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Abstract
Changes in the oil price formula are of great importance in economic literature for oil 
producers such as Iran, given their dependence on oil revenue and its large share in their 
budget. On the other hand, the official oil price formula is a key factor in marketing 
and determining market share, and national oil companies constantly adjust this system 
according to changes in market conditions and competitors. The main issue is that in recent 
years, pricing experts have disagreed on the official oil price formula, so that the first group 
considers the aforementioned formula to be a function of the Brent crude oil price in the 
ICE market, but the second group considers the aforementioned formula to be mainly a 
function of the Mediterranean market index (the difference between Ural crude oil and 
Brent). Therefore, the purpose of this study is to examine the official Iranian crude oil 
price formula in the Mediterranean market. In this study, two expert pricing approaches 
are evaluated: the first is the Brent oil price function in the ICE market, and the second is 
the Mediterranean market index function. For this purpose, using monthly data from 2007 
to 2022, the significance of the aforementioned variables and some other variables such 
as interest rates and the Dow Jones index on the official price formula has been evaluated 
using the multivariate GARCH method. The results show that the Mediterranean market 
index did not have a significant effect on the official Iranian oil price formula, but Brent oil 
in the ICE market had a significant effect on it. Similarly, the effectiveness of the interest 
rate and Dow Jones index variables in the two scenarios have significant effects on the 
Iranian oil price formula.
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1. Introduction 
Due to the country's high dependence on oil revenues, the pricing formula for Iranian crude 
oil constitutes a strategic issue in energy policy. The pricing strategies of competitors, 
particularly Aramco, have reshaped market dynamics through modifications to their pricing 
mechanisms. In response, the National Iranian Oil Company (NIOC) has adjusted its 
pricing formula in international markets, including the Mediterranean, to maintain its 
competitive position. 

The primary challenge in this formula lies in the ongoing debate regarding its 
dependence on Brent crude oil prices in the ICE London market versus the Mediterranean 
market index (the price differential between Urals and Brent crude oil). Research findings 
indicate that the Iranian oil pricing formula correlates highest with Brent crude prices. At 
the same time, geopolitical risks, global demand fluctuations, and OPEC policies influence 
this formula. 
 
2. Literature Review 
Crude oil price fluctuations are shaped by macroeconomic factors, financial markets, and 
major producers' policies. Key determinants include interest rates, stock indices, and U.S. 
shale oil expansion, while domestic research highlights oil quality and regional market 
conditions. This study examines the Mediterranean market index (Urals-Brent price 
differential) and regional oil market dynamics in Iran's pricing formula, unlike previous 
studies on financial aspects. Based on expert assessments, Iran's oil pricing formula is 
reassessed through a systematic economic model, aiming to optimize pricing and enhance 
global competitiveness by integrating technical and market-driven factors.  
 
3. Theoretical Framework 
Crude oil pricing has evolved from OPEC-controlled models to benchmark-based 
strategies reflecting regional supply-demand dynamics. Market liberalization has further 
driven competitive pricing approaches. Iran's crude oil pricing formula is continuously 
revised in response to market conditions, competitor policies (e.g., Aramco), and global 
trade trends. A central debate is whether to track Brent crude prices in ICE London or use 
the Mediterranean market index (Urals-Brent differential).  This study applies the Fisher 
Price Jump Model to assess the influence of interest rates, the Dow Jones Index, and 
regional market structures. Findings support a structured, data-driven pricing approach, 
enhancing Iran's global competitiveness. 
 
4. Theoretical Framework 
Crude oil pricing is shaped by economic, geopolitical, and market-specific factors, 
transitioning from OPEC-controlled pricing to benchmark-based models reflecting 
regional supply-demand dynamics . 
Iran's crude oil pricing formula has been continuously revised due to market conditions, 
competitor policies (e.g., Aramco), and global trade trends. A key debate concerns whether 
Iran should track Brent crude prices in ICE London or use the Mediterranean market index 

 

 

(Urals-Brent differential). This study applies the Fisher Price Jump Model to analyze the 
effects of interest rates, the Dow Jones Index, and regional market structures on Iran's 
pricing. Findings highlight that a structured, data-driven pricing approach improves Iran's 
global competitiveness, ensuring alignment with economic trends. The study emphasizes 
the need for a balanced pricing mechanism for regional and global market conditions, 
helping Iran maintain strategic positioning and respond effectively to supply and demand 
fluctuations in key export markets. 
 
5. The Mediterranean Oil Market 
The Mediterranean region is a key export market for Iranian crude oil, with Greece, Spain, 
Turkey, and Italy as major buyers. According to the U.S. Energy Information 
Administration (2021), Iran's oil exports to this region hit their lowest level in 2024. Pricing 
is mainly determined by the price differential between Russian Urals crude and Brent crude, 
which serve as benchmarks. The National Iranian Oil Company (NIOC) releases a monthly 
pricing formula, traditionally based on Brent crude prices in the ICE London market. 
However, intensified regional competition has created the need for formula revisions 
incorporating economic and technical factors. While OPEC and governments historically 
controlled oil pricing, increased global supply and falling demand have led to a hybrid 
model integrating regional indices. This study applies the Fisher Price Jump Model to 
assess the effects of interest rates, the Dow Jones Industrial Average, and oil price volatility 
on Iran's pricing. Findings indicate that higher interest rates boost supply and reduce prices, 
while the Dow Jones index correlates positively with oil prices  . 

By developing a systematic model, this research analyzes technical indicators in the 
Mediterranean market to optimize Iran's pricing formula, ensuring greater competitiveness 
and alignment with global economic and geopolitical trends. 

 
6. Introduction of Variables, Research Methodology, and Data Analysis 

This study examines Iran's crude oil pricing formula in the Mediterranean market under 
two scenarios : 

 - Dependence on Brent crude prices in ICE London . 
 -  Use the Mediterranean market index (Urals-Brent differential) with key economic 

variables like the Dow Jones Index and interest rates . 
 -  Using monthly data from 2007 to 2022, sourced from OPEC, NIOC, the World Bank, 

and the Central Bank of Iran, the study applies GARCH and ARCH models to assess price 
volatility. The unit root test confirms that all variables are non-stationary at level but 
become stationary after first differencing . 

 -  The Granger causality test indicates that Urals crude prices influence Brent prices, not 
vice versa. Findings also reveal that interest rates negatively affect Iranian crude prices, 
while the Dow Jones Index has a positive impact. Moreover, GARCH and ARCH models 
confirm that volatility in the Urals crude market extends to other markets . 

- Ultimately, the study concludes that using the Mediterranean market index as a pricing 
benchmark creates misleading signals. Instead, a Brent-based pricing model in ICE London 
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is identified as a more accurate and stable framework, ensuring market alignment, 
competitiveness, and long-term pricing efficiency for Iranian crude oil in the 
Mediterranean market. 

 
7. Conclusion  
This study evaluates Iran's official crude oil pricing formula in the Mediterranean market 
under two scenarios: dependence on Brent crude prices in ICE London or use of the 
Mediterranean market index (Urals-Brent differential) alongside economic variables. 
Using monthly data from 2007 to 2022, the study employs GARCH and ARCH models to 
assess price volatility. The Granger causality test confirms that Urals crude influences 
Brent prices, not vice versa. Findings suggest that the Mediterranean market index creates 
misleading pricing signals, and a Brent-based pricing model in ICE London is the most 
reliable approach for Iran's crude oil pricing. 
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چکیده
ــه اســت. در ایــن پژوهــش دو رویکــرد کارشناســی  ــازار مدیتران  هــدف ایــن پژوهــش بررســی فرمــول رســمی قیمــت نفــت خــام ایــران در ب

قیمت گــذاری اول فرمــول مذکــور تابــع قیمــت نفــت برنــت در بــازار آیــس، دوم تابــع شــاخص بــازار مدیترانــه مــورد ارزیابــی قــرار می گیــرد؛ 

چ چندمتغیــره، معنــاداری متغیرهــای یادشــده و  بدین منظــور بــا اســتفاده  از داده هــای ماهانــۀ طــی ســال های 2007 تــا 2022م. بــا روش گار

خ بهــره و شــاخص داوجونــز بــرروی فرمــول رســمی قیمــت مــورد ارزیابــی قــرار گرفتــه اســت. نتایــج نشــان  برخــی از متغیرهــای مالــی نظیــر نــر

می دهــد شــاخص بــازار مدیترانــه اثــر معنــاداری بــر فرمــول رســمی قیمــت نفــت ایــران نداشــته، امــا نفــت برنــت در بــازار آیــس اثــر معنــادار 

ــر  ــرات معنــاداری ب ــز در دو ســناریو، اث خ بهــره و شــاخص داوجون ــر آن داشــته اســت؛ هم چنیــن تأثیرگــذاری متغیرهــای نــر قابل توجهــی ب

فرمــول قیمــت نفــت ایــران دارنــد. 
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is identified as a more accurate and stable framework, ensuring market alignment, 
competitiveness, and long-term pricing efficiency for Iranian crude oil in the 
Mediterranean market. 
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Using monthly data from 2007 to 2022, the study employs GARCH and ARCH models to 
assess price volatility. The Granger causality test confirms that Urals crude influences 
Brent prices, not vice versa. Findings suggest that the Mediterranean market index creates 
misleading pricing signals, and a Brent-based pricing model in ICE London is the most 
reliable approach for Iran's crude oil pricing. 
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 مقدمه . 1
 نان به در مد نفتی و   با تو ه به وابستگی  نریر رشور ایران  قی ت نفت برای تولیدرنندگان نفت  تغییرات فرمول

ار اه یت بس ایی در ادبیات اقتصادی برموردار استد ار  رف دیگر فرمول    ها ن بود ه  سه  ریاد  ن در    تأمین
 ور مداو   این ارار بوده ره اررتهای ملی نفت بهرس ی قی ت نفت ار عوامت رلیدی در باراریابی و تعیین سه  ب

در هر   ب رگ ملی نفت هایاررتدر این راستا، د ن ایندتعدیت می رقباارایط بارار و  را با تو ه به تغییراتسیست  
ب رگترین تولیدرننده نفت عنوان ن ونه اررت دولتی نفت عربستان  در رمره ن ایندد بههر بارار ارریابی می دوره در

  بارار   اامبنفت    قی ت مود  رس ی  در فرمول  در راستای  رب مشتریان  دید  و ار رقبای اررت ملی نفت ایران،
تسویه نفت ما  برنت در بارار  ی  لندن به   قی ت  میانگین ورنی  ار  رااامت مدیترانه و ا ال غرب اروپا    اروپا

 در  هت    ن،   نقداوندگی  ار  ریق  ریسک  مدیریت  منروره ب  این تغییر  دداد  تغییر  متوسط قی ت نفت ما  برنت
 رامکو( در  نفت ایران و عربستان ) های ملی  اررت  با تو ه به رقابتد  بوده است   ن رشور  نفت   مرید  به  ترغیب

 )نشریه  رگوس،   داد له بارار مدیترانه تغییر  در بارار اروپا ار   مود را    فرمول رس ی  ایران نی     هت سه  بارار، 
 د ( 2021

 باراربوده و در هر امور بین ال لت  امررت نفت ایران    هدهبر ع  نفت رسم ی قی ت  فرمول  تعیین نفت و  فروا 
 در  تی   مماه  برای، ایران نفمت  رسممم ی قی مت  فرمول  میلادی مماه  هر انتهمای ارتبما   در اینبماامممدد  نی  متفماوت می

ریسمک قی تی این    د1(2024 )سمایت امور بین ال لت امررت ملی نفت ایران، رنندمی تعیین را مختلف  بارارهای
بمارارهمای نفمت مما  بمه  مدی    همای گمرامممتمهدر سمممالبمارارهما دامنمه وسمممیعی ار   لمه تولیمدرننمدگمان نفمت مما ،  

دهدد رنندگان را تحت تأعیر قرار میهای نفتی و مصمرفنفت، امررت باران در بارارفتهسم  وری ره یافته بهگسمترا 
توانمد در نتیهمه تغییرات نماگهمانی در تقماضمممای  همانی نفمت، رماهش  رفیمت تولیمد و قی تی نفمت مما  می همایتکمانمه

های اقتصمادی ت نفتی، تغییر  رفیت تولید توسمط اوپک، بحرانل یش نفت ما ، ذمیره ا تیا ی نفت و محصمول پا
 (د  2010،  2ه کاران تانسو ت و)های  غرافیای سیاسی رر دهد ای و ریسک هانی و  تی منطقه

در مصمو  فرمول رسم ی    و فروا   گراریدر سمنوات گرامته رارامناسمان قی تمسملله اصملی این اسمت ره 
ما  برنت  تاب  قی ت نفتدر بارار مدیترانه   وری ره گروه اول فرمول مررور را هقی ت نفت امتلاف نرر دااممته ب

  دانندد ما  اورال با برنت( میتاب  امامب بارار مدیترانه )امتلاف نفت  ع دتاًرا دانند اما گروه دو  فرمول مررور می
هدف ار  این تحقیق  ن اسمت ره  پژوهش  اضمر درصمدد بررسمی و ارریابی این دو سمناریو اسمتد به عبارت دیگر،

 سامتار بارار مدیترانه  و قی ت نفت ایران سناریوهای مررور فرمول رس ی
این    ددیم ن ما  و ارریمابی  بررسمممی  مورد  و پمارامترهمای اقتصمممادی را و اورال( برنمت  همایمما   نفمت) امتلاف قی مت  
 دهد ره  یا لحاظ اممامب بارار مدیترانه در فرمول رسمم ی قی ت نفت ایران اعرپاسممم می الؤپژوهش به این سمم 

به عبارت دیگر،  یا لحاظ امامب بارار مدیترانه سمیگنال معناداری بر فرمول رسم ی قی ت  معناداری بر  ن داردد 
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فرمول   براین سممؤال اسممت ره پارامترهای اقتصممادی تأعیر معناداری  پاسممم دنبال بررسممی نین، بهه  نفت دارد؟ 
این در صمورتی اسمت ره در سمنوات گرامته در فرمول رسم ی   دارد؟   ترانهیدر بارار مد  رانینفت ما  ا   تیق  رسم ی

 عنوان عامت اصلی لحاظ گردیده استدمتار این بارار ار لحاظ تهربی بهقی ت نفت ایران در بارار مدیترانه، سا
عوامت مه  در تعیین فرمول قی ت نفت   عیرگراری اامب بارار این منطقه وأارریابی ت  ه در این تحقیق بلرا  
مرتبط را بررسی و سپ   ار وب نرری و روا   هسابقابتدا    د در این راستا، پژوهش  اضرپردامته اده استایران  

  عیرات اامب بارار مدیترانه أت  های یاداده وسناریو  تحقیق  ن ارریابی گردیده استد در نهایت به ته یه و تحلیت
 بر روی قی ت نفت ایران پردامته اده استد  و سایر متغیرهای مه  مالی

 

 ۀ پژوهششینپی .2

نفت    تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیرابطه ب  یدنبال بررسبه  یقی( در تحق2021) 1و ه کاران   «داوار»
 « کارتور »  نفت ما  برقرار استد   تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیدو رفه ب  یعل  ۀرابط  دهندیما  نشان م

نفت   یال للن یب   تیبر نوسانات ق  ررونا  ریگه ه  ی اریب  ی لودگ  ریتأع  یی( در رابطه با اناسا2021) 2« راودار»و  
مثبت    ریتأع  ررونا  ریگه ه  روس ی مده بر اعر وبه و ود  یهانشان ار  ن دارد ره اوک  نیروتیما ،  لا، نرر ارر و ب

ای تحت ( در مقاله2020) 3و ه کاران   «وو»نفت داردد     تیار   له بارار ق  یبارارها   ریبر اوک سا  یو معنادار
پرداردد در این تحقیق بر  ینده نفت ما  به مطالعه عوامت نوسان قی ت  تی نفت ما  می  مؤعر عنوان تحلیت عوامت  

عر بر قی ت  تی ؤبا روا گار  به تحلیت عوامت م د    2010-19  های سری رمانی رورانه ار سالبا استفاده ار داده 
 ،یمو ود   انیم  مصرف،  سطح  نفت،  دیتول   ان یم  مانند  یعوامل  ره  دهدیم  نشان  پژوهش  جینتاپردارندد  نفت می

  توانند یم  ره  هستند  ییرهایمتغ    له  ار  بورس   بارار  در  نفت   تیق  و  بارار  در  معاملات    ه   ،یع ی ب  گار   تیق
 ور ن اف ایش نوسانات  ه  معاملات بههای  ایگ یقی ت  درنند  نییتب  یمعنادار   وربه  را  ما   نفت   تیق  نوسانات

  تحولت »  عنوان  با  ایمقاله  در(  2019) 4«روینت   دومینیک»  قابت تو هی اعر مثبتی بر نوسان قی ت نفت داردد
  و  رشف   هان،   در  نفت  قی ت  نوسانات  بر  عر ؤم  باراری  و  اقتصادی  موارد  ت امی  بر  علاوه  ،«نفت  قی ت  در  امیر

 و  هاگراریقی ت  روند  در  س اییب  عیرأت  ،  بارار  هر  در  رقیب  نفت  تولیدات  رلی   وربه   و   مریکا  ایت  نفت  استخراج
 رلی،   وربه  رندمی  بیان  و  دارد   هان  در  اوپک  و  نفت  مه   تولیدرنندگان  گراریبودن سیاست  اعر  بی   وره ین
  در  نی   را  ایت  تولیدرنندگان  وارنش  اوپک  ره   است   ن   رمان  و  است  داده  تغییر  را  نفت  بارار  سامتار  ایت  انقلاب
 نفت   سنتی  تولیدرنندگان  قدرت  است  م کن  ایت   نفت   با  رقابت  ره    را  ،بااد  دااته  نرر  در  مود  هایگیریتص ی 

 د دهد راهش  ولنی هایافق در معین سطح یک ار هاقی ت بردن بال  برای را
نسبت به رقبا،   رانینفت ما  ا  یفیار اررا ر  یرا تابع  ایدر بارار  س  رانینفت ما  ا   تی( ق1401)  «یرضو»

و ع ان دانسته و معتقد است نفت  یمتوسط نفت دب  تیبکوارد بودن بارار نفت ما  و نوسانات ق ا یرانتانگو   انیم
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2 Ozturk & Cavdar 
3 Wu et al. 
4 Quint 
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

 مقدمه . 1
 نان به در مد نفتی و   با تو ه به وابستگی  نریر رشور ایران  قی ت نفت برای تولیدرنندگان نفت  تغییرات فرمول

ار اه یت بس ایی در ادبیات اقتصادی برموردار استد ار  رف دیگر فرمول    ها ن بود ه  سه  ریاد  ن در    تأمین
 ور مداو   این ارار بوده ره اررتهای ملی نفت بهرس ی قی ت نفت ار عوامت رلیدی در باراریابی و تعیین سه  ب

در هر   ب رگ ملی نفت هایاررتدر این راستا، د ن ایندتعدیت می رقباارایط بارار و  را با تو ه به تغییراتسیست  
ب رگترین تولیدرننده نفت عنوان ن ونه اررت دولتی نفت عربستان  در رمره ن ایندد بههر بارار ارریابی می دوره در

  بارار   اامبنفت    قی ت مود  رس ی  در فرمول  در راستای  رب مشتریان  دید  و ار رقبای اررت ملی نفت ایران،
تسویه نفت ما  برنت در بارار  ی  لندن به   قی ت  میانگین ورنی  ار  رااامت مدیترانه و ا ال غرب اروپا    اروپا

 در  هت    ن،   نقداوندگی  ار  ریق  ریسک  مدیریت  منروره ب  این تغییر  دداد  تغییر  متوسط قی ت نفت ما  برنت
 رامکو( در  نفت ایران و عربستان ) های ملی  اررت  با تو ه به رقابتد  بوده است   ن رشور  نفت   مرید  به  ترغیب

 )نشریه  رگوس،   داد له بارار مدیترانه تغییر  در بارار اروپا ار   مود را    فرمول رس ی  ایران نی     هت سه  بارار، 
 د ( 2021

 باراربوده و در هر امور بین ال لت  امررت نفت ایران    هدهبر ع  نفت رسم ی قی ت  فرمول  تعیین نفت و  فروا 
 در  تی   مماه  برای، ایران نفمت  رسممم ی قی مت  فرمول  میلادی مماه  هر انتهمای ارتبما   در اینبماامممدد  نی  متفماوت می

ریسمک قی تی این    د1(2024 )سمایت امور بین ال لت امررت ملی نفت ایران، رنندمی تعیین را مختلف  بارارهای
بمارارهمای نفمت مما  بمه  مدی    همای گمرامممتمهدر سمممالبمارارهما دامنمه وسمممیعی ار   لمه تولیمدرننمدگمان نفمت مما ،  

دهدد رنندگان را تحت تأعیر قرار میهای نفتی و مصمرفنفت، امررت باران در بارارفتهسم  وری ره یافته بهگسمترا 
توانمد در نتیهمه تغییرات نماگهمانی در تقماضمممای  همانی نفمت، رماهش  رفیمت تولیمد و قی تی نفمت مما  می همایتکمانمه

های اقتصمادی ت نفتی، تغییر  رفیت تولید توسمط اوپک، بحرانل یش نفت ما ، ذمیره ا تیا ی نفت و محصمول پا
 (د  2010،  2ه کاران تانسو ت و)های  غرافیای سیاسی رر دهد ای و ریسک هانی و  تی منطقه

در مصمو  فرمول رسم ی    و فروا   گراریدر سمنوات گرامته رارامناسمان قی تمسملله اصملی این اسمت ره 
ما  برنت  تاب  قی ت نفتدر بارار مدیترانه   وری ره گروه اول فرمول مررور را هقی ت نفت امتلاف نرر دااممته ب

  دانندد ما  اورال با برنت( میتاب  امامب بارار مدیترانه )امتلاف نفت  ع دتاًرا دانند اما گروه دو  فرمول مررور می
هدف ار  این تحقیق  ن اسمت ره  پژوهش  اضمر درصمدد بررسمی و ارریابی این دو سمناریو اسمتد به عبارت دیگر،

 سامتار بارار مدیترانه  و قی ت نفت ایران سناریوهای مررور فرمول رس ی
این    ددیم ن ما  و ارریمابی  بررسمممی  مورد  و پمارامترهمای اقتصمممادی را و اورال( برنمت  همایمما   نفمت) امتلاف قی مت  
 دهد ره  یا لحاظ اممامب بارار مدیترانه در فرمول رسمم ی قی ت نفت ایران اعرپاسممم می الؤپژوهش به این سمم 

به عبارت دیگر،  یا لحاظ امامب بارار مدیترانه سمیگنال معناداری بر فرمول رسم ی قی ت  معناداری بر  ن داردد 
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فرمول   براین سممؤال اسممت ره پارامترهای اقتصممادی تأعیر معناداری  پاسممم دنبال بررسممی نین، بهه  نفت دارد؟ 
این در صمورتی اسمت ره در سمنوات گرامته در فرمول رسم ی   دارد؟   ترانهیدر بارار مد  رانینفت ما  ا   تیق  رسم ی

 عنوان عامت اصلی لحاظ گردیده استدمتار این بارار ار لحاظ تهربی بهقی ت نفت ایران در بارار مدیترانه، سا
عوامت مه  در تعیین فرمول قی ت نفت   عیرگراری اامب بارار این منطقه وأارریابی ت  ه در این تحقیق بلرا  
مرتبط را بررسی و سپ   ار وب نرری و روا   هسابقابتدا    د در این راستا، پژوهش  اضرپردامته اده استایران  

  عیرات اامب بارار مدیترانه أت  های یاداده وسناریو  تحقیق  ن ارریابی گردیده استد در نهایت به ته یه و تحلیت
 بر روی قی ت نفت ایران پردامته اده استد  و سایر متغیرهای مه  مالی

 

 ۀ پژوهششینپی .2

نفت    تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیرابطه ب  یدنبال بررسبه  یقی( در تحق2021) 1و ه کاران   «داوار»
 « کارتور »  نفت ما  برقرار استد   تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیدو رفه ب  یعل  ۀرابط  دهندیما  نشان م

نفت   یال للن یب   تیبر نوسانات ق  ررونا  ریگه ه  ی اریب  ی لودگ  ریتأع  یی( در رابطه با اناسا2021) 2« راودار»و  
مثبت    ریتأع  ررونا  ریگه ه  روس ی مده بر اعر وبه و ود  یهانشان ار  ن دارد ره اوک  نیروتیما ،  لا، نرر ارر و ب

ای تحت ( در مقاله2020) 3و ه کاران   «وو»نفت داردد     تیار   له بارار ق  یبارارها   ریبر اوک سا  یو معنادار
پرداردد در این تحقیق بر  ینده نفت ما  به مطالعه عوامت نوسان قی ت  تی نفت ما  می  مؤعر عنوان تحلیت عوامت  

عر بر قی ت  تی ؤبا روا گار  به تحلیت عوامت م د    2010-19  های سری رمانی رورانه ار سالبا استفاده ار داده 
 ،یمو ود   انیم  مصرف،  سطح  نفت،  دیتول   ان یم  مانند  یعوامل  ره  دهدیم  نشان  پژوهش  جینتاپردارندد  نفت می

  توانند یم  ره  هستند  ییرهایمتغ    له  ار  بورس   بارار  در  نفت   تیق  و  بارار  در  معاملات    ه   ،یع ی ب  گار   تیق
 ور ن اف ایش نوسانات  ه  معاملات بههای  ایگ یقی ت  درنند  نییتب  یمعنادار   وربه  را  ما   نفت   تیق  نوسانات

  تحولت »  عنوان  با  ایمقاله  در(  2019) 4«روینت   دومینیک»  قابت تو هی اعر مثبتی بر نوسان قی ت نفت داردد
  و  رشف   هان،   در  نفت  قی ت  نوسانات  بر  عر ؤم  باراری  و  اقتصادی  موارد  ت امی  بر  علاوه  ،«نفت  قی ت  در  امیر

 و  هاگراریقی ت  روند  در  س اییب  عیرأت  ،  بارار  هر  در  رقیب  نفت  تولیدات  رلی   وربه   و   مریکا  ایت  نفت  استخراج
 رلی،   وربه  رندمی  بیان  و  دارد   هان  در  اوپک  و  نفت  مه   تولیدرنندگان  گراریبودن سیاست  اعر  بی   وره ین
  در  نی   را  ایت  تولیدرنندگان  وارنش  اوپک  ره   است   ن   رمان  و  است  داده  تغییر  را  نفت  بارار  سامتار  ایت  انقلاب
 نفت   سنتی  تولیدرنندگان  قدرت  است  م کن  ایت   نفت   با  رقابت  ره    را  ،بااد  دااته  نرر  در  مود  هایگیریتص ی 

 د دهد راهش  ولنی هایافق در معین سطح یک ار هاقی ت بردن بال  برای را
نسبت به رقبا،   رانینفت ما  ا  یفیار اررا ر  یرا تابع  ایدر بارار  س  رانینفت ما  ا   تی( ق1401)  «یرضو»

و ع ان دانسته و معتقد است نفت  یمتوسط نفت دب  تیبکوارد بودن بارار نفت ما  و نوسانات ق ا یرانتانگو   انیم
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   ت ی ق  یبر رو  یع ان و دب  یهانفت ما   ین ودن بارارها  متأعر  قیار  ر   یمستق  ری ور غبه   یما  اامب تاپ
  ر ینفت با تأم   تینوسانات ق  نی( ب1400و ه کاران )  «یادیص»   ین  یدامل  قاتیتحق  دردگراردینفت رشور اعر م

 ررده اندد  ییرا اناسا یفوق رابطه معنادار یهاتیدوره و بارده نفت در روانتا کی یرمان

 
 نوآوری پژوهش .1-2

قی ت نفت فرمول رس ی    تارنون در  وره  ملا ره گردید    اده  تحقیقات انها  ور ره در بخش سوابق  ه ان 
مت رر  بوده    یرهای اقتصادی رلانو یا برمی ار متغ  های نفتیو اوک  ما  ایران بیشتر بر روی تأعیرات اوپک

رویکرد منطقه  ،  ای بوده و قی ت در هر منطقه متفاوت استره بارار نفت منطقه د ار سوی دیگر، با تو ه به این است
تحقیقی در   باید به این نکته اذعان ن ود ره تارنون  فرمول رس ی قی ت نفت ایران مورد تو ه قرار نگرفته استد

 این نو وریای و تکنیکال  انها  نشده استد مصو  فرمول رس ی قی ت نفت در بارار مدیترانه با رویکرد منطقه 
 بارار   تکنیکال  و  فنی  عوامت  مه وعه  گرفتن  نرر   در  با  ایران  ما   نفت  قی ت   هت تعیین  مدل  تحقیق ارائه یک

ایران در بارارهای   هایما نفت قی ت فرمول رس ینی   نفت ملی اررت در به علاوه،است  مدیترانهدر بارار  نفت
بوده و یک مدل منسه  تدوین اده برای تعیین قی ت    راراناسان این اررت  نررات تهربی  اساس   بر  مدیترانه

   های اقتصادی  را ی نشده استدنفت با رویکرد مدل 

 

 چارچوب نظری . 3

های  اامب  اامب بارار مدیترانه و  به  طتبره مر   فنی بارار نفت و مالی  در این بخش ار دو  نبه  پژوهش  اضر،
ایران در بارار مدیترانه   فرمول رس ی قی ت نفتهای  مکانیس   ارریابی  بهدر فرمول قی ت    این منطقه  اقتصادی  مه   
 پردارددمی

 

 مدیترانه منطقه در نفت خام ایرانبازار  .1-3

ترین بارار اروپاد مه  لبارار  سممیا، مدیترانه و امم ا:  گرددمیتقسممی  به سممه گروه اصمملی   نبارارهای نفت ما  ایرا
ایران هسمتند در سمال رشمور نفت ترانه  یان بارار مدیمشمترترریه و ایتالیا نی  ار رشمورهای یونان، اسمپانیا،   یانمشمتر
تو هی را  ار نفت ایران داامته و پ  ار  ن ترریه و رره  نوبی سمه  قابت ین و هند بیشمترین تقاضما را  د   2017

 اندد به مود امتصا  داده
ر د اسمتد  4/1گوگرد درصمد و 32 ای پی  ی  با در ه بارار  این امامبهای  ما  روسمیه ار نفت اورال ما  نفت

این نفت  صمادرات باامدد مباد ایتالیا می سمیسمیت  گوسمتا در بندر صمورت سمیفاین منطقه فروا این نفت ما  به

 

 

ما ،   نفت این ع دۀ ها مشمتر   .اسمت 2ادسما دریا  در اورراین بنادر در و 1  ما  به این منطقه بندر نوروسمیک
 این مشمتریان ع دۀ ار نی  فلسمطین اامغالی مواق  ار ا  پاره ره در هسمتند اسمپانیا و ایتالیا فرانسمه، رشمورها 

اود ا ال تولید می ایرین و در دریای : این نوع نفت ما  سبک وبرنت ما نفت استد مدیترانه بارار در ما  نفت
عنوان  با مصموصمیات ریفی مشمابهی دارند بهره تقری  اروفیسمکو   اوربرگ، فورتی ، نترب و تولید  هار  وره نفتی

 دبااممدمی  3 یپیای  38 دود ها  ما این نفت   گرویتیاممودد در ه تلقی می گراری نفت ما  اروپااممامب قی ت
های صمادراتی به اروپا محسموب  گراری در نفت ما قی ت  ۀعنوان امامب اصملی پایهگراری برنت بامامب قی ت

 مع ولً   رننددگراری میمود را بر مبنای اممامب برنت قی ت افریقایی نی  نفت ما   ۀرنندگان ع داممودد تولیدمی
اسممتفاده می ن ایند ره برای  ن ار امتلاف قی ت  ما  مود ار سممامتار بارار   گراری نفتتولیدرنندگان برای قی ت

بسممیاری ار تولیدرنندگان  اگر ه گردددعنوان سممامتار بارار نفت مدیترانه لحاظ میا برنت موعددار بهنفت اورال ب
 این قی ت ایی ره رنند، اما ار  ناین منطقمه ار این نفمت اسمممتفاده میگراری نفمت ما  مود در نفمت برای قی مت

 نین، در ه  .امود لحاظ هاما   نفت برا  دیگر مناسمبى امامب عنوانبه تواندبوده، ن ى عباتبى بسمیار ما  نفت
 دیگر ار  ن اینددصمی برای قی ت نفت ما  اسمتفاده میعنوان امامدار نی  بهی ار موارد ار نفت ما  برنت موعداپاره

 :توان موارد ریر را نا  بردین بارار میامورد معامله در  مه   هایما  نفت
علا  فرمول رسم ی ار و ا رریرسمید  ار مبدا ،فوب مدیو  امررت  رامکو در قالب و تولیدی سمبک نفت -1

 مدیترانه در بارار فرمول قی تی عربسمتان ره  باامند این در  الی اسمتامده مطر  میسموی امررت یاد

 نیستد نفت اورال قی ت عر ارأمت

مورد معامله در این    های، ار نفت5/1سمولفور    درصمد و 32  سمبکیبا در ه  مصمر 4سموئ  مخلو  ما  نفت -2
 رندد مى های ترا مورد معامله، رقابت نف رانال با دیگر بارارهای ارق و غرب در باادمیمنطقه 

 8و   4/1 سمولفور و درصمد 30و  33 می ان سمبکی در با ترتیببه  و سمنگین ایران   سمبکهای  ما  نفت -3
لحاظ  روسممیه، ما  ره قی ت نفت ایران در این بارار را تاب  نفتاین در  الی اسممت   بااممنددمو ود می

 ن اینددمی

  رد،یگی م قرار استفاده مورد بارار نیا در ترا  یهاما نفت یابیارر یبرا ره یگرید اامب ما  نفت -4
 د باادی م 4٪ معادل یترا درصد و 32 با برابر یسبک در ه یدارا ره است 5اورال  نفت
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

   ت ی ق  یبر رو  یع ان و دب  یهانفت ما   ین ودن بارارها  متأعر  قیار  ر   یمستق  ری ور غبه   یما  اامب تاپ
  ر ینفت با تأم   تینوسانات ق  نی( ب1400و ه کاران )  «یادیص»   ین  یدامل  قاتیتحق  دردگراردینفت رشور اعر م

 ررده اندد  ییرا اناسا یفوق رابطه معنادار یهاتیدوره و بارده نفت در روانتا کی یرمان
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های اقتصمادی نریر نفت معنایی نداامته و در این امرایط فرمول رسم ی قی ت نفت با تخفیف بسمیار ریادی تحری 
در مدت رمان بارپردامت و تسمویه مح وله نفتی   امده ع دتاًهای یادباید تو ه داامت ره تخفیفه راه اسمتد اول 

ره در هر صمورت  تی اگر تخفیف نی  داده امود باید فرمول رسم ی قی ت نفت مشمخب گردد تا بر اسمت دو   ن
  اقدا  به تخفیف ن ایندد لرا این ادعا مطابق  نچه بیان گردید، مورد پریرا نیستداساس  ن 
 ۀ ده یابتدا درگراری تشممکیت اممده اسممتد ما  در دهه قبت ار ترریب دو سممیسممت  قی تگراری نفتقی ت

 ی برا  تلاا   رشمورها، یبرم در نفت  صمنعت  امدنیمل  رینر نفت،  صمنعت در  ی د  تحولت  به تو ه با   ،1970
در پی این  دررد  دایپ  سوق  یدولت  یگرار تیق روا  ار  استفاده س تبه نفت دیتول و  مناب   بر  رامت  تی ار   اع ال

های  تولیدی تحت عنوان قی ت متیار گرفتن  ق فروا بخشمی ار نفتتغییر سمامتار امیوه  دیدی با تو ه به در ا
همای نفتی، هما ار  ورههمای نفتی بما تو مه بمه مقمدار ممالیمات دریمافتی ار امتیمارات نفتی  ندولتی می ان در ممد امممررمت

گراری  در  الی اسممت ره دراین روا  قی ت  د اینهای ب رگ نفتی بوددر امتیار اممررتهای قبلی بیش ار روا 
امممد ره یک نوع نفمت ما  در بارارهمای  گردیدند، به  التی منتهی میمی ره توسمممط تولیمدرننمدگان نفمت ارریابی

 (د  1399ادند )رضوی، گراری میگوناگون با سه یا  ند مبنای مختلف قی ت

  روا،   نیا درتوسمط اعاای اوپک، تعیین ادد   د  1985تا    1974های  های مر   بر بارار نفت  ی سمالقی ت
  ین رشورها ریساد ادیم گرفته نرر در مر   نفت  عنوانبه 34 با  برابر   یپیای در ه  با  عربسمتان  سمبک ما  نفت

 ن ییتع  عربسمممتان ما  نفت  به نسمممبت مشمممخب  ی تیق  امتلاف  با را مود ما  نفت  ،یدولت  یگرار تیق   فظ  با
افت تقاضمای  هانی نفت و  گراری ادامه داامت تا امرایط اقتصماد  هانی ار یک سمو، بااین سمیسمت  قی ت درردندیم

  بارار با فروا بیشمتر اعامای اوپک به دلیت سمود بیشمتر و رسمب سمهوی دیگر رامد عرضمه  هانی ناامی ار ار سم 
و در این ارتبا  تولیدرنندگان غیر اوپک نی   ه  تولیدات أعر ن وده اممدت بارار نفت را متدادن تخفیفات ریاد به  

امته باامدد در  ال  اضمر ترریب نفت مود را اف ایش دادندد در نتیهه این روا نی  به تنهایی نتوانسمت تداو  دا
گراری  ای مبنای قی تهای اممامب منطقهما  گراری دولتی و لحاظ قی ت نفتاممده یعنی قی تهای یادروا 

 (د2010،  )راملینفت است 

  قی ت   رس ی   فرمول  بعد ار اعلا  قی ت عربستان  میلادی  ماه  هر   مر  ایران  نفت  ملی  اررتال لت    بین  امور
  اعلا   ذیت   دول  مود ه انند  سایت  در  و  تعیین  اامت    متغیر و عابت  را  مختلف  بارارهای  در   تی  ماه   برای  را  نفت
 د ن اید می

 

 

 
شکركت ملی نفت  المل   منبع: سکایت امور بینالمل  شکركت ملی نفت ایران  خام امور بین : بخش اعلام قیمت نفت1شکک  
 .(ایران

Fig. 1: Crude oil pricing announcement section of the International Affairs Department, 
National Iranian Oil Company (Source: International Affairs Department website, NIOC). 
 

قی ت    اسمماس   های گراممته برسممال درمدیترانه   بارار در  ایران  ما نفت  قی ت  فرمول رسمم ی ره  نهایی ار
  گرفتن نرر  در  امممود، لراگراری در نرر گرفتمه میمبنمای قی مت  د1اسمممت لنمدن  ی  بورس   بارار ما  برنت درنفمت

 در ما  نفت قی ت فرمول تحلیت در  مه   مسمائت ار این منطقه و پارامترهای فنی در   بارار در  عرؤم  عوامت مه وع
 این درد باامدمی اه یت  ائ  بسمیار ه  ایران نفت ملی امررت ال لتبین امور برای امرو این    بوده  مدیترانهبارار 
، «3موتور اویمت»،  «2انی»  امممررمت  نریر  ایران  نفمت  سمممنتی  مشمممتریمان  بمه  تو مه  بما  ممدیترانمه  بمارار  میمان

 مریمداری  ایران  نفمت  ملی  امممررمت  ار  فوق  مریمد  فرمول  بما  را  ایران  مما   نفمت  دددنی   و  «5توپراا »،«4هلینیمک»
 قی ت نفت برای رقبای نفت ایران نریر تی اگر فروا نفت در این بارار نی  انها  نشود فرمول رس ی د ن ایندمی

 رلیدی استد عربستان، عراق و ددد بسیار مه  و
 
  بر فرمول رسمی قیمت نفت ایران كانال اثرگذاری شاخص بازار مدیترانه.  3-3

های اممامب در هر ما ای اسممت و فرمول و روا قی ت نفتمنطقه  دارای رویکرد ا ره بارار نفت  ار  ن
عر بر ؤمتفاوت بوده و در هر منطقه پارامترهای م  غرب اروپا، مدیترانه و  فریقایک ار بارارهای  سمیا، ام ال

در تعیین فرمول بارار مدیترانه  این    امامبفرمول رسم ی قی ت نفت متفاوت اسمتد ضمرورت دارد نقش  
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های اقتصمادی نریر نفت معنایی نداامته و در این امرایط فرمول رسم ی قی ت نفت با تخفیف بسمیار ریادی تحری 
در مدت رمان بارپردامت و تسمویه مح وله نفتی   امده ع دتاًهای یادباید تو ه داامت ره تخفیفه راه اسمتد اول 

ره در هر صمورت  تی اگر تخفیف نی  داده امود باید فرمول رسم ی قی ت نفت مشمخب گردد تا بر اسمت دو   ن
  اقدا  به تخفیف ن ایندد لرا این ادعا مطابق  نچه بیان گردید، مورد پریرا نیستداساس  ن 
 ۀ ده یابتدا درگراری تشممکیت اممده اسممتد ما  در دهه قبت ار ترریب دو سممیسممت  قی تگراری نفتقی ت
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شکركت ملی نفت  المل   منبع: سکایت امور بینالمل  شکركت ملی نفت ایران  خام امور بین : بخش اعلام قیمت نفت1شکک  
 .(ایران

Fig. 1: Crude oil pricing announcement section of the International Affairs Department, 
National Iranian Oil Company (Source: International Affairs Department website, NIOC). 
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ره در قسم ت قبت معرفی  ما  اورالنفتقی ت  رسم ی تبیین گرددد این امامب عبارت اسمت ار تفاضمت  
عر بر ؤعنوان یکی ار پمارمترهمای مرمه  ی سمممالیمان مت مادی بمه)برنمت(   مما  بمارار اروپماگردیمد، بما قی مت نفمت

های ترا و ما بارار نفمت در این منطقمه ار بارار نفمتگیردد  فرمول رسممم ی قی مت مورد اسمممتفماده قرار می
بارر نفت ایرین    ۀایرین تشکیت اده ره ن اینده بارار نفت ترا اورال بوده در  الی ره نفت برنت ن ایند

در این میان دو دیدگاه میان رارامناسمان در مورد اعرگراری امامب مررور بر فرمول رسم ی قی ت اسمتد 
دااممته و گروه دو  فرمول رسمم ی  ری بر  ااعر معناداین اممامب    و ود دارد گروه اول بر این باورند، نفت  

 (د2010بااند )راملی، اده میادمعناداری اامب یمخالف 
 
 

 چارچوب نظری فرمول رسمی قیمت نفت   .4-3

 های اقتصادینفت ایران و شاخصچارجوب نظری رابطه فرمول رسمی قیمت . 1-4-3 

نریر نرر بهره   یرهای مه  اقتصادیغمت  اعرگراری مکانی   1ر«فیش» قی ت  هش مدل ار  استفادهتحقیق با  در این  
 قی ت  هش مصو  در نرریه این رهاین به تو ه با  ؛اودمی بررسی ایران ما   نفت قی تفرمول رس ی   بر

 ارر بارار ه انند بهره نرر ره است و اعبات ررده ن وده  رمون ما  نفت بارار برای را نرریه است، ارر بوده نرر
  د( 2،2010)فرانکتد اوقی ت می  هش باعث ه  نفت  بارار در

 بهره نرر اساس، هرگاه این براودد  نشان داده می  نفت قی ت بهره و نرر بین ۀرابط  با توسعه مدل مررور،
 و اودمی نفت عرضه در باعث اف ایش و یافته اف ایش نی  نریر نفت  بیعی مناب  استخراج یابد، اف ایش قیقی 

  ن تولید نهایی ه ینه به نفت قی ت ره  یابدمی  ادامه  ایی فر یند تادهدد این  ش میراه را نفت قی ت نتیهه در
   د(2009 ،گ)هوان  نفت اف ایش قی ت  و راهش صادرات لرا دارد، و ود نفت قی ت اف ایشدر نتیهه د اود ن دیک

 های تصادفیتکانه ار  لوگیری و  هاقی ت تثبیت باعثافافیت   با تو ه به ایهاد  ال للی بی هایبورس  در
 بهره نرر قابت تو ه استد ال للینبی بارارهای گراریعراین در صورتی است ره نقش نرر بهره در ااست   اده

   له ار اعرگرار متغیرهای در تغییر گونهرهد اودمیمختلف  بارارهای بین نقدینگی مو ب تغییر و  ررت  ریان
تغییر بهره نرر مبادلت بر مود نوبه به ره اودمی بارارها این در نقدینگی  ریان  هت در باعث   و  ه  

 (د 2008  ،3بود )پارک  مواهد اعرگرار هاقی ت
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 رییتغ با هه،ینت در و  امود یگرارهیسمرما راهش به  منهر تواندیم   تیق  نوسمانات ار یناام   سمکیر ای  ینانیناا      
 رلان   یرهایمتغ و امده نوسمان د ار   ین نفت  واردرننده و صمادررننده  یرشمورها در مد ،یگرارهیسمرما   انیم در

 درندیگیم قرار ریتأع تحت  هااامب ریسا  و یاقتصاد  راد ،یدامل  نامالب دیتول رینر  یاقتصاد

  ، ای راهش واردات واسمطه  به تب   نارری و ناتراری در مد  اصمت ار صمادرات نفت، مو ب  تامعیف  ار  رفی    
   .(1396)سیف اللهی و ه کاران،   اودگراری میای و سرمایهواردات سرمایه،  تولید

 امامب مررور ره اف ایش   اسمت، بدین صمورت  یک رابطه مسمتقی و بارار نفت  امامب صمنعتی داو ون ارتبا  
تولید، تقاضمای مواد اولیه   اف ایشمنرور  ، در نتیهه بهگرفتن و بهبود امرایط تولید رال و مدمات امدهباعث رونق  

در نهمایمت، بماردهی در  قمدینگی بین بمارار پول و سمممرممایمه ویمابمد و این بماعمث تغییر در  ریمان نمینریر نفمت رامممد  
باردهی در بارار ره در قالب اف ایش یابد می  بهبود امممامب داو ون رمانی ره   ،به عبمارت دیگرامممودد بارارها می
 کایت ار رامد اقتصمادی، توسمعه صمنعتی و اف ایش در تقاضمای نفت ما  دارد ره این  امود، مشمخب میسمرمایه  

 د(1401)رضوی و ه کاران،   اودسبب اف ایش قی ت نفت در بارار اسپات می
 

 معرفی متغیرها و روش تحقیق .5-3

اندد ( معرفی اده2در  دول ) د    2022تا    2007متغیرهای مورد استفاده در مدل به صورت ماهانه  ی سال های  
ما  ایران در بارار مدیترانه در دو  الت اول تابعیت  ن ار قی ت نفت برنت در این تحقیق فرمول رس ی قی ت نفت

یرهای  نین لحاظ متغت اورال با برنت( ه اامب بارار مدیترانه )امتلاف قی ت نف  لحاظبارار و دو  با  این  در  
صورت پژوهش به   یهاداده اقتصادی نریر اامب داو ون  و نرر بهره در هر دو  الت در  دول ذیت  مده استد  

 ران یا  یبانک مرر   تی ساو وب  یبانک  هان  تی سانفت، وب  یاررت مل  ال لتنیامور ب  تی ساار وب  یارتابخانه
 د اده است ی ور    

 
 های پژوهش معرفی متغیرهای مدل : 1جدول 

Tab. 1: Description of the Variables Used in the Research Models 

 تعریف متغیرها متغیرها  
ILM  فرمول رس ی قی ت نفت ایران در بارار مدیترانه 
DJ   اامب داو ون 
R  نرر بهره 

UM  قی ت نفت اورال 
BDT برنت موعددار نفت ما    تیق 
MMI نفت مدیترانه  اامب بارار 
IBrent   قی ت نفت برنت در بارار  ی 

 های تحقیقیافته :منب                               
 



123
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

ره در قسم ت قبت معرفی  ما  اورالنفتقی ت  رسم ی تبیین گرددد این امامب عبارت اسمت ار تفاضمت  
عر بر ؤعنوان یکی ار پمارمترهمای مرمه  ی سمممالیمان مت مادی بمه)برنمت(   مما  بمارار اروپماگردیمد، بما قی مت نفمت

های ترا و ما بارار نفمت در این منطقمه ار بارار نفمتگیردد  فرمول رسممم ی قی مت مورد اسمممتفماده قرار می
بارر نفت ایرین    ۀایرین تشکیت اده ره ن اینده بارار نفت ترا اورال بوده در  الی ره نفت برنت ن ایند

در این میان دو دیدگاه میان رارامناسمان در مورد اعرگراری امامب مررور بر فرمول رسم ی قی ت اسمتد 
دااممته و گروه دو  فرمول رسمم ی  ری بر  ااعر معناداین اممامب    و ود دارد گروه اول بر این باورند، نفت  

 (د2010بااند )راملی، اده میادمعناداری اامب یمخالف 
 
 

 چارچوب نظری فرمول رسمی قیمت نفت   .4-3

 های اقتصادینفت ایران و شاخصچارجوب نظری رابطه فرمول رسمی قیمت . 1-4-3 

نریر نرر بهره   یرهای مه  اقتصادیغمت  اعرگراری مکانی   1ر«فیش» قی ت  هش مدل ار  استفادهتحقیق با  در این  
 قی ت  هش مصو  در نرریه این رهاین به تو ه با  ؛اودمی بررسی ایران ما   نفت قی تفرمول رس ی   بر

 ارر بارار ه انند بهره نرر ره است و اعبات ررده ن وده  رمون ما  نفت بارار برای را نرریه است، ارر بوده نرر
  د( 2،2010)فرانکتد اوقی ت می  هش باعث ه  نفت  بارار در

 بهره نرر اساس، هرگاه این براودد  نشان داده می  نفت قی ت بهره و نرر بین ۀرابط  با توسعه مدل مررور،
 و اودمی نفت عرضه در باعث اف ایش و یافته اف ایش نی  نریر نفت  بیعی مناب  استخراج یابد، اف ایش قیقی 

  ن تولید نهایی ه ینه به نفت قی ت ره  یابدمی  ادامه  ایی فر یند تادهدد این  ش میراه را نفت قی ت نتیهه در
   د(2009 ،گ)هوان  نفت اف ایش قی ت  و راهش صادرات لرا دارد، و ود نفت قی ت اف ایشدر نتیهه د اود ن دیک

 های تصادفیتکانه ار  لوگیری و  هاقی ت تثبیت باعثافافیت   با تو ه به ایهاد  ال للی بی هایبورس  در
 بهره نرر قابت تو ه استد ال للینبی بارارهای گراریعراین در صورتی است ره نقش نرر بهره در ااست   اده

   له ار اعرگرار متغیرهای در تغییر گونهرهد اودمیمختلف  بارارهای بین نقدینگی مو ب تغییر و  ررت  ریان
تغییر بهره نرر مبادلت بر مود نوبه به ره اودمی بارارها این در نقدینگی  ریان  هت در باعث   و  ه  

 (د 2008  ،3بود )پارک  مواهد اعرگرار هاقی ت

 

1 Fisher Structural Break Model 
2 Frankel 
3 Park  & Ratti  
 

 

 

 رییتغ با هه،ینت در و  امود یگرارهیسمرما راهش به  منهر تواندیم   تیق  نوسمانات ار یناام   سمکیر ای  ینانیناا      
 رلان   یرهایمتغ و امده نوسمان د ار   ین نفت  واردرننده و صمادررننده  یرشمورها در مد ،یگرارهیسمرما   انیم در

 درندیگیم قرار ریتأع تحت  هااامب ریسا  و یاقتصاد  راد ،یدامل  نامالب دیتول رینر  یاقتصاد

  ، ای راهش واردات واسمطه  به تب   نارری و ناتراری در مد  اصمت ار صمادرات نفت، مو ب  تامعیف  ار  رفی    
   .(1396)سیف اللهی و ه کاران،   اودگراری میای و سرمایهواردات سرمایه،  تولید

 امامب مررور ره اف ایش   اسمت، بدین صمورت  یک رابطه مسمتقی و بارار نفت  امامب صمنعتی داو ون ارتبا  
تولید، تقاضمای مواد اولیه   اف ایشمنرور  ، در نتیهه بهگرفتن و بهبود امرایط تولید رال و مدمات امدهباعث رونق  

در نهمایمت، بماردهی در  قمدینگی بین بمارار پول و سمممرممایمه ویمابمد و این بماعمث تغییر در  ریمان نمینریر نفمت رامممد  
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 د(1401)رضوی و ه کاران،   اودسبب اف ایش قی ت نفت در بارار اسپات می
 

 معرفی متغیرها و روش تحقیق .5-3

اندد ( معرفی اده2در  دول ) د    2022تا    2007متغیرهای مورد استفاده در مدل به صورت ماهانه  ی سال های  
ما  ایران در بارار مدیترانه در دو  الت اول تابعیت  ن ار قی ت نفت برنت در این تحقیق فرمول رس ی قی ت نفت
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 ران یا  یبانک مرر   تی ساو وب  یبانک  هان  تی سانفت، وب  یاررت مل  ال لتنیامور ب  تی ساار وب  یارتابخانه
 د اده است ی ور    

 
 های پژوهش معرفی متغیرهای مدل : 1جدول 

Tab. 1: Description of the Variables Used in the Research Models 

 تعریف متغیرها متغیرها  
ILM  فرمول رس ی قی ت نفت ایران در بارار مدیترانه 
DJ   اامب داو ون 
R  نرر بهره 

UM  قی ت نفت اورال 
BDT برنت موعددار نفت ما    تیق 
MMI نفت مدیترانه  اامب بارار 
IBrent   قی ت نفت برنت در بارار  ی 

 های تحقیقیافته :منب                               
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تا پایان    2007های ماهانه ار سال  داده   استفاده ار با  وضعیت مانایی  رمون ریشه وا د    ارریابیبرای    ادامهدر  
 در   ی فوقمتغیرها  مررور  کایت ار  ن دارد رهد  رمون  انها  اده است  Eviews9نر  اف ار  و   د    2022سال  
و »  توسط  ادهارائه  یسار هیاب  ت یالگور  اساس   بر  دبااندمی  مانا  ها ن  اول  مرتبه  تفاضت  و  نامانا  سطح  نسن 

 ررد،   استفاده 3گار   و 2 ر    یندها یفر   یسارمدل  یبرا  رمانایغ  یالگوها  ار  توانیم(  ، الف و ب2004)  «1راهبک 
ریاد دبااد 4یی ن ادرست    یمارس  روا   استفاده،  مورد  گرنیتخ   ره ن   بر  مشرو  تغییرات  دامنه  به  تو ه  با 

های گار  بهترین مدل برای توضیح فرمول رس ی قی ت نفت ایران در بارار مدیترانه  متغیرهای مورد استفاده مدل 
در این  الت،    ددارند  را  ریمتغ   ند  ای  دو  رمانه   یریرپرییتغ  یسار مدل   تیقابل 5رهی ندمتغ  گار   یهامدل  استد

ه  بر  متغیرها  تغییرپریری  است  در  الت  ند  دیگرم کن  بگراردد  ره اعر  است  این  بر  فرض  مع ولً  متغیره 
 تغییرپریری متغیرها، عابت استد 

های و داده   ایویورادن وضعیت مانایی متغیرها  رمون ریشه وا د ار  ریق نر  اف ار  در این مر له برای مشخب
،  2004)ساری  نسن و راهبک  اودد بر اساس الگوریت  ابیهبررسی می د    2016تا پایان سال    2010ماهانه ار سال  

 د استفاده ن ود ساری الگوهای  ر   و گار توان ار الگوهای غیرمانا برای مدل ، می( الف و ب

 

 ها داده تحلی  و تجزیه. 4

گردد و در این بخش این دو  انرژی دو سناریو لحاظ میان  وره  در این بخش در راستای مبانی نرری و راراناس
ما  برنت در بارار عیر قی ت نفتأما  ایران تحت تره فرمول رس ی قی ت نفتاوند، اول اینسناریو ارریابی می

ارریابی قی    نون ی  لندن است و سناریوی دو  ره ه  ار ایران در  ال    تدر   اضر نی  مورد تو ه قرار نفت 
 اورال مدیترانه استد و راامب بارار مدیترانه ره ه ان تفاضت قی ت نفت برنت موعددا گیرد،می

 

 بر اساس سناریوی اول قیمت نفت سبك ایران در بازار مدیترانه  فرمول رسمی ارزیابی .4-1

منرور اورال مدیترانه،د به دار،  های برنت موعداود عبارتند ار: نفت ما ارار معامله می در این ب  ره  یمه نفت ما   
گیرد  اناسی مطر  و مورد بررسی قرار میهای رارن دو سناریو مطر  بر اساس دیدگاه تحلیت رفتار نفت ما  ایرا

قی ت نفت ما   فرمول رس ی  اود،  فرض میدر سناریوی اول   ار وب نرری،    مطابق بخش  (د1991،  6)مابرو
ره    له تغییرات نرر بهره  مریکا )  ارایط محیطی ارو    ما  برنت در بارار  ی  لندنقی ت نفتایران تابعی ار  

مدیترانه    های اورال نین قی ت نفت ما باادد ه می  اامب داو ون رند(،  ه ینه   ت و نگهداری را تعیین می

 

1 Jensen & Rahbek 
2 ARCH 
3 GARCH 
4 Maximum Likelihood Estimation 
5 Multivariate GARCH 
6 Mabro 

 

 

د ( 2010)فرانکت،  باادمی  اامب داو ون ار   له نرر بهره و  در بارار مدیترانه  های اقتصادی  و برنت تابعی ار متغیر
ب راهش و در نتیهه قی ت نی  های اامرود، تقاضا برای نفت ما اس با اف ایش نرر بهره انترار میبر این اس
این در صورتی است  یدد  گیری قی ت به  ساب میعنوان یک عامت منفی در اکتلرا نرر بهره به   یافتهراهش  

، تقاضا برای نفت ما  ایران در بارار مدیترانه اف ایش  داو ون   با بهبود وضعیت اقتصادی و در نتیهه راد اامب  ره
  مررور مثبت بااددهای و قی ت نفت ما  اامب داو ون بر این مبنا، یابد 

مدل تخ ین  1بهینه اوارت  یید امکان استفاده ار روا گار ، در این  رمون با در نرر گرفتن وقفه أپ  ار ت
 های مررور معادلت ریر را داری : اساس برای نفت ما  بر این  اوددرده می

Ln(BTDt) = β0 +β1 Ln (Rt)+ β2 Ln(DJt)+ et2                                      (2 )  
 Ln(UMt)=  γ0+ γ1Ln (Rt) + γ2 Ln( DJt) + et3                                      (3)           
σt

2(i) = M(i) + A (i)et-12 + B (i) σt-1
2                                                           (4)                                       

 

قی ت  ،  داو ون اامب    DJ نرر بهره  مریکا،  Rمدیترانه،    در بارارنفت ما  سبک ایران      ILMبال  مدل  در  
در بارار   دارنفت ما  برنت موعدقی ت    BTDو   2ما  اورال مدیترانه نفتقی ت     UMنفت برنت در بارار  ی ،

باادد نتایج  د می  2022تا   2007ار سال    ماهانه ور  ها بهااند ره ار  مار سری رمانی متغیربیم  فی یکی مدیترانه
 داست  مده ذیتدر  دول سناریوی یاداده بر ورد معادلت 
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 د(1391 بااد )سوری، تر میمیانگین این دو معیار است، مناسبیابد اما در معیار اوارت   ون اره اف ایش میمقدار  مره در معیار ر تر ار انداره  

 دباادمی RCMB، نقت ما  رانهمنرور ار نفت ما  اورال مدیت 2

   Ln(ILMt) = α0+α1 Ln (IBrentt)+α2 Ln (Rt)+α3 Ln( DJt)+ et1             (1)  
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 
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 فرمول رسمی قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانه سناریوی اول  : 2جدول 

Tab. 2: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 1 

 های تحقیق : یافته منب 
 هستند tاعداد دامت پرانت  مقدار  ماره *د 

 

نرر    داو ون  واامب  قی ت نفت برنت در بارار  ی ،  ضرایب   ور ره در  ار وب نرری بیان گردید،  ه ان
دهند ره رشش قی ت نفت ما  ایران نسبت  بااندد نتایج نشان میمنفی میو  مثبت  به ترتیب دارای علامتبهره 
درصدی در   ده   اف ایش نه   باعث   ن بااد ره یعنی با اف ایش یک درصدی متغیر  می   9/0  قی ت نفت برنتبه  

گونه تکانه  دهد ره هر ربو  به معادلت واریان  نشان میاودد ضرایب مما  ایران در بارار مدیترانه می   قی ت نفت
مثبت و ار لحاظ  ماری     Aها اعر مثبت داردد ه ه ضرایب در ماتری   ر بر نوسانات قی ت در سایر باراردر یک بارا

های  حراف معیار در یک بارار بر باراردهنده ماتری  اعر تغییر به می ان یک اننی  معنادار هستند، این ضرایب نشان
 بااد ره هرگونه تکانه در یک باراردهنده این نکته می است نشان   Aره ت ا  ضرایب ماتری   این   دیگر هستندد

 نین ضرایب ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار اود ره نشانباعث تشدید نوسانات در بارارهای دیگر می
ها را به  دهد ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر بارارمثبت و معنادار است ره نشان می   Bماتری   

ررد ره هرگونه تغییر در  توان استدلل  های معادلت واریان  میبه ضرایب مثبت ماتری  ه  تو  با   ده راه دارد
 ها را بارار نفت اورال در نرر گرفتد دد به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگراراورال روی بارارهای دیگر اعر می بارار

ساری بهینه پس اندهای  متغیره، باید ار الگور ورد هر یک ار الگوهای گار   ندمنرور  رمون اعر گار ، پ  ار بهب

𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐋𝐋𝐈𝐈) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐃𝐃𝐃𝐃) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐑𝐑) Constant   
96/0 

(4/55 ) 
1/0 
(6/3 ) 

07/0 - 
(01/10- ) 

2/0 - 
(55/6 - ) Ln(𝐿𝐿𝐿𝐿ED) 

معادلت  
 میانگین

- 764/0 
(3/111 ) 

374/0 - 
(017/70- ) 

543/0 - 
(383/11- ) Ln(BTD) 

- 77/0 
(4/113 ) 

426/0 - 
(82- ) 

47/0 - 
(03/10- ) Ln(UM) 

B A M    معادلت
 واریان 

445/0 422/0 428/0 
 (509/28 ) (792/31 ) (795/31 ) 
 
0 4/0 406/0 

 (2/32 ) (589/32 ) 
0 0 412/0 

                                       (75/32 ) 

506/0 56/0 564/0  
 (037/12 ) (463/12 ) (389/12 )  
 
0 608/0 6/0 

 (5/12 ) (5/12 ) 
0  0 6/0 

                                        (400/12 ) 

× 10  −683/6  × 10−651/6-      10−5  96/5 
    (56/1  )  (38/1 - )  (611/19 ) 
   0  00015/0 

 (39/12 ) 0 
       0  0 00015/0 

                                              (9/10 ) 

 

 

معادلت ه  الگو  سیست   این  واریان   ناه سانی  عد   مدل،  بهینگی  ره ار   ا  ینان  اصت اود  این  رمان، 
رمان  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه بر ورده اود؛ ریرا در  قیقت روا مررور برای مدل

ار     تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  مورد استفاده قرار گرفته است و بر رف
ارریابی عد  ناه سانی واریان  انی در پس اندهای الگوی گار   ندواریان  ه س   متغیره استد ار این رو برای 

ها، ارریابی الگوی بهینه پس انداودد نتایج  رمون مررور  ، ار  رمون نسبت واریان  استفاده میپس اندهای این الگو
 (  ورده اده استد 3بت واریان  در  دول )متغیره نسدر مدل گار   ند

 

 ارزیابی الگوی پسماند بهینه: 3جدول 

Tab. 3: Evaluation of the Optimal Residual Pattern 

 Zمیزان آماره  سطح احتمال خطا 

 Zحداكثر آماره 

 معادلات

 1معادله   204/8 000/0
 2معادله  504/80 000/0
 3معادله  861/81 000/0

 منب : یافته های تحقیق         
 

نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون   بال نتایج این  رمون در  دول 
 اودد(اده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می000/0)

 

 ارزیابی فرمول رسمی قیمت نفت سبك ایران در بازار مدیترانه بر اساس سناریوی دوم  .4-2

های ما  گراری نفت با تو ه به اباهت مشخصات فنی نفتراراناسان قی تعات مه  ره در بین  یکی ار موضو 
ما  اورال باادد به بیان دیگر راراناسان معتقدند نفت  اود،  ایگ ینی این دو نفت ما  میایران و اورال مطر  می
اوندد این در  الی است فرمول قی ت یکدیگر می  بااند و این دو نفت به سرعت  ایگ ینرقیب نفت ما  ایران می

این دو متغیر این   ررتی قی ت نفت ما  اورال دارد لرا ه  نفت ما  ایران در بارار مدیترانه ار لحاظ تعییرات مشابه 
لرا بر    رننده در فرمول رس ی قی ت نفت ما  ایران استداند ره نفت ما  اورال اامب تعیینانگی فرضیه را بر می

)امتلاف قی ت نفت اورال    ی قی ت نفت ایران را تاب  اامب بارار مدیترانهاین اساس سناریوی دو  فرمول رس 
ما  را ارریابی و سپ  سناریوی بطه علیت گرانهری این دو نفتر داده استد بدین منرور ابتدا راو برنت( را مبنا قرا

 گرددد دو   رمون می
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

 فرمول رسمی قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانه سناریوی اول  : 2جدول 

Tab. 2: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 1 

 های تحقیق : یافته منب 
 هستند tاعداد دامت پرانت  مقدار  ماره *د 

 

نرر    داو ون  واامب  قی ت نفت برنت در بارار  ی ،  ضرایب   ور ره در  ار وب نرری بیان گردید،  ه ان
دهند ره رشش قی ت نفت ما  ایران نسبت  بااندد نتایج نشان میمنفی میو  مثبت  به ترتیب دارای علامتبهره 
درصدی در   ده   اف ایش نه   باعث   ن بااد ره یعنی با اف ایش یک درصدی متغیر  می   9/0  قی ت نفت برنتبه  

گونه تکانه  دهد ره هر ربو  به معادلت واریان  نشان میاودد ضرایب مما  ایران در بارار مدیترانه می   قی ت نفت
مثبت و ار لحاظ  ماری     Aها اعر مثبت داردد ه ه ضرایب در ماتری   ر بر نوسانات قی ت در سایر باراردر یک بارا

های  حراف معیار در یک بارار بر باراردهنده ماتری  اعر تغییر به می ان یک اننی  معنادار هستند، این ضرایب نشان
 بااد ره هرگونه تکانه در یک باراردهنده این نکته می است نشان   Aره ت ا  ضرایب ماتری   این   دیگر هستندد

 نین ضرایب ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار اود ره نشانباعث تشدید نوسانات در بارارهای دیگر می
ها را به  دهد ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر بارارمثبت و معنادار است ره نشان می   Bماتری   

ررد ره هرگونه تغییر در  توان استدلل  های معادلت واریان  میبه ضرایب مثبت ماتری  ه  تو  با   ده راه دارد
 ها را بارار نفت اورال در نرر گرفتد دد به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگراراورال روی بارارهای دیگر اعر می بارار

ساری بهینه پس اندهای  متغیره، باید ار الگور ورد هر یک ار الگوهای گار   ندمنرور  رمون اعر گار ، پ  ار بهب

𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐋𝐋𝐈𝐈) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐃𝐃𝐃𝐃) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐑𝐑) Constant   
96/0 

(4/55 ) 
1/0 
(6/3 ) 

07/0 - 
(01/10- ) 

2/0 - 
(55/6 - ) Ln(𝐿𝐿𝐿𝐿ED) 

معادلت  
 میانگین

- 764/0 
(3/111 ) 

374/0 - 
(017/70- ) 

543/0 - 
(383/11- ) Ln(BTD) 

- 77/0 
(4/113 ) 

426/0 - 
(82- ) 

47/0 - 
(03/10- ) Ln(UM) 

B A M    معادلت
 واریان 

445/0 422/0 428/0 
 (509/28 ) (792/31 ) (795/31 ) 
 
0 4/0 406/0 

 (2/32 ) (589/32 ) 
0 0 412/0 

                                       (75/32 ) 

506/0 56/0 564/0  
 (037/12 ) (463/12 ) (389/12 )  
 
0 608/0 6/0 

 (5/12 ) (5/12 ) 
0  0 6/0 

                                        (400/12 ) 

× 10  −683/6  × 10−651/6-      10−5  96/5 
    (56/1  )  (38/1 - )  (611/19 ) 
   0  00015/0 

 (39/12 ) 0 
       0  0 00015/0 

                                              (9/10 ) 

 

 

معادلت ه  الگو  سیست   این  واریان   ناه سانی  عد   مدل،  بهینگی  ره ار   ا  ینان  اصت اود  این  رمان، 
رمان  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه بر ورده اود؛ ریرا در  قیقت روا مررور برای مدل

ار     تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  مورد استفاده قرار گرفته است و بر رف
ارریابی عد  ناه سانی واریان  انی در پس اندهای الگوی گار   ندواریان  ه س   متغیره استد ار این رو برای 

ها، ارریابی الگوی بهینه پس انداودد نتایج  رمون مررور  ، ار  رمون نسبت واریان  استفاده میپس اندهای این الگو
 (  ورده اده استد 3بت واریان  در  دول )متغیره نسدر مدل گار   ند

 

 ارزیابی الگوی پسماند بهینه: 3جدول 

Tab. 3: Evaluation of the Optimal Residual Pattern 

 Zمیزان آماره  سطح احتمال خطا 

 Zحداكثر آماره 

 معادلات

 1معادله   204/8 000/0
 2معادله  504/80 000/0
 3معادله  861/81 000/0

 منب : یافته های تحقیق         
 

نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون   بال نتایج این  رمون در  دول 
 اودد(اده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می000/0)

 

 ارزیابی فرمول رسمی قیمت نفت سبك ایران در بازار مدیترانه بر اساس سناریوی دوم  .4-2

های ما  گراری نفت با تو ه به اباهت مشخصات فنی نفتراراناسان قی تعات مه  ره در بین  یکی ار موضو 
ما  اورال باادد به بیان دیگر راراناسان معتقدند نفت  اود،  ایگ ینی این دو نفت ما  میایران و اورال مطر  می
اوندد این در  الی است فرمول قی ت یکدیگر می  بااند و این دو نفت به سرعت  ایگ ینرقیب نفت ما  ایران می

این دو متغیر این   ررتی قی ت نفت ما  اورال دارد لرا ه  نفت ما  ایران در بارار مدیترانه ار لحاظ تعییرات مشابه 
لرا بر    رننده در فرمول رس ی قی ت نفت ما  ایران استداند ره نفت ما  اورال اامب تعیینانگی فرضیه را بر می

)امتلاف قی ت نفت اورال    ی قی ت نفت ایران را تاب  اامب بارار مدیترانهاین اساس سناریوی دو  فرمول رس 
ما  را ارریابی و سپ  سناریوی بطه علیت گرانهری این دو نفتر داده استد بدین منرور ابتدا راو برنت( را مبنا قرا

 گرددد دو   رمون می
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 بازار مدیترانه در   های شاخصخام قیمت نفتعلیت گرنجری آزمون  : 4جدول 

Tab. 4: Granger Causality Test of Benchmark Crude Oil Prices in the Mediterranean Market 

 های تحقیق: یافتهمنب   
 

عر  ؤتواند در تعیین نفت برنت ماستد لرا اامب بارار مدیترانه می   BTDعلیت گرنهری قی ت    UMقی ت  
ره فرض اود و در الیلیت گرنهری نفت برنت نیست، رد میع  UM  ۀ علیت بر پای  فرض صفر   ،  رمون  باادد در

 تواند رد بشوددبااد، ن ین ی UM ره نفت برنت علیت گرنهریبر این صفر مبنی
نوسانات در نرر گرفته ره در  ن نفت ما  ایران و برنت تابعی ار نفت ما  اورال  مبتنی بر  بدین منرور یک مدل  

 : اکت ذیت است:به های مررور معادلت بر این اساس برای نفت ما فرض اده استد 

Ln(ILMt) = α0+α1 Ln (DUBt)+α2 Ln (Rt)+α3 Ln( DJt)+ et1                       (5)  

Ln(BTDt) = β0 +β1 Ln (Rt)+ β2 Ln( DJt)+ et2                                     (6 )  

Ln(UMt)=  γ0+ γ1Ln (Rt) + γ2 Ln( DJt) + et3                                       (7)            

σt
2(i) = M(i) + A1(i)et-1

2 + B1 (i) σt-12                                                           (8)                                 
 

   ILM  ممدیترانمه،  بمارار  در  نفمت ایران    فرمول رسممم ی قی متR  ،نرر بهره  مریکما   DJ داو ون امب  اممم ،
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷  (فماضمممت قی مت نفمت مما  برنمت بما اورالشمممامب بمارار ممدیترانمه )ت، UM  و   نفمت مما  اورال ممدیترانمه 
BTD د   2022تا   2007ار سمال   ماهانه ور اامند ره ار  مار سمری رمانی متغیرها بهبنفت ما  برنت موعددار می 

 استد  مده( 5 مده در  دول )باادد نتایج به دست می
 

 

 

 

 

 

 

 صفر   ۀفرضی تعداد مشاهدات F ۀآمار احتمال 

3/9 × 10−30 8000 180 
 

 بااد  BTDن ی تواند علیت گرنهری قی ت نفت    UMقی ت نفت ما  
 

 بااد UM ن ی تواند علیت گرنهری قی ت نفت ما    BTD قی ت نفت ما   3/0 8/0
 

 

 

 سناریوی دوم   قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانهفرمول رسمی  :5جدول  

Tab. 5: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 2 

 های تحقیقمنب : یافته
 دهستند   tاعداد دامت پرانت  ماره*د 
 

بااند دارای علامت منفی و مثبت می  ترتیببه  اامب داو ون ضرایب نرر بهره و    بخش مبانی نرری،  مطابق
ن ایدد  در این بارار ایهاد مینادرستی  سیگنال    )اامب بارار مدیترانه(   دهد ره استفاده ار تفاضت مربورنتایج نشان می 

د بارار های ایران به مقصمبانی صحیحی برای تعیین نفت ما   توانداود تفاضت م بور ن یبنابراین نتیهه گرفته می
بین  امور  باادد  بررسی  ال لتمدیترانه  به  اتکاء  با  نفت  ملی  انها اررت  میهای  تحقیق  اضر،  در اده  تواند 

تواند بنابراین سناریوی اول می  مورد استفاده قرار دهددرا  گراری نفت ما  مود، نتیهه مررور  تگراری قی سیاست
دار هستند، این ضرایب مثبت و ار لحاظ  ماری نی  معنا  Aماتری     مبنای صحیح در فرمول قی ت نفت ایران باادد

اعر تغییر به می ان    ۀنشان دهند بارار های دیگر هستنددماتری   بر  ره ت ا  این  یک انحراف معیار در یک بارار 
گونه تکانه در یک بارار باعث تشدید نوسانات در بااد ره هرۀ این نکته می دهنداست نشان   Aضرایب ماتری   
دار  مثبت و معنا  B نین ضرایب ماتری   ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار  اود ره نشانبارارهای دیگر می
ره ها را به ه راه دارد با تو ه به این د ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر باراردهاست ره نشان می

ال مدیترانه  های برنت و اورال مدیترانه، این فرض ره قی ت نفت ما  اوربط علیت گرنهری بین قی ت نفت ما روا
توان های معادلت واریان  میبت ماتری  ه به ضرایب مثرند و با توتأیید میبااد، را  علیت گرنهری برنت می
ها د به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگرارتغییر در بارار اورال روی بارارهای دیگر اعر می استدلل ررد ره هرگونه

Ln(DUB) Ln(𝐷𝐷𝐷𝐷) Ln(R) Constant   
005/0 

(05/1 ) 
6/0 
(2/114 ) 

3/0- 
(879/68- ) 

53/0 
(12/14 ) 

ln(ILM) 

معادلت  
 میانگین

- 62/0 
(6/82 ) 

3/0- 
(105/57- ) 

4/0 
(395/7 ) 

Ln(UM) 

- 6/0 
(202/654 ) 

29/0- 
(191/53- ) 

6/0 
(202/654 ) 

Ln(𝐵𝐵𝐵𝐵𝐷𝐷) 

B A M  

معادلت  
 واریان 

 
0 

0 627/0 
    (812/67 ) 

0 0 780/0 
   (672/24 ) 

17/× 10 −56  
(815/5 ) 

57/× 10 −51  
(858/1 ) 

0001 /0 
(549/9 ) 

 
0 

633/0 
    (382/68 ) 
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

 سناریوی دوم   قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانهفرمول رسمی  :5جدول  

Tab. 5: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 2 
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رمان مورد استفاده  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه برای مدل  را بارار نفت اورال در نرر گرفتد
انی  ار  واریان  ه س  تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  قرار گرفته است و بر رف  

، پس اندهای این الگو  رو برای ارریابی عد  ناه سانی واریان در پس اندهای الگوی گار   ندمتغیره استد ار این
می استفاده  واریان   نسبت  ارریار  رمون  مررور  نتایج  رمون  پس انداودد  بهینه  الگوی  گار   ابی  مدل  در  ها، 

 (  ورده اده استد6متغیره نسبت واریان  در  دول ) ند
 

 نسبت واریانس  آزمون الگوی بهینه پسماند: 6جدول 

Tab. 6: Optimal Residual Pattern Test Based on Variance Ratio 

 Zمیزان آماره  سطح احتمال 

 Zحداكثر آماره 

 معادلات
 1معادله   2/8 000/0
 2معادله  5/80 000/0
 3معادله  9/81 000/0

 های تحقیق منب : یافته         

 

  ( 000/0نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون ) فوقنتایج این  رمون در  دول 
 اودداده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می

 

 گیری نتیجه. 5

  موضوع   نیی تب  ار  پ   منرور،نیبدد  است  ترانهیدر مد  رانینفت ما  ا   تیق  فرمول رس ی    یبررسهدف این پژوهش  
  راراناسان  یهادگاهید  ها ن  یمبنا  ره  اد  ی را    ویسنار  دو  ،ینرر  یمبان  براساس   مربو ه  یرهایمتغ  ییاناسا  و

سناریوی اول بر این باور است ره فرمول رس ی قی ت نفت ایران در    د بود  رانیا  نفت  یمل  اررت  در  نفت  ورارت
باادد در  الی ره بارار  ی  لندن وابسته میهای اقتصادی به قی ت نفت برنت در  بارار مدیترانه علاوه بر اامب

بر این باورند ره فرمول رس ی قی ت نفت باید مبتنی بر اامب بارار مدیترانه )امتلاف   در سناریوی دو  راراناسان
أعر ار قی ت فرمول رس ی قی ت تا  دودی بسیار ریادی متنتایج پژوهش نشان داد  اورال با برنت( تعیین گرددد  

یید اده استد این در  الی است ره اامب بارار مدیترانه در سناریوی  أترتیب سناریوی اول تنفت برنت بوده و بدین
اررت ملی نفت این اامب را در محاسبه فرمول    اودیشنهاد می پ  دهد رهعنادار نبوده و سیگنال نادرست میدو  م

ار سوی دیگر اعرات اامب داو ون   ی دوره یید نگردیدد  أتعدیت و اصلا  ن ایدد پ  بدین صورت سناریوی دو  ت
اعرات انترار   دهدباادد این امر نشان می دار میمثبت بوده در هر دو سناریو معنا  مورد بررسی ره دارای  مطابق 

عنوان اامب بخش بنیادین اقتصاد )تقاضا( نی  در تعیین فرمول رس ی قی ت نفت در این  های صنعتی بهاامب
این در  الی است ره در هر دو سناریو نرر بهره اعر منفی در فرمول مررور دااته ره   منطقه مورد تو ه قرار گیردد 

 

 

یسک ناای ار افت قی ت نفت باید در  هت  لوگیری ار افت در مد نفتی رشور اقدا  به پواش  ردر راستای رنترل  
  ریسک ن ایدد

و قی ت نفت رقیب است؛ به نرر   بورس لندندر    عر ار قی ت نفت برنتأ ا ره قی ت نفت ایران در مدیترانه متار  ن
های نفت در  های نفت مدیترانه را با بررسی قی تگیرندگان بخش نفت رشور قی تلن و تص ی ؤرسد مسمی

رننده نفت را راهش رهای صادر تواند در مدهای نفتی رشوهای قی تی میرنند؛ بنابراین  نگسایر بارارها تعیین می
ناپریر یش تعامت و ه کاری ضرورتی ا تنابرننده نفت اف ا ایش در مدهای نفتی رشورهای صادردهد و  هت اف

رننده و ه اهنگی رامت با رشورهای صادر  لن ورارت نفت با ه کاریؤاود مسار این رو پیشنهاد می  مواهد بود؛
در مد ارری را نصیب رشورهای  نحوی تعیین رنند ره بتواند بیشترین  ت در بارارهای مختلف را بههای نفنفت، قی ت

 رننده نفت رندد  صادر

 

 سپاسگزاری 

 یعل  تیفیر بهبود به مود  اررا ند و سارنده نررات ارائه  با ره هینشر نااناس  و محتر  داوران ار لهیوسنیبد
 د اودیم یقدردان   انهیص  رساندند، یاری مقاله نیا

 

 منافع  تعارض

 و ود   یمنافع  تااد  گونهچی ه  و  ررده  تیرعا  را  نشر  یاملاق   اصول  مناب ،  به  ار اع  در  ره  داردیم  ا هار  سندهینو
 د ندارد

 

 كتابنامه
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