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Spatial Analysis of the Interrelationship between Environmental 
Efficiency and Income Inequality in Iranian Provinces: An 

Application of the Simultaneous Spatial Equation Model (SSEM)

Abstract
Today, increasing greenhouse gas emissions and economic inequalities are key challenges 
facing policymakers. Understanding the dynamic relationship between these two challenges 
is important for achieving sustainable development goals. The aim of this study is to 
investigate the interrelationship between carbon efficiency and income inequality in Iranian 
provinces. For this purpose, the Simultaneous Spatial Equation Model (SSEM) is used. The 
SSEM allows the interrelationship between carbon efficiency and income inequality to be 
analyzed by considering the influence of provinces on one another and spatial spillover 
effects. First, the total factor carbon efficiency (TFCEE) of Iranian provinces is calculated 
for the period 2007–2018 using Data Envelopment Analysis (DEA). The results of the 
cointegration test indicate that there is a long-run relationship between the model variables 
in the carbon efficiency and income inequality equations. Additionally, the results of the 
Moran test confirm the spatial correlation in carbon efficiency and income inequality. The 
estimation of spatial simultaneous equations using the GS2SLS method shows that there 
is a reciprocal relationship between carbon efficiency and income inequality in middle- 
and low-income provinces. Reducing income inequality in low-income provinces (with 
an emphasis on the political economy perspective) and increasing income inequality in 
middle-income provinces (with an emphasis on consumption theory) lead to significant 
improvements in carbon efficiency. Improving carbon efficiency in middle- and low-income 
provinces leads to a significant reduction in income inequality. Policies aimed at improving 
carbon efficiency and increasing employment in middle- and low-income provinces, as 
well as industrialization across all income groups, can help reduce income inequality. To 
achieve sustainable development goals, such as improving income distribution and carbon 
efficiency, it is recommended that policymaking be adapted to the local conditions of the 
provinces, taking into account the interrelationships of these goals.
Keywords: Income Distribution, Spatial Econometrics, Data Envelopment Analysis, Total 
Factor Carbon Efficiency. 
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1. Introduction 

Given the growing threats to sustainable development, increasing income inequality and 

environmental degradation have attracted more attention than ever in scientific research 

and policy discourses. Environmental pollution can be linked to the distribution of income 

and power between the rich and the poor. This assumption raises the question of whether 

reducing income inequalities can increase carbon emission efficiency. On the other hand, 

income gaps have long been a major concern in socio-economic development. Many 

sources attribute this inequality to institutional fragmentation, unequal access to public 

goods, labor market dualism, and regional development imbalances. While these studies 

provide important insights, they tend to focus on traditional socio-economic and policy 

variables and rarely consider the role of environmental or energy-related factors in shaping 

income distribution. Therefore, understanding the mechanism by which energy efficiency 

affects income inequality is also crucial. Consequently, understanding the dynamic 

relationship between inequality and greenhouse gas emissions is important for achieving 

sustainable development goals. Iran is not only facing an energy imbalance crisis but also 

ranks seventh among the top 10 countries with the highest carbon dioxide emissions 

globally. Various development programs have been developed, formulated, and 

implemented in Iran several times, but the results indicate that inequality still exists at the 

provincial level and the desired outcomes have not been achieved. Poverty remains higher 

in certain regions of Iran compared to others, and people lack sufficient access to essential 

facilities for development and income enhancement. The aim of this study is to investigate 

the interrelationship between carbon efficiency and income inequality in the provinces of 

Iran. This study is one of the few studies that simultaneously examine the effect of carbon 

efficiency on income inequality and the effect of income inequality on carbon efficiency. 

Understanding the dynamic relationship between carbon efficiency and income inequality 

not only provides new evidence on the determinants of carbon efficiency and income 

inequality but also helps policymakers formulate specific policies to reduce income 

inequality and increase carbon efficiency. In addition, analyzing the results by province 

provides more information for policymaking that accords with local conditions. 

 

2. Materials and Methods 

To show the interrelationship between carbon efficiency and income inequality, a Spatial 

Simultaneous Equation Model (SSEM) that takes into account the influence of neighboring 

provinces on each other is used. In the SSEM, it is possible to analyze the correlation and 

relationship between carbon efficiency and income inequality by considering the influence 

of provinces on one another and spatial spillover effects. To achieve this goal, first, the 

total factor carbon efficiency (TFCEE) of Iranian provinces is calculated using the Data 

Envelopment Analysis (DEA) method. Then, the equations of total factor carbon efficiency 

and income inequality are estimated by considering the interactions between them, using 

the GS2SLS method for three provincial groups (high-, middle-, and low-income). 

 

3. Data 

The statistical population in this study comprises the provinces of Iran, which were studied 

during the period 2006–2018. Data related to the provinces were collected from the 

Statistical Center of Iran. 

 

4. Discussion 

The results of the cointegration test indicate that there is a long-run relationship between 

the model variables in the carbon efficiency and income inequality equations. Additionally, 

the results of the Moran test confirm the spatial correlation in carbon efficiency and income 

inequality. The estimation of the SSEM using the GS2SLS method shows that reducing 

income inequality significantly leads to an improvement in carbon efficiency in low-

income provinces. Increasing income inequality significantly leads to an improvement in 

carbon efficiency in the middle-income provinces group. Improving carbon efficiency in 

middle- and low-income provinces significantly leads to a reduction in income inequality. 

This is mainly due to the positive correlation between energy efficiency and social 

efficiency. Therefore, the analysis shows that there is a reciprocal relationship between 

carbon efficiency and income inequality in middle- and low-income provinces. In high-

income provinces, carbon efficiency has a significant effect on income inequality, whereas 

income inequality has no significant effect on carbon efficiency. 

 

5. Conclusion 

To formulate appropriate policies, it is recommended that policymakers adapt their 

strategies to local conditions to simultaneously reduce income inequality and increase 

carbon efficiency. Strengthening income redistribution and social security systems in low-

income provinces will help increase carbon efficiency. It is recommended that income 

redistribution policies in middle-income provinces be accompanied by complementary 

policies to increase carbon efficiency, such as economic growth policies and improvements 

to the industrial structure. Policies focused on improving carbon efficiency, increasing 

employment, and driving industrialization can help reduce income inequality in middle- 
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1. Introduction 

Given the growing threats to sustainable development, increasing income inequality and 

environmental degradation have attracted more attention than ever in scientific research 

and policy discourses. Environmental pollution can be linked to the distribution of income 

and power between the rich and the poor. This assumption raises the question of whether 

reducing income inequalities can increase carbon emission efficiency. On the other hand, 

income gaps have long been a major concern in socio-economic development. Many 

sources attribute this inequality to institutional fragmentation, unequal access to public 

goods, labor market dualism, and regional development imbalances. While these studies 

provide important insights, they tend to focus on traditional socio-economic and policy 

variables and rarely consider the role of environmental or energy-related factors in shaping 

income distribution. Therefore, understanding the mechanism by which energy efficiency 

affects income inequality is also crucial. Consequently, understanding the dynamic 

relationship between inequality and greenhouse gas emissions is important for achieving 

sustainable development goals. Iran is not only facing an energy imbalance crisis but also 

ranks seventh among the top 10 countries with the highest carbon dioxide emissions 

globally. Various development programs have been developed, formulated, and 

implemented in Iran several times, but the results indicate that inequality still exists at the 

provincial level and the desired outcomes have not been achieved. Poverty remains higher 

in certain regions of Iran compared to others, and people lack sufficient access to essential 

facilities for development and income enhancement. The aim of this study is to investigate 

the interrelationship between carbon efficiency and income inequality in the provinces of 

Iran. This study is one of the few studies that simultaneously examine the effect of carbon 

efficiency on income inequality and the effect of income inequality on carbon efficiency. 

Understanding the dynamic relationship between carbon efficiency and income inequality 

not only provides new evidence on the determinants of carbon efficiency and income 

inequality but also helps policymakers formulate specific policies to reduce income 

inequality and increase carbon efficiency. In addition, analyzing the results by province 

provides more information for policymaking that accords with local conditions. 

 

2. Materials and Methods 

To show the interrelationship between carbon efficiency and income inequality, a Spatial 

Simultaneous Equation Model (SSEM) that takes into account the influence of neighboring 

provinces on each other is used. In the SSEM, it is possible to analyze the correlation and 

relationship between carbon efficiency and income inequality by considering the influence 

of provinces on one another and spatial spillover effects. To achieve this goal, first, the 

total factor carbon efficiency (TFCEE) of Iranian provinces is calculated using the Data 

Envelopment Analysis (DEA) method. Then, the equations of total factor carbon efficiency 

and income inequality are estimated by considering the interactions between them, using 

the GS2SLS method for three provincial groups (high-, middle-, and low-income). 

 

3. Data 

The statistical population in this study comprises the provinces of Iran, which were studied 

during the period 2006–2018. Data related to the provinces were collected from the 

Statistical Center of Iran. 

 

4. Discussion 

The results of the cointegration test indicate that there is a long-run relationship between 

the model variables in the carbon efficiency and income inequality equations. Additionally, 

the results of the Moran test confirm the spatial correlation in carbon efficiency and income 

inequality. The estimation of the SSEM using the GS2SLS method shows that reducing 

income inequality significantly leads to an improvement in carbon efficiency in low-

income provinces. Increasing income inequality significantly leads to an improvement in 

carbon efficiency in the middle-income provinces group. Improving carbon efficiency in 

middle- and low-income provinces significantly leads to a reduction in income inequality. 

This is mainly due to the positive correlation between energy efficiency and social 

efficiency. Therefore, the analysis shows that there is a reciprocal relationship between 

carbon efficiency and income inequality in middle- and low-income provinces. In high-

income provinces, carbon efficiency has a significant effect on income inequality, whereas 

income inequality has no significant effect on carbon efficiency. 

 

5. Conclusion 

To formulate appropriate policies, it is recommended that policymakers adapt their 

strategies to local conditions to simultaneously reduce income inequality and increase 

carbon efficiency. Strengthening income redistribution and social security systems in low-

income provinces will help increase carbon efficiency. It is recommended that income 

redistribution policies in middle-income provinces be accompanied by complementary 

policies to increase carbon efficiency, such as economic growth policies and improvements 

to the industrial structure. Policies focused on improving carbon efficiency, increasing 

employment, and driving industrialization can help reduce income inequality in middle- 
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and low-income provinces. Industrialization leads to a reduction in income inequality in all 

groups, but it is recommended that this strategy be adopted in high-income provinces 

alongside complementary policies to improve carbon efficiency. Policies aimed at 

increasing employment among middle- and low-income populations lead to improved 

carbon efficiency. 
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چکیده
کلیــدی پیــشِ‌روی سیاســت‌گذاران اســت. درک  گلخانــه‌ای و نابرابری‌هــای اقتصــادی چالش‌هــای  گازهــای  امــروزه، افزایــش انتشــار 
رابطــۀ پویــا بیــن ایــن دو چالــش بــرای دســتیابی بــه اهــداف توســعۀ پایــدار مهــم اســت. هــدف ایــن مطالعــه، بررســی ارتبــاط متقابــل کارایــی 
ــود.  ــتفاده می‌ش ــی )SSEM( اس ــان فضای ــادلات هم‌زم ــدل مع ــور، از م ــت. بدین‌منظ ــران اس ــتان‌های ای ــدی در اس ــری درآم ــن و نابراب کرب
در مــدل معــادلات هم‌زمــان فضایــی ایــن امــکان فراهــم می‌شــود کــه ارتبــاط متقابــل کارایــی کربــن و نابرابــری درآمــدی بــا درنظــر گرفتــن 
تأثیرپذیــری اســتان‌ها از یکدیگــر و اثــرات ســرریز فضایــی تحلیــل شــود. در ابتــدا کارایــی کربــن کل عوامــل تولیــد )TFCEE( اســتان‌های 
کــی از  ایــران در فاصلــۀ زمانــی 1397-1386 مطابــق بــا تحلیــل پوششــی داده )DEA( محاســبه می‌شــود. نتایــج آزمــون هم‌انباشــتگی حا
آن اســت کــه رابطــۀ بلندمــدت میــان متغیرهــای مــدل در معــادلات کارایــی کربــن و نابرابــری درآمــدی وجــود دارد. همچنیــن، نتایــج آزمــون 
 GS2SLS مــوران همبســتگی فضایــی در کارایــی کربــن و نابرابــری درآمــدی را تأییــد می‌کنــد. بــرآورد معــادلات هم‌زمــان فضایــی بــه روش
نشــان می‌دهــد کــه ارتبــاط متقابــل میــان کارایــی کربــن و نابرابــری درآمــدی در اســتان‌های بــا درآمــد متوســط و پاییــن وجــود دارد. کاهــش 
ــر دیــدگاه اقتصــاد سیاســی( و افزایــش نابرابــری درآمــدی در اســتان‌های  کیــدی ب ــا درآمــد پاییــن )تأ نابرابــری درآمــدی در اســتان‌های ب
کیــدی بــر تئــوری مصــرف( منجــر بــه بهبــود معنــی‌دار کارایــی کربــن می‌شــود. بهبــود کارایــی کربــن در اســتان‌های  بــا درآمــد متوســط )تأ
بــا درآمــد متوســط و پاییــن منجــر بــه کاهــش معنــی‌دار نابرابــری درآمــدی می‌شــود. کاهــش چگالــی جمعیــت در اســتان‌های بــا درآمــد 
پاییــن و رشــد اقتصــادی، صنعتی‌شــدن و کاهــش چگالــی جمعیــت در اســتان‌های بــا درآمــد متوســط منجــر بــه افزایــش معنــی‌دار کارایــی 
کربــن می‌شــود. رشــد اقتصــادی، صنعتی‌شــدن و شهرنشــینی تأثیــر منفــی و معنــی‌دار بــر کارایــی کربــن در اســتان‌های بــا درآمــد بــالا دارنــد. 
صنعتی‌شــدن در همــۀ گروه‌هــای درآمــدی و اشــتغال در اســتان‌های بــا درآمــد متوســط و پاییــن منجــر بــه کاهــش معنــی‌دار نابرابــری 
درآمــدی می‌شــود. سیاســت‌های بهبــود کارایــی کربــن و افزایــش اشــتغال در اســتان‌های بــا درآمــد متوســط و پاییــن و صنعتــی شــدن در 
همــۀ گروه‌هــای درآمــدی می‌توانــد بــه کاهــش نابرابــری درآمــدی کمــک نمایــد. توصیــه می‌شــود بــرای حصــول هم‌زمــان اهــداف توســعۀ 
ــتان‌ها  ــی اس ــرایط محل ــا ش ــداف ب ــل اه ــات متقاب ــن ارتباط ــر گرفت ــا درنظ ــت‌گذاری ب ــن سیاس ــی کرب ــدی و کارای ــع درآم ــود توزی ــدار، بهب پای

ســازگار شــوند.  
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and low-income provinces. Industrialization leads to a reduction in income inequality in all 

groups, but it is recommended that this strategy be adopted in high-income provinces 

alongside complementary policies to improve carbon efficiency. Policies aimed at 

increasing employment among middle- and low-income populations lead to improved 

carbon efficiency. 

 

Acknowledgments 

The authors would like to express their sincere gratitude for the cooperation of the editor, 

members of the editorial board, and the esteemed referees. 

 

Author Contributions 

The first author was responsible for the conceptualization, development of the conceptual 

model, and design of the research framework. The second author conducted data collection, 

database development, and the organization of research documentation. 

 

Conflict of Interest 

There is no conflict of interest. 

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/


فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   14
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 
 

 مقدمه  .1
بیش از هر زمان   زیست، افزایش نابرابری درآمدی و تخریب محیطتوسعۀ پایدارینده برای آباتوجه به تهدیدهای فز

)بیست و   COP271  .اندگذاری به خود جلب کرده زیادی را در تحقیقات علمی و گفتمان سیاست  موردتوجهدیگر  
  ، به میزبانی مصر برگزار شد، بر لزوم رسیدگی به بحران آب و هوا  م.2022هفتمین کنفرانس احزاب( که در سال  

سمت  تسریع تغییر به ،  نسبت به سطوح ماقبل صنعتیگراد  سانتی  ۀدرج  5/1دود کردن افزایش دمای جهانی به  مح
  زیستی آلودگی محیط.  کردند  تأکیدهای سازگاری با آب و هوا  پذیر با تلاش اقتصاد کم کربن و حمایت از جوامع آسیب

  کند میرا مطرح  پرسشاین  ،فرضاین پیش تواند به توزیع درآمد و قدرت میان ثروتمندان و فقرا وابسته باشد.می
تواند کارایی انتشار کربن را افزایش دهد. ازنظر تئوری، در جوامعی که می  2درآمدی های  آیا کاهش نابرابری  ،که

دلیل دسترسی محدود به فناوری  تر ممکن است بهبا سطوح درآمد پایین   مناطقند،  کنرا تجربه میاختلاف درآمد  
برای   زیستمحیطهای کمتر سازگار با  های مالی، به شیوهدلیل محدودیتهای انرژی پایدار بهپیشرفته یا گزینه 

تواند کارایی کربن را مختل کند، رشد اقتصادی و تنش می  ارتقای استانداردهای زندگی خود متوسل شوند. این
نابرابری درآمد بر بازده انرژی    تأثیرتفاوت در سطوح درآمدی    دلیلبه این    برعلاوهرا تشدید کند.    زیستمحیطحفظ  

 ممکن است ناهمگن باشد.  
دیگر،   درآمدازسوی  دغدغمدت  یشکاف  که  توسع  ۀهاست  است.  -اجتماعی  ۀاصلی  بوده  شکاف اقتصادی 

 توسعۀ پایدار هایی را برای انسجام اجتماعی، ثبات اقتصادی و  ها، چالشدرآمدی رو به گسترش در داخل و بین ملت 
می تقسیمکند.  ایجاد  به  را  نابرابری  این  منابع،  از  عمومی، بسیاری  کالاهای  به  نابرابر  دسترسی  نهادی،  بندی 

بازار کار و عدم تعادل توسعدوگانه  ، 4؛ لو و وانگ 2015،  3آفریدی و همکاران دهند )ای نسبت میمنطقه  ۀگرایی 
عوامل کلیدی   عنوانبهانسانی و ساختار صنعتی نیز    ۀهای مالی، انباشت سرمای(. عوامل دیگری مانند انتقال 2013
های مهمی که این مطالعات بینش(. درحالی2020،  5یوآن و همکاران )  انداختلاف درآمد بررسی شده  ۀکنندتعیین

ندرت نقش عوامل  اقتصادی و سیاستی تمرکز کنند و به -دهند، تمایل دارند بر متغیرهای سنتی اجتماعیارائه می
درک  ،  رویایناز  (.  2020  ،6تاپکو و تاگکو )  گیرنددهی توزیع درآمد درنظر میمحیطی یا مرتبط با انرژی را در شکل

نابرابری درآمد    کربنکه آیا کارایی  وری انرژی بر نابرابری درآمد نیز بسیار مهم است. بررسی اینبهره   تأثیر مکانیسم  
زیست  کند، برای پیشبرد پایداری محیطهمسو می   زیستمحیطدهد، بنابراین رشد اقتصادی را با حفظ  را کاهش می

  کربنبهبود کارایی (. 2021، 7تان و آپراسن های تحقیقاتی فعلی بسیار مهم است )ها در روش و رسیدگی به شکاف
ها  مستقیم و غیرمستقیم فعالیت طوربه های اقتصادی گردد و تواند منجر به دستیابی به منافع متفاوتی در بخشمی

خود قرار   تأثیرتحتهای انرژی را  تولید ناخالص داخلی، اشتغال، تراز تجاری و قیمت  :های اقتصادی مانندو شاخص
 کند میتولید کمک  های  وری انرژی بالاتر به کاهش هزینه سو، بهره از یک  (.2014  ،8المللی انرژیآژانس بین )  دهد

روزنو  )  کندمیتجدیدپذیر فراهم  های  انرژیهای  حلگذاری در راهمنافع مشترک بیشتری را برای سرمایه   هو درنتیج
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گذاری خوبی برای ساخت تأسیسات انرژی را  های سرمایه فرصت  کربنازسوی دیگر، بهبود کارایی  (.  2017،  1و بایر 
 (.  2013افلاکی و همکاران، شود )که منجر به بهبود کارایی تخصیص منابع اجتماعی می کندمیفراهم 

مهم    توسعۀ پایداربه اهداف    ای برای دستیابیپویا بین نابرابری و انتشار گازهای گلخانه   ۀ، درک رابطیرو از این 
اکسید کشور با انتشار دی  10، درمیان  بلکه همچنین  ،رو استانرژی روبه  تنها با بحران ناترازیکشور ایران نهاست.  

منتشرکنند بالا؛ هفتمین  بهدی  ۀکربن  در جهان  دمای هوامی  رشما اکسید کربن  افزایش  آن  رود.  از   که بخشی 
اکسید کربن باشد، تغییر در تناوب بارندگی، تغییر در نوع بارش در کنار ناترازی افزایش انتشار دی   دلیلبهتواند  می

های برابر  توان انتظارداشت ایجاد امکانات و فرصتمی  همچنین،ای را فراهم آورده است.  انرژی مشکلات عدیده 
مختلف توسعه، های بار برنامه یافتگی را در کل جامعه ایجاد نماید. در ایران چندین ۀدر مناطق مختلف بتواند توسع

های مختلف تدوین و به اجرا گذاشته شده است، اما نتایج حاکی از آن است که کماکان نابرابری در سطح استان
ایران بیشتر از سایر  نیز به   وجود دارد و دستاوردهای موردنظر نیامده است. هنوز فقر در تعدادی از مناطق  دست 

 ، و همکاران  نجفی)  و ارتقا درآمد دسترسی کافی ندارند  مکانات لازم برای توسعهمناطق است و افراد به برخی از ا
است. برای   ایران  هایاستاندر    و نابرابری درآمدیکارایی کربن  بررسی ارتباط متقابل    ۀاین مطالع  هدف(.  1396
نابرابکارایی کربن  متقابل  ارتباط  دادن  نشان ( استفاده  SSEMفضایی )  زمانهممعادلات    از مدلری درآمدی،  و 

فضایی پانل این    زمانهم  معادلاتالگوی  در  های همجوار از یکدیگر را لحاظ کند.  پذیری استان تأثیرکه    شودمی
 ها استانپذیری  تأثیرو نابرابری درآمدی با درنظر گرفتن  کارایی کربن  د که همبستگی و ارتباط  شوامکان فراهم می

 2بتدا کارایی کربن کل عوامل تولیدبرای دستیابی به این هدف ا  .از یکدیگر و اثرات سرریز فضایی تحلیل شود
(TFCEE  )1386-1397زمانی    ۀایران در فاصل  هایاستان  ( با استفاده از روش تحلیل پوششی دادهDEA  ) محاسبه

مطالعه  شود.می معدود  ،این  از  است که    یکی  و    برکارایی کربن    تأثیر  زمانهم  طوربهمطالعاتی  درآمد  نابرابری 
و نابرابری کارایی کربن  بین  پویا    ۀرابط  درککند.  بررسی میرا  کارایی کربن  نابرابری درآمدی بر    تأثیرهمچنین  

تازهنه  درآمد شواهد  تعیینتنها  عوامل  مورد  در  کربن    ۀکنندای  میو  کارایی  ارائه  درآمد  به  نابرابری  بلکه  دهد، 
 تدوین   کربنو افزایش کارایی    برای کاهش نابرابری درآمد   ایهای ویژهتا سیاست  کندمیان کمک  گذارسیاست
با  مطابق    یگذارها اطلاعات بیشتری را برای سیاستبه تفکیک استاننتایج  این، تجزیه و تحلیل    برعلاوهکنند.  

  کند.میشرایط محلی فراهم 
کارایی   ۀدر این بخش به محاسب.  شودمی  مطرح  موضوع ادبیات    در ادامه   که  شرح استبدین   پژوهشساختار این  

در همچنین،    ؛شودپرداخته می  ،محیطی است کارایی زیست  ۀکربن کل عوامل تولید که شاخص جدید در محاسب
شناسی پژوهش  روش  بخش سوم بهشود. کارایی کربن و نابرابری درآمدی اشاره می ۀاین بخش به ارتباط دو سوی

و بحث و    های تجربییافتهبخش چهارم  در  .  کندمیرا تشریح  فضایی    زمانهماختصاص دارد و سیستم معادلات  
 شود.می سیاستی ارائه ۀو توصیگیری نتیجه در بخش پنجم 
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

 مقدمه  .1
بیش از هر زمان   زیست، افزایش نابرابری درآمدی و تخریب محیطتوسعۀ پایدارینده برای آباتوجه به تهدیدهای فز

)بیست و   COP271  .اندگذاری به خود جلب کرده زیادی را در تحقیقات علمی و گفتمان سیاست  موردتوجهدیگر  
  ، به میزبانی مصر برگزار شد، بر لزوم رسیدگی به بحران آب و هوا  م.2022هفتمین کنفرانس احزاب( که در سال  

سمت  تسریع تغییر به ،  نسبت به سطوح ماقبل صنعتیگراد  سانتی  ۀدرج  5/1دود کردن افزایش دمای جهانی به  مح
  زیستی آلودگی محیط.  کردند  تأکیدهای سازگاری با آب و هوا  پذیر با تلاش اقتصاد کم کربن و حمایت از جوامع آسیب

  کند میرا مطرح  پرسشاین  ،فرضاین پیش تواند به توزیع درآمد و قدرت میان ثروتمندان و فقرا وابسته باشد.می
تواند کارایی انتشار کربن را افزایش دهد. ازنظر تئوری، در جوامعی که می  2درآمدی های  آیا کاهش نابرابری  ،که

دلیل دسترسی محدود به فناوری  تر ممکن است بهبا سطوح درآمد پایین   مناطقند،  کنرا تجربه میاختلاف درآمد  
برای   زیستمحیطهای کمتر سازگار با  های مالی، به شیوهدلیل محدودیتهای انرژی پایدار بهپیشرفته یا گزینه 

تواند کارایی کربن را مختل کند، رشد اقتصادی و تنش می  ارتقای استانداردهای زندگی خود متوسل شوند. این
نابرابری درآمد بر بازده انرژی    تأثیرتفاوت در سطوح درآمدی    دلیلبه این    برعلاوهرا تشدید کند.    زیستمحیطحفظ  

 ممکن است ناهمگن باشد.  
دیگر،   درآمدازسوی  دغدغمدت  یشکاف  که  توسع  ۀهاست  است.  -اجتماعی  ۀاصلی  بوده  شکاف اقتصادی 

 توسعۀ پایدار هایی را برای انسجام اجتماعی، ثبات اقتصادی و  ها، چالشدرآمدی رو به گسترش در داخل و بین ملت 
می تقسیمکند.  ایجاد  به  را  نابرابری  این  منابع،  از  عمومی، بسیاری  کالاهای  به  نابرابر  دسترسی  نهادی،  بندی 

بازار کار و عدم تعادل توسعدوگانه  ، 4؛ لو و وانگ 2015،  3آفریدی و همکاران دهند )ای نسبت میمنطقه  ۀگرایی 
عوامل کلیدی   عنوانبهانسانی و ساختار صنعتی نیز    ۀهای مالی، انباشت سرمای(. عوامل دیگری مانند انتقال 2013
های مهمی که این مطالعات بینش(. درحالی2020،  5یوآن و همکاران )  انداختلاف درآمد بررسی شده  ۀکنندتعیین

ندرت نقش عوامل  اقتصادی و سیاستی تمرکز کنند و به -دهند، تمایل دارند بر متغیرهای سنتی اجتماعیارائه می
درک  ،  رویایناز  (.  2020  ،6تاپکو و تاگکو )  گیرنددهی توزیع درآمد درنظر میمحیطی یا مرتبط با انرژی را در شکل

نابرابری درآمد    کربنکه آیا کارایی  وری انرژی بر نابرابری درآمد نیز بسیار مهم است. بررسی اینبهره   تأثیر مکانیسم  
زیست  کند، برای پیشبرد پایداری محیطهمسو می   زیستمحیطدهد، بنابراین رشد اقتصادی را با حفظ  را کاهش می

  کربنبهبود کارایی (. 2021، 7تان و آپراسن های تحقیقاتی فعلی بسیار مهم است )ها در روش و رسیدگی به شکاف
ها  مستقیم و غیرمستقیم فعالیت طوربه های اقتصادی گردد و تواند منجر به دستیابی به منافع متفاوتی در بخشمی

خود قرار   تأثیرتحتهای انرژی را  تولید ناخالص داخلی، اشتغال، تراز تجاری و قیمت  :های اقتصادی مانندو شاخص
 کند میتولید کمک  های  وری انرژی بالاتر به کاهش هزینه سو، بهره از یک  (.2014  ،8المللی انرژیآژانس بین )  دهد

روزنو  )  کندمیتجدیدپذیر فراهم  های  انرژیهای  حلگذاری در راهمنافع مشترک بیشتری را برای سرمایه   هو درنتیج
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گذاری خوبی برای ساخت تأسیسات انرژی را  های سرمایه فرصت  کربنازسوی دیگر، بهبود کارایی  (.  2017،  1و بایر 
 (.  2013افلاکی و همکاران، شود )که منجر به بهبود کارایی تخصیص منابع اجتماعی می کندمیفراهم 

مهم    توسعۀ پایداربه اهداف    ای برای دستیابیپویا بین نابرابری و انتشار گازهای گلخانه   ۀ، درک رابطیرو از این 
اکسید کشور با انتشار دی  10، درمیان  بلکه همچنین  ،رو استانرژی روبه  تنها با بحران ناترازیکشور ایران نهاست.  

منتشرکنند بالا؛ هفتمین  بهدی  ۀکربن  در جهان  دمای هوامی  رشما اکسید کربن  افزایش  آن  رود.  از   که بخشی 
اکسید کربن باشد، تغییر در تناوب بارندگی، تغییر در نوع بارش در کنار ناترازی افزایش انتشار دی   دلیلبهتواند  می

های برابر  توان انتظارداشت ایجاد امکانات و فرصتمی  همچنین،ای را فراهم آورده است.  انرژی مشکلات عدیده 
مختلف توسعه، های بار برنامه یافتگی را در کل جامعه ایجاد نماید. در ایران چندین ۀدر مناطق مختلف بتواند توسع

های مختلف تدوین و به اجرا گذاشته شده است، اما نتایج حاکی از آن است که کماکان نابرابری در سطح استان
ایران بیشتر از سایر  نیز به   وجود دارد و دستاوردهای موردنظر نیامده است. هنوز فقر در تعدادی از مناطق  دست 

 ، و همکاران  نجفی)  و ارتقا درآمد دسترسی کافی ندارند  مکانات لازم برای توسعهمناطق است و افراد به برخی از ا
است. برای   ایران  هایاستاندر    و نابرابری درآمدیکارایی کربن  بررسی ارتباط متقابل    ۀاین مطالع  هدف(.  1396
نابرابکارایی کربن  متقابل  ارتباط  دادن  نشان ( استفاده  SSEMفضایی )  زمانهممعادلات    از مدلری درآمدی،  و 

فضایی پانل این    زمانهم  معادلاتالگوی  در  های همجوار از یکدیگر را لحاظ کند.  پذیری استان تأثیرکه    شودمی
 ها استانپذیری  تأثیرو نابرابری درآمدی با درنظر گرفتن  کارایی کربن  د که همبستگی و ارتباط  شوامکان فراهم می

 2بتدا کارایی کربن کل عوامل تولیدبرای دستیابی به این هدف ا  .از یکدیگر و اثرات سرریز فضایی تحلیل شود
(TFCEE  )1386-1397زمانی    ۀایران در فاصل  هایاستان  ( با استفاده از روش تحلیل پوششی دادهDEA  ) محاسبه

مطالعه  شود.می معدود  ،این  از  است که    یکی  و    برکارایی کربن    تأثیر  زمانهم  طوربهمطالعاتی  درآمد  نابرابری 
و نابرابری کارایی کربن  بین  پویا    ۀرابط  درککند.  بررسی میرا  کارایی کربن  نابرابری درآمدی بر    تأثیرهمچنین  

تازهنه  درآمد شواهد  تعیینتنها  عوامل  مورد  در  کربن    ۀکنندای  میو  کارایی  ارائه  درآمد  به  نابرابری  بلکه  دهد، 
 تدوین   کربنو افزایش کارایی    برای کاهش نابرابری درآمد   ایهای ویژهتا سیاست  کندمیان کمک  گذارسیاست
با  مطابق    یگذارها اطلاعات بیشتری را برای سیاستبه تفکیک استاننتایج  این، تجزیه و تحلیل    برعلاوهکنند.  

  کند.میشرایط محلی فراهم 
کارایی   ۀدر این بخش به محاسب.  شودمی  مطرح  موضوع ادبیات    در ادامه   که  شرح استبدین   پژوهشساختار این  

در همچنین،    ؛شودپرداخته می  ،محیطی است کارایی زیست  ۀکربن کل عوامل تولید که شاخص جدید در محاسب
شناسی پژوهش  روش  بخش سوم بهشود. کارایی کربن و نابرابری درآمدی اشاره می ۀاین بخش به ارتباط دو سوی

و بحث و    های تجربییافتهبخش چهارم  در  .  کندمیرا تشریح  فضایی    زمانهماختصاص دارد و سیستم معادلات  
 شود.می سیاستی ارائه ۀو توصیگیری نتیجه در بخش پنجم 
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 ( TFCEEکارایی کربن کل عوامل )محیطی: کارایی زیست .1-2
نهاده برای   عنوانبه( را Lکار )( و نیرویK(، سرمایه )Eگیری که در آن انرژی )تابع تولید برای هر واحد تصمیم

 شود: می  ( مطرح1صورت رابطه )کار بگیرد به( بهCنامطلوب ) ۀ( و ستاندYمطلوب ) ۀتولید ستاند
(1                                   )               { K,L,Eتواند میY وC را تولید کند(K,L,E,Y,C);  }T= 

با   استاندارد   ۀاصول موضوع  T  ۀشود که مجموعمی  فرض(  2000)  «گراسکوپ»و    «فار »همچنین مطابق 
های محدود تنها غیرتهی، محدب، بسته و کراندار است که با ورودی  ۀمجموع یکT کند.  تولید را تأمین می   ۀنظری
 نامطلوبو)خوب(    مطلوبخروجی    هر دو تولید  فرآیند    این در   برعلاوههای محدود را تولید کرد.  توان خروجیمی
عقلایی    دلیلبهاست،  نامطلوب    ومطلوب    خروجینوع  دو  شامل    خروجی  کهشوند. زمانی  تولیداست  ممکن  )بد(

و همکاران  «فار»،  باشدعرضه  قابل    آزادانه  طوربهمطلوب  خروجی  نامطلوب همانند  خروجی    کهموضوع    این نبودن  
 ( را درمورد فناوری تولید پیشنهاد کردند.  ii)تولید  عدم  در  وابستگی   ( وi)ضعیف    دسترسی پذیری  ۀدو فرضی  (1989)

( ) ( , , , , ) T an , ( , , , , ) T,
( ) ( , , , , ) T an ,
i If K L E Y C d then K L E Y C
ii If K L E Y C d C then E

     
 = =

1
 

(2 ) 
محیطی را  ، تکنولوژی تولید زیست(2013) 2« چوی»و    «ژانگ »  و  (2023)  1همکاران و    «ژو »  ۀمقال  براساس 

مدل  صورت به مقیاس به   نسبت ثابتبازده  حالت در و   DEA نا پارامتریک روش به گیری واحد تصمیم Nبرای 
 .شودمی نویسی فرمول ( 3)
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(3 ) 
برای    تحت ارزیابی است.  DMUام در تعیین تصویر کارا برای    DMU  nگذاری  تأثیرشدت    nZدر این مدل  

و کارا   ( محاسبه کرد 3در رابطه ) Tۀرا از مرز مجموع  DMUواحد تولیدی    ۀ، باید فاصلDMUارزیابی یک  
صورت روی مرز مجموعه کارا باشد، کارا است و در غیر این  DMUاگر این    بودن یا نبودن آن را تعیین نمود.

 تابع سه صورت  شود که به می  استفاده  NDDF تحت ارزیابی تا مرز کارا از    DMU  ۀناکارا است. برای محاسب
 ۀ شود. برخلاف روش شعاعی که در آن هممی  ای و کلی تعریف، بین دورهزمانهمدار غیرشعاعی  جهتۀ  فاصل

هر  NDDFبر گیرد، در روش غیرشعاعی مبتنیمی به نسبت یکسان صورتها خروجی ۀیا افزایش همها ورودی
دار غیرشعاعی برای جهتۀ  فاصلتابع    .نیست  اندازهیک  به  و  پذیرد  می  انجامنامتناسب  صورت  بهورودی و یا خروجی  

)صورت یک صنعت به , , , , )K L E Y C مدلۀ  وسیلبهو  شود  می  تعریف  DMU  (4حل )همکاران   وژو  شد    خواهد  
 . ( 2013) چوی و، ژانگ (2012)

 
1 Zhou et al. 
2 Zhang & Choi 
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(4 ) 
)که در آن   , , , , )= T

K L E Y CW w w w w w  ها  و خروجیها  شده برای هرکدام از ورودییک بردار وزنی نرمال
نشان  کارا  مرز  به  رسیدن  در  را  خروجی  و  ورودی  اهمیت  میزان  که  دهد. می  است 

( , , , , )= − − − −K L E Y Cg g g g g g  کندمیاست و جهت رسیدن به مرز کارا را تعیین    بردار جهت  ۀدهندنشان  .
)همچنین   , , , , )= − − − − T

K L E Y C      از  0 هرکدام  در  ناکارامدی  که  است  مقیاس  تعیین  بردار 
)دهد. اگر می  را نشانها  و خروجیها  ورودی , , , , : ) =D K L E Y C g   باشد بدان مفهوم است که صنعت مورد

کارایی کربن کل عوامل عبارت است شاخص  گیرد.  می   قرار  gارزیابی برروی مرز بهترین عملکرد و در جهت بردار  
*که بنابراین با فرض این  ؛(2012  ژو و همکاران،)  شدت انتشار واقعی کربنکربن به  ۀاز نسبت شدت انتشار بالقو

Y  
*و 

C    خروجی نامطلوب و خروجی مطلوب هستند،   عنوانبه اکسید کربن  مربوط به انتشار دی  ۀحل بهینترتیب راهبه 
 شود.می ( فرموله5صورت معادله )به
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گیری است را اندازهمؤثر  ی  محیطزیستوری  بهرهبررسی   در  ممکن کربن را که  کاهش  حداکثر  شاخص  این  
  واحد ، عملکرد  باشدتر  نزدیک یک    بهآن  مقدار    و هرچه  باشدیک  و  صفر    تواند بین می  شاخصاین  مقدار  .  کندمی

ی گیرتصمیممعنی است که عملکرد واحد  به این  ،باشدیک    شاخصاین  مقدار  که  زمانی  است؛  بهتر   ۀگیرندتصمیم
 بر روی مرز کارایی قرار دارد و دارای بهترین عملکرد انتشار کربن است. 

 
 نابرابری درآمدی  .2-2

درآمد اشاره دارد. نابرابری درآمد اغلب با نابرابری ثروت همراه است. و منابع تأمین  توزیع    ۀ نابرابری درآمد به نحو
توان می  دادن سطوح و اشکال مختلف نابرابری درآمد، مانند نابرابری درآمد براساس جنسیت یا نژاد،برای نشان

به روش ها  جمعیت مانند شاخص جینیهای  را  از معیارهای مختلفی  برای تحلیل می  مختلفی تقسیم کرد.  توان 
مختلف تاریخی و های سطح نابرابری درآمد در یک جمعیت استفاده کرد. نابرابری اقتصادی در بین جوامع در دوره

توانند به توزیع مقطعی درآمد یا می   و ساختارهای اقتصادی مختلف، متفاوت است. این عواملها  نیز در سیستم
عددی مختلفی های  بلندمدت اشاره کنند. شاخصهای  در دورهخاص یا به تغییرات درآمد و ثروت    ۀثروت در هر دور
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

 ( TFCEEکارایی کربن کل عوامل )محیطی: کارایی زیست .1-2
نهاده برای   عنوانبه( را Lکار )( و نیرویK(، سرمایه )Eگیری که در آن انرژی )تابع تولید برای هر واحد تصمیم

 شود: می  ( مطرح1صورت رابطه )کار بگیرد به( بهCنامطلوب ) ۀ( و ستاندYمطلوب ) ۀتولید ستاند
(1                                   )               { K,L,Eتواند میY وC را تولید کند(K,L,E,Y,C);  }T= 
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 نامطلوبو)خوب(    مطلوبخروجی    هر دو تولید  فرآیند    این در   برعلاوههای محدود را تولید کرد.  توان خروجیمی
عقلایی    دلیلبهاست،  نامطلوب    ومطلوب    خروجینوع  دو  شامل    خروجی  کهشوند. زمانی  تولیداست  ممکن  )بد(

و همکاران  «فار»،  باشدعرضه  قابل    آزادانه  طوربهمطلوب  خروجی  نامطلوب همانند  خروجی    کهموضوع    این نبودن  
 ( را درمورد فناوری تولید پیشنهاد کردند.  ii)تولید  عدم  در  وابستگی   ( وi)ضعیف    دسترسی پذیری  ۀدو فرضی  (1989)
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ii If K L E Y C d C then E
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(2 ) 
محیطی را  ، تکنولوژی تولید زیست(2013) 2« چوی»و    «ژانگ »  و  (2023)  1همکاران و    «ژو »  ۀمقال  براساس 

مدل  صورت به مقیاس به   نسبت ثابتبازده  حالت در و   DEA نا پارامتریک روش به گیری واحد تصمیم Nبرای 
 .شودمی نویسی فرمول ( 3)
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(3 ) 
برای    تحت ارزیابی است.  DMUام در تعیین تصویر کارا برای    DMU  nگذاری  تأثیرشدت    nZدر این مدل  

و کارا   ( محاسبه کرد 3در رابطه ) Tۀرا از مرز مجموع  DMUواحد تولیدی    ۀ، باید فاصلDMUارزیابی یک  
صورت روی مرز مجموعه کارا باشد، کارا است و در غیر این  DMUاگر این    بودن یا نبودن آن را تعیین نمود.

 تابع سه صورت  شود که به می  استفاده  NDDF تحت ارزیابی تا مرز کارا از    DMU  ۀناکارا است. برای محاسب
 ۀ شود. برخلاف روش شعاعی که در آن هممی  ای و کلی تعریف، بین دورهزمانهمدار غیرشعاعی  جهتۀ  فاصل

هر  NDDFبر گیرد، در روش غیرشعاعی مبتنیمی به نسبت یکسان صورتها خروجی ۀیا افزایش همها ورودی
دار غیرشعاعی برای جهتۀ  فاصلتابع    .نیست  اندازهیک  به  و  پذیرد  می  انجامنامتناسب  صورت  بهورودی و یا خروجی  

)صورت یک صنعت به , , , , )K L E Y C مدلۀ  وسیلبهو  شود  می  تعریف  DMU  (4حل )همکاران   وژو  شد    خواهد  
 . ( 2013) چوی و، ژانگ (2012)
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(4 ) 
)که در آن   , , , , )= T

K L E Y CW w w w w w  ها  و خروجیها  شده برای هرکدام از ورودییک بردار وزنی نرمال
نشان  کارا  مرز  به  رسیدن  در  را  خروجی  و  ورودی  اهمیت  میزان  که  دهد. می  است 

( , , , , )= − − − −K L E Y Cg g g g g g  کندمیاست و جهت رسیدن به مرز کارا را تعیین    بردار جهت  ۀدهندنشان  .
)همچنین   , , , , )= − − − − T

K L E Y C      از  0 هرکدام  در  ناکارامدی  که  است  مقیاس  تعیین  بردار 
)دهد. اگر می  را نشانها  و خروجیها  ورودی , , , , : ) =D K L E Y C g   باشد بدان مفهوم است که صنعت مورد

کارایی کربن کل عوامل عبارت است شاخص  گیرد.  می   قرار  gارزیابی برروی مرز بهترین عملکرد و در جهت بردار  
*که بنابراین با فرض این  ؛(2012  ژو و همکاران،)  شدت انتشار واقعی کربنکربن به  ۀاز نسبت شدت انتشار بالقو

Y  
*و 

C    خروجی نامطلوب و خروجی مطلوب هستند،   عنوانبه اکسید کربن  مربوط به انتشار دی  ۀحل بهینترتیب راهبه 
 شود.می ( فرموله5صورت معادله )به
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گیری است را اندازهمؤثر  ی  محیطزیستوری  بهرهبررسی   در  ممکن کربن را که  کاهش  حداکثر  شاخص  این  
  واحد ، عملکرد  باشدتر  نزدیک یک    بهآن  مقدار    و هرچه  باشدیک  و  صفر    تواند بین می  شاخصاین  مقدار  .  کندمی

ی گیرتصمیممعنی است که عملکرد واحد  به این  ،باشدیک    شاخصاین  مقدار  که  زمانی  است؛  بهتر   ۀگیرندتصمیم
 بر روی مرز کارایی قرار دارد و دارای بهترین عملکرد انتشار کربن است. 

 
 نابرابری درآمدی  .2-2

درآمد اشاره دارد. نابرابری درآمد اغلب با نابرابری ثروت همراه است. و منابع تأمین  توزیع    ۀ نابرابری درآمد به نحو
توان می  دادن سطوح و اشکال مختلف نابرابری درآمد، مانند نابرابری درآمد براساس جنسیت یا نژاد،برای نشان

به روش ها  جمعیت مانند شاخص جینیهای  را  از معیارهای مختلفی  برای تحلیل می  مختلفی تقسیم کرد.  توان 
مختلف تاریخی و های سطح نابرابری درآمد در یک جمعیت استفاده کرد. نابرابری اقتصادی در بین جوامع در دوره

توانند به توزیع مقطعی درآمد یا می   و ساختارهای اقتصادی مختلف، متفاوت است. این عواملها  نیز در سیستم
عددی مختلفی های  بلندمدت اشاره کنند. شاخصهای  در دورهخاص یا به تغییرات درآمد و ثروت    ۀثروت در هر دور
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است  1شود، ضریب جینی می   گسترده استفاده   طوربه گیری نابرابری اقتصادی وجود دارد. شاخصی که  برای اندازه
 دیگری نیز وجود دارد.های اما شاخص

 
 کربن  نابرابری درآمدی بر کارایی  تأثیر. 3-2

به توان  میابهام را  این  .  دده زیست گزارش میطبر کیفیت محی نابرابری درآمدی    تأثیرنتایج متفاوتی از    تحقیقات
کار رفته،  شناسی بهمحیطی و اقتصاد کلان، روش های خاص زیستتفاوت در مبانی نظری، ویژگی  :عواملی ازجمله

نسبت   اعتماد درمورد متغیرهای کلیدی اقتصادیهای تاریخی قابلموردمطالعه و فقدان داده   ۀکشورها، دور  ۀنمون
نابرابری درآمد می اینتوضیح  رقیب برای    ۀدو نظری   .داد مستقیم بر کیفیت محیطی داشته   تأثیر تواند  که چگونه 

(  1998) 2«بویس »و   «توراس »اقتصاد سیاسی است که توسط    ۀ، نظریوسعه یافتند. اولین رهیافتسرعت تباشد، به
عنوان  (  1994) 3« بویس»کند.  بینی میمثبت بین نابرابری و انتشار را پیش  ۀاین رهیافت یک رابطارائه شده است.  

توانند های با درآمد بالاتر میدهد. گروههای با درآمد بالاتر قدرت بیشتری میکند نابرابری درآمدی به گروه می
بری منجر به  سطوح بالاتر نابراهمچنین،  تر تحمیل کنند.  درآمد پایین با  های  را به گروه  محیطیزیست  هایهزینه

نشان  (  1998توراس و بویس )گیرند.  زیست را درنظر نمیشود که لزوماً تخریب محیطاصلاحات حامی رشد می
برای    «وبلن»اقتصاددانان سیاسی از اثر    شود.کیفیت محیطی میبهبود  کاهش نابرابری درآمد منجر به    دهندمی

کنند.  می ای در جوامع باشد، استفاده  تواند مسئول انتشار گازهای گلخانه که چگونه نابرابری درآمد می توضیح این
کنند. این افراد ثروتمند برای کسب جایگاه اجتماعی، کالاهای لوکس با کربن بالا مصرف می  مطابق با این اثر، 

این، برای حفظ جایگاه اجتماعی، افراد باید    برعلاوهدهد.  ای را افزایش میسطح از مصرف، انتشار گازهای گلخانه
منحنی   ۀفرضی.  دهدرا بیشتر افزایش می  زیستمحیطانرژی و تخریب    ، مصرفساعات بیشتری کار کنند که این

نابرابری درآمد در گذار به جوامع    تأثیر»( یک چارچوب نظری در حمایت از  EKCمحیطی )زیست 4« کوزنتس»
انباشت ثروت موردنیاز    دلیلبه توسعه    ۀاست. مطابق با این فرضیه، نابرابری ممکن است در مراحل اولی  «پایدار-سبز

همچنین ممکن است منجر به انتشار    ،برای رشد بیشتر افزایش یابد. افزایش تولید و مصرف در این مرحله از توسعه
شدن های فسیلی، شهرنشینی و فرآیند صنعتیمصرف سوخت  دلیلبه  2CO  های هوا، به ویژه انتشاربیشتر آلاینده 

نفع  را به  زیستمحیطتمایل داشته باشند که اهداف کیفیت    ،شود. کشورهایی با نابرابری درآمدی بیشتر ممکن است
 و فراگیر، از اولویت خارج کنند.  توسعۀ پایدارتضمین 
 « یکنهیر» و    (2000) 5و همکاران   «راوالیون»، توسط  شودتئوری مصرف یاد می  عنوانبهدوم که از آن    ۀنظری

های با درآمد پایین،  مطابق با تئوری مصرف، میل نهایی به مصرف انرژی گروه .  شودمطرح می(  2001) 6و همکاران 
درآمد  بنابراین، دو برابر شدن درآمد ازطریق افزایش درآمد گروه کم  ؛بالاتر است )یعنی میل نهایی به انتشار بالاتر(

انتشار کربن نهایی بیشتر   ۀدهندنشان نابرابری درآمدی برای کاهش کربن مفید است.   بوده و  تمایل به   افزایش 
این نشان    .خانوارهای پردرآمد است MPC   درآمد بالاتر ازخانوارهای کم  MPCمیل نهایی به مصرف،    براساس 

معنی میل نهایی به مصرف بالای  دهد که برابری ازطریق افزایش درآمد فقرا برای رسیدن به ثروتمندان بهمی
است. بالاتر  انتشار  به  نهایی  میل  درنتیجه  و  کهمی  انرژی  دیدگاه  این  کرد  عنوان  »تل  توان  در  -فقر  ۀریشه 
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دارد، همبستگی منفی بین نابرابری درآمد یا فقر و تخریب  (  1987) 1«برانتلند»« مطرح شده توسط  زیستمحیط
کند که منجر به  برداری بیش از حد از منابع طبیعی میکند. فقر افراد را مجبور به بهره را برجسته می  زیستمحیط
میشیوه ناپایداری  آسیبهای  که  زیستشود  میهای  تشدید  را  استدلال (  2022) 2« لیو»و    «یو»کند.  محیطی 
ویژه در کشورهای را به زیستمحیط-فقر ۀکنند فقدان حقوق مالکیت بر کالاهای عمومی، مانند هوای پاک، تلمی

 بخشد. تداوم می ۀدرحال توسع
دیدگاه  طوربه این  میخلاصه،  نشان  میها  فقر  و  درآمدی  نابرابری  چگونه  ساختارهای  دهند  به  بسته  تواند 

 را تشدید یا کاهش دهد.   زیستمحیطهای مدیریت منابع، تخریب  های سیاسی و شیوهاقتصادی، سیستم-اجتماعی
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ثروت در بین کشورها، در بین اقتصاددانان و محققان آب و هوا بسیار    ۀتغییرات اقلیمی بر توزیع آیند  تأثیرموضوع  

اقلیمی برای   ۀدهندبرجسته است و نشان  با تغییرات  ارزیابی اقدامات کاهش و سازگاری  نیاز شدید به طراحی و 
است.   آن  پیامدهای مخرب  از  تأیید کرده جلوگیری  متعددی  بهره مطالعات تجربی  بهبود  با تحریک اند که  وری 

های تولید و جدا کردن مصرف انرژی از خروجی اقتصادی، سهم مستقیمی در رشد اقتصادی  نوآوری، کاهش هزینه
عمدتاً بر پیامدهای کلان اقتصادی   مطالعاتحال، این  (. با این2016،  4؛ شاندل و همکاران 2015،  3آنتونیو دورودارد )

(. در  2008،  5فولرتون اند )اند و توجه محدودی به اثرات توزیعی رفاه اجتماعی داشتهمحیطی متمرکز بوده یا زیست
سو، از یکشود.  وری منجر به نتایج بهبود پارتو می بسیاری از متون، این فرض ضمنی وجود دارد که افزایش بهره 

جویی در انرژی  شود که به صرفه می وری انرژی منجر به مصرف انرژی کمتر با همان تولید قبلیسطح بالاتر بهره 
وری بالاتر است که منجر به  وری انرژی به معنای بهره . ازسوی دیگر، بهبود بهره کندمی در فرآیند تولید کمک  

وری بالاتر  (. بهره2021،  7؛ اکرم و همکاران   2021،  6ادوم و همکاران شود )می  ارتقای رشد اقتصادی و سطوح درآمد
 (. 2023، 8چن و همکاران انرژی ممکن است باعث انتشار فناوری، ایجاد شغل و تعدیل ساختار درآمد شود )

کنند که اند و اشاره میچالش کشیدن این فرض کردهنوظهور شروع به    شناختیکه، تحقیقات جامعهدرحالی
های شغلی مختلف، ناهموار ها، مناطق مسکونی و گروه آن بر جنسیت  تأثیرویژه پیامدهای اجتماعی گذار انرژی، به

  عنوان به  ؛هایی ایجاد کندممکن است نابرابری   وری انرژیبهره (.  2012،  10؛ گولی و منگ 2017،  9هه و وو است )
های بزرگ متمرکز کند و  های فناوری ممکن است مزایا را در بین کارگران شهری ماهر و شرکتمثال، پیشرفت

سمت این، تغییر به   برعلاوهمهارت را برای به اشتراک گذاشتن سودها به دردسر بیندازد.  نیروی کار روستایی کم
  . های بیشتر را تشدید کندمهارت و نابرابریصنایع با فناوری بیشتر نیز ممکن است فشارهای اشتغال بر کارگران کم

فز مییندهآشواهد  نشان  که  دارد  وجود  بین کشورها  ای  نابرابری  بر  اقلیمی  تغییرات  به  می  تأثیر دهد  گذارد، 
ند دهد و جبران رشد اقتصادی را کُدرآمد کاهش میصورت که افزایش دما فعالیت اقتصادی را در کشورهای کماین
اند، مسئول بیشترین  ترین مناطق واقع شدهکه کشورهای ثروتمند، که در خنکاین، باتوجه به این  برعلاوهکند. می

گلخانه گازهای  میانتشار  نشان  که  دارد  وجود  گذشته هستند، شواهدی  آنای  سال دهد  در  این  ها  از  گرم  های 
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2 Yu & Liu 
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8  Chen et al. 
9 He & Wu 
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

است  1شود، ضریب جینی می   گسترده استفاده   طوربه گیری نابرابری اقتصادی وجود دارد. شاخصی که  برای اندازه
 دیگری نیز وجود دارد.های اما شاخص

 
 کربن  نابرابری درآمدی بر کارایی  تأثیر. 3-2

به توان  میابهام را  این  .  دده زیست گزارش میطبر کیفیت محی نابرابری درآمدی    تأثیرنتایج متفاوتی از    تحقیقات
کار رفته،  شناسی بهمحیطی و اقتصاد کلان، روش های خاص زیستتفاوت در مبانی نظری، ویژگی  :عواملی ازجمله

نسبت   اعتماد درمورد متغیرهای کلیدی اقتصادیهای تاریخی قابلموردمطالعه و فقدان داده   ۀکشورها، دور  ۀنمون
نابرابری درآمد می اینتوضیح  رقیب برای    ۀدو نظری   .داد مستقیم بر کیفیت محیطی داشته   تأثیر تواند  که چگونه 

(  1998) 2«بویس »و   «توراس »اقتصاد سیاسی است که توسط    ۀ، نظریوسعه یافتند. اولین رهیافتسرعت تباشد، به
عنوان  (  1994) 3« بویس»کند.  بینی میمثبت بین نابرابری و انتشار را پیش  ۀاین رهیافت یک رابطارائه شده است.  

توانند های با درآمد بالاتر میدهد. گروههای با درآمد بالاتر قدرت بیشتری میکند نابرابری درآمدی به گروه می
بری منجر به  سطوح بالاتر نابراهمچنین،  تر تحمیل کنند.  درآمد پایین با  های  را به گروه  محیطیزیست  هایهزینه

نشان  (  1998توراس و بویس )گیرند.  زیست را درنظر نمیشود که لزوماً تخریب محیطاصلاحات حامی رشد می
برای    «وبلن»اقتصاددانان سیاسی از اثر    شود.کیفیت محیطی میبهبود  کاهش نابرابری درآمد منجر به    دهندمی

کنند.  می ای در جوامع باشد، استفاده  تواند مسئول انتشار گازهای گلخانه که چگونه نابرابری درآمد می توضیح این
کنند. این افراد ثروتمند برای کسب جایگاه اجتماعی، کالاهای لوکس با کربن بالا مصرف می  مطابق با این اثر، 

این، برای حفظ جایگاه اجتماعی، افراد باید    برعلاوهدهد.  ای را افزایش میسطح از مصرف، انتشار گازهای گلخانه
منحنی   ۀفرضی.  دهدرا بیشتر افزایش می  زیستمحیطانرژی و تخریب    ، مصرفساعات بیشتری کار کنند که این

نابرابری درآمد در گذار به جوامع    تأثیر»( یک چارچوب نظری در حمایت از  EKCمحیطی )زیست 4« کوزنتس»
انباشت ثروت موردنیاز    دلیلبه توسعه    ۀاست. مطابق با این فرضیه، نابرابری ممکن است در مراحل اولی  «پایدار-سبز

همچنین ممکن است منجر به انتشار    ،برای رشد بیشتر افزایش یابد. افزایش تولید و مصرف در این مرحله از توسعه
شدن های فسیلی، شهرنشینی و فرآیند صنعتیمصرف سوخت  دلیلبه  2CO  های هوا، به ویژه انتشاربیشتر آلاینده 

نفع  را به  زیستمحیطتمایل داشته باشند که اهداف کیفیت    ،شود. کشورهایی با نابرابری درآمدی بیشتر ممکن است
 و فراگیر، از اولویت خارج کنند.  توسعۀ پایدارتضمین 
 « یکنهیر» و    (2000) 5و همکاران   «راوالیون»، توسط  شودتئوری مصرف یاد می  عنوانبهدوم که از آن    ۀنظری

های با درآمد پایین،  مطابق با تئوری مصرف، میل نهایی به مصرف انرژی گروه .  شودمطرح می(  2001) 6و همکاران 
درآمد  بنابراین، دو برابر شدن درآمد ازطریق افزایش درآمد گروه کم  ؛بالاتر است )یعنی میل نهایی به انتشار بالاتر(

انتشار کربن نهایی بیشتر   ۀدهندنشان نابرابری درآمدی برای کاهش کربن مفید است.   بوده و  تمایل به   افزایش 
این نشان    .خانوارهای پردرآمد است MPC   درآمد بالاتر ازخانوارهای کم  MPCمیل نهایی به مصرف،    براساس 

معنی میل نهایی به مصرف بالای  دهد که برابری ازطریق افزایش درآمد فقرا برای رسیدن به ثروتمندان بهمی
است. بالاتر  انتشار  به  نهایی  میل  درنتیجه  و  کهمی  انرژی  دیدگاه  این  کرد  عنوان  »تل  توان  در  -فقر  ۀریشه 
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دارد، همبستگی منفی بین نابرابری درآمد یا فقر و تخریب  (  1987) 1«برانتلند»« مطرح شده توسط  زیستمحیط
کند که منجر به  برداری بیش از حد از منابع طبیعی میکند. فقر افراد را مجبور به بهره را برجسته می  زیستمحیط
میشیوه ناپایداری  آسیبهای  که  زیستشود  میهای  تشدید  را  استدلال (  2022) 2« لیو»و    «یو»کند.  محیطی 

ویژه در کشورهای را به زیستمحیط-فقر ۀکنند فقدان حقوق مالکیت بر کالاهای عمومی، مانند هوای پاک، تلمی
 بخشد. تداوم می ۀدرحال توسع

دیدگاه  طوربه این  میخلاصه،  نشان  میها  فقر  و  درآمدی  نابرابری  چگونه  ساختارهای  دهند  به  بسته  تواند 
 را تشدید یا کاهش دهد.   زیستمحیطهای مدیریت منابع، تخریب  های سیاسی و شیوهاقتصادی، سیستم-اجتماعی

 
 بر نابرابری درآمدی   کارایی کربن تأثیر. 4-2

ثروت در بین کشورها، در بین اقتصاددانان و محققان آب و هوا بسیار    ۀتغییرات اقلیمی بر توزیع آیند  تأثیرموضوع  
اقلیمی برای   ۀدهندبرجسته است و نشان  با تغییرات  ارزیابی اقدامات کاهش و سازگاری  نیاز شدید به طراحی و 

است.   آن  پیامدهای مخرب  از  تأیید کرده جلوگیری  متعددی  بهره مطالعات تجربی  بهبود  با تحریک اند که  وری 
های تولید و جدا کردن مصرف انرژی از خروجی اقتصادی، سهم مستقیمی در رشد اقتصادی  نوآوری، کاهش هزینه

عمدتاً بر پیامدهای کلان اقتصادی   مطالعاتحال، این  (. با این2016،  4؛ شاندل و همکاران 2015،  3آنتونیو دورودارد )
(. در  2008،  5فولرتون اند )اند و توجه محدودی به اثرات توزیعی رفاه اجتماعی داشتهمحیطی متمرکز بوده یا زیست

سو، از یکشود.  وری منجر به نتایج بهبود پارتو می بسیاری از متون، این فرض ضمنی وجود دارد که افزایش بهره 
جویی در انرژی  شود که به صرفه می وری انرژی منجر به مصرف انرژی کمتر با همان تولید قبلیسطح بالاتر بهره 

وری بالاتر است که منجر به  وری انرژی به معنای بهره . ازسوی دیگر، بهبود بهره کندمی در فرآیند تولید کمک  
وری بالاتر  (. بهره2021،  7؛ اکرم و همکاران   2021،  6ادوم و همکاران شود )می  ارتقای رشد اقتصادی و سطوح درآمد

 (. 2023، 8چن و همکاران انرژی ممکن است باعث انتشار فناوری، ایجاد شغل و تعدیل ساختار درآمد شود )
کنند که اند و اشاره میچالش کشیدن این فرض کردهنوظهور شروع به    شناختیکه، تحقیقات جامعهدرحالی

های شغلی مختلف، ناهموار ها، مناطق مسکونی و گروه آن بر جنسیت  تأثیرویژه پیامدهای اجتماعی گذار انرژی، به
  عنوان به  ؛هایی ایجاد کندممکن است نابرابری   وری انرژیبهره (.  2012،  10؛ گولی و منگ 2017،  9هه و وو است )

های بزرگ متمرکز کند و  های فناوری ممکن است مزایا را در بین کارگران شهری ماهر و شرکتمثال، پیشرفت
سمت این، تغییر به   برعلاوهمهارت را برای به اشتراک گذاشتن سودها به دردسر بیندازد.  نیروی کار روستایی کم

  . های بیشتر را تشدید کندمهارت و نابرابریصنایع با فناوری بیشتر نیز ممکن است فشارهای اشتغال بر کارگران کم
فز مییندهآشواهد  نشان  که  دارد  وجود  بین کشورها  ای  نابرابری  بر  اقلیمی  تغییرات  به  می  تأثیر دهد  گذارد، 

ند دهد و جبران رشد اقتصادی را کُدرآمد کاهش میصورت که افزایش دما فعالیت اقتصادی را در کشورهای کماین
اند، مسئول بیشترین  ترین مناطق واقع شدهکه کشورهای ثروتمند، که در خنکاین، باتوجه به این  برعلاوهکند. می

گلخانه گازهای  میانتشار  نشان  که  دارد  وجود  گذشته هستند، شواهدی  آنای  سال دهد  در  این  ها  از  گرم  های 
 

1 Brundtland 
2 Yu & Liu 
3 Antonio Duro 
4 Schandl et al. 
5 Fullerton 
6 Adom et al. 
7 Akram et al. 
8  Chen et al. 
9 He & Wu 
10 Golley & Meng 
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های بالای هزینه دلیلبهترین مناطق، که فقیرترین کشورها در آن قرار دارند،  برند. در مقابل، گرمتغییرات سود می
نیروی    بینند.توجه ناشی از شرایط آب و هوایی شدید و دماهای بالا، بیشترین آسیب را میسازگاری و خسارات قابل

شکل بین دما و رشد اقتصادی است که به موجب آن گرمایش جهانی باعث افزایش ایزنگوله  ۀاصلی، رابط  ۀمحرک
از تحقیقات نشانتر میرشد در کشورهای سردتر و کاهش رشد در کشورهای گرم داده است که شود. بسیاری 

که فقیرترین کشورها در آن  شدیدترین عواقب خسارات ناشی از تغییرات اقلیمی احتمالًا در مناطق گرمسیری، جایی
 دهد.  قرار دارند، رخ می

تغییرات اقلیمی ازطریق گذارد.  می  تأثیرالمللی نیز  ، بلکه بر عدالت بینزیستمحیطتنها بر  تغییرات اقلیمی نه
(  2020) 1و همکاران «تاکونه»کند. خسارات مرتبط با آب و هوا، کاهش نابرابری اقتصادی بین کشورها را کند می

بین کشورها برای چند سال یا چند دهه همچنان رو به کاهش   دهد که در بسیاری از سناریوها، نابرابرینشان می
تدریجی   با وقوع  اما  از جبران عقب تأثیراست،  است  ممکن  اقلیمی،  تغییرات  پیشات  اقتصادی    ۀ شدبینیماندگی 

ها دوباره افزایش یابند. عواقبی که کشورهای فقیر درنتیجه  درآمد پیشی بگیرند و درنتیجه نابرابری کشورهای کم
- خسارات اقلیمی با آن مواجه هستند، ممکن است روند نزولی نابرابری را تحت برخی از ترکیبات مسیرهای اجتماعی

 اقتصادی معکوس کند. 
 
 پژوهش   ۀپیشین .5-2

 دهد. گزارش میرا  نابرابری درآمدی    و  کارایی کربن  ارتباط  ۀ شده در زمیناز مطالعات انجام  ای( خلاصه1جدول )
 زمینه وجود ندارد.جدول اجماع واحدی در ادبیات در این این مطابق با 

 
 ای از مطالعات انجام شدهخلاصه: 1جدول 

Tab. 1: Summary of Studies Conducted 
 نویسندگان  کشور مطالعه  دوره زمانی  مدل نتیجه 

یک   هوایی  و  آب  تغییرات  و  درآمد  نابرابری  میان 
 منفی وجود دارد.  ۀرابط

خیر توزیع  أرویکرد ت
شده خودرگرسیون  

(ARDL ) 

 
 

2008-1967 
 

 
 

 ایالات متحده 

 
 2بایک و همکاران 

(2013 ) 

نابرابری درآمد در پاکستان و هند باعث کاهش انتشار  
2CO  درحالیمی بنگلادش شود،  برای  نتیجه  که 

 برعکس است. 

STIRPAT 
model 

کشورهای  2014-1980
 آسیایی

 3خان و همکاران 
(2018 ) 

نابرابری بالاتر با انتشار کمتر در اوایل نمونه و انتشار 
 بیشتر در انتهای نمونه همراه بود. 

 4لیو و همکاران ایالات متحده  1929-2019 مدل رگرسیون پانل
(2019 ) 

های تجدیدپذیر  مصرف انرژی  کاهش نابرابری درآمد
 دهد. را افزایش می

 

کشور توسعه   ARDL 2015-2000 43روش پانل 
یافته و در حال 

 توسعه 

 ( 2020) 5اوزار 

 
1Taconet, Méjean, Guivarch  
2 Baek et al. 
3 Khan et al. 
4 Liu et al. 
5 Uzar 

 
 

غیرخطی بین نابرابری    ۀیک رابط  ۀدهندنتایج نشان 
انتشار سران و  گلخانه  ۀدرآمد  این  ای  گازهای  است. 

سیاستمی  نشان که  زیستدهد  محیطی  های 
متناسب برای مناطقی با ساختارهای اقتصادی متنوع  

 موردنیاز است. 

روش رگرسیون خطی  
 جزئی 

کشورهای  2014-1990
 مختلف جهان 

بیل زنتیس و 
 ( 2020) 1همکاران

از نوع   اثر معکوس  نابرابری درآمد بر   "U"یک  از 
اما   دارد،  وجود  نمونه  کل  در  انرژی    تأثیر کارایی 

در کشورهانابرابری  برای  انرژی  کارایی  بر  در    آمد 
 سطوح مختلف درآمد ناهمگن است. 

مدل رگرسیون پانل 
 توبیت 

کشور عضو   33 2000-2016
 بریکس

 2لیو و همکاران
(2020 ) 

شود،  می  وری انرژی باعث رشد اقتصادیبهبود بهره
  اما این در اقتصادهایی با نابرابری درآمد بالا به خطر 

بهرهمی اثر کلی شرطی  برآورد  بر افتد.  انرژی  وری 
درآمد  نابرابری  با  کشورهایی  برای  اقتصادی  رشد 
درآمد  نابرابری  با  کشورهایی  با  مقایسه  در  بالاتر 

ضمنی، کاهش نابرابری    طوربهتر کمتر است.  پایین
کانالمی  درآمد از  یکی  که  ؤمهای  تواند  باشد  ثری 

بهره آن  انرژیازطریق  رشد می  وری  باعث  تواند 
 . اقتصادی شود

روش گشتاورهای 
یافته دو  تعمیم

 (GMM)  ایمرحله

کشور  51 1991-2017
 آفریقایی

 3ادوم و همکاران 
(2021 )  

آماری ناچیزی بر مصرف انرژی    تأثیر نابرابری درآمد  
تجدیدپذیر دارد. همچنین افزایش نابرابری درآمد، اثر  

گلخانه گازهای  انتشار  مصرف  کاهش  از  ناشی  ای 
 دهد. می انرژی تجدیدپذیر را کاهش

شواهد ناپارامتریک  
 متغیر با زمان 

  کشورها 17 1990-2016
OECD 

 4چرچیل و همکاران 
(2021 ) 

بر می  نشانها  یافته درآمدی  نابرابری  که  دهد 
 برعلاوهتوجهی دارد.  منفی قابل  تأثیروری کربن  بهره

فناوری  در  نوآوری  اثرات  می  این  اصلاح  به  تواند 
 وری کمک کند. جانبی ناشی از سطح بالای بهره

تحلیل های مدل
 رگرسیون 

 5دو و همکاران  چین 1995-2017
(2022 ) 

بهره1) بهبود  انرژی می(   زمانهم  طوربهتواند  وری 
( دهد،  کاهش  را  انرژی  فقر  و  درآمد  (  2نابرابری 

قابل تقارن  عدم  و  در  ناهمگونی  ات  تأثیرتوجهی 
وری انرژی بر فقر انرژی و نابرابری درآمد وجود بهره

تواند ازطریق افزایش نابرابری  ( دولت می3دارد، و )
بهره افزایش  و  انرژی  نابرابری  درآمد  انرژی،  وری 

 درآمدی را کاهش دهد. 

روش سیستم کلی  
-SYSگشتاورها )

GMM ) 

2017-2004 
 

 6دانگ و همکاران  استان چین  30
(2022 ) 

 
1 Balezentis  et al. 
2 Liu et al. 
3 Adom et al. 
4 Churchill et al. 
5 Du et al 
6 Dong et al. 
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

های بالای هزینه دلیلبهترین مناطق، که فقیرترین کشورها در آن قرار دارند،  برند. در مقابل، گرمتغییرات سود می
نیروی    بینند.توجه ناشی از شرایط آب و هوایی شدید و دماهای بالا، بیشترین آسیب را میسازگاری و خسارات قابل

شکل بین دما و رشد اقتصادی است که به موجب آن گرمایش جهانی باعث افزایش ایزنگوله  ۀاصلی، رابط  ۀمحرک
از تحقیقات نشانتر میرشد در کشورهای سردتر و کاهش رشد در کشورهای گرم داده است که شود. بسیاری 

که فقیرترین کشورها در آن  شدیدترین عواقب خسارات ناشی از تغییرات اقلیمی احتمالًا در مناطق گرمسیری، جایی
 دهد.  قرار دارند، رخ می

تغییرات اقلیمی ازطریق گذارد.  می  تأثیرالمللی نیز  ، بلکه بر عدالت بینزیستمحیطتنها بر  تغییرات اقلیمی نه
(  2020) 1و همکاران «تاکونه»کند. خسارات مرتبط با آب و هوا، کاهش نابرابری اقتصادی بین کشورها را کند می

بین کشورها برای چند سال یا چند دهه همچنان رو به کاهش   دهد که در بسیاری از سناریوها، نابرابرینشان می
تدریجی   با وقوع  اما  از جبران عقب تأثیراست،  است  ممکن  اقلیمی،  تغییرات  پیشات  اقتصادی    ۀ شدبینیماندگی 

ها دوباره افزایش یابند. عواقبی که کشورهای فقیر درنتیجه  درآمد پیشی بگیرند و درنتیجه نابرابری کشورهای کم
- خسارات اقلیمی با آن مواجه هستند، ممکن است روند نزولی نابرابری را تحت برخی از ترکیبات مسیرهای اجتماعی

 اقتصادی معکوس کند. 
 
 پژوهش   ۀپیشین .5-2

 دهد. گزارش میرا  نابرابری درآمدی    و  کارایی کربن  ارتباط  ۀ شده در زمیناز مطالعات انجام  ای( خلاصه1جدول )
 زمینه وجود ندارد.جدول اجماع واحدی در ادبیات در این این مطابق با 

 
 ای از مطالعات انجام شدهخلاصه: 1جدول 

Tab. 1: Summary of Studies Conducted 
 نویسندگان  کشور مطالعه  دوره زمانی  مدل نتیجه 

یک   هوایی  و  آب  تغییرات  و  درآمد  نابرابری  میان 
 منفی وجود دارد.  ۀرابط

خیر توزیع  أرویکرد ت
شده خودرگرسیون  

(ARDL ) 

 
 

2008-1967 
 

 
 

 ایالات متحده 

 
 2بایک و همکاران 

(2013 ) 

نابرابری درآمد در پاکستان و هند باعث کاهش انتشار  
2CO  درحالیمی بنگلادش شود،  برای  نتیجه  که 

 برعکس است. 

STIRPAT 
model 

کشورهای  2014-1980
 آسیایی

 3خان و همکاران 
(2018 ) 

نابرابری بالاتر با انتشار کمتر در اوایل نمونه و انتشار 
 بیشتر در انتهای نمونه همراه بود. 

 4لیو و همکاران ایالات متحده  1929-2019 مدل رگرسیون پانل
(2019 ) 

های تجدیدپذیر  مصرف انرژی  کاهش نابرابری درآمد
 دهد. را افزایش می

 

کشور توسعه   ARDL 2015-2000 43روش پانل 
یافته و در حال 

 توسعه 

 ( 2020) 5اوزار 
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غیرخطی بین نابرابری    ۀیک رابط  ۀدهندنتایج نشان 
انتشار سران و  گلخانه  ۀدرآمد  این  ای  گازهای  است. 

سیاستمی  نشان که  زیستدهد  محیطی  های 
متناسب برای مناطقی با ساختارهای اقتصادی متنوع  

 موردنیاز است. 

روش رگرسیون خطی  
 جزئی 

کشورهای  2014-1990
 مختلف جهان 

بیل زنتیس و 
 ( 2020) 1همکاران

از نوع   اثر معکوس  نابرابری درآمد بر   "U"یک  از 
اما   دارد،  وجود  نمونه  کل  در  انرژی    تأثیر کارایی 

در کشورهانابرابری  برای  انرژی  کارایی  بر  در    آمد 
 سطوح مختلف درآمد ناهمگن است. 

مدل رگرسیون پانل 
 توبیت 

کشور عضو   33 2000-2016
 بریکس

 2لیو و همکاران
(2020 ) 

شود،  می  وری انرژی باعث رشد اقتصادیبهبود بهره
  اما این در اقتصادهایی با نابرابری درآمد بالا به خطر 

بهرهمی اثر کلی شرطی  برآورد  بر افتد.  انرژی  وری 
درآمد  نابرابری  با  کشورهایی  برای  اقتصادی  رشد 
درآمد  نابرابری  با  کشورهایی  با  مقایسه  در  بالاتر 

ضمنی، کاهش نابرابری    طوربهتر کمتر است.  پایین
کانالمی  درآمد از  یکی  که  ؤمهای  تواند  باشد  ثری 

بهره آن  انرژیازطریق  رشد می  وری  باعث  تواند 
 . اقتصادی شود

روش گشتاورهای 
یافته دو  تعمیم

 (GMM)  ایمرحله

کشور  51 1991-2017
 آفریقایی

 3ادوم و همکاران 
(2021 )  

آماری ناچیزی بر مصرف انرژی    تأثیر نابرابری درآمد  
تجدیدپذیر دارد. همچنین افزایش نابرابری درآمد، اثر  

گلخانه گازهای  انتشار  مصرف  کاهش  از  ناشی  ای 
 دهد. می انرژی تجدیدپذیر را کاهش

شواهد ناپارامتریک  
 متغیر با زمان 

  کشورها 17 1990-2016
OECD 

 4چرچیل و همکاران 
(2021 ) 

بر می  نشانها  یافته درآمدی  نابرابری  که  دهد 
 برعلاوهتوجهی دارد.  منفی قابل  تأثیروری کربن  بهره

فناوری  در  نوآوری  اثرات  می  این  اصلاح  به  تواند 
 وری کمک کند. جانبی ناشی از سطح بالای بهره

تحلیل های مدل
 رگرسیون 

 5دو و همکاران  چین 1995-2017
(2022 ) 

بهره1) بهبود  انرژی می(   زمانهم  طوربهتواند  وری 
( دهد،  کاهش  را  انرژی  فقر  و  درآمد  (  2نابرابری 

قابل تقارن  عدم  و  در  ناهمگونی  ات  تأثیرتوجهی 
وری انرژی بر فقر انرژی و نابرابری درآمد وجود بهره

تواند ازطریق افزایش نابرابری  ( دولت می3دارد، و )
بهره افزایش  و  انرژی  نابرابری  درآمد  انرژی،  وری 

 درآمدی را کاهش دهد. 

روش سیستم کلی  
-SYSگشتاورها )

GMM ) 

2017-2004 
 

 6دانگ و همکاران  استان چین  30
(2022 ) 

 
1 Balezentis  et al. 
2 Liu et al. 
3 Adom et al. 
4 Churchill et al. 
5 Du et al 
6 Dong et al. 
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روشن   بر   کندمینتایج  درآمد  نابرابری  چگونه  که 
کربن   ردپای  از  اقتصادی  رشد    تأثیر جداسازی 

اندازی جهانی برای درک هم افزایی  گذارد و چشممی
 ، کاهش نابرابری درآمد(SDG 8)   رشد اقتصادی

(SDG 10)  و کاهش کربن (SDG 13)  ارائه  
 . دهدمی

رویکرد اثر  
 دوگانه  ۀکنندتعدیل

 1هو و همکاران  اقتصاد بزرگ  43 1995-2019
(2024 ) 

دهد که در  می  غیرخطی را نشان  ۀ یک رابطها  یافته
شکل معکوس بر انتشار کربن دارد،  U  تأثیرآن درآمد  
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شش کشور   1995-2019
بزرگ تولیدکننده  

گازهای  
ای در  گلخانه

 جهان

برگوگی و  
 ( 2024) 2همکاران

نشانیافته بهره  تأثیر  ۀدهندها  بر منفی  انرژی  وری 
اقدامات  پتانسیل  که  است،  درآمد  نابرابری 

شکاف  صرفه در کاهش  را  انرژی  در مصرف  جویی 
 کند. درآمدی بین افراد ثروتمند و فقیر برجسته می

های یادگیری مدل
بینی  ماشینی و پیش
 بلندمدت

1990-2022 
 
 
 
 

هفت کشور  
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فضایی به بررسی ارتباط متقابل کارایی کربن و نابرابری   زمانهممعادلات  مدل  در پژوهش حاضر در قالب یک  

 شود.پرداخته میهای ایران در استاندرآمدی 

 
1 Hou et al. 
2 Bergougui et al 
3 Wei et al. 
4 Esra Alp Coskun 
5Alina Drozhzha 
6 Chen et al. 

 
 

 شناسی پژوهشروش .3
فضایی   زمانهم، از الگوی معادلات  ن نابرابری درآمدی و کارایی کربنمتقابل بی  ۀرابط  ۀبرای مطالع  ،در این پژوهش

 ( است: 6صورت )شود. فرم ساختاری الگو بهمی  پانل استفاده
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3 log 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛼𝛼4 log𝑈𝑈𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5 log 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼6 log 𝑅𝑅&𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3 log 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 log𝑈𝑈𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛽𝛽5 log𝑈𝑈𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖 
    (6) 

TFCEE    ،شاخص کارایی کربن کل عوامل تولیدGini    ،شاخص نابرابری درآمدیGrowth    ،رشد اقتصادی
Si   بخش صنعت از تولید ناخالص داخلی،    ۀافزودسهم ارزشUr  شهرنشینی،  Pd  جمعیت،    چگالیR&D    مخارج

  .به ترتیب بیانگر مقطع )استان( و زمان است  𝑡𝑡و 𝑖𝑖 است. بیکاری Un تحقیق و توسعه،
 

 شاخص کارایی کربن کل عوامل  ۀ: محاسب(DEA) روش تحلیل پوششی داده .1-3
ها محاسبه با استفاده از روش تحلیل پوششی داده( تصریح شده است 5شاخص کارایی کربن که در رابطه )

 شود.می
 

 اقتصادسنجی فضایی . 2-3
اقتصادسنجی مرسوم چندان کارساز  های  کارگیری شیوه ای دارای جزء مکانی هستند، بهنمونههای  که دادهزمانی
  وابستگی فضایی و ناهمسانی فضایی وجود خواهد داشت. مسأله  این صورت، احتمال بروز دو    چراکه در  ؛نیست

را که مختل  ناهمسانی فضایی  این دو فرض وابستگی فضایی و  متعارف  -مفروضات گوس   ۀکننداقتصادسنجی 
های استفاده از داده   اقتصادسنجی فضایی، کاربرد تکنیک اقتصادسنجی در  ،درواقع  د؛گیرمی  ماکوف هستند را نادیده 

  .ای است که دارای جزء مکانی هستندنمونه
 

 تعیین مجاورت فضایی. 1-2-3
بُ بـر  شود. دو روش مبتنیمی   رگرسیونی، از ماتریس وزن فضایی استفادههای  عد مکان در مدلبرای وارد کردن 

شود. در روش مجاورت، اثرات فضایی فقـط بـه مناطق تعریف می  ۀها بیشتر از بقیمکان  ۀفاصل  براساس مجـاورت و  
ست که در ماتریس  این درحالی  .شـوندمرز هستند، محدود مـییعنی مناطقی که از لحاظ جغرافیایی هم  ،همسایه

بنابراین شـدت اثرگـذاری نقـاط بـرهـم را   ؛شـوند ها با هم همسایه تلقـی مـینوعی تمام مکانبر فاصله بهمبتنی
می تعیـین  بـودن(  )نزدیـک  فاصله  بـر همین عامل  بـه کند.  کـه  مشـاهداتی  نزدیـک اسـاس،  تـر هسـتند،  هـم 

باید منعکسنسـبت بـه آن  وابستگی فضایی بالاتر باشند. برای   ۀکننددسـته از مشاهدات که از هم دور هستند 
روش  مجاورت،  روش  به  فضایی  وزن  ماتریس  رخهای  تعیین  مجاورت  ازجمله  فیلمختلفی  خطی،  مانند، مانند، 

(. در این مطالعه از نوع اول استفاده شده  1392علمدارلو و همکاران،  نجفی)  وجود دارد  ،مانند دو طرفه و ملکهرخ
عنصر متناظر با    مرز مقدار یک وعناصر هم   ،گیردمی  مانند مقادیر صفر و یک را دربرماتریس مجاورت رخ است.

ماتریس وزن فضایی که مبین چینش جغرافیایی مشاهدات مقطعی    شود.می  مرز صفر درنظر گرفتهنقاط غیر هم
 دهند:می  صورت زیر نشاناست، را به
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𝑊𝑊 = [
0   𝑤𝑤12     𝑤𝑤1𝑁𝑁

𝑤𝑤21....
0  𝑤𝑤2𝑁𝑁

𝑤𝑤𝑁𝑁1           𝑤𝑤𝑁𝑁2  … .   0
] 

(7 ) 
 

 های تشخیص وابستگی فضاییآزمون. 2-2-3
همبستگی فضایی بین متغیرهای مورد بررسی    ۀپیش از برآورد مدل رگرسیون فضایی لازم است ابتدا از وجود رابط

پردازد که آیا یک متغیر در یک منطقه بر  خودهمبستگی فضایی به تحلیل این موضوع می  .اطمنیان حاصل شود
 گذار است یا خیر. تأثیرمناطق همجوار  همان متغیر در

 صورت های رگرسیونی است که به ترین آزمون برای تشخیص خودهمبستگی فضایی مدل آزمون موران مرسوم 

دهند. میانگین می نشان jو  iهای مقادیر متغیر را در مکان  𝑋𝑋𝑗𝑗 و  𝑋𝑋𝑖𝑖بالا،  ۀدر رابطاست. قابل محاسبه  (8رابطه )
ایستگاه   هر  و  𝑋̅𝑋ویژگی  عارضه 𝑤𝑤𝑖𝑖𝑖𝑖است  فضایی  وزن  اگر  یطوربهباشد.  می  j و    iهای  مقدار  در   jو    iکه 

 دستبرابر صفر به  𝑤𝑤𝑖𝑖𝑖𝑖برابر یک و در صورت عدم همسایگی مقدار   𝑤𝑤𝑖𝑖𝑖𝑖همسایگی هم قرار داشته باشند، مقدار 
  + است. 1تا    -1تغییرات شاخص موران جهانی بین    ۀتمام عناصر است. دامن  ۀدهندنیز نشان  𝑆𝑆0آید. همچنین می

تر از صفر،  همبستگی فضایی مثبت و در صورت مقادیر کوچک  ،تر از صفر باشددار و بزرگمقادیر معنیچه  چنان
   .صورت پراکنده خواهد بودهمبستگی فضایی منفی و به

 
  فضایی   ۀ یافتای تعمیممرحله : روش حداقل مربعات دوفضایی  زمانهمت  مدل معادلا  .3-2-3

(GS2SLS) 
گونه  در این   .باشدطرفه جهت تبیین روابط اقتصادی، مناسب نمیی یک علّ  ۀرابط  زمانهممعادلات  های  در مدل 

متغیر   ۀوسیلتنها به متغیرهای مستقل بستگی دارد، بلکه بعضی از متغیرهای توضیحی نیز بهمتغیر وابسته نه ها  مدل
یا دوطرفه وجود   زمانهم  ۀبین متغیر وابسته و بعضی از متغیرهای توضیحی رابط  ،بنابراین  ؛شوندمی  وابسته تعیین

متغیرهایی    ۀترتیب با دستبه این  .دهندکه درنتیجه تقسیم متغیرها به وابسته و مستقل اعتبار خود را از دست می  دارد
تبیین  ۀبقی  ۀوسیلبه   زمانهم  طوربه که   متغیرها  مدلمی   مجموعه   شودمی   حاصل  زمانهممعادلات  های  شوند 

 شدن مطالب سیستم معادلات زیر را درنظر بگیرید:. برای روشن)گجراتی(
𝑌𝑌1𝑡𝑡 = 𝛼𝛼1 + 𝛽𝛽1𝑋𝑋𝑡𝑡 + 𝛾𝛾1𝑌𝑌2𝑡𝑡 + 𝜐𝜐1𝑡𝑡 
𝑌𝑌2𝑡𝑡 = 𝛼𝛼2 + 𝛽𝛽2𝑋𝑋𝑡𝑡 + 𝛾𝛾2𝑌𝑌1𝑡𝑡 + 𝜐𝜐2𝑡𝑡 

(9 ) 
دو طرفه اسـت.  𝑌𝑌2و  𝑌𝑌1 ۀهمراه با دو متغیر وابسـته و یک متغیر توضـیحی وجود دارد. رابط ۀدر اینجا دو معادل

ته در معادل تم معادلات متغیر وابسـ یسـ یحی نیز ظاهردیگر به ۀدر این سـ ورت توضـ وند. در معادلمی صـ  𝑌𝑌1𝑡𝑡اول  ۀشـ
 𝑌𝑌1𝑡𝑡زا و  برون 𝑋𝑋𝑡𝑡متغیر وابسـته،  𝑌𝑌2𝑡𝑡دوم  ۀزا اسـت. در معادلدرون  𝑌𝑌2𝑡𝑡زا و متغیر برون متغیر  𝑋𝑋𝑡𝑡متغیر وابسـته، 

دوم، متغیر   ۀاول متغیر وابسته است و در معادل ۀدر معادل  𝑌𝑌1𝑡𝑡طورکه مشـخص است متغیر . همانزاسـتمتغیر درون
زا را برعهده دارد. به ســیســتم اول نقش متغیر درون ۀدوم وابســته اســت و در معادل ۀدر معادل 𝑌𝑌2𝑡𝑡زا اســت. درون

(8 ) 
𝐼𝐼 = 𝑛𝑛

𝑆𝑆0
×

∑ ∑ 𝑤𝑤𝑖𝑖𝑖𝑖(𝑋𝑋𝑖𝑖 − 𝑋̅𝑋)(𝑋𝑋𝑗𝑗 − 𝑋̅𝑋)𝑛𝑛
𝑗𝑗=1

𝑛𝑛
𝑖𝑖=1

∑ (𝑋𝑋𝑖𝑖 − 𝑋̅𝑋)2𝑛𝑛
𝑖𝑖=1

 

 
 

توان از تر مینتایج دقیق به  دســتیابی  منظوربهشــود. می  گفته زمانهممعادلاتی با خواص فوق ســیســتم معادلات  
ــایی تعمیممرحلـه  روش حـداقـل مربعـات دو ــه مر  GS2SLS  ۀیـافت ـای فضـ ای برای تخمین حلـهکـه یـک روش سـ

حداقل  ۀوسـیل، بهnHاول، مدل رگرسـیون با اسـتفاده از متغیرهای ابزاری  ۀمرحل اسـتفاده کرد.  سـتمعادلات فضـایی
 عبارت است از: nHکه  شود.می ( برآورد2SLS) ایمربعات دو مرحله

(10                                   )                 𝐻𝐻𝑛𝑛 = 1
𝑛𝑛 𝑍𝑍𝑛́𝑛(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)𝑃𝑃𝑘̅𝑘 ,𝑛𝑛𝑍𝑍𝑛𝑛(𝑝̂𝑝𝑛𝑛) 

ــیو   ۀمرحل ـ ــت آمـده ازطریق مرحل ـبـههـای  مـانـدهاز نظر بـاقی  𝜌𝜌دوم برآورد پـارامتر اتورگرسـ اول در روش    ۀدسـ
سـوم مدل رگرسـیون مجدداً  ۀمرحل  پیشـنهاد شـده اسـت. و در(  1995کلیجان و پروچا )یافته که توسـط گشـتاور تعمیم

 دســت آوردن همبســتگی فضــایی، برآورد به  منظوربهپس از تبدیل مدل ازطریق کوکران اورکات   2SLSتوســط 
 ( را درنظر بگیرید:11رابطه ) GS2SLSدست آوردن برآوردگر به منظوربهشود. در ادامه می

(11 )                                           
𝑦𝑦𝑛𝑛 = 𝑍𝑍𝑛𝑛𝛿𝛿 + 𝑢𝑢𝑛𝑛 
𝑢𝑢𝑛𝑛 = 𝜌𝜌 𝑀𝑀𝑛𝑛𝑢𝑢𝑛𝑛 + 𝜀𝜀𝑛𝑛    

آن    در  𝑍𝑍𝑛𝑛که  = (𝑋𝑋𝑛𝑛, 𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛)   وδ = (𝛽́𝛽 , 𝜆𝜆) تعمیم فضایی  برآوردگر  به    2SLSیافته  است.  یا 
 شود:می ( بیان12صورت رابطه )به GS2SLSاختصار 

  (12  )                                                                                                                 𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛 =
[𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)]−1𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑦𝑦𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) 

آن؛   در  ــه  𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)ک = 𝑃𝑃𝐻𝐻𝐻𝐻𝑍𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)،  𝑍𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) = 𝑍𝑍𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑍𝑍𝑛𝑛،  𝑦𝑦𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) =
𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛   .است 

𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) = (𝑋𝑋𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑋𝑋𝑛𝑛 , 𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌𝜌𝑛𝑛𝑀̂𝑀𝑛𝑛𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛) 
𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌𝜌𝑛𝑛𝑀̂𝑀𝑛𝑛𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 = 𝑃𝑃𝐻𝐻𝐻𝐻(𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛) 

 (13) 
ــات فوق ا درنظر گرفتن مفروضـ ت  می  بـ ابتی برای     𝜌̂𝜌𝑛𝑛توان گفـ ــت.  𝜌𝜌برآوردگر ثـ د رابط ـ  اسـ   ۀ فرض کنیـ

𝜀𝜀𝑛̂𝑛 = 𝑦𝑦𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) − 𝑍𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛    و𝜎̂𝜎2
𝜀𝜀,𝑛𝑛 = 𝜀𝜀̂́𝑛𝑛𝜀𝜀𝑛̂𝑛 𝑛𝑛⁄  صورت داریم که؛     برقرار باشد در این 

(14                                   )                 √𝑛𝑛(𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛 − 𝛿𝛿) 𝐷𝐷
→  𝑁𝑁(0 , Φ) 

                                                                           
 :که در آن

(15 )                                                                                                                    Φ =
𝜎𝜎2

𝜀𝜀 [𝑝𝑝 lim
𝑛𝑛→∞

𝑛𝑛−1𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)]
−1

 
𝜎𝜎2

𝜀𝜀 [𝑝𝑝 lim
𝑛𝑛→∞

𝑛𝑛−1𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌𝜌) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌𝜌)]
−1

= 
(16                                   )                 𝑝𝑝 lim

𝑛𝑛→∞
 𝜎̂𝜎2

𝜀𝜀,𝑛𝑛 =  𝜎𝜎2
𝜀𝜀 

 
 ۀنمونهای توان استنباطمی دهد کهمی  سازگار است. همچنین نشان 𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛تواند بیانگر این باشد که مسأله میاین  

 دانست: کوچک ۀرا براساس تقریب نمون 𝛿𝛿مورد  کوچک در
 (17                                                                   )𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛~𝑁𝑁 [𝛿𝛿 , 𝜎̂𝜎2

𝜀𝜀,𝑛𝑛[𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)]−1] 
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... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

توان از تر مینتایج دقیق به  دســتیابی  منظوربهشــود. می  گفته زمانهممعادلاتی با خواص فوق ســیســتم معادلات  
ــایی تعمیممرحلـه  روش حـداقـل مربعـات دو ــه مر  GS2SLS  ۀیـافت ـای فضـ ای برای تخمین حلـهکـه یـک روش سـ

حداقل  ۀوسـیل، بهnHاول، مدل رگرسـیون با اسـتفاده از متغیرهای ابزاری  ۀمرحل اسـتفاده کرد.  سـتمعادلات فضـایی
 عبارت است از: nHکه  شود.می ( برآورد2SLS) ایمربعات دو مرحله

(10                                   )                 𝐻𝐻𝑛𝑛 = 1
𝑛𝑛 𝑍𝑍𝑛́𝑛(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)𝑃𝑃𝑘̅𝑘 ,𝑛𝑛𝑍𝑍𝑛𝑛(𝑝̂𝑝𝑛𝑛) 

ــیو   ۀمرحل ـ ــت آمـده ازطریق مرحل ـبـههـای  مـانـدهاز نظر بـاقی  𝜌𝜌دوم برآورد پـارامتر اتورگرسـ اول در روش    ۀدسـ
سـوم مدل رگرسـیون مجدداً  ۀمرحل  پیشـنهاد شـده اسـت. و در(  1995کلیجان و پروچا )یافته که توسـط گشـتاور تعمیم

 دســت آوردن همبســتگی فضــایی، برآورد به  منظوربهپس از تبدیل مدل ازطریق کوکران اورکات   2SLSتوســط 
 ( را درنظر بگیرید:11رابطه ) GS2SLSدست آوردن برآوردگر به منظوربهشود. در ادامه می

(11 )                                           
𝑦𝑦𝑛𝑛 = 𝑍𝑍𝑛𝑛𝛿𝛿 + 𝑢𝑢𝑛𝑛 
𝑢𝑢𝑛𝑛 = 𝜌𝜌 𝑀𝑀𝑛𝑛𝑢𝑢𝑛𝑛 + 𝜀𝜀𝑛𝑛    

آن    در  𝑍𝑍𝑛𝑛که  = (𝑋𝑋𝑛𝑛, 𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛)   وδ = (𝛽́𝛽 , 𝜆𝜆) تعمیم فضایی  برآوردگر  به    2SLSیافته  است.  یا 
 شود:می ( بیان12صورت رابطه )به GS2SLSاختصار 

  (12  )                                                                                                                 𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛 =
[𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)]−1𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑦𝑦𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) 

آن؛   در  ــه  𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)ک = 𝑃𝑃𝐻𝐻𝐻𝐻𝑍𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)،  𝑍𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) = 𝑍𝑍𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑍𝑍𝑛𝑛،  𝑦𝑦𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) =
𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛   .است 

𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) = (𝑋𝑋𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑋𝑋𝑛𝑛 , 𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌𝜌𝑛𝑛𝑀̂𝑀𝑛𝑛𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛) 
𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌𝜌𝑛𝑛𝑀̂𝑀𝑛𝑛𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 = 𝑃𝑃𝐻𝐻𝐻𝐻(𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛 − 𝜌̂𝜌𝑛𝑛𝑀𝑀𝑛𝑛𝑊𝑊𝑛𝑛𝑦𝑦𝑛𝑛) 

 (13) 
ــات فوق ا درنظر گرفتن مفروضـ ت  می  بـ ابتی برای     𝜌̂𝜌𝑛𝑛توان گفـ ــت.  𝜌𝜌برآوردگر ثـ د رابط ـ  اسـ   ۀ فرض کنیـ

𝜀𝜀𝑛̂𝑛 = 𝑦𝑦𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) − 𝑍𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛    و𝜎̂𝜎2
𝜀𝜀,𝑛𝑛 = 𝜀𝜀̂́𝑛𝑛𝜀𝜀𝑛̂𝑛 𝑛𝑛⁄  صورت داریم که؛     برقرار باشد در این 

(14                                   )                 √𝑛𝑛(𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛 − 𝛿𝛿)
𝐷𝐷
→  𝑁𝑁(0 , Φ) 

                                                                           
 :که در آن

(15 )                                                                                                                    Φ =
𝜎𝜎2

𝜀𝜀 [𝑝𝑝 lim
𝑛𝑛→∞

𝑛𝑛−1𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)]
−1

 
𝜎𝜎2

𝜀𝜀 [𝑝𝑝 lim
𝑛𝑛→∞

𝑛𝑛−1𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌𝜌) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌𝜌)]
−1

= 
(16                                   )                 𝑝𝑝 lim

𝑛𝑛→∞
 𝜎̂𝜎2

𝜀𝜀,𝑛𝑛 =  𝜎𝜎2
𝜀𝜀 

 
 ۀنمونهای توان استنباطمی دهد کهمی  سازگار است. همچنین نشان 𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛تواند بیانگر این باشد که مسأله میاین  

 دانست: کوچک ۀرا براساس تقریب نمون 𝛿𝛿مورد  کوچک در
 (17                                                                   )𝛿̂𝛿𝐹𝐹,𝑛𝑛~𝑁𝑁 [𝛿𝛿 , 𝜎̂𝜎2

𝜀𝜀,𝑛𝑛[𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛) ́𝑍̂𝑍𝑛𝑛∗(𝜌̂𝜌𝑛𝑛)]−1] 
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 داده  .3-3
 ۀی ایران از دادهااستانبررسی ارتباط متقابل میان نابرابری درآمدی و کارایی کربن کل عوامل تولید در    منظوربه

  آماری در این پژوهش به سه دسته تقسیم  ۀشود. جامعاستفاده می  1385-1397زمانی    ۀهای ایران در فاصلاستان
مرکز آمار ایران انجام    براساس   1399سهم تولید ناخالص داخلی استانی در سال    براساس بندی  شوند. این تقسیممی

های تهران، اصفهان، خراسان رضوی، بوشهر  استان کمترین سهم را دارند.    3بیشترین و گروه    1گروه    ؛شده است
گروه   در  خوزستان  استان1و  و  ؛  سمنان  جنوبی،  خراسان  شمالی،  خراسان  کردستان،    وبختیاری چهارمحالهای 

  دارند. جای 2ها در گروه استان ۀهستند. بقی 3های گروه استان
تولید )ستاده مطلوب(، سرمایه،    :عبارتنداز  ،آوری گردند ها در این پژوهش جمعآن  ۀمتغیرهای موردنیاز که باید داد

بخش صنعت، شهرنشینی،   ۀافزودهای انرژی، مخارج تحقیق و توسعه، رشد اقتصادی، سهم ارزش نیروی کار، حامل
دار جهت  ۀها و تابع فاصلبا استفاده از روش تحلیل پوششی داده   TFCEEتراکم جمعیت، نرخ بیکاری. شاخص  

از شاخص  محاسبه می استفاده ضریب  شود. همچنین  در یک جمعیت  درآمد  نابرابری  تحلیل سطح  برای   جینی 
به تفکیک استانی   اکسید کربن موردنیاز است و دسترسی به این داده که متغیر انتشار دیبا توجه به این     .شودمی

سپس با استفاده از ضرایب انتشار   ؛های انرژی برای هر استان استخراج شودلذا ابتدا باید مصرف حامل   ؛وجود ندارد
 دلیلبههای انرژی  مصرف حامل   ۀاکسید کربن مربوط به آن حامل محاسبه شود. استخراج دادهر حامل، انتشار دی 

کوره های انرژی نفت سفید، بنزین، نفت گاز و نفتبری است. حاملیند زمان آاستان و تعداد چند حامل فر  30وجود  
 دهد. می انرژی را گزارش های ( ضرایب انتشار حامل2جدول ) است.

 
 کربن   اکسیدهای انرژی و ضرایب انتشار دیحامل : 2جدول 

Emission Factors 2Tab. 2: Energy carriers and CO 
 واحد ضریب انتشار  حامل ها 
 گرم بر لیتر  8/2610 نفت سفید

 گرم بر لیتر  8/2289 بنزین
 گرم بر لیتر  3/3001 نفت کوره 
 گرم بر لیتر  7/2684 نفت گاز 

 
 دهد.می هئ( گزارشی از متغیرهای الگو و منبع گردآوری اطلاعات هر متغیر ارا3جدول )

 
 پژوهش های متغیر : 3جدول 

Tab. 3: Research Variables 
 متغیر  تعریف  واحد  منبع

 نیروی کار  ساله و بیشتر )حداقل سن تعیین شده(  15تمام افراد   نفر مرکز آمار ایران
اموال   گذاری عبارت اســـت ازتغیرات ایجاد شـــده درســـرمایه ریال میلیون مرکز آمار ایران

تعمیرات    ۀ)مجموع ارزش خرید یا تحصــیل و هزین ایســرمایه
ای منهای ارزش فروش یا انتقال اموال  اسـاسـی اموال سـرمایه

 آماری ۀطی دور  ای(سرمایه

 سرمایه

ات    ۀتهیـ میلیون ریال  مرکز آمار ایران انـ ابع و امکـ اده از منـ ــتفـ ا اسـ از بـ کـالا و خـدمـات موردنیـ
 موجود  

 تولید 

شــده عبارت اســت از مقدار انواع ســوخت مقدار انرژی مصــرف نفت خام ۀبشک مرکز آمار ایران
امل ده شـ رف شـ فید، : مصـ   گازطبیعی، گاز مایع،  گازوئیل،  نفت سـ

زغال چوب و مقدار برق خریداری  سنگ، کوره، زغالنفت  بنزین، 
 شده

 مصرف انرژی 

 
 

ــن  ضریب جینی استان - مرکز آمار ایران ــندگان ایـ ــط نویسـ های مختلف توسـ
ــتفاده از اطلاعات هزینه ــا اس ــه ب درآمد خانوار که توسط -مقال

ــهمرکز آمار ایران در سال ــف ب صورت استانی منتشر های مختل
 .شود، محاسبه شده استمی

 ضریب جینی 

عهای  هزینه میلیون ریال  مرکز آمار ایران دارای فعالیت تحقیق و  های  کارگاه  ۀتحقیق و توسـ
 توسعه.

ــعـ ــود کـه بـهای گفتـه میکـار خلاقـانـهبـه  ۀتحقیق و توسـ طور شـ
شــود تا به دانش موجود بیفزاید و این ســیســتماتیک انجام می

 کار برد.دانش را برای ابداع کاربردهای تازه به
 

 تحقیق و توسعه 

بخش   ۀافزود سهم ارزش بخش صنعت از تولید ناخالص داخلی    ۀافزودنسبت ارزش - مرکز آمار ایران
صنعت از تولید ناخالص 

 داخلی 
 تراکم جمعیت  تعداد جمعیت یک استان نسبت به مساحت آن استان است  مرکز آمار ایران
 شهرنشینی  نسبت جمعیت ساکن در شهرها به کل جمعیت کشور است  مرکز آمار ایران
رشــد اقتصــادی به افزایش مداوم در تولید کالاها و خدمات   مرکز آمار ایران

ــاره دارد  ــور در طول زمان اشـ این افزایش معمولاً   ،یک کشـ
اخـالص داخلی  د نـ  گیری انـدازه   (GDP)ازطریق افزایش تولیـ

 .شود می 

 رشد اقتصادی 

نسـبت جمعیت بیکار به جمعیت فعال )شـاغل و بیکار( ضـرب در  درصد مرکز آمار ایران
100 

 نرخ بیکاری 

یکی از ترکیبات نفتی و مواد سوختی است که در گذشته کاربرد  خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران
ترده ایل گرمایشـی   عنوانبهای در بخش خانگی گسـ سـوخت وسـ
هو پخـت ــتـ داشـ ا وپز  بـ اط  نقـ اری از  ــیـ بسـ در  از  و امروزه  گـ
 است.جایگزین شده  گاز مایع و شهری

 نفت سفید

اسـت. بیشـتر  خامنفت از مشـتقات و  اشـتعال ای شـفاف، قابلماده خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران
وانبــه نـ ــوخــت عـ رقــه در سـ جـ عــال  ــتـ اشـ ورهــای  وتـ و   ایمـ

ــوزموتورهـای درون همچنین اده قرار می سـ ــتفـ   گیرد. مورد اسـ
مـــجـــمـــوعـــه مـــحـــتـــوی  ازبـــنـــزیـــن  مـــواد   ای 

اننـد آلی ــبـک دارای   هـایهیـدروکربن همـ ا    4سـ  کربن اتم  12تـ
 است.

 بنزین

پــالایش  خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران مراحــل  خــام در  از نفــت  نفــت   و بنزین نفتــا،  پس 
فید ت میبه سـ یاهدسـ ت بهآید. چون سـ یاه نیز نام نفترنگ اسـ سـ

ها،  سوختنی برای کوره  ۀترین مادشود. این ماده ارزانخوانده می
نـانواییحمـام تنور  و  دیزلی ، هـا  برخی  موتورهـای  و  دریـایی 
 ها مورداستفاده است.نیروگاه

 نفت کوره 

بــه گــاز  نـفــت خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران دیـزل   کــه  ــوخــت  ــت، سـ اســ مـعـروف   نـیـز 
کار  به تأســیســات حرارتی و موتورهای دیزل ســوخت عنوانبه

 و حتی C14-C20 های آن بینهیدروکربن  ۀرود. محدودمی
C25  است سلسیوس درجه 250–385 جوش ۀنقط ۀبا دامن. 

 نفت گاز 

 
مطالعه جهت تجزیه و تحلیل متغیرها موردۀ  دورطی  درمتغیرهای الگو    تمامتوصیفی  ( گزارشی از آمار  4جدول )

  شود.می ارائهها معیار استاندارد داده انحراف و ها داده مقدار حداقل ها، مقدار دادهحداکثر ها، داده صورت میانگین  به
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... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

 داده  .3-3
 ۀی ایران از دادهااستانبررسی ارتباط متقابل میان نابرابری درآمدی و کارایی کربن کل عوامل تولید در    منظوربه

  آماری در این پژوهش به سه دسته تقسیم  ۀشود. جامعاستفاده می  1385-1397زمانی    ۀهای ایران در فاصلاستان
مرکز آمار ایران انجام    براساس   1399سهم تولید ناخالص داخلی استانی در سال    براساس بندی  شوند. این تقسیممی

های تهران، اصفهان، خراسان رضوی، بوشهر  استان کمترین سهم را دارند.    3بیشترین و گروه    1گروه    ؛شده است
گروه   در  خوزستان  استان1و  و  ؛  سمنان  جنوبی،  خراسان  شمالی،  خراسان  کردستان،    وبختیاری چهارمحالهای 

  دارند. جای 2ها در گروه استان ۀهستند. بقی 3های گروه استان
تولید )ستاده مطلوب(، سرمایه،    :عبارتنداز  ،آوری گردند ها در این پژوهش جمعآن  ۀمتغیرهای موردنیاز که باید داد

بخش صنعت، شهرنشینی،   ۀافزودهای انرژی، مخارج تحقیق و توسعه، رشد اقتصادی، سهم ارزش نیروی کار، حامل
دار جهت  ۀها و تابع فاصلبا استفاده از روش تحلیل پوششی داده   TFCEEتراکم جمعیت، نرخ بیکاری. شاخص  

از شاخص  محاسبه می استفاده ضریب  شود. همچنین  در یک جمعیت  درآمد  نابرابری  تحلیل سطح  برای   جینی 
به تفکیک استانی   اکسید کربن موردنیاز است و دسترسی به این داده که متغیر انتشار دیبا توجه به این     .شودمی

سپس با استفاده از ضرایب انتشار   ؛های انرژی برای هر استان استخراج شودلذا ابتدا باید مصرف حامل   ؛وجود ندارد
 دلیلبههای انرژی  مصرف حامل   ۀاکسید کربن مربوط به آن حامل محاسبه شود. استخراج دادهر حامل، انتشار دی 

کوره های انرژی نفت سفید، بنزین، نفت گاز و نفتبری است. حاملیند زمان آاستان و تعداد چند حامل فر  30وجود  
 دهد. می انرژی را گزارش های ( ضرایب انتشار حامل2جدول ) است.

 
 کربن   اکسیدهای انرژی و ضرایب انتشار دیحامل : 2جدول 

Emission Factors 2Tab. 2: Energy carriers and CO 
 واحد ضریب انتشار  حامل ها 
 گرم بر لیتر  8/2610 نفت سفید

 گرم بر لیتر  8/2289 بنزین
 گرم بر لیتر  3/3001 نفت کوره 
 گرم بر لیتر  7/2684 نفت گاز 

 
 دهد.می هئ( گزارشی از متغیرهای الگو و منبع گردآوری اطلاعات هر متغیر ارا3جدول )

 
 پژوهش های متغیر : 3جدول 

Tab. 3: Research Variables 
 متغیر  تعریف  واحد  منبع

 نیروی کار  ساله و بیشتر )حداقل سن تعیین شده(  15تمام افراد   نفر مرکز آمار ایران
اموال   گذاری عبارت اســـت ازتغیرات ایجاد شـــده درســـرمایه ریال میلیون مرکز آمار ایران

تعمیرات    ۀ)مجموع ارزش خرید یا تحصــیل و هزین ایســرمایه
ای منهای ارزش فروش یا انتقال اموال  اسـاسـی اموال سـرمایه

 آماری ۀطی دور  ای(سرمایه

 سرمایه

ات    ۀتهیـ میلیون ریال  مرکز آمار ایران انـ ابع و امکـ اده از منـ ــتفـ ا اسـ از بـ کـالا و خـدمـات موردنیـ
 موجود  

 تولید 

شــده عبارت اســت از مقدار انواع ســوخت مقدار انرژی مصــرف نفت خام ۀبشک مرکز آمار ایران
امل ده شـ رف شـ فید، : مصـ   گازطبیعی، گاز مایع،  گازوئیل،  نفت سـ

زغال چوب و مقدار برق خریداری  سنگ، کوره، زغالنفت  بنزین، 
 شده

 مصرف انرژی 

 
 

ــن  ضریب جینی استان - مرکز آمار ایران ــندگان ایـ ــط نویسـ های مختلف توسـ
ــتفاده از اطلاعات هزینه ــا اس ــه ب درآمد خانوار که توسط -مقال

ــهمرکز آمار ایران در سال ــف ب صورت استانی منتشر های مختل
 .شود، محاسبه شده استمی

 ضریب جینی 

عهای  هزینه میلیون ریال  مرکز آمار ایران دارای فعالیت تحقیق و  های  کارگاه  ۀتحقیق و توسـ
 توسعه.

ــعـ ــود کـه بـهای گفتـه میکـار خلاقـانـهبـه  ۀتحقیق و توسـ طور شـ
شــود تا به دانش موجود بیفزاید و این ســیســتماتیک انجام می

 کار برد.دانش را برای ابداع کاربردهای تازه به
 

 تحقیق و توسعه 

بخش   ۀافزود سهم ارزش بخش صنعت از تولید ناخالص داخلی    ۀافزودنسبت ارزش - مرکز آمار ایران
صنعت از تولید ناخالص 

 داخلی 
 تراکم جمعیت  تعداد جمعیت یک استان نسبت به مساحت آن استان است  مرکز آمار ایران
 شهرنشینی  نسبت جمعیت ساکن در شهرها به کل جمعیت کشور است  مرکز آمار ایران
رشــد اقتصــادی به افزایش مداوم در تولید کالاها و خدمات   مرکز آمار ایران

ــاره دارد  ــور در طول زمان اشـ این افزایش معمولاً   ،یک کشـ
اخـالص داخلی  د نـ  گیری انـدازه   (GDP)ازطریق افزایش تولیـ

 .شود می 

 رشد اقتصادی 

نسـبت جمعیت بیکار به جمعیت فعال )شـاغل و بیکار( ضـرب در  درصد مرکز آمار ایران
100 

 نرخ بیکاری 

یکی از ترکیبات نفتی و مواد سوختی است که در گذشته کاربرد  خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران
ترده ایل گرمایشـی   عنوانبهای در بخش خانگی گسـ سـوخت وسـ
هو پخـت ــتـ داشـ ا وپز  بـ اط  نقـ اری از  ــیـ بسـ در  از  و امروزه  گـ
 است.جایگزین شده  گاز مایع و شهری

 نفت سفید

اسـت. بیشـتر  خامنفت از مشـتقات و  اشـتعال ای شـفاف، قابلماده خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران
وانبــه نـ ــوخــت عـ رقــه در سـ جـ عــال  ــتـ اشـ ورهــای  وتـ و   ایمـ

ــوزموتورهـای درون همچنین اده قرار می سـ ــتفـ   گیرد. مورد اسـ
مـــجـــمـــوعـــه مـــحـــتـــوی  ازبـــنـــزیـــن  مـــواد   ای 

اننـد آلی ــبـک دارای   هـایهیـدروکربن همـ ا    4سـ  کربن اتم  12تـ
 است.

 بنزین

پــالایش  خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران مراحــل  خــام در  از نفــت  نفــت   و بنزین نفتــا،  پس 
فید ت میبه سـ یاهدسـ ت بهآید. چون سـ یاه نیز نام نفترنگ اسـ سـ

ها،  سوختنی برای کوره  ۀترین مادشود. این ماده ارزانخوانده می
نـانواییحمـام تنور  و  دیزلی ، هـا  برخی  موتورهـای  و  دریـایی 
 ها مورداستفاده است.نیروگاه

 نفت کوره 

بــه گــاز  نـفــت خامنفت ۀبشک مرکز آمار ایران دیـزل   کــه  ــوخــت  ــت، سـ اســ مـعـروف   نـیـز 
کار  به تأســیســات حرارتی و موتورهای دیزل ســوخت عنوانبه

 و حتی C14-C20 های آن بینهیدروکربن  ۀرود. محدودمی
C25  است سلسیوس درجه 250–385 جوش ۀنقط ۀبا دامن. 

 نفت گاز 

 
مطالعه جهت تجزیه و تحلیل متغیرها موردۀ  دورطی  درمتغیرهای الگو    تمامتوصیفی  ( گزارشی از آمار  4جدول )

  شود.می ارائهها معیار استاندارد داده انحراف و ها داده مقدار حداقل ها، مقدار دادهحداکثر ها، داده صورت میانگین  به
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 آماری داده ها  ۀخلاص  : 4جدول 
Tab. 4:  Statistical Summary of the Data 

 مشاهده انحراف معیار  میانگین  کمترین  بیشترین  متغیر 
 360 59/75701 16/51504 1925 432116 نیروی کار 

 e70/1 698476 08+e45/1 08+e47/2 360+09 تولید 
 e60/2 07+e40/1 - 3942398 5256418 360+07 سرمایه
 e30/6 72000 07+e15/1 7911517 360+07 انرژی 

 360 0/ 2506338 264199/0 01402/0 1 کربن کل عوامل تولید  کارایی
 360 0/ 3049078 0/ 2776597 - 522037/0 42193/2 رشد اقتصادی 
 360 0/ 1192222 0/ 6784903 470444/0 983835/0 شهرنشینی 

 360 120/ 6939 42992/79 16589/5 496/772 تراکم جمعیت 
 360 0/ 5648276 0/ 4425518 0/ 1785 46879/0 جینی ضریب 

 360 822/31 52/13 8/5 606 نرخ بیکاری 
 150 637/7065064 847/1476557 14970 84319268 تحقیق و توسعه مخارج 
 . های پژوهش()مأخذ: یافته

 
 بحثبرآورد مدل و  .4
 صورت زیر به  زمانهمتوان در یک سیستم معادلات  می  را  نابرابری درآمدی و کارایی کربنیک از معادلات    هر

 :بیان نمود
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼2𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼3 log 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛼𝛼4 log𝑈𝑈𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼5 log 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛼𝛼6 log 𝑅𝑅&𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑒𝑒𝑖𝑖𝑖𝑖 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3 log 𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4 log 𝑈𝑈𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖

+ 𝛽𝛽5 log𝑈𝑈𝑈𝑈𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑢𝑢𝑖𝑖𝑖𝑖 
(18 ) 

ادامه،   از روش تحلیل پوششی داده ابتدا،  در  استفاده  سپس،   ؛شودکل عوامل محاسبه می   کارایی کربنها  با 
پرداخته    ثر بر آنؤم عوامل بررسی  به(  GS2SLS)  یافتهای تعمیمبااستفاده از مدل روش حداقل مربعات دو مرحله 

 شود.می
 
 تولید عوامل کل کربن کارایی ۀمحاسب .4-1

  1397تا  1386زمانی  ۀهای ایران با سه ورودی و دو خروجی برای دوراستان کربن کل عوامل تولیدمقدار کارایی 
   شود.( گزارش می5در جدول )

 
 های ایران  ( استانTFCEE) عوامل کل کربن . کارایی5جدول 

Tab. 5: Total Factor Carbon Efficiency (TFCEE) of Iranian Provinces 
 میانگین 1397 1396 1395 1394 1393 1392 1391 1390 1389 1388 1387 1386 1385 

 آذربایجان
 شرقی 

089/0 089/0 097/0 170/0 181/0 207/0 283/0 220/0 299/0 289/0 203/0 988/0 520/0 280/0 

 آذربایجان
 غربی 

038/0 049/0 066/0 080/0 067/0 078/0 098/0 109/0 094/0 140/0 175/0 241/0 303/0 119/0 

 284/0 289/0 985/0 275/0 211/0 232/0 206/0 137/0 111/0 086/0 079/0 072/0 954/0 049/0 اردبیل 

 246/0 000/1 490/0 223/0 234/0 264/0 271/0 169/0 172/0 086/0 108/0 066/0 066/0 046/0 اصفهان

 
 

 068/0 168/0 139/0 156/0 112/0 058/0 056/0 057/0 048/0 020/0 023/0 019/0 014/0 010/0 ایلام

 347/0 435/0 299/0 219/0 000/1 410/0 465/0 623/0 391/0 169/0 110/0 151/0 141/0 100/0 بوشهر

 و تهران
 البرز 

224/0 139/0 895/0 235/0 941/0 959/0 989/0 960/0 957/0 879/0 982/0 958/0 000/1 778/0 

چهارمحال 
 و 

 بختیاری

113/0 102/0 060/0 065/0 098/0 099/0 159/0 191/0 287/0 254/0 269/0 329/0 460/0 191/0 

 خراسان
 جنوبی 

033/0 037/0 042/0 049/0 058/0 112/0 074/0 114/0 159/0 174/0 136/0 412/0 220/0 125/0 

 خراسان
 رضوی

072/0 000/1 145/0 150/0 124/0 275/0 977/0 186/0 192/0 267/0 238/0 300/0 323/0 327/0 

 خراسان
 شمالی

017/0 020/0 021/0 018/0 026/0 036/0 043/0 088/0 084/0 079/0 075/0 088/0 107/0 054/0 

 230/0 857/0 241/0 177/0 213/0 264/0 289/0 162/0 150/0 150/0 109/0 268/0 062/0 047/0 خوزستان 

 400/0 604/0 987/0 990/0 972/0 274/0 264/0 245/0 157/0 128/0 153/0 141/0 116/0 164/0 زنجان

 329/0 407/0 962/0 323/0 268/0 274/0 314/0 248/0 928/0 150/0 124/0 083/0 090/0 107/0 سمنان

 و سیستان
 بلوچستان

035/0 026/0 039/0 050/0 034/0 083/0 088/0 178/0 131/0 178/0 173/0 121/0 187/0 102/0 

 168/0 264/0 207/0 211/0 189/0 227/0 234/0 181/0 125/0 187/0 110/0 093/0 082/0 076/0 فارس

 303/0 548/0 378/0 352/0 287/0 264/0 234/0 225/0 181/0 920/0 119/0 152/0 155/0 126/0 قزوین

 223/0 512/0 283/0 231/0 348/0 199/0 200/0 146/0 121/0 235/0 199/0 203/0 071/0 145/0 قم

 191/0 253/0 242/0 307/0 280/0 298/0 321/0 238/0 084/0 123/0 078/0 107/0 066/0 086/0 کردستان 

 316/0 718/0 329/0 253/0 989/0 318/0 391/0 315/0 176/0 135/0 168/0 097/0 124/0 092/0 کرمان 

 207/0 412/0 255/0 924/0 178/0 177/0 195/0 084/0 146/0 077/0 090/0 047/0 062/0 046/0 کرمانشاه 

 کهگیلویه
 بویراحمد و

028/0 107/0 051/0 067/0 150/0 153/0 194/0 290/0 747/0 250/0 130/0 152/0 280/0 200/0 

 219/0 643/0 437/0 313/0 306/0 235/0 223/0 107/0 125/0 112/0 090/0 099/0 089/0 074/0 گلستان

 296/0 585/0 988/0 219/0 239/0 279/0 314/0 311/0 172/0 155/0 235/0 146/0 111/0 091/0 گیلان

 224/0 956/0 350/0 317/0 214/0 198/0 204/0 183/0 099/0 106/0 080/0 070/0 069/0 061/0 لرستان

 340/0 424/0 990/0 282/0 215/0 992/0 282/0 273/0 154/0 189/0 170/0 148/0 183/0 119/0 مازندران 

 285/0 000/1 321/0 284/0 223/0 270/0 333/0 329/0 348/0 182/0 160/0 109/0 081/0 068/0 مرکزی 

 360/0 000/1 384/0 334/0 209/0 450/0 700/0 455/0 393/0 314/0 273/0 075/0 055/0 038/0 هرمزگان

 125/0 277/0 254/0 162/0 133/0 121/0 131/0 082/0 095/0 080/0 075/0 071/0 078/0 060/0 همدان 

 161/0 441/0 150/0 154/0 169/0 190/0 198/0 136/0 141/0 143/0 110/0 110/0 079/0 070/0 یزد

 . های پژوهش()مأخذ: یافته
 

 شود. ( گزارش می6های ایران در جدول )توصیف آماری متغیر کارایی کربن کل عوامل استان 
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

 068/0 168/0 139/0 156/0 112/0 058/0 056/0 057/0 048/0 020/0 023/0 019/0 014/0 010/0 ایلام

 347/0 435/0 299/0 219/0 000/1 410/0 465/0 623/0 391/0 169/0 110/0 151/0 141/0 100/0 بوشهر

 و تهران
 البرز 

224/0 139/0 895/0 235/0 941/0 959/0 989/0 960/0 957/0 879/0 982/0 958/0 000/1 778/0 

چهارمحال 
 و 

 بختیاری

113/0 102/0 060/0 065/0 098/0 099/0 159/0 191/0 287/0 254/0 269/0 329/0 460/0 191/0 

 خراسان
 جنوبی 

033/0 037/0 042/0 049/0 058/0 112/0 074/0 114/0 159/0 174/0 136/0 412/0 220/0 125/0 

 خراسان
 رضوی

072/0 000/1 145/0 150/0 124/0 275/0 977/0 186/0 192/0 267/0 238/0 300/0 323/0 327/0 

 خراسان
 شمالی

017/0 020/0 021/0 018/0 026/0 036/0 043/0 088/0 084/0 079/0 075/0 088/0 107/0 054/0 

 230/0 857/0 241/0 177/0 213/0 264/0 289/0 162/0 150/0 150/0 109/0 268/0 062/0 047/0 خوزستان 

 400/0 604/0 987/0 990/0 972/0 274/0 264/0 245/0 157/0 128/0 153/0 141/0 116/0 164/0 زنجان

 329/0 407/0 962/0 323/0 268/0 274/0 314/0 248/0 928/0 150/0 124/0 083/0 090/0 107/0 سمنان

 و سیستان
 بلوچستان

035/0 026/0 039/0 050/0 034/0 083/0 088/0 178/0 131/0 178/0 173/0 121/0 187/0 102/0 

 168/0 264/0 207/0 211/0 189/0 227/0 234/0 181/0 125/0 187/0 110/0 093/0 082/0 076/0 فارس

 303/0 548/0 378/0 352/0 287/0 264/0 234/0 225/0 181/0 920/0 119/0 152/0 155/0 126/0 قزوین

 223/0 512/0 283/0 231/0 348/0 199/0 200/0 146/0 121/0 235/0 199/0 203/0 071/0 145/0 قم

 191/0 253/0 242/0 307/0 280/0 298/0 321/0 238/0 084/0 123/0 078/0 107/0 066/0 086/0 کردستان 

 316/0 718/0 329/0 253/0 989/0 318/0 391/0 315/0 176/0 135/0 168/0 097/0 124/0 092/0 کرمان 

 207/0 412/0 255/0 924/0 178/0 177/0 195/0 084/0 146/0 077/0 090/0 047/0 062/0 046/0 کرمانشاه 

 کهگیلویه
 بویراحمد و

028/0 107/0 051/0 067/0 150/0 153/0 194/0 290/0 747/0 250/0 130/0 152/0 280/0 200/0 

 219/0 643/0 437/0 313/0 306/0 235/0 223/0 107/0 125/0 112/0 090/0 099/0 089/0 074/0 گلستان

 296/0 585/0 988/0 219/0 239/0 279/0 314/0 311/0 172/0 155/0 235/0 146/0 111/0 091/0 گیلان

 224/0 956/0 350/0 317/0 214/0 198/0 204/0 183/0 099/0 106/0 080/0 070/0 069/0 061/0 لرستان

 340/0 424/0 990/0 282/0 215/0 992/0 282/0 273/0 154/0 189/0 170/0 148/0 183/0 119/0 مازندران 

 285/0 000/1 321/0 284/0 223/0 270/0 333/0 329/0 348/0 182/0 160/0 109/0 081/0 068/0 مرکزی 

 360/0 000/1 384/0 334/0 209/0 450/0 700/0 455/0 393/0 314/0 273/0 075/0 055/0 038/0 هرمزگان

 125/0 277/0 254/0 162/0 133/0 121/0 131/0 082/0 095/0 080/0 075/0 071/0 078/0 060/0 همدان 

 161/0 441/0 150/0 154/0 169/0 190/0 198/0 136/0 141/0 143/0 110/0 110/0 079/0 070/0 یزد

 . های پژوهش()مأخذ: یافته
 

 شود. ( گزارش می6های ایران در جدول )توصیف آماری متغیر کارایی کربن کل عوامل استان 
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 های ایراناستان( TFCEEکارایی کربن کل عوامل )توصیف آماری  : 6جدول 
Tab. 6: Statistical Description of Total Factor Carbon Efficiency (TFCEE) of Iranian 
Provinces 

 تعداد مشاهدات بیشترین  کمترین  انحراف معیار  میانگین 
264199/0  2506338 /0  01402/0  1 360 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته                  
 

 % است.  26/0های ایران ، متوسط کارایی کربن کل عوامل استان ( 6)جدول  براساس
 
 و نابرابری درآمدی  ارتباط بلندمدت کارایی کربنبررسی . 4-2

  .پانلی قبل از هر آزمون دیگری اثبات وابستگی یا استقلال مقطعی استهای  اولین مرحله در اقتصادسنجی داده
 شود. می ( گزارش 7در جدول ) (2004) پسراننتایج آزمون وابستگی مقطعی 

 
 پسران آزمون وابستگی مقطعی : 7جدول 

Tab. 7: Pesaran's Cross-Sectional Dependence Test 
  درآمد بالا  درآمد متوسط   درآمد پایین 

 معادله  مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره

669/0 - 5035 /0 507/0 - 6123 /0 584/0 - 5592 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 

052/0 - 9588 /0 493/0 - 6219 /0 609/1 1175 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته      
 

برای هر دو معادله در هر سه گروه احتمال،  با مقدار  بر استقلال مقطعی    ۀفرضی  ،بنابراین مطابق  صفر دال 
 شود. شین برای بررسی پایایی متغیرهای مدل استفاده می -پسران-واحد ایم  ۀاز آزمون ریشلذا،  شود و  پذیرفته می

 گزارش شده است.  (8جدول )آزمون در این  نتایج 
 

 شین  -پسران -واحد ایم ۀآزمون ریش : 8جدول 
Tab. 8: Im-Pesaran-Shin Unit Root Test 

  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

مقدار  آماره نتیجه 
 احتمال 

مقدار  آماره نتیجه 
 نتیجه  احتمال 

مقدار  آماره
 متغیر  احتمال 

I(1) 0742 /1 - 1414 /0 0/ 0000 - 4/ 0678 مانا I(0) 1704 /0 - 0000 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 
I(1) 0317 /0 - 4874 /0  0/ 9997 3/ 4250 نامانا I(0) 4235 /8 - 0000 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 
I(0) 3477 /5 - 0000 /0 0/ 0000 - 5/ 3678 مانا I(0) 5055 /5 - 0000 /0 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ 
I(1) 7092 /2 9966 /0  0/ 9999 3/ 8395 نامانا I(1) 4427 /1 9255 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑆𝑆𝑆𝑆 

 
 

I(1) 8432 /2 9978 /0  0/ 9999 3/ 7300 نامانا I(1) 4576 /0 6764 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

I(0) 3420 /2 - 0096 /0 0/ 0614 1/ 5431 مانا I(0) 6377 /1 - 0507 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

I(1) 5330 /1 9374 /0 0/ 0378 - 1/ 7770 مانا I(1) 7247 /0 - 7657 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑃𝑃𝑃𝑃 

I(0) 3434 /5 - 0000 /0 0/ 0111 - 2/ 2862 مانا I(0) 5637 /1 - 0589 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑅𝑅&𝐷𝐷 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته       
 

بررسی    منظوربهلذا،    ؛اول پایا هستند  ۀ( برخی متغیرها در سطح و برخی در تفاضل مرتب8مطابق با جدول )
آزمون هم  ۀرابط از  پژوهش  متغیرهای  استفادهبلندمدت  آزمون هم9جدول )شود.  می  انباشتگی  نتایج  انباشتگی  ( 

 دهد. وسترلند را گزارش می
 

 آزمون هم انباشتگی   : 9جدول 
Tab. 9: Cointegration Test 

  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

 معادله  مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره

1794 /86 0000 /0 9256 /19 0000 /0 7667 /97 0000 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

6947 /1 0451 /0 0106 /2 0222 /0 2911 /2 0110 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته      
 

بـر عـدم وجـود صـفر را مبنـی   ۀتـوان فرضـیمی  ( برای هر دو معادله در سه گروه،9)  نتایج جدول  براساس 
معنـی کـه یـک  انباشتگی را در هر سه معادله پذیرفت. به اینمقابل را دال بر وجود هم  ۀانباشـتگی رد و فرضیهـم
 .برای هر دو معادله در هر سه گروه وجود دارد ی مدلبلندمدت میان متغیرها ۀرابطـ

 
 برآورد فضایی .4-3
 آزمون موران  .4-3-1

نتایج آزمون موران را برای سیستم معادلات  10جدول ) زمانی    ۀدر هر سه گروه مطالعاتی بـرای دور  زمانهم( 
 .دهدمی نشان 1386- 1397

 
 آزمون خود همبستگی موران: 10جدول 

Tab. 10: Moran's Autocorrelation Test  
  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

 معادله  مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره

5442 /0 0000 /0 4972 /0 0904 /0 0563 /1 0003 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

 های ایراناستان( TFCEEکارایی کربن کل عوامل )توصیف آماری  : 6جدول 
Tab. 6: Statistical Description of Total Factor Carbon Efficiency (TFCEE) of Iranian 
Provinces 

 تعداد مشاهدات بیشترین  کمترین  انحراف معیار  میانگین 
264199/0  2506338 /0  01402/0  1 360 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته                  
 

 % است.  26/0های ایران ، متوسط کارایی کربن کل عوامل استان ( 6)جدول  براساس
 
 و نابرابری درآمدی  ارتباط بلندمدت کارایی کربنبررسی . 4-2

  .پانلی قبل از هر آزمون دیگری اثبات وابستگی یا استقلال مقطعی استهای  اولین مرحله در اقتصادسنجی داده
 شود. می ( گزارش 7در جدول ) (2004) پسراننتایج آزمون وابستگی مقطعی 

 
 پسران آزمون وابستگی مقطعی : 7جدول 

Tab. 7: Pesaran's Cross-Sectional Dependence Test 
  درآمد بالا  درآمد متوسط   درآمد پایین 

 معادله  مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره

669/0 - 5035 /0 507/0 - 6123 /0 584/0 - 5592 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 

052/0 - 9588 /0 493/0 - 6219 /0 609/1 1175 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته      
 

برای هر دو معادله در هر سه گروه احتمال،  با مقدار  بر استقلال مقطعی    ۀفرضی  ،بنابراین مطابق  صفر دال 
 شود. شین برای بررسی پایایی متغیرهای مدل استفاده می -پسران-واحد ایم  ۀاز آزمون ریشلذا،  شود و  پذیرفته می

 گزارش شده است.  (8جدول )آزمون در این  نتایج 
 

 شین  -پسران -واحد ایم ۀآزمون ریش : 8جدول 
Tab. 8: Im-Pesaran-Shin Unit Root Test 

  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

مقدار  آماره نتیجه 
 احتمال 

مقدار  آماره نتیجه 
 نتیجه  احتمال 

مقدار  آماره
 متغیر  احتمال 

I(1) 0742 /1 - 1414 /0 0/ 0000 - 4/ 0678 مانا I(0) 1704 /0 - 0000 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 
I(1) 0317 /0 - 4874 /0  0/ 9997 3/ 4250 نامانا I(0) 4235 /8 - 0000 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 
I(0) 3477 /5 - 0000 /0 0/ 0000 - 5/ 3678 مانا I(0) 5055 /5 - 0000 /0 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ 
I(1) 7092 /2 9966 /0  0/ 9999 3/ 8395 نامانا I(1) 4427 /1 9255 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑆𝑆𝑆𝑆 

 
 

I(1) 8432 /2 9978 /0  0/ 9999 3/ 7300 نامانا I(1) 4576 /0 6764 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

I(0) 3420 /2 - 0096 /0 0/ 0614 1/ 5431 مانا I(0) 6377 /1 - 0507 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

I(1) 5330 /1 9374 /0 0/ 0378 - 1/ 7770 مانا I(1) 7247 /0 - 7657 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑃𝑃𝑃𝑃 

I(0) 3434 /5 - 0000 /0 0/ 0111 - 2/ 2862 مانا I(0) 5637 /1 - 0589 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑅𝑅&𝐷𝐷 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته       
 

بررسی    منظوربهلذا،    ؛اول پایا هستند  ۀ( برخی متغیرها در سطح و برخی در تفاضل مرتب8مطابق با جدول )
آزمون هم  ۀرابط از  پژوهش  متغیرهای  استفادهبلندمدت  آزمون هم9جدول )شود.  می  انباشتگی  نتایج  انباشتگی  ( 

 دهد. وسترلند را گزارش می
 

 آزمون هم انباشتگی   : 9جدول 
Tab. 9: Cointegration Test 

  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

 معادله  مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره

1794 /86 0000 /0 9256 /19 0000 /0 7667 /97 0000 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

6947 /1 0451 /0 0106 /2 0222 /0 2911 /2 0110 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

 . های پژوهش()مأخذ: یافته      
 

بـر عـدم وجـود صـفر را مبنـی   ۀتـوان فرضـیمی  ( برای هر دو معادله در سه گروه،9)  نتایج جدول  براساس 
معنـی کـه یـک  انباشتگی را در هر سه معادله پذیرفت. به اینمقابل را دال بر وجود هم  ۀانباشـتگی رد و فرضیهـم
 .برای هر دو معادله در هر سه گروه وجود دارد ی مدلبلندمدت میان متغیرها ۀرابطـ

 
 برآورد فضایی .4-3
 آزمون موران  .4-3-1

نتایج آزمون موران را برای سیستم معادلات  10جدول ) زمانی    ۀدر هر سه گروه مطالعاتی بـرای دور  زمانهم( 
 .دهدمی نشان 1386- 1397

 
 آزمون خود همبستگی موران: 10جدول 

Tab. 10: Moran's Autocorrelation Test  
  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

 معادله  مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره مقدار احتمال  آماره

5442 /0 0000 /0 4972 /0 0904 /0 0563 /1 0003 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 
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1204 /0 0146 /0 2330 /0 0000 /0 7409 /0 0108 /0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 
 . های پژوهش()مأخذ: یافته   
 

بر عدم وجود همبستگی فضایی  صفر مبنی  ۀاین واقعیت است که فرضی  ۀدهندموران نشان   مقادیر احتمال آزمون 
پذیر شود و برآورد مدل با لحاظ مجاورت فضایی توجیهیید میأرد شده و همبستگی فضایی در معادلات مورد بررسی ت

 .است
 
 آزمون انتخاب مدل  .4-3-2

های منظور از آزمونبرای همین  ،رسد می  بعد از مشخص شدن وجود همبستگی فضایی نوبت به انتخاب مدل مناسب
ترتیب عدم همبستگی فضایی  بهها  صفر در این آزمون   ۀشود. فرضیمی  استفاده 𝐿𝐿𝐿𝐿𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒و  𝐿𝐿𝐿𝐿𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙ضریب لاگرانژ  

   𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆از مدل   𝐿𝐿𝐿𝐿𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙داری باشد. در صورت معنیمی   در جملات اخلال و عدم وابستگی فضایی در مشاهدات متغیر
دار  معنیها  که هر دو آزمون حالتی  در   گردد.  می  استفاده SEMدار باشد از آزمون  معنی 𝐿𝐿𝐿𝐿𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒که و در صورتی

   𝐿𝐿𝐿𝐿𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅داری شود. در صورت معنیمی   استفاده 𝐿𝐿𝐿𝐿𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅و  𝐿𝐿𝐿𝐿𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅باشند از آزمون  
مدل   اعتبار  معنی  معنی SARبه  مدل     𝐿𝐿𝐿𝐿𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒−𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅داری  و  از  استفاده  مفهوم  نتایج می SEMبه  باشد. 

 ( گزارش شده است.  11تشخیصی برای انتخاب مدل مناسب در جدول )های آزمون
 

 آزمون انتخاب مدل  : 11جدول 
Tab. 11: Model Selection Test 

 آزمون  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

مقدار  آماره
 احتمال 

مقدار  آماره
مقدار  آماره احتمال 

 احتمال 
7943 /70 
8871 /90 
5442 /4 
6370 /24 

0000 /0 
0000 /0 
0330 /0 
1212 /0 

0451 /0 
2280 /2 
6081 /3 
7909 /5 

0318 /0 
1315 /0 
8575 /0 
0161 /0 

7813 /1 
4464 /10 
9834 /1 
6485 /10 

0820 /0 
1012 /0 
05090/0 
1101 /0 

 

LM Lag 
LM Error 
LM Lag 
(Robust) 
LM Error 
(Robust) 

آزمون ضریب   
لاگرانژ در  

   ۀمعادل
TFCEE 

7717 /2 
2903 /4 
2938 /0 
8124 /1 

0959 /0 
1383 /0 
5878 /0 
1782 /0 

9658 /10 
0632 /15 
2449 /0 
3224 /5 

0009 /0 
0001 /0 
0211 /0 
6353 /0 

3668 /0 
9479 /4 
2857 /3 
8669 /7 

0699 /0 
0261 /0 
0448 /0 
5050 /0 

LM Lag 
LM Error 
LM Lag 
(Robust) 
LM Error 
(Robust) 

آزمون ضریب   
لاگرانژ در  

 Gini ۀمعادل

 . های پژوهش()مأخذ: یافته
 

صفر و دال بر وجود وابستگی فضایی است. همچنین باتوجه به معناداری   ۀ حاکی از عدم تأیید فرضیها  آماره
𝐿𝐿𝐿𝐿𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 معنایی  و بی𝐿𝐿𝐿𝐿𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒 ۀمدل به شکل وقفها  در تمام گروه  ( فضاییSARقابل تصریح و برآورد )  باشد. می 

 
 GS2SLSبه روش  نابرابری درآمدی و کارایی کربن معادلاتفضایی برآورد  .4-3-3

 دهد. را گزارش می کارایی کربن کل عوامل  ۀتخمین فضایی معادل ،12جدول 
 

 
 

 GS2SLSکارایی کربن به روش  ۀبرآورد فضایی معادل : 12جدول 
Tab. 12: Spatial Estimation of Carbon Efficiency Equation Using GS2SLS Method 
  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

مقدار  t ۀآمار
 احتمال 

مقدار  t ۀآمار ضریب 
 احتمال 

مقدار  t ۀآمار ضریب 
 احتمال 

 متغیر  ضریب 

61/2 - 022/0 13/0 74/1 087/0 13/0 20/2 - 04/0 55/0 - 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤 − 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

72/1 - 109/0 08/2 - 41/2 018/0 74/0 61/0 - 55/0 44/0 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

28/1 223/0 82/0 63/4 000/0 82/0 09/2 - 05/0 02/1 - 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ 

18/0 - 85/0 33/0 65/1 104/0 33/0 08/3 - 009/0 36/1 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑆𝑆𝑆𝑆 

71/1 - 11/0 66/2 - 66/0 - 511/0 66/2 - 84/1 - 089/0 25/18 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

58/2 - 023/0 81/0 - 30/2 - 024/0 81/0 - 97/0 - 352/0 14/6 - log 𝑃𝑃𝑃𝑃 

44/0 66/0 7/8 15/0 88/0 7/8 56/0 583/0 07/0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑅𝑅&𝐷𝐷 

 عرض از مبدأ  69/18 46/0 76/0 - 28/0 904/0 - 12/0 - 28/0 31/0 - 04/1

 

43/0 
45/0 
53/0 
50/0 

 

 

 75/0 
67/0 
95/0 
94/0 

 

  
 
 

71/0 
47/0 
90/0 
82/0 

 

 

R2 Buse 
R2 Adj Buse 

Raw Moments R2 
Raw Moments R2 

Adj 
 . های پژوهش()مأخذ: یافته  
 

ای گروه با  ضریب این متغیر برکارایی کربن است.    ۀمتغیر توضیحی اصلی در معادل  عنوانبه نابرابری درآمدی  
دار و در گروه با درآمد  یضریب این متغیر در گروه با درآمد متوسط مثبت و معن  معنی است.درآمد بالا منفی و بی 

(  1998توراس و بویس )دار است. نتایج در گروه استانی با درآمد پایین با دیدگاه اقتصاد سیاسی  منفی و معنی  پایین
سازگار (  2001هیرنیک و همکاران ) و  (  2000راوالیون و همکاران )در گروه استانی با درآمد متوسط با دیدگاه  و  

)است.   می(  1994بویس  گروه عنوان  به  درآمدی  نابرابری  که  می  یهایکند  بیشتری  قدرت  بالاتر  درآمد  دهد. با 
بالاترهای  گروه به گروهزیست محیطهای  توانند هزینهمی  با درآمد  را  پایینهای  ی  کاهش  تر تحمیل کنند.  درآمد 

و (  2000راوالیون و همکاران )شود بیشتر مردم کیفیت محیطی بالاتری را طلب کنند.  نابرابری درآمد باعث می 
با    یهایکنند میل نهایی به مصرف انرژی گروهمی  مطابق با تئوری مصرف عنوان  (2001هیرنیک و همکاران )

بالاتر(.   انتشار  به  نهایی  )یعنی میل  بالاتر است  پایین،  به مصرف،    براساس درآمد  نهایی  خانوارهای    MPCمیل 
دهد که برابری ازطریق افزایش درآمد فقرا برای پردرآمد است. این نشان میخانوارهای  MPC درآمد بالاتر از  کم

   معنی میل نهایی به مصرف بالای انرژی و درنتیجه میل نهایی به انتشار بالاتر است.رسیدن به ثروتمندان به
ه از انرژی استفاد  ۀرشد اقتصادی ممکن است شیودار است.  اقتصادی در گروه اول منفی و معنیضرایب رشد  

تقاضا برای    ،ابراینبن  ؛لوکس باشد  ۀکنندتواند به علت استفاده بیش از حد از لوازم مصرفرا تحریک کند. این می 
چه روند مصرف انرژی  بر افزایش مصرف انرژی و کاهش کارایی کربن را درپی خواهد داشت. چنانتجهیزات انرژی

بهینه نباشد تحقق رشد اقتصادی بالاتر ممکن است کارایی کربن را تضعیف کند. همچنین ضریب رشد اقتصادی 
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 GS2SLSکارایی کربن به روش  ۀبرآورد فضایی معادل : 12جدول 
Tab. 12: Spatial Estimation of Carbon Efficiency Equation Using GS2SLS Method 
  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

مقدار  t ۀآمار
 احتمال 

مقدار  t ۀآمار ضریب 
 احتمال 

مقدار  t ۀآمار ضریب 
 احتمال 

 متغیر  ضریب 

61/2 - 022/0 13/0 74/1 087/0 13/0 20/2 - 04/0 55/0 - 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤 − 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

72/1 - 109/0 08/2 - 41/2 018/0 74/0 61/0 - 55/0 44/0 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

28/1 223/0 82/0 63/4 000/0 82/0 09/2 - 05/0 02/1 - 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ 

18/0 - 85/0 33/0 65/1 104/0 33/0 08/3 - 009/0 36/1 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑆𝑆𝑆𝑆 

71/1 - 11/0 66/2 - 66/0 - 511/0 66/2 - 84/1 - 089/0 25/18 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

58/2 - 023/0 81/0 - 30/2 - 024/0 81/0 - 97/0 - 352/0 14/6 - log 𝑃𝑃𝑃𝑃 

44/0 66/0 7/8 15/0 88/0 7/8 56/0 583/0 07/0 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑅𝑅&𝐷𝐷 

 عرض از مبدأ  69/18 46/0 76/0 - 28/0 904/0 - 12/0 - 28/0 31/0 - 04/1

 

43/0 
45/0 
53/0 
50/0 

 

 

 75/0 
67/0 
95/0 
94/0 

 

  
 
 

71/0 
47/0 
90/0 
82/0 

 

 

R2 Buse 
R2 Adj Buse 

Raw Moments R2 
Raw Moments R2 

Adj 
 . های پژوهش()مأخذ: یافته  
 

ای گروه با  ضریب این متغیر برکارایی کربن است.    ۀمتغیر توضیحی اصلی در معادل  عنوانبه نابرابری درآمدی  
دار و در گروه با درآمد  یضریب این متغیر در گروه با درآمد متوسط مثبت و معن  معنی است.درآمد بالا منفی و بی 

(  1998توراس و بویس )دار است. نتایج در گروه استانی با درآمد پایین با دیدگاه اقتصاد سیاسی  منفی و معنی  پایین
سازگار (  2001هیرنیک و همکاران ) و  (  2000راوالیون و همکاران )در گروه استانی با درآمد متوسط با دیدگاه  و  

)است.   می(  1994بویس  گروه عنوان  به  درآمدی  نابرابری  که  می  یهایکند  بیشتری  قدرت  بالاتر  درآمد  دهد. با 
بالاترهای  گروه به گروهزیست محیطهای  توانند هزینهمی  با درآمد  را  پایینهای  ی  کاهش  تر تحمیل کنند.  درآمد 

و (  2000راوالیون و همکاران )شود بیشتر مردم کیفیت محیطی بالاتری را طلب کنند.  نابرابری درآمد باعث می 
با    یهایکنند میل نهایی به مصرف انرژی گروهمی  مطابق با تئوری مصرف عنوان  (2001هیرنیک و همکاران )

بالاتر(.   انتشار  به  نهایی  )یعنی میل  بالاتر است  پایین،  به مصرف،    براساس درآمد  نهایی  خانوارهای    MPCمیل 
دهد که برابری ازطریق افزایش درآمد فقرا برای پردرآمد است. این نشان میخانوارهای  MPC درآمد بالاتر از  کم

   معنی میل نهایی به مصرف بالای انرژی و درنتیجه میل نهایی به انتشار بالاتر است.رسیدن به ثروتمندان به
ه از انرژی استفاد  ۀرشد اقتصادی ممکن است شیودار است.  اقتصادی در گروه اول منفی و معنیضرایب رشد  

تقاضا برای    ،ابراینبن  ؛لوکس باشد  ۀکنندتواند به علت استفاده بیش از حد از لوازم مصرفرا تحریک کند. این می 
چه روند مصرف انرژی  بر افزایش مصرف انرژی و کاهش کارایی کربن را درپی خواهد داشت. چنانتجهیزات انرژی

بهینه نباشد تحقق رشد اقتصادی بالاتر ممکن است کارایی کربن را تضعیف کند. همچنین ضریب رشد اقتصادی 
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بکان  تواند اثر مثبت یا منفی بر کارایی کربن داشته باشد )می  دار است. رشد اقتصادیبرای گروه دوم مثبت و معنی
قرارگیری در روند رشد   منظوربه مصرف انرژی    ۀبهین  ۀ(. رشد اقتصادی بالاتر و ترسیم برنام2019،  1و همکاران 

برداری از انرژی مصرف و توزیع بهره   ۀکه از تکنولوژی به روز در زمین  کندمیاقتصادی پایدار این امکان را فراهم  
اقتصاد   ۀبا توسع   ،درواقع  ؛(2006،  2هانلی و همکاران )  شودمی  امر موجب بهبود کارایی کربنآن استفاده شود و همین

شود که منجر به کاهش آلودگی و بهبود  می  گذاریپاک سرمایههای  انرژیهای  سرمایه بیشتری در نوآوری فناوری
با درآمد پایین    هایاستانداری بر کارایی کربن در  معنی  تأثیر. رشد اقتصادی  (2018  ،3بروزان )  شودمی  کارایی کربن

 ندارد. 
بخش صنعت    ۀودافز دار است. سهم ارزش در گروه اول درآمدی منفی و معنی  بخش صنعت  ۀافزودضریب ارزش 

(.  2019،  4یانگ و لی )  بگذارد و باعث کاهش کارایی گردد  تأثیرتواند مستقیماً بر مصرف انرژی و انتشار آلودگی  می
با درآمد متوسط مثبت و معنیهمچنین مقدار این ضریب برای   بخش صنعت   ۀافزوددار است. سهم ارزش گروه 

انرژی به افزایش دسترسی به انرژی پاک و درنتیجه بهبود کارایی  های  توسعه در زیر ساخت  دلیلبهممکن است  
ادوم )  موردنظر منجر شود  ۀتواند باعث افزایش رشد اقتصادی و سطح درآمدی در منطقمی  امرکربن کمک کند این

  معنی مقدار این ضریب برای گروه با درآمد پایین منفی و بی  ۀمقادیر گزارش شد  براساس (.  2021،  5و همکاران 
 باشد.  می

استان در  تنها  و  است  منفی  درآمدی  گروه  سه  هر  در  شهرنشینی  معنیضریب  بالا  درآمد  با  است. های  دار 
(. 2014،  6ژانگ و ژو )  دهدمی  شدت افزایشای بر کارایی کربن دارد و شدت انرژی را بهشهرنشینی اثر پیچیده

افزایشمی  انتظار انرژی  مصرف  میزان  شهرنشین  جمعیت  میزان  افزایش  با  که  چنانمی  رود  ساختار یابد.  چه 
افزایش میزان    ۀواسطصورت به اما در غیر این   ، تواند به کارایی کربن کمک کندمی  تکنولوژی تولید کالاها کارا باشد

 ۀ با افزایش جمعیت شهری هزین  ،درواقع  ؛(2021،  7سان و همکاران )  تواند به کاهش آن منجر شودمی  مصرف انرژی
 (.  2012 ،8موریکا) یابدمی  شهری افزایش ۀتأمین تأسیسات برای ارائه خدمات انرژی در حوز

معنی است.  با درآمد بالا بی  هایاستانضریب تراکم جمعیت برای هر سه گروه  درآمدی منفی است که تنها در  
مطابقت دارد. درحقیقیت افزایش تراکم جمعیت ازطریق   (2004) 9« جونز»و    «ولتدال»هاین نتایج با نتایج تحقیقیات  

(. مخارج  1383صادقی و سعادت،  گردد )می  افزایش تقاضا در جهت مصرف انرژی منجر به کاهش کارایی کربن
 داری بر کارایی کربن ندارد.معنی تأثیر هااستانتحقیق و توسعه در سه گروه 

 دهد.را گزارش می  نابرابری درآمدی ۀتخمین فضایی معادل 13جدول 
 

 GS2SLSنابرابری درآمدی به روش  ۀبرآورد فضایی معادل : 13جدول 
Tab. 13: Spatial Estimation of Income Inequality Equation Using GS2SLS Method 
  درآمد بالا  درآمد متوسط  درآمد پایین 

مقدار  t ۀآمار
 احتمال 

مقدار  t ۀآمار ضریب 
 احتمال 

مقدار  t ۀآمار ضریب 
 احتمال 

 متغیر  ضریب 

 
1 Bekun et al. 
2 Hanley et al 
3 Borozan 
4 Yang & Li 
5 Adom et al. 
6 Zhang & Zhao 
7 Sun et al. 
8 Morikawa 
9 Holtedahl & Joutz 
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بکان  تواند اثر مثبت یا منفی بر کارایی کربن داشته باشد )می  دار است. رشد اقتصادیبرای گروه دوم مثبت و معنی
قرارگیری در روند رشد   منظوربه مصرف انرژی    ۀبهین  ۀ(. رشد اقتصادی بالاتر و ترسیم برنام2019،  1و همکاران 

برداری از انرژی مصرف و توزیع بهره   ۀکه از تکنولوژی به روز در زمین  کندمیاقتصادی پایدار این امکان را فراهم  
اقتصاد   ۀبا توسع   ،درواقع  ؛(2006،  2هانلی و همکاران )  شودمی  امر موجب بهبود کارایی کربنآن استفاده شود و همین

شود که منجر به کاهش آلودگی و بهبود  می  گذاریپاک سرمایههای  انرژیهای  سرمایه بیشتری در نوآوری فناوری
با درآمد پایین    هایاستانداری بر کارایی کربن در  معنی  تأثیر. رشد اقتصادی  (2018  ،3بروزان )  شودمی  کارایی کربن

 ندارد. 
بخش صنعت    ۀودافز دار است. سهم ارزش در گروه اول درآمدی منفی و معنی  بخش صنعت  ۀافزودضریب ارزش 

(.  2019،  4یانگ و لی )  بگذارد و باعث کاهش کارایی گردد  تأثیرتواند مستقیماً بر مصرف انرژی و انتشار آلودگی  می
با درآمد متوسط مثبت و معنیهمچنین مقدار این ضریب برای   بخش صنعت   ۀافزوددار است. سهم ارزش گروه 

انرژی به افزایش دسترسی به انرژی پاک و درنتیجه بهبود کارایی  های  توسعه در زیر ساخت  دلیلبهممکن است  
ادوم )  موردنظر منجر شود  ۀتواند باعث افزایش رشد اقتصادی و سطح درآمدی در منطقمی  امرکربن کمک کند این

  معنی مقدار این ضریب برای گروه با درآمد پایین منفی و بی  ۀمقادیر گزارش شد  براساس (.  2021،  5و همکاران 
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مطابقت دارد. درحقیقیت افزایش تراکم جمعیت ازطریق   (2004) 9« جونز»و    «ولتدال»هاین نتایج با نتایج تحقیقیات  
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 داری بر کارایی کربن ندارد.معنی تأثیر هااستانتحقیق و توسعه در سه گروه 
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68/4 000/0 55/0 25/6 000/0 27/0 84/1 072/0 57/0 𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤 − 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺 

82/1 - 075/0 01/0 - 63/1 - 104/0 02/0 - 44/0 162/0 05/0 log 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇 

07/0 940/0 01/0 76/0 - 448/0 01/0 - 48/0 580/0 18/0 𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺ℎ 

93/1 - 059/0 11/0 - 15/2 - 033/0 04/0 - 76/2 - 003/0 29/0 - 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑆𝑆𝑆𝑆 

15/3 - 003/0 31/2 - 37/1 - 172/0 52/0 - 11/1 241/0 86/1 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 𝑈𝑈𝑈𝑈 

65/1 105/0 06/0 12/2 035/0 04/0 08/2 - 127/0 14/0 - log𝑈𝑈𝑈𝑈 

 عرض از مبدأ  - 049/0 94/0 - 08/0 - 58/0 016/0 - 43/2 - 92/1 000/0 - 79/3
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دار ی هر سه گروه درآمدی مثبت و معنی(، ضریب وزن فضایی برا13)  شده در جدولنتایج گزارش   براساس 

دهد که بخشی از نابرابری درآمدی در می  نابرابری درآمدی نشان  ۀاثر فضایی ناشی از متغیر وابست  ،درواقع   ؛است
ایی  با درآمد متوسط و پایین ضریب کارهای  در گروهمجاور است.    هایاستانیک استان ناشی از افزایش نابرابری در  

میزان  به  ترتیببه  نابرابری درآمدی  ،کارایی کربنباشد و به ازای تغییر یک درصدی در  می  دارمنفی و معنی  کربن
  مطابقت دارد. این موضوع نشان  (2021) 1و همکاران  «ی»لهای  یابد. نتایج با یافته می  کاهش  %  01/0و    02/0
کارایی سطح بالاتر    ،عدرواق  ؛تواند شکاف درآمدی بین افراد غنی و فقیر را کاهش دهدمی  کارایی کربندهد که  می

جویی در انرژی در شود که به صرفه می منجر به مصرف انرژی کمتر با همان سطح خروجی اقتصادی اساساًکربن 
کمک   تولید  دیگرکندمیفرآیند  ازطرف  کربنبهبود    ،.  رشد  به  کارایی  ارتقای  به  که  است  بالاتر  کارایی  معنای 

با   یهایاستاندر گروه    کارایی کربنضریب  (.  2021  ،2ادوم و همکاران )  کندمیاقتصادی و سطوح درآمدی کمک  
سطح بالا در  سریع اقتصادی و تراکم صنعتی در    ۀتوسع  دلیلبهتواند  می  باشد که اینمی  معنیمثبت و بیدرآمد بالا  

باشد.   ماهر و شرکتپیشرفتاین مناطق  بین کارگران شهری  را در  مزایا  فناوری ممکن است  بزرگ  های  های 
این،    برعلاوهمهارت را برای به اشتراک گذاشتن سودها به دردسر بیندازد.  متمرکز کند و نیروی کار روستایی کم

های بیشتر  مهارت و نابرابری سمت صنایع با فناوری بیشتر نیز ممکن است فشارهای اشتغال بر کارگران کمتغییر به
 را تشدید کند. 
طورکه ایین دارد. همانهای با درآمد متوسط و پداری بر نابرابری درآمدی در استانمثبت و معنی تأثیربیکاری 

و همکاران   «پوریفی»س  ۀگردد. این نتیجه با نتیجمی رود با افزایش نرخ بیکاری نابرابری درآمدی بیشترانتظار می
مطابقت دارد.    ، گرددمی  که میزان بیکاری منجر به برابر شدن توزیع درآمد و بهبود آن در ایران دال بر این (  1390)

 داری بر نابرابری درآمدی ندارد. معنی تأثیرهای با درآمد بالا بیکاری در استان

 
1 Li et al. 
2 Adom et al. 
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 ۀ افزوددار است. با افزایش ارزش بخش صنعت در هر سه گروه استانی منفی و معنی  ۀافزودضریب سهم ارزش 
توان گفت رشد بخش صنعت سبب می  بنابراین  ؛یابدمی  داری کاهشمعنی  طوربهبخش صنعت، نابرابری درآمدی  

گیرد و منجر به  می  چراکه درآمد در بخش صنعت با سرعت بیشتری فزونی  ؛کاهش نابرابری درآمدی خواهد شد
بیشترسرمایه دیگرمی  گذاری  ازسوی  و درآمد همراه استصنعتی  ،شود.  اشتغال  بیشتر  امکانات  استاندارد   ؛ شدن، 

  شود و استفاده از وسایل بهداشتی و آموزش و پرورش نیز بیشتر می  یابد، مرگ و میر کاستهمی  زندگی مردم ارتقا
 (. 1394پورمختار و مقدسی، ) شودمی

های  با درآمد بالا و متوسط ندارد. شهرنشینی منجر  داری بر نابرابری درآمدی در استانمعنی  تأثیرشهرنشینی  
 ،شود. شهرنشینی با اثر مثبتی که بر رشد اقتصادی داردهای با درآمد پایین میبه کاهش نابرابری درآمدی در استان

درآمدی نابرابری  نتیجهمی  سبب کاهش  این  بدین می  شود.  کارخانهتواند  تمرکز  باشد که  های و شرکتها  دلیل 
تولیدی در مراکز شهری باعث حرکت جمعیت روستایی در جهت یافتن شغل و کسب درآمد بالاتر و استفاده از  

(.  1394شکیبایی و همکاران،  سمت مناطق شهری شود و درنتیجه نابرابری درآمدی کاهش یابد )امکانات عمومی به 
 باشد. می معنیوه درآمدی مثبت و بیدر هر سه گر ضریب رشد اقتصادی

 
 گیری نتیجه .5

 30های  دادهایران و با استفاده از    هایاستانبا هدف بررسی ارتباط متقابل کارایی کربن و نابرابری درآمدی در  
استفاده از روش تحلیل پوششی  با    (TFCEP) کربن کل عوامل    کارایی، شاخص  1386-1397ایران از سال  استان  

(  SSEMفضایی )  زمانهمتوسط مدل معادلات  کارایی کربن  متقابل نابرابری درآمدی و  ارتباط  شده و    محاسبه  داده
دمدت میان متغیرهای مدل بلن   ۀانباشتگی حاکی از آن است که رابطنتایج آزمون همرفته است.  قرار گ  بررسیمورد  

همبستگی دهد که  می   نشان موران  آزمون  نتایج  همچنین،    ؛و نابرابری درآمدی وجود داردکارایی کربن    در معادلات
فضایی به   زمانهمبرآورد مدل معادلات    و همچنین، نابرابری درآمدی مورد تأیید است.کارایی کربن  در  فضایی  

  های استاندر  کارایی کربن  دار منجر به بهبود  معنی  طوربه کاهش نابرابری درآمدی  دهد  نشان می  GS2SLSروش  
  های استان در گروه  کارایی کربن  منجر به بهبود    دارمعنی  طوربه نابرابری درآمدی  شود. افزایش  با درآمد پایین می 
پایین    هایاستان بهبود کارایی کربن در  شود.  میبا درآمد متوسط   داری منجر به  معنی  طوربه با درآمد متوسط و 

وری اجتماعی  وری انرژی و بهرههمبستگی مثبت میان بهره   دلیلبه  این عمدتاًشود.  کاهش نابرابری درآمدی می
با   هایاستاندر  و نابرابری درآمدی  کارایی کربن  دهد که ارتباط متقابل میان  می  لذا، تجزیه و تحلیل نشان   ؛است

داری بر نابرابری درآمدی و معنی  تأثیرکارایی کربن  با درآمد بالا    هایاستاندر  وجود دارد.  درآمد متوسط و پایین  
  ندارد.کارایی کربن داری بر معنی تأثیرنابرابری درآمدی 

شدن و کاهش چگالی جمعیتی در های با درآمد پایین، رشد اقتصادی، صنعتیکاهش چگالی جمعیتی در استان
شدن و شهرنشینی در  د. رشد اقتصادی، صنعتیشومیهای با درآمد متوسط منجر به افزایش کارایی کربن  استان
های  گروه   ۀدار بر کارایی کربن دارند. مخارج تحقیق و توسعه در هممنفی و معنی  تأثیرهای با درآمد بالا  استان

 معنی بر کارایی کربن دارد.بی و مثبت تأثیردرآمدی 
های با درآمد متوسط و اشتغال در استان.  شودمی  ناستا  ۀهمنابرابری درآمدی در  منجر به کاهش  شدن  صنعتی

های با درآمد پایین منجر به کاهش  در استانصرفاً  شهرنشینی  شود.  پایین منجر به کاهش نابرابری درآمدی می
 دارد. نبر نابرابری درآمدی   داریمعنی تأثیررشد اقتصادی در هر سه گروه درآمدی   شود.نابرابری درآمدی می

حصول  سیاستشود  می  توصیه برای  افزایش    زمانهمگذاران  و  درآمدی  نابرابری  کربن کاهش  کارایی 
های توزیع  تقویت سیستممناسبی را تدوین کنند.  های  گذاری را با شرایط محلی سازگار کنند تا سیاستسیاست

 
 

شود پیشنهاد می کند.  های با درآمد پایین به افزایش کارایی کربن کمک میمجدد درآمد و تأمین اجتماعی در استان
مانند  افزایش کارایی کربن  های مکمل  های با درآمد متوسط با سیاستتوزیع مجدد درآمد در استانهای  سیاست
 د. همراه باش و بهبود ساختار صنعت های رشد اقتصادیسیاست

با   هایاستانتواند به کاهش نابرابری درآمدی  میشدن  و صنعتیاشتغال  افزایش  ،  کربنبهبود کارایی    سیاست
ولی   ،شودها منجر به کاهش نابرابری درآمدی میگروه  ۀشدن در همصنعتی  کمک نماید.درآمد متوسط و پایین  

های مکمل بهبود کارایی کربن همراه  های با درآمد بالا با سیاستشود اتخاذ این استراتژی در استانتوصیه می
   شود.می کارایی کربنبهبود منجر به های با درآمد متوسط و پایین جمعیت دراشتغال  افزایش سیاستباشد. 

 
 سپاسگزاری 

کاربردی ایران به    یفصلنامه مطالعات اقتصادداوران ناشناس  سردبیر و  دانند از  در پایان نویسندگان برخود لازم می
 ، قدردانی نمایند.شده استغنای مقاله که باعث  شاننظرات ارزشمنددلیل 

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

آوری بود. نویسنده دوم جمع  پژوهشسازی، توسعه مدل مفهومی و طراحی چارچوب  نویسنده اول مسئول مفهوم 
 را انجام داد. پژوهشها، توسعه پایگاه داده و سازماندهی مستندات داده 

 
 تضاد منافع

 دارند.دهی، نبود تضاد منافع را اعلام مینویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع
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متقابــل  ارتبــاط  فضایــی  تحلیــل  حســینی:  و  اعظمــی 
... در  درآمــدی  نابرابــری  و  زیســت‌محیطی  کارایــی 

 
 

 ۀ افزوددار است. با افزایش ارزش بخش صنعت در هر سه گروه استانی منفی و معنی  ۀافزودضریب سهم ارزش 
توان گفت رشد بخش صنعت سبب می  بنابراین  ؛یابدمی  داری کاهشمعنی  طوربهبخش صنعت، نابرابری درآمدی  

گیرد و منجر به  می  چراکه درآمد در بخش صنعت با سرعت بیشتری فزونی  ؛کاهش نابرابری درآمدی خواهد شد
بیشترسرمایه دیگرمی  گذاری  ازسوی  و درآمد همراه استصنعتی  ،شود.  اشتغال  بیشتر  امکانات  استاندارد   ؛ شدن، 

  شود و استفاده از وسایل بهداشتی و آموزش و پرورش نیز بیشتر می  یابد، مرگ و میر کاستهمی  زندگی مردم ارتقا
 (. 1394پورمختار و مقدسی، ) شودمی

های  با درآمد بالا و متوسط ندارد. شهرنشینی منجر  داری بر نابرابری درآمدی در استانمعنی  تأثیرشهرنشینی  
 ،شود. شهرنشینی با اثر مثبتی که بر رشد اقتصادی داردهای با درآمد پایین میبه کاهش نابرابری درآمدی در استان

درآمدی نابرابری  نتیجهمی  سبب کاهش  این  بدین می  شود.  کارخانهتواند  تمرکز  باشد که  های و شرکتها  دلیل 
تولیدی در مراکز شهری باعث حرکت جمعیت روستایی در جهت یافتن شغل و کسب درآمد بالاتر و استفاده از  

(.  1394شکیبایی و همکاران،  سمت مناطق شهری شود و درنتیجه نابرابری درآمدی کاهش یابد )امکانات عمومی به 
 باشد. می معنیوه درآمدی مثبت و بیدر هر سه گر ضریب رشد اقتصادی

 
 گیری نتیجه .5

 30های  دادهایران و با استفاده از    هایاستانبا هدف بررسی ارتباط متقابل کارایی کربن و نابرابری درآمدی در  
استفاده از روش تحلیل پوششی  با    (TFCEP) کربن کل عوامل    کارایی، شاخص  1386-1397ایران از سال  استان  

(  SSEMفضایی )  زمانهمتوسط مدل معادلات  کارایی کربن  متقابل نابرابری درآمدی و  ارتباط  شده و    محاسبه  داده
دمدت میان متغیرهای مدل بلن   ۀانباشتگی حاکی از آن است که رابطنتایج آزمون همرفته است.  قرار گ  بررسیمورد  

همبستگی دهد که  می   نشان موران  آزمون  نتایج  همچنین،    ؛و نابرابری درآمدی وجود داردکارایی کربن    در معادلات
فضایی به   زمانهمبرآورد مدل معادلات    و همچنین، نابرابری درآمدی مورد تأیید است.کارایی کربن  در  فضایی  

  های استاندر  کارایی کربن  دار منجر به بهبود  معنی  طوربه کاهش نابرابری درآمدی  دهد  نشان می  GS2SLSروش  
  های استان در گروه  کارایی کربن  منجر به بهبود    دارمعنی  طوربه نابرابری درآمدی  شود. افزایش  با درآمد پایین می 
پایین    هایاستان بهبود کارایی کربن در  شود.  میبا درآمد متوسط   داری منجر به  معنی  طوربه با درآمد متوسط و 

وری اجتماعی  وری انرژی و بهرههمبستگی مثبت میان بهره   دلیلبه  این عمدتاًشود.  کاهش نابرابری درآمدی می
با   هایاستاندر  و نابرابری درآمدی  کارایی کربن  دهد که ارتباط متقابل میان  می  لذا، تجزیه و تحلیل نشان   ؛است

داری بر نابرابری درآمدی و معنی  تأثیرکارایی کربن  با درآمد بالا    هایاستاندر  وجود دارد.  درآمد متوسط و پایین  
  ندارد.کارایی کربن داری بر معنی تأثیرنابرابری درآمدی 

شدن و کاهش چگالی جمعیتی در های با درآمد پایین، رشد اقتصادی، صنعتیکاهش چگالی جمعیتی در استان
شدن و شهرنشینی در  د. رشد اقتصادی، صنعتیشومیهای با درآمد متوسط منجر به افزایش کارایی کربن  استان
های  گروه   ۀدار بر کارایی کربن دارند. مخارج تحقیق و توسعه در هممنفی و معنی  تأثیرهای با درآمد بالا  استان

 معنی بر کارایی کربن دارد.بی و مثبت تأثیردرآمدی 
های با درآمد متوسط و اشتغال در استان.  شودمی  ناستا  ۀهمنابرابری درآمدی در  منجر به کاهش  شدن  صنعتی

های با درآمد پایین منجر به کاهش  در استانصرفاً  شهرنشینی  شود.  پایین منجر به کاهش نابرابری درآمدی می
 دارد. نبر نابرابری درآمدی   داریمعنی تأثیررشد اقتصادی در هر سه گروه درآمدی   شود.نابرابری درآمدی می

حصول  سیاستشود  می  توصیه برای  افزایش    زمانهمگذاران  و  درآمدی  نابرابری  کربن کاهش  کارایی 
های توزیع  تقویت سیستممناسبی را تدوین کنند.  های  گذاری را با شرایط محلی سازگار کنند تا سیاستسیاست

 
 

شود پیشنهاد می کند.  های با درآمد پایین به افزایش کارایی کربن کمک میمجدد درآمد و تأمین اجتماعی در استان
مانند  افزایش کارایی کربن  های مکمل  های با درآمد متوسط با سیاستتوزیع مجدد درآمد در استانهای  سیاست
 د. همراه باش و بهبود ساختار صنعت های رشد اقتصادیسیاست

با   هایاستانتواند به کاهش نابرابری درآمدی  میشدن  و صنعتیاشتغال  افزایش  ،  کربنبهبود کارایی    سیاست
ولی   ،شودها منجر به کاهش نابرابری درآمدی میگروه  ۀشدن در همصنعتی  کمک نماید.درآمد متوسط و پایین  

های مکمل بهبود کارایی کربن همراه  های با درآمد بالا با سیاستشود اتخاذ این استراتژی در استانتوصیه می
   شود.می کارایی کربنبهبود منجر به های با درآمد متوسط و پایین جمعیت دراشتغال  افزایش سیاستباشد. 

 
 سپاسگزاری 

کاربردی ایران به    یفصلنامه مطالعات اقتصادداوران ناشناس  سردبیر و  دانند از  در پایان نویسندگان برخود لازم می
 ، قدردانی نمایند.شده استغنای مقاله که باعث  شاننظرات ارزشمنددلیل 

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

آوری بود. نویسنده دوم جمع  پژوهشسازی، توسعه مدل مفهومی و طراحی چارچوب  نویسنده اول مسئول مفهوم 
 را انجام داد. پژوهشها، توسعه پایگاه داده و سازماندهی مستندات داده 

 
 تضاد منافع

 دارند.دهی، نبود تضاد منافع را اعلام مینویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع
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This study investigates the role of pension fund imbalances in the persistence of inflation in 
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stationarity properties of the variables were examined using unit root tests. Subsequently, 
the Johansen cointegration test confirmed the existence of a long-run equilibrium 
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identify causal relationships, the Granger causality test, the Vector Error Correction Model 
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1. Introduction 
Inflation is one of the most persistent macroeconomic challenges facing developing 
economies, as it undermines purchasing power, increases poverty and income inequality, 
discourages investment, and weakens long-term economic growth. In Iran, inflation has 
remained chronically high over the past five decades, with a marked acceleration in recent 
years. Since 2018, the economy has experienced inflation rates consistently exceeding 40 
percent, reflecting deep-rooted structural imbalances and persistent macroeconomic 
instability. Alongside rising inflation, Iran has faced growing fiscal deficits and increasing 
pressure on public finances, raising concerns about the sustainability of fiscal policy and 
its inflationary consequences. 

While inflation in Iran has traditionally been attributed to factors such as rapid monetary 
expansion, exchange rate depreciation, and external economic shocks, the role of fiscal 
structural imbalances has received comparatively less attention. One of the most critical 
yet underexplored sources of fiscal pressure is the growing financial imbalance of public 
pension funds. Demographic changes, low retirement ages, expanding benefit obligations, 
and persistent governance inefficiencies have led many pension funds to rely increasingly 
on government financial support. As government transfers to these funds continue to 
expand, they place substantial pressure on the public budget and may contribute to inflation 
through deficit financing, monetary expansion, and inflation expectations. 
Despite the growing importance of pension fund imbalances, previous studies have largely 
focused on the aggregate relationship between budget deficits and inflation, paying limited 
attention to the specific contribution of pension-related fiscal pressures. Given the 
increasing share of pension expenditures in government spending and their potential 
macroeconomic implications, understanding whether pension fund imbalances contribute 
to inflation persistence has become an important policy issue. Against this background, this 
study examines the role of pension fund imbalances in sustaining inflation in Iran and 
investigates the dynamic transmission mechanisms through which these fiscal pressures 
influence long-run inflation dynamics. 
 
2. Materials and Methods 
The empirical analysis follows a multistep econometric procedure designed to examine 
both the long-run equilibrium relationship and the short-run dynamics among the variables. 
First, the stationarity properties of the quarterly series are examined using the HEGY 
seasonal unit root test, which is appropriate for quarterly data and allows for the 
identification of both seasonal and non-seasonal unit roots. Establishing the order of 
integration is essential to avoid spurious regression results. After confirming that the 
variables are integrated of the same order, the Johansen cointegration test is employed to 
determine whether a stable long-run equilibrium relationship exists among the endogenous 
variables. Evidence of cointegration justifies estimating a Vector Error Correction Model 
(VECM), which simultaneously captures the long-run equilibrium relationship and short-
run adjustments toward equilibrium. The optimal lag length of the underlying VAR system 
is determined using conventional information criteria, including the Akaike Information 
Criterion (AIC) and the Schwarz Criterion (SC). To investigate the direction of causality, 
Granger causality tests are conducted within the VECM framework. This specification 
enables the identification of both short-run causal effects through the lagged differenced 
terms and long-run causality through the statistical significance of the error-correction 
term. Finally, Forecast Error Variance Decomposition (FEVD) is performed to evaluate the 
relative importance of each variable in explaining inflation fluctuations over different 
forecasting horizons. FEVD provides additional evidence on the transmission of 
macroeconomic shocks and the contribution of pension fund imbalances, monetary 
expansion, exchange rate movements, and other macroeconomic factors to inflation 
persistence in Iran. The sanctions dummy is treated as an exogenous variable throughout 
the estimation process. Accordingly, it is excluded from the cointegration vector and the 
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expansion, exchange rate movements, and other macroeconomic factors to inflation 
persistence in Iran. The sanctions dummy is treated as an exogenous variable throughout 
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endogenous system but is incorporated into the short-run component of the VECM to 
control for the effects of major external shocks on domestic macroeconomic conditions. 
 
3. Data 
This study employs quarterly time-series data spanning the period from 1991Q1 to 2025Q4 
to investigate the impact of pension fund imbalances on inflation dynamics in Iran. The 
dependent variable is the Consumer Price Index (CPI), while the main explanatory variable 
is government transfers to public pension funds (AID), which serves as a proxy for pension 
fund financial imbalances. To control for other macroeconomic determinants of inflation, 
the model includes Broad Money (LIQ), the free-market exchange rate (EXCH), real gross 
domestic product (GDP), and government oil revenues (OIL_INC). All variables enter the 
model in natural logarithms to reduce heteroscedasticity and allow the estimated 
coefficients to be interpreted as elasticities. 

Quarterly observations are available for all variables except government transfers to pension funds 
(AID), which are reported annually by the Plan and Budget Organization of Iran. To construct a 
quarterly series, the annual observations were temporally disaggregated using the Chow–Lin 
procedure. This method estimates high-frequency observations by exploiting the statistical 
relationship between the low-frequency target variable and a related quarterly indicator while 
preserving the annual totals. Quarterly government current expenditures were selected as the indicator 
variable because transfers to pension funds constitute a major component of current government 
expenditures and are expected to follow a similar seasonal pattern. Consequently, the generated 
quarterly series remains fully consistent with the original annual data. To account for external political 
and economic shocks, a sanctions dummy variable (SANCTION) is included as an exogenous 
variable. It takes the value of one during periods of intensified international sanctions against Iran 
and zero otherwise. Since sanctions originate outside the domestic economic system, they are treated 
as exogenous and are incorporated only into the short-run dynamics of the model. 
 
4. Discussion 
The long-run estimation results indicate that the exchange rate, liquidity, and government 
transfers to pension funds exert positive and statistically significant effects on inflation in 
Iran, whereas gross domestic product (GDP) and oil revenues have significant negative 
effects. Furthermore, the forecast error variance decomposition (FEVD) results reveal that 
inflation dynamics are predominantly driven by its own shocks in the short run, with 100% 
of inflation fluctuations explained by self-generated shocks in the first period. This finding 
highlights the dominant role of inflation persistence and inflation expectations in shaping 
short-term price dynamics. Over time, however, the contribution of inflation’s own shocks 
gradually declines to approximately 47% in the long run, indicating that fundamental 
macroeconomic variables increasingly account for inflation variability. Nevertheless, the 
relatively large long-run share of inflation’s own shocks suggests that inflation expectations 
remain a persistent determinant of price dynamics, emphasizing the importance of 
managing expectations alongside monetary and fiscal policies. 

Among external factors, the exchange rate represents the most influential short-run 
determinant of inflation. Exchange rate shocks are transmitted rapidly to domestic prices 
during the initial periods before stabilizing at a relatively constant level, reflecting the 
importance of imported inflation and the role of exchange rate volatility in generating price 
instability. In contrast, the impact of government transfers to pension funds emerges with 
a time lag and gradually becomes one of the major contributors to inflation, indicating that 
fiscal policies, expanding government obligations, budget deficits, and their associated 
monetary consequences generate sustained inflationary pressures over time. Moreover, 
liquidity constitutes the most important long-run determinant of inflation, surpassing the 
exchange rate in explaining inflation fluctuations. This suggests that the cumulative effects 
of monetary expansion gradually become the primary source of persistent inflation. 
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By comparison, GDP plays only a marginal role in explaining inflation dynamics and 
serves mainly as a complementary long-run factor. Although oil revenues contribute more 
to inflation variability than GDP, their effects appear to operate primarily through indirect 
channels, including the government budget, liquidity growth, and exchange rate 
movements, rather than exerting a direct influence on the general price level. Overall, the 
findings suggest that inflation persistence in Iran results from the interaction between 
inflation inertia and monetary, exchange rate, and fiscal factors. Therefore, achieving 
sustainable price stability requires a coordinated policy framework encompassing prudent 
monetary and fiscal policies, effective liquidity management, exchange rate stabilization, 
and credible measures to anchor inflation expectations. 
 
5. Conclusion 
This study examined the role of pension fund financial imbalances in explaining inflation 
persistence in Iran using quarterly data over the period 1991–2025 within a Vector Error 
Correction Model (VECM) framework. The empirical evidence confirms the existence of 
a stable long-run relationship among inflation, government transfers to pension funds, 
money supply, the exchange rate, real GDP, and oil revenues. The findings demonstrate 
that pension fund imbalances constitute a statistically significant and economically 
meaningful determinant of long-run inflation. The analysis further reveals that exchange 
rate shocks are the primary source of short-run inflation fluctuations, whereas monetary 
expansion becomes the dominant contributor over longer horizons. Although government 
transfers to pension funds have only a limited immediate effect, their contribution increases 
steadily over time, indicating that persistent fiscal pressures gradually translate into 
inflation through budget deficits, liquidity creation, and inflation expectations. 

These findings highlight that inflation persistence in Iran reflects deep structural 
weaknesses rather than temporary macroeconomic shocks. From a policy perspective, the 
results imply that achieving durable price stability requires a comprehensive policy 
framework that extends beyond conventional monetary tightening. Structural reforms 
aimed at restoring the financial sustainability of pension funds—including gradual 
increases in the retirement age, adjustments to contribution rates, improved governance, 
and higher investment efficiency—should be integrated into broader fiscal reform 
strategies. At the same time, strengthening fiscal discipline, reducing monetary financing 
of government deficits, enhancing central bank independence, and improving exchange 
rate stability are essential for containing inflationary pressures. Policies that promote 
productive investment and diversify fiscal revenues away from oil dependence can further 
reinforce macroeconomic stability. 
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چکیده
ــا اســتفاده از داده‌هــای فصلــی  ایــن پژوهــش بــه بررســی نقــش ناتــرازی صندوق‌هــای بازنشســتگی در پایــداری تــورم در اقتصــاد ایــران ب

دورۀ 1370 تــا 1403ه‍ــ.ش. می‌پــردازد. در ایــن مطالعــه، ابتــدا ویژگی‌هــای ایســتایی متغیرهــا بــا اســتفاده از آزمــون ریشــۀ واحــد بررســی 

ــد. در ادامــه،  ــا بهره‌گیــری از آزمــون یوهانســن تأییــد گردی ــان متغیرهــای مــدل ب شــد و ســپس وجــود رابطــۀ هم‌انباشــتگی بلندمــدت می

ــی، از آزمــون علیــت گرنجــر، مــدل تصحیــح خطــای بــرداری 
ّ
به‌منظــور تحلیــل پویایی‌هــای کوتاه‌مــدت و بلندمــدت و شناســایی روابــط عل

ــی  ــط تعادل ــی رواب ــورد بررس ــای م ــان متغیره ــان‌داد می ــج نش ــت. نتای ــده اس ــتفاده ش ــی اس ــای پیش‌بین ــس خط ــۀ واریان )VECM( و تجزی

بلندمــدت پایــدار وجــود دارد و ناتــرازی صندوق‌هــای بازنشســتگی نقــش معنــادار و مثبتــی در تــداوم فشــارهای تورمــی در اقتصــاد ایــران 

کــه  کــه بیانگــر آن اســت  ایفــا می‌کنــد. بــرآورد مــدل VECM نیــز وجــود ســازوکار تعدیــل به‌ســمت تعــادل بلندمــدت را تأییــد می‌کنــد 

خ  یــت گرنجــر نشــان می‌دهــد کــه نــر
ّ
انحرافــات کوتاه‌مــدت از مســیر تعادلــی، در طــول زمــان به‌تدریــج اصــاح می‌شــوند. نتایــج آزمــون عل

ارز، نقدینگــی، کمک‌هــای دولــت بــه صندوق‌هــای بازنشســتگی و درآمدهــای نفتــی دارای قــدرت پیش‌بینــی معنــادار بــرای تــورم هســتند، 

یــت کوتاه‌مــدت دارد. یافته‌هــای تجزیــۀ واریانــس خطــای پیش‌بینــی نشــان 
ّ
در‌حالی‌کــه تولیــد ناخالــص داخلــی نقــش محدودتــری در عل

خ ارز، نقدینگــی و کمــک دولــت بــه صندوق‌هــای بازنشســتگی مهم‌تریــن عوامــل توضیح‌دهنــدۀ نوســانات تــورم هســتند.  می‌دهــد کــه نــر

 محدودتــری در توضیــح تغییــرات تــورم دارنــد. 
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By comparison, GDP plays only a marginal role in explaining inflation dynamics and 
serves mainly as a complementary long-run factor. Although oil revenues contribute more 
to inflation variability than GDP, their effects appear to operate primarily through indirect 
channels, including the government budget, liquidity growth, and exchange rate 
movements, rather than exerting a direct influence on the general price level. Overall, the 
findings suggest that inflation persistence in Iran results from the interaction between 
inflation inertia and monetary, exchange rate, and fiscal factors. Therefore, achieving 
sustainable price stability requires a coordinated policy framework encompassing prudent 
monetary and fiscal policies, effective liquidity management, exchange rate stabilization, 
and credible measures to anchor inflation expectations. 
 
5. Conclusion 
This study examined the role of pension fund financial imbalances in explaining inflation 
persistence in Iran using quarterly data over the period 1991–2025 within a Vector Error 
Correction Model (VECM) framework. The empirical evidence confirms the existence of 
a stable long-run relationship among inflation, government transfers to pension funds, 
money supply, the exchange rate, real GDP, and oil revenues. The findings demonstrate 
that pension fund imbalances constitute a statistically significant and economically 
meaningful determinant of long-run inflation. The analysis further reveals that exchange 
rate shocks are the primary source of short-run inflation fluctuations, whereas monetary 
expansion becomes the dominant contributor over longer horizons. Although government 
transfers to pension funds have only a limited immediate effect, their contribution increases 
steadily over time, indicating that persistent fiscal pressures gradually translate into 
inflation through budget deficits, liquidity creation, and inflation expectations. 

These findings highlight that inflation persistence in Iran reflects deep structural 
weaknesses rather than temporary macroeconomic shocks. From a policy perspective, the 
results imply that achieving durable price stability requires a comprehensive policy 
framework that extends beyond conventional monetary tightening. Structural reforms 
aimed at restoring the financial sustainability of pension funds—including gradual 
increases in the retirement age, adjustments to contribution rates, improved governance, 
and higher investment efficiency—should be integrated into broader fiscal reform 
strategies. At the same time, strengthening fiscal discipline, reducing monetary financing 
of government deficits, enhancing central bank independence, and improving exchange 
rate stability are essential for containing inflationary pressures. Policies that promote 
productive investment and diversify fiscal revenues away from oil dependence can further 
reinforce macroeconomic stability. 
 
Acknowledgments 
The authors sincerely thank the Editor-in-Chief, the Associate Editor, and the anonymous 
reviewers of the Journal of Applied Economics Studies in Iran for their valuable comments 
and constructive suggestions, which have significantly improved the quality and clarity of 
this manuscript. 
 
Author Contributions  
Conceptualization, methodology, formal analysis, data curation, investigation, writing—
original draft preparation, writing—review and editing, and supervision were carried out 
by the authors. All authors contributed substantially to the study, read, and approved the 
final version of the manuscript. 
 
Conflict of Interest 
The authors declare that they have no known competing financial interests or personal 
relationships that could have appeared to influence the work reported in this paper. 

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://orcid.org/0009-0000-6969-5224
https://orcid.org/0000-0002-4531-2230
https://orcid.org/0000-0002-9316-8296


فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   48
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

 . مقدمه 1
ای که بسیاری از  گونهگذارد؛ بهای بر ابعاد مختلف اقتصادی و اجتماعی برجای میآثار نامطلوب و گسترده   ،تورم

تر و پایدارتر از تواند حتی عمیقشده ازسوی تورم بر رفاه جامعه می های تحمیلاقتصاددانان بر این باورند هزینه 
تنها یک شاخص کلان اقتصادی، بلکه یکی از رو، تورم نهاز این  ؛های ناشی از کندی رشد اقتصادی باشدهزینه
سیاستچالش اساسی  میهای  محسوب  اقتصادی  برنامه گذاری  اولویت  در  آن  مهار  و  مدیریت  که  های  شود 
ترین معضلات اقتصادی در کشورهای درحال توسعه، ازجمله  نرخ بالای تورم یکی از مهم سازی قرار دارد.ثبات

به  میایران،  سابقشمار  باوجود  که  سیاست  ۀرود  توجه  کانون  در  همچنان  تحلیل،  و  پژوهش  و طولانی  مداران 
 (. 1401آبادی و همکاران، ؛ شاه1404زبیری و آقایی انارمرزی، اقتصاددانان قرار دارد )

  % ۲7.7متوسط نرخ تورم اقتصاد ایران به    ۹0  ۀبوده است. در ده%  ۲0اقتصاد ایران حدود    ۀسال۵0تورم بلندمدت  
تورم در اقتصاد ایران  .  گزارش شده است  %40هم میانگین نرخ تورم بالای   1404تا    13۹7افزایش یافت و از سال  

ثباتی اقتصادی شده، این تحول بیانگر ورود  منجر به کاهش قدرت خرید خانوار، افزایش فقر و نابرابری و تشدید بی
های کلان اقتصادی نیازمند ینده و پایدار است که از منظر پویاییآای از فشارهای تورمی فزاقتصاد ایران به مرحله

ای های مالی دولت نیز حاکی از وخامت وضعیت بودجه. در کنار تشدید تورم، بررسی شاخصاستتری  واکاوی دقیق
عمومی به مصارف عمومی در سال    ۀنسبت کسری تراز عملیاتی و کسری بودج  ،برای مثال  ؛های اخیر استدر سال 
  % 1۲و    30گذشته حدود    ۀها در سه دهکه متوسط این نسبترسیده است؛ درحالی  %1۹و    3۲ترتیب به  به  1401

قابل افزایش  است.  این شاخصبوده  نشانتوجه  تعادل  ۀدهندها  عدم  به  تعمیق  بیشتر  اتکای  و  دولت  مالی  های 
های بالا زمان با تورمهای اخیر هماقتصاد ایران در سال  ،عبارت دیگرزا است؛ بهتورم  ۀهای تأمین مالی بالقوشیوه

شده های انباشتهناترازی  ۀتواند بازتابی از تخلیبوده است. چنین وضعیتی میمواجه    ۀسابقای بیهای بودجهو کسری
های پولی و انتظارات تورمی، فشار مضاعفی بر سطح عمومی ای و بانکی باشد که از کانالهای بودجهدر بخش

های مالی و بانکی به تورم و تبیین روابط علیّ  رو، بررسی سازوکارهای انتقال ناترازیاز این  ؛اندها وارد کردهقیمت
اهمیت ویژهمیان آن از  ) ها،  برخوردار است  ایران  اقتصاد  تحلیل تحولات کلان  (. مطالعات  1403توسلی،  ای در 

گذاری قرار  چندین عامل ساختاری و سیاست  تأثیرتحتاخیر    ۀاند که تورم در ایران طی دو دهداده متعددی نشان
المللی که موجب های بیندارد؛ ازجمله رشد نقدینگی، نوسانات نرخ ارز، وضعیت کسری و فشارهای ناشی از تحریم

 (. ۲0۲۲، 1تیور و خزائی اند )درآمدهای نفتی شده ارزهای حاصل از فروش ثروتفت اُ
های  یافته و درحال توسعه حاکی است که کسریهرچند شواهد نظری و تجربی گسترده از اقتصادهای توسعه

توجهی داشته توانند اثرات تورمی قابلویژه در مواجهه با استقلال حداقلی بانک مرکزی، میساختاری بودجه، به
در ادبیات تورم ایران، تمرکز غالب بر متغیرهایی نظیر نقدینگی، نرخ ارز و   (؛ اما۲0۲۲،  ۲و همکاران   بنرجی) باشند

صورت تفکیکی و ساختاری تحلیل گیری و تداوم تورم کمتر بهعمومی در شکل  ۀها بوده و نقش ساختار بودجتحریم
بررسی اجزای مهم و کمتر  از  ناترازی صندوقبودجۀ عمومی  ۀشدشده است. یکی  این ،  بازنشستگی است.  های 

بیمه  دلیلبهها  صندوق نسبت  به مستمریعواملی چون کاهش  تعهدات  پردازان  پایین،  بازنشستگی  بگیران، سن 
ها توجهی از تعهدات آنای که بخش قابل گونهاند؛ به ینده و ناکارآمدی مدیریتی، با کسری مزمن مواجهآقانونی فز

های وابسته ، اعتبارات صندوق140۵سال    ۀبودج  ۀشود. براساس جداول لایحهای دولت تأمین میاز محل کمک
افزایش یافته    140۵هزار میلیارد تومان در سال    ۹7۸به    1404ارد تومان در سال  هزار میلی  777به کمک دولت از  

 

1 Ture & Khazaei 
2 Banerjee et al 

 

 

را به خود اختصاص داده است. تأمین این تعهدات در شرایط محدودیت منابع مالی   بودجۀ عمومی  %1۶و بیش از  
بانکی    ۀزا نظیر استقراض از شبکدولت، به تشدید کسری بودجه انجامیده و در صورت تأمین مالی از مسیرهای تورم

تواند به رشد نقدینگی و انتقال فشارهای تورمی به کل اقتصاد منجر شود. باوجود اهمیت این یا بانک مرکزی، می
کلی کسری بودجه و تورم پرداخته و نقش اجزای خاص   ۀموضوع و ازآنجاکه اغلب مطالعات داخلی صرفاً به رابط

اند؛ امروزه در شرایطی که بحران طور مستقل تحلیل نکرده های بازنشستگی را بهای، ازجمله ناترازی صندوقبودجه
ای از منابع عمومی ینده آشده و سهم فزهای ساختاری اقتصاد ایران تبدیلهای بازنشستگی به یکی از چالشصندوق

های انتقالی این ناترازی بر پایداری تورم، یک شکاف مطالعاتی مهم کند، بررسی اثر مستقیم و کانالرا جذب می
اساس، پرسش محوری پژوهش حاضر شود که در تحقیق حاضر مورد بررسی قرار گرفته است. بر این محسوب می

 های بازنشستگی تا چه اندازه در تداوم و ماندگاری تورم نقش دارد؟ آن است که در اقتصاد ایران، ناترازی صندوق
 

 

 
 دولت  بودجۀ عمومیهای بازنشستگی از یافته به صندوق: سهم منابع اختصاص1شکل 

Fig. 1: The Share of Public Budget Resources Allocated to Pension Funds 
 

 مبانی نظری. 2
بر تورم است. مطالعات متعددی   بودجۀ دولتهای اقتصاد کلان، تأثیر کسری  یکی از موضوعات اساسی در نظریه

به داده نشان بودجه،  میاند کسری  توسعه،  درحال  اقتصادهای  در  پایویژه  افزایش  ازطریق  بر    ۀ تواند  فشار  و  پولی 
دهد کسری نشان می(  ۲0۲4) 1« آراگاو»عنوان مثال،  به  ؛ها شودسیاست پولی موجب افزایش سطح عمومی قیمت

نیافتگی بازارهای مالی  شرایط توسعهبودجه در بلندمدت دارای اثر مثبت و معناداری بر تورم است و این تأثیر تحت
ای که متغیرهایی مانند نقدینگی و نرخ ارز نیز بر این رابطه مؤثر  گونه شود، بهو ساختار ناکارآمد مالی تشدید می

 (. ۲0۲4آراگاو، هستند )
مفروضات و پیوندهای ساختاری   براساس های اثرگذاری کسری بودجه بر تورم در ادبیات اقتصاد کلان، تئوری

های نظری ترین چارچوباند. یکی از برجستهگرفتهها شکلها، سیاست پولی و سطح قیمت، بدهیبودجۀ دولتبین  
بودجه و   بین کسری  ۀطور مستقیم رابط( است که به FTPL) ۲ها عمومی و سطح قیمت  ۀمالی  ۀزمینه، نظریدر این

 براساس پول، بلکه    ۀ تنها متأثر از عرضها و تورم نه، سطح عمومی قیمتFTPL  براساس دهد.  تورم را توضیح می
ای تنظیم شوند گونه ها باید به قیمت  ،این نظریه  براساس شود.  ها و تعهدات مالی دولت تعیین میارزش واقعی بدهی
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سیاستچالش اساسی  میهای  محسوب  اقتصادی  برنامه گذاری  اولویت  در  آن  مهار  و  مدیریت  که  های  شود 
ترین معضلات اقتصادی در کشورهای درحال توسعه، ازجمله  نرخ بالای تورم یکی از مهم سازی قرار دارد.ثبات

به  میایران،  سابقشمار  باوجود  که  سیاست  ۀرود  توجه  کانون  در  همچنان  تحلیل،  و  پژوهش  و طولانی  مداران 
 (. 1401آبادی و همکاران، ؛ شاه1404زبیری و آقایی انارمرزی، اقتصاددانان قرار دارد )

  % ۲7.7متوسط نرخ تورم اقتصاد ایران به    ۹0  ۀبوده است. در ده%  ۲0اقتصاد ایران حدود    ۀسال۵0تورم بلندمدت  
تورم در اقتصاد ایران  .  گزارش شده است  %40هم میانگین نرخ تورم بالای   1404تا    13۹7افزایش یافت و از سال  

ثباتی اقتصادی شده، این تحول بیانگر ورود  منجر به کاهش قدرت خرید خانوار، افزایش فقر و نابرابری و تشدید بی
های کلان اقتصادی نیازمند ینده و پایدار است که از منظر پویاییآای از فشارهای تورمی فزاقتصاد ایران به مرحله

ای های مالی دولت نیز حاکی از وخامت وضعیت بودجه. در کنار تشدید تورم، بررسی شاخصاستتری  واکاوی دقیق
عمومی به مصارف عمومی در سال    ۀنسبت کسری تراز عملیاتی و کسری بودج  ،برای مثال  ؛های اخیر استدر سال 
  % 1۲و    30گذشته حدود    ۀها در سه دهکه متوسط این نسبترسیده است؛ درحالی  %1۹و    3۲ترتیب به  به  1401

قابل افزایش  است.  این شاخصبوده  نشانتوجه  تعادل  ۀدهندها  عدم  به  تعمیق  بیشتر  اتکای  و  دولت  مالی  های 
های بالا زمان با تورمهای اخیر هماقتصاد ایران در سال  ،عبارت دیگرزا است؛ بهتورم  ۀهای تأمین مالی بالقوشیوه

شده های انباشتهناترازی  ۀتواند بازتابی از تخلیبوده است. چنین وضعیتی میمواجه    ۀسابقای بیهای بودجهو کسری
های پولی و انتظارات تورمی، فشار مضاعفی بر سطح عمومی ای و بانکی باشد که از کانالهای بودجهدر بخش

های مالی و بانکی به تورم و تبیین روابط علیّ  رو، بررسی سازوکارهای انتقال ناترازیاز این  ؛اندها وارد کردهقیمت
اهمیت ویژهمیان آن از  ) ها،  برخوردار است  ایران  اقتصاد  تحلیل تحولات کلان  (. مطالعات  1403توسلی،  ای در 

گذاری قرار  چندین عامل ساختاری و سیاست  تأثیرتحتاخیر    ۀاند که تورم در ایران طی دو دهداده متعددی نشان
المللی که موجب های بیندارد؛ ازجمله رشد نقدینگی، نوسانات نرخ ارز، وضعیت کسری و فشارهای ناشی از تحریم

 (. ۲0۲۲، 1تیور و خزائی اند )درآمدهای نفتی شده ارزهای حاصل از فروش ثروتفت اُ
های  یافته و درحال توسعه حاکی است که کسریهرچند شواهد نظری و تجربی گسترده از اقتصادهای توسعه

توجهی داشته توانند اثرات تورمی قابلویژه در مواجهه با استقلال حداقلی بانک مرکزی، میساختاری بودجه، به
در ادبیات تورم ایران، تمرکز غالب بر متغیرهایی نظیر نقدینگی، نرخ ارز و   (؛ اما۲0۲۲،  ۲و همکاران   بنرجی) باشند

صورت تفکیکی و ساختاری تحلیل گیری و تداوم تورم کمتر بهعمومی در شکل  ۀها بوده و نقش ساختار بودجتحریم
بررسی اجزای مهم و کمتر  از  ناترازی صندوقبودجۀ عمومی  ۀشدشده است. یکی  این ،  بازنشستگی است.  های 

بیمه  دلیلبهها  صندوق نسبت  به مستمریعواملی چون کاهش  تعهدات  پردازان  پایین،  بازنشستگی  بگیران، سن 
ها توجهی از تعهدات آنای که بخش قابل گونهاند؛ به ینده و ناکارآمدی مدیریتی، با کسری مزمن مواجهآقانونی فز

های وابسته ، اعتبارات صندوق140۵سال    ۀبودج  ۀشود. براساس جداول لایحهای دولت تأمین میاز محل کمک
افزایش یافته    140۵هزار میلیارد تومان در سال    ۹7۸به    1404ارد تومان در سال  هزار میلی  777به کمک دولت از  
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را به خود اختصاص داده است. تأمین این تعهدات در شرایط محدودیت منابع مالی   بودجۀ عمومی  %1۶و بیش از  
بانکی    ۀزا نظیر استقراض از شبکدولت، به تشدید کسری بودجه انجامیده و در صورت تأمین مالی از مسیرهای تورم

تواند به رشد نقدینگی و انتقال فشارهای تورمی به کل اقتصاد منجر شود. باوجود اهمیت این یا بانک مرکزی، می
کلی کسری بودجه و تورم پرداخته و نقش اجزای خاص   ۀموضوع و ازآنجاکه اغلب مطالعات داخلی صرفاً به رابط

اند؛ امروزه در شرایطی که بحران طور مستقل تحلیل نکرده های بازنشستگی را بهای، ازجمله ناترازی صندوقبودجه
ای از منابع عمومی ینده آشده و سهم فزهای ساختاری اقتصاد ایران تبدیلهای بازنشستگی به یکی از چالشصندوق

های انتقالی این ناترازی بر پایداری تورم، یک شکاف مطالعاتی مهم کند، بررسی اثر مستقیم و کانالرا جذب می
اساس، پرسش محوری پژوهش حاضر شود که در تحقیق حاضر مورد بررسی قرار گرفته است. بر این محسوب می

 های بازنشستگی تا چه اندازه در تداوم و ماندگاری تورم نقش دارد؟ آن است که در اقتصاد ایران، ناترازی صندوق
 

 

 
 دولت  بودجۀ عمومیهای بازنشستگی از یافته به صندوق: سهم منابع اختصاص1شکل 

Fig. 1: The Share of Public Budget Resources Allocated to Pension Funds 
 

 مبانی نظری. 2
بر تورم است. مطالعات متعددی   بودجۀ دولتهای اقتصاد کلان، تأثیر کسری  یکی از موضوعات اساسی در نظریه

به داده نشان بودجه،  میاند کسری  توسعه،  درحال  اقتصادهای  در  پایویژه  افزایش  ازطریق  بر    ۀ تواند  فشار  و  پولی 
دهد کسری نشان می(  ۲0۲4) 1« آراگاو»عنوان مثال،  به  ؛ها شودسیاست پولی موجب افزایش سطح عمومی قیمت

نیافتگی بازارهای مالی  شرایط توسعهبودجه در بلندمدت دارای اثر مثبت و معناداری بر تورم است و این تأثیر تحت
ای که متغیرهایی مانند نقدینگی و نرخ ارز نیز بر این رابطه مؤثر  گونه شود، بهو ساختار ناکارآمد مالی تشدید می

 (. ۲0۲4آراگاو، هستند )
مفروضات و پیوندهای ساختاری   براساس های اثرگذاری کسری بودجه بر تورم در ادبیات اقتصاد کلان، تئوری

های نظری ترین چارچوباند. یکی از برجستهگرفتهها شکلها، سیاست پولی و سطح قیمت، بدهیبودجۀ دولتبین  
بودجه و   بین کسری  ۀطور مستقیم رابط( است که به FTPL) ۲ها عمومی و سطح قیمت  ۀمالی  ۀزمینه، نظریدر این

 براساس پول، بلکه    ۀ تنها متأثر از عرضها و تورم نه، سطح عمومی قیمتFTPL  براساس دهد.  تورم را توضیح می
ای تنظیم شوند گونه ها باید به قیمت  ،این نظریه  براساس شود.  ها و تعهدات مالی دولت تعیین میارزش واقعی بدهی

 

1 Aragaw 
2 Fiscal Theory of the Price Level 

١٣/٢
١٥/٨ ١٦/٥ ١٥/٦

١٣/٩
١٥/٤ ١٥/٩

١٧/٧
١٥/٧ ١٦/٤

٠
٢
٤
٦
٨

١٠
١٢
١٤
١٦
١٨
٢٠

١٣٩٦ ١٣٩٧ ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ ١٤٠١ ١٤٠٢ ١٤٠٣ ١٤٠٤ لایحه بودجه 
١٤٠٥



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   50
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

های مالی و تعهدات آینده )ازجمله تعهدات پرداخت های اسمی دولت با ارزش فعلی کسریکه ارزش واقعی بدهی
بر این مستمری انتظارات فعالان اقتصادی  بازنشستگی( برابر شود. اگر  بودجه و    مبنا شکل گیرد که کسریهای 

واضحی برای تعدیل آتی ادامه خواهد یافت، انتظارات تورمی تقویت و حتی بدون   ۀها بدون برنامتبع آن بدهیبه
های دولت نسبت به درآمدهای  یابد تا ارزش واقعی بدهیها افزایش میپول، سطح قیمت  ۀ افزایش مستقیم در عرض

که پایدار یا رو  ویژه هنگامیهای ساختاری در بودجه، بهدهد کسریرویکرد نشان میمالیاتی آتی تنظیم شود. این  
ب افزایش  ترازنامبه  و  انتظارات  ازطریق  می  ۀاشند،  شونددولت  منجر  تورم  به  قیمت  ؛توانند  بهزیرا  نوعی  ها 

های پساکینزی و کلاسیک  راستا، در نظریهدر همین (.۲0۲1،  1نونز های مالی هستند )این کسری  ۀدهند»پوشش«
ناترازی صندوق اثرات  نیز  مالیجدید  از منظر تسلط  بر تورم  بودجه  بازنشستگی و کسری  بدهی   ۀو تسوی ۲های 

که دولت در موقعیت ناترازی بلندمدت قرار دارد و مجبور به تأمین  دارد زمانیشود. این دیدگاه بیان میبررسی می
شود، استقلال سیاست  های بازنشستگی( میهای ناشی از تعهدات صندوقهای بودجه )ازجمله کسریمالی کسری
گیرد. در چنین چارچوبی، پولی قرار می  ۀفشار تأمین منابع از طریق افزایش پاییافته و بانک مرکزی تحتپولی کاهش

ها  معنی که افزایش بدهیشود؛ بدیننشده ظاهر میمالی هماهنگ –های پولیاجرای سیاست ۀعنوان نتیجتورم به
زیرا انتظارات   ؛کنند ها وارد میطور ساختاری فشار افزایشی بر سطح عمومی قیمتهای دائمی بودجه بهو کسری

مگر    ،گیرد که سیاست پولی قادر به محدود کردن تورم نیستمی  مالی دولت شکل  ۀنسبت به آیند  فعالان اقتصادی
عنوان بخشی های بازنشستگی بهعبارت دیگر، ناترازی صندوق(؛ به۲0۲1کاکرین،  که کسری بودجه تعدیل شود )این

ها شود، حتی اگر  تواند در جهت بازتاب فشارهای مالی بلندمدت منجر به افزایش قیمتاز ساختار کسری بودجه می
دولت و خانوارها باید    ۀ پولی را افزایش ندهد، زیرا انتظارات تورمی و توازن ترازنام  ۀطور مستقیم پایبانک مرکزی به 

دهد که تعهدات آتی پرداختی یک صندوق  های بازنشستگی زمانی رخ میناترازی صندوق یابند.ها تجسمدر قیمت
ویژه در اقتصادهایی  ها( از منابع و درآمدهای فعلی آن بیشتر باشد. این وضعیت در بسیاری از کشورها به )مستمری

به سالمندی و ساختار رو  به   PAYG 3با جمعیت  است که  در  مشاهده شده  بودجۀ  عنوان یک کسری ساختاری 
 (. ۲0۲3، 4هیر و همکارانشود )تلقی می عمومی

تبیین سطح عمومی قیمتدر نظریه  از متغیرهای کلیدی در  نقدینگی یکی  پولی مدرن و کلاسیک،  ها  های 
طور گسترده بررسی شده است. درمیان نظریات مختلف،  های تئوریک بهشود و نقش آن در چارچوبمحسوب می 

تبادل فیشر مطرح    ۀمعادل  براساس های نظری است. این نظریه که  ترین چارچوباز بنیادی ۵مقداری پول   ۀنظری
ای که در  گونهها دارد، به بلندمدت مستقیمی بین رشد نقدینگی و سطح عمومی قیمت  ۀ شده است، نشان از رابط

پول    ۀتوجهی فرض شوند، افزایش عرضشرایطی که سرعت گردش پول و تولید واقعی، ثابت یا بدون تغییر قابل
تر این نظریه، حتی در صورت های مدرنشود. در تبیینها و درنتیجه تورم میباعث افزایش سطح عمومی قیمت

ماند و این چارچوب ها باقی میفشار قیمت  ۀکنند عنوان عامل تعیینتغییر سرعت گردش پول، نقدینگی همچنان به
در ادبیات   (.۲010،  ۶کالم و نلسونمک)  رودشمار میهای پولی برای تحلیل تورم بهنظری مبنای بسیاری از مدل
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شود ( تبیین میERPT) 1ها تئوریک اقتصاد کلان، اثر نرخ ارز بر تورم عمدتاً از طریق مفهوم انتقال نرخ ارز به قیمت
عنوان یک سازوکار کلیدی در اقتصاد باز مطرح است. در این چارچوب، نرخ ارز های جدید پولی بهکه در نظریه 

تواند ها میکند، بلکه ازطریق تعیین قیمت و ساختار هزینهتنها قیمت نسبی کالاهای داخلی و خارجی را تعیین مینه
یابد )ارزش  که نرخ ارز افزایش می ، هنگامیERPTهای  ها در اقتصاد تأثیر بگذارد. در مدل بر سطح عمومی قیمت

صورت ها به یابد و این افزایش هزینه ای و نهایی افزایش میواردات کالاهای واسطه ۀکند(، هزینفت می پول ملی اُ
شود که خود متناظر با تورم است. این اثر  تولید به مصرف منتقل می  ۀ های داخلی در طول زنجیرافزایش قیمت

قیمت  أثیرتتحتانتقالی   رفتار  مانند  و چارچوب  گذاری شرکتعوامل ساختاری  وارداتی  برای کالاهای  تقاضا  ها، 
به بیان دیگر، در   ؛کندهای پولی قرار دارد که مقدار و سرعت انعکاس تغییرات نرخ ارز در تورم را تعیین می سیاست

گذاری صورت غیرمستقیم ازطریق انتظارات قیمتهای وارداتی و بهصورت مستقیم بر هزینه اقتصاد باز، نرخ ارز به 
؛  ۲0۲۵،  3؛ الناگر و همکاران ۲0۲0،  ۲ها و همکاران ها اثرگذار است )کنندگان بر سطح عمومی قیمتها و مصرف بنگاه
 (. ۲0۲۵، 4مهرراد و شایگانامینی

های جدید، تورم و رشد اقتصادی در تعامل با توازن کلان تقاضا و عرضه  های کلاسیک و کینزیندر نظریه
شوند، افزایش  کار گرفته می های تولیدی کامل بهکه اقتصاد در مسیر رشد پایدار است و ظرفیتقرار دارند. زمانی

دهد و  های عوامل تولید را افزایش میشود، زیرا رشد تولید هزینهها میتقاضای کل موجب افزایش سطح قیمت
دهد که نرخ رشد تولید ناخالص داخلی از طریق فشار تقاضا و  کند. این سازوکار نشان میفشار قیمتی ایجاد می 

های مدرن پولی و ها اثرگذار باشد. ازسوی دیگر، نظریه تواند بر سطح عمومی قیمتهای تولیدی میتغییر ظرفیت
وری و افزایش ظرفیت تولید  تورم و رشد تأکید دارند؛ رشد اقتصادی همراه با بهره   ۀبودن رابطرشد بر غیرخطی  

های مالی ناپایدار ممکن بازده یا ازطریق سیاستهای کمتواند فشار تورمی را کاهش دهد، اما رشد در بخشمی
بین رشد اقتصادی و تورم تعاملی و وابسته به سطح تورم، ساختار اقتصاد و   ۀترتیب، رابطبدین  ؛زا باشد است تورم

 ۀرابط  (.۲014،  ۵اگاو و خانها داشته باشد )تواند اثر مثبت یا منفی بر قیمتمالی است و بسته به شرایط می   ۀتوسع
ای اقتصاد، ظرفیت عرضه و رژیم  تعاملی و وابسته به شرایط چرخه  ۀعنوان یک رابطمیان رشد اقتصادی و تورم به 

تعامل بین شکاف تولید،    ۀ، تورم نتیج DSGEهای جدید و های کینزینشود. در چارچوب مدلسیاستی تبیین می
بههای اسمی و شوکچسبندگی تقاضا است؛  در شرایط گونه های سمت عرضه و  اقتصادی  افزایش رشد  ای که 

تواند به افزایش سطح عمومی نهایی تولید و فشار بر بازار کار می  ۀنزدیک به ظرفیت بالقوه، ازطریق افزایش هزین
 (. ۲0۲4، 7؛ لین ۲0۲۲، ۶آدریان و همکاران) ها منجر شودقیمت

های انتقال مالی، پولی  ای از کانالاز منظر اقتصاد باز، متغیرهای مورد بررسی در این پژوهش ازطریق مجموعه
کند و  نخست، نقدینگی ازطریق کانال تقاضای کل و انتظارات تورمی عمل می  ؛و خارجی بر تورم اثرگذار هستند 

وابستگی سیاست پولی به تأمین کسری بودجه، موجب پایداری فشارهای تورمی    ۀواسطمالی، به  ۀدر شرایط سلط
)می قیمت (.4۲0۲،  ۸باتول و همکاران شود  به  ارز  نرخ  انتقال  مکانیزم  ازطریق  ارز  نرخ  کالاهای   دوم،  قیمت  بر 
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ناتــرازی  نقــش  ارزیابــی  همــکاران:  و  شــاه‌آبادی 
ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 

 

های مالی و تعهدات آینده )ازجمله تعهدات پرداخت های اسمی دولت با ارزش فعلی کسریکه ارزش واقعی بدهی
بر این مستمری انتظارات فعالان اقتصادی  بازنشستگی( برابر شود. اگر  بودجه و    مبنا شکل گیرد که کسریهای 

واضحی برای تعدیل آتی ادامه خواهد یافت، انتظارات تورمی تقویت و حتی بدون   ۀها بدون برنامتبع آن بدهیبه
های دولت نسبت به درآمدهای  یابد تا ارزش واقعی بدهیها افزایش میپول، سطح قیمت  ۀ افزایش مستقیم در عرض

که پایدار یا رو  ویژه هنگامیهای ساختاری در بودجه، بهدهد کسریرویکرد نشان میمالیاتی آتی تنظیم شود. این  
ب افزایش  ترازنامبه  و  انتظارات  ازطریق  می  ۀاشند،  شونددولت  منجر  تورم  به  قیمت  ؛توانند  بهزیرا  نوعی  ها 

های پساکینزی و کلاسیک  راستا، در نظریهدر همین (.۲0۲1،  1نونز های مالی هستند )این کسری  ۀدهند»پوشش«
ناترازی صندوق اثرات  نیز  مالیجدید  از منظر تسلط  بر تورم  بودجه  بازنشستگی و کسری  بدهی   ۀو تسوی ۲های 

که دولت در موقعیت ناترازی بلندمدت قرار دارد و مجبور به تأمین  دارد زمانیشود. این دیدگاه بیان میبررسی می
شود، استقلال سیاست  های بازنشستگی( میهای ناشی از تعهدات صندوقهای بودجه )ازجمله کسریمالی کسری
گیرد. در چنین چارچوبی، پولی قرار می  ۀفشار تأمین منابع از طریق افزایش پاییافته و بانک مرکزی تحتپولی کاهش

ها  معنی که افزایش بدهیشود؛ بدیننشده ظاهر میمالی هماهنگ –های پولیاجرای سیاست ۀعنوان نتیجتورم به
زیرا انتظارات   ؛کنند ها وارد میطور ساختاری فشار افزایشی بر سطح عمومی قیمتهای دائمی بودجه بهو کسری

مگر    ،گیرد که سیاست پولی قادر به محدود کردن تورم نیستمی  مالی دولت شکل  ۀنسبت به آیند  فعالان اقتصادی
عنوان بخشی های بازنشستگی بهعبارت دیگر، ناترازی صندوق(؛ به۲0۲1کاکرین،  که کسری بودجه تعدیل شود )این

ها شود، حتی اگر  تواند در جهت بازتاب فشارهای مالی بلندمدت منجر به افزایش قیمتاز ساختار کسری بودجه می
دولت و خانوارها باید    ۀ پولی را افزایش ندهد، زیرا انتظارات تورمی و توازن ترازنام  ۀطور مستقیم پایبانک مرکزی به 

دهد که تعهدات آتی پرداختی یک صندوق  های بازنشستگی زمانی رخ میناترازی صندوق یابند.ها تجسمدر قیمت
ویژه در اقتصادهایی  ها( از منابع و درآمدهای فعلی آن بیشتر باشد. این وضعیت در بسیاری از کشورها به )مستمری

به سالمندی و ساختار رو  به   PAYG 3با جمعیت  است که  در  مشاهده شده  بودجۀ  عنوان یک کسری ساختاری 
 (. ۲0۲3، 4هیر و همکارانشود )تلقی می عمومی

تبیین سطح عمومی قیمتدر نظریه  از متغیرهای کلیدی در  نقدینگی یکی  پولی مدرن و کلاسیک،  ها  های 
طور گسترده بررسی شده است. درمیان نظریات مختلف،  های تئوریک بهشود و نقش آن در چارچوبمحسوب می 

تبادل فیشر مطرح    ۀمعادل  براساس های نظری است. این نظریه که  ترین چارچوباز بنیادی ۵مقداری پول   ۀنظری
ای که در  گونهها دارد، به بلندمدت مستقیمی بین رشد نقدینگی و سطح عمومی قیمت  ۀ شده است، نشان از رابط

پول    ۀتوجهی فرض شوند، افزایش عرضشرایطی که سرعت گردش پول و تولید واقعی، ثابت یا بدون تغییر قابل
تر این نظریه، حتی در صورت های مدرنشود. در تبیینها و درنتیجه تورم میباعث افزایش سطح عمومی قیمت

ماند و این چارچوب ها باقی میفشار قیمت  ۀکنند عنوان عامل تعیینتغییر سرعت گردش پول، نقدینگی همچنان به
در ادبیات   (.۲010،  ۶کالم و نلسونمک)  رودشمار میهای پولی برای تحلیل تورم بهنظری مبنای بسیاری از مدل

 

1 Nunes 
2 Fiscal Dominance 

است نوعی ساختار تأمین مالی نظام بازنشستگی است که در آن کسور بازنشستگی شاغلان  Pay As You Goکه مخفف   PAYGساختار   3
 شود.در یک نسل، صرف پرداخت حقوق بازنشستگی نسل قبل می

4 Heer et al. 
5 Quantity Theory of Money 
6 McCallum & Nelson 

 

 

شود ( تبیین میERPT) 1ها تئوریک اقتصاد کلان، اثر نرخ ارز بر تورم عمدتاً از طریق مفهوم انتقال نرخ ارز به قیمت
عنوان یک سازوکار کلیدی در اقتصاد باز مطرح است. در این چارچوب، نرخ ارز های جدید پولی بهکه در نظریه 

تواند ها میکند، بلکه ازطریق تعیین قیمت و ساختار هزینهتنها قیمت نسبی کالاهای داخلی و خارجی را تعیین مینه
یابد )ارزش  که نرخ ارز افزایش می ، هنگامیERPTهای  ها در اقتصاد تأثیر بگذارد. در مدل بر سطح عمومی قیمت

صورت ها به یابد و این افزایش هزینه ای و نهایی افزایش میواردات کالاهای واسطه ۀکند(، هزینفت می پول ملی اُ
شود که خود متناظر با تورم است. این اثر  تولید به مصرف منتقل می  ۀ های داخلی در طول زنجیرافزایش قیمت

قیمت  أثیرتتحتانتقالی   رفتار  مانند  و چارچوب  گذاری شرکتعوامل ساختاری  وارداتی  برای کالاهای  تقاضا  ها، 
به بیان دیگر، در   ؛کندهای پولی قرار دارد که مقدار و سرعت انعکاس تغییرات نرخ ارز در تورم را تعیین می سیاست

گذاری صورت غیرمستقیم ازطریق انتظارات قیمتهای وارداتی و بهصورت مستقیم بر هزینه اقتصاد باز، نرخ ارز به 
؛  ۲0۲۵،  3؛ الناگر و همکاران ۲0۲0،  ۲ها و همکاران ها اثرگذار است )کنندگان بر سطح عمومی قیمتها و مصرف بنگاه
 (. ۲0۲۵، 4مهرراد و شایگانامینی

های جدید، تورم و رشد اقتصادی در تعامل با توازن کلان تقاضا و عرضه  های کلاسیک و کینزیندر نظریه
شوند، افزایش  کار گرفته می های تولیدی کامل بهکه اقتصاد در مسیر رشد پایدار است و ظرفیتقرار دارند. زمانی

دهد و  های عوامل تولید را افزایش میشود، زیرا رشد تولید هزینهها میتقاضای کل موجب افزایش سطح قیمت
دهد که نرخ رشد تولید ناخالص داخلی از طریق فشار تقاضا و  کند. این سازوکار نشان میفشار قیمتی ایجاد می 

های مدرن پولی و ها اثرگذار باشد. ازسوی دیگر، نظریه تواند بر سطح عمومی قیمتهای تولیدی میتغییر ظرفیت
وری و افزایش ظرفیت تولید  تورم و رشد تأکید دارند؛ رشد اقتصادی همراه با بهره   ۀبودن رابطرشد بر غیرخطی  

های مالی ناپایدار ممکن بازده یا ازطریق سیاستهای کمتواند فشار تورمی را کاهش دهد، اما رشد در بخشمی
بین رشد اقتصادی و تورم تعاملی و وابسته به سطح تورم، ساختار اقتصاد و   ۀترتیب، رابطبدین  ؛زا باشد است تورم

 ۀرابط  (.۲014،  ۵اگاو و خانها داشته باشد )تواند اثر مثبت یا منفی بر قیمتمالی است و بسته به شرایط می   ۀتوسع
ای اقتصاد، ظرفیت عرضه و رژیم  تعاملی و وابسته به شرایط چرخه  ۀعنوان یک رابطمیان رشد اقتصادی و تورم به 

تعامل بین شکاف تولید،    ۀ، تورم نتیج DSGEهای جدید و های کینزینشود. در چارچوب مدلسیاستی تبیین می
بههای اسمی و شوکچسبندگی تقاضا است؛  در شرایط گونه های سمت عرضه و  اقتصادی  افزایش رشد  ای که 

تواند به افزایش سطح عمومی نهایی تولید و فشار بر بازار کار می  ۀنزدیک به ظرفیت بالقوه، ازطریق افزایش هزین
 (. ۲0۲4، 7؛ لین ۲0۲۲، ۶آدریان و همکاران) ها منجر شودقیمت

های انتقال مالی، پولی  ای از کانالاز منظر اقتصاد باز، متغیرهای مورد بررسی در این پژوهش ازطریق مجموعه
کند و  نخست، نقدینگی ازطریق کانال تقاضای کل و انتظارات تورمی عمل می  ؛و خارجی بر تورم اثرگذار هستند 

وابستگی سیاست پولی به تأمین کسری بودجه، موجب پایداری فشارهای تورمی    ۀواسطمالی، به  ۀدر شرایط سلط
)می قیمت (.4۲0۲،  ۸باتول و همکاران شود  به  ارز  نرخ  انتقال  مکانیزم  ازطریق  ارز  نرخ  کالاهای   دوم،  قیمت  بر 
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بازار و رژیم ارزی بستگی داردوارداتی و نهاده  انتقال به ساختار  اثر گذاشته و شدت این  بورستین و )  های تولید 
  ۀ ، تغییرات پایبودجۀ دولتعنوان یک شوک خارجی ازطریق نوسانات  سوم، درآمدهای نفتی به(.  ۲014،  1گوپینات

های ورود ارز به اقتصاد، بر متغیرهای پولی و نرخ ارز اثر غیرمستقیم داشته و از این مسیر به تورم  پولی و چرخه
  ۀ های بازنشستگی ازطریق کانال سلطهای دولت به صندوقچهارم، کمک(.  ۲0۲0،  ۲ون در پلوگ)  شودمنتقل می

صورت غیرمستقیم موجب افزایش کسری بودجه و رشد نقدینگی شده و درنهایت  ای، بهمالی و وابستگی بودجه
ای در این چارچوب، تولید ناخالص داخلی نقش دوگانه(.  ۲0۲۶،  3بارو و بیانکی )  کندفشارهای تورمی را تشدید می

ازطریق افزایش   ،و ازسوی دیگر  ؛تواند فشارهای تورمی ایجاد کندازطریق افزایش تقاضای کل می  ،سودارد: از یک
همین دلیل، ادبیات جدید های عرضه، اثرات ضدتورمی دارد. به وری و کاهش محدودیتظرفیت تولید، ارتقای بهره 

 کند که اثر نهایی رشد اقتصادی بر تورم به شکاف تولید، کیفیت رشد و ساختار نهادی اقتصاد وابسته استتأکید می
 (. ۲0۲4؛ لین، ۲0۲۲آدریان و همکاران، )

 
 پژوهش ۀپیشین. 3

پژوهش   به صندوق  حاضرچارچوب  استوار است که کمک دولت  این فرض  از کانال  بر  بازنشستگی عمدتاً  های 
. در ادامه برخی از مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با پژوهش مرور گذاردافزایش کسری بودجه بر تورم اثر می

 شوند. می
با استفاده از روش رگرسیون فازی به بررسی عوامل اثرگذار بر تورم در استان (  1404و همکاران )  «شکری»

داد در سطح ملی، نرخ ارز، نرخ رشد نقدینگی و  پرداختند. نتایج این مطالعه نشان  1401- 137۹  ۀدورلرستان طی  
داد که در بین عوامل استانی، تأثیر مثبت و معناداری بر نرخ تورم دارند. همچنین نتایج نشان   بودجۀ دولتکسری  

عمرانی استان و نسبت تسهیلات بانکی تأثیر منفی در نرخ تورم دارند. همچنین نتایج    ۀاستان، بودج  ۀتولید سران
استان، نرخ بیکاری استان و نسبت    ۀها به تولید سراناین مطالعه حاکی از آن است که متغیرهای نسبت مالیات

(  1403و همکاران ) «امیدپور » ند.بتی بر نرخ تورم در استان لرستان دارواحدهای صنعتی استان به کشور، تأثیر مث
های جدید و با هدف بررسی اثرات غیرخطی انتظارات تورمی و کسری بودجه بر تورم در ایران، از رویکرد کینزین 

وقفه با  غیرخطی روش خودرگرسیون  توزیعی  باز )NARDL (4های  در  مدل  برآورد    1401-13۶۸زمانی    ۀبرای 
پروسکات و فیلتر کالمن محاسبه شد که هر دو فیلتر -استفاده کردند. انتظارات تورمی از دو روش فیلتر هودریک

داد شکاف تولید، انتظارات تورمی، کسری ها نشاننتایج بسیار نزدیکی داشتند که حاکی از پایداری نتایج است. یافته
های مالی نامناسب بودجه، انتظارات تورمی و نرخ ارز ازجمله متغیرهای اثرگذار بر نرخ تورم هستند. همچنین سیاست

نیز با تمرکز بر ایران، به  (  1403)   «توسلی»دهند.  ازطریق تشدید کسری بودجه، فشارهای تورمی را افزایش می
ای و بانکی بر تورم پرداخت. در این پژوهش روابط بین متغیرهای پولی در قالب های بودجهبررسی نقش ناترازی

داد عوامل  بررسی شد. نتایج نشان   1401-1370زمانی    ۀ یک سیستم پویای تصحیح خطای برداری جزئی در باز
پای پولی و عوامل بودجه اثر    بودجۀ عمومیپولی، کسری مالی دولت، کسری تراز عملیاتی و کسری    ۀای شامل 

 مثبت و معناداری بر تورم دارند.
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ارائه نظریه (  1403و همکاران )  «خسروی» این   ۀای منسجم درباربه  پرداختند.  ایران  عوامل موجد تورم در 
هزینه و لنگر انتظارات تورمی تحلیل کرد. -مدت را از منظر نقدینگی، ناترازی درآمدتحقیق تورم بلندمدت و کوتاه

نتایج حاکی از آن بود که رشد بالای نقدینگی مازاد بر رشد تولید عامل اصلی تورم بلندمدت است و رشد نقدینگی 
مدت عمدتاً ناشی از  ازسوی دیگر، نوسانات تورم کوتاه   ؛ای و اقتصادی کشور استهای بودجهخود معلول ناترازی

با استفاده از (  1401)  «بختیاری»و    «آخوند  هصمصامی مزرع »گذار پولی است.  نوسانات نرخ ارز و واکنش سیاست
های اسمی و حقیقی با لحاظ کردن های جدید با لحاظ اصطکاکل عمومی پویای تصادفی کینزینیک مدل تعاد

ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی و خالص بدهی بخش دولتی به بانک
دور مالی طی  تراز  کانال  تکاننشان   13۹۹-137۹  ۀاز  باعث    ۀدادند  مرکزی  بانک  به  دولتی  بدهی بخش  خالص 

ها و مؤسسات اعتباری باعث افزایش خالص بدهی بخش دولتی به بانک  ۀافزایش تورم و رشد خفیف تولید و تکان
  ۸3نظری و تجربی خارجی و    ۀمطالع  110با مرور بیش از  (  13۹۸)  «حاج امینی»شود.  تورم و تحریک تولید می

های تأمین مالی، محرک ایران شامل کسری بودجه، کسری عملیاتی و روش   ۀداد ساختار بودجپژوهش داخلی، نشان
در راستای بررسی چگونگی تأثیر نوسانات درآمدهای نفتی بر   اصلی رشد نقدینگی و سرکوب نرخ بهره بوده است.

گیری از یک الگوی تعادل عمومی پویای  با بهره (  13۹۵و همکاران )  «جعفری صمیمی»متغیرهای کلان اقتصادی،  
شبیه تصادفی پرداختندبه  ایران  اقتصاد  رفتار  مییافته  ؛سازی  نشان  مطالعه  این  شوکهای  در دهد  مثبت  های 

و تورم ها  ویژه در شرایط فعلی ساختار اقتصادی ایران، منجر به افزایش سطح عمومی قیمتدرآمدهای نفتی، به
 .شودمی

پیامدهای کلان(  ۲0۲۵) 1و همکاران   «هرینگتون» بررسی  فزبه  رشد  و    ۀیندآاقتصادی  بازنشستگی  تعهدات 
  ۀ گیری از چارچوب نظریمالی در اقتصادهای پیشرفته پرداختند. این پژوهش با بهره   ۀهای اجتماعی فاقد پشتوانبیمه

های بازنشستگی صندوق  ۀهای بدون پشتوانداد که افزایش بدهیو مدل انتظارات عقلایی نشان هامالی سطح قیمت
ثباتی تواند به عاملی مؤثر در بیهای تأمین اجتماعی صرفاً یک مسئله مالی یا اکچوئری نیست، بلکه میو نظام

نشده، ازطریق تشدید بیانگر آن است که انباشت تعهدات بازنشستگی تأمین  هنتایج مطالع ؛ اقتصاد کلان تبدیل شود
های مالی دولت، توانایی سیاست پولی در کنترل تورم را کاهش داده و حتی در شرایط عدم استفاده از سیاست  ۀسلط

به   یدر گزارش(  ۲0۲۵) ۲و همکاران   «آگراوال»  .تواند به افزایش فشارهای تورمی منجر شودپولی انبساطی نیز می
شناسی این پژوهش های بازنشستگی و پیامدهای آن برای ثبات مالی پرداختند. روش بررسی رشد بخش صندوق

ریسکمبتنی ساختاری  تحلیل  سیستماتیک، شاخصبر  درونهای  پیوندهای  مواجههای  ارزیابی  و  مالی    ۀبخشی 
می صندوق نشان  نتایج  است.  دولتی  بلندمدت  بدهی  اوراق  با  دورها  نرخ  ۀدهد  بهرطولانی  موجب   ۀ های  پایین 

پرتفوی صندوق در  درهمتغییرات ساختاری  افزایش  آسیبها،  افزایش  و  مالی  برابر شوکتنیدگی  در  های پذیری 
ها را بهبود دهد، اما  تواند وضعیت تعهدات صندوقهرچند افزایش نرخ بهره در بلندمدت می  ؛نقدینگی شده است

بر ها دلالتی و ریسک سرایت شده است. این یافتهسرعت و شدت این گذار در برخی کشورها منجر به تنش نقدینگ
ها  مالی دولت افزایش یافته و تأمین این حمایت  ۀها، احتمال مداخلآن دارد که در صورت بروز بحران در صندوق

 ساز فشارهای تورمی شود. تواند زمینهازطریق کسری بودجه می
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ناتــرازی  نقــش  ارزیابــی  همــکاران:  و  شــاه‌آبادی 
ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 

 

بازار و رژیم ارزی بستگی داردوارداتی و نهاده  انتقال به ساختار  اثر گذاشته و شدت این  بورستین و )  های تولید 
  ۀ ، تغییرات پایبودجۀ دولتعنوان یک شوک خارجی ازطریق نوسانات  سوم، درآمدهای نفتی به(.  ۲014،  1گوپینات

های ورود ارز به اقتصاد، بر متغیرهای پولی و نرخ ارز اثر غیرمستقیم داشته و از این مسیر به تورم  پولی و چرخه
  ۀ های بازنشستگی ازطریق کانال سلطهای دولت به صندوقچهارم، کمک(.  ۲0۲0،  ۲ون در پلوگ)  شودمنتقل می

صورت غیرمستقیم موجب افزایش کسری بودجه و رشد نقدینگی شده و درنهایت  ای، بهمالی و وابستگی بودجه
ای در این چارچوب، تولید ناخالص داخلی نقش دوگانه(.  ۲0۲۶،  3بارو و بیانکی )  کندفشارهای تورمی را تشدید می

ازطریق افزایش   ،و ازسوی دیگر  ؛تواند فشارهای تورمی ایجاد کندازطریق افزایش تقاضای کل می  ،سودارد: از یک
همین دلیل، ادبیات جدید های عرضه، اثرات ضدتورمی دارد. به وری و کاهش محدودیتظرفیت تولید، ارتقای بهره 

 کند که اثر نهایی رشد اقتصادی بر تورم به شکاف تولید، کیفیت رشد و ساختار نهادی اقتصاد وابسته استتأکید می
 (. ۲0۲4؛ لین، ۲0۲۲آدریان و همکاران، )

 
 پژوهش ۀپیشین. 3

پژوهش   به صندوق  حاضرچارچوب  استوار است که کمک دولت  این فرض  از کانال  بر  بازنشستگی عمدتاً  های 
. در ادامه برخی از مطالعات داخلی و خارجی مرتبط با پژوهش مرور گذاردافزایش کسری بودجه بر تورم اثر می

 شوند. می
با استفاده از روش رگرسیون فازی به بررسی عوامل اثرگذار بر تورم در استان (  1404و همکاران )  «شکری»

داد در سطح ملی، نرخ ارز، نرخ رشد نقدینگی و  پرداختند. نتایج این مطالعه نشان  1401- 137۹  ۀدورلرستان طی  
داد که در بین عوامل استانی، تأثیر مثبت و معناداری بر نرخ تورم دارند. همچنین نتایج نشان   بودجۀ دولتکسری  

عمرانی استان و نسبت تسهیلات بانکی تأثیر منفی در نرخ تورم دارند. همچنین نتایج    ۀاستان، بودج  ۀتولید سران
استان، نرخ بیکاری استان و نسبت    ۀها به تولید سراناین مطالعه حاکی از آن است که متغیرهای نسبت مالیات

(  1403و همکاران ) «امیدپور » ند.بتی بر نرخ تورم در استان لرستان دارواحدهای صنعتی استان به کشور، تأثیر مث
های جدید و با هدف بررسی اثرات غیرخطی انتظارات تورمی و کسری بودجه بر تورم در ایران، از رویکرد کینزین 

وقفه با  غیرخطی روش خودرگرسیون  توزیعی  باز )NARDL (4های  در  مدل  برآورد    1401-13۶۸زمانی    ۀبرای 
پروسکات و فیلتر کالمن محاسبه شد که هر دو فیلتر -استفاده کردند. انتظارات تورمی از دو روش فیلتر هودریک

داد شکاف تولید، انتظارات تورمی، کسری ها نشاننتایج بسیار نزدیکی داشتند که حاکی از پایداری نتایج است. یافته
های مالی نامناسب بودجه، انتظارات تورمی و نرخ ارز ازجمله متغیرهای اثرگذار بر نرخ تورم هستند. همچنین سیاست

نیز با تمرکز بر ایران، به  (  1403)   «توسلی»دهند.  ازطریق تشدید کسری بودجه، فشارهای تورمی را افزایش می
ای و بانکی بر تورم پرداخت. در این پژوهش روابط بین متغیرهای پولی در قالب های بودجهبررسی نقش ناترازی

داد عوامل  بررسی شد. نتایج نشان   1401-1370زمانی    ۀ یک سیستم پویای تصحیح خطای برداری جزئی در باز
پای پولی و عوامل بودجه اثر    بودجۀ عمومیپولی، کسری مالی دولت، کسری تراز عملیاتی و کسری    ۀای شامل 

 مثبت و معناداری بر تورم دارند.

 

1 Burstein & Gopinath 
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3 Barro & Bianchi 
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ارائه نظریه (  1403و همکاران )  «خسروی» این   ۀای منسجم درباربه  پرداختند.  ایران  عوامل موجد تورم در 
هزینه و لنگر انتظارات تورمی تحلیل کرد. -مدت را از منظر نقدینگی، ناترازی درآمدتحقیق تورم بلندمدت و کوتاه

نتایج حاکی از آن بود که رشد بالای نقدینگی مازاد بر رشد تولید عامل اصلی تورم بلندمدت است و رشد نقدینگی 
مدت عمدتاً ناشی از  ازسوی دیگر، نوسانات تورم کوتاه   ؛ای و اقتصادی کشور استهای بودجهخود معلول ناترازی

با استفاده از (  1401)  «بختیاری»و    «آخوند  هصمصامی مزرع »گذار پولی است.  نوسانات نرخ ارز و واکنش سیاست
های اسمی و حقیقی با لحاظ کردن های جدید با لحاظ اصطکاکل عمومی پویای تصادفی کینزینیک مدل تعاد

ها و مؤسسات اعتباری غیربانکی خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی و خالص بدهی بخش دولتی به بانک
دور مالی طی  تراز  کانال  تکاننشان   13۹۹-137۹  ۀاز  باعث    ۀدادند  مرکزی  بانک  به  دولتی  بدهی بخش  خالص 

ها و مؤسسات اعتباری باعث افزایش خالص بدهی بخش دولتی به بانک  ۀافزایش تورم و رشد خفیف تولید و تکان
  ۸3نظری و تجربی خارجی و    ۀمطالع  110با مرور بیش از  (  13۹۸)  «حاج امینی»شود.  تورم و تحریک تولید می

های تأمین مالی، محرک ایران شامل کسری بودجه، کسری عملیاتی و روش   ۀداد ساختار بودجپژوهش داخلی، نشان
در راستای بررسی چگونگی تأثیر نوسانات درآمدهای نفتی بر   اصلی رشد نقدینگی و سرکوب نرخ بهره بوده است.

گیری از یک الگوی تعادل عمومی پویای  با بهره (  13۹۵و همکاران )  «جعفری صمیمی»متغیرهای کلان اقتصادی،  
شبیه تصادفی پرداختندبه  ایران  اقتصاد  رفتار  مییافته  ؛سازی  نشان  مطالعه  این  شوکهای  در دهد  مثبت  های 

و تورم ها  ویژه در شرایط فعلی ساختار اقتصادی ایران، منجر به افزایش سطح عمومی قیمتدرآمدهای نفتی، به
 .شودمی

پیامدهای کلان(  ۲0۲۵) 1و همکاران   «هرینگتون» بررسی  فزبه  رشد  و    ۀیندآاقتصادی  بازنشستگی  تعهدات 
  ۀ گیری از چارچوب نظریمالی در اقتصادهای پیشرفته پرداختند. این پژوهش با بهره   ۀهای اجتماعی فاقد پشتوانبیمه

های بازنشستگی صندوق  ۀهای بدون پشتوانداد که افزایش بدهیو مدل انتظارات عقلایی نشان هامالی سطح قیمت
ثباتی تواند به عاملی مؤثر در بیهای تأمین اجتماعی صرفاً یک مسئله مالی یا اکچوئری نیست، بلکه میو نظام

نشده، ازطریق تشدید بیانگر آن است که انباشت تعهدات بازنشستگی تأمین  هنتایج مطالع ؛ اقتصاد کلان تبدیل شود
های مالی دولت، توانایی سیاست پولی در کنترل تورم را کاهش داده و حتی در شرایط عدم استفاده از سیاست  ۀسلط

به   یدر گزارش(  ۲0۲۵) ۲و همکاران   «آگراوال»  .تواند به افزایش فشارهای تورمی منجر شودپولی انبساطی نیز می
شناسی این پژوهش های بازنشستگی و پیامدهای آن برای ثبات مالی پرداختند. روش بررسی رشد بخش صندوق

ریسکمبتنی ساختاری  تحلیل  سیستماتیک، شاخصبر  درونهای  پیوندهای  مواجههای  ارزیابی  و  مالی    ۀبخشی 
می صندوق نشان  نتایج  است.  دولتی  بلندمدت  بدهی  اوراق  با  دورها  نرخ  ۀدهد  بهرطولانی  موجب   ۀ های  پایین 

پرتفوی صندوق در  درهمتغییرات ساختاری  افزایش  آسیبها،  افزایش  و  مالی  برابر شوکتنیدگی  در  های پذیری 
ها را بهبود دهد، اما  تواند وضعیت تعهدات صندوقهرچند افزایش نرخ بهره در بلندمدت می  ؛نقدینگی شده است

بر ها دلالتی و ریسک سرایت شده است. این یافتهسرعت و شدت این گذار در برخی کشورها منجر به تنش نقدینگ
ها  مالی دولت افزایش یافته و تأمین این حمایت  ۀها، احتمال مداخلآن دارد که در صورت بروز بحران در صندوق

 ساز فشارهای تورمی شود. تواند زمینهازطریق کسری بودجه می
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غیرخطی تأثیر درآمدهای نفتی بر نرخ تورم در اقتصاد عراق    ARDLبا استفاده از از روش  (  ۲0۲4) 1«سلوا»
داد، افزایش درآمدهای نفتی منجر به نرخ تورم  بررسی کرد. نتایج این مطالعه نشان   ۲0۲0تا    1۹۹1های  طی سال

های سری با استفاده از داده (  ۲0۲4) ۲«ویتیکا»تر خواهد شد.  بالاتر و کاهش درآمد نفتی منجر به نرخ تورم پایین 
اند. مدت و بلندمدت بررسی کردهکسری بودجه و تورم را در کوتاه   ۀدر سریلانکا، رابط  ۲0۲۲-1۹۹0  ۀدورزمانی  
است. در این مطالعه،  (ECM) تصحیح خطا  و  ARDL   واحد، مدل  ۀشناسی این مطالعه شامل آزمون ریشروش 

اند. پول، نرخ بهره و بیکاری متغیرهای کنترلی بوده  ۀمتغیر مستقل اصلی و عرض  ۀتورم متغیر وابسته و کسری بودج
مدت دهد در بلندمدت بین کسری بودجه و تورم رابطه معکوس مشاهده شده، اما در کوتاهنتایج این مطالعه نشان می

ها اثر  پول و بیکاری در برخی وقفه  ۀ اول کسری بودجه اثر مثبت و معناداری بر تورم دارد. همچنین عرض  ۀوقف
تواند در افق زمانی متفاوت  اند. این نتایج بیانگر آن است که آثار تورمی کسری بودجه میافزایشی بر تورم داشته

کسری بودجه و تورم   ۀبررسی رابط  به(  ۲0۲4آراگاو )مدت از کانال تأمین مالی دولت تشدید شود.  باشد و در کوتاه
ای پرداخت. برای کننده و واسطهعنوان متغیرهای تعدیلگسترده پول به   ۀبخش مالی و عرض  ۀبا درنظر گرفتن توسع

های تخمین میانگین گروهی، میانگین گروهی و اثر های تابلویی و تکنیکای از داده محقق از مجموعه  ،منظوراین
بودجه، تولید ناخالص داخلی سرانه، نرخ ارز بر کسری دهد علاوهنتایج این مطالعه نشان می  ؛ ثابت پویا استفاده کرد

مهم    ۀکنندبخش مالی از عوامل تعیین  ۀبخش مالی، کیفیت مقررات و تعامل کسری بودجه و توسع  ۀمؤثر، توسع
کسری بودجه    ۀ در رابط  عنوان یک متغیر واسطه گسترده پول را به   ۀ تورم هستند. این مطالعه همچنین نقش عرض

 کند.  و تورم تأیید می
دور(  ۲0۲3) 3« العنزی »و    «السنجری» طی  آرژانتین  بر  تمرکز  به  ۲0۲0- 1۹۹0  ۀ با  نمونهو  از عنوان  ای 

بررسی کرده  را  بودجه بر تورم  اثرگذاری کسری  آمریکای لاتین، سازوکار  مبتنیاقتصادهای  بر اند. روش تحقیق 
دهد افزایش یک درصدی  انباشتگی بوده است. نتایج نشان میواحد و هم  ۀپس از انجام آزمون ریش ARDL مدل

افزایش   به  منجر  بودجه  می  %1.3۵کسری  تورم  از    (۲0۲3) 4و همکاران   «یفعلی»شود.  نرخ  استفاده  روش با 
با وقفه با تمرکز بر  جمعی  شده و رگرسیون همشده، حداقل مربعات معمولی کاملاً اصلاحهای توزیعخودرگرسیو 

 ؛پرداختند  ۲0۲1تا    1۹۹7زمانی    ۀاقتصاد آذربایجان، به بررسی چگونگی تأثیر نوسانات قیمت نفت بر تورم در باز
کننده در فرآیند تورمی آذربایجان عمل عنوان یک متغیر تعییندهد قیمت نفت بههای این تحقیق نشان مییافته
بهمی اثرگذاری هم  این  کانال غیرمستقیم »عرضکند.  ازطریق   پذیرد.پول« صورت می  ۀصورت مستقیم و هم 

، ۲0۲1متحده و درپی تصویب قانون نجات مالی سال  ایالات  ۀای تجربی دربارمطالعه  (۲0۲3) ۵و همکاران   «دامبرا»
به کمک   این مطالعه  شناسیاند. روش های بازنشستگی خصوصی را بررسی کردهآثار کمک مالی دولت به صندوق

تفاضل  در  تفاضل  مقایس  ۶الگوی  صندوقصندوق  ۀو  با  درمان(  )گروه  چندکارفرما  تکهای  )گروه  های  کارفرما 
تر حرکت  های پرریسکسمت داراییهای مشمول کمک بهدهد پس از اجرای برنامه، صندوقکنترل(، نشان می 

هایی که مستقیماً کمک  اند؛ حتی صندوقهای اداری را بالا بردهکرده، مزایای پرداختی را افزایش داده و هزینه 
 اند. تری اتخاذ کردهاند نیز رفتار پرریسک دریافت نکرده

 

1 Slow 
2 Viththika et al. 
3 Al-Senjari & Al-Anzi 
4 Aliyev et al. 
5 Dambra et al. 
6 Difference-in-Differences 

 

 

همکاران  «دیودو» عرض(  ۲0۲۲) 1و  بلندمدت  پویایی  بررسی  از    ۀ به  استفاده  با  تورم  و  بودجه  کسری  پول، 
  (VECM)۲در این تحقیق چارچوب مدل تصحیح خطای برداری   ؛انددر غنا پرداخته  ۲01۹-1۹۹۹های فصلی  داده 

پول در    ۀکه عرضدهد کسری بودجه اثر مثبت و معناداری بر تورم دارد، درحالییت گرنجر نشان میو آزمون علّ
اثر منفی نشان  برآوردها  بودجه موجب برخی  بیانگر آن است که شوک کسری  نیز  آنی  توابع واکنش  داده است. 

بین کسری بودجه و   ۀها را در توضیح رابطمالی سطح قیمت  ۀزایی ضعیف، نظریشود. آزمون برون افزایش تورم می
میان سیاست مالی انبساطی و تورم را    ۀبا رویکردی تاریخی، رابط(  ۲0۲1) 3« لوی» و    «بوردی »کند.  تورم تأیید می

های جنگی،  دهد در دورهکنند. این پژوهش نشان میای بلندمدت و در بسترهای اقتصادی متفاوت بررسی میدر بازه
ها معمولًا به استفاده از ابزارهای تورمی برای تأمین مالی منجر شده و درنتیجه، ارتباط مستقیم  فشارهای مالی دولت

قیمت سطح  افزایش  و  انبساطی  مالی  سیاست  شکلمیان  دورهها  برخی  در  مقابل،  در  است.  صلح،  گرفته  های 
اند، نیز در ایجاد  مالیاتی آینده تأمین شده   ۀهای بودجه که عمدتاً ازطریق انتشار اوراق قرضه و بدون پشتوانکسری

های مالی و ، تعامل سیاست1۹۸3-1۹۶۵  ۀطی دورتورم بزرگ   ۀاند. همچنین، در دورفشارهای تورمی نقش داشته
حال، این رابطه در بحران عنوان یکی از عوامل کلیدی در تشدید تورم شناسایی شده است. با اینبهپولی انبساطی 

مالی و پولی به بحران    ۀکه واکنش گستردصورت مستقیم به تورم منجر نشد، درحالیبه  ۲00۸– ۲007مالی جهانی  
مالی و بروز تورم در آینده باشد.  ۀساز افزایش ریسک سلطتواند زمینههای بعد، از دید نویسندگان میکرونا در سال
، اثر کسری مالی بر تورم در اقتصاد نامیبیا با استفاده از مدل خودرگرسیونی (۲0۲1) 4و همکاران «ایتا»در پژوهش 

های فصلی بررسی شده و برمبنای داده  ۲017- ۲00۲زمانی    ۀیت گرنجر در دورهای توزیعی و رویکرد علّبا وقفه
دهد کسری مالی در بلندمدت تأثیر مثبت و معناداری بر نرخ تورم دارد و همچنین یک است. نتایج تجربی نشان می

های  ها حاکی از آن است که قیمتبر این، یافتهطرفه از کسری مالی به تورم وجود دارد. علاوهیت یک علّ  ۀرابط
وارداتی از آفریقای جنوبی نیز اثر افزایشی بر تورم نامیبیا دارند. از منظر سیاستی، این نتایج بیانگر آن است که تداوم  

بنابراین، هماهنگی مؤثر   ؛ها را تضعیف کند تواند توان سیاست پولی در حفظ ثبات قیمتهای مالی بالا میکسری
نیازهای اصلی ثبات اقتصادی عنوان یکی از پیشهای مالی و پولی و همچنین کنترل کسری بودجه به میان سیاست

  .شوددر این کشور مطرح می 
با هدف بررسی عوامل مؤثر بر نرخ تورم در کشورهای بالکان غربی (  ۲0۲0) ۵و همکاران   «دورگوتی»  ۀمطالع

داده از  استفاده  با  و  دورانجام شده  سالانه طی  تابلویی  برپای  ۲017-۲001  ۀهای  اقتصادسنجی    ۀو  رویکردهای 
مدت و  های زمانی چندمتغیره، به بررسی روابط کوتاهپیشرفته، ازجمله مدل تصحیح خطای برداری و تحلیل سری
های مورداستفاده از منابع معتبری مانند یورواستات و بلندمدت میان متغیرهای کلان اقتصادی پرداخته است. داده

های آماری لازم برای بررسی پایایی و اعتبار نتایج انجام شده و پیش از برآورد مدل، آزمون بانک جهانی استخراج
دهد کسری بودجه، تولید ناخالص داخلی، بدهی دولت و نرخ ارز تأثیر مثبت و معناداری  ها نشان میشده است. یافته

ج این پژوهش بر نقش مهم  که نرخ بیکاری اثر معناداری بر تورم ندارد. در جموع، نتایبر نرخ تورم دارند، درحالی
های مالی و پولی و اهمیت مدیریت متغیرهای کلان اقتصادی در کنترل و ثبات نرخ تورم در کشورهای سیاست

 

1 Duodu et al. 
2 Vector Error Correction Model 
3 Bordo & Levy 
4 Eita et al. 
5 Durguti et al. 
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ناتــرازی  نقــش  ارزیابــی  همــکاران:  و  شــاه‌آبادی 
ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 

 

غیرخطی تأثیر درآمدهای نفتی بر نرخ تورم در اقتصاد عراق    ARDLبا استفاده از از روش  (  ۲0۲4) 1«سلوا»
داد، افزایش درآمدهای نفتی منجر به نرخ تورم  بررسی کرد. نتایج این مطالعه نشان   ۲0۲0تا    1۹۹1های  طی سال

های سری با استفاده از داده (  ۲0۲4) ۲«ویتیکا»تر خواهد شد.  بالاتر و کاهش درآمد نفتی منجر به نرخ تورم پایین 
اند. مدت و بلندمدت بررسی کردهکسری بودجه و تورم را در کوتاه   ۀدر سریلانکا، رابط  ۲0۲۲-1۹۹0  ۀدورزمانی  
است. در این مطالعه،  (ECM) تصحیح خطا  و  ARDL   واحد، مدل  ۀشناسی این مطالعه شامل آزمون ریشروش 

اند. پول، نرخ بهره و بیکاری متغیرهای کنترلی بوده  ۀمتغیر مستقل اصلی و عرض  ۀتورم متغیر وابسته و کسری بودج
مدت دهد در بلندمدت بین کسری بودجه و تورم رابطه معکوس مشاهده شده، اما در کوتاهنتایج این مطالعه نشان می

ها اثر  پول و بیکاری در برخی وقفه  ۀ اول کسری بودجه اثر مثبت و معناداری بر تورم دارد. همچنین عرض  ۀوقف
تواند در افق زمانی متفاوت  اند. این نتایج بیانگر آن است که آثار تورمی کسری بودجه میافزایشی بر تورم داشته

کسری بودجه و تورم   ۀبررسی رابط  به(  ۲0۲4آراگاو )مدت از کانال تأمین مالی دولت تشدید شود.  باشد و در کوتاه
ای پرداخت. برای کننده و واسطهعنوان متغیرهای تعدیلگسترده پول به   ۀبخش مالی و عرض  ۀبا درنظر گرفتن توسع

های تخمین میانگین گروهی، میانگین گروهی و اثر های تابلویی و تکنیکای از داده محقق از مجموعه  ،منظوراین
بودجه، تولید ناخالص داخلی سرانه، نرخ ارز بر کسری دهد علاوهنتایج این مطالعه نشان می  ؛ ثابت پویا استفاده کرد

مهم    ۀکنندبخش مالی از عوامل تعیین  ۀبخش مالی، کیفیت مقررات و تعامل کسری بودجه و توسع  ۀمؤثر، توسع
کسری بودجه    ۀ در رابط  عنوان یک متغیر واسطه گسترده پول را به   ۀ تورم هستند. این مطالعه همچنین نقش عرض

 کند.  و تورم تأیید می
دور(  ۲0۲3) 3« العنزی »و    «السنجری» طی  آرژانتین  بر  تمرکز  به  ۲0۲0- 1۹۹0  ۀ با  نمونهو  از عنوان  ای 

بررسی کرده  را  بودجه بر تورم  اثرگذاری کسری  آمریکای لاتین، سازوکار  مبتنیاقتصادهای  بر اند. روش تحقیق 
دهد افزایش یک درصدی  انباشتگی بوده است. نتایج نشان میواحد و هم  ۀپس از انجام آزمون ریش ARDL مدل

افزایش   به  منجر  بودجه  می  %1.3۵کسری  تورم  از    (۲0۲3) 4و همکاران   «یفعلی»شود.  نرخ  استفاده  روش با 
با وقفه با تمرکز بر  جمعی  شده و رگرسیون همشده، حداقل مربعات معمولی کاملاً اصلاحهای توزیعخودرگرسیو 

 ؛پرداختند  ۲0۲1تا    1۹۹7زمانی    ۀاقتصاد آذربایجان، به بررسی چگونگی تأثیر نوسانات قیمت نفت بر تورم در باز
کننده در فرآیند تورمی آذربایجان عمل عنوان یک متغیر تعییندهد قیمت نفت بههای این تحقیق نشان مییافته
بهمی اثرگذاری هم  این  کانال غیرمستقیم »عرضکند.  ازطریق   پذیرد.پول« صورت می  ۀصورت مستقیم و هم 
، ۲0۲1متحده و درپی تصویب قانون نجات مالی سال  ایالات  ۀای تجربی دربارمطالعه  (۲0۲3) ۵و همکاران   «دامبرا»

به کمک   این مطالعه  شناسیاند. روش های بازنشستگی خصوصی را بررسی کردهآثار کمک مالی دولت به صندوق
تفاضل  در  تفاضل  مقایس  ۶الگوی  صندوقصندوق  ۀو  با  درمان(  )گروه  چندکارفرما  تکهای  )گروه  های  کارفرما 

تر حرکت  های پرریسکسمت داراییهای مشمول کمک بهدهد پس از اجرای برنامه، صندوقکنترل(، نشان می 
هایی که مستقیماً کمک  اند؛ حتی صندوقهای اداری را بالا بردهکرده، مزایای پرداختی را افزایش داده و هزینه 

 اند. تری اتخاذ کردهاند نیز رفتار پرریسک دریافت نکرده

 

1 Slow 
2 Viththika et al. 
3 Al-Senjari & Al-Anzi 
4 Aliyev et al. 
5 Dambra et al. 
6 Difference-in-Differences 

 

 

همکاران  «دیودو» عرض(  ۲0۲۲) 1و  بلندمدت  پویایی  بررسی  از    ۀ به  استفاده  با  تورم  و  بودجه  کسری  پول، 
  (VECM)۲در این تحقیق چارچوب مدل تصحیح خطای برداری   ؛انددر غنا پرداخته  ۲01۹-1۹۹۹های فصلی  داده 

پول در    ۀکه عرضدهد کسری بودجه اثر مثبت و معناداری بر تورم دارد، درحالییت گرنجر نشان میو آزمون علّ
اثر منفی نشان  برآوردها  بودجه موجب برخی  بیانگر آن است که شوک کسری  نیز  آنی  توابع واکنش  داده است. 

بین کسری بودجه و   ۀها را در توضیح رابطمالی سطح قیمت  ۀزایی ضعیف، نظریشود. آزمون برون افزایش تورم می
میان سیاست مالی انبساطی و تورم را    ۀبا رویکردی تاریخی، رابط(  ۲0۲1) 3« لوی» و    «بوردی »کند.  تورم تأیید می

های جنگی،  دهد در دورهکنند. این پژوهش نشان میای بلندمدت و در بسترهای اقتصادی متفاوت بررسی میدر بازه
ها معمولًا به استفاده از ابزارهای تورمی برای تأمین مالی منجر شده و درنتیجه، ارتباط مستقیم  فشارهای مالی دولت

قیمت سطح  افزایش  و  انبساطی  مالی  سیاست  شکلمیان  دورهها  برخی  در  مقابل،  در  است.  صلح،  گرفته  های 
اند، نیز در ایجاد  مالیاتی آینده تأمین شده   ۀهای بودجه که عمدتاً ازطریق انتشار اوراق قرضه و بدون پشتوانکسری

های مالی و ، تعامل سیاست1۹۸3-1۹۶۵  ۀطی دورتورم بزرگ   ۀاند. همچنین، در دورفشارهای تورمی نقش داشته
حال، این رابطه در بحران عنوان یکی از عوامل کلیدی در تشدید تورم شناسایی شده است. با اینبهپولی انبساطی 

مالی و پولی به بحران    ۀکه واکنش گستردصورت مستقیم به تورم منجر نشد، درحالیبه  ۲00۸– ۲007مالی جهانی  
مالی و بروز تورم در آینده باشد.  ۀساز افزایش ریسک سلطتواند زمینههای بعد، از دید نویسندگان میکرونا در سال
، اثر کسری مالی بر تورم در اقتصاد نامیبیا با استفاده از مدل خودرگرسیونی (۲0۲1) 4و همکاران «ایتا»در پژوهش 

های فصلی بررسی شده و برمبنای داده  ۲017- ۲00۲زمانی    ۀیت گرنجر در دورهای توزیعی و رویکرد علّبا وقفه
دهد کسری مالی در بلندمدت تأثیر مثبت و معناداری بر نرخ تورم دارد و همچنین یک است. نتایج تجربی نشان می

های  ها حاکی از آن است که قیمتبر این، یافتهطرفه از کسری مالی به تورم وجود دارد. علاوهیت یک علّ  ۀرابط
وارداتی از آفریقای جنوبی نیز اثر افزایشی بر تورم نامیبیا دارند. از منظر سیاستی، این نتایج بیانگر آن است که تداوم  

بنابراین، هماهنگی مؤثر   ؛ها را تضعیف کند تواند توان سیاست پولی در حفظ ثبات قیمتهای مالی بالا میکسری
نیازهای اصلی ثبات اقتصادی عنوان یکی از پیشهای مالی و پولی و همچنین کنترل کسری بودجه به میان سیاست

  .شوددر این کشور مطرح می 
با هدف بررسی عوامل مؤثر بر نرخ تورم در کشورهای بالکان غربی (  ۲0۲0) ۵و همکاران   «دورگوتی»  ۀمطالع

داده از  استفاده  با  و  دورانجام شده  سالانه طی  تابلویی  برپای  ۲017-۲001  ۀهای  اقتصادسنجی    ۀو  رویکردهای 
مدت و  های زمانی چندمتغیره، به بررسی روابط کوتاهپیشرفته، ازجمله مدل تصحیح خطای برداری و تحلیل سری
های مورداستفاده از منابع معتبری مانند یورواستات و بلندمدت میان متغیرهای کلان اقتصادی پرداخته است. داده

های آماری لازم برای بررسی پایایی و اعتبار نتایج انجام شده و پیش از برآورد مدل، آزمون بانک جهانی استخراج
دهد کسری بودجه، تولید ناخالص داخلی، بدهی دولت و نرخ ارز تأثیر مثبت و معناداری  ها نشان میشده است. یافته

ج این پژوهش بر نقش مهم  که نرخ بیکاری اثر معناداری بر تورم ندارد. در جموع، نتایبر نرخ تورم دارند، درحالی
های مالی و پولی و اهمیت مدیریت متغیرهای کلان اقتصادی در کنترل و ثبات نرخ تورم در کشورهای سیاست
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4 Eita et al. 
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های رشد دهد در سالبا تمرکز بر اقتصاد ویتنام نشان می(  ۲017) 1« دونگ»و    «مین» د.مورد مطالعه تأکید دار
گذاری تبدیل شده است. این پژوهش اگرچه به  های مهم سیاستسریع اقتصادی، مسئله تورم به یکی از چالش

اشاره می   ۀرابط  ۀماهیت دوسوی بودجه و تورم  اثر یک میان کسری  تنها  اما در چارچوب تحلیل خود،   ۀ طرفکند، 
نتایج این مطالعه نشان میکسری بودجه بر تورم را مورد بررسی قرار می های بودجه و  دهد تداوم کسریدهد. 

های مختلفی طور مستقیم بر نرخ تورم اثرگذار بوده است. این اثر ازطریق کانال های مختلف تأمین مالی آن، بهشیوه
  ۀها، میزان و پایداری کسری بودجه، نحوهای مالی بر سطح عمومی قیمتقابل تبیین است؛ ازجمله تأثیر سیاست

کند  ج دولت. درمجموع، این پژوهش تأکید میاستقلال سیاست پولی و همچنین سطح مخار  ۀتأمین مالی آن، درج
  ۀساختارهای نهادی و نحو  تأثیرتحتعدی و پیچیده است که  چندبُ  میان سیاست مالی و تورم یک رابطّ  ۀکه رابط

 توان آن را صرفاً به یک سازوکار ساده محدود کرد. های کلان اقتصادی قرار دارد و نمیتعامل سیاست
کنند که آیا  بررسی می(  GMM) 3یافتهبا استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  (۲01۵) ۲«محسین»و    «ایشاق»

کسری بودجه در حضور بانک مرکزی وابسته و بازارهای مالی شکننده، تورمی است یا خیر. محققان از یک مجموعه  
برای    ۀداد دورکشور آسیایی    11پانلی  نشان می   ۲010-1۹۸1  ۀطی  محققان  نتایج  دهد کسری  استفاده کردند. 

طور  که بازارهای مالی بهویژه زمانیبه  ،هم تورم است. همچنین فشار تورمی کسری بودجهمبودجه یکی از عوامل  
  « اولادیپو».  تر استهای مرکزی در دنبال کردن اهداف و مقاصد خود آزاد نیستند، قویاند و بانککامل توسعه نیافته

های منتشرشده توسط بانک مرکزی و صندوق یت گرنجر و داده با استفاده از آزمون علّ(  ۲011) 4« آکینبوبولا »و  
  ۀ دهد رابطاند. نتایج نشان میرا بررسی کردهنیجریه    کشوری بین کسری بودجه و تورم  علّ   ۀالمللی پول، رابطبین

بودجه علاوهعلی یک بالعکس. همچنین کسری  نه  دارد و  به تورم وجود  بودجه  از کسری  اثر مستقیم،  طرفه  بر 
دهد که هرچند شدت درمجموع، ادبیات تجربی پژوهش نشان می ازطریق نوسانات نرخ ارز نیز بر تورم اثرگذار است.

ثباتی مالی،  و جهت اثر در کشورهای مختلف متفاوت است، اما در بسیاری از اقتصادهای درحال توسعه و دارای بی
های  بنابراین، در شرایطی که کمک دولت به صندوق گیری تورم دارد؛ای در شکلکنندهکسری بودجه نقش تعیین

بودجه شود، می  به گسترش کسری  منجر  پولی،  بازنشستگی  و  مالی  ازطریق سازوکارهای  انتظارداشت که  توان 
 د تقویت گردد. فشارهای تورمی در اقتصا

ویژه در شرایط محدودیت های ساختاری بودجه، بهکند کسریاقتصادی تأیید می  ۀکه ادبیات گستردباوجود این
های پیشین عمدتاً ، اما پژوهش(۲0۲۲بنرجی و همکاران، های اصلی تورم هستند )استقلال بانک مرکزی، محرک

ها متمرکز بوده و از تحلیل تفکیکی و ساختاری اجزای خاص بر متغیرهای کلان نظیر نقدینگی، نرخ ارز و تحریم
اند. نوآوری و شکاف اصلی این پژوهش، پر کردن این خلأ نظری با تمرکز بر »ناترازی غافل مانده   بودجۀ عمومی

است؛ موضوعی    بودجۀ عمومیترین اجزای  شدهترین و کمتر بررسیعنوان یکی از مهمهای بازنشستگی« بهصندوق
بگیران، سن پایین بازنشستگی و ناکارآمدی  پردازان به مستمریعوامل ساختاری مانند کاهش نسبت بیمه   دلیلبه که  

عات داخلی و  که مطال های دولتی شده است. درحالیمدیریتی، منجر به کسری مزمن و وابستگی شدید به کمک
طور خاص به مکانیسم انتقال  کدام بهاند، اما هیچکلی کسری بودجه و تورم را بررسی کرده   ۀ خارجی پیشین، رابط

عنوان یک شوک مالی ساختاری و اثر تورمی آن در اقتصاد ایران  های بازنشستگی بههای دولت به صندوقکمک
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تنها ادبیات موجود درخصوص  گیری دقیق این کانال پنهان، نه اند؛ بنابراین، این مطالعه با شناسایی و اندازهنپرداخته
ایران را غنی ارائه شواهد تجربی جدید، نشان میتر میمنابع تورم در  با  ناترازی صندوقکند، بلکه  های  دهد که 

های استاندارد نادیده گرفته شده کند که پیش از این در مدل بازنشستگی، نقش معناداری در تشدید تورم ایفا می
 بود.

 
 شناسی روش. 4

های سری زمانی های تورم و عوامل مؤثر بر آن در اقتصاد ایران، از داده منظور بررسی پویاییدر این پژوهش، به 
های  جز کمک دولت به صندوقمتغیرها به  ۀهای هم داده  استفاده شده است.  1403-1370  هایسالطی    فصلی

منظور صورت فصلی در دسترس است. در این مطالعه در راستای افزایش حجم نمونه و بهبه(  AIDبازنشستگی )
 ۀاستفاده شد. این روش برمبنای رابطChow–Lin   به فصلی، از روش تفکیک زمانی  AID  ۀهای سالانتبدیل داده

. (۲00۶،  1پروئیتی )  کندفرکانس موردنظر و یک متغیر کمکی با فرکانس بالاتر عمل می اقتصادسنجی میان متغیر کم 
های دولت به کمک  ۀعنوان متغیر شاخص انتخاب شد؛ زیرا بخش عمدای دولت بهدر این پژوهش، اعتبارات هزینه

رود الگوی  شود و انتظار میای پرداخت میهای جاری و انتقالات بودجههای بازنشستگی در قالب هزینهصندوق
های بازنشستگی همبستگی بالایی داشته باشد. های دولت به صندوقتغییرات فصلی این متغیر با رفتار زمانی کمک

های بازنشستگی از کمک دولت به صندوق  ۀنشدشود که متغیر فصلی مشاهدهفرض می Chow–Lin در روش 
 (: ۲0۲۲، ۲موزلی کند )ای دولت تبعیت میرگرسیونی با شاخص فصلی اعتبارات هزینه ۀیک رابط

 (1) 
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡 

ای اعتبارات هزینه   𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡های بازنشستگی، بیانگر مقادیر فصلی کمک دولت به صندوق 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡  در این رابطه
 د: کناول پیروی می ۀ خطا از فرآیند خودرگرسیو مرتب ۀاخلال است. در این روش، جمل ۀجمل  𝑢𝑢𝑡𝑡دولت و 

(۲ ) 𝑢𝑢𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑢𝑢𝑡𝑡−1 + 𝜖𝜖𝑡𝑡 
برآورد شده و مقادیر فصلی متغیر هدف  (GLS) یافتهضرایب مدل با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم

باشد. این ویژگی موجب   شوند که مجموع چهار فصل هر سال دقیقاً برابر با مقدار سالانهای استخراج میگونه به
که (: باتوجه به این 1۹71؛ چو و لین،  ۲0۲۲موزلی،  )  شودمیهای سالانه و فصلی  حفظ سازگاری کامل بین داده

ای داشته و پرداخت آن تابع تخصیص و اجرای اعتبارات های بازنشستگی ماهیتی بودجهکمک دولت به صندوق
نظری و تجربی مناسبی   ۀ عنوان متغیر شاخص از پشتوانای فصلی بهای دولت است، استفاده از اعتبارات هزینههزینه

ای و اند که استفاده از متغیرهای بودجهداده برخوردار است. مطالعات مربوط به برآورد فصلی مخارج دولت نیز نشان
آوری پس از ساخت و جمع  کند.اتکایی در فرآیند تفکیک زمانی ایجاد میشاخص، نتایج قابل  عنوانبهای دولت  هزینه

 واحد  ۀآزمون ریش  از  ایستایی متغیرها و جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب  ۀمنظور تعیین درج، بههای فصلیداده 
بلندمدت میان  هگی استفاده شده است انباشته بودن متغیرها و احتمال وجود روابط تعادلی  باتوجه به  ادامه،  . در 

انباشتگی اجرا شده است. تأیید وجود حداقل انباشتگی یوهانسن برای بررسی وجود بردارهای همها، آزمون همآن
 VAR مدل  ۀیافتعنوان تعمیمرا به  (VECM) انباشتگی، استفاده از مدل تصحیح خطای برداریهم  ۀیک رابط

مدت و روابط های کوتاهزمان پویاییطور هماین امکان را فراهم کرده که به VECM پذیر ساخته است. مدلتوجیه
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ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 

 

های رشد دهد در سالبا تمرکز بر اقتصاد ویتنام نشان می(  ۲017) 1« دونگ»و    «مین» د.مورد مطالعه تأکید دار
گذاری تبدیل شده است. این پژوهش اگرچه به  های مهم سیاستسریع اقتصادی، مسئله تورم به یکی از چالش

اشاره می   ۀرابط  ۀماهیت دوسوی بودجه و تورم  اثر یک میان کسری  تنها  اما در چارچوب تحلیل خود،   ۀ طرفکند، 
نتایج این مطالعه نشان میکسری بودجه بر تورم را مورد بررسی قرار می های بودجه و  دهد تداوم کسریدهد. 

های مختلفی طور مستقیم بر نرخ تورم اثرگذار بوده است. این اثر ازطریق کانال های مختلف تأمین مالی آن، بهشیوه
  ۀها، میزان و پایداری کسری بودجه، نحوهای مالی بر سطح عمومی قیمتقابل تبیین است؛ ازجمله تأثیر سیاست

کند  ج دولت. درمجموع، این پژوهش تأکید میاستقلال سیاست پولی و همچنین سطح مخار  ۀتأمین مالی آن، درج
  ۀساختارهای نهادی و نحو  تأثیرتحتعدی و پیچیده است که  چندبُ  میان سیاست مالی و تورم یک رابطّ  ۀکه رابط

 توان آن را صرفاً به یک سازوکار ساده محدود کرد. های کلان اقتصادی قرار دارد و نمیتعامل سیاست
کنند که آیا  بررسی می(  GMM) 3یافتهبا استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  (۲01۵) ۲«محسین»و    «ایشاق»

کسری بودجه در حضور بانک مرکزی وابسته و بازارهای مالی شکننده، تورمی است یا خیر. محققان از یک مجموعه  
برای    ۀداد دورکشور آسیایی    11پانلی  نشان می   ۲010-1۹۸1  ۀطی  محققان  نتایج  دهد کسری  استفاده کردند. 

طور  که بازارهای مالی بهویژه زمانیبه  ،هم تورم است. همچنین فشار تورمی کسری بودجهمبودجه یکی از عوامل  
  « اولادیپو».  تر استهای مرکزی در دنبال کردن اهداف و مقاصد خود آزاد نیستند، قویاند و بانککامل توسعه نیافته

های منتشرشده توسط بانک مرکزی و صندوق یت گرنجر و داده با استفاده از آزمون علّ(  ۲011) 4« آکینبوبولا »و  
  ۀ دهد رابطاند. نتایج نشان میرا بررسی کردهنیجریه    کشوری بین کسری بودجه و تورم  علّ   ۀالمللی پول، رابطبین

بودجه علاوهعلی یک بالعکس. همچنین کسری  نه  دارد و  به تورم وجود  بودجه  از کسری  اثر مستقیم،  طرفه  بر 
دهد که هرچند شدت درمجموع، ادبیات تجربی پژوهش نشان می ازطریق نوسانات نرخ ارز نیز بر تورم اثرگذار است.

ثباتی مالی،  و جهت اثر در کشورهای مختلف متفاوت است، اما در بسیاری از اقتصادهای درحال توسعه و دارای بی
های  بنابراین، در شرایطی که کمک دولت به صندوق گیری تورم دارد؛ای در شکلکنندهکسری بودجه نقش تعیین

بودجه شود، می  به گسترش کسری  منجر  پولی،  بازنشستگی  و  مالی  ازطریق سازوکارهای  انتظارداشت که  توان 
 د تقویت گردد. فشارهای تورمی در اقتصا

ویژه در شرایط محدودیت های ساختاری بودجه، بهکند کسریاقتصادی تأیید می  ۀکه ادبیات گستردباوجود این
های پیشین عمدتاً ، اما پژوهش(۲0۲۲بنرجی و همکاران، های اصلی تورم هستند )استقلال بانک مرکزی، محرک

ها متمرکز بوده و از تحلیل تفکیکی و ساختاری اجزای خاص بر متغیرهای کلان نظیر نقدینگی، نرخ ارز و تحریم
اند. نوآوری و شکاف اصلی این پژوهش، پر کردن این خلأ نظری با تمرکز بر »ناترازی غافل مانده   بودجۀ عمومی

است؛ موضوعی    بودجۀ عمومیترین اجزای  شدهترین و کمتر بررسیعنوان یکی از مهمهای بازنشستگی« بهصندوق
بگیران، سن پایین بازنشستگی و ناکارآمدی  پردازان به مستمریعوامل ساختاری مانند کاهش نسبت بیمه   دلیلبه که  

عات داخلی و  که مطال های دولتی شده است. درحالیمدیریتی، منجر به کسری مزمن و وابستگی شدید به کمک
طور خاص به مکانیسم انتقال  کدام بهاند، اما هیچکلی کسری بودجه و تورم را بررسی کرده   ۀ خارجی پیشین، رابط

عنوان یک شوک مالی ساختاری و اثر تورمی آن در اقتصاد ایران  های بازنشستگی بههای دولت به صندوقکمک
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تنها ادبیات موجود درخصوص  گیری دقیق این کانال پنهان، نه اند؛ بنابراین، این مطالعه با شناسایی و اندازهنپرداخته
ایران را غنی ارائه شواهد تجربی جدید، نشان میتر میمنابع تورم در  با  ناترازی صندوقکند، بلکه  های  دهد که 

های استاندارد نادیده گرفته شده کند که پیش از این در مدل بازنشستگی، نقش معناداری در تشدید تورم ایفا می
 بود.

 
 شناسی روش. 4

های سری زمانی های تورم و عوامل مؤثر بر آن در اقتصاد ایران، از داده منظور بررسی پویاییدر این پژوهش، به 
های  جز کمک دولت به صندوقمتغیرها به  ۀهای هم داده  استفاده شده است.  1403-1370  هایسالطی    فصلی

منظور صورت فصلی در دسترس است. در این مطالعه در راستای افزایش حجم نمونه و بهبه(  AIDبازنشستگی )
 ۀاستفاده شد. این روش برمبنای رابطChow–Lin   به فصلی، از روش تفکیک زمانی  AID  ۀهای سالانتبدیل داده

. (۲00۶،  1پروئیتی )  کندفرکانس موردنظر و یک متغیر کمکی با فرکانس بالاتر عمل می اقتصادسنجی میان متغیر کم 
های دولت به کمک  ۀعنوان متغیر شاخص انتخاب شد؛ زیرا بخش عمدای دولت بهدر این پژوهش، اعتبارات هزینه

رود الگوی  شود و انتظار میای پرداخت میهای جاری و انتقالات بودجههای بازنشستگی در قالب هزینهصندوق
های بازنشستگی همبستگی بالایی داشته باشد. های دولت به صندوقتغییرات فصلی این متغیر با رفتار زمانی کمک

های بازنشستگی از کمک دولت به صندوق  ۀنشدشود که متغیر فصلی مشاهدهفرض می Chow–Lin در روش 
 (: ۲0۲۲، ۲موزلی کند )ای دولت تبعیت میرگرسیونی با شاخص فصلی اعتبارات هزینه ۀیک رابط

 (1) 
𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡 

ای اعتبارات هزینه   𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡های بازنشستگی، بیانگر مقادیر فصلی کمک دولت به صندوق 𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝑡𝑡  در این رابطه
 د: کناول پیروی می ۀ خطا از فرآیند خودرگرسیو مرتب ۀاخلال است. در این روش، جمل ۀجمل  𝑢𝑢𝑡𝑡دولت و 

(۲ ) 𝑢𝑢𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑢𝑢𝑡𝑡−1 + 𝜖𝜖𝑡𝑡 
برآورد شده و مقادیر فصلی متغیر هدف  (GLS) یافتهضرایب مدل با استفاده از روش حداقل مربعات تعمیم

باشد. این ویژگی موجب   شوند که مجموع چهار فصل هر سال دقیقاً برابر با مقدار سالانهای استخراج میگونه به
که (: باتوجه به این 1۹71؛ چو و لین،  ۲0۲۲موزلی،  )  شودمیهای سالانه و فصلی  حفظ سازگاری کامل بین داده

ای داشته و پرداخت آن تابع تخصیص و اجرای اعتبارات های بازنشستگی ماهیتی بودجهکمک دولت به صندوق
نظری و تجربی مناسبی   ۀ عنوان متغیر شاخص از پشتوانای فصلی بهای دولت است، استفاده از اعتبارات هزینههزینه

ای و اند که استفاده از متغیرهای بودجهداده برخوردار است. مطالعات مربوط به برآورد فصلی مخارج دولت نیز نشان
آوری پس از ساخت و جمع  کند.اتکایی در فرآیند تفکیک زمانی ایجاد میشاخص، نتایج قابل  عنوانبهای دولت  هزینه

 واحد  ۀآزمون ریش  از  ایستایی متغیرها و جلوگیری از بروز رگرسیون کاذب  ۀمنظور تعیین درج، بههای فصلیداده 
بلندمدت میان  هگی استفاده شده است انباشته بودن متغیرها و احتمال وجود روابط تعادلی  باتوجه به  ادامه،  . در 

انباشتگی اجرا شده است. تأیید وجود حداقل انباشتگی یوهانسن برای بررسی وجود بردارهای همها، آزمون همآن
 VAR مدل  ۀیافتعنوان تعمیمرا به  (VECM) انباشتگی، استفاده از مدل تصحیح خطای برداریهم  ۀیک رابط

مدت و روابط های کوتاهزمان پویاییطور هماین امکان را فراهم کرده که به VECM پذیر ساخته است. مدلتوجیه
 

1 Proietti 
2 Mosley 
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طور صریح در مدل  سمت تعادل بلندمدت بهبلندمدت میان متغیرها مورد تحلیل قرار گیرد و نقش سازوکار تعدیل به
شده تا از کفایت تعیین SC و AIC مدل با استفاده از معیارهای اطلاعاتی متداول نظیر  ۀبهین  ۀلحاظ شود. وقف

ها انتقال شوک  ۀمنظور تحلیل نحوهای مدل و اجتناب از بیش برازش اطمینان حاصل شود. در گام نهایی، بهپویایی
 بر مدلبینی مبتنیواریانس خطای پیش  ۀو اهمیت نسبی هر یک از متغیرها در توضیح نوسانات تورم، از تجزی

VECM   ارزیابی سهم شوک های زمانی زا را در افقزا و برونهای دروناستفاده شده است. این روش امکان 
 ی میان متغیرها، آزمون علیت گرنجر در چارچوباین، برای بررسی جهت روابط علّ  برعلاوهسازد.  مختلف فراهم می

VECM   کند. لازم به ذکر است که ترکیب مدت و بلندمدت کمک میانجام شده که به تمایز میان علیت کوتاه
های تورم، سازوکارهای انتقال شوک و روابط علیّ این ابزارهای اقتصادسنجی، چارچوبی جامع برای تحلیل پویایی

ایران طی دور اقتصاد  منظور کنترل سایر  به موردمطالعه فراهم آورده است.  ۀمیان متغیرهای کلان اقتصادی در 
ای از متغیرهای شده، مجموعهعوامل کلان اقتصادی مؤثر بر تورم و کاهش تورش برآورد ناشی از متغیرهای حذف

های دولتی بر تورم و کنترل  متغیرهای کنترلی با هدف جداسازی اثر خالص کمکاند.  کنترلی در مدل لحاظ گردیده 
اند که مشخصات کامل حجم نقدینگی، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی( وارد الگو شده  :شرایط اقتصاد کلان )شامل

متغیرها    ۀذکر است در مدل پژوهش هم ( ارائه شده است. قابل1ها در جدول )متغیرهای مورد استفاده و منبع داده
 اند. صورت لگاریتمی وارد شدهبه

های خارجی بر متغیرهای کلان اقتصادی، یک متغیر مجازی  های سیاسی و محدودیتمنظور کنترل اثر شوکبه
های اقتصادی و مالی علیه ایران مقدار یک  های تشدید تحریمتحریم در مدل لحاظ شده است. این متغیر در دوره 

زا داشته و ها منشأ برونکه اعمال تحریمدهد. باتوجه به اینها مقدار صفر به خود اختصاص میو در سایر دوره
زا وارد مدل شد. درنتیجه، عنوان یک متغیر برون گیرند، متغیر تحریم بهزای مدل قرار نمیمتغیرهای درون  تأثیرتحت

 زای سیستم قرار نگرفته، بلکه اثر آن ازطریقانباشتگی و روابط بلندمدت میان متغیرهای دروناین متغیر در بردار هم
های ناشی از شده لحاظ شده است. هدف از این اقدام، کنترل اثر شوک مدت مدل و معادلات تعدیلبخش کوتاه

المللی بر رفتار متغیرهای کلان اقتصادی و جلوگیری از تورش برآورد ضرایب متغیرهای های بینتشدید محدودیت
یت گرنجر و تجزیه انباشتگی یوهانسن، آزمون علّرو، متغیر تحریم در آزمون هماین  از  ؛اصلی پژوهش بوده است

و  VECMشود، اما اثر آن در فرآیند برآورد مدل  زای سیستم ظاهر نمیعنوان یکی از متغیرهای درونواریانس به
 مدت لحاظ شده است.ضرایب کوتاه

 
 معرفی و منبع متغیرهای مدل پژوهش  : 1جدول 

Tab. 1: Description and Sources of Research Model Variables 
 منبع مفهوم  نماد 

CPI بانک مرکزی  1400کننده بر حسب سال پایه شاخص قیمت مصرف 
AID و سازمان برنامه بودجۀ عمومی های بازنشستگی در کمک دولت به صندوق 

 بودجه 
LIQ بانک مرکزی  حجم نقدینگی 

EXCH  بانک مرکزی  متوسط قیمت دلار در بازار آزاد 

GDP  بانک مرکزی  1400تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 

OIL_INC 
 ت گازی و ادرآمدهای حاصل از فروش نفت، میعان

 خالص صادرات گاز 
 وه سازمان برنام
 بودجه 

 

 

Sanction 
ها صفر و برای سایر دوره 1برابر تشدید تحریم  هایدورهدر یک متغیر مجازی که مقدار آن 

 محاسباتی  است. 
 

 
 نتایج. 5

های استاندارد اقتصادسنجی  مند و منطبق با رویه یک رویکرد نظام  براساس در بخش تحلیل تجربی، برآورد مدل  
ها و جلوگیری از  های آماری دادهمنظور بررسی ویژگیصورت که ابتدا به های زمانی انجام شده است؛ بدینسری

ها تعیین گردید تا مبنای مناسبی برای  همگرایی آن  ۀهای کاذب، ایستایی متغیرها ارزیابی و درجبروز رگرسیون
تعادلی    ۀدرجه بودن متغیرها، وجود رابطانتخاب چارچوب تحلیل روابط بلندمدت فراهم شود. در ادامه، باتوجه به هم

آن  میان  آزمون همبلندمدت  ازطریق  بررسیها  یوهانسن  بردارهای همانباشتگی  تعداد  و  انباشتگی مشخص شده 
سپس برای تعیین ساختار پویای بهینه و   ؛راهم آیدگردیده است تا امکان تصریح مدل تصحیح خطای برداری ف

بیزین استفاده شده که با ایجاد موازنه میان برازش مدل –های مناسب، از معیار اطلاعاتی شوارتزانتخاب تعداد وقفه
در   یت گرنجری نیزکند. پس از برآورد مدل، آزمون علّبهینه را تعیین می  ۀجویی در تعداد پارامترها، وقفو صرفه

مدت میان متغیرها موردارزیابی قرار ی کوتاهچارچوب سیستم برداری اجرا شده است تا جهت و معناداری روابط علّ 
سیستمی و سنجش سهم نسبی هر متغیر در تبیین نوسانات نرخ  های درونمنظور تحلیل پویاییدرنهایت، به  ؛گیرد

 . شودمینیز محاسبه و تحلیل  VECMبینی در قالب مدل تورم، تجزیه واریانس خطای پیش
 

 . نتایج آزمون ایستایی متغیرها1-5
ارائه شده است. یافته۲در جدول )  HEGYنتایج آزمون ایستایی فصلی   دهد تمامی  های این آزمون نشان می( 

کننده، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، های بازنشستگی، شاخص قیمت مصرفشامل کمک دولت به صندوق  متغیرها
 ۀ رو فرض صفر وجود ریشاین  واحد غیرفصلی هستند؛ از  ۀ نقدینگی و درآمدهای نفتی در فرکانس صفر دارای ریش

شوند. این نتایج بیانگر آن است که  واحد برای تمامی متغیرها رد نشده و متغیرها در سطح غیرایستا محسوب می
سرعت به مسیر تعادلی های واردشده به این متغیرها دارای اثرات پایدار بوده و متغیرها پس از وقوع شوک به شوک

 گردند. بلندمدت خود بازنمی
 

 نتایج بررسی ایستایی متغیرهای پژوهش  : 2جدول 
Tab. 2: Unit Root Test Results for the Research Variables 

 نتیجه  سطح معناداری  آماره آزمون نوع ریشه  متغیر 

AID 
غیرفصلی  ۀریش  0.۶77 - ریشۀ واحد دارای  0.۹7۵   

واحد فصلی  ۀریش فصلی  ریشۀ واحدعدم وجود  0.0۲۹ ۶.۹4۶   

CPI 
غیرفصلی  ۀریش  0.4۲3 ۹۹۹.0 ریشۀ واحد دارای    

واحد فصلی  ۀریش فصلی  ریشۀ واحدعدم وجود  0.000 ۲7.۲71   

EXCH 
غیرفصلی  ۀریش  1.۲01 - ریشۀ واحد دارای  0.۹۲3   

فصلی  ریشۀ واحد فصلی  ریشۀ واحدعدم وجود  0.000 30.۸10   

GDP 
- ۲.۲۸3 ریشه غیرفصلی  ریشۀ واحد دارای  0.44۸   

فصلی  ریشۀ واحد فصلی  ریشۀ واحدوجود  0.1۲۵ ۵.1۲۸   

LIQ  0.۵۹۹ ریشه غیرفصلی - ریشۀ واحد دارای  0.۹۸۸   
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طور صریح در مدل  سمت تعادل بلندمدت بهبلندمدت میان متغیرها مورد تحلیل قرار گیرد و نقش سازوکار تعدیل به
شده تا از کفایت تعیین SC و AIC مدل با استفاده از معیارهای اطلاعاتی متداول نظیر  ۀبهین  ۀلحاظ شود. وقف

ها انتقال شوک  ۀمنظور تحلیل نحوهای مدل و اجتناب از بیش برازش اطمینان حاصل شود. در گام نهایی، بهپویایی
 بر مدلبینی مبتنیواریانس خطای پیش  ۀو اهمیت نسبی هر یک از متغیرها در توضیح نوسانات تورم، از تجزی

VECM   ارزیابی سهم شوک های زمانی زا را در افقزا و برونهای دروناستفاده شده است. این روش امکان 
 ی میان متغیرها، آزمون علیت گرنجر در چارچوباین، برای بررسی جهت روابط علّ  برعلاوهسازد.  مختلف فراهم می

VECM   کند. لازم به ذکر است که ترکیب مدت و بلندمدت کمک میانجام شده که به تمایز میان علیت کوتاه
های تورم، سازوکارهای انتقال شوک و روابط علیّ این ابزارهای اقتصادسنجی، چارچوبی جامع برای تحلیل پویایی

ایران طی دور اقتصاد  منظور کنترل سایر  به موردمطالعه فراهم آورده است.  ۀمیان متغیرهای کلان اقتصادی در 
ای از متغیرهای شده، مجموعهعوامل کلان اقتصادی مؤثر بر تورم و کاهش تورش برآورد ناشی از متغیرهای حذف

های دولتی بر تورم و کنترل  متغیرهای کنترلی با هدف جداسازی اثر خالص کمکاند.  کنترلی در مدل لحاظ گردیده 
اند که مشخصات کامل حجم نقدینگی، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی( وارد الگو شده  :شرایط اقتصاد کلان )شامل

متغیرها    ۀذکر است در مدل پژوهش هم ( ارائه شده است. قابل1ها در جدول )متغیرهای مورد استفاده و منبع داده
 اند. صورت لگاریتمی وارد شدهبه

های خارجی بر متغیرهای کلان اقتصادی، یک متغیر مجازی  های سیاسی و محدودیتمنظور کنترل اثر شوکبه
های اقتصادی و مالی علیه ایران مقدار یک  های تشدید تحریمتحریم در مدل لحاظ شده است. این متغیر در دوره 

زا داشته و ها منشأ برونکه اعمال تحریمدهد. باتوجه به اینها مقدار صفر به خود اختصاص میو در سایر دوره
زا وارد مدل شد. درنتیجه، عنوان یک متغیر برون گیرند، متغیر تحریم بهزای مدل قرار نمیمتغیرهای درون  تأثیرتحت

 زای سیستم قرار نگرفته، بلکه اثر آن ازطریقانباشتگی و روابط بلندمدت میان متغیرهای دروناین متغیر در بردار هم
های ناشی از شده لحاظ شده است. هدف از این اقدام، کنترل اثر شوک مدت مدل و معادلات تعدیلبخش کوتاه

المللی بر رفتار متغیرهای کلان اقتصادی و جلوگیری از تورش برآورد ضرایب متغیرهای های بینتشدید محدودیت
یت گرنجر و تجزیه انباشتگی یوهانسن، آزمون علّرو، متغیر تحریم در آزمون هماین  از  ؛اصلی پژوهش بوده است

و  VECMشود، اما اثر آن در فرآیند برآورد مدل  زای سیستم ظاهر نمیعنوان یکی از متغیرهای درونواریانس به
 مدت لحاظ شده است.ضرایب کوتاه

 
 معرفی و منبع متغیرهای مدل پژوهش  : 1جدول 

Tab. 1: Description and Sources of Research Model Variables 
 منبع مفهوم  نماد 

CPI بانک مرکزی  1400کننده بر حسب سال پایه شاخص قیمت مصرف 
AID و سازمان برنامه بودجۀ عمومی های بازنشستگی در کمک دولت به صندوق 

 بودجه 
LIQ بانک مرکزی  حجم نقدینگی 

EXCH  بانک مرکزی  متوسط قیمت دلار در بازار آزاد 

GDP  بانک مرکزی  1400تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت 

OIL_INC 
 ت گازی و ادرآمدهای حاصل از فروش نفت، میعان

 خالص صادرات گاز 
 وه سازمان برنام
 بودجه 

 

 

Sanction 
ها صفر و برای سایر دوره 1برابر تشدید تحریم  هایدورهدر یک متغیر مجازی که مقدار آن 

 محاسباتی  است. 
 

 
 نتایج. 5

های استاندارد اقتصادسنجی  مند و منطبق با رویه یک رویکرد نظام  براساس در بخش تحلیل تجربی، برآورد مدل  
ها و جلوگیری از  های آماری دادهمنظور بررسی ویژگیصورت که ابتدا به های زمانی انجام شده است؛ بدینسری

ها تعیین گردید تا مبنای مناسبی برای  همگرایی آن  ۀهای کاذب، ایستایی متغیرها ارزیابی و درجبروز رگرسیون
تعادلی    ۀدرجه بودن متغیرها، وجود رابطانتخاب چارچوب تحلیل روابط بلندمدت فراهم شود. در ادامه، باتوجه به هم

آن  میان  آزمون همبلندمدت  ازطریق  بررسیها  یوهانسن  بردارهای همانباشتگی  تعداد  و  انباشتگی مشخص شده 
سپس برای تعیین ساختار پویای بهینه و   ؛راهم آیدگردیده است تا امکان تصریح مدل تصحیح خطای برداری ف

بیزین استفاده شده که با ایجاد موازنه میان برازش مدل –های مناسب، از معیار اطلاعاتی شوارتزانتخاب تعداد وقفه
در   یت گرنجری نیزکند. پس از برآورد مدل، آزمون علّبهینه را تعیین می  ۀجویی در تعداد پارامترها، وقفو صرفه

مدت میان متغیرها موردارزیابی قرار ی کوتاهچارچوب سیستم برداری اجرا شده است تا جهت و معناداری روابط علّ 
سیستمی و سنجش سهم نسبی هر متغیر در تبیین نوسانات نرخ  های درونمنظور تحلیل پویاییدرنهایت، به  ؛گیرد

 . شودمینیز محاسبه و تحلیل  VECMبینی در قالب مدل تورم، تجزیه واریانس خطای پیش
 

 . نتایج آزمون ایستایی متغیرها1-5
ارائه شده است. یافته۲در جدول )  HEGYنتایج آزمون ایستایی فصلی   دهد تمامی  های این آزمون نشان می( 

کننده، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، های بازنشستگی، شاخص قیمت مصرفشامل کمک دولت به صندوق  متغیرها
 ۀ رو فرض صفر وجود ریشاین  واحد غیرفصلی هستند؛ از  ۀ نقدینگی و درآمدهای نفتی در فرکانس صفر دارای ریش

شوند. این نتایج بیانگر آن است که  واحد برای تمامی متغیرها رد نشده و متغیرها در سطح غیرایستا محسوب می
سرعت به مسیر تعادلی های واردشده به این متغیرها دارای اثرات پایدار بوده و متغیرها پس از وقوع شوک به شوک

 گردند. بلندمدت خود بازنمی
 

 نتایج بررسی ایستایی متغیرهای پژوهش  : 2جدول 
Tab. 2: Unit Root Test Results for the Research Variables 

 نتیجه  سطح معناداری  آماره آزمون نوع ریشه  متغیر 

AID 
غیرفصلی  ۀریش  0.۶77 - ریشۀ واحد دارای  0.۹7۵   

واحد فصلی  ۀریش فصلی  ریشۀ واحدعدم وجود  0.0۲۹ ۶.۹4۶   

CPI 
غیرفصلی  ۀریش  0.4۲3 ۹۹۹.0 ریشۀ واحد دارای    

واحد فصلی  ۀریش فصلی  ریشۀ واحدعدم وجود  0.000 ۲7.۲71   

EXCH 
غیرفصلی  ۀریش  1.۲01 - ریشۀ واحد دارای  0.۹۲3   

فصلی  ریشۀ واحد فصلی  ریشۀ واحدعدم وجود  0.000 30.۸10   

GDP 
- ۲.۲۸3 ریشه غیرفصلی  ریشۀ واحد دارای  0.44۸   

فصلی  ریشۀ واحد فصلی  ریشۀ واحدوجود  0.1۲۵ ۵.1۲۸   

LIQ  0.۵۹۹ ریشه غیرفصلی - ریشۀ واحد دارای  0.۹۸۸   
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فصلی  ریشۀ واحد فصلی  ریشۀ واحدوجود  0.7۶7 1.31۵   

OIL_INC 
- ۲.44۶ ریشه غیرفصلی  ریشۀ واحد دارای  0.34۵   

فصلی  ریشۀ واحد فصلی  ریشۀ واحدوجود  0.0۶1 ۵.۸14   
رد فرض صفر و درنتیجه عدم    ۀدهندنشان  0/ 0۵است. مقادیر احتمال کمتر از    ریشۀ واحدصفر بیانگر وجود    فرض  HEGY در آزمون:  نکته

 . در مؤلفه مورد بررسی است ریشۀ واحدوجود 
 

غیرفصلی    ریشۀ واحدداد که تمامی متغیرهای پژوهش دارای  نشان   HEGYفصلی    ریشۀ واحدنتایج آزمون  
برای متغیرهای تولید ناخالص داخلی، نقدینگی و درآمدهای نفتی وجود   ،این  برعلاوهبوده و در سطح نامانا هستند.  

تواند منجر  های واحد غیرفصلی و فصلی میزمان ریشه شود. از آنجا که حضور همفصلی نیز تأیید می  ریشۀ واحد
و   VARهای متعارف  های نادرست در مدلانباشتگی کاذب و استنباطبه برآوردهای ناسازگار، شناسایی روابط هم

VECM  ۀهای غیرایستای فصلی ازطریق اعمال تفاضل فصلی مرتبانباشتگی، مؤلفهشود، پیش از انجام آزمون هم 
می حذف  ریشهاول  حذف  موجب  تبدیل  این  سریشوند.  به  دستیابی  و  فصلی  واحد  از های  عاری  زمانی  های 

درها ناپایداری متغیرها حفظ می حالیی فصلی شد،  بلندمدت  روندهای  به  مربوط  اطلاعات  این  که  از  شوند. پس 
انباشتگی یوهانسن، برآورد الگوی تصحیح خطای برداری، آزمون  آزمون هم  :های بعدی شاملمرحله، تمامی آزمون 

ریشۀ شده و عاری از  های تعدیلبینی برمبنای داده یت گرنجر، توابع واکنش آنی و تجزیه واریانس خطای پیشعلّ
های  تا نتایج حاصل از برآوردها ازنظر آماری معتبر و از هرگونه تورش ناشی از ناپایداری شودمیفصلی انجام  واحد

 فصلی مصون باشند. 
 

 مدل  ۀبهین ۀ. تعیین تعداد وقف2-5
گیرد در که مبنای برآورد مدل تصحیح خطای برداری قرار می  VARبهینه برای مدل    ۀنتایج معیارهای تعیین وقف

های متفاوتی را پیشنهاد  اگرچه معیارهای مختلف وقفه  ،دهد( ارائه شده است. نتایج انتخاب وقفه نشان می3جدول )
اند. بهینه معرفی کرده   ۀعنوان وقفچهارم را به   ۀنمایی و معیار آکائیک هر دو وقفکنند، اما آزمون نسبت درستمی

کند و معیار آکائیک نیز با  چهارم تأیید می  ۀبهبود معنادار برازش مدل را در اثر افزودن وقف  LRاز آنجا که آزمون  
حمایت    وقفۀ چهارمنماید، شواهد آماری از انتخاب  های سیستم همین وقفه را انتخاب میتأکید بر حفظ پویایی

کامل سالانه بوده و امکان    ۀمعادل یک چرخ  وقفۀ چهارمها،  بر این، با توجه به ماهیت فصلی داده کنند. افزونمی
سازد؛ بنابراین، با اتکا به نتایج آزمون نسبت  انعکاس کامل اثرات تأخیری و الگوهای فصلی متغیرها را فراهم می 

برای برآورد مدل    وقفۀ بهینه عنوان  به  وقفۀ چهارمکامل،    ۀ نمایی، معیار آکائیکو ضرورت پوشش یک دوردرست
 انتخاب شد. 

 
 های اطلاعاتی آماره براساسمدل  وقفۀ بهینهنتایج تعیین تعداد  : 3جدول 

Tab. 3: Results of Optimal Lag Length Selection Based on Information Criteria 
 کوئین –هنان شوارتز  آکائیک  نمایینسبت درست وقفه

0 - 1۹.۸1 - 1۹.4۹ - 1۹.۶۸ - 
1 ۲۶۹٫۶1 ۲۲٫10- ۲0٫۸۲- ۲1٫۵۸- 
۲ 1۵1٫۸4 ۲3٫1۹- ۲0٫۹۶*- ۲۲٫۲۸- 
3 1۲0٫۵۲ ۲4٫01- ۲0٫۸۲- ۲۲٫7۲*- 
4 ۶7٫۹1* ۲4٫۲۲*- ۲0٫0۸- ۲۲٫۵۵- 
۵ 33٫۸۸ ۲4٫00- 1۸٫۹0- ۲1٫۹4- 

 

 

۶ ۲۵٫۹1 ۲3٫70- 17٫۶۵- ۲1٫۲۵- 
7 3۲٫0۶ ۲3٫۵۶- 1۶٫۵۵- ۲0٫73- 
۸ 3۸٫۶۹ ۲3٫۶4- 1۵٫۶۸- ۲0٫4۲- 

 مدل انتخاب شده است.  ۀوقفۀ بهینعنوان به نهی به ۀمعیارهای اطلاعاتی، وقف براساس: نکته
 

 

 و مدل تصحیح خطاانباشتگی . نتایج بررسی هم 3-5
  ۀ بر آمار انباشتگی یوهانسن مبتنینتایج آزمون هم( ارائه شده است.  4انباشتگی یوهانسن در جدول )نتایج آزمون هم

اثر    ۀشود؛ زیرا مقدار آماررد می  %۹۵انباشتگی در سطح اطمینان  عدم وجود بردار هم  ۀدهد که فرضیاثر نشان می 
است. همچنین   0.0۵( بوده و سطح معناداری آن کمتر از 107.347تر از مقدار بحرانی )مراتب بزرگ( به14۶.1۵0)

بردار همفرضیه به های وجود حداکثر یک، دو و سه  نیز  آمارانباشتگی  مقادیر  با  و   ۶۶.1۵۲،  ۹7.10۹اثر    ۀ ترتیب 
انباشتگی،  وجود حداکثر چهار بردار هم  ۀحال، در فرضیشوند. با این در مقایسه با مقادیر بحرانی متناظر رد می   37.۹0۲

دهد که این فرضیه  نشان می  0.۵7۶( بوده و سطح معناداری  17.147( کمتر از مقدار بحرانی )۸.۲47اثر )  ۀمقدار آمار
 کند. انباشتگی را درمیان متغیرهای مدل تأیید مینابراین، نتایج آزمون یوهانسن وجود چهار بردار همقابل رد نیست؛ ب

 
 انباشتگی متغیرهای پژوهش براساس آزمون یوهانسن نتایج بررسی هم : 4جدول 

Tab. 4: Results of Johansen Cointegration Test for the Research Variables 
مقدار  2آماره اثر 1مقدار ویژه انباشتگی تعداد بردارهای هم ۀفرضی

 بحرانی 
سطح 

 0.000 107.347 14۶.1۵0 0.431 انباشتگی وجود ندارد هیچ بردار هم معناداری 

 0.001 7۹.341 ۹7.10۹ 0.۲۹۹ انباشتگی حداکثر یک بردار هم

 0.004 ۵۵.۲4۶ ۶۶.1۵۲ 0.۲77 انباشتگی حداکثر دو بردار هم

 0.0۲4 3۵.010 37.۹0۲ 0.۲۵۹ انباشتگی حداکثر سه بردار هم

 0.۵7۶ 17.147 ۸.۲47 0.0۹0 انباشتگی حداکثر چهار بردار هم
 انباشتگی پایدار میان متغیرها وجود دارد. هم ۀرابط 3، حداقل %۹۵دهد در سطح اطمینان : آزمون یوهانسن نشان مینکته

 
  کند. دهد که تعادل بلندمدت بین متغیرها را توصیف میجمعی را نشان میهم  ۀرابطضرایب متغیرهای    ،۵جدول  

های بازنشستگی و نقدینگی اثر مثبت و  ضرایب برآوردشده حاکی از آن است که نرخ ارز، کمک دولت به صندوق
کننده دارند. در مقابل، ضرایب تولید ناخالص داخلی و درآمدهای نفتی منفی و معناداری بر شاخص قیمت مصرف

معنادار هستند آماری  اقتصادی نشان می  و  از نظر  افزایش رشد  نفتی    دهد  ازطریق تقویت میو درآمدهای  تواند 
دهد انباشتگی نشان می فشارهای تورمی را کاهش دهد. درمجموع، نتایج رابطه هم  و بهبود منابع بودجه،   کل   ۀعرض

های میان، کمکمالی و بخش خارجی قرار دارد و در این  زمان عوامل پولی،هم  تأثیر تحتکه تورم در اقتصاد ایران  
ای، دارای اثر افزایشی و معنادار بر  عنوان یکی از اجزای مهم مخارج بودجههای بازنشستگی بهدولت به صندوق

 تورم در بلندمدت است. 
 
 
 

 

1 Eigenvalue 
2 Trace 
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انباشتگی یوهانسن، برآورد الگوی تصحیح خطای برداری، آزمون  آزمون هم  :های بعدی شاملمرحله، تمامی آزمون 

ریشۀ شده و عاری از  های تعدیلبینی برمبنای داده یت گرنجر، توابع واکنش آنی و تجزیه واریانس خطای پیشعلّ
های  تا نتایج حاصل از برآوردها ازنظر آماری معتبر و از هرگونه تورش ناشی از ناپایداری شودمیفصلی انجام  واحد

 فصلی مصون باشند. 
 

 مدل  ۀبهین ۀ. تعیین تعداد وقف2-5
گیرد در که مبنای برآورد مدل تصحیح خطای برداری قرار می  VARبهینه برای مدل    ۀنتایج معیارهای تعیین وقف

های متفاوتی را پیشنهاد  اگرچه معیارهای مختلف وقفه  ،دهد( ارائه شده است. نتایج انتخاب وقفه نشان می3جدول )
اند. بهینه معرفی کرده   ۀعنوان وقفچهارم را به   ۀنمایی و معیار آکائیک هر دو وقفکنند، اما آزمون نسبت درستمی

کند و معیار آکائیک نیز با  چهارم تأیید می  ۀبهبود معنادار برازش مدل را در اثر افزودن وقف  LRاز آنجا که آزمون  
حمایت    وقفۀ چهارمنماید، شواهد آماری از انتخاب  های سیستم همین وقفه را انتخاب میتأکید بر حفظ پویایی

کامل سالانه بوده و امکان    ۀمعادل یک چرخ  وقفۀ چهارمها،  بر این، با توجه به ماهیت فصلی داده کنند. افزونمی
سازد؛ بنابراین، با اتکا به نتایج آزمون نسبت  انعکاس کامل اثرات تأخیری و الگوهای فصلی متغیرها را فراهم می 

برای برآورد مدل    وقفۀ بهینه عنوان  به  وقفۀ چهارمکامل،    ۀ نمایی، معیار آکائیکو ضرورت پوشش یک دوردرست
 انتخاب شد. 

 
 های اطلاعاتی آماره براساسمدل  وقفۀ بهینهنتایج تعیین تعداد  : 3جدول 

Tab. 3: Results of Optimal Lag Length Selection Based on Information Criteria 
 کوئین –هنان شوارتز  آکائیک  نمایینسبت درست وقفه

0 - 1۹.۸1 - 1۹.4۹ - 1۹.۶۸ - 
1 ۲۶۹٫۶1 ۲۲٫10- ۲0٫۸۲- ۲1٫۵۸- 
۲ 1۵1٫۸4 ۲3٫1۹- ۲0٫۹۶*- ۲۲٫۲۸- 
3 1۲0٫۵۲ ۲4٫01- ۲0٫۸۲- ۲۲٫7۲*- 
4 ۶7٫۹1* ۲4٫۲۲*- ۲0٫0۸- ۲۲٫۵۵- 
۵ 33٫۸۸ ۲4٫00- 1۸٫۹0- ۲1٫۹4- 

 

 

۶ ۲۵٫۹1 ۲3٫70- 17٫۶۵- ۲1٫۲۵- 
7 3۲٫0۶ ۲3٫۵۶- 1۶٫۵۵- ۲0٫73- 
۸ 3۸٫۶۹ ۲3٫۶4- 1۵٫۶۸- ۲0٫4۲- 

 مدل انتخاب شده است.  ۀوقفۀ بهینعنوان به نهی به ۀمعیارهای اطلاعاتی، وقف براساس: نکته
 

 

 و مدل تصحیح خطاانباشتگی . نتایج بررسی هم 3-5
  ۀ بر آمار انباشتگی یوهانسن مبتنینتایج آزمون هم( ارائه شده است.  4انباشتگی یوهانسن در جدول )نتایج آزمون هم

اثر    ۀشود؛ زیرا مقدار آماررد می  %۹۵انباشتگی در سطح اطمینان  عدم وجود بردار هم  ۀدهد که فرضیاثر نشان می 
است. همچنین   0.0۵( بوده و سطح معناداری آن کمتر از 107.347تر از مقدار بحرانی )مراتب بزرگ( به14۶.1۵0)

بردار همفرضیه به های وجود حداکثر یک، دو و سه  نیز  آمارانباشتگی  مقادیر  با  و   ۶۶.1۵۲،  ۹7.10۹اثر    ۀ ترتیب 
انباشتگی،  وجود حداکثر چهار بردار هم  ۀحال، در فرضیشوند. با این در مقایسه با مقادیر بحرانی متناظر رد می   37.۹0۲

دهد که این فرضیه  نشان می  0.۵7۶( بوده و سطح معناداری  17.147( کمتر از مقدار بحرانی )۸.۲47اثر )  ۀمقدار آمار
 کند. انباشتگی را درمیان متغیرهای مدل تأیید مینابراین، نتایج آزمون یوهانسن وجود چهار بردار همقابل رد نیست؛ ب

 
 انباشتگی متغیرهای پژوهش براساس آزمون یوهانسن نتایج بررسی هم : 4جدول 

Tab. 4: Results of Johansen Cointegration Test for the Research Variables 
مقدار  2آماره اثر 1مقدار ویژه انباشتگی تعداد بردارهای هم ۀفرضی

 بحرانی 
سطح 

 0.000 107.347 14۶.1۵0 0.431 انباشتگی وجود ندارد هیچ بردار هم معناداری 

 0.001 7۹.341 ۹7.10۹ 0.۲۹۹ انباشتگی حداکثر یک بردار هم

 0.004 ۵۵.۲4۶ ۶۶.1۵۲ 0.۲77 انباشتگی حداکثر دو بردار هم

 0.0۲4 3۵.010 37.۹0۲ 0.۲۵۹ انباشتگی حداکثر سه بردار هم

 0.۵7۶ 17.147 ۸.۲47 0.0۹0 انباشتگی حداکثر چهار بردار هم
 انباشتگی پایدار میان متغیرها وجود دارد. هم ۀرابط 3، حداقل %۹۵دهد در سطح اطمینان : آزمون یوهانسن نشان مینکته

 
  کند. دهد که تعادل بلندمدت بین متغیرها را توصیف میجمعی را نشان میهم  ۀرابطضرایب متغیرهای    ،۵جدول  

های بازنشستگی و نقدینگی اثر مثبت و  ضرایب برآوردشده حاکی از آن است که نرخ ارز، کمک دولت به صندوق
کننده دارند. در مقابل، ضرایب تولید ناخالص داخلی و درآمدهای نفتی منفی و معناداری بر شاخص قیمت مصرف

معنادار هستند آماری  اقتصادی نشان می  و  از نظر  افزایش رشد  نفتی    دهد  ازطریق تقویت میو درآمدهای  تواند 
دهد انباشتگی نشان می فشارهای تورمی را کاهش دهد. درمجموع، نتایج رابطه هم  و بهبود منابع بودجه،   کل   ۀعرض

های میان، کمکمالی و بخش خارجی قرار دارد و در این  زمان عوامل پولی،هم  تأثیر تحتکه تورم در اقتصاد ایران  
ای، دارای اثر افزایشی و معنادار بر  عنوان یکی از اجزای مهم مخارج بودجههای بازنشستگی بهدولت به صندوق

 تورم در بلندمدت است. 
 
 
 

 

1 Eigenvalue 
2 Trace 
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 جمعی( هم ۀرابط بلندمدت ) ۀرابط : 5جدول 
Tab. 5: Long-Run Relationship (Cointegrating Equation) 

 T آماره خطای استاندارد  ضریب  متغیر 
CPI 1.000 — — 

EXCH 0.۵۲3 0.13۵ 3.۸74 
AID 0.347 0.114 3.044 
LIQ 0.۵41 0.1۸7 ۲.۸۸۹ 
GDP 0.۲3۲ - 0.07۹ ۲.۹۲4 - 

OIL_INC 0.37۸ - 0.0۸7 4.34۵ - 
ها بر شده درنظر گرفته شده و ضرایب سایر متغیرها بیانگر اثرات بلندمدت آنسازیعنوان متغیر نرمالبه  CPIانباشتگی،  هم  ۀ: در رابط نکته

 شوند.معنادار تلقی می % ۹۵صورت قدرمطلق( در سطح اطمینان )به 1.۹۶تر از بزرگ t ۀها هستند. ضرایب دارای آمارسطح عمومی قیمت
 

 )فقط ضرایب معنادار(  تورم در الگوی تصحیح خطای برداری ۀنتایج برآورد رابط : 6جدول 
Tab. 6: Estimation Results of the Inflation Equation in the Vector Error Correction Model 
(Only Significant Coefficients) 

 T ۀ آمار خطای استاندارد  ضریب  متغیر 
ECT(-1) 0.0۹4 - 0.0۲۲ 4.۲0۹ - 

D(CPI(-1)) 0.۲70 0.104 ۲.۵۸۸ 
D(CPI(-4)) 0.3۸۵ 0.103 3.7۵۶ 

D(EXCH(-1)) 0.0۵۹3 0.01۶ 3.71۵ 
D(EXCH(-2)) 0.11۸ 0.017۲ ۶.۸۶0 
D(EXCH(-3)) 0.0۶۵ 0.01۶ 4.140 

D(LIQ(-1)) 0.۲۲۵ 0.07۶ ۲.۹7۲ 
D(LIQ (-2)) 0.13۲ 0.031 4.10۹ 
D(LIQ (-4)) 0.0۸۹ 0.04۲ ۲.11۹ 
D(AID(-1)) 0.100 0.0۲3۹ 4.1۸۵ 
D(AID(-2)) 0.0۹۶ 0.0۲۶ 3.701 
D(AID(-3)) 0.0۹۲ 0.0۲4 3.7۵۶ 
D(AID(-4)) 0.0۶0۸ 0.01۹ 3.17۸ 
D(GDP(-1)) 0.03۶ - 0.010 3.۶3۵ - 

D(OIL_INC(-2)) 0.0۶7 - 0.01۵ 4.4۶7 - 
D(OIL_INC (-3)) 0.04۸ - 0.0۲1 ۲.۲۸۵ - 

SANCTION 0.3۵1 0.0۵۶ ۶.۲۶۸ 
های فاقد  اند و وقفهزا در مدل وارد شده است. تنها ضرایب معنادار در جدول گزارش شدهصورت متغیر برونبه  SANCTIONمتغیر  :  نکته

 اند. معناداری آماری برای جلوگیری از افزایش حجم جدول حذف شده
 

(  ECTضریب جمله تصحیح خطا ) گزارش شده است.    ،۶نتایج برآورد الگوی تصحیح خطای برداری در جدول  
تعادلی بلندمدت میان متغیرهای مدل و تأیید    ۀ و از نظر آماری معنادار است که بیانگر وجود رابط  -0.0۹4برابر با  

از    %۹.4دهد که در هر فصل حدود  سازوکار بازگشت به تعادل در اقتصاد ایران است. مقدار این ضریب نشان می
مدت، های کوتاهشود. در بخش پویاییمدت تورم نسبت به مسیر تعادلی بلندمدت تعدیل میهای کوتاهعدم تعادل

تداوم و چسبندگی تورمی در اقتصاد ایران هستند. همچنین    ۀدهندهای تورم دارای اثر معنادار بوده و نشان وقفه
های ارزی به های اول تا سوم اثر مثبت و معناداری بر تورم داشته که بیانگر انتقال شوکتغییرات نرخ ارز در وقفه

های افزایش حجم نقدینگی در وقفه  دهد کهها است. نتایج مربوط به نقدینگی نیز نشان می سطح عمومی قیمت

 

 

شود که با دیدگاه پولی تورم سازگار است. ازسوی دیگر، ضرایب کمک مختلف موجب تشدید فشارهای تورمی می
اند که بیانگر آن است که  های معنادار، مثبت و معنادار برآورد شده های بازنشستگی در تمامی وقفهدولت به صندوق

افزایش نرخ تورم را فراهم سازد. نتایج   ۀتواند ازطریق افزایش مخارج و تقاضای کل، زمینها میافزایش این پرداخت
معنا که افزایش ظرفیت  دهد که تولید ناخالص داخلی اثر منفی و معناداری بر تورم دارد؛ به اینهمچنین نشان می

های تواند به کاهش فشارهای قیمتی منجر شود. درآمدهای نفتی نیز در وقفهکالاها و خدمات می  ۀتولید و عرض
های تواند ناشی از تقویت منابع ارزی و کاهش محدودیتاند که میو سوم دارای اثر منفی و معنادار بر تورم بوده دوم  

عنوان یک  زای مدل، متغیر مجازی تحریم که به متغیرهای درون  برعلاوهدولت باشد.    طرف عرضه و تأمین مالی
ها با  های تشدید تحریمدهد دورهزا در سیستم وارد شده است، ضریب مثبت و معنادار دارد که نشان می متغیر برون 

هایی نظیر محدودیت دسترسی ها ازطریق کانالاند. این نتیجه بیانگر آن است که تحریمافزایش نرخ تورم همراه بوده 
ظارات  ای و تشدید انتای و سرمایهمبادلات خارجی، اختلال در واردات کالاهای واسطه  ۀ به منابع ارزی، افزایش هزین

دهد که اند. معناداری آماری این متغیر نیز نشان میها را فراهم کردهافزایش سطح عمومی قیمت  ۀتورمی، زمین
نقدینگی، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، درآمدهای نفتی و   :حتی پس از کنترل سایر عوامل کلان اقتصادی نظیر

مانده توجه و معنادار باقیچنان قابلها بر تورم همهای بازنشستگی، اثر مستقل تحریمهای دولت به صندوقکمک
 است. 
 
 . بررسی علیت بین متغیرهای مدل4-5

، متغیرهای  %  ۵داری  دهد در سطح معنیها نشان می ارائه شده است. یافته(  7یت گرنجری در جدول )نتایج آزمون علّ
یت گرنجری با شاخص علّ  ۀدارای رابط  و درآمد نفتی  نقدینگی  ،های بازنشستگیهای دولت به صندوقنرخ ارز، کمک
دار  ای معنیکنندهبینیپیش   عنوانبهتواند  عبارت دیگر، تغییرات در این متغیرها میکننده هستند؛ بهقیمت مصرف

 برای تغییرات آتی تورم درنظر گرفته شود.  
 

 کننده( زایی بلوکی )متغیر وابسته: شاخص قیمت مصرفیت گرنجری و بروننتایج آزمون علّ: 7جدول 
Tab. 7: Results of the Granger Causality and Block Exogeneity Tests (Dependent Variable: 
Consumer Price Index) 

 سطح معناداری  آزادی  ۀدرج  دو کای ۀآمار شدهمتغیر حذف
 0.00۲ 4 1۶.۶4۸  نرخ ارز بازار

 0.001 4 1۹.4۸4  های بازنشستگی های دولت به صندوقکمک

 0.031 4 10.۵۹۶ نقدینگی
 0.4۹1 4 3.413  تولید ناخالص داخلی

 0.04۵ 4 ۹.700 درآمد نفتی 

 0.007 4 3۸.۶۵۸  آزمون مشترک متغیرها

شده، علت گرنجری متغیر  انجام شده است. فرض صفر در این آزمون آن است که »متغیر حذف  صورت بلوکی یت گرنجری بهآزمون علّ:  نکته
 است. CPIشده به علیت از متغیر حذف  ۀوجود رابط ۀدهندرد فرض صفر نشان .وابسته نیست
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ناتــرازی  نقــش  ارزیابــی  همــکاران:  و  شــاه‌آبادی 
ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 

 

 جمعی( هم ۀرابط بلندمدت ) ۀرابط : 5جدول 
Tab. 5: Long-Run Relationship (Cointegrating Equation) 

 T آماره خطای استاندارد  ضریب  متغیر 
CPI 1.000 — — 

EXCH 0.۵۲3 0.13۵ 3.۸74 
AID 0.347 0.114 3.044 
LIQ 0.۵41 0.1۸7 ۲.۸۸۹ 
GDP 0.۲3۲ - 0.07۹ ۲.۹۲4 - 

OIL_INC 0.37۸ - 0.0۸7 4.34۵ - 
ها بر شده درنظر گرفته شده و ضرایب سایر متغیرها بیانگر اثرات بلندمدت آنسازیعنوان متغیر نرمالبه  CPIانباشتگی،  هم  ۀ: در رابط نکته

 شوند.معنادار تلقی می % ۹۵صورت قدرمطلق( در سطح اطمینان )به 1.۹۶تر از بزرگ t ۀها هستند. ضرایب دارای آمارسطح عمومی قیمت
 

 )فقط ضرایب معنادار(  تورم در الگوی تصحیح خطای برداری ۀنتایج برآورد رابط : 6جدول 
Tab. 6: Estimation Results of the Inflation Equation in the Vector Error Correction Model 
(Only Significant Coefficients) 

 T ۀ آمار خطای استاندارد  ضریب  متغیر 
ECT(-1) 0.0۹4 - 0.0۲۲ 4.۲0۹ - 

D(CPI(-1)) 0.۲70 0.104 ۲.۵۸۸ 
D(CPI(-4)) 0.3۸۵ 0.103 3.7۵۶ 

D(EXCH(-1)) 0.0۵۹3 0.01۶ 3.71۵ 
D(EXCH(-2)) 0.11۸ 0.017۲ ۶.۸۶0 
D(EXCH(-3)) 0.0۶۵ 0.01۶ 4.140 

D(LIQ(-1)) 0.۲۲۵ 0.07۶ ۲.۹7۲ 
D(LIQ (-2)) 0.13۲ 0.031 4.10۹ 
D(LIQ (-4)) 0.0۸۹ 0.04۲ ۲.11۹ 
D(AID(-1)) 0.100 0.0۲3۹ 4.1۸۵ 
D(AID(-2)) 0.0۹۶ 0.0۲۶ 3.701 
D(AID(-3)) 0.0۹۲ 0.0۲4 3.7۵۶ 
D(AID(-4)) 0.0۶0۸ 0.01۹ 3.17۸ 
D(GDP(-1)) 0.03۶ - 0.010 3.۶3۵ - 

D(OIL_INC(-2)) 0.0۶7 - 0.01۵ 4.4۶7 - 
D(OIL_INC (-3)) 0.04۸ - 0.0۲1 ۲.۲۸۵ - 

SANCTION 0.3۵1 0.0۵۶ ۶.۲۶۸ 
های فاقد  اند و وقفهزا در مدل وارد شده است. تنها ضرایب معنادار در جدول گزارش شدهصورت متغیر برونبه  SANCTIONمتغیر  :  نکته

 اند. معناداری آماری برای جلوگیری از افزایش حجم جدول حذف شده
 

(  ECTضریب جمله تصحیح خطا ) گزارش شده است.    ،۶نتایج برآورد الگوی تصحیح خطای برداری در جدول  
تعادلی بلندمدت میان متغیرهای مدل و تأیید    ۀ و از نظر آماری معنادار است که بیانگر وجود رابط  -0.0۹4برابر با  

از    %۹.4دهد که در هر فصل حدود  سازوکار بازگشت به تعادل در اقتصاد ایران است. مقدار این ضریب نشان می
مدت، های کوتاهشود. در بخش پویاییمدت تورم نسبت به مسیر تعادلی بلندمدت تعدیل میهای کوتاهعدم تعادل

تداوم و چسبندگی تورمی در اقتصاد ایران هستند. همچنین    ۀدهندهای تورم دارای اثر معنادار بوده و نشان وقفه
های ارزی به های اول تا سوم اثر مثبت و معناداری بر تورم داشته که بیانگر انتقال شوکتغییرات نرخ ارز در وقفه

های افزایش حجم نقدینگی در وقفه  دهد کهها است. نتایج مربوط به نقدینگی نیز نشان می سطح عمومی قیمت

 

 

شود که با دیدگاه پولی تورم سازگار است. ازسوی دیگر، ضرایب کمک مختلف موجب تشدید فشارهای تورمی می
اند که بیانگر آن است که  های معنادار، مثبت و معنادار برآورد شده های بازنشستگی در تمامی وقفهدولت به صندوق

افزایش نرخ تورم را فراهم سازد. نتایج   ۀتواند ازطریق افزایش مخارج و تقاضای کل، زمینها میافزایش این پرداخت
معنا که افزایش ظرفیت  دهد که تولید ناخالص داخلی اثر منفی و معناداری بر تورم دارد؛ به اینهمچنین نشان می

های تواند به کاهش فشارهای قیمتی منجر شود. درآمدهای نفتی نیز در وقفهکالاها و خدمات می  ۀتولید و عرض
های تواند ناشی از تقویت منابع ارزی و کاهش محدودیتاند که میو سوم دارای اثر منفی و معنادار بر تورم بوده دوم  

عنوان یک  زای مدل، متغیر مجازی تحریم که به متغیرهای درون  برعلاوهدولت باشد.    طرف عرضه و تأمین مالی
ها با  های تشدید تحریمدهد دورهزا در سیستم وارد شده است، ضریب مثبت و معنادار دارد که نشان می متغیر برون 

هایی نظیر محدودیت دسترسی ها ازطریق کانالاند. این نتیجه بیانگر آن است که تحریمافزایش نرخ تورم همراه بوده 
ظارات  ای و تشدید انتای و سرمایهمبادلات خارجی، اختلال در واردات کالاهای واسطه  ۀ به منابع ارزی، افزایش هزین

دهد که اند. معناداری آماری این متغیر نیز نشان میها را فراهم کردهافزایش سطح عمومی قیمت  ۀتورمی، زمین
نقدینگی، نرخ ارز، تولید ناخالص داخلی، درآمدهای نفتی و   :حتی پس از کنترل سایر عوامل کلان اقتصادی نظیر

مانده توجه و معنادار باقیچنان قابلها بر تورم همهای بازنشستگی، اثر مستقل تحریمهای دولت به صندوقکمک
 است. 
 
 . بررسی علیت بین متغیرهای مدل4-5

، متغیرهای  %  ۵داری  دهد در سطح معنیها نشان می ارائه شده است. یافته(  7یت گرنجری در جدول )نتایج آزمون علّ
یت گرنجری با شاخص علّ  ۀدارای رابط  و درآمد نفتی  نقدینگی  ،های بازنشستگیهای دولت به صندوقنرخ ارز، کمک
دار  ای معنیکنندهبینیپیش   عنوانبهتواند  عبارت دیگر، تغییرات در این متغیرها میکننده هستند؛ بهقیمت مصرف

 برای تغییرات آتی تورم درنظر گرفته شود.  
 

 کننده( زایی بلوکی )متغیر وابسته: شاخص قیمت مصرفیت گرنجری و بروننتایج آزمون علّ: 7جدول 
Tab. 7: Results of the Granger Causality and Block Exogeneity Tests (Dependent Variable: 
Consumer Price Index) 

 سطح معناداری  آزادی  ۀدرج  دو کای ۀآمار شدهمتغیر حذف
 0.00۲ 4 1۶.۶4۸  نرخ ارز بازار

 0.001 4 1۹.4۸4  های بازنشستگی های دولت به صندوقکمک

 0.031 4 10.۵۹۶ نقدینگی
 0.4۹1 4 3.413  تولید ناخالص داخلی

 0.04۵ 4 ۹.700 درآمد نفتی 

 0.007 4 3۸.۶۵۸  آزمون مشترک متغیرها

شده، علت گرنجری متغیر  انجام شده است. فرض صفر در این آزمون آن است که »متغیر حذف  صورت بلوکی یت گرنجری بهآزمون علّ:  نکته
 است. CPIشده به علیت از متغیر حذف  ۀوجود رابط ۀدهندرد فرض صفر نشان .وابسته نیست
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 برآوردی: بررسی پایداری مدل 1شکل 

Fig. 1: Stability Test of the Estimated Model 
 

ها ترین مقدار قدرمطلق ریشهدهد بزرگارائه شده است نشان می  1نتایج آزمون پایداری مدل که در شکل  
ها به مقدار یک نرسیده یا از آن  یک از ریشهواحد قرار دارد و هیچ  ۀبوده که همچنان در داخل دایر  0.۹۵۸برابر با  

برقرار بوده و سیستم   VAR/VECMاند. این یافته بیانگر آن است که شرط پایداری دینامیکی مدل  فراتر نرفته 
تدریج مستهلک  های واردشده به متغیرهای مدل در طول زمان بهعبارت دیگر، اثر شوکاز نظر آماری پایدار است؛ به

 شود.  شده و مسیر متغیرها به سمت تعادل بلندمدت همگرا می
به سطح معنادری بههای تشخیصی مدل نشان میآزمون باتوجه  آزمون خودهمبستگی دستدهد  برای  آمده 

گردد. همچنین، نتایج آزمون  ها تأیید میماندهبر عدم وجود خودهمبستگی در باقی، فرض صفر مبنیLMسریالی  
ها ماندهبر همسانی واریانس باقی، حاکی از عدم رد فرض صفر مبنی0.447  سطح معناداریواریانس ناهمسانی  با  

اطمینان   باقی؛  است  %۹۵در سطح  پایداری  نظر  از  شده  برآورد  مدل  نظیر  ماندهبنابراین،  مشکلاتی  فقدان  و  ها 
قابل نتایج حاصل از آن  اعتماد و از نظر خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس، از مطلوبیت لازم برخوردار بوده و 

 شود. آماری معتبر ارزیابی می
 

 های خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس نتایج آزمون : 8جدول 
Tab. 8: Results of Autocorrelation and Heteroskedasticity Tests 

  
 
 
 
 

 
ها بیانگر است. عدم رد فرض صفر در این آزمون  %۹۵عدم رد فرض صفر در سطح اطمینان ۀ  دهندنشان  0.0۵تر از  سطح معناداری بزرگ:  نکته

 کند. نبود مشکل خودهمبستگی و ناهمسانی واریانس در مدل بوده و صحت نتایج تجربی را تأیید می
 

خطی چندگانه  دهد که مشکل جدی همنشان می  ۹شده در جدول  ( ارائهVIFنتایج آزمون عامل تورم واریانس )
مرکزی است که برای   VIFمیان متغیرهای توضیحی مدل وجود ندارد. معیار اصلی ارزیابی در این آزمون، مقادیر 

(، تولید  1.0۶۹(، نقدینگی )1.۲4۶های بازنشستگی )های دولت به صندوق(، کمک1.043متغیرهای نرخ ارز بازار )

 سطح معناداری  آزادی  ۀدرج آزمون ۀآمار آزمون
 0.447 10۲۹ 1034.3۶0 ناهمسانی واریانس 

 0.۲4۹ 3۶ 41.370 خودهمبستگی سریالی

 

 

های  مراتب کمتر از آستانه( همگی در سطح بسیار پایین و به1.0۵۹( و درآمدهای نفتی ) 1.1۹۸ناخالص داخلی )
 قرار دارند.  10و  ۵متعارف 

 
 

 خطی چندگانه ( برای بررسی همVIFنتایج آزمون عامل تورم واریانس ) : 9جدول 
Tab. 9: Results of the Variance Inflation Factor (VIF) Test for Examining Multicollinearity 

 مرکزی  VIF غیرمرکزی  VIF شدهمتغیر حذف

 1.043 4.1۵7 نرخ ارز بازار 
 1.۲4۶ ۶.۹70 های بازنشستگی های دولت به صندوقکمک

 1.0۶۹ 7.1۹۹ نقدینگی
 1.1۹۸ 4.۶۹7 تولید ناخالص داخلی 

 1.0۵۹ ۵.۶۲3 درآمد نفتی 
خطی چندگانه معنادار در مدل مشاهده بوده است؛ بنابراین، شواهدی از وجود هم  ۵مرکزی برای تمامی متغیرها کمتر از    VIF: مقادیر  نکته

 شود.نمی
 
 VECM. نتایج تجزیه واریانس مدل 5-5

دهد ( نشان می۲( و شکل )10( در جدول ) CPIکننده )بینی شاخص قیمت مصرفواریانس خطای پیش  ۀنتایج تجزی
شود. این یافته بیانگر  های خودی آن توضیح داده میاز نوسانات تورم توسط شوک  %  100نخست،    ۀکه در دور

معنا که فعالان اقتصادی در مدت است؛ به این انتظارات تورمی در کوتاه   ۀکامل اینرسی تورمی و نقش برجست  ۀغلب
با شوک را عمدتاً  مواجهه  انتظارات خود  امر دهند و همینروندهای گذشته تورم شکل می  براساس های قیمتی، 

تدریج کاهش  های خودی تورم بهشود. با افزایش افق زمانی، سهم شوکموجب تداوم و بازتولید فشارهای تورمی می
رسد. این روند می  %  47.1به    دهم  ۀو در دور  %  ۶7.۶پنجم به    ۀ، در دور%  ۸۸.۹دوم به    ۀکه در دورطورییابد؛ بهمی

دهی رفتار  تاریخی تورم همچنان نقش مهمی در شکل  ۀدهد که اگرچه انتظارات تورمی و حافظنزولی نشان می
های مالی و  ها دارند، اما به مرور زمان اثر متغیرهای بنیادین اقتصاد کلان نظیر نقدینگی، نرخ ارز، سیاستقیمت

یابد؛ کاهش می  %  4۶.۹های خودی تورم به  یابد. در افق بلندمدت، سهم شوکهای اقتصادی افزایش میسایر شوک
وجود، تداوم سهم نسبتاً  شود. با اینمعنا که بیش از نیمی از نوسانات تورم توسط عوامل بیرونی توضیح داده میبدین

ترین  ان یکی از مهمآن است که انتظارات تورمی همچن  ۀدهندبیستم نشان   ۀهای خودی حتی در دوربالای شوک
کنترل    برعلاوهپویایی تورم در اقتصاد مورد بررسی است و هرگونه سیاست ضدتورمی پایدار،    ۀکنندهای تعیینمؤلفه

 متغیرهای پولی و مالی، باید بر مدیریت و مهار انتظارات تورمی نیز تمرکز داشته باشد.
 

 % 95اطمینان  ۀها در واریانس تورم با فاصلسهم شوک : 10جدول 
Tab. 10: Contribution of Shocks to Inflation Variance with a 95% Confidence Interval 

دوره 
 

CPI EXCH AID LIQ GDP OIL_INC 

1 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

۲ ۸۸.۸۸ ± 1.1۵ ۹.77 ± 0.۹3 0.0۸ ± 0.04 0.1۹ ± 0.0۶ 0.0۵ ± 0.0۲ 1.03 ± 0.۲3 
4 77.4۶ ± ۲.47 1۶.۸1 ± 1.34 0.34 ± 0.1۸ ۲.1۶ ± 0.43 0.07 ± 0.0۲ 3.17 ± 0.4۹ 
۶ ۵۸.۲1 ± 3.1۹ 13.۵۵ ± 1.4۸ ۵.1۲ ± 0.3۹ 1۶.7۹ ± 1.13 0.10 ± 0.03 ۶.۲۲ ± 0.۵7 
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معنا که فعالان اقتصادی در مدت است؛ به این انتظارات تورمی در کوتاه   ۀکامل اینرسی تورمی و نقش برجست  ۀغلب
با شوک را عمدتاً  مواجهه  انتظارات خود  امر دهند و همینروندهای گذشته تورم شکل می  براساس های قیمتی، 

تدریج کاهش  های خودی تورم بهشود. با افزایش افق زمانی، سهم شوکموجب تداوم و بازتولید فشارهای تورمی می
رسد. این روند می  %  47.1به    دهم  ۀو در دور  %  ۶7.۶پنجم به    ۀ، در دور%  ۸۸.۹دوم به    ۀکه در دورطورییابد؛ بهمی

دهی رفتار  تاریخی تورم همچنان نقش مهمی در شکل  ۀدهد که اگرچه انتظارات تورمی و حافظنزولی نشان می
های مالی و  ها دارند، اما به مرور زمان اثر متغیرهای بنیادین اقتصاد کلان نظیر نقدینگی، نرخ ارز، سیاستقیمت

یابد؛ کاهش می  %  4۶.۹های خودی تورم به  یابد. در افق بلندمدت، سهم شوکهای اقتصادی افزایش میسایر شوک
وجود، تداوم سهم نسبتاً  شود. با اینمعنا که بیش از نیمی از نوسانات تورم توسط عوامل بیرونی توضیح داده میبدین

ترین  ان یکی از مهمآن است که انتظارات تورمی همچن  ۀدهندبیستم نشان   ۀهای خودی حتی در دوربالای شوک
کنترل    برعلاوهپویایی تورم در اقتصاد مورد بررسی است و هرگونه سیاست ضدتورمی پایدار،    ۀکنندهای تعیینمؤلفه

 متغیرهای پولی و مالی، باید بر مدیریت و مهار انتظارات تورمی نیز تمرکز داشته باشد.
 

 % 95اطمینان  ۀها در واریانس تورم با فاصلسهم شوک : 10جدول 
Tab. 10: Contribution of Shocks to Inflation Variance with a 95% Confidence Interval 

دوره 
 

CPI EXCH AID LIQ GDP OIL_INC 

1 100.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

۲ ۸۸.۸۸ ± 1.1۵ ۹.77 ± 0.۹3 0.0۸ ± 0.04 0.1۹ ± 0.0۶ 0.0۵ ± 0.0۲ 1.03 ± 0.۲3 
4 77.4۶ ± ۲.47 1۶.۸1 ± 1.34 0.34 ± 0.1۸ ۲.1۶ ± 0.43 0.07 ± 0.0۲ 3.17 ± 0.4۹ 
۶ ۵۸.۲1 ± 3.1۹ 13.۵۵ ± 1.4۸ ۵.1۲ ± 0.3۹ 1۶.7۹ ± 1.13 0.10 ± 0.03 ۶.۲۲ ± 0.۵7 
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 قرار دارد.  CPIها، نرخ ارز، حجم نقدینگی و درنهایت نفتی، سپس تولید ناخالص داخلی، کمک دولت به صندوق
 

ترین عامل خارجی مؤثر بر نوسانات تورم محسوب  نرخ ارز مهممدت  در کوتاهواریانس،    ۀنتایج تجزی  براساس 
 ۀیافته و در دوردوم افزایش  ۀدر دور  %۹.۸نخست به    ۀسهم این متغیر از صفر درصد در دور  کهطوری؛ بهشودمی

حال، هاست. با این های ارزی به سطح عمومی قیمتانتقال سریع شوک  ۀدهندرسد که نشان می  %14.۸سوم به  
تا   1۲های میانی و بلندمدت حول  نسبتاً پایداری قرار گرفته و در دوره  ۀسوم، سهم نرخ ارز در محدود  ۀپس از دور

اثر   ۀرسد. این الگو بیانگر آن است که بخش عمدمی  % 1۲.۸بیستم به  ۀای که در دورگونه کند؛ بهنوسان می 13%
یابد. نتایج حاصل، مؤید  شود و سپس در سطحی نسبتاً پایدار تداوم میهای ابتدایی ظاهر مینرخ ارز بر تورم در دوره

ها و نقش مهم تورم وارداتی در اقتصادهای وابسته به واردات است. همچنین سهم  نظریه انتقال نرخ ارز به قیمت
ترین منابع های ارزی همچنان یکی از مهمدهد که شوکی حقیقی نشان میبالای نرخ ارز در مقایسه با متغیرها

دورگوتی  و  (  ۲0۲4آراگاو )  ،(1403امیدپور و همکاران ):  شوند. این یافته با نتایج مطالعاتثباتی قیمتی محسوب میبی
 همخوانی دارد. (۲0۲0و همکاران ) 

مدت سهم ناچیزی های بازنشستگی در کوتاههای دولت به صندوقدهد کمکنتایج تجزیه واریانس نشان می
است.   %0.10سوم    ۀو در دور  %0.0۸دوم تنها    ۀکه سهم این متغیر در دورطوریدر توضیح نوسانات تورم دارند؛ به

، %۵.1ششم به    ۀشود و سهم این متغیر در دورتوجهی آغاز میبعد روند افزایشی قابل چهارم به   ۀحال، از دوربا این 
 ۀ های بعدی نیز ادامه یافته و در دوررسد. این روند در افقمی  %14.۶دهم به    ۀو در دور   %1۲.4هشتم به    ۀدر دور

زمانی    ۀهای مالی دولت با وقفدهد که اثر سیاستیابد. نتایج مزبور نشان میافزایش می  %  14.۹بیستم به حدود  
بلندمدت به یکی از مهم  شود. این یافته مؤید دیدگاه  تورم تبدیل می  ۀدهندترین عوامل توضیحظاهر شده و در 

است که    ۀسلط موردنیاز صندوق  براساس مالی  منابع  تأمین  و  دولت  مالی  تعهدات  افزایش  بازنشستگی آن  های 
نتایج  می به فشارهای تورمی منجر شود.  نقدینگی  استقراض دولت و رشد  بودجه،  افزایش کسری  ازطریق  تواند 

خوانی  هم(  ۲0۲۵آگراوال و همکاران )و  (  ۲0۲3(، السنجری و العنزی ) 1403توسلی )  هایحاضر همچنین با یافته
 دارد.

 % 0.1۹است. سهم این متغیر از    بلندمدتتورم در    ۀکنندترین عمل تعیین نتایج جدول، نقدینگی مهم  براساس 
 ۀ ای که در دورگونه کند؛ بهچهارم افزایش یافته و سپس با شتاب بیشتری رشد می  ۀدر دور  %۲.۲دوم به    ۀدر دور

تا    1۸  ۀهای بعدی، سهم نقدینگی در محدودرسد. در افقمی  %1۹.۸هشتم به حدود    ۀو در دور  %1۶.۸ششم به  
ترین عامل  دهد نقدینگی در بلندمدت مهم رسد. این نتایج نشان میمی  %1۸.۹بیستم به    ۀ تثبیت شده و در دور  1۹%

شده تورم در اقتصاد ایران است و حتی سهم آن از نرخ ارز نیز بیشتر است. الگوی مشاهده  ۀدهندبیرونی توضیح
ترین منشأ فشارهای  زمانی به مهم  ۀتدریج در اقتصاد انباشته شده و پس از چند دورمؤید آن است که اثرات پولی به

۸ 4۹.47 ± 3.۹4 1۲.۸۵ ± 1.۶3 1۲.44 ± 1.3۶ 1۹.7۹ ± 1.۵۶ 0.13 ± 0.04 ۵.3۲ ± 0.۶4 
10 47.13 ± 4.۲۲ 13.00 ± 1.۶۶ 14.۶۵ ± 1.۶۸ 1۹.۲0 ± 1.77 0.41 ± 0.07 ۵.۶0 ± 0.۶۸ 
1۲ 47.1۲ ± 4.3۹ 1۲.۸۲ ± 1.7۲ 14.73 ± 1.73 1۸.۹۵ ± ۲.03 0.۶۶ ± 0.11 ۵.70 ± 0.7۲ 
14 47.10 ± 4.۶۵ 1۲.۸۵ ± 1.7۹ 14.77 ± 1.7۵ 1۸.۸3 ± ۲.۲۶ 0.7۵ ± 0.1۲ ۵.70 ± 0.۸1 
1۶ 4۶.۹4 ± 4.7۸ 1۲.۸4 ± ۲.0۶ 14.۸3 ± 1.۹۶ 1۸.۹0 ± ۲.43 0.7۹ ± 0.14 ۵.70 ± 0.۸۸ 
1۸ 4۶.۹1 ± 4.۹۶ 1۲.۸۲± ۲.13 14.۸۸ ± ۲.0۹ 1۸.۹0 ± ۲.47 0.7۹ ± 0.1۶ ۵.70 ± 0.۹4 
۲0 4۶.۸۹ ± ۵.11 1۲.۸۲ ± ۲.33 14.۸۸ ± ۲.۲3 1۸.۹1 ± ۲.۵۵ 0.7۹ ± 0.۲1 ۵.71 ± 1.11 

 

 

خسروی و همکاران و  (  1404شکری و همکاران )مقداری پول و مطالعات    ۀشوند. این یافته با نظریتورمی تبدیل می
شمار  دهد رشد مستمر نقدینگی یکی از عوامل اصلی تداوم تورم در اقتصاد ایران بهسازگار است و نشان می  (1403)

 رود. می
 ۀدهنددهد تولید ناخالص داخلی کمترین نقش را درمیان متغیرهای اصلی توضیحواریانس نشان می  ۀنتایج تجزی

که  طورییابد؛ بهدوم آغاز شده و با روندی بسیار تدریجی افزایش می ۀدر دور %0.0۵تورم دارد. سهم این متغیر از 
دور به    ۀدر  دور  %0.41دهم  در  حدود    ۀو  به  محدود  می  %0.7۹بیستم  بسیار  سهم  می  GDPرسد.  دهد نشان 
ها در مقایسه با متغیرهای های بخش حقیقی اقتصاد ایران تأثیر مستقیمی بر نوسانات تورمی ندارند و نقش آن شوک

وجود، روند افزایشی این متغیر بیانگر آن است که تغییرات تولید و تر است. با اینپولی، مالی و ارزی بسیار ضعیف
نقش تکمیلی    GDPها را توضیح دهد؛ بنابراین،  واند در بلندمدت بخشی از نوسانات قیمتتکل اقتصاد می   ۀعرض

میدپور و همکاران  اهای  کننده. این نتیجه با یافته کند تا یک عامل اصلی تعیین کننده در پویایی تورم ایفا میو تعدیل
 همسو است.  (۲0۲0دورگوتی و همکاران )و ( 1403)

 
 
 

 
 واریانس تورم در ا اقتصاد ایران ۀ: تجزی2شکل 

Fig. 2: Variance Decomposition of Inflation in the Iranian Economy 
 

ها از تولید ناخالص داخلی  درآمدهای نفتی نیز در توضیح نوسانات تورم نقش نسبتاً محدودی دارند، اما سهم آن 
ششم افزایش   ۀدر دور  %۶.۲۲چهارم و    ۀدر دور  %3.17دوم به    ۀدر دور  %1.03بیشتر است. سهم این متغیر از  

رسد. این  می  % ۵.71بیستم به    ۀتثبیت شده و در دور  %  ۶تا    ۵  ۀیابد. پس از آن، سهم درآمدهای نفتی در محدودمی
های ابتدایی ظاهر شده و سپس در سطحی نسبتاً دهد اثر درآمدهای نفتی بر تورم عمدتاً در دورهالگو نشان می 

می تثبیت  کانالپایدار  ازطریق  بیشتر  نفتی  درآمدهای  است  آن  بیانگر  متغیر  این  محدود  نسبتاً  سهم  های شود. 
ها. گذارند تا ازطریق یک اثر مستقیم بر سطح قیمت، نقدینگی و نرخ ارز بر تورم اثر میبودجۀ دولتغیرمستقیم نظیر  

سازگار    (۲0۲3یف و همکاران )علیو  (  ۲0۲4اسلو )   ، (13۹۵صمیمی و همکاران )جعفری  :این یافته با نتایج مطالعات
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ناتــرازی  نقــش  ارزیابــی  همــکاران:  و  شــاه‌آبادی 
ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 
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ترین عامل خارجی مؤثر بر نوسانات تورم محسوب  نرخ ارز مهممدت  در کوتاهواریانس،    ۀنتایج تجزی  براساس 
 ۀیافته و در دوردوم افزایش  ۀدر دور  %۹.۸نخست به    ۀسهم این متغیر از صفر درصد در دور  کهطوری؛ بهشودمی

حال، هاست. با این های ارزی به سطح عمومی قیمتانتقال سریع شوک  ۀدهندرسد که نشان می  %14.۸سوم به  
تا   1۲های میانی و بلندمدت حول  نسبتاً پایداری قرار گرفته و در دوره  ۀسوم، سهم نرخ ارز در محدود  ۀپس از دور

اثر   ۀرسد. این الگو بیانگر آن است که بخش عمدمی  % 1۲.۸بیستم به  ۀای که در دورگونه کند؛ بهنوسان می 13%
یابد. نتایج حاصل، مؤید  شود و سپس در سطحی نسبتاً پایدار تداوم میهای ابتدایی ظاهر مینرخ ارز بر تورم در دوره

ها و نقش مهم تورم وارداتی در اقتصادهای وابسته به واردات است. همچنین سهم  نظریه انتقال نرخ ارز به قیمت
ترین منابع های ارزی همچنان یکی از مهمدهد که شوکی حقیقی نشان میبالای نرخ ارز در مقایسه با متغیرها

دورگوتی  و  (  ۲0۲4آراگاو )  ،(1403امیدپور و همکاران ):  شوند. این یافته با نتایج مطالعاتثباتی قیمتی محسوب میبی
 همخوانی دارد. (۲0۲0و همکاران ) 

مدت سهم ناچیزی های بازنشستگی در کوتاههای دولت به صندوقدهد کمکنتایج تجزیه واریانس نشان می
است.   %0.10سوم    ۀو در دور  %0.0۸دوم تنها    ۀکه سهم این متغیر در دورطوریدر توضیح نوسانات تورم دارند؛ به

، %۵.1ششم به    ۀشود و سهم این متغیر در دورتوجهی آغاز میبعد روند افزایشی قابل چهارم به   ۀحال، از دوربا این 
 ۀ های بعدی نیز ادامه یافته و در دوررسد. این روند در افقمی  %14.۶دهم به    ۀو در دور   %1۲.4هشتم به    ۀدر دور

زمانی    ۀهای مالی دولت با وقفدهد که اثر سیاستیابد. نتایج مزبور نشان میافزایش می  %  14.۹بیستم به حدود  
بلندمدت به یکی از مهم  شود. این یافته مؤید دیدگاه  تورم تبدیل می  ۀدهندترین عوامل توضیحظاهر شده و در 

است که    ۀسلط موردنیاز صندوق  براساس مالی  منابع  تأمین  و  دولت  مالی  تعهدات  افزایش  بازنشستگی آن  های 
نتایج  می به فشارهای تورمی منجر شود.  نقدینگی  استقراض دولت و رشد  بودجه،  افزایش کسری  ازطریق  تواند 

خوانی  هم(  ۲0۲۵آگراوال و همکاران )و  (  ۲0۲3(، السنجری و العنزی ) 1403توسلی )  هایحاضر همچنین با یافته
 دارد.

 % 0.1۹است. سهم این متغیر از    بلندمدتتورم در    ۀکنندترین عمل تعیین نتایج جدول، نقدینگی مهم  براساس 
 ۀ ای که در دورگونه کند؛ بهچهارم افزایش یافته و سپس با شتاب بیشتری رشد می  ۀدر دور  %۲.۲دوم به    ۀدر دور

تا    1۸  ۀهای بعدی، سهم نقدینگی در محدودرسد. در افقمی  %1۹.۸هشتم به حدود    ۀو در دور  %1۶.۸ششم به  
ترین عامل  دهد نقدینگی در بلندمدت مهم رسد. این نتایج نشان میمی  %1۸.۹بیستم به    ۀ تثبیت شده و در دور  1۹%

شده تورم در اقتصاد ایران است و حتی سهم آن از نرخ ارز نیز بیشتر است. الگوی مشاهده  ۀدهندبیرونی توضیح
ترین منشأ فشارهای  زمانی به مهم  ۀتدریج در اقتصاد انباشته شده و پس از چند دورمؤید آن است که اثرات پولی به

۸ 4۹.47 ± 3.۹4 1۲.۸۵ ± 1.۶3 1۲.44 ± 1.3۶ 1۹.7۹ ± 1.۵۶ 0.13 ± 0.04 ۵.3۲ ± 0.۶4 
10 47.13 ± 4.۲۲ 13.00 ± 1.۶۶ 14.۶۵ ± 1.۶۸ 1۹.۲0 ± 1.77 0.41 ± 0.07 ۵.۶0 ± 0.۶۸ 
1۲ 47.1۲ ± 4.3۹ 1۲.۸۲ ± 1.7۲ 14.73 ± 1.73 1۸.۹۵ ± ۲.03 0.۶۶ ± 0.11 ۵.70 ± 0.7۲ 
14 47.10 ± 4.۶۵ 1۲.۸۵ ± 1.7۹ 14.77 ± 1.7۵ 1۸.۸3 ± ۲.۲۶ 0.7۵ ± 0.1۲ ۵.70 ± 0.۸1 
1۶ 4۶.۹4 ± 4.7۸ 1۲.۸4 ± ۲.0۶ 14.۸3 ± 1.۹۶ 1۸.۹0 ± ۲.43 0.7۹ ± 0.14 ۵.70 ± 0.۸۸ 
1۸ 4۶.۹1 ± 4.۹۶ 1۲.۸۲± ۲.13 14.۸۸ ± ۲.0۹ 1۸.۹0 ± ۲.47 0.7۹ ± 0.1۶ ۵.70 ± 0.۹4 
۲0 4۶.۸۹ ± ۵.11 1۲.۸۲ ± ۲.33 14.۸۸ ± ۲.۲3 1۸.۹1 ± ۲.۵۵ 0.7۹ ± 0.۲1 ۵.71 ± 1.11 

 

 

خسروی و همکاران و  (  1404شکری و همکاران )مقداری پول و مطالعات    ۀشوند. این یافته با نظریتورمی تبدیل می
شمار  دهد رشد مستمر نقدینگی یکی از عوامل اصلی تداوم تورم در اقتصاد ایران بهسازگار است و نشان می  (1403)

 رود. می
 ۀدهنددهد تولید ناخالص داخلی کمترین نقش را درمیان متغیرهای اصلی توضیحواریانس نشان می  ۀنتایج تجزی

که  طورییابد؛ بهدوم آغاز شده و با روندی بسیار تدریجی افزایش می ۀدر دور %0.0۵تورم دارد. سهم این متغیر از 
دور به    ۀدر  دور  %0.41دهم  در  حدود    ۀو  به  محدود  می  %0.7۹بیستم  بسیار  سهم  می  GDPرسد.  دهد نشان 
ها در مقایسه با متغیرهای های بخش حقیقی اقتصاد ایران تأثیر مستقیمی بر نوسانات تورمی ندارند و نقش آن شوک

وجود، روند افزایشی این متغیر بیانگر آن است که تغییرات تولید و تر است. با اینپولی، مالی و ارزی بسیار ضعیف
نقش تکمیلی    GDPها را توضیح دهد؛ بنابراین،  واند در بلندمدت بخشی از نوسانات قیمتتکل اقتصاد می   ۀعرض

میدپور و همکاران  اهای  کننده. این نتیجه با یافته کند تا یک عامل اصلی تعیین کننده در پویایی تورم ایفا میو تعدیل
 همسو است.  (۲0۲0دورگوتی و همکاران )و ( 1403)

 
 
 

 
 واریانس تورم در ا اقتصاد ایران ۀ: تجزی2شکل 

Fig. 2: Variance Decomposition of Inflation in the Iranian Economy 
 

ها از تولید ناخالص داخلی  درآمدهای نفتی نیز در توضیح نوسانات تورم نقش نسبتاً محدودی دارند، اما سهم آن 
ششم افزایش   ۀدر دور  %۶.۲۲چهارم و    ۀدر دور  %3.17دوم به    ۀدر دور  %1.03بیشتر است. سهم این متغیر از  

رسد. این  می  % ۵.71بیستم به    ۀتثبیت شده و در دور  %  ۶تا    ۵  ۀیابد. پس از آن، سهم درآمدهای نفتی در محدودمی
های ابتدایی ظاهر شده و سپس در سطحی نسبتاً دهد اثر درآمدهای نفتی بر تورم عمدتاً در دورهالگو نشان می 

می تثبیت  کانالپایدار  ازطریق  بیشتر  نفتی  درآمدهای  است  آن  بیانگر  متغیر  این  محدود  نسبتاً  سهم  های شود. 
ها. گذارند تا ازطریق یک اثر مستقیم بر سطح قیمت، نقدینگی و نرخ ارز بر تورم اثر میبودجۀ دولتغیرمستقیم نظیر  

سازگار    (۲0۲3یف و همکاران )علیو  (  ۲0۲4اسلو )   ، (13۹۵صمیمی و همکاران )جعفری  :این یافته با نتایج مطالعات
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که مستقیم باشد، از مسیر سایر متغیرهای کلان دهد که نقش نفت در پویایی تورم بیش از آناست و نشان می
 شود.اقتصادی اعمال می

 
 گیری . نتیجه6

ناترازی صندوق پژوهش، نقش  این  مبتنیدر  ایران در چارچوبی  اقتصاد  تورم در  پایداری  بازنشستگی در  بر های 
  1370  ۀهای فصلی دورمنظور، با استفاده از دادهمتغیرهای پولی، مالی، ارزی و حقیقی مورد بررسی قرار گرفت. بدین

(، روابط بلندمدت و VECMبر مدل تصحیح خطای برداری )کارگیری رویکرد اقتصادسنجی مبتنیو به  1403تا  
های بازنشستگی، نقدینگی، نرخ ارز، تولید  های دولت به صندوقکننده، کمکمدت میان شاخص قیمت مصرفکوتاه

 ناخالص داخلی و درآمدهای نفتی تحلیل شد.
پولی، مالی، ارزی   : عدی است که از تعامل عواملای چندبُداد تورم در اقتصاد ایران پدیده نتایج این پژوهش نشان 

نوسانات تورم   ۀمدت بخش عمدواریانس بیانگر آن است که در کوتاه   ۀهای تجزیپذیرد. یافتهو حقیقی تأثیر می
از شوک می ناشی  نشان  نتیجه  این  است.  تورمی  انتظارات  و  در    ؛دهدهای خودی  تورمی  انتظارات  نقش  اگرچه 

می کاهش  مهمبلندمدت  از  یکی  همچنان  اما  تعیینیابد،  عوامل  قیمت  ۀکنندترین  ایران  پویایی  اقتصاد  در  ها 
گذاری تورم، تقویت استقلال بانک  های پولی، استقرار چارچوب هدفرو، افزایش اعتبار سیاستاین  از  ؛ماندمیباقی

تواند در مهار انتظارات تورمی و کاهش اینرسی تورم نقش مؤثری  های اقتصادی میمرکزی و کاهش نااطمینانی
 .ایفا کند

های ارزی با مدت است و شوکترین عامل خارجی مؤثر بر تورم در کوتاهداد نرخ ارز مهمنتایج همچنین نشان 
شوند. این یافته مؤید نقش پررنگ تورم وارداتی در اقتصاد ایران  ها منتقل میسرعت بالایی به سطح عمومی قیمت

های تولید، قیمت کالاهای وارداتی سرعت به افزایش هزینهتواند بهثباتی بازار ارز میدهد که بیاست و نشان می
صادرات غیرنفتی، افزایش دسترسی به منابع    ۀبنابراین، ایجاد ثبات در بازار ارز، توسع؛  و انتظارات تورمی منجر شود

نهاده  به  داخلی  تولید  وابستگی  کاهش  و  پایدار  مهم ارزی  از  وارداتی  پیشهای  تورترین  پایدار  کنترل  م نیازهای 
 .شوندمحسوب می

مدت تأثیر اندکی بر تورم دارند، اما  های بازنشستگی در کوتاههای دولت به صندوقداد کمکبررسی نتایج نشان
بیانگر آن است که    ،شوند. این نتیجهنوسانات تورمی تبدیل می   ۀدهنددر بلندمدت به یکی از عوامل مهم توضیح

تواند به تشدید  های بازنشستگی ازطریق افزایش کسری بودجه و فشار بر منابع مالی دولت میناترازی مالی صندوق
اصلاح سن و سابقه بازنشستگی،   :های بازنشستگی شاملاساس، اصلاحات ساختاری صندوقتورم منجر شود. بر این

  بودجۀ عمومیها به  ها و کاهش وابستگی صندوقگذاری داراییبازنگری در نرخ حق بیمه، بهبود بازدهی سرمایه
 .ن بخشی از راهبرد کنترل تورم موردتوجه قرار گیردعنواباید به 

تورم در بلندمدت است و   ۀکنندترین عامل بیرونی تعیینهای پژوهش حاکی از آن است که نقدینگی مهمیافته
کند که رشد سهم آن در توضیح واریانس تورم بلندمدت از تمامی متغیرهای دیگر بیشتر است. این نتیجه تأیید می

های ترین ریشهپول، ازطریق افزایش تقاضای کل و تشدید انتظارات تورمی، یکی از مهم مستمر حجم پول و شبه 
ها، بانک  ۀبانکی، کنترل رشد ترازنام  ۀرود؛ بنابراین، اصلاح ناترازی شبکشمار میتورم مزمن در اقتصاد ایران به 

گذاری مؤثر از ابزارهای سیاست پولی باید در اولویت سیاست  ۀ محدودسازی تأمین مالی پولی کسری بودجه و استفاد
 .قرار گیرداقتصادی 

 

 

رابط برآورد  نشان  ۀنتایج  قیمت  بلندمدت  شاخص  بر  معنادار  و  منفی  اثر  دارای  داخلی  ناخالص  تولید  داد 
  ۀتواند ازطریق تقویت عرضهای مولد اقتصاد میمعنا که افزایش تولید و گسترش ظرفیتکننده است؛ بدینمصرف

دهد واریانس نشان می  ۀهرچند نتایج تجزی  ؛ های تولید، فشارهای تورمی را کاهش دهدکل و کاهش محدودیت
بلندمدت بیانگر آن   ۀ در توضیح نوسانات تورم محدود است، اما اثر منفی و معنادار آن در رابط GDP سهم مستقیم

وکار،  رو، بهبود محیط کسبعنوان یک ابزار ضدتورمی عمل کند؛ از اینتواند به است که رشد اقتصادی پایدار می
توسع افزایش سرمایه  مولد،  بهرهزیرساخت  ۀگذاری  ارتقای  بهها،  باید  تولید  موانع  رفع  و  تولید  عوامل  عنوان  وری 
 .های پولی و مالی در دستور کار قرار گیردمکمل سیاست
داد درآمدهای نفتی در بلندمدت اثر منفی و معناداری بر تورم دارند. این یافته بیانگر آن است که نتایج نشان

می صحیح،  مدیریت  صورت  در  نفتی،  درآمدهای  کاهش  افزایش  دولت،  مالی  وضعیت  بهبود  ازطریق  تواند 
های اقتصادی، به کاهش فشارهای تورمی کمک کند. با  های ارزی و تقویت ظرفیت تأمین مالی فعالیتمحدودیت

داد که سهم مستقیم درآمدهای نفتی در توضیح نوسانات تورم محدود است؛ واریانس نشان  ۀحال، نتایج تجزیاین
مدیریت و تخصیص این  ۀها، بلکه در نحوها بر قیمتبنابراین، اهمیت اصلی درآمدهای نفتی نه در اثر مستقیم آن

این  بر  است.  نهفته  صندوقاسمنابع  تقویت  توسعاس،  و  تثبیت  به   ۀهای  نفتی  درآمدهای  هدایت  سمت ملی، 
بودجگذاریسرمایه وابستگی  مولد، کاهش  پایدار    ۀهای  مالیاتی  درآمدهای  افزایش سهم  و  نفت  به  دولت  جاری 

 .های نفتی، به کنترل پایدار تورم نیز کمک کند پذیری اقتصاد در برابر شوکتواند ضمن کاهش آسیبمی
عدی  دهد که مهار پایدار تورم در ایران نیازمند رویکردی جامع و چندبُدرمجموع، نتایج این پژوهش نشان می

های بازنشستگی، تثبیت بازار ارز،  های مالی دولت و صندوقاست که در آن کنترل رشد نقدینگی، اصلاح ناترازی
زمان دنبال  صورت همکارآمد از درآمدهای نفتی به ۀهای تولیدی و استفادظرفیت ۀمدیریت انتظارات تورمی، توسع

ای  های پولی، مالی، ارزی و توسعهصورت پایدار محقق خواهد شد که سیاستها زمانی بهدرواقع، ثبات قیمت  ؛شود
 .در چارچوبی هماهنگ و بلندمدت طراحی و اجرا شوند

 
 سپاسگزاری 

دانند که از داوران ناشناس نشریه با نظرات ارزشمند خود به غنای متن مقاله  در پایان نویسندگان برخود لازم می
 افزودند، قدردانی نمایند. 

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

مقاله را برعهده داشته است.   نیتدو  ندیآمراحل انجام پژوهش و فر  یبر تمام  ینظارت کل  تیاول مسئول  ۀسندینو
  ۀ سندیتوسط نونگارش اولیه  ی و تجرب یهاانجام آزمون ،هابرآورد مدل ،یشناسپژوهش، توسعه روش  ۀدیا یطراح

مقاله و انجام   یی نگارش نها هش،پژو ۀنیشیو پ  ینظر ی مبان نیمسئول تدو ز یسوم ن ۀ سندیدوم انجام شده است. نو
 مقاله بوده است. یسازآماده  ندیآلازم در فر یها یاصلاحات و بازنگر

 
 تضاد منافع

دهی و دقیق بودن آن در متن و انتهای مقاله، نبود تضاد منافع را  نویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع
 دارند. اعلام می
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ناتــرازی  نقــش  ارزیابــی  همــکاران:  و  شــاه‌آبادی 
ایــران در  تــورم  پایــداری  در  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 

 

که مستقیم باشد، از مسیر سایر متغیرهای کلان دهد که نقش نفت در پویایی تورم بیش از آناست و نشان می
 شود.اقتصادی اعمال می

 
 گیری . نتیجه6

ناترازی صندوق پژوهش، نقش  این  مبتنیدر  ایران در چارچوبی  اقتصاد  تورم در  پایداری  بازنشستگی در  بر های 
  1370  ۀهای فصلی دورمنظور، با استفاده از دادهمتغیرهای پولی، مالی، ارزی و حقیقی مورد بررسی قرار گرفت. بدین

(، روابط بلندمدت و VECMبر مدل تصحیح خطای برداری )کارگیری رویکرد اقتصادسنجی مبتنیو به  1403تا  
های بازنشستگی، نقدینگی، نرخ ارز، تولید  های دولت به صندوقکننده، کمکمدت میان شاخص قیمت مصرفکوتاه

 ناخالص داخلی و درآمدهای نفتی تحلیل شد.
پولی، مالی، ارزی   : عدی است که از تعامل عواملای چندبُداد تورم در اقتصاد ایران پدیده نتایج این پژوهش نشان 

نوسانات تورم   ۀمدت بخش عمدواریانس بیانگر آن است که در کوتاه   ۀهای تجزیپذیرد. یافتهو حقیقی تأثیر می
از شوک می ناشی  نشان  نتیجه  این  است.  تورمی  انتظارات  و  در    ؛دهدهای خودی  تورمی  انتظارات  نقش  اگرچه 

می کاهش  مهمبلندمدت  از  یکی  همچنان  اما  تعیینیابد،  عوامل  قیمت  ۀکنندترین  ایران  پویایی  اقتصاد  در  ها 
گذاری تورم، تقویت استقلال بانک  های پولی، استقرار چارچوب هدفرو، افزایش اعتبار سیاستاین  از  ؛ماندمیباقی

تواند در مهار انتظارات تورمی و کاهش اینرسی تورم نقش مؤثری  های اقتصادی میمرکزی و کاهش نااطمینانی
 .ایفا کند

های ارزی با مدت است و شوکترین عامل خارجی مؤثر بر تورم در کوتاهداد نرخ ارز مهمنتایج همچنین نشان 
شوند. این یافته مؤید نقش پررنگ تورم وارداتی در اقتصاد ایران  ها منتقل میسرعت بالایی به سطح عمومی قیمت

های تولید، قیمت کالاهای وارداتی سرعت به افزایش هزینهتواند بهثباتی بازار ارز میدهد که بیاست و نشان می
صادرات غیرنفتی، افزایش دسترسی به منابع    ۀبنابراین، ایجاد ثبات در بازار ارز، توسع؛  و انتظارات تورمی منجر شود

نهاده  به  داخلی  تولید  وابستگی  کاهش  و  پایدار  مهم ارزی  از  وارداتی  پیشهای  تورترین  پایدار  کنترل  م نیازهای 
 .شوندمحسوب می

مدت تأثیر اندکی بر تورم دارند، اما  های بازنشستگی در کوتاههای دولت به صندوقداد کمکبررسی نتایج نشان
بیانگر آن است که    ،شوند. این نتیجهنوسانات تورمی تبدیل می   ۀدهنددر بلندمدت به یکی از عوامل مهم توضیح

تواند به تشدید  های بازنشستگی ازطریق افزایش کسری بودجه و فشار بر منابع مالی دولت میناترازی مالی صندوق
اصلاح سن و سابقه بازنشستگی،   :های بازنشستگی شاملاساس، اصلاحات ساختاری صندوقتورم منجر شود. بر این

  بودجۀ عمومیها به  ها و کاهش وابستگی صندوقگذاری داراییبازنگری در نرخ حق بیمه، بهبود بازدهی سرمایه
 .ن بخشی از راهبرد کنترل تورم موردتوجه قرار گیردعنواباید به 

تورم در بلندمدت است و   ۀکنندترین عامل بیرونی تعیینهای پژوهش حاکی از آن است که نقدینگی مهمیافته
کند که رشد سهم آن در توضیح واریانس تورم بلندمدت از تمامی متغیرهای دیگر بیشتر است. این نتیجه تأیید می

های ترین ریشهپول، ازطریق افزایش تقاضای کل و تشدید انتظارات تورمی، یکی از مهم مستمر حجم پول و شبه 
ها، بانک  ۀبانکی، کنترل رشد ترازنام  ۀرود؛ بنابراین، اصلاح ناترازی شبکشمار میتورم مزمن در اقتصاد ایران به 

گذاری مؤثر از ابزارهای سیاست پولی باید در اولویت سیاست  ۀ محدودسازی تأمین مالی پولی کسری بودجه و استفاد
 .قرار گیرداقتصادی 

 

 

رابط برآورد  نشان  ۀنتایج  قیمت  بلندمدت  شاخص  بر  معنادار  و  منفی  اثر  دارای  داخلی  ناخالص  تولید  داد 
  ۀتواند ازطریق تقویت عرضهای مولد اقتصاد میمعنا که افزایش تولید و گسترش ظرفیتکننده است؛ بدینمصرف

دهد واریانس نشان می  ۀهرچند نتایج تجزی  ؛ های تولید، فشارهای تورمی را کاهش دهدکل و کاهش محدودیت
بلندمدت بیانگر آن   ۀ در توضیح نوسانات تورم محدود است، اما اثر منفی و معنادار آن در رابط GDP سهم مستقیم

وکار،  رو، بهبود محیط کسبعنوان یک ابزار ضدتورمی عمل کند؛ از اینتواند به است که رشد اقتصادی پایدار می
توسع افزایش سرمایه  مولد،  بهرهزیرساخت  ۀگذاری  ارتقای  بهها،  باید  تولید  موانع  رفع  و  تولید  عوامل  عنوان  وری 
 .های پولی و مالی در دستور کار قرار گیردمکمل سیاست
داد درآمدهای نفتی در بلندمدت اثر منفی و معناداری بر تورم دارند. این یافته بیانگر آن است که نتایج نشان

می صحیح،  مدیریت  صورت  در  نفتی،  درآمدهای  کاهش  افزایش  دولت،  مالی  وضعیت  بهبود  ازطریق  تواند 
های اقتصادی، به کاهش فشارهای تورمی کمک کند. با  های ارزی و تقویت ظرفیت تأمین مالی فعالیتمحدودیت

داد که سهم مستقیم درآمدهای نفتی در توضیح نوسانات تورم محدود است؛ واریانس نشان  ۀحال، نتایج تجزیاین
مدیریت و تخصیص این  ۀها، بلکه در نحوها بر قیمتبنابراین، اهمیت اصلی درآمدهای نفتی نه در اثر مستقیم آن

این  بر  است.  نهفته  صندوقاسمنابع  تقویت  توسعاس،  و  تثبیت  به   ۀهای  نفتی  درآمدهای  هدایت  سمت ملی، 
بودجگذاریسرمایه وابستگی  مولد، کاهش  پایدار    ۀهای  مالیاتی  درآمدهای  افزایش سهم  و  نفت  به  دولت  جاری 

 .های نفتی، به کنترل پایدار تورم نیز کمک کند پذیری اقتصاد در برابر شوکتواند ضمن کاهش آسیبمی
عدی  دهد که مهار پایدار تورم در ایران نیازمند رویکردی جامع و چندبُدرمجموع، نتایج این پژوهش نشان می

های بازنشستگی، تثبیت بازار ارز،  های مالی دولت و صندوقاست که در آن کنترل رشد نقدینگی، اصلاح ناترازی
زمان دنبال  صورت همکارآمد از درآمدهای نفتی به ۀهای تولیدی و استفادظرفیت ۀمدیریت انتظارات تورمی، توسع

ای  های پولی، مالی، ارزی و توسعهصورت پایدار محقق خواهد شد که سیاستها زمانی بهدرواقع، ثبات قیمت  ؛شود
 .در چارچوبی هماهنگ و بلندمدت طراحی و اجرا شوند

 
 سپاسگزاری 

دانند که از داوران ناشناس نشریه با نظرات ارزشمند خود به غنای متن مقاله  در پایان نویسندگان برخود لازم می
 افزودند، قدردانی نمایند. 

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

مقاله را برعهده داشته است.   نیتدو  ندیآمراحل انجام پژوهش و فر  یبر تمام  ینظارت کل  تیاول مسئول  ۀسندینو
  ۀ سندیتوسط نونگارش اولیه  ی و تجرب یهاانجام آزمون ،هابرآورد مدل ،یشناسپژوهش، توسعه روش  ۀدیا یطراح

مقاله و انجام   یی نگارش نها هش،پژو ۀنیشیو پ  ینظر ی مبان نیمسئول تدو ز یسوم ن ۀ سندیدوم انجام شده است. نو
 مقاله بوده است. یسازآماده  ندیآلازم در فر یها یاصلاحات و بازنگر

 
 تضاد منافع

دهی و دقیق بودن آن در متن و انتهای مقاله، نبود تضاد منافع را  نویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع
 دارند. اعلام می
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Abstract
The financial crisis of pension funds in recent years has not only affected the country’s 
social security system but has also disrupted the country’s economic order, with a major 
share of the government budget deficit related to retirees’ compensation. Subsequently, 
these effects spill over into macroeconomic variables. Therefore, the main purpose of this 
study is to investigate the effects of pension fund shocks on key macroeconomic variables, 
including inflation, the exchange rate, and economic growth, based on the DSGE model 
by incorporating the pension fund sector. The results from calibration and the Bayesian 
method, utilizing quarterly data of the Iranian economy during the period 1380–1400, 
confirm the structural problem of pension funds and their persistent imbalance. The results 
of the impulse response functions (IRFs) indicate that a shock to the pension fund, through 
pressure on the government budget, leads to an expansion of the monetary base and 
subsequently causes inflation, which becomes permanent in the long run. In addition, the 
impact of this shock causes an increase in the nominal exchange rate and subsequently a 
decrease in the real exchange rate, thereby weakening competitiveness. The pension fund 
shock increases production in the short run due to the demand effect; however, after one 
period, a reduction in private sector investment—stemming from the crowding-out effect 
and an insecure investment environment resulting from inflation and high exchange rates—
causes production growth to decrease, and this negative trend continues for several periods. 
Overall, the research findings explicitly confirm that the pension fund crisis has become a 
structural macroeconomic constraint that directly threatens price stability, causes exchange 
rate volatility, and leads to unstable growth in Iran. Accordingly, alongside parametric 
reforms (such as adjustments to the retirement age and premiums), implementing immediate 
structural reforms in the pension system—including moving toward a fully funded system, 
enhancing financial transparency, and improving fund asset management—is proposed as 
an undeniable necessity for Iran’s economy to escape the vicious cycle of stagflation.
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1. Introduction 
Pension funds, in addition to their social function as one of the largest financial 
intermediaries, play a decisive role in mobilizing savings, allocating capital and directing 
it to productive assets, strengthening investment, and fostering economic growth (Morena 
&amp; Grima, 2022; Asofea et al., 2023). However, in the event of fiscal imbalances and 
structural deficits, pension funds become a potential source of macroeconomic instability, 
as these imbalances typically lead to the transfer of the financial burden to the government 
budget and affect monetary, foreign exchange, and financial channels (IMF, 2018). 

More precisely, pension funds play a dual role in the economy. While on the one hand, 
their resources, such as various assets and collected insurance premiums, can be a factor in 
the growth of production and financial markets, on the other hand, their inefficient 
performance and the consequent structural budget deficits can spill over into other 
macroeconomic variables by creating pressure on the government budget (Tudor et al., 
2025). 

The problem of pension fund imbalances in Iran is very severe, and therefore, it is 
inevitable to explain the mechanism of transmission of pension fund shocks to 
macroeconomic performance and to provide appropriate solutions to control it. The 
structure of the pension funds follows a DB-PAYG model. In this model, due to the 
country’s demographic structure and the low support ratio (the ratio of employed to retired 
individuals), pension funds are actually facing an operating deficit, which has led to their 
increasing dependence on government budget assistance (IMF, 2018; World Bank, 2022; 
Adabi &amp; Hosseini, 2024). In addition to demographic and structural factors, inefficient 
asset management and low investment returns have caused the share of investment income 
in financing pensions to be insignificant. These issues, along with the government’s 
ambiguous financial relationship with pension funds, have exacerbated the imbalance of 
pension funds in Iran, and the financing of this imbalance has spilled over into other 
macroeconomic variables. 

Therefore, the question that arises is how pension fund shocks affect key economic 
variables such as inflation, the exchange rate, and economic growth. For this purpose, the 
dynamic stochastic general equilibrium (DSGE) approach is used for the period 1380–1400 
in order to help policymakers analyze and predict the future situation correctly and provide 
appropriate solutions accordingly. In fact, the main innovation of this study is the 
introduction of the pension fund as a separate sector and the explanation of its interaction 
channels with the government, the central bank, and the foreign sector. 
 
2.Materials and Methods 
The research model is a small-scale New Keynesian Dynamic Stochastic General 
Equilibrium (DSGE) model for an oil-exporting economy. The model consists of five main 
components: 1) households, 2) final and intermediate production firms, 3) the pension fund 
sector, 4) the government and the central bank, and 5) the external sector (oil and trade). 
The household component in this study is designed based on the integration of the standard 
framework of New Keynesian DSGE models with the literature on overlapping generations 
models. In other words, households are divided into two groups: working households (who 
pay insurance premiums) and retired households (who receive pensions), and consequently, 
each group of households has a separate utility function. Another innovation of the research 
model is that the pension fund is considered as a separate sector, such that its income is 

provided by employees’ insurance premiums, investment income, and government 
transfers, and its expenditure consists of pension payments to retirees. The pension fund 
deficit shock follows an autoregressive process. In total, there are 5 shocks in the presented 
model, including the pension fund deficit shock (𝜀𝜀𝑡𝑡

𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑), the monetary policy shock (𝜀𝜀𝑡𝑡𝑚𝑚), 
the government expenditure shock (𝜀𝜀𝑡𝑡

𝑔𝑔), the oil revenue shock (𝜀𝜀𝑡𝑡𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜) and the government 
transfer payment shock (𝜀𝜀𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡). 
 
3. Data 
To estimate the model parameters, seasonal data of the Iranian economy for the period 
1380:1 to 1400:4 have been used. The variables used include GDP growth, the inflation 
rate (consumer price index), the nominal exchange rate (market average), and variables 
related to the funds’ budget (such as the ratio of government assistance to funds relative to 
output and the deficit gap). In this study, a combined approach (calibration and Bayesian 
estimation) has been used to estimate the model parameters. In the calibration method, the 
model parameters have been quantified based on international literature, Iranian domestic 
data, and previous empirical studies. The Bayesian estimation method has been used to 
estimate the coefficients of the shock processes. Also, to ensure the convergence of the 
parameters in the Bayesian method, the Markov Chain Monte Carlo (MCMC) diagnostic 
test of Brooks and Gelman (1998) has been used, and the results indicate the successful 
convergence of the MCMC chains and the reliability of the Bayesian estimation results. 
 
4. Discussion 
The results of the research on the response of key variables (inflation, exchange rate, 
production) to the pension fund deficit shock in the form of impulse response functions 
(IRFs) show that in the first step, due to the occurrence of the pension fund deficit shock, 
the government budget deficit in the post-shock state increases compared to the steady-
state deficit, and this gap continues to persist. This reveals a kind of vicious feedback loop 
between the pension fund deficit and the government budget deficit. In the next step, the 
financing of the pension fund deficit through the government budget causes a budget deficit 
and an increase in the monetary base, which leads to persistent inflation. 

Regarding the impact of the fund shock on production, the results showed that in the 
short run, increasing pensions for retirees increases their consumption and ultimately has a 
weak and fleeting positive effect on real production. However, after one period, the trend 
is completely reversed and production decreases. This is because the unstable environment 
caused by high inflation and exchange rate fluctuations, along with uncertainty, leads to a 
significant decrease in real investment and production. 

After an unexpected pension fund shock, there will be an immediate and lasting increase 
in the nominal exchange rate (due to inflationary pressure and a decrease in foreign 
exchange reserves). On the other hand, because the increase in domestic inflation (the main 
channel of the shock) is greater than the increase in the nominal exchange rate, the real 
exchange rate decreases. In fact, the domestic inflationary effect caused by the shock is not 
fully compensated by the increase in the exchange rate, which means that domestic goods 
become more expensive than foreign goods, and as a result, export competitiveness 
decreases. 
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1. Introduction 
Pension funds, in addition to their social function as one of the largest financial 
intermediaries, play a decisive role in mobilizing savings, allocating capital and directing 
it to productive assets, strengthening investment, and fostering economic growth (Morena 
&amp; Grima, 2022; Asofea et al., 2023). However, in the event of fiscal imbalances and 
structural deficits, pension funds become a potential source of macroeconomic instability, 
as these imbalances typically lead to the transfer of the financial burden to the government 
budget and affect monetary, foreign exchange, and financial channels (IMF, 2018). 

More precisely, pension funds play a dual role in the economy. While on the one hand, 
their resources, such as various assets and collected insurance premiums, can be a factor in 
the growth of production and financial markets, on the other hand, their inefficient 
performance and the consequent structural budget deficits can spill over into other 
macroeconomic variables by creating pressure on the government budget (Tudor et al., 
2025). 

The problem of pension fund imbalances in Iran is very severe, and therefore, it is 
inevitable to explain the mechanism of transmission of pension fund shocks to 
macroeconomic performance and to provide appropriate solutions to control it. The 
structure of the pension funds follows a DB-PAYG model. In this model, due to the 
country’s demographic structure and the low support ratio (the ratio of employed to retired 
individuals), pension funds are actually facing an operating deficit, which has led to their 
increasing dependence on government budget assistance (IMF, 2018; World Bank, 2022; 
Adabi &amp; Hosseini, 2024). In addition to demographic and structural factors, inefficient 
asset management and low investment returns have caused the share of investment income 
in financing pensions to be insignificant. These issues, along with the government’s 
ambiguous financial relationship with pension funds, have exacerbated the imbalance of 
pension funds in Iran, and the financing of this imbalance has spilled over into other 
macroeconomic variables. 

Therefore, the question that arises is how pension fund shocks affect key economic 
variables such as inflation, the exchange rate, and economic growth. For this purpose, the 
dynamic stochastic general equilibrium (DSGE) approach is used for the period 1380–1400 
in order to help policymakers analyze and predict the future situation correctly and provide 
appropriate solutions accordingly. In fact, the main innovation of this study is the 
introduction of the pension fund as a separate sector and the explanation of its interaction 
channels with the government, the central bank, and the foreign sector. 
 
2.Materials and Methods 
The research model is a small-scale New Keynesian Dynamic Stochastic General 
Equilibrium (DSGE) model for an oil-exporting economy. The model consists of five main 
components: 1) households, 2) final and intermediate production firms, 3) the pension fund 
sector, 4) the government and the central bank, and 5) the external sector (oil and trade). 
The household component in this study is designed based on the integration of the standard 
framework of New Keynesian DSGE models with the literature on overlapping generations 
models. In other words, households are divided into two groups: working households (who 
pay insurance premiums) and retired households (who receive pensions), and consequently, 
each group of households has a separate utility function. Another innovation of the research 
model is that the pension fund is considered as a separate sector, such that its income is 

provided by employees’ insurance premiums, investment income, and government 
transfers, and its expenditure consists of pension payments to retirees. The pension fund 
deficit shock follows an autoregressive process. In total, there are 5 shocks in the presented 
model, including the pension fund deficit shock (𝜀𝜀𝑡𝑡

𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑), the monetary policy shock (𝜀𝜀𝑡𝑡𝑚𝑚), 
the government expenditure shock (𝜀𝜀𝑡𝑡

𝑔𝑔), the oil revenue shock (𝜀𝜀𝑡𝑡𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜) and the government 
transfer payment shock (𝜀𝜀𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡). 
 
3. Data 
To estimate the model parameters, seasonal data of the Iranian economy for the period 
1380:1 to 1400:4 have been used. The variables used include GDP growth, the inflation 
rate (consumer price index), the nominal exchange rate (market average), and variables 
related to the funds’ budget (such as the ratio of government assistance to funds relative to 
output and the deficit gap). In this study, a combined approach (calibration and Bayesian 
estimation) has been used to estimate the model parameters. In the calibration method, the 
model parameters have been quantified based on international literature, Iranian domestic 
data, and previous empirical studies. The Bayesian estimation method has been used to 
estimate the coefficients of the shock processes. Also, to ensure the convergence of the 
parameters in the Bayesian method, the Markov Chain Monte Carlo (MCMC) diagnostic 
test of Brooks and Gelman (1998) has been used, and the results indicate the successful 
convergence of the MCMC chains and the reliability of the Bayesian estimation results. 
 
4. Discussion 
The results of the research on the response of key variables (inflation, exchange rate, 
production) to the pension fund deficit shock in the form of impulse response functions 
(IRFs) show that in the first step, due to the occurrence of the pension fund deficit shock, 
the government budget deficit in the post-shock state increases compared to the steady-
state deficit, and this gap continues to persist. This reveals a kind of vicious feedback loop 
between the pension fund deficit and the government budget deficit. In the next step, the 
financing of the pension fund deficit through the government budget causes a budget deficit 
and an increase in the monetary base, which leads to persistent inflation. 

Regarding the impact of the fund shock on production, the results showed that in the 
short run, increasing pensions for retirees increases their consumption and ultimately has a 
weak and fleeting positive effect on real production. However, after one period, the trend 
is completely reversed and production decreases. This is because the unstable environment 
caused by high inflation and exchange rate fluctuations, along with uncertainty, leads to a 
significant decrease in real investment and production. 

After an unexpected pension fund shock, there will be an immediate and lasting increase 
in the nominal exchange rate (due to inflationary pressure and a decrease in foreign 
exchange reserves). On the other hand, because the increase in domestic inflation (the main 
channel of the shock) is greater than the increase in the nominal exchange rate, the real 
exchange rate decreases. In fact, the domestic inflationary effect caused by the shock is not 
fully compensated by the increase in the exchange rate, which means that domestic goods 
become more expensive than foreign goods, and as a result, export competitiveness 
decreases. 
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5. Conclusion 
According to the results of this study, it can be seen that the pension fund crisis in Iran is 
not simply a social or sectoral challenge. With its deep and serious impact on the 
government budget deficit, inflation, and the exchange rate, it is considered a significant 
macroeconomic challenge, such that it can be identified as one of the causes of stagflation 
in the Iranian economy. Therefore, implementing comprehensive reforms of the country’s 
pension system across legal, structural, and parametric dimensions will be an important 
step in preventing the macroeconomy from falling into the trap of record inflation and 
economic instability. 

According to the research findings, it is suggested that, first, policymakers should 
explicitly consider the macroeconomic effects of fund shocks when designing their 
programs, and any decision regarding wages, pensions, or insurance premiums should be 
accompanied by a careful assessment of its inflationary, recessionary, and budgetary 
consequences. In the next step, they should fundamentally consider structural reforms of 
pension funds instead of focusing on short-term solutions such as funding from the 
government budget. In this regard, it is necessary to first establish a multi-tier social 
security system model in accordance with international standards, such as those of the 
World Bank and the International Labor Organization. Moreover, the pension fund model 
should transition to a fully funded system so that the role of investment income in financing 
pensioners becomes more prominent. In addition, parametric reforms such as changing the 
retirement age, the insurance premium rate, and the pension determination formula should 
be considered. 

Furthermore, pension funds should strengthen their productive investment and asset 
management in accordance with the investment management standards of internationally 
recognized reports, and improve the composition of their asset portfolios; the majority of 
their investment resources should be directed towards highly liquid and low-risk assets. 
Also, one of the initial steps for the independent management of funds is ensuring the 
transparency of their financial statements and updating the statistical information system 
based on actuarial science. 
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چکیده
بحــران مالــی صندوق‌هــای بازنشســتگی کشــور در ســالیان اخیــر نه‌تنهــا موجــب اختــال در نظــام تأمیــن اجتماعــی کشــور شــده؛ بلکــه نظــم 
اقتصــادی کشــور را نیــز برهــم زده اســت، به‌طوری‌کــه بخــش عمــده‌ای از کســری بودجــۀ دولــت ناشــی از تأمیــن مســتمری بازنشســتگان 
بــوده کــه در ادامــه آثــار آن بــر متغیرهــای کلان اقتصــادی نیــز ســرایت می‌کنــد. از ایــن‌رو، هــدف اصلــی ایــن مطالعــه، بررســی اثــرات شــوک 
خ ارز و رشــد اقتصــادی بــر اســاس الگــوی DSGE بــا  صندوق‌هــای بازنشســتگی بــر متغیرهــای اصلــی کلان اقتصــادی شــامل تــورم، نــر
وارد کــردن بخــش صنــدوق بازنشســتگی اســت. نتایــج مربــوط بــه بــرآورد پارامترهــای الگــو بــا روش کالیبراســیون و روش بیزیــن براســاس 
داده‌هــای فصلــی اقتصــاد ایــران طــی دورۀ 1400-1380، معضــل ســاختاری صندوق‌هــای بازنشســتگی و ناتــرازی پایــدار آن را تأییــد کــرد. 
ــت و  ــۀ دول ــر بودج ــار ب ــق فش ــدوق، ازطری ــری صن ــوک کس ــه ش ــان‌داد ک ــی )IRFs( نش ــل آن ــع عکس‌العم ــه تواب ــوط ب ــج مرب ــه، نتای در ادام
اســتقراض از بانــک مرکــزی، منجــر بــه افزایــش پایــۀ پولــی و تــورم می‌شــود کــه دارای اثــر بســیار مانــدگار اســت. علاوه‌بــر ایــن، تأثیــر ایــن 
خ  خ ارز اســمی غلبــه می‌کنــد؛ درمجمــوع، موجــب کاهــش نر خ ارز اســمی می‌شــود و چــون اثــر تورمــی بــر افزایــش نــر شــوک موجــب افزایــش نــر
ارز حقیقــی و تضعیــف رقابت‌پذیــری می‌شــود. تأثیــر شــوک صندوق‌هــا در کوتاه‌مــدت به‌ســبب اثــر تقاضــا و افزایــش مصــرف بازنشســتگان، 
رشــد تولیــد را افزایــش می‌دهــد، امــا پــس از یــک دورۀ به‌دلیــل کاهــش ســرمایه‌گذاری بخــش خصوصــی ناشــی از اثــر جایگزینــی و محیــط 
خ ارز بــالا، رشــد تولیــد کاهــش می‌یابــد و بــرای چندیــن دوره رونــد منفــی رشــد تولیــد ادامــه  ناامــن ســرمایه‌گذاری بــه علــت تــورم و نــر
می‌یابــد. درمجمــوع یافته‌هــای تحقیــق ایــن موضــوع را به‌طــور صریــح تأییــد می‌کننــد کــه بحــران صندوق‌هــای بازنشســتگی به‌عنــوان 
یــک محدودیــت کلان‌ اقتصــادی ســاختاری تبدیــل شــده کــه به‌دنبــال آن ثبــات قیمتــی، نوســانات ارزی و رشــد ناپایــدار ایــران تحت‌تأثیــر 
آن قــرار می‌گیــرد. بــر این‌اســاس، در کنــار اصلاحــات پارامتریــک )نظیــر اصلاحــات ســن بازنشســتگی و حــق بیمــه(، اعمــال اصلاحــات 
ســاختاری فــوری در نظــام بازنشســتگی، شــامل حرکــت به‌ســمت نظــام ذخیــره‌ای، ارتقــای شــفافیت مالــی و مدیریــت دارایــی‌ صندوق‌هــا، 

به‌عنــوان یــک ضــرورت انکارناپذیــر بــرای خــروج اقتصــاد ایــران از دور باطــل رکــود تورمــی پیشــنهاد می‌شــود. 
.DSGE خ ارز، رشد تولید، الگوی کلیدواژگان: صندوق‌های بازنشستگی، تورم، نر

.G23, P24, C68 ا:JEL طبقه‌بندی
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5. Conclusion 
According to the results of this study, it can be seen that the pension fund crisis in Iran is 
not simply a social or sectoral challenge. With its deep and serious impact on the 
government budget deficit, inflation, and the exchange rate, it is considered a significant 
macroeconomic challenge, such that it can be identified as one of the causes of stagflation 
in the Iranian economy. Therefore, implementing comprehensive reforms of the country’s 
pension system across legal, structural, and parametric dimensions will be an important 
step in preventing the macroeconomy from falling into the trap of record inflation and 
economic instability. 

According to the research findings, it is suggested that, first, policymakers should 
explicitly consider the macroeconomic effects of fund shocks when designing their 
programs, and any decision regarding wages, pensions, or insurance premiums should be 
accompanied by a careful assessment of its inflationary, recessionary, and budgetary 
consequences. In the next step, they should fundamentally consider structural reforms of 
pension funds instead of focusing on short-term solutions such as funding from the 
government budget. In this regard, it is necessary to first establish a multi-tier social 
security system model in accordance with international standards, such as those of the 
World Bank and the International Labor Organization. Moreover, the pension fund model 
should transition to a fully funded system so that the role of investment income in financing 
pensioners becomes more prominent. In addition, parametric reforms such as changing the 
retirement age, the insurance premium rate, and the pension determination formula should 
be considered. 

Furthermore, pension funds should strengthen their productive investment and asset 
management in accordance with the investment management standards of internationally 
recognized reports, and improve the composition of their asset portfolios; the majority of 
their investment resources should be directed towards highly liquid and low-risk assets. 
Also, one of the initial steps for the independent management of funds is ensuring the 
transparency of their financial statements and updating the statistical information system 
based on actuarial science. 
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 مقدمه . 1
 کشورهاییافته و هم در  توسعهکشورهای  هم در    های اساسییکی از نگرانی  عنوانبه  های بازنشستگیثبات صندوق

ها نقش مهمی در تضمین امنیت  زیرا آن  ؛قرار گرفته است  ۀاین حوزمحققان    گذاران وموردتوجه سیاست،  نوظهور
ینده جمعیتی و اقتصادی آبازنشستگی عمومی با فشارهای فز  سیستم  کهزمانیویژه  به  ،کنندمالی بازنشستگان ایفا می

بازنشستگی  صندوق.  (2018،  1ساس)  رو هستندهروب اجتماعی    برعلاوههای  بزرگبهکارکرد  از  یکی  ترین عنوان 
تعیینواسطه نقش  مالی،  پس کنندههای  تجهیز  در  به  ای  آن  هدایت  و  سرمایه  تخصیص  بلندمدت،  اندازهای 
 . ( 2023  ،و همکاران  3آسوفئا ؛  2022  ،2مورینا و گریما )  دارندگذاری و رشد اقتصادی  های مولد، تقویت سرمایهدارایی
های بازنشستگی به یکی از منشأهای  های ساختاری، صندوقهای مالی و کسریحال، در صورت بروز ناترازیبا این 

دولت   ۀبه انتقال بار مالی به بودجطور معمول  بهها  شوند؛ زیرا این ناترازیثباتی اقتصاد کلان تبدیل میبالقوه بی
 .4(IMF, 2018دهند )قرار می تأثیرتحتهای پولی، ارزی و مالی را منجر شده و کانال 

 ثباتی ها و نوسانات متغیرهای کلان و عملکرد بازارهای مالی بر بیشوکتأثیر در اغلب مطالعات انجام شده بر 
بازنشستگی متمرکز شده بود )صندوق مانگلا و    ؛ 2022، نجفی و همکاران،  2025  ،و همکاران  5خان   :نظیرهای 

تأثیر مسئله مهمی که کمتر موردتوجه قرار گرفته است    ،حال(. با این 2024  ،قنبرزاده و همکاران  ؛2023،  6اینداپورکار 
  ، دولت، رشد اقتصادی  ۀهای بازنشستگی بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر کسری بودجثباتی صندوق ناترازی و بی

  که درحالیکنند  ای در اقتصاد ایفا میهای بازنشستگی نقش دوگانهتر صندوق دقیق  ،به عبارت  ؛تورم و نرخ ارز است
از یک منابع آن که  داراییسو،  نظیر  بیمها  تولید و شده میآوریجمع  ۀها مختلف و حق  برای رشد  توانند عاملی 

ها  ساختاری این صندوق  ۀهای بودجتبع آن کسریها و بهحال عملکرد ناکارآمد آندر عین  ،بازارهای مالی باشد
  ، و همکاران   7تیودور )  دولت بر سایر متغیرهای کلان اقتصادی سرایت کند  ۀتواند ازطریق ایجاد فشار بر بودجمی

2025 .) 
های صندوق  های بازنشستگی در ایران بسیار شدید است و لذا تبیین مکانیزم انتقال شوکمسئله ناترازی صندوق

بررسی  درواقع،    ؛ناپذیر استبازنشستگی بر عملکرد اقتصاد کلان و ارائه راهکارهای متناسب برای مهار آن اجتناب
های  نخست از منظر ساختار کارکرد صندوق  ،موضوع تحقیق برای اقتصاد ایران از چند جهت حائز اهمیت است

با مطالعات    ،بازنشستگی بینکه مطابق  نوع صندوقو گزارشات متعدد داخلی و  این  از  المللی، ساختار فعالیت  ها 
که حقوق بازنشستگی براساس میانگین حقوق چند نحویبه  ؛کند تبعیت می  8بدون ذخیره با مزایای مشخص   الگوی

  برعلاوهشود.  می  تأمین شاغلان فعلی    ۀآن از محل حق بیم  تأمین شود و منابع برای  سال آخر زمان شاغلی تعیین می
)نسبت شاغلان به   سوی سالمندی و پایین بودن نسبت پشتیبانیتوجه به انتقال ساختار جمعیتی کشور بهاین، با
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ورودیبازنشستگان( میان  تعادل  عدم  خروجی،  و  سرمایهها  ناکافی  بازدهی  و  صندوقها  عملاً  های  گذاری، 
اجتماعی با افزایش تعهدات نقدی و تشدید کسری   تأمینبازنشستگی نظیر صندوق بازنشستگی کشوری و سازمان  

 ,IMFای دولت گردیده است )های بودجهها به کمکآن ۀعملیاتی مواجه هستند و این امر باعث وابستگی فزایند

2018;  World Bank, 2022;1403ادبی و حسینی،  و   ؛  .) 
های بازنشستگی در عوامل جمعیتی و ساختاری، دو عامل کلیدی دیگر نیز به تشدید ناترازی صندوق  برعلاوه

است زده  دامن  یک ایران  دارایی  سواز  ناکارآمد  سرمایهمدیریت  پایین  بازدهی  و  باعث گذاریها  سهم که  شده 
دو صندوق   مالی  تأمیندر    % 15کمتر از  سهمی  )ها ناچیز باشد  مستمری  مالی  تأمینگذاری در  درآمدهای سرمایه

در سالیان اخیر به صورتی   هاارتباط مالی دولت با صندوق  ،ازسوی دیگر  .بازنشستگی کشوری و نیروهای مسلح(
به سازمان    افزایش  بوده که  این حوزه محسوب    عنوانبهاجتماعی    تأمینبدهی دولت  از مشکلات اساسی  یکی 

ای های بیمهیا با وضع معافیت  کرد وپرداخت نمی  را  تعهدی خود به صندوق  ۀدولت حق بیم  ۀ نمون  عنوانبه ؛شودمی
به صندوق تحمیل می مالی آن  بار  برخی مشاغل خاص،  به   شده است ودر  قالب بدهی دولت  موارد مذکور در 

  .( 1403 ،های مجلسمرکز پژوهش ؛1403ادبی و حسینی، شده است )صندوق درج می
لذا دولت مواجه شدند و    ۀها در عمل با کسری عملیاتی و وابستگی به بودجباتوجه به موارد مذکور صندوق

دولت برای جبران این کسری، یا باید از محل درآمدهای نفتی اقدام کند که بر درآمدهای ارزی و نوسانات بازار ارز 
آورد که این امر مستقیماً  استقراض از بانک مرکزی و خلق نقدینگی روی می که بهگذارد و یا ایناثر می ارز و نرخ

آن از محل درآمدهای مالیاتی )در صورت امکان( نیز عاملی برای کاهش   تأمین  . همچنینزنددامن می تورم به
 تولید خواهد بود. ۀانگیز

سیاست  ،این  برعلاوه منظر  انجام  از  بود  مطالعهاین  گذاری  خواهد  پیشنهادی   چراکه  ؛ضروری  مدل  ارائه  با 
صندوقپیامدهای  تواند  می نظیر  ناترازی  اقداماتی  انجام  نیز  و  بازنشستگی  مستمریهای  نرخ  افزایش  تغییر  ها، 
گذاران  گیران و سیاستو به تصمیم  سازی کندشبیه  اقتصدی  بیمه یا سن بازنشستگی را بر تورم، نرخ ارز و رشدحق

دهد تا مبنایی ارائه میبر اقتصاد کلان    های بازنشستگیبحران صندوقتبعات  از    دورنمای کمیاقتصادی کشور  
این مطالعه به خلأ مطالعاتی موجود    ها داشته باشند. همچنینشوکها در مواجهه با کلانآن   اقدامات مدیریتیبرای  

و   را پر کرده  ها بودهمتغیرهای کلان بر صندوقتأثیر  تمرکز غالب مطالعات پیشین بر    کهاقتصادی ایران  در ادبیات  
ای مانند  های پیشرفتهبا استفاده از چارچوب  را  ها به اقتصاد کلانثباتی صندوقسرریز بی یعنی    ،اثر معکوس آن

DSGE دهدمیورد بررسی قرار م . 
های  هایی که از سمت صندوقالی که مطرح می شود این است که شوکؤبا توجه به موارد مطرح شده، س
شوند چگونه و با چه مکانیزمی بر سه متغیر کلیدی اقتصاد ایران یعنی تورم،  بازنشستگی بر اقتصاد ایران وارد می

اثر می اقتصادی  ارز و رشد  ایننرخ  برای  برای دورگذارند و  پویای تصادفی و  تعادل عمومی  از رویکرد   ۀمنظور 
 بینیگذاران را در تحلیل و پیشریزان و سیاستاساس بتوان برنامهشود تا بر این کار گرفته میهب  1400-1380

در نوآوری اصلی این مطالعه    ،های مناسب را ارائه داد. درواقعحلدرست وضعیت آینده کمک و متناسب با آن راه 
بازنشستگی  معرفی ص  ،سازیمدل بانک یک بخش مجزا و تبیین کانال  عنوانبهندوق  با دولت،  های تعاملی آن 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 مقدمه . 1
 کشورهاییافته و هم در  توسعهکشورهای  هم در    های اساسییکی از نگرانی  عنوانبه  های بازنشستگیثبات صندوق

ها نقش مهمی در تضمین امنیت  زیرا آن  ؛قرار گرفته است  ۀاین حوزمحققان    گذاران وموردتوجه سیاست،  نوظهور
ینده جمعیتی و اقتصادی آبازنشستگی عمومی با فشارهای فز  سیستم  کهزمانیویژه  به  ،کنندمالی بازنشستگان ایفا می

بازنشستگی  صندوق.  (2018،  1ساس)  رو هستندهروب اجتماعی    برعلاوههای  بزرگبهکارکرد  از  یکی  ترین عنوان 
تعیینواسطه نقش  مالی،  پس کنندههای  تجهیز  در  به  ای  آن  هدایت  و  سرمایه  تخصیص  بلندمدت،  اندازهای 
 . ( 2023  ،و همکاران  3آسوفئا ؛  2022  ،2مورینا و گریما )  دارندگذاری و رشد اقتصادی  های مولد، تقویت سرمایهدارایی
های بازنشستگی به یکی از منشأهای  های ساختاری، صندوقهای مالی و کسریحال، در صورت بروز ناترازیبا این 

دولت   ۀبه انتقال بار مالی به بودجطور معمول  بهها  شوند؛ زیرا این ناترازیثباتی اقتصاد کلان تبدیل میبالقوه بی
 .4(IMF, 2018دهند )قرار می تأثیرتحتهای پولی، ارزی و مالی را منجر شده و کانال 

 ثباتی ها و نوسانات متغیرهای کلان و عملکرد بازارهای مالی بر بیشوکتأثیر در اغلب مطالعات انجام شده بر 
بازنشستگی متمرکز شده بود )صندوق مانگلا و    ؛ 2022، نجفی و همکاران،  2025  ،و همکاران  5خان   :نظیرهای 

تأثیر مسئله مهمی که کمتر موردتوجه قرار گرفته است    ،حال(. با این 2024  ،قنبرزاده و همکاران  ؛2023،  6اینداپورکار 
  ، دولت، رشد اقتصادی  ۀهای بازنشستگی بر متغیرهای کلان اقتصادی نظیر کسری بودجثباتی صندوق ناترازی و بی

  که درحالیکنند  ای در اقتصاد ایفا میهای بازنشستگی نقش دوگانهتر صندوق دقیق  ،به عبارت  ؛تورم و نرخ ارز است
از یک منابع آن که  داراییسو،  نظیر  بیمها  تولید و شده میآوریجمع  ۀها مختلف و حق  برای رشد  توانند عاملی 

ها  ساختاری این صندوق  ۀهای بودجتبع آن کسریها و بهحال عملکرد ناکارآمد آندر عین  ،بازارهای مالی باشد
  ، و همکاران   7تیودور )  دولت بر سایر متغیرهای کلان اقتصادی سرایت کند  ۀتواند ازطریق ایجاد فشار بر بودجمی

2025 .) 
های صندوق  های بازنشستگی در ایران بسیار شدید است و لذا تبیین مکانیزم انتقال شوکمسئله ناترازی صندوق

بررسی  درواقع،    ؛ناپذیر استبازنشستگی بر عملکرد اقتصاد کلان و ارائه راهکارهای متناسب برای مهار آن اجتناب
های  نخست از منظر ساختار کارکرد صندوق  ،موضوع تحقیق برای اقتصاد ایران از چند جهت حائز اهمیت است

با مطالعات    ،بازنشستگی بینکه مطابق  نوع صندوقو گزارشات متعدد داخلی و  این  از  المللی، ساختار فعالیت  ها 
که حقوق بازنشستگی براساس میانگین حقوق چند نحویبه  ؛کند تبعیت می  8بدون ذخیره با مزایای مشخص   الگوی

  برعلاوهشود.  می  تأمین شاغلان فعلی    ۀآن از محل حق بیم  تأمین شود و منابع برای  سال آخر زمان شاغلی تعیین می
)نسبت شاغلان به   سوی سالمندی و پایین بودن نسبت پشتیبانیتوجه به انتقال ساختار جمعیتی کشور بهاین، با
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ورودیبازنشستگان( میان  تعادل  عدم  خروجی،  و  سرمایهها  ناکافی  بازدهی  و  صندوقها  عملاً  های  گذاری، 
اجتماعی با افزایش تعهدات نقدی و تشدید کسری   تأمینبازنشستگی نظیر صندوق بازنشستگی کشوری و سازمان  

 ,IMFای دولت گردیده است )های بودجهها به کمکآن ۀعملیاتی مواجه هستند و این امر باعث وابستگی فزایند

2018;  World Bank, 2022;1403ادبی و حسینی،  و   ؛  .) 
های بازنشستگی در عوامل جمعیتی و ساختاری، دو عامل کلیدی دیگر نیز به تشدید ناترازی صندوق  برعلاوه

است زده  دامن  یک ایران  دارایی  سواز  ناکارآمد  سرمایهمدیریت  پایین  بازدهی  و  باعث گذاریها  سهم که  شده 
دو صندوق   مالی  تأمیندر    % 15کمتر از  سهمی  )ها ناچیز باشد  مستمری  مالی  تأمینگذاری در  درآمدهای سرمایه

در سالیان اخیر به صورتی   هاارتباط مالی دولت با صندوق  ،ازسوی دیگر  .بازنشستگی کشوری و نیروهای مسلح(
به سازمان    افزایش  بوده که  این حوزه محسوب    عنوانبهاجتماعی    تأمینبدهی دولت  از مشکلات اساسی  یکی 

ای های بیمهیا با وضع معافیت  کرد وپرداخت نمی  را  تعهدی خود به صندوق  ۀدولت حق بیم  ۀ نمون  عنوانبه ؛شودمی
به صندوق تحمیل می مالی آن  بار  برخی مشاغل خاص،  به   شده است ودر  قالب بدهی دولت  موارد مذکور در 

  .( 1403 ،های مجلسمرکز پژوهش ؛1403ادبی و حسینی، شده است )صندوق درج می
لذا دولت مواجه شدند و    ۀها در عمل با کسری عملیاتی و وابستگی به بودجباتوجه به موارد مذکور صندوق

دولت برای جبران این کسری، یا باید از محل درآمدهای نفتی اقدام کند که بر درآمدهای ارزی و نوسانات بازار ارز 
آورد که این امر مستقیماً  استقراض از بانک مرکزی و خلق نقدینگی روی می که بهگذارد و یا ایناثر می ارز و نرخ

آن از محل درآمدهای مالیاتی )در صورت امکان( نیز عاملی برای کاهش   تأمین  . همچنینزنددامن می تورم به
 تولید خواهد بود. ۀانگیز

سیاست  ،این  برعلاوه منظر  انجام  از  بود  مطالعهاین  گذاری  خواهد  پیشنهادی   چراکه  ؛ضروری  مدل  ارائه  با 
صندوقپیامدهای  تواند  می نظیر  ناترازی  اقداماتی  انجام  نیز  و  بازنشستگی  مستمریهای  نرخ  افزایش  تغییر  ها، 
گذاران  گیران و سیاستو به تصمیم  سازی کندشبیه  اقتصدی  بیمه یا سن بازنشستگی را بر تورم، نرخ ارز و رشدحق

دهد تا مبنایی ارائه میبر اقتصاد کلان    های بازنشستگیبحران صندوقتبعات  از    دورنمای کمیاقتصادی کشور  
این مطالعه به خلأ مطالعاتی موجود    ها داشته باشند. همچنینشوکها در مواجهه با کلانآن   اقدامات مدیریتیبرای  

و   را پر کرده  ها بودهمتغیرهای کلان بر صندوقتأثیر  تمرکز غالب مطالعات پیشین بر    کهاقتصادی ایران  در ادبیات  
ای مانند  های پیشرفتهبا استفاده از چارچوب  را  ها به اقتصاد کلانثباتی صندوقسرریز بی یعنی    ،اثر معکوس آن

DSGE دهدمیورد بررسی قرار م . 
های  هایی که از سمت صندوقالی که مطرح می شود این است که شوکؤبا توجه به موارد مطرح شده، س
شوند چگونه و با چه مکانیزمی بر سه متغیر کلیدی اقتصاد ایران یعنی تورم،  بازنشستگی بر اقتصاد ایران وارد می

اثر می اقتصادی  ارز و رشد  ایننرخ  برای  برای دورگذارند و  پویای تصادفی و  تعادل عمومی  از رویکرد   ۀمنظور 
 بینیگذاران را در تحلیل و پیشریزان و سیاستاساس بتوان برنامهشود تا بر این کار گرفته میهب  1400-1380

در نوآوری اصلی این مطالعه    ،های مناسب را ارائه داد. درواقعحلدرست وضعیت آینده کمک و متناسب با آن راه 
بازنشستگی  معرفی ص  ،سازیمدل بانک یک بخش مجزا و تبیین کانال  عنوانبهندوق  با دولت،  های تعاملی آن 
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  ۀنی نظری و پیشینمبا  دومبخش  ادامه و  شرح زیر است در  مرکزی و بخش خارجی است. ساختار این مطالعه به
الگوی تحقیق تبیین می شود. بخش چهارم به ارائه نتایج پژوهش و تفسیر   ،شود. در بخش سومتحقیق ارائه می

 بندی از این مطالعه ارائه شده است. آن اختصاص دارد و در پایان جمع

 
 مبانی نظری. 2

 های بازنشستگی و متغیرهای کلان اقتصادیصندوق. 1-2
بازنشستگی را بر رشد اقتصادی توضیح صندوقتأثیر  بالقوه    طوربهتواند  چندین مکانیسم وجود دارد که می های 

از یک بازنشستگی  منظر صندوقدهد.  بلندمدت میسرمایه   عنوانبه های  نهادی  در  گذاران  منابع  با تجهیز  توانند 
افزایش سطح کلی سرمایه باعث  مالی،  اقتصادی  بازارهای  درنتیجه رشد  و  اقتصاد  در  )گذاری  و   1سانوسی شوند 

گذاران حضور سرمایه   عنوانبههای بازنشستگی  شود صندوقچنین استدلال می  ،(. از طرف دیگر2021  ،همکاران 
ممکن است منجر به رشد بالاتر شود  ،روشوند و از اینها مینهادی بزرگ منجر به حاکمیت بهتر و کارایی شرکت

 (. 2004 ،2دیویس و استیل)
تواند اندازهای بالاتر بازنشستگی میکه پس بر این هایی نیز وجود دارد مبنیدر مقابل این اثرات مثبت، نگرانی 

مالی بیشتر   تأمین تواند در صورتی اتفاق بیفتد که  امر میها، اثرات نامطلوبی داشته باشد. این بر بانکتأثیر  ازطریق  
عمر    ۀهای بیمهای بازنشستگی و شرکتها به صندوقاندازهای خصوصی را از بانکای بازنشستگی، پسسرمایه

پای درنتیجه  و  بانکسپرده   ۀمنتقل کند  برای  پایدار خانوار  ) های  را تضعیف کند  (.  2011و همکاران،    3سچتی ها 
تر یا حتی های بازنشستگی بر رشد اقتصادی نامطلوبداراییتأثیر  که در کشورهای با شرایط بد اقتصادی  یطوربه

 (. 2018  ،و همکاران 4بیجلسما منفی است )
انداز بازارهای مالی، پس  ۀهای بازنشستگی بر توسعگذاری صندوقدارایی و سرمایهتأثیر  تر نقش و  دقیق  طوربه

 (: 2025 ،خان و همکارانپذیر است )های متعددی امکانخانوارها، توزیع درآمد و رشد اقتصادی ازطریق کانال
توانند ازطریق بازار سرمایه و خرید سهام گذاران می سرمایه  گذاری )سهام( بلندمدت:کانال سرمایه-

های بازنشستگی باعث رونق بازار سرمایه و افزایش رشد و تولید شوند و حتی در نظام  های صندوقمربوط به دارایی
تواند منجر به ارتقای تحقیق و توسعه، نوآوری و پیشرفت  گذاری در بازار سرمایه می( سرمایهFFای )تمام ذخیره

 وری و جهش رشد تولید شود.تکنولوژی و درنهایت رشد بهره
کند، این کانال ازطریق بخش که کانال قبلی ازطریق بخش شرکتی فعالیت میدرحالی  کانال شمول مالی:-

های بازنشستگی، دسترسی افراد به بازارهای سهام گذاری صندوقخاص، سرمایه طوربهکند.  خانوار ایفای نقش می
می تسهیل  گزینه را  و  سرمایه کند  به های  خانوارها،  برای  را  مستقیم  گذاری  دسترسی  که  خانوارهایی  برای  ویژه 

 دهند.  دولتی/شرکتی دارند، گسترش می ۀها و اوراق قرضمحدودی به ابزارهای مالی مانند سهام شرکت
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بهینه - بینکانال  بر نقش خانوارها    :زمانیسازی  نیز  کانال  دو    ،داردتأکید  این  به  کانال خود  این  البته 
برای خانوارهایی    ،واقعدر  ،شودانداز اجباری یا تشویقی میبخش نخست مربوط به پس   ؛شودزیربخش تقسیم می

انداز  کند تا بیشتر پس ها را مجبور یا تشویق می ای آن های بازنشستگی تمام ذخیرهانداز کافی ندارند، طرحکه پس
بازارهای سهام تبدیل شوند. این کنند و به سرمایه    ۀ انداز خانوارها را به سطح بهینامر پس گذاران غیرمستقیم در 

کند. دهد و درنتیجه به رشد اقتصادی کمک میبلندمدت را افزایش می   ۀ سرمای  ۀکند و همچنین عرضتر می نزدیک
گذاران سرمایه  عنوانهبهای بازنشستگی  صندوق  ،به عبارت دیگر  ؛سازی پرتفوی می شودبخش بعدی شامل متعادل
و   ۀبالقوه توسع   طوربهتوانند  گذاری جمعی، مینهادی و مدیران سرمایه داده و جذابیت  ارتقا  را  بازار سهام  سالم 
خود، اتکای بیش از حد  ۀ دولتی/شرکتی را افزایش دهند. این امر به نوب ۀها و اوراق قرضدسترسی به سهام شرکت

کند تا به یک  انداز را کاهش داده و به خانوارها کمک میابزارهای پس  عنوانبه های بانکی یا مسکن  به سپرده 
بازده سرمایهتر دستانداز متعادلپرتفوی پس یا پایدارتر مییابند. این امر منجر به  شود و درنتیجه  گذاری بالاتر 

 هد. دانداز موردنیاز برای رسیدن به یک هدف مصرف خاص در آینده را کاهش میمیزان پس 
 
 های بازنشستگیشوک صندوقتأثیر های کانال. 2-2

های بازنشستگی بر متغیرهای شوک صندوقتأثیر های  تر کانالدقیق  طوربهبا توجه به هدف تحقیق در این بخش  
 اصلی کلان اقتصادی ارائه شده است. 

در اقتصاد ایران،    ی بازنشستگیها ترین کانال اثرگذاری صندوقمهم :  دولت و تورم پولی  ۀ کانال بودج
ناشی از عوامل جمعیتی یا   ها(، کسری ساختاری صندوقPAYGدولت است. در نظام بدون ذخیره )  ۀکانال بودج
مطلق و همکاران،  جعفریکند ) ها میدولت را ناگزیر به تزریق منابع برای جلوگیری از ورشکستگی آن،  عملکردی

جدید کافی نباشد، دولت به استقراض از بانک    ۀ (. اگر درآمدهای مالیاتی و نفتی دولت برای پوشش این هزین13۹۹
روی پای میمرکزی  افزایش  به  منجر  عمل  این  تورم  پولی  ۀآورد.  درنهایت  میشودمی   و  کانال   توان،.    را  این 

 عنوان کرد. ها به تورم در اقتصاد ایران اصلی انتقال شوک کسری صندوق ۀدهندتوضیح
گذاران نهادی، نقش سنرمایه  عنوانبههای بازنشنسنتگی صنندوق: ها و رشدد اقتصدادیکانال بازار دارایی

تواند از دو ها میهای آنکنند. از نظر نظری، داراییها ایفا میمالی بنگاه  تأمینبازار سنرمایه و    ۀبسنزایی در توسنع
ها با گذاری بلندمدت اسنت که صنندوقکانال بر رشند اقتصنادی اثر بگذارد. نخسنتین کانال مربوط به کانال سنرمایه

گذاری و ها کاهش داده و سنرمایهسنرمایه را برای بنگاه ۀشنرکتی، هزین  ۀگذاری در سنهام و اوراق قرضن سنرمایه
کانال دوم مربوط    .(2000 ،2وورگلر  ؛2016  ،1توماس و اسنپاتارو) دهندوری و تولید را افزایش میدرنتیجه رشند بهره

ها، ثروت های آنها و کاهش ارزش داراییکه عملکرد نامناسنب صنندوقیطوربه  ؛به کانال رفاه و مصنرف اسنت
تواند منجر به کاهش مصنرف و تقاضنای کل شنود. همچنین، نگر را کاهش داده و میخانوارهای بازنشنسنته و آینده
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2 Wurgler 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

  ۀنی نظری و پیشینمبا  دومبخش  ادامه و  شرح زیر است در  مرکزی و بخش خارجی است. ساختار این مطالعه به
الگوی تحقیق تبیین می شود. بخش چهارم به ارائه نتایج پژوهش و تفسیر   ،شود. در بخش سومتحقیق ارائه می

 بندی از این مطالعه ارائه شده است. آن اختصاص دارد و در پایان جمع

 
 مبانی نظری. 2

 های بازنشستگی و متغیرهای کلان اقتصادیصندوق. 1-2
بازنشستگی را بر رشد اقتصادی توضیح صندوقتأثیر  بالقوه    طوربهتواند  چندین مکانیسم وجود دارد که می های 

از یک بازنشستگی  منظر صندوقدهد.  بلندمدت میسرمایه   عنوانبه های  نهادی  در  گذاران  منابع  با تجهیز  توانند 
افزایش سطح کلی سرمایه باعث  مالی،  اقتصادی  بازارهای  درنتیجه رشد  و  اقتصاد  در  )گذاری  و   1سانوسی شوند 

گذاران حضور سرمایه   عنوانبههای بازنشستگی  شود صندوقچنین استدلال می  ،(. از طرف دیگر2021  ،همکاران 
ممکن است منجر به رشد بالاتر شود  ،روشوند و از اینها مینهادی بزرگ منجر به حاکمیت بهتر و کارایی شرکت

 (. 2004 ،2دیویس و استیل)
تواند اندازهای بالاتر بازنشستگی میکه پس بر این هایی نیز وجود دارد مبنیدر مقابل این اثرات مثبت، نگرانی 

مالی بیشتر   تأمین تواند در صورتی اتفاق بیفتد که  امر میها، اثرات نامطلوبی داشته باشد. این بر بانکتأثیر  ازطریق  
عمر    ۀهای بیمهای بازنشستگی و شرکتها به صندوقاندازهای خصوصی را از بانکای بازنشستگی، پسسرمایه

پای درنتیجه  و  بانکسپرده   ۀمنتقل کند  برای  پایدار خانوار  ) های  را تضعیف کند  (.  2011و همکاران،    3سچتی ها 
تر یا حتی های بازنشستگی بر رشد اقتصادی نامطلوبداراییتأثیر  که در کشورهای با شرایط بد اقتصادی  یطوربه

 (. 2018  ،و همکاران 4بیجلسما منفی است )
انداز بازارهای مالی، پس  ۀهای بازنشستگی بر توسعگذاری صندوقدارایی و سرمایهتأثیر  تر نقش و  دقیق  طوربه

 (: 2025 ،خان و همکارانپذیر است )های متعددی امکانخانوارها، توزیع درآمد و رشد اقتصادی ازطریق کانال
توانند ازطریق بازار سرمایه و خرید سهام گذاران می سرمایه  گذاری )سهام( بلندمدت:کانال سرمایه-

های بازنشستگی باعث رونق بازار سرمایه و افزایش رشد و تولید شوند و حتی در نظام  های صندوقمربوط به دارایی
تواند منجر به ارتقای تحقیق و توسعه، نوآوری و پیشرفت  گذاری در بازار سرمایه می( سرمایهFFای )تمام ذخیره

 وری و جهش رشد تولید شود.تکنولوژی و درنهایت رشد بهره
کند، این کانال ازطریق بخش که کانال قبلی ازطریق بخش شرکتی فعالیت میدرحالی  کانال شمول مالی:-

های بازنشستگی، دسترسی افراد به بازارهای سهام گذاری صندوقخاص، سرمایه طوربهکند.  خانوار ایفای نقش می
می تسهیل  گزینه را  و  سرمایه کند  به های  خانوارها،  برای  را  مستقیم  گذاری  دسترسی  که  خانوارهایی  برای  ویژه 

 دهند.  دولتی/شرکتی دارند، گسترش می ۀها و اوراق قرضمحدودی به ابزارهای مالی مانند سهام شرکت
 

1 Sanusi 
2 Davis & Steil 
3 Cecchetti 
4 Bijlsma 

بهینه - بینکانال  بر نقش خانوارها    :زمانیسازی  نیز  کانال  دو    ،داردتأکید  این  به  کانال خود  این  البته 
برای خانوارهایی    ،واقعدر  ،شودانداز اجباری یا تشویقی میبخش نخست مربوط به پس   ؛شودزیربخش تقسیم می

انداز  کند تا بیشتر پس ها را مجبور یا تشویق می ای آن های بازنشستگی تمام ذخیرهانداز کافی ندارند، طرحکه پس
بازارهای سهام تبدیل شوند. این کنند و به سرمایه    ۀ انداز خانوارها را به سطح بهینامر پس گذاران غیرمستقیم در 

کند. دهد و درنتیجه به رشد اقتصادی کمک میبلندمدت را افزایش می   ۀ سرمای  ۀکند و همچنین عرضتر می نزدیک
گذاران سرمایه  عنوانهبهای بازنشستگی  صندوق  ،به عبارت دیگر  ؛سازی پرتفوی می شودبخش بعدی شامل متعادل
و   ۀبالقوه توسع   طوربهتوانند  گذاری جمعی، مینهادی و مدیران سرمایه داده و جذابیت  ارتقا  را  بازار سهام  سالم 
خود، اتکای بیش از حد  ۀ دولتی/شرکتی را افزایش دهند. این امر به نوب ۀها و اوراق قرضدسترسی به سهام شرکت

کند تا به یک  انداز را کاهش داده و به خانوارها کمک میابزارهای پس  عنوانبه های بانکی یا مسکن  به سپرده 
بازده سرمایهتر دستانداز متعادلپرتفوی پس یا پایدارتر مییابند. این امر منجر به  شود و درنتیجه  گذاری بالاتر 

 هد. دانداز موردنیاز برای رسیدن به یک هدف مصرف خاص در آینده را کاهش میمیزان پس 
 
 های بازنشستگیشوک صندوقتأثیر های کانال. 2-2

های بازنشستگی بر متغیرهای شوک صندوقتأثیر های  تر کانالدقیق  طوربهبا توجه به هدف تحقیق در این بخش  
 اصلی کلان اقتصادی ارائه شده است. 

در اقتصاد ایران،    ی بازنشستگیها ترین کانال اثرگذاری صندوقمهم :  دولت و تورم پولی  ۀ کانال بودج
ناشی از عوامل جمعیتی یا   ها(، کسری ساختاری صندوقPAYGدولت است. در نظام بدون ذخیره )  ۀکانال بودج
مطلق و همکاران،  جعفریکند ) ها میدولت را ناگزیر به تزریق منابع برای جلوگیری از ورشکستگی آن،  عملکردی

جدید کافی نباشد، دولت به استقراض از بانک    ۀ (. اگر درآمدهای مالیاتی و نفتی دولت برای پوشش این هزین13۹۹
روی پای میمرکزی  افزایش  به  منجر  عمل  این  تورم  پولی  ۀآورد.  درنهایت  میشودمی   و  کانال   توان،.    را  این 

 عنوان کرد. ها به تورم در اقتصاد ایران اصلی انتقال شوک کسری صندوق ۀدهندتوضیح
گذاران نهادی، نقش سنرمایه  عنوانبههای بازنشنسنتگی صنندوق: ها و رشدد اقتصدادیکانال بازار دارایی

تواند از دو ها میهای آنکنند. از نظر نظری، داراییها ایفا میمالی بنگاه  تأمینبازار سنرمایه و    ۀبسنزایی در توسنع
ها با گذاری بلندمدت اسنت که صنندوقکانال بر رشند اقتصنادی اثر بگذارد. نخسنتین کانال مربوط به کانال سنرمایه

گذاری و ها کاهش داده و سنرمایهسنرمایه را برای بنگاه ۀشنرکتی، هزین  ۀگذاری در سنهام و اوراق قرضن سنرمایه
کانال دوم مربوط    .(2000 ،2وورگلر  ؛2016  ،1توماس و اسنپاتارو) دهندوری و تولید را افزایش میدرنتیجه رشند بهره

ها، ثروت های آنها و کاهش ارزش داراییکه عملکرد نامناسنب صنندوقیطوربه  ؛به کانال رفاه و مصنرف اسنت
تواند منجر به کاهش مصنرف و تقاضنای کل شنود. همچنین، نگر را کاهش داده و میخانوارهای بازنشنسنته و آینده
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گذاری خصنوصنی، سنرمایه  ۀها، نااطمینانی کلان را افزایش داده و با کاهش انگیزثباتی ناشنی از کسنری صنندوقبی
 .(2018  ،بیجلسما و همکاران) زندبه رشد اقتصادی بلندمدت آسیب می

تأثیر  های بازنشنسنتگی از دو کانال بر نرخ ارز  براسناس چارچوب نظری، شنوک به صنندوق: کانال نرخ ارز
ها ممکن اسنت به کاهش ذخایر ارزی و دولت برای جبران کسنری صنندوق  ۀسنو، فشنار بر بودجگذارد. از یکمی

ازسنوی دیگر، تورم   (.200۹  ،1مونتیل)  درنتیجه کاهش عرضنه ارز بینجامد که افزایش نرخ ارز اسنمی را درپی دارد
ایجادشنده ازطریق کانال پولی، با کاهش ارزش واقعی پول ملی براسناس مکانیسنم برابری قدرت خرید، بر نرخ ارز 

دهند کنه در بنازخوردی مثبنت تشنننکینل می  ۀگنذارد. این تعنامنل دوطرفنه مینان تورم و نرخ ارز، ینک حلقن اثر می
  .(2015 ،2آگنور و مونتیل) یابدای شدت میهای بودجهتوسعه با چالش اقتصادهای درحال

صورت شماتیک نمایش داده  به   1خلاصه چارچوب نظری ارتباطات بین متغیرهای تحقیق را در نمودار    طوربه
است. صندوقهمان  شده  به  منفی  شوک  یک  شد،  ملاحظه  میطورکه  کسری(  )افزایش  بازنشستگی  تواند های 

دولت و پولی، محرک اصلی    ۀقرار دهد. کانال بودج  تأثیرتحتهم پیوسته، اقتصاد کلان را  ازطریق چندین کانال به
دهد. درنهایت، هر دوی این  تورم است. این تورم و همچنین مدیریت ذخایر ارزی، نرخ ارز را تحت فشار قرار می

به  ارز(  نرخ  نوسان  و  )تورم  سرمایهعوامل  کاهش  صندوقگذاریهمراه  مولد  بیهای  محیطی  برای ها،  ثبات 
 کنند.  های مولد ایجاد کرده و رشد اقتصادی را در بلندمدت تضعیف میفعالیت
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نظام بازنشستگی   حالیکه در  درمی شود    یتوجهقابلمیزان    به  سطح رفاه افرادبه تبع آن کاهش  کاهش تولید و  

آید و با وجود ایجاد یک سیستم توزیع درآمد بین  و تولید پایین نمی  اندوخته کامل سطح رفاه، موجودی سرمایه
 نسلی، سرمایه کل کاهش پیدا نمی کند. 

های  آوری صندوقشوک متغیرهای کلان اقتصادی بر تابتأثیر  ، در مقاله خود  (1400و همکاران )  «نجفی»
مورد بررسی قرار    13۹6-1350  ۀرا طی دور   SVARمدل خودرگرسیون برداری ساختاری با استفاده از بازنشستگی
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 بازنشستگی دارد.
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مورد بررسی   STRو  مدل غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم    1384-13۹8  ۀهای فصلی طی دوراستفاده از داده 
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بین    که  سازی و ارزیابی توابع واکنش آنی و ارزیابی ضرایب همبستگی بیانگر این بودبررسی قرار دادند. نتایج شبیه

حال  با این  ، متغیرهای نرخ زاد و ولد و امید به زندگی با کسری مالی صندوق بازنشستگی همبستگی مثبت وجود دارد
 کار با کسری مالی صندوق بازنشستگی منفی است.   ۀهمبستگی میان متغیر طول دور
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گذاران  کند که سیاستمطالعه توصیه می   ،رواز این  ؛گذاری و رشد اقتصادی در اقتصاد آفریقای جنوبی ندارندسرمایه
حال، در عین ها را تغییر دهند وگذاری در صندوقهای سرمایهشیوههای بازنشستگی باید کنندگان صندوقو تنظیم

 های بازنشستگی به خطر نیفتد.گذاری شده را تضمین کند تا منافع صاحبان صندوقهای سرمایهایمنی صندوق
بر رشد اقتصادی کشورهای را  های بازنشستگی  داراییتأثیر  ای  در مطالعه(  2021و همکاران )  1«کولودیزیف»

رویکرد برمبنای  و اکراین را  پساسوسیالیستی )مجارستان، جمهوری اسلواکی، اسلوونی، لهستان و جمهوری چک(  
بررسی کردندداده تابلویی  بیانگر  .  های  بر  صندوق  های  دارایی  ۀانداز  معنادارتأثیر  نتایج  های  شاخصبازنشستگی 

بوده است.  ثابت ناخالص و تولید ناخالص داخلی(    ۀ تشکیل سرمای  :)نظیر  اقتصادی کشورهای موردمطالعهعملکرد  
مینت نشان  دارایی  نوع  تفکیک  به  کهایج  بیشترین    دهد  اقتصادی  داراییتأثیر  رشد  از  بازنشستگی را  های 

 است. بوده    گذاری در اوراق بهادار بخش دولتی و خصوصی کمتر مؤثر  سرمایه  و  ها دارد شده در سپردهگذاریسرمایه
را با استفاده های بازنشستگی  متغیرهای کلان اقتصادی بر عملکرد صندوقتأثیر  (  2022)و همکاران    2« سانی»

. این تجزیه سازی و مورد تجزیه و تحلیل قرار دادندمدل(  ARDLشده )های توزیع  روش خودرگرسیونی با وقفهاز  
 طور به  ؛دهدمدت نشان میو تحلیل، ارتباط مثبت و معناداری را بین نرخ ارز و سهم بازنشستگی در بلندمدت و کوتاه
دهد. نتایج مدت نشان میمشابه، نرخ تورم، ارتباط منفی و معناداری را با سهم بازنشستگی در بلندمدت و کوتاه

معنی که سیستم به این ؛( از نظر آماری معنادار استECMدهد که ضریب مدل تصحیح خطا )همچنین نشان می
های گیرد که باید تلاش نتیجه می  ،مدت به بلندمدت اصلاح خواهد کرد. این مطالعهاز کوتاه  %38خود را با نرخ  

ا هماهنگی ازسوی دولت برای کاهش نرخ تورم بیش از حد انجام شود، نرخ سپرده باید نظارت شود و همیشه آن ر
 به صندوق بازنشستگان مرتبط کند تا پایداری مالی آن حفظ شود. 

های بازنشستگی بر رشد گذاری در داراییسرمایهتأثیر  ای به بررسی  در مطالعه  (2022)  «گریما»و    «مورینا»
با درنظر گرفتن اثر کنترلی  )اقتصادهای نوظهور و درحال گذار(      OECDاقتصادی کشورهای منتخب غیر عضو  

. براساس پرداختند ثابت ناخالص، اعتبار داخلی به بخش خصوصی، تورم، بدهی عمومی و جمعیت    ۀ تشکیل سرمای
های بازنشستگی های صندوقگذاری در داراییکه سرمایه   نتایج نشان می دهد،  های تابلوییداده  نتایج اقتصادسنجی

 داشته است.   م.2002-2018 ۀطی دور بر رشد اقتصادی کشورهای منتخبمثبتیتأثیر 
بازار    ۀبر توسعرا    (IQ)  و کیفیت نهادی  (PF)  های بازنشستگیصندوقتأثیر  (  2023و همکاران )  3«آسیوفوا»

نتایج    ؛بررسی کردند  (GMM)  سیستمیپویا    های تابلویی رویکرد داده کشور آفریقایی با استفاده از    48سرمایه در  
گذارد. نتایج این  منفی می تأثیر  بازار سرمایه    ۀ ی بر توسعتوجهقابل   طوربه  IQو   PFکه تعامل بین  بیانگر این بوده  

رسد مدیران  نظر میکند و بهمالی کلی کمک می  ۀمثبت به توسع  طوربه در آفریقا    PFدهد که  مطالعه نشان می
بازنشستگی ) صندوق داراییPFMهای  بر سایر  بیشتر  دارند. (  بازارهای سرمایه تمرکز  به  مالی نسبت  بازار  های 

شود که توصیه می ،بنابراین ؛ابزاری برای مدیریت ریسک عمل کند عنوانبهممکن است   IQنتیجه گرفته شد که 
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عمل  خود  قوی اعمال شود تا مدیران صندوق بتوانند در دوران بازنشستگی به تعهدات    IQهایی درمورد  سیاست
 کنند. 

ای از مدل تعادل شده، هیچ مطالعههای داخلی و خارجی بررسیدرمیان پژوهش  ،شودطورکه ملاحظه می همان
های بازنشستگی بر تورم های کسری صندوقبرای بررسی مستقیم اثرات شوک (DSGE) عمومی پویای تصادفی

  ، مردی و همکاران)  هاای صندوق بیشتر مطالعات موجود به بررسی شکاف بودجه  ؛و نرخ ارز استفاده نکرده است
این پژوهش با تمرکز   کهحالیدر  ،اندپرداخته(  1403رضازاده و همکاران،  )ها بر بازار سرمایه  یا اثرات آن  (1404

های بازنشستگی به نرخ ارز و تورم در یک مدل پویا، خلأ موجود را های صندوقمستقیم بر مکانیزم انتقال شوک
 .پر خواهد کرد

 
 های بازنشستگی در ایران روند بلندمدت متغیرهای اقتصاد کلان و صندوق .2-4

رشد تولید و کسری بودجه  سازی مدل، روند متغیرهای کلیدی اقتصاد ایران شاملپیش از ارائه و تحلیل نتایج شبیه
مالی و جمعیتی صندوق کنار وضعیت  )در  نمودار  مطابق  گیرد.  قرار  بررسی  مورد  بازنشستگی  نرخ رشد 2های   ،)

متوسط پایین   طوربهاخیر روند با نوسانات شدید را تجربه کرد و حتی میانگین آن    ۀایران در دو ده  ۀاقتصادی سالان
ی که چنین رشد اقتصادی برای جبران رشد جمعیت و ایجاد اشتغال کافی نبوده است. این روند  طوربه  ؛بوده است

است که  رکود تورمی  پدیده ۀدهند( نشان%20نزولی رشد اقتصادی در کنار تورم مزمن )با نرخ میانگین نزدیک به 
بودجۀ  ها و وابستگی به  های بازنشستگی به ناترازی آنهای مالی و جمعیتی صندوقتغییرات در شاخص  در کنار

 منجر شده است.  دولت

 

 
 (.مرکز آمار ایران) ، )درصد( 1380- 1400 ۀروند رشد تولید به قیمت جاری طی دور : 2نمودار 

Graph 2: Trend of Output Growth at Current Price, 2001–2021 (%), (Statistical Center of 
Iran) 

 
 دهد. نشان می 1384-1400 ۀدولت را طی دور ۀهای بازنشستگی به بودج(، وضعیت وابستگی صندوق3نمودار )
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

گذاران  کند که سیاستمطالعه توصیه می   ،رواز این  ؛گذاری و رشد اقتصادی در اقتصاد آفریقای جنوبی ندارندسرمایه
حال، در عین ها را تغییر دهند وگذاری در صندوقهای سرمایهشیوههای بازنشستگی باید کنندگان صندوقو تنظیم

 های بازنشستگی به خطر نیفتد.گذاری شده را تضمین کند تا منافع صاحبان صندوقهای سرمایهایمنی صندوق
بر رشد اقتصادی کشورهای را  های بازنشستگی  داراییتأثیر  ای  در مطالعه(  2021و همکاران )  1«کولودیزیف»

رویکرد برمبنای  و اکراین را  پساسوسیالیستی )مجارستان، جمهوری اسلواکی، اسلوونی، لهستان و جمهوری چک(  
بررسی کردندداده تابلویی  بیانگر  .  های  بر  صندوق  های  دارایی  ۀانداز  معنادارتأثیر  نتایج  های  شاخصبازنشستگی 

بوده است.  ثابت ناخالص و تولید ناخالص داخلی(    ۀ تشکیل سرمای  :)نظیر  اقتصادی کشورهای موردمطالعهعملکرد  
مینت نشان  دارایی  نوع  تفکیک  به  کهایج  بیشترین    دهد  اقتصادی  داراییتأثیر  رشد  از  بازنشستگی را  های 

 است. بوده    گذاری در اوراق بهادار بخش دولتی و خصوصی کمتر مؤثر  سرمایه  و  ها دارد شده در سپردهگذاریسرمایه
را با استفاده های بازنشستگی  متغیرهای کلان اقتصادی بر عملکرد صندوقتأثیر  (  2022)و همکاران    2« سانی»

. این تجزیه سازی و مورد تجزیه و تحلیل قرار دادندمدل(  ARDLشده )های توزیع  روش خودرگرسیونی با وقفهاز  
 طور به  ؛دهدمدت نشان میو تحلیل، ارتباط مثبت و معناداری را بین نرخ ارز و سهم بازنشستگی در بلندمدت و کوتاه
دهد. نتایج مدت نشان میمشابه، نرخ تورم، ارتباط منفی و معناداری را با سهم بازنشستگی در بلندمدت و کوتاه

معنی که سیستم به این ؛( از نظر آماری معنادار استECMدهد که ضریب مدل تصحیح خطا )همچنین نشان می
های گیرد که باید تلاش نتیجه می  ،مدت به بلندمدت اصلاح خواهد کرد. این مطالعهاز کوتاه  %38خود را با نرخ  

ا هماهنگی ازسوی دولت برای کاهش نرخ تورم بیش از حد انجام شود، نرخ سپرده باید نظارت شود و همیشه آن ر
 به صندوق بازنشستگان مرتبط کند تا پایداری مالی آن حفظ شود. 

های بازنشستگی بر رشد گذاری در داراییسرمایهتأثیر  ای به بررسی  در مطالعه  (2022)  «گریما»و    «مورینا»
با درنظر گرفتن اثر کنترلی  )اقتصادهای نوظهور و درحال گذار(      OECDاقتصادی کشورهای منتخب غیر عضو  

. براساس پرداختند ثابت ناخالص، اعتبار داخلی به بخش خصوصی، تورم، بدهی عمومی و جمعیت    ۀ تشکیل سرمای
های بازنشستگی های صندوقگذاری در داراییکه سرمایه   نتایج نشان می دهد،  های تابلوییداده  نتایج اقتصادسنجی

 داشته است.   م.2002-2018 ۀطی دور بر رشد اقتصادی کشورهای منتخبمثبتیتأثیر 
بازار    ۀبر توسعرا    (IQ)  و کیفیت نهادی  (PF)  های بازنشستگیصندوقتأثیر  (  2023و همکاران )  3«آسیوفوا»

نتایج    ؛بررسی کردند  (GMM)  سیستمیپویا    های تابلویی رویکرد داده کشور آفریقایی با استفاده از    48سرمایه در  
گذارد. نتایج این  منفی می تأثیر  بازار سرمایه    ۀ ی بر توسعتوجهقابل   طوربه  IQو   PFکه تعامل بین  بیانگر این بوده  

رسد مدیران  نظر میکند و بهمالی کلی کمک می  ۀمثبت به توسع  طوربه در آفریقا    PFدهد که  مطالعه نشان می
بازنشستگی ) صندوق داراییPFMهای  بر سایر  بیشتر  دارند. (  بازارهای سرمایه تمرکز  به  مالی نسبت  بازار  های 

شود که توصیه می ،بنابراین ؛ابزاری برای مدیریت ریسک عمل کند عنوانبهممکن است   IQنتیجه گرفته شد که 
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عمل  خود  قوی اعمال شود تا مدیران صندوق بتوانند در دوران بازنشستگی به تعهدات    IQهایی درمورد  سیاست
 کنند. 

ای از مدل تعادل شده، هیچ مطالعههای داخلی و خارجی بررسیدرمیان پژوهش  ،شودطورکه ملاحظه می همان
های بازنشستگی بر تورم های کسری صندوقبرای بررسی مستقیم اثرات شوک (DSGE) عمومی پویای تصادفی

  ، مردی و همکاران)  هاای صندوق بیشتر مطالعات موجود به بررسی شکاف بودجه  ؛و نرخ ارز استفاده نکرده است
این پژوهش با تمرکز   کهحالیدر  ،اندپرداخته(  1403رضازاده و همکاران،  )ها بر بازار سرمایه  یا اثرات آن  (1404

های بازنشستگی به نرخ ارز و تورم در یک مدل پویا، خلأ موجود را های صندوقمستقیم بر مکانیزم انتقال شوک
 .پر خواهد کرد

 
 های بازنشستگی در ایران روند بلندمدت متغیرهای اقتصاد کلان و صندوق .2-4

رشد تولید و کسری بودجه  سازی مدل، روند متغیرهای کلیدی اقتصاد ایران شاملپیش از ارائه و تحلیل نتایج شبیه
مالی و جمعیتی صندوق کنار وضعیت  )در  نمودار  مطابق  گیرد.  قرار  بررسی  مورد  بازنشستگی  نرخ رشد 2های   ،)

متوسط پایین   طوربهاخیر روند با نوسانات شدید را تجربه کرد و حتی میانگین آن    ۀایران در دو ده  ۀاقتصادی سالان
ی که چنین رشد اقتصادی برای جبران رشد جمعیت و ایجاد اشتغال کافی نبوده است. این روند  طوربه  ؛بوده است

است که  رکود تورمی  پدیده ۀدهند( نشان%20نزولی رشد اقتصادی در کنار تورم مزمن )با نرخ میانگین نزدیک به 
بودجۀ  ها و وابستگی به  های بازنشستگی به ناترازی آنهای مالی و جمعیتی صندوقتغییرات در شاخص  در کنار

 منجر شده است.  دولت

 

 
 (.مرکز آمار ایران) ، )درصد( 1380- 1400 ۀروند رشد تولید به قیمت جاری طی دور : 2نمودار 

Graph 2: Trend of Output Growth at Current Price, 2001–2021 (%), (Statistical Center of 
Iran) 

 
 دهد. نشان می 1384-1400 ۀدولت را طی دور ۀهای بازنشستگی به بودج(، وضعیت وابستگی صندوق3نمودار )
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 های مجلسمرکز پژوهش)  1384-1400  ۀهای بازنشددسددتگی طی دوردولت و کمک به صددندوق  ۀروند بودج:  3نمودار  

 (. (، بانک مرکزی ج. ا.ا. 1403)

Graph 3: Trends in the Government Budget and Government Transfers to Pension Funds, 
2005–2021 (Iranian Parliament Research Center (2024), the Central Bank of Iran)  

 
که سهم یطوربه  ؛های بازنشستگی روند افزایشی داشته استمورد بررسی کمک دولت به صندوق  ۀدر طی دور

دلایل افزایش   ۀافزایش یافته است. از عمد 1400در سال  %1۹به حدود  1384دولت در سال  ۀآن از بودج % 5/3
 توان به موارد زیر اشاره کرد:این سهم می 

سال که    65جمعیت افراد بالای    ،دهدبررسی روند تغییرات جمعیتی ایران نشان میعوامل جمعیتی:    (الف
که این یطوربه   ؛ها در  قبال آنان است، نسبت به جمعیت کل کشور بیشتر افزایش یافتهتعهدات صندوق  ۀعمد

های بزرگ بازنشستگی به  تغییرات جمعیتی باعث شده که نسبت پشتیبانی )شاغلان به بازنشستگان( در صندوق
 (.  4شدت کاهش یابد )نمودار 

 

 

های اجتماعی وزارت تعاون،  دفتر بیمه)  1390-1400  ۀاجتماعی طی دور  تأمینروند نسدبت پشدتیبانی سدازمان    : 4نمودار  
 (. (های مجلسبر گرفته از گزارش مرکز پژوهش)کار و رفاه اجتماعی  

Graph 4: Trend in the Support Ratio of the Social Security Organization, 2011–2021(Office of 
Social Insurance, Ministry of Cooperatives, Labour and Social Welfare) 
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در سال   22/4به    13۹0در سال    66/6اجتماعی از نسبت    تأمینمطابق نمودار، نسیت پشتیبانی در سازمان  
  1کاهش یافت. این نسبت در دو صندوق بازنشستگی کشوری و نیروهای مسلح به نسبت بحرانی کمتر از    1400

 رسیده است.  

های بازنشستگی از سه منبع حق بیمه شاغلان درآمد صندوق گذاری:ای و سرمایهعوامل مالی، بیمه   (ب
شود. می تأمین (%10ها )کمتر از گذاری داراییبازدهی سرمایه ( و%70های دولت )حدود سوم(، کمک-)حدود یک

بودجه وابستگی  در  اثرگذار  پارامترهای  حقوق  از  اولین  میانگین  )نسبت  جایگزینی  نرخ  به  مربوط  صندوق   ای 
در صندوقحقوق نسبت  این  است  مشمول کسورات(  آخرین حقوق  میانگین  به  درحال  بگیران  بازنشستگی  های 

که برای کشورهایی که نظام بازنشستگی قوی دارند این نسبت  شده است. درحالی  %۹0افزایش بوده و بیش از  
 است.   %50تا  40معمولًا در حدود 

 

 
 .( 1400 ،آماری صندوق بازنشستگی کشوری ۀسالنام) نرخ جایگزینی صندوق بازنشستگی کشوری : 5نمودار 

Graph 5: Trend in the Replacement Rate of the Civil Servants Pension Fund  (Statistical 
Yearbook of the Civil Servants Pension Fund, 2021). 

 
از عوامل اصلی تشدید کسری صندوق پایین سرمایه  ها،ازطرفی یکی  داراییبازدهی  بررسی   هاگذاری  است. 

سال   به   منتهی  سال  پنج  در  بازنشستگی کشوری  می   1402عملکرد صندوق  کهنشان  بازده   دهد  نرخ  متوسط 
این نرخ بازده در مقایسه با نرخ تورم مزمن اقتصاد ایران عملاً منفی بوده و ارزش  بوده است.  %15ها حدود دارایی

نقد و با بازده های کمدر دارایی های صندوقاز دارایی  %75 های صندوق را کاهش داده است. حدودحقیقی دارایی
گذاری شده ده، اوراق مشارکت با نرخ سود دستوری و املاک( سرمایههای دولتی زیانپایین )ازجمله سهام شرکت

کند، بلکه بازدهی کافی برای های جاری را فراهم نمیتنها نقدشوندگی لازم برای پرداخت مستمریاست که نه 
 . (1403 ،های مجلسمرکز پژوهشکسری عملیاتی نیز ندارد ) جبران

ارتباط مالی دولت و صندوق باتوجه به  بازنشستگی،  ازطرفی  دلیل رکود و شرایط بد به  13۹0  ۀطی دههای 
 (.6اجتماعی افزایش یافته است )نمودار  تأمین های کارفرمایان و حتی دولت به سازمان اقتصادی میزان بدهی
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

 
 های مجلسمرکز پژوهش)  1384-1400  ۀهای بازنشددسددتگی طی دوردولت و کمک به صددندوق  ۀروند بودج:  3نمودار  

 (. (، بانک مرکزی ج. ا.ا. 1403)

Graph 3: Trends in the Government Budget and Government Transfers to Pension Funds, 
2005–2021 (Iranian Parliament Research Center (2024), the Central Bank of Iran)  
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Graph 4: Trend in the Support Ratio of the Social Security Organization, 2011–2021(Office of 
Social Insurance, Ministry of Cooperatives, Labour and Social Welfare) 
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در سال   22/4به    13۹0در سال    66/6اجتماعی از نسبت    تأمینمطابق نمودار، نسیت پشتیبانی در سازمان  
  1کاهش یافت. این نسبت در دو صندوق بازنشستگی کشوری و نیروهای مسلح به نسبت بحرانی کمتر از    1400

 رسیده است.  

های بازنشستگی از سه منبع حق بیمه شاغلان درآمد صندوق گذاری:ای و سرمایهعوامل مالی، بیمه   (ب
شود. می تأمین (%10ها )کمتر از گذاری داراییبازدهی سرمایه ( و%70های دولت )حدود سوم(، کمک-)حدود یک

بودجه وابستگی  در  اثرگذار  پارامترهای  حقوق  از  اولین  میانگین  )نسبت  جایگزینی  نرخ  به  مربوط  صندوق   ای 
در صندوقحقوق نسبت  این  است  مشمول کسورات(  آخرین حقوق  میانگین  به  درحال  بگیران  بازنشستگی  های 

که برای کشورهایی که نظام بازنشستگی قوی دارند این نسبت  شده است. درحالی  %۹0افزایش بوده و بیش از  
 است.   %50تا  40معمولًا در حدود 

 

 
 .( 1400 ،آماری صندوق بازنشستگی کشوری ۀسالنام) نرخ جایگزینی صندوق بازنشستگی کشوری : 5نمودار 

Graph 5: Trend in the Replacement Rate of the Civil Servants Pension Fund  (Statistical 
Yearbook of the Civil Servants Pension Fund, 2021). 

 
از عوامل اصلی تشدید کسری صندوق پایین سرمایه  ها،ازطرفی یکی  داراییبازدهی  بررسی   هاگذاری  است. 
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 . (1403 ،های مجلسمرکز پژوهشکسری عملیاتی نیز ندارد ) جبران

ارتباط مالی دولت و صندوق باتوجه به  بازنشستگی،  ازطرفی  دلیل رکود و شرایط بد به  13۹0  ۀطی دههای 
 (.6اجتماعی افزایش یافته است )نمودار  تأمین های کارفرمایان و حتی دولت به سازمان اقتصادی میزان بدهی
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به بیش از    13۹5هزار میلیارد تومان در سال  145اجتماعی از    تأمین، مقدار بدهی دولت به سازمان  نمودارمطابق  
تعهدات ناشی از تکالیف قانونی جدید، عدم   دلیلبه   ً افزایش داشته که عمدتا  1403میلیارد تومان در سال  1000

برخی مشاغل خاص و کسورات ناشی از    ۀسهم دولت، ایجاد تعهداتی مانند حق بیم  ۀپرداخت سه درصد حق بیم
  بازنشستگی پیش از موعد در ازای اشتغال جدید بوده است.
 

 
مرکز  :  مدأخدذ(، )یلیدارد تومدانم1000)  1400-1395هدای  اجتمداعی طی سددال  تدأمینبددهی دولدت بده سددازمدان    : 6نمودار  

 . (1403  ،های مجلسپژوهش
 ای دارد. ملاحظهاجتماعی و دولت برآورد اختلاف قابل تأمینمیزان بدهی برآورد شده توسط سازمان  نکته: 

Graph 6: Trend in Government Debt to the Social Security Organization, 2016–2021 
(Thousand Billion Tomans), (Iranian Parliament Research Center, 2024). 

 
توان بیان کرد  های بازنشستگی در کنار متغیرهای کلان اقتصادی، میبا بررسی روند متغیرهای اصلی صندوق

ها، مدیریت ناکارآمد دارایی است که ریشه در مسئله ساختاری و مزمن  های بازنشستگی در ایران یککسری صندوق
پولی،   ۀدولت، پای  ۀهای بودجدارد و اثرات آن از کانال  دولت  ۀرویهای بیگذاری و برداشتبازدهی پایین سرمایه 

 .شودگذاری به اقتصاد کلان منتقل مینرخ ارز و سرمایه 
بر متغیرهای    های اثرگذاری(های بازنشستگی )کانالهای انتقال شوک صندوقمکانیزمبندی کلی،  در یک جمع
ها را منتقل  دهد که این مدل چگونه اثر شوک صندوقجدول نشان می  ،درواقع  ؛شودارائه می   ،1هدف در جدول  

 کند. می
 مکانیزم انتقال شوک کسری صندوق بازنشستگی بر تورم، نرخ ارز و رشد اقتصادی  : 1جدول 

Tab. 1: Transmission Mechanisms of Pension Fund Imbalance Shocks to Inflation, Exchange 
Rate, and Economic Growth 

 مکانیزم انتقال شوک کسری صندوق  کانال  متغیر هدف 

 تورم 
بودجۀ  کانال 
 پولی /دولت

 شود، می(  Tr𝑡𝑡فشار بر دولت برای جبران کسری )منجر به     (Defecit𝑡𝑡)  افزایش کسری صندوق

از بانک مرکزی روی می   ۀ درنتیجه پای  ، آورد اگر درآمدهای نفتی کافی نباشد، دولت به استقراض 
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ترین کانال در اقتصاد ایران این قوی ،شودتورم میو این امر منجر به افزایش  یابدپولی افزایش می
 .است

 نرخ ارز 
کانال  

 درآمدهای ارزی 

با افزایش کسری صندوق، دولت برای جبران آن، ممکن است نیاز به فروش بیشتر ارز حاصل از  
نفت داشته باشد یا از منابع ارزی خود بکاهد با کاهش عرضه ارز در بازار و همچنین، تورم بالاتر از  

 . شودمنجر به افزایش نرخ ارز اسمی می ppp)طریق برابری قدرت خرید )

 رشد اقتصادی 
کانال  

 گذاریسرمایه

سرمایه  برای  بلندمدت  منابع  کاهش  به  منجر  صندوق  مزمن  میکسری  تولیدی  و  گذاری  شود 
ازطرفی، تورم و نرخ   د.یابرشد اقتصادی بلندمدت نیزکاهش میو  یابدگذاری کل کاهش میسرمایه
 گذارد. ثبات، محیط کسب وکار را مخدوش کرده و بر رشد اثر منفی میارز بی

 
 پژوهش الگوی . 3

( نیوکینزی در مقیاس کوچک برای یک اقتصاد  DSGEمدل پیشنهادی یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )
ای،  نهایی و واسطه  ۀهای تولیدکنند( بنگاه2( خانوارها،  1نفت است. مدل شامل پنج بخش اصلی است:    ۀصادرکنند

بازنشستگی،  3 و  4( بخش صندوق  مرکزی،  بانک  و  دولت  اصلی،  5(  نوآوری  تجارت(.  و  )نفت  ( بخش خارجی 
ای مجزا است که با دولت، خانوارها و بخش مالی بودجه-یک نهاد مالی  عنوانبهسازی صندوق بازنشستگی  مدل

عنوان یک نهاد مستقل  المللی( صندوق بازنشستگی بهاز داخلی و بیندر مطالعات پیشین )اعم   ،درواقع  تعامل دارد.
این    ،سازی نشده است؛ بنابراین، بانک مرکزی و بخش خارجی مدلبودجۀ دولتزمان با  های تعاملی همبا کانال 

 .وآوری اصلی پژوهش طراحی شده استن عنوانبه بخش توسط نویسندگان و 
 

 خانوارها. 3-1
های با ادبیات مدل  کینزین جدید DSGE هایمدل  خانوار در این پژوهش برمبنای تلفیق چارچوب استاندارد  بخش

نسلیپوشانهم این  ی  به  است  شده  طراحی  بازنشستگی  اقتصاد  که  و  شاملدلیل  خانوارهای   خانوارها  گروه  دو 
مجموع   ،بنابراین  ؛باشند( میکنند که مستمری دریافت می) خانوارهای بازنشسته( و پردازندکه حق بیمه می) شاغل

 :صورت زیر قابل تفکیک استبه (Ntجمعیت خانوارها )
(1 ) 𝑁𝑁𝑡𝑡𝑤𝑤 + 𝑁𝑁𝑡𝑡𝑟𝑟 = 𝑁𝑁𝑡𝑡 

 : نظیر) DSGE و ( RBCتجاری ) ۀهای چرخساختار متعارف مدل با تبعیت ازتابع مطلوبیت خانوارهای شاغل 
 ، توکلیان   :و برخی مطالعات داخلی ازجمله  2015  ،3ی گال  ؛1۹88و همکاران،    2کینگ   ؛1۹82،  1کیدلند و پرسکات 

 شود:صورت زیر تصریح میبه (13۹4

(2) 𝑈𝑈𝑤𝑤𝑤𝑤 = 𝐸𝐸𝑡𝑡 {∑𝛽𝛽𝑡𝑡
∞

𝑡𝑡=0
( 1
1 − 𝜎𝜎 (𝑐𝑐𝑡𝑡

𝑤𝑤)1−𝜎𝜎 + 1
1 −𝑚𝑚 (𝑀𝑀𝑡𝑡

𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
)1−𝑚𝑚 − ψ
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1 + 𝛷𝛷 )} 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 
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برخی مشاغل خاص و کسورات ناشی از    ۀسهم دولت، ایجاد تعهداتی مانند حق بیم  ۀپرداخت سه درصد حق بیم
  بازنشستگی پیش از موعد در ازای اشتغال جدید بوده است.
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Graph 6: Trend in Government Debt to the Social Security Organization, 2016–2021 
(Thousand Billion Tomans), (Iranian Parliament Research Center, 2024). 
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 .وآوری اصلی پژوهش طراحی شده استن عنوانبه بخش توسط نویسندگان و 
 

 خانوارها. 3-1
های با ادبیات مدل  کینزین جدید DSGE هایمدل  خانوار در این پژوهش برمبنای تلفیق چارچوب استاندارد  بخش

نسلیپوشانهم این  ی  به  است  شده  طراحی  بازنشستگی  اقتصاد  که  و  شاملدلیل  خانوارهای   خانوارها  گروه  دو 
مجموع   ،بنابراین  ؛باشند( میکنند که مستمری دریافت می) خانوارهای بازنشسته( و پردازندکه حق بیمه می) شاغل

 :صورت زیر قابل تفکیک استبه (Ntجمعیت خانوارها )
(1 ) 𝑁𝑁𝑡𝑡𝑤𝑤 + 𝑁𝑁𝑡𝑡𝑟𝑟 = 𝑁𝑁𝑡𝑡 

 : نظیر) DSGE و ( RBCتجاری ) ۀهای چرخساختار متعارف مدل با تبعیت ازتابع مطلوبیت خانوارهای شاغل 
 ، توکلیان   :و برخی مطالعات داخلی ازجمله  2015  ،3ی گال  ؛1۹88و همکاران،    2کینگ   ؛1۹82،  1کیدلند و پرسکات 

 شود:صورت زیر تصریح میبه (13۹4

(2) 𝑈𝑈𝑤𝑤𝑤𝑤 = 𝐸𝐸𝑡𝑡 {∑𝛽𝛽𝑡𝑡
∞

𝑡𝑡=0
( 1
1 − 𝜎𝜎 (𝑐𝑐𝑡𝑡

𝑤𝑤)1−𝜎𝜎 + 1
1 −𝑚𝑚 (𝑀𝑀𝑡𝑡

𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
)1−𝑚𝑚 − ψ

(𝐿𝐿𝑡𝑡)1+𝛷𝛷
1 + 𝛷𝛷 )} 

 
1 Kydland & Prescott 
2 King 
3 Gali 
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، 1هیدرا و رامپ  :مطالعاتی همچون)پوشانی نسلی و اقتصاد بازنشستگی  های هماز طرفی با الهام از ادبیات مدل
خانوارهای بازنشسته با فرض خروج از بازار کار، فاقد عدم مطلوبیت    کهبر اینمبنی  (2020  ،و همکاران  2هییر  ؛200۹

ت صوربه   آن  ، تابع مطلوبیتشودمی   تأمینها از محل مستمری صندوق  نیروی کار بوده و درآمد آن  ۀناشی از عرض
  شود:زیر تعدیل می

(3) 𝑈𝑈𝑟𝑟𝑟𝑟 = 𝐸𝐸𝑡𝑡 {∑ 𝛽𝛽𝑡𝑡
∞

𝑡𝑡=0
( 1

1 − 𝜎𝜎 (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑟𝑟)1−𝜎𝜎 + 1

1 − 𝑚𝑚 (𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
)1−𝑚𝑚)} 

 باشد:صورت زیر میهم به شاغل خانوار  ۀقید بودج
(4 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑤𝑤 + 𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝐵𝐵𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝑊𝑊𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡(1 − 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑤𝑤 − 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑠𝑠) + 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑅𝑅𝑡𝑡−1

∗ 𝐷𝐷𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ 𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

 
𝐶𝐶𝑡𝑡ضریب تنزیل،    βکه در آن  

𝑤𝑤    ،مصرف شاغلانBt    ،اوراق قرضه𝑃𝑃t  های داخلی،  سطح قیمت𝑆𝑆𝑡𝑡    نرخ ارز
𝜏𝜏𝑡𝑡ساعت کار،    𝐿𝐿𝑡𝑡های خارجی برحسب ارز خارجی،  دارایی  𝐷𝐷𝑡𝑡اسمی،  

𝑤𝑤   ،نرخ مالیات بر درآمد کار شامل حق بیمه
𝜋𝜋𝑡𝑡  هاسود سهام دریافتی از بنگاه  ،𝑀𝑀𝑡𝑡

𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑡𝑡و    𝑅𝑅𝑡𝑡  وعکس کشش تراز حقیقی پول    m،  یپول   یتراز حقیق  

بیانگر  نیز    ∗
 . اسمی داخلی و خارجی است ۀنرخ بهر 

 شود:صورت زیر تصریح میخانوار بازنشسته نیز به  ۀقید بودج
(5 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑟𝑟 + 𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝐵𝐵𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑅𝑅𝑡𝑡−1

∗ 𝐷𝐷𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ 𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

 

𝑐𝑐𝑡𝑡)  ند و مصرف آنان کنمیکار دریافت  محل  درآمدی از  وار بازنشسته،  خان فرض بر این است که    ،عدرواق 
𝑟𝑟)    از

شود مصرف بازنشستگان برابر با درآمد  شود. برای سادگی، فرض میمی   تأمین  (tPension)  محل مستمری صندوق
 حقیقی مستمری است: 

(6 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑟𝑟 = 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
 

 شود:زیر تصریح می ۀصورت رابطبنابراین مصرف کل اقتصاد به 
(7 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡 = (1 − ψ𝑡𝑡

1 + ψ𝑡𝑡
)𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑤𝑤 + ( ψ𝑡𝑡
1 + ψ𝑡𝑡

)𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑟𝑟 

𝐶𝐶𝑡𝑡،  بیانگر نسبت کار به فراغت  ψ𝑡𝑡  فوق  ۀدر رابط
𝑤𝑤  مصرف خانوار شاغل و  𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑤𝑤   مصرف خانوار بازنشسته است . 
 

 های تولیدی بنگاه. 3-2
می )فرض  نهایی  کالای  نمایند𝑌𝑌𝑡𝑡شود  بنگاه  یک  توسط  هر کشور  در  می  ۀ(  کالای  تولید  از  تولید  برای  و  شود 

 ؛ نمایدرسد، استفاده میبه فروش می  𝑃𝑃𝑡𝑡(𝑖𝑖)ای که در آن کشور در بازار با ساختار رقابت انحصاری در قیمت  واسطه
را انتخاب   𝑌𝑌𝑡𝑡(𝑖𝑖)ای  کالای نهایی برای حداکثرسازی سود خود، میزان استفاده از کالای واسطه  ۀتولیدکنند  ،بنابراین

 کند.  می

 
1 Heijdra & Romp 
2 Heer 

(8 ) 
𝑌𝑌𝑡𝑡 = [∫ 𝑌𝑌𝑡𝑡(𝑖𝑖)𝜀𝜀−1 𝜀𝜀⁄ 𝑑𝑑𝑑𝑑]

1

0

𝜀𝜀
𝜀𝜀−1

 

 ای معادل تولید کالای نهایی است. انباشت تولید کالاهای واسطهفوق بیانگر آن است که  ۀرابط
نیوکینزی و ساختار   DSGE هایها در این پژوهش برمبنای چارچوب متعارف مدل بخش بنگاهشایان ذکر است  

اقتصاد ایران     DSGEاین ساختار در مطالعات (.1۹77، 1دیکسیت و استیگلیتز )  تدوین شده است رقابت انحصاری
(. در این چارچوب، 1401؛ حسینی و همکاران،  13۹4توکلیان،  گسترده مورداستفاده قرار گرفته است )   طوربهنیز  

های کلان اقتصادی به تولید و تورم را فراهم  انتقال شوک  ۀها زمینوجود رقابت انحصاری و چسبندگی اسمی قیمت
  بخش های بازنشستگی است،  سازد. از آنجا که هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی آثار شوک کسری صندوقمی

های های تولید، نرخ ارز و قیمت نهادهها در حدی ارائه شده است که کانال انتقال شوک ازطریق افزایش هزینهبنگاه
 .وارداتی به تولید و تورم را تبیین کند

بنگاه  نیوکینزینی، DSGE هایدر مدل تبیینبخش  برای  اسمی ها  قیمت ایجاد چسبندگی  گذاری  ازطریق 
ها به تولید و  غیرخنثی بودن پول و انتقال شوک چسبندگی قیمت، بیانگر  کهو با توجه به این  شودمیلحاظ   کالوو

اثرگذاری   برعلاوهپولی    ۀ شوک کسری صندوق ازطریق افزایش پای  ظار بر این است که نترو ااز این   ؛اشتغال است
در بخش بنگاه فرض  تورم نهایی و  ۀهزین ارتباط بینبا درنظر گرفتن    ،همچنین  هم اثر بگذارد.  بر تولید  تورم  بر

ها نهایی بنگاه  ۀافزایش هزین  های وارداتی و نرخ ارز منجر بهبا افزایش قیمت نهادهشوک کسری صندوق    ودشمی
کند توجیه مینیز  که بخش بنگاه ارتباط بین نرخ ارز با تولید و تورم را  شود. ضمن اینتورم پایدار می  و درنهایت

 قابل انتظار است. این کانال دقیقاً همان چیزی است که در پاسخ به شوک کسری صندوق 
 

  بخش صندوق بازنشستگی .3-3
𝜏𝜏𝑡𝑡)  شاغلان  ۀبیمشود که درآمد آن از حقیک نهاد مجزا درنظر گرفته می   عنوانبهصندوق بازنشستگی  

𝑠𝑠𝑊𝑊𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡) ،
𝑅𝑅𝑡𝑡−1گذاری ) درآمدهای سرمایه

𝐴𝐴 𝐴𝐴𝑡𝑡−1  )دولت  بلاعوضهای  و کمک   (Tr𝑡𝑡  )آن پرداخت مستمری   ۀو هزین  تأمین
 صورت زیر است: حقیقی صندوق به ۀبودج ۀلذا معادل است. ( tpension) به بازنشستگان

(۹ ) 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑛𝑛𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑁𝑁𝑡𝑡
𝑟𝑟 = 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑠𝑠 𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

𝐿𝐿𝑡𝑡𝑁𝑁𝑡𝑡
𝑤𝑤 + 𝑇𝑇𝑟𝑟𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑅𝑅𝑡𝑡−1

𝐴𝐴 𝐴𝐴𝑡𝑡−1
𝑃𝑃𝑡𝑡

+ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

 

𝑅𝑅𝑡𝑡−1های صندوق و  ارزش اسمی دارایی  𝐴𝐴𝑡𝑡−1  فوق  ۀدر رابط
𝐴𝐴   های صندوق نرخ بازده اسمی پرتفوی دارایی   

بازنشستگی استصندوق است که چالش اصلی صندوق  ۀ ( همان کسری بودجDefecit𝑡𝑡است. ) این امر    ؛های 
 Defecit𝑡𝑡  تواند ناشی از افزایش ناگهانی تعداد بازنشستگان )شوک جمعیتی( یا افزایش مصارف باشد. درواقعمی

ها برای بازده داراییو  کمک دولت    ،حق بیمه  یعنی  ،منابع اصلی آن  کهدر صورتیاست  کسری عملیاتی صندوق  
 . ها کافی نباشدپوشش مستمری

 
1 Dixit & Stiglitz 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

، 1هیدرا و رامپ  :مطالعاتی همچون)پوشانی نسلی و اقتصاد بازنشستگی  های هماز طرفی با الهام از ادبیات مدل
خانوارهای بازنشسته با فرض خروج از بازار کار، فاقد عدم مطلوبیت    کهبر اینمبنی  (2020  ،و همکاران  2هییر  ؛200۹

ت صوربه   آن  ، تابع مطلوبیتشودمی   تأمینها از محل مستمری صندوق  نیروی کار بوده و درآمد آن  ۀناشی از عرض
  شود:زیر تعدیل می

(3) 𝑈𝑈𝑟𝑟𝑟𝑟 = 𝐸𝐸𝑡𝑡 {∑ 𝛽𝛽𝑡𝑡
∞

𝑡𝑡=0
( 1

1 − 𝜎𝜎 (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝑟𝑟)1−𝜎𝜎 + 1

1 − 𝑚𝑚 (𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
)1−𝑚𝑚)} 

 باشد:صورت زیر میهم به شاغل خانوار  ۀقید بودج
(4 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑤𝑤 + 𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝐵𝐵𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝑊𝑊𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝐿𝐿𝑡𝑡(1 − 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑤𝑤 − 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑠𝑠) + 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑅𝑅𝑡𝑡−1

∗ 𝐷𝐷𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ 𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

 
𝐶𝐶𝑡𝑡ضریب تنزیل،    βکه در آن  

𝑤𝑤    ،مصرف شاغلانBt    ،اوراق قرضه𝑃𝑃t  های داخلی،  سطح قیمت𝑆𝑆𝑡𝑡    نرخ ارز
𝜏𝜏𝑡𝑡ساعت کار،    𝐿𝐿𝑡𝑡های خارجی برحسب ارز خارجی،  دارایی  𝐷𝐷𝑡𝑡اسمی،  

𝑤𝑤   ،نرخ مالیات بر درآمد کار شامل حق بیمه
𝜋𝜋𝑡𝑡  هاسود سهام دریافتی از بنگاه  ،𝑀𝑀𝑡𝑡

𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑡𝑡و    𝑅𝑅𝑡𝑡  وعکس کشش تراز حقیقی پول    m،  یپول   یتراز حقیق  

بیانگر  نیز    ∗
 . اسمی داخلی و خارجی است ۀنرخ بهر 

 شود:صورت زیر تصریح میخانوار بازنشسته نیز به  ۀقید بودج
(5 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑟𝑟 + 𝑀𝑀𝑡𝑡
𝑑𝑑

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝐵𝐵𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡𝑅𝑅𝑡𝑡−1

∗ 𝐷𝐷𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ 𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

 

𝑐𝑐𝑡𝑡)  ند و مصرف آنان کنمیکار دریافت  محل  درآمدی از  وار بازنشسته،  خان فرض بر این است که    ،عدرواق 
𝑟𝑟)    از

شود مصرف بازنشستگان برابر با درآمد  شود. برای سادگی، فرض میمی   تأمین  (tPension)  محل مستمری صندوق
 حقیقی مستمری است: 

(6 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑟𝑟 = 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
 

 شود:زیر تصریح می ۀصورت رابطبنابراین مصرف کل اقتصاد به 
(7 ) 𝐶𝐶𝑡𝑡 = (1 − ψ𝑡𝑡

1 + ψ𝑡𝑡
)𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑤𝑤 + ( ψ𝑡𝑡
1 + ψ𝑡𝑡

)𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑟𝑟 

𝐶𝐶𝑡𝑡،  بیانگر نسبت کار به فراغت  ψ𝑡𝑡  فوق  ۀدر رابط
𝑤𝑤  مصرف خانوار شاغل و  𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑤𝑤   مصرف خانوار بازنشسته است . 
 

 های تولیدی بنگاه. 3-2
می )فرض  نهایی  کالای  نمایند𝑌𝑌𝑡𝑡شود  بنگاه  یک  توسط  هر کشور  در  می  ۀ(  کالای  تولید  از  تولید  برای  و  شود 

 ؛ نمایدرسد، استفاده میبه فروش می  𝑃𝑃𝑡𝑡(𝑖𝑖)ای که در آن کشور در بازار با ساختار رقابت انحصاری در قیمت  واسطه
را انتخاب   𝑌𝑌𝑡𝑡(𝑖𝑖)ای  کالای نهایی برای حداکثرسازی سود خود، میزان استفاده از کالای واسطه  ۀتولیدکنند  ،بنابراین

 کند.  می

 
1 Heijdra & Romp 
2 Heer 

(8 ) 
𝑌𝑌𝑡𝑡 = [∫ 𝑌𝑌𝑡𝑡(𝑖𝑖)𝜀𝜀−1 𝜀𝜀⁄ 𝑑𝑑𝑑𝑑]

1

0

𝜀𝜀
𝜀𝜀−1

 

 ای معادل تولید کالای نهایی است. انباشت تولید کالاهای واسطهفوق بیانگر آن است که  ۀرابط
نیوکینزی و ساختار   DSGE هایها در این پژوهش برمبنای چارچوب متعارف مدل بخش بنگاهشایان ذکر است  

اقتصاد ایران     DSGEاین ساختار در مطالعات (.1۹77، 1دیکسیت و استیگلیتز )  تدوین شده است رقابت انحصاری
(. در این چارچوب، 1401؛ حسینی و همکاران،  13۹4توکلیان،  گسترده مورداستفاده قرار گرفته است )   طوربهنیز  

های کلان اقتصادی به تولید و تورم را فراهم  انتقال شوک  ۀها زمینوجود رقابت انحصاری و چسبندگی اسمی قیمت
  بخش های بازنشستگی است،  سازد. از آنجا که هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی آثار شوک کسری صندوقمی

های های تولید، نرخ ارز و قیمت نهادهها در حدی ارائه شده است که کانال انتقال شوک ازطریق افزایش هزینهبنگاه
 .وارداتی به تولید و تورم را تبیین کند

بنگاه  نیوکینزینی، DSGE هایدر مدل تبیینبخش  برای  اسمی ها  قیمت ایجاد چسبندگی  گذاری  ازطریق 
ها به تولید و  غیرخنثی بودن پول و انتقال شوک چسبندگی قیمت، بیانگر  کهو با توجه به این  شودمیلحاظ   کالوو

اثرگذاری   برعلاوهپولی    ۀ شوک کسری صندوق ازطریق افزایش پای  ظار بر این است که نترو ااز این   ؛اشتغال است
در بخش بنگاه فرض  تورم نهایی و  ۀهزین ارتباط بینبا درنظر گرفتن    ،همچنین  هم اثر بگذارد.  بر تولید  تورم  بر

ها نهایی بنگاه  ۀافزایش هزین  های وارداتی و نرخ ارز منجر بهبا افزایش قیمت نهادهشوک کسری صندوق    ودشمی
کند توجیه مینیز  که بخش بنگاه ارتباط بین نرخ ارز با تولید و تورم را  شود. ضمن اینتورم پایدار می  و درنهایت

 قابل انتظار است. این کانال دقیقاً همان چیزی است که در پاسخ به شوک کسری صندوق 
 

  بخش صندوق بازنشستگی .3-3
𝜏𝜏𝑡𝑡)  شاغلان  ۀبیمشود که درآمد آن از حقیک نهاد مجزا درنظر گرفته می   عنوانبهصندوق بازنشستگی  

𝑠𝑠𝑊𝑊𝑡𝑡𝐿𝐿𝑡𝑡) ،
𝑅𝑅𝑡𝑡−1گذاری ) درآمدهای سرمایه

𝐴𝐴 𝐴𝐴𝑡𝑡−1  )دولت  بلاعوضهای  و کمک   (Tr𝑡𝑡  )آن پرداخت مستمری   ۀو هزین  تأمین
 صورت زیر است: حقیقی صندوق به ۀبودج ۀلذا معادل است. ( tpension) به بازنشستگان

(۹ ) 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑛𝑛𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

𝑁𝑁𝑡𝑡
𝑟𝑟 = 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑠𝑠 𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

𝐿𝐿𝑡𝑡𝑁𝑁𝑡𝑡
𝑤𝑤 + 𝑇𝑇𝑟𝑟𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑅𝑅𝑡𝑡−1

𝐴𝐴 𝐴𝐴𝑡𝑡−1
𝑃𝑃𝑡𝑡

+ 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

 

𝑅𝑅𝑡𝑡−1های صندوق و  ارزش اسمی دارایی  𝐴𝐴𝑡𝑡−1  فوق  ۀدر رابط
𝐴𝐴   های صندوق نرخ بازده اسمی پرتفوی دارایی   

بازنشستگی استصندوق است که چالش اصلی صندوق  ۀ ( همان کسری بودجDefecit𝑡𝑡است. ) این امر    ؛های 
 Defecit𝑡𝑡  تواند ناشی از افزایش ناگهانی تعداد بازنشستگان )شوک جمعیتی( یا افزایش مصارف باشد. درواقعمی

ها برای بازده داراییو  کمک دولت    ،حق بیمه  یعنی  ،منابع اصلی آن  کهدر صورتیاست  کسری عملیاتی صندوق  
 . ها کافی نباشدپوشش مستمری

 
1 Dixit & Stiglitz 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   94
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

شرح یند شوک به کسری صندوق از یک فرآیند اتورگرسیو بهآشایان ذکر است کسری ساختاری صندوق و فر
 کند: زیر تبعیت می

(10 ) 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿(Defecit𝑡𝑡
P𝑡𝑡

) = (1 − 𝜌𝜌𝑑𝑑)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿(Defecit𝑡𝑡̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
P𝑡𝑡

) + 𝜌𝜌𝑑𝑑𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿(Defecit𝑡𝑡−1
P𝑡𝑡−1

) + ɛ𝑡𝑡
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 

ماهیت ساختاری و پایداری کسری صندوق است.   ۀدهندنزدیک باشد نشان   1به     𝜌𝜌𝑑𝑑چه  فوق چنان   ۀدر رابط
ɛ𝑡𝑡که ضمن این

𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑  .بیانگر شوک کسری صندوق است 
این  به  رویکرد  باتوجه  برمبنای  بازنشستگی  صندوق  سیستم  رابط  ؛است   PAYGکه  مستمری   ۀلذا  بین 

 صورت زیر خواهد بود: بازنشستگی و حقوق یا دستمزد زمان شاغلی به

(11 ) 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

= 𝜑𝜑(1
𝑇𝑇 ∑

W𝑡𝑡−𝑗𝑗
P𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑇𝑇−1

𝑗𝑗=0
) 

صندوق بازنشستگی )نسبت حقوق بازنشستگی به آخرین حقوق زمان    نرخ جایگزینیبیانگر    𝜑𝜑فوق    ۀدر رابط
 است.  شاغلی(

 صورت زیر خواهد بود:کمک دولت به پوشش کسری ساختاری صندوق به ۀقاعد
(12 ) 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝜌𝜌𝑡𝑡𝑡𝑡

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1
𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ (1 − 𝜌𝜌𝑡𝑡𝑡𝑡)𝛾𝛾 (Defecit𝑡𝑡
P𝑡𝑡

) + ɛ𝑡𝑡
𝑟𝑟  

ɛ𝑡𝑡  و  کسری صندوق است  تأمیناست و بیانگر تمایل دولت به    1بین ه و    (𝛾𝛾)  فوق گاما  ۀدر رابط
𝑟𝑟   شوک تصادفی

 است.  های بلاعوض دولت به صندوق بازنشستگیکمک به فرآیند
 
 مرکزی  بانکدولت و . 3-4

 شرح زیر است:به بودجۀ دولتحقیقی  ۀمعادلدر این بخش فرض بر این است که اولًا 
(13 ) 𝐵𝐵𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑡𝑡

𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 = 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ G𝑡𝑡
P𝑡𝑡

+ Tr𝑡𝑡
P𝑡𝑡

 

𝑅𝑅𝑡𝑡زا برحسب ارز خارجی،  درآمدهای نفت برون  𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡  اوراق بدهی دولت،  𝐵𝐵𝑡𝑡  که در آن
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜    قیمت حقیقی نفت

   .مخارج دولت است G𝑡𝑡بر حسب ارز خارجی و  
 . شوده میاستفاد سیاست پولی تیلور ساده برای کنترل تورم  ۀیک قاعداز  شودمیفرض ثانیاً، 

(14 ) 𝑅𝑅𝑡𝑡 = 𝑅𝑅𝜌𝜌𝜌𝜌(𝑅𝑅𝑡𝑡−1)1−𝜌𝜌𝜌𝜌[(𝜋𝜋𝑡𝑡
𝜋̅𝜋 )

𝜑𝜑𝜋𝜋
(𝑌𝑌𝑡𝑡

𝑦̅𝑦 )
𝜑𝜑𝑦𝑦

]1−𝜌𝜌𝜌𝜌exp (ɛ𝑡𝑡
𝑚𝑚𝑚𝑚) 

ɛ𝑡𝑡که در آن  
𝑚𝑚𝑚𝑚  ۀتیلور، نرخ بهر  ۀبانک مرکزی با استفاده از قاعد  فرض بر این است  .شوک سیاست پولی است  
 گردد.  زا و متناسب با نرخ بهره تعیین میصورت درونپول به  ۀکند و عرضاسمی را تعیین می

مخارج دولت به درآمدهای نفتی و وضعیت بدهی واکنش    صورت خواهد بود کهبه این   مالی  ۀاین، قاعد  برعلاوه
 دهد: نشان می 

(15 ) 𝐺̂𝐺𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑔𝑔𝐺̂𝐺𝑡𝑡−1 − ψ𝑏𝑏𝑏̂𝑏𝑡𝑡−1 + ψ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑇𝑇𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜̂𝑜𝑡𝑡+𝜀𝜀𝑡𝑡
𝑔𝑔 

بیانگر انحراف    𝐺̂𝐺𝑡𝑡  ترعبارت دقیق. بهاندپایدار ارائه شدهفوق متغیرها برحسب انحرافات از مقدار حالت    ۀدر رابط
 ۀاز مقدار حالت دائم در دور انحراف نسبت بدهی دولت به تولید  𝑏̂𝑏𝑡𝑡−1از مقدار حالت دائم آن،   مخارج حقیقی دولت

ترتیب  به   ψ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜و     ψ𝑏𝑏این    برعلاوه  ؛ی آن است از مقدار حالت دائم انحراف درآمدهای نفتی حقیقی  𝑇𝑇𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜̂𝑜𝑡𝑡  و  قبل
𝜀𝜀𝑡𝑡بیانگر ضریب واکنش مخارج دولت به تغییرات بدهی و درآمد نفتی است. متغیر  

𝑔𝑔   نیز شوک تصادفی به مخارج
 باشد: صورت زیر میاتورگرسیو درآمد نفتی به  ۀرابط ،در ضمن دولت است.

(16 ) 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 = (1 − 𝜌𝜌𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜)𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡̅̅ ̅̅ ̅ + 𝜌𝜌𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 

𝜀𝜀𝑡𝑡که در آن  
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜  باشد.بیانگر شوک تصادفی درآمدهای نفتی می 

 
 بخش خارجی. 3-5

ارز  و    شودزای مهم وارد مدل مییک شوک برون   عنوانبه درآمدهای نفتی   شودبرای این بخش فرض می نرخ 
 .شودسازی می شده مدل پذیر یا مدیریت صورت انعطافبه
(13 ) 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝑅𝑅𝑡𝑡−1

∗ 𝑆𝑆𝑡𝑡−1𝐷𝐷𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 − 𝑄𝑄𝑡𝑡𝑀𝑀𝑡𝑡 − Г𝑡𝑡 

رابط پوشش کسری صندوق    Г𝑡𝑡فوق    ۀدر  برای  ارز  نشان     𝑄𝑄𝑡𝑡𝑀𝑀𝑡𝑡  وجریان خروج  را  واردات  ارزش حقیقی 
 دهد. می

 
 بازار ۀشرایط تسوی. 3-6

ها، صندوق بازنشستگی، دولت و بخش خارجی، تعادل عمومی  خانوارها، بنگاه  ۀ پس از مشخص شدن رفتار بهین
کند که در هر دوره، کل تولید اقتصاد باید  شود. این شرط بیان میبازار کالا برقرار می   ۀ اقتصاد ازطریق شرط تسوی

  قابل   صورت زیربه  در گام نخست رو، شرط تعادل بازار کالا در مدلاین   از  ؛برابر با مجموع مصارف نهایی آن باشد
 است: تعریف 

14 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡
𝑝𝑝 

آنجایی از  قید  اما  در  دولتکه  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡)   ، کسری صندوقبودجۀ 
𝑝𝑝ًخانوار   ( صرفا به  دولت  از  انتقال  یک 

رای جلوگیری از دوبار بها برابر باشد.  بازنشسته است، در سطح کلان، مصرف بازنشستگان باید با با مستمری آن
مخارج دولتی غیر از مستمری است   𝐺𝐺𝑡𝑡شود )فرض می   شودساده می  زیر  صورتمحاسبه شدن، شرط استاندارد به 

 شود(: و مستمری در مصرف بخش خصوصی لحاظ می

15 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑤𝑤 + 𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑟𝑟 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 
نفت است، خالص صادرات شامل صادرات   ۀکه اقتصاد ایران باز و کوچک و صادر کنندباتوجه به اینازطرفی  

 . (16 ۀ)رابط ( است𝑀𝑀𝑡𝑡) ( منهای واردات𝑋𝑋𝑡𝑡) ( و غیرنفتی𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑡𝑡) نفتی

16 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝑋𝑋𝑡𝑡 − 𝑀𝑀𝑡𝑡 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

شرح یند شوک به کسری صندوق از یک فرآیند اتورگرسیو بهآشایان ذکر است کسری ساختاری صندوق و فر
 کند: زیر تبعیت می

(10 ) 𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿(Defecit𝑡𝑡
P𝑡𝑡

) = (1 − 𝜌𝜌𝑑𝑑)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿(Defecit𝑡𝑡̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
P𝑡𝑡

) + 𝜌𝜌𝑑𝑑𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿(Defecit𝑡𝑡−1
P𝑡𝑡−1

) + ɛ𝑡𝑡
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 

ماهیت ساختاری و پایداری کسری صندوق است.   ۀدهندنزدیک باشد نشان   1به     𝜌𝜌𝑑𝑑چه  فوق چنان   ۀدر رابط
ɛ𝑡𝑡که ضمن این

𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑  .بیانگر شوک کسری صندوق است 
این  به  رویکرد  باتوجه  برمبنای  بازنشستگی  صندوق  سیستم  رابط  ؛است   PAYGکه  مستمری   ۀلذا  بین 

 صورت زیر خواهد بود: بازنشستگی و حقوق یا دستمزد زمان شاغلی به

(11 ) 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

= 𝜑𝜑(1
𝑇𝑇 ∑

W𝑡𝑡−𝑗𝑗
P𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑇𝑇−1

𝑗𝑗=0
) 

صندوق بازنشستگی )نسبت حقوق بازنشستگی به آخرین حقوق زمان    نرخ جایگزینیبیانگر    𝜑𝜑فوق    ۀدر رابط
 است.  شاغلی(

 صورت زیر خواهد بود:کمک دولت به پوشش کسری ساختاری صندوق به ۀقاعد
(12 ) 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝜌𝜌𝑡𝑡𝑡𝑡

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡−1
𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ (1 − 𝜌𝜌𝑡𝑡𝑡𝑡)𝛾𝛾 (Defecit𝑡𝑡
P𝑡𝑡

) + ɛ𝑡𝑡
𝑟𝑟  

ɛ𝑡𝑡  و  کسری صندوق است  تأمیناست و بیانگر تمایل دولت به    1بین ه و    (𝛾𝛾)  فوق گاما  ۀدر رابط
𝑟𝑟   شوک تصادفی

 است.  های بلاعوض دولت به صندوق بازنشستگیکمک به فرآیند
 
 مرکزی  بانکدولت و . 3-4

 شرح زیر است:به بودجۀ دولتحقیقی  ۀمعادلدر این بخش فرض بر این است که اولًا 
(13 ) 𝐵𝐵𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝑆𝑆𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑡𝑡

𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 = 𝑅𝑅𝑡𝑡−1𝐵𝐵𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ G𝑡𝑡
P𝑡𝑡

+ Tr𝑡𝑡
P𝑡𝑡

 

𝑅𝑅𝑡𝑡زا برحسب ارز خارجی،  درآمدهای نفت برون  𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡  اوراق بدهی دولت،  𝐵𝐵𝑡𝑡  که در آن
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜    قیمت حقیقی نفت

   .مخارج دولت است G𝑡𝑡بر حسب ارز خارجی و  
 . شوده میاستفاد سیاست پولی تیلور ساده برای کنترل تورم  ۀیک قاعداز  شودمیفرض ثانیاً، 

(14 ) 𝑅𝑅𝑡𝑡 = 𝑅𝑅𝜌𝜌𝜌𝜌(𝑅𝑅𝑡𝑡−1)1−𝜌𝜌𝜌𝜌[(𝜋𝜋𝑡𝑡
𝜋̅𝜋 )

𝜑𝜑𝜋𝜋
(𝑌𝑌𝑡𝑡

𝑦̅𝑦 )
𝜑𝜑𝑦𝑦

]1−𝜌𝜌𝜌𝜌exp (ɛ𝑡𝑡
𝑚𝑚𝑚𝑚) 

ɛ𝑡𝑡که در آن  
𝑚𝑚𝑚𝑚  ۀتیلور، نرخ بهر  ۀبانک مرکزی با استفاده از قاعد  فرض بر این است  .شوک سیاست پولی است  
 گردد.  زا و متناسب با نرخ بهره تعیین میصورت درونپول به  ۀکند و عرضاسمی را تعیین می

مخارج دولت به درآمدهای نفتی و وضعیت بدهی واکنش    صورت خواهد بود کهبه این   مالی  ۀاین، قاعد  برعلاوه
 دهد: نشان می 

(15 ) 𝐺̂𝐺𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑔𝑔𝐺̂𝐺𝑡𝑡−1 − ψ𝑏𝑏𝑏̂𝑏𝑡𝑡−1 + ψ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑇𝑇𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜̂𝑜𝑡𝑡+𝜀𝜀𝑡𝑡
𝑔𝑔 

بیانگر انحراف    𝐺̂𝐺𝑡𝑡  ترعبارت دقیق. بهاندپایدار ارائه شدهفوق متغیرها برحسب انحرافات از مقدار حالت    ۀدر رابط
 ۀاز مقدار حالت دائم در دور انحراف نسبت بدهی دولت به تولید  𝑏̂𝑏𝑡𝑡−1از مقدار حالت دائم آن،   مخارج حقیقی دولت

ترتیب  به   ψ𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜و     ψ𝑏𝑏این    برعلاوه  ؛ی آن است از مقدار حالت دائم انحراف درآمدهای نفتی حقیقی  𝑇𝑇𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜̂𝑜𝑡𝑡  و  قبل
𝜀𝜀𝑡𝑡بیانگر ضریب واکنش مخارج دولت به تغییرات بدهی و درآمد نفتی است. متغیر  

𝑔𝑔   نیز شوک تصادفی به مخارج
 باشد: صورت زیر میاتورگرسیو درآمد نفتی به  ۀرابط ،در ضمن دولت است.

(16 ) 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 = (1 − 𝜌𝜌𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜)𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡̅̅ ̅̅ ̅ + 𝜌𝜌𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑡𝑡
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 

𝜀𝜀𝑡𝑡که در آن  
𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜  باشد.بیانگر شوک تصادفی درآمدهای نفتی می 

 
 بخش خارجی. 3-5

ارز  و    شودزای مهم وارد مدل مییک شوک برون   عنوانبه درآمدهای نفتی   شودبرای این بخش فرض می نرخ 
 .شودسازی می شده مدل پذیر یا مدیریت صورت انعطافبه
(13 ) 𝑆𝑆𝑡𝑡𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
= 𝑅𝑅𝑡𝑡−1

∗ 𝑆𝑆𝑡𝑡−1𝐷𝐷𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡𝑃𝑃𝑡𝑡−1

+ 𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 − 𝑄𝑄𝑡𝑡𝑀𝑀𝑡𝑡 − Г𝑡𝑡 

رابط پوشش کسری صندوق    Г𝑡𝑡فوق    ۀدر  برای  ارز  نشان     𝑄𝑄𝑡𝑡𝑀𝑀𝑡𝑡  وجریان خروج  را  واردات  ارزش حقیقی 
 دهد. می

 
 بازار ۀشرایط تسوی. 3-6

ها، صندوق بازنشستگی، دولت و بخش خارجی، تعادل عمومی  خانوارها، بنگاه  ۀ پس از مشخص شدن رفتار بهین
کند که در هر دوره، کل تولید اقتصاد باید  شود. این شرط بیان میبازار کالا برقرار می   ۀ اقتصاد ازطریق شرط تسوی

  قابل   صورت زیربه  در گام نخست رو، شرط تعادل بازار کالا در مدلاین   از  ؛برابر با مجموع مصارف نهایی آن باشد
 است: تعریف 

14 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 + 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡
𝑝𝑝 

آنجایی از  قید  اما  در  دولتکه  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡)   ، کسری صندوقبودجۀ 
𝑝𝑝ًخانوار   ( صرفا به  دولت  از  انتقال  یک 

رای جلوگیری از دوبار بها برابر باشد.  بازنشسته است، در سطح کلان، مصرف بازنشستگان باید با با مستمری آن
مخارج دولتی غیر از مستمری است   𝐺𝐺𝑡𝑡شود )فرض می   شودساده می  زیر  صورتمحاسبه شدن، شرط استاندارد به 

 شود(: و مستمری در مصرف بخش خصوصی لحاظ می

15 𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐶𝐶𝑡𝑡
𝑤𝑤 + 𝐶𝐶𝑡𝑡

𝑟𝑟 + 𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝐺𝐺𝑡𝑡 + 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 
نفت است، خالص صادرات شامل صادرات   ۀکه اقتصاد ایران باز و کوچک و صادر کنندباتوجه به اینازطرفی  

 . (16 ۀ)رابط ( است𝑀𝑀𝑡𝑡) ( منهای واردات𝑋𝑋𝑡𝑡) ( و غیرنفتی𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑡𝑡) نفتی

16 𝑁𝑁𝑁𝑁𝑡𝑡 = 𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝑋𝑋𝑡𝑡 − 𝑀𝑀𝑡𝑡 
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گذاری بخش خصوصی، مخارج دولت و ( بیانگر تخصیص کل تولید اقتصاد میان مصرف و سرمایه15)  ۀرابط
بازار کالا را در مدل تشکیل می دهد. این شرط در کنار روابط رفتاری سایر خالص صادرات بوده و شرط تعادل 

ها، صندوق بازنشستگی، دولت و بخش خارجی را برقرار کرده و تعادل  های مدل، ارتباط میان خانوارها، بنگاهبخش
هرگونه شوک ناشی از کسری صندوق بازنشستگی ازطریق اثرگذاری بر   ،کند. درواقععمومی اقتصاد را تضمین می

ویژه مصرف، مخارج دولت و خالص صادرات، درنهایت بر تعادل کل اقتصاد، تولید، تورم و  اجزای تقاضای کل، به
 .نرخ ارز اثرگذار خواهد بود

 
 سازی برای اقتصاد ایران برآورد پارامترها و تحلیل شبیه. 4

 برآورد پارامترهای الگو . 1-4
 DSGEهای  سازی آن برای اقتصاد ایران است. از آنجا که مدلپس از ارائه ساختار مدل نظری، گام بعدی کمی

مستقیم    طوربه های سری زمانی اقتصاد ایران  اغلب دارای تعداد زیادی پارامتر هستند و برخی از این پارامترها با داده 
شایان ذکر است .  شوداستفاده می  )کالیبراسیون و برآورد بیزین(   و پایدار قابل برآورد نیستند، از یک روش ترکیبی

کار گرفته شده است. متغیرهای ه ب 1400:4تا  1380:1 ۀهای فصلی اقتصاد ایران برای دوربرآورد پارامترها، داده در 
نرخ تورم )شاخص قیمت مصرف داخلی،  ناخالص  تولید  )میانگین  مورداستفاده شامل رشد  ارز اسمی  نرخ  کننده(، 

(  شکاف کسری  و  ها به تولیدنسبت کمک دولت به صندوق  :ها )مانندصندوق  ۀبودج  بهمرتبط    هایبازار(، و متغیر
که مرکزی    است  بانک  مانند  منابعی  گزارش ج.ا.ااز  و  ایران  آمار  مرکز  صندوق،  عملکرد  بازنشستگی های  های 
  .اندشدهاستخراج 

این  به  ارائه شدهباتوجه  الگوی  در  شامل  5  ،که  )شوک    : شوک  بازنشستگی  𝜀𝜀𝑡𝑡کسری صندوق 
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 شوک ،)

𝜀𝜀𝑡𝑡(، شوک مخارج دولت ) 𝜀𝜀𝑡𝑡𝑚𝑚سیاست پولی ) 
𝑔𝑔 ( شوک درآمد نفتی ،)𝜀𝜀𝑡𝑡𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 ( و شوک پرداخت انتقالی دولت )𝜀𝜀𝑡𝑡𝑟𝑟 )

با تعداد شوک نسبت کسری صندوق به تولید ناخالص داخلی،    :های مختلف شاملها از داده وجود دارد متناسب 
ها به تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز اسمی  نسبت کمک دولت به صندوق

 استفاده شده است.
  برآورد بیزین( استفاده شده است.   ودر این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از رویکرد ترکیبی )کالیبراسیون  

های اقتصاد ایران  شود. این مقادیر براساس دادهارائه می(  2)مقادیر حالت پایدار متغیرهای اصلی مدل در جدول  
با استفاده از میانگین  1380-1400  ۀطی دور گیری از متغیرهای واقعی )پس از اعمال فیلتر روند( یا براساس و 

 .اندکالیبراسیون پارامترها محاسبه شده
 
 
 
 
 
 

 DSGE مقادیر حالت پایدار متغیرهای اصلی مدل:  2جدول 
Tab. 2: Steady-State Values of the Key Variables in the DSGE Model 

مقدار حالت  نماد  متغیر 
 نماد  متغیر  ( SSپایدار )

مقدار حالت 
 (SS) پایدار

نسبت مصرف کل به  
 تولید 

𝐶𝐶
𝑌𝑌 61/0 

نسبت کمک دولت به  
 صندوق به تولید 

𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑌𝑌  03/0 

گذاری به  سرمایهنسبت
 تولید 

𝐼𝐼
𝑌𝑌 22/0  نسبت وابستگی 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

𝐺𝐺  45/0 

نسبت مخارج دولت به  
 تولید 

𝐺𝐺
𝑌𝑌 15/0 

نسبت کسری صندوق  
 به تولید 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝑌𝑌  025/0 

 . (های تحقیق: یافتهمأخذ)
 

 شود.  ( ارائه می3برای اقتصاد ایران در قالب جدول ) DSGE نتایج کالیبراسیون پارامترهای مدل
 

 DSGE کالیبراسیون پارامترهای مدل : 3 جدول

Tab. 3: Calibration of the DSGE Model Parameters 
 پارامترهای ترجیحی و فناوری 

 نماد  پارامتر 
مقدار کالیبره  

 شده
 منابع توضیح و مبنای انتخاب 

ضریب تنزیل 
 𝛽𝛽 ۹7/0 ذهنی 

  صورتحقیقی به ۀبین نرخ تنزیل و نرخ بهر ۀرابط
(1

𝛽𝛽 −  DSGE معمول در ادبیات  طوربهاست و    (1

حقیقی   ۀنرخ بهر  ، در کشنننورهای درحال توسنننعه
لنذا    ، شنننوددرنظر گرفتنه می  %3سنننالاننه حندود  

𝛽𝛽 =  .خواهد بود  0.97

 ( 2007) 1اسمتز و واونترز 
 

کشش 
جانشینی  
 مصرف و
 فراغت 

𝜎𝜎 2 
گریز بودن  در ادبیات مرسننوم و به خاطر ریسننک

ویژه در کشنننورهای درحال توسنننعنه این به  ، افراد
 شود.درنظر گرفته می 2ضریب نسبتاً بالا و 

 ( 2010) 2فرناندز ویلاورده 

کشش نیروی 
 کار 

𝛷𝛷 5/1 

نیروی کار به   ۀکه حسنناسننیت عرضننبا فرض این
دسنتمزد واقعی نسنبتاً کم کشنش و یا متوسنط اسنت  

)مقندار بنالاتر   5/1عندد   انتخناب شنننده اسنننت 
 حساسیت کمتر است( ۀدهندنشان

 ( 2018گالی )

سهم سرمایه 
براسناس مطالعات پیشنین برای اقتصناد ایران، سنهم   𝛼𝛼 4/0 در تولید 

 د.برآورد کرده ان  45/0تا   35/0سرمایه را بین 
؛  13۹۹جعفری مطلق و همکاران، 

 1402چنارانی و همکاران، 

 
1 Smets & Wouters 
2 Fernandez-Villaverde 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

گذاری بخش خصوصی، مخارج دولت و ( بیانگر تخصیص کل تولید اقتصاد میان مصرف و سرمایه15)  ۀرابط
بازار کالا را در مدل تشکیل می دهد. این شرط در کنار روابط رفتاری سایر خالص صادرات بوده و شرط تعادل 

ها، صندوق بازنشستگی، دولت و بخش خارجی را برقرار کرده و تعادل  های مدل، ارتباط میان خانوارها، بنگاهبخش
هرگونه شوک ناشی از کسری صندوق بازنشستگی ازطریق اثرگذاری بر   ،کند. درواقععمومی اقتصاد را تضمین می

ویژه مصرف، مخارج دولت و خالص صادرات، درنهایت بر تعادل کل اقتصاد، تولید، تورم و  اجزای تقاضای کل، به
 .نرخ ارز اثرگذار خواهد بود

 
 سازی برای اقتصاد ایران برآورد پارامترها و تحلیل شبیه. 4

 برآورد پارامترهای الگو . 1-4
 DSGEهای  سازی آن برای اقتصاد ایران است. از آنجا که مدلپس از ارائه ساختار مدل نظری، گام بعدی کمی

مستقیم    طوربه های سری زمانی اقتصاد ایران  اغلب دارای تعداد زیادی پارامتر هستند و برخی از این پارامترها با داده 
شایان ذکر است .  شوداستفاده می  )کالیبراسیون و برآورد بیزین(   و پایدار قابل برآورد نیستند، از یک روش ترکیبی

کار گرفته شده است. متغیرهای ه ب 1400:4تا  1380:1 ۀهای فصلی اقتصاد ایران برای دوربرآورد پارامترها، داده در 
نرخ تورم )شاخص قیمت مصرف داخلی،  ناخالص  تولید  )میانگین  مورداستفاده شامل رشد  ارز اسمی  نرخ  کننده(، 

(  شکاف کسری  و  ها به تولیدنسبت کمک دولت به صندوق  :ها )مانندصندوق  ۀبودج  بهمرتبط    هایبازار(، و متغیر
که مرکزی    است  بانک  مانند  منابعی  گزارش ج.ا.ااز  و  ایران  آمار  مرکز  صندوق،  عملکرد  بازنشستگی های  های 
  .اندشدهاستخراج 

این  به  ارائه شدهباتوجه  الگوی  در  شامل  5  ،که  )شوک    : شوک  بازنشستگی  𝜀𝜀𝑡𝑡کسری صندوق 
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 شوک ،)

𝜀𝜀𝑡𝑡(، شوک مخارج دولت ) 𝜀𝜀𝑡𝑡𝑚𝑚سیاست پولی ) 
𝑔𝑔 ( شوک درآمد نفتی ،)𝜀𝜀𝑡𝑡𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 ( و شوک پرداخت انتقالی دولت )𝜀𝜀𝑡𝑡𝑟𝑟 )

با تعداد شوک نسبت کسری صندوق به تولید ناخالص داخلی،    :های مختلف شاملها از داده وجود دارد متناسب 
ها به تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز اسمی  نسبت کمک دولت به صندوق

 استفاده شده است.
  برآورد بیزین( استفاده شده است.   ودر این مطالعه برای برآورد پارامترهای مدل از رویکرد ترکیبی )کالیبراسیون  

های اقتصاد ایران  شود. این مقادیر براساس دادهارائه می(  2)مقادیر حالت پایدار متغیرهای اصلی مدل در جدول  
با استفاده از میانگین  1380-1400  ۀطی دور گیری از متغیرهای واقعی )پس از اعمال فیلتر روند( یا براساس و 

 .اندکالیبراسیون پارامترها محاسبه شده
 
 
 
 
 
 

 DSGE مقادیر حالت پایدار متغیرهای اصلی مدل:  2جدول 
Tab. 2: Steady-State Values of the Key Variables in the DSGE Model 

مقدار حالت  نماد  متغیر 
 نماد  متغیر  ( SSپایدار )

مقدار حالت 
 (SS) پایدار

نسبت مصرف کل به  
 تولید 

𝐶𝐶
𝑌𝑌 61/0 

نسبت کمک دولت به  
 صندوق به تولید 

𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑌𝑌  03/0 

گذاری به  سرمایهنسبت
 تولید 

𝐼𝐼
𝑌𝑌 22/0  نسبت وابستگی 𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷

𝐺𝐺  45/0 

نسبت مخارج دولت به  
 تولید 

𝐺𝐺
𝑌𝑌 15/0 

نسبت کسری صندوق  
 به تولید 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷
𝑌𝑌  025/0 

 . (های تحقیق: یافتهمأخذ)
 

 شود.  ( ارائه می3برای اقتصاد ایران در قالب جدول ) DSGE نتایج کالیبراسیون پارامترهای مدل
 

 DSGE کالیبراسیون پارامترهای مدل : 3 جدول

Tab. 3: Calibration of the DSGE Model Parameters 
 پارامترهای ترجیحی و فناوری 

 نماد  پارامتر 
مقدار کالیبره  

 شده
 منابع توضیح و مبنای انتخاب 

ضریب تنزیل 
 𝛽𝛽 ۹7/0 ذهنی 

  صورتحقیقی به ۀبین نرخ تنزیل و نرخ بهر ۀرابط
(1

𝛽𝛽 −  DSGE معمول در ادبیات  طوربهاست و    (1

حقیقی   ۀنرخ بهر  ، در کشنننورهای درحال توسنننعه
لنذا    ، شنننوددرنظر گرفتنه می  %3سنننالاننه حندود  

𝛽𝛽 =  .خواهد بود  0.97

 ( 2007) 1اسمتز و واونترز 
 

کشش 
جانشینی  
 مصرف و
 فراغت 

𝜎𝜎 2 
گریز بودن  در ادبیات مرسننوم و به خاطر ریسننک

ویژه در کشنننورهای درحال توسنننعنه این به  ، افراد
 شود.درنظر گرفته می 2ضریب نسبتاً بالا و 

 ( 2010) 2فرناندز ویلاورده 

کشش نیروی 
 کار 

𝛷𝛷 5/1 

نیروی کار به   ۀکه حسنناسننیت عرضننبا فرض این
دسنتمزد واقعی نسنبتاً کم کشنش و یا متوسنط اسنت  

)مقندار بنالاتر   5/1عندد   انتخناب شنننده اسنننت 
 حساسیت کمتر است( ۀدهندنشان

 ( 2018گالی )

سهم سرمایه 
براسناس مطالعات پیشنین برای اقتصناد ایران، سنهم   𝛼𝛼 4/0 در تولید 

 د.برآورد کرده ان  45/0تا   35/0سرمایه را بین 
؛  13۹۹جعفری مطلق و همکاران، 

 1402چنارانی و همکاران، 

 
1 Smets & Wouters 
2 Fernandez-Villaverde 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   98
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

استهلاک 
 سرمایه

𝛿𝛿 1/0 
، مقداری متداول در %10نرخ اسننتهلاک سننالانه  

 .های کلانمدل
 ( 1۹82) کیدلند و پرسکات

  پارامترهای بخش بازنشستگی و مالی

 τ 30/0 نرخ حق بیمه 
متوسنط، سنهم بیمه )شنامل سنهم کارگر و    طوربه

 .دستمزد است %30کارفرما( در ایران حدود 
 اجتماعی  تأمینقوانین بیمه سازمان 

نسبت 
مستمری به 

دستمزد 
 )جایگزینی( 

𝜑𝜑 65/0 

 تنأمینبنا توجنه بنه فرمول مسنننتمری سنننازمنان  
متوسننط حدود    طوربهاجتماعی، مسننتمری بگیران  

 .کنندآخرین دستمزد خود را دریافت می %  65

 تأمینگزارش آماری سالانه سازمان 
 1400اجتماعی،  

نسبت 
وابستگی  

)بازنشسته/ش
 اغل( 

ψ𝑡𝑡 45/0 

های براسناس آخرین آمار منتشنرشنده از صنندوق
متوسط از هر    طوربههای اخیر بازنشستگی در سال

 بازنشسته وجود دارد.  45شاغل   100

 تأمینگزارش آماری سالانه سازمان 
 1400اجتماعی،  

سهم کمک 
دولت به 
 صندوق از

GDP 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡
𝑌𝑌𝑡𝑡

 03/0 

و   بودجنۀ دولنتبراسننناس برآورد از آمنار مربوط بنه  
های مسننتقیم تولید کشننور در سننالیان اخیر کمک

 طوربنههنا  دولنت برای جبران کسنننری صننننندوق
از تولیند نناخنالص داخلی بوده   %3متوسنننط حندود  

 است.

 اجتماعی  تأمینقوانین بیمه سازمان 

 منابع پارامترهای بخش پولی و ارزی 
ضریب واکنش  
نرخ بهره به  
تورم )قاعده  

 تیلور( 

𝜑𝜑𝜋𝜋 5/1 

بنننر اسننناس ضنننریب اسنننتاندارد تیلنننور کنننه 
واکننننش بنننیش از واحننند باننننک  ۀدهندنشنننان

سننابقه تننورم  دلیلبننهمرکننزی بننه تننورم اسننت )
 بالا در ایران(

 ( 13۹4توکلیان )

عکس کشش  
 m 11/2 پول تراز 

این ضنریب بینانگر حساسنیت بنالای نگهنداری 
 ( 1403ادبی فیروزجائی و غلامی ) پول نسبت به درآمد است.  

ضریب واکنش  
نرخ بهره به  

 تولید 
𝜑𝜑𝑦𝑦 5/0 

 ضننریب اسننتاندارد تیلننور بننرای شننکاف تولینند
تنورم بنالا در   ۀباتوجه به مطالعنات راینج و سنابق

ایران وزن تنورم سنه برابنر تولیند درنظنر گرفتنه 
 .شد

 ( 13۹4توکلیان )

درجه  
 هموارسازی
 𝜌𝜌𝜌𝜌 8/0 نرخ بهره 

 دلیلبنننهمطنننابق بنننرآورد مطالعنننات داخلنننی و 
نااطمینننانی و عمننق مننالی کننم، بانننک مرکننزی 
تمایننل ننندارد تغییننرات ناگهننانی در نننرخ بهننره 

   .ایجاد کند

 ( 2005) 1وودفورد و والش
 13۹4و توکلیان 

سهم درآمد 
 نفتی در

GDP 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑌𝑌  15/0 

باتوجه به نوسنانات شندید، مینانگین سنهم نفنت 
درنظنر گرفتنه  %15گذشنته  ۀدر دهن GDP در

 .شده است

 بانک مرکزی نماگرهای 

 
1 Woodford & Walsh 

حساسیت  
𝛷𝛷𝑒𝑒𝑒𝑒 جریان سرمایه  1/0 

کنترل سنرمایه و نسنبتاً بسنته   ۀدرج ۀدهندنشنان
 .بودن اقتصاد ایران است )مقدار پایین(

 ( 2005) 1گالی و موناچلی 

 .(قیقهای تح: یافته مأخذ)
 

های داخلی ایران و مطالعات  المللی، داده شود پارامترهای الگو براساس ادبیات بین(، ملاحظه می3مطابق جدول )
فرض بر این است ( 2007) «وانترز»و  «اسمتز» ۀبراساس مطالع  ،نمونه عنوانبه ؛اندتجربی پیشین مقداردهی شده

سازی  اول برای بهینه  ۀاساس شرط مرتباست و بر  %3که در کشورهای درحال توسعه متوسط نرخ بهره حقیقی  
وجود تورم مزمن  هرچند باتوجه به   ؛ر گرفته شده استظدرن  ۹7/0  معادل (  βضریب تنزیل ذهنی )مصرف خانوار،  

این مقدار    ،حالکند، با اینحقیقی را اغلب منفی می   ۀ است که نرخ بهر  1380-1400  ۀدر دور  در ایران  %20متوسط  
 ملاحظات همگرایی عددی و پایداری مدل انتخاب شده است.  دلیلبه

رابط درخصوص  مصرف  ۀازطرفی  و  فراغت  بهینه میان  شرط  از  درونکه  میدورهسازی  استخراج  شود ای 
(𝜓𝜓𝐿𝐿𝑡𝑡Φ𝑐𝑐𝑡𝑡𝜎𝜎 =

𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

پارامتر     )σ  یا معکوس ضریب ریسک را نشان می کشش جانشینی مصرف  که دهد  گریزی 
( و تمایل  5/0)با ضریب   هستند گریزریسک خانوارها   شودمیفرض    (2010)  «ویلاورده - رناندز»ف  ۀمطابق مطالع

ثباتی  این موضوع با شرایط بیخواهد بود    2معادل     σصورت  در این در طول زمان دارند   هموارسازی مصرف به
در چنین شرایطی، خانوارها حتی در مواجهه با  که    ها سازگار استهای مکرر ارزی و تحریماقتصاد ایران و شوک

شدت افزایش ندهند و بخشی از درآمد اضافی را ذخیره  های مثبت درآمدی، تمایل دارند مصرف خود را به شوک
نیروی کار در   ۀکه عرضنیروی کار است و باتوجه به این  ۀکشش معکوس عرض بیانگر  𝛷𝛷مذکور    ۀدر رابط  .کنند

در شرایط تورم بالا، اگرچه قدرت خرید دستمزدها   ،درواقع  ؛ایران حساسیت کمی به تغییرات دستمزد حقیقی دارد 
توانند کار هستند و نمی  ۀ های شغلی جایگزین، ناچار به ادامنبود فرصت  دلیلبه یابد، اما کارگران  شدت کاهش میبه

برآوردهای مطالعات تجربی    ۀدر محدود  67/0نیروی کار    ۀ به سادگی ساعات کار خود را کاهش دهند. کشش عرض
 .(2015گالی، برای اقتصادهای درحال توسعه قرار دارد )

𝜌𝜌𝑟𝑟)  هموارسازی نرخ بهره  ۀدر خصوص توجیه تعیین درج = شرایط اقتصاد  قابل ذکر است که باتوجه به(  0.8
صورت تدریجی و  به  های تورمی و تولیدیدر پاسخ به شوک اسمی  ۀتغییر نرخ بهر تمایل بانک مرکزی بهایران  

  ۀ قبل در تعیین نرخ بهر  ۀدور  ۀوزن نرخ بهر   ۀدهندنشان   𝜌𝜌𝑟𝑟 پارامتر تیلور پویا  ۀقاعد  در  ،واقع. درگیردآرام صورت می
تغییرات نرخ بهره را به آرامی و در طی حدود  بانک مرکزی    کهباتوجه به این  ،قرار دارد  1و    0که بین    جاری است

تعیین   که باتوجه به  درنظر گرفته شده است  8/0و معادل    1لذا این ضریب نزدیک به    ؛کندچند دوره اعمال می
تیلور استاندارد    ۀقاعدبراساس    ،این  برعلاوه  .همخوانی دارد  کشورساختار اقتصاد  دستوری نرخ سود در ایران با  

باید پایداری تورم  از  بزرگ  𝜑𝜑𝜋𝜋 برای  لذا دو    ؛انتخاب شده است  1.5معادل   باشد که در این مطالعه،   1تر 
 خوانی کامل دارند. پارامتر مذکور با یکدیگر هم 

دهند  برای پارامترهای کلیدی که نوسانات ادوار تجاری را توضیح می: و آزمون تشخیصی بیزینبرآورد 
پارامترهای کلیدی در   شود.ضرایب فرآیندهای شوک از روش برآورد بیزین استفاده می  تر برآورددقیق  طوربه یا    و

 
1 Gali & Monacelli 
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

استهلاک 
 سرمایه

𝛿𝛿 1/0 
، مقداری متداول در %10نرخ اسننتهلاک سننالانه  

 .های کلانمدل
 ( 1۹82) کیدلند و پرسکات

  پارامترهای بخش بازنشستگی و مالی

 τ 30/0 نرخ حق بیمه 
متوسنط، سنهم بیمه )شنامل سنهم کارگر و    طوربه

 .دستمزد است %30کارفرما( در ایران حدود 
 اجتماعی  تأمینقوانین بیمه سازمان 

نسبت 
مستمری به 

دستمزد 
 )جایگزینی( 

𝜑𝜑 65/0 

 تنأمینبنا توجنه بنه فرمول مسنننتمری سنننازمنان  
متوسننط حدود    طوربهاجتماعی، مسننتمری بگیران  

 .کنندآخرین دستمزد خود را دریافت می %  65

 تأمینگزارش آماری سالانه سازمان 
 1400اجتماعی،  

نسبت 
وابستگی  

)بازنشسته/ش
 اغل( 

ψ𝑡𝑡 45/0 

های براسناس آخرین آمار منتشنرشنده از صنندوق
متوسط از هر    طوربههای اخیر بازنشستگی در سال

 بازنشسته وجود دارد.  45شاغل   100

 تأمینگزارش آماری سالانه سازمان 
 1400اجتماعی،  

سهم کمک 
دولت به 
 صندوق از

GDP 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡
𝑌𝑌𝑡𝑡

 03/0 

و   بودجنۀ دولنتبراسننناس برآورد از آمنار مربوط بنه  
های مسننتقیم تولید کشننور در سننالیان اخیر کمک

 طوربنههنا  دولنت برای جبران کسنننری صننننندوق
از تولیند نناخنالص داخلی بوده   %3متوسنننط حندود  

 است.

 اجتماعی  تأمینقوانین بیمه سازمان 

 منابع پارامترهای بخش پولی و ارزی 
ضریب واکنش  
نرخ بهره به  
تورم )قاعده  

 تیلور( 

𝜑𝜑𝜋𝜋 5/1 

بنننر اسننناس ضنننریب اسنننتاندارد تیلنننور کنننه 
واکننننش بنننیش از واحننند باننننک  ۀدهندنشنننان

سننابقه تننورم  دلیلبننهمرکننزی بننه تننورم اسننت )
 بالا در ایران(

 ( 13۹4توکلیان )

عکس کشش  
 m 11/2 پول تراز 

این ضنریب بینانگر حساسنیت بنالای نگهنداری 
 ( 1403ادبی فیروزجائی و غلامی ) پول نسبت به درآمد است.  

ضریب واکنش  
نرخ بهره به  

 تولید 
𝜑𝜑𝑦𝑦 5/0 

 ضننریب اسننتاندارد تیلننور بننرای شننکاف تولینند
تنورم بنالا در   ۀباتوجه به مطالعنات راینج و سنابق

ایران وزن تنورم سنه برابنر تولیند درنظنر گرفتنه 
 .شد

 ( 13۹4توکلیان )

درجه  
 هموارسازی
 𝜌𝜌𝜌𝜌 8/0 نرخ بهره 

 دلیلبنننهمطنننابق بنننرآورد مطالعنننات داخلنننی و 
نااطمینننانی و عمننق مننالی کننم، بانننک مرکننزی 
تمایننل ننندارد تغییننرات ناگهننانی در نننرخ بهننره 

   .ایجاد کند

 ( 2005) 1وودفورد و والش
 13۹4و توکلیان 

سهم درآمد 
 نفتی در

GDP 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇
𝑌𝑌  15/0 

باتوجه به نوسنانات شندید، مینانگین سنهم نفنت 
درنظنر گرفتنه  %15گذشنته  ۀدر دهن GDP در

 .شده است

 بانک مرکزی نماگرهای 

 
1 Woodford & Walsh 

حساسیت  
𝛷𝛷𝑒𝑒𝑒𝑒 جریان سرمایه  1/0 

کنترل سنرمایه و نسنبتاً بسنته   ۀدرج ۀدهندنشنان
 .بودن اقتصاد ایران است )مقدار پایین(

 ( 2005) 1گالی و موناچلی 

 .(قیقهای تح: یافته مأخذ)
 

های داخلی ایران و مطالعات  المللی، داده شود پارامترهای الگو براساس ادبیات بین(، ملاحظه می3مطابق جدول )
فرض بر این است ( 2007) «وانترز»و  «اسمتز» ۀبراساس مطالع  ،نمونه عنوانبه ؛اندتجربی پیشین مقداردهی شده

سازی  اول برای بهینه  ۀاساس شرط مرتباست و بر  %3که در کشورهای درحال توسعه متوسط نرخ بهره حقیقی  
وجود تورم مزمن  هرچند باتوجه به   ؛ر گرفته شده استظدرن  ۹7/0  معادل (  βضریب تنزیل ذهنی )مصرف خانوار،  

این مقدار    ،حالکند، با اینحقیقی را اغلب منفی می   ۀ است که نرخ بهر  1380-1400  ۀدر دور  در ایران  %20متوسط  
 ملاحظات همگرایی عددی و پایداری مدل انتخاب شده است.  دلیلبه

رابط درخصوص  مصرف  ۀازطرفی  و  فراغت  بهینه میان  شرط  از  درونکه  میدورهسازی  استخراج  شود ای 
(𝜓𝜓𝐿𝐿𝑡𝑡Φ𝑐𝑐𝑡𝑡𝜎𝜎 =

𝑊𝑊𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

پارامتر     )σ  یا معکوس ضریب ریسک را نشان می کشش جانشینی مصرف  که دهد  گریزی 
( و تمایل  5/0)با ضریب   هستند گریزریسک خانوارها   شودمیفرض    (2010)  «ویلاورده - رناندز»ف  ۀمطابق مطالع

ثباتی  این موضوع با شرایط بیخواهد بود    2معادل     σصورت  در این در طول زمان دارند   هموارسازی مصرف به
در چنین شرایطی، خانوارها حتی در مواجهه با  که    ها سازگار استهای مکرر ارزی و تحریماقتصاد ایران و شوک

شدت افزایش ندهند و بخشی از درآمد اضافی را ذخیره  های مثبت درآمدی، تمایل دارند مصرف خود را به شوک
نیروی کار در   ۀکه عرضنیروی کار است و باتوجه به این  ۀکشش معکوس عرض بیانگر  𝛷𝛷مذکور    ۀدر رابط  .کنند

در شرایط تورم بالا، اگرچه قدرت خرید دستمزدها   ،درواقع  ؛ایران حساسیت کمی به تغییرات دستمزد حقیقی دارد 
توانند کار هستند و نمی  ۀ های شغلی جایگزین، ناچار به ادامنبود فرصت  دلیلبه یابد، اما کارگران  شدت کاهش میبه

برآوردهای مطالعات تجربی    ۀدر محدود  67/0نیروی کار    ۀ به سادگی ساعات کار خود را کاهش دهند. کشش عرض
 .(2015گالی، برای اقتصادهای درحال توسعه قرار دارد )

𝜌𝜌𝑟𝑟)  هموارسازی نرخ بهره  ۀدر خصوص توجیه تعیین درج = شرایط اقتصاد  قابل ذکر است که باتوجه به(  0.8
صورت تدریجی و  به  های تورمی و تولیدیدر پاسخ به شوک اسمی  ۀتغییر نرخ بهر تمایل بانک مرکزی بهایران  

  ۀ قبل در تعیین نرخ بهر  ۀدور  ۀوزن نرخ بهر   ۀدهندنشان   𝜌𝜌𝑟𝑟 پارامتر تیلور پویا  ۀقاعد  در  ،واقع. درگیردآرام صورت می
تغییرات نرخ بهره را به آرامی و در طی حدود  بانک مرکزی    کهباتوجه به این  ،قرار دارد  1و    0که بین    جاری است

تعیین   که باتوجه به  درنظر گرفته شده است  8/0و معادل    1لذا این ضریب نزدیک به    ؛کندچند دوره اعمال می
تیلور استاندارد    ۀقاعدبراساس    ،این  برعلاوه  .همخوانی دارد  کشورساختار اقتصاد  دستوری نرخ سود در ایران با  

باید پایداری تورم  از  بزرگ  𝜑𝜑𝜋𝜋 برای  لذا دو    ؛انتخاب شده است  1.5معادل   باشد که در این مطالعه،   1تر 
 خوانی کامل دارند. پارامتر مذکور با یکدیگر هم 

دهند  برای پارامترهای کلیدی که نوسانات ادوار تجاری را توضیح می: و آزمون تشخیصی بیزینبرآورد 
پارامترهای کلیدی در   شود.ضرایب فرآیندهای شوک از روش برآورد بیزین استفاده می  تر برآورددقیق  طوربه یا    و

 
1 Gali & Monacelli 
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یندهای  آشوند. نتایج مربوط به ضرایب فر ( استفاده میIRFsالعمل آنی )در تحلیل نتایج و توابع عکس  این بخش
 ( ارائه شده است. 4شوک در جدول )

 
 DSGEمدل  برای فرآیندهای شوک (AR) نتایج برآورد پارامترهای : 4جدول 

Tab. 4: Estimated Autoregressive (AR) Parameters of Shock Processes in the DSGE Model  

 نماد  پارامتر 

 توزیع پیشین 
)میانگین، انحراف  

 معیار( 
 میانگین پسین  مرجع

  ضریب اتورگرسیو
 وریبهره

𝜌𝜌𝑎𝑎 
 بتا 

(1/0 ،8 /0 ) 
 ( 13۹4توکلیان و همکاران )

8/0 

شوک ضریب اتورگرسیو 
 مخارج دولت 

𝜌𝜌𝑔𝑔 
 بتا 

(1/0 ،85/0 ) 
Jafari Samimi (2017) ۹/0 

شوک ضریب اتورگرسیو 
𝜌𝜌𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 درآمد نفتی   

 بتا 
(1/0 ،8 /0 ) 

 85/0 ( 13۹۹) نیازی محسنی

شوک ضریب اتورگرسیو 
کسری صندوق 

 بازنشستگی
𝜌𝜌𝑑𝑑 

 بتا 
(08/0  ،85/0 ) 

 ( 1402شکری و همکاران )
۹5/0 

شوک ضریب اتورگرسیو 
 سیاست پولی 

𝜌𝜌𝑚𝑚 
 بتا

(2/0 ،5 /0 )  Heidarpour et (2015) 5/0 

 (. های تحقیق: یافتهمأخذ)
 

معنای شوک دائمی و مقدار به   1کنند. مقدار  ها را کنترل میتداوم شوکگزارش شده،  پارامترها  مطابق جدول  
ترین پارامتر برآوردی در  مهم   (  𝜌𝜌𝑑𝑑)   ضریب شوک کسری صندوق  .معنای شوک زودگذر استنزدیک به صفر به 

ضمن   ؛و مزمن است  کسری صندوق یک شوک ساختاری پایدار  دهدبالای آن نشان میاین مطالعه است. مقدار  
را    هاانحراف معیار شوکنتایج برآورد  نیز    5جدول    کند.یید میأدر کشور این موضوع را ت  هابحران صندوقکه  این

 . دهدنشان می 
 

 DSGEمدل  ها درنتایج برآورد ضرایب انحراف معیار شوک : 5جدول 

Tab. 5: Results of estimated coefficients of standard deviation of shocks in the DSGE model 
میانگین 

 پسین 
میانگین  مرجع

 پیشین 
توزیع 
 پیشین 

 پارامتر  نماد 

028/0 Heidarpour et al., (2015) 02/0  گاما معکوس 𝜎𝜎𝑎𝑎 
انحراف معیار شوک  

 وریبهره

انحراف معیار شوک   𝜎𝜎𝑔𝑔 گاما معکوس  05/0 ( 1401صمصامی و بختیاری ) 04۹/0
 دولت مخارج 

انحراف معیار شوک   𝜎𝜎𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 گاما معکوس  01/0 پیشنهاد محقق 015/0
 کسری صندوق

062/0 Hosseini et al., (2022) 05/0  گاما معکوس 𝜎𝜎𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 
انحراف معیار شوک  

 نفتی

006/0 Hosseini et al., (2022) 005/0  گاما معکوس 𝜎𝜎𝑚𝑚   انحراف معیار شوک
 سیاست پولی 

 (.های تحقیق: یافتهمأخذ) 
 

( صندوق  کسری  شوک  اتورگرسیو  بالای  ضریب  به  ت۹3/0باتوجه  صندوق  کسری  ساختاری  ماهیت  یید  أ(، 
)با ضریب    دولت تمایل زیادی به پوشش آن داردو  کسری صندوق یک شوک بسیار پایدار است  یعنی    ،شودمی
 نماید. تأمینهای مالی صندوق را دولت ناچار است که کسری ،عبارت دیگر( یا به 68/0

 دهد. پارامترهای برآورد شده را نشان می( توزیع پسین و پیشین 7نمودار )همچنین 
 

 
 (.های تحقیقمنبع: یافته) توزیع پسین و پیشین پارامترهای برآورد شده : 7نمودار        

Graph 7: Prior and Posterior Distributions of the Estimated Parameters (Source: Research 
Findings) 

 
های دو توزیع پسین و پیشین از یکدیگر جدا هستند که بیانگر آن است ، نتایج خروجی منحنی7مطابق نمودار 

های به رنگ مشکی های به رنگ خاکستری توزیع پیشین و منحنیکه این پارامترها قابل شناسایی هستند. منحنی



101
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)
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و... ارز  نــرخ  تــورم،  بــر  بازنشســتگی  صندوق‌هــای 

یندهای  آشوند. نتایج مربوط به ضرایب فر ( استفاده میIRFsالعمل آنی )در تحلیل نتایج و توابع عکس  این بخش
 ( ارائه شده است. 4شوک در جدول )

 
 DSGEمدل  برای فرآیندهای شوک (AR) نتایج برآورد پارامترهای : 4جدول 

Tab. 4: Estimated Autoregressive (AR) Parameters of Shock Processes in the DSGE Model  

 نماد  پارامتر 

 توزیع پیشین 
)میانگین، انحراف  

 معیار( 
 میانگین پسین  مرجع

  ضریب اتورگرسیو
 وریبهره

𝜌𝜌𝑎𝑎 
 بتا 

(1/0 ،8 /0 ) 
 ( 13۹4توکلیان و همکاران )

8/0 

شوک ضریب اتورگرسیو 
 مخارج دولت 

𝜌𝜌𝑔𝑔 
 بتا 

(1/0 ،85/0 ) 
Jafari Samimi (2017) ۹/0 

شوک ضریب اتورگرسیو 
𝜌𝜌𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜𝑜 درآمد نفتی   

 بتا 
(1/0 ،8 /0 ) 

 85/0 ( 13۹۹) نیازی محسنی

شوک ضریب اتورگرسیو 
کسری صندوق 

 بازنشستگی
𝜌𝜌𝑑𝑑 

 بتا 
(08/0  ،85/0 ) 

 ( 1402شکری و همکاران )
۹5/0 

شوک ضریب اتورگرسیو 
 سیاست پولی 

𝜌𝜌𝑚𝑚 
 بتا

(2/0 ،5 /0 )  Heidarpour et (2015) 5/0 

 (. های تحقیق: یافتهمأخذ)
 

معنای شوک دائمی و مقدار به   1کنند. مقدار  ها را کنترل میتداوم شوکگزارش شده،  پارامترها  مطابق جدول  
ترین پارامتر برآوردی در  مهم   (  𝜌𝜌𝑑𝑑)   ضریب شوک کسری صندوق  .معنای شوک زودگذر استنزدیک به صفر به 

ضمن   ؛و مزمن است  کسری صندوق یک شوک ساختاری پایدار  دهدبالای آن نشان میاین مطالعه است. مقدار  
را    هاانحراف معیار شوکنتایج برآورد  نیز    5جدول    کند.یید میأدر کشور این موضوع را ت  هابحران صندوقکه  این

 . دهدنشان می 
 

 DSGEمدل  ها درنتایج برآورد ضرایب انحراف معیار شوک : 5جدول 
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 (.های تحقیق: یافتهمأخذ) 
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 دهد. پارامترهای برآورد شده را نشان می( توزیع پسین و پیشین 7نمودار )همچنین 
 

 
 (.های تحقیقمنبع: یافته) توزیع پسین و پیشین پارامترهای برآورد شده : 7نمودار        

Graph 7: Prior and Posterior Distributions of the Estimated Parameters (Source: Research 
Findings) 

 
های دو توزیع پسین و پیشین از یکدیگر جدا هستند که بیانگر آن است ، نتایج خروجی منحنی7مطابق نمودار 

های به رنگ مشکی های به رنگ خاکستری توزیع پیشین و منحنیکه این پارامترها قابل شناسایی هستند. منحنی
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دهند. باتوجه به تمایز بین دو توزیع پارامترهای پیشین و پسین در مدل، صحت  توزیع پسین پارامترها را نشان می
 یید است. أآزمون مورد ت

به   برعلاوه پارامترها  همگرایی  از  اطمینان  برای  تشخیصیصورت  این،  آزمون  از  چندمتغیره  و    ۀزنجیر  یک 
 ارائه شده است.   8استفاده شده است و نتایج در نمودار   (1۹۹8)  1« روکز و گلمن»ب(  MCMCمارکوف مونت کارلو )

 

 
 (.های تحقیقمنبع: یافته) بروکز و گلمن  ۀآزمون تشخیصی چندمتغیر : 8  نمودار       

Graph 8: Brooks–Gelman Multivariate Diagnostic Test (Source: Research Findings) 
 

و قابلیت اطمینان نتایج برآورد بیزین   MCMC هایآمیز زنجیره همگرایی موفقیت حاکی از  ،8نتایج نمودار  
 باشد.  لذا مدل از قدرت کافی برخوردار بوده و برآورد قابل اعتماد می ؛باشدمی
 

 العمل آنی عکس توابع   نتایج و  تحلیل. 2-4
،  است  افزایش کسری صندوق بازنشستگیاصلی همان  شوک  که  ها  پس از حل مدل، رفتار مدل در مواجهه با شوک

است اهمیت  این  ؛حائز  بخش  ،رواز  این  در   در  شوک  این  به  تولید(  ارز،  نرخ  )تورم،  کلیدی  متغیرهای  واکنش 
آنیتوابع عکس قالب بهترسیم و تحلیل می (IRFs)  العمل  نمودارها  این  داد که یک  شود.  وضوح نشان خواهند 

. یک  2شودشوک مثبت به کسری صندوق، چگونه و در چه افقی باعث افزایش تورم و نرخ ارز و کاهش تولید می
ɛ𝑡𝑡  شوک مثبت

𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑   های بازنشستگی است. این  صندوق  ۀبه معنی افزایش ناگهانی و غیرمنتظره در کسری بودج
ها، کاهش نرخ حق بیمه، یا موج جدید  مستمری  ۀ تواند ناشی از یک تصمیم سیاسی برای افزایش یکبارشوک می

صورت شماتیک  این نمودارها بهداده خواهد شد.  نتایج نمودار واکنش آنی حاصل از داینر نشان   بازنشستگی باشد.
اند و جهت و پویایی واکنش متغیرهای کلیدی را نشان ترسیم شده  ،براساس مبانی نظری و کالیبراسیون انجام شده

 
1 Brooks & Gelman 

ها دشوار است(؛ های نقدی صندوقها و جریانها، بدهیهای دقیق و تفکیک شده داراییاز چالش های پیش رو در این مطالعه دسترسی به داده )دسترسی به داده  2
)مدلسازی یک نظام   نظام ارزی ساختار پیچیده اقتصاد ایران )مدلسازی بخش غیررسمی، یارانه ها و نقش بسیار پررنگ دولت، مدل را پیچیده می کند( و انتخاب  

 نیازمند دقت زیادی است( است. DSGE ارزی شناور مدیریت شده مانند ایران در چارچوب
 

انحراف از مقدار   ۀدهندو محور عمودی نشان  های زمانی، مثلاً سال(زمان )دوره ۀدهندنشان  یدهند. محور افقمی
 .است  حالت پایدار )بر حسب درصد(

پویای   ۀ واکنش اولی  ،۹نمودار  :  اقتصاد )دولت( به شوک کسری صندوق بازنشستگی  ۀواکنش اولی
دولت مثبت    بودجۀ  در کسری صندوقبه یک شوک  ناگهانی  افزایش  رایا  بازنشستگی  نشان    دوره  8طی    های 

مدت سال( برای نمایش اثرات کوتاه  2دوره )  8ها فصلی هستند افق  داده  کهباتوجه به این شایان ذکر است  دهد.  می
دوره، اثر شوک تا حد زیادی محو شده و متغیرها  8رایج است. پس از  DSGE هایها در مدل مدت شوکتا میان 

چنارانی و   :در اقتصاد ایران )مانند DSGE این انتخاب مطابق با رویکرد مطالعات  .شوندبه حالت پایدار نزدیک می
  .باشدمی (13۹۹و همکاران ) «مطلقجعفریرئیس»و  (  1402همکاران، 

 
 (.های تحقیقمنبع: یافته)  به شوک کسری صندوق بودجۀ دولتکسری  واکنش : 9نمودار     

Graph 9: Impulse Response Function of the Government Budget Deficit to a Pension Fund 
Deficit Shock (Source: Research Findings). 

 
در حالت بعد وقوع شوک  بودجۀ دولتکسری  صندوق بازنشستگی،سری ک کدر اثر بروز شو (،۹بق نمودار )ط

صورت ماندگاری  و این شکاف به   یابدافزایش می  ( پایین  منحنیحالت با ثبات )کسری  نسبت به  الایی(  ب  منحنی)
های بازنشستگی و کسری  بازخورد معیوب بین کسری صندوق  ۀحلق  وضوح یکبه  ،۹نمودار  یابد. درواقع  ادامه می 

افزایش    :کند: شوک اولیه به کسری صندوق )مانندصورت عمل میسازد. مکانیزم به این را آشکار می  بودجۀ دولت
سازی و بازنشستگی پیش ، امید به زندگی و قوانین همسانافزایش تعداد بازنشستگانناشی از ها ناگهانی مستمری

γ)   ،)کمک دولت(  برآوردشده  ضریب واکنش(، بلافاصله با توجه به  موعد  زا = دولت را مجبور به افزایش  (،  0.68
 ،درواقع  ؛شودمنجر می  بودجۀ دولت  ۀ. این عمل، خود به تشدید کسری اولینمایدهای انتقالی خود به صندوق  کمک

 .شودندی محو می دهد که به کُرا نشان می  (AR=0.95) با ضریب یک شوک مثبت و ماندگار کسری صندوق،
کلیدی که   ۀنکت  .شودمی   بودجۀ دولتها به  و وابستگی صندوق بودجۀ دولتکسری  این موضوع خود به ماندگاری  
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کســری  شــوک  اثــرات  بررســی  ادبی‌فیروزجائــی: 
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𝜌𝜌𝑑𝑑)  کند این است که باتوجه به ضریب اتورگرسیو بسیار بالا نمودار تأیید می = این فرآیند فاقد یک مکانیزم  (  0.93
گردد، بلکه در یک تعادل جدید با  کننده است؛ یعنی اقتصاد پس از شوک، به حالت پایدار اولیه بازنمیخودتصحیح

شود. به بیان دیگر، شوک به صندوق، یک شکاف دائمی تثبیت می  سطوح بالاتر از تورم، نرخ ارز و کسری بودجه 
کند که ترمیم آن بدون اصلاحات ساختاری در نظام بازنشستگی ناممکن است. این یافته،  ایجاد می  بودجۀ دولتدر  

ثباتی مالی  یک منبع دائمی فشار تورمی و بی  عنوانبه یک ناترازی موقت، بلکه    عنوانبه ها را نه  بحران صندوق
 کند. برای اقتصاد ایران تبیین می 

بازخورد معیوب   ۀماندگاری شوک کسری صندوق بازنشستگی ناشی از ترکیب عوامل ساختاری مزمن و حلق
به   دولتوابستگی  به    بودجۀ  پشتیبانی  نسبت  کاهش  )است.  یک  از  نرخ  کمتر  بازنشسته(،  از  کمتر  شاغل  تعداد 

پایین ساز های دولتی، زمینهصندوق به کمک  %70بیش از  و وابستگی    هاگذاریسرمایه  جایگزینی بالا، بازدهی 
دولت را  (  1404  ۀدر لایح  ی بازنشستگیهاصندوق  ۀبودج  %70حدود  اند. این وابستگی )رشد  تداوم کسری شده

این موضوع  انجامد.  که خود به کسری بودجه و استقراض از بانک مرکزی میکسری صندوق کرده    تأمینناگزیر به  
می  تورم افزایش  کاهشرا  موجب  که خود  مستمری  دهد  خرید  افزایش مستمریقدرت  برای  فشار  و  ها بگیران 
دامن   بودجۀ دولتبه کسری صندوق و کسری    افزایش حقوق مستمری بگیران  ۀچرخ  مجدداً با ایجاد  و  شودمی
بخش است که بدون  تداوم کسری صندوق نه یک شوک موقت، بلکه یک بحران ساختاری خود ،بنابراین ؛زندمی

ها بر اقتصاد کلان  ، اثرات خود را برای سالبودجۀ دولتاصلاحات اساسی در نظام بازنشستگی و قطع وابستگی به  
 .کندتحمیل می

 

 به شوک کسری صندوق بازنشستگی متغیرهای کلان اقتصادی  ۀثانویواکنش . 3-4
 و تورم  ، پایه پولیبودجۀ دولتکانال  (الف

و ایجاد کسری بودجه و افزایش    بودجۀ دولتهای بازنشستگی ازطریق  کسری صندوق  تأمینطورکه بیان شد  همان
 شود. نشان داده می (10)واکنش در نمودار  و تورم(. این بودجۀ دولتکانال ) پایه پولی منجر به تورم می شود 

یابد )دلیل این موضوع به فرآیند  کوتاه افزایش می  ۀبا یک وقف پولی  ۀ( بیانگر این است که پای10نتایج نمودار )
اما اثر آن    ، دهدواکنش نشان می  هتورم بعد از یک وقف  ،در ادامه  .گردد(گیری دولت و بانک مرکزی برمیتصمیم

هرچند پس از حدود چهار دوره روند افزایشی    ؛ گیردتورم روند افزایشی به خود می  ،ترعبارت دقیقبه   ؛ماندگارتر است
یابد و های بازنشستگی ادامه میحال در بلندمدت روند تورمی ناشی از کسری صندوقا اینب  ،شودتورم متوقف می

ها در اقتصاد  ترین کانال اثرگذاری صندوقشود. این یافته، قویکامل محو نمی  طوربه حتی پس از چندین دوره  
 کند. ایران را تأیید می 
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Graph 10: Response of Monetary Variables and Inflation (Source: Research Findings). 
 

   گذاریو سرمایه کانال رشد اقتصادی (ب
این    ،شودمیها  آن مصرف  مستمری بازنشستگان موجب افزایش  در ابتدا افزایش    اینکه   با توجه به   مدتدر کوتاه  

حال، بعد از  با این   .  (11)نمودار    دارد  یک اثر مثبت ضعیف و زودگذر بر تولید حقیقی  ،)اثر تقاضا(  افزایش مصرف
چراکه   ؛شودروند کاملاً معکوس است و روند تولید کاهشی می  ،دهدنشان می  11طورکه نمودار  یک دوره همان

بی چشمگیر محیط  کاهش  به  منجر  نااطمینانی،  افزایش  با  همراه  ارز،  نرخ  نوسان  و  بالا  تورم  از  ناشی  ثبات 
اول محرک   ۀبنابراین، شوک صندوق اگرچه ممکن است در لحظ  ؛شودتبع آن تولید میگذاری حقیقی و بهسرمایه

مدت  تولید در کوتاه ،اقعوشود. درثباتی کلان، درنهایت به رکود تورمی  منجر میایجاد بی  دلیلبه تقاضا باشد، اما  
 دلیل بهگذاری  که سرمایهیابد. درحالیثباتی کاهش میاثر هزینه و بی  دلیلبهکمی افزایش )اثر تقاضا( ولی سپس  

 یابد. بلافاصله کاهش می ( و نیز افزایش نااطمینانیCrowding Outاثر جایگزینی )
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Graph 11: Response of Real-Sector Variables (Source: Research Findings). 
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 کانال نرخ ارز( ج
مطابق نمودار   دهد.شوک کسری صندوق بازنشستگی بر بر نرخ ارز اسمی و حقیقی را نشان میتأثیر    ،12نمودار  

این موضوع احتمالًا بیانگر این    ؛شوک وارده به کسری صندوق، موجب افزایش فوری نرخ ارز اسمی شده است
است که دولت برای پوشش کسری صندوق ناگزیر است از ذخایر ارزی استفاده کند که این امر منجر به کسری 

شود و ازسوی دیگر،  ها ناشی از احتمال کاهش ذخایر ارزی برای پوشش مستمری بازنشستگان میتراز پرداخت
دهند. (، نرخ ارز اسمی را تحت فشار صعودی قرار میPPPافزایش تورم داخلی ازطریق مکانیزم برابری قدرت خرید )
به سازمان   دولت  افزایش بدهی  به  باتوجه  موضوع  به  تأمیناین  اخیر محتمل  در سالیان    ؛ رسدنظر میاجتماعی 

کسری ناگزیر به استقراض از بانک مرکزی، (  )مطابق نمودار  1میزان بدهی خود تأمیندولت درنهایت برای    ،درواقع
های اخیر شود که این موضوع تبعاتی نظیر افزایش تورم و نرخ ارز را دارد که در سال انتشار اوراق و فروش ارز می

  ایم. شاهد آن بوده 
 

 
 (.های تحقیقمنبع: یافته) ،: واکنش متغیرهای بخش خارجی )ارز حقیقی و اسمی(12نمودار 

Graph 12: Impulse Response Functions of Foreign Sector (Real and Nominal Exchange Rates). 
(Source: Research Findings). 

 

ناشی از  داشت )  مافزایشی فوری و ماندگار نرخ ارز اسمی را خواهی  ،منتظره صندوقراین پس از شوک غیربناب 
که افزایش تورم  آن   دلیلبه توان دریافت که  براساس نمودار می  ، از طرف دیگر  .فشار تورمی و کاهش ذخایر ارزی(

اثر تورمی   ،درواقع ؛یابد، نرخ ارز حقیقی کاهش میبوده بیشتر از افزایش نرخ ارز اسمی )کانال اصلی شوک( داخلی

 
 در بخش بررسی وضعیت صندوق های بازنشستگی کشور ارائه شده است.  5آمار بدهی دوبت به سازمان تامین اجتماعی در نمودار  1

تر شدن کالای داخلی معنی گراناین به شود و  کامل توسط افزایش نرخ ارز جبران نمی  طوربهداخلی ناشی از شوک،  
  صادرات است. پذیری قدرت رقابت کاهش  درنتیجهنسبت به خارجی و 

های بازنشستگی بر سه متغیر  بررسی اثرات شوک کسری صندوق  ،هدف اصلی مطالعه  ،طورکه بیان شدهمان
ایران شامل تورم، نرخ ارز و رشد اقتصادی بوده است باتوجه به اطلاعات مربوط به متغیرهای   ؛کلان اقتصادی 

های صندوق بازنشستگی و پارامترهای کالیبراسیون و توابع واکنش می توان بیان کرد کلان اقتصادی و شاخص
و تورم پولی، درآمدهای ارزی    بودجۀ دولتهای بازنشستگی در ایران، از سه کانال اصلی  که شوک کسری صندوق

سرمایه  و  تورمی  انتظارات  میو  اثر  متغیرهای کلان  بر  ایران  گذاری  اقتصاد  تجربی  شواهد  با  همگی  که  گذارد 
دارند  ب  ،درواقع  ؛همخوانی  صندوق  اصلی  پارامترهای  صندوق  تغییر  پشتیبانی  نسبت  کاهش  نظیر  ازنشستگی 

های بازنشستگی و بدهی بیش  به صندوق  بودجۀ دولت  %1۹و سهم کمک حدود    1بازنشستگی کشوری به کمتر از  
به سازمان  500از   بروز تورم حدود    تأمینهمتی دولت  بالای %50اجتماعی عاملی مهم در  به  ارز  نرخ  افزایش   ،

هرچند عوامل دیگر نیز در این متغیرهای کلان اقتصادی اثرگذار    ؛هزار تومان و رشد اقتصادی حدود صفر است150
𝜌𝜌𝑑𝑑تر   دقیق  طوربه  .هستند = بیانگر این است که شوک کسری صندوق بازنشستگی اثر ماندگاری بر تورم،  0.93

  γ = 0.68که  یا این   ؛نرخ ارز و کاهش تولید دارد که این موضوع در نمودارهای توابع واکنش قابل مشاهده است
شود به ناچار دولت را می   تأمین های بازنشستگی از که از محل بودجه  بیانگر این است که کمک دولت به صندوق

پولی و درنهایت تورم پایدار   ۀکند که این موضوع منجر به افزایش پایمی  تأمینمجبور به استقراض از بانک مرکزی  
خوانی دارد های اقتصاد ایران همدهد که پارامترهای کالیبراسیون با واقعیتاین مستندات نشان می  ،درواقع  ؛شودمی

 .کندشده در اقتصاد را بازتولید میسازی مدل، رفتار مشاهدهو نتایج شبیه

 

 گیری نتیجه. 5
  ؛ یکی از مسائل مهم اقتصاد ایران است   بودجۀ دولتهای بازنشستگی در کشور و وابستگی آن به  ناترازی صندوق

 این پیامدهای اقتصادی بر متغیرهای کلان اقتصادی داشته است. در    ،ایجاد تبعات اجتماعی   برعلاوهکه  یطوربه
های بازنشستگی بر سه متغیر  های وارده از صندوقاثرات شوک اثرگذاری آن،  منظور ارزیابی صحیح از  مطالعه به

اصلی پژوهش این   هدف  ،تربه عبارت دقیق  ؛انجام شد  تورم، نرخ ارز و رشد اقتصادی  اقتصاد ایران  اصلیکلان  
های  به سایر بخش  بودجۀ دولتآن از    تأمینهای بازنشستگی و  ثباتی و کسری مالی صندوقاست که سرایت بی

یک مدل تعادل عمومی پویای   ،دستیابی به هدف اصلی پژوهش  برای  پولی و حقیقی اقتصاد چگونه خواهد بود.
( در  DSGEتصادفی  که  ایران طراحی شد  اقتصاد  برای  بازنشستگی  آن(  و ، صندوق  مالی  پارامترهای  لحاظ  با 
نیز مورد  و بانک مرکزی    بودجۀ دولتوارد الگو گردید و ارتباط آن با بخش  یک بخش مجزا    عنوانبهجمعیتی  

نتایج شبیه   ملاحظه قرار گرفت. های  آنی از دادهالعمل  سازی و تحلیل توابع عکس برای برآورد مدل و استخراج 
 استفاده شده است.  1380-1400 ۀبرای دور اقتصاد ایران

نتایج الگوی تحقیق بیانگر این بوده است که در گام نخست و به محض ایجاد کسری در صندوق بازنشستگی 
بودجبه   ؛گیردقرار می  تأثیرتحت  بودجۀ دولتک،  و وقوع شو از پوشش   ۀعبارت دیگر، کسری  ناشی  ایجاد شده 
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قوی و ماندگاری بر  تأثیر  پایدار    ۀ یابد. در گام بعدی این کسری بودجبازنشستگان در بلندمدت ادامه می  مستمری
و استقراض  بودجۀ دولتها، ازطریق ایجاد فشار بر شوک مثبت به کسری صندوق چراکه ،پولی و تورم خواهد ۀپای

  ، درواقع   ؛شودمی  ساختاری و پایدارتورم    و منجر به ایجاد  شودپولی و تورم منجر می   ۀ از بانک مرکزی، به افزایش پای
 . خواهد داشتدر نوسانات بلندمدت تورم ایران  سزاییه سهم ب ها شوک صندوق داد کهنتایج نشان 
ارز  ،این  برعلاوه نرخ  بر  مخربی  آثار  بازنشستگی  صندوق  به  داشت  نیز  شوک  ازطریق که  یطوربه  ،خواهد 

تورم حال افزایش  با این  ؛شودمی  نرخ ارز اسمیسو باعث افزایش  ارزی از یک  انتظارات تورمی و فشار بر ذخایر
کاهش  نرخ ارز حقیقی که درنهایتیطوربه  ،از افزایش نرخ ارز اسمی است ترقویناشی از ناترازی صندوق  داخلی 
 پذیری اقتصاد و تقویت رکود تورمی است. معنای کاهش قدرت رقابتاین پدیده به که یابد می

مدت ممکن است اگرچه در کوتاه ها به رشد تولید بیانگر این است که  شوک صندوقتأثیر  یج الگو درخصوص  نتا
افزایش    اثر تقاضا  ، رشد تولید ناشی ازافزایش مصرف بازنشستگان  و  مستمری بازنشستگان ازسوی دولت  تأمینبا  
گذاری گذاری بخش خصوصی ناشی از اثر جایگزینی و محیط ناامن سرمایهکاهش سرمایه  دلیلبه اما در ادامه    ،یابد

 یابد. یابد و برای چندین دوره روند منفی رشد تولید ادامه میبالا، رشد تولید کاهش میتورم و نرخ ارز ناشی از 
یک چالش    صرفاًهای بازنشستگی در ایران  بحران صندوق  توان دریافت کهمینتایج این پژوهش  باتوجه به  

چالش   عنوانبه ، تورم و نرخ ارز  بودجۀ دولتثیرگذاری عمیق و جدی بر کسری  أبا تنیست و  اجتماعی یا بخشی  
یکی از علل رکود تورمی اقتصاد   عنوانبه توان آن را  میکه  یطوربه   ،شودمحسوب میاقتصاد کلان  برای    جدی

نظام بازنشستگی کشور در ابعاد قانونی، ساختاری و پارامتریک   ۀاعمال اصلاحات همه جانب  بنابراین   ؛ ایران عنوان کرد
ثباتی اقتصادی خواهد بود.  رکورد تورمی و بی   ۀ گام مهمی برای در جلوگیری از قرار گرفتن اقتصاد کلان در تل

شرط دستیابی به ثبات اقتصادی و رشد پایدار در ایران است و های بازنشستگی، پیشحل بحران صندوق  ،درواقع
پذیر  امکان دستیابی به ثبات اقتصاد کلان و افزایش رشد اقتصادی امکان  ،بدون اصلاحات اساسی در این حوزه

 نخواهد بود.
آثار   ،خودهای  گذار پولی و مالی در طراحی برنامهاولًا، سیاست  ؛شودمی  پیشنهاد  پژوهشهای  مطابق با یافته

دستمزد، مستمری یا حق   ۀصریح درنظر بگیرند و هرگونه تصمیم در حوز  طوربهها را  های صندوقکلان شوک
 گذاران بایدسیاست  ،ای آن همراه باشد. در گام بعدیبیمه، باید با ارزیابی دقیق پیامدهای تورمی، رکودی و بودجه

در آینده اقتصادی  ثباتی شدیدتر  )که خود عامل بی  بودجۀ دولتاز    تأمینهای مقطعی نظیر  حلجای تمرکز بر راهبه
لازم    ،راستادر این  ؛اساسی موردتوجه قرار گیرد  طوربهرا  های بازنشستگی  صندوقاصلاحات ساختاری    خواهد بود(،

با استانداردهای بین  تأمین الگوی نظام  اولًا  ؛است باناجتماعی چندلایه مطابق  ک جهانی و سازمان المللی نظیر 
ای سمت نظام ذخیرهام بدون ذخیره بههای بازنشستگی از نظکه الگوی صندوق ضمن این  ،ریزی شودجهانی کار پایه

تر شود. مالی مستمری بگیران پر رنگ  تأمینگذاری در  که نقش درآمدهای سرمایهیطور به  ؛کامل حرکت کنند
که اصلاحات پارامتریک نظیر تغییر سن بازنشستگی، نرح حق بیمه و فرمول تعیین حقوق بازنشستگی ضمن این

 مدنظر قرار گیرد.  

المللی، های معتبر بینگذاری گزارش ها باید مطابق آخرین استانداردهای مدیریت سرمایهصندوق  ،این  برعلاوه
 ۀ های خود را تقویت نمایند و ترکیب سبد دارایی خود را اصلاح نمایند و عمدگذاری مولد و مدیریت داراییسرمایه

های متمایل شود. همچنین یکی از گامهای با نقدینگی بالا و ریسک پایین  سمت داراییها بهگذاری آنمنابع سرمایه
روز کردن نظام اطلاعات آماری براساس ها و بههای مالی آنها، شفافیت صورتاولیه برای مدیریت مستقل صندوق

 سنجی است. علم بیمه
 

 سپاسگزاری 
داند که از داوران ناشناس نشریه با نظرات ارزشمند خود به غنای متن مقاله افزودند،  برخود الزم می   هدر پایان نویسند

 .قدردانی نماید
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8 (23 ،)38-1. http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-225-en.html 
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(:  1(. سلسله گزارش های تحلیل و شبیه سازی سیستمی )1403)  ،و ایزدبخش، حمیدرضا  ؛جوادی، شاهین  -
بازنشستگی های  صندوق  پایداری  ارتقای  مطالعات   .راهکارهای  و  سازی  شبیه  مرکز  اجتماعی،  مطالعات  دفتر 

پژوهش  مرکز  عمومی،  بخش  مطالعات  مجلسسیستمی،  )  ،های  مسلسل   (. 20073شماره 
https://doi.org/10.22034/report.mrc.2024.1403.32.7.20073 

(. اثر بحران بانکی )ناترازی( 1402)  ،و شریف زاده، محمدجواد  ؛حیدری، حسن  ؛یاوری، کاظم  ؛چنارانی، حسن  -
فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی    .بر متغیرهای کلان اقتصادی در چارچوب مدل تعادل عمومی پویای تصادفی

 https://doi.org/10.22084/aes.2021.25066.3359 .۹-38(، 46) 12 ،ایران
مصطفی  ؛رضازاده، حمید  - مسلم  ؛سرگلزایی،  فروشانی،  پیمانی  نظام  1403)  ،و  ساختاری  اصلاحات  تأثیر   .)

بر اساس مدل نسلهای همپوشان بازار سرمایه کشور  اقتصاد و  بر  (،  52)  13،  گذاریدانش سرمایه    .بازنشستگی 
468-447 .https://doi.org/10.30495/jik.2024.23165 

(. بررسی آثار 13۹۹)  ،و امیری، حسین  ؛نصیری اقدم، علی   ؛قهرمان  ،عبدلی   ؛رییس جعفری مطلق، رسول  -
با استفاده از مدل نسل  بازنشستگی  بر پایداری مالی صندوق   های همپوشان مبتنی بر رویکردتغییرات جمعیتی 

DSGE   .پژوهش وفصلنامه  اقتصادیسیاست  ها   .121-162(،  ۹6)  28،  های 
https://doi.org/10.22075/ijnaa.2021.23252.2589 

نعیم   - عباس   ؛شکری،  آرانی،  علی   ؛عصاری  امیرحسین  ؛عسگری،  اله  ؛مزینی،  نعمت  اکبری،  (.  1401)  ،و 
پژوهش ها و چشم    .سازی و اعمال اصلاحات پارامتریک جهت بهبود ناترازی مالی نظام بازنشستگی ایرانشبیه

اقتصادی -https://econpapers.repec.org/paper/haljournl/hal .41-67(،  22)  4،  اندازهای 

05205798.htm . 

کسری بودجه بخش دولتی از سیستم   تأمین(. بررسی اثرات  1401)  ،و بختیاری، احمد  ؛صمصامی، حسین  -
تصادفی.   پویای  عمومی  تعادل  الگوی  از  اقتصادیبانکی: شواهدی  مدلسازی   .112-152(،  4۹)   13،  تحقیقات 

http://jemr.khu.ac.ir/article-1-2306-en.html 
مهدی  - بازنشستگی کشوری1403)  ،قاسمی سیانی،  بررسی عملکرد سرمایه گذاری های صندوق  دفتر    .(. 

 (.20047شماره مسلسل )  ،اجتماعی مرکز پژوهش های مجلس  تأمینمطالعات بخش عمومی، گروه اقتصاد رفاه و  
https://doi.org/10.22034/report.mrc.2025.1404.33.1.20620 

  . (: )بخش صندوق های بازنشستگی( 6)  1403(. بررسی بخش دوم لایحه بودجه سال  1403)  ،کیانی، مرتضی  -
مجلس های  پژوهش  مرکز  عمومی  بخش  مطالعات  )  ،دفتر  مسلسل  ثبت  1۹717شماره  شماره   ،)۹50. 
https://doi.org/10.22034/report.2024.16826.1743 

محمدرضا  - مهدی  ؛مالکی،  محمد  فر،  رامین  ؛فروزان  زاده،  حسینعلی  های 1402)  ،و  صندوق  ناپایداری   .)
( گزارش 2بازنشستگی  سلسله  کشور(:  های  چالش  شناسی  پویایی  گزارش  . (e19283)های  های ماهنامه 

پژوهش مرکز  اسلامیکارشناسی  شورای  مجلس    .e19283(،  8)  31  ،های 

https://doi.org/10.22034/report.mrc.2024.1403.32.7.20073 
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(. اثر تسویه بدهی دولت بر پایداری مالی سازمان 1404)  ،ما هو اصفهانیان،    ؛سوری، علی  ؛، محمدحسینمردی  -
 14،  فصلنامه مطالعات اقتصادی کاربردی ایران .DSGEاجتماعی و متغیرهای کلان اقتصادی در یک مدل  تأمین

(56 ،)243-203. https://doi.org/10.22084/aes.2025.30172.3741 
(. بکارگیری مدل غیرخطی  1400)   ،و خضری، محمد  ؛الدینحسینی، سید شمس  ؛زندی، فاطمه   ؛، فرانکمکری  -

های بازنشستگی در تعیین ارتباط متغیرهای کلان اقتصادی با بار مالی صندوق  (STR) رگرسیون انتقال ملایم
-https://qjerp.ir/article-1.  447-477(،  ۹8)  2۹،  های اقتصادیها وسیاستفصلنامه پژوهش  .برای دولت

2960-fa.html. 
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 .http://mieaoi.ir/article-1-1138-en.pdf .414-383(،  36)  10  ،نشریه اقتصاد و بانکداری اسلامیاجتماعی(.  

حمید   ؛محسن  محسنی،نیازی    - کامبیز  ؛شهرستانی،  فرهاد  ؛هژبرکیانی،  غفاری،  اثر  13۹۹)  ،و  بررسی   .)
-46(،  1۹)   27،  اقتصاد پولی مالی .های سیاست پولی و درآمدهای نفتی بر تورم و رشد اقتصادی در ایرانشوک

2۹. https://doi.org/10.22067/pm.v27i19.85109. 

بودجه سال    .(1403)  ،یزدانی، عباس   - های  (: )بخش صندوق4کل کشور)  1404بررسی بخش دوم لایحه 
شماره   ،مرکز پژوهش های مجلس  اجتماعی(  تأمینمطالعات بخش عمومی )گروه اقتصاد رفاه و  دفتر    .بازنشستگی(
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Iran’s banking system, characterized by structural duality between large state-owned banks 
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financial stability and efficient resource allocation. Traditional regression methods are 
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on profitability are heterogeneous and asymmetric across different quantiles. This research 
employs a quantile regression approach on data from 20 Iranian banks from 2011 to 
2023, examining the differential impacts of variables including bank size, loan portfolio, 
deposits, non-performing loans, and macroeconomic indicators. Results show significant 
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1. Introduction 

Iran’s banking system has undergone significant structural transformations since the 

Islamic Revolution, evolving into a dual structure consisting of large state-owned banks 

and smaller private institutions. This structural duality has led to significant performance 

inequalities, where potential profitability gaps undermine financial stability and economic 

development. Although previous research has identified various determinants of bank 

profitability, most studies rely on mean regression methods that assume homogeneous 

effects across the entire profitability distribution. This approach neglects the potential 

heterogeneity in how different factors affect banks at various performance levels. 

The necessity of this research stems from several important considerations. First, Iran’s 

banking system faces unique challenges, including economic sanctions, fluctuating oil 

revenues, and structural reforms, making context-specific analysis essential. Second, the 

implementation of the Interest-Free Banking Law has created distinctive operational 

characteristics that differentiate Iranian banks from conventional systems. Third, existing 

literature primarily focuses on average effects, potentially overlooking important 

distributional variations that could inform more effective policy interventions. 

The main research question addresses how determinants of bank profitability vary across 

different quantiles of the profitability distribution. The main hypothesis states that the 

effects of bank-specific and macroeconomic variables on profitability show significant 

heterogeneity and asymmetry throughout the distributional spectrum. 

 

2. Materials and Methods 

This study uses comprehensive data from 20 Iranian banks during 2011-2023, resulting in 

an unbalanced panel of 202 observations. The sample includes both state-owned and 

private banks, ensuring representative coverage of the banking system’s dual structure. 

The methodological framework utilizes a quantile regression approach that offers 

several advantages over conventional methods. Unlike ordinary least squares that estimate 

conditional mean functions, quantile regression provides a complete description of the 

conditional distribution, making it particularly suitable for analyzing heterogeneous effects. 

This method is also resistant to outliers and does not require strict distributional 

assumptions. 

The model specification includes both bank-specific and macroeconomic variables. 

Bank-specific factors include size, loan-to-asset ratio, deposit-to-asset ratio, non-

performing loans ratio, and cost efficiency indicators. Macroeconomic variables include 

GDP growth, liquidity growth, inflation rate, and market concentration measured by the 

Herfindahl-Hirschman Index. 

The estimation method uses simultaneous quantile regression with bootstrap standard 

errors for robust inference. The analysis examines multiple different quantiles for 

comprehensive coverage of distributional heterogeneity. Additionally, formal symmetry 

tests and slope equality tests are conducted to validate the observed heterogeneity. 

𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖) = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1(𝜏𝜏)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4(𝜏𝜏)𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5(𝜏𝜏)𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽6(𝜏𝜏)𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7(𝜏𝜏)𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8(𝜏𝜏)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽9(𝜏𝜏)𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽2(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

3. Discussion and Results 

Empirical results reveal significant heterogeneity in how determinants affect bank 

profitability across different quantiles. For banks in lower profitability quantiles, non-

performing loans emerge as the most significant constraint. This indicates that credit risk 

management is particularly crucial for struggling banks. Similarly, deposit ratios show 

stronger negative effects in lower quantiles, indicating potential funding cost pressures for 

less profitable institutions. 

Conversely, for high-performing banks, macroeconomic factors show greater 

importance. Liquidity growth has significant effects, indicating that prosperous banks are 

better able to capitalize on monetary expansion. Bank size shows a complex pattern, 

indicating that medium-sized banks face specific scale-related challenges. 

The market concentration variable reveals an interesting pattern. This suggests that both 

very strong and very weak banks benefit from market concentration, while medium-

performing institutions face competitive pressures. 

Formal hypothesis testing confirms these patterns. Symmetry tests reject the null 

hypothesis of distributional symmetry. Similarly, slope equality tests provide strong 

evidence against parameter homogeneity, validating the quantile regression approach. 

The findings align with several theoretical perspectives. The differential impact of non-

performing loans supports the bad management hypothesis for struggling banks, while the 

importance of macroeconomic factors for high performers reflects their superior risk 

management capabilities. The complex size effects are consistent with theories suggesting 

both scale economies and diseconomies in banking. 
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management is particularly crucial for struggling banks. Similarly, deposit ratios show 

stronger negative effects in lower quantiles, indicating potential funding cost pressures for 
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4. Conclusion 

This study provides compelling evidence for the heterogeneous nature of profitability 

determinants in Iran’s banking system. The findings challenge the conventional one-size-

fits-all approach to banking regulation and supervision. Instead, they support differentiated 

policies that consider banks’ relative positions in the profitability distribution. 

For low-profit banks, policy interventions should prioritize credit risk management and 

non-performing loan resolution. Enhanced supervision, improved underwriting standards, 

and effective recovery mechanisms are particularly crucial for these institutions. For high-

performing banks, policies should focus on maintaining macroeconomic stability and 

creating an environment conducive to leveraging monetary expansions. 

This research contributes to the literature in several ways. Methodologically, it 

demonstrates the value of quantile regression in capturing distributional heterogeneity in 

banking performance. Theoretically, it provides insights into how different theoretical 

perspectives apply to various segments of the banking system. Practically, it offers 

actionable guidance for regulators and bank managers. 

Future research could extend this analysis by incorporating additional variables such as 

digital transformation indicators, corporate governance measures, and external shock 

indicators. Longitudinal analysis tracking individual banks’ movement across different 

quantiles could also provide valuable insights into performance dynamics. 
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چکیده
ــا این‌حــال، شــکاف ســودآوری  نظــام بانکــی به‌عنــوان موتــور محــرک رشــد اقتصــادی، نقــش حیاتــی در تخصیــص منابــع ایفــا می‌کنــد؛ ب

بیــن بانک‌هــای بــزرگ و کوچــک می‌توانــد کارایــی ایــن نظــام را تحت‌تأثیــر قــرار دهــد. ایــن پژوهــش بــا هــدف تحلیــل شــکاف ســودآوری 

و بررســی دوگانگــی ســاختاری بیــن بانک‌هــای بــزرگ و کوچــک بــا اســتفاده از رهیافــت رگرســیون کوانتایــل انجــام شــده اســت. داده‌هــای 

مــورد اســتفاده شــامل ۲۰۲ مشــاهده از ۲۰ بانــک ایرانــی طــی دورۀ ۱۳۹۰ تــا ۱۴۰۲ه‍ــ.ش. اســت. یافته‌هــا نشــان می‌دهــد اثــر متغیرهــای 

کوانتایل‌هــای مختلــف، ناهمگــن و نامتقــارن اســت. به‌طــور مشــخص، مطالبــات غیرجــاری و نســبت ســپرده  مؤثــر بــر ســودآوری در 

کوانتایل‌هــای پاییــن )بانک‌هــای کم‌ســود( اثــر قوی‌تــری دارنــد، درحالی‌کــه متغیرهــای کلان اقتصــادی ماننــد رشــد نقدینگــی در  در 

ــر )بانک‌هــای پر‌ســود( تأثیــر معنادارتــری نشــان می‌دهنــد. نتایــج آزمون‌هــای تقــارن و برابــری شــیب نیــز ناهمگنــی  ت کوانتایل‌هــای بالا

ــر  ــزم تأثیرگــذاری عوامــل درون‌بانکــی و برون‌بانکــی ب ضرایــب در طــول توزیــع را تأییــد می‌کننــد. ایــن مطالعــه نشــان می‌دهــد کــه مکانی

ســودآوری، تابعــی از موقعیــت بانــک در توزیــع ســودآوری اســت. ایــن پژوهــش بــر ضــرورت اتخــاذ سیاســت‌های تفکیکــی مبتنی‌بــر ســطح 

کیــد دارد.   ســودآوری بانک‌هــا تأ

مطالبــات  کوچــک،  بانک‌هــای  بــزرگ،  بانک‌هــای  ســاختاری،  دوگانگــی  کوانتایــل،  رگرســیون  ســودآوری،  شــکاف  کلیــدواژگان: 
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4. Conclusion 

This study provides compelling evidence for the heterogeneous nature of profitability 

determinants in Iran’s banking system. The findings challenge the conventional one-size-

fits-all approach to banking regulation and supervision. Instead, they support differentiated 

policies that consider banks’ relative positions in the profitability distribution. 

For low-profit banks, policy interventions should prioritize credit risk management and 

non-performing loan resolution. Enhanced supervision, improved underwriting standards, 

and effective recovery mechanisms are particularly crucial for these institutions. For high-

performing banks, policies should focus on maintaining macroeconomic stability and 

creating an environment conducive to leveraging monetary expansions. 

This research contributes to the literature in several ways. Methodologically, it 

demonstrates the value of quantile regression in capturing distributional heterogeneity in 

banking performance. Theoretically, it provides insights into how different theoretical 

perspectives apply to various segments of the banking system. Practically, it offers 

actionable guidance for regulators and bank managers. 

Future research could extend this analysis by incorporating additional variables such as 

digital transformation indicators, corporate governance measures, and external shock 

indicators. Longitudinal analysis tracking individual banks’ movement across different 

quantiles could also provide valuable insights into performance dynamics. 
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 مقدمه . 1
عنوان موتور محرک تأمين مالي دهد كه كارايي و سلامت نظام بانكي، به شواهد تجربي در اقتصاد ايران نشان مي 

ميان، ناهمگني عملكرد و وجود شكاف پايدار های ساختاری مواجه است. در اينتوليد و رشد اقتصادی، با چالش
،  عباني و همكارنش ترين موانع تحقق اهداف كلان اقتصادی تبديل شده است )ها به يكي از مهمسودآوری بين بانک

ايران حاكي از آن است كه شاخص (.  1٤0٤ بانک مركزی جمهوری اسلامي  بررسي آمارهای منتشرشده توسط 
، روندی نزولي و نوساني داشته و  .ش. ه1٤00تا اوايل    1390  ۀبانكي طي ده  ۀدر كل شبك   (ROA)ها  بازده دارايي

ها كند، ناهمگوني شديد بين بانک تر ميچه اين وضعيت را پيچيدهها به مقادير منفي رسيده است. آندر برخي سال
ها به بيش  های دارای عملكرد ضعيف در برخي سالهای پيشرو و بانکبين بانک ROA كه اختلافطوریاست؛ به

نخست، افزايش مستمر    ؛كليدی ديگر همراه بوده است  ۀرسد. اين شكاف عملكردی با دو پديدواحد مي  %10از  
شعباني در كل سيستم بانكي نيز عبور كرده است )%  10 ۀكه از مرز هشداردهند (NPL)نسبت مطالبات غيرجاری 

مورد    ۀنوسانات شديد در متغيرهای كلان اقتصادی مانند رشد نقدينگي كه در دور  ۀو دوم، تجرب(  1٤02و همكاران،  
 .را ثبت كرده است%  ٤0تا بيش از  20هايي بين بررسي نرخ

  ۀتوانند با مديريت مناسب ترازنام، ازطريق تجهيز و تخصيص منابع مي1گری مالي ها با ايفای نقش واسطهبانک
های لازم برای رشد اقتصادی پايدار را فراهم كنند. در مقابل، كاهش ثبات يا عملكرد ضعيف نظام بانكي خود، زمينه

بر توسعمي تأثيرات منفي  )  ۀتواند  باشد  رابط(.  1٤0٤تكانلو و همكاران،  كريمياقتصادی داشته  بر    ۀاين  دوطرفه 
بانكي تأكيد دارد. در سطح جهاني نيز مطالعات   ۀها و كارايي كل شبكتک بانک تک  ۀ اهميت حياتي عملكرد بهين

های بزرگ و كوچک از الگوهای رفتاری و ساختاری متفاوتي در مديريت منابع و مصارف خود اند كه بانکداده نشان
برگر و همكاران، تواند منجر به ايجاد شكاف سودآوری سيستماتيک بين اين دو گروه شود )كنند كه ميپيروی مي

2020). 
بانكي آيا عوامل درون  ؛دهداين شرايط تركيبي، پرسش محوری اين پژوهش را شكل ميپرسش پژوهش:  

  ۀ طور يكساني بر سودآوری همبانكي )مانند رشد نقدينگي( به)مانند مطالبات غيرجاری و ساختار سپرده( و برون
سود( و همچنين سود، متوسط، پر ها تابعي از موقعيت بانک در طيف سودآوری )كمگذارند يا تأثير آن ها تأثير مي بانک
)بزرگ/كوچک( آن است؟ پاسخ به اين پرسش تنها يک كنجكاوی آكادميک نيست، بلكه ضرورتي راهبردی    ۀانداز

نيز بر آن   ( 1399و همكاران ) «خادمي »طوركه شود. همانگذاری كشور محسوب ميبرای نظام نظارتي و سياست
اثر باشد، تنها ممكن است بيهايي با ساختار و موقعيت ناهمگن، نههای يكسان برای بانکاند، سياستتأكيد كرده

 .تواند به تعميق شكاف موجود و ايجاد ناپايداری در كل سيستم بينجامدبلكه مي
ايران،   زمين  باوجوددر  در  متعدد  بانک  ۀمطالعات  كه  كارايي  پژوهشي  دوگانگي   طوربهها،  تحليل  به  خاص 
پرداخته باشد، مشاهده نشده است. اين درحالي   2های بزرگ و كوچک با رويكرد رگرسيون كوانتايل ساختاری بانک

سودآوری   3است كه روش رگرسيون كوانتايل امكان بررسي تأثير متغيرهای مستقل در سطوح مختلف توزيع شرطي
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زمان كارگيری هدفمند اين رهيافت برای آزمون همنوآوری اصلي اين تحقيق، به(.  2005كوئنكر،  آورد )را فراهم مي
های مختلف نامتقارن است؟  بانكي و كلان بر سودآوری در كوانتايلنخست، آيا تأثير عوامل درون  ؛دو پرسش است

تنها و دوم، آيا اين نامتقارني خود، تابعي از تعلق بانک به گروه بزرگ يا كوچک است؟ بنابراين، نوآوری مطالعه نه
های شكاف عملكردی نظام بانكي در روش، كه در پرسش محوری و سطح تحليل تجربي آن جهت كشف ريشه

 .ايران قرار دارد
پژوهش مورد بررسي   ۀ شرح است: پس از مقدمه، در بخش دوم مباني نظری و پيشيندين ب پژوهشساختار اين 

دادهبه روش   ،گيرد. بخش سومقرار مي معرفي  و  يافتهشناسي تحقيق  در بخش چهارم،  دارد.  اختصاص  های ها 
 سياستي ارائه خواهد شد. یاهگيری و پيشنهادشود. سرانجام، در بخش پنجم، نتيجهتحقيق ارائه و تحليل مي

 
 ها های عملکردی بانکچارچوب نظری تفاوت. 2

ای از عوامل دروني و بيروني  پيچيده تأثيرتحتمؤسسات كليدی نظام مالي،  عنوانبهها، عملكرد و سودآوری بانک
دار در های بزرگ و كوچک، بايد به رويكردهای نظری ريشهقرار دارد. برای تحليل شكاف سودآوری بين بانک

اصلي  ۀتوان در دو دستها را ميكلي، تفاوت در عملكرد و سودآوری بنگاهطوربهاقتصاد صنعتي و ماليه استناد كرد. 
 ها تبيين كرد.عوامل ساختاری بازار و كارايي بنگاه

 
 (: تمرکز بازار و قدرت انحصاریSCPعملکرد )-. دیدگاه ساختار1-2

گردد كه بر نقش ساختار بازار در تعيين رفتار و  برمي  1عملكرد -رفتار-اين رويكرد به مدل ساختار  ۀريزی اوليپايه
اين چارچوب، يک بازار با تمركز بالا )يعني بازاری كه   براساس .  (1956بين،  )كند  ها تأكيد ميسپس عملكرد بنگاه 

ها قدرت بازار اعطا كند. قدرت بازار به توانايي تواند به آن بنگاهآن در اختيار چند بنگاه بزرگ است( مي  ۀسهم عمد
. در ( 200٤برگر و همكاران،  )  ها بالاتر از سطح رقابتي و حفظ سودهای اقتصادی اشاره داردبنگاه در تعيين قيمت

های بزرگ نفع بانکها و تسهيلات به داری، اين قدرت ممكن است ازطريق تعيين نرخ سود سپردهصنعت بانک
بانكي را كنند كه تمركز بالا مياستدلال مي  (200٤)  2و همكاران   «برگر»ظاهر شود.   تواند كارايي كل سيستم 

های كند بانکشود كه ادعا ميكارايي ساختاری مطرح مي  ۀ كاهش دهد. ازسوی ديگر، در مقابل اين ديدگاه، فرضي
)مانند  دليلبهبزرگ   بالاتر  كارايي  از  بازار  صرفه  :برخورداری  كه سهم  برتر( هستند  فناوری  يا  مقياس  در  جويي 

دارد اذعان مي  (1995)  3« رگر»بحال،  اين  با  . (1973دمستز،  )كنند و درنتيجه بازده بالاتری دارند  بيشتری كسب مي
تأثير    ۀ( يک روند كاملاً جديد درزمينS-E)  5ساختار   -( و كارايي  P-M)  ٤بازار  -های كاربردی قدرت  كه با فرضيه 

رفتار   –ساختار    ۀ عنوان نظريكه گاهي اوقات به   M-P  ۀ ها آغاز شده است. فرضيعوامل ساختاری بر سودآوری بانک
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و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 
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عنوان موتور محرک تأمين مالي دهد كه كارايي و سلامت نظام بانكي، به شواهد تجربي در اقتصاد ايران نشان مي 

ميان، ناهمگني عملكرد و وجود شكاف پايدار های ساختاری مواجه است. در اينتوليد و رشد اقتصادی، با چالش
،  عباني و همكارنش ترين موانع تحقق اهداف كلان اقتصادی تبديل شده است )ها به يكي از مهمسودآوری بين بانک

ايران حاكي از آن است كه شاخص (.  1٤0٤ بانک مركزی جمهوری اسلامي  بررسي آمارهای منتشرشده توسط 
، روندی نزولي و نوساني داشته و  .ش. ه1٤00تا اوايل    1390  ۀبانكي طي ده  ۀدر كل شبك   (ROA)ها  بازده دارايي

ها كند، ناهمگوني شديد بين بانک تر ميچه اين وضعيت را پيچيدهها به مقادير منفي رسيده است. آندر برخي سال
ها به بيش  های دارای عملكرد ضعيف در برخي سالهای پيشرو و بانکبين بانک ROA كه اختلافطوریاست؛ به

نخست، افزايش مستمر    ؛كليدی ديگر همراه بوده است  ۀرسد. اين شكاف عملكردی با دو پديدواحد مي  %10از  
شعباني در كل سيستم بانكي نيز عبور كرده است )%  10 ۀكه از مرز هشداردهند (NPL)نسبت مطالبات غيرجاری 

مورد    ۀنوسانات شديد در متغيرهای كلان اقتصادی مانند رشد نقدينگي كه در دور  ۀو دوم، تجرب(  1٤02و همكاران،  
 .را ثبت كرده است%  ٤0تا بيش از  20هايي بين بررسي نرخ

  ۀتوانند با مديريت مناسب ترازنام، ازطريق تجهيز و تخصيص منابع مي1گری مالي ها با ايفای نقش واسطهبانک
های لازم برای رشد اقتصادی پايدار را فراهم كنند. در مقابل، كاهش ثبات يا عملكرد ضعيف نظام بانكي خود، زمينه

بر توسعمي تأثيرات منفي  )  ۀتواند  باشد  رابط(.  1٤0٤تكانلو و همكاران،  كريمياقتصادی داشته  بر    ۀاين  دوطرفه 
بانكي تأكيد دارد. در سطح جهاني نيز مطالعات   ۀها و كارايي كل شبكتک بانک تک  ۀ اهميت حياتي عملكرد بهين

های بزرگ و كوچک از الگوهای رفتاری و ساختاری متفاوتي در مديريت منابع و مصارف خود اند كه بانکداده نشان
برگر و همكاران، تواند منجر به ايجاد شكاف سودآوری سيستماتيک بين اين دو گروه شود )كنند كه ميپيروی مي

2020). 
بانكي آيا عوامل درون  ؛دهداين شرايط تركيبي، پرسش محوری اين پژوهش را شكل ميپرسش پژوهش:  

  ۀ طور يكساني بر سودآوری همبانكي )مانند رشد نقدينگي( به)مانند مطالبات غيرجاری و ساختار سپرده( و برون
سود( و همچنين سود، متوسط، پر ها تابعي از موقعيت بانک در طيف سودآوری )كمگذارند يا تأثير آن ها تأثير مي بانک
)بزرگ/كوچک( آن است؟ پاسخ به اين پرسش تنها يک كنجكاوی آكادميک نيست، بلكه ضرورتي راهبردی    ۀانداز

نيز بر آن   ( 1399و همكاران ) «خادمي »طوركه شود. همانگذاری كشور محسوب ميبرای نظام نظارتي و سياست
اثر باشد، تنها ممكن است بيهايي با ساختار و موقعيت ناهمگن، نههای يكسان برای بانکاند، سياستتأكيد كرده

 .تواند به تعميق شكاف موجود و ايجاد ناپايداری در كل سيستم بينجامدبلكه مي
ايران،   زمين  باوجوددر  در  متعدد  بانک  ۀمطالعات  كه  كارايي  پژوهشي  دوگانگي   طوربهها،  تحليل  به  خاص 
پرداخته باشد، مشاهده نشده است. اين درحالي   2های بزرگ و كوچک با رويكرد رگرسيون كوانتايل ساختاری بانک

سودآوری   3است كه روش رگرسيون كوانتايل امكان بررسي تأثير متغيرهای مستقل در سطوح مختلف توزيع شرطي
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زمان كارگيری هدفمند اين رهيافت برای آزمون همنوآوری اصلي اين تحقيق، به(.  2005كوئنكر،  آورد )را فراهم مي
های مختلف نامتقارن است؟  بانكي و كلان بر سودآوری در كوانتايلنخست، آيا تأثير عوامل درون  ؛دو پرسش است

تنها و دوم، آيا اين نامتقارني خود، تابعي از تعلق بانک به گروه بزرگ يا كوچک است؟ بنابراين، نوآوری مطالعه نه
های شكاف عملكردی نظام بانكي در روش، كه در پرسش محوری و سطح تحليل تجربي آن جهت كشف ريشه
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دادهبه روش   ،گيرد. بخش سومقرار مي معرفي  و  يافتهشناسي تحقيق  در بخش چهارم،  دارد.  اختصاص  های ها 
 سياستي ارائه خواهد شد. یاهگيری و پيشنهادشود. سرانجام، در بخش پنجم، نتيجهتحقيق ارائه و تحليل مي

 
 ها های عملکردی بانکچارچوب نظری تفاوت. 2

ای از عوامل دروني و بيروني  پيچيده تأثيرتحتمؤسسات كليدی نظام مالي،  عنوانبهها، عملكرد و سودآوری بانک
دار در های بزرگ و كوچک، بايد به رويكردهای نظری ريشهقرار دارد. برای تحليل شكاف سودآوری بين بانک

اصلي  ۀتوان در دو دستها را ميكلي، تفاوت در عملكرد و سودآوری بنگاهطوربهاقتصاد صنعتي و ماليه استناد كرد. 
 ها تبيين كرد.عوامل ساختاری بازار و كارايي بنگاه

 
 (: تمرکز بازار و قدرت انحصاریSCPعملکرد )-. دیدگاه ساختار1-2

گردد كه بر نقش ساختار بازار در تعيين رفتار و  برمي  1عملكرد -رفتار-اين رويكرد به مدل ساختار  ۀريزی اوليپايه
اين چارچوب، يک بازار با تمركز بالا )يعني بازاری كه   براساس .  (1956بين،  )كند  ها تأكيد ميسپس عملكرد بنگاه 

ها قدرت بازار اعطا كند. قدرت بازار به توانايي تواند به آن بنگاهآن در اختيار چند بنگاه بزرگ است( مي  ۀسهم عمد
. در ( 200٤برگر و همكاران،  )  ها بالاتر از سطح رقابتي و حفظ سودهای اقتصادی اشاره داردبنگاه در تعيين قيمت

های بزرگ نفع بانکها و تسهيلات به داری، اين قدرت ممكن است ازطريق تعيين نرخ سود سپردهصنعت بانک
بانكي را كنند كه تمركز بالا مياستدلال مي  (200٤)  2و همكاران   «برگر»ظاهر شود.   تواند كارايي كل سيستم 

های كند بانکشود كه ادعا ميكارايي ساختاری مطرح مي  ۀ كاهش دهد. ازسوی ديگر، در مقابل اين ديدگاه، فرضي
)مانند  دليلبهبزرگ   بالاتر  كارايي  از  بازار  صرفه  :برخورداری  كه سهم  برتر( هستند  فناوری  يا  مقياس  در  جويي 

دارد اذعان مي  (1995)  3« رگر»بحال،  اين  با  . (1973دمستز،  )كنند و درنتيجه بازده بالاتری دارند  بيشتری كسب مي
تأثير    ۀ( يک روند كاملاً جديد درزمينS-E)  5ساختار   -( و كارايي  P-M)  ٤بازار  -های كاربردی قدرت  كه با فرضيه 

رفتار   –ساختار    ۀ عنوان نظريكه گاهي اوقات به   M-P  ۀ ها آغاز شده است. فرضيعوامل ساختاری بر سودآوری بانک

 
1 Structure-Conduct-Performance 
2 Berger et al. 
3 Berger 
4 Market-Power 
5 Efficient-Structure 
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  ۀ نظري . در مقابل،1دهد كند كه قدرت بازار سود انحصاری را افزايش ميشود، ادعا مي ( شناخته ميP-C-Sعملكرد )  -
ها در  منابع و كنترل هزينه  ۀتوسعه يافت، بر نقش مديريت بهين  (1997)  2« هامفری»و    «رگر»بكه توسط   كارايي

تواند وابسته به كارايي بانكي باشد كه  ترتيب، رقابت يا تمركز بازار نيز ميبه اين   .ايجاد سودآوری پايدار تأكيد دارد
 . ( 2025سَنفيث و همكاران، -)ماسيدهكند ساختار كارايي را دنبال مي ۀ امر فرضياين
 

 کارایی: مقیاس، مدیریت و هزینه برمبتنیهای . دیدگاه2-2
  ۀ شكاف سودآوری متمركزند. نظري أ منش عنوانبهها ها مستقيماً بر تفاوت در كارايي داخلي بانکاين گروه از نظريه 

مثال، تعداد شعب يا حجم    عنوانبهكند با افزايش حجم عمليات بانک )ادعا مي  3های ناشي از مقياسجوييصرفه
انجامد يابد كه درنهايت به سودآوری بالاتر ميمتوسط واحد توليد )ارائه خدمات بانكي( كاهش مي  ۀها(، هزيندارايي

  ۀحال، نظريهای بزرگ قائل است. با اينسنتي مزيتي ساختاری برای بانک  طوربه . اين نظريه  (1972سيلبرستون،  )
 دليل به های بزرگ ممكن است دهد كه بنگاه مطرح شد، هشدار مي (1966) 5«اشتاينليبن»كه توسط   ٤Xناكارايي 

های غيرضروری  كاركنان و فقدان نظارت مؤثر، با ناكارايي در مديريت و هزينه  ۀبوروكراسي پيچيده، كاهش انگيز
نيز بر اهميت    (1٤02و همكاران )   «شعباني »بانكداری،    ۀمواجه شوند و مزيت مقياس خود را از دست بدهند. در حوز

 اند.های عملياتي بر سودآوری تأكيد كردهمديريت كارآمد هزينه
 

 گری مالی و مدیریت ریسکواسطه ۀ. نظری3-2
  ( 198٤)  6«دياموند »گذاران است. مدل نظری  گذاران و سرمايه گری مالي بين سپرده ها، واسطهاصلي بانک  ۀوظيف

بر مشكل اطلاعات نامتقارن،  گيرندگان و غلبه های نظارت بر وامكاهش هزينه  دليلبه ها  دهد كه بانک نشان مي
های مديريت ريسک تر و سيستمهای بزرگ با داشتن پرتفوی وام متنوعكنند. بانکفردی ايفا مينقش منحصربه

در بازارهای اعتباری، »اطلاعات نامتقارن« هنگامي اين وظيفه برآيند.    ۀتر، ممكن است بهتر بتوانند از عهدپيشرفته
امر به »كژگزيني« كنندگان مالي نتوانند پتانسيل موفقيت كارآفرينان را ارزيابي كنند كه اينآيد كه تأمينپديد مي

 ۀنقط.  (2025)سلچوک،  كه كارآفرينان از نظر »احتمال موفقيت« با يكديگر تفاوت دارند  شود. هنگاميمنجر مي
تواند منجر  دهد اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار مياست كه نشان مي   7انتخاب نامساعد   ۀمقابل اين كارايي، نظري

ترازنامبه تجمع وام پرريسک )مطالبات غيرجاری( در  اين  (1981استيگليتز و وايس،  )بانک شود    ۀهای  كنترل   .

 
نند، مخالفان نظريۀ »دكترين تمركز بازار« معتقدند انحصار امری است گذرا. البته آنها وجود قدرت انحصاری نزد يک يا چند بنگاه را رد نمي ك   1

( معتقد است. اين ديدگاه كه به مكتب  Interventionismولي به تداوم آن معتقد نيستند. منطق فكری آنها به نظريۀ انحصار مداخله جويانه )
با شيكاگو نيز موسوم است، نقش مهمي برای عناصر ساختاری بازار در ايجاد انحصار قائل نيست؛ زيرا طرفداران اين مكتب استدلال مي كنند كه  

 ورود بنگاه های بالقوه به صنعت، ميزان تمركز و نرخ سود كاهش مي يابد.
2  Berger & Humphrey 
3 Economies of Scale 
4 X-Inefficiency 
5 Leibenstein 
6 Diamond 
7 Adverse Selection 

های اقتصادهای  ای بر روی بانکدر مطالعه ( 2023و همكاران ) «احمد»ها يكسان نيست. بانک  ۀريسک برای هم
ای از شكاف سودآوری ناشي از تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک  دادند كه بخش عمدهنوظهور نشان 

 است. 
 

 . تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و محیط نهادی2-٤
دهد تغيير انتقال پولي نشان مي  ۀ ها جدای از محيط كلان اقتصادی و چارچوب نهادی نيست. نظريعملكرد بانک 

ميشكين، )گذارد  های بانكي تأثير ميهای مختلف بر درآمدها و هزينههای بهره از كانالدر حجم نقدينگي و نرخ
ها و تقاضا  كنند كه بر كيفيت داراييهای اقتصادی )رونق و ركود( عمل ميها در بستر چرخه. همچنين، بانک( 1995

كليدی اين است كه تأثير اين عوامل كلان ممكن    ۀ. نكت(1982كيدلند و پرسكات،  )گذارد  برای تسهيلات اثر مي
های بزرگ با برای مثال، در شرايط رونق اقتصادی، بانک  ؛های با ساختار متفاوت، يكسان نباشد است برای بانک

های كوچک با كيفيت دارايي كه در ركود، بانک تر گسترش يابند، درحاليدسترسي بهتر به منابع ممكن است سريع
به تأثير معنادار    (1399و همكاران )  «خادمي» تر ممكن است آسيب بيشتری ببينند. در بستر اقتصاد ايران،  ضعيف

 اند.ها اشاره كردهمتغيرهای كلان بر سودآوری بانک
 

 بندی چارچوب نظری و جایگاه پژوهش حاضر . جمع5-2
سو، عوامل ساختاری مانند عدی است. از يکطوركه مشاهده شد، تحليل شكاف سودآوری نيازمند نگاهي چندب  همان

به  واكنش  و  كنترل ريسک  مديريت،  كارايي  با  مرتبط  عوامل  ديگر،  ازسوی  و  بازار  تمركز  و  شرايط كلان اندازه 
آناقتصادی مطرح مي مطالعات سنتي  شوند.  در  )مانند  برمبتنيچه  معمولي(   :ميانگين  مربعات  رگرسيون حداقل 

هايي  ممكن است ناديده گرفته شود، اين است كه احتمالًا مكانيسم تأثيرگذاری هر يک از اين عوامل برای بانک 
برای مثال، ممكن است    ؛سود( متفاوت استسود، متوسط، پركه در نقاط مختلف توزيع سودآوری قرار دارند )كم

سود، های پركه برای بانکكننده باشد، درحاليسود يک عامل حياتي و تعيينهای كمی بانکمطالبات غيرجاری برا
تری ايفا كند. اين پژوهش با اتكا به چارچوب نظری فوق و با  های كلان اقتصادی نقش مهم برداری از فرصتبهره 
بنابراين،    ؛ های تأثير استدنبال كشف و تحليل اين ناهمگني در مكانيسمكارگيری روش رگرسيون كوانتايل، به به

ها در سطوح  شده اين نظريه های جديد، بلكه در آزمون تجربي تفكيکنوآوری اصلي اين تحقيق نه در معرفي نظريه
 های بزرگ و كوچک در ايران است. مختلف توزيع سودآوری و با تمركز بر دوگانگي ساختاری بانک

 
 پژوهش ۀپیشین. 3

تفاوتپيچيدگي و  بانكي  نظام  در  تحليل شكاف سودآوری  بانکهای  بين  و كوچک،  های ساختاری  بزرگ  های 
های نوين اقتصادسنجي به واكاوی اين پديده بپردازند. كارگيری روش بسياری از محققان را بر آن داشت تا با به

چالش به اين  را  پژوهشگران  تحليلي،  پيشرفتههای  رويكردهای  از  استفاده  و  توسعه  رگرسيون سمت  مانند  تری 
ها و متغيرهای متعددی را برای تبيين اين شكاف نظران شاخصكوانتايل سوق داده است. در اين مسير، صاحب



125
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

  ۀ نظري . در مقابل،1دهد كند كه قدرت بازار سود انحصاری را افزايش ميشود، ادعا مي ( شناخته ميP-C-Sعملكرد )  -
ها در  منابع و كنترل هزينه  ۀتوسعه يافت، بر نقش مديريت بهين  (1997)  2« هامفری»و    «رگر»بكه توسط   كارايي

تواند وابسته به كارايي بانكي باشد كه  ترتيب، رقابت يا تمركز بازار نيز ميبه اين   .ايجاد سودآوری پايدار تأكيد دارد
 . ( 2025سَنفيث و همكاران، -)ماسيدهكند ساختار كارايي را دنبال مي ۀ امر فرضياين
 

 کارایی: مقیاس، مدیریت و هزینه برمبتنیهای . دیدگاه2-2
  ۀ شكاف سودآوری متمركزند. نظري أ منش عنوانبهها ها مستقيماً بر تفاوت در كارايي داخلي بانکاين گروه از نظريه 

مثال، تعداد شعب يا حجم    عنوانبهكند با افزايش حجم عمليات بانک )ادعا مي  3های ناشي از مقياسجوييصرفه
انجامد يابد كه درنهايت به سودآوری بالاتر ميمتوسط واحد توليد )ارائه خدمات بانكي( كاهش مي  ۀها(، هزيندارايي

  ۀحال، نظريهای بزرگ قائل است. با اينسنتي مزيتي ساختاری برای بانک  طوربه . اين نظريه  (1972سيلبرستون،  )
 دليل به های بزرگ ممكن است دهد كه بنگاه مطرح شد، هشدار مي (1966) 5«اشتاينليبن»كه توسط   ٤Xناكارايي 

های غيرضروری  كاركنان و فقدان نظارت مؤثر، با ناكارايي در مديريت و هزينه  ۀبوروكراسي پيچيده، كاهش انگيز
نيز بر اهميت    (1٤02و همكاران )   «شعباني »بانكداری،    ۀمواجه شوند و مزيت مقياس خود را از دست بدهند. در حوز

 اند.های عملياتي بر سودآوری تأكيد كردهمديريت كارآمد هزينه
 

 گری مالی و مدیریت ریسکواسطه ۀ. نظری3-2
  ( 198٤)  6«دياموند »گذاران است. مدل نظری  گذاران و سرمايه گری مالي بين سپرده ها، واسطهاصلي بانک  ۀوظيف

بر مشكل اطلاعات نامتقارن،  گيرندگان و غلبه های نظارت بر وامكاهش هزينه  دليلبه ها  دهد كه بانک نشان مي
های مديريت ريسک تر و سيستمهای بزرگ با داشتن پرتفوی وام متنوعكنند. بانکفردی ايفا مينقش منحصربه

در بازارهای اعتباری، »اطلاعات نامتقارن« هنگامي اين وظيفه برآيند.    ۀتر، ممكن است بهتر بتوانند از عهدپيشرفته
امر به »كژگزيني« كنندگان مالي نتوانند پتانسيل موفقيت كارآفرينان را ارزيابي كنند كه اينآيد كه تأمينپديد مي

 ۀنقط.  (2025)سلچوک،  كه كارآفرينان از نظر »احتمال موفقيت« با يكديگر تفاوت دارند  شود. هنگاميمنجر مي
تواند منجر  دهد اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار مياست كه نشان مي   7انتخاب نامساعد   ۀمقابل اين كارايي، نظري

ترازنامبه تجمع وام پرريسک )مطالبات غيرجاری( در  اين  (1981استيگليتز و وايس،  )بانک شود    ۀهای  كنترل   .

 
نند، مخالفان نظريۀ »دكترين تمركز بازار« معتقدند انحصار امری است گذرا. البته آنها وجود قدرت انحصاری نزد يک يا چند بنگاه را رد نمي ك   1

( معتقد است. اين ديدگاه كه به مكتب  Interventionismولي به تداوم آن معتقد نيستند. منطق فكری آنها به نظريۀ انحصار مداخله جويانه )
با شيكاگو نيز موسوم است، نقش مهمي برای عناصر ساختاری بازار در ايجاد انحصار قائل نيست؛ زيرا طرفداران اين مكتب استدلال مي كنند كه  

 ورود بنگاه های بالقوه به صنعت، ميزان تمركز و نرخ سود كاهش مي يابد.
2  Berger & Humphrey 
3 Economies of Scale 
4 X-Inefficiency 
5 Leibenstein 
6 Diamond 
7 Adverse Selection 

های اقتصادهای  ای بر روی بانکدر مطالعه ( 2023و همكاران ) «احمد»ها يكسان نيست. بانک  ۀريسک برای هم
ای از شكاف سودآوری ناشي از تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک  دادند كه بخش عمدهنوظهور نشان 

 است. 
 

 . تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و محیط نهادی2-٤
دهد تغيير انتقال پولي نشان مي  ۀ ها جدای از محيط كلان اقتصادی و چارچوب نهادی نيست. نظريعملكرد بانک 

ميشكين، )گذارد  های بانكي تأثير ميهای مختلف بر درآمدها و هزينههای بهره از كانالدر حجم نقدينگي و نرخ
ها و تقاضا  كنند كه بر كيفيت داراييهای اقتصادی )رونق و ركود( عمل ميها در بستر چرخه. همچنين، بانک( 1995

كليدی اين است كه تأثير اين عوامل كلان ممكن    ۀ. نكت(1982كيدلند و پرسكات،  )گذارد  برای تسهيلات اثر مي
های بزرگ با برای مثال، در شرايط رونق اقتصادی، بانک  ؛های با ساختار متفاوت، يكسان نباشد است برای بانک

های كوچک با كيفيت دارايي كه در ركود، بانک تر گسترش يابند، درحاليدسترسي بهتر به منابع ممكن است سريع
به تأثير معنادار    (1399و همكاران )  «خادمي» تر ممكن است آسيب بيشتری ببينند. در بستر اقتصاد ايران،  ضعيف

 اند.ها اشاره كردهمتغيرهای كلان بر سودآوری بانک
 

 بندی چارچوب نظری و جایگاه پژوهش حاضر . جمع5-2
سو، عوامل ساختاری مانند عدی است. از يکطوركه مشاهده شد، تحليل شكاف سودآوری نيازمند نگاهي چندب  همان

به  واكنش  و  كنترل ريسک  مديريت،  كارايي  با  مرتبط  عوامل  ديگر،  ازسوی  و  بازار  تمركز  و  شرايط كلان اندازه 
آناقتصادی مطرح مي مطالعات سنتي  شوند.  در  )مانند  برمبتنيچه  معمولي(   :ميانگين  مربعات  رگرسيون حداقل 

هايي  ممكن است ناديده گرفته شود، اين است كه احتمالًا مكانيسم تأثيرگذاری هر يک از اين عوامل برای بانک 
برای مثال، ممكن است    ؛سود( متفاوت استسود، متوسط، پركه در نقاط مختلف توزيع سودآوری قرار دارند )كم

سود، های پركه برای بانکكننده باشد، درحاليسود يک عامل حياتي و تعيينهای كمی بانکمطالبات غيرجاری برا
تری ايفا كند. اين پژوهش با اتكا به چارچوب نظری فوق و با  های كلان اقتصادی نقش مهم برداری از فرصتبهره 
بنابراين،    ؛ های تأثير استدنبال كشف و تحليل اين ناهمگني در مكانيسمكارگيری روش رگرسيون كوانتايل، به به

ها در سطوح  شده اين نظريه های جديد، بلكه در آزمون تجربي تفكيکنوآوری اصلي اين تحقيق نه در معرفي نظريه
 های بزرگ و كوچک در ايران است. مختلف توزيع سودآوری و با تمركز بر دوگانگي ساختاری بانک
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تفاوتپيچيدگي و  بانكي  نظام  در  تحليل شكاف سودآوری  بانکهای  بين  و كوچک،  های ساختاری  بزرگ  های 
های نوين اقتصادسنجي به واكاوی اين پديده بپردازند. كارگيری روش بسياری از محققان را بر آن داشت تا با به

چالش به اين  را  پژوهشگران  تحليلي،  پيشرفتههای  رويكردهای  از  استفاده  و  توسعه  رگرسيون سمت  مانند  تری 
ها و متغيرهای متعددی را برای تبيين اين شكاف نظران شاخصكوانتايل سوق داده است. در اين مسير، صاحب
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بانک دولتي    22های مالي  های اقتصاد كلان و صورتای با استفاده از داده در مطالعه  (1397)   و همكاران  «قرباني»
ها پرداختند  گيری از رهيافت پانل ديتای پويا به بررسي تأثير ادوار تجاری بر سوددهي بانکو خصوصي ايران و بهره 

دار با ميزان سوددهي مثبت و معني  ۀهای رونق و ركود با يک وقفه، دارای رابطو به اين نتيجه رسيدند كه دوره
جاری را افزايش و ركود   ۀها در دورگذشته سوددهي بانک  ۀهای اقتصادی در دوررونق فعاليت  ،يعني  ؛ها استبانک

 دهد. جاری را كاهش مي ۀها در دورگذشته، سوددهي بانک ۀهای اقتصادی در دوردر فعاليت
ای با استفاده از الگوی خودرگرسيون برداری پنل ديتا به شناسايي ، در مطالعه( 1399و همكاران )  «خادمي»

بانک بر سودآوری  اقتصادی  متغيرهای خاص و كلان  و  اثرات  نئوكلاسيک  الگوی  فروض  قالب  در  ايراني  های 
زماني   ۀبانک و مؤسسه مالي )دولتي و خصوصي( طي باز  10ها متشكل از  آماری آن  ۀكينزين پرداختند. نمونپست
مطالع  1397الي    1380 نتايج  و  نشانآن  ۀبوده  و  مي  ها  مثبت  اثر  بانكي  نظام  بر سودآوری  اقتصادی  دهد رشد 

معناداری بين معوقات بانكي و تسهيلات اعطايي وجود دارد و اثرات متغيرهای خاص    ۀمعناداری دارد. همچنين رابط
 های مؤخر مورد تأييد قرار گرفت.ها ازديدگاه مكتب كينزين بانكي و كلان اقتصادی بر سودآوری بانک

ها كه با  دهد. آنها را كاهش مياند كه نرخ تورم سودآوری بانکداده نشان  (1٤00)  1و همكاران   «ابراهيمي»
گيری از رهيافت  بانک خصوصي ايران و بهره   18بانک دولتي و    8ای از  های اقتصاد كلان و نمونه استفاده از داده 

(، ROAها )داراييسه شاخص    ۀوسيلبه  2013-2019  ۀهای ايران برای دورپانل ديتا به ارزيابي سودآوری بانک
  ۀپرداختند، به اين نتيجه رسيدند كه رابط«  ( NIMسود خالص )  ۀحاشي»،  «(ROEبازده حقوق صاحبان سهام )»

های بيني تورم در ايران آسان نيست و نرخ دهد كه پيشمنفي بين تورم و سودآوری در بخش بانكي ايران نشان مي 
 شود. شده تعديل ميبينياساس همين نرخ تورم پيشبهره بر اين 

های تابلويي به برآورد ای با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل داده در مطالعه  (1٤02و همكاران )  «شعباني »
سسه اعتباری پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار ؤبانک و م  20عوامل سيكلي، ساختاری و خاص مؤثر بر سودآوری  

 تأثيرتحتها  داد كه توزيع شرطي سودآوری بانکها نشان آن  ۀپرداختند. نتايج مطالع  1388-1٤01  ۀتهران برای دور
های اين عوامل اثرات متفاوت و نامتقارني بر توزيع ها قرار دارد و شوکعوامل سيكلي، ساختاری و خاص بانک

طوركلي نسبت مطالبات غيرجاری )عامل خاص بانكي( بيشترين اثرگذاری را بر توزيع شرطي سودآوری دارند و به
دارد. پس درج  شرطي سودآوری  نقدينگي و رشد   ۀاز آن  عوامل سيكلي رشد  )عامل ساختاری( و سپس  تمركز 

 .ها هستندآخر اثرگذاری بر توزيع شرطي سودآوری بانک ۀاقتصادی در رتب
شده در بورس اوراق بهادار تهران طي بانک پذيرفته  16ای برای  در مطالعه  (1٤0٤)  «عابديني»و    «باغاني»

پژوهش توصيفي  1٤02تا    1397زماني    ۀدور از روش  استفاده  سود خالص،   ۀدادند كه حاشيهمبستگي نشان-با 
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ها بانک، نسبت كفايت سرمايه و رشد توليد ناخالص داخلي اثر مثبت بر سودآوری بانک  ۀای، اندازدرآمدهای غيربهره 
 ها دارد.داد كه ريسک اعتباری اثر منفي و معناداری بر سودآوری بانکدارند. همچنين، ساير نتايج نيز نشان

های پنلي به برآورد اثر در تحقيقي با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل داده   (1٤0٤و همكاران )  «شعباني »
بر سودآوری   بانكي  م  20سلامت  و  پذيرفتهؤبانک  اعتباری  دورسسه  برای  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در   ۀشده 

سلامت بانكي قرار   تأثيرتحتها  پرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه توزيع شرطي سودآوری بانک  1٤01-1388
بانكي بازده كل داراييZ-score) دارد و شاخص سلامت  دارای يک رابطROA) ها( و نسبت  معنادار   ۀ(  مثبت 

متوسط با افزايش    طوربه يايد.  مي  ها افزايشكه با افزايش سلامت بانكي، سودآوری بانکیطوربه  ؛باشندآماری مي
يابد. همچنين، با حركت ها افزايش مي ها و سودآوری بانک(، سهم تسهيلات اعطايي از داراييEOAنسبت مالكانه )

اندازبه توزيع سودآوری  راست  مالكانه كاهش مي  ۀسمت  نسبت  نشان ميضريب  در يابد كه  مداوم  دهد كاهش 
بر اين، نسبت مطالبات غيرجاری شود. علاوهها ميای بانک موجب كاهش سلامت و سودآوری بانکالزامات سرمايه 

(NPL) ها تأثير منفي و معنادار داشته و ازطريق كاهش كيفيت و درآمدهای كارمزدی بر سلامت و سودآوری بانک
 .دهندمي های بانكي را افزايشها، ريسکها و افزايش هزينهدارايي
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كارگيری و به  م.2010-1970  ۀبانک آمريكايي در دور  23000های  با استفاده از داده  (2013)  1«بومن»و    «برگر»
های بحران مالي پرداختند.  بانكي و عملكرد در دوره ۀبين سرماي  ۀهای اقتصادسنجي پيشرفته به بررسي رابطروش 

بحران عملكرد بهتری دارند، بلكه    ۀتنها در دوربالاتر، نه   ۀهای دارای سرمايداد كه بانکنتايج تحقيق آنان نشان 
 .دهندسهم بازار خود را نيز افزايش مي

همكاران   «برگر» مطالعه  (2020)  2و  ازدر  استفاده  با  كوانتايل ای  رگرسيون  داده  رهيافت  بانکو  های های 
های  دادند كه بانک بانک و ثبات مالي پرداختند و نشان   ۀبه بررسي انداز 2000- 2018زماني    ۀدور آمريكايي طي

های اين های كوچک از سودآوری پايدارتر و ريسک سيستماتيک كمتری برخوردارند. يافتهبزرگ نسبت به بانک 
 .كندهای مختلف، الگوی متفاوتي را دنبال مي ها در كوانتايل كند كه اثر مقياس در سودآوری بانکپژوهش تأييد مي 

ای با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل و پانل ديتا به بررسي  ، در مطالعه(2021)  3و همكاران   «آوگری»
نظارت  مستقيم تحت  طوربهبانک كه    78بر توزيع سودآوری    201٤سال   (SSMنظارتي )تأثير تأمين مكانيزم تک 

دهد كه يک اثر  مي  ها نشانآن  پژوهشاند. نتايج  پرداخته  2017تا    2011  ۀيورو بوده برای دور  ۀهای منطقبانک
قوی   كوانتايل   SSMمثبت  كمترين  درحاليدر  دارد،  وجود  بانک  سودآوری  توزيع  ميزان  برای  در  ها  اثر  كه 

 .های بالا بستگي به شاخص سودآوری داردكوانتايل
های و تحليل داده روش رگرسيون كوانتايل چندمتغيره كارگيریدر پژوهشي با به  (2023)  ٤و همكاران   «احمد »
به بررسي عملكرد بانک در اقتصادهای نوظهور پرداختند  2010-2021  ۀدور بانک از اقتصادهای نوظهور در  150
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ها بانک، نسبت كفايت سرمايه و رشد توليد ناخالص داخلي اثر مثبت بر سودآوری بانک  ۀای، اندازدرآمدهای غيربهره 
 ها دارد.داد كه ريسک اعتباری اثر منفي و معناداری بر سودآوری بانکدارند. همچنين، ساير نتايج نيز نشان

های پنلي به برآورد اثر در تحقيقي با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل داده   (1٤0٤و همكاران )  «شعباني »
بر سودآوری   بانكي  م  20سلامت  و  پذيرفتهؤبانک  اعتباری  دورسسه  برای  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در   ۀشده 

سلامت بانكي قرار   تأثيرتحتها  پرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه توزيع شرطي سودآوری بانک  1٤01-1388
بانكي بازده كل داراييZ-score) دارد و شاخص سلامت  دارای يک رابطROA) ها( و نسبت  معنادار   ۀ(  مثبت 

متوسط با افزايش    طوربه يايد.  مي  ها افزايشكه با افزايش سلامت بانكي، سودآوری بانکیطوربه  ؛باشندآماری مي
يابد. همچنين، با حركت ها افزايش مي ها و سودآوری بانک(، سهم تسهيلات اعطايي از داراييEOAنسبت مالكانه )

اندازبه توزيع سودآوری  راست  مالكانه كاهش مي  ۀسمت  نسبت  نشان ميضريب  در يابد كه  مداوم  دهد كاهش 
بر اين، نسبت مطالبات غيرجاری شود. علاوهها ميای بانک موجب كاهش سلامت و سودآوری بانکالزامات سرمايه 

(NPL) ها تأثير منفي و معنادار داشته و ازطريق كاهش كيفيت و درآمدهای كارمزدی بر سلامت و سودآوری بانک
 .دهندمي های بانكي را افزايشها، ريسکها و افزايش هزينهدارايي

 
 مطالعات خارجی  .2-3

كارگيری و به  م.2010-1970  ۀبانک آمريكايي در دور  23000های  با استفاده از داده  (2013)  1«بومن»و    «برگر»
های بحران مالي پرداختند.  بانكي و عملكرد در دوره ۀبين سرماي  ۀهای اقتصادسنجي پيشرفته به بررسي رابطروش 

بحران عملكرد بهتری دارند، بلكه    ۀتنها در دوربالاتر، نه   ۀهای دارای سرمايداد كه بانکنتايج تحقيق آنان نشان 
 .دهندسهم بازار خود را نيز افزايش مي

همكاران   «برگر» مطالعه  (2020)  2و  ازدر  استفاده  با  كوانتايل ای  رگرسيون  داده  رهيافت  بانکو  های های 
های  دادند كه بانک بانک و ثبات مالي پرداختند و نشان   ۀبه بررسي انداز 2000- 2018زماني    ۀدور آمريكايي طي

های اين های كوچک از سودآوری پايدارتر و ريسک سيستماتيک كمتری برخوردارند. يافتهبزرگ نسبت به بانک 
 .كندهای مختلف، الگوی متفاوتي را دنبال مي ها در كوانتايل كند كه اثر مقياس در سودآوری بانکپژوهش تأييد مي 

ای با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل و پانل ديتا به بررسي  ، در مطالعه(2021)  3و همكاران   «آوگری»
نظارت  مستقيم تحت  طوربهبانک كه    78بر توزيع سودآوری    201٤سال   (SSMنظارتي )تأثير تأمين مكانيزم تک 

دهد كه يک اثر  مي  ها نشانآن  پژوهشاند. نتايج  پرداخته  2017تا    2011  ۀيورو بوده برای دور  ۀهای منطقبانک
قوی   كوانتايل   SSMمثبت  كمترين  درحاليدر  دارد،  وجود  بانک  سودآوری  توزيع  ميزان  برای  در  ها  اثر  كه 

 .های بالا بستگي به شاخص سودآوری داردكوانتايل
های و تحليل داده روش رگرسيون كوانتايل چندمتغيره كارگيریدر پژوهشي با به  (2023)  ٤و همكاران   «احمد »
به بررسي عملكرد بانک در اقتصادهای نوظهور پرداختند  2010-2021  ۀدور بانک از اقتصادهای نوظهور در  150

 
1 Berger & Bouwman 
2 Berger et al. 
3 Avgeri et al. 
4 Ahmad et al. 
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ها در سطوح مختلف توزيع، ناهمگن بوده و شكاف سودآوری بين و دريافتند كه عوامل مؤثر بر سودآوری بانک
 .های بزرگ و كوچک عمدتاً ناشي تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک استبانک
 15ها در  های سياست پولي بر سودآوری بانک ای به بررسي اثر شوک در مطالعه  (،2023)  1و همكاران   «چن»

های داد كه اثر شوکپرداختند. با استفاده از رگرسيون كوانتايل، نتايج نشان   2021- 2005  ۀيافته طي دوركشور توسعه
بانک سودآوری  بر  كوانتايل پولي  در  )بانکها  پايين  كمهای  قویهای  و  منفي  درحاليسود(  است،  در  تر  كه 

گذاران  كند كه سياستتر است. اين مطالعه تأكيد ميهای پرسود( اين اثر مثبت و ضعيف های بالا )بانکكوانتايل
 .ها را در انتقال سياست پولي درنظر بگيرندبايد ناهمگوني بانک

های آمريكايي و آسيايي را ، در تحقيقي تأثير تحول ديجيتال بر سودآوری بانک(2023)  2« لي»و    «گارسيا»
های ديجيتال، گذاری در فناوریداد كه سرمايه بررسي كردند. نتايج رگرسيون كوانتايل نشان   2022-2015  ۀطي دور

سود نامشخص و گاهي  های كمهای بالا را افزايش داده، اما اثر آن بر بانک در كوانتايلهای واقعسودآوری بانک
تواند ناهمگوني سودآوری در صنعت بانكداری را  كند كه شكاف ديجيتال ميمنفي است. اين پژوهش استدلال مي

 .تشديد كند
و همكاران،   ابرهيمي  :نظيرهای پيشين عمدتاً با تمركز بر ميانگين شرطي )پژوهش  ،دهدمرور ادبيات نشان مي

اند. اين در حالي است كه مطالعاتي مانند ها فرض كرده(، تأثير يكساني از عوامل بر سودآوری همه بانک1٤00
اند، اما تمركز اگرچه از رگرسيون كوانتايل برای تحليل توزيع سودآوری بهره برده   (1٤02و همكاران )  «عباني »ش

بانک با پر كردن اين  های بزرگ و كوچک نداشتهمستقيمي بر تحليل شكاف ساختاری بين  اند. پژوهش حاضر 
بانكي  كند كه مكانيسم تأثير متغيرهای درونكليدی استفاده مي  ۀشكاف، از رهيافت كوانتايل برای آزمون اين فرضي

برون  :)مانند و  غيرجاری(  )مانندمطالبات  توزيع   :بانكي  در  بانک  موقعيت  از  تابعي  سودآوری،  بر  نقدينگي(  رشد 
دور در  دووجهي،  نگاه  اين  است.  آن  )بزرگ/كوچک(  ساختاری  گروه  همچنين  و  اقتصادی  بي  ۀسودآوری  ثباتي 

شكلي متمايز فراهم ای دوگانگي عملكردی در نظام بانكي ايران را به(، امكان واكاوی علل ريشه1٤02-1390)
 سازد. مي
 
 هادادهگردآوری تصریح مدل و . ٤

 الگوی پژوهشتصریح  .٤-1
ها استفاده شده  برای تحليل عوامل مؤثر بر شكاف سودآوری بانک در اين پژوهش از رهيافت رگرسيون كوانتايل

برخلاف روش  ميانگين شرطي است.  برآورد  بر  اين   3های رگرسيون مرسوم كه  دارند، رگرسيون كوانتايل  تمركز 
متغير وابسته مورد بررسي قرار  ٤آورد تا تأثير متغيرهای مستقل در نقاط مختلف توزيع شرطي امكان را فراهم مي

های رگرسيون عدم نياز به فرض نرمال بودن توزيع ضرايب است و برخلاف روش   برمبتنيرگرسيون كوانتايل    گيرد.
های  ويژه در تحليل پديدهبه  ،اين ويژگي  (.1٤0٤مرند،  جليلي)   مرسوم به تعداد كمتری از فروض كلاسيک نياز دارد

 
1 Chen et al. 
2 Garcia & Lee 
3 Conditional Mean 
4 Conditional Distribution 

های متفاوتي در سطوح مختلف باشد، از اهميت  مكانيزم  تأثيرتحتها كه ممكن است  مانند سودآوری بانک  ،ناهمگن
اندازدر تصريح مدل اين پژوهش، از دو متغير متمايز برای تفكيک دقيق  .سزايي برخوردار استهب اثر  بانک    ۀتر 

ها( وارد مدل شده تا اثر خطي و يک شاخص پيوسته )لگاريتم كل دارايي عنوانبه  SIZEاستفاده شده است. متغير 
برای شناسايي و ايزوله   LARGEتدريجي مقياس عملياتي را بر سودآوری كنترل نمايد. در كنار آن، متغير مجازی  

 ۀيک آستان  براساس شده  های بزرگ )تعريفای كه منحصراً به تعلق بانک به گروه بانکكردن اثر ساختاری ويژه
دهد تا اثر خالص عضويت شود، طراحي شده است. اين رويكرد دوگانه امكان مي مشخص از دارايي( نسبت داده مي

خود اندازه، بر شكاف سودآوری مورد سنجش قرار گيرد و تمايز بين مزيت    ۀفارغ از تأثير پيوست  ها،در گروه بزرگ 
وضوح تحليل  ای، نام تجاری يا دسترسي ترجيحي به منابع( به قدرت بازار شبكه  :مقياس و مزيت ساختاری )نظير

صورت زير ( طراحي و به2005كوئنكر،  )  مدل رگرسيون كوانتايل  براساس الگوی اقتصادسنجي اين پژوهش    شود.
 شود: تصريح مي

𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖) = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1(𝜏𝜏)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4(𝜏𝜏)𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽5(𝜏𝜏)𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6(𝜏𝜏)𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7(𝜏𝜏)𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8(𝜏𝜏)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽9(𝜏𝜏)𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

(1 ) 

 ( برای كوانتايلهاوری بانکآسودتابع چگالي شرطي متغير وابسته )  ۀدهندنشان   𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖)در اين تصريح،  
𝜏𝜏ام است. 𝛼𝛼𝑖𝑖 دهد وهر بانک را نشان مي   ۀ اثر ثابت ويژ 𝛽𝛽𝑗𝑗(𝜏𝜏)  ضرايب رگرسيوني برای كوانتايل 𝜏𝜏.ام هستند 

𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 باشدخطای مدل مي ۀنيز جمل. 
  است. متغيرهای مستقل  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖و حقوق صاحبان سهام )  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖)  هابازده داراييپژوهش،    ۀمتغير وابست

) (،  𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖)بانک    ۀانداز  :شامل غيرجاری  دارايي(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖مطالبات  كل  به  اعطايي  تسهيلات  نسبت  ها  ، 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 سپرده نسبت  دارايي(،  كل  به  )ها  هزينه   (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖ها  نسبت  درآمدها  و  كل  به  عملياتي  های 
(𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖) چرخهمي مستقل  متغيرهای  هرفيندالباشند.  شاخص  شامل  نيز  بانكي -ای  بازار  تمركز  هيرشمن 
(𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖( داخلي  ناخالص  توليد  رشد  نرخ   ،)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)  ( نقدينگي  رشد  نرخ  همچنين،    .هستند (𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖و 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 .متغير مجازی بانک بزرگ است ) 

احمد و استفاده شده است ) 2استرپبا تكرارهای بوت 1زمانبرای برآورد الگو از روش رگرسيون كوانتايل هم 
های آماری برای كوواريانس و انجام آزمون-تر ماتريس واريانس(. اين روش امكان برآورد دقيق2023همكاران،  

 .آوردهای مختلف را فراهم ميضرايب در كوانتايل  ۀمقايس
 

 های تشخیصی. روش برآورد و آزمون٤-2

𝑀𝑀𝑀𝑀برای برآورد الگوی تحقيق از روش رگرسيون كوانتايل پانلي )  − 𝑄𝑄𝑄𝑄)  استفاده شده است. اين روش كه
يافته، امكان بررسي تغييرپذيری ضرايب در سطوح مختلف  توسعه  (2019)  3«سانتوس سيلوا»و    «ماچادو»توسط  

 
1 Simultaneous Quantile Regression (sqreg) 
2 Bootstrap 
3 Machado & Santos Silva 
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

ها در سطوح مختلف توزيع، ناهمگن بوده و شكاف سودآوری بين و دريافتند كه عوامل مؤثر بر سودآوری بانک
 .های بزرگ و كوچک عمدتاً ناشي تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک استبانک
 15ها در  های سياست پولي بر سودآوری بانک ای به بررسي اثر شوک در مطالعه  (،2023)  1و همكاران   «چن»

های داد كه اثر شوکپرداختند. با استفاده از رگرسيون كوانتايل، نتايج نشان   2021- 2005  ۀيافته طي دوركشور توسعه
بانک سودآوری  بر  كوانتايل پولي  در  )بانکها  پايين  كمهای  قویهای  و  منفي  درحاليسود(  است،  در  تر  كه 

گذاران  كند كه سياستتر است. اين مطالعه تأكيد ميهای پرسود( اين اثر مثبت و ضعيف های بالا )بانکكوانتايل
 .ها را در انتقال سياست پولي درنظر بگيرندبايد ناهمگوني بانک

های آمريكايي و آسيايي را ، در تحقيقي تأثير تحول ديجيتال بر سودآوری بانک(2023)  2« لي»و    «گارسيا»
های ديجيتال، گذاری در فناوریداد كه سرمايه بررسي كردند. نتايج رگرسيون كوانتايل نشان   2022-2015  ۀطي دور

سود نامشخص و گاهي  های كمهای بالا را افزايش داده، اما اثر آن بر بانک در كوانتايلهای واقعسودآوری بانک
تواند ناهمگوني سودآوری در صنعت بانكداری را  كند كه شكاف ديجيتال ميمنفي است. اين پژوهش استدلال مي

 .تشديد كند
و همكاران،   ابرهيمي  :نظيرهای پيشين عمدتاً با تمركز بر ميانگين شرطي )پژوهش  ،دهدمرور ادبيات نشان مي

اند. اين در حالي است كه مطالعاتي مانند ها فرض كرده(، تأثير يكساني از عوامل بر سودآوری همه بانک1٤00
اند، اما تمركز اگرچه از رگرسيون كوانتايل برای تحليل توزيع سودآوری بهره برده   (1٤02و همكاران )  «عباني »ش

بانک با پر كردن اين  های بزرگ و كوچک نداشتهمستقيمي بر تحليل شكاف ساختاری بين  اند. پژوهش حاضر 
بانكي  كند كه مكانيسم تأثير متغيرهای درونكليدی استفاده مي  ۀشكاف، از رهيافت كوانتايل برای آزمون اين فرضي

برون  :)مانند و  غيرجاری(  )مانندمطالبات  توزيع   :بانكي  در  بانک  موقعيت  از  تابعي  سودآوری،  بر  نقدينگي(  رشد 
دور در  دووجهي،  نگاه  اين  است.  آن  )بزرگ/كوچک(  ساختاری  گروه  همچنين  و  اقتصادی  بي  ۀسودآوری  ثباتي 

شكلي متمايز فراهم ای دوگانگي عملكردی در نظام بانكي ايران را به(، امكان واكاوی علل ريشه1٤02-1390)
 سازد. مي
 
 هادادهگردآوری تصریح مدل و . ٤

 الگوی پژوهشتصریح  .٤-1
ها استفاده شده  برای تحليل عوامل مؤثر بر شكاف سودآوری بانک در اين پژوهش از رهيافت رگرسيون كوانتايل

برخلاف روش  ميانگين شرطي است.  برآورد  بر  اين   3های رگرسيون مرسوم كه  دارند، رگرسيون كوانتايل  تمركز 
متغير وابسته مورد بررسي قرار  ٤آورد تا تأثير متغيرهای مستقل در نقاط مختلف توزيع شرطي امكان را فراهم مي

های رگرسيون عدم نياز به فرض نرمال بودن توزيع ضرايب است و برخلاف روش   برمبتنيرگرسيون كوانتايل    گيرد.
های  ويژه در تحليل پديدهبه  ،اين ويژگي  (.1٤0٤مرند،  جليلي)   مرسوم به تعداد كمتری از فروض كلاسيک نياز دارد

 
1 Chen et al. 
2 Garcia & Lee 
3 Conditional Mean 
4 Conditional Distribution 

های متفاوتي در سطوح مختلف باشد، از اهميت  مكانيزم  تأثيرتحتها كه ممكن است  مانند سودآوری بانک  ،ناهمگن
اندازدر تصريح مدل اين پژوهش، از دو متغير متمايز برای تفكيک دقيق  .سزايي برخوردار استهب اثر  بانک    ۀتر 

ها( وارد مدل شده تا اثر خطي و يک شاخص پيوسته )لگاريتم كل دارايي عنوانبه  SIZEاستفاده شده است. متغير 
برای شناسايي و ايزوله   LARGEتدريجي مقياس عملياتي را بر سودآوری كنترل نمايد. در كنار آن، متغير مجازی  

 ۀيک آستان  براساس شده  های بزرگ )تعريفای كه منحصراً به تعلق بانک به گروه بانکكردن اثر ساختاری ويژه
دهد تا اثر خالص عضويت شود، طراحي شده است. اين رويكرد دوگانه امكان مي مشخص از دارايي( نسبت داده مي

خود اندازه، بر شكاف سودآوری مورد سنجش قرار گيرد و تمايز بين مزيت    ۀفارغ از تأثير پيوست  ها،در گروه بزرگ 
وضوح تحليل  ای، نام تجاری يا دسترسي ترجيحي به منابع( به قدرت بازار شبكه  :مقياس و مزيت ساختاری )نظير

صورت زير ( طراحي و به2005كوئنكر،  )  مدل رگرسيون كوانتايل  براساس الگوی اقتصادسنجي اين پژوهش    شود.
 شود: تصريح مي

𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖) = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1(𝜏𝜏)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4(𝜏𝜏)𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽5(𝜏𝜏)𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6(𝜏𝜏)𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7(𝜏𝜏)𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8(𝜏𝜏)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽9(𝜏𝜏)𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

(1 ) 

 ( برای كوانتايلهاوری بانکآسودتابع چگالي شرطي متغير وابسته )  ۀدهندنشان   𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖)در اين تصريح،  
𝜏𝜏ام است. 𝛼𝛼𝑖𝑖 دهد وهر بانک را نشان مي   ۀ اثر ثابت ويژ 𝛽𝛽𝑗𝑗(𝜏𝜏)  ضرايب رگرسيوني برای كوانتايل 𝜏𝜏.ام هستند 

𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 باشدخطای مدل مي ۀنيز جمل. 
  است. متغيرهای مستقل  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖و حقوق صاحبان سهام )  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖)  هابازده داراييپژوهش،    ۀمتغير وابست

) (،  𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖)بانک    ۀانداز  :شامل غيرجاری  دارايي(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖مطالبات  كل  به  اعطايي  تسهيلات  نسبت  ها  ، 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 سپرده نسبت  دارايي(،  كل  به  )ها  هزينه   (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖ها  نسبت  درآمدها  و  كل  به  عملياتي  های 
(𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖) چرخهمي مستقل  متغيرهای  هرفيندالباشند.  شاخص  شامل  نيز  بانكي -ای  بازار  تمركز  هيرشمن 
(𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖( داخلي  ناخالص  توليد  رشد  نرخ   ،)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)  ( نقدينگي  رشد  نرخ  همچنين،    .هستند (𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖و 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 .متغير مجازی بانک بزرگ است ) 

احمد و استفاده شده است ) 2استرپبا تكرارهای بوت 1زمانبرای برآورد الگو از روش رگرسيون كوانتايل هم 
های آماری برای كوواريانس و انجام آزمون-تر ماتريس واريانس(. اين روش امكان برآورد دقيق2023همكاران،  

 .آوردهای مختلف را فراهم ميضرايب در كوانتايل  ۀمقايس
 

 های تشخیصی. روش برآورد و آزمون٤-2

𝑀𝑀𝑀𝑀برای برآورد الگوی تحقيق از روش رگرسيون كوانتايل پانلي )  − 𝑄𝑄𝑄𝑄)  استفاده شده است. اين روش كه
يافته، امكان بررسي تغييرپذيری ضرايب در سطوح مختلف  توسعه  (2019)  3«سانتوس سيلوا»و    «ماچادو»توسط  

 
1 Simultaneous Quantile Regression (sqreg) 
2 Bootstrap 
3 Machado & Santos Silva 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   130
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

توان به مقاومت در برابر از مزايای اين روش مي  .(2019ماچادو و سانتوس سيلوا،  )  سازدتوزيع شرطي را فراهم مي
خطا و قابليت شناسايي نقاط عطف در   ۀگيرانه درمورد توزيع جملهای سختفرضهای پرت، عدم نياز به پيش داده 
 .(200٤كوئنكر، ) اشاره كرد بطروا

ها با استفاده از آزمون  های مقدماتي مختلفي انجام شد. ابتدا آزمون نرمال بودن داده پيش از برآورد الگو، آزمون 
های مقاوم ها نرمال نيست. اين موضوع لزوم استفاده از روش داد توزيع داده انجام شد كه نتايج آن نشان 1برا-جارک

  ۀ كند. همچنين برای اطمينان از پايايي متغيرها، آزمون ريشو ناپارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را توجيه مي 
 .(1999مدالا و وو، ) آن تمامي متغيرها در سطح پايا شناخته شدند براساسگرفت كه انجام 2واحد فيشر 

های تخصصي رگرسيون كوانتايل  های الگو و بررسي فرضيات تحقيق، آزمونتر ويژگيمنظور تحليل دقيقبه
برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرها  ٤كيفي با استفاده از روش رگرسيون كوانتايل بين  3نيز انجام شد. آزمون تقارن

كوانتايل  شددر  انجام  مختلف  باست،  )  های  و  شيب(1982كوئنكر  برابری  آزمون  همچنين  بررسي به 5.  منظور 
ها . اين آزمون (2005كوئنكر،  )  يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در طول توزيع شرطي سودآوری اجرا گرديد

تر شكاف ها در سطوح مختلف سودآوری و همچنين تحليل دقيقامكان شناسايي الگوهای رفتاری متفاوت بانک
 (. 2023احمد و همكاران، ) سازدهای بزرگ و كوچک را فراهم ميساختاری بين بانک

 
 آماری  ۀمطالعه و جامع ۀ. دور٤-3

داده  بررسي  به  بانكي  20های  پژوهش حاضر  باز  6مؤسسه  ايران طي  اقتصاد  در   1٤02الي    1390زماني    ۀفعال 
های  های سالانه و صورتای و ازطريق بررسي گزارش صورت كتابخانهپردازد. اطلاعات موردنياز اين مطالعه بهمي

های اقتصادی منتشرشده توسط بانک مركزی جمهوری اسلامي ايران استخراج ها و همچنين آمارنامهمالي بانک
آماری را برای    ۀ مشاهد  202سازماندهي شده و درنهايت   7های گردآوری شده در قالب پانل نامتوازن شده است. داده 

 .تجزيه و تحليل فراهم نموده است
 

 آزمون برابری شیب. ٤-٤
برابری شيب آزمون آزمون  از  يا عدم  يكي  يكنواختي  بررسي  برای  است كه  كوانتايل  در رگرسيون  اساسي  های 

به  وابسته  متغير  توزيع شرطي  در طول  فرضي  رود.كار مييكنواختي ضرايب  بررسي  امكان  آزمون  همگني    ۀاين 
 .سازدهای مختلف را فراهم ميپارامترها در كوانتايل 

 
1 Jarque-Bera 
2 Fisher-type unit root test 
3 Symmetry Test 
4 Interquantile Regression 
5 Slope Equality Test 

، آينده،  ملت، صادرات، تجارت، گردشگری، كارآفرين، شهر، سينا، سرمايه، سامان، رفاه، رسالت، دی، خاورميانه، ملل، پست بانک، پاسارگاد، پارسيان  6
 زمين و اقتصادنوين.ايران

7 Unbalanced Panel 

آزموني قوی    عنوانبه ها،  آزموني را برای برابر بودن ضرايب شيب بين كوانتايل  (1982)  1« باست»و    «كوئنكر»
برای بررسي يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در  آزمون برابری شيب كهبرای ناهمساني واريانس ارائه دادند.  

های مختلف را همگني پارامترها در كوانتايل  ۀامكان بررسي فرضي رود،كار ميطول توزيع شرطي متغير وابسته به
 .سازدفراهم مي

 شرح زير است. صفر اين آزمون به  ۀفرضي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (2 ) 

𝑃𝑃)كه   − 1)(𝑘𝑘 − توان آزمون والد مربوطه را  مي  ،اساس بر اين   ؛كندميقيد را بر روی ضرايب اعمال    (1
صفر   ۀتوزيع شده است. پس از اجرای آزمون برابری شيب، اگر فرضي  𝑋𝑋(𝑃𝑃−1)(𝑘𝑘−1)2صورت  تشكيل داد كه به 

های متغيرهای مستقل در مدل كوانتايل برابر نيستند و تأثير  دهد كه شيبشود، نشان مي ها رد  بر برابری شيبمبني
 . های مختلف متفاوت استمتغيرها در كوانتايل 

در اين مطالعه، از آزمون برابری شيب برای بررسي اين موضوع استفاده شده است كه آيا اثر هر يک از متغيرهای 
بانک، نسبت تسهيلات، مطالبات غيرجاری و ...( بر سودآوری در سطوح مختلف توزيع يكسان    ۀانداز  :مستقل )مانند

 .است يا خير
 

 آزمون تقارن . ٤-5
های تخصصي در رگرسيون كوانتايل است كه برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرهای يكي از آزمون ،اين آزمون

مبنا استوار  (. اين آزمون بر اين 1982كوئنكر و باست،  )  رودكار ميمستقل در طول توزيع شرطي متغير وابسته به 
 .يكديگر باشند  ۀ( بايد قرين0.75و    0.25  :های متقارن )ماننداست كه در صورت تقارن، ضرايب برآوردی در كوانتايل

كه قيد )محدوديت( كمتری برای برآوردگرهای حداقل مربعات نامتقارن، آزمون تقارن  (1987) 2« پاول»و  «نوی»
را   رويكرد  دارد  اين  كردند.  است،    ۀ فرضي  برمبتنيكه  ارائه  قابلبه زير  كوانتايل  رگرسيون  درمورد  استفاده  راحتي 

 متقارن باشد داريم:  𝑋𝑋به ازای مقادير معين   𝑌𝑌اگر توزيع ترتيب . به اينباشدمي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (3 ) 

  𝐾𝐾توان اين قيدها را از آزمون والد در رگرسيون كوانتايل مورد آزمون قرار داد. فرض كنيد عدد فردی مانند  مي
𝜏𝜏(𝑘𝑘+1)اند. مقدار مياني  مرتب شده  𝜏𝜏𝑘𝑘وجود دارد و ضرايب برآوردی با استفاده از    0.5شود كه برابر  فرض مي  ⁄2

𝜏𝜏𝑗𝑗مانده با فرض باقي  𝜏𝜏متقارن بوده و  = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1   برای𝑗𝑗 = 1,… , 𝑘𝑘 − 1 متقارن    0.5حول عدد    ⁄2
𝜏𝜏𝑗𝑗صفر آزمون نوی و پاول برای  ۀفرضي ،اساسبر اين  ؛هستند = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1  باشد:مي شرح زيربه 

𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (٤ ) 
𝑃𝑃باشد. فرض صفر نيز  صفر متقارن بودن، صفر مي  ۀآزمون والد برای فرضي  ۀمقدار آمار (𝑘𝑘 − 1) قيد   ⁄2

𝑋𝑋𝑃𝑃(𝑘𝑘−1)صورت  والد به  ۀآمار  ،رواين از    ؛دارد 2⁄
بر تقارن  صفر مبني  ۀ ترتيب، اگر فرضيتوزيع شده است. به اين   2

 
1 Koenker & Basset. 
2 Newey & Powell. 
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

توان به مقاومت در برابر از مزايای اين روش مي  .(2019ماچادو و سانتوس سيلوا،  )  سازدتوزيع شرطي را فراهم مي
خطا و قابليت شناسايي نقاط عطف در   ۀگيرانه درمورد توزيع جملهای سختفرضهای پرت، عدم نياز به پيش داده 
 .(200٤كوئنكر، ) اشاره كرد بطروا

ها با استفاده از آزمون  های مقدماتي مختلفي انجام شد. ابتدا آزمون نرمال بودن داده پيش از برآورد الگو، آزمون 
های مقاوم ها نرمال نيست. اين موضوع لزوم استفاده از روش داد توزيع داده انجام شد كه نتايج آن نشان 1برا-جارک

  ۀ كند. همچنين برای اطمينان از پايايي متغيرها، آزمون ريشو ناپارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را توجيه مي 
 .(1999مدالا و وو، ) آن تمامي متغيرها در سطح پايا شناخته شدند براساسگرفت كه انجام 2واحد فيشر 

های تخصصي رگرسيون كوانتايل  های الگو و بررسي فرضيات تحقيق، آزمونتر ويژگيمنظور تحليل دقيقبه
برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرها  ٤كيفي با استفاده از روش رگرسيون كوانتايل بين  3نيز انجام شد. آزمون تقارن

كوانتايل  شددر  انجام  مختلف  باست،  )  های  و  شيب(1982كوئنكر  برابری  آزمون  همچنين  بررسي به 5.  منظور 
ها . اين آزمون (2005كوئنكر،  )  يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در طول توزيع شرطي سودآوری اجرا گرديد

تر شكاف ها در سطوح مختلف سودآوری و همچنين تحليل دقيقامكان شناسايي الگوهای رفتاری متفاوت بانک
 (. 2023احمد و همكاران، ) سازدهای بزرگ و كوچک را فراهم ميساختاری بين بانک

 
 آماری  ۀمطالعه و جامع ۀ. دور٤-3

داده  بررسي  به  بانكي  20های  پژوهش حاضر  باز  6مؤسسه  ايران طي  اقتصاد  در   1٤02الي    1390زماني    ۀفعال 
های  های سالانه و صورتای و ازطريق بررسي گزارش صورت كتابخانهپردازد. اطلاعات موردنياز اين مطالعه بهمي

های اقتصادی منتشرشده توسط بانک مركزی جمهوری اسلامي ايران استخراج ها و همچنين آمارنامهمالي بانک
آماری را برای    ۀ مشاهد  202سازماندهي شده و درنهايت   7های گردآوری شده در قالب پانل نامتوازن شده است. داده 

 .تجزيه و تحليل فراهم نموده است
 

 آزمون برابری شیب. ٤-٤
برابری شيب آزمون آزمون  از  يا عدم  يكي  يكنواختي  بررسي  برای  است كه  كوانتايل  در رگرسيون  اساسي  های 

به  وابسته  متغير  توزيع شرطي  در طول  فرضي  رود.كار مييكنواختي ضرايب  بررسي  امكان  آزمون  همگني    ۀاين 
 .سازدهای مختلف را فراهم ميپارامترها در كوانتايل 

 
1 Jarque-Bera 
2 Fisher-type unit root test 
3 Symmetry Test 
4 Interquantile Regression 
5 Slope Equality Test 

، آينده،  ملت، صادرات، تجارت، گردشگری، كارآفرين، شهر، سينا، سرمايه، سامان، رفاه، رسالت، دی، خاورميانه، ملل، پست بانک، پاسارگاد، پارسيان  6
 زمين و اقتصادنوين.ايران

7 Unbalanced Panel 

آزموني قوی    عنوانبه ها،  آزموني را برای برابر بودن ضرايب شيب بين كوانتايل  (1982)  1« باست»و    «كوئنكر»
برای بررسي يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در  آزمون برابری شيب كهبرای ناهمساني واريانس ارائه دادند.  

های مختلف را همگني پارامترها در كوانتايل  ۀامكان بررسي فرضي رود،كار ميطول توزيع شرطي متغير وابسته به
 .سازدفراهم مي

 شرح زير است. صفر اين آزمون به  ۀفرضي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (2 ) 

𝑃𝑃)كه   − 1)(𝑘𝑘 − توان آزمون والد مربوطه را  مي  ،اساس بر اين   ؛كندميقيد را بر روی ضرايب اعمال    (1
صفر   ۀتوزيع شده است. پس از اجرای آزمون برابری شيب، اگر فرضي  𝑋𝑋(𝑃𝑃−1)(𝑘𝑘−1)2صورت  تشكيل داد كه به 

های متغيرهای مستقل در مدل كوانتايل برابر نيستند و تأثير  دهد كه شيبشود، نشان مي ها رد  بر برابری شيبمبني
 . های مختلف متفاوت استمتغيرها در كوانتايل 

در اين مطالعه، از آزمون برابری شيب برای بررسي اين موضوع استفاده شده است كه آيا اثر هر يک از متغيرهای 
بانک، نسبت تسهيلات، مطالبات غيرجاری و ...( بر سودآوری در سطوح مختلف توزيع يكسان    ۀانداز  :مستقل )مانند

 .است يا خير
 

 آزمون تقارن . ٤-5
های تخصصي در رگرسيون كوانتايل است كه برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرهای يكي از آزمون ،اين آزمون

مبنا استوار  (. اين آزمون بر اين 1982كوئنكر و باست،  )  رودكار ميمستقل در طول توزيع شرطي متغير وابسته به 
 .يكديگر باشند  ۀ( بايد قرين0.75و    0.25  :های متقارن )ماننداست كه در صورت تقارن، ضرايب برآوردی در كوانتايل

كه قيد )محدوديت( كمتری برای برآوردگرهای حداقل مربعات نامتقارن، آزمون تقارن  (1987) 2« پاول»و  «نوی»
را   رويكرد  دارد  اين  كردند.  است،    ۀ فرضي  برمبتنيكه  ارائه  قابلبه زير  كوانتايل  رگرسيون  درمورد  استفاده  راحتي 

 متقارن باشد داريم:  𝑋𝑋به ازای مقادير معين   𝑌𝑌اگر توزيع ترتيب . به اينباشدمي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (3 ) 

  𝐾𝐾توان اين قيدها را از آزمون والد در رگرسيون كوانتايل مورد آزمون قرار داد. فرض كنيد عدد فردی مانند  مي
𝜏𝜏(𝑘𝑘+1)اند. مقدار مياني  مرتب شده  𝜏𝜏𝑘𝑘وجود دارد و ضرايب برآوردی با استفاده از    0.5شود كه برابر  فرض مي  ⁄2

𝜏𝜏𝑗𝑗مانده با فرض باقي  𝜏𝜏متقارن بوده و  = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1   برای𝑗𝑗 = 1,… , 𝑘𝑘 − 1 متقارن    0.5حول عدد    ⁄2
𝜏𝜏𝑗𝑗صفر آزمون نوی و پاول برای  ۀفرضي ،اساسبر اين  ؛هستند = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1  باشد:مي شرح زيربه 

𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (٤ ) 
𝑃𝑃باشد. فرض صفر نيز  صفر متقارن بودن، صفر مي  ۀآزمون والد برای فرضي  ۀمقدار آمار (𝑘𝑘 − 1) قيد   ⁄2

𝑋𝑋𝑃𝑃(𝑘𝑘−1)صورت  والد به  ۀآمار  ،رواين از    ؛دارد 2⁄
بر تقارن  صفر مبني  ۀ ترتيب، اگر فرضيتوزيع شده است. به اين   2

 
1 Koenker & Basset. 
2 Newey & Powell. 
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تر دهد كه توزيع خطاها متقارن نيست و ممكن است نياز به اصلاح مدل يا بررسي دقيقشود، نشان ميخطاها رد  
 توزيع خطاها باشد. 

بر   اثر متغيرهای مستقل  آيا  در اين مطالعه، از آزمون تقارن برای بررسي اين فرضيه استفاده شده است كه 
كند  عبارت ديگر، اين آزمون مشخص ميها در سطوح مختلف توزيع، الگوی متقارني دارد يا خير. به سودآوری بانک

بانک بر سودآوری  مؤثر  عوامل  آيا  )كوانتايلهای كمكه  بانکسود  بر سودآوری  عوامل مؤثر  با  پايين(  های های 
های يكساني برای  تواند نشان دهد كه آيا سياستنتايج اين آزمون مي  .های بالا( متفاوت استسود )كوانتايل پر

های با سطوح  كه لازم است راهكارهای متفاوتي برای بانکها قابل اجراست يا اينبهبود سودآوری در تمامي بانک
 .سودآوری مختلف طراحي شود

 
 های پژوهشیافته. 5

 . آمار توصیفی1-5
  ۀ های بزرگ و كوچک در دورآمارهای توصيفي متغيرهای پژوهش را برای كل نمونه و به تفكيک بانک   ،1جدول  
 - 0.0028  ۀبرای كل نمون (ROA) ها ها، ميانگين بازده دارايييافته  براساس دهد.  ارائه مي  1٤02تا    1390زماني  

های بزرگ  بوده كه بيانگر ميانگين منفي سودآوری در نظام بانكي ايران طي اين دوره است. اين شاخص برای بانک
دهد. در مقابل، بازده حقوق صاحبان ( وضعيت بهتری را نشان مي-0.00٤7های كوچک )( نسبت به بانک-0.0007)

های بزرگ با ميانگين  تری برخوردار بوده و بانکبرای كل نمونه از وضعيت مطلوب  0.022با ميانگين   (ROE) سهام
 .اندعملكرد بهتری داشته 0.0158های كوچک با انکدر مقايسه با ب 0.0285

های بزرگ با ميانگين كه بانکیطوربه دهد،  وضوح تمايز بين دو گروه را نشان ميها بهبانک   ۀشاخص انداز
بانک  21.62 با  با  در مقايسه  تری برخوردارند. نسبت تسهيلات به از مقياس عملياتي بزرگ  19.75های كوچک 
های  دهد بانک( است كه نشان مي0.٤979های كوچک )( بالاتر از بانک0.538٤های بزرگ )ها برای بانکدارايي

دارايي از  بيشتری  دادهبزرگ سهم  اختصاص  اعطای تسهيلات  به  را  مقابل، نسبت سپردههای خود  به  اند. در  ها 
تواند ناشي از تمركز  ( است كه مي0.785٤های بزرگ )( بالاتر از بانک 0.8119های كوچک )ها برای بانکدارايي

 .بر جذب سپرده باشدهای كوچک بيشتر بانک 
های بزرگ معناداری بالاتر از بانک  طوربه(  0.0067های كوچک )برای بانک (NPL) شاخص مطالبات غيرجاری

نيز تفاوت  t باشد. نتايج آزمونهای كوچک ميتر پرتفوی اعتباری در بانک ( است كه بيانگر كيفيت پايين0.00٤5)
 .كندبين دو گروه را تأييد مي  NPL و اندازۀ بانکبرای متغيرهای  ٪5معنادار در سطح 

يافته  بهاين  بانکها  بين  را نشان  وضوح وجود شكاف عملكردی  ايران  بانكي  نظام  بزرگ و كوچک در  های 
 .نمايدتر اين دوگانگي با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل را توجيه ميدهد و لزوم بررسي دقيقمي

 
 . آمار توصیفی متغیرها 1جدول 

Tab. 1: Descriptive Statistics of Variables 
 های کوچک بانک های بزرگ بانک کل نمونه  نماد  نام متغیر 

 109 101 210 - تعداد مشاهدات 

 ROA -0.0028 -0.0007 -0.00٤7 ها بازده دارايي
 0.027٤ 0.0127 0.0216 - ها انحراف معيار بازده دارايي

 ROE 0.0219 0.0285 0.0158 بازده حقوق صاحبان سهام 
انحراف معيار بازده حقوق صاحبان  

 0.1٤5٤ 0.0781 0.1178 - سهام

 SIZE 20.65 21.62 19.75 اندازۀ بانک 
 1.29 1.26 1.58 - اندازۀ بانک انحراف معيار 

 ٤979.0 LOAN 0.5173 0.538٤ ها نسبت تسهيلات به دارايي
 0.1851 0.13٤٤ 0.1636 - انحراف معيار نسبت تسهيلات 

 0.8119 DEPOSIT 0.7992 0.785٤ ها نسبت سپرده به دارايي
 0.1938 0.1395 0.1700 - انحراف معيار نسبت سپرده 

 NPL 0.0057 0.00٤5 0.0067 مطالبات غيرجاری 
 0.0095 0.005٤ 0.0079 - انحراف معيار مطالبات غيرجاری 

 0.150٤ NONINT 0.1162 0.078٤ ای درآمد غيربهره
 COST 0.6٤50 0.6677 0.62٤0 ها هزينه

 HHI 0.1788 0.1777 0.1798 شاخص تمركز بازار 
 GDP 0.0137 0.0150 0.0125 رشد توليد ناخالص داخلي 

 0.2553 M2 0.2553 0.255٤ رشد نقدينگي
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 . آزمون نرمال بودن متغیرها2-5

دهد كه تمامي متغيرهای مورد بررسي در اين پژوهش از نشان مي  ،2برا در جدول  -نتايج آزمون نرماليتي جارک
معنادار   %95برا برای تمام متغيرها در سطح اطمينان  -جارک  ۀ مشخص، آمار  طوربه  ؛كنندتوزيع نرمال پيروی نمي

شود. شدت اين عدم نرماليتي در  ها رد مينرمال بودن توزيع داده  برمبتنيو فرض صفر   (p-value = 0.0000) بوده
 و مطالبات غيرجاری  30٤9  ۀبا آمار (ROA) هاكه متغيرهای بازده داراييیطوربه متغيرهای مختلف متفاوت است،  

(NPL)   دهند. اين يافته از اهميت بالايي برخوردار است  بيشترين انحراف از توزيع نرمال را نشان مي  2638  ۀبا آمار
روش  كه  چراكه  كلاسيک  پارامتريک  هستند  برمبتنيهای  نرماليتي  اين   ،فرض  در  است  نتايج  ممكن  شرايط 

تواند رو، استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل كه نياز به فرض نرماليتي ندارد و مياز اين  ؛اتكايي ارائه ندهندقابل
های اين پژوهش محسوب  تری برای تحليل داده سي كند، رويكرد مناسبرفتار متغيرها را در نقاط مختلف توزيع برر

ميمي شده  مشاهده  نرماليتي  عدم  داده شود.  در  زياد  نوسانات  پرت،  مقادير  وجود  از  ناشي  يا تواند  مالي،  های 
های اقتصادی موردمطالعه شاهد تحولات ساختاری و شوک  ۀهای ذاتي صنعت بانكداری باشد كه در دورويژگي

 .متعدد بوده است
نتايج لزوم به  ناپارامتريک و نيمه كارگيری روش اين  پارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را برای تحليل های 

ميدقيق توجيه  متغيرها  بين  روابط  روش   ؛نمايدتر  اين  بدونچراكه  نرماليتي  ها  فرض  به  اتكا 
 .ارزشمندی از رفتار متغيرها در شرايط مختلف ارائه دهند هایبينش توانندمي
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

تر دهد كه توزيع خطاها متقارن نيست و ممكن است نياز به اصلاح مدل يا بررسي دقيقشود، نشان ميخطاها رد  
 توزيع خطاها باشد. 

بر   اثر متغيرهای مستقل  آيا  در اين مطالعه، از آزمون تقارن برای بررسي اين فرضيه استفاده شده است كه 
كند  عبارت ديگر، اين آزمون مشخص ميها در سطوح مختلف توزيع، الگوی متقارني دارد يا خير. به سودآوری بانک

بانک بر سودآوری  مؤثر  عوامل  آيا  )كوانتايلهای كمكه  بانکسود  بر سودآوری  عوامل مؤثر  با  پايين(  های های 
های يكساني برای  تواند نشان دهد كه آيا سياستنتايج اين آزمون مي  .های بالا( متفاوت استسود )كوانتايل پر

های با سطوح  كه لازم است راهكارهای متفاوتي برای بانکها قابل اجراست يا اينبهبود سودآوری در تمامي بانک
 .سودآوری مختلف طراحي شود

 
 های پژوهشیافته. 5

 . آمار توصیفی1-5
  ۀ های بزرگ و كوچک در دورآمارهای توصيفي متغيرهای پژوهش را برای كل نمونه و به تفكيک بانک   ،1جدول  
 - 0.0028  ۀبرای كل نمون (ROA) ها ها، ميانگين بازده دارايييافته  براساس دهد.  ارائه مي  1٤02تا    1390زماني  

های بزرگ  بوده كه بيانگر ميانگين منفي سودآوری در نظام بانكي ايران طي اين دوره است. اين شاخص برای بانک
دهد. در مقابل، بازده حقوق صاحبان ( وضعيت بهتری را نشان مي-0.00٤7های كوچک )( نسبت به بانک-0.0007)

های بزرگ با ميانگين  تری برخوردار بوده و بانکبرای كل نمونه از وضعيت مطلوب  0.022با ميانگين   (ROE) سهام
 .اندعملكرد بهتری داشته 0.0158های كوچک با انکدر مقايسه با ب 0.0285

های بزرگ با ميانگين كه بانکیطوربه دهد،  وضوح تمايز بين دو گروه را نشان ميها بهبانک   ۀشاخص انداز
بانک  21.62 با  با  در مقايسه  تری برخوردارند. نسبت تسهيلات به از مقياس عملياتي بزرگ  19.75های كوچک 
های  دهد بانک( است كه نشان مي0.٤979های كوچک )( بالاتر از بانک0.538٤های بزرگ )ها برای بانکدارايي

دارايي از  بيشتری  دادهبزرگ سهم  اختصاص  اعطای تسهيلات  به  را  مقابل، نسبت سپردههای خود  به  اند. در  ها 
تواند ناشي از تمركز  ( است كه مي0.785٤های بزرگ )( بالاتر از بانک 0.8119های كوچک )ها برای بانکدارايي

 .بر جذب سپرده باشدهای كوچک بيشتر بانک 
های بزرگ معناداری بالاتر از بانک  طوربه(  0.0067های كوچک )برای بانک (NPL) شاخص مطالبات غيرجاری

نيز تفاوت  t باشد. نتايج آزمونهای كوچک ميتر پرتفوی اعتباری در بانک ( است كه بيانگر كيفيت پايين0.00٤5)
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 .نمايدتر اين دوگانگي با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل را توجيه ميدهد و لزوم بررسي دقيقمي

 
 . آمار توصیفی متغیرها 1جدول 

Tab. 1: Descriptive Statistics of Variables 
 های کوچک بانک های بزرگ بانک کل نمونه  نماد  نام متغیر 

 109 101 210 - تعداد مشاهدات 

 ROA -0.0028 -0.0007 -0.00٤7 ها بازده دارايي
 0.027٤ 0.0127 0.0216 - ها انحراف معيار بازده دارايي

 ROE 0.0219 0.0285 0.0158 بازده حقوق صاحبان سهام 
انحراف معيار بازده حقوق صاحبان  

 0.1٤5٤ 0.0781 0.1178 - سهام

 SIZE 20.65 21.62 19.75 اندازۀ بانک 
 1.29 1.26 1.58 - اندازۀ بانک انحراف معيار 

 ٤979.0 LOAN 0.5173 0.538٤ ها نسبت تسهيلات به دارايي
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 0.2553 M2 0.2553 0.255٤ رشد نقدينگي
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 . آزمون نرمال بودن متغیرها2-5

دهد كه تمامي متغيرهای مورد بررسي در اين پژوهش از نشان مي  ،2برا در جدول  -نتايج آزمون نرماليتي جارک
معنادار   %95برا برای تمام متغيرها در سطح اطمينان  -جارک  ۀ مشخص، آمار  طوربه  ؛كنندتوزيع نرمال پيروی نمي
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 و مطالبات غيرجاری  30٤9  ۀبا آمار (ROA) هاكه متغيرهای بازده داراييیطوربه متغيرهای مختلف متفاوت است،  

(NPL)   دهند. اين يافته از اهميت بالايي برخوردار است  بيشترين انحراف از توزيع نرمال را نشان مي  2638  ۀبا آمار
روش  كه  چراكه  كلاسيک  پارامتريک  هستند  برمبتنيهای  نرماليتي  اين   ،فرض  در  است  نتايج  ممكن  شرايط 

تواند رو، استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل كه نياز به فرض نرماليتي ندارد و مياز اين  ؛اتكايي ارائه ندهندقابل
های اين پژوهش محسوب  تری برای تحليل داده سي كند، رويكرد مناسبرفتار متغيرها را در نقاط مختلف توزيع برر

ميمي شده  مشاهده  نرماليتي  عدم  داده شود.  در  زياد  نوسانات  پرت،  مقادير  وجود  از  ناشي  يا تواند  مالي،  های 
های اقتصادی موردمطالعه شاهد تحولات ساختاری و شوک  ۀهای ذاتي صنعت بانكداری باشد كه در دورويژگي

 .متعدد بوده است
نتايج لزوم به  ناپارامتريک و نيمه كارگيری روش اين  پارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را برای تحليل های 

ميدقيق توجيه  متغيرها  بين  روابط  روش   ؛نمايدتر  اين  بدونچراكه  نرماليتي  ها  فرض  به  اتكا 
 .ارزشمندی از رفتار متغيرها در شرايط مختلف ارائه دهند هایبينش توانندمي
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 برا( -آزمون نرمال بودن متغیرها )آزمون جارک  : 2جدول 
Tab. 2: Normality Test of Variables (Jarque–Bera Test) 

 فرض صفر نرمال بودن  ارزش احتمال  آزمون  ۀآمار متغیر 
ROA 30٤9 0.0000 شود رد مي  

ROE 189٤ 0.0000 شود رد مي  

SIZE 27.01 0.0000 شود رد مي  

LOAN ٤2.38 0.0000 شود رد مي  

DEPOSIT 315.9 0.0000 شود رد مي  

NPL 2638 0.0000 شود رد مي  

NONINT 1905 0.0000 شود رد مي  

COST 231.2 0.0000 شود رد مي  
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 (ROAها )آزمون برابری شیب در کوانتایل های مختلف برای بازده دارایی. 3-5

برابری شيب را  NPL و DEPOSIT دهد كه تنها دو متغير، آزمون برابری شيب نشان مي3نتايج جدول    براساس 
ها در سطوح كند كه اثر اين دو متغير بر سودآوری بانکكنند. اين يافته تأييد ميدر سطوح مختلف كوانتايل رد مي 

 NPL و متغير  0.0079برابر   p-value با DEPOSIT معناداری متفاوت است. متغير  طوربهمختلف توزيع سودآوری  
 .معنادار هستند ٪1هر دو در سطح  0.0097برابر   p- value با

های با سطوح سودآوری  ها و كنترل مطالبات غيرجاری برای بانکاين نتايج حاكي از آن است كه مديريت سپرده 
انداز ازجمله  متغيرها  مقابل، ساير  متفاوتي است. در  نيازمند رويكردهای  متغيرهای   ۀمختلف  بانک، تسهيلات، و 

اين متغيرها با سودآوری در    ۀكلان اقتصادی اثر يكساني بر سطوح مختلف سودآوری دارند كه نشان از ثبات رابط
 .سرتاسر توزيع دارد

 
 ROA نتایج آزمون برابری شیب برای  : 3جدول 

Tab. 3: Results of Slope Equality Test for ROA 
 نتیجه  ارزش احتمال  F ۀآمار متغیر 

Size 0.82 0.4405 تأييد برابری 

Loan 2.81 0.0629 تأييد برابری 

Deposit 4.96 0.0079  رد برابری 

Npl 4.76 0.0097  رد برابری 

Noninterest 1.15 0.3182 تأييد برابری 

Cost 1.06 0.3475 تأييد برابری 

Hhi 0.29 0.7471 تأييد برابری 

Gdp 1.83 0.1640 تأييد برابری 

m2 1.12 0.3301 تأييد برابری 

large_bank 1.09 0.3371 تأييد برابری 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته             

 

 ( ROEآزمون برابری شیب در کوانتایل های مختلف برای حقوق صاحبان سهام ). 5-٤
دهد كه تمامي متغيرها برابری شيب را در سطوح نشان مي ROE ، آزمون برابری شيب برای٤نتايج جدول    براساس 

بين متغيرهای مستقل و بازده حقوق صاحبان    ۀكنند. اين يافته حاكي از آن است كه رابطمختلف كوانتايل تأييد مي
برابری شيب  NPL و  DEPOSIT كه در آن دو متغير ROA سهام در طول توزيع كاملاً يكنواخت است. برخلاف 

يک از متغيرها تفاوت معناداری در اثرگذاری بر سطوح مختلف بازده سهامداران  هيچ ROE را رد كردند، درمورد
 .دهندنشان نمي

نظر از سطح بازدهي  ها، صرفبرای تمام بانک ROE های تأثيرگذاری بردهد كه مكانيسماين نتيجه نشان مي
يافتهآن چنين  است.  يكسان  سياستها،  برای  مهمي  پيامدهای  دارای  استای  مي  ؛گذاری  نشان  دهد چراكه 

بازده سهامداران ميسياست بهبود  برای  بانکهای يكسان  برای تمامي  اعمتواند  پر سود و كم سود، مؤثر  ها،  از 
 .شودواقع

 
 ROE نتایج آزمون برابری شیب برای  : ٤جدول 

Tab. 4: Results of Slope Equality Test for ROE 
 نتیجه  ارزش احتمال  F ۀآمار متغیر 

Size 0.23 0.7918 تأييد برابری 

Loan 0.01 0.9937 تأييد برابری 

Deposit 0.62 0.5389 تأييد برابری 

Npl 0.36 0.6973 تأييد برابری 

Noninterest 0.84 0.4325 تأييد برابری 

Cost 0.11 0.8952 تأييد برابری 

Hhi 0.33 0.7210 تأييد برابری 

Gdp 0.92 0.3997 تأييد برابری 

m2 1.86 0.1588 تأييد برابری 

large_bank 0.02 0.9810 تأييد برابری 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 آزمون تقارن . 6-5

دهد كه عدم تقارن معناداری در چندين جفت كوانتايل وجود دارد.  ، آزمون تقارن نشان مي5نتايج جدول    براساس 
دهد اثر اين متغيرها در اند كه نشان ميپايدار در چندين آزمون تقارن رد شده  طوربه NPL و LOAN متغيرهای

مشهود است كه اثر آن بر   NPL ويژه برای متغيربه  ،های مختلف سودآوری نامتقارن است. اين نامتقارنيدامنه 
 .های با سودآوری بالا استهای با سودآوری پايين بسيار شديدتر از بانکبانک

صورت نامتقارن است. متغيرهای مستقل به   تأثيرتحت ROA كند كه توزيع شرطيتأييد مي  ،5های جدول  يافته
توانند  های رگرسيون خطي معمولي كه فرض تقارن در توزيع را دارند، نمياين عدم تقارن حاكي از آن است كه مدل 

استفاده از رگرسيون كوانتايل كه    ،بنابراين  ؛دهندبين متغيرها را در سطوح مختلف سودآوری نشان  ۀخوبي رابطبه
 .رسدنظر ميكند، ضروری بهامكان بررسي رفتار متغيرها در نقاط مختلف توزيع را فراهم مي
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 
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 های پژوهش(. )مرجع: يافته
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 نتایج آزمون تقارن : 5جدول 
Tab. 5: Results of Symmetry Test 

 ارزش احتمال  F ۀآمار متغیرهای با تقارن رد شده  جفت کوانتایل 
Q25-Q75 loan, npl 2.01, 2.64 0.045, 0.009 
Q10-Q90 size, npl 2.08, 2.40 0.038, 0.017 
Q20-Q80 loan, deposit, npl 2.45, 4.44, 3.77 0.015, 0.000, 0.000 
Q30-Q70 loan, deposit, npl 2.08, 2.61, 4.14 0.039, 0.010, 0.000 

 . های پژوهش()مرجع: يافته
 

 یی متغیرهاپایاواحد و نا ۀآزمون ریش. 7-5
های پنلي است و سری زماني متغيرها برای ها در اين تحقيق از نوع دادهوتحليل داده كه روش تجزيهبا توجه به اين 
)بانک دادهمقاطع  در  نمونه( مختلف  از های  تا  نمود  متغيرها اطمينان حاصل  مانايي  از  دارد، لازم است  ها وجود 

واحد   ۀآزمون ريش  ،همين منظورجلوگيری شود. به   ،های برآورد شدهحصول رگرسيون كاذب و ناپايداری رگرسيون
های پنلي است برای ارزيابي مانايي متغيرها مورداستفاده  يافته و برای دادهفولر تعميم-روش ديكي  برمبتنيفيشر كه  

تمامي متغيرهای اصلي مورداستفاده شود  طوركه ملاحظه ميارائه شده است. همان  6قرارگرفته و نتايج آن در جدول  
  ؛ از جدول حذف شد  (EOA) هاپايا هستند. متغير نسبت سرمايه به دارايي  %95در اين پژوهش در سطح اطمينان  

های قبلي و آمارهای توصيفي مورداستفاده قرار نگرفته بود. بررسي نتايج حاكي از آن است كه چراكه در تحليل
 ۀبوده كه بيانگر رد قوی فرضي  0.0000برابر با   p-value محاسبه شده برای متغيرها دارای مقدار P هایتمامي آماره

معناست كه حداقل يک پانل برای هر متغير دارای اين بدان  ؛ها استدر تمامي پانل ريشۀ واحدوجود  برمبتنيصفر 
پايايي    ۀهای بعدی اجتناب نمود. بالاترين آمارتوان از بروز مشكل رگرسيون كاذب در تحليلرفتار پايا بوده و مي

( بوده كه نشان از پايايي بسيار 150.37( و رشد توليد ناخالص داخلي ) 151.10ای )مربوط به متغير درآمد غيربهره 
و   ، رشد نقدينگيهابانک، نسبت سپرده به دارايي  ۀانداز  :قوی اين متغيرها دارد. همچنين متغيرهای كليدی مانند

تحليل در  بالايي  اهميت  از  يافته  اين  هستند.  برخوردار  مطلوبي  بسيار  پايايي  از  نيز  غيرجاری  های  مطالبات 
است  برخوردار  لازم    ؛اقتصادسنجي  شرط  متغيرها  بودن  پايا  تحليلچراكه  انجام  و برای  معنادار  رگرسيوني  های 

متغيرهای   ۀ نمايد. با احراز پايايي كلياتكا بوده و از برآوردهای نادرست ناشي از رگرسيون كاذب جلوگيری ميقابل
 .های رگرسيون كوانتايل و تحليل روابط بين متغيرها رفتتوان با اطمينان به سراغ برآورد مدل اصلي، مي

 
 پنلی فیشر ریشۀ واحدآزمون  : 6جدول 

Tab. 6: Fisher Panel Unit Root Test 

 ارزش احتمال  Z ۀآمار متغیر 
نامانایی فرض صفر  

 داشتن(  ریشۀ واحد)

ROA 121.33 0.0000 شود مي رد 

ROE 132.10 0.0000 شود مي رد 

SIZE 1٤2.89 0.0000 شود مي رد 

LOAN 123.29 0.0000 شود مي رد 

DEPOSIT 1٤٤.70 0.0000 شود مي رد 

NPL 1٤٤.25 0.0000 شود مي رد 

NONINT 151.10 0.0000 شود مي رد 

COST 128.77 0.0000 شود مي رد 

HHI 111.38 0.0000 شود مي رد 

GDP 150.37 0.0000 شود مي رد 

M2 6.71٤1 - 0.0000 شود رد مي 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 (ROAها )کوانتایل برای تحلیل بازده دارایی . برآورد رگرسیون8-5

های ساختاری وجود تفاوت  ۀدهندنشان (ROA) ها، رگرسيون كوانتايل برای بازده دارايي7نتايج جدول    براساس 
مطابق جدول   است.  بر سطوح مختلف سودآوری  مستقل  متغيرهای  اثر  در  منفي7معنادار  اثر   ، SIZE   تمام در 

های  های ناشي از مقياس در تضاد است. اين يافته با پژوهشجوييصرفه   ۀشود كه با نظريها مشاهده ميكوانتايل
های مديريتي تر ممكن است با ناكاراييهای بزرگدهد بانکهمسو است كه نشان مي  (201٤برگر و همكاران )

گری مالي است كه بر مطابق با تئوری واسطه (Q25) در كوانتايل پايين LOAN مواجه شوند. اثر مثبت و معنادار
 (. 198٤دايموند، ) ها در تخصيص منابع تأكيد داردنقش محوری بانک

شديد7جدول    براساس همچنين   منفي  اثر   ، NPL ( پايين  كوانتايل  آسيب-1.619در  بيانگر  بيشتر  (  پذيری 
همخواني    (1981استيگليتز و وايس )انتخاب نامساعد    ۀسود در برابر ريسک اعتباری است كه با نظريهای كمبانک

ای بيشتری دارند سود كارايي هزينههای پردهد كه بانکنشان مي   (Q75) در كوانتايل بالا  COST دارد. اثر منفي
كارايي تئوری  با  دارد X های كه  مثبت(.  1966اشتاين،  ليبن)  مطابقت  از   M2 اثر  حاكي  نيز  بالا  كوانتايل  در 

 .های انبساط پولي استسود از سياستهای پربرداری بهتر بانک بهره 
 

 (ROAها  )نتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده دارایی : 7جدول 
Tab. 7: Quantile Regression Results for Return on Assets (ROA) 

 Q25 Q50 Q75 نماد  متغیر 
 ***SIZE -0.002 -0.002* -0.001 اندازۀ بانک 

 LOAN 0.029*** 0.009* 0.003 نسبت تسهيلات 
 ***DEPOSIT -0.061*** -0.030*** -0.020 نسبت سپرده 

 ***NPL -1.619*** -0.737*** -0.272 مطالبات غيرجاری 
 NONINT -0.005 -0.007 -0.002 ای درآمد غيربهره

 ***COST -0.002 -0.002 -0.005 ها هزينه
 HHI 0.016 0.004 0.012 شاخص تمركز بازار 

 *GDP -0.003 -0.004 0.014 رشد توليد ناخالص داخلي 
 ***M2 0.014 0.024 0.034 رشد نقدينگي
 LARGE 0.003 -0.000 -0.001 بانک بزرگ

 ***cons 0.079** 0.052** 0.034_ ثابت
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 (ROAها  )نتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده دارایی : 7جدول 
Tab. 7: Quantile Regression Results for Return on Assets (ROA) 

 Q25 Q50 Q75 نماد  متغیر 
 ***SIZE -0.002 -0.002* -0.001 اندازۀ بانک 

 LOAN 0.029*** 0.009* 0.003 نسبت تسهيلات 
 ***DEPOSIT -0.061*** -0.030*** -0.020 نسبت سپرده 

 ***NPL -1.619*** -0.737*** -0.272 مطالبات غيرجاری 
 NONINT -0.005 -0.007 -0.002 ای درآمد غيربهره

 ***COST -0.002 -0.002 -0.005 ها هزينه
 HHI 0.016 0.004 0.012 شاخص تمركز بازار 

 *GDP -0.003 -0.004 0.014 رشد توليد ناخالص داخلي 
 ***M2 0.014 0.024 0.034 رشد نقدينگي
 LARGE 0.003 -0.000 -0.001 بانک بزرگ

 ***cons 0.079** 0.052** 0.034_ ثابت
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Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.001 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
الگوهای متفاوتي را نشان   (ROE) ، رگرسيون كوانتايل برای بازده حقوق صاحبان سهام8مطابق نتايج جدول  

تئوری ساختار سرمايه    ۀتأييدكنند(   Q75و  Q50)  های ميانه و بالا در كوانتايل LOAN دهد. اثر مثبت و معنادارمي
  COST ، اثر منفي5جدول    براساس (.  1963موديلياني و ميلر،  ) و نقش اهرم مالي در افزايش بازده سهامداران است

 .ها بيانگر اهميت مديريت كارايي هزينه در دستيابي به بازده بالاتر برای سهامداران استدر تمام كوانتايل
جدول   مطابق  مثبت8همچنين  اثر   ، M2  كوانتايل مي در  نشان  بالاتر  بانک های  كه  پردهد  بهتر  های  سود 

(.  1995ميشكين،  ) انتقال پولي مطابقت دارد  ۀ برداری كنند كه با نظريهای انبساط پولي بهرهتوانند از سياستمي
دهد دوگانگي هاست كه نشان ميدر تمام كوانتايل LARGE ، عدم معناداری متغير8توجه در جدول  جالب  ۀنكت

 .های بزرگ و كوچک در بازده سهامداران مشهود نيستساختاری بين بانک
 

 ( ROEنتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده حقوق صاحبان سهام  ) : 8جدول 
Tab. 8: Quantile Regression Results for Return on Equity (ROE) 

 Q25 Q50 Q75 نماد  متغیر 
 SIZE -0.005 -0.001 0.000 بانک  ۀانداز

 ***LOAN 0.108 0.112*** 0.111 نسبت تسهيلات 
 DEPOSIT -0.026 -0.073*** -0.063 نسبت سپرده 

 NPL -1.823 -0.894** -1.042 مطالبات غيرجاری 
 NONINT -0.080 -0.026 0.045 ای درآمد غيربهره

 ***COST -0.049** -0.053*** -0.048 ها هزينه
 HHI 0.378 0.242** 0.232 شاخص تمركز بازار 

 GDP -0.006 -0.013 0.103 رشد توليد ناخالص داخلي 
 ***M2 0.204 0.178*** 0.381 رشد نقدينگي
 LARGE 0.003 0.001 0.001 بانک بزرگ
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تری از رفتار متغيرهای مؤثر  توان به تحليل عميقنتايج حاصل از نمودارهای رگرسيون كوانتايل، مي  براساس 
بانک سودآوری  دستبر  توزيع  مختلف  سطوح  در  ميها  نشان  كوانتايل  ضرايب  نمودارهای  اثر  يافت.  كه  دهد 

  طور به  ؛كنددر طول توزيع سودآوری از الگوی يكنواختي پيروی نمي (ROA) هامتغيرهای مستقل بر بازده دارايي
غيرجاری  مطالبات  متغيرهای  سپرده (NPL) مشخص،  نسبت  كوانتايل (DEPOSIT) هاو  پاييندر  تر های 

های های بالاتر )بانکكه در كوانتايلدهند، درحاليتر و معنادارتری از خود نشان ميسود( اثر قویهای كم)بانک
های با سودآوری پايين در  پذيری بيشتر بانک شود. اين يافته حاكي از آسيبها كاسته ميسود( از شدت اثر آن پر

 (M2) لان اقتصادی مانند رشد نقدينگيها است. ازسوی ديگر، متغيرهای كبرابر ريسک اعتباری و مديريت سپرده 
توانند از شرايط مساعد  های سودآور بهتر ميدهد بانکهای بالاتر اثر معنادارتری دارند كه نشان ميدر كوانتايل

بهره كنند.  اقتصادی  فاصلبرداری  مي  ۀنمودارهای  نشان  كوانتايل  رگرسيون  در  از اطمينان  برخي  در  كه  دهد 
ها در سطوح مختلف سودآوری  تواند ناشي از ناهمگني رفتاری بانکها، دقت برآوردها كمتر است كه ميكوانتايل

های مختلف بانكي تأكيد  شده برای بهبود سودآوری در گروههای تفكيکباشد. اين نتايج بر ضرورت اتخاذ سياست
 .دارد

 
 های کوانتایلیتحلیل دوگانگی ساختاری و تفاوت. 9-5

 ها در متغيرهای، تفاوت معناداری بين كوانتايل8و    7ول  انتايج جد  ۀهای برابری ضرايب و مقايسآزمون  براساس 
SIZE   و LARGE دهد دوگانگي ساختاری در نظام بانكي ايران بيشتر در ابعاد  شود كه نشان مي مشاهده نمي

انداز يا  با نظري  ۀعملياتي و نه در ساختار مالكيت  بانكي مطابقت دارد كه بر    ۀ ظاهر شده است. اين يافته  رقابت 
همچنين   . (200٤برگر و همكاران، ) كنداهميت كارايي عملياتي نسبت به اندازه در دستيابي به سودآوری تأكيد مي
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 توزيع  ۀ دهند. نمودار مقايس، درک روشني از دوگانگي ساختاری در نظام بانكي ارائه مي2  تصوير  نمودارهای
ROA   های  كند. بانکهای بزرگ و كوچک از الگوی متفاوتي پيروی ميدهد كه توزيع سودآوری در بانکنشان مي

های كوچک از پراكندگي كه توزيع سودآوری بانکبزرگ تمايل به تمركز حول مقادير سودآوری بالاتر دارند، درحالي
های بزرگ و نوسانات بيشتر در  بيشتری برخوردار است. اين موضوع حاكي از پايداری بيشتر سودآوری در بانک

جعبهبانک نمودار  است.  كوچک  بههای  نيز  تفاوتای  ميان وضوح  ميهای  نشان  را  گروه  دو  بين  دهد، چيني 
های كوچک قرار دارد. همچنين محسوسي بالاتر از بانک  طوربههای بزرگ  سودآوری در بانک  ۀكه ميانیطوربه

شود كه نشان از ناهمگني بيشتر اين  های كوچک بيشتر مشاهده ميای پرت در بانک هتغييرات و وجود داده   ۀدامن
تنها در ميانگين، بلكه های بزرگ و كوچک نهكند كه شكاف سودآوری بين بانکها تأييد ميگروه دارد. اين يافته 

 .در كل توزيع سودآوری نيز مشهود است
 

 مقایسه . بحث و 10-5
مي يافته ارائه  نويني  تحليلي  چارچوب  موجود،  ادبيات  بسط  ضمن  پژوهش  اين  كلي، های  نتايج  سطح  در  دهد. 

 : ( و خارجي )مانند1٤02شعباني و همكاران، ؛ 1399خادمي و همكاران،  :نظيرهمسويي با مطالعات پيشين داخلي )
( در تأثير منفي قوی مطالبات غيرجاری و نقش مثبت متغيرهای كلان در شرايطي خاص  2023احمد و همكاران،  

مي نقطمشاهده  و  نوآوری  اما  است.    ۀشود.  نهفته  روابط  اين  تفسير  و  تحليل  در سطح  اين تحقيق  اصلي  تمايز 

صورت تجربي اند، اين پژوهش بهميانگين و يكنواخت را گزارش كرده  ۀبرخلاف اكثر مطالعات پيشين كه يک رابط
برای مثال، اثر    ؛دهد كه ماهيت تأثير اين عوامل اساساً تابعي از موقعيت بانک در توزيع سودآوری استنشان مي

های بالا متفاوت های پايين، از نظر شدت و ماهيت، با اثر آن در كوانتايل مخرب مطالبات غيرجاری در كوانتايل
تواند نتايج متضادی های يكسان در مديريت ريسک اعتباری ميدهد كه چرا سياستاست. اين يافته، توضيح مي

به مزيت ثبات   (2020و همكاران )   «برگر»كه مطالعاتي مانند  حاليهای مختلف داشته باشد. همچنين، دردر بانک
پيوسته    ۀسازد كه اين مزيت لزوماً از اندازكنند، تحليل كوانتايلي اين تحقيق مشخص ميهای بزرگ اشاره ميبانک

گيرد كه در های ساختاری )شبكه، نام تجاری، دسترسي به منابع( نشأت ميشود، بلكه احتمالًا از مزيتناشي نمي
تجلي يافته است. اين نگاه، درک موجود از دوگانگي ساختاری را از يک تفاوت ساده در    LARGEمتغير مجازی  

دهد و لزوم طراحي ابزارهای  ها ارتقا مياندازه به تفاوتي عميق در تابع توليد، راهبرد تجاری و مكانيزم انتقال شوک
 نمايد. شده را توجيه ميسياستي و نظارتي كاملاً تفكيک

 
 گیری نتیجه. 6

به با  پژوهش  دوراين  بر  تمركز  با  و  كوانتايل  رگرسيون  رهيافت  تحليل 1390-1٤02پرچالش    ۀكارگيری  به   ،
بانک ريشه بين  ساختاری  دوگانگي  و  سودآوری  شكاف  يافته های  پرداخت.  ايران  در  كوچک  و  بزرگ  های  های 

بانكي و كلان اقتصادی بر های تأثير عوامل درون بر نامتقارن بودن مكانيسماصلي تحقيق مبني  ۀتجربي، فرضي
به را  تأييد ميسودآوری  نتايج نشان مي كنند. بهصورت قاطع  بانکطور مشخص،  های در كوانتايلهای واقعدهد 

)بانک بههای كمپايين توزيع سودآوری  برابر ريسکسود(،  غيرجاریشدت در  افزايش مطالبات  مانند   های خ رد 
(NPL)    های در كوانتايلهای واقعپذير هستند. اين درحالي است كه بانکای نسبت سپرده آسيبو فشار هزينه

های  برداری از فرصتمراتب بيشتری در بهره های پرسود(، با وجود تأثيرپذيری از اين عوامل، توانايي به بالايي )بانک
 .ويژه رشد نقدينگي( و تبديل آن به سودآوری بيشتر دارندكلان اقتصادی )به

اثر منفي    (SIZE) كه متغير پيوسته اندازهدرحالي  ؛نيز گويای تمايز مهمي است  اندازۀ بانکتحليل دووجهي اثر  
های بسيار های پيچيدگي سازماني در بانکيا هزينه X ای از ناكاراييتواند نشانهكه مي-   دهديا خنثي نشان مي

ها اثر مثبت و معناداری از در برخي كوانتايل    (LARGE) هامتغير مجازی عضويت در گروه بزرگ  -بزرگ باشد
گسترده، اعتبار نام تجاری    ۀخود برجای گذاشته است. اين نتيجه حاكي از آن است كه مزيت ساختاری ناشي از شبك

الشعاع خالص را تحت  ۀهای ناشي از اندازهای بزرگ، مزيتتواند برای برخي بانکيا دسترسي به مشتريان خاص، مي
سازی  ها و لزوم مدل صورت تجربي، رد فرض همگني در رفتار بانکهای تقارن و برابری شيب نيز به قرار دهد. آزمون 

 .نامتقارن را اثبات كردند
 

 ها. پیامدهای سیاستی و محدودیت1-6
بهيافته نظارتي  نهادهای  برای  متمايزی  سياستي  پيامدهای  فوق،  بانک های  برای  دارد.  كمهمراه  و های  سود 
ها ازطريق اعمال استانداردهای  پذير، اولويت مطلق بايد بر مديريت ريسک اعتباری و بهبود كيفيت داراييآسيب
های پرسود و باثبات،  دهي محتاطانه متمركز باشد. در مقابل، برای بانک تر نظارتي و راهبردهای وامگيرانهسخت
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تنها در ميانگين، بلكه های بزرگ و كوچک نهكند كه شكاف سودآوری بين بانکها تأييد ميگروه دارد. اين يافته 

 .در كل توزيع سودآوری نيز مشهود است
 

 مقایسه . بحث و 10-5
مي يافته ارائه  نويني  تحليلي  چارچوب  موجود،  ادبيات  بسط  ضمن  پژوهش  اين  كلي، های  نتايج  سطح  در  دهد. 

 : ( و خارجي )مانند1٤02شعباني و همكاران، ؛ 1399خادمي و همكاران،  :نظيرهمسويي با مطالعات پيشين داخلي )
( در تأثير منفي قوی مطالبات غيرجاری و نقش مثبت متغيرهای كلان در شرايطي خاص  2023احمد و همكاران،  

مي نقطمشاهده  و  نوآوری  اما  است.    ۀشود.  نهفته  روابط  اين  تفسير  و  تحليل  در سطح  اين تحقيق  اصلي  تمايز 

صورت تجربي اند، اين پژوهش بهميانگين و يكنواخت را گزارش كرده  ۀبرخلاف اكثر مطالعات پيشين كه يک رابط
برای مثال، اثر    ؛دهد كه ماهيت تأثير اين عوامل اساساً تابعي از موقعيت بانک در توزيع سودآوری استنشان مي

های بالا متفاوت های پايين، از نظر شدت و ماهيت، با اثر آن در كوانتايل مخرب مطالبات غيرجاری در كوانتايل
تواند نتايج متضادی های يكسان در مديريت ريسک اعتباری ميدهد كه چرا سياستاست. اين يافته، توضيح مي

به مزيت ثبات   (2020و همكاران )   «برگر»كه مطالعاتي مانند  حاليهای مختلف داشته باشد. همچنين، دردر بانک
پيوسته    ۀسازد كه اين مزيت لزوماً از اندازكنند، تحليل كوانتايلي اين تحقيق مشخص ميهای بزرگ اشاره ميبانک

گيرد كه در های ساختاری )شبكه، نام تجاری، دسترسي به منابع( نشأت ميشود، بلكه احتمالًا از مزيتناشي نمي
تجلي يافته است. اين نگاه، درک موجود از دوگانگي ساختاری را از يک تفاوت ساده در    LARGEمتغير مجازی  

دهد و لزوم طراحي ابزارهای  ها ارتقا مياندازه به تفاوتي عميق در تابع توليد، راهبرد تجاری و مكانيزم انتقال شوک
 نمايد. شده را توجيه ميسياستي و نظارتي كاملاً تفكيک

 
 گیری نتیجه. 6

به با  پژوهش  دوراين  بر  تمركز  با  و  كوانتايل  رگرسيون  رهيافت  تحليل 1390-1٤02پرچالش    ۀكارگيری  به   ،
بانک ريشه بين  ساختاری  دوگانگي  و  سودآوری  شكاف  يافته های  پرداخت.  ايران  در  كوچک  و  بزرگ  های  های 

بانكي و كلان اقتصادی بر های تأثير عوامل درون بر نامتقارن بودن مكانيسماصلي تحقيق مبني  ۀتجربي، فرضي
به را  تأييد ميسودآوری  نتايج نشان مي كنند. بهصورت قاطع  بانکطور مشخص،  های در كوانتايلهای واقعدهد 

)بانک بههای كمپايين توزيع سودآوری  برابر ريسکسود(،  غيرجاریشدت در  افزايش مطالبات  مانند   های خ رد 
(NPL)    های در كوانتايلهای واقعپذير هستند. اين درحالي است كه بانکای نسبت سپرده آسيبو فشار هزينه

های  برداری از فرصتمراتب بيشتری در بهره های پرسود(، با وجود تأثيرپذيری از اين عوامل، توانايي به بالايي )بانک
 .ويژه رشد نقدينگي( و تبديل آن به سودآوری بيشتر دارندكلان اقتصادی )به

اثر منفي    (SIZE) كه متغير پيوسته اندازهدرحالي  ؛نيز گويای تمايز مهمي است  اندازۀ بانکتحليل دووجهي اثر  
های بسيار های پيچيدگي سازماني در بانکيا هزينه X ای از ناكاراييتواند نشانهكه مي-   دهديا خنثي نشان مي

ها اثر مثبت و معناداری از در برخي كوانتايل    (LARGE) هامتغير مجازی عضويت در گروه بزرگ  -بزرگ باشد
گسترده، اعتبار نام تجاری    ۀخود برجای گذاشته است. اين نتيجه حاكي از آن است كه مزيت ساختاری ناشي از شبك

الشعاع خالص را تحت  ۀهای ناشي از اندازهای بزرگ، مزيتتواند برای برخي بانکيا دسترسي به مشتريان خاص، مي
سازی  ها و لزوم مدل صورت تجربي، رد فرض همگني در رفتار بانکهای تقارن و برابری شيب نيز به قرار دهد. آزمون 

 .نامتقارن را اثبات كردند
 

 ها. پیامدهای سیاستی و محدودیت1-6
بهيافته نظارتي  نهادهای  برای  متمايزی  سياستي  پيامدهای  فوق،  بانک های  برای  دارد.  كمهمراه  و های  سود 
ها ازطريق اعمال استانداردهای  پذير، اولويت مطلق بايد بر مديريت ريسک اعتباری و بهبود كيفيت داراييآسيب
های پرسود و باثبات،  دهي محتاطانه متمركز باشد. در مقابل، برای بانک تر نظارتي و راهبردهای وامگيرانهسخت
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وری در استفاده از منابع سمت توسعه خدمات مالي نوآورانه و افزايش بهرهتواند بر هدايت منابع بهگذاری ميسياست
جا«  همه-اندازه كلان متمركز شود. از منظر كلان، ضروری است كه بانک مركزی و نهاد ناظر، از رويكرد »يک

رد احتياطي خ و مقررات   1شدهها، از ابزارهای نظارت تفكيکفاصله گرفته و با درنظر گرفتن موقعيت ناهمگون بانک
های نظارتي و الزامات احتياطي، با چارچوبي است كه در آن شاخص  ۀامر مستلزم توسعای استفاده كنند. ايندوره

توجه به محل قرارگيری بانک در توزيع سودآوری و نيز اندازه و پيچيدگي عملياتي آن، به صورت پويا و اقتضايي 
 .تعديل شوند

تر شدههای تفكيکرو بوده است؛ ازجمله محدوديت در دسترسي به دادهههايي نيز روباين پژوهش با محدوديت
ها. پيشنهاد برای  ها و نيز درنظر نگرفتن نقش متغيرهای نهادی و كيفيت حكمراني شركتي در بانکكيفيت دارايي

بپژوهش همچنين  و  متغيرها  اين  درنظرگيری  با  كه  است  آن  آتي  روش ه های  پيشرفتهكارگيری  مانند  های  تر 
های ايجاد و انتقال  تر از كانالهای بانكي، دركي عميقشبكه  برمبتنيهای  رگرسيون كوانتايل چندمتغيره يا تحليل

های دهد كه كاربرد هدفمند روش شكاف عملكردی در نظام مالي ايران حاصل گردد. درنهايت، اين مطالعه نشان مي
تواند گامي های ساختاری، ميابزاری برای پاسخ به پرسش  عنوان به هدف، بلكه    عنوانبه اقتصادسنجي پيشرفته، نه  

  تر بردارد.مؤثر در راستای طراحي نظام بانكي پايدارتر و عادلانه
 

 سپاسگزاری
 .شودمي  قدرداني  حمايت، جهت تحقيقات و علوم واحد اسلامي آزاد دانشگاه از
 

 درصد مشارکت نویسندگان
 آزاد  دانشگاه دراست كه   و مشاورۀ ساير نويسندگان  راهنمايي بهنويسندۀ اول   دكترای  ۀرسال از  مستخرج مقاله  اين

 .نگارش شده است تحقيقات و علوم  واحد  اسلامي
 

 منافع  تضاد
 گونههيچ( ها)نويسننده .ندارد وجود منافعي تضناد شنده ارائه مقاله انتشنار در كه نددارمي اعلام مقاله  گاننويسنند
 .اندنكرده دريافت مقاله اين انتشار و  تأليف  تحقيق، برای مالي  حمايت
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

وری در استفاده از منابع سمت توسعه خدمات مالي نوآورانه و افزايش بهرهتواند بر هدايت منابع بهگذاری ميسياست
جا«  همه-اندازه كلان متمركز شود. از منظر كلان، ضروری است كه بانک مركزی و نهاد ناظر، از رويكرد »يک

رد احتياطي خ و مقررات   1شدهها، از ابزارهای نظارت تفكيکفاصله گرفته و با درنظر گرفتن موقعيت ناهمگون بانک
های نظارتي و الزامات احتياطي، با چارچوبي است كه در آن شاخص  ۀامر مستلزم توسعای استفاده كنند. ايندوره

توجه به محل قرارگيری بانک در توزيع سودآوری و نيز اندازه و پيچيدگي عملياتي آن، به صورت پويا و اقتضايي 
 .تعديل شوند

تر شدههای تفكيکرو بوده است؛ ازجمله محدوديت در دسترسي به دادهههايي نيز روباين پژوهش با محدوديت
ها. پيشنهاد برای  ها و نيز درنظر نگرفتن نقش متغيرهای نهادی و كيفيت حكمراني شركتي در بانکكيفيت دارايي

بپژوهش همچنين  و  متغيرها  اين  درنظرگيری  با  كه  است  آن  آتي  روش ه های  پيشرفتهكارگيری  مانند  های  تر 
های ايجاد و انتقال  تر از كانالهای بانكي، دركي عميقشبكه  برمبتنيهای  رگرسيون كوانتايل چندمتغيره يا تحليل

های دهد كه كاربرد هدفمند روش شكاف عملكردی در نظام مالي ايران حاصل گردد. درنهايت، اين مطالعه نشان مي
تواند گامي های ساختاری، ميابزاری برای پاسخ به پرسش  عنوان به هدف، بلكه    عنوانبه اقتصادسنجي پيشرفته، نه  

  تر بردارد.مؤثر در راستای طراحي نظام بانكي پايدارتر و عادلانه
 

 سپاسگزاری
 .شودمي  قدرداني  حمايت، جهت تحقيقات و علوم واحد اسلامي آزاد دانشگاه از
 

 درصد مشارکت نویسندگان
 آزاد  دانشگاه دراست كه   و مشاورۀ ساير نويسندگان  راهنمايي بهنويسندۀ اول   دكترای  ۀرسال از  مستخرج مقاله  اين

 .نگارش شده است تحقيقات و علوم  واحد  اسلامي
 

 منافع  تضاد
 گونههيچ( ها)نويسننده .ندارد وجود منافعي تضناد شنده ارائه مقاله انتشنار در كه نددارمي اعلام مقاله  گاننويسنند
 .اندنكرده دريافت مقاله اين انتشار و  تأليف  تحقيق، برای مالي  حمايت
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.  203-161  ،(2)1٤  ،النگنوسننننازی  و  اقنتصنننناد.  اينران  از  شنننواهنندی  هننا؛بننانننک  سنننودآوری  شنننرطني

https://doi.org/10.48308/jem.2024.233129.1863 
 سنلامت  اثر(.  1٤0٤) مرجان،  كشنيده،دامن و الدينشنمس سنيد  حسنيني،  كامبيز؛  هژبركياني،  وحيد؛  شنعباني،

. مقنداری  اقتصننناد  پژوهشننني  علمي  فصنننلننامنه.  ايران  از  شنننواهندی  هنا؛بناننک  شنننرطي  سنننودآوری  بر  بنانكي
https://doi.org/10.22055/jqe.2025.47417.2647 

 سنننوددهي  بر  تجناری  ادوار تنأثير بررسننني(.  1397) امير،  جبناری،  و مصنننطفي  محمندی،دين فهمينده؛  قربناني،
.  78-53  ،(2)5  ،ايران اقتصنناد  مسننائل  بررسنني(.  138٤-1396 دوره  طي)  ايران در  خصننوصنني و  دولتي هایبانک

https://journals.ihcs.ac.ir/article_4313.html 
 از   بنانكي  نظنام  ثبنات پنذيریاثر  تحلينل(.  1٤0٤)  حميند،  نصنننيری،  و  حسنننين اصنننغرپور،  زهرا؛  تكنانلو،  كريمي
  ،ايران كاربردی اقتصادی مطالعات  فصلنامه.  GMM-SYS  رويكرد  ايران،  اقتصاد از شواهدی  نهادی؛ متغيرهای

1٤(5٤)،  65-102  .https://doi.org/10.22084/aes.2025.30511.3764 
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Since a more diversified and exclusive production structure is associated with a high level of 
industrialization, variables that affect the share of industry in GDP also affect the economic 
complexity and production capacities of countries. One of these variables is the exchange 
rate. Changes in the exchange rate, by increasing the cost of imported inputs, reduce the 
diversity of exports in the short term and have a negative effect on economic complexity. 
In this study, the effect of the real exchange rate on economic complexity with an emphasis 
on structural changes in the Iranian economy is examined using the Bayesian averaging 
method during the period 1974-1979. Accordingly, first, the structural change index in the 
Iranian economy is extracted using the principal components method and eleven economic, 
social, and political variables. Then, using this variable and other variables such as GDP 
per capita, government final consumption expenditure, degree of trade openness, natural 
resource rent, financial depth, population density, and education, the analysis is carried out. 
According to the model results, the economic complexity index is affected by three key 
variables: the intensity of structural change, the real exchange rate, and GDP per capita. 
The effect of structural change on economic complexity is negative and very weak. This 
factor can be related to the lack of attention to highly complex and high-tech export sectors 
in the industrialization process, which indicates dependence on limited and low-diversity 
goods. In other words, weak structural change or specific structural changes can prevent the 
promotion of economic complexity. In contrast, the real exchange rate has a positive effect, 
albeit with high uncertainty, on economic complexity, which is consistent with another 
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1. Introduction 
Since a more diversified and less monopolized production structure is associated with a 
higher level of industrialization, the variables that affect the share of industry in gross 
domestic product (GDP) also influence economic complexity and the productive capacities 
of countries. One of these variables is the exchange rate. Exchange rate fluctuations, by 
increasing the cost of imported inputs, reduce export diversification in the short run and 
have a negative impact on economic complexity. In this study, the effect of the real 
exchange rate on economic complexity, with an emphasis on structural changes in Iran’s 
economy, is examined over the period 1974–2023 using Bayesian Model Averaging 
(BMA). First, the structural change index of Iran’s economy is extracted using the Principal 
Component Analysis (PCA) method and eleven economic, social, and political variables. 
Then, using this index along with other variables—GDP per capita, government final 
consumption expenditure, trade openness, natural resource rents, financial depth, 
population density, and education—the analysis is conducted. 
In contrast, the real exchange rate has a positive effect—albeit with high uncertainty—on 

economic complexity, which is consistent with other studies. This reflects the role of 
competitiveness adjustment in improving export structures. GDP per capita shows a 
relatively strong positive effect, indicating a direct relationship between the level of 
economic development and economic complexity. The interaction model performs best 
among all models. In this model, structural change maintains a negative and persistent 
effect, while the interaction effect of the exchange rate and structural change on economic 
complexity is positive, whereas the exchange rate alone plays a limited role. Financial 
development has a relatively strong positive effect on economic complexity, indicating its 
complementary role. Natural resource rents show a weak negative effect, and finally, 
government consumption expenditure has a very weak negative effect, suggesting a limited 
role for the government in economic complexity. 
 
2. Methodology 
The aim of this article is to examine the effect of the real exchange rate on economic 
complexity with an emphasis on structural change in Iran’s economy. Based on the existing 
literature and following the models of Kuznets et al. (2014), the structural change index is 
extracted. To examine the effect of real exchange rates on economic complexity, it is 
necessary to calculate the structural change variable. Studies in the field of structural 
change have used various methods to calculate this index, including the Lillian Index (LI) 
(1982), the Dietridge Index (2009), the Modified Lillian Index (MLI), the ESC Effective 
Structural Change Index in Cardiveau (2017), the research method of Teixeira and Quiros 
(2016), and the method presented by McMillan and Roderick (2011). A review of these 
methods shows that in some of them, one or a limited number of variables are entered as 
structural change indicators in an equation (Sirquin, 1986 & Pender, 2003). In some other 
studies, a large number of macroeconomic variables are considered individually in separate 
equations (Branson et al., 1998 & Chenery & Lillian 1975). In short, most studies have 
been limited to analyzing labor mobility and productivity convergence between economic 
sectors to calculate structural change. This study, using the 2014 Kolbor study, attempts to 
fill this gap by providing a multidimensional index. In relation to why this method is used, 
it is worth mentioning that structural change includes several aspects of important changes 
in the economy. 

One of the main attractions of Bayesian model averaging techniques is that they provide 
a coherent way to infer the regression parameters of interest by explicitly considering the 
uncertainty arising from the estimation and model selection steps (De Luca & Magnus 
2011). The introduction of uncertainty is often in the context of including explanatory 
variables in the model, choosing dependent forms, or choosing the lag length of dynamic 
responses. As shown by Magnus & Durbin (1999) and Danilov & Magnus (2004), the 
model selection process is important and likely has non-negligible effects on the statistical 
properties of the estimators. The basic idea of Bayesian model averaging is that, despite 
the existence of many plausible models, inference based on a single model is not correct 
and one should average over all models. 
 
3. Main Findings 
It is recommended to avoid excessive reliance on single-product exports and to pursue 
targeted diversification of the export structure. Exchange rate policies should aim at 
maintaining real competitiveness rather than merely stabilizing the nominal exchange rate. 
In line with other results, investment in productive infrastructure and improvement of 
domestic productivity can provide an effective path toward increasing economic 
complexity and reducing dependence on primary exports. Therefore, sustainable export 
development requires synergy among industrial, exchange rate, and development policies. 
Low production productivity exposes society to problems such as higher production costs, 
lack of competitiveness in global markets, and declining product quality. Enhancing 
national productivity requires appropriate policy implementation. Governments should 
design policies that incentivize firms to produce more complex products. Public investment 
in infrastructure projects such as education, energy, airports, and highways can improve 
economic diversification. Thus, the findings emphasize the necessity of considering 
economic complexity in exchange rate policymaking. 
 
4. Conclusion 
According to the model results, the economic complexity index is affected by three key 
variables: the intensity of structural change, the real exchange rate, and GDP per capita. 
According to the results, structural change has been associated with a decrease in economic 
complexity. Most importantly, GDP per capita, with a positive and relatively strong effect, 
shows a direct link between the level of economic development and economic complexity. 
The real exchange rate, as a key indicator in open economies, plays an important role in 
shaping comparative advantages, sectoral resource allocation, and export structure. By 
affecting relative profitability across sectors, it can influence growth patterns, the 
complexity of the economic structure, and the pace of structural change. Since the collapse 
of the Bretton Woods fixed exchange rate system and the adoption of floating exchange 
rates in 1973, the effects of exchange rates on international trade volumes have been widely 
studied theoretically and empirically. 

To conduct this research, the structural change index of Iran’s economy was first 
constructed based on the studies of Kalmbor, Kuznets, and Chenery using the Principal 
Component Analysis method and eleven economic, social, and political variables, 
including: the share of agriculture, industry and mining, and services in GDP; the share of 
these sectors in employment; the ratio of total exports to GDP; the ratio of total imports to 
GDP; urbanization rate; mortality rate; and birth rate. 
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have a negative impact on economic complexity. In this study, the effect of the real 
exchange rate on economic complexity, with an emphasis on structural changes in Iran’s 
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(BMA). First, the structural change index of Iran’s economy is extracted using the Principal 
Component Analysis (PCA) method and eleven economic, social, and political variables. 
Then, using this index along with other variables—GDP per capita, government final 
consumption expenditure, trade openness, natural resource rents, financial depth, 
population density, and education—the analysis is conducted. 
In contrast, the real exchange rate has a positive effect—albeit with high uncertainty—on 

economic complexity, which is consistent with other studies. This reflects the role of 
competitiveness adjustment in improving export structures. GDP per capita shows a 
relatively strong positive effect, indicating a direct relationship between the level of 
economic development and economic complexity. The interaction model performs best 
among all models. In this model, structural change maintains a negative and persistent 
effect, while the interaction effect of the exchange rate and structural change on economic 
complexity is positive, whereas the exchange rate alone plays a limited role. Financial 
development has a relatively strong positive effect on economic complexity, indicating its 
complementary role. Natural resource rents show a weak negative effect, and finally, 
government consumption expenditure has a very weak negative effect, suggesting a limited 
role for the government in economic complexity. 
 
2. Methodology 
The aim of this article is to examine the effect of the real exchange rate on economic 
complexity with an emphasis on structural change in Iran’s economy. Based on the existing 
literature and following the models of Kuznets et al. (2014), the structural change index is 
extracted. To examine the effect of real exchange rates on economic complexity, it is 
necessary to calculate the structural change variable. Studies in the field of structural 
change have used various methods to calculate this index, including the Lillian Index (LI) 
(1982), the Dietridge Index (2009), the Modified Lillian Index (MLI), the ESC Effective 
Structural Change Index in Cardiveau (2017), the research method of Teixeira and Quiros 
(2016), and the method presented by McMillan and Roderick (2011). A review of these 
methods shows that in some of them, one or a limited number of variables are entered as 
structural change indicators in an equation (Sirquin, 1986 & Pender, 2003). In some other 
studies, a large number of macroeconomic variables are considered individually in separate 
equations (Branson et al., 1998 & Chenery & Lillian 1975). In short, most studies have 
been limited to analyzing labor mobility and productivity convergence between economic 
sectors to calculate structural change. This study, using the 2014 Kolbor study, attempts to 
fill this gap by providing a multidimensional index. In relation to why this method is used, 
it is worth mentioning that structural change includes several aspects of important changes 
in the economy. 

One of the main attractions of Bayesian model averaging techniques is that they provide 
a coherent way to infer the regression parameters of interest by explicitly considering the 
uncertainty arising from the estimation and model selection steps (De Luca & Magnus 
2011). The introduction of uncertainty is often in the context of including explanatory 
variables in the model, choosing dependent forms, or choosing the lag length of dynamic 
responses. As shown by Magnus & Durbin (1999) and Danilov & Magnus (2004), the 
model selection process is important and likely has non-negligible effects on the statistical 
properties of the estimators. The basic idea of Bayesian model averaging is that, despite 
the existence of many plausible models, inference based on a single model is not correct 
and one should average over all models. 
 
3. Main Findings 
It is recommended to avoid excessive reliance on single-product exports and to pursue 
targeted diversification of the export structure. Exchange rate policies should aim at 
maintaining real competitiveness rather than merely stabilizing the nominal exchange rate. 
In line with other results, investment in productive infrastructure and improvement of 
domestic productivity can provide an effective path toward increasing economic 
complexity and reducing dependence on primary exports. Therefore, sustainable export 
development requires synergy among industrial, exchange rate, and development policies. 
Low production productivity exposes society to problems such as higher production costs, 
lack of competitiveness in global markets, and declining product quality. Enhancing 
national productivity requires appropriate policy implementation. Governments should 
design policies that incentivize firms to produce more complex products. Public investment 
in infrastructure projects such as education, energy, airports, and highways can improve 
economic diversification. Thus, the findings emphasize the necessity of considering 
economic complexity in exchange rate policymaking. 
 
4. Conclusion 
According to the model results, the economic complexity index is affected by three key 
variables: the intensity of structural change, the real exchange rate, and GDP per capita. 
According to the results, structural change has been associated with a decrease in economic 
complexity. Most importantly, GDP per capita, with a positive and relatively strong effect, 
shows a direct link between the level of economic development and economic complexity. 
The real exchange rate, as a key indicator in open economies, plays an important role in 
shaping comparative advantages, sectoral resource allocation, and export structure. By 
affecting relative profitability across sectors, it can influence growth patterns, the 
complexity of the economic structure, and the pace of structural change. Since the collapse 
of the Bretton Woods fixed exchange rate system and the adoption of floating exchange 
rates in 1973, the effects of exchange rates on international trade volumes have been widely 
studied theoretically and empirically. 

To conduct this research, the structural change index of Iran’s economy was first 
constructed based on the studies of Kalmbor, Kuznets, and Chenery using the Principal 
Component Analysis method and eleven economic, social, and political variables, 
including: the share of agriculture, industry and mining, and services in GDP; the share of 
these sectors in employment; the ratio of total exports to GDP; the ratio of total imports to 
GDP; urbanization rate; mortality rate; and birth rate. 
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Using the first principal component as the structural change index and other variables—
GDP per capita, government final consumption expenditure, trade openness, natural 
resource rents, financial depth, population density, and education—the analysis was 
conducted using Bayesian Model Averaging. Model 7, chosen as the best Bayesian 
structure based on posterior probability (PMP), shows that the Economic Complexity Index 
(ECI) is influenced by three key variables: export specialization intensity, the real exchange 
rate, and GDP. The results indicate that increased export concentration is associated with 
lower economic complexity, reflecting dependence on limited and low-diversity products. 
In contrast, the real exchange rate has a positive effect, highlighting its role in enhancing 
competitiveness. Most importantly, GDP has a relatively strong positive effect, indicating 
a direct link between economic development and export complexity, such that countries 
with higher productive capacity are better able to produce complex products. 
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چکیده
از آنجایی‌کــه ســاختار تولیــدی متنــوع‌ بــا ســطح بــالای صنعتــی شــدن مرتبــط اســت، متغیرهایــی کــه بــر ســهم صنعــت در تولیــد ناخالــص 
خ ارز  داخلــی تأثیــر می‌گذارنــد بــر پیچیدگــی اقتصــادی و ظرفیت‌هــای تولیــدی کشــورها نیــز تأثیــر می‌گذارنــد. یکــی از ایــن متغیرهــا نــر
ــا اســتفاده  ــرات ســاختاری در اقتصــاد ایــران ب ــر تغیی ــد ب کی ــا تأ ــر پیچیدگــی اقتصــادی ب خ ارز واقعــی ب ــر ــر ن می‌باشــد. در ایــن تحقیــق، اث
ــر این‌اســاس، ابتــدا شــاخص تغییــرات ســاختاری در  از روش میانگین‌گیــری بیزینــی طــی دورۀ 1353-1402ه‍ــ.ش. بررســی شــده اســت. ب
اقتصــاد ایــران بــا روش تحلیــل مؤلفه‌هــای اصلــی و 11 متغیــر اقتصــادی، اجتماعــی و سیاســی اســتخراج شــده اســت؛ ســپس بــا اســتفاده 
ــع  ــت مناب ــاری، ران ــودن تج ــاز ب ــۀ ب ــت، درج ــی دول ــرف نهای ــۀ مص ــرانه، هزین ــی س ــص داخل ــد ناخال ــای تولی ــایر متغیره ــر و س ــن متغی از ای
کــم جمعیــت و آمــوزش، تجزیــه و تحلیــل انجــام شــده اســت. مطابــق نتایــج مــدل، شــاخص پیچیدگــی اقتصــادی  طبیعــی، عمــق مالــی، ترا
خ واقعــی ارز و تولیــد ناخالــص داخلــی ســرانه قــرار داشــته اســت. اثــر تغییــر  تحت‌تأثیــر ســه متغیــر کلیــدی شــدت تغییــر ســاختاری، نــر
ســاختاری بــر پیچیدگــی اقتصــادی منفــی و بســیار ضعیــف بــوده اســت. ایــن عامــل را می‌تــوان بــه عــدم توجــه بــه بخش‌هــای صادراتــی 
ــا فنــاوری بــالا در فرآینــد صنعتی‌شــدن مرتبــط کــرد کــه نشــان‌دهندۀ وابســتگی بــه کالاهــای محــدود و کم‌تنــوع  دارای پیچیدگــی بــالا و ب
می‌باشــد. به‌عبارتــی، تغییــر ســاختاری ضعیــف یــا تغییــرات ســاختاری خــاص می‌توانــد مانــع ارتقــای پیچیدگــی اقتصــادی شــود. در 
خ واقعــی ارز اثــر مثبتــی بــر پیچیدگــی اقتصــادی دارد، کــه بــا ســایر تحقیقــات همــراه اســت. ایــن عامــل می‌توانــد بیانگــر نقــش  مقابــل، نــر
 قــوی، نشــان‌دهندۀ پیونــد مســتقیم 

ً
رقابت‌پذیــری در ارتقــای ســاختار صادراتــی باشــد. تولیــد ناخالــص داخلــی ســرانه بــا اثــر مثبــت و نســبتا

بیــن ســطح توســعۀ اقتصــادی و پیچیدگــی اقتصــادی اســت. اثــر تعاملــی بهتریــن عملکــرد را در بیــن مدل‌هــا داشــته اســت. به‌طوری‌کــه 
خ ارز در تغییــر ســاختار، بــر پیچیدگــی  متغیــر تغییــر ســاختاری اثــر منفــی و پایــداری در مــدل داشــته اســت. همچنیــن اثــر تعاملــی نــر
 قــوی 

ً
خ ارز بــه تنهایــی نقــش محــدودی داشــته اســت. متغیــر توســعۀ مالــی اثــر مثبــت نســبتا اقتصــادی مثبــت بــوده اســت. درحالی‌کــه نــر

ــع  ــر رانــت مناب ــوده اســت. متغی ــا پیچیدگــی اقتصــادی ب ــی در ارتق ــر کامل‌کننــدۀ توســعه مال ــر پیچیدگــی اقتصــادی داشــته و نشــانگر اث ب
طبیعــی اثــر منفــی ضعیــف و جزیــی و درنهایــت متغیــر هزینه‌هــای مصرفــی دولــت اثــر منفــی بســیار ضعیــف داشــته اســت؛ به‌عبارتــی، دولــت 

نقــش زیــادی بــر پیچیدگــی اقتصــادی نداشــته اســت.  
خ ارز واقعــی، تغییــرات ســاختاری، پیچیدگــی اقتصــادی، تحلیــل مؤلفه‌هــای اصلــی )PCA(، میانگین‌گیــری بیزینــی  کلیــدواژگان: نــر

.)BMA(
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Using the first principal component as the structural change index and other variables—
GDP per capita, government final consumption expenditure, trade openness, natural 
resource rents, financial depth, population density, and education—the analysis was 
conducted using Bayesian Model Averaging. Model 7, chosen as the best Bayesian 
structure based on posterior probability (PMP), shows that the Economic Complexity Index 
(ECI) is influenced by three key variables: export specialization intensity, the real exchange 
rate, and GDP. The results indicate that increased export concentration is associated with 
lower economic complexity, reflecting dependence on limited and low-diversity products. 
In contrast, the real exchange rate has a positive effect, highlighting its role in enhancing 
competitiveness. Most importantly, GDP has a relatively strong positive effect, indicating 
a direct link between economic development and export complexity, such that countries 
with higher productive capacity are better able to produce complex products. 
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 مقدمه . 1
تحلیل  اخیراً برای  هایاز  اقتصادی  متنوع  تحلیل  پیچیدگی  الگوهای  در  اقتصادی،  سازیتغییرات  نابرابری ،  رشد 

پیچیدگی اقتصادی به توانایی یک کشور در تولید کالاهای پیچیده   می شود.درآمدی و جنسیتی و پایداری استفاده  
یادگیری    هایکپیچیدگی اقتصادی استفاده از علم شبکه و تکنی  .از دانش در فرآیند تولید اشاره دارد  مؤثر   ۀو استفاد

کاری   ۀتغییرات در ساختارهای اقتصادی است. تمرکز بر ساختار اقتصادی با انگیز  ۀبینی و توصیشپی،  برای توضیح
از رشد اقتصادی گرفته تا شدت انتشار گازهای  ،  دهد این ساختارها پیامدهای کلان اقتصادی مهماست که نشان می

   .(2023، 1هیدالگو) کنندبینی میای و نابرابری درآمد را توضیح داده و پیش گلخانه
 ۀ توسع،  وری بهره،  مطالعات بر نقش آن در رشد اقتصادی  ۀبخش عمد،  ادبیات پیچیدگی اقتصادی  ۀوجود توسعاب

،  (. ازسوی دیگر3201،  رانهمکاو    3هاسمن   ؛2009،  2هیدالگو و هاسمناند )صنعتی و کیفیت نهادها متمرکز بوده
پذیری صادرات و عملکرد تجاری رقابت، مطالعات مرتبط با نرخ ارز واقعی عمدتاً آثار این متغیر را بر رشد اقتصادی

المللی نیز به بررسی ارتباط میان نرخ  (. اگرچه برخی مطالعات بین7200،  5گالا   ؛2008،  4رودریک اند )بررسی کرده
های  های چندکشوری یا چارچوباند. این مطالعات عمدتاً در قالب تحلیلارز واقعی و پیچیدگی اقتصادی پرداخته

انجام شده مدل کمتر  نظری  تغییرات ساختاری و عدم قطعیت  نقش  و  )توجه  مورداند  است  گرفته  و   6بریتو قرار 
(. این خلأ پژوهشی در اقتصاد ایران از اهمیت بیشتری برخوردار است؛ 2018  ،7میسیو گابریل و    ؛2018،  همکاران 

ایران   اقتصاد  نفتی  دلیلبه زیرا  درآمدهای  به  ارز،  وابستگی  نرخ  اقتصادیتحریم،  نوسانات شدید  تحولات  ،  های 
میان نرخ    ۀتواند رابط هایی است که میدارای ویژگی،  های اقتصاد کلانساختار تولید و تجارت خارجی و نااطمینانی

را   اقتصادی  پیچیدگی  و  واقعی  دهد  تأثیرتحتارز  این   ؛قرار  با  ،  رواز  ایران  اقتصاد  به  نتایج سایر کشورها  تعمیم 
 .محدودیت همراه است

بین صادرات   ۀدهد. رابطصادرات آن را افزایش می،  یک اقتصاد  8اند که کاهش واقعی نرخ ارز محققان دریافته
بررسی اثرات نرخ ارز با درنظر گرفتن سطوح مختلف پیچیدگی محصولات صادراتی با استفاده از شاخص    و و نرخ ارز  

کالاهای پیچیده نسبت به کالاهای ساده برای تولید  دارای اهمیت است.    10پیچیدگی اقتصادی   و  9پیچیدگی محصول 
کمتری بر   تأثیرها دشوارتر است. نرخ ارز باید  یافتن سریع جایگزین،  تری نیاز دارند؛ بنابراینهای پیچیدهبه قابلیت

  11ابیادعبارتی کالاهای پیچیده باید کشش تقاضای کمتری داشته باشند )به  ؛تر داشته باشدصادرات کالاهای پیچیده
های با  اهمیت دارد. شرکت  پیچیدگیوری شرکت یا کارخانه در توضیح اثرات  ناهمگونی بهره  .(2018،  و همکاران

بیشتربهره  داخلی،  وری  پول  ارزش  کاهش  به  واکنش  می   ۀحاشی،  در  افزایش  را  خود  دهند. حجم صادرات  سود 
همچنین برای   .( 2023، و همکاران 12چن حساسیت کمتری به تغییر نرخ ارز دارد )، وری بیشترهای با بهرهشرکت

مثبت کاهش   تأثیر ،  شامل اکثر اقتصادهای پیشرفته و همچنین آسیای نوظهور  رتهدر اقتصادهای پیچید  هاتشرک
 ؛ وارداتی است   ایهکالاهای سرمای  ۀمنفی مرتبط با افزایش هزین  تأثیر پذیری قیمت بیشتر از  نرخ ارز واقعی بر رقابت
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 بریتو)  برعکس است  این رابطهمناطق بازار درحال ظهور    ۀشامل هم  رتنما در اقتصادهایی با درجه پیچیدگی پاییا
 (. 2018، و همکاران 

بهره  در رشد  تغییر  از  کانا  .شودمیایجاد  وری  تغییر ساختاری  از  تولیدی    تأثیر ،  انتقالهای  لیکی  بر ساختار 
سودآوری برخی  ها  شممکن است با ارتقای تغییر ساختاری این بخنرخ ارز واقعی    .است  هاتازطریق سودآوری شرک 

دهد  تأثیرتحترا    هاشبخ بخب  ،عبارتیبه  ؛قرار  بین  منابع  در تخصیص  تغییر  و  ،  کشاورزیهای  ش اعث  صنعت 
اقتصادی    ۀتحول ساختاری و پویایی ساختار تولیدی در قلب توسع(.  2022،  1میسیو پریرا و  -ایاسکو)شود  میخدمات  

توسع درحال  کشورهای  در  که  دارد  میبه ،  موفق  ۀقرار  تغییر  را  خود  تولید  ساختار  فعالیتتدریج  و  با دهند  های 
کنند.  تر جایگزین میبالاتر و محصولات پیچیده  ۀافزودهای با ارزش پایین و کالاهای ساده را با فعالیت  ۀافزودارزش 

سطح    دارای اهمیت است.  تغییرات ساختاریهای قابل تجارت مدرن از کانال  فعالیت  اثرگذار بر  متغیرهای  شناسایی
کلاسیک   ۀمعنا که بر اساس استدلال اقتصاددانان توسعنرخ ارز واقعی یک متغیر مهم برای این فرآیند است. به این 

در    متغیرهای ذاتی این  باتوجه به ویژگی،  (7و فورتادو 6پریبیش ،  5هیرشمن ،  4رودن -روزنشتاین،  3میردال ،  2)نوکسه
برای اقتصادهای درحال توسعه مطلوب    مزیت نسبیسمت  تغییر ساختار تولیدی به،  افزایی بالا و اثرات پیوندیهم

صنعتی و    ۀعنوان متغیر قادر به القای توسعشود این است که نرخ ارز واقعی بهتأکید  که باید بر آن    ایهاست. نکت
اقتصادی    ۀدرمورد اهمیت نرخ ارز در توسع  8هرچند این رویکرد با مدل متعارف تیروال   ؛پیشرفت فنی مرتبط است

دارد نظری  ،فاصله  به  یافت  ۀپساکینزی دربار  ۀاما  تغییر و رشد  های  هتحولات نظری و  ارز در  نرخ  اهمیت  تجربی 
 (. 2018 ، گابریل و مسیوساختاری بسیار نزدیک است )

 ۀ تمایل به داشتن درج  ،دهد که کشورهایی که از نظر فنی پیشرفته هستندنشان می،  از منظر جهانی،  نتایج کلی
  9سینگ -ساتنارین)  بالاتری از تنوع صادرات دارند. اقتصادهای متکی به منابع اولیه از تنوع کمتری برخوردار هستند

لازم پذیری نیروهای محرک رقابت شناخت، پذیری کشور. برای دستیابی به ارتقا جایگاه رقابت(2024، و همکاران
با درنظر گرفتن تغییرات قیمت داخلی و عنوان معیار رقابت قیمت خارجی  نرخ واقعی ارز به،  منظور. برای ایناست

ارزش و رویکرد جهش   ۀجهت جلوگیری از خام فروشی و تکمیل زنجیر  ،ترتیبدارای اهمیت است. به اینجهانی  
کشور  عنوانبه  اقتصادی بازرگانی  و  تجاری  اقتصادی،  راهبرد  پیچیدگی  بررسی  به  میزان    توجه  شدن  مشخص 

حساسیت کمتری نسبت به  ،  اقتصادهای متنوع و پیچیده.  دارای اهمیت استتولیدات کشور    اثرگذاری فناوری بر
محصولات  ،  بیشتر داشته باشند  هاین جانشی،  توانند تولید خود را تطبیق دهندتغییرات نرخ ارز دارند. این کشورها می

با  ،  اقتصادهای کمتر پیچیده،  از سوی دیگر  جدید ایجاد کنند و کیفیت محصولات تولیدی خود را افزایش دهند.
  ، عبارتیبه  ؛بیشتر به سبد صادرات فعلی خود وابسته هستند،  کمترتولیدی    هایتقابلی   وتوانایی کمتری برای نوآوری  

از صادراتثبیبرای کاهش    ایهتنوع بخشی وسیل تثبیت درآمد حاصل  برای کشورهای به   غیرنفتی  باتی و  ویژه 
تنوع    ۀ(. کشورهای مختلف در حوز2018،  گابریل و مسیو)  استبا توجه به نوسانات قیمت انرژی  ،  وابسته به منابع

محور و تمرکز بر های دانشاقتصادی و اهمیت فعالیت  ۀو پیچیدگی اقتصادی نیاز به حرکت ازطریق کیفیت توسع
 محصولات فناوری فشرده دارند.
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

 مقدمه . 1
تحلیل  اخیراً برای  هایاز  اقتصادی  متنوع  تحلیل  پیچیدگی  الگوهای  در  اقتصادی،  سازیتغییرات  نابرابری ،  رشد 

پیچیدگی اقتصادی به توانایی یک کشور در تولید کالاهای پیچیده   می شود.درآمدی و جنسیتی و پایداری استفاده  
یادگیری    هایکپیچیدگی اقتصادی استفاده از علم شبکه و تکنی  .از دانش در فرآیند تولید اشاره دارد  مؤثر   ۀو استفاد

کاری   ۀتغییرات در ساختارهای اقتصادی است. تمرکز بر ساختار اقتصادی با انگیز  ۀبینی و توصیشپی،  برای توضیح
از رشد اقتصادی گرفته تا شدت انتشار گازهای  ،  دهد این ساختارها پیامدهای کلان اقتصادی مهماست که نشان می

   .(2023، 1هیدالگو) کنندبینی میای و نابرابری درآمد را توضیح داده و پیش گلخانه
 ۀ توسع،  وری بهره،  مطالعات بر نقش آن در رشد اقتصادی  ۀبخش عمد،  ادبیات پیچیدگی اقتصادی  ۀوجود توسعاب

،  (. ازسوی دیگر3201،  رانهمکاو    3هاسمن   ؛2009،  2هیدالگو و هاسمناند )صنعتی و کیفیت نهادها متمرکز بوده
پذیری صادرات و عملکرد تجاری رقابت، مطالعات مرتبط با نرخ ارز واقعی عمدتاً آثار این متغیر را بر رشد اقتصادی

المللی نیز به بررسی ارتباط میان نرخ  (. اگرچه برخی مطالعات بین7200،  5گالا   ؛2008،  4رودریک اند )بررسی کرده
های  های چندکشوری یا چارچوباند. این مطالعات عمدتاً در قالب تحلیلارز واقعی و پیچیدگی اقتصادی پرداخته

انجام شده مدل کمتر  نظری  تغییرات ساختاری و عدم قطعیت  نقش  و  )توجه  مورداند  است  گرفته  و   6بریتو قرار 
(. این خلأ پژوهشی در اقتصاد ایران از اهمیت بیشتری برخوردار است؛ 2018  ،7میسیو گابریل و    ؛2018،  همکاران 

ایران   اقتصاد  نفتی  دلیلبه زیرا  درآمدهای  به  ارز،  وابستگی  نرخ  اقتصادیتحریم،  نوسانات شدید  تحولات  ،  های 
میان نرخ    ۀتواند رابط هایی است که میدارای ویژگی،  های اقتصاد کلانساختار تولید و تجارت خارجی و نااطمینانی

را   اقتصادی  پیچیدگی  و  واقعی  دهد  تأثیرتحتارز  این   ؛قرار  با  ،  رواز  ایران  اقتصاد  به  نتایج سایر کشورها  تعمیم 
 .محدودیت همراه است

بین صادرات   ۀدهد. رابطصادرات آن را افزایش می،  یک اقتصاد  8اند که کاهش واقعی نرخ ارز محققان دریافته
بررسی اثرات نرخ ارز با درنظر گرفتن سطوح مختلف پیچیدگی محصولات صادراتی با استفاده از شاخص    و و نرخ ارز  

کالاهای پیچیده نسبت به کالاهای ساده برای تولید  دارای اهمیت است.    10پیچیدگی اقتصادی   و  9پیچیدگی محصول 
کمتری بر   تأثیرها دشوارتر است. نرخ ارز باید  یافتن سریع جایگزین،  تری نیاز دارند؛ بنابراینهای پیچیدهبه قابلیت

  11ابیادعبارتی کالاهای پیچیده باید کشش تقاضای کمتری داشته باشند )به  ؛تر داشته باشدصادرات کالاهای پیچیده
های با  اهمیت دارد. شرکت  پیچیدگیوری شرکت یا کارخانه در توضیح اثرات  ناهمگونی بهره  .(2018،  و همکاران

بیشتربهره  داخلی،  وری  پول  ارزش  کاهش  به  واکنش  می   ۀحاشی،  در  افزایش  را  خود  دهند. حجم صادرات  سود 
همچنین برای   .( 2023، و همکاران 12چن حساسیت کمتری به تغییر نرخ ارز دارد )، وری بیشترهای با بهرهشرکت

مثبت کاهش   تأثیر ،  شامل اکثر اقتصادهای پیشرفته و همچنین آسیای نوظهور  رتهدر اقتصادهای پیچید  هاتشرک
 ؛ وارداتی است   ایهکالاهای سرمای  ۀمنفی مرتبط با افزایش هزین  تأثیر پذیری قیمت بیشتر از  نرخ ارز واقعی بر رقابت

 
1 Hidalgo 
2 Hidalgo & Hausmann 
3 Hausmann 
4 Rodrik 
5 Gala 
6 Brito et al. 
7 Gabriel & Missio 
8 Depreciation 
9 Product Complexity Index 
10 Economic Complexity Index 
11 Abiad 
12 Chen 

 بریتو)  برعکس است  این رابطهمناطق بازار درحال ظهور    ۀشامل هم  رتنما در اقتصادهایی با درجه پیچیدگی پاییا
 (. 2018، و همکاران 

بهره  در رشد  تغییر  از  کانا  .شودمیایجاد  وری  تغییر ساختاری  از  تولیدی    تأثیر ،  انتقالهای  لیکی  بر ساختار 
سودآوری برخی  ها  شممکن است با ارتقای تغییر ساختاری این بخنرخ ارز واقعی    .است  هاتازطریق سودآوری شرک 

دهد  تأثیرتحترا    هاشبخ بخب  ،عبارتیبه  ؛قرار  بین  منابع  در تخصیص  تغییر  و  ،  کشاورزیهای  ش اعث  صنعت 
اقتصادی    ۀتحول ساختاری و پویایی ساختار تولیدی در قلب توسع(.  2022،  1میسیو پریرا و  -ایاسکو)شود  میخدمات  

توسع درحال  کشورهای  در  که  دارد  میبه ،  موفق  ۀقرار  تغییر  را  خود  تولید  ساختار  فعالیتتدریج  و  با دهند  های 
کنند.  تر جایگزین میبالاتر و محصولات پیچیده  ۀافزودهای با ارزش پایین و کالاهای ساده را با فعالیت  ۀافزودارزش 

سطح    دارای اهمیت است.  تغییرات ساختاریهای قابل تجارت مدرن از کانال  فعالیت  اثرگذار بر  متغیرهای  شناسایی
کلاسیک   ۀمعنا که بر اساس استدلال اقتصاددانان توسعنرخ ارز واقعی یک متغیر مهم برای این فرآیند است. به این 

در    متغیرهای ذاتی این  باتوجه به ویژگی،  (7و فورتادو 6پریبیش ،  5هیرشمن ،  4رودن -روزنشتاین،  3میردال ،  2)نوکسه
برای اقتصادهای درحال توسعه مطلوب    مزیت نسبیسمت  تغییر ساختار تولیدی به،  افزایی بالا و اثرات پیوندیهم

صنعتی و    ۀعنوان متغیر قادر به القای توسعشود این است که نرخ ارز واقعی بهتأکید  که باید بر آن    ایهاست. نکت
اقتصادی    ۀدرمورد اهمیت نرخ ارز در توسع  8هرچند این رویکرد با مدل متعارف تیروال   ؛پیشرفت فنی مرتبط است

دارد نظری  ،فاصله  به  یافت  ۀپساکینزی دربار  ۀاما  تغییر و رشد  های  هتحولات نظری و  ارز در  نرخ  اهمیت  تجربی 
 (. 2018 ، گابریل و مسیوساختاری بسیار نزدیک است )

 ۀ تمایل به داشتن درج  ،دهد که کشورهایی که از نظر فنی پیشرفته هستندنشان می،  از منظر جهانی،  نتایج کلی
  9سینگ -ساتنارین)  بالاتری از تنوع صادرات دارند. اقتصادهای متکی به منابع اولیه از تنوع کمتری برخوردار هستند

لازم پذیری نیروهای محرک رقابت شناخت، پذیری کشور. برای دستیابی به ارتقا جایگاه رقابت(2024، و همکاران
با درنظر گرفتن تغییرات قیمت داخلی و عنوان معیار رقابت قیمت خارجی  نرخ واقعی ارز به،  منظور. برای ایناست

ارزش و رویکرد جهش   ۀجهت جلوگیری از خام فروشی و تکمیل زنجیر  ،ترتیبدارای اهمیت است. به اینجهانی  
کشور  عنوانبه  اقتصادی بازرگانی  و  تجاری  اقتصادی،  راهبرد  پیچیدگی  بررسی  به  میزان    توجه  شدن  مشخص 

حساسیت کمتری نسبت به  ،  اقتصادهای متنوع و پیچیده.  دارای اهمیت استتولیدات کشور    اثرگذاری فناوری بر
محصولات  ،  بیشتر داشته باشند  هاین جانشی،  توانند تولید خود را تطبیق دهندتغییرات نرخ ارز دارند. این کشورها می

با  ،  اقتصادهای کمتر پیچیده،  از سوی دیگر  جدید ایجاد کنند و کیفیت محصولات تولیدی خود را افزایش دهند.
  ، عبارتیبه  ؛بیشتر به سبد صادرات فعلی خود وابسته هستند،  کمترتولیدی    هایتقابلی   وتوانایی کمتری برای نوآوری  

از صادراتثبیبرای کاهش    ایهتنوع بخشی وسیل تثبیت درآمد حاصل  برای کشورهای به   غیرنفتی  باتی و  ویژه 
تنوع    ۀ(. کشورهای مختلف در حوز2018،  گابریل و مسیو)  استبا توجه به نوسانات قیمت انرژی  ،  وابسته به منابع

محور و تمرکز بر های دانشاقتصادی و اهمیت فعالیت  ۀو پیچیدگی اقتصادی نیاز به حرکت ازطریق کیفیت توسع
 محصولات فناوری فشرده دارند.
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، 1سو ن و  نگویها )نوآوری  :مانند  پیچیدگی اقتصادی  ۀکنندادبیات گسترده و رو به رشد در مورد عوامل تعیین
 جود ( و2020،  5سعدی )  4ارسالی   هایهجریان حوال  و  (2020،  3چومالی )   ۀتوسع،  (2019،  2لاپاتیناساینترنت )،  ( 1202

 زمینه اهمیت دارد.نیز در این  تغییر ساختار اقتصادیویژه و به نرخ ارزنقش  داشته است.
این  به  درجباتوجه  برای  واقعی شاخصی  ارز  نرخ  مجراهای   باشدمیپذیری یک کشور  رقابت  ۀکه  ازطریق  و 

نرخ ارز واقعی بر پیچیدگی ی  رگذارر این تحقیق به بررسی اثد،  بر پیچیدگی اقتصادی اثر بگذارد  تواندمیمختلف  
پرداخته شد الگوهای تخصیص  از مجرای تغییرات ساختاری و  با ه استاقتصادی  ابتدا شاخص تغییر ساختاری   .

  7( BMA)  گیری بیزینیسپس با روش میانگین  محاسبه شده و  6( PCA)اصلی    هایهمؤلف  تحلیلاستفاده از روش  
نوآوری    .ده استش  پرداخته بر تغییرات ساختاری در ایران  تأکید  به بررسی اثر نرخ واقعی ارز بر پیچیدگی اقتصادی با  

شاخص ترکیبی تغییرات ساختاری با استفاده از روش تحلیل   (الف  ؛پژوهش حاضر در سه محور قابل بیان است
تجارت خارجی و ،  ساختار اشتغال،  و با لحاظ ابعاد مختلف ساختار اقتصادی شامل ساختار تولید های اصلیمؤلفه

منظور کنترل عدم قطعیت مدل و به گیری مدل بیزیاز رویکرد میانگین  (تحولات جمعیتی استخراج شده است. ب
بررسی این روابط در بستر اقتصاد   (ترین عوامل مؤثر بر پیچیدگی اقتصادی استفاده شده است. جشناسایی مهم

در ادبیات موجود برخوردار   مطالعهموردهای ساختاری متفاوتی نسبت به بسیاری از اقتصادهای  ایران که از ویژگی
بر  تأکید  هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی اثر نرخ ارز واقعی بر پیچیدگی اقتصادی ایران با  ،  اساسبر این   .است

میانگین اقتصادی در چارچوب رویکرد  پیچیدگی  بر  بیزی  تغییرات ساختاری و شناسایی عوامل مؤثر  گیری مدل 
 .است

چگونگی تبیین نرخ ارز واقعی در حضور تغییرات ساختاری    ،اصلی پژوهش  پرسش  های پژوهش:پرسش
اقتصادی آن  ،  و سایر عوامل کلان  دارد و جایگاه  ایران  اقتصادی  پیچیدگی  بر  اثری  بر    میاندرچه  عوامل مؤثر 

 پیچیدگی اقتصادی است؟
ردازد. در پمیبخش دوم به مبانی نظری و تحقیقات انجام شده  ؛بخش تنظیم شده استچهار در  پژوهشاین 

اختصاص یافته است.  تجزیه و تحلیل نتایج مدل  ،  هادادهآوری و توصیف  جمع  :شامل  پژوهشبه روش    بخش سوم
 اختصاص یافته است. پیشنهادها  وگیری بندی و نتیجهجمع بخش چهارم به

 
 شدهتحقیقات انجام ۀمبانی نظری و سابق. 2

 مبانی نظری .1-2
های  در فعالیتها تشود. با تخصص افراد و شرکها به تقسیم کار مربوط میراز ثروت ملت، «آدام اسمیت »از نظر 
تفاوت میان کشورها تا حد زیادی ناشی از تفاوت در  ،  در اقتصاد جهانی یابد.  کارایی اقتصادی افزایش می،  مختلف
 ۀ ها زمینها و کیفیت نهادها است. این قابلیتزیرساختار،  مهارت،  نظیر دانش،  های تولیدی غیرقابل مبادله قابلیت
تواند تفاوت عملکرد اقتصادی کشورها ها میکنند و تفاوت در سطح آنگیری پیچیدگی اقتصادی را فراهم میشکل

. این نشان  است تر  نندگان بیشتر تخصص داشته و تقسیم کار عمیقکتشرکبا مقیاس زیاد    بازار  در  .را توضیح دهد
های فردی که با یک اقتصاد فعالیت  ۀیندآدهد که ثروت و توسعه با پیچیدگی ناشی از تعاملات بین تعداد فزمی

دیگر  ها به یکها و ستاندهیک بازار جهانی برای نهاده  طریقازکشورها    ۀاگر هم،  مطابقت دارند مرتبط هستند. حال
 

1 Nguyen and Su 
2 Lapatinas 
3 Chu 
4 Remittance Inflows 
5 Saadi 
6 Principal Component Analysis 
7 Bayesian Model Averaging 

تولید ناخالص داخلی    ۀها در سرانتفاوت،  برداری کنندکه از تقسیم کار در مقیاس جهانی بهره طوریبه   ،متصل شوند
فردی که   هایتیک پاسخ احتمالی این است که برخی از فعالی  تحلیل کرد.  توانمیرا چگونه    قرن گذشته  دودر  

خاص   هایتمهار،  ختارزیرسا،  مقررات،  حقوق مالکیت  :مانند،  د نشومیاز تقسیم کار شرح داده شده در بالا ناشی  
صورت محلی برای تولید در دسترس  ها را بهقابل واردات نیستند و بنابراین کشورها باید آن،  نیروی کار و غیره

،  غیرقابل مبادله در دسترس آن است و بنابراین  1های توانایی   وری یک کشور در تنوع بهره،  رواز این   ؛داشته باشند
میتفاوت را  کشوری  بین  درآمدی  دادهای  توضیح  اقتصادی  پیچیدگی  در  تفاوت  با  تنوع  همان  .توان  با  طورکه 
بنابراین کشورها قادر خواهند بود محصولاتی    ؛شودگیری میها اندازههای موجود در یک کشور و تعاملات آنقابلیت

، ارتباطات بین کشورها و محصولات ،  رواز این   ؛را داشته باشندها  آنهای لازم برای  را تولید کنند که تمام قابلیت
توسط گروهی از محققان   باراولینمفهوم پیچیدگی اقتصادی برای  .ها در یک کشور استوجود قابلیت ۀ دهندنشان

هاروارد  هاه دانشگا تی ی  آی  ام  است.    و  شده  کشورها  مطرح  که  و   شوندمی  توانمندها  آن  طریقازفرآیندهایی 
های  برای تحلیل شاخصها  ش یکی از رو  2روش بازتاباثرگذار بر آن دارای اهمیت است.  های اقتصادی  ویژگی

اقتصادی )(  2009)  ن«هاسم»و    «هیدالگو»  است.  پیچیدگی  اقتصادی  پیچیدگی  شاخص  هدف  ECIیک  با   )
های صادراتی آن و ارتباط متقابل آن با بازار  قابلیت،  سازی میزان دانش موجود در ساختار تولید یک کشورکمیّ

وری است که یک کشور میزان دانش بهره   شاخصاین  ،  ( 2020)  «و»چ  ۀطبق گفت  معرفی کردند کهجهانی فعلی  
 .(2022، 3اندویا  م وآو) کندانباشته می

اقتصاد اقتصادی  عنوان به  پیچیدگی یک  این  ؛است  تعدد دانش مفید تعبیه شده در سیستم  برای   ،ترتیببه 
امور  ،  بازاریابی،  طراحی  مورددرافرادی که  ،  پیچیده وجود داشته باشد و بتواند خود را حفظ کند  ۀکه یک جامعاین

باید بتوانند با تعامل و ترکیب دانش خود  دانند  میعملیات و قانون تجارت  ،  مدیریت منابع انسانی،  فناوری ،  مالی
را   هاتاز این قابلیی  هایبخشدر جوامعی ساخت که  توان  میبه تولید محصولات بپردازند. همین محصولات را ن

شود و ساختارهایی را که برای  پیچیدگی اقتصادی در ترکیب بازده تولیدی یک کشور بیان می،  بنابراین  ؛ندارند
 (. 2013، هاسمن و همکاران کند )آیند را منعکس مینگهداری و ترکیب دانش پدید می

مدل   ارزش ،  «5فلمینگ -4ماندل»در چارچوب  ارز کمتر  باعث مینرخ  در گذاری شده  داخلی  شود کالاهای 
گذاری و تولید صنعتی سرمایه،  پذیری بالاتر در بازارهای جهانیرقابت،  تر باشند. درنتیجهبازارهای خارجی رقابتی

تقویت پول  ،  ای وارداتی وابسته باشداگر اقتصاد تا حد زیادی به کالاهای سرمایه،  حالکند. با اینرا تحریک می
توانند سطوح مختلف  می  نهایت درشود. این اثرات متفاوت  گذاری و تولید صنعتی میداخلی منجر به افزایش سرمایه 

بین در تجارت  مشارکت  میزان  اقتصادی و همچنین  پیچیدگی  و  کنند  توسعه  منعکس  را  و    6سیزموویچ )المللی 
به  .(2020،  همکاران  تنوع صنعتی  فعالیتتغییر ساختاری شامل  دانشسمت  و  مولدتر  است.های  تغییر    محورتر 

را می با تخصیص مجدد فعالیتساختاری  اقتصادی در بخشتوان  اقتصاد تعریف کرد.های  تغییر   های مختلف 
به تولید صنعتی  یا  اشتغال  را تعریف میسمت فعالیتاهمیت نسبی  فرآیند تغییر ساختاری  مولدتر که  ، کندهای 

ها ترین بینشیکی از محوری  .(2024،  و همکاران  7کالدارولا)موتور رشد اقتصادی بلندمدت و پایدار نیز هست  
که کند  میتأکید  اقتصادی این است که این فرآیند متضمن تغییرات ساختاری است. ادبیات مرسوم    ۀدرمورد توسع
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

، 1سو ن و  نگویها )نوآوری  :مانند  پیچیدگی اقتصادی  ۀکنندادبیات گسترده و رو به رشد در مورد عوامل تعیین
 جود ( و2020،  5سعدی )  4ارسالی   هایهجریان حوال  و  (2020،  3چومالی )   ۀتوسع،  (2019،  2لاپاتیناساینترنت )،  ( 1202

 زمینه اهمیت دارد.نیز در این  تغییر ساختار اقتصادیویژه و به نرخ ارزنقش  داشته است.
این  به  درجباتوجه  برای  واقعی شاخصی  ارز  نرخ  مجراهای   باشدمیپذیری یک کشور  رقابت  ۀکه  ازطریق  و 

نرخ ارز واقعی بر پیچیدگی ی  رگذارر این تحقیق به بررسی اثد،  بر پیچیدگی اقتصادی اثر بگذارد  تواندمیمختلف  
پرداخته شد الگوهای تخصیص  از مجرای تغییرات ساختاری و  با ه استاقتصادی  ابتدا شاخص تغییر ساختاری   .

  7( BMA)  گیری بیزینیسپس با روش میانگین  محاسبه شده و  6( PCA)اصلی    هایهمؤلف  تحلیلاستفاده از روش  
نوآوری    .ده استش  پرداخته بر تغییرات ساختاری در ایران  تأکید  به بررسی اثر نرخ واقعی ارز بر پیچیدگی اقتصادی با  

شاخص ترکیبی تغییرات ساختاری با استفاده از روش تحلیل   (الف  ؛پژوهش حاضر در سه محور قابل بیان است
تجارت خارجی و ،  ساختار اشتغال،  و با لحاظ ابعاد مختلف ساختار اقتصادی شامل ساختار تولید های اصلیمؤلفه

منظور کنترل عدم قطعیت مدل و به گیری مدل بیزیاز رویکرد میانگین  (تحولات جمعیتی استخراج شده است. ب
بررسی این روابط در بستر اقتصاد   (ترین عوامل مؤثر بر پیچیدگی اقتصادی استفاده شده است. جشناسایی مهم

در ادبیات موجود برخوردار   مطالعهموردهای ساختاری متفاوتی نسبت به بسیاری از اقتصادهای  ایران که از ویژگی
بر  تأکید  هدف اصلی پژوهش حاضر بررسی اثر نرخ ارز واقعی بر پیچیدگی اقتصادی ایران با  ،  اساسبر این   .است

میانگین اقتصادی در چارچوب رویکرد  پیچیدگی  بر  بیزی  تغییرات ساختاری و شناسایی عوامل مؤثر  گیری مدل 
 .است

چگونگی تبیین نرخ ارز واقعی در حضور تغییرات ساختاری    ،اصلی پژوهش  پرسش  های پژوهش:پرسش
اقتصادی آن  ،  و سایر عوامل کلان  دارد و جایگاه  ایران  اقتصادی  پیچیدگی  بر  اثری  بر    میاندرچه  عوامل مؤثر 

 پیچیدگی اقتصادی است؟
ردازد. در پمیبخش دوم به مبانی نظری و تحقیقات انجام شده  ؛بخش تنظیم شده استچهار در  پژوهشاین 

اختصاص یافته است.  تجزیه و تحلیل نتایج مدل  ،  هادادهآوری و توصیف  جمع  :شامل  پژوهشبه روش    بخش سوم
 اختصاص یافته است. پیشنهادها  وگیری بندی و نتیجهجمع بخش چهارم به

 
 شدهتحقیقات انجام ۀمبانی نظری و سابق. 2

 مبانی نظری .1-2
های  در فعالیتها تشود. با تخصص افراد و شرکها به تقسیم کار مربوط میراز ثروت ملت، «آدام اسمیت »از نظر 
تفاوت میان کشورها تا حد زیادی ناشی از تفاوت در  ،  در اقتصاد جهانی یابد.  کارایی اقتصادی افزایش می،  مختلف
 ۀ ها زمینها و کیفیت نهادها است. این قابلیتزیرساختار،  مهارت،  نظیر دانش،  های تولیدی غیرقابل مبادله قابلیت
تواند تفاوت عملکرد اقتصادی کشورها ها میکنند و تفاوت در سطح آنگیری پیچیدگی اقتصادی را فراهم میشکل

. این نشان  است تر  نندگان بیشتر تخصص داشته و تقسیم کار عمیقکتشرکبا مقیاس زیاد    بازار  در  .را توضیح دهد
های فردی که با یک اقتصاد فعالیت  ۀیندآدهد که ثروت و توسعه با پیچیدگی ناشی از تعاملات بین تعداد فزمی

دیگر  ها به یکها و ستاندهیک بازار جهانی برای نهاده  طریقازکشورها    ۀاگر هم،  مطابقت دارند مرتبط هستند. حال
 

1 Nguyen and Su 
2 Lapatinas 
3 Chu 
4 Remittance Inflows 
5 Saadi 
6 Principal Component Analysis 
7 Bayesian Model Averaging 

تولید ناخالص داخلی    ۀها در سرانتفاوت،  برداری کنندکه از تقسیم کار در مقیاس جهانی بهره طوریبه   ،متصل شوند
فردی که   هایتیک پاسخ احتمالی این است که برخی از فعالی  تحلیل کرد.  توانمیرا چگونه    قرن گذشته  دودر  

خاص   هایتمهار،  ختارزیرسا،  مقررات،  حقوق مالکیت  :مانند،  د نشومیاز تقسیم کار شرح داده شده در بالا ناشی  
صورت محلی برای تولید در دسترس  ها را بهقابل واردات نیستند و بنابراین کشورها باید آن،  نیروی کار و غیره

،  غیرقابل مبادله در دسترس آن است و بنابراین  1های توانایی   وری یک کشور در تنوع بهره،  رواز این   ؛داشته باشند
میتفاوت را  کشوری  بین  درآمدی  دادهای  توضیح  اقتصادی  پیچیدگی  در  تفاوت  با  تنوع  همان  .توان  با  طورکه 
بنابراین کشورها قادر خواهند بود محصولاتی    ؛شودگیری میها اندازههای موجود در یک کشور و تعاملات آنقابلیت

، ارتباطات بین کشورها و محصولات ،  رواز این   ؛را داشته باشندها  آنهای لازم برای  را تولید کنند که تمام قابلیت
توسط گروهی از محققان   باراولینمفهوم پیچیدگی اقتصادی برای  .ها در یک کشور استوجود قابلیت ۀ دهندنشان

هاروارد  هاه دانشگا تی ی  آی  ام  است.    و  شده  کشورها  مطرح  که  و   شوندمی  توانمندها  آن  طریقازفرآیندهایی 
های  برای تحلیل شاخصها  ش یکی از رو  2روش بازتاباثرگذار بر آن دارای اهمیت است.  های اقتصادی  ویژگی

اقتصادی )(  2009)  ن«هاسم»و    «هیدالگو»  است.  پیچیدگی  اقتصادی  پیچیدگی  شاخص  هدف  ECIیک  با   )
های صادراتی آن و ارتباط متقابل آن با بازار  قابلیت،  سازی میزان دانش موجود در ساختار تولید یک کشورکمیّ

وری است که یک کشور میزان دانش بهره   شاخصاین  ،  ( 2020)  «و»چ  ۀطبق گفت  معرفی کردند کهجهانی فعلی  
 .(2022، 3اندویا  م وآو) کندانباشته می

اقتصاد اقتصادی  عنوان به  پیچیدگی یک  این  ؛است  تعدد دانش مفید تعبیه شده در سیستم  برای   ،ترتیببه 
امور  ،  بازاریابی،  طراحی  مورددرافرادی که  ،  پیچیده وجود داشته باشد و بتواند خود را حفظ کند  ۀکه یک جامعاین

باید بتوانند با تعامل و ترکیب دانش خود  دانند  میعملیات و قانون تجارت  ،  مدیریت منابع انسانی،  فناوری ،  مالی
را   هاتاز این قابلیی  هایبخشدر جوامعی ساخت که  توان  میبه تولید محصولات بپردازند. همین محصولات را ن

شود و ساختارهایی را که برای  پیچیدگی اقتصادی در ترکیب بازده تولیدی یک کشور بیان می،  بنابراین  ؛ندارند
 (. 2013، هاسمن و همکاران کند )آیند را منعکس مینگهداری و ترکیب دانش پدید می

مدل   ارزش ،  «5فلمینگ -4ماندل»در چارچوب  ارز کمتر  باعث مینرخ  در گذاری شده  داخلی  شود کالاهای 
گذاری و تولید صنعتی سرمایه،  پذیری بالاتر در بازارهای جهانیرقابت،  تر باشند. درنتیجهبازارهای خارجی رقابتی

تقویت پول  ،  ای وارداتی وابسته باشداگر اقتصاد تا حد زیادی به کالاهای سرمایه،  حالکند. با اینرا تحریک می
توانند سطوح مختلف  می  نهایت درشود. این اثرات متفاوت  گذاری و تولید صنعتی میداخلی منجر به افزایش سرمایه 

بین در تجارت  مشارکت  میزان  اقتصادی و همچنین  پیچیدگی  و  کنند  توسعه  منعکس  را  و    6سیزموویچ )المللی 
به  .(2020،  همکاران  تنوع صنعتی  فعالیتتغییر ساختاری شامل  دانشسمت  و  مولدتر  است.های  تغییر    محورتر 

را می با تخصیص مجدد فعالیتساختاری  اقتصادی در بخشتوان  اقتصاد تعریف کرد.های  تغییر   های مختلف 
به تولید صنعتی  یا  اشتغال  را تعریف میسمت فعالیتاهمیت نسبی  فرآیند تغییر ساختاری  مولدتر که  ، کندهای 

ها ترین بینشیکی از محوری  .(2024،  و همکاران  7کالدارولا)موتور رشد اقتصادی بلندمدت و پایدار نیز هست  
که کند  میتأکید  اقتصادی این است که این فرآیند متضمن تغییرات ساختاری است. ادبیات مرسوم    ۀدرمورد توسع
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وری یا ترکیبی از تبدیل به سیستم تولید و یا روند رشد بهره،  «انگل»قانون    ۀدرنتیجد  توانمیتغییر ساختاری  
 دهد. های مختلف رخنیروی کار بخش

های با کیفیت با تکنولوژی پایین به فعالیت  هایاز تغییر فعالیتوری  رشد بهره ،  از نظر اقتصاددانان کلاسیک
های  و سایر منابع از فعالیت  کارنیرویوقتی  ،  همین معنابه   ؛شودتکنولوژیکی ناشی می  هاییازطریق پیچیدگ،  بالاتر

بنابراین کشورهایی با رشد بالا معمولًا   ؛کندهای بالاتری رشد میاقتصاد با نرخ ،  کنندمولد به مولدتر حرکت میکم
توانست که  هستند  افزایش  اندهکشورهایی  ساختاری  کنندتغییرات  تجربه  را  رشد   (. 2014،  1پریرا-برسر)  دهنده 

بلندمدت های  ویژگی موتور رشد  و  پویایی  منبع  به  را  آن  دارد که  از بخش صنعتی وجود  برای ،  خاصی  عمدتاً 
ها و  اثرات خارجی در بین شرکت، یابدطورکه این بخش توسعه میکند. همانکشورهای درحال توسعه تبدیل می

های ناگهانی در روند رشد  ممکن است جهش  هاآنهمراه با اثرات کلان اقتصادی و توزیعی  ،  های تولیدیبخش
این  انجام  با  کند.  را مسدود  آن  است  ممکن  یا  کند  فعالیت،  کارایجاد  به ظرفیت    عنوانبههای صنعتی  باتوجه 

مراحل متوالی د  توانمی،  ازطریق پیوندهای عقب و رو به جلو،  بردارهای مهم پویایی درحال گسترش در اقتصاد
 ۀ کنندکه پویایی ساختارهای تولید یک عامل تعیین دهدمیطور خلاصه نشان  این رویکردها به . رشد را ایجاد کند

تغییرات ساختاری به الگوهای   .(2018،  گابریل و مسیو  ؛2006،  3رودریک   ؛1967،  2کالدور )  فعال رشد اقتصادی است
تشکیلات تولید اشاره دارد که منجر به ساختارهای صنعتی مختلف با ،  تغییرات در محصولات،  بلندمدت تکامل

بخش درمیان  تولیدی  عوامل  مجدد  میتخصیص  اقتصاد  مختلف  استراتژیک های  انتخاب  از  ناشی  که  شود 
 دهند.  ی رقابتی پاسخ میهاههایی است که به تغییر زمینشرکت

در تولید   استفاده موردزیربنایی اقتصاد  های  قابلیتدانش و    ۀموفقیت ارزش نهفت  با   4پیچیدگی اقتصادی معیار  
تجاری بسیار مهم هستند.  هایتدر پیشبرد رشد آینده و فرص هاتکه قابلی کندمیتأکید و ، کشدمیرا به تصویر 

های بین کشوری در درآمد سرانه و رشد بخش بزرگی از تفاوت  ECIدهد که  شواهد تجربی ارائه شده نشان می 
انسانی    ۀسرمای،  دهد و در مقایسه با معیارهای جایگزین کیفیت نهادی و حکمرانیاقتصادی را به خود اختصاص می

براساس این تحلیل مزیت رقابتی پایدار  کند.کننده برتر رشد اقتصادی عمل میبینیپیش عنوانبهپذیری و رقابت
رشد   زاینی دروهاه ارائه شده توسط نظریهای  شاست و بین  هاتپویا توسط شرک های  قابلیت  ۀمشروط به توسع

بیشتر   را  نشانکندمیاقتصادی  با  را  مهمی  سیاستی  پیامدهای  امر  این  می .  ارائه  مناطقی  آن  دادن  در  که  کند 
ها بیشترین دستاوردها را  که کدام قابلیتیعنی این، اقتصادی باید بیشترین هدف را داشته باشد ۀهای توسعتلاش 

یک کشور ممکن است. با تمرکز  ۀها برای مسیر توسعآورند و کدام قابلیتاز نظر تنوع و رشد تولید به ارمغان می
توانند از همگرایی سریع بدون قید و کشورها می،  ترها برای اصلاحات ساختاری روی محصولات پیچیدهتلاش 

ارزش  در  بپیوندند. شرط  بالا  رشد  با  مسیری  به  درنتیجه  و  ببرند  بهره  در سراسر کشورها  واحد محصول  های 
  « اوهلین-هکشر» و    «ریکاردین»ی تجاری سنتی  هاهشدت نظریبه  (2013و همکاران )  «هاسمن »  تحلیل،  علاوههب

تخصصی بالا    ۀاقتصادها تنها چند محصول با درجین  ترهیافتتوسعه  کنندمی  بینی شپیکه    کشدمیرا به چالش  
معکوس    ۀمحصول کشور و رابط  ۀبینی شبکله بینش جدیدی را درمورد ساختار پیشئاین مس  .تولید خواهند کرد

  6واقعی   مؤثرکه نرخ ارز  از آنجایی،  طور خاص(. به2017،  5هیکسون)   کندبین تنوع و فراگیر بودن تولید ارائه می
بخش صنعت   ۀکاهش نرخ ارز باید سودآوری و انداز،  قیمت نسبی محصولات قابل مبادله و غیرقابل تجارت است

نرخ    تأثیرهای  کانالیکی از  .  کندمی(. کاهش ارزش واقعی نرخ ارز رشد را تسریع  2008،  رودریک را افزایش دهد )
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آن بر تغییرات ساختاری در بخش صنعت و اقتصاد و تخصیص مجدد   تأثیرواقعی ارز بر رشد اقتصادی ازطریق  
واقعی   مؤثراقتصادی و نقش مهم نرخ ارز    ۀرشد صادرات برای توسع  ،عبارتیبه  ؛استسرمایه و سایر عوامل تولید  

مبادله و غیرقابل تجارت در . سطح نرخ واقعی ارز بر قیمت نسبی کالاهای قابلدارای اهمیت استدر این فرآیند 
اقتصاد   نرخ رشد  و  درنتیجه ساختار  و  در   (.2006،  1فیلهو   باربوسا )  گذاردمی  تأثیرکشور  منابع  تخصیص مجدد 

و ساختار اقتصادی    کندمیبخش صادرات صنعتی را تحریک    ۀتوسع،  ناشی از کاهش ارزش واقعی ارز،  اقتصاد
ایجاد   بلندمدت    کندمیجدیدی  اقتصادی  بر رشد  ارز   (.2008،  رودریک)  گذاردمی  تأثیرکه  نرخ  کاهش مستمر 

دادن  در بلندمدت اثر انبساطی دارد. این اثر برای نشان،  منظور حفظ سطح نرخ واقعی ارز در زیر سطح اولیهبه،  اسمی 
های صادراتی و ایجاد تغییرات ساختاری در تولیدات صنعتی برای صادرات کافی  مثبت ناشی از کاهش قیمت  تأثیر

فراوانی   (.1998،  2؛ کمین و کلاو 2020،  و همکاران  سیزموویچ)است   منابع طبیعی ا  ی  3پارادوکس  بیان    4نفرین 
رشد کندتری نسبت به کشورهای دارای کمبود منابع دارند.  ،  کند که کشورهایی با ذخایر بیشتر منابع طبیعی می

که در آن صادرات منابع طبیعی باعث افزایش ،  کندعمل می  5هایی مانند بیماری هلندی این پدیده ازطریق کانال
برد. تنوع پایین تولید منجر به  شدن را از بین میکند و صنعتیسایر صادرات را دلسرد می،  شودارزش پول می

اجتماعیآسیب مسائل مختلف  و  تجاری  نوسانات  برابر  در  بیشتر  می-پذیری  )اقتصادی  ، و همکاران  6کلی شود 
ای که عمدتاً در ادبیات مورداستفاده قرار فرضیه،  ات رانت منابع طبیعی بر تنوع و پیچیدگی تأثیردرمورد    (.2024

اقتصادی بخش منابع طبیعی    ۀدهد که توسعاین فرضیه نشان می،  شودنامیده می  «بیماری هلندی»،  گیردمی
ها شود و درنهایت ممکن است برای رشد اقتصادی مضر باشد. استدلال ممکن است منجر به کاهش در سایر بخش

رانت منابع طبیعی  ،  اول  ؛گذاردمنفی می  تأثیردلایل مختلف بر اقتصاد  شود که رانت بالای منابع معمولًا به می
و   «اکس»سجای کارهای تولیدی تمرکز کنند.  جویانه بههای رانتتواند باعث شود کارآفرینان بیشتر بر فعالیتمی
فیزیکی و    ۀیک کشور را برای انباشت سرمای  ۀتواند انگیزکنند که فراوانی منابع میاظهار می(  1999)  7« وارنر»

و همکاران    8لیمر،  طور مشابهانسانی کاهش دهد و باعث شود کشور با صنایع با فناوری پایین محدود شود. به 
منابع طبیعی  استدلال می(  1999) فراوانی  که  مطالع  تأثیرکنند  در یک  دارد.  فناوری  ارتقا  بر  ، اخیر  ۀنامطلوبی 

، 10یالتایالتا و  )  شوددریافتند که بیماری هلندی منجر به پیچیدگی اقتصادی کمتر می(  2017)  9« گالا »و    «امارگو»ک
2021 .) 

ساختاری  ،  ای از عوامل اقتصادیکنش مجموعهپیچیدگی اقتصادی حاصل برهم،  شدهبراساس مبانی نظری ارائه
بخشی به ساختار تولید و صادرات شکل  های تولیدی و تنوع قابلیت  ۀتوسع،  و نهادی است که ازطریق انباشت دانش

چارچوبمی این  در  رقابت،  گیرد.  تغییر  ازطریق  واقعی  ارز  بیننرخ  منابع،  المللی پذیری  مجدد   ۀ توسع،  تخصیص 
استفعالیت اثرگذار  اقتصادی  پیچیدگی  بر  صادرات  ترکیب  تغییر  و  صنعتی  ساختاری ،  همچنین  .های  تغییرات 

فربه تولیدآ عنوان  ساختار  در  تحول  ویژگی،  اشتغال،  یند  و  خارجی  جمعیتیتجارت  از    ۀزمین،  های  منابع  انتقال 
تواند مسیر ارتقای کند و میبالاتر را فراهم می  ۀافزودبنیان و با ارزش های دانشور به فعالیتبهرههای کمفعالیت

عمق مالی و آموزش ،  باز بودن تجاری،  تولید ناخالص داخلی سرانه،  ازسوی دیگر  .پیچیدگی اقتصادی را تسهیل کند
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

وری یا ترکیبی از تبدیل به سیستم تولید و یا روند رشد بهره،  «انگل»قانون    ۀدرنتیجد  توانمیتغییر ساختاری  
 دهد. های مختلف رخنیروی کار بخش

های با کیفیت با تکنولوژی پایین به فعالیت  هایاز تغییر فعالیتوری  رشد بهره ،  از نظر اقتصاددانان کلاسیک
های  و سایر منابع از فعالیت  کارنیرویوقتی  ،  همین معنابه   ؛شودتکنولوژیکی ناشی می  هاییازطریق پیچیدگ،  بالاتر

بنابراین کشورهایی با رشد بالا معمولًا   ؛کندهای بالاتری رشد میاقتصاد با نرخ ،  کنندمولد به مولدتر حرکت میکم
توانست که  هستند  افزایش  اندهکشورهایی  ساختاری  کنندتغییرات  تجربه  را  رشد   (. 2014،  1پریرا-برسر)  دهنده 

بلندمدت های  ویژگی موتور رشد  و  پویایی  منبع  به  را  آن  دارد که  از بخش صنعتی وجود  برای ،  خاصی  عمدتاً 
ها و  اثرات خارجی در بین شرکت، یابدطورکه این بخش توسعه میکند. همانکشورهای درحال توسعه تبدیل می

های ناگهانی در روند رشد  ممکن است جهش  هاآنهمراه با اثرات کلان اقتصادی و توزیعی  ،  های تولیدیبخش
این  انجام  با  کند.  را مسدود  آن  است  ممکن  یا  کند  فعالیت،  کارایجاد  به ظرفیت    عنوانبههای صنعتی  باتوجه 

مراحل متوالی د  توانمی،  ازطریق پیوندهای عقب و رو به جلو،  بردارهای مهم پویایی درحال گسترش در اقتصاد
 ۀ کنندکه پویایی ساختارهای تولید یک عامل تعیین دهدمیطور خلاصه نشان  این رویکردها به . رشد را ایجاد کند

تغییرات ساختاری به الگوهای   .(2018،  گابریل و مسیو  ؛2006،  3رودریک   ؛1967،  2کالدور )  فعال رشد اقتصادی است
تشکیلات تولید اشاره دارد که منجر به ساختارهای صنعتی مختلف با ،  تغییرات در محصولات،  بلندمدت تکامل

بخش درمیان  تولیدی  عوامل  مجدد  میتخصیص  اقتصاد  مختلف  استراتژیک های  انتخاب  از  ناشی  که  شود 
 دهند.  ی رقابتی پاسخ میهاههایی است که به تغییر زمینشرکت

در تولید   استفاده موردزیربنایی اقتصاد  های  قابلیتدانش و    ۀموفقیت ارزش نهفت  با   4پیچیدگی اقتصادی معیار  
تجاری بسیار مهم هستند.  هایتدر پیشبرد رشد آینده و فرص هاتکه قابلی کندمیتأکید و ، کشدمیرا به تصویر 

های بین کشوری در درآمد سرانه و رشد بخش بزرگی از تفاوت  ECIدهد که  شواهد تجربی ارائه شده نشان می 
انسانی    ۀسرمای،  دهد و در مقایسه با معیارهای جایگزین کیفیت نهادی و حکمرانیاقتصادی را به خود اختصاص می

براساس این تحلیل مزیت رقابتی پایدار  کند.کننده برتر رشد اقتصادی عمل میبینیپیش عنوانبهپذیری و رقابت
رشد   زاینی دروهاه ارائه شده توسط نظریهای  شاست و بین  هاتپویا توسط شرک های  قابلیت  ۀمشروط به توسع

بیشتر   را  نشانکندمیاقتصادی  با  را  مهمی  سیاستی  پیامدهای  امر  این  می .  ارائه  مناطقی  آن  دادن  در  که  کند 
ها بیشترین دستاوردها را  که کدام قابلیتیعنی این، اقتصادی باید بیشترین هدف را داشته باشد ۀهای توسعتلاش 

یک کشور ممکن است. با تمرکز  ۀها برای مسیر توسعآورند و کدام قابلیتاز نظر تنوع و رشد تولید به ارمغان می
توانند از همگرایی سریع بدون قید و کشورها می،  ترها برای اصلاحات ساختاری روی محصولات پیچیدهتلاش 

ارزش  در  بپیوندند. شرط  بالا  رشد  با  مسیری  به  درنتیجه  و  ببرند  بهره  در سراسر کشورها  واحد محصول  های 
  « اوهلین-هکشر» و    «ریکاردین»ی تجاری سنتی  هاهشدت نظریبه  (2013و همکاران )  «هاسمن »  تحلیل،  علاوههب

تخصصی بالا    ۀاقتصادها تنها چند محصول با درجین  ترهیافتتوسعه  کنندمی  بینی شپیکه    کشدمیرا به چالش  
معکوس    ۀمحصول کشور و رابط  ۀبینی شبکله بینش جدیدی را درمورد ساختار پیشئاین مس  .تولید خواهند کرد

  6واقعی   مؤثرکه نرخ ارز  از آنجایی،  طور خاص(. به2017،  5هیکسون)   کندبین تنوع و فراگیر بودن تولید ارائه می
بخش صنعت   ۀکاهش نرخ ارز باید سودآوری و انداز،  قیمت نسبی محصولات قابل مبادله و غیرقابل تجارت است

نرخ    تأثیرهای  کانالیکی از  .  کندمی(. کاهش ارزش واقعی نرخ ارز رشد را تسریع  2008،  رودریک را افزایش دهد )
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آن بر تغییرات ساختاری در بخش صنعت و اقتصاد و تخصیص مجدد   تأثیرواقعی ارز بر رشد اقتصادی ازطریق  
واقعی   مؤثراقتصادی و نقش مهم نرخ ارز    ۀرشد صادرات برای توسع  ،عبارتیبه  ؛استسرمایه و سایر عوامل تولید  

مبادله و غیرقابل تجارت در . سطح نرخ واقعی ارز بر قیمت نسبی کالاهای قابلدارای اهمیت استدر این فرآیند 
اقتصاد   نرخ رشد  و  درنتیجه ساختار  و  در   (.2006،  1فیلهو   باربوسا )  گذاردمی  تأثیرکشور  منابع  تخصیص مجدد 

و ساختار اقتصادی    کندمیبخش صادرات صنعتی را تحریک    ۀتوسع،  ناشی از کاهش ارزش واقعی ارز،  اقتصاد
ایجاد   بلندمدت    کندمیجدیدی  اقتصادی  بر رشد  ارز   (.2008،  رودریک)  گذاردمی  تأثیرکه  نرخ  کاهش مستمر 

دادن  در بلندمدت اثر انبساطی دارد. این اثر برای نشان،  منظور حفظ سطح نرخ واقعی ارز در زیر سطح اولیهبه،  اسمی 
های صادراتی و ایجاد تغییرات ساختاری در تولیدات صنعتی برای صادرات کافی  مثبت ناشی از کاهش قیمت  تأثیر

فراوانی   (.1998،  2؛ کمین و کلاو 2020،  و همکاران  سیزموویچ)است   منابع طبیعی ا  ی  3پارادوکس  بیان    4نفرین 
رشد کندتری نسبت به کشورهای دارای کمبود منابع دارند.  ،  کند که کشورهایی با ذخایر بیشتر منابع طبیعی می

که در آن صادرات منابع طبیعی باعث افزایش ،  کندعمل می  5هایی مانند بیماری هلندی این پدیده ازطریق کانال
برد. تنوع پایین تولید منجر به  شدن را از بین میکند و صنعتیسایر صادرات را دلسرد می،  شودارزش پول می

اجتماعیآسیب مسائل مختلف  و  تجاری  نوسانات  برابر  در  بیشتر  می-پذیری  )اقتصادی  ، و همکاران  6کلی شود 
ای که عمدتاً در ادبیات مورداستفاده قرار فرضیه،  ات رانت منابع طبیعی بر تنوع و پیچیدگی تأثیردرمورد    (.2024

اقتصادی بخش منابع طبیعی    ۀدهد که توسعاین فرضیه نشان می،  شودنامیده می  «بیماری هلندی»،  گیردمی
ها شود و درنهایت ممکن است برای رشد اقتصادی مضر باشد. استدلال ممکن است منجر به کاهش در سایر بخش

رانت منابع طبیعی  ،  اول  ؛گذاردمنفی می  تأثیردلایل مختلف بر اقتصاد  شود که رانت بالای منابع معمولًا به می
و   «اکس»سجای کارهای تولیدی تمرکز کنند.  جویانه بههای رانتتواند باعث شود کارآفرینان بیشتر بر فعالیتمی
فیزیکی و    ۀیک کشور را برای انباشت سرمای  ۀتواند انگیزکنند که فراوانی منابع میاظهار می(  1999)  7« وارنر»

و همکاران    8لیمر،  طور مشابهانسانی کاهش دهد و باعث شود کشور با صنایع با فناوری پایین محدود شود. به 
منابع طبیعی  استدلال می(  1999) فراوانی  که  مطالع  تأثیرکنند  در یک  دارد.  فناوری  ارتقا  بر  ، اخیر  ۀنامطلوبی 

، 10یالتایالتا و  )  شوددریافتند که بیماری هلندی منجر به پیچیدگی اقتصادی کمتر می(  2017)  9« گالا »و    «امارگو»ک
2021 .) 

ساختاری  ،  ای از عوامل اقتصادیکنش مجموعهپیچیدگی اقتصادی حاصل برهم،  شدهبراساس مبانی نظری ارائه
بخشی به ساختار تولید و صادرات شکل  های تولیدی و تنوع قابلیت  ۀتوسع،  و نهادی است که ازطریق انباشت دانش

چارچوبمی این  در  رقابت،  گیرد.  تغییر  ازطریق  واقعی  ارز  بیننرخ  منابع،  المللی پذیری  مجدد   ۀ توسع،  تخصیص 
استفعالیت اثرگذار  اقتصادی  پیچیدگی  بر  صادرات  ترکیب  تغییر  و  صنعتی  ساختاری ،  همچنین  .های  تغییرات 

فربه تولیدآ عنوان  ساختار  در  تحول  ویژگی،  اشتغال،  یند  و  خارجی  جمعیتیتجارت  از    ۀزمین،  های  منابع  انتقال 
تواند مسیر ارتقای کند و میبالاتر را فراهم می  ۀافزودبنیان و با ارزش های دانشور به فعالیتبهرههای کمفعالیت

عمق مالی و آموزش ،  باز بودن تجاری،  تولید ناخالص داخلی سرانه،  ازسوی دیگر  .پیچیدگی اقتصادی را تسهیل کند
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فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   158
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

، تسهیل انتقال دانش و افزایش توان رقابتی اقتصاد،  های تولیدیظرفیت  ۀتوسع،  انسانی  ۀازطریق تقویت سرمای
تواند با ایجاد  وابستگی به رانت منابع طبیعی می،  کنند. در مقابلنقش مثبتی در ارتقای پیچیدگی اقتصادی ایفا می

مانعی برای ،  نوآوری  ۀهای اقتصادی و تضعیف انگیزمحدود شدن تنوع فعالیت،  تمرکز در ساختار تولید و صادرات
زمان هم  تأثیرتحترود پیچیدگی اقتصادی در اقتصاد ایران  انتظار می،  اساس بر این  .پیچیدگی اقتصادی باشد  ۀتوسع

ارز واقعی  از  ،  نرخ  متأثر  اثرات  این  اقتصادی قرار گیرد و شدت و جهت  تغییرات ساختاری و سایر عوامل کلان 
 .های ساختاری اقتصاد کشور باشدیویژگ
 

 شده  تحقیقات انجام ۀسابق. 2-2
اثر تغییرات ساختاری بر رشد اقتصادی کشورهای تازه صنعتی شده را بررسی (  1387)   «التجائی»و    «شیری»م

استفاده شده    م.1988- 2004  ۀدور  طیکشور تازه صنعتی شده    11کردند. در این تحقیق از یک مدل تلفیقی برای  
اصلی و تحلیل عامل پویا نسبت به استخراج یک شاخص ترکیبی   هایهمؤلفاز تکنیک تحلیل  در این تحقیق  است.  

تغییرات ساختاری ازطریق  ، این تحقیقاز تغییر ساختاری از میان متغیرهای اولیه استفاده شده است. مطابق نتایج 
  های بخشو باز تخصیص منابع به    هاششکل نبودن بازدهی عوامل تولید درمیان بخنوا و همهم،  کانال عدم تعادل

رشد اقتصاد در   ۀ ی صنعتی و در آخر متناسب با هر مرحلهاه ویژه در عرص وری بالاتر بهدارای تخصص و بهره
 سزا و مثبتی گذاشته است. هب تأثیربر رشد اقتصادی ، تره راستای نیل به مراحل پیشرفت

کشور ی  ها ناقتصادی استا  هایبخشتحلیل تغییرات ساختاری و مزیت رقابتی    (1397و همکاران )  «هشتی»ب
-1393  ۀکشور در دوری  هاناستارا با استفاده از مدل تغییر سهم پویای فضایی بررسی کردند. در این تحقیق نقش  

، صنعت،  کشاورزی ،  نفت  ۀ گانهنُ  هایبخشکشور در    ۀششم توسع  ۀ برنام  هایلسادر جهت تحقق رشد    .ش.ه1379
ارتباطات و سایر خدمات بررسی شده است. همچنین  ،  انبارداری،  حمل و نقل،  ساختمان،  برق و گاز،  آب،  سایر معادن

مطابق نتایج سرجمع اثر تغییرات  ،مشخص گردید هاشمطابق مزیت رقابتی یا مزیت نسبی هر استان در این بخ
تمام   در  بوده  هاناستاساختاری  تمام    ،مثبت  در  ملی  رقابتی  اثر  اکثر   هاناستاولی سرجمع  تولید  و  بوده  منفی 

 مشکل در جذب سرمایه دچار مشکل خواهند شد.  دلیلبه در آینده  هاشبخ
انتقال ملایم  (1398)  «زیزی»ع الگوی رگرسیون  از یک  استفاده  پیچیدگی ،  با  از  انرژی  اثرپذیری مصرف 

 ۀوجود رابط،  را مورد ارزیابی قراردادند. مطابق برخی از نتایج   .ش.ه1355-1392زمانی    ۀاقتصادی ایران طی دور
شاخص قیمت حقیقی انرژی و پیچیدگی اقتصادی با مصرف انرژی سرانه  ،  غیرخطی بین متغیرهای درآمد سرانه

 یید شده است. أت
2008-( 1تی منااثر شاخص پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی کشورها  (1400و همکاران )  «حیمی»ر

به تبیین نقش شاخص    2یافته پانل و مدل گشتاورهای تعمیم  هایداده( را بررسی کردند. در این تحقیق از  0172
نتایجال  س  10برای    تخب مناکشور منت  13پیچیدگی اقتصادی در رشد اقتصادی     نشانگر   پرداخته شده است. 

 ۀ دار متغیرهای سرانمنفی و معنی  ۀانسانی و همچنین رابط  ۀمثبت متغیر شاخص پیچیدگی اقتصادی و سرمای  ۀرابط
 است.  بودهدولت و حجم تجارت  ۀانداز، فیزیکی ۀتشکیل سرمای

کشورها  تأثیر  (1401)  «زیوری »و    «خیارهحمدی»م اقتصادی  رشد  بر  اقتصادی  راپیچیدگی  منتخب   با   ی 
پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی    ۀرابطدر این تحقیق  بررسی کردند.    3روش خود رگرسیونی پنل دیتا   استفاده از

مستقیم   گذاریسرمایه ، تورم، انسانی ۀمتغیرهای سرمای استفاده ازساله با  21زمانی  ۀکشور نوظهور در دور 11در 

 
1 MENAT 
2 GMM 
3 Panel ARDL 

باز بودن تجاری و کیفیت حکمرانی خوب بر  ،  نرخ رشد جمعیت،  ثابت ناخالص داخلی  ۀ نرخ تشکیل سرمای،  خارجی
مثبت پیچیدگی اقتصادی بر رشد   ۀنتایج بیانگر رابط  .و بلندمدت بررسی شده است  مدتکوتاهرشد اقتصادی در  

بوده بلندمدت  آماری    تأثیر  مدتکوتاهولی در    ،اقتصادی در  از نظر  اقتصادی  بر رشد  اقتصادی  پیچیدگی  مثبت 
 معنادار نشده است. 

پیچیدگی اقتصادی و ردپای اکولوژیکی بر رشد اقتصادی کشورهای   تأثیر  (1403و همکاران )  «واهری»ج
- 2020زمانی    ۀتابلویی در باز  هایداده   بایافته  از روش گشتاورهای تعمیم  در این تحقیق  .اندهاوپک را بررسی کرد

استفاده شده است. مطابق نتایج شاخص    ایهو دو مرحل ایهیک مرحل  1یافتهروش گشتاورهای تعمیمو    م.9951
همچنین    .بامعنایی داشته است مثبت و کاملاً تأثیر پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی کشورهای سازمان اوپک 

 معناداری بر رشد این گروه کشورها بوده است.  منفی و کاملاً تأثیرشاخص ردپای اکولوژیکی دارای 
دت و  م هعبور و ناقص و نامتقارن نرخ ارز در کوتا  ۀبا استفاده از تحلیل درج  (1403و همکاران )  «نواری»ا

با استفاده از مدل  های  رژیماثر تقاطعی  ،  بلندمدت را بررسی کردند. این تحقیق  مارکوف »مثبت و منفی پولی 
مثبت و   هایکقیمت نفت و شو،  بودن تجاری  باز  ۀو متغیرهای درج  .ش.ه1365-1396  ۀطی دور  «سوئیچینگ

توزیعی انجام شده است. مطابق برخی از نتایج این    هایهمنفی نرخ ارز و روش غیرخطی خودرگرسیونی با وقف
عبور نرخ ارز به شاخص   ۀو بلندمدت اثرات نامتقارنی بر درجمدت  کوتاه مثبت و منفی پولی در  های  متحقیق رژی

   .کننده داشته استقیمت مصرف
. این  اندهرا بررسی کرد  گذاریسرمایهپیچیدگی اقتصادی و  ،  نرخ ارز واقعیارتباط  (  2018)  و همکاران  «بریتو»

و    39شامل    تحقیق نوظهور  بازارهای  و  توسعه  درحال  توسعه  32کشور  و  پیشرفته  دورکشور  در  زمانی   ۀیافته 
شرکتی در مناطق   گذاریسرمایهبین رشد نرخ ارز واقعی و    ۀداد که رابطنتایج نشان  بوده است.  م.1995- 2016

ارز واقعی مثبت ،  همچنین برای کشورهایی که پیچیدگی کمتری دارند،  مختلف متفاوت بوده ضریب رشد نرخ 
دهد که نشان می،  ضریب منفی بوده  گیو یکپارچگی  پیچید  که برای کشورهای در چارک بالاییدرحالی،  بوده

پایین،  برای گروه دوم ارز واقعی  با سرمایه تر )یعنی ضعیفداشتن نرخ  گذاری بالاتر در سطح شرکت همراه تر( 
در سطح شرکت با تقویت پول داخلی   گذاریسرمایه،  برای اقتصادهای با پیچیدگی اقتصادی کمتر،  در مقابل  است.

 افزایش یافته است. 
روابط متقابل بین نرخ ارز واقعی و پیچیدگی اقتصادی در مدل رشد   به بررسی( 2018) « میسیو» و  «گابریل»

سطوح بالاتر    در،  یافته و درحال توسعه پرداختند. مطابق نتایجتوسعه   ۀبین دو منطق  هاتتراز پرداخ  ۀمحدود شد
بزرگی کشش به  بسته  اقتصادی  بینپیچیدگی  تجارت  نوآوریتأثیر،  المللی های  سرمای،  ات  دانش و    ۀموجودی 

رشد   نرخ  بر  تخمین  تأثیر انسانی  است. همچنین  بوده  نمون  های داده گذار  یک  از  از کشورها    ۀ تابلویی  ناهمگن 
طور خاص  و به  ردهناهمگنی ساختاری را تسریع کد توانمیگذاری شده بیش از حد ارزش  2نرخ ارز واقعی  دادنشان

گذاری شده  که نرخ ارز واقعی کمتر از حد ارزش  دهدمیشواهد تجربی نشان  منفی بگذارد.  تأثیربر بخش صنعت 
کشورهای درحال توسعه اثرات مثبت و معناداری بر سطوح پیچیدگی اقتصادی    ۀو بالاتر بودن سهم تولید در نمون

 داشته است. 
تمرکز صادرات و پیچیدگی اقتصادی بر تقاضای ،  باز بودن تجارت  تأثیر  به تحلیل(  2023و همکاران )   3« کن»

مقیاس باز بودن  ،  طور جداگانهبه  م.1970-2020  ۀطی دور  تحقیقپرداختند. این    G7انرژی درمیان کشورهای  
انرژی کشورهای   بر مصرف  اقتصادی  پیچیدگی  اثر  با درنظر گرفتن  را  و تمرکز صادرات  اثر ترکیب  تجاری و 
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

، تسهیل انتقال دانش و افزایش توان رقابتی اقتصاد،  های تولیدیظرفیت  ۀتوسع،  انسانی  ۀازطریق تقویت سرمای
تواند با ایجاد  وابستگی به رانت منابع طبیعی می،  کنند. در مقابلنقش مثبتی در ارتقای پیچیدگی اقتصادی ایفا می

مانعی برای ،  نوآوری  ۀهای اقتصادی و تضعیف انگیزمحدود شدن تنوع فعالیت،  تمرکز در ساختار تولید و صادرات
زمان هم  تأثیرتحترود پیچیدگی اقتصادی در اقتصاد ایران  انتظار می،  اساس بر این  .پیچیدگی اقتصادی باشد  ۀتوسع

ارز واقعی  از  ،  نرخ  متأثر  اثرات  این  اقتصادی قرار گیرد و شدت و جهت  تغییرات ساختاری و سایر عوامل کلان 
 .های ساختاری اقتصاد کشور باشدیویژگ
 

 شده  تحقیقات انجام ۀسابق. 2-2
اثر تغییرات ساختاری بر رشد اقتصادی کشورهای تازه صنعتی شده را بررسی (  1387)   «التجائی»و    «شیری»م

استفاده شده    م.1988- 2004  ۀدور  طیکشور تازه صنعتی شده    11کردند. در این تحقیق از یک مدل تلفیقی برای  
اصلی و تحلیل عامل پویا نسبت به استخراج یک شاخص ترکیبی   هایهمؤلفاز تکنیک تحلیل  در این تحقیق  است.  

تغییرات ساختاری ازطریق  ، این تحقیقاز تغییر ساختاری از میان متغیرهای اولیه استفاده شده است. مطابق نتایج 
  های بخشو باز تخصیص منابع به    هاششکل نبودن بازدهی عوامل تولید درمیان بخنوا و همهم،  کانال عدم تعادل

رشد اقتصاد در   ۀ ی صنعتی و در آخر متناسب با هر مرحلهاه ویژه در عرص وری بالاتر بهدارای تخصص و بهره
 سزا و مثبتی گذاشته است. هب تأثیربر رشد اقتصادی ، تره راستای نیل به مراحل پیشرفت

کشور ی  ها ناقتصادی استا  هایبخشتحلیل تغییرات ساختاری و مزیت رقابتی    (1397و همکاران )  «هشتی»ب
-1393  ۀکشور در دوری  هاناستارا با استفاده از مدل تغییر سهم پویای فضایی بررسی کردند. در این تحقیق نقش  

، صنعت،  کشاورزی ،  نفت  ۀ گانهنُ  هایبخشکشور در    ۀششم توسع  ۀ برنام  هایلسادر جهت تحقق رشد    .ش.ه1379
ارتباطات و سایر خدمات بررسی شده است. همچنین  ،  انبارداری،  حمل و نقل،  ساختمان،  برق و گاز،  آب،  سایر معادن

مطابق نتایج سرجمع اثر تغییرات  ،مشخص گردید هاشمطابق مزیت رقابتی یا مزیت نسبی هر استان در این بخ
تمام   در  بوده  هاناستاساختاری  تمام    ،مثبت  در  ملی  رقابتی  اثر  اکثر   هاناستاولی سرجمع  تولید  و  بوده  منفی 

 مشکل در جذب سرمایه دچار مشکل خواهند شد.  دلیلبه در آینده  هاشبخ
انتقال ملایم  (1398)  «زیزی»ع الگوی رگرسیون  از یک  استفاده  پیچیدگی ،  با  از  انرژی  اثرپذیری مصرف 

 ۀوجود رابط،  را مورد ارزیابی قراردادند. مطابق برخی از نتایج   .ش.ه1355-1392زمانی    ۀاقتصادی ایران طی دور
شاخص قیمت حقیقی انرژی و پیچیدگی اقتصادی با مصرف انرژی سرانه  ،  غیرخطی بین متغیرهای درآمد سرانه

 یید شده است. أت
2008-( 1تی منااثر شاخص پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی کشورها  (1400و همکاران )  «حیمی»ر

به تبیین نقش شاخص    2یافته پانل و مدل گشتاورهای تعمیم  هایداده( را بررسی کردند. در این تحقیق از  0172
نتایجال  س  10برای    تخب مناکشور منت  13پیچیدگی اقتصادی در رشد اقتصادی     نشانگر   پرداخته شده است. 

 ۀ دار متغیرهای سرانمنفی و معنی  ۀانسانی و همچنین رابط  ۀمثبت متغیر شاخص پیچیدگی اقتصادی و سرمای  ۀرابط
 است.  بودهدولت و حجم تجارت  ۀانداز، فیزیکی ۀتشکیل سرمای

کشورها  تأثیر  (1401)  «زیوری »و    «خیارهحمدی»م اقتصادی  رشد  بر  اقتصادی  راپیچیدگی  منتخب   با   ی 
پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی    ۀرابطدر این تحقیق  بررسی کردند.    3روش خود رگرسیونی پنل دیتا   استفاده از

مستقیم   گذاریسرمایه ، تورم، انسانی ۀمتغیرهای سرمای استفاده ازساله با  21زمانی  ۀکشور نوظهور در دور 11در 
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باز بودن تجاری و کیفیت حکمرانی خوب بر  ،  نرخ رشد جمعیت،  ثابت ناخالص داخلی  ۀ نرخ تشکیل سرمای،  خارجی
مثبت پیچیدگی اقتصادی بر رشد   ۀنتایج بیانگر رابط  .و بلندمدت بررسی شده است  مدتکوتاهرشد اقتصادی در  

بوده بلندمدت  آماری    تأثیر  مدتکوتاهولی در    ،اقتصادی در  از نظر  اقتصادی  بر رشد  اقتصادی  پیچیدگی  مثبت 
 معنادار نشده است. 

پیچیدگی اقتصادی و ردپای اکولوژیکی بر رشد اقتصادی کشورهای   تأثیر  (1403و همکاران )  «واهری»ج
- 2020زمانی    ۀتابلویی در باز  هایداده   بایافته  از روش گشتاورهای تعمیم  در این تحقیق  .اندهاوپک را بررسی کرد

استفاده شده است. مطابق نتایج شاخص    ایهو دو مرحل ایهیک مرحل  1یافتهروش گشتاورهای تعمیمو    م.9951
همچنین    .بامعنایی داشته است مثبت و کاملاً تأثیر پیچیدگی اقتصادی بر رشد اقتصادی کشورهای سازمان اوپک 

 معناداری بر رشد این گروه کشورها بوده است.  منفی و کاملاً تأثیرشاخص ردپای اکولوژیکی دارای 
دت و  م هعبور و ناقص و نامتقارن نرخ ارز در کوتا  ۀبا استفاده از تحلیل درج  (1403و همکاران )  «نواری»ا

با استفاده از مدل  های  رژیماثر تقاطعی  ،  بلندمدت را بررسی کردند. این تحقیق  مارکوف »مثبت و منفی پولی 
مثبت و   هایکقیمت نفت و شو،  بودن تجاری  باز  ۀو متغیرهای درج  .ش.ه1365-1396  ۀطی دور  «سوئیچینگ

توزیعی انجام شده است. مطابق برخی از نتایج این    هایهمنفی نرخ ارز و روش غیرخطی خودرگرسیونی با وقف
عبور نرخ ارز به شاخص   ۀو بلندمدت اثرات نامتقارنی بر درجمدت  کوتاه مثبت و منفی پولی در  های  متحقیق رژی

   .کننده داشته استقیمت مصرف
. این  اندهرا بررسی کرد  گذاریسرمایهپیچیدگی اقتصادی و  ،  نرخ ارز واقعیارتباط  (  2018)  و همکاران  «بریتو»

و    39شامل    تحقیق نوظهور  بازارهای  و  توسعه  درحال  توسعه  32کشور  و  پیشرفته  دورکشور  در  زمانی   ۀیافته 
شرکتی در مناطق   گذاریسرمایهبین رشد نرخ ارز واقعی و    ۀداد که رابطنتایج نشان  بوده است.  م.1995- 2016

ارز واقعی مثبت ،  همچنین برای کشورهایی که پیچیدگی کمتری دارند،  مختلف متفاوت بوده ضریب رشد نرخ 
دهد که نشان می،  ضریب منفی بوده  گیو یکپارچگی  پیچید  که برای کشورهای در چارک بالاییدرحالی،  بوده

پایین،  برای گروه دوم ارز واقعی  با سرمایه تر )یعنی ضعیفداشتن نرخ  گذاری بالاتر در سطح شرکت همراه تر( 
در سطح شرکت با تقویت پول داخلی   گذاریسرمایه،  برای اقتصادهای با پیچیدگی اقتصادی کمتر،  در مقابل  است.

 افزایش یافته است. 
روابط متقابل بین نرخ ارز واقعی و پیچیدگی اقتصادی در مدل رشد   به بررسی( 2018) « میسیو» و  «گابریل»

سطوح بالاتر    در،  یافته و درحال توسعه پرداختند. مطابق نتایجتوسعه   ۀبین دو منطق  هاتتراز پرداخ  ۀمحدود شد
بزرگی کشش به  بسته  اقتصادی  بینپیچیدگی  تجارت  نوآوریتأثیر،  المللی های  سرمای،  ات  دانش و    ۀموجودی 

رشد   نرخ  بر  تخمین  تأثیر انسانی  است. همچنین  بوده  نمون  های داده گذار  یک  از  از کشورها    ۀ تابلویی  ناهمگن 
طور خاص  و به  ردهناهمگنی ساختاری را تسریع کد توانمیگذاری شده بیش از حد ارزش  2نرخ ارز واقعی  دادنشان

گذاری شده  که نرخ ارز واقعی کمتر از حد ارزش  دهدمیشواهد تجربی نشان  منفی بگذارد.  تأثیربر بخش صنعت 
کشورهای درحال توسعه اثرات مثبت و معناداری بر سطوح پیچیدگی اقتصادی    ۀو بالاتر بودن سهم تولید در نمون

 داشته است. 
تمرکز صادرات و پیچیدگی اقتصادی بر تقاضای ،  باز بودن تجارت  تأثیر  به تحلیل(  2023و همکاران )   3« کن»

مقیاس باز بودن  ،  طور جداگانهبه  م.1970-2020  ۀطی دور  تحقیقپرداختند. این    G7انرژی درمیان کشورهای  
انرژی کشورهای   بر مصرف  اقتصادی  پیچیدگی  اثر  با درنظر گرفتن  را  و تمرکز صادرات  اثر ترکیب  تجاری و 

 
1 GMM 
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، بلندمدت مثبت بین درآمد سرانه  ۀداد که یک رابطنتایج تجزیه و تحلیل نشان  ررسی کرده است.را بG7   ۀنمون
پیچیدگی اقتصادی و مصرف انرژی در سه مدل وجود داشته است.  ،  تمرکز صادرات،  باز بودن تجارت ،  شهرنشینی

 داد که باز بودن تجارت باعث افزایش مصرف انرژی شده است. ی تجربی نشانهاهیافت، این برعلاوه
اثرات نرخ ارز بر صادرات چین با توجه به پیچیدگی محصول و کشش نرخ ارز را   (2023)   و همکاران  «چن»
با استفاده    این تحقیق  کردند.  بررسی  م.2018تا    1995رقمی از سال    HS-4صادراتی در سطح    کالای  1242برای  

شریک اقتصادی انجام شده است. در این تحقیق مشخص شد که   190بین چین و    ۀتجارت دوجانب  هایداده از  
افزایش واقعی ارزش    همچنینگذاشته است.    تأثیرسطح پیچیدگی محصولات بر اثر تغییرات نرخ ارز بر صادرات  

  .شدن محصولات کاهش یافته است  ترهحساسیت صادرات به نرخ ارز با پیچید  بوده وارز با کاهش صادرات همراه  
( مطالعات پیچیدگی اقتصادی در ابتدا با معرفی مفهوم »فضای 2007،  و همکاران  1هیدالگو مطابق با تحقیق )

های  اقتصادی به قابلیت  ۀداد توسعای ساختار تولید و تجارت کشورها آغاز شد که نشان میمحصول« و تحلیل شبکه
( چارچوب نظری از پیچیدگی اقتصادی را با 2009  ،هیدالگو و هاسمنسپس ) ؛ شده در اقتصاد وابسته استانباشته
هاسمن  )تولیدی آن ارائه کردند. در ادامه    هایقابلیتتفاوت در دانش و    دلیلبه بر وجود تفاوت درآمد کشورها  تأکید  

تواند رشد اقتصادی بلندمدت می دادند که شاخص پیچیدگی اقتصادی ها نشان( با بسط نظریه2013،  و همکاران 
،  و همکاران   2تاچلا که مطالعات بعدی )طوریبینی کند. بههای سنتی پیشکشورها را بهتر از بسیاری از شاخص

  ۀکردند. در نیم  تنوع صادرات و ارتقای فناوری را تأیید،  مثبت پیچیدگی اقتصادی با تحول ساختاری  ۀ( رابط2012
انسانی و نابرابری درآمدی گسترش   ۀسرمای،  وریبهره ،  تحقیقات به موضوعاتی نظیر نوآوری  ۀدامن،  م.2010  ۀدوم ده
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تغییرات ساختاری شامل چندین جنبه از تغییرات مهم در اقتصاد   چرایی استفاده از این روش قابل ذکر است که
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فرآیند انتخاب مدل اهمیت دارد و ،  داده شده استنشان  (2004)  «2مگنوس »و    «دانیلوف»و    (1999)  1« دوربین»
. قوانین احتمال دلالت بر این دارند که دارد  های آماری برآوردگرهاپوشی بر ویژگیاحتمالًا اثرات غیرقابل چشم

( با یک ابزار BMAگیری مدل بیزی )باشد. تکنیک میانگین  3ها در مدل میانگین باید احتمالات مدل پسینوزن
به  پسین  محاسبات  زنجیرجدید  ترکیب  مدل  کارلو»  ۀنام  مونت  است.  MC3)  4« مارکوف  همراه   )rM   برای را 

r=1,…,R    کهR   هر مدل به بردار پارامترها  ،  های مختلف در حال بررسی استمدل  ۀدهندنشانr𝞱𝞱  بستگی دارد . 
به  پارامترها  پیشین  ۀوسیلاین  درستنمایی ،  )rr|M𝞱𝞱p(  5توابع  پسین  |rr,M𝞱𝞱p(y(  6تابع  تابع   )rr|y,M𝞱𝞱p( 7و 

  دست آورد. هب  r=1,2,.…,Rرا برای  ،  y)rp(M|توان احتمالات مدل پسین  این توابع می  ۀوسیلشود. بهمشخص می
Ø  یعنی    ؛استها  مدل   ۀبرداری از پارامترهای مشترک در همØ    تابعی از𝞱𝞱r    برایr=1,…,R  .مطابق   است

خلاصه   p(Ø|y)توان در تابع پسین آن  شناخته شده است را می   Øچه درمورد  آن  ۀهم،  منطق اقتصادسنجی بیزی
 کرد. 
(1 )   p(Ø|y)=∑ p(Ø|y, Mr)p(Mr|y)𝑅𝑅

𝑟𝑟=1 
 

 زیر برقرار خواهد بود:  ۀرابطقوانین انتظارات شرطی مطابق ، باشد Øتابعی از  g(Ø)اگر  متناوباً
(2 )  E g(Ø)|y=∑ 𝐸𝐸𝑔𝑔(Ø)|𝑦𝑦, Mr p(Mr|y)𝑅𝑅

𝑟𝑟=1 
اوزان   شود.گرفته می  درنظرنتایج  میانگین  ،  شدهمنطق استنباط بیزی  برای هر مدلی که درنظر گرفته    مطابق
 احتمالات مدل پسین هستند. ، در میانگین
گیری میانگین ،  دادتابع پسین و درست نمایی نهایی را برای هر مدلی انجام  ۀکه محقق محاسبهنگامی،  بنابراین

 ، Rزیرا  ؛تواند دشوار باشدگیری مدل بیزی میسازی میانگینپیاده،  حالمدل بیزی از نظر مفهومی ساده است. با این 
 MCMCسازهای پسین مانند  که شبیهدرحالی،  طور شهودیاغلب بسیار زیاد است. به،  های مورد بررسیتعداد مدل

گیری مدل ادبیات میانگین  نماید.ها استخراج میاز توزیع پسین مدل  MC3،  گیرنداز توزیع پسین پارامترها می
  MC3های مختلف الگوریتم تمرکز کرده است که در آن نتایج تحلیلی وجود دارد و هامدلاز  هاییبر بخش بیزی 

 (. 2003 ،8پکو) شوندجای فضای پارامتر( استخراج میرا توسعه داده است که از فضای مدل )به
جای انتخاب های قدرتمند در آمار و یادگیری ماشین است که به گیری مدل بیزی یکی از روش روش میانگین
کند. این ویژگی باعث هر مدل با هم ترکیب می نتایج چندین مدل را با توجه به احتمال پسین،  یک بهترین مدل

گام به های سنتی مانند رگرسیون گامدر روش   .شود عدم قطعیت ناشی از انتخاب مدل نیز در تحلیل لحاظ شودمی
شود که ممکن است چندین مدل معتبر وجود  فرض می BMA اما در  .شودمعمولًا فقط یک مدل نهایی انتخاب می

این موضوع باعث کاهش ریسک   .نهایی نقش داشته باشند  ۀداشته باشند و هرکدام با احتمال مشخصی در نتیج
بینی معمولًا دقت پیش،  آیددست میچون خروجی از میانگین وزنی چند مدل به   .شودانتخاب یک مدل نامناسب می 
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زیرا هم    ؛تر هستندبینانهبینی واقعهای اطمینان و توزیع پیشدر این روش فاصله  .از یک مدل منفرد بیشتر است
 .گیرندعدم قطعیت پارامترها و هم عدم قطعیت انتخاب مدل را درنظر می

 
 سازیمعرفی متغیرها و مدل .4

 استخراج شاخص  . 1-4
ۀ  مؤلفتحلیل  روش  از    شاخص ترکیبی تغییر ساختاری  ۀمحاسببرای  طورکه در بخش قبل توضیح داده شد  همان
اکثر مطالعات تغییر ساختار  .شده استچند متغیره استفاده های  دادهتحلیل های روش انواع  یکی از عنوانبه، اصلی

سهم اشـتغال  تغییر نسبت در  ،  در معیار تولید  ، اساس این  بر  ؛نمایندرا براساس دو معیار تولید یا مصرف تعریف می
تغییر    عنوانبه را    هر بخش از تولیـد ناخالص داخلی  ۀافزوددر هـر بخـش از کل نیروی کار شاغل و سهم ارزش 

می درنظر  اعم ساختار  کشور  کل  تقاضای  ترکیب  روش  این  در  اما  مصــرفاز  گیرند.  ، انــدازپــس،  ســهم 
داخلی،  گذاریسرمایه ناخـالص  تولیـد  از  تـراز تجـاری  مؤلفه،  مخارج دولت و  این    .های اصلی آن هستنداز  در 

تغییرات ، برگرفته از معیار تولید  (2008،  2تایمر و آکوس  ؛1971،  1کوزنتس   ؛2014،  کلبور)تحقیق براساس مطالعات  
هر بخش    ۀافزودسهم ارزش   ،راستاکند. در این ای از تغییر ساختاری تفسیر میعنوان نشانهها را به در ترکیب بخش

ها را  گیرد و تغییرات مشاهده شـده در ترکیبـات بخشاز تولیـد ناخـالص داخلـی و سـهم اشتغال را درنظر می
 کند.  مقایسه می

تحقیقات   ۀبا استفاده از مبانی نظری و سابقمتغیر    11ی تغییر ساختاری  هاهترین جنبمنظور گنجاندن مهمبه  
این    .انتخاب شده است  ، گیردمیاجتماعی و سیاسی را درنظر  ،  یک شاخص ترکیبی که ابعاد اقتصادیشده  انجام  

شامل   داخلی  متغیرها  ناخالص  تولید  از  بخش کشاورزی  تولید ،  SAGRIسهم  از  معادن  و  بخش صنایع  سهم 
سهم بخش کشاورزی از نیروی کار  ،  SRVCسهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی  ،  SINناخالص داخلی  

سهم بخش خدمات از نیروی کار ،  SLINسهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل  ،  SLAGRI  لشاغ
داخلی،  SLRVCشاغل   ناخالص  تولید  به  ناخالص ،  SXPRT  نسبت صادرات کل  تولید  به  نسبت واردات کل 
شاخص ترکیبی تغییرات    .3است   BRولد    و  نرخ زادو    DRنرخ مرگ و میر  ،  URنرخ شهرنشینی  ،  SIMداخلی  

،  و با لحاظ ابعاد مختلف ساختار اقتصادی شامل ساختار تولید های اصلیساختاری با استفاده از روش تحلیل مؤلفه 
تجارت خارجی و تحولات جمعیتی استخراج شده است که در تحقیقات قبلی کمتر موردتوجه قرار  ،  ساختار اشتغال

 گرفته شده است. 
 

 شاخص ترکیبی تغییر ساختاری  ۀ: معرفی متغیرها برای محاسب 1جدول 
Tab. 1: variables for calculating the composite structural change index 

 علامت اختصار  نام متغیر 
SAGRI  سهم بخش کشاورزی از تولید ناخالص داخلی 

SIN  سهم بخش صنایع و معادن از تولید ناخالص داخلی 
SRVC  سهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی 

SLAGRI سهم بخش کشاورزی از نیروی کار شاغل 
SLIN سهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل 

 
1 Kuznets 
2 Timmer & Akkus 
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
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. قوانین احتمال دلالت بر این دارند که دارد  های آماری برآوردگرهاپوشی بر ویژگیاحتمالًا اثرات غیرقابل چشم

( با یک ابزار BMAگیری مدل بیزی )باشد. تکنیک میانگین  3ها در مدل میانگین باید احتمالات مدل پسینوزن
به  پسین  محاسبات  زنجیرجدید  ترکیب  مدل  کارلو»  ۀنام  مونت  است.  MC3)  4« مارکوف  همراه   )rM   برای را 

r=1,…,R    کهR   هر مدل به بردار پارامترها  ،  های مختلف در حال بررسی استمدل  ۀدهندنشانr𝞱𝞱  بستگی دارد . 
به  پارامترها  پیشین  ۀوسیلاین  درستنمایی ،  )rr|M𝞱𝞱p(  5توابع  پسین  |rr,M𝞱𝞱p(y(  6تابع  تابع   )rr|y,M𝞱𝞱p( 7و 

  دست آورد. هب  r=1,2,.…,Rرا برای  ،  y)rp(M|توان احتمالات مدل پسین  این توابع می  ۀوسیلشود. بهمشخص می
Ø  یعنی    ؛استها  مدل   ۀبرداری از پارامترهای مشترک در همØ    تابعی از𝞱𝞱r    برایr=1,…,R  .مطابق   است

خلاصه   p(Ø|y)توان در تابع پسین آن  شناخته شده است را می   Øچه درمورد  آن  ۀهم،  منطق اقتصادسنجی بیزی
 کرد. 
(1 )   p(Ø|y)=∑ p(Ø|y, Mr)p(Mr|y)𝑅𝑅

𝑟𝑟=1 
 

 زیر برقرار خواهد بود:  ۀرابطقوانین انتظارات شرطی مطابق ، باشد Øتابعی از  g(Ø)اگر  متناوباً
(2 )  E g(Ø)|y=∑ 𝐸𝐸𝑔𝑔(Ø)|𝑦𝑦, Mr p(Mr|y)𝑅𝑅

𝑟𝑟=1 
اوزان   شود.گرفته می  درنظرنتایج  میانگین  ،  شدهمنطق استنباط بیزی  برای هر مدلی که درنظر گرفته    مطابق
 احتمالات مدل پسین هستند. ، در میانگین
گیری میانگین ،  دادتابع پسین و درست نمایی نهایی را برای هر مدلی انجام  ۀکه محقق محاسبهنگامی،  بنابراین

 ، Rزیرا  ؛تواند دشوار باشدگیری مدل بیزی میسازی میانگینپیاده،  حالمدل بیزی از نظر مفهومی ساده است. با این 
 MCMCسازهای پسین مانند  که شبیهدرحالی،  طور شهودیاغلب بسیار زیاد است. به،  های مورد بررسیتعداد مدل

گیری مدل ادبیات میانگین  نماید.ها استخراج میاز توزیع پسین مدل  MC3،  گیرنداز توزیع پسین پارامترها می
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کند. این ویژگی باعث هر مدل با هم ترکیب می نتایج چندین مدل را با توجه به احتمال پسین،  یک بهترین مدل

گام به های سنتی مانند رگرسیون گامدر روش   .شود عدم قطعیت ناشی از انتخاب مدل نیز در تحلیل لحاظ شودمی
شود که ممکن است چندین مدل معتبر وجود  فرض می BMA اما در  .شودمعمولًا فقط یک مدل نهایی انتخاب می

این موضوع باعث کاهش ریسک   .نهایی نقش داشته باشند  ۀداشته باشند و هرکدام با احتمال مشخصی در نتیج
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SRVC  سهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی 

SLAGRI سهم بخش کشاورزی از نیروی کار شاغل 
SLIN سهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل 

 
1 Kuznets 
2 Timmer & Akkus 

 کار گرفته شده است.نیز به 1387التجایی،   و مشیری و همچنین 1140 ،حکم اللهی و همکاران  :این متغیرها در مطالعات 3



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   164
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

SLRVC  سهم بخش خدمات از نیروی کار شاغل 
SXPRT  نسبت صادرات کل به تولید ناخالص داخلی 

SIM  نسبت واردات کل به تولید ناخالص داخلی 
UR  نرخ شهرنشینی 
DR  نرخ مرگ و میر 
BR  نرخ زاد و ولد 

 . (منبع: مرکز آمار ایران)                                            
 

محاسب تحلیل    ۀبرای  روش  از  ساختاری  تغییر  ترکیبی  بین  اصلی  ۀ  مؤلفشاخص  ارتباط  بررسی  قدم  اولین 
وجود دارد. باتوجه ها  دادهۀ  همبستگی بالایی بین هم(  2مطابق جدول )ها است.  ساختار همبستگی داده  و،  متغیرها

اساسی با کاهش تعداد متغیرها یک شاخص   هایهمؤلفبا استفاده از روش تحلیل    توانمی،  همبستگی  ۀبه این درج
 ائه نمود.ار  SPSSافزاربا استفاده از نرم نام شاخص تغییر ساختاری ترکیبی به

 
 : ماتریس همبستگی ضرایب2جدول 

Tab. 2: Correlation Matrix 
BR DR UR SIM SXPRT SLRVC SLIN SLAGRI SRVC SIN SAGRI  
729/0 - 814/0 - 813/0 617/0 - 516/0 - 806/0 871/0 844/0 - 772/0 737/0 - 000/1 SAGRI 
450/0 592/0 675/0 - 193/0 835/0 656/0 - 698/0 - 691/0 890/0 - 000/1 737/0 - SIN 
707/0 - 752/0 - 848/0 356/0 - 643/0 795/0 749/0 806/0 - 000/1 890/0 - 772/0 SRVC 
839/0 880/0 956/0 - 619/0 345/0 982/0 - 920/0 - 000/1 806/0 - 691/0 844/0 - SLAGRI 
717/0 - 816/0 - 844/0 603/0 - 468/0 - 848/0 000/1 920/0 - 749/0 698/0 - 871/0 SLIN 
857/0 - 870/0 - 968/0 609/0 - 274/0 - 000/1 848/0 982/0 - 795/0 656/0 - 806/0 SLRVC 
068/0 223/0 289/0 - 064/0 - 000/1 274/0 - 468/0 - 345/0 643/0 - 835/0 516/0 - SXPRT 
720/0 647/0 649/0 - 000/1 064/0 - 609/0 - 603/0 - 619/0 356/0 - 193/0 617/0 - SIM 
917/0 - 897/0 - 000/1 649/0 - 289/0 - 968/0 844/0 956/0 - 848/0 675/0 - 813/0 UR 
922/0 000/1 897/0 - 647/0 223/0 870/0 - 816/0 - 880/0 752/0 - 592/0 814/0 - DR 
000/1 922/0 917/0 - 720/0 068/0 857/0 - 717/0 - 839/0 707/0 - 450/0 729/0 - BR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)   
 

دهد که متغیرهای با حداکثر همبستگی بین سهم بخش کشاورزی از نیروی کار ماتریس همبستگی نشان می
ترتیب شهرنشینی و سهم بخش خدمات ( و پس از آن به -98/0شاغل و سهم بخش خدمات از نیروی کار شاغل )

( همبستگی  -95/0و بین شهرنشینی و سهم بخش کشاورزی از نیروی کار شاغل )،  (0/ 96از نیروی کار شاغل )
ها حاوی اطلاعات دهد که این احتمال وجود دارد برخی از شاخصساختار همبستگی نشان می،  طورکلیدارند. به

شاخص تغییر ساختاری با    ۀمحاسباز    قبل  همپوشانی باشند که باید در ساخت شاخص ترکیبی درنظر گرفته شوند.
از آزمون   منظوربه این،  اطمینان حاصل شود  ۀباید از کافی بودن حجم نمونه اصلی  مؤلفاستفاده از روش تحلیل  

KMO (1مایر و اوکلین ، کایزر) (4021، 2واسید) شده استانتخاب شده استفاده  ۀجهت کافی بودن نمون. 
 

 : آزمون کائو و بارتلنت برای بررسی حجم نمونه 3جدول 
Tab. 3: KMO and Bartlett's Test 

 KMO ۀآمار 814/0
 خی دو )آزمون بارتلت(  ۀآمار 737/1019

 dfآزادی  ۀدرج 55
 Sigسطح معناداری  000/0

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                             

 
1 Kaiser-Meyer-Olkin 
2 De Wass 

 مناسب  مقدار آن  (1و نزدیک به  5/0تر از )بزرگ( 814/0) دست آمدهه ب ۀبا توجه به آمار ( و 3مطابق جدول )
برای تحقیق    ۀدهندبوده و نشان  نمونه  بودن حجم  آزمون    .باشدمیکافی  به سطح معناداری  با توجه  همچنین 

یک ارتباط قوی ه و  مذکور رد شد  هایداده صفر )عدم وجودهمبستگی( برای مجموعه    ۀفرضی  (>0Sig/ 05)   بارتلت
کافی با معناست تا تحلیل مؤلفه    ۀماتریس همبستگی بین متغیرها به اندازعبارتی  به  شته است.بین متغیرها وجود دا

 انجام بشود. اصلی
 مقادیر محاسبه شدهۀ  ( انداز4مطابق جدول )  .های اصلی انجام شده استیک تحلیل مؤلفه،  دوم  ۀدر مرحل

  .استبوده  اصلی در تبیین ساختار داده هایهمؤلففایت ک ۀدهندنشان
 

 اصلی  هایهمؤلفتحلیل (: 4جدول )
Tab. 4: Communalities 

 متغیر  مقدار اولیه مقدار استخراج شده
839/0 000/1 SAGRI 
954/0 000/1 SIN 
892/0 000/1 SRVC 
940/0 000/1 SLAGRI 
845/0 000/1 SLIN 
914/0 000/1 SLRVC 
926/0 000/1 SXPRT 
723/0 000/1 SIM 
951/0 000/1 UR 
890/0 000/1 DR 
907/0 000/1 BR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                       
 

 ۀشداستخراج  همؤلفدو  ،  اصلی  هایهمؤلفدر تحلیل    داده شده است.نشان   تحلیل واریانس کل  (5)  در جدول
درنهایت دو مؤلفه  .  از واریانس را پوشش داده است  %15مؤلفه دوم  بوده و    تر از یکبزرگ   ۀ اول دارای مقدار ویژ

بالای مدل در استخراج ساختار   کفایت  ۀدهندکه نشان   دادهها را توضیح  از کل واریانس داده   %89اول مجموعاً  
 . ها و کاهش ابعاد مؤثر استپنهان داده 

 
 : تحلیل واریانس کل 5جدول 

Tab. 5: Total Variance Explained 
Rotation Sums of Squared 

Loadings 
Extraction Sums of 
Squared Loadings 

درصد 
 تجمعی 

درصد از  
 واریانس

Total  درصد
 تجمعی 

درصد از  
 واریانس

Total 

725/57 725/57 350/6 251/73 251/73 058/8 
920/88 195/31 431/3 920/88 669/15 724/1 

 های اصلی(.روش استخراج: تحلیل مؤلفه ؛: محاسبات تحقیقمأخذ)                            
 

را بازگو  ها  دادهدرصد پراکندگی مجموعه    ترینتوانسته بیش  8بیش از    ۀبا مقدار ویژ  f1  ه اولمؤلف  اساس بر این 
ها داده بعد زیر یک بوده که درمجموع سهم کمی از پراکندگی    هایهمؤلفمقادیر ویژه    ۀهمه دوم  مؤلفپس از  نماید.  
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

SLRVC  سهم بخش خدمات از نیروی کار شاغل 
SXPRT  نسبت صادرات کل به تولید ناخالص داخلی 

SIM  نسبت واردات کل به تولید ناخالص داخلی 
UR  نرخ شهرنشینی 
DR  نرخ مرگ و میر 
BR  نرخ زاد و ولد 

 . (منبع: مرکز آمار ایران)                                            
 

محاسب تحلیل    ۀبرای  روش  از  ساختاری  تغییر  ترکیبی  بین  اصلی  ۀ  مؤلفشاخص  ارتباط  بررسی  قدم  اولین 
وجود دارد. باتوجه ها  دادهۀ  همبستگی بالایی بین هم(  2مطابق جدول )ها است.  ساختار همبستگی داده  و،  متغیرها

اساسی با کاهش تعداد متغیرها یک شاخص   هایهمؤلفبا استفاده از روش تحلیل    توانمی،  همبستگی  ۀبه این درج
 ائه نمود.ار  SPSSافزاربا استفاده از نرم نام شاخص تغییر ساختاری ترکیبی به

 
 : ماتریس همبستگی ضرایب2جدول 

Tab. 2: Correlation Matrix 
BR DR UR SIM SXPRT SLRVC SLIN SLAGRI SRVC SIN SAGRI  
729/0 - 814/0 - 813/0 617/0 - 516/0 - 806/0 871/0 844/0 - 772/0 737/0 - 000/1 SAGRI 
450/0 592/0 675/0 - 193/0 835/0 656/0 - 698/0 - 691/0 890/0 - 000/1 737/0 - SIN 
707/0 - 752/0 - 848/0 356/0 - 643/0 795/0 749/0 806/0 - 000/1 890/0 - 772/0 SRVC 
839/0 880/0 956/0 - 619/0 345/0 982/0 - 920/0 - 000/1 806/0 - 691/0 844/0 - SLAGRI 
717/0 - 816/0 - 844/0 603/0 - 468/0 - 848/0 000/1 920/0 - 749/0 698/0 - 871/0 SLIN 
857/0 - 870/0 - 968/0 609/0 - 274/0 - 000/1 848/0 982/0 - 795/0 656/0 - 806/0 SLRVC 
068/0 223/0 289/0 - 064/0 - 000/1 274/0 - 468/0 - 345/0 643/0 - 835/0 516/0 - SXPRT 
720/0 647/0 649/0 - 000/1 064/0 - 609/0 - 603/0 - 619/0 356/0 - 193/0 617/0 - SIM 
917/0 - 897/0 - 000/1 649/0 - 289/0 - 968/0 844/0 956/0 - 848/0 675/0 - 813/0 UR 
922/0 000/1 897/0 - 647/0 223/0 870/0 - 816/0 - 880/0 752/0 - 592/0 814/0 - DR 
000/1 922/0 917/0 - 720/0 068/0 857/0 - 717/0 - 839/0 707/0 - 450/0 729/0 - BR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)   
 

دهد که متغیرهای با حداکثر همبستگی بین سهم بخش کشاورزی از نیروی کار ماتریس همبستگی نشان می
ترتیب شهرنشینی و سهم بخش خدمات ( و پس از آن به -98/0شاغل و سهم بخش خدمات از نیروی کار شاغل )

( همبستگی  -95/0و بین شهرنشینی و سهم بخش کشاورزی از نیروی کار شاغل )،  (0/ 96از نیروی کار شاغل )
ها حاوی اطلاعات دهد که این احتمال وجود دارد برخی از شاخصساختار همبستگی نشان می،  طورکلیدارند. به

شاخص تغییر ساختاری با    ۀمحاسباز    قبل  همپوشانی باشند که باید در ساخت شاخص ترکیبی درنظر گرفته شوند.
از آزمون   منظوربه این،  اطمینان حاصل شود  ۀباید از کافی بودن حجم نمونه اصلی  مؤلفاستفاده از روش تحلیل  

KMO (1مایر و اوکلین ، کایزر) (4021، 2واسید) شده استانتخاب شده استفاده  ۀجهت کافی بودن نمون. 
 

 : آزمون کائو و بارتلنت برای بررسی حجم نمونه 3جدول 
Tab. 3: KMO and Bartlett's Test 

 KMO ۀآمار 814/0
 خی دو )آزمون بارتلت(  ۀآمار 737/1019

 dfآزادی  ۀدرج 55
 Sigسطح معناداری  000/0

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                             

 
1 Kaiser-Meyer-Olkin 
2 De Wass 

 مناسب  مقدار آن  (1و نزدیک به  5/0تر از )بزرگ( 814/0) دست آمدهه ب ۀبا توجه به آمار ( و 3مطابق جدول )
برای تحقیق    ۀدهندبوده و نشان  نمونه  بودن حجم  آزمون    .باشدمیکافی  به سطح معناداری  با توجه  همچنین 

یک ارتباط قوی ه و  مذکور رد شد  هایداده صفر )عدم وجودهمبستگی( برای مجموعه    ۀفرضی  (>0Sig/ 05)   بارتلت
کافی با معناست تا تحلیل مؤلفه    ۀماتریس همبستگی بین متغیرها به اندازعبارتی  به  شته است.بین متغیرها وجود دا

 انجام بشود. اصلی
 مقادیر محاسبه شدهۀ  ( انداز4مطابق جدول )  .های اصلی انجام شده استیک تحلیل مؤلفه،  دوم  ۀدر مرحل

  .استبوده  اصلی در تبیین ساختار داده هایهمؤلففایت ک ۀدهندنشان
 

 اصلی  هایهمؤلفتحلیل (: 4جدول )
Tab. 4: Communalities 

 متغیر  مقدار اولیه مقدار استخراج شده
839/0 000/1 SAGRI 
954/0 000/1 SIN 
892/0 000/1 SRVC 
940/0 000/1 SLAGRI 
845/0 000/1 SLIN 
914/0 000/1 SLRVC 
926/0 000/1 SXPRT 
723/0 000/1 SIM 
951/0 000/1 UR 
890/0 000/1 DR 
907/0 000/1 BR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                       
 

 ۀشداستخراج  همؤلفدو  ،  اصلی  هایهمؤلفدر تحلیل    داده شده است.نشان   تحلیل واریانس کل  (5)  در جدول
درنهایت دو مؤلفه  .  از واریانس را پوشش داده است  %15مؤلفه دوم  بوده و    تر از یکبزرگ   ۀ اول دارای مقدار ویژ

بالای مدل در استخراج ساختار   کفایت  ۀدهندکه نشان   دادهها را توضیح  از کل واریانس داده   %89اول مجموعاً  
 . ها و کاهش ابعاد مؤثر استپنهان داده 

 
 : تحلیل واریانس کل 5جدول 

Tab. 5: Total Variance Explained 
Rotation Sums of Squared 

Loadings 
Extraction Sums of 
Squared Loadings 

درصد 
 تجمعی 

درصد از  
 واریانس

Total  درصد
 تجمعی 

درصد از  
 واریانس

Total 

725/57 725/57 350/6 251/73 251/73 058/8 
920/88 195/31 431/3 920/88 669/15 724/1 

 های اصلی(.روش استخراج: تحلیل مؤلفه ؛: محاسبات تحقیقمأخذ)                            
 

را بازگو  ها  دادهدرصد پراکندگی مجموعه    ترینتوانسته بیش  8بیش از    ۀبا مقدار ویژ  f1  ه اولمؤلف  اساس بر این 
ها داده بعد زیر یک بوده که درمجموع سهم کمی از پراکندگی    هایهمؤلفمقادیر ویژه    ۀهمه دوم  مؤلفپس از  نماید.  
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معیارها نشان   ۀهم  درنهایت  .کنندنمیتوجهی اضافه  بعدی اطلاعات قابل  هایهمؤلف  ،عبارتیبه  ؛اندهدادرا توضیح  
 . آیدمیدست ه اول کافی است و از آن شاخص تغییر ساختار اقتصاد بهمؤلفکه انتخاب  دهدمی

با    (6)جدول    با توجه به ضرایب محاسباتی در ه مربوطه نمایش داده شده  مؤلفمیزان همبستگی هر متغیر 
ه اول  مؤلفدر    ه است.مؤلفگیری  آن متغیر در شکل   مؤثر نقش    ۀدهنداست. مقدار بالای بار )مثبت یا منفی( نشان

نرخ زاد  ،  نرخ مرگ و میر،  راستایی را به ترتیب متغیرهای سهم بخش کشاورزی از نیروی کار شاغلهمبیشترین  
نسبت واردات کل به تولید ناخالص داخلی و نسبت ،  سهم بخش صنایع و معادن از تولید ناخالص داخلی،  و ولد 

. همچنین  شته استه اول دامؤلفترتیب با  که بار مثبت بالایی بها بوده  دار  صادرات کل به تولید ناخالص داخلی را
سهم ،  نرخ شهرنشینیترتیب  ه اول به مؤلفدر    متغیرهای با بار منفی و در جهت معکوس شاخص تغییر ساختاری

سهم بخش کشاورزی از ،  سهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل،  بخش خدمات از نیروی کار شاغل 
تغییرات ساختاری   (1979)  «چنری »   .باشندمیتولید ناخالص داخلی و سهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی  

یندهای آیندهای تغییر ساختاری  به فرآکند. فریافته معرفی میصورت انتقال از اقتصاد سنتی به اقتصاد توسعهرا به
  عنوان بهو تغییر وزن نسبی متغیرهای اقتصاد کلان    شدهتخصیص منابع و توزیعی و جمعیتی تقسیم  ،  انباشت منابع

که ترکیب اجزای مهم  کند  می   در مطالعات خود اشاره  (1372)  1«کوزنتس».  شود  تغییرات ساختاری قلمداد می
شکل و ، صورت وزن نسبی است( بخش خارجی اقتصاد و متغیرهای جمعیتی )که همگی به، اشتغال، تولید ، تقاضا

یکی از متغیرهای مهم ساختار   عنوانبهاقتصادی را های کوزنتس سهم بخش  کند.ساختار اقتصاد را مشخص می
ناخالص داخلی و متناسب با آن کاهش سهم    . از نظر او افزایش سهم صنایع در تولیدکنداقتصادی معرفی می

اشاره  با    (2011)  «رودریک»و    «مک میلان»  است.  یند توسعه بودهآهای مستند در فراز واقعیت،  بخش کشاورزی
تغی اهمیت  برای دستیر سا به  اقتصاد  توسعهختار  به  تاریخی،  یابی  نظر  در ترین  مهم  از  تفاوت  گروه   عامل  دو 

به از کشاورزی  اقتصاد  انتقال ساختار  ناموفق را سرعت  بخش تجارت در    دانند.صنعتی می  کشورهای موفق و 
یکی دیگر از متغیرهای ساختار اقتصادی شناخته شده   عنوانبه  سهم صادرات صنعتی در صادرات کل،  خارجی
های جریان نشانه  ایش سهم صادرات صنعتی در صادرات کل را یکی ازافز(  1986)  «سیرکوین» که  طوریبه  است.

 داند. شدن اقتصاد میصنعتی
 

 ها همؤلف: ماتریس 6جدول 
Tab. 6: Component Matrix 

  همؤلف
2 1 

082/0 - 912/0 - SAGRI 
592/0 777/0 SIN 
323/0 - 887/0 - SRVCE 
085/0 - 966/0 SLAGRI 
034/0 - 919/0 - SLIN 
138/0 946/0 - SLRVC 
848/0 455/0 SXPRT 
551/0 - 648/0 SIM 
142/0 965/0 - UR 
384/0 - 872/0 BR 
215/0 - 919/0 DR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                              
 

1 Kuznets 

جدول واریماکس چرخش  های ه مؤلفماتریس    (7)  در  چرخش  روش  با  نرمال   1یافته  کایزر  با  حاصل  سازی 
 .شودمی ه نمایش داده مؤلفجهت افزایش وضوح و مستقل بودن هر متغیر به یک اصلی به هایهمؤلف

ها در یک ها رسیدن به یک ساختار عاملی ساده است که در آن ساختار هرکدام از گویههدف از چرخش عامل
 کند. ها کمک میاین امر به تفسیر بهتر عامل ، صورت دوقطبی نباشندعامل قرار بگیرند و به 

 
 چرخش یافته هایهمؤلف: ماتریس 7جدول 

Tab. 7: Rotated Component Matrix 
  همؤلف

2 1 
544/0 - 737/0 SAGRI 
909/0 357/0 - SIN 
736/0 - 591/0 SRVC 
429/0 869/0 - SLAGRI 
507/0 - 767/0 SLIN 
373/0 - 880/0 SLRVC 
961/0 051/0 SXPRT 
134/0 - 840/0 - SIM 
380/0 - 898/0 UR 
125/0 944/0 - BR 
293/0 897/0 - DR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ )                                               
 

یافته های چرخشدهد که مؤلفهاین ماتریس نشان می.  شودمیداده  نشان  هاهمؤلف( ماتریس تبدیل  8در جدول )
 های اصلی هستند و استقلال آماری حفظ شده است. ترکیبی خطی از مؤلفه

 
 ها همؤلف: ماتریس تبدیل 8جدول 

Tab. 8: Component Transformation Matrix 
 ه مؤلف 1 2

519/0 855/0 - 1 
855/0 519/0 2 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                                       

 
 سازی اثر نرخ ارز بر پیچیدگی اقتصادی مدل .2-4

تنوع اقتصادی و  ،  های احتمالی پیچیدگی اقتصادی از متغیرهای صادرات فناوری پیشرفتهبرای شناسایی محرک
انسانی   ۀسرمای، . این ادبیات طیف وسیعی از عوامل ازجمله متغیرهای اقتصاد کلانشودمی استفاده تنوع صادرات 

 . (2021، یالتا  ا ویالت) کندو کیفیت نهادی و غیره را پیشنهاد می
  ؛ ترکیب سایر متغیرهایی دارد که در الگو لحاظ شده است  بستگی به پیچیدگی اقتصادی  برآورد اثر هر متغیر بر  

 گذار است. تأثیربرآورد  ۀبر نتیج (متغیرهای توضیحی مختلفهای بترکی) مختلف مدل  هایحبنابراین تصری
زیر    مدل  از  (2022)  «اندویا»و    «آوم»  و(  2019)«  لاپاتیناس »براساس ادبیات نظری و مطالعات تجربی مانند  

  در این تحقیق استفاده شده است.
 

1 Varimax  
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

معیارها نشان   ۀهم  درنهایت  .کنندنمیتوجهی اضافه  بعدی اطلاعات قابل  هایهمؤلف  ،عبارتیبه  ؛اندهدادرا توضیح  
 . آیدمیدست ه اول کافی است و از آن شاخص تغییر ساختار اقتصاد بهمؤلفکه انتخاب  دهدمی

با    (6)جدول    با توجه به ضرایب محاسباتی در ه مربوطه نمایش داده شده  مؤلفمیزان همبستگی هر متغیر 
ه اول  مؤلفدر    ه است.مؤلفگیری  آن متغیر در شکل   مؤثر نقش    ۀدهنداست. مقدار بالای بار )مثبت یا منفی( نشان

نرخ زاد  ،  نرخ مرگ و میر،  راستایی را به ترتیب متغیرهای سهم بخش کشاورزی از نیروی کار شاغلهمبیشترین  
نسبت واردات کل به تولید ناخالص داخلی و نسبت ،  سهم بخش صنایع و معادن از تولید ناخالص داخلی،  و ولد 

. همچنین  شته استه اول دامؤلفترتیب با  که بار مثبت بالایی بها بوده  دار  صادرات کل به تولید ناخالص داخلی را
سهم ،  نرخ شهرنشینیترتیب  ه اول به مؤلفدر    متغیرهای با بار منفی و در جهت معکوس شاخص تغییر ساختاری

سهم بخش کشاورزی از ،  سهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل،  بخش خدمات از نیروی کار شاغل 
تغییرات ساختاری   (1979)  «چنری »   .باشندمیتولید ناخالص داخلی و سهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی  

یندهای آیندهای تغییر ساختاری  به فرآکند. فریافته معرفی میصورت انتقال از اقتصاد سنتی به اقتصاد توسعهرا به
  عنوان بهو تغییر وزن نسبی متغیرهای اقتصاد کلان    شدهتخصیص منابع و توزیعی و جمعیتی تقسیم  ،  انباشت منابع

که ترکیب اجزای مهم  کند  می   در مطالعات خود اشاره  (1372)  1«کوزنتس».  شود  تغییرات ساختاری قلمداد می
شکل و ، صورت وزن نسبی است( بخش خارجی اقتصاد و متغیرهای جمعیتی )که همگی به، اشتغال، تولید ، تقاضا

یکی از متغیرهای مهم ساختار   عنوانبهاقتصادی را های کوزنتس سهم بخش  کند.ساختار اقتصاد را مشخص می
ناخالص داخلی و متناسب با آن کاهش سهم    . از نظر او افزایش سهم صنایع در تولیدکنداقتصادی معرفی می

اشاره  با    (2011)  «رودریک»و    «مک میلان»  است.  یند توسعه بودهآهای مستند در فراز واقعیت،  بخش کشاورزی
تغی اهمیت  برای دستیر سا به  اقتصاد  توسعهختار  به  تاریخی،  یابی  نظر  در ترین  مهم  از  تفاوت  گروه   عامل  دو 

به از کشاورزی  اقتصاد  انتقال ساختار  ناموفق را سرعت  بخش تجارت در    دانند.صنعتی می  کشورهای موفق و 
یکی دیگر از متغیرهای ساختار اقتصادی شناخته شده   عنوانبه  سهم صادرات صنعتی در صادرات کل،  خارجی
های جریان نشانه  ایش سهم صادرات صنعتی در صادرات کل را یکی ازافز(  1986)  «سیرکوین» که  طوریبه  است.

 داند. شدن اقتصاد میصنعتی
 

 ها همؤلف: ماتریس 6جدول 
Tab. 6: Component Matrix 

  همؤلف
2 1 

082/0 - 912/0 - SAGRI 
592/0 777/0 SIN 
323/0 - 887/0 - SRVCE 
085/0 - 966/0 SLAGRI 
034/0 - 919/0 - SLIN 
138/0 946/0 - SLRVC 
848/0 455/0 SXPRT 
551/0 - 648/0 SIM 
142/0 965/0 - UR 
384/0 - 872/0 BR 
215/0 - 919/0 DR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                              
 

1 Kuznets 

جدول واریماکس چرخش  های ه مؤلفماتریس    (7)  در  چرخش  روش  با  نرمال   1یافته  کایزر  با  حاصل  سازی 
 .شودمی ه نمایش داده مؤلفجهت افزایش وضوح و مستقل بودن هر متغیر به یک اصلی به هایهمؤلف

ها در یک ها رسیدن به یک ساختار عاملی ساده است که در آن ساختار هرکدام از گویههدف از چرخش عامل
 کند. ها کمک میاین امر به تفسیر بهتر عامل ، صورت دوقطبی نباشندعامل قرار بگیرند و به 

 
 چرخش یافته هایهمؤلف: ماتریس 7جدول 

Tab. 7: Rotated Component Matrix 
  همؤلف

2 1 
544/0 - 737/0 SAGRI 
909/0 357/0 - SIN 
736/0 - 591/0 SRVC 
429/0 869/0 - SLAGRI 
507/0 - 767/0 SLIN 
373/0 - 880/0 SLRVC 
961/0 051/0 SXPRT 
134/0 - 840/0 - SIM 
380/0 - 898/0 UR 
125/0 944/0 - BR 
293/0 897/0 - DR 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ )                                               
 

یافته های چرخشدهد که مؤلفهاین ماتریس نشان می.  شودمیداده  نشان  هاهمؤلف( ماتریس تبدیل  8در جدول )
 های اصلی هستند و استقلال آماری حفظ شده است. ترکیبی خطی از مؤلفه

 
 ها همؤلف: ماتریس تبدیل 8جدول 

Tab. 8: Component Transformation Matrix 
 ه مؤلف 1 2

519/0 855/0 - 1 
855/0 519/0 2 

 (. : محاسبات تحقیقمأخذ)                                                       

 
 سازی اثر نرخ ارز بر پیچیدگی اقتصادی مدل .2-4

تنوع اقتصادی و  ،  های احتمالی پیچیدگی اقتصادی از متغیرهای صادرات فناوری پیشرفتهبرای شناسایی محرک
انسانی   ۀسرمای، . این ادبیات طیف وسیعی از عوامل ازجمله متغیرهای اقتصاد کلانشودمی استفاده تنوع صادرات 

 . (2021، یالتا  ا ویالت) کندو کیفیت نهادی و غیره را پیشنهاد می
  ؛ ترکیب سایر متغیرهایی دارد که در الگو لحاظ شده است  بستگی به پیچیدگی اقتصادی  برآورد اثر هر متغیر بر  

 گذار است. تأثیربرآورد  ۀبر نتیج (متغیرهای توضیحی مختلفهای بترکی) مختلف مدل  هایحبنابراین تصری
زیر    مدل  از  (2022)  «اندویا»و    «آوم»  و(  2019)«  لاپاتیناس »براساس ادبیات نظری و مطالعات تجربی مانند  

  در این تحقیق استفاده شده است.
 

1 Varimax  



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   168
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

(3 ) ECI= f(eci, rer, f1, Xt)  
 

،  rerشاخص پیچیدگی اقتصادی ایران و متغیرهای مستقل شامل نرخ ارز واقعی    eci  ۀمتغیر وابست،  در این مدل
انتخاب شده است. درمجموع از   تحقیق  متغیرها براساس ادبیاتسایر  برداری از    X  و )1f(ی  شاخص تغییر ساختار 

معیاری    شاخص پیچیدگی اقتصادی  .استفاده شده است  توجه بر پیچیدگی اقتصادیقابل  تأثیر  دلیلبهمتغیر    هفت
های تولیدی نهفته در یک اقتصاد است که در محصولاتی که یک کشور تولید و  گیری دانش و قابلیتبرای اندازه
یابد. پیچیدگی اقتصادی یک کشور با ترکیب اطلاعات مربوط به تنوع سبد صادراتی یک تجلی می،  کندصادر می

 شودمحاسبه می ،  یعنی تعداد کشورهایی که قادر به تولید آن محصولات هستند،  محصولات آن  کشور و فراگیری
در رنکینگ شاخص پیچیدگی اقتصادی را داشته است.   87  ۀرتب  م.2024ایران در سال  . (2013هاسمن و همکاران  )

داخلی سرانه ناخالص  تولید  متغیر  اندازه  عنوانبه   سه  برای  توسعمعیاری  تراکم جمعیت  ،  اقتصادی  ۀگیری سطح 
 ۀ و برای نیروی کار از متغیر آموزش برگرفته از مطالع  نیروی کار و ساختار جمعیتی  ۀمعیاری برای انداز  عنوانبه
های کلیدی اقتصاد یکی از شاخص  (GDP)تولید ناخالص داخلی   .استفاده شده است  (2007)  و همکاران  1« هاسمن»

شده در یک کشور در طول  کلان است که حاصل جمع ارزش ریالی )یا دلاری( کل کالاها و خدمات نهایی عرضه
گیری سطح رفاه شاخصی برای اندازه،  سال( است. تولید ناخالص داخلی سرانهزمانی مشخص )معمولًا یک  ۀیک باز
و برای بررسی مبادلات فرامرزی  باز بودن تجارت  همچنین متغیر    .شوداقتصادی کشورها محسوب می  ۀو توسع
زیرساختگذاریسرمایه  تحلیلبرای  .  استفاده شده استهای دولت  هزینه از مطالعهای عمومی و  نهادی   ۀ های 

و متغیر رانت منابع طبیعی از  (  2025)  4«زچلین»  ۀاز مطالع  3مالی   ۀو شاخص توسع(  2020و همکاران )   2«نگوین»
ارز بر پیچیدگی برای تحلیل متغیرها و مدل   شده است.  استفاده  (2021)  «یالتا»و    «یالتا»  ۀمطالع اثر نرخ  سازی 

 (. 2003، کوپاست )استفاده شده  5گیری بیزینیروش میانگیناز  اقتصادی
 

 در مدل بیزینی تحقیق ی: متغیرها9جدول 
Tab. 9: Research variables in the Bayesian model 

 ها دادهمنبع  اختصار  متغیرهای تحقیق 
 اطلس پیچیدگی اقتصادی دانشگاه هاروارد  ECI شاخص پیچیدگی اقتصادی ایران                                                                 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  RER نرخ ارز واقعی غیرررسمی 
 ملی مرکز آمار ایران  هایبحسا  GDP تولید ناخالص داخلی سرانه 

 مرکز آمار ایران G ی دولت یمصرف نها ۀهزین
 مرکز آمار ایران O باز بودن تجاری ۀدرج

 بانک جهانی RENT رانت منابع طبیعی 
 محاسبات محقق F1 شاخص تغییر ساختاری 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  FD عمق مالی 
 بانک جهانی PD تراکم جمعیت 
 بانک جهانی Edu آموزان به کل جمعیت  آموزش دانش

 

 
1 Hausmann 
2 Nguyen 

اخص عمق مالی) 3 بت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی که به شـ اخص نسـ عه  financial depthبر خلاف شـ اخص فراگیر توسـ ت، شـ ( معروف اسـ
 (.1400و همکاران،   بوترابیا( مورد تایید بانک جهانی شامل سه بخش بانک، سهام و بیمه می باشد )Financial Developmentمالی )

 
4 Zechlin 
5 Bayesian Model Averaging 

. همچنین آیدمیدست  باز بودن تجاری از مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی به  ۀدرجشاخص  
و نقدینگی   )1M(نسبت پول  -پولی  هایلیعنی نسبت ک  ،ترین معیارمالی از متداول  ۀشاخص توسع  ۀجهت محاسب

)2M(    مک کینون»چارچوب    برپولی مبتنی  هایلک. استفاده از  شده استبه تولید ناخالص داخلی اسمی استفاده» 
باز   ۀدرج.  یافته استبسیار توسعه   ۀشده نمایانگر یک بازار سرماییک اقتصاد پولی  دهدمیاست و نشان    «شاو»و  

شود گیری میصورت نسبت مجموع صادرات و واردات کالا و خدمات به تولید ناخالص داخلی اندازهبودن تجاری به
متداول از  اقتصادی است  ترین شاخصکه یکی  ادبیات  بودن تجاری در  باز  ویلسون(های سنجش  ، 1اسکوالی و 

مصرف نهایی دولت برابر پرداخت واحدهای دولتی بابت جبران خدمات کارکنان و خرید )یا تحصیل(    ۀهزین  .)2011
شدنی اداری منهای فروش کالاها و خدمات تولیدشده توسط واحدهای دولتی به بخش  کالاها و خدمات مصرف

 ت است. های ثابعلاوه استهلاک سرمایهسسات اقتصادی بهؤخصوصی و م
 ( بررسی شده است. 10مطابق جدول )پایایی متغیرهای الگوی پیشنهادی ،  قبل از تحلیل مدل 
 

 نتایج آزمون پایایی متغیرهای تحقیق : 10 جدول
Tab. 10: Results of the stationarity test variables 

 نتیجه  احتمال  آزمون  ۀآمار متغیر 
ECI 137558/4 - 0020 /0  ایستا 

RER 692572/7 - 0000 /0 ایستا 
GDP 457729/3 - 0136 /0 ایستا 
lgdp 146678/5 - 0006 /0 ایستا 

G 170451/6 - 0000 /0 ایستا 
O 761611/2 - 0715 /0 ایستا 

RENT 315085/3 - 0195 /0 ایستا 
F1 576193/3 - 0439 /0 ایستا 
FD 910931/2 - 0515 /0 ایستا 
lpd 149843/3 - 0296 /0 ایستا 

EDU 069460/3 - 0359 /0 ایستا 
 (. : نتایج تحقیقمأخذ)                                              

 
های کاذب باید مانایی منظور اجتناب از رگرسیونهای سری زمانی و بهبراساس روند متعارف در برآورد مدل

واحد دیکی   ۀ واحد مورد آزمون قرار گیرد. نتایج آزمون ریش  ۀهای متعارف ریشمتغیرهای پژوهش براساس آزمون 
 باشد.می I(0)و سری  برای تمام متغیرها در سطح پایا %5داری در سطح معنی (ADF) یافتهفولر تعمیم

مدل بیزی   14،  (ECI)ی  سازی شاخص پیچیدگی اقتصادمدل   ۀبا هدف شناسایی ساختار بهین،  در این مطالعه
تحلیل حساسیت    این موضوع جهت  .ه استشد   برآوردها  های مختلفی از متغیرهای توضیحی و تعاملبا ترکیب

معیار مناسبی برای تشخیص  (PIP)  2احتمال حضور متغیر در الگو  BMAدر رویکرد    .است  مدل نسبت به متغیرها
توزیع یکسان ،  مدل  با فرض عدم اطلاع از الگوی اصلی  است.  توضیحی با متغیر وابسته قوی بودن ارتباط متغیر

  برای انتخاب شدن دارند   الگوها شانس یکسانی  ۀ. در چنین شرایطی همشودمیالگوها درنظر گرفته    ۀبرای هم
 (. 2008، 4ماسانجالا و پاپاجیورجیو ؛1995، 3رفتری )
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

(3 ) ECI= f(eci, rer, f1, Xt)  
 

،  rerشاخص پیچیدگی اقتصادی ایران و متغیرهای مستقل شامل نرخ ارز واقعی    eci  ۀمتغیر وابست،  در این مدل
انتخاب شده است. درمجموع از   تحقیق  متغیرها براساس ادبیاتسایر  برداری از    X  و )1f(ی  شاخص تغییر ساختار 

معیاری    شاخص پیچیدگی اقتصادی  .استفاده شده است  توجه بر پیچیدگی اقتصادیقابل  تأثیر  دلیلبهمتغیر    هفت
های تولیدی نهفته در یک اقتصاد است که در محصولاتی که یک کشور تولید و  گیری دانش و قابلیتبرای اندازه
یابد. پیچیدگی اقتصادی یک کشور با ترکیب اطلاعات مربوط به تنوع سبد صادراتی یک تجلی می،  کندصادر می

 شودمحاسبه می ،  یعنی تعداد کشورهایی که قادر به تولید آن محصولات هستند،  محصولات آن  کشور و فراگیری
در رنکینگ شاخص پیچیدگی اقتصادی را داشته است.   87  ۀرتب  م.2024ایران در سال  . (2013هاسمن و همکاران  )

داخلی سرانه ناخالص  تولید  متغیر  اندازه  عنوانبه   سه  برای  توسعمعیاری  تراکم جمعیت  ،  اقتصادی  ۀگیری سطح 
 ۀ و برای نیروی کار از متغیر آموزش برگرفته از مطالع  نیروی کار و ساختار جمعیتی  ۀمعیاری برای انداز  عنوانبه
های کلیدی اقتصاد یکی از شاخص  (GDP)تولید ناخالص داخلی   .استفاده شده است  (2007)  و همکاران  1« هاسمن»

شده در یک کشور در طول  کلان است که حاصل جمع ارزش ریالی )یا دلاری( کل کالاها و خدمات نهایی عرضه
گیری سطح رفاه شاخصی برای اندازه،  سال( است. تولید ناخالص داخلی سرانهزمانی مشخص )معمولًا یک  ۀیک باز
و برای بررسی مبادلات فرامرزی  باز بودن تجارت  همچنین متغیر    .شوداقتصادی کشورها محسوب می  ۀو توسع
زیرساختگذاریسرمایه  تحلیلبرای  .  استفاده شده استهای دولت  هزینه از مطالعهای عمومی و  نهادی   ۀ های 

و متغیر رانت منابع طبیعی از  (  2025)  4«زچلین»  ۀاز مطالع  3مالی   ۀو شاخص توسع(  2020و همکاران )   2«نگوین»
ارز بر پیچیدگی برای تحلیل متغیرها و مدل   شده است.  استفاده  (2021)  «یالتا»و    «یالتا»  ۀمطالع اثر نرخ  سازی 

 (. 2003، کوپاست )استفاده شده  5گیری بیزینیروش میانگیناز  اقتصادی
 

 در مدل بیزینی تحقیق ی: متغیرها9جدول 
Tab. 9: Research variables in the Bayesian model 

 ها دادهمنبع  اختصار  متغیرهای تحقیق 
 اطلس پیچیدگی اقتصادی دانشگاه هاروارد  ECI شاخص پیچیدگی اقتصادی ایران                                                                 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  RER نرخ ارز واقعی غیرررسمی 
 ملی مرکز آمار ایران  هایبحسا  GDP تولید ناخالص داخلی سرانه 

 مرکز آمار ایران G ی دولت یمصرف نها ۀهزین
 مرکز آمار ایران O باز بودن تجاری ۀدرج

 بانک جهانی RENT رانت منابع طبیعی 
 محاسبات محقق F1 شاخص تغییر ساختاری 

 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  FD عمق مالی 
 بانک جهانی PD تراکم جمعیت 
 بانک جهانی Edu آموزان به کل جمعیت  آموزش دانش
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اخص عمق مالی) 3 بت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی که به شـ اخص نسـ عه  financial depthبر خلاف شـ اخص فراگیر توسـ ت، شـ ( معروف اسـ
 (.1400و همکاران،   بوترابیا( مورد تایید بانک جهانی شامل سه بخش بانک، سهام و بیمه می باشد )Financial Developmentمالی )
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. همچنین آیدمیدست  باز بودن تجاری از مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی به  ۀدرجشاخص  
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   احتمال حضور متغیر در الگو PIP : 11جدول 
Tab. 11: Probability of the variable being  

 14 13 12 11   10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 متغیر/مدل 
F1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1   1 1 1 1 

lrer 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1  1 1 1 1 
F1lrer - - - - - - - 1 1 1  1 1 1 1 
Lgdp1 64/0 63/0 59/0 59/0 58/0 59/0 58/0 20/0 20/0 20/0   25/0 25/0 24/0 25/0 

Edu1 16/0 15/0 15/0 15/0 15/0 15/0  14/0 15/0 15/0   19/0 18/0 17/0  
rent 15/0 14/0 14/0 14/0 14/0   16/0 17/0 16/0   21/0 22/0   

lg 14/0 14/0 14/0 15/0    15/0 15/0 14/0   15/0    
fd 24/0 23/0 16/0     61/0 63/0 66/0       

lpd 23/0 22/0      17/0 18/0      
o 17/0       27/0       

 . (: نتایج تحقیقمأخذ)
 

ارائه شده است. این مدل  بیزی    هایمدلاز    ایهترکیب مختلف متغیرهای توضیحی در مجموع  (11)  جدولدر  
احتمال درج پسین با متغیرهای توضیحی   ،در ادامه   ؛مرحله با بررسی تحلیل حساسیت نهایی شده استبهمرحله

استخراج نرخ ارز واقعی و تغییر ساختاری و اثر تعاملی نرخ ارز واقعی در تغییر ساختاری و با ترکیب مختلف متغیرها  
همچنین با   اثرگذار بوده است.  هامدلدر تمامی   lrerو    f1متغیرهای  ،  احتمال پسین  ۀبا توجه به دامن.  شده است

با    ،lg،  dlp،  o ،  edu ،  rentسایر متغیرهای  نیز اثرگذار بوده است.  lrer1f  ،lgdp  ،fd  نتایج متغیرهای  توجه به
بهترین    gdp1و    fdهمراه دو متغیر  به   lrer1f. اثر تعاملی  اندهنقش ناپایدار و ضعیفی داشت  هامدلحضور پراکنده در  

اثر منفی و پایداری در    -441/3ا ضریب  بیر ساختاری  ی متغیر تغ  ،عبارتیبه  ؛شته استدا  هامدلدر بین  عملکرد را  
.  مورد بررسی بوده استۀ در طول دور منفی تغییر ساختاری بر پیچیدگی اقتصادی تأثیر ۀدهندو نشان  همدل داشت

نرخ ارز به    کهدرحالی  ؛شته استاثر مثبتی بر پیچیدگی اقتصادی دا،  همچنین اثر تعاملی نرخ ارز در تغییر ساختار
و   شتهبر پیچیدگی اقتصادی دا  اثر مثبت نسبتاً قوی  fdمالی    ۀمتغیر توسع  شته است.تنهایی نقش محدودی دا

 مثبت   اهمیت تولید ناخالص داخلی سرانه.  بوده استدر ارتقا پیچیدگی اقتصادی  مالی    ۀتوسعمکمل    اثر  نشانگر
ی و درنهایت ئ و جز  اثر منفی ضعیفرانت منابع طبیعی  متغیر    شته است.اثر ناچیز دا  . متغیر آموزش شته استداکمتر  

دولت نقش محدود بر پیچیدگی    ،عبارتیبه  ؛داشته است   اثر منفی بسیار ضعیفمصرفی دولت  ی  هاهمتغیر هزین
دا است.اقتصادی  بررسی  شته  انجامدرمجموع  میانگینهای  روش  از  استفاده  با  مدل شده  بیزی  نشان  گیری  ها 

دارای  ،  های معتبر مدلدر اغلب ترکیب،  مالی  ۀدهد که متغیرهای کلیدی مانند تولید ناخالص داخلی و توسعمی
،  اثر متغیر تغییر ساختاری و نرخ ارز حقیقی،  از سوی دیگر ؛اثر مثبت و معنادار بر پیچیدگی اقتصادی بوده است

تعامل بین تغییر ساختاری ،  ویژهبه اندها معنادار ظاهر شدهمتغیر بوده و در برخی ترکیب،  بسته به سطح سایر عوامل
دهد که اثر تغییر ساختاری بر پیچیدگی اقتصادی ممکن است در سطوح مختلف نرخ  و نرخ ارز حقیقی نشان می

 .ارز تغییر کند
استفاده   PIP  1از شاخص احتمال درج پسین تحلیل اهمیت نسبی هر متغیر در چارچوب احتمالات پسین  برای  

های معتبر )با احتمال پسین بالا( حضور دارد هر متغیر در چند درصد از مدل  دهدنشان می  ه است. این شاخصشد
  ، اساس بر این .داشته باشد نیز نقش بالا  2احتمالات مدل پسین چقدر احتمال دارد که در مدل واقعی با، و بنابراین

 
1 Posterior Inclusion Probability 
2 Posterior Model Probability 

ضرایب پسین و لگاریتم درست  1مارکوف مونت کارلو  ۀی زنجیرگیربرای هر مدل با استفاده از الگوریتم نمونه
 ستخراج گردید.ا 2LogMLنمایی نهایی 

مبنای انتخاب مدل نهایی و متغیرهای کلیدی   لگاریتم درست نمایی براساس احتمال پسین نتایج حاصل از
 .شودمیمحاسبه  فاکتورهای بیز عبر مجمو 3فاکتور بیز  با تقسیم PMP ،برای هر مدل .قرار گرفتند

(4 ) 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = exp (𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿)
∑ exp (𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿)𝑘𝑘

𝑗𝑗=1
           

شاخص  ،  توضیح داده شد  قبلطورکه در  همان،  برای سنجش اهمیت نسبی هر متغیرو    PMPپس از محاسبه  
 :شودتعریف می، صورت زیرهر متغیر به برای PIPن درج احتمال پسی

(5 ) PIPx=∑ 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃                                                                                
ارزیابی کمی اهمیت نسبی هر ،  و احتمال درج پسین متغیرها  هااحتمال پسین مدل  ۀپس از محاسب امکان 

 . شودمیهای ممکن فراهم مدل  متغیر در کل فضای
 

 انتخاب مدل بیزی  : 12جدول 
Tab. 12: Bayesian model selection 

 

 .(: نتایج تحقیقمأخذ)                  
 

های بالاترین اعتبار را درمیان مدل  %53/99با مقدار حدود    هفت  ۀمدل شمار،  هامدلبا بررسی احتمال پسین  
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

   احتمال حضور متغیر در الگو PIP : 11جدول 
Tab. 11: Probability of the variable being  

 14 13 12 11   10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 متغیر/مدل 
F1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1   1 1 1 1 

lrer 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1  1 1 1 1 
F1lrer - - - - - - - 1 1 1  1 1 1 1 
Lgdp1 64/0 63/0 59/0 59/0 58/0 59/0 58/0 20/0 20/0 20/0   25/0 25/0 24/0 25/0 

Edu1 16/0 15/0 15/0 15/0 15/0 15/0  14/0 15/0 15/0   19/0 18/0 17/0  
rent 15/0 14/0 14/0 14/0 14/0   16/0 17/0 16/0   21/0 22/0   

lg 14/0 14/0 14/0 15/0    15/0 15/0 14/0   15/0    
fd 24/0 23/0 16/0     61/0 63/0 66/0       

lpd 23/0 22/0      17/0 18/0      
o 17/0       27/0       

 . (: نتایج تحقیقمأخذ)
 

ارائه شده است. این مدل  بیزی    هایمدلاز    ایهترکیب مختلف متغیرهای توضیحی در مجموع  (11)  جدولدر  
احتمال درج پسین با متغیرهای توضیحی   ،در ادامه   ؛مرحله با بررسی تحلیل حساسیت نهایی شده استبهمرحله

استخراج نرخ ارز واقعی و تغییر ساختاری و اثر تعاملی نرخ ارز واقعی در تغییر ساختاری و با ترکیب مختلف متغیرها  
همچنین با   اثرگذار بوده است.  هامدلدر تمامی   lrerو    f1متغیرهای  ،  احتمال پسین  ۀبا توجه به دامن.  شده است

با    ،lg،  dlp،  o ،  edu ،  rentسایر متغیرهای  نیز اثرگذار بوده است.  lrer1f  ،lgdp  ،fd  نتایج متغیرهای  توجه به
بهترین    gdp1و    fdهمراه دو متغیر  به   lrer1f. اثر تعاملی  اندهنقش ناپایدار و ضعیفی داشت  هامدلحضور پراکنده در  

اثر منفی و پایداری در    -441/3ا ضریب  بیر ساختاری  ی متغیر تغ  ،عبارتیبه  ؛شته استدا  هامدلدر بین  عملکرد را  
.  مورد بررسی بوده استۀ در طول دور منفی تغییر ساختاری بر پیچیدگی اقتصادی تأثیر ۀدهندو نشان  همدل داشت

نرخ ارز به    کهدرحالی  ؛شته استاثر مثبتی بر پیچیدگی اقتصادی دا،  همچنین اثر تعاملی نرخ ارز در تغییر ساختار
و   شتهبر پیچیدگی اقتصادی دا  اثر مثبت نسبتاً قوی  fdمالی    ۀمتغیر توسع  شته است.تنهایی نقش محدودی دا

 مثبت   اهمیت تولید ناخالص داخلی سرانه.  بوده استدر ارتقا پیچیدگی اقتصادی  مالی    ۀتوسعمکمل    اثر  نشانگر
ی و درنهایت ئ و جز  اثر منفی ضعیفرانت منابع طبیعی  متغیر    شته است.اثر ناچیز دا  . متغیر آموزش شته استداکمتر  

دولت نقش محدود بر پیچیدگی    ،عبارتیبه  ؛داشته است   اثر منفی بسیار ضعیفمصرفی دولت  ی  هاهمتغیر هزین
دا است.اقتصادی  بررسی  شته  انجامدرمجموع  میانگینهای  روش  از  استفاده  با  مدل شده  بیزی  نشان  گیری  ها 

دارای  ،  های معتبر مدلدر اغلب ترکیب،  مالی  ۀدهد که متغیرهای کلیدی مانند تولید ناخالص داخلی و توسعمی
،  اثر متغیر تغییر ساختاری و نرخ ارز حقیقی،  از سوی دیگر ؛اثر مثبت و معنادار بر پیچیدگی اقتصادی بوده است

تعامل بین تغییر ساختاری ،  ویژهبه اندها معنادار ظاهر شدهمتغیر بوده و در برخی ترکیب،  بسته به سطح سایر عوامل
دهد که اثر تغییر ساختاری بر پیچیدگی اقتصادی ممکن است در سطوح مختلف نرخ  و نرخ ارز حقیقی نشان می

 .ارز تغییر کند
استفاده   PIP  1از شاخص احتمال درج پسین تحلیل اهمیت نسبی هر متغیر در چارچوب احتمالات پسین  برای  

های معتبر )با احتمال پسین بالا( حضور دارد هر متغیر در چند درصد از مدل  دهدنشان می  ه است. این شاخصشد
  ، اساس بر این .داشته باشد نیز نقش بالا  2احتمالات مدل پسین چقدر احتمال دارد که در مدل واقعی با، و بنابراین

 
1 Posterior Inclusion Probability 
2 Posterior Model Probability 

ضرایب پسین و لگاریتم درست  1مارکوف مونت کارلو  ۀی زنجیرگیربرای هر مدل با استفاده از الگوریتم نمونه
 ستخراج گردید.ا 2LogMLنمایی نهایی 

مبنای انتخاب مدل نهایی و متغیرهای کلیدی   لگاریتم درست نمایی براساس احتمال پسین نتایج حاصل از
 .شودمیمحاسبه  فاکتورهای بیز عبر مجمو 3فاکتور بیز  با تقسیم PMP ،برای هر مدل .قرار گرفتند

(4 ) 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = exp (𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿)
∑ exp (𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿)𝑘𝑘

𝑗𝑗=1
           

شاخص  ،  توضیح داده شد  قبلطورکه در  همان،  برای سنجش اهمیت نسبی هر متغیرو    PMPپس از محاسبه  
 :شودتعریف می، صورت زیرهر متغیر به برای PIPن درج احتمال پسی

(5 ) PIPx=∑ 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃                                                                                
ارزیابی کمی اهمیت نسبی هر ،  و احتمال درج پسین متغیرها  هااحتمال پسین مدل  ۀپس از محاسب امکان 

 . شودمیهای ممکن فراهم مدل  متغیر در کل فضای
 

 انتخاب مدل بیزی  : 12جدول 
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 MCMC: نتایج رگرسیون خطی بیزینی با استفاده از الگوریتم  13جدول 
Tab.13. Bayesian linear regression results by MCMC 

% 95اطمینان  ۀفاصل  میانگین  
 

 متغیر 
 7مدل  8مدل  7مدل  8مدل 

4019 /0 ،1735 /0- 5367 /0 ،1986 /0 09653/0 3649 /0 lrer 
7366 /1-  ،8422/5- 1188 /0 ،3259 /0- 6396 /3 - 2228 /0 - f1 
5874 /0 ،1762 /0  3724 /0  lrer_f1 
5841 /0 ،8551 /0-  0999 /0 -  lg 
0056 /0 ،0039 /0-  0007 /0  edu 
01366/0  ،0163/0-  0013 /0 -  rent 
6147 /0 ،4742 /1-  4700 /0 -  lpd 
7567 /0 ،2909 /3-  1813 /1 -  o 
0397 /1 ،1164 /0- 1457 /1 ،7902 /0 4765 /0 9696 /0 lgdp1 
5806 /1 ،2080 /0  8940 /0  fd 
0097 /6-  ،5211/7- 3919 /18 - ،9466 /24- 7524 /6 - 5496 /21 - con 

 .(: نتایج تحقیقمأخذ)         
 

نرخ واقعی  ،  سه متغیر کلیدی شدت تغییر ساختاری   تأثیرتحت شاخص پیچیدگی اقتصادی،  مطابق نتایج مدل
با کاهش پیچیدگی اقتصادی  ،  تایجنقرار داشته است. مطابق   و تولید ناخالص داخلی سرانه ارز تغییر ساختاری 

صادراتی دارای پیچیدگی بالا و با فناوری بالا  هایبخش به عدم توجه به  توانمی همراه بوده است. این عامل را 
  ، عبارتیبه  ؛باشدمیتنوع  وابستگی به کالاهای محدود و کم  ۀدهندشدن مرتبط کرد که نشاندر فرآیند صنعتی

دهد تغییر تغییر در پیچیدگی اقتصادی )افزایش یا کاهش( بازتابی از تغییر ساختاری اقتصاد است. این نشان می 
نرخ واقعی  ،  در مقابل  .تواند مانع ارتقای پیچیدگی اقتصادی شودساختاری ضعیف یا تغییرات ساختاری خاص می

 راستا است. که با سایر تحقیقات هم، اثر مثبتی بر پیچیدگی اقتصادی دارد (lrer) ارز
تعدیل نرخ ارز   ،عبارت دیگربه   ؛پذیری در ارتقای ساختار صادراتی باشدتواند بیانگر نقش رقابتمی این عامل  

تولید ناخالص  ،  تر از همهتر را تقویت کند و به ارتقای پیچیدگی کمک کند. مهمتواند صادرات کالاهای پیچیدهمی
اقتصادی و پیچیدگی اقتصادی    ۀپیوند مستقیم بین سطح توسع  ۀدهندنشان،  با اثر مثبت و نسبتاً قوی داخلی سرانه

ۀ دهنداین عامل نشان  .کندمی توانایی بیشتری در ارائه محصولات پیچیده ایجاد  ،  است. افزایش ظرفیت تولیدی
راستا است. نتایج با سایر تحقیقات هم  ۀمقایس  .نقش کلیدی رشد اقتصادی در ارتقای ساختار تولیدی کشور است

انسانی و اثر    ۀشاخص توسع،  واردات حامل دانش،  مخارج تحقیق و توسعه،  اثر مثبت نرخ ارز واقعیدر ارتباط با  
همین به   (1393)  «میرزایی»و    «جلائی اسفندآبادی»نیز  دولت بر اختراعات ثبت شده یا تولید دانش    ۀمنفی انداز

انباشت سرمایه و سرریز  ،  هایی برای تغییر فناوریکاهش ارزش پول ممکن است ازطریق انگیزه  نتایج رسیدند.
مثبت کاهش نرخ ارز واقعی   تأثیردر ارتباط با  رشد را تحریک کند.  ،  در اقتصادو صنایع    هااطلاعات به سایر شرکت

رقابت از  بر  بیشتر  قیمت  افزایش هزین  تأثیرپذیری  با  مرتبط  وارداتیکالاهای سرمایه  ۀمنفی  نتایج تحقیق   ای 
  ۀتر شامل همپیچیدگی پایین  ۀاما در اقتصادهایی با درج  راستا است.نیز در همین(  2018و همکاران )  «بریتو»

  .رابطه برعکس استمناطق بازار درحال ظهور این
امکان ارزیابی پایداری ضرایب و  ،  در کنار مدل اصلی  هشتممدل    نتایج،  دیگر  هایمدلبا بررسی    همچنین

می فراهم  را  یک مدل خاص  به  وابستگی  ریسک  جایگزین ضعیف بهو    سازدکاهش  مدل  تحلیل عنوان  در  تر 
 .تا پایداری نتایج و عدم وابستگی شدید به یک مدل خاص بررسی شود، حساسیت باید لحاظ شود

  . در این مدل در مدل هشتم همچنین متغیر تغییر ساختاری اثر منفی و معناداری بر پیچیدگی اقتصادی دارد
یعنی افزایش یک واحد  ، اطمینان شامل صفر است( دارد ۀنرخ ارز حقیقی اثر مثبت ولی نامطمئن چون بازه )فاصل

را حدود   اقتصادی  پیچیدگی  ارز حقیقی ممکن است  نرخ  یا تعامل تغییر    0/ 1در  اثر ضربی  افزایش دهد.  واحد 
یعنی وقتی شاخص تغییر ساختاری و نرخ ارز    ؛بوده است  مثبت و معنادار  ساختاری نرخ ارز بر پیچیدگی اقتصادی

ۀ دهندشود. این نشانواحدی پیچیدگی اقتصادی می37/0ها باعث افزایش حدود اثر ترکیبی آن ، با هم تغییر کنند
( بر  RERها نرخ ارز واقعی )دو کانال اصلی که ازطریق آن بر اثر تغییر ساختاری است. نرخ ارز ۀکنندنقش تعدیل

مدت( و کانال  های تقاضای کل اقتصاد کلان کینزی و تجارت )کوتاهکانال ،  گذاردمی  تأثیر رشد و توسعه  ،  درآمد
کانال اولین  هستند.  )بلندمدت(  هستواضح،  توسعه  نیز  کانال  اصلی    ؛ترین  عامل  کشور  یک  ارز  قیمت  زیرا 

المللی آن است. کانال دوم ازطریق تغییر ساختاری ناشی از عوامل جانبی تقاضا و پذیری بینرقابت  ۀکنندتعیین
، یادگیری ازطریق عمل،  یندهآوری بالاتر و بازده فزهای با بهرهسمت بخشعرضه در قالب اشتغال و تغییر تولید به

کند.  های بازار مرتبط با اطلاعات و سایر عوامل خارجی عمل می شکست،  گذاریانداز و سرمایهپس،  سودآوری
کوتاه،  طور خلاصهبه اثرات  از  نبسیاری  تغییرات  تولیدمدت  بر  ارز  تجاری  تأثیربه  ،  رخ  تراز  بر  ازطریق ،  آن  یا 

ترین کانالی  بستگی دارد. مستقیم،  های داخلی برای کالاهای داخلیبر هزینه  تأثیریا ازطریق  ،  های تجاریارزش 
طورکه ازطریق اثرات درآمدی و جانشینی است. همان،  گذاردمی  تأثیرکه نرخ ارز واقعی ازطریق آن بر تراز خارجی  

های نامحدود لرنر است که کشش-شرط کلاسیک مارشال،  رویکرد سنتی برای تحلیل این پیوند،  قبلاً بحث شد
گذاری در قیمت،  میزان عبور نرخ ارز،  های جدیدتر رفتار تجاریکند. مدلصادرات و واردات را فرض می  ۀعرض
نوسانات نرخ ارز بر حجم تجارت    تأثیربرخی از    گیرند. این امرتنگناهای عرضه و مسائل مرتبط را درنظر می،  بازار

تواند افزایش یک واحد میکه  طوریبه  ،اثر مثبت ولی نامطمئن دارد  ۀتولید ناخالص داخلی سرانکند.  را خنثی می
مالی یا عمق مالی در اینجا دارای اثر مثبت و   ۀمتغیر توسع  .واحد افزایش دهد   47/0پیچیدگی اقتصادی را حدود  

  89/0مالی موجب افزایش حدود    ۀکه افزایش یک واحد در توسعطوریبه،  شودمیمعناداری بر پیچیدگی اقتصادی  
مصرفی دولت و تراکم جمعیت هر دو دارای اثر منفی   یها ههزین. متغیرهای  شودمیواحدی پیچیدگی اقتصادی  

اقتصادی   پیچیدگی  بر  نامطمئن  ولی  بهطوریبه،  بوده استضعیف  در  که  واحد  افزایش یک   ی هاههزینترتیب 
ضرایب . اثر  واحدی پیچیدگی اقتصادی شود  0/ 47و    0/ 1باعث کاهش    تواندمیمصرفی دولت و تراکم جمعیت  

باز بودن تجاری یا    ۀرانت منابع طبیعی و درج،  دیگر متغیرهای درنظر گرفته شده در مدل مانند آموزش ابتدایی
دست آمده را حاکی از عدم  ه ضرایب ب   توانمیاطمینان صفر قرار دارد و    ۀدر فاصل  بسیار ناچیز بوده و یا کاملاً 

بر  تأثیرعبارتی  نداشته و بهها  مدلبنابراین جایی در    ؛گذاری این متغیرها بر پیچیدگی اقتصادی دانست تأثیر ی 
 . شته استپیچیدگی اقتصادی ندا 
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بررسی اثر نرخ ارز واقعی بر پیچیدگی اقتصادی و همچنین توجه به تغییرات ساختاری در کشور جهت لحاظ نمودن  
این   نوآوری  اقتصادی  پیچیدگی  ارز واقعی و  نرخ  بین  بررسی روابط  متغیر جهت  این  باشدمی  پژوهشاین  . در 

بررسی    پژوهش اقتصادی  پیچیدگی  تنوع و  منابع  شودمیتغییرات ساختاری و بحث  انتقال  به  . تغییر ساختاری 
با بهره سرمایه و فناوری از بخش،  از نیروی کاراقتصادی اعم پایین )مانند کشاورزی سنتی( به های  سمت وری 

عنوان یک  نرخ ارز واقعی به  ،بارتیعبه  ؛وری بالاتر )مانند صنعت و خدمات مدرن( اشاره داردهای با بهره بخش
ارز رقابتی میک تغییر ساختاری عمل میابزار سیاستی برای تحری های سنتی  تواند منابع را از بخشکند. نرخ 

 . تر سوق دهدهای صنعتی و پیچیدهسمت بخش)مانند کشاورزی یا خدمات غیرقابل تجارت( به
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

 MCMC: نتایج رگرسیون خطی بیزینی با استفاده از الگوریتم  13جدول 
Tab.13. Bayesian linear regression results by MCMC 

% 95اطمینان  ۀفاصل  میانگین  
 

 متغیر 
 7مدل  8مدل  7مدل  8مدل 

4019 /0 ،1735 /0- 5367 /0 ،1986 /0 09653/0 3649 /0 lrer 
7366 /1-  ،8422/5- 1188 /0 ،3259 /0- 6396 /3 - 2228 /0 - f1 
5874 /0 ،1762 /0  3724 /0  lrer_f1 
5841 /0 ،8551 /0-  0999 /0 -  lg 
0056 /0 ،0039 /0-  0007 /0  edu 
01366/0  ،0163/0-  0013 /0 -  rent 
6147 /0 ،4742 /1-  4700 /0 -  lpd 
7567 /0 ،2909 /3-  1813 /1 -  o 
0397 /1 ،1164 /0- 1457 /1 ،7902 /0 4765 /0 9696 /0 lgdp1 
5806 /1 ،2080 /0  8940 /0  fd 
0097 /6-  ،5211/7- 3919 /18 - ،9466 /24- 7524 /6 - 5496 /21 - con 

 .(: نتایج تحقیقمأخذ)         
 

نرخ واقعی  ،  سه متغیر کلیدی شدت تغییر ساختاری   تأثیرتحت شاخص پیچیدگی اقتصادی،  مطابق نتایج مدل
با کاهش پیچیدگی اقتصادی  ،  تایجنقرار داشته است. مطابق   و تولید ناخالص داخلی سرانه ارز تغییر ساختاری 

صادراتی دارای پیچیدگی بالا و با فناوری بالا  هایبخش به عدم توجه به  توانمی همراه بوده است. این عامل را 
  ، عبارتیبه  ؛باشدمیتنوع  وابستگی به کالاهای محدود و کم  ۀدهندشدن مرتبط کرد که نشاندر فرآیند صنعتی

دهد تغییر تغییر در پیچیدگی اقتصادی )افزایش یا کاهش( بازتابی از تغییر ساختاری اقتصاد است. این نشان می 
نرخ واقعی  ،  در مقابل  .تواند مانع ارتقای پیچیدگی اقتصادی شودساختاری ضعیف یا تغییرات ساختاری خاص می

 راستا است. که با سایر تحقیقات هم، اثر مثبتی بر پیچیدگی اقتصادی دارد (lrer) ارز
تعدیل نرخ ارز   ،عبارت دیگربه   ؛پذیری در ارتقای ساختار صادراتی باشدتواند بیانگر نقش رقابتمی این عامل  

تولید ناخالص  ،  تر از همهتر را تقویت کند و به ارتقای پیچیدگی کمک کند. مهمتواند صادرات کالاهای پیچیدهمی
اقتصادی و پیچیدگی اقتصادی    ۀپیوند مستقیم بین سطح توسع  ۀدهندنشان،  با اثر مثبت و نسبتاً قوی داخلی سرانه

ۀ دهنداین عامل نشان  .کندمی توانایی بیشتری در ارائه محصولات پیچیده ایجاد  ،  است. افزایش ظرفیت تولیدی
راستا است. نتایج با سایر تحقیقات هم  ۀمقایس  .نقش کلیدی رشد اقتصادی در ارتقای ساختار تولیدی کشور است

انسانی و اثر    ۀشاخص توسع،  واردات حامل دانش،  مخارج تحقیق و توسعه،  اثر مثبت نرخ ارز واقعیدر ارتباط با  
همین به   (1393)  «میرزایی»و    «جلائی اسفندآبادی»نیز  دولت بر اختراعات ثبت شده یا تولید دانش    ۀمنفی انداز

انباشت سرمایه و سرریز  ،  هایی برای تغییر فناوریکاهش ارزش پول ممکن است ازطریق انگیزه  نتایج رسیدند.
مثبت کاهش نرخ ارز واقعی   تأثیردر ارتباط با  رشد را تحریک کند.  ،  در اقتصادو صنایع    هااطلاعات به سایر شرکت

رقابت از  بر  بیشتر  قیمت  افزایش هزین  تأثیرپذیری  با  مرتبط  وارداتیکالاهای سرمایه  ۀمنفی  نتایج تحقیق   ای 
  ۀتر شامل همپیچیدگی پایین  ۀاما در اقتصادهایی با درج  راستا است.نیز در همین(  2018و همکاران )  «بریتو»

  .رابطه برعکس استمناطق بازار درحال ظهور این
امکان ارزیابی پایداری ضرایب و  ،  در کنار مدل اصلی  هشتممدل    نتایج،  دیگر  هایمدلبا بررسی    همچنین

می فراهم  را  یک مدل خاص  به  وابستگی  ریسک  جایگزین ضعیف بهو    سازدکاهش  مدل  تحلیل عنوان  در  تر 
 .تا پایداری نتایج و عدم وابستگی شدید به یک مدل خاص بررسی شود، حساسیت باید لحاظ شود

  . در این مدل در مدل هشتم همچنین متغیر تغییر ساختاری اثر منفی و معناداری بر پیچیدگی اقتصادی دارد
یعنی افزایش یک واحد  ، اطمینان شامل صفر است( دارد ۀنرخ ارز حقیقی اثر مثبت ولی نامطمئن چون بازه )فاصل

را حدود   اقتصادی  پیچیدگی  ارز حقیقی ممکن است  نرخ  یا تعامل تغییر    0/ 1در  اثر ضربی  افزایش دهد.  واحد 
یعنی وقتی شاخص تغییر ساختاری و نرخ ارز    ؛بوده است  مثبت و معنادار  ساختاری نرخ ارز بر پیچیدگی اقتصادی

ۀ دهندشود. این نشانواحدی پیچیدگی اقتصادی می37/0ها باعث افزایش حدود اثر ترکیبی آن ، با هم تغییر کنند
( بر  RERها نرخ ارز واقعی )دو کانال اصلی که ازطریق آن بر اثر تغییر ساختاری است. نرخ ارز ۀکنندنقش تعدیل

مدت( و کانال  های تقاضای کل اقتصاد کلان کینزی و تجارت )کوتاهکانال ،  گذاردمی  تأثیر رشد و توسعه  ،  درآمد
کانال اولین  هستند.  )بلندمدت(  هستواضح،  توسعه  نیز  کانال  اصلی    ؛ترین  عامل  کشور  یک  ارز  قیمت  زیرا 

المللی آن است. کانال دوم ازطریق تغییر ساختاری ناشی از عوامل جانبی تقاضا و پذیری بینرقابت  ۀکنندتعیین
، یادگیری ازطریق عمل،  یندهآوری بالاتر و بازده فزهای با بهرهسمت بخشعرضه در قالب اشتغال و تغییر تولید به

کند.  های بازار مرتبط با اطلاعات و سایر عوامل خارجی عمل می شکست،  گذاریانداز و سرمایهپس،  سودآوری
کوتاه،  طور خلاصهبه اثرات  از  نبسیاری  تغییرات  تولیدمدت  بر  ارز  تجاری  تأثیربه  ،  رخ  تراز  بر  ازطریق ،  آن  یا 

ترین کانالی  بستگی دارد. مستقیم،  های داخلی برای کالاهای داخلیبر هزینه  تأثیریا ازطریق  ،  های تجاریارزش 
طورکه ازطریق اثرات درآمدی و جانشینی است. همان،  گذاردمی  تأثیرکه نرخ ارز واقعی ازطریق آن بر تراز خارجی  

های نامحدود لرنر است که کشش-شرط کلاسیک مارشال،  رویکرد سنتی برای تحلیل این پیوند،  قبلاً بحث شد
گذاری در قیمت،  میزان عبور نرخ ارز،  های جدیدتر رفتار تجاریکند. مدلصادرات و واردات را فرض می  ۀعرض
نوسانات نرخ ارز بر حجم تجارت    تأثیربرخی از    گیرند. این امرتنگناهای عرضه و مسائل مرتبط را درنظر می،  بازار

تواند افزایش یک واحد میکه  طوریبه  ،اثر مثبت ولی نامطمئن دارد  ۀتولید ناخالص داخلی سرانکند.  را خنثی می
مالی یا عمق مالی در اینجا دارای اثر مثبت و   ۀمتغیر توسع  .واحد افزایش دهد   47/0پیچیدگی اقتصادی را حدود  

  89/0مالی موجب افزایش حدود    ۀکه افزایش یک واحد در توسعطوریبه،  شودمیمعناداری بر پیچیدگی اقتصادی  
مصرفی دولت و تراکم جمعیت هر دو دارای اثر منفی   یها ههزین. متغیرهای  شودمیواحدی پیچیدگی اقتصادی  

اقتصادی   پیچیدگی  بر  نامطمئن  ولی  بهطوریبه،  بوده استضعیف  در  که  واحد  افزایش یک   ی هاههزینترتیب 
ضرایب . اثر  واحدی پیچیدگی اقتصادی شود  0/ 47و    0/ 1باعث کاهش    تواندمیمصرفی دولت و تراکم جمعیت  

باز بودن تجاری یا    ۀرانت منابع طبیعی و درج،  دیگر متغیرهای درنظر گرفته شده در مدل مانند آموزش ابتدایی
دست آمده را حاکی از عدم  ه ضرایب ب   توانمیاطمینان صفر قرار دارد و    ۀدر فاصل  بسیار ناچیز بوده و یا کاملاً 

بر  تأثیرعبارتی  نداشته و بهها  مدلبنابراین جایی در    ؛گذاری این متغیرها بر پیچیدگی اقتصادی دانست تأثیر ی 
 . شته استپیچیدگی اقتصادی ندا 

 
 گیری نتیجه .5

بررسی اثر نرخ ارز واقعی بر پیچیدگی اقتصادی و همچنین توجه به تغییرات ساختاری در کشور جهت لحاظ نمودن  
این   نوآوری  اقتصادی  پیچیدگی  ارز واقعی و  نرخ  بین  بررسی روابط  متغیر جهت  این  باشدمی  پژوهشاین  . در 

بررسی    پژوهش اقتصادی  پیچیدگی  تنوع و  منابع  شودمیتغییرات ساختاری و بحث  انتقال  به  . تغییر ساختاری 
با بهره سرمایه و فناوری از بخش،  از نیروی کاراقتصادی اعم پایین )مانند کشاورزی سنتی( به های  سمت وری 

عنوان یک  نرخ ارز واقعی به  ،بارتیعبه  ؛وری بالاتر )مانند صنعت و خدمات مدرن( اشاره داردهای با بهره بخش
ارز رقابتی میک تغییر ساختاری عمل میابزار سیاستی برای تحری های سنتی  تواند منابع را از بخشکند. نرخ 

 . تر سوق دهدهای صنعتی و پیچیدهسمت بخش)مانند کشاورزی یا خدمات غیرقابل تجارت( به
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پژوهش  ج این  بررسی  به  هت  توجه  با  ایران  اقتصاد  در  ساختاری  تغییرات  « کلبور»مطالعات  ابتدا شاخص 
  استفاده از   اصلی و  هایهمؤلف  تحلیل  با روش   (1975)  «سیرکوین»و    «چنری» و  (  1971)«  کوزنتس»  ،(2014)

سهم بخش صنایع ،  سهم بخش کشاورزی از تولید ناخالص داخلیشامل  اجتماعی و سیاسی  ،  متغیر اقتصادی  11
سهم بخش کشاورزی از نیروی کار ،  سهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی،  و معادن از تولید ناخالص داخلی

نسبت صادرات  ، سهم بخش خدمات از نیروی کار شاغل، سهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل، شاغل
نرخ مرگ و میر و نرخ  ،  نرخ شهرنشینی،  نسبت واردات کل به تولید ناخالص داخلی،  کل به تولید ناخالص داخلی 

و سایر متغیرهای تولید    دست آمدهه اول تغییر ساختاری بهمؤلفبا استفاده از    سپس،  آوریمدست میرا به   زاد و ولد
تراکم ،  عمق مالی،  رانت منابع طبیعی،  باز بودن تجاری  ۀدرج،  مصرف نهایی دولت  ۀهزین،  ناخالص داخلی سرانه

مدل بیزی با    14. که ابتدا  انجام شده استاز روش میانگین گیری بیزینی  تجزیه و تحلیل  ،  جمعیت و آموزش 
با بررسی احتمال پسین  ولی درنهایت    ها برآورد شده است.های مختلفی از متغیرهای توضیحی و تعاملترکیب

با مقدار حدود    ۀمدل شمار،  هامدل مدل   %99/ 53هفت  درمیان  را  اعتبار  بررسیبالاترین  و    های  داراست  شده 
 عنوان مدل اصلی در تحلیل انتخاب نمود.توان آن را به می

شاخص در این مدل    .عنوان بهترین ساختار بیزی انتخاب شدبه (PMP) که ازنظر احتمال پسین،  هفتممدل  
تولید ناخالص  و  ،  نرخ واقعی ارز،  سه متغیر کلیدی شدت تخصص صادراتی  تأثیرتحت (ECI) پیچیدگی اقتصادی

  این   .استبوده  که افزایش تمرکز صادراتی با کاهش پیچیدگی اقتصادی همراه    دادنتایج نشان. ی قرار داشتداخل
اثر   نرخ واقعی ارز،  . در مقابلبوده است  تنوعبه کالاهای محدود و کمکشور و صادرات  وابستگی    ۀدهندنشان اثر  

تر از . مهم بوده است  پذیری در ارتقای ساختار صادراتیگر رقابتبیانگر نقش تعدیلاین عامل    شته است.مثبتی دا
داخلی،  همه ناخالص  قوی تولید  نسبتاً  و  مثبت  اثر  توسع  ۀدهندنشان ،  با  بین سطح  مستقیم  و   ۀپیوند  اقتصادی 

توانایی بیشتری در ارائه محصولات  ،  که کشورهایی با ظرفیت تولیدی بالاترطوریبه  ؛استبوده  پیچیدگی صادراتی  
دا این   .نداشتهپیچیده  می   ،اساس بر  ازپیشنهاد  بیش  شود  بر صادرات تک  از  تمرکز  اجتناب شود و حد  محصولی 

پذیری های ارزی باید با هدف حفظ رقابتسیاست  همچنینبخشی هدفمند در ساختار صادراتی دنبال گردد.  تنوع
های تولیدی و ارتقای گذاری در زیرساختسرمایه  مطابق سایر نتایج  .طراحی شود  ه صرفاً تثبیت نرخ اسمینَ،  واقعی
 ؛ تواند مسیر مؤثری برای افزایش پیچیدگی اقتصادی و عبور از وابستگی به صادرات اولیه باشد وری داخلی میبهره 

نیازمند هم  ۀتوسع  بنابراین  بین سیاستپایدار صادراتی  توسعه،  های صنعتیافزایی  و  استارزی  بودن    .ای  پایین 
عدم توان رقابتی در بازارهای جهانی و  ،  جامعه را با مشکلاتی مانند افزایش بهای تمام شده تولید،  وری تولیدبهره 

  های مناسب است. وری کشور منوط به اعمال سیاستکند. ارتقا بهرهکاهش کیفیت کالاهای تولیدی مواجه می
تری  ها فراهم کند تا محصولات پیچیدههایی را برای شرکتهایی را طراحی کنند که انگیزهها باید سیاستدولت

گذاری عمومی سرمایه،  گذاری کندسرمایه  انرژی  و  های زیرساختی مانند آموزش تولید کنند. اگر دولت در پروژه
با اتخاذ سیاستسیاستتواند باعث بهبود تنوع اقتصادی شود.  می از نوسانات ،  های پولی و ارزی مناسبگذاران 

ارز واقعی جلوگیری کنند؛ زیرا بی انگیزشدید نرخ  بنیان را  یع پیچیده و دانشگذاری در صناسرمایه  ۀثباتی ارزی 
می ارزش   .دهدکاهش  و  بالا  فناوری  با  کالاهای  صادرات  و  تولید  از  باید  به دولت  بیشتر  افزایش  افزوده  منظور 

پیچیدگی اقتصادی و کاهش وابستگی به صادرات مواد خام حمایت کند. همچنین اصلاح ساختار تولید ازطریق 
های نرخ ارز گیری از مزیتای که اقتصاد توانایی بهره گونه گرا به محور و صادراتفناوری، بنیانصنایع دانش ۀتوسع

های  های مالی و مالیاتی از فعالیتزمینه است. افزایش حمایترا داشته باشد از سایر وظایف حاکمیتی دولت در این 
کاهش موانع  ،  وکاربهبود محیط کسب،  نوآوری و انتقال فناوری برای ارتقای پیچیدگی تولیدات داخلی،  پژوهشی

،  ترمحصولات پیچیده  ۀها برای توسعپذیری بنگاهگذاری داخلی و خارجی و افزایش رقابتتسهیل سرمایه،  تولید
 است.   پژوهشاز دیگر پیشنهادها در راستای نتایج این ، تجاری و صنعتی ، های ارزی هماهنگی سیاست
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بــر  واقعــی  ارز  نــرخ  اثــر  همــکاران:  و  ســیاف‌دزفولی 
ــر تغییــرات ســاختاری ... ــا تأکیــد ب پیچیدگــی اقتصــادی ب

پژوهش  ج این  بررسی  به  هت  توجه  با  ایران  اقتصاد  در  ساختاری  تغییرات  « کلبور»مطالعات  ابتدا شاخص 
  استفاده از   اصلی و  هایهمؤلف  تحلیل  با روش   (1975)  «سیرکوین»و    «چنری» و  (  1971)«  کوزنتس»  ،(2014)

سهم بخش صنایع ،  سهم بخش کشاورزی از تولید ناخالص داخلیشامل  اجتماعی و سیاسی  ،  متغیر اقتصادی  11
سهم بخش کشاورزی از نیروی کار ،  سهم بخش خدمات از تولید ناخالص داخلی،  و معادن از تولید ناخالص داخلی

نسبت صادرات  ، سهم بخش خدمات از نیروی کار شاغل، سهم بخش صنایع و معادن از نیروی کار شاغل، شاغل
نرخ مرگ و میر و نرخ  ،  نرخ شهرنشینی،  نسبت واردات کل به تولید ناخالص داخلی،  کل به تولید ناخالص داخلی 

و سایر متغیرهای تولید    دست آمدهه اول تغییر ساختاری بهمؤلفبا استفاده از    سپس،  آوریمدست میرا به   زاد و ولد
تراکم ،  عمق مالی،  رانت منابع طبیعی،  باز بودن تجاری  ۀدرج،  مصرف نهایی دولت  ۀهزین،  ناخالص داخلی سرانه

مدل بیزی با    14. که ابتدا  انجام شده استاز روش میانگین گیری بیزینی  تجزیه و تحلیل  ،  جمعیت و آموزش 
با بررسی احتمال پسین  ولی درنهایت    ها برآورد شده است.های مختلفی از متغیرهای توضیحی و تعاملترکیب

با مقدار حدود    ۀمدل شمار،  هامدل مدل   %99/ 53هفت  درمیان  را  اعتبار  بررسیبالاترین  و    های  داراست  شده 
 عنوان مدل اصلی در تحلیل انتخاب نمود.توان آن را به می

شاخص در این مدل    .عنوان بهترین ساختار بیزی انتخاب شدبه (PMP) که ازنظر احتمال پسین،  هفتممدل  
تولید ناخالص  و  ،  نرخ واقعی ارز،  سه متغیر کلیدی شدت تخصص صادراتی  تأثیرتحت (ECI) پیچیدگی اقتصادی

  این   .استبوده  که افزایش تمرکز صادراتی با کاهش پیچیدگی اقتصادی همراه    دادنتایج نشان. ی قرار داشتداخل
اثر   نرخ واقعی ارز،  . در مقابلبوده است  تنوعبه کالاهای محدود و کمکشور و صادرات  وابستگی    ۀدهندنشان اثر  

تر از . مهم بوده است  پذیری در ارتقای ساختار صادراتیگر رقابتبیانگر نقش تعدیلاین عامل    شته است.مثبتی دا
داخلی،  همه ناخالص  قوی تولید  نسبتاً  و  مثبت  اثر  توسع  ۀدهندنشان ،  با  بین سطح  مستقیم  و   ۀپیوند  اقتصادی 

توانایی بیشتری در ارائه محصولات  ،  که کشورهایی با ظرفیت تولیدی بالاترطوریبه  ؛استبوده  پیچیدگی صادراتی  
دا این   .نداشتهپیچیده  می   ،اساس بر  ازپیشنهاد  بیش  شود  بر صادرات تک  از  تمرکز  اجتناب شود و حد  محصولی 

پذیری های ارزی باید با هدف حفظ رقابتسیاست  همچنینبخشی هدفمند در ساختار صادراتی دنبال گردد.  تنوع
های تولیدی و ارتقای گذاری در زیرساختسرمایه  مطابق سایر نتایج  .طراحی شود  ه صرفاً تثبیت نرخ اسمینَ،  واقعی
 ؛ تواند مسیر مؤثری برای افزایش پیچیدگی اقتصادی و عبور از وابستگی به صادرات اولیه باشد وری داخلی میبهره 

نیازمند هم  ۀتوسع  بنابراین  بین سیاستپایدار صادراتی  توسعه،  های صنعتیافزایی  و  استارزی  بودن    .ای  پایین 
عدم توان رقابتی در بازارهای جهانی و  ،  جامعه را با مشکلاتی مانند افزایش بهای تمام شده تولید،  وری تولیدبهره 

  های مناسب است. وری کشور منوط به اعمال سیاستکند. ارتقا بهرهکاهش کیفیت کالاهای تولیدی مواجه می
تری  ها فراهم کند تا محصولات پیچیدههایی را برای شرکتهایی را طراحی کنند که انگیزهها باید سیاستدولت

گذاری عمومی سرمایه،  گذاری کندسرمایه  انرژی  و  های زیرساختی مانند آموزش تولید کنند. اگر دولت در پروژه
با اتخاذ سیاستسیاستتواند باعث بهبود تنوع اقتصادی شود.  می از نوسانات ،  های پولی و ارزی مناسبگذاران 

ارز واقعی جلوگیری کنند؛ زیرا بی انگیزشدید نرخ  بنیان را  یع پیچیده و دانشگذاری در صناسرمایه  ۀثباتی ارزی 
می ارزش   .دهدکاهش  و  بالا  فناوری  با  کالاهای  صادرات  و  تولید  از  باید  به دولت  بیشتر  افزایش  افزوده  منظور 

پیچیدگی اقتصادی و کاهش وابستگی به صادرات مواد خام حمایت کند. همچنین اصلاح ساختار تولید ازطریق 
های نرخ ارز گیری از مزیتای که اقتصاد توانایی بهره گونه گرا به محور و صادراتفناوری، بنیانصنایع دانش ۀتوسع

های  های مالی و مالیاتی از فعالیتزمینه است. افزایش حمایترا داشته باشد از سایر وظایف حاکمیتی دولت در این 
کاهش موانع  ،  وکاربهبود محیط کسب،  نوآوری و انتقال فناوری برای ارتقای پیچیدگی تولیدات داخلی،  پژوهشی

،  ترمحصولات پیچیده  ۀها برای توسعپذیری بنگاهگذاری داخلی و خارجی و افزایش رقابتتسهیل سرمایه،  تولید
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Abstract
The impact of fiscal illusion on economic well-being is significant because it causes 
perceptual errors in evaluating real income and expenditures, influencing financial decision-
making and economic policies that ultimately lead to fluctuations and changes in economic 
well-being. Therefore, given this importance, the primary objective of the present study is 
to examine the effect of fiscal illusion on economic well-being in the context of government 
size during the period from 1978 to 2023. To this end, economic well-being and fiscal illusion 
were first measured using a composite index based on four dimensions and the multiple 
indicators-multiple causes (MIMIC) method. Then, considering the potential asymmetric 
effect of fiscal illusion on economic well-being, coefficient estimation was performed using 
the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) approach. The results indicate that 
an increase in government size reduces the positive impact of positive shocks and the 
negative impact of negative shocks of fiscal illusion on economic well-being, meaning that 
government size plays a moderating role in this relationship. Additionally, the positive effect 
of fiscal illusion during positive shocks on economic well-being is significantly stronger 
than its negative effects during negative shocks. Among control variables, per capita income 
and economic growth had positive effects on economic well-being, while inflation had a 
negative effect. Another finding reveals that economic well-being significantly declined 
during the years 2017 to 2023.
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1. Introduction 
Since the collapse of the Berlin Wall in 1989, many transitional societies have witnessed 
significant improvements in their welfare levels. Consequently, welfare enhancement has 
become a major concern for policymakers, who strive to demonstrate their commitment to 
public well‑being. In Iran, following the 1979 Revolution, people demanded better living 
standards, social justice, and general welfare. However, in the early post‑revolution years, 
these aspirations were not fully realised. Numerous factors influence a country’s economic 
well‑being. Empirical studies (e.g., Sowa & Edpri, 2007; Nan & Zhang, 2018; Wu & Liu, 
2023) show that government and public expenditure play a significant role in economic 
and social welfare. Thus, government spending can be regarded as one of the most critical 
determinants of economic well‑being.  The undeniable roles of governments in resource 
allocation, economic stabilization, production of public goods, and income redistribution 
are well‑established in economics. Increasing government intervention in fiscal matters has 
led to rising revenues and expenditures. In Iran, the expansion of public sector activities 
has made it difficult for the government to secure resources for its duties. Consequently, 
budget deficits and financing methods have become a challenge. Identifying the causes of 
public expenditure growth is a central theme in public sector economics. Among various 
theories, the fiscal illusion  hypothesis has received considerable attention (Maddah & 
Jeyhoon‑Tabar, 2018). 

Fiscal illusion refers to a systematic misperception by taxpayers of the actual tax burden 
and the cost of public goods. It arises from complex tax structures, indirect taxes, or debt 
financing, leading taxpayers to underestimate the true cost of government. This illusion can 
distort individual financial decisions and aggregate policy outcomes, ultimately affecting 
economic well‑being. While traditional research has focused on fiscal illusion’s impact on 
budget deficits or government size, its direct and indirect effects on economic welfare 
remain underexplored – especially in developing countries like Iran. 

Moreover, most earlier studies assume a linear and symmetric relationship between 
fiscal illusion and welfare, ignoring potential asymmetries. The role of government size as 
a moderating variable in this relationship has also been largely overlooked. Given these 
gaps, the present study aims to: (i) compute a fiscal illusion index for Iran over the period 
1978–2023 using the Multiple Indicators‑Multiple Causes (MIMIC) approach; (ii) examine 
the asymmetric impact of fiscal illusion on economic well‑being; and (iii) analyse how 
government size moderates this relationship. To achieve these goals, we employ a 
Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model, which captures both short‑run 
and long‑run asymmetries. The findings are expected to provide valuable insights for fiscal 
policy design in resource‑dependent economies like Iran. 
 
3. Discussion 
The empirical results reveal several important findings. First, fiscal illusion exerts an 
asymmetric effect on economic well‑being in Iran. Positive shocks to fiscal illusion have a 
significantly larger positive impact (0.054) than the negative impact of negative shocks 
(0.017). This supports behavioral economics theories suggesting that cognitive errors such 
as fiscal illusion generate stronger psychological and economic responses when they 
temporarily boost consumption and economic confidence than when they reduce them. The 
stronger effect of positive shocks implies that during periods when taxpayers underestimate 

the true tax burden, perceived wealth increases, stimulating consumption and short‑run 
welfare, albeit often at the cost of future fiscal imbalances. 

Second, government size plays a clear moderating role. An increase in government size 
reduces both the positive effect of positive fiscal illusion shocks and the negative effect of 
negative shocks on economic well‑being. This means that a larger government (higher 
expenditure‑to‑GDP ratio) dampens welfare fluctuations induced by fiscal illusion. In other 
words, the public sector acts as a stabilizer: it limits the illusory welfare gains during 
positive shocks but also cushions the welfare losses during negative shocks. Consequently, 
government expansion can be viewed as a negative factor when fiscal illusion is rising 
(since it reduces undeserved welfare gains) but as a positive factor when fiscal illusion is 
falling (since it protects against welfare declines). The moderating role is consistent with 
earlier findings (e.g., Afonso & Furceri, 2010; Kunawotor et al., 2025) that larger 
governments can smooth economic fluctuations through automatic stabilizers and 
counter‑cyclical policies. 

Third, among control variables, per capita income and economic growth positively 
affect economic well‑being, while inflation has a negative effect – in line with standard 
economic theory. The dummy variable for 2017–2023 (post‑JCPOA sanctions 
intensification) shows a significant 24% decline in economic well‑being, highlighting the 
severe welfare cost of heightened international sanctions. Finally, the error correction term 
(−0.37) confirms that about 37% of any deviation from long‑run equilibrium is corrected 
within one period, validating the existence of a stable long‑run relationship. 

These findings have important policy implications. Policymakers should avoid 
excessive government expansion that might erode productive efficiency, but maintain a 
balanced government size that can mitigate the adverse welfare effects of fiscal illusion. 
Given the asymmetric nature of the effects, regulatory policies should be designed to 
manage positive shocks (which have broader welfare implications) while simultaneously 
cushioning negative shocks. Controlling inflation and fostering sustainable per capita 
income growth remain essential for improving economic well‑being in Iran. 
 
4. Conclusion 
This study examined the asymmetric effect of fiscal illusion on economic well‑being in 
Iran, emphasising the moderating role of government size over the period 1978–2023. 
Using a composite index for well‑being, a MIMIC‑based measure of fiscal illusion, and a 
NARDL modelling framework, the analysis yielded several key conclusions. 

Fiscal illusion has a significant but asymmetric impact on economic well‑being: positive 
shocks to fiscal illusion increase well‑being more than three times as strongly as negative 
shocks decrease it. Government size moderates this relationship – a larger government 
reduces both the positive effect of positive shocks and the negative effect of negative 
shocks, thereby stabilizing welfare fluctuations. Among control variables, per capita 
income and economic growth enhance well‑being, while inflation erodes it. The 
post‑JCPOA sanctions period (2017–2023) caused a substantial 24% decline in economic 
well‑being. 

These results underscore the importance of designing fiscal policies that account for 
behavioral biases and the stabilising function of government size. Policymakers should 
avoid both excessive government expansion (which may waste resources) and excessively 
small government (which may leave the economy vulnerable to illusion‑driven volatility). 
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1. Introduction 
Since the collapse of the Berlin Wall in 1989, many transitional societies have witnessed 
significant improvements in their welfare levels. Consequently, welfare enhancement has 
become a major concern for policymakers, who strive to demonstrate their commitment to 
public well‑being. In Iran, following the 1979 Revolution, people demanded better living 
standards, social justice, and general welfare. However, in the early post‑revolution years, 
these aspirations were not fully realised. Numerous factors influence a country’s economic 
well‑being. Empirical studies (e.g., Sowa & Edpri, 2007; Nan & Zhang, 2018; Wu & Liu, 
2023) show that government and public expenditure play a significant role in economic 
and social welfare. Thus, government spending can be regarded as one of the most critical 
determinants of economic well‑being.  The undeniable roles of governments in resource 
allocation, economic stabilization, production of public goods, and income redistribution 
are well‑established in economics. Increasing government intervention in fiscal matters has 
led to rising revenues and expenditures. In Iran, the expansion of public sector activities 
has made it difficult for the government to secure resources for its duties. Consequently, 
budget deficits and financing methods have become a challenge. Identifying the causes of 
public expenditure growth is a central theme in public sector economics. Among various 
theories, the fiscal illusion  hypothesis has received considerable attention (Maddah & 
Jeyhoon‑Tabar, 2018). 

Fiscal illusion refers to a systematic misperception by taxpayers of the actual tax burden 
and the cost of public goods. It arises from complex tax structures, indirect taxes, or debt 
financing, leading taxpayers to underestimate the true cost of government. This illusion can 
distort individual financial decisions and aggregate policy outcomes, ultimately affecting 
economic well‑being. While traditional research has focused on fiscal illusion’s impact on 
budget deficits or government size, its direct and indirect effects on economic welfare 
remain underexplored – especially in developing countries like Iran. 

Moreover, most earlier studies assume a linear and symmetric relationship between 
fiscal illusion and welfare, ignoring potential asymmetries. The role of government size as 
a moderating variable in this relationship has also been largely overlooked. Given these 
gaps, the present study aims to: (i) compute a fiscal illusion index for Iran over the period 
1978–2023 using the Multiple Indicators‑Multiple Causes (MIMIC) approach; (ii) examine 
the asymmetric impact of fiscal illusion on economic well‑being; and (iii) analyse how 
government size moderates this relationship. To achieve these goals, we employ a 
Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model, which captures both short‑run 
and long‑run asymmetries. The findings are expected to provide valuable insights for fiscal 
policy design in resource‑dependent economies like Iran. 
 
3. Discussion 
The empirical results reveal several important findings. First, fiscal illusion exerts an 
asymmetric effect on economic well‑being in Iran. Positive shocks to fiscal illusion have a 
significantly larger positive impact (0.054) than the negative impact of negative shocks 
(0.017). This supports behavioral economics theories suggesting that cognitive errors such 
as fiscal illusion generate stronger psychological and economic responses when they 
temporarily boost consumption and economic confidence than when they reduce them. The 
stronger effect of positive shocks implies that during periods when taxpayers underestimate 

the true tax burden, perceived wealth increases, stimulating consumption and short‑run 
welfare, albeit often at the cost of future fiscal imbalances. 

Second, government size plays a clear moderating role. An increase in government size 
reduces both the positive effect of positive fiscal illusion shocks and the negative effect of 
negative shocks on economic well‑being. This means that a larger government (higher 
expenditure‑to‑GDP ratio) dampens welfare fluctuations induced by fiscal illusion. In other 
words, the public sector acts as a stabilizer: it limits the illusory welfare gains during 
positive shocks but also cushions the welfare losses during negative shocks. Consequently, 
government expansion can be viewed as a negative factor when fiscal illusion is rising 
(since it reduces undeserved welfare gains) but as a positive factor when fiscal illusion is 
falling (since it protects against welfare declines). The moderating role is consistent with 
earlier findings (e.g., Afonso & Furceri, 2010; Kunawotor et al., 2025) that larger 
governments can smooth economic fluctuations through automatic stabilizers and 
counter‑cyclical policies. 

Third, among control variables, per capita income and economic growth positively 
affect economic well‑being, while inflation has a negative effect – in line with standard 
economic theory. The dummy variable for 2017–2023 (post‑JCPOA sanctions 
intensification) shows a significant 24% decline in economic well‑being, highlighting the 
severe welfare cost of heightened international sanctions. Finally, the error correction term 
(−0.37) confirms that about 37% of any deviation from long‑run equilibrium is corrected 
within one period, validating the existence of a stable long‑run relationship. 

These findings have important policy implications. Policymakers should avoid 
excessive government expansion that might erode productive efficiency, but maintain a 
balanced government size that can mitigate the adverse welfare effects of fiscal illusion. 
Given the asymmetric nature of the effects, regulatory policies should be designed to 
manage positive shocks (which have broader welfare implications) while simultaneously 
cushioning negative shocks. Controlling inflation and fostering sustainable per capita 
income growth remain essential for improving economic well‑being in Iran. 
 
4. Conclusion 
This study examined the asymmetric effect of fiscal illusion on economic well‑being in 
Iran, emphasising the moderating role of government size over the period 1978–2023. 
Using a composite index for well‑being, a MIMIC‑based measure of fiscal illusion, and a 
NARDL modelling framework, the analysis yielded several key conclusions. 

Fiscal illusion has a significant but asymmetric impact on economic well‑being: positive 
shocks to fiscal illusion increase well‑being more than three times as strongly as negative 
shocks decrease it. Government size moderates this relationship – a larger government 
reduces both the positive effect of positive shocks and the negative effect of negative 
shocks, thereby stabilizing welfare fluctuations. Among control variables, per capita 
income and economic growth enhance well‑being, while inflation erodes it. The 
post‑JCPOA sanctions period (2017–2023) caused a substantial 24% decline in economic 
well‑being. 

These results underscore the importance of designing fiscal policies that account for 
behavioral biases and the stabilising function of government size. Policymakers should 
avoid both excessive government expansion (which may waste resources) and excessively 
small government (which may leave the economy vulnerable to illusion‑driven volatility). 
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Instead, an optimal government size that balances efficiency with stability is recommended. 
Controlling inflation and sustaining real income growth remain essential for long‑term 
welfare improvement. 

The study has limitations. First, the MIMIC estimation of fiscal illusion relies on 
available proxies; alternative indicators might yield different results. Second, the analysis 
focuses on Iran, limiting generalizability to other resource‑dependent or developing 
economies. Third, the dummy variable for sanctions captures only the post‑JCPOA period; 
future research could incorporate time‑varying sanction intensity measures. Further studies 
could explore cross‑country comparisons, micro‑level survey experiments on fiscal 
illusion, or the role of institutional quality in shaping the illusion‑welfare nexus. 
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چکیده
کــی در ارزیابــی واقعــی درآمــد  بررســی اثــر توهــم مالــی بــر رفــاه اقتصــادی اهمیــت به‌ســزایی دارد؛ زیــرا ایــن پدیــده موجــب بــروز خطاهــای ادرا

ــرات  ــانات و تغیی ــه نوس ــت ب ــه درنهای ــد ک ــرار می‌ده ــر ق ــادی را تحت‌تأثی ــت‌های اقتص ــی و سیاس ــای مال ــده و تصمیم‌گیری‌ه ج ش ــار و مخ

رفــاه اقتصــادی منجــر می‌شــود؛ بنابرایــن، بــا توجــه بــه چنیــن اهمیتــی، هــدف اصلــی پژوهــش حاضــر، بررســی تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 

اقتصــادی در پرتــو انــدازۀ دولــت طــی بــازۀ‌ زمانــی ۱۳۵۷ تــا ۱۴۰۲ه‍ــ.ش. اســت. بدین‌منظــور ابتــدا رفــاه اقتصــادی و توهــم مالــی به‌ترتیــب بــا 

اســتفاده از شــاخص ترکیبــی مبتنی‌بــر چهــار بُعــد و روش شــاخص چندگانه-علــل چندگانــه محاســبه و ســپس بــا توجــه بــه امــکان وجــود اثــر 

احتمالــیِ نامتقــارن توهــم مالــی بــر رفــاه، بــرآورد ضرایــب بــا اســتفاده از رهیافــت خودرگرســیونی بــا وقفه‌هــای توزیعــی غیرخطــی انجــام شــده 

کــی از آن اســت کــه افزایــش انــدازۀ دولــت موجــب کاهــش اثــر مثبــت شــوک‌های مثبــت توهــم مالــی و کاهــش اثــر منفــی  اســت. نتایــج حا

شــوک‌های منفــی آن بــر رفــاه اقتصــادی می‌شــود؛ به‌عبارتــی، انــدازۀ دولــت نقــش تعدیل‌کننــده دارد. همچنیــن اثــر مطلــوب توهــم مالــی 

بــه هنــگام شــوک‌های مثبــت بــر رفــاه به‌مراتــب قوی‌تــر از اثــرات نامطلــوب آن به‌هنــگام شــوک‌های منفــی اســت. درمیــان متغیرهــای 

کنترلــی، درآمــد ســرانه و رشــد اقتصــادی به‌طــور مثبــت و تــورم به‌طــور منفــی بــر رفــاه اقتصــادی تأثیرگــذار بوده‌انــد. همچنیــن، یافتــۀ دیگــر 

آن‌کــه طــی ســالیان ۱۳۹۶ تــا ۱۴۰۲، ســطح رفــاه اقتصــادی به‌نحــو معنــاداری کاهــش یافتــه اســت. 
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Instead, an optimal government size that balances efficiency with stability is recommended. 
Controlling inflation and sustaining real income growth remain essential for long‑term 
welfare improvement. 

The study has limitations. First, the MIMIC estimation of fiscal illusion relies on 
available proxies; alternative indicators might yield different results. Second, the analysis 
focuses on Iran, limiting generalizability to other resource‑dependent or developing 
economies. Third, the dummy variable for sanctions captures only the post‑JCPOA period; 
future research could incorporate time‑varying sanction intensity measures. Further studies 
could explore cross‑country comparisons, micro‑level survey experiments on fiscal 
illusion, or the role of institutional quality in shaping the illusion‑welfare nexus. 
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 مقدمه. 1
توجهی در وضعیت رفاه خود  ، بسیاری از جوامع گذار شاهد بهبود قابل م.۱۹8۹از زمان فروپاشی دیوار برلین در سال  

های اصلی جوامع و  دلیل، موضوع رفاه و ارتقای آن به یکی از دغدغههمینبه ؛( ۱۴۰۲زروکی و همکاران، اند )بوده 
بهسیاست است،  تبدیل شده  مردم  طوریگذاران  برای  رفاه  ایجاد  به  را متعهد  دارند خود  که سیاستمداران تلاش 

های متعددی ازجمله دستیابی به سطح مطلوبی از زندگی،  دهند. در ایران نیز با وقوع انقلاب، مردم خواستهنشان
رفت  طورکه انتظار میها آن های ابتدایی پس از انقلاب، این آرمانرفاه عمومی و عدالت اجتماعی داشتند، اما در سال 

در  هستند.  تأثیرگذار  کشورها  اقتصادی  رفاه  وضعیت  بر  متعددی  عوامل  موجود،  ادبیات  براساس  نیافت.  تحقق 
داده  نشان(  ۲۰۲۳)  ۳«لیو»و    «وو»( و  ۲۰۱8)   ۲«ژانگ»و    «نان»(،  ۲۰۰۷)  ۱«ادپری»و    «وا»س  :مطالعات تجربی مانند

توان بنابراین، می  ؛شده است که دولت و مخارج دولتی، نقش مهم و معناداری در رفاه اقتصادی و اجتماعی دارند 
 .ترین عوامل مؤثر بر ارتقای رفاه اقتصادی درنظر گرفتعنوان یکی از مهممخارج دولت را به

ها در تخصیص مجدد منابع، تثبیت اقتصادی، نوسانات اقتصادی، تولید کالاهای های غیرقابل انکار دولتنقش
ها در دولت  ۀیندآعمومی، توزیع مجدد درآمد و ثروت در جامعه، از حقایق شناخته شده در اقتصاد است. دخالت فز

هزینه و  درآمدها  افزایش  به  منجر  مالیاتی  میامور  دولت  علاوههای  افزایش شود.  متعدد،  اقتصادی  تأثیرات  بر 
 ؛ شده تأمین منابع برای انجام وظایف عمومی ازسوی دولت دشوار شودهای دولتی در اقتصاد ایران باعثفعالیت

های تأمین آن به چالشی برای اقتصاد کشور تبدیل شده است. شناسایی علل دولت و روش   ۀبنابراین، کسری بودج
این مسائل، مطالعات جدی    ۀمی یکی از موضوعات اصلی در اقتصاد بخش عمومی است. دربارهای عمورشد هزینه
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توهم مالی همچنین زمانی ایجاد (.  ۱۹8۷،  ۲؛ کالیس و جونز ۱۹۷۶،  ۱واگنردهندگان افزایش دهد )درک کامل مالیات
دولتمی که  هزینهشود  بهها  بدهی  ازطریق  را  نظری ها  طبق  کنند.  تأمین  مالیاتی  درآمدهای  تساوی   ۀجای 
تفاوت بودند. اما چون ندارند، ، مردم اگر انتظارات عقلایی داشتند، بین تأمین مالی بدهی و مالیات بی۳« ریکاردو »

های مالیاتی آینده را در قالب بدهی عمومی کنونی  شوند و بدهیدچار می  ۴تر، توهم بدهی به توهم مالی یا دقیق
میدست بهکم  مالیاتگیرند.  دیگر،  بدهیعبارت  به  نسبت  درک های جاری  را  بیشتری  واقعی  بار  عمومی،  های 

بنابراین،    ؛شودهای دولتی میهای عمومی و برنامهکم گرفتن سیستماتیک هزینهکنند. این انحراف منجر به دستمی
 .دهندگان توسط دولت استتوهم مالی انحراف سیستماتیک درک مالیات

ابعادی کلاننقش توهم مالی بر رفاه را می عنوان درک تر تحلیل کرد. توهم مالی که به تر و جامعتوان در 
بار مالی واقعی مالیاتنادرست مالیات تواند شود، میهای عمومی تعریف میشان در هزینهها و سهمدهندگان از 

های  گیریتوجهی داشته باشد. از منظر اقتصادی، این توهم منجر به تصمیمپیامدهای اقتصادی و اجتماعی قابل
امر به  گردد؛ که اینهای عمومی بیش از حد لازم میشود و باعث افزایش هزینهای مینادرست مالیاتی و بودجه

شود. ازسوی دیگر، اثرات اجتماعی توهم مالی نیز کاهش کارایی تخصیص منابع و افزایش کسری بودجه منجر می
اجتماعی    ۀ این پدیده موجب کاهش اعتماد عمومی به دولت، افزایش نابرابری و تضعیف سرمای  ؛بسیار مهم است

ساز ناپایداری سیاسی و کاهش مشارکت اجتماعی گردد، که  تواند زمینهشود. کاهش اعتماد عمومی به دولت میمی
صورت تنها بهبنابراین، توهم مالی نه  ؛ دهندتأثیر منفی قرار میطور مستقیم و غیرمستقیم رفاه را تحتها بهاین  ۀهم

 - شود، بلکه ازطریق کارکردهای کلان اقتصادیهای عمومی و رشد بخش دولتی میمستقیم باعث افزایش هزینه 
ترتیب، شناخت  دهد. به این تر کرده و کیفیت زندگی افراد جامعه را تنزل میهای رفاهی را عمیق، شکافاجتماعی 

تواند به حفظ و ارتقای رفاه اجتماعی کمک هایی است که میگذاریو مدیریت توهم مالی بخش مهمی از سیاست
 (. ۱۳۹۷تبار، ؛ جیحون۱۳۹8آبادی و همکاران، گیلک حکیمکند )

 ۀ توان گفت که اغلب مطالعات داخلی و خارجی در زمینهای پیشین، میموجود در ادبیات پژوهش  باتوجه به خلأ
های سنتی همچون کسری بودجه، بدهی دولت یا تورم تمرکز  مالیه عمومی و رفاه اقتصادی، بیشتر بر شاخص

توجهی اند. همچنین، در بخش قابلاند و کمتر به مفهوم توهم مالی و پیامدهای آن بر رفاه اقتصادی پرداخته داشته
های غیرخطی و نامتقارن صورت متقارن و خطی بررسی شده و از رهیافتهای مالی بهها، اثرات سیاستاز پژوهش

های رفاهی در شرایط مختلف استفاده نشده است. ازسوی دیگر، نقش اندازۀ دولت  برای شناسایی تفاوت واکنش
میان توهم مالی و رفاه اقتصادی، در ادبیات موجود کمتر موردتوجه قرار   ۀکننده در رابطیلعنوان یک متغیر تعدبه

 گرفته است.
 ۵آثار چندگانه )میمیک(   -  با روش علل چندگانه  شاخص توهم مالی  ۀحاضر ضمن محاسب  ۀبنابراین در مطالع

شده تا اثرگذاری نامتقارن توهم مالی بر رفاه اقتصادی در پرتو اندازۀ دولت  ، تلاش ۱۴۰۲تا    ۱۳۵۷زمانی    ۀدر باز
استفاده شده است.    ۶های توزیعی غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه  رهیافتمنظور از  مورد بررسی قرار گیرد. برای این

صورت سازماندهی شده است که پس از مقدمه، در قسمت دوم به ادبیات  حاضر بدین  ۀساختار مقال  ،راستادر این
روش پژوهش و توصیف   ،پژوهش با تأکید بر ادبیات نظری و ادبیات تجربی پرداخته خواهد شد. در بخش سوم
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شدداده  خواهد  ارائه  داده   ؛ها  با  مدل  برآورد  چهارم  بخش  در  سریسپس  با  های  خودرگرسیونی  روش  به  زمانی 
 گردد.شود و در پایان، نتایج پژوهش و راهکارها ارائه میهای توزیعی غیرخطی انجام میوقفه

 
 موضوعادبیات . 2

مطرح  (  ۱۹8۲)  ۱«روینگ فیشر»ابار توسط  توهم مالی یکی از مفاهیم کلیدی در اقتصاد رفتاری است که نخستین
های مالی خود به متغیرهای اسمی )مثل درآمد یا  گیریشد. این مفهوم به حالتی اشاره دارد که افراد در تصمیم

عبارت دیگر، افراد افزایش درآمد یا دستمزد به  ؛کنند، نه متغیرهای واقعی )قدرت خرید واقعی(قیمت اسمی( توجه می
ها شده باشد. بر  دانند، حتی اگر تورم باعث کاهش قدرت خرید آنای از بهبود وضعیت اقتصادی خود میرا نشانه 

های اقتصادی  شود افراد نسبت به واقعیتمبنا، توهم مالی بر رفتار اقتصادی افراد جامعه اثرگذار است و موجب میاین
قیمت و  درآمد  تغییرات  از  نادرست  درک  درنتیجه،  شوند؛  ادراکی  خطای  تصمیمدچار  مصرفی،  گیریها،  های 

  ،بنابراین  ؛ دهدو از این مسیر، رفاه واقعی جامعه را تغییر میتأثیر قرار داده  ها را تحتگذاری آناندازی و سرمایهپس
های اقتصادی و ساختارهای نهادی، گذارد، بلکه ازطریق سیاستتنها بر رفتار اقتصادی فرد تأثیر میتوهم مالی نه
 گذارد. ای بر رفاه کلی جامعه برجای میاثرات گسترده 

تواند بر رفاه اقتصادی اثرگذار بررسی ادبیات موجود حاکی از آن است که توهم مالی از مجراهای مختلفی می
عنوان یکی از ابزارهای اصلی سیاست مالی نقش مهمی مخارج دولت به  مخارج دولت است.  ،مجرای نخست  ؛باشد

ها، افزایش حقوق و ویژه در قالب یارانهدر ایجاد و تغییر رفاه دارد. از دید اقتصاد رفتاری، افزایش مخارج دولت به
ها معمولًا در قالب تغییرات اسمی درآمد تواند موجب ایجاد توهم مالی شود. این افزایشهای مستقیم، میپرداخت

ها باعث کنند، حتی اگر تورم و تغییرات قیمتبهبود رفاه درک می  ۀ عنوان نشانها را بهشوند و افراد آنتلقی می
مدت باعث رشد  تواند در کوتاهاند که افزایش مخارج دولت میدادهکاهش قدرت خرید واقعی شود. مطالعات نشان

دمدت چنانچه این مخارج بدون تأمین درآمد واقعی باشد، منجر به فشارهای  مصرف و رضایت ذهنی شود، اما در بلن
 ای از کارکرد توهم مالی در اقتصاد کلان است. گردد. این اثر موقتی از رفاه، نمونه تورمی و کاهش رفاه واقعی می

اندازۀ دولت در تعدیل روابط اقتصادی اشاره دارند. از یکنظریه انتخاب عمومی همچنین به نقش  سو، های 
کننده در اختیار کننده و تنظیمهای تثبیتتر معمولًا منابع و سازوکارهای بیشتری برای اعمال سیاستدولت بزرگ

تواند شدت نوسانات ناشی از خطاهای ادراکی را کاهش دهد. ازسوی دیگر، گسترش بیش از حد دولت دارد و می
خدمات منجر شود و درنتیجه، بسترهای -تر شدن ارتباط مالیاتممکن است خود به افزایش پیچیدگی بودجه و مبهم

میان اندازۀ دولت و اثرگذاری توهم مالی بر رفاه اقتصادی، از منظر نظری    ۀبنابراین، رابط  ؛توهم مالی را تشدید کند
اثرا بهدارای  و  است  غیرخطی  دوگانه و  تعدیلت  متغیر  نقش عنوان یک  ایفای  رابطه  این  در  مستقل(  )نه  کننده 

 (.۲۰۲۲، ۴انودل ؛۲۰۱۲، ۳انو و مورائو دل؛ ۱۹88 ،۲میسیولک و الدر ) کندمی
پیچید است. ساختار  مالیاتی  پیچیدگی سیستم  دوم،  موجب می  ۀمجرای  از کشورها  بسیاری  در  شود مالیاتی 

ای شود بخش عمدههای پرداختی نداشته باشند. این پیچیدگی باعث میشهروندان درک دقیق و شفافی از مالیات
های مالیاتی به شکل غیرمستقیم و پنهان به مردم منتقل شود، ازجمله ازطریق مالیات تورمی یا کسری  از هزینه

این  افراد هزینه بودجه. در  از واقعیت درک میشرایط،  را کمتر  پرداختی خود  اینهای واقعی  ساز امر زمینه کنند و 
شود ادراک افراد از رفاه و قدرت خرید  شود. از منظر نظری، پیچیدگی مالیاتی باعث میگیری توهم مالی میشکل
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کند که تصمیمات اقتصادی براساس اطلاعات ناقص  ویژه زمانی اهمیت پیدا میبه  ،دچار انحراف شود. این موضوع
و غیرشفاف گرفته شوند. مجرای سوم، توزیع درآمد است. رفاه اقتصادی تنها وابسته به سطح مطلق درآمد نیست،  

تواند بلکه با درک نسبی از وضعیت اقتصادی افراد و توزیع درآمد در جامعه ارتباط مستقیم دارد. نابرابری در درآمد می
معنای  ها افزایش یافته باشد. توهم مالی در این کانال به ادراک افراد از رفاه را تغییر دهد، حتی اگر درآمد اسمی آن
خرید یا   کنند، بدون درنظر گرفتن تغییرات واقعی قدرتاین است که افراد صرفاً به تغییرات اسمی درآمد توجه می

تواند موجب افزایش موقتی رضایت ذهنی شود، اما در  وضعیت نسبی خود نسبت به دیگران. این خطای ادراکی می
  ؛ ۲۰۰۹،  ۱کانگدندهد )تأثیر قرار می دلیل افزایش نابرابری و کاهش عدالت اجتماعی، رفاه واقعی را تحتبلندمدت به 

 (. ۱۹۷۶، ۴سادکا ؛۱۹8۰، ۳کاپتین  ؛۲۰۰۱، ۲کوچیا 
. این بر کسری بودجه استمبتنی  ،ترین مجرای اثرپذیری رفاه از توهم مالی استنظر مهممجرای چهارم که به

ارزیابی درآمد و هزینهمجرا نشان می ادراکی در  را های دولت، میدهد که چگونه خطای  مالی  تواند تصمیمات 
گذاران، کسری شود دولت و سیاسترفاه اقتصادی را تغییر دهد. توهم مالی باعث می  تأثیر قرار دهد و نهایتاًتحت

زیرا تمرکز بر اعداد اسمی درآمد و مخارج است و نه    ؛صورت پایدار ارزیابی کنندرا به کم بگیرند یا آن بودجه را دست
پایدار؛ ارزش واقعی آن ها. این خطای ادراکی منجر به اتخاذ تصمیماتی نظیر افزایش مخارج بدون تأمین منابع 

کند. از منظر اقتصاد رفتاری،  شود که مستقیماً کسری بودجه را تشدید میاستقراض بیش از حد و یا چاپ پول می
زیرا ادراک اشتباه از وضعیت واقعی درآمد و مخارج،   ؛گذاری مالی استتوهم مالی یک عامل روانی مهم در سیاست

بین   ناهماهنگی  ایجاد  اقتصادی میباعث  واقعیت  مالی و  اثرات مستقیم و تصمیمات  با  نیز  بودجه  شود. کسری 
مدت، کسری بودجه ممکن است رفاه اسمی را افزایش که در کوتاهنحویغیرمستقیم بر رفاه جامعه همراه است. به

شود. این  های مستقیم، که باعث رشد مصرف و رضایت ذهنی میدلیل افزایش مخارج دولت یا پرداختبه  ؛دهد
مدت(. در بلندمدت، کسری بودجه بدون کند )اثر کوتاههمان رفاه کاذب است که اقتصاد رفتاری به آن اشاره می

شود. این عوامل، قدرت خرید گذاری میمدیریت صحیح منجر به تورم، افزایش بدهی عمومی و کاهش سرمایه
بنابراین، مسیر توهم مالی، کسری بودجه و رفاه    ؛دت(دهند )اثر بلندمواقعی و رفاه بلندمدت جامعه را کاهش می

تواند باعث ایجاد کسری بودجه شود و گیری مهم است که در آن، خطای شناختی توهم مالی میتصمیم  ۀیک حلق
؛ روس ۱۹۹۹، ۵آلسینامدیریت کسری بودجه، با اثری منفی یا مثبت بر رفاه همراه شود )  ۀدرنتیجه آن بسته به نحو 

 (. ۲۰۲۲، ۶و همکاران 
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 هایی که اثر کسری بودجه بر رفاه را بررسی نمودند گزارش شده است.ارائه و سپس پژوهش
 
 

 
1 Congdon 
2 Cuccia 
3 Kapteyn 
4 Sadka 
5 Alesina 
6 Roth et al. 



191
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

شدداده  خواهد  ارائه  داده   ؛ها  با  مدل  برآورد  چهارم  بخش  در  سریسپس  با  های  خودرگرسیونی  روش  به  زمانی 
 گردد.شود و در پایان، نتایج پژوهش و راهکارها ارائه میهای توزیعی غیرخطی انجام میوقفه

 
 موضوعادبیات . 2

مطرح  (  ۱۹8۲)  ۱«روینگ فیشر»ابار توسط  توهم مالی یکی از مفاهیم کلیدی در اقتصاد رفتاری است که نخستین
های مالی خود به متغیرهای اسمی )مثل درآمد یا  گیریشد. این مفهوم به حالتی اشاره دارد که افراد در تصمیم

عبارت دیگر، افراد افزایش درآمد یا دستمزد به  ؛کنند، نه متغیرهای واقعی )قدرت خرید واقعی(قیمت اسمی( توجه می
ها شده باشد. بر  دانند، حتی اگر تورم باعث کاهش قدرت خرید آنای از بهبود وضعیت اقتصادی خود میرا نشانه 

های اقتصادی  شود افراد نسبت به واقعیتمبنا، توهم مالی بر رفتار اقتصادی افراد جامعه اثرگذار است و موجب میاین
قیمت و  درآمد  تغییرات  از  نادرست  درک  درنتیجه،  شوند؛  ادراکی  خطای  تصمیمدچار  مصرفی،  گیریها،  های 

  ،بنابراین  ؛ دهدو از این مسیر، رفاه واقعی جامعه را تغییر میتأثیر قرار داده  ها را تحتگذاری آناندازی و سرمایهپس
های اقتصادی و ساختارهای نهادی، گذارد، بلکه ازطریق سیاستتنها بر رفتار اقتصادی فرد تأثیر میتوهم مالی نه
 گذارد. ای بر رفاه کلی جامعه برجای میاثرات گسترده 

تواند بر رفاه اقتصادی اثرگذار بررسی ادبیات موجود حاکی از آن است که توهم مالی از مجراهای مختلفی می
عنوان یکی از ابزارهای اصلی سیاست مالی نقش مهمی مخارج دولت به  مخارج دولت است.  ،مجرای نخست  ؛باشد

ها، افزایش حقوق و ویژه در قالب یارانهدر ایجاد و تغییر رفاه دارد. از دید اقتصاد رفتاری، افزایش مخارج دولت به
ها معمولًا در قالب تغییرات اسمی درآمد تواند موجب ایجاد توهم مالی شود. این افزایشهای مستقیم، میپرداخت

ها باعث کنند، حتی اگر تورم و تغییرات قیمتبهبود رفاه درک می  ۀ عنوان نشانها را بهشوند و افراد آنتلقی می
مدت باعث رشد  تواند در کوتاهاند که افزایش مخارج دولت میدادهکاهش قدرت خرید واقعی شود. مطالعات نشان

دمدت چنانچه این مخارج بدون تأمین درآمد واقعی باشد، منجر به فشارهای  مصرف و رضایت ذهنی شود، اما در بلن
 ای از کارکرد توهم مالی در اقتصاد کلان است. گردد. این اثر موقتی از رفاه، نمونه تورمی و کاهش رفاه واقعی می

اندازۀ دولت در تعدیل روابط اقتصادی اشاره دارند. از یکنظریه انتخاب عمومی همچنین به نقش  سو، های 
کننده در اختیار کننده و تنظیمهای تثبیتتر معمولًا منابع و سازوکارهای بیشتری برای اعمال سیاستدولت بزرگ

تواند شدت نوسانات ناشی از خطاهای ادراکی را کاهش دهد. ازسوی دیگر، گسترش بیش از حد دولت دارد و می
خدمات منجر شود و درنتیجه، بسترهای -تر شدن ارتباط مالیاتممکن است خود به افزایش پیچیدگی بودجه و مبهم

میان اندازۀ دولت و اثرگذاری توهم مالی بر رفاه اقتصادی، از منظر نظری    ۀبنابراین، رابط  ؛توهم مالی را تشدید کند
اثرا بهدارای  و  است  غیرخطی  دوگانه و  تعدیلت  متغیر  نقش عنوان یک  ایفای  رابطه  این  در  مستقل(  )نه  کننده 

 (.۲۰۲۲، ۴انودل ؛۲۰۱۲، ۳انو و مورائو دل؛ ۱۹88 ،۲میسیولک و الدر ) کندمی
پیچید است. ساختار  مالیاتی  پیچیدگی سیستم  دوم،  موجب می  ۀمجرای  از کشورها  بسیاری  در  شود مالیاتی 

ای شود بخش عمدههای پرداختی نداشته باشند. این پیچیدگی باعث میشهروندان درک دقیق و شفافی از مالیات
های مالیاتی به شکل غیرمستقیم و پنهان به مردم منتقل شود، ازجمله ازطریق مالیات تورمی یا کسری  از هزینه

این  افراد هزینه بودجه. در  از واقعیت درک میشرایط،  را کمتر  پرداختی خود  اینهای واقعی  ساز امر زمینه کنند و 
شود ادراک افراد از رفاه و قدرت خرید  شود. از منظر نظری، پیچیدگی مالیاتی باعث میگیری توهم مالی میشکل
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کند که تصمیمات اقتصادی براساس اطلاعات ناقص  ویژه زمانی اهمیت پیدا میبه  ،دچار انحراف شود. این موضوع
و غیرشفاف گرفته شوند. مجرای سوم، توزیع درآمد است. رفاه اقتصادی تنها وابسته به سطح مطلق درآمد نیست،  

تواند بلکه با درک نسبی از وضعیت اقتصادی افراد و توزیع درآمد در جامعه ارتباط مستقیم دارد. نابرابری در درآمد می
معنای  ها افزایش یافته باشد. توهم مالی در این کانال به ادراک افراد از رفاه را تغییر دهد، حتی اگر درآمد اسمی آن
خرید یا   کنند، بدون درنظر گرفتن تغییرات واقعی قدرتاین است که افراد صرفاً به تغییرات اسمی درآمد توجه می

تواند موجب افزایش موقتی رضایت ذهنی شود، اما در  وضعیت نسبی خود نسبت به دیگران. این خطای ادراکی می
  ؛ ۲۰۰۹،  ۱کانگدندهد )تأثیر قرار می دلیل افزایش نابرابری و کاهش عدالت اجتماعی، رفاه واقعی را تحتبلندمدت به 

 (. ۱۹۷۶، ۴سادکا ؛۱۹8۰، ۳کاپتین  ؛۲۰۰۱، ۲کوچیا 
. این بر کسری بودجه استمبتنی  ،ترین مجرای اثرپذیری رفاه از توهم مالی استنظر مهممجرای چهارم که به

ارزیابی درآمد و هزینهمجرا نشان می ادراکی در  را های دولت، میدهد که چگونه خطای  مالی  تواند تصمیمات 
گذاران، کسری شود دولت و سیاسترفاه اقتصادی را تغییر دهد. توهم مالی باعث می  تأثیر قرار دهد و نهایتاًتحت

زیرا تمرکز بر اعداد اسمی درآمد و مخارج است و نه    ؛صورت پایدار ارزیابی کنندرا به کم بگیرند یا آن بودجه را دست
پایدار؛ ارزش واقعی آن ها. این خطای ادراکی منجر به اتخاذ تصمیماتی نظیر افزایش مخارج بدون تأمین منابع 

کند. از منظر اقتصاد رفتاری،  شود که مستقیماً کسری بودجه را تشدید میاستقراض بیش از حد و یا چاپ پول می
زیرا ادراک اشتباه از وضعیت واقعی درآمد و مخارج،   ؛گذاری مالی استتوهم مالی یک عامل روانی مهم در سیاست

بین   ناهماهنگی  ایجاد  اقتصادی میباعث  واقعیت  مالی و  اثرات مستقیم و تصمیمات  با  نیز  بودجه  شود. کسری 
مدت، کسری بودجه ممکن است رفاه اسمی را افزایش که در کوتاهنحویغیرمستقیم بر رفاه جامعه همراه است. به

شود. این  های مستقیم، که باعث رشد مصرف و رضایت ذهنی میدلیل افزایش مخارج دولت یا پرداختبه  ؛دهد
مدت(. در بلندمدت، کسری بودجه بدون کند )اثر کوتاههمان رفاه کاذب است که اقتصاد رفتاری به آن اشاره می

شود. این عوامل، قدرت خرید گذاری میمدیریت صحیح منجر به تورم، افزایش بدهی عمومی و کاهش سرمایه
بنابراین، مسیر توهم مالی، کسری بودجه و رفاه    ؛دت(دهند )اثر بلندمواقعی و رفاه بلندمدت جامعه را کاهش می

تواند باعث ایجاد کسری بودجه شود و گیری مهم است که در آن، خطای شناختی توهم مالی میتصمیم  ۀیک حلق
؛ روس ۱۹۹۹، ۵آلسینامدیریت کسری بودجه، با اثری منفی یا مثبت بر رفاه همراه شود )  ۀدرنتیجه آن بسته به نحو 

 (. ۲۰۲۲، ۶و همکاران 
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 توهم مالی و بودجه. 1-3
دهندگان را از بار مالیاتی مورد بررسی قرار دادند. در پژوهشی درک نادرست مالیات(  ۲۰۲۲)  ۱« نایاک»و    «هازاریکا»

و  ۲وجود توهم مالی و اثر کاغذ چسبنده ۀپردازد تا شواهدی درباراین مطالعه به تحلیل امور مالی ایالتی در هند می
منظور  ها را بررسی کند. برای این های عمومی در طول دهههمچنین اعتبار قانون واگنر در توضیح افزایش هزینه 

داده  روش  برای  از  تابلویی  سال  ۲۰های  هند طی  مطالعه   م.۲۰۲۲تا    ۱۹8۰های  ایالت  این  نتایج  شد.  استفاده 
انتقالات مالی بین  ۀدهندنشان ایالتی و کسری مالی است. یافتدولت  وجود توهم مالی ناشی از  دیگر این    ۀهای 

پژوهش تأییدی بر وجود اثر کاغذ چسبنده است و براساس آن مکانیسمی وجود دارد که رفتارهای مالی خاصی را 
که اگرچه با درنظر گرفتن انتقالات مالی بین ایالتی و کسری مالی،  نحویدرمیان افراد جذب و هدایت می کند. به

ای عمومی در سطح ایالتی، پایین است. همچنین ههمگانی بودن هزینه  ۀشود؛ درجتر میاعتبار قانون واگنر ضعیف 
ینده بر انتقالات مالی بین ایالتی به یک عرف تبدیل شده است. این مسئله بر  آها اتکای فزبرای بسیاری از ایالت

 ها تأثیر گذاشته و درنتیجه آن شکاف مالی )کسری بودجه( افزایش یافته است. ستانی در سطح ایالتمالیات
کشور   ۱۵ای در  بین توهم مالی و سیاست بودجه  ۀای به بررسی رابطدر مطالعه(  ۲۰۱۵)  ۳« اونگون»و    «جرارد»

های تابلویی استفاده کردند. نتایج این  منظور از روش دادهپرداخته و برای این   ۲۰۱۲تا    ۱۹8۰  ۀآفریقایی طی دور
که افزایش  نحویبه   ؛عمومی وجود دارد  ۀای مثبت بین توهم مالی و کسری بودجدهد که رابطهپژوهش نشان می

شود و بر درصدی در کسری بودجه می  ۳/۰و    ۲۴/۰،  ۲۷/۰ترتیب منجر به افزایش  یک درصدی در آزادی مالی، به
 ای تأثیرگذار است. اساس توهّم مالی بر سیاست بودجهاین

ای برمبنای موضوع توهم مالی، مخارج دولت در اقتصاد ایران را مورد  در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «مداح»
مالیات و مخارج عمومی   ۀهای انتخاب عمومی، رابطبررسی قرار دادند. در این مطالعه تلاش شد تا براساس تئوری

تقاضای مؤدیان مالیاتی   ۀبررسی و سطح مخارج دولت در زمین  ۱۳۶۰-۱۳۹۰های  دولت در اقتصاد ایران طی سال
میانه برای ترکیب    ۀدهندمنظور یک مدل استاندارد رأیدهنده برای کالاهای عمومی نشان داده شود. بدین رأی

های این پژوهش های توزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافتهتوهم مالی با روش خودرگرسیونی با وقفه
دهد که توهم مالی در ایران ناشی از سهم زیاد درآمد نفتی در دولت، نشان می  ۀضمن تأیید وجود کسری بودج

 آید. شمار میبودجۀ دولت است که به نوعی مالیات بین نسلی به 
اعتمادی بین دولت و مردم دانستند. هدف این  در پژوهشی توهم مالی را منبع بی(  ۱۳۹8و همکاران )  «بزازان»

منظور توهم بوده و برای این   .ش.ه۱۳۵۷-۱۳۹۳های  مطالعه بررسی علل و پیامدهای توهم مالی در ایران طی سال
ترین عامل  دهد که مهممالی در چارچوب الگوی ارتباطات خطی ساختاری تصریح شد. نتایج این پژوهش نشان می

توهم مالی در ایران، دولت و توهم مخارجی مصرفی بخش خصوصی نسبت به سطوح بدهی   ۀانداز  ۀکنندتعیین
 عمومی است. 

کید بر أبا ت  ۀدر پژوهش خود به بررسی عوامل متعدد تأثیرگذار بر کسری بودج(  ۱۳۹8و همکاران )   «زروکی »
زن  های تابلویی پویا و تخمینمنظور از تکنیک دادهپرداختند. برای این  م.۲۰۱۶تا    ۲۰۰۰های  مالی در سال  توهم

دهد که توهم مالی اثر مثبت بر کسری سیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  ۀیافتگشتاورهای تعمیم
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جای کاهش آن، باعث تشدید یا گسترش ای اشاره دارد که در آن تلاش برای حل یک مشکل، بهیا اثر کاغذ چسبنده، به پدیده  Flypaperاثر  
تر بازتولید  را به شکلی بدتر و پیچیدهکه آن را از بین ببرند، آنجای ایندرواقع، اقدامات انجام شده برای رفع یک مسئله، به  ؛شودبیشتر آن مشکل می

 . دهدشناسی و حتی علوم کامپیوتر رخهای مختلفی ازجمله سیاست، اقتصاد، جامعهتواند در زمینهکنند. این اثر میمی
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دارد  ۀبودج کشورها  سایر  نحویبه   ؛این  از  بیش  ایران  اقتصاد  در  مالی  توهم  از  بودجه  کسری  اثرپذیری  که 
 باز بودن تجاری نیز با اثری مثبت برکسری بودجه همراه است. ۀکشورهاست. همچنین تورم و درج 

 ، منظورای به بررسی اثر توهم مالی بر وضعیت بودجه پرداختند. برای ایندر مطالعه(  ۱۳۹8و همکاران )  «گیلک»
های تابلویی پویا  مورد مطالعه قرار داده و از تکنیک داده  م.۲۰۱۴تا    ۲۰۰۰زمانی    ۀکشورهای درحال توسعه را در باز

دهد که توهم مالی، اثری میسیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان   ۀیافت زن گشتاورهای تعمیمو تخمین
نفت بیش   ۀکه اثرپذیری کسری بودجه از توهم مالی در کشورهای صادرکنندنحویبه   ؛مثبت بر کسری بودجه دارد

از  کمتر  متوسط،  از  بالاتر  درآمد  با  در کشورهای  بودجه  بر کسری  مالی  توهم  است. همچنین  سایر کشورها  از 
 تر از متوسط است. با درآمد پایینکشورهای 

خود به بررسی توهم مالی و پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران    ۀدر مطالع  (۱۳۹۷)  تبار«جیحون»
  .ش. ه۱۳۹۴تا  ۱۳۶۰های  پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران در سال ۀفرضی ،پرداخت. در این پژوهش

های  شده با استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفهمنظور مدل تجربی تصریحمورد آزمون قرار گرفت و برای این
دیان مالیاتی ؤدهد که در اقتصاد ایران م های این پژوهش نشان میتوزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافته

دچار توهم مالی پیچیدگی ساختار مالیات نیستند. همچنین توهم مالی ناشی از ناملموس بودن مالیات مورد تأیید  
علت وجود درآمد نفتی در اقتصاد ایران تقاضای بیشتری برای مخارج ه که افراد جامعه بنحویبه  ؛تجربی قرار نگرفت

 دولت دارند و پیچیدگی سیستم مالیات، علت افزایش تقاضای مخارج عمومی در اقتصاد ایران نیست. 
مالی که منجر به سوگیری تصمیم در بودجۀ ای به بررسی توهم  در مطالعه(  ۱۳۹۶)   «ازوجی»و    «زروکی »

های  و رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  .ش.ه۱۳8۰-۱۳۹۶  ۀ های ماهانمنظور از دادهشود پرداختند و بر این دولت می
توزیعی خطی و غیرخطی استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که رهیافت غیرخطی نسبت به رهیافت 

هنگام تواند تبیینی بهتر از وجود توهم مالی در اقتصاد ایران ارائه دهد و تأییدی بر وجود توهم مالی بهخطی می 
هنگام تغییر در نسبت درآمد  که بهنحویبه  ؛در نسبت مالیات غیرمستقیم به مالیات مستقیم است و کاهش افرایش

صورت که هرچه مالیات غیرمستقیم  کند. بدینجهت تغییر میطور هممالیاتی غیرمستقیم به مستقیم، مخارج دولت به
کمتر  دلیل  زیرا به  ؛یابد نسبت به مالیات مستقیم افزایش یابد، درک مودی مالیاتی از بار مالیاتی خود کاهش می

های مستقیم، افراد احتمالًا مقدار بار مالیاتی خود را کمتر های غیرمستقیم نسبت به مالیاتپذیر بودن مالیاتمشاهده
امر موجب کاهش برآورد قیمت مالیات کالاهای عمومی شده و منجر به افزایش تقاضا  کنند. ایناز حد برآورد می

 شود. برای کالاهای عمومی و تبع آن افزایش مخارج دولت می
استفاده(  ۱۳۹۴)  «فراهتی»و    «مداح» با  پژوهشی  آستانهاز مدل  در  ای و خودرگرسیونی های خودرگرسیونی 
سپس با تصریح    ؛را مورد بررسی قرار دادندآن  ،واکنش مخارج دولت نسبت به وضعیت بودجه  ۀ ای گشتاور نحوآستانه

به آزمون    .ش.ه۱۳8۰- ۱۳۹۲های  صورت فصلی طی سالهای مستقیم و غیرمستقیم به یک مدل به تفکیک مالیات
علیّ منفی از   ۀدهد که رابطوجود توهم مالی در اقتصاد ایران پرداختند. نتایج این مطالعه حاصل نشان می  ۀفرضی

کید  أتوهم مالی را در اقتصاد ایران ت  ۀفصلی وجود دارد که پدید  ۀهای غیرمستقیم به مخارج دولت تا سه وقفمالیات
 های غیرمستقیم در ایران برقرار است.توهم مالی تنها در حالت کاهش مالیات کند. همچنینمی

 
 بودجه و رفاه. 2-3

کسری بودجه   ۀگری کیفیت حکمرانی در رابطای به بررسی نقش تعدیلدر مطالعه(  ۲۰۲۳)  ۱و همکاران   «موسی»
منظور از روش رگرسیون کوانتیل در  کشور فقیر پرداختند. برای این  ۴۴ثروتمند و     کشور  ۳۴و رشد اقتصادی در  
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 ، منظورای به بررسی اثر توهم مالی بر وضعیت بودجه پرداختند. برای ایندر مطالعه(  ۱۳۹8و همکاران )  «گیلک»
های تابلویی پویا  مورد مطالعه قرار داده و از تکنیک داده  م.۲۰۱۴تا    ۲۰۰۰زمانی    ۀکشورهای درحال توسعه را در باز

دهد که توهم مالی، اثری میسیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان   ۀیافت زن گشتاورهای تعمیمو تخمین
نفت بیش   ۀکه اثرپذیری کسری بودجه از توهم مالی در کشورهای صادرکنندنحویبه   ؛مثبت بر کسری بودجه دارد

از  کمتر  متوسط،  از  بالاتر  درآمد  با  در کشورهای  بودجه  بر کسری  مالی  توهم  است. همچنین  سایر کشورها  از 
 تر از متوسط است. با درآمد پایینکشورهای 

خود به بررسی توهم مالی و پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران    ۀدر مطالع  (۱۳۹۷)  تبار«جیحون»
  .ش. ه۱۳۹۴تا  ۱۳۶۰های  پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران در سال ۀفرضی ،پرداخت. در این پژوهش

های  شده با استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفهمنظور مدل تجربی تصریحمورد آزمون قرار گرفت و برای این
دیان مالیاتی ؤدهد که در اقتصاد ایران م های این پژوهش نشان میتوزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافته

دچار توهم مالی پیچیدگی ساختار مالیات نیستند. همچنین توهم مالی ناشی از ناملموس بودن مالیات مورد تأیید  
علت وجود درآمد نفتی در اقتصاد ایران تقاضای بیشتری برای مخارج ه که افراد جامعه بنحویبه  ؛تجربی قرار نگرفت

 دولت دارند و پیچیدگی سیستم مالیات، علت افزایش تقاضای مخارج عمومی در اقتصاد ایران نیست. 
مالی که منجر به سوگیری تصمیم در بودجۀ ای به بررسی توهم  در مطالعه(  ۱۳۹۶)   «ازوجی»و    «زروکی »

های  و رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  .ش.ه۱۳8۰-۱۳۹۶  ۀ های ماهانمنظور از دادهشود پرداختند و بر این دولت می
توزیعی خطی و غیرخطی استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که رهیافت غیرخطی نسبت به رهیافت 

هنگام تواند تبیینی بهتر از وجود توهم مالی در اقتصاد ایران ارائه دهد و تأییدی بر وجود توهم مالی بهخطی می 
هنگام تغییر در نسبت درآمد  که بهنحویبه  ؛در نسبت مالیات غیرمستقیم به مالیات مستقیم است و کاهش افرایش

صورت که هرچه مالیات غیرمستقیم  کند. بدینجهت تغییر میطور هممالیاتی غیرمستقیم به مستقیم، مخارج دولت به
کمتر  دلیل  زیرا به  ؛یابد نسبت به مالیات مستقیم افزایش یابد، درک مودی مالیاتی از بار مالیاتی خود کاهش می

های مستقیم، افراد احتمالًا مقدار بار مالیاتی خود را کمتر های غیرمستقیم نسبت به مالیاتپذیر بودن مالیاتمشاهده
امر موجب کاهش برآورد قیمت مالیات کالاهای عمومی شده و منجر به افزایش تقاضا  کنند. ایناز حد برآورد می

 شود. برای کالاهای عمومی و تبع آن افزایش مخارج دولت می
استفاده(  ۱۳۹۴)  «فراهتی»و    «مداح» با  پژوهشی  آستانهاز مدل  در  ای و خودرگرسیونی های خودرگرسیونی 
سپس با تصریح    ؛را مورد بررسی قرار دادندآن  ،واکنش مخارج دولت نسبت به وضعیت بودجه  ۀ ای گشتاور نحوآستانه

به آزمون    .ش.ه۱۳8۰- ۱۳۹۲های  صورت فصلی طی سالهای مستقیم و غیرمستقیم به یک مدل به تفکیک مالیات
علیّ منفی از   ۀدهد که رابطوجود توهم مالی در اقتصاد ایران پرداختند. نتایج این مطالعه حاصل نشان می  ۀفرضی

کید  أتوهم مالی را در اقتصاد ایران ت  ۀفصلی وجود دارد که پدید  ۀهای غیرمستقیم به مخارج دولت تا سه وقفمالیات
 های غیرمستقیم در ایران برقرار است.توهم مالی تنها در حالت کاهش مالیات کند. همچنینمی

 
 بودجه و رفاه. 2-3

کسری بودجه   ۀگری کیفیت حکمرانی در رابطای به بررسی نقش تعدیلدر مطالعه(  ۲۰۲۳)  ۱و همکاران   «موسی»
منظور از روش رگرسیون کوانتیل در  کشور فقیر پرداختند. برای این  ۴۴ثروتمند و     کشور  ۳۴و رشد اقتصادی در  
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کسری بودجه باعث افزایش    استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که  م.۱۹۹۰-۲۰۲۰زمانی    ۀدور
ثروتمند می پایداری رشد بهاقتصادی کشورهای  اجتماعی  ای که در کشورهای کمگونه گردد.  نظام رفاه  با  درآمد 

ایفای نقش حمایتی دولت، می میانجیگری کیفیت حکمرانی و  پایدار و  محدود، در صورت  به تقویت رشد  تواند 
 ارتقای سطخ رفاه جامعه منجر شود.

اثرگذاری   ۀویژه مطالعات داخلی در حوزگرفته و بهبراساس جستجوی نگارندگان و با توجه به مطالعات صورت
شاید بتوان اذعان نمود نوآوری پژوهش حاضر   ،رواز این  ؛توهم مالی بر رفاه اقتصادی، پژوهشی مشاهده نشده است

حاضر تلاش   ۀدوم، در مطالع  .اثرگذاری توهم مالی بر رفاه است  ۀنسبت به موارد مرتبط قبلی؛ نخست، بررسی نحو
 ۀ میان توهم مالی و رفاه اقتصادی مدنظر قرار گیرد. سوم، محاسب  ۀشده است که نقش احتمالی اندازۀ دولت در رابط

مذکور برای   ۀگسترد  ۀنظر تاکنون طی بازه ساله است؛ که ب  ۵۰  حدوداً  ۀشاخص توهم مالی در اقتصاد ایران در باز
 شور مورد محاسبه قرار نگرفته است. اقتصاد ک

مقال(  ۲۰۱8)  ۱« اندرسن» دولتی   ۀدر  اندازه و ساختار بخش  بر  بودجه  قوانین  تأثیر  بررسی چگونگی  به  خود 
استفاده کرده است. نتایج   م.۱۹۹۵- ۲۰۱۵زمانی    ۀپوشان در دورهای هم منظور از روش نسلپرداخته و برای این 

دهد. های بعدی را کاهش میگردد و رفاه نسلداد که کسری بیش از حد بودجه منجر به انباشت بدهی مینشان
های دلیل افزایش هزینههای بخش دولتی بههمچنین با افزایش بدهی عمومی، بار مالیاتی افزایش و درنتیجه فعالیت 

 رود. بازپرداخت بدهی، از بین می
های تأمین مالی دولت  ای به بررسی تأثیر شوک کسری بودجه، روش در مطالعه(  ۱۴۰۳و همکاران )  «فتحی »

های سالانه  منظور از الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری و دادهبر شاخص رفاه اقتصادی پرداختند و برای این
بر آن دارد که کسری بودجۀ دولت به استفاده کردند. نتایج این پژوهش دلالت  .ش.ه۱۳۷۱-۱۴۰۱زمانی    ۀدر باز

تواند های تأمین مالی میکه تبعات کسری بودجه و روش تنهایی تأثیری بر شاخص مصرف و ثروت ندارد، درحالی
 شعاع قرار دهد. صرف و ثروت را تحت

مطالع(  ۱۴۰۳)  «معبودی» ب  ۀدر  با  آستانهه خود  رگرسیون  رویکرد  رفاه  کارگیری  بر  عمومی  بدهی  تأثیر  ای 
ایران را در دور دهند که در های این پژوهش نشان میبررسی کرده است. یافته  .ش.ه۱۳۶۰- ۱۳۹۹  ۀاقتصادی 

گذاری منجر های مولد به کاهش سرمایهاقتصاد ایران تخصیص غیربهینه بدهی عمومی و سهم اندک آن در فعالیت
شود. افزایش بدهی عمومی همراه با نقص در سیستم مالیاتی و ناپایداری درآمدهای نفتی، دولت را در بازپرداخت می

کند. همچنین استقراض دولت از سیستم بانکی با افزایش چاپ پول بدون پشتوانه و تورم بدهی دچار مشکل می
 دهد. همراه بوده و درنتیجه افرایش بدهی عمومی، رفاه اقتصادی را کاهش می

ای و عملیاتی( بر  ای به بررسی نقش ناترازی بودجه )عمومی، سرمایهدر مطالعه(  ۱۴۰۲و همکاران )  «زروکی »
ایران در دور با وقفهپرداختند. بدین  .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۰  ۀرفاه اقتصادی در  های منظور از رهیافت خودرگرسیونی 

توزیعی غیرخطی استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که اثر ناترازی بودجۀ دولت بر رفاه اقتصادی 
عمومی با اثری معکوس )مطلوب( بر رفاه اقتصادی   ۀها در ناترازی بودجکه نخست، کاهشنحویبه  ؛نامتقارن است

ای بودجه با اثر مطلوب همراه در ناترازی سرمایه  افرایش  ،ها در آن اثر معناداری ندارد. دومهمراه بوده و افزایش
ها  ای بودجه بیشتر است. سوم، افزایشها در ناترازی سرمایهاثرگذاری آن از اثرگذاری نامطلوب کاهش  ۀانداز  است و

ها در آن  در ناترازی عملیاتی بودجه با اثری مطلوب بر رفاه اقتصادی همراه است و این درحالی است که کاهش
 طور مستقیم بر رفاه اثر دارد. اثرگذار نیست. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز به
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ای به بررسی اثر مخارج دولت در امور اقتصادی و زیرفصول مربوط  در مطالعه(  ۱۴۰۱و همکاران )  «احمدوند»
این  برای  پرداختند.  ایران  در  آمارتیاسن  اجتماعی  رفاه  شاخص  بر  تجاری  ادوار  در  آن  رهیافت به  از  منظور 

استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از    .ش.ه۱۳۹8-۱۳۵۲  ۀهای توزیعی غیرخطی در دورخودرگرسیونی با وقفه
های های مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول کشاورزی، منابع آب، صنعت و معدن و شوکآن است که شوک

ونقل و انرژی در طی ادوار تجاری منفی مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول منابع آب، فناوری اطلاعات، حمل
 موجب افرایش رفاه اجتماعی شده است. 

ضرایب الگوی تعادل    ۀسازی و محاسبدر پژوهش خود پس از طراحی، خطی(  ۱۳۹۷و همکاران )  «اشرفی»
تکان به  اقتصاد  آنی  واکنش  توابع  ایران،  برای  تصادفی  پویای  و  سرمایه  ۀعمومی  و  و  مخارج مصرفی  دولت  ای 

دهد که  پولی را محاسبه و مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج این مطالعه نشان می  ۀهمچنین درآمدهای نفتی و تکان
شود. همچنین درخصوص اثر گذاری بخش خصوصی میدرآمدهای نفتی موجب افزایش مصرف و سرمایه  ۀتکان

های موجود، مقدار  دهد که در شرایط ادامه دادن به سیاستهای مالی بر رفاه، نتایج این مطالعه نشان میسیاست
برابر   اجرا  ۳۴ضریب لاگرانژ  در صورت  با  ی سیاستو  برابر  بهینه  به  ۹۵/۱های  و  دیگرخواهد شد  اتخاذ   ،بیان 

 تواند موجب افزایش رفاه اقتصادی شود.های بهینه در مخارج دولت میسیاست
های رفاه پرداختند.  در پژوهش خود به بررسی تأثیر بودجۀ دولت بر شاخص(  ۱۳۹۴و همکاران )  «فرسلیمی»

با استفاده از روش علیّ و معلولی و روش - ۱۳۹۲  ۀ های دورهای اقتصادسنجی و استفاده از دادهدر این مطالعه 
های  درآمد، توزیع و توانمندی( ازطریق شاخص  : ای دولت بر سه بعُد رفاه )شامل، اثرات ترکیب بودجه.ش.ه۱۳۶۰

دهد که افزایش  انسانی در اقتصاد ایران بررسی شده است. نتایج این پژوهش نشان می  ۀفقر، رفاه آمارتیاسن و توسع
درآمد اجتماعی بر افزایش    ۀشود و صرف هزینی و کیفی در استانداردهای زندگی میدرآمد سرانه باعث افزایش کمّ

 فاه تأثیرگذار است. ی و کیفی رکمّ
ای دوره۵۵های همپوش  نسل گیری از یک مدل تعادل عمومیای با بهره در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «راغفر»

باخ شبیه-اوئر  به  سیاست کوتلیکوف،  محاسب سازی  و  مالیاتی  بر   ۀهای  مالیاتی  اصلاحات  از  ناشی  رفاهی  اثرات 
ایران مینسل  اقتصاد  آینده در  پای های این پژوهش حاکی از آن استپردازند. یافتههای فعلی و    ۀ که تغییر نرخ 

افراد شده    % ۶/۲رفاه   مالیاتی از مالیات بر درآمد سرمایه به مالیات بر مصرف تغییر نرخ پایه مالیاتی منجر به افزایش
در رفاه همراه  %۱۰ مالیاتی از مالیات بر درآمد نیروی کار به مالیات بر مصرف با افزایش ۀاست. همچنین تغییر پای

 است. 
عنوان  در پژوهشی به بررسی اثرات کسری بودجه بر رشدی اقتصادی و تورم به (  ۱۳۹۲و همکاران )  «صیادزاده»
 ۀمنظور از روش خودرگرسیونی برداری ساختاری در دورترین عوامل موثر بر رفاه در ایران پرداختند. برای این مهم

دهد که کسری بودجۀ دولت تأثیری مستقیم  استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  .ش.ه۱۳8۵-۱۳۴۵زمانی  
عوامل کاهش رفاه اقتصادی در ایران مطرح شده است.   ترینعنوان یکی از مهم بر تورم در ایران دارد. تورم نیز به 

های ارتباط و تأثیر کسری عنوان یکی دیگر از کانالهمچنین این پژوهش تأثیر کسری بودجه بر رشد اقتصادی را به
 کند. بودجه بر رفاه اقتصادی معرفی می

مطالعه(  ۱۳8۷)  «زایر»و    «جهرمیموسوی» برای در  پرداختند.  ایران  در  بودجه  اثرات کسری  بررسی  به  ای 
استفاده کردند. این مطالعه   .ش.ه۱۳۴۲-۱۳8۴زمانی    ۀهای توزیعی در دورمنظور از روش خودرگرسیونی با وقفهاین

گذاری بخش خصوصی دارد. تأثیر منفی کسری بودجه بر  دهد که کسری بودجه اثری منفی بر سرمایهنشان می 
دلیل تأمین کسری بودجۀ دولت  دلیل کاهش سطح دسترسی بخش خصوصی به اعتبارات بانکی به گذاری به سرمایه

  ؛ لفه رفاه اقتصادی جامعه تضعیف گرددؤترین معنوان مهم ازطریق سیستم بانکی باعث گردیده تا سطح اشتغال به
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کسری بودجه باعث افزایش    استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که  م.۱۹۹۰-۲۰۲۰زمانی    ۀدور
ثروتمند می پایداری رشد بهاقتصادی کشورهای  اجتماعی  ای که در کشورهای کمگونه گردد.  نظام رفاه  با  درآمد 

ایفای نقش حمایتی دولت، می میانجیگری کیفیت حکمرانی و  پایدار و  محدود، در صورت  به تقویت رشد  تواند 
 ارتقای سطخ رفاه جامعه منجر شود.

اثرگذاری   ۀویژه مطالعات داخلی در حوزگرفته و بهبراساس جستجوی نگارندگان و با توجه به مطالعات صورت
شاید بتوان اذعان نمود نوآوری پژوهش حاضر   ،رواز این  ؛توهم مالی بر رفاه اقتصادی، پژوهشی مشاهده نشده است

حاضر تلاش   ۀدوم، در مطالع  .اثرگذاری توهم مالی بر رفاه است  ۀنسبت به موارد مرتبط قبلی؛ نخست، بررسی نحو
 ۀ میان توهم مالی و رفاه اقتصادی مدنظر قرار گیرد. سوم، محاسب  ۀشده است که نقش احتمالی اندازۀ دولت در رابط

مذکور برای   ۀگسترد  ۀنظر تاکنون طی بازه ساله است؛ که ب  ۵۰  حدوداً  ۀشاخص توهم مالی در اقتصاد ایران در باز
 شور مورد محاسبه قرار نگرفته است. اقتصاد ک

مقال(  ۲۰۱8)  ۱« اندرسن» دولتی   ۀدر  اندازه و ساختار بخش  بر  بودجه  قوانین  تأثیر  بررسی چگونگی  به  خود 
استفاده کرده است. نتایج   م.۱۹۹۵- ۲۰۱۵زمانی    ۀپوشان در دورهای هم منظور از روش نسلپرداخته و برای این 

دهد. های بعدی را کاهش میگردد و رفاه نسلداد که کسری بیش از حد بودجه منجر به انباشت بدهی مینشان
های دلیل افزایش هزینههای بخش دولتی بههمچنین با افزایش بدهی عمومی، بار مالیاتی افزایش و درنتیجه فعالیت 

 رود. بازپرداخت بدهی، از بین می
های تأمین مالی دولت  ای به بررسی تأثیر شوک کسری بودجه، روش در مطالعه(  ۱۴۰۳و همکاران )  «فتحی »

های سالانه  منظور از الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری و دادهبر شاخص رفاه اقتصادی پرداختند و برای این
بر آن دارد که کسری بودجۀ دولت به استفاده کردند. نتایج این پژوهش دلالت  .ش.ه۱۳۷۱-۱۴۰۱زمانی    ۀدر باز

تواند های تأمین مالی میکه تبعات کسری بودجه و روش تنهایی تأثیری بر شاخص مصرف و ثروت ندارد، درحالی
 شعاع قرار دهد. صرف و ثروت را تحت

مطالع(  ۱۴۰۳)  «معبودی» ب  ۀدر  با  آستانهه خود  رگرسیون  رویکرد  رفاه  کارگیری  بر  عمومی  بدهی  تأثیر  ای 
ایران را در دور دهند که در های این پژوهش نشان میبررسی کرده است. یافته  .ش.ه۱۳۶۰- ۱۳۹۹  ۀاقتصادی 

گذاری منجر های مولد به کاهش سرمایهاقتصاد ایران تخصیص غیربهینه بدهی عمومی و سهم اندک آن در فعالیت
شود. افزایش بدهی عمومی همراه با نقص در سیستم مالیاتی و ناپایداری درآمدهای نفتی، دولت را در بازپرداخت می

کند. همچنین استقراض دولت از سیستم بانکی با افزایش چاپ پول بدون پشتوانه و تورم بدهی دچار مشکل می
 دهد. همراه بوده و درنتیجه افرایش بدهی عمومی، رفاه اقتصادی را کاهش می

ای و عملیاتی( بر  ای به بررسی نقش ناترازی بودجه )عمومی، سرمایهدر مطالعه(  ۱۴۰۲و همکاران )  «زروکی »
ایران در دور با وقفهپرداختند. بدین  .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۰  ۀرفاه اقتصادی در  های منظور از رهیافت خودرگرسیونی 

توزیعی غیرخطی استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که اثر ناترازی بودجۀ دولت بر رفاه اقتصادی 
عمومی با اثری معکوس )مطلوب( بر رفاه اقتصادی   ۀها در ناترازی بودجکه نخست، کاهشنحویبه  ؛نامتقارن است

ای بودجه با اثر مطلوب همراه در ناترازی سرمایه  افرایش  ،ها در آن اثر معناداری ندارد. دومهمراه بوده و افزایش
ها  ای بودجه بیشتر است. سوم، افزایشها در ناترازی سرمایهاثرگذاری آن از اثرگذاری نامطلوب کاهش  ۀانداز  است و

ها در آن  در ناترازی عملیاتی بودجه با اثری مطلوب بر رفاه اقتصادی همراه است و این درحالی است که کاهش
 طور مستقیم بر رفاه اثر دارد. اثرگذار نیست. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز به
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ای به بررسی اثر مخارج دولت در امور اقتصادی و زیرفصول مربوط  در مطالعه(  ۱۴۰۱و همکاران )  «احمدوند»
این  برای  پرداختند.  ایران  در  آمارتیاسن  اجتماعی  رفاه  شاخص  بر  تجاری  ادوار  در  آن  رهیافت به  از  منظور 

استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از    .ش.ه۱۳۹8-۱۳۵۲  ۀهای توزیعی غیرخطی در دورخودرگرسیونی با وقفه
های های مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول کشاورزی، منابع آب، صنعت و معدن و شوکآن است که شوک

ونقل و انرژی در طی ادوار تجاری منفی مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول منابع آب، فناوری اطلاعات، حمل
 موجب افرایش رفاه اجتماعی شده است. 

ضرایب الگوی تعادل    ۀسازی و محاسبدر پژوهش خود پس از طراحی، خطی(  ۱۳۹۷و همکاران )  «اشرفی»
تکان به  اقتصاد  آنی  واکنش  توابع  ایران،  برای  تصادفی  پویای  و  سرمایه  ۀعمومی  و  و  مخارج مصرفی  دولت  ای 

دهد که  پولی را محاسبه و مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج این مطالعه نشان می  ۀهمچنین درآمدهای نفتی و تکان
شود. همچنین درخصوص اثر گذاری بخش خصوصی میدرآمدهای نفتی موجب افزایش مصرف و سرمایه  ۀتکان

های موجود، مقدار  دهد که در شرایط ادامه دادن به سیاستهای مالی بر رفاه، نتایج این مطالعه نشان میسیاست
برابر   اجرا  ۳۴ضریب لاگرانژ  در صورت  با  ی سیاستو  برابر  بهینه  به  ۹۵/۱های  و  دیگرخواهد شد  اتخاذ   ،بیان 

 تواند موجب افزایش رفاه اقتصادی شود.های بهینه در مخارج دولت میسیاست
های رفاه پرداختند.  در پژوهش خود به بررسی تأثیر بودجۀ دولت بر شاخص(  ۱۳۹۴و همکاران )  «فرسلیمی»

با استفاده از روش علیّ و معلولی و روش - ۱۳۹۲  ۀ های دورهای اقتصادسنجی و استفاده از دادهدر این مطالعه 
های  درآمد، توزیع و توانمندی( ازطریق شاخص  : ای دولت بر سه بعُد رفاه )شامل، اثرات ترکیب بودجه.ش.ه۱۳۶۰

دهد که افزایش  انسانی در اقتصاد ایران بررسی شده است. نتایج این پژوهش نشان می  ۀفقر، رفاه آمارتیاسن و توسع
درآمد اجتماعی بر افزایش    ۀشود و صرف هزینی و کیفی در استانداردهای زندگی میدرآمد سرانه باعث افزایش کمّ

 فاه تأثیرگذار است. ی و کیفی رکمّ
ای دوره۵۵های همپوش  نسل گیری از یک مدل تعادل عمومیای با بهره در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «راغفر»

باخ شبیه-اوئر  به  سیاست کوتلیکوف،  محاسب سازی  و  مالیاتی  بر   ۀهای  مالیاتی  اصلاحات  از  ناشی  رفاهی  اثرات 
ایران مینسل  اقتصاد  آینده در  پای های این پژوهش حاکی از آن استپردازند. یافتههای فعلی و    ۀ که تغییر نرخ 

افراد شده    % ۶/۲رفاه   مالیاتی از مالیات بر درآمد سرمایه به مالیات بر مصرف تغییر نرخ پایه مالیاتی منجر به افزایش
در رفاه همراه  %۱۰ مالیاتی از مالیات بر درآمد نیروی کار به مالیات بر مصرف با افزایش ۀاست. همچنین تغییر پای

 است. 
عنوان  در پژوهشی به بررسی اثرات کسری بودجه بر رشدی اقتصادی و تورم به (  ۱۳۹۲و همکاران )  «صیادزاده»
 ۀمنظور از روش خودرگرسیونی برداری ساختاری در دورترین عوامل موثر بر رفاه در ایران پرداختند. برای این مهم

دهد که کسری بودجۀ دولت تأثیری مستقیم  استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  .ش.ه۱۳8۵-۱۳۴۵زمانی  
عوامل کاهش رفاه اقتصادی در ایران مطرح شده است.   ترینعنوان یکی از مهم بر تورم در ایران دارد. تورم نیز به 

های ارتباط و تأثیر کسری عنوان یکی دیگر از کانالهمچنین این پژوهش تأثیر کسری بودجه بر رشد اقتصادی را به
 کند. بودجه بر رفاه اقتصادی معرفی می

مطالعه(  ۱۳8۷)  «زایر»و    «جهرمیموسوی» برای در  پرداختند.  ایران  در  بودجه  اثرات کسری  بررسی  به  ای 
استفاده کردند. این مطالعه   .ش.ه۱۳۴۲-۱۳8۴زمانی    ۀهای توزیعی در دورمنظور از روش خودرگرسیونی با وقفهاین

گذاری بخش خصوصی دارد. تأثیر منفی کسری بودجه بر  دهد که کسری بودجه اثری منفی بر سرمایهنشان می 
دلیل تأمین کسری بودجۀ دولت  دلیل کاهش سطح دسترسی بخش خصوصی به اعتبارات بانکی به گذاری به سرمایه

  ؛ لفه رفاه اقتصادی جامعه تضعیف گرددؤترین معنوان مهم ازطریق سیستم بانکی باعث گردیده تا سطح اشتغال به
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گردد تا دولت برای جبران این کسری به استقراض از سیستم افزایش کسری بودجۀ دولت سبب می  ،عبارتی دیگربه
شود و سطح تولید  بانکی روی آورد. این رفتار باعث کاهش دسترسی سایر فعالان بخش اقتصاد به منابع بانکی می

 یابد.آن رفاه جامعه کاهش می ۀشود و درنتیجو اشتغال این مؤسسات را کاهش و سبب افزایش بیکاری می
 

 شناسی پژوهشروش. 4
 ارائه الگوی پژوهش. 1-4
گذاری نامتقارن توهم اثر ۀهدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی نحو ،طورکه در مقدمه بدان اشاره شدهمان
تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر   ،رو از این   ؛بر رفاه اقتصادی با توجه به نقش اندازۀ دولت در ایران استمالی  

توهم ها در  تفکیک اثر افزایش  ،عبارت دیگربر رفاه اقتصادی و بهتوهم مالی  آن است تا ضمن بررسی اثر نامتقارن  
انباشت متفاوت   ۀها تجزیه و تحلیل شود. باتوجه به درجها در آن؛ نقش دولت در این اثرگذاریاز اثر کاهشمالی  

ی متغیرهای ارخیر در اثرگذأتوجود  و نیز امکان  انباشت یک است؛    ۀویژه متغیر وابسته که دارای درجهب  متغیرها؛
رهیافت  اقتصادی،  رفاه  بر  اثرگذار  متغیرهای  سایر  تأثیر  دادن  قرار  مدنظر  و همچنین  اقتصادی  رفاه  بر  مستقل 

و   «شین»بار توسط  گیرد. این رهیافت نخستینهای توزیعی غیرخطی مورداستفاده قرار می رسیونی با وقفهخودرگ
ایشان بحث عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط   ۀدر مطالع ؛ارائه شد( ۲۰۱۴) همکاران

الگویی را ( ۲۰۰۱پسران و همکاران ) ۀبا استفاده از مطالع( ۲۰۱۴) شین و همکارانرونق و رکود مطرح شده است. 
می وقفهمعرفی  با  خودرگرسیونی  الگوی  که  غیرخطینمایند  توزیعی  بر  نام  (NARDL)  های  است.  شده  گذاری 

عنوان متغیر  به  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ( است که در آن۱صورت معادله )ه بر رهیافت نامتقارن باساس الگوی پژوهش مبتنیاین
  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  صورت لگاریتمی در الگو لحاظ شده است. ه وابسته بیانگر رفاه اقتصادی )شاخص ترکیبی رفاه( بوده و ب 

مالی، بیانگر   نامتقارن توهم  اثر  تبیین  با روش میمیک محاسبه شده است. جهت  بوده و  مالی   𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  توهم 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡  شکلبه = 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹0 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−   که انباشت جزئی در  نحویبه  ؛تجزیه شده است

بیانگر اندازۀ دولت است و جهت تبیین نقش آن در میزان اثرگذاری   𝐺𝐺𝐺𝐺  .( است۲) شکل رابطهبه  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹تغییرات  
با توهم مالی اثر تعاملی آن  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹)  نامتقارن توهم مالی بر رفاه،  ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)   الگو لحاظ شده است. همچنین   در 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ،𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 و 𝐸𝐸𝐸𝐸 ترتیب بیانگر تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. به 
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡                                                      (۱ )  

{
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ Max⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 , 0)

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗−𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 = ∑ Min⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 , 0)                                                   (۲ )   

,𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑝𝑝 براساس روابط فوق، الگوی نامتقارن 𝑞𝑞1, 𝑞𝑞2, 𝑟𝑟1, 𝑟𝑟2, 𝑢𝑢, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)  شود. در  ( طراحی می۳) شکل رابطهبه
  توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت؛ و   هاییب نامتقارن وقفهاضر 𝜔𝜔  و 𝛾𝛾  ضریب خودهمبستگی، 𝛿𝛿 رابطهاین
𝜃𝜃  ،𝛿𝛿 و 𝜎𝜎 های تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. ترتیب ضریب وقفهبه 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗+𝑞𝑞1

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗−𝑞𝑞2
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟1
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟2

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑢𝑢
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑤𝑤

𝑗𝑗=0 + 𝜏𝜏𝑡𝑡            (۳)   

 ( تعمیم داده شده است: ۴پویای )  ۀ ( به رابط۳ایستای )  ۀرابط  (۲۰۱۴) شین و همکاران  ۀدر ادامه مطابق با مطالع
∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡 = 𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 +
∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖+∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑞𝑞1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖−∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑞𝑞2−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
+∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
−∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 +

 
 

∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1

𝑖𝑖=0 + 𝜗𝜗𝑡𝑡                                            (۴)  

+𝛾𝛾  معنایترتیب بهدر بلندمدت به اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با توهم مالی که در آن عدم تقارن  ≠ 𝛾𝛾− و  𝜔𝜔+ ≠
𝜔𝜔−  معنای ترتیب بهمدت بهو در کوتاه؛𝛾𝛾𝑖𝑖+ ≠ 𝛾𝛾𝑖𝑖−   و  𝜔𝜔𝑖𝑖

+ ≠ 𝜔𝜔𝑖𝑖
توان اثر نامتقارن  ( می۴است. براساس رابطه )  −

 توضیح به مدت و بلندمدت آزمون نمود. لازمرا بر رفاه اقتصادی در کوتاه  اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با  توهم مالی  
 است.  از پایگاه آماری بانک مرکزی، مرکز آمار ایران، بانک جهانی استخراج شده ها موردنیازداده که است

 
 شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی. 2-4

های تکی یا منفرد است که توان  شاخص  ،نخست  ؛شوندکار گرفته میها در مباحث رفاهی در دو ساختار بهشاخص
اند و های تکیهای ترکیبی که تجمیعی از شاخصو دوم، شاخص  .سنجش و ارزیابی در بعُد خاصی از رفاه را دارند

دلیل توانایی در خلاصه کردن حجم زیادی از های ترکیبی بهکنند. شاخصگیری میرفاه را از ابعاد مختلف اندازه
تر کردن درک و فهم عمومی و ارائه تحلیل نهایی، بیشتر موردتوجه پژوهشگران قرار گرفته  اطلاعات برای راحت

های ترکیبی رفاه براساس معیارهای هدف سیاست عمومی، زمینه در ایجاد  ترین شاخصبندی مهم است. در رتبه
های زمانی پذیری، اطمینان و اعتبار شاخص ترکیبی و اجزا، توانایی سازگاری با سریمکان تفکیکتئوری مناسب، ا

سیاست برای  گرفت.     1IEWB  گذاران، شاخصو سودمندی  قرار  اول  مقام  در  نمره  بالاترین  شاخص با کسب 
IEWB  مؤثر، خالص انباشت اجتماعی ذخایر و منابع مولد    ۀ رفاه اقتصادی را تـابعی از ابعاد جریان مصرف سـران

برای هر یـک از ایـن ابعـاد بـه روش   ،راستاگیرد. در این ثروت، نابرابری اقتصادی و نـاامنی اقتصـادی درنظر می
عـد بـاتوجـه بـه مشـاهدات  یافته به هر بُهای اختصاصوزن  ،بنابراین  ؛شودهایی درنظـر گرفتـه میخاصـی وزن

 ( است: ۶) هصورت رابط(. فرم کلی این شاخص به۲۰۰۹، ۲آزبرگ و شارپ مختلـف، متفـاوت خواهد بود )
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝐶𝐶𝐶𝐶 +𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝐸𝐸𝐸𝐸                               (۶             )  

چهارگانه اجزای  با  را  اقتصادی  رفاه  شاخص  میمقدار  اندازه  مصرف ای  جریان  از  عبارت  که  ،  ( 𝐶𝐶𝐶𝐶)   ۳گیرند 
مولد دارایی  فردی،  (𝑊𝑊𝑊𝑊)   ۴موجودی  درآمدهای  اقتصادی   (𝐼𝐼𝐼𝐼)   ۵توزیع  امنیت  )  (𝐸𝐸𝐸𝐸)   ۶و سطح  و است  بختیاری 

وجه به نسبت اهمیت هر یک از اجزای شاخص،  تشاخص ترکیبی رفاه اقتصادی، با  ۀجهت محاسب  (.۱۳۹۱همکاران،  
گیرد. در این مطالعه نیز باتوجه به مطالعات گذشته و به پیروی  ترتیب، ضرایب مختلفی تعلق میبه هرکدام از ابعاد به 

به موجودی منابع مولد و   ۱/۰مصرف، به ۴/۰ترتیب،  ، ضرایب اجزاء چهارگانه به( ۲۰۰۹اوزبرگ و شارپ ) ۀاز مطالع
اقتصادی ضریب یکسان   امنیت  داده    ۲۵/۰به دو جزء توزیع درآمد و  پایانی آناختصاص  که شده است. توضیح 

میانگین وزنی، مقادیر محاسباتی هر یک از   ۀباتوجه به متفاوت بودن واحد سنجش هر یک از ابعاد، قبل از محاسب 
 ( آن بعُد نرمال شده است:۷داده شود، از فرمول )نشان  𝑥𝑥ه اگر بعُد با  شود. بدین مفهوم کابعاد نرمالایز می

𝑥𝑥𝑁𝑁 = 𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚

                 (۷ )  
 محاسبه شده است.  .ش.ه۱۴۰۲تا  ۱۳۵۷زمانی  ۀبا توجه به روش مذکور شاخص ترکیبی رفاه در دور

 
 
 

 
1 Index of Economic Well- being 
2 Osberg & Sharpe 
3 Consumption Flow 
4 Wealth Stocks 
5 Distribution of Individual Income 
6 Level of Economic Security 
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

گردد تا دولت برای جبران این کسری به استقراض از سیستم افزایش کسری بودجۀ دولت سبب می  ،عبارتی دیگربه
شود و سطح تولید  بانکی روی آورد. این رفتار باعث کاهش دسترسی سایر فعالان بخش اقتصاد به منابع بانکی می

 یابد.آن رفاه جامعه کاهش می ۀشود و درنتیجو اشتغال این مؤسسات را کاهش و سبب افزایش بیکاری می
 

 شناسی پژوهشروش. 4
 ارائه الگوی پژوهش. 1-4
گذاری نامتقارن توهم اثر ۀهدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی نحو ،طورکه در مقدمه بدان اشاره شدهمان
تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر   ،رو از این   ؛بر رفاه اقتصادی با توجه به نقش اندازۀ دولت در ایران استمالی  

توهم ها در  تفکیک اثر افزایش  ،عبارت دیگربر رفاه اقتصادی و بهتوهم مالی  آن است تا ضمن بررسی اثر نامتقارن  
انباشت متفاوت   ۀها تجزیه و تحلیل شود. باتوجه به درجها در آن؛ نقش دولت در این اثرگذاریاز اثر کاهشمالی  

ی متغیرهای ارخیر در اثرگذأتوجود  و نیز امکان  انباشت یک است؛    ۀویژه متغیر وابسته که دارای درجهب  متغیرها؛
رهیافت  اقتصادی،  رفاه  بر  اثرگذار  متغیرهای  سایر  تأثیر  دادن  قرار  مدنظر  و همچنین  اقتصادی  رفاه  بر  مستقل 

و   «شین»بار توسط  گیرد. این رهیافت نخستینهای توزیعی غیرخطی مورداستفاده قرار می رسیونی با وقفهخودرگ
ایشان بحث عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط   ۀدر مطالع ؛ارائه شد( ۲۰۱۴) همکاران

الگویی را ( ۲۰۰۱پسران و همکاران ) ۀبا استفاده از مطالع( ۲۰۱۴) شین و همکارانرونق و رکود مطرح شده است. 
می وقفهمعرفی  با  خودرگرسیونی  الگوی  که  غیرخطینمایند  توزیعی  بر  نام  (NARDL)  های  است.  شده  گذاری 

عنوان متغیر  به  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ( است که در آن۱صورت معادله )ه بر رهیافت نامتقارن باساس الگوی پژوهش مبتنیاین
  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  صورت لگاریتمی در الگو لحاظ شده است. ه وابسته بیانگر رفاه اقتصادی )شاخص ترکیبی رفاه( بوده و ب 

مالی، بیانگر   نامتقارن توهم  اثر  تبیین  با روش میمیک محاسبه شده است. جهت  بوده و  مالی   𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  توهم 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡  شکلبه = 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹0 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−   که انباشت جزئی در  نحویبه  ؛تجزیه شده است

بیانگر اندازۀ دولت است و جهت تبیین نقش آن در میزان اثرگذاری   𝐺𝐺𝐺𝐺  .( است۲) شکل رابطهبه  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹تغییرات  
با توهم مالی اثر تعاملی آن  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹)  نامتقارن توهم مالی بر رفاه،  ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)   الگو لحاظ شده است. همچنین   در 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ،𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 و 𝐸𝐸𝐸𝐸 ترتیب بیانگر تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. به 
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡                                                      (۱ )  

{
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ Max⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 , 0)

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗−𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 = ∑ Min⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 , 0)                                                   (۲ )   

,𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑝𝑝 براساس روابط فوق، الگوی نامتقارن 𝑞𝑞1, 𝑞𝑞2, 𝑟𝑟1, 𝑟𝑟2, 𝑢𝑢, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)  شود. در  ( طراحی می۳) شکل رابطهبه
  توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت؛ و   هاییب نامتقارن وقفهاضر 𝜔𝜔  و 𝛾𝛾  ضریب خودهمبستگی، 𝛿𝛿 رابطهاین
𝜃𝜃  ،𝛿𝛿 و 𝜎𝜎 های تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. ترتیب ضریب وقفهبه 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗+𝑞𝑞1

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗−𝑞𝑞2
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟1
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟2

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑢𝑢
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑤𝑤

𝑗𝑗=0 + 𝜏𝜏𝑡𝑡            (۳)   

 ( تعمیم داده شده است: ۴پویای )  ۀ ( به رابط۳ایستای )  ۀرابط  (۲۰۱۴) شین و همکاران  ۀدر ادامه مطابق با مطالع
∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡 = 𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 +
∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖+∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑞𝑞1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖−∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑞𝑞2−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
+∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
−∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 +

 
 

∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1

𝑖𝑖=0 + 𝜗𝜗𝑡𝑡                                            (۴)  

+𝛾𝛾  معنایترتیب بهدر بلندمدت به اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با توهم مالی که در آن عدم تقارن  ≠ 𝛾𝛾− و  𝜔𝜔+ ≠
𝜔𝜔−  معنای ترتیب بهمدت بهو در کوتاه؛𝛾𝛾𝑖𝑖+ ≠ 𝛾𝛾𝑖𝑖−   و  𝜔𝜔𝑖𝑖

+ ≠ 𝜔𝜔𝑖𝑖
توان اثر نامتقارن  ( می۴است. براساس رابطه )  −

 توضیح به مدت و بلندمدت آزمون نمود. لازمرا بر رفاه اقتصادی در کوتاه  اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با  توهم مالی  
 است.  از پایگاه آماری بانک مرکزی، مرکز آمار ایران، بانک جهانی استخراج شده ها موردنیازداده که است

 
 شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی. 2-4

های تکی یا منفرد است که توان  شاخص  ،نخست  ؛شوندکار گرفته میها در مباحث رفاهی در دو ساختار بهشاخص
اند و های تکیهای ترکیبی که تجمیعی از شاخصو دوم، شاخص  .سنجش و ارزیابی در بعُد خاصی از رفاه را دارند

دلیل توانایی در خلاصه کردن حجم زیادی از های ترکیبی بهکنند. شاخصگیری میرفاه را از ابعاد مختلف اندازه
تر کردن درک و فهم عمومی و ارائه تحلیل نهایی، بیشتر موردتوجه پژوهشگران قرار گرفته  اطلاعات برای راحت

های ترکیبی رفاه براساس معیارهای هدف سیاست عمومی، زمینه در ایجاد  ترین شاخصبندی مهم است. در رتبه
های زمانی پذیری، اطمینان و اعتبار شاخص ترکیبی و اجزا، توانایی سازگاری با سریمکان تفکیکتئوری مناسب، ا

سیاست برای  گرفت.     1IEWB  گذاران، شاخصو سودمندی  قرار  اول  مقام  در  نمره  بالاترین  شاخص با کسب 
IEWB  مؤثر، خالص انباشت اجتماعی ذخایر و منابع مولد    ۀ رفاه اقتصادی را تـابعی از ابعاد جریان مصرف سـران

برای هر یـک از ایـن ابعـاد بـه روش   ،راستاگیرد. در این ثروت، نابرابری اقتصادی و نـاامنی اقتصـادی درنظر می
عـد بـاتوجـه بـه مشـاهدات  یافته به هر بُهای اختصاصوزن  ،بنابراین  ؛شودهایی درنظـر گرفتـه میخاصـی وزن

 ( است: ۶) هصورت رابط(. فرم کلی این شاخص به۲۰۰۹، ۲آزبرگ و شارپ مختلـف، متفـاوت خواهد بود )
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝐶𝐶𝐶𝐶 +𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝐸𝐸𝐸𝐸                               (۶             )  

چهارگانه اجزای  با  را  اقتصادی  رفاه  شاخص  میمقدار  اندازه  مصرف ای  جریان  از  عبارت  که  ،  ( 𝐶𝐶𝐶𝐶)   ۳گیرند 
مولد دارایی  فردی،  (𝑊𝑊𝑊𝑊)   ۴موجودی  درآمدهای  اقتصادی   (𝐼𝐼𝐼𝐼)   ۵توزیع  امنیت  )  (𝐸𝐸𝐸𝐸)   ۶و سطح  و است  بختیاری 

وجه به نسبت اهمیت هر یک از اجزای شاخص،  تشاخص ترکیبی رفاه اقتصادی، با  ۀجهت محاسب  (.۱۳۹۱همکاران،  
گیرد. در این مطالعه نیز باتوجه به مطالعات گذشته و به پیروی  ترتیب، ضرایب مختلفی تعلق میبه هرکدام از ابعاد به 

به موجودی منابع مولد و   ۱/۰مصرف، به ۴/۰ترتیب،  ، ضرایب اجزاء چهارگانه به( ۲۰۰۹اوزبرگ و شارپ ) ۀاز مطالع
اقتصادی ضریب یکسان   امنیت  داده    ۲۵/۰به دو جزء توزیع درآمد و  پایانی آناختصاص  که شده است. توضیح 

میانگین وزنی، مقادیر محاسباتی هر یک از   ۀباتوجه به متفاوت بودن واحد سنجش هر یک از ابعاد، قبل از محاسب 
 ( آن بعُد نرمال شده است:۷داده شود، از فرمول )نشان  𝑥𝑥ه اگر بعُد با  شود. بدین مفهوم کابعاد نرمالایز می

𝑥𝑥𝑁𝑁 = 𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚

                 (۷ )  
 محاسبه شده است.  .ش.ه۱۴۰۲تا  ۱۳۵۷زمانی  ۀبا توجه به روش مذکور شاخص ترکیبی رفاه در دور

 
 
 

 
1 Index of Economic Well- being 
2 Osberg & Sharpe 
3 Consumption Flow 
4 Wealth Stocks 
5 Distribution of Individual Income 
6 Level of Economic Security 
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 (MIMIC)علل چندگانه  –برآورد توهم مالی با شاخص چندگانه . 3-4
 (MIMICشـده )ها و علل مشـاهده بین متغیر پنهان غیرقابل مشـاهده و شـاخص ۀرابط  ۱الگوی معادلات سـاختاری

 صـورت گسـترده در بسـیاری از علوم اجتماعی و اقتصـاد کاربرد دارد. در اقتصـاد یکی ازدهد. این الگو بهرا نشـان می
  وی  ۀشـده اسـت. در مطالعانجام   م.۱۹۷۹  در سـال  ۲«گلدبرگر»توسـط   SEMکاربرد روش   ۀاولین تحقیقات در زمین

اختاری ب ی از معادلات سـ کل خاصـ تفاده هشـ اخص چندگانه و علل چندگانه اسـ ت. الگونام شـ ده اسـ  میمیک دو  یشـ
لی دارد اختاری و یک معادل ۀیک معادل ؛جزء اصـ اخص ۀگیری. معادلاندازه ۀسـ اختاری با یک مجموعه از شـ   های سـ

 :مشاهده متناظر استقابل
⁡𝑌𝑌𝑖𝑖 = 𝜆𝜆⁡𝑖𝑖ɳ+⁡𝑢𝑢𝑖𝑖  (8)  

نفت، شـاخص هرفیندال، نسـبت مالیات  رانت  :شـامل ،توهم مالی  ۀمشـاهدهای قابلشـاخص  ۀدهندنشـان  ⁡𝑌𝑌𝑖𝑖که 
تقیم، تورم و بی تقیم به مسـ د.  میثباتی نرخ ارز غیرمسـ ادفی و 𝑢𝑢𝑖𝑖متغیر پنهان )توهم مالی(؛   ɳباشـ   𝜆𝜆  خطاهای تصـ
 صورت زیر است:گیری بهاندازه ۀگیری هستند. معادلپارامترهای ساختاری الگوی اندازه

ɳ =⁡ ⁡ϒ1⁡𝑋𝑋1 +⁡ϒ2⁡𝑋𝑋2 + ⋯+⁡ϒ𝑝𝑝⁡𝑋𝑋𝑝𝑝 + ⁡ѵ (۹)   
مالیات کل، آموزش و مشارکت  بارمشاهده از قبیل  ی قابلنشانگر یک مجموعه از متغیرهای علّ  ⁡𝑋𝑋𝑝𝑝  که در آن

 متغیر پنهان )توهم مالی( است. معادلات فوق  ɳجز اخلال و    ѵ  پارامترهای ساختاری الگو،  ϒ𝑝𝑝  باشد.مینیروی کار  
 باشد:صورت زیر قابل بازنویسی میبه

𝑌𝑌 = 𝜆𝜆ɳ+ 𝑢𝑢 (۱۰ )  
ɳ = ϒ⁡𝑋𝑋 + ⁡ѵ (۱۱ )  

 شود که بین جملات خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی:  در این معادلات فرض می
⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢ѵ) = ⁡𝐸𝐸(ѵ2)و⁡⁡0 = 𝜎𝜎2و⁡⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢´𝑢𝑢) = 𝜃𝜃2 (۱۲ )  

الگو ( برای حل  8( را در معادله ) ۹توان معادله )مشاهده، میدست آوردن یک تابع از متغیرهای قابلبرای به
 جایگزین کرد:

𝑌𝑌 = ϒ⁡𝑋𝑋 + 𝑢𝑢  (۱۳ )  
پیشنهادی برای برآورد الگوی  باشد. فرم نموداری  می  الگوی میمیک  ۀیافتشکل کاهش  ،فوق  ۀمعادل  ،درواقع

 صورت زیر است: صورت زیر است. همچنین ماتریس دستگاه معادلات بالا بهدر ایران به توهم مالی 
(𝑦𝑦1𝑦𝑦2) = (𝜆𝜆1𝜆𝜆2) (ɳ) + (ԑ1ԑ2)⁡ (۱۴    )                                                                    

برآورد   برای  پیشنهادشده  الگوهای  بین  از  برتر  الگوی  انتخاب  مالی  برای  قرار توهم  ایران، دو روش مورداستفاده  در 
برتر، سازگاری علائم  الگو   است که براساس آن اولویت در انتخاب  ۳«هانمان-وک»و    «فری»روش نخست، روش    ؛گیردمی

های متغیرها با مبانی نظری و معناداری ضرایب ازنظر آماری است. روش دوم، روش گیلز است که در آن اولویت با شاخص
ابتدا    ،پژوهش رویکرد دوگانه خواهد بود. براساس این رویکرد نهایی در اینالگوی  است. رویکرد انتخاب  الگو  برازش عمومی  

ها الگویی که از نظر معیارهای برازش عمومی در وضعیت اند و سپس از بین آن شده  الگوهای سازگار با مبانی نظری انتخاب
به دارد،  قرار  انتخاب  الگوی  عنوان  بهتری  است.برتر  فر  شده  مالی  یند مذکور  آبرمبنای  الی   ۱۳۵۷زمانی    ۀطی دورتوهم 

 ( ترسیم شده است.  ۱منظور درک بهتر روند حرکتی در نمودار )محاسبه و به  .ش.ه۱۴۰۲
عطف مهم در  ۀاما با چند نقط ،نوسانی یک حرکت نسبتاً ۀدهندنشان  توهم مالی روند متغیر(، ۱باتوجه نمودار )

توان شود که می، کاهش پیوسته مشاهده می(۶۰  ۀو اوایل ده  ۵۰  ۀاقتصاد ایران است. در ابتدای دوره )اواخر ده
های نهادی و سپس جنگ ایران و عراق نسبت داد؛ عواملی که موجب ثباتی، بی۱۳۵۷آن را به پیامدهای انقلاب  

 
1 Structural Equation Model 
2 Goldberger 
3 Fery & Weck - Hannemann 

 
 

شود ، روند افزایشی آغاز می۷۰ ۀو اوایل ده ۶۰  ۀهای مالی شدند. از اواخر دهفشار بر بودجۀ دولت و افت شاخص
و   ۷۰  ۀدوم ده  ۀهای تعدیل ساختاری همراه بود. در نیمکه با پایان جنگ، بازسازی اقتصادی و اجرای سیاست

اوج نسبی می8۰  ۀاوایل ده به  از رسد که هم، شاخص  ناشی  اقتصادی  نفتی و رشد  افزایش درآمدهای  با  زمان 
–۱۳8۶های  فت در سال اُ  که  شودبعد، نوسانات شدیدتر دیده می به   8۰  ۀده  ۀحال، از میانبا این   .صادرات انرژی است

،  ۹۰  ۀالمللی و کاهش دسترسی به منابع مالی خارجی نسبت داد. در دههای بینتوان به تحریم را می  .ش.ه۱۳8۹
زش پول  ها، کاهش اررسد، که ناشی از تشدید تحریمتری مییابد و به سطح پایینشاخص بار دیگر کاهش می

به افزایش    شود که احتمالًابعد(، جهش مقطعی دیده می به  ۱۳۹8های پایانی )ملی و فشارهای تورمی است. در سال
دوباره به سطحی نزدیک به    ،های جهانی و داخلی مرتبط است، اما پس از آننرخ ارز و تغییرات شدید در قیمت

 گردد.میانگین تاریخی بازمی

  
 (.های تحقیقمنبع: یافته) : روند حرکتی توهم مالی در اقتصاد ایران1نمودار 

Graph. 1: The trend of fiscal illusion in the Iranian economy (Source: research findings). 
 

 های پژوهشتوصیف داده. 4-4
اقتصاد ایران    ۀهای سالانمنظور بررسی نقش توهم مالی و ارتباط آن با رفاه اقتصادی، از داده به  ،در این پژوهش

های توسعه تر، کل دوره براساس برنامه استفاده شده است. برای تحلیل دقیق  ۱۴۰۲زمانی انقلاب تا سال    ۀطی دور
شده، رفاه اقتصادی نرمال   :متغیرهای اصلی پژوهش شامل  ؛و شرایط اقتصادی به هفت زیردوره تقسیم شده است

ها محاسبه  ها در زیردوره شاخص توهم مالی، اندازۀ دولت، تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی بوده که میانگین آن 
 ارائه شده است. ( ۱و در جدول )

 ۳/۳۶ها از  ها روندی صعودی و سپس نزولی داشته و  طی زیردورهرفاه اقتصادی در زیردوره  رفاه اقتصادی:
پنجم« مشاهده    ۀجنگ ثبت شده و بالاترین سطح در »برنام  ۀترین سطح رفاه در دورمتغیر بوده است. پایین  %۶۲تا  

یافته، ولی بخش مهمی از این های پنجم و ششم افزایش ها مانند برنامه شود. اگرچه رفاه اسمی در برخی دورهمی
پرداخت و  درآمدها  اسمی  از رشد  ناشی  نااطمینانی  افزایش  و  واقعی  با کاهش قدرت خرید  و  بوده  حمایتی  های 

 اقتصادی همراه بوده است.
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

 (MIMIC)علل چندگانه  –برآورد توهم مالی با شاخص چندگانه . 3-4
 (MIMICشـده )ها و علل مشـاهده بین متغیر پنهان غیرقابل مشـاهده و شـاخص ۀرابط  ۱الگوی معادلات سـاختاری

 صـورت گسـترده در بسـیاری از علوم اجتماعی و اقتصـاد کاربرد دارد. در اقتصـاد یکی ازدهد. این الگو بهرا نشـان می
  وی  ۀشـده اسـت. در مطالعانجام   م.۱۹۷۹  در سـال  ۲«گلدبرگر»توسـط   SEMکاربرد روش   ۀاولین تحقیقات در زمین

اختاری ب ی از معادلات سـ کل خاصـ تفاده هشـ اخص چندگانه و علل چندگانه اسـ ت. الگونام شـ ده اسـ  میمیک دو  یشـ
لی دارد اختاری و یک معادل ۀیک معادل ؛جزء اصـ اخص ۀگیری. معادلاندازه ۀسـ اختاری با یک مجموعه از شـ   های سـ

 :مشاهده متناظر استقابل
⁡𝑌𝑌𝑖𝑖 = 𝜆𝜆⁡𝑖𝑖ɳ+⁡𝑢𝑢𝑖𝑖  (8)  

نفت، شـاخص هرفیندال، نسـبت مالیات  رانت  :شـامل ،توهم مالی  ۀمشـاهدهای قابلشـاخص  ۀدهندنشـان  ⁡𝑌𝑌𝑖𝑖که 
تقیم، تورم و بی تقیم به مسـ د.  میثباتی نرخ ارز غیرمسـ ادفی و 𝑢𝑢𝑖𝑖متغیر پنهان )توهم مالی(؛   ɳباشـ   𝜆𝜆  خطاهای تصـ
 صورت زیر است:گیری بهاندازه ۀگیری هستند. معادلپارامترهای ساختاری الگوی اندازه

ɳ =⁡ ⁡ϒ1⁡𝑋𝑋1 +⁡ϒ2⁡𝑋𝑋2 + ⋯+⁡ϒ𝑝𝑝⁡𝑋𝑋𝑝𝑝 + ⁡ѵ (۹)   
مالیات کل، آموزش و مشارکت  بارمشاهده از قبیل  ی قابلنشانگر یک مجموعه از متغیرهای علّ  ⁡𝑋𝑋𝑝𝑝  که در آن

 متغیر پنهان )توهم مالی( است. معادلات فوق  ɳجز اخلال و    ѵ  پارامترهای ساختاری الگو،  ϒ𝑝𝑝  باشد.مینیروی کار  
 باشد:صورت زیر قابل بازنویسی میبه

𝑌𝑌 = 𝜆𝜆ɳ+ 𝑢𝑢 (۱۰ )  
ɳ = ϒ⁡𝑋𝑋 + ⁡ѵ (۱۱ )  

 شود که بین جملات خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی:  در این معادلات فرض می
⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢ѵ) = ⁡𝐸𝐸(ѵ2)و⁡⁡0 = 𝜎𝜎2و⁡⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢´𝑢𝑢) = 𝜃𝜃2 (۱۲ )  

الگو ( برای حل  8( را در معادله ) ۹توان معادله )مشاهده، میدست آوردن یک تابع از متغیرهای قابلبرای به
 جایگزین کرد:

𝑌𝑌 = ϒ⁡𝑋𝑋 + 𝑢𝑢  (۱۳ )  
پیشنهادی برای برآورد الگوی  باشد. فرم نموداری  می  الگوی میمیک  ۀیافتشکل کاهش  ،فوق  ۀمعادل  ،درواقع

 صورت زیر است: صورت زیر است. همچنین ماتریس دستگاه معادلات بالا بهدر ایران به توهم مالی 
(𝑦𝑦1𝑦𝑦2) = (𝜆𝜆1𝜆𝜆2) (ɳ) + (ԑ1ԑ2)⁡ (۱۴    )                                                                    

برآورد   برای  پیشنهادشده  الگوهای  بین  از  برتر  الگوی  انتخاب  مالی  برای  قرار توهم  ایران، دو روش مورداستفاده  در 
برتر، سازگاری علائم  الگو   است که براساس آن اولویت در انتخاب  ۳«هانمان-وک»و    «فری»روش نخست، روش    ؛گیردمی

های متغیرها با مبانی نظری و معناداری ضرایب ازنظر آماری است. روش دوم، روش گیلز است که در آن اولویت با شاخص
ابتدا    ،پژوهش رویکرد دوگانه خواهد بود. براساس این رویکرد نهایی در اینالگوی  است. رویکرد انتخاب  الگو  برازش عمومی  

ها الگویی که از نظر معیارهای برازش عمومی در وضعیت اند و سپس از بین آن شده  الگوهای سازگار با مبانی نظری انتخاب
به دارد،  قرار  انتخاب  الگوی  عنوان  بهتری  است.برتر  فر  شده  مالی  یند مذکور  آبرمبنای  الی   ۱۳۵۷زمانی    ۀطی دورتوهم 

 ( ترسیم شده است.  ۱منظور درک بهتر روند حرکتی در نمودار )محاسبه و به  .ش.ه۱۴۰۲
عطف مهم در  ۀاما با چند نقط ،نوسانی یک حرکت نسبتاً ۀدهندنشان  توهم مالی روند متغیر(، ۱باتوجه نمودار )

توان شود که می، کاهش پیوسته مشاهده می(۶۰  ۀو اوایل ده  ۵۰  ۀاقتصاد ایران است. در ابتدای دوره )اواخر ده
های نهادی و سپس جنگ ایران و عراق نسبت داد؛ عواملی که موجب ثباتی، بی۱۳۵۷آن را به پیامدهای انقلاب  
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شود ، روند افزایشی آغاز می۷۰ ۀو اوایل ده ۶۰  ۀهای مالی شدند. از اواخر دهفشار بر بودجۀ دولت و افت شاخص
و   ۷۰  ۀدوم ده  ۀهای تعدیل ساختاری همراه بود. در نیمکه با پایان جنگ، بازسازی اقتصادی و اجرای سیاست

اوج نسبی می8۰  ۀاوایل ده به  از رسد که هم، شاخص  ناشی  اقتصادی  نفتی و رشد  افزایش درآمدهای  با  زمان 
–۱۳8۶های  فت در سال اُ  که  شودبعد، نوسانات شدیدتر دیده می به   8۰  ۀده  ۀحال، از میانبا این   .صادرات انرژی است

،  ۹۰  ۀالمللی و کاهش دسترسی به منابع مالی خارجی نسبت داد. در دههای بینتوان به تحریم را می  .ش.ه۱۳8۹
زش پول  ها، کاهش اررسد، که ناشی از تشدید تحریمتری مییابد و به سطح پایینشاخص بار دیگر کاهش می

به افزایش    شود که احتمالًابعد(، جهش مقطعی دیده می به  ۱۳۹8های پایانی )ملی و فشارهای تورمی است. در سال
دوباره به سطحی نزدیک به    ،های جهانی و داخلی مرتبط است، اما پس از آننرخ ارز و تغییرات شدید در قیمت

 گردد.میانگین تاریخی بازمی

  
 (.های تحقیقمنبع: یافته) : روند حرکتی توهم مالی در اقتصاد ایران1نمودار 

Graph. 1: The trend of fiscal illusion in the Iranian economy (Source: research findings). 
 

 های پژوهشتوصیف داده. 4-4
اقتصاد ایران    ۀهای سالانمنظور بررسی نقش توهم مالی و ارتباط آن با رفاه اقتصادی، از داده به  ،در این پژوهش

های توسعه تر، کل دوره براساس برنامه استفاده شده است. برای تحلیل دقیق  ۱۴۰۲زمانی انقلاب تا سال    ۀطی دور
شده، رفاه اقتصادی نرمال   :متغیرهای اصلی پژوهش شامل  ؛و شرایط اقتصادی به هفت زیردوره تقسیم شده است

ها محاسبه  ها در زیردوره شاخص توهم مالی، اندازۀ دولت، تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی بوده که میانگین آن 
 ارائه شده است. ( ۱و در جدول )

 ۳/۳۶ها از  ها روندی صعودی و سپس نزولی داشته و  طی زیردورهرفاه اقتصادی در زیردوره  رفاه اقتصادی:
پنجم« مشاهده    ۀجنگ ثبت شده و بالاترین سطح در »برنام  ۀترین سطح رفاه در دورمتغیر بوده است. پایین  %۶۲تا  

یافته، ولی بخش مهمی از این های پنجم و ششم افزایش ها مانند برنامه شود. اگرچه رفاه اسمی در برخی دورهمی
پرداخت و  درآمدها  اسمی  از رشد  ناشی  نااطمینانی  افزایش  و  واقعی  با کاهش قدرت خرید  و  بوده  حمایتی  های 

 اقتصادی همراه بوده است.
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فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   200
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 
 

های واقعی دولت و هزینه  ۀخطای ادراکی جامعه نسبت به انداز  ۀدهنداین شاخص نشان  شاخص توهم مالی:
قرار گرفته است. دلایل   %۷8تا    ۷۰  ۀها مقدار نسبتاً بالایی داشته و عمدتاً در بازدر تمام زیردوره  ؛عمومی است

عمومی؛ وابستگی گسترده به درآمدهای   ۀساختار نامتوازن و غیرشفاف بودج  :اصلی بالا بودن این شاخص عبارتنداز
  ۀ نفتی و عدم انعکاس آن در بودجه جاری؛ پوشش کسری بودجه ازطریق استقراض، فروش دارایی و افزایش پای

های واقعی دولت است. بیشترین مقدار شاخص توهم  رسانی و عدم آگاهی عمومی از هزینه پولی؛ و ضعف اطلاع
میان وضعیت واقعی مالی دولت   ۀملاحظسوم مشاهده شده است که بیانگر تفاوت قابل  ۀ دوم و برنام  ۀ مالی در برنام

 و برداشت جامعه از آن است. 
در    %۳۱تا    ۱۷ها بین  اندازۀ دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی( در زیردوره  اندازۀ دولت:

های دفاعی و اقتصاد دولتی دلیل افزایش هزینه ( به%۳۱جنگ )حدود    ۀنوسان بوده است. بیشترین مقدار در دور
برنام در  مقدار  کمترین  است.  دولت،  %8/۱۷)میانگین   پنجم  ۀبوده  مالی  توان  کاهش  از  ناشی  که  شده  ثبت   )

ای، انباشت بدهی و ناترازی شدید منابع و مصارف عمومی بوده است. نوسانات اندازۀ دولت های بودجهمحدودیت
با شاخص توهم مالی ارتباط معنادار دارد؛ کاهش اسمی اندازۀ دولت لزوماً به کاهش دخالت دولت در اقتصاد منجر 

 شده است. نشده و همین موضوع موجب افزایش خطاهای ادراکی جامعه نسبت به نقش واقعی دولت 
  % ۲۲تا    ۲۱مطالعه بوده و میانگین آن حدود    ۀهای اقتصاد ایران در دورتورم یکی از پایدارترین ویژگی  تورم:

ششم )میانگین    ۀ( و بیشترین مقدار در برنام%۱/۱۴سوم )میانگین    ۀگزارش شده است. کمترین مقدار تورم در برنام 
های چهارم، پنجم و ششم عمدتاً ناشی از رشد شدید نقدینگی،  شود. افزایش تورم در برنامه( مشاهده می۵/۳۷%

ساختاری و کاهش دسترسی به منابع ارزی بوده است. نرخ تورم    ۀ پولی، نوسانات نرخ ارز، کسری بودج  ۀ افزایش پای
توجهی بر رفاه اقتصادی گذاشته و موجب کاهش قدرت خرید و ناپایداری درآمد حقیقی خانوارها  بالا تأثیر منفی قابل

 ست. شده ا
میلیون   ۲/۴۶ها روندی افزایشی داشته است و از حدود میانگین درآمد سرانه در اغلب زیردوره  درآمد سرانه:

توجهی از این افزایش  حال، بخش قابلبا این  ؛ششم رسیده است ۀ میلیون ریال در برنام ۵/۶۰اول به  ۀریال در دور
فت شتاب ناشی از رشد اسمی تولید و تورم بوده و لزوماً به افزایش واقعی قدرت خرید خانوارها منجر نشده است. اُ

ها و کاهش توان رکود اقتصادی، کاهش درآمدهای ارزی ناشی از تحریم  ۀپنجم، نتیج  ۀرشد درآمد سرانه در برنام
 گذاری دولت و بخش خصوصی بوده است.سرمایه

انقلاب تا پایان   ۀتوجهی را تجربه کرده است. دورها نوسانات قابلرشد اقتصادی طی زیردوره  رشد اقتصادی:
رشد   جنگ میانگین  پایین%-۵۶/۳با  می ،  نشان  را  عملکرد  تولید، ترین  کاهش  شرایط جنگ،  از  ناشی  که  دهد 

بیمحدودیت و  ارزی  »برنامثباتیهای  به  مربوط  عملکرد  بهترین  مقابل،  در  است.  بوده  سیاسی  با    ۀ های  سوم« 
بازتاب  %8۶/۵میانگین رشد   که  افزایش سرمایه   ۀدهنداست  اقتصادی،  نسبی  بهبود  ثبات  و  تورم  گذاری، کنترل 

برنام ارزی است. کاهش محسوس رشد در  )میانگین    ۀمدیریت  به%۶۳/۱پنجم  اعمال تحریم( عمدتاً  های  دلیل 
نبین   ۀ گسترد صادرات  کاهش  اُالمللی،  سرمایفت،  تشکیل  نظیر   ۀفت  ساختاری  اصلاحات  ناقص  اجرای  و  ثابت 

های پذیری شدید رشد اقتصادی ایران در برابر شوکداده است. این نوسانات بیانگر آسیبها رخهدفمندی یارانه
 گذاری داخلی است. خارجی و تغییرات سیاست

 
 هامیانگین متغیرهای پژوهش در زیردوره :1جدول 

Tab. 1: Average of the research variables across sub-periods 
 رشد اقتصادی 

 )درصد( 
 درآمد سرانه 
 )میلیون ریال( 

 تورم 
 )درصد( 

 اندازۀ دولت 
 )درصد( 

 توهم مالی
 )درصد( 

 رفاه اقتصادی
 زیر دوره  )نرمالایز، درصد( 

 
 

 انقلاب تا پایان جنگ  ۳/۳۶ ۷/۷۰ ۰/۳۱ ۱/۱8 ۲/۴۶ - ۵۶/۳
 ( ۱۳۷۳-۱۳۶8اول ) ۀبرنام ۵/۲۵ ۷/۷۱ ۵/۲۰ ۶/۲۱ ۵/۳۳ ۴۳/۵
 ( ۱۳۷8- ۱۳۷۴دوم ) ۀبرنام ۰/۲۷ ۷/۷۵ ۳/۲۲ ۶/۲۵ 8/۳8 8۴/۲
 ( ۱۳8۳-۱۳۷۹سوم ) ۀبرنام ۹/۴۳ ۱/۷8 ۴/۲۱ ۱/۱۴ ۲/۴۷ 8۶/۵
 ( ۱۳8۹-۱۳8۴چهارم ) ۀبرنام ۹/۵۶ ۲/۷۷ ۳/۲۰ ۹/۱۴ ۱/۶۶ ۹۰/۳
 ( ۱۳۹۵-۱۳۹۰پنجم ) ۀبرنام ۶/۶۲ 8/۷۰ 8/۱۷ ۵/۲۰ ۳/۶۰ ۶۳/۱
 ( ۱۴۰۲-۱۳۹۶ششم ) ۀبرنام ۵/۵۳ ۰/۷۵ ۲/۱۶ ۵/۳۷ ۵/۶۰ ۴/۲
 میانگین کل دوره  4/43 7/73 3/22 8/21 5/50 9/1

 (.منبع: محاسبات تحقیق)
 

 برآورد الگو و ارائه نتایج. 4
فیلیپس »واحد    ۀمنظور از آزمون ریشپیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. برای این

 کدامید آن است که نخست، هیچؤ( م۲شده در جدول واحد )گزارش  ۀریش شده است. نتایج آزمون استفاده «پرون
بار یک نیستند. دوم، یکی از متغیرها در سطح مانا و مابقی نیز با دوم ۀمورد بررسی انباشت از مرتب متغیرهای از

می تفاضل مانا  نتیج شوند.گیری  به  ریش  ۀ باتوجه  آزمون  از  می  ۀ حاصل  خود واحد  رهیافت  از  با  توان  رگرسیونی 
 های توزیعی غیرخطی در برآورد الگوهای پژوهش حاضر بهره جست.وقفه

 
 های ریشه واحدنتایج آزمون: 2جدول 

Tab. 2: Results of the unit root tests 
 پرون -فیلیپس یافته فولر تعمیم-دیکی 

 متغیرها 
 در تفاضل مرتبه اول در سطح در تفاضل مرتبه اول در سطح

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۹۱/۱ - ۶۳۱/۰ ۷۱/۵ - ۰۰۰/۰ ۰۲/۲ - ۵۷۷/۰ ۷۵/۵ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ۹۰/۱ - ۶۳8/۰ ۵8/۷ - ۰۰۰/۰ 8۲/۱ - ۶۷۹/۰ ۶۰/۷ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۱/۰ - 8۹۹/۰ ۴۱/۷ - ۰۰۰/۰ ۳۴/۰ - ۹۱۰/۰ ۴۳/۷ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ۷۲/۰ - ۹۶۵/۰ ۶۷/۵ - ۰۰۰/۰ 8۰/۰ - ۹۵8/۰ ۶۵/۵ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۳/۱ - 8۳۹/۰ ۰۶/۵ - ۰۰۱/۰ ۷۲/۱ - ۷۲۴/۰ ۱۹/۴ - ۰۰۱/۰ 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۴۰/۳ - ۰۱۶/۰ - - ۶۱/۲ - ۰۹8/۰ - - 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 8۰/۱ - ۳۷۵/۰ ۴۴/۶ - ۰۰۰/۰ ۹۱/۱ - ۳۲۳/۰ ۴۳/۶ - ۰۰۰/۰ 
𝐸𝐸𝐸𝐸 ۶۱/۴ - ۰۰۱/۰ - - ۴8/۵ - ۰۰۰/۰ - - 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)           
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

های واقعی دولت و هزینه  ۀخطای ادراکی جامعه نسبت به انداز  ۀدهنداین شاخص نشان  شاخص توهم مالی:
قرار گرفته است. دلایل   %۷8تا    ۷۰  ۀها مقدار نسبتاً بالایی داشته و عمدتاً در بازدر تمام زیردوره  ؛عمومی است

عمومی؛ وابستگی گسترده به درآمدهای   ۀساختار نامتوازن و غیرشفاف بودج  :اصلی بالا بودن این شاخص عبارتنداز
  ۀ نفتی و عدم انعکاس آن در بودجه جاری؛ پوشش کسری بودجه ازطریق استقراض، فروش دارایی و افزایش پای

های واقعی دولت است. بیشترین مقدار شاخص توهم  رسانی و عدم آگاهی عمومی از هزینه پولی؛ و ضعف اطلاع
میان وضعیت واقعی مالی دولت   ۀملاحظسوم مشاهده شده است که بیانگر تفاوت قابل  ۀ دوم و برنام  ۀ مالی در برنام

 و برداشت جامعه از آن است. 
در    %۳۱تا    ۱۷ها بین  اندازۀ دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی( در زیردوره  اندازۀ دولت:

های دفاعی و اقتصاد دولتی دلیل افزایش هزینه ( به%۳۱جنگ )حدود    ۀنوسان بوده است. بیشترین مقدار در دور
برنام در  مقدار  کمترین  است.  دولت،  %8/۱۷)میانگین   پنجم  ۀبوده  مالی  توان  کاهش  از  ناشی  که  شده  ثبت   )

ای، انباشت بدهی و ناترازی شدید منابع و مصارف عمومی بوده است. نوسانات اندازۀ دولت های بودجهمحدودیت
با شاخص توهم مالی ارتباط معنادار دارد؛ کاهش اسمی اندازۀ دولت لزوماً به کاهش دخالت دولت در اقتصاد منجر 

 شده است. نشده و همین موضوع موجب افزایش خطاهای ادراکی جامعه نسبت به نقش واقعی دولت 
  % ۲۲تا    ۲۱مطالعه بوده و میانگین آن حدود    ۀهای اقتصاد ایران در دورتورم یکی از پایدارترین ویژگی  تورم:

ششم )میانگین    ۀ( و بیشترین مقدار در برنام%۱/۱۴سوم )میانگین    ۀگزارش شده است. کمترین مقدار تورم در برنام 
های چهارم، پنجم و ششم عمدتاً ناشی از رشد شدید نقدینگی،  شود. افزایش تورم در برنامه( مشاهده می۵/۳۷%

ساختاری و کاهش دسترسی به منابع ارزی بوده است. نرخ تورم    ۀ پولی، نوسانات نرخ ارز، کسری بودج  ۀ افزایش پای
توجهی بر رفاه اقتصادی گذاشته و موجب کاهش قدرت خرید و ناپایداری درآمد حقیقی خانوارها  بالا تأثیر منفی قابل

 ست. شده ا
میلیون   ۲/۴۶ها روندی افزایشی داشته است و از حدود میانگین درآمد سرانه در اغلب زیردوره  درآمد سرانه:

توجهی از این افزایش  حال، بخش قابلبا این  ؛ششم رسیده است ۀ میلیون ریال در برنام ۵/۶۰اول به  ۀریال در دور
فت شتاب ناشی از رشد اسمی تولید و تورم بوده و لزوماً به افزایش واقعی قدرت خرید خانوارها منجر نشده است. اُ

ها و کاهش توان رکود اقتصادی، کاهش درآمدهای ارزی ناشی از تحریم  ۀپنجم، نتیج  ۀرشد درآمد سرانه در برنام
 گذاری دولت و بخش خصوصی بوده است.سرمایه

انقلاب تا پایان   ۀتوجهی را تجربه کرده است. دورها نوسانات قابلرشد اقتصادی طی زیردوره  رشد اقتصادی:
رشد   جنگ میانگین  پایین%-۵۶/۳با  می ،  نشان  را  عملکرد  تولید، ترین  کاهش  شرایط جنگ،  از  ناشی  که  دهد 

بیمحدودیت و  ارزی  »برنامثباتیهای  به  مربوط  عملکرد  بهترین  مقابل،  در  است.  بوده  سیاسی  با    ۀ های  سوم« 
بازتاب  %8۶/۵میانگین رشد   که  افزایش سرمایه   ۀدهنداست  اقتصادی،  نسبی  بهبود  ثبات  و  تورم  گذاری، کنترل 

برنام ارزی است. کاهش محسوس رشد در  )میانگین    ۀمدیریت  به%۶۳/۱پنجم  اعمال تحریم( عمدتاً  های  دلیل 
نبین   ۀ گسترد صادرات  کاهش  اُالمللی،  سرمایفت،  تشکیل  نظیر   ۀفت  ساختاری  اصلاحات  ناقص  اجرای  و  ثابت 

های پذیری شدید رشد اقتصادی ایران در برابر شوکداده است. این نوسانات بیانگر آسیبها رخهدفمندی یارانه
 گذاری داخلی است. خارجی و تغییرات سیاست

 
 هامیانگین متغیرهای پژوهش در زیردوره :1جدول 

Tab. 1: Average of the research variables across sub-periods 
 رشد اقتصادی 

 )درصد( 
 درآمد سرانه 
 )میلیون ریال( 

 تورم 
 )درصد( 

 اندازۀ دولت 
 )درصد( 

 توهم مالی
 )درصد( 

 رفاه اقتصادی
 زیر دوره  )نرمالایز، درصد( 

 
 

 انقلاب تا پایان جنگ  ۳/۳۶ ۷/۷۰ ۰/۳۱ ۱/۱8 ۲/۴۶ - ۵۶/۳
 ( ۱۳۷۳-۱۳۶8اول ) ۀبرنام ۵/۲۵ ۷/۷۱ ۵/۲۰ ۶/۲۱ ۵/۳۳ ۴۳/۵
 ( ۱۳۷8- ۱۳۷۴دوم ) ۀبرنام ۰/۲۷ ۷/۷۵ ۳/۲۲ ۶/۲۵ 8/۳8 8۴/۲
 ( ۱۳8۳-۱۳۷۹سوم ) ۀبرنام ۹/۴۳ ۱/۷8 ۴/۲۱ ۱/۱۴ ۲/۴۷ 8۶/۵
 ( ۱۳8۹-۱۳8۴چهارم ) ۀبرنام ۹/۵۶ ۲/۷۷ ۳/۲۰ ۹/۱۴ ۱/۶۶ ۹۰/۳
 ( ۱۳۹۵-۱۳۹۰پنجم ) ۀبرنام ۶/۶۲ 8/۷۰ 8/۱۷ ۵/۲۰ ۳/۶۰ ۶۳/۱
 ( ۱۴۰۲-۱۳۹۶ششم ) ۀبرنام ۵/۵۳ ۰/۷۵ ۲/۱۶ ۵/۳۷ ۵/۶۰ ۴/۲
 میانگین کل دوره  4/43 7/73 3/22 8/21 5/50 9/1

 (.منبع: محاسبات تحقیق)
 

 برآورد الگو و ارائه نتایج. 4
فیلیپس »واحد    ۀمنظور از آزمون ریشپیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. برای این

 کدامید آن است که نخست، هیچؤ( م۲شده در جدول واحد )گزارش  ۀریش شده است. نتایج آزمون استفاده «پرون
بار یک نیستند. دوم، یکی از متغیرها در سطح مانا و مابقی نیز با دوم ۀمورد بررسی انباشت از مرتب متغیرهای از

می تفاضل مانا  نتیج شوند.گیری  به  ریش  ۀ باتوجه  آزمون  از  می  ۀ حاصل  خود واحد  رهیافت  از  با  توان  رگرسیونی 
 های توزیعی غیرخطی در برآورد الگوهای پژوهش حاضر بهره جست.وقفه

 
 های ریشه واحدنتایج آزمون: 2جدول 

Tab. 2: Results of the unit root tests 
 پرون -فیلیپس یافته فولر تعمیم-دیکی 

 متغیرها 
 در تفاضل مرتبه اول در سطح در تفاضل مرتبه اول در سطح

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۹۱/۱ - ۶۳۱/۰ ۷۱/۵ - ۰۰۰/۰ ۰۲/۲ - ۵۷۷/۰ ۷۵/۵ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ۹۰/۱ - ۶۳8/۰ ۵8/۷ - ۰۰۰/۰ 8۲/۱ - ۶۷۹/۰ ۶۰/۷ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۱/۰ - 8۹۹/۰ ۴۱/۷ - ۰۰۰/۰ ۳۴/۰ - ۹۱۰/۰ ۴۳/۷ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ۷۲/۰ - ۹۶۵/۰ ۶۷/۵ - ۰۰۰/۰ 8۰/۰ - ۹۵8/۰ ۶۵/۵ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۳/۱ - 8۳۹/۰ ۰۶/۵ - ۰۰۱/۰ ۷۲/۱ - ۷۲۴/۰ ۱۹/۴ - ۰۰۱/۰ 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۴۰/۳ - ۰۱۶/۰ - - ۶۱/۲ - ۰۹8/۰ - - 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 8۰/۱ - ۳۷۵/۰ ۴۴/۶ - ۰۰۰/۰ ۹۱/۱ - ۳۲۳/۰ ۴۳/۶ - ۰۰۰/۰ 
𝐸𝐸𝐸𝐸 ۶۱/۴ - ۰۰۱/۰ - - ۴8/۵ - ۰۰۰/۰ - - 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)           
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تجزیه شده است. این تجزیه به   −𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹و  +𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹در تحلیل اثر نامتقارن نخست توهم مالی به دو سری  
یند شرطی محاسبه شده  آ باشد که طی یک فر( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی توهم مالی می۲مانند معادله )

 ( نمایش داده شده است. ۲است. حاصل این تجزیه در نمودار )
 

 
 .( های پژوهشمنبع: یافته)سری زمانی توهم مالی  ۀ: تجزی2نمودار 

Graph. 2: Time-series decomposition of fiscal illusion (Source: research findings). 
 

بهینه استفاده   ۀبیزین برای تعیین وقف-نیز از معیار شوارتز  NARDL، در رهیافت  ARDLمانند رهیافت  به
بهینه در سه تعیین و نتایج برآورد الگو در   ۀ بیزین، وقف-معیار شوارتز  ۀوقف  ۀمبنا و براساس کمینشود. بر اینمی

ها در توهم مالی با اثری مستقیم و تعامل  (، افزایش۳گزارش شده است. مطابق با جدول )  ،۳مدت در جدول  کوتاه
مدت افزایش در اندازۀ دولت، اساس در کوتاهآن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است. بر این

ها در توهم ها، کاهشافزایشکاهد. مشابه با  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی می اثرگذاری مثبت افزایش  ۀاز انداز
مبنا افزایش مالی با اثری مستقیم و تعامل آن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است و بر این

انداز  شود. تفسیر  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی میاثرگذاری مستقیم کاهش  ۀاندازۀ دولت، منجر به کاهش 
اقتصاد دولت در    ۀها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی باتوجه به میانگین اندازها و کاهشتر از اثرگذاری افزایشدقیق

بلندمدت انجام شده است. براساس نتایج آزمون والد، تورم مطابق با انتظار با اثری منفی بر رفاه همراه است و در 
هد. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز مطابق  دتأثیر قرار میرفاه اقتصادی را تحت  ۰۰88/۰مدت با ضریب منفی  کوتاه

بر رفاه   ۰۰۵۰/۰و    ۰۰۱۱/۰ترتیب با ضرایب  مدت با اثر مثبت بر رفاه اقتصادی همراه بوده و بهبا انتظار در کوتاه
ها شدید پسابرجام در نیز که بیانگر آثار تحریم  (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   ۱اقتصادی اثرگذارند. ضریب برآورد متغیر مجازی

های  دلیل گسترش تحریمها به منفی است. طی این سال  ،باشدبر رفاه اقتصادی می  .ش.ه۱۴۰۲تا    ۱۳۹۶های  سال
تصحیح خطا    ۀاست. ضریب جمل  کاهش یافته  %۲۴میزان  ها قبل آن، سطح رفاه اقتصادی بهجهانی نسبت سال

در هر دوره توسط  رفاه اقتصادی از انحرافات   %۳۷که  ضریب برآوردی بیانگر آن است ۀمنفی و معنادار است. انداز
الگو تصحیح می ثبات و همگرایی  گردد. کوچکمتغیرهای  از  برآوردی حاکی  بودن قدرمطلق ضریب  از واحد  تر 

 
الگوی ۱ برآورد  متغیر  در  مطالعه حاضر،  در سال𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   مجازیهای  سایر سال  ۱۳۹۶-۱۴۰۲های  (  در  و  عدد یک  عدد صفر با  با  ها 

 کدگذاری شده است. 
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توان ضرایب برآوردی در بلندمدت را غیرکاذب دانست  بلندمدت است و می  ۀتأییدی بروجود رابطسوی تعادل و  به
مدت است. در بلندمدت ضرایب برآوردی  ( نتایج بلندمدت تأییدی بر نتایج کوتاه۳و تفسیر نمود. مطابق با جدول )

ترتیب مستقیم و منفی است. این نتیجه تأییدی بر نقش ها در توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهافزایش
اقتصادی در بلندمدت است. باتوجه به مقدار  ها در توهم مالی بر رفاه  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری افزایش  ۀکاهند

ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی را (، میزان دقیق اثرگذاری افزایش%۳/۲۲پژوهش )  ۀمیانگین اندازۀ دولت در دور
 صورت زیر محاسبه نمود: هب

𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ = 0.112 − 0.0026 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.112 − 0.0026 ∗ 22.3 = 0.054  

ها در توهم مالی با اثری  دهد که باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، افزایشنشان می  ۰۵۴/۰ضریب محاسباتی  
بر اینرفاه اقتصادی  مستقیم بر     ۴/۵اساس افزایشی یک درصدی در توهم مالی منجر به افزایش  همراه است. 
رفاه اقتصادی های مثبت توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکمی  ،مبنابر این   ؛شودمیرفاه اقتصادی  درصدی در  

ها در مشابه با افزایشدهد.  با اثری مطلوب همراه است و افزایش اندازۀ دولت این وضعیت مطلوب را تقلیل می
ترتیب مستقیم و منفی است. و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهتوهم مالی  ها در  ، ضرایب برآوردی کاهشتوهم مالی

بر رفاه اقتصادی را در  توهم مالی  ها در  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری کاهش  ۀاین نتیجه نیز نخست نقش کاهند
بر رفاه اقتصادی باتوجه توهم مالی  ها در  کند. دوم، محاسبه و تفسیر دقیق از اثرگذاری کاهشبلندمدت تأیید می

 شرح زیر است:به مقدار میانگین اندازۀ دولت به
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− = 0.093 − 0.005 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.093 − 0.0041 ∗ 22.3 = 0.017  

طور هها در توهم مالی ب حاکی از آن است که کاهش ۰۱۷/۰باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، ضریب محاسباتی 
  % ۷/۱به میزان  رفاه اقتصادی  مبنا با یک درصد کاهش در توهم مالی،  اثرگذار است. بر این رفاه اقتصادی  مستقیم بر  
با اثری نامطلوب  رفاه اقتصادی  های منفی توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکاساس مییابد. بر این افزایش می

 دهد. همراه است و افزایش اندازۀ دولت، میزان این اثرگذاری نامطلوب را کاهش می
داشت که نخست، افزایش اندازۀ دولت، اثرگذاری مطلوب توان بیانبندی تفسیر دو ضریب مذکور میدر جمع

دهد. را تقلیل میرفاه اقتصادی  های منفیِ توهم مالی بر  های مثبتِ توهم مالی و اثرگذاری نامطلوب شوکشوک
ها در هنگام کاهشای منفی و بهها در توهم مالی پدیدهتوان هنگام افزایشمبنا افزایش اندازۀ دولت را میبر این 

های مثبتِ از شوک رفاه اقتصادی  که از حیث اندازه، اثرپذیریِ مطلوبِ  ای مثبت دانست. دوم آنتوهم مالی پدیده
توان می  ،درنتیجه  ؛های منفیِ توهم مالی استاز شوکرفاه اقتصادی  توهم مالی بیش از سه برابر اثرپذیریِ نامطلوبِ  

رفاه  که میزان اثرگذاری آن بر نحویبه ؛با اثری نامتقارن همراه استرفاه اقتصادی ستنتاج نمود که توهم مالی بر ا
های منفی است. براساس مبانی هنگام شوکمراتب بیش از از اثرگذاری آن به ها مثبت بههنگام شوک بهاقتصادی  
زیرا موجب افزایش تقاضای   ؛قادر است رفاه اقتصادی را افزایش دهد داشت که توهم مالیتوان اذعان نظری می

ها یا درآمد  صورت اشتباه ارزش واقعی داراییشود. توهم مالی وقتی افراد به مصرف و رفتارهای اقتصادی مثبت می
رفاه اقتصادی را    ،ترتیبشود و بدینگذاری میکنند، باعث افزایش مصرف و سرمایه خود را بیش از حد برآورد می

 ۀکنندزمان، اندازۀ دولت نقش تعدیل(. هم۱۳۹۷؛ بزازان و همکاران،  ۱۹۲8،  ۲؛ فیشر ۱۹۹۹،  ۱بلی بخشد )ود می بهب
های  تواند ازطریق سیاستنماید. افزایش اندازۀ دولت میبین توهم مالی و رفاه را تنظیم می  ۀکند که رابطایفا می

بیان دیگر،  مالی و نظارتی، اثر مثبت توهم مالی را محدود کرده و نوسانات رفاه ناشی از این توهم را کاهش دهد. به
کند  کند که شدت تغییرات توهم مالی بر رفاه اقتصادی را تعدیل می عمل می ۀکنندتر مانند یک تثبیت دولت بزرگ

ای های بودجهتواند با اعمال سیاستتر میعبارتی دیگر، دولت بزرگبه  ؛کندو از نوسانات شدید رفاه جلوگیری می
 

1 Bewley 
2 Fisher 
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تجزیه شده است. این تجزیه به   −𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹و  +𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹در تحلیل اثر نامتقارن نخست توهم مالی به دو سری  
یند شرطی محاسبه شده  آ باشد که طی یک فر( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی توهم مالی می۲مانند معادله )

 ( نمایش داده شده است. ۲است. حاصل این تجزیه در نمودار )
 

 
 .( های پژوهشمنبع: یافته)سری زمانی توهم مالی  ۀ: تجزی2نمودار 

Graph. 2: Time-series decomposition of fiscal illusion (Source: research findings). 
 

بهینه استفاده   ۀبیزین برای تعیین وقف-نیز از معیار شوارتز  NARDL، در رهیافت  ARDLمانند رهیافت  به
بهینه در سه تعیین و نتایج برآورد الگو در   ۀ بیزین، وقف-معیار شوارتز  ۀوقف  ۀمبنا و براساس کمینشود. بر اینمی

ها در توهم مالی با اثری مستقیم و تعامل  (، افزایش۳گزارش شده است. مطابق با جدول )  ،۳مدت در جدول  کوتاه
مدت افزایش در اندازۀ دولت، اساس در کوتاهآن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است. بر این

ها در توهم ها، کاهشافزایشکاهد. مشابه با  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی می اثرگذاری مثبت افزایش  ۀاز انداز
مبنا افزایش مالی با اثری مستقیم و تعامل آن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است و بر این

انداز  شود. تفسیر  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی میاثرگذاری مستقیم کاهش  ۀاندازۀ دولت، منجر به کاهش 
اقتصاد دولت در    ۀها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی باتوجه به میانگین اندازها و کاهشتر از اثرگذاری افزایشدقیق

بلندمدت انجام شده است. براساس نتایج آزمون والد، تورم مطابق با انتظار با اثری منفی بر رفاه همراه است و در 
هد. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز مطابق  دتأثیر قرار میرفاه اقتصادی را تحت  ۰۰88/۰مدت با ضریب منفی  کوتاه

بر رفاه   ۰۰۵۰/۰و    ۰۰۱۱/۰ترتیب با ضرایب  مدت با اثر مثبت بر رفاه اقتصادی همراه بوده و بهبا انتظار در کوتاه
ها شدید پسابرجام در نیز که بیانگر آثار تحریم  (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   ۱اقتصادی اثرگذارند. ضریب برآورد متغیر مجازی

های  دلیل گسترش تحریمها به منفی است. طی این سال  ،باشدبر رفاه اقتصادی می  .ش.ه۱۴۰۲تا    ۱۳۹۶های  سال
تصحیح خطا    ۀاست. ضریب جمل  کاهش یافته  %۲۴میزان  ها قبل آن، سطح رفاه اقتصادی بهجهانی نسبت سال

در هر دوره توسط  رفاه اقتصادی از انحرافات   %۳۷که  ضریب برآوردی بیانگر آن است ۀمنفی و معنادار است. انداز
الگو تصحیح می ثبات و همگرایی  گردد. کوچکمتغیرهای  از  برآوردی حاکی  بودن قدرمطلق ضریب  از واحد  تر 
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توان ضرایب برآوردی در بلندمدت را غیرکاذب دانست  بلندمدت است و می  ۀتأییدی بروجود رابطسوی تعادل و  به
مدت است. در بلندمدت ضرایب برآوردی  ( نتایج بلندمدت تأییدی بر نتایج کوتاه۳و تفسیر نمود. مطابق با جدول )

ترتیب مستقیم و منفی است. این نتیجه تأییدی بر نقش ها در توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهافزایش
اقتصادی در بلندمدت است. باتوجه به مقدار  ها در توهم مالی بر رفاه  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری افزایش  ۀکاهند

ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی را (، میزان دقیق اثرگذاری افزایش%۳/۲۲پژوهش )  ۀمیانگین اندازۀ دولت در دور
 صورت زیر محاسبه نمود: هب

𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ = 0.112 − 0.0026 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.112 − 0.0026 ∗ 22.3 = 0.054  

ها در توهم مالی با اثری  دهد که باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، افزایشنشان می  ۰۵۴/۰ضریب محاسباتی  
بر اینرفاه اقتصادی  مستقیم بر     ۴/۵اساس افزایشی یک درصدی در توهم مالی منجر به افزایش  همراه است. 
رفاه اقتصادی های مثبت توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکمی  ،مبنابر این   ؛شودمیرفاه اقتصادی  درصدی در  

ها در مشابه با افزایشدهد.  با اثری مطلوب همراه است و افزایش اندازۀ دولت این وضعیت مطلوب را تقلیل می
ترتیب مستقیم و منفی است. و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهتوهم مالی  ها در  ، ضرایب برآوردی کاهشتوهم مالی

بر رفاه اقتصادی را در  توهم مالی  ها در  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری کاهش  ۀاین نتیجه نیز نخست نقش کاهند
بر رفاه اقتصادی باتوجه توهم مالی  ها در  کند. دوم، محاسبه و تفسیر دقیق از اثرگذاری کاهشبلندمدت تأیید می

 شرح زیر است:به مقدار میانگین اندازۀ دولت به
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− = 0.093 − 0.005 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.093 − 0.0041 ∗ 22.3 = 0.017  

طور هها در توهم مالی ب حاکی از آن است که کاهش ۰۱۷/۰باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، ضریب محاسباتی 
  % ۷/۱به میزان  رفاه اقتصادی  مبنا با یک درصد کاهش در توهم مالی،  اثرگذار است. بر این رفاه اقتصادی  مستقیم بر  
با اثری نامطلوب  رفاه اقتصادی  های منفی توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکاساس مییابد. بر این افزایش می

 دهد. همراه است و افزایش اندازۀ دولت، میزان این اثرگذاری نامطلوب را کاهش می
داشت که نخست، افزایش اندازۀ دولت، اثرگذاری مطلوب توان بیانبندی تفسیر دو ضریب مذکور میدر جمع

دهد. را تقلیل میرفاه اقتصادی  های منفیِ توهم مالی بر  های مثبتِ توهم مالی و اثرگذاری نامطلوب شوکشوک
ها در هنگام کاهشای منفی و بهها در توهم مالی پدیدهتوان هنگام افزایشمبنا افزایش اندازۀ دولت را میبر این 

های مثبتِ از شوک رفاه اقتصادی  که از حیث اندازه، اثرپذیریِ مطلوبِ  ای مثبت دانست. دوم آنتوهم مالی پدیده
توان می  ،درنتیجه  ؛های منفیِ توهم مالی استاز شوکرفاه اقتصادی  توهم مالی بیش از سه برابر اثرپذیریِ نامطلوبِ  

رفاه  که میزان اثرگذاری آن بر نحویبه ؛با اثری نامتقارن همراه استرفاه اقتصادی ستنتاج نمود که توهم مالی بر ا
های منفی است. براساس مبانی هنگام شوکمراتب بیش از از اثرگذاری آن به ها مثبت بههنگام شوک بهاقتصادی  
زیرا موجب افزایش تقاضای   ؛قادر است رفاه اقتصادی را افزایش دهد داشت که توهم مالیتوان اذعان نظری می

ها یا درآمد  صورت اشتباه ارزش واقعی داراییشود. توهم مالی وقتی افراد به مصرف و رفتارهای اقتصادی مثبت می
رفاه اقتصادی را    ،ترتیبشود و بدینگذاری میکنند، باعث افزایش مصرف و سرمایه خود را بیش از حد برآورد می

 ۀکنندزمان، اندازۀ دولت نقش تعدیل(. هم۱۳۹۷؛ بزازان و همکاران،  ۱۹۲8،  ۲؛ فیشر ۱۹۹۹،  ۱بلی بخشد )ود می بهب
های  تواند ازطریق سیاستنماید. افزایش اندازۀ دولت میبین توهم مالی و رفاه را تنظیم می  ۀکند که رابطایفا می

بیان دیگر،  مالی و نظارتی، اثر مثبت توهم مالی را محدود کرده و نوسانات رفاه ناشی از این توهم را کاهش دهد. به
کند  کند که شدت تغییرات توهم مالی بر رفاه اقتصادی را تعدیل می عمل می ۀکنندتر مانند یک تثبیت دولت بزرگ

ای های بودجهتواند با اعمال سیاستتر میعبارتی دیگر، دولت بزرگبه  ؛کندو از نوسانات شدید رفاه جلوگیری می
 

1 Bewley 
2 Fisher 
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بنابراین، اندازۀ  ؛  و مالیاتی، اثرات نوسانات رفتاری ناشی از توهم مالی را تعدیل کند و باعث پایداری بیشتر رفاه شود
های مثبت توهم مالی و  برداری از اثرات مثبت شوکتواند تعادل میان بهره دولت یک متغیر کلیدی است که می

آثار منفی شوک برقرار سازد )کنترل  را  آن  از  ناشی  آفونسو و فورچی ۲۰۲۵،  ۱کاناووتر و همکاران های منفی  ، ۲؛ 
 .( ۲۰۰8، ۳؛ آندرس و همکاران ۲۰۱۰

ضریب برآوردی تورم حاکی    ۀمدت است. اندازنوع اثرگذاری تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی مشابه با کوتاه 
در رفاه اقتصادی همراه است. اثر منفی تورم بر   %-۴/۲از آن است که افزایشی یک درصدی در تورم، با کاهشی  

های نقدی افراد، افزایش عدم  ازطریق کاهش قدرت خرید واقعی درآمدها و دارایی  بر مبانی نظری عمدتاًرفاه مبتنی
بگیران درآمد و حقوقاطمینان اقتصادی و توزیع ناعادلانه درآمد است. تورم باعث کاهش درآمد واقعی اقشار کم

ها در  هایی دارند که ارزش ریالی آندهد، چراکه ثروتمندان معمولًا داراییشود و شکاف طبقاتی را افزایش میمی
شوند. کند، ولی فقرا با کاهش توان خرید و دسترسی کمتر به کالاهای اساسی مواجه میتورم حفظ یا رشد می

نوسانات قیمتی نسبی می تورم موجب  خانوارها و  مصرفی و سرمایه  هایگیریشود که تصمیمهمچنین،  گذاری 
، ۴؛ سولوگان و همکاران ۱۴۰۳پور ورکلائی و همکاران،  حسندهد ) ها را مختل و رفاه کل جامعه را کاهش میشرکت
 (.  ۲۰۲۳، ۵؛ بوباسو و همکاران ۲۰۲۲

دهد. بدیهی است درآمد افزایش می  %۳/۰میزان  میلیون ریالی در درآمد سرانه، رفاه اقتصادی را به افزایش یک
کند که بالاتر امکان افزایش مصرف، بهبود دسترسی به خدمات بهداشتی، آموزشی و رفاهی را فراهم می  ۀسران
 (.۲۰۲۰، 8؛ اسلسنیک۲۰۱۹، ۷؛ ایتکن۲۰۱۱، ۶چمبرلین دهد )ها کیفیت زندگی و رضایت افراد را ارتقاء می این ۀهم

شود. براساس مبانی نظری، در رفاه اقتصادی می  %۴/۱رشد اقتصادی نیز با افزایشی یک درصدی، منجر به افزایش  
دهد که  وری و درآمد سرانه، منابع بیشتری را در اختیار جامعه قرار میافزایش تولید، بهره  ۀواسطرشد اقتصادی به

با بهبود سطح دسترسی به کالاها و خدمات، افزایش   شود. رشد اقتصادی معمولًاامر موجب ارتقاء سطح رفاه میاین
های شغلی همراه است؛ همچنین های آموزشی و بهداشتی و همچنین افزایش فرصتمصرف، ارتقای زیرساخت

های رفاهی و ارتقاء کیفیت زندگی محسوب  های توسعه، رشد اقتصادی موتور محرک بهبود شاخصبراساس تئوری
 (. ۲۰۱۱، ۱۱؛ ایزاک ۲۰۱۲، ۱۰؛ دینگ ۲۰۱8، ۹پاترنسی ملونیتریدیکو و شود )می

 
 پژوهش  نتایج برآورد الگوی : 3جدول 

Tab. 3: Estimation results of the research model 
 سطح
 انحراف  t ۀآمار احتمال 

 متغیرها  ضریب معیار 

تاه
کو

دت 
م

 

۰۰۰/۰  8/۱۱۱  ۰۰۵۶۳/۰  ۶۳/۰  𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۳8/۹  ۰۰۴۴۳/۰  ۰۴۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 
۰۰۰/۰  ۰۲/۷ -  ۰۰۰۱۴/۰  ۰۰۱۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 

 
1 Kunawotor et al. 
2 Afonso & Furceri 
3 Andrés et al. 
4 Sologon et al. 
5 Bobasu et al. 
6 Chamberlin 
7 Aitken 
8 Slesnick 
9 Tridico & Paternesi Meloni 
10 Ding 
11 Izák 

 
 

۰۰۱/۰  ۶۴/۳  ۰۰۹۴ /۰  ۰۳۴/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۰/۰  ۰۳/۵ -  ۰۰۰۳۹/۰  ۰۰۲۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۲۳8/۰  ۲۰/۱  ۰۰۰۴۴/۰  ۰۰۰۵ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۲/۱۳ -  ۰۰۰۴۹/۰  ۰۰۶۴ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۱۵/۹  ۰۰۰۳۳/۰  ۰۰۳۰ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−2 
۰۰۰/۰  ۶/۱۴ -  ۰۰۰۴۱/۰  ۰۰۵۹ /۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−3 
۰۱۶/۰  ۵۴/۲  ۰۰۰۴۵/۰  ۰۰۱۱ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۷۵/۹  ۰۰۰۵۲/۰  ۰۰۵۰ /۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 
۰۰۰/۰  ۴/۱۲۴ -  ۰۰۱۹۱/۰  ۲۳۷/۰ -  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402 

0/000 19/22 0/065 1/252 𝐶𝐶 
۰۰۰/۰  ۰۵/۶ -  ۰۶۱۲ /۰  ۳۷/۰ - تصحیح خطا ۀجمل    
۰۰۰/۰  ۲۱/8  ۰۱۴/۰  ۱۱۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 

دت 
دم

 بلن

۰۰۰/۰  ۳۵/۶ -  ۰۰۰۴ /۰  ۰۰۲۶ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۲/۰  ۴۵/۳  ۰۲۷/۰  ۰۹۳/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۲/۰  ۴۲/۳ -  ۰۰۱/۰  ۰۰۳۴ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۰/۰  ۰8/۱۰ -  ۰۰۲/۰  ۰۲۴/۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 

۰۲۱/۰  ۴۵/۲  ۰۰۱/۰  ۰۰۳/۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۴۹/8  ۰۰۲/۰  ۰۱۴/۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 

0/000 27/15 0/124 3/382 𝐶𝐶 
 آزمون والد

 سطح احتمال اثر در برایند   ۀانداز F ۀآمار متغیر 
۴/۷۶ برآیند اثرات تورم   ۰۰88 /۰ -  ۰۰۰/۰  

 (.های تحقیقمنبع: یافته )                              
 

( جدول  با  آزمون۴مطابق  نتایج  نیز  برآورد  این  در  می(  نشان  تشخیصی  عدم های  کلاسیکی  فروض  دهد 
دهد که الگوی پژوهش  خودهمبستگی، واریانس همسانی و نرمالیتی برقرار است. همچنین آزمون رمزی نشان می

تر است  بزرگ  %۱۰یک و دو در سطح خطای    ۀ( از کران۲۱/۴ها )اشکال تصریح ندارد. مقدار آماره در آزمون کرانه
 شود.بلندمدت میان متغیرها در برآورد دوم از الگوی پژوهش پذیرفته نمی  ۀعدم وجود رابط ۀرو فرضیو از این

 
 پژوهش   های تشخیصی در برآورد الگوی: آزمون4جدول 

Tab. 4: Diagnostic tests for the estimation of the research model 
های تشخیصی آزمون  

۷۴/۰ ۶۹۱/۰ خودهمبستگی سریالی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۹۳/۴ ۹۶۰/۰ ناهمسانی واریانس مقدار آماره    سطح احتمال 
۰۰۲/۰ ۹۶۷/۰ نرمالیتی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۶۴/۱ ۲۲۶/۰ رمزی ریست  مقدار آماره    سطح احتمال 

ها آزمون کرانه  
آزمون  ۀآمار دو ۀکران   یک ۀکران    سطح خطا )درصد(  

۲۱/۴  8۳/۴  ۳8/۳  ۱ 
۷۲/۳  ۵۰/۲  ۵ 
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

بنابراین، اندازۀ  ؛  و مالیاتی، اثرات نوسانات رفتاری ناشی از توهم مالی را تعدیل کند و باعث پایداری بیشتر رفاه شود
های مثبت توهم مالی و  برداری از اثرات مثبت شوکتواند تعادل میان بهره دولت یک متغیر کلیدی است که می

آثار منفی شوک برقرار سازد )کنترل  را  آن  از  ناشی  آفونسو و فورچی ۲۰۲۵،  ۱کاناووتر و همکاران های منفی  ، ۲؛ 
 .( ۲۰۰8، ۳؛ آندرس و همکاران ۲۰۱۰

ضریب برآوردی تورم حاکی    ۀمدت است. اندازنوع اثرگذاری تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی مشابه با کوتاه 
در رفاه اقتصادی همراه است. اثر منفی تورم بر   %-۴/۲از آن است که افزایشی یک درصدی در تورم، با کاهشی  

های نقدی افراد، افزایش عدم  ازطریق کاهش قدرت خرید واقعی درآمدها و دارایی  بر مبانی نظری عمدتاًرفاه مبتنی
بگیران درآمد و حقوقاطمینان اقتصادی و توزیع ناعادلانه درآمد است. تورم باعث کاهش درآمد واقعی اقشار کم

ها در  هایی دارند که ارزش ریالی آندهد، چراکه ثروتمندان معمولًا داراییشود و شکاف طبقاتی را افزایش میمی
شوند. کند، ولی فقرا با کاهش توان خرید و دسترسی کمتر به کالاهای اساسی مواجه میتورم حفظ یا رشد می

نوسانات قیمتی نسبی می تورم موجب  خانوارها و  مصرفی و سرمایه  هایگیریشود که تصمیمهمچنین،  گذاری 
، ۴؛ سولوگان و همکاران ۱۴۰۳پور ورکلائی و همکاران،  حسندهد ) ها را مختل و رفاه کل جامعه را کاهش میشرکت
 (.  ۲۰۲۳، ۵؛ بوباسو و همکاران ۲۰۲۲

دهد. بدیهی است درآمد افزایش می  %۳/۰میزان  میلیون ریالی در درآمد سرانه، رفاه اقتصادی را به افزایش یک
کند که بالاتر امکان افزایش مصرف، بهبود دسترسی به خدمات بهداشتی، آموزشی و رفاهی را فراهم می  ۀسران
 (.۲۰۲۰، 8؛ اسلسنیک۲۰۱۹، ۷؛ ایتکن۲۰۱۱، ۶چمبرلین دهد )ها کیفیت زندگی و رضایت افراد را ارتقاء می این ۀهم

شود. براساس مبانی نظری، در رفاه اقتصادی می  %۴/۱رشد اقتصادی نیز با افزایشی یک درصدی، منجر به افزایش  
دهد که  وری و درآمد سرانه، منابع بیشتری را در اختیار جامعه قرار میافزایش تولید، بهره  ۀواسطرشد اقتصادی به

با بهبود سطح دسترسی به کالاها و خدمات، افزایش   شود. رشد اقتصادی معمولًاامر موجب ارتقاء سطح رفاه میاین
های شغلی همراه است؛ همچنین های آموزشی و بهداشتی و همچنین افزایش فرصتمصرف، ارتقای زیرساخت

های رفاهی و ارتقاء کیفیت زندگی محسوب  های توسعه، رشد اقتصادی موتور محرک بهبود شاخصبراساس تئوری
 (. ۲۰۱۱، ۱۱؛ ایزاک ۲۰۱۲، ۱۰؛ دینگ ۲۰۱8، ۹پاترنسی ملونیتریدیکو و شود )می

 
 پژوهش  نتایج برآورد الگوی : 3جدول 

Tab. 3: Estimation results of the research model 
 سطح
 انحراف  t ۀآمار احتمال 

 متغیرها  ضریب معیار 

تاه
کو

دت 
م

 

۰۰۰/۰  8/۱۱۱  ۰۰۵۶۳/۰  ۶۳/۰  𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۳8/۹  ۰۰۴۴۳/۰  ۰۴۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 
۰۰۰/۰  ۰۲/۷ -  ۰۰۰۱۴/۰  ۰۰۱۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 

 
1 Kunawotor et al. 
2 Afonso & Furceri 
3 Andrés et al. 
4 Sologon et al. 
5 Bobasu et al. 
6 Chamberlin 
7 Aitken 
8 Slesnick 
9 Tridico & Paternesi Meloni 
10 Ding 
11 Izák 

 
 

۰۰۱/۰  ۶۴/۳  ۰۰۹۴ /۰  ۰۳۴/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۰/۰  ۰۳/۵ -  ۰۰۰۳۹/۰  ۰۰۲۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۲۳8/۰  ۲۰/۱  ۰۰۰۴۴/۰  ۰۰۰۵ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۲/۱۳ -  ۰۰۰۴۹/۰  ۰۰۶۴ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۱۵/۹  ۰۰۰۳۳/۰  ۰۰۳۰ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−2 
۰۰۰/۰  ۶/۱۴ -  ۰۰۰۴۱/۰  ۰۰۵۹ /۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−3 
۰۱۶/۰  ۵۴/۲  ۰۰۰۴۵/۰  ۰۰۱۱ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۷۵/۹  ۰۰۰۵۲/۰  ۰۰۵۰ /۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 
۰۰۰/۰  ۴/۱۲۴ -  ۰۰۱۹۱/۰  ۲۳۷/۰ -  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402 

0/000 19/22 0/065 1/252 𝐶𝐶 
۰۰۰/۰  ۰۵/۶ -  ۰۶۱۲ /۰  ۳۷/۰ - تصحیح خطا ۀجمل    
۰۰۰/۰  ۲۱/8  ۰۱۴/۰  ۱۱۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 

دت 
دم

 بلن

۰۰۰/۰  ۳۵/۶ -  ۰۰۰۴ /۰  ۰۰۲۶ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۲/۰  ۴۵/۳  ۰۲۷/۰  ۰۹۳/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۲/۰  ۴۲/۳ -  ۰۰۱/۰  ۰۰۳۴ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۰/۰  ۰8/۱۰ -  ۰۰۲/۰  ۰۲۴/۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 

۰۲۱/۰  ۴۵/۲  ۰۰۱/۰  ۰۰۳/۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۴۹/8  ۰۰۲/۰  ۰۱۴/۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 

0/000 27/15 0/124 3/382 𝐶𝐶 
 آزمون والد

 سطح احتمال اثر در برایند   ۀانداز F ۀآمار متغیر 
۴/۷۶ برآیند اثرات تورم   ۰۰88 /۰ -  ۰۰۰/۰  

 (.های تحقیقمنبع: یافته )                              
 

( جدول  با  آزمون۴مطابق  نتایج  نیز  برآورد  این  در  می(  نشان  تشخیصی  عدم های  کلاسیکی  فروض  دهد 
دهد که الگوی پژوهش  خودهمبستگی، واریانس همسانی و نرمالیتی برقرار است. همچنین آزمون رمزی نشان می

تر است  بزرگ  %۱۰یک و دو در سطح خطای    ۀ( از کران۲۱/۴ها )اشکال تصریح ندارد. مقدار آماره در آزمون کرانه
 شود.بلندمدت میان متغیرها در برآورد دوم از الگوی پژوهش پذیرفته نمی  ۀعدم وجود رابط ۀرو فرضیو از این

 
 پژوهش   های تشخیصی در برآورد الگوی: آزمون4جدول 

Tab. 4: Diagnostic tests for the estimation of the research model 
های تشخیصی آزمون  

۷۴/۰ ۶۹۱/۰ خودهمبستگی سریالی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۹۳/۴ ۹۶۰/۰ ناهمسانی واریانس مقدار آماره    سطح احتمال 
۰۰۲/۰ ۹۶۷/۰ نرمالیتی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۶۴/۱ ۲۲۶/۰ رمزی ریست  مقدار آماره    سطح احتمال 

ها آزمون کرانه  
آزمون  ۀآمار دو ۀکران   یک ۀکران    سطح خطا )درصد(  

۲۱/۴  8۳/۴  ۳8/۳  ۱ 
۷۲/۳  ۵۰/۲  ۵ 
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۲۲/۳  ۱۳/۲  ۱۰ 
 (های تحقیقمنبع: یافته)                                           

 
آزمون انجام  و  برآورد مدل رگرسیونی  از  آزمونپس  ارائه  نوبت  در ها تشخیصی،  است.  ثبات ساختاری  های 

ثبات در ضرایب   ۀکنندکه منعکس  ۲و مجذور پسماند تجمعی   ۱های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی از آزمون  ،راستااین
بررسی می  ۀبرآوردی در طول دور نمودار مجذور مورد  یا  نمودار پسماند تجمعی و  اگر  استفاده شده است.  باشد، 

توان بر عدم وجود شکست ساختاری را نمیصفر مبنی  ۀپسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم قرار گیرد، فرضی
شود. شایان ذکر است که این  بر وجود شکست ساختاری پذیرفته میرقیب مبنی  ۀصورت، فرضیرد نمود. در غیر این 

های (. نتایج آزمون۲۰۰۵تشکینی،  و توسط براون و دوربین و اوانس تعیین شده است )   %۹۵فاصله در سطح اطمینان  
توان اظهارداشت که ضرایب برآوردی الگوی پژوهش ( می۳شده است. براساس نمودار )( منعکس۳مذکور در نمودار )

 شود.ود شکست ساختاری تأیید نمی مورد بررسی دارای ثبات ساختاری بوده و وج ۀدر دور
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Graph. 3: Structural stability test — CUSUM and CUSUMQ (Source: research calculations). 
 

 گیری نتیجه. 5
موضوع پژوهش حاضر به بررسی و تحلیل اثر توهم مالی بر رفاه اقتصادی ایران در پرتو اندازۀ دولت اختصاص  

عد و روش  بر چهار بُ ترتیب با استفاده از شاخص ترکیبی مبتنیابتدا رفاه اقتصادی و توهم مالی به  ،منظوربدین ؛دارد
چندگانه دور  -  شاخص  در  چندگانه  رهیافت    .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۲زمانی    ۀعلل  با  ضرایب  برآورد  و  محاسبه 

ید آن است که اقتصاد ؤها منتایج حاصل از توصیف داده  های توزیعی غیرخطی انجام شد.خودرگرسیونی با وقفه
رو بوده  های مختلف با نوسانات شدید در رشد اقتصادی، تورم، اندازۀ دولت و رفاه اقتصادی روبهایران طی زیردوره

تواند بخشی از تغییرات رفاه را توضیح دهد. ها مقدار بالایی داشته که میاست. شاخص توهم مالی در اغلب دوره
سوم و چهارم( در کنار کاهش نسبی تورم باعث   ۀهای موفق اقتصادی )نظیر برنامافزایش درآمد سرانه در دوره

تأثیر پنجم و ششم(، رفاه اقتصادی تحت  ۀهایی که تورم جهشی داشته )خصوصاً برنامافزایش رفاه شده، ولی در دوره
که افزایش نتایج حاصل از برآورد الگو پژوهش در بلندمدت حاکی از آن است که نخست آنمنفی قرار گرفته است.  

های منفی توهم  های مثبت توهم مالی و کاهش تأثیر منفی شوکاندازۀ دولت موجب کاهش تأثیر مثبت شوک
میان توهم مالی و رفاه   ۀکننده در رابطاندازۀ دولت نقش تعدیل  ،عبارت دیگربه  ؛شودمالی بر رفاه اقتصادی می

عنوان یک عامل منفی و در  ها در توهم مالی به اساس، افزایش اندازۀ دولت در هنگام افزایش اقتصادی دارد. بر این 
 

1 Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2 Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 

 
 

که، از منظر میزان اثرگذاری، پاسخ  شود. دوم اینعنوان یک عامل مثبت تلقی میها در توهم مالی بههنگام کاهش
های منفی  های مثبت توهم مالی بیش از سه برابر پاسخ منفی رفاه اقتصادی به شوکمثبت رفاه اقتصادی به شوک

ای که  گونه توان نتیجه گرفت که توهم مالی بر رفاه اقتصادی دارای تأثیر نامتقارن است؛ بهمی  ،بنابراین  ؛آن است
 .های منفی استمراتب قدرتمندتر از اثرش در شرایط شوکهای مثبت بهاثر آن در شرایط شوک 

شود، چراکه دولت  های مثبت توهم مالی میافزایش اندازۀ دولت باعث کاهش حساسیت رفاه نسبت به شوک
نادرست مالی در اختیار دارد.    تر معمولًابزرگ باورهای  اثرات ناشی از  منابع و سازوکارهای بیشتری برای تعدیل 

های مثبت توهم مالی بر رفاه منجر شود. در مقابل، افزایش اندازۀ  تواند به کاهش اثرات مطلوب شوکامر میاین
نقش محافظتی اندازۀ   ۀدهندگردد، که نشان های منفی توهم مالی نیز میدولت موجب کاهش اثرات نامطلوب شوک

عنوان یک متغیر  بنابراین، اندازۀ دولت به ؛های ناگهانی در توهم مالی استفت رفاه ناشی از کاهشدولت در برابر اُ
 .کندطور معناداری تعدیل میمیانجی، شدت و جهت تأثیر توهم مالی بر رفاه اقتصادی را به

اذعانازسوی دیگر، می با نظریه توان  اقتصادی  بر رفاه  مالی  اثر توهم  بودن  نامتقارن  اقتصاد داشت که  های 
کند خطاهای شناختی مانند توهم مالی، زمانی که باعث افزایش موقتی  راستا است که خاطر نشان میرفتاری هم

که باعث کاهش تری دارند نسبت به زمانی شوند، اثرات روانی و اقتصادی قویمصرف و اعتماد به نفس اقتصادی می
یابد و نشان های مالی اهمیت میگذاریویژه در شرایط بازتوزیع و سیاستبه  ،شوند. این نامتقارن بودنها میآن
توجهی افزایش دهند، اما طور قابلتوانند رفاه اقتصادی جامعه را بهدهد که تحرکات مثبت در توهم مالی میمی

ها پیامدهای منفی کاهش توهم مالی، هرچند وجود دارد، از شدت و گستردگی کمتری برخوردار است. این یافته 
های اقتصادی و مدیریت اندازۀ دولت را برجسته ضرورت توجه به اثرات نامتعادل توهم مالی در طراحی سیاست

 .سازدمی
درمیان متغیرهای کنترلی پژوهش درآمد سرانه و رشد اقتصادی با اثری مثبت و تورم با اثری منفی بر رفاه  

طور معناداری سطح رفاه اقتصادی به  .ش.ه۱۳۹۶-۱۴۰۲های  که طی سالدیگر آن  ۀاقتصادی همراه است. یافت
نخست، از آنجا که افزایش اندازۀ دولت تأثیر مثبت ؛  شودباتوجه به نتایج حاصله پیشنهاد میکاهش یافته است.  

توانند باعث رفاه کاذب و رفتارهای مخرب مثل  ها میدهد و این شوکهای مثبت توهم مالی را کاهش میشوک
سازی اندازۀ دولت توجه ویژه داشته باشند. اندازۀ دولت نباید گذاران به بهینه کسری بودجه شوند، لازم است سیاست

وری منابع شود، بلکه باید در  بیش از حد گسترش یابد که سبب کاهش اثرات مثبت واقعی ناپایدار و کاهش بهره 
شوک اثرات  تعدیل  و  تنظیم  توانایی  که  باشد  متعادل  اینحدی  بر  ببرد.  بالا  را  اقتصاد  در  مالی  اساس،  های 

های اضافی و بهبود تخصیص منابع در دولت هایی که منجر به افزایش کارایی بخش دولتی، کاهش هزینهسیاست
که، با توجه به اثر مثبت  دوم آن  .توانند نقش مهمی در جلوگیری از آثار نامطلوب توهم مالی ایفا کنندشوند، میمی

اثر منفی تورم، سیاست باید بهدرآمد سرانه و رشد اقتصادی بر رفاه و  سمت افزایش پایدار های کلان اقتصادی 
های اصلی عنوان یکی از اولویترو، کنترل تورم به از این  ؛درآمدهای واقعی مردم و بهبود رشد اقتصادی هدایت شود

گذاری باید دنبال شود تا اثرات منفی تورم بر رفاه کاهش یابد و زمینه برای تحقق رفاه اقتصادی فراهم سیاست
های مالی و اقتصادی، توجه به نامتقارن بودن اثرات توهم مالی بر رفاه ضروری شود. درنهایت، در چارچوب سیاست

تر را داشته باشند های مثبت با اثرات گستردههای تنظیمی باید ظرفیت مدیریت شوکای که سیاستگونهاست؛ به
ساز بهبود تواند زمینههای کاهشی را فراهم آورند. این رویکرد چندجانبه میزمان کاهش تأثیرات منفی شوکو هم

 .رفاه پایدار در اقتصاد باشد
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اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

۲۲/۳  ۱۳/۲  ۱۰ 
 (های تحقیقمنبع: یافته)                                           

 
آزمون انجام  و  برآورد مدل رگرسیونی  از  آزمونپس  ارائه  نوبت  در ها تشخیصی،  است.  ثبات ساختاری  های 

ثبات در ضرایب   ۀکنندکه منعکس  ۲و مجذور پسماند تجمعی   ۱های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی از آزمون  ،راستااین
بررسی می  ۀبرآوردی در طول دور نمودار مجذور مورد  یا  نمودار پسماند تجمعی و  اگر  استفاده شده است.  باشد، 

توان بر عدم وجود شکست ساختاری را نمیصفر مبنی  ۀپسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم قرار گیرد، فرضی
شود. شایان ذکر است که این  بر وجود شکست ساختاری پذیرفته میرقیب مبنی  ۀصورت، فرضیرد نمود. در غیر این 

های (. نتایج آزمون۲۰۰۵تشکینی،  و توسط براون و دوربین و اوانس تعیین شده است )   %۹۵فاصله در سطح اطمینان  
توان اظهارداشت که ضرایب برآوردی الگوی پژوهش ( می۳شده است. براساس نمودار )( منعکس۳مذکور در نمودار )

 شود.ود شکست ساختاری تأیید نمی مورد بررسی دارای ثبات ساختاری بوده و وج ۀدر دور
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Graph. 3: Structural stability test — CUSUM and CUSUMQ (Source: research calculations). 
 

 گیری نتیجه. 5
موضوع پژوهش حاضر به بررسی و تحلیل اثر توهم مالی بر رفاه اقتصادی ایران در پرتو اندازۀ دولت اختصاص  

عد و روش  بر چهار بُ ترتیب با استفاده از شاخص ترکیبی مبتنیابتدا رفاه اقتصادی و توهم مالی به  ،منظوربدین ؛دارد
چندگانه دور  -  شاخص  در  چندگانه  رهیافت    .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۲زمانی    ۀعلل  با  ضرایب  برآورد  و  محاسبه 

ید آن است که اقتصاد ؤها منتایج حاصل از توصیف داده  های توزیعی غیرخطی انجام شد.خودرگرسیونی با وقفه
رو بوده  های مختلف با نوسانات شدید در رشد اقتصادی، تورم، اندازۀ دولت و رفاه اقتصادی روبهایران طی زیردوره

تواند بخشی از تغییرات رفاه را توضیح دهد. ها مقدار بالایی داشته که میاست. شاخص توهم مالی در اغلب دوره
سوم و چهارم( در کنار کاهش نسبی تورم باعث   ۀهای موفق اقتصادی )نظیر برنامافزایش درآمد سرانه در دوره

تأثیر پنجم و ششم(، رفاه اقتصادی تحت  ۀهایی که تورم جهشی داشته )خصوصاً برنامافزایش رفاه شده، ولی در دوره
که افزایش نتایج حاصل از برآورد الگو پژوهش در بلندمدت حاکی از آن است که نخست آنمنفی قرار گرفته است.  

های منفی توهم  های مثبت توهم مالی و کاهش تأثیر منفی شوکاندازۀ دولت موجب کاهش تأثیر مثبت شوک
میان توهم مالی و رفاه   ۀکننده در رابطاندازۀ دولت نقش تعدیل  ،عبارت دیگربه  ؛شودمالی بر رفاه اقتصادی می

عنوان یک عامل منفی و در  ها در توهم مالی به اساس، افزایش اندازۀ دولت در هنگام افزایش اقتصادی دارد. بر این 
 

1 Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2 Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 

 
 

که، از منظر میزان اثرگذاری، پاسخ  شود. دوم اینعنوان یک عامل مثبت تلقی میها در توهم مالی بههنگام کاهش
های منفی  های مثبت توهم مالی بیش از سه برابر پاسخ منفی رفاه اقتصادی به شوکمثبت رفاه اقتصادی به شوک

ای که  گونه توان نتیجه گرفت که توهم مالی بر رفاه اقتصادی دارای تأثیر نامتقارن است؛ بهمی  ،بنابراین  ؛آن است
 .های منفی استمراتب قدرتمندتر از اثرش در شرایط شوکهای مثبت بهاثر آن در شرایط شوک 

شود، چراکه دولت  های مثبت توهم مالی میافزایش اندازۀ دولت باعث کاهش حساسیت رفاه نسبت به شوک
نادرست مالی در اختیار دارد.    تر معمولًابزرگ باورهای  اثرات ناشی از  منابع و سازوکارهای بیشتری برای تعدیل 

های مثبت توهم مالی بر رفاه منجر شود. در مقابل، افزایش اندازۀ  تواند به کاهش اثرات مطلوب شوکامر میاین
نقش محافظتی اندازۀ   ۀدهندگردد، که نشان های منفی توهم مالی نیز میدولت موجب کاهش اثرات نامطلوب شوک

عنوان یک متغیر  بنابراین، اندازۀ دولت به ؛های ناگهانی در توهم مالی استفت رفاه ناشی از کاهشدولت در برابر اُ
 .کندطور معناداری تعدیل میمیانجی، شدت و جهت تأثیر توهم مالی بر رفاه اقتصادی را به

اذعانازسوی دیگر، می با نظریه توان  اقتصادی  بر رفاه  مالی  اثر توهم  بودن  نامتقارن  اقتصاد داشت که  های 
کند خطاهای شناختی مانند توهم مالی، زمانی که باعث افزایش موقتی  راستا است که خاطر نشان میرفتاری هم

که باعث کاهش تری دارند نسبت به زمانی شوند، اثرات روانی و اقتصادی قویمصرف و اعتماد به نفس اقتصادی می
یابد و نشان های مالی اهمیت میگذاریویژه در شرایط بازتوزیع و سیاستبه  ،شوند. این نامتقارن بودنها میآن
توجهی افزایش دهند، اما طور قابلتوانند رفاه اقتصادی جامعه را بهدهد که تحرکات مثبت در توهم مالی میمی

ها پیامدهای منفی کاهش توهم مالی، هرچند وجود دارد، از شدت و گستردگی کمتری برخوردار است. این یافته 
های اقتصادی و مدیریت اندازۀ دولت را برجسته ضرورت توجه به اثرات نامتعادل توهم مالی در طراحی سیاست

 .سازدمی
درمیان متغیرهای کنترلی پژوهش درآمد سرانه و رشد اقتصادی با اثری مثبت و تورم با اثری منفی بر رفاه  

طور معناداری سطح رفاه اقتصادی به  .ش.ه۱۳۹۶-۱۴۰۲های  که طی سالدیگر آن  ۀاقتصادی همراه است. یافت
نخست، از آنجا که افزایش اندازۀ دولت تأثیر مثبت ؛  شودباتوجه به نتایج حاصله پیشنهاد میکاهش یافته است.  

توانند باعث رفاه کاذب و رفتارهای مخرب مثل  ها میدهد و این شوکهای مثبت توهم مالی را کاهش میشوک
سازی اندازۀ دولت توجه ویژه داشته باشند. اندازۀ دولت نباید گذاران به بهینه کسری بودجه شوند، لازم است سیاست

وری منابع شود، بلکه باید در  بیش از حد گسترش یابد که سبب کاهش اثرات مثبت واقعی ناپایدار و کاهش بهره 
شوک اثرات  تعدیل  و  تنظیم  توانایی  که  باشد  متعادل  اینحدی  بر  ببرد.  بالا  را  اقتصاد  در  مالی  اساس،  های 

های اضافی و بهبود تخصیص منابع در دولت هایی که منجر به افزایش کارایی بخش دولتی، کاهش هزینهسیاست
که، با توجه به اثر مثبت  دوم آن  .توانند نقش مهمی در جلوگیری از آثار نامطلوب توهم مالی ایفا کنندشوند، میمی

اثر منفی تورم، سیاست باید بهدرآمد سرانه و رشد اقتصادی بر رفاه و  سمت افزایش پایدار های کلان اقتصادی 
های اصلی عنوان یکی از اولویترو، کنترل تورم به از این  ؛درآمدهای واقعی مردم و بهبود رشد اقتصادی هدایت شود

گذاری باید دنبال شود تا اثرات منفی تورم بر رفاه کاهش یابد و زمینه برای تحقق رفاه اقتصادی فراهم سیاست
های مالی و اقتصادی، توجه به نامتقارن بودن اثرات توهم مالی بر رفاه ضروری شود. درنهایت، در چارچوب سیاست

تر را داشته باشند های مثبت با اثرات گستردههای تنظیمی باید ظرفیت مدیریت شوکای که سیاستگونهاست؛ به
ساز بهبود تواند زمینههای کاهشی را فراهم آورند. این رویکرد چندجانبه میزمان کاهش تأثیرات منفی شوکو هم

 .رفاه پایدار در اقتصاد باشد
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Graph. 4: Correlation heatmap of the research variables 
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Factors Affecting Red Meat Price Changes in Iran

Abstract
Livestock products are of particular importance due to their role in protein provision and 
value addition within the agricultural sector. Given the substantial share of red meat in 
household food expenditure, investigating the determinants of its price fluctuations can 
enhance decision-making within the product’s supply chain. This study examines the factors 
influencing red meat price fluctuations in Iran from 2017 to 2024, employing monthly data 
within a Structural Vector Autoregression (SVAR) framework. The red meat price serves 
as the dependent variable, with independent variables including barley price, red meat 
supply, imported meat volume, urban and rural household income, chicken meat price (as 
a substitute), and the exchange rate. The results from impulse response functions indicate 
that red meat prices respond positively to shocks in price expectations and barley prices. 
While increased imports reduce prices in the short run, this effect reverses in the long 
run. Forecast error variance decomposition reveals that price expectations, the exchange 
rate, and imported meat account for 87.33%, 6.95%, and 2.02% of the red meat price 
variance, respectively. Since domestic prices are significantly influenced by expectations 
and input costs, policies targeting these variables are likely to be more effective than 
import-centric strategies. Given the importance of long-term stability, the application of 
supportive, monetary, and trade policies is recommended to mitigate short-run supply and 
import shocks while safeguarding domestic production capacity against long-term decline. 
Consequently, to improve public access to red meat, policy should prioritize enhancing 
domestic production, financed through savings from reduced import expenditures.
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1. Introduction 

Livestock and poultry products play a vital role in protein supply and value creation in the 

agricultural sector. In recent years, however, red meat prices in Iran have risen sharply, 

positioning the country among the world’s most expensive markets and limiting access for 

low-income households. This trend is reflected in declining per capita consumption and a 

shrinking share of red meat in household food budgets. Factors such as exchange rate 

volatility, production costs, and inefficiencies in the market distribution chain are identified 

as primary drivers of significant price fluctuations both globally and in Iran (Pang et al., 

2023; Alizadeh et al., 2019; Heydari, 2022; Cheraghi &amp; Gholipoor, 2010; Pishbahar 

et al., 2015; Heydari &amp; Haj Seyed Javadi, 2024; Vajdi Hokmabad et al., 2018; 

Shokoohi &amp; Tarazkar, 2022; Ortez et al., 2024; Zhou et al., 2025; Wu &amp; Xu, 

2021). According to Iran’s Statistical Center, the price of barley—a critical feedstock for 

cattle and sheep—increased 27.07-fold between 2017 and 2024. To help control volatile 

price movements and support both producers and consumers, this research aims to identify 

and quantify the impact of various factors on red meat prices in Iran. It further seeks to 

propose appropriate policies, considering the specific supply and demand conditions in this 

sector, to manage sharp price changes and maintain equilibrium in Iran’s red meat market. 

 

2. Methodology 

This study employs a Structural Vector Autoregression (SVAR) model to analyze the 

determinants of red meat prices in Iran. The SVAR framework extends the standard VAR 

model by incorporating structural equations, allowing for a more precise identification of 

relationships among variables such as supply, demand, production costs, and substitute 

prices (Pang et al., 2023). The dependent variable is the price of red meat. Independent 

variables include the barley price, red meat supply, volume of imported meat, urban 

household income, rural household income, chicken meat price (as a substitute), and the 

exchange rate. Prices of livestock products were seasonally adjusted to improve model 

accuracy, and all data were log-transformed to reduce heterogeneity. Data were sourced 

from the Statistical Yearbooks of the Statistical Center of Iran, reports from the Ministry 

of Agriculture Jihad, and the Central Bank of Iran. EViews software was used to conduct 

stationarity tests, cointegration analysis, and optimal lag selection. The model’s results 

were interpreted using impulse response functions and forecast error variance 

decomposition to assess the short- and long-term effects of each variable on red meat 

prices. 

 

3. Findings and Discussion 

The impulse response analysis indicates that a one-unit positive shock to price expectations 

in the initial period leads to a 0.038 percent increase in red meat prices. This effect 

gradually attenuates from the fifth period onward and vanishes in the long run. Shocks to 

red meat supply generate oscillating positive and negative price responses from the first 

short-run period through the sixth medium-run period, after which their impact diminishes. 

The time lag between production decisions and final market supply results in gradual price 

adjustments that become more pronounced over longer horizons. Regarding input costs, a 

one-unit shock to barley prices raises red meat prices by 0.03 percent in the short run; 

however, this effect dissipates after the fourth period. Shocks to rural and urban household 

incomes lead to short-run reductions in red meat prices of 0.002 percent and 0.006 percent 

per unit increase, respectively, with effects fading after the third period. Import shocks 

exert a strong negative effect on domestic prices from the first to the third periods: a one-

unit increase in imports reduces prices by 0.006 percent. This effect declines progressively, 

converging to zero by the sixth period. Exchange rate shocks increase red meat prices by 

0.011 percent in the second short-run period, weakening thereafter and disappearing after 

the sixth period. Similarly, a shock to chicken meat prices reduces red meat prices by 0.004 

percent in the third short-run period, with the effect fading from the seventh period onward. 

Forecast error variance decomposition reveals that price expectations account for the 

largest share of red meat price fluctuations, reaching 87.33 percent by the tenth period. The 

exchange rate is the second most influential factor, contributing 6.95 percent to the forecast 

variance, followed by red meat imports at 2.02 percent. Other variables—urban household 

income, chicken meat price, red meat supply, barley price, and rural household income—

contribute 1.40, 1.28, 0.53, 0.44, and 0.04 percent, respectively. 

 

4. Conclusion 

The impulse response analysis shows that, in the short run, positive shocks to price 

expectations and the exchange rate increase red meat prices. In the long run, however, these 

effects diminish due to production expansion, expectation adjustments, and supportive 

policy measures. Import shocks depress prices in the short term but exert upward pressure 

in the long term, highlighting the critical need to support domestic production. Income 

shocks and changes in poultry meat prices also exhibit asymmetric short- and long-run 

effects on red meat prices, operating through demand, substitution, and uncertainty 

channels. Moreover, the dynamics of supply shocks suggest that the red meat market can 

absorb temporary disturbances and gradually return to long-run supply–demand 
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equilibrium. Variance decomposition confirms that price expectations, exchange rate 

movements, and meat imports account for the predominant share of red meat price 

volatility. Overall, findings from both analytical approaches indicate that short-term, 

reactive policy interventions have limited efficacy in stabilizing the red meat market. 

Effective management of price volatility, therefore, requires a structural, long-term policy 

framework. Within such a framework, managing inflation expectations through greater 

market transparency, alongside stabilizing exchange rate and trade policies, can reduce 

uncertainty and moderate price swings. Furthermore, strengthening domestic production 

via targeted support for livestock producers—such as direct subsidies, improved input 

access through long-term foreign contracts, and enhanced financial and insurance 

instruments—coupled with strategic reserves and countercyclical trade policies, can 

mitigate short-run supply and import shocks while preventing the erosion of domestic 

productive capacity over the long term. Ultimately, effective coordination among 

production, trade, and foreign exchange policies, complemented by livelihood support 

programs for low-income households, is essential for achieving sustainable price stability 

and enhancing long-term food security in Iran. 
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چکیده
محصــولات دامــی به‌دلیــل نقــش آن‌هــا در تأمیــن پروتئیــن و ارزش‌افــزودۀ بخــش کشــاورزی، جایــگاه ویــژه‌ای دارنــد. باتوجــه بــه ســهم 

کــی خانــوار، بررســی عوامــل مؤثــر بــر تغییــرات قیمتــی آن می‌توانــد بــه بهبــود  گوشــت قرمــز در هزینه‌هــای خورا قابل‌توجــه %13/86  

تصمیم‌گیری‌هــا در زنجیــرۀ تأمیــن ایــن محصــول مســاعدت کنــد؛ از ایــن‌رو، ایــن پژوهــش عوامــل مؤثــر بــر تغییــرات قیمــت گوشــت قرمــز 

کــرده اســت. بنابــر  در ایــران  طــی ســال‌های 1396 تــا 1403 را به‌صــورت ماهانــه و بــا روش خودرگرســیون بــرداری ســاختاری بررســی 

ــز،  ــت قرم ــۀ گوش ــو، عرض ــت ج ــای قیم ــته و عامل‌ه ــر وابس ــوان متغی ــت‌قرمز به‌عن ــت گوش ــل قیم ــش عام ــن پژوه ــر، در ای ــات اخی تحقیق

خ ارز به‌عنــوان متغیرهــای مســتقل بــه‌کار  غ )جایگزیــن( و نــر گوشــت وارداتــی، درآمــد خانوارهــای شــهری و روســتایی، قیمــت گوشــت مــر

کنــش آنــی نشــان می‌دهــد کــه قیمــت گوشــت قرمــز بــا تکانه‌هــای قیمــت انتظــاری و قیمــت جــو رابطــه‌ای  گرفتــه شــد. نتایــج توابــع وا

مثبــت دارد. همچنیــن، افزایــش واردات در کوتاه‌مــدت موجــب کاهــش قیمــت گوشــت قرمــز می‌شــود، امــا اثــر ایــن سیاســت در بلندمــدت 

خ ارز و گوشــت وارداتــی به‌ترتیــب بــا 87/33،  »برگشــت« می‌خــورد. نتایــج آنالیــز تجزیــۀ واریانــس نشــان می‌دهــد کــه انتظــارات قیمتــی، نــر

6/95  و 02/ 2%، بیشــترین اثــر را در واریانــس خطــای پیش‌بینــی قیمــت گوشــت قرمــز دارنــد. از آنجایی‌کــه قیمــت ایــن محصــول در داخــل 

تــری نســبت  ــر از قیمت‌هــای انتظــاری و قیمــت نهــاده اســت؛ از ایــن‌رو، برنامه‌ریــزی به‌منظــور کنتــرل ایــن دو متغیــر اثرپذیــری بالا متأث

بــه سیاســت واردات گوشــت قرمــز خواهــد داشــت. همچنیــن به‌منظــور افزایــش دسترســی افــراد جامعــه بــه گوشــت قرمــز، سیاســت‌ها بــر 

افزایــش تولیــد داخلــی متمرکــز شــده و تأمیــن مالــی آن نیــز از طریــق صرفه‌جویــی منابــع ارزی بــرای واردات انجــام گیــرد.  

خ ارز، واردات، قیمت انتظاری. کلیدواژگان: خودرگرسیون برداری ساختاری، نر
.Q11, Q18, P42, F31 ا:JEL طبقه‌بندی
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equilibrium. Variance decomposition confirms that price expectations, exchange rate 

movements, and meat imports account for the predominant share of red meat price 

volatility. Overall, findings from both analytical approaches indicate that short-term, 

reactive policy interventions have limited efficacy in stabilizing the red meat market. 

Effective management of price volatility, therefore, requires a structural, long-term policy 

framework. Within such a framework, managing inflation expectations through greater 

market transparency, alongside stabilizing exchange rate and trade policies, can reduce 

uncertainty and moderate price swings. Furthermore, strengthening domestic production 

via targeted support for livestock producers—such as direct subsidies, improved input 

access through long-term foreign contracts, and enhanced financial and insurance 

instruments—coupled with strategic reserves and countercyclical trade policies, can 

mitigate short-run supply and import shocks while preventing the erosion of domestic 

productive capacity over the long term. Ultimately, effective coordination among 

production, trade, and foreign exchange policies, complemented by livelihood support 

programs for low-income households, is essential for achieving sustainable price stability 

and enhancing long-term food security in Iran. 
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  مقدمه. 1
افزوده و اشتغال  ارزش  جاد یا نیو همچن ییغذا تیامن، نیپروتئتأمین ها در نقش آن  لیدلبه   وریمحصولات دام و ط

، غذایی افزایش قیمت مواد،  از طرف دیگر  ؛داشته است  ران یدر اقتصاد ا   یمهم  گاهیهمواره جا،  یدر بخش کشاورز
از  ،  کند. دولت ایران برای کنترل این وضعیتدرآمد دشوار میدسترسی به غذای کافی و مغذی را برای اقشار کم

ها و کنترل قیمت،  برای واردات کالاهای اساسی اختصاص داد. هدف این سیاست  راارز ترجیحی    .ش.ه1397سال  
گوشت   متیق،  برابر  15/ 69گوشت گاو    متیق،  1403تا مهرماه    1396  نیفرورد  ازاما  ،  کنندگان بودحمایت از مصرف

عوامل دیگری  ،  های تولیدافزایش هزینه  برعلاوهبرابر شده است.    53/11گوشت مرغ    متیبرابر و ق  92/17گوسفند  
نیز به این    عیتوز  ستمیس  یناکارآمد  و   بازار  در  های غیرضرورواسطه  تیفعال،  هانهاده   ۀارانتخصیص ی  ۀ مانند نحو

همراه روند افزایش قیمت انواع گوشت به،  1در نمودار    .(1398،  و همکاران  زادهی عل)افزایش قیمت دامن زده است  
 داده شده است. درصد تغییرات ماهانه آن نشان 
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  مرکز :  مأخذ ) آن  ۀماهان  راتییهمراه درصد تغگوشت گاو و گوشت مرغ  به،  گوشت گوسفند  یمتی ق  راتییروند تغ  : 1نمودار  

 .(الف 1403، آمار ایران
Graph. 1. Trends in the prices of sheep meat, beef, and chicken, together with their 
corresponding monthly percentage changes (Source: Statistical Center of Iran, 2024a). 

 
در سال   %28/14های خوراکی خانوار از سهم گوشت دام از هزینه ، های  اخیربه تغییرات قیمت در سال  باتوجه

 13.6  ازگوشت دام    ۀمقدار مصرف سران  ،این  برعلاوه(.  2رسیده است )نمودار    1402در سال    %13.86به  ،  1390
  1403،  رانیامرکز آمار  )کاهش یافته است    1402کیلوگرم در سال    72/9به    1390کیلوگرم برای هر نفر در سال  

  .(ب
 

 
 . (ب،  1403، رانی: مرکز آمار امأخذ)  خانوار  یخوراک  یهانهیو سهم آن از هز قرمز گوشت  ۀسران مصرف سهی: مقا2  نمودار

Graph. 2. Comparison of per capita red meat consumption and the proportion of household 
food expenditure allocated to red meat (Source: Statistical Center of Iran, 2024b). 
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 دکنندگانیولت،  در چنین شرایطی  (.الف  1403،  رانیا  آمار  مرکز)  است  شده   برابر  63/11  و  07/27،  11/ 79  بیترتبه
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  با تولیدکنندگان ؛ چراکهدشونیم زیان دچار ی کشاورز  یهاتیفعال در موجود یهاسکیر لیدلبه کنندگانمصرف و
. هستند  گوشت  یبرا  ینیگزیجا  دنبالبه  هاقیمت  افزایش   دلیلبه  کنندگانمصرف   و   اندمواجه  تولید  هایهزینه  افزایش

  بر   فشار  تا  است   عیتوز  ستم یس  بهبود  و یدام  ی هانهاده  بازار  در  اصلاحات به  یفور  ازین  ۀدهندنشان  وضعیت  نیا
،  از طرف دیگر  (.  1403،  معدن و تجارت،  اتاق صنعت  ؛1399،  رحمانی )  یابد  کاهش  کنندگانمصرف  و  دکنندگانیتول
بخش  ،  نیبنابرا  ؛شودیمنتقل م  رانیا  ها درقیمت  سه ماهه به  ۀوقف  کیپس از    ییمواد غذا  یجهان  متیق  راتییتغ

باشد که  یی میمواد غذا  یجهان   متیق  یها فشار عرضه و شوک  یها از شوک  یناش   ایرانتورم در    راتییاز تغ  یبزرگ
دلیل شرایط جغرافیایی کشور ایران نیز به   .(1402،  فیروزجائی و غلامیادبیشود )می  از طریق افزایش نرخ ارز تشدید

کارآمد در تولید محصولات   راهبردهایهای لازم و همچنین نبود  آلات و فناوریفقدان ماشین ،  کمبود آب،  خشک
نیاز کشور به این اقلام   %80طور میانگین حدود  به  و  های دامی داردوابستگی بالایی به واردات نهاده ،  کشاورزی

،  مرغ  :تولید محصولات پروتئینی مانند  ۀشدتمام  ۀهزین  %70کم  شود. از آنجا که دستمیتأمین  ازطریق واردات  
تواند ها میو توزیع این نهاده تأمین  هرگونه اختلال در  ،  شیر و گوشت قرمز به خوراک دام مربوط است،  مرغتخم

 یها شوک،  همین دلیلبه(.  1403،  معدن و تجارت،  اتاق صنعت)  رو کندتولید این محصولات را با چالش جدی روبه
محرک    نیترمهم و    اندانواع گوشت داشته   متیبر ق  یداریاثر مثبت و پا  یواردات   یهانهاده   متیق  شیاز افزا  یناش

گوشت   یابیبازار  ۀیحاش،  یمتیق  سکیر  شیافزا  و هرگونه  (1401،  حیدری)  هستند  رانیگوشت در ا  متینوسانات ق
کنندگان بر مصرف  ینامتقارن  یاثرات رفاه  این فرآیند درنهایت منجر به  .(1404،  رضوانی و پندار)  دهدی م  شیرا افزا

جوانکم  یخانوارها   کهیطوربه،  شودمی و  بدرآمد  ق  بیآس  نیشتریتر  نوسانات  از  م  متی را   شوند یمتحمل 
 (. 2024، دهکردی کرمیلیانی)

  ی واردات   یهانهاده،  گوشت   متی خودِ ق  یها از شوک  ی عمدتاً ناش  رانیگوشت در ا  متینوسانات قطورکلی  لذا به
و  ابندییادامه م داریپا یول ،کمتر ۀ و سپس با دامن دندیشد اریمدت بسها ابتدا در کوتاه شوک نیدام است. ا متیو ق

زمان نوسانات هم  نیاز ا  ی. بخششوندیم  دیها تشدواسطه  زیگرسکیو رفتار ر  یاب یبازار  یهاهیحاش  شیافزا  ریاز مس
. اثر  شودیمنتقل م   ران یاست که از کانال نرخ ارز به اقتصاد ا  ییمواد غذا  متیق  ی جهان  یهاو شوک   یبا تورم عموم

ترند  گوشت حساس   متیق  راتیینسبت به تغ  رایز   ؛است  دتریدرآمد و جوان شدکم  یخانوارها  ینوسانات برا  نیا  یرفاه 
  مت یق  ینه فقط سطح بالا   ی موضوع پژوهش حاضراصل  تیاهم،  جهیدارند. درنت  یجبران کمتر  ای  ینیو قدرت جانش

آن در و ساختار نامناسب رقابت  یارز یهاشوک، ینوسان آن در تعامل با تورم عموم یبلکه شدت و الگو، گوشت
 است. ایران

 
 . پیشینۀ پژوهش2

  در  یدام  یها نهاده  و  گوشت  بازار  بر  یاقتصاد  و  یمت یق  یها شوک  ریتأث  ۀنیزم  درمطالعات زیادی  ،  های اخیردر سال
  باتوجه ،  هامتیق  نوسانات  عوامل مختلفی همچون  یبررس   به  تحقیقات  نیا.  است  شده  انجام  کشورها  ریسا  و  رانیا

ها های بازار در این بخشهای ارزی بر قیمتهای اقتصادی و سیاستیر شوکتأث،  به تغییرات در عرضه و تقاضا
  ران یگوشت قرمز در ا  یبالا   متیق  داد کهنشان  (1389)  «پوریقل»و    «یچراغ» پژوهش  ،  راستادر این   اند.پرداخته



221
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

بــر  مؤثــر  عوامــل  نجفی‌علمدارلــو:  و  جنت‌صادقــی 
ایــران در  قرمــز  گوشــت  قیمــت  تغییــرات 

 

 

  با تولیدکنندگان ؛ چراکهدشونیم زیان دچار ی کشاورز  یهاتیفعال در موجود یهاسکیر لیدلبه کنندگانمصرف و
. هستند  گوشت  یبرا  ینیگزیجا  دنبالبه  هاقیمت  افزایش   دلیلبه  کنندگانمصرف   و   اندمواجه  تولید  هایهزینه  افزایش

  بر   فشار  تا  است   عیتوز  ستم یس  بهبود  و یدام  ی هانهاده  بازار  در  اصلاحات به  یفور  ازین  ۀدهندنشان  وضعیت  نیا
،  از طرف دیگر  (.  1403،  معدن و تجارت،  اتاق صنعت  ؛1399،  رحمانی )  یابد  کاهش  کنندگانمصرف  و  دکنندگانیتول
بخش  ،  نیبنابرا  ؛شودیمنتقل م  رانیا  ها درقیمت  سه ماهه به  ۀوقف  کیپس از    ییمواد غذا  یجهان  متیق  راتییتغ

باشد که  یی میمواد غذا  یجهان   متیق  یها فشار عرضه و شوک  یها از شوک  یناش   ایرانتورم در    راتییاز تغ  یبزرگ
دلیل شرایط جغرافیایی کشور ایران نیز به   .(1402،  فیروزجائی و غلامیادبیشود )می  از طریق افزایش نرخ ارز تشدید

کارآمد در تولید محصولات   راهبردهایهای لازم و همچنین نبود  آلات و فناوریفقدان ماشین ،  کمبود آب،  خشک
نیاز کشور به این اقلام   %80طور میانگین حدود  به  و  های دامی داردوابستگی بالایی به واردات نهاده ،  کشاورزی

،  مرغ  :تولید محصولات پروتئینی مانند  ۀشدتمام  ۀهزین  %70کم  شود. از آنجا که دستمیتأمین  ازطریق واردات  
تواند ها میو توزیع این نهاده تأمین  هرگونه اختلال در  ،  شیر و گوشت قرمز به خوراک دام مربوط است،  مرغتخم

 یها شوک،  همین دلیلبه(.  1403،  معدن و تجارت،  اتاق صنعت)  رو کندتولید این محصولات را با چالش جدی روبه
محرک    نیترمهم و    اندانواع گوشت داشته   متیبر ق  یداریاثر مثبت و پا  یواردات   یهانهاده   متیق  شیاز افزا  یناش

گوشت   یابیبازار  ۀیحاش،  یمتیق  سکیر  شیافزا  و هرگونه  (1401،  حیدری)  هستند  رانیگوشت در ا  متینوسانات ق
کنندگان بر مصرف  ینامتقارن  یاثرات رفاه  این فرآیند درنهایت منجر به  .(1404،  رضوانی و پندار)  دهدی م  شیرا افزا

جوانکم  یخانوارها   کهیطوربه،  شودمی و  بدرآمد  ق  بیآس  نیشتریتر  نوسانات  از  م  متی را   شوند یمتحمل 
 (. 2024، دهکردی کرمیلیانی)

  ی واردات   یهانهاده،  گوشت   متی خودِ ق  یها از شوک  ی عمدتاً ناش  رانیگوشت در ا  متینوسانات قطورکلی  لذا به
و  ابندییادامه م داریپا یول ،کمتر ۀ و سپس با دامن دندیشد اریمدت بسها ابتدا در کوتاه شوک نیدام است. ا متیو ق

زمان نوسانات هم  نیاز ا  ی. بخششوندیم  دیها تشدواسطه  زیگرسکیو رفتار ر  یاب یبازار  یهاهیحاش  شیافزا  ریاز مس
. اثر  شودیمنتقل م   ران یاست که از کانال نرخ ارز به اقتصاد ا  ییمواد غذا  متیق  ی جهان  یهاو شوک   یبا تورم عموم

ترند  گوشت حساس   متیق  راتیینسبت به تغ  رایز   ؛است  دتریدرآمد و جوان شدکم  یخانوارها  ینوسانات برا  نیا  یرفاه 
  مت یق  ینه فقط سطح بالا   ی موضوع پژوهش حاضراصل  تیاهم،  جهیدارند. درنت  یجبران کمتر  ای  ینیو قدرت جانش

آن در و ساختار نامناسب رقابت  یارز یهاشوک، ینوسان آن در تعامل با تورم عموم یبلکه شدت و الگو، گوشت
 است. ایران

 
 . پیشینۀ پژوهش2

  در  یدام  یها نهاده  و  گوشت  بازار  بر  یاقتصاد  و  یمت یق  یها شوک  ریتأث  ۀنیزم  درمطالعات زیادی  ،  های اخیردر سال
  باتوجه ،  هامتیق  نوسانات  عوامل مختلفی همچون  یبررس   به  تحقیقات  نیا.  است  شده  انجام  کشورها  ریسا  و  رانیا

ها های بازار در این بخشهای ارزی بر قیمتهای اقتصادی و سیاستیر شوکتأث،  به تغییرات در عرضه و تقاضا
  ران یگوشت قرمز در ا  یبالا   متیق  داد کهنشان  (1389)  «پوریقل»و    «یچراغ» پژوهش  ،  راستادر این   اند.پرداخته

 

 

  نیو تورم است و ا  کاریرو ین،  ونقلحمل،  یدام   یهانهاده   ۀ نیهز  شیاز افزا  یعمدتاً ناش  ینسبت به متوسط جهان
  دات خالص وار  زانیواردات و م  متیشاخص ق  نی. همچندهدیرا کاهش م  یدر بازار جهان   ران یامر توان رقابت ا
بر عرض ق  یداخل  ۀ گوشت  است.    یفروش عمده  متیو  رژ  (1395)  و همکاران  «زادهقهرمان»اثرگذار  دو   میوجود 

 ی ادیز سکیها رآن انیمکرر م یها ییجاکه جابه کنندیگوسفند و گوساله را گزارش م، مرغ یدر بازارها  یتلاطم
واردات بر    ۀعرفت  دادند کهنشان در بررسی خود     (1398)  و همکاران  « زادهیعل».  کندی م  لیتحم  وریبه بازار دام و ط

. در ستیگوشت گوسفند چندان مؤثر ن  یاما برا،  اثر معنادار دارد  ایو سو  یذرت دام،  مرغ،  واردات گوساله  یتقاضا
 اریبس  ینرخ ارز واقع  راتیینسبت به تغ  یدام  یهاواردات نهاده   یکه تقاضا  شودیم  دیتأک  نیپژوهش همچن  نیا

افزا  یریجلوگ  یراب  ییهااستیاتخاذ س  نیبنابرا  ؛است  ریپذکشش نوسان شد  شیاز  ارز ضرور  دیو  نظر  به  ینرخ 
   .رسدیم

پژوهشی نتیجه گرفتند   در(  1400)   و همکاران  «کشاورز»های دامی و قیمت گوشت؛  ارتباط بین نهاده  ۀدر زمین
برهم  متینوسانات ق  که است و سه    دیتول  ۀنیواردات و هز،  تقاضا،  عرضه  یها کنش شوکگوشت قرمز حاصل 
  تواند ی( منی گزیجا  یمصرف کالا   جیو ترو  دی تول  یهانه یهز  ۀارانی،  گوشت  دیخر  ۀارانیها )آن  یشنهادیپ  استیس
  کهداده شد  نشان  (1401)  و همکاران  «یصامت»  در پژوهش  بکاهد.  یینها  متی قاز    %6و  8،  36حدود    بیترتبه

 ر ییکه ساختار بازار دام زنده تغبدون آن، کندیم تریبازار گوشت قرمز را رقابت ، تقاضا ۀرمنتظریو غ یمنف یها شوک
 ی ها استیس  یتعامل عرضه و تقاضا و طراح،  زمان به رفتار بازارتوجه هم  تیبر اهم  هاافتهی  نیداشته باشد. ا  یاساس

  دارند. دیگوشت قرمز تأک متیمهار نوسانات ق یهدفمند برا یاارانهی
 ی بردار  ون یخودرگرس  پانل با استفاده از مدل  (  1401)  «یدریح»،  بر قیمت گوشت قرمز  مؤثر درمورد عوامل  

مهم  دادنشان   1ی ساختار  ق  نیترکه  ا  متیمحرک  در  گوشت  تکانه   رانی انواع  و    یمت یق  یهاخودِ  است  گوشت 
، و بر گوشت مرغ اثر مثبت دارند یگوشت گوسفند و گاو اثر منف متیبر ق یبخش کشاورز  ۀافزودارزش  یها شوک
و    «پانگ» .  گذارند یم  هامتیاثر مثبت بر ق،  دام زنده و خود گوشت ،  یواردات   یهانهاده  متیق  یها شوک  کهیدرحال 

،  ذرت  متی مانند ق  ییرهایکه متغ  دادندنشان،  ی ساختار  یبردار  ونیخودرگرسبا مدل    نیدر چ  (2023)  2همکاران 
و   دهندیم  ح یخوک را توض  متینوسانات ق،  یدمیدرآمد قابل تصرف و شاخص عمق اپ،  مرغ  متیق،  ی گوشت واردات

  ی به همبستگ(  2022)  «طرازکار»و    «یشکوه»نقش را دارند.    نیشتریب  یدمیو شاخص اپ  هامتیها قآن   انیمرد
جو از درون ساختار عرضه   متی ق  یها از شوک  یکه بخشکنند  اثبات میگوشت پرداخته و    متی جو و ق  نیب  یساختار 

تقاضا م  یداخل  یو  همکاران   «اورتز».  ردیگیشکل  گ  یبرا(  2024)  3و  گوشت  م  کایآمر  اوبازار   دهندینشان 
  متیواکنش ق،  گوشت اثر دارند  ینسب  متیاندازه بر قهم  باًیتوجه و تقرطور قابلعرضه و تقاضا هر دو به   یها شوک

مدل    کیبا  (  2025)  4و همکاران   «ژو».  هستندتقاضا ماندگارتر    یها به شوک عرضه کمتر از انتظار است و شوک
  ی هایماریب،  اقتصادی -یخارج  یها که شوک  رندیگیم  جهینت  یزمان  ریپارامتر متغبا      یساختار   یبردار  ونیخودرگرس
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 یتوجهقابلمختلف اثر معنادار و    یزمان  یهادر دوره،  یماریبر اخبار بیمبتن  یهاشاخص  ژهیوبه،  یاستیدام و اخبار س
 زنده گوشت خوک دارند.  متیبر ق

  ۀ مطالع   در(  1403)  «یآبادده  یعسگر»و    «ینوروز »،  قرمز  گوشت  متیقبر    خانوارها  درآمد  اثرات  بخش  در
، دباش  حاتیترج  رییاز تغ  یکه ناشاز آن   شیب  یبه مصرف مرغ و ماه  شتر یب  شی گرا  که  دندیرس  جینتا  نیا  به   خود

گوشت قرمز در کنار   داریپا دیو تولتأمین  نیبنابرا ؛است  یو اجتماع یبهداشت، یاقتصاد  طیو شرا یمتیفشار ق امدیپ
جهت حفظ حداقل مصرف گوشت قرمز    فیاقشار ضع  یبرا  ژهیو  یت یحما  یهااستیس  یانواع گوشت و طراح   ریسا

انواع    یو درآمد  یمتیق  یهاخود تابع تقاضا و کشش  یدر بررس،  ( 2024)  «انیعباس»و    «اریدانش»  است.  یضرور
ی هاکشش  داد کهنشان  هاآن   جی. نتاکردندبرآورد    رانیا  یشهر   یخانوارها  یمختلف درآمد  یهاگوشت را در دهک

ها دهک  نیو درآمد ب  متیواکنش تقاضا به ق  و مثبت است    یدرآمد   یهاو کشش  یها منفدهک  ۀدر هم  یمتیق  خود
در (  1391)   و همکاران «آبادیشاه».  گرندیکدیمکمل    ای  نیانواع گوشت بسته به دهک جانش  یمتفاوت بوده و برخ

فروشی گوشت کاهش قیمت خرده، با افزایش درآمد، خود به این نتایج رسیدند که تقاضا برای گوشت قرمز ۀمطالع
این مطالعات بیانگر این است که  گردد. رو میافزایش قیمت گوشت مرغ )جایگزین( و واردات با افزایش روبه، قرمز

گوشت قرمز نسبت   یتقاضا   تیچراکه حساس  ؛زا بر قیمت گوشت قرمز داشته باشدتواند اثر درونمی  درآمد خانوارها
مصرف ناشی از  ی الگوتغییر در    ،نیبنابرادهد؛  یخانوارها را نشان م  یبرا  یتیحما  یها استیبه درآمد و ضرورت س

  شود.موجب تغییر فشار تقاضا در بازار می، تغییر درآمد
 ش یافزا،  (1403)  «یدجوادیسحاج»و    «ی دریح»  جیبر اساس نتااثرات نرخ ارز بر قیمت گوشت قرمز    بحثدر  
،  ریمس  نیو از ا  دهدیم  شیافزا  یطور معناداررا به  ایسو  ۀجو و کنجال،  واردات ذرت،  ینرخ ارز آزاد و رسم  نیشکاف ب

و   هشپژو  ن ی. اگذاردیگوشت قرمز اثر م  متیو ق  دیها بر مقدار تولبازار نهاده   قیزا ازطرصورت دروننرخ ارز به 
به    یو هم از کانال وابستگ  دیتول  ۀ نیهم از کانال هز  ایذرت و سو،  جو  متیکه ق  دهندیمرتبط نشان م  یکارها 

که   دهندینشان م   هیترک  در(  2024و همکاران )  1«وکفلازیکو»گوشت قرمز هستند.    متیق  میمحرک مستق،  واردات
نوسانات ارز و  تیریو مد بردیرا بالا م یدام ولات دام و محص یهانهاده متیق ی توجهقابلطور نرخ ارز به  شیافزا

( 2021)  و همکاران  2« یالمدن».  دهد  شیرا کاهش و مصرف را افزا  دیتول  ۀنیهز  تواندیم  یخارج  یکاهش وابستگ
 ی ول   ،است  ی جهان  یعرضه و تقاضا   ریتأثگوشت گاو و گوسفند عمدتاً تحت  یجهان   یها متی که ق  گرفتند  جهینت

 « آبادحکمیوجد »دارند.  متی در نوسان ق ینقش مهم زین هااستی نرخ ارز و س، یماریب، یل ساخشک :مانند یعوامل
اصل  زین(  1396)  «زاد نیحس»و    (1397و همکاران ) منبع  را  ارز  نهاده   سکیر  ینرخ  بازار گوشت مرغ و   ی هادر 

و   یکاهش وابستگ  یابر  کیاستراتژ  یهانهاده  ریو سا  ایسو،  ذرت  یداخل  دیتول  ۀدانسته و بر لزوم توسع  یواردات 
 . کنندیم دیتأک یمتینوسان ق
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   1« ژو»و    «هوو»،  ( 2023)  و همکاران  پانگ  برعلاوه،  آنقیمت    با  داخلی گوشت قرمز    ۀ عرضدر ارتباط با اثر  
عامل مهم،  (2021) شوکترین  را  غذایی  مواد  قیمت  نوسان  دانستند.  های  بازار  انتظارات  و  قیمتی  اینرسی  های 

باید توجه اصلی نه صرفاًکید میأها تطورکلی تحقیق آنبه های شوک  کند که برای مدیریت نوسان قیمت غذا 
(  1391)  و همکاران  «آبادیشاه »  بلکه به رفتارهای قیمتی و ساز و کارهای داخلی بازار معطوف شود.  ،بخش تولید

گوشت   ۀدهد که ارتباط بین عرضشان نشان مینتایج،  عرضه و تقاضای گوشت قرمز در ایران  ۀکننددر بررسی تعیین
داده  ولی با قیمت نهاده جو ارتباط عکس نشان ،دار استقرمز با قیمت دام زنده و وزن لاشه ارتباطی مثبت و معنی

به بررسی اثرات (  2023)  پانگ و همکاران،  اثرات گوشت وارداتی بر قیمت گوشت قرمز  مورددر،  درنهایتاست.  
نوسانات ای  در مطالعه(  2023)  و همکاران  2«بزما »واردات گوشت خوک بر قیمت گوشت خوک پردختند. ازطرفی  

، یانرژ  متیکه ق  دادندو نشان  کردند  یبررس  م.2022–2006  ۀرا در دور  هیگوشت گاو و گوسفند در ترک  متیق
ی  حاکها همچنین  آن  جی دارند. نتا  هامتیق  تی بر بازده و عدم قطع  یاثرات متفاوت  19-دیکوو  یواردات دام و پاندم

عدم    ریگهمه  یمار ی که بیدرحال ،  را کاهش دهد  متی نوسانات ق  یاثرات منف  تواندیاست که واردات دام م  از آن
   .دهدیم شیرا افزا تیقطع

کنش برهم  جهیگوشت قرمز درنت  متیکرد که ق  یبند جمع  توانیم،  یو خارج   یداخل  یبا اتکا به شواهد تجرب
عوامل سمت عرضههم پشودیم  نییتع  آن   با  مرتبط  یاقتصاد  یهاتقاضا و شوک،  زمان  نشان    نیشی. مطالعات 

ارز و سطح درآمد   خنر،  جو  ژهیوبه  یدام  یهانهاده   متیق،  واردات گوشت قرمز،  گوشت  یداخل  ۀکه عرض  دهندیم
 ینقش معنادار،  به واردات  یفشار عرضه و تقاضا و وابستگ،  دیتول  ۀنیهز  یهااز کانال  ییروستا  و  یشهر  یخانوارها
بر  ،  نیجانش  یعنوان کالا به   زیگوشت مرغ ن  مت یکه قیدارند؛ درحال  قرمزگوشت    متی و نوسانات ق  یریگدر شکل
متوسط   بر   مؤثر   عواملمطالعه آن است که    نیا  یاصل  فهد،  اساس ن یگوشت قرمز اثرگذار است. بر ا  متیتقاضا و ق

صورت ماهانه    به   1403  تا    1396  یهاسال  یط  یساختار  یبردار  ونیخودرگرس  روش   ی ریکارگه ب  با   را  قرمزگوشت    متیق
 کند.   نییتب  یلیصورت جامع و تحلرا به   رانیاز عوامل مؤثر بر بازار گوشت قرمز ا   کیهر    ینسب  نقش  و  کرده  زیآنال

ها )نرخ انتقال شوک  یهاکانال  یزا زمان و درونهم  ییشناسا  یقبل  یها پژوهش  با  پژوهش  نیا  یاصل   زیتما  وجه
جانش،  هانهاده ،  ارز و  ق  ینیواردات  متوسط  به  چارچوب    متیمرغ(  در  قرمز  تفک  SVARگوشت    ی هاافق  کیبا 

بلندمدت  کوتاه نهاده   یارز  یهاشوک  که   دادنشان   توانی م  ژهیوبه  باشد؛یممدت و  تأخ  یاو    ر ی از مس  یریبا چه 
نوسانات ها و  نهادهناشی از تغییرات قیمت  های قیمتی  شوک،  در ایران.  شوندیمنتقل م   متیتقاضا به ق  ایعرضه  

باعث بروز مشکلات ،  های تولید افزایش هزینه  برعلاوه،  این نوسانات  اند.اشتهبر بازار گوشت د  زیادییرات  تأث،  رخ ارزن
های حمایتی مناسب و اصلاح  تدوین سیاست،  همین دلیلکنندگان شده است. بهجدی برای تولیدکنندگان و مصرف

،  حاضر  ۀمطالع،  فوق   تحقیقاتبه    باتوجه  رسد.نظر میمنظور مدیریت مؤثر این نوسانات ضروری بهساختار بازار به
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بــر  مؤثــر  عوامــل  نجفی‌علمدارلــو:  و  جنت‌صادقــی 
ایــران در  قرمــز  گوشــت  قیمــت  تغییــرات 

 

 

 یتوجهقابلمختلف اثر معنادار و    یزمان  یهادر دوره،  یماریبر اخبار بیمبتن  یهاشاخص  ژهیوبه،  یاستیدام و اخبار س
 زنده گوشت خوک دارند.  متیبر ق

  ۀ مطالع   در(  1403)  «یآبادده  یعسگر»و    «ینوروز »،  قرمز  گوشت  متیقبر    خانوارها  درآمد  اثرات  بخش  در
، دباش  حاتیترج  رییاز تغ  یکه ناشاز آن   شیب  یبه مصرف مرغ و ماه  شتر یب  شی گرا  که  دندیرس  جینتا  نیا  به   خود

گوشت قرمز در کنار   داریپا دیو تولتأمین  نیبنابرا ؛است  یو اجتماع یبهداشت، یاقتصاد  طیو شرا یمتیفشار ق امدیپ
جهت حفظ حداقل مصرف گوشت قرمز    فیاقشار ضع  یبرا  ژهیو  یت یحما  یهااستیس  یانواع گوشت و طراح   ریسا

انواع    یو درآمد  یمتیق  یهاخود تابع تقاضا و کشش  یدر بررس،  ( 2024)  «انیعباس»و    «اریدانش»  است.  یضرور
ی هاکشش  داد کهنشان  هاآن   جی. نتاکردندبرآورد    رانیا  یشهر   یخانوارها  یمختلف درآمد  یهاگوشت را در دهک

ها دهک  نیو درآمد ب  متیواکنش تقاضا به ق  و مثبت است    یدرآمد   یهاو کشش  یها منفدهک  ۀدر هم  یمتیق  خود
در (  1391)   و همکاران «آبادیشاه».  گرندیکدیمکمل    ای  نیانواع گوشت بسته به دهک جانش  یمتفاوت بوده و برخ

فروشی گوشت کاهش قیمت خرده، با افزایش درآمد، خود به این نتایج رسیدند که تقاضا برای گوشت قرمز ۀمطالع
این مطالعات بیانگر این است که  گردد. رو میافزایش قیمت گوشت مرغ )جایگزین( و واردات با افزایش روبه، قرمز

گوشت قرمز نسبت   یتقاضا   تیچراکه حساس  ؛زا بر قیمت گوشت قرمز داشته باشدتواند اثر درونمی  درآمد خانوارها
مصرف ناشی از  ی الگوتغییر در    ،نیبنابرادهد؛  یخانوارها را نشان م  یبرا  یتیحما  یها استیبه درآمد و ضرورت س

  شود.موجب تغییر فشار تقاضا در بازار می، تغییر درآمد
 ش یافزا،  (1403)  «یدجوادیسحاج»و    «ی دریح»  جیبر اساس نتااثرات نرخ ارز بر قیمت گوشت قرمز    بحثدر  
،  ریمس  نیو از ا  دهدیم  شیافزا  یطور معناداررا به  ایسو  ۀجو و کنجال،  واردات ذرت،  ینرخ ارز آزاد و رسم  نیشکاف ب

و   هشپژو  ن ی. اگذاردیگوشت قرمز اثر م  متیو ق  دیها بر مقدار تولبازار نهاده   قیزا ازطرصورت دروننرخ ارز به 
به    یو هم از کانال وابستگ  دیتول  ۀ نیهم از کانال هز  ایذرت و سو،  جو  متیکه ق  دهندیمرتبط نشان م  یکارها 

که   دهندینشان م   هیترک  در(  2024و همکاران )  1«وکفلازیکو»گوشت قرمز هستند.    متیق  میمحرک مستق،  واردات
نوسانات ارز و  تیریو مد بردیرا بالا م یدام ولات دام و محص یهانهاده متیق ی توجهقابلطور نرخ ارز به  شیافزا

( 2021)  و همکاران  2« یالمدن».  دهد  شیرا کاهش و مصرف را افزا  دیتول  ۀنیهز  تواندیم  یخارج  یکاهش وابستگ
 ی ول   ،است  ی جهان  یعرضه و تقاضا   ریتأثگوشت گاو و گوسفند عمدتاً تحت  یجهان   یها متی که ق  گرفتند  جهینت

 « آبادحکمیوجد »دارند.  متی در نوسان ق ینقش مهم زین هااستی نرخ ارز و س، یماریب، یل ساخشک :مانند یعوامل
اصل  زین(  1396)  «زاد نیحس»و    (1397و همکاران ) منبع  را  ارز  نهاده   سکیر  ینرخ  بازار گوشت مرغ و   ی هادر 

و   یکاهش وابستگ  یابر  کیاستراتژ  یهانهاده  ریو سا  ایسو،  ذرت  یداخل  دیتول  ۀدانسته و بر لزوم توسع  یواردات 
 . کنندیم دیتأک یمتینوسان ق
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   1« ژو»و    «هوو»،  ( 2023)  و همکاران  پانگ  برعلاوه،  آنقیمت    با  داخلی گوشت قرمز    ۀ عرضدر ارتباط با اثر  
عامل مهم،  (2021) شوکترین  را  غذایی  مواد  قیمت  نوسان  دانستند.  های  بازار  انتظارات  و  قیمتی  اینرسی  های 

باید توجه اصلی نه صرفاًکید میأها تطورکلی تحقیق آنبه های شوک  کند که برای مدیریت نوسان قیمت غذا 
(  1391)  و همکاران  «آبادیشاه »  بلکه به رفتارهای قیمتی و ساز و کارهای داخلی بازار معطوف شود.  ،بخش تولید

گوشت   ۀدهد که ارتباط بین عرضشان نشان مینتایج،  عرضه و تقاضای گوشت قرمز در ایران  ۀکننددر بررسی تعیین
داده  ولی با قیمت نهاده جو ارتباط عکس نشان ،دار استقرمز با قیمت دام زنده و وزن لاشه ارتباطی مثبت و معنی

به بررسی اثرات (  2023)  پانگ و همکاران،  اثرات گوشت وارداتی بر قیمت گوشت قرمز  مورددر،  درنهایتاست.  
نوسانات ای  در مطالعه(  2023)  و همکاران  2«بزما »واردات گوشت خوک بر قیمت گوشت خوک پردختند. ازطرفی  

، یانرژ  متیکه ق  دادندو نشان  کردند  یبررس  م.2022–2006  ۀرا در دور  هیگوشت گاو و گوسفند در ترک  متیق
ی  حاکها همچنین  آن  جی دارند. نتا  هامتیق  تی بر بازده و عدم قطع  یاثرات متفاوت  19-دیکوو  یواردات دام و پاندم

عدم    ریگهمه  یمار ی که بیدرحال ،  را کاهش دهد  متی نوسانات ق  یاثرات منف  تواندیاست که واردات دام م  از آن
   .دهدیم شیرا افزا تیقطع

کنش برهم  جهیگوشت قرمز درنت  متیکرد که ق  یبند جمع  توانیم،  یو خارج   یداخل  یبا اتکا به شواهد تجرب
عوامل سمت عرضههم پشودیم  نییتع  آن   با  مرتبط  یاقتصاد  یهاتقاضا و شوک،  زمان  نشان    نیشی. مطالعات 

ارز و سطح درآمد   خنر،  جو  ژهیوبه  یدام  یهانهاده   متیق،  واردات گوشت قرمز،  گوشت  یداخل  ۀکه عرض  دهندیم
 ینقش معنادار،  به واردات  یفشار عرضه و تقاضا و وابستگ،  دیتول  ۀنیهز  یهااز کانال  ییروستا  و  یشهر  یخانوارها
بر  ،  نیجانش  یعنوان کالا به   زیگوشت مرغ ن  مت یکه قیدارند؛ درحال  قرمزگوشت    متی و نوسانات ق  یریگدر شکل
متوسط   بر   مؤثر   عواملمطالعه آن است که    نیا  یاصل  فهد،  اساس ن یگوشت قرمز اثرگذار است. بر ا  متیتقاضا و ق

صورت ماهانه    به   1403  تا    1396  یهاسال  یط  یساختار  یبردار  ونیخودرگرس  روش   ی ریکارگه ب  با   را  قرمزگوشت    متیق
 کند.   نییتب  یلیصورت جامع و تحلرا به   رانیاز عوامل مؤثر بر بازار گوشت قرمز ا   کیهر    ینسب  نقش  و  کرده  زیآنال

ها )نرخ انتقال شوک  یهاکانال  یزا زمان و درونهم  ییشناسا  یقبل  یها پژوهش  با  پژوهش  نیا  یاصل   زیتما  وجه
جانش،  هانهاده ،  ارز و  ق  ینیواردات  متوسط  به  چارچوب    متیمرغ(  در  قرمز  تفک  SVARگوشت    ی هاافق  کیبا 

بلندمدت  کوتاه نهاده   یارز  یهاشوک  که   دادنشان   توانی م  ژهیوبه  باشد؛یممدت و  تأخ  یاو    ر ی از مس  یریبا چه 
نوسانات ها و  نهادهناشی از تغییرات قیمت  های قیمتی  شوک،  در ایران.  شوندیمنتقل م   متیتقاضا به ق  ایعرضه  

باعث بروز مشکلات ،  های تولید افزایش هزینه  برعلاوه،  این نوسانات  اند.اشتهبر بازار گوشت د  زیادییرات  تأث،  رخ ارزن
های حمایتی مناسب و اصلاح  تدوین سیاست،  همین دلیلکنندگان شده است. بهجدی برای تولیدکنندگان و مصرف

،  حاضر  ۀمطالع،  فوق   تحقیقاتبه    باتوجه  رسد.نظر میمنظور مدیریت مؤثر این نوسانات ضروری بهساختار بازار به
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   مبانی نظری و روش پژوهش. 3
،  از منظر عرضه ؛رندیگیمقرار  یعرضه و تقاضا مورد بررس یگوشت از دو منظر اصل متیق راتییتغعوامل مؤثر بر 

نوسانات  ،  ژهی واست. به  بودهعرضه و تقاضا در صنعت گوشت    نیب  ۀرابط  ریتأثتحت  عمدتاًگوشت    متیق  راتییتغ
اند. شناخته شده  راتییتغ  نیا  یعنوان عامل اصلبه،  گوشت هستند  دیتول  ۀریاز زنج  یخوراک دام که بخش  متیق
 ر ییکنندگان تغمصرف   یدر عرضه و تقاضا  راتییبه تغ  باتوجهو    یطور فصلاز کشورها به   یاریگوشت در بس  متیق
نوسانات دارند.   نیبر ا  یادیز  ریتأث،  خاص   یهادر دوره  ژهیوبه  ،در حجم عرضه و تقاضا  راتییکه تغیطور به،  کندیم

قرار دارند.   هانهاده  متیق  ریتأثکه عمدتاً تحت  شودیم  نییتع  دیتول  یهانهیتوسط هز  ۀعرض،  عرضه  ۀیطبق نظر
پانگ و )  شودیو منجر به کاهش عرضه م  یافته  شیافزا  زین  دیتول  یهانهیهز،  ابدییم  شیافزا  هانهاده  متی ق  یوقت

بخش   جوگوشت گاو و گوسفند است و    دیتولدر    یاصل  یهانهیاز هز  یکیخوراک    یهانهی(. هز2023،  همکاران 
انتخاب   دی تول  یها نهیشاخص هز  عنوانبه   جو  متیق،  نیبنابرا  ؛دهدیم  لیتشک  راخوراک    یها نهیاز هز  یتوجهقابل
انتخاب    ۀعوامل عرض   عنوانبه   زین  یواردات  قرمز گوشت    ۀض( و عرقرمز  گوشت)  یداخل  ۀ عرض،  نیا  برعلاوهشد.  

بر مقدار تقاضا و  توانندیهر دو م  هانیگزیکننده و در دسترس بودن جادرآمد مصرف، نیز تقاضا ۀیطبق نظر شدند.
ق  جهیدرنت سران  ۀماهان  نیانگیم  ،اساسن یا  بر(.  2023،  همکاران  وپانگ  )  بگذارند  ریتأث  دیتول  متیبر    ۀ درآمد 
ترین  نزدیکمرغ  گوشت  ،  همچنینتقاضا انتخاب شدند.    یها شاخص  عنوان به  ییو روستا   یتصرف ساکنان شهرقابل

 .  شودیگرفته م  نظرجایگزین برای گوشت قرمز در
 در  دیتول یهانهاده. است وریط و دام یهانهاده  متیبر ق رگذاریتأثو  مهم عوامل از یکی ارز نرخ، ازطرف دیگر

ادامه   درها و  نهاده  متی از نرخ ارز سبب رشد ق  یو نوسانات ناش  یثباتیب  و  بوده  یواردات  عمدتاً  وریط  و  دام  بخش
  قرمز   گوشت  ۀمنجر به کاهش عرض  تواندینرخ ارز م  شی(. افزا1401،  یدر یح)  شودیم  گوشت  متیق  شیافزا  سبب

واردات    یهانه یهز  شیافزا  با  ژهیونرخ ارز به   ش یصنعت کند. افزا  نیرا مجبور به خروج از ا  دامداراناز    یشود و برخ
افزا  یدام  یهانهاده  به  دام  یمحصولات کشاورز   ۀشدتمام  متیق  شی مانند جو  م  یو  اشودیمنجر   راتییتغ  نی . 

، پاسبان)  کند  جادیا  بازار  در  را  یمتیق  نوسانات  جهیدرنت  و  دهد  قرار  ریتأثتحت  را  گوشت  یتقاضا  و   عرضه  تواندیم
ازا  دهدی نشان م  هایبررس،  نیهمچن  (.1404  ،همکاران  و  زاده یعل  ؛1401 ، در نرخ ارز  شیافزا  %10هر    یکه به 

منجر خواهد   زیکننده نمصرف  متیق  شیکه به افزا  ابدییم  شیافزا  %1  نیانگیطور م به  دکنندهیتول  متیشاخص ق
  در ارز نرخ  شوکاز  یعرضه و تقاضا ناش ۀدر رابط راتییتوان استنباط کرد که تغیم تی(. درنها1401، پاسبانشد )

 خواهد گذاشت.  یدیشد ری تأث قرمزگوشت  متیبر ق  زین رانیا
استفاده شده    وابسته   ریمتغ  عنوانبه (  گاو  و  گوسفند  گوشتمتوسط  )  قرمز  گوشت  متیق  از،  در پژوهش حاضر

تصرف میانگین درآمد قابل،  مقدار گوشت قرمز وارداتی،  قرمزگوشت    ۀعرض،  قیمت جو  متغیرهای مستقل شاملاست.  
نتایج   سنجیبرای افزایش دقت و اعتبارباشند.  می  قیمت گوشت مرغ و نرخ ارز،  روستایی  خانوارهای شهری و  ۀماهان
 های تعدیل . درنهایت داده (1401،  حیدریگیرد )میدامی صورت    ۀتعدیلات فصلی در قیمت محصولات عمد،  مدل

تری تحلیل طور دقیقشده با استفاده از لگاریتم پردازش شدند تا ناهمسانی بین متغیرها کاهش یابد و نتایج مدل به
   (.2023، پانگ و همکاران ) شوند

 

 

استفاده شده است. این روش    1ها و بررسی نتایج از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری منظور تحلیل دادهبه
 روابط ،  مدل این   در.  است  داده   یجا  خود   در  را  یساختار   معادلات  که  است  خودرگرسیون برداری  مدل  ای ازتوسعه

 روابط  یایپو  راتییتغ  بهتر  درک  منظوربه   که  شودنمایش داده می  یخط   معادلات  ستمیس  کی  صورتبه   رهایمتغ  نیب
  ی ساختار  یبردار  ون یرگرسخود  مدل ،  پارامتر  یفضا  بر  ییهاتیمحدود  اعمال  با .  شودیم  استفاده  رها یمتغ  نیب
 ت ی وضع  از  یبهتر  بازتاب  و  هدد  شیافزا  را  مدل  قابلیت تفسیر  و  هداد  کاهش  را  ین یتخم  یپارامترها  تعداد  دتوانیم

 منظور به  این روش ،  خودرگرسیون برداری  مدل  با  سهیمقا  در،  نیبنابرا  ؛( 2020،  و همکاران  2ائوگ)  هدد  هیارا  یفعل
  ی هااز مطالعات مدل   یاریبس  .رود یم  کاربه   رهایمتغ  نیب  یهاییا یپو  و  اعتمادترقابل  و  ترقیدقروابط    آوردن  دستبه

ها  مدل  نی اند. اگوشت استفاده کرده  متیعوامل مؤثر بر نوسانات ق  لیتحل  یرا ی بساختار  یبردار  ونیخودرگرس
پ  یساز هیشب  ییتوانا عرضه  یرهایمتغ  نیب  دهیچی روابط  ازجمله  ق  دی تول  یها نهیهز،  تقاضا،  مختلف   یها متی و 
 توان یم  را  ر یمتغ  k  با  p  ۀمرتباز    SVAR(p)  مدل  کی  یکل  شکل  (.2023،  پانگ و همکاران)  را دارند  نیگزیجا
 : نوشت گوشت قرمز  یبرا ریز صورتبه

1 yt =  r1yt−1 + r2yt−2 + ⋯ + rpyt−p + ut                t = 1, … , T 
k  یزمان  یسربردار    کی  𝑦𝑦𝑡𝑡،  1  ۀمعادل  در × ، نمونه  ۀانداز  T،  وقفه  بیترت  p،  زادرون   یها ریمتغ  از  1

r1, r2, … , rp   ب یضرا  س یماتر  ۀدهندنشان  k × k  و  𝑢𝑢𝑡𝑡   جملات اخلال  بردار  k ×   AB SVAR  مدل است.    1
𝑘𝑘   معکوس   یهاس یماتر  دو  هر  B  و  A  یهاسیماتر  آن  در  که  شودی م  کار گرفتهبه × 𝑘𝑘مثالعنوان  به  ؛هستند ،

Aεt = But  آن  در  کهεt  و  قرمز  گوشت  یبرا  افتهیکاهش  فرم  با  یها شوک  𝑢𝑢𝑡𝑡  یبرا  یساختار   یهاشوک  
یرات آنی و تأث  ۀدهندنشان،  شودزمان هم گفته میکه به آن ماتریس روابط هم،  A  . ماتریسهستند  قرمز  گوشت

وقوع   ۀواکنش متغیرها به یکدیگر را در لحظ  ۀاین ماتریس نحو.  زای مدل بر یکدیگر استهمزمان متغیرهای درون
یر  تأث ۀدهندنشان ، شودهای ساختاری گفته می یر شوک تأثکه به آن ماتریس ، B ماتریس .دهدها توضیح میشوک
 ت.  زای مدل اسگذاری( بر متغیرهای درونای )مانند شوک سیاستهای واقعی و ریشهشوک

داده ،  یوارداتقرمز    گوشت  مقدار،  دامی جو  ۀنهاد  متیق،  قرمز  گوشت  متیق  :مورداستفاده شامل  هایآمار و 
  : منابع مختلف مانند  از  واردات  و  صادرات،  های تولیدو داده  مرغ  گوشت  متیق  وقرمز    گوشت  یداخل  ۀمقدارعرض

 ی جمهور  یمرکز  بانک  تیسا  از  ارز  نرخ  و  کشاورزیجهاد  وزارت  یهاآمارنامه   و  های آماری مرکز آمار ایران سالنامه
 . استخراج شده است رانیا یبرا 1403 مهرماه  تا 1396 ماه نیفرورداز  یاسلام
 

 بحث   و هایافته. 4
  روش  یریکارگه ب  با   قرمز گوشت    متیمتوسط ق  بر   مؤثر   عوامل   یبررس  ،مطالعه  ن یا  از   هدف  ؛شد  انیکه بطور همان

نتایج آزمون مانایی و سایر    .باشدی صورت ماهانه مبه  1403تا     1396  یهاسال  یط  یساختار  یبردار  ونیخودرگرس
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بــر  مؤثــر  عوامــل  نجفی‌علمدارلــو:  و  جنت‌صادقــی 
ایــران در  قرمــز  گوشــت  قیمــت  تغییــرات 

 

 

   مبانی نظری و روش پژوهش. 3
،  از منظر عرضه ؛رندیگیمقرار  یعرضه و تقاضا مورد بررس یگوشت از دو منظر اصل متیق راتییتغعوامل مؤثر بر 

نوسانات  ،  ژهی واست. به  بودهعرضه و تقاضا در صنعت گوشت    نیب  ۀرابط  ریتأثتحت  عمدتاًگوشت    متیق  راتییتغ
اند. شناخته شده  راتییتغ  نیا  یعنوان عامل اصلبه،  گوشت هستند  دیتول  ۀریاز زنج  یخوراک دام که بخش  متیق
 ر ییکنندگان تغمصرف   یدر عرضه و تقاضا  راتییبه تغ  باتوجهو    یطور فصلاز کشورها به   یاریگوشت در بس  متیق
نوسانات دارند.   نیبر ا  یادیز  ریتأث،  خاص   یهادر دوره  ژهیوبه  ،در حجم عرضه و تقاضا  راتییکه تغیطور به،  کندیم

قرار دارند.   هانهاده  متیق  ریتأثکه عمدتاً تحت  شودیم  نییتع  دیتول  یهانهیتوسط هز  ۀعرض،  عرضه  ۀیطبق نظر
پانگ و )  شودیو منجر به کاهش عرضه م  یافته  شیافزا  زین  دیتول  یهانهیهز،  ابدییم  شیافزا  هانهاده  متی ق  یوقت

بخش   جوگوشت گاو و گوسفند است و    دیتولدر    یاصل  یهانهیاز هز  یکیخوراک    یهانهی(. هز2023،  همکاران 
انتخاب   دی تول  یها نهیشاخص هز  عنوانبه   جو  متیق،  نیبنابرا  ؛دهدیم  لیتشک  راخوراک    یها نهیاز هز  یتوجهقابل
انتخاب    ۀعوامل عرض   عنوانبه   زین  یواردات  قرمز گوشت    ۀض( و عرقرمز  گوشت)  یداخل  ۀ عرض،  نیا  برعلاوهشد.  

بر مقدار تقاضا و  توانندیهر دو م  هانیگزیکننده و در دسترس بودن جادرآمد مصرف، نیز تقاضا ۀیطبق نظر شدند.
ق  جهیدرنت سران  ۀماهان  نیانگیم  ،اساسن یا  بر(.  2023،  همکاران  وپانگ  )  بگذارند  ریتأث  دیتول  متیبر    ۀ درآمد 
ترین  نزدیکمرغ  گوشت  ،  همچنینتقاضا انتخاب شدند.    یها شاخص  عنوان به  ییو روستا   یتصرف ساکنان شهرقابل

 .  شودیگرفته م  نظرجایگزین برای گوشت قرمز در
 در  دیتول یهانهاده. است وریط و دام یهانهاده  متیبر ق رگذاریتأثو  مهم عوامل از یکی ارز نرخ، ازطرف دیگر

ادامه   درها و  نهاده  متی از نرخ ارز سبب رشد ق  یو نوسانات ناش  یثباتیب  و  بوده  یواردات  عمدتاً  وریط  و  دام  بخش
  قرمز   گوشت  ۀمنجر به کاهش عرض  تواندینرخ ارز م  شی(. افزا1401،  یدر یح)  شودیم  گوشت  متیق  شیافزا  سبب

واردات    یهانه یهز  شیافزا  با  ژهیونرخ ارز به   ش یصنعت کند. افزا  نیرا مجبور به خروج از ا  دامداراناز    یشود و برخ
افزا  یدام  یهانهاده  به  دام  یمحصولات کشاورز   ۀشدتمام  متیق  شی مانند جو  م  یو  اشودیمنجر   راتییتغ  نی . 

، پاسبان)  کند  جادیا  بازار  در  را  یمتیق  نوسانات  جهیدرنت  و  دهد  قرار  ریتأثتحت  را  گوشت  یتقاضا  و   عرضه  تواندیم
ازا  دهدی نشان م  هایبررس،  نیهمچن  (.1404  ،همکاران  و  زاده یعل  ؛1401 ، در نرخ ارز  شیافزا  %10هر    یکه به 

منجر خواهد   زیکننده نمصرف  متیق  شیکه به افزا  ابدییم  شیافزا  %1  نیانگیطور م به  دکنندهیتول  متیشاخص ق
  در ارز نرخ  شوکاز  یعرضه و تقاضا ناش ۀدر رابط راتییتوان استنباط کرد که تغیم تی(. درنها1401، پاسبانشد )

 خواهد گذاشت.  یدیشد ری تأث قرمزگوشت  متیبر ق  زین رانیا
استفاده شده    وابسته   ریمتغ  عنوانبه (  گاو  و  گوسفند  گوشتمتوسط  )  قرمز  گوشت  متیق  از،  در پژوهش حاضر

تصرف میانگین درآمد قابل،  مقدار گوشت قرمز وارداتی،  قرمزگوشت    ۀعرض،  قیمت جو  متغیرهای مستقل شاملاست.  
نتایج   سنجیبرای افزایش دقت و اعتبارباشند.  می  قیمت گوشت مرغ و نرخ ارز،  روستایی  خانوارهای شهری و  ۀماهان
 های تعدیل . درنهایت داده (1401،  حیدریگیرد )میدامی صورت    ۀتعدیلات فصلی در قیمت محصولات عمد،  مدل

تری تحلیل طور دقیقشده با استفاده از لگاریتم پردازش شدند تا ناهمسانی بین متغیرها کاهش یابد و نتایج مدل به
   (.2023، پانگ و همکاران ) شوند

 

 

استفاده شده است. این روش    1ها و بررسی نتایج از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری منظور تحلیل دادهبه
 روابط ،  مدل این   در.  است  داده   یجا  خود   در  را  یساختار   معادلات  که  است  خودرگرسیون برداری  مدل  ای ازتوسعه

 روابط  یایپو  راتییتغ  بهتر  درک  منظوربه   که  شودنمایش داده می  یخط   معادلات  ستمیس  کی  صورتبه   رهایمتغ  نیب
  ی ساختار  یبردار  ون یرگرسخود  مدل ،  پارامتر  یفضا  بر  ییهاتیمحدود  اعمال  با .  شودیم  استفاده  رها یمتغ  نیب
 ت ی وضع  از  یبهتر  بازتاب  و  هدد  شیافزا  را  مدل  قابلیت تفسیر  و  هداد  کاهش  را  ین یتخم  یپارامترها  تعداد  دتوانیم

 منظور به  این روش ،  خودرگرسیون برداری  مدل  با  سهیمقا  در،  نیبنابرا  ؛( 2020،  و همکاران  2ائوگ)  هدد  هیارا  یفعل
  ی هااز مطالعات مدل   یاریبس  .رود یم  کاربه   رهایمتغ  نیب  یهاییا یپو  و  اعتمادترقابل  و  ترقیدقروابط    آوردن  دستبه

ها  مدل  نی اند. اگوشت استفاده کرده  متیعوامل مؤثر بر نوسانات ق  لیتحل  یرا ی بساختار  یبردار  ونیخودرگرس
پ  یساز هیشب  ییتوانا عرضه  یرهایمتغ  نیب  دهیچی روابط  ازجمله  ق  دی تول  یها نهیهز،  تقاضا،  مختلف   یها متی و 
 توان یم  را  ر یمتغ  k  با  p  ۀمرتباز    SVAR(p)  مدل  کی  یکل  شکل  (.2023،  پانگ و همکاران)  را دارند  نیگزیجا
 : نوشت گوشت قرمز  یبرا ریز صورتبه

1 yt =  r1yt−1 + r2yt−2 + ⋯ + rpyt−p + ut                t = 1, … , T 
k  یزمان  یسربردار    کی  𝑦𝑦𝑡𝑡،  1  ۀمعادل  در × ، نمونه  ۀانداز  T،  وقفه  بیترت  p،  زادرون   یها ریمتغ  از  1

r1, r2, … , rp   ب یضرا  س یماتر  ۀدهندنشان  k × k  و  𝑢𝑢𝑡𝑡   جملات اخلال  بردار  k ×   AB SVAR  مدل است.    1
𝑘𝑘   معکوس   یهاس یماتر  دو  هر  B  و  A  یهاسیماتر  آن  در  که  شودی م  کار گرفتهبه × 𝑘𝑘مثالعنوان  به  ؛هستند ،

Aεt = But  آن  در  کهεt  و  قرمز  گوشت  یبرا  افتهیکاهش  فرم  با  یها شوک  𝑢𝑢𝑡𝑡  یبرا  یساختار   یهاشوک  
یرات آنی و تأث  ۀدهندنشان،  شودزمان هم گفته میکه به آن ماتریس روابط هم،  A  . ماتریسهستند  قرمز  گوشت

وقوع   ۀواکنش متغیرها به یکدیگر را در لحظ  ۀاین ماتریس نحو.  زای مدل بر یکدیگر استهمزمان متغیرهای درون
یر  تأث ۀدهندنشان ، شودهای ساختاری گفته می یر شوک تأثکه به آن ماتریس ، B ماتریس .دهدها توضیح میشوک
 ت.  زای مدل اسگذاری( بر متغیرهای درونای )مانند شوک سیاستهای واقعی و ریشهشوک

داده ،  یوارداتقرمز    گوشت  مقدار،  دامی جو  ۀنهاد  متیق،  قرمز  گوشت  متیق  :مورداستفاده شامل  هایآمار و 
  : منابع مختلف مانند  از  واردات  و  صادرات،  های تولیدو داده  مرغ  گوشت  متیق  وقرمز    گوشت  یداخل  ۀمقدارعرض

 ی جمهور  یمرکز  بانک  تیسا  از  ارز  نرخ  و  کشاورزیجهاد  وزارت  یهاآمارنامه   و  های آماری مرکز آمار ایران سالنامه
 . استخراج شده است رانیا یبرا 1403 مهرماه  تا 1396 ماه نیفرورداز  یاسلام
 

 بحث   و هایافته. 4
  روش  یریکارگه ب  با   قرمز گوشت    متیمتوسط ق  بر   مؤثر   عوامل   یبررس  ،مطالعه  ن یا  از   هدف  ؛شد  انیکه بطور همان

نتایج آزمون مانایی و سایر    .باشدی صورت ماهانه مبه  1403تا     1396  یهاسال  یط  یساختار  یبردار  ونیخودرگرس
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  ییمانا  جینتا داده شده است.نشان   ،1حداقل و حداکثر در جدول  ،  های متغیرهای مورداستفاده شامل میانگینویژگی
 در سطح  مانا  های فیلیپس پرون و دیگی فولر برای آماره   که   قرمز   گوشت  ۀعرض  از  ریغه ب   که  دهدیم  نشان   مدل

 . شوندیم  ماناتفاضل  کیبا  رهایمتغ ۀهم ،باشدمی نیز
 

 های توصیفی آماره و ییمانا آزمون جینتا : 1 جدول

Tab. 1 : Results of Unit Root Tests and Descriptive Statistics 

 ی آمار فی توص فولر  یکید ۀآمار فیلیپس پرون  ۀآمار رها یمتغ
 میانگین  حداکثر  حداقل  ار یمع  انحراف

 08/14 56/15 77/12 87/0 - 5/ 34*  - 5/ 22*  قرمز  گوشت متیق
 39/10 71/11 05/8 13/1 - 8/ 45*  - 8/ 37*  جو  دیتول ۀنهاد متیق

 76/10 52/12 22/10 25/0 - 8/ 67*  - 6/ 75*  قرمز  گوشت ۀعرض
 02/18 27/19 13/17 70/0 - 16/ 17*  - 9/ 95*  یشهر یخانوارها درآمد
 32/17 42/18 56/16 64/0 - 9/ 32*  - 9/ 32*  یی روستا یخانوارها درآمد

 40/12 74/13 12/11 90/0 - 8/ 10*  - 7/ 97*  مرغ  گوشت متیق
 84/8 29/10 09/6 94/0 - 16/ 66*  - 17/ 89*  قرمز  گوشت واردات مقدار

 18/12 37/13 53/10 86/0 - 6/ 97*  - 6/ 99*  ارز  متیق
 (. های پژوهش: یافتهمأخذ)

 
  انباشتگی بین متغیرها ازطریق روش جوهانسون بررسی هم،  1در جدول    به نتایج آزمون مانایی  باتوجهدر ادامه و  

 داده شده است. نشان ،2و نتایج آن در جدول 
 

 : نتایج آزمون هم انباشتگی جوهانسون2جدول 
Tab. 2: Results of the Johansen Cointegration Tests 

p 5 %Critical Value Trace statistic Eigem value No. of CE(s) 
00/0 61/125 21/311 75/0 None* 
00/0 75/95 93/196 62/0 At most 1 * 
00/0 82/69 79/117 41/0 At most 2 * 
00/0 86/47 47/74 29/0 At most 3 * 
00/0 80/29 45/46 25/0 At most 4 * 
00/0 49/15 06/23 17/0 At most 5 * 
00/0 84/3 77/7 10/0 At most 6 * 

 (. های پژوهش: یافتهمأخذ)
 

 روابط  وجود که وجود خواهد داشت هاریمتغ نیب انباشتگیهم ۀرابط شش حداقلدهد نشان می ،2نتایج جدول 
منظور  به  .ابدییم  ادامه   بعد  ۀمرحل  در   SVARمدل  ساخت  ،بیترتن یا  به.  کندرا تأیید می  بلندمدت  داریپا  یتعادل 

از    ۀانتخاب وقف نیز    اطلاعات   اریمع،  FPE  2یی نها  ینیبشیپ  یخطا،  1LR  ۀآمار  :مختلف شامل  اریمع  پنجبهینه 

 
1 Likelihood Ratio 
2 Final Prediction Error 

 

 

  جینتا.  شد  استفاده  وقفه  بیترت  یابیارز  یبرا(  HQ)  3ن یکوئ-هانان  یارهایمع  و(  SC)  2شواتز   اریمع،  (AIC)  1کییآکا
 ۀبا روش بیشین AB SVAR پارامترهای مدلاست.   9  برابر  SVAR  مدل  ۀنیبه  ۀوقف  بیترت  کهدهند  نشان می

 ت: شرح زیر اس. نتایج تخمین پارامترها به برآورد شدند   )FIML(4درستنمایی کامل
  

𝐴𝐴 =

[
 
 
 
 
 
 
 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
−0.47 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.37 −0.14 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.43 −0.01 0.08 1.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.69 −0.14 0.02 0.23 1.00 0.00 0.00 0.00

−0.70 −0.15 −0.03 0.04 −0.02 1.00 0.00 0.00
−0.25 −0.05 −0.28 2.46 0.31 0.93 1.00 0.00
0.11 0.08 −0.02 −0.01 −0.01 −0.19 0.00 1.00]

 
 
 
 
 
 
 

   

 

𝐵𝐵 =

[
 
 
 
 
 
 
 0.04 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.11 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.22 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.08 0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.23 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.08 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.38 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.07]

 
 
 
 
 
 
 

 

 
قادر به    داده ورا نشان  محدود  و  ایپو  ۀرابط  کی  دنتوانیم  تنها  هامدل  نی تخم  جینتا  :5یآن  واکنش  توابع
 ی آن  واکنش  توابع  از  استفاده  با  و دقیق  جامع  لیتحل  کی  انجام،  نیبنابرا  ؛تر نباشنددهیچی پ  و  ایپو  روابطبازنمایی  

  ۀ ند یآ  و  یفعل  ر یمقاد  یبررو  را  زابرون  یرهایمتغمعیار به    انحراف   شوک  ک ی  اثرات  یآن  واکنش  توابع  .است  یضرور
و تعاملات    ایپو  اثراتاین توابع  ،  همچنین.  دنکن ی م  فیتوص  را   اثرات  ن یا  ریمس  و  دهندمایش مین  زادرون   یرهایمتغ

صورت توابع واکنش آنی به،  در این مطالعه.  (2023،  پانگ و همکاران)  کشندیم  ریتصو  به  را  زادرون  یرهایمتغ  میان
 داده شده است: نشان ،3نمودارهای  ۀمجموع
 عرضه مقدار ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش ی متیق انتظارات   ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش

  
 

1 Akaike Information Criterion 
2 Schwarz Criterion 
3 Hannan–Quinn 
4 Full Information Maximum Likelihood 
5 Impulse Response Functions 
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 ییروستا درآمد ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش جو متیق ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش

  
 یشهر درآمد ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش قرمز  گوشت واردات ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش

  
 مرغ  گوشت متیق ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش ارز  نرخ ۀتکان  به قرمز گوشت متیق واکنش

  
 ارهی متغ ریسا یهاتکانه به  قرمز گوشت متی ق واکنش : 3 نمودار

Graph. 3: Impulse Response of Red Meat Prices to Shocks from Other Variables 

 
 بر بازار دارد.   مشخصییرات  تأثقرمز  دهد که شوک قیمت گوشتنشان میتابع واکنش آنی  ،  3به نمودار    باتوجه

، مدتدر کوتاه  .شودیم  را یم  آن  از  بعد  و  دهیرس  پنج  ۀدور  در   صفر  به   کینزد  یعدد  به  اول  ۀدور  در  %038/0  ازاثر    نیا
انتظارات قیمتی یکی از   ،درواقع  ؛شودمی  آن  منجر به افزایش بیشتر قیمت  قرمز  گوشت  1ی متیق  انتظارات  افزایش

که   است  مهمی  قابلتأثعوامل  قیمتملاحظهیر  سطح  بر  دارد.  ای  بلندمدتها  در  قیمت،  اما  افزایش  ، این 

 
ها  تواند موجب تشمدید رشمد قیمتکنندگان میهای فعلی تولیدکنندگان و مصمرفانتظارات قیمتی ماهیتی رفتاری دارد و با تأثیرگذاری بر تصممیم 61

رو، مدیریت گذارد؛ ازاینها اثر میها و روندهای آتی اقتصادی است و از این مسیر بر رفتار حال آنشود. این انتظارات بازتاب برداشت افراد از سیاست
 رود.شمار میگذار در بازار دام و طیور بهترین وظایف سیاستو کنترل انتظارات قیمتی یکی از مهم
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تعدیل قیمت  ،  قیمت و درنهایتی  انتظار  اثرات  کاهشمنجر به    تواندکند که میگذاری و تولید را تحریک میسرمایه
  ؛دارد  مطابقت(  1401)  و حیدری(  2023)  پانگ و همکاران مطالعات اصلی مطالعه و نتایج    ۀشود. این نتایج با فرضی

گوشت قرمز    متیق  تعدیل  یبرای متناسب  کارراه  انتظارات  ن یا  تیریمد،  تورم  ش یافزا  کنترل   دگاه ید  با  مطابق  لذا
 ی دام  یهانهاده  یهانهیهز،  نرخ ارز  راتییکه فعالان بازار انتظار دارند که )براساس تغیچراکه هنگام  ؛است  رانیدر ا

و   ده یاحتکار گرد  ایانتظارات سبب شتاب تقاضا    نیمدت ادر کوتاه   ابدی  شیافزا  نده یگوشت قرمز در آ  متیو ...( ق
 . کندیم لیرا تسه یواقع متیق ش یافزا ریمس

، داشته و در بلندمدت  متیبر ق  یموقت  یعرضه در بازار گوشت قرمز اثر  یهاشوک،  3همچنین براساس نمودار  
 یمنف   و  مثبت  نوسان  ششم  تا   اول  ۀدور  در  ی عبارتبه  ؛گرددیبازار موجب بازگشت به تعادل م  لیتعد  یسازوکارها 

 یزمان  ۀاز فاصل  یعمدتاً ناش  ۀدیپد  ن یا  .گرددیم  رایم  آن  متیق  بر   قرمز  گوشت  ۀ عرض  شوک  اثر  آن  از  بعد  و  دارد
افزایش ازطرفی . کندیم تعدیلرا  یمتیقنوسانات  جی تدرگوشت قرمز است که به  یینها ۀو عرض دیتول ندیفرآ انیم

کاهش تولید یا نگهداری گوشت در یک  و    های بعد کاهش قیمت را در ماه ،  تولید یا نگهداری گوشت در یک ماه
 یهادوره،  دام  یستیز  تیماه  لیدلبه  لذا  ؛(2023،  پانگ و همکاران)  دهدهای بعد افزایش میقیمت را در ماه ،  ماه

  یزمان  ۀوقف  با   بازارها  نوع  نیا،  بازار  میتنظ  در   دولت  نقش  و  یواردات  یهانهاده   به  یوابستگ،  آن  پرورش   یطولان
  ی ناگهان  ش یافزا  ای  کاهش  مانند  یمقطع  یهاشوک  که  یاگونهبه  ؛است  همراه  مت یق  واکنش  و  عرضه  شوک  انیم

 از   بلندمدت  افق  در  اما  ،شوندیم   متیق  مدتابتدا سبب نوسانات کوتاه،  ی بازار  می تنظ  عرضه  ای  دام  ینگهدار ،  دیتول
.  گرددیم  ی خنث   دکنندگانیتول  رفتار  لیتعد  و   یل یتکم  واردات،  ریذخا  یآزادساز،  یجیتدر  ۀعرض  شیافزا  ریمس
  مهار   یبرا  یمقطع  واردات،  کیاستراتژ  ریذخا  از   استفاده  شامل  ریاخ  یهاسال  در  رانیا  در  دولت  یها استیس

  ها استیس  نیهرچند ا  ؛اندکرده   فیتوص  را  بازار  ل یتعد  کار  و  ساز  عملاً  هانهاده   از  یاارانهی  تی حما  و  یمت یق  یهاجهش
  یکل  صورتبه  لذا  ؛(2020،  پوریقلو امام  یحجاز  ؛1391  ،یو تشکر   یآبادشاه)  همراه بوده است  زین  ییگاه با ناکارا

 زمان  گذشت  با   بلندمدت   در  اما   ،دارند  یتوجهقابل  رییتغ  مدتکوتاه   در  عرضه   شوک  از   پس  هامتیق  که  شودی م  انیب
 تعادل   به  ها متی ق  و  افتهی  کاهش  شوک  اثر،  بازار   فعال  انتظارات  لیتعد  و  تقاضا  و  عرضه  توازن  به  بازار  بازگشت  و

  بازار  در  ییایپو  نیا   که  دارد  مطابقت(  2023)  همکاران  و  اورتز  پژوهش  با   ریتفاس  ن یا.  شوندیم  ک ینزد  بلندمدت
  ۀ عرض  میتنظ  و  رهیذخ،  دیتول  یکارها  و  ساز  نقش  و  گذرا  یهاشوک  لیتعد  در  بازار  توان  ۀدهندنشان   را  قرمز   گوشت
  و   1گوئل   ۀ مطالع  مطابق  توسعه  درحال  یکشورها  در  بخش  اثر  یکردهایرو  از  یکی.  سازدی م  برجسته  را  گوشت

 ی ها استی سازوکارها در چارچوب س  نیا  که  است(  Buffer Stocks)  بافر  ریذخا  تیتقو  ای  جادیا(  2014)   همکاران
 ی ها استیس  وها  )تعرفه  تجارت  و  ریذخا  تیریمد  با  تواندیم  و  اندشده  فیتوص  یاساس   یکالا  یبرا  متی ق  تیتثب

 و   دیتول  هدفمند  یهاارانه ی  مانند  یا ضدچرخه  یهااستیس  نیهمچن.  کند  لیتعد  را  عرضه   شوک  اثر(  یا ضدچرخه
 را   یخصوص  یها بخش  یساز رهیذخ  و  دیتول  ۀزیانگ  تواندی م  عرضه  کمبود  ای  مازاد  یهادوره  در  یمقطع   یهااتیمال
 . کند کمک متیق لیتعد به و کند تیتقو

 
1 Gouel 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   230
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

  مت یق  شیافزا   رودی اگرچه انتظار م  ؛بر بازار گوشت قرمز دارد  معینییرات  تأثمدت  کوتاه  در  نیز  شوک قیمت جو      
عبارتی  به .  ستی ن  یمدت چندان قواثر در کوتاه  ن یا  دهدینشان م  جیاما نتا،  گوشت قرمز را بالا ببرد  متیق  عاًیجو سر
اما در   ،افزایش یافته %03/0اثر شوک قیمت جو بر قیمت گوشت قرمز به ، مدتصورت اثرات کوتاهبهسوم  ۀتا دور

  صرفاً   جو  مت یق  شوک  اثر  لیتعد  که  دهدیمبخش نشان    ن یدر ا  جینتالذا    ؛گرددچهارم این اثر صفر و میرا می  ۀدور
 در  دام  دی تول  ساختار  و  یارز  نظام،  هانهاده   ی ت یحما  یها استیس  تحت  شدتبه  بلکه  ،ستین  یکیمکان  ۀدیپد  کی
  دار یناپا  صی تخص  و  واردات  به  دام  خوراک  یبالا   یوابستگ،  دهدیم  نشان  یداخل  مطالعات  کهیطوربه  ؛دارد  قرار  رانیا

  نیجانش  رقابلیغ  لیدل)به  نهاده  مصرف  کاهش  ریمس  از  هنَ  جو  متیق  شیافزا  اثر   که  شودیم  باعث  یحی ترج  ارز
 ی دامپرور  بخش  در  یگذاره یسرما  فتاُ  و  ردخُ  دامداران   خروج،  دام  یموجود  یجیتدر   کاهش  قیازطر  بلکه ،  (آن  بودن

 ش یافزا  که  کندیم  دی کأت  راستانیهم  در  یالمللنیب  اتیادب(.  1401،  پاسبان)  شودیم  منتقل  بلندمدت  یزمان  افق  به
منهاده  متیق کاهش  را  عرضه  ابتدا  اصل  دهدیها  اثر  تأخ  یو  با  م  متیق  شیافزا  به  ریآن  منجر   شود یگوشت 
کننده   تیتثب  یهااستیاگر با س،  یدام  یها در بازارهانهاده  متیشوک ق  (. همچنین2008،  و همکاران  1لاورنس )

در  تواندیم ،همراه نشود دیتول  یهانهیهز ۀمی خوراک دام و ب کیاستراتژ ریذخا، هابلندمدت نهاده یمانند قراردادها
   (.2014، گوئل و همکاران) منجر شود  یمتینوسانات ق شیو افزا دیتول تیبلندمدت به کاهش ظرف

خانوارهای روستایی    .یر بسیار ناچیزی بر قیمت گوشت قرمز در ایران داردتأث  ها شوک درآمدی ساکنان روستا     
کنند و وابستگی کمتری به بازار  میتأمین  طریق  خود را از این   ۀبخش زیادی از مصرف سالان،  دلیل نگهداری دامبه

  ۀ دور  در  %- 006/0  به   یشهر  خانوار  مد آدر  ۀتکان  به   قرمز   گوشت  متیق  واکنش  اما   ؛قرمز دارندگوشتتأمین  برای  
 گوشت   متیق  بر  یدرآمد  یهاشوک   اثر  .گرددیم رایم  و  دهیرس  صفر   به اثر  نیا  سوم  ۀدور  در،  ابدی  یم  کاهش  دوم

  ر یتأثتحت و بوده متفاوت مدتکوتاه و بلندمدت در آن ریتأثو  شود منعکس قرمز گوشت یتقاضا در تواندیم قرمز
  بر   صرف  تمرکز   یجا هب  یگذاراستیس  ازنظر.  ردیگیم  قرار  ینیپروتئ  اقلام  گرید  با  ین یگزیجا،  یدرآمد  ساختار

 . کرد تمرکز تقاضا و عرضه ساختار تیتقو بر ستیبایم یمتی ق یهاشوک تیریمد
تواند منجر  افزایش واردات می،  مدتدر کوتاهکه  دهد  می  نتایج تابع واکنش آنی قیمت و واردات نشانتحلیل  

واردات بر قیمت   ۀاثر تکان  .قیمت را افزایش دهد،  تواندافزایش واردات می  اما در بلندمدت،  به کاهش قیمت شود
ششم این اثر به صفر    ۀولی به مرور زمان و در دور  ،منفی و شدید است  )کوتاه مدت(  های اولگوشت قرمز در دوره

یرات متضادی بر نوسانات قیمت  تأثمدت و بلندمدت واردات گوشت قرمز در کوتاه  ،عبارتیبه ؛شودرسیده و میرا می
  یفروشخرده  متیق  کاهش  و  قرمز   گوشت  واردات  شیافزا  لیدلبه   قرمز   گوشت  یبرا   تقاضاازطرفی    .گوشت قرمز دارد

موجب کاهش ،  عرضه  شیمدت با افزاواردات در کوتاه   شیافزا  لذا  ؛( 1391،  آبادی و تشکریشاه)  گردد می  جادیا
 یهانهیهز،  مانند نرخ ارز  یعوامل  لیدلدر بلندمدت اثر واردات به ،  حالن ی. با اشودیگوشت قرمز در بازار م  متیق

تداوم  ،  گرید  ی. ازسو گرددیم  فیتضع  متیآن بر ق  ۀندشده و اثر کاه  تردهیچی پ  یت یحما  یهااستیو س  یبازرگان

 
1 Lawrence 

 

 

  شتر یب  یمتیبه نوسانات ق  تیکند که درنها  فی را تضع  یداخل  دیداده و تول  ش یرا افزا  یخارج   یوابستگ  تواندیواردات م
 . (2022، قلیپورحجازی و امام) شودها منجر متیق دیشد شیافزا و

واردات و  ۀی بر هزینتوجهقابل نرخ ارز است که اثر ، یرگذار بر قیمت مواد غذاییتأثاز عوامل کلیدی  دیگر یکی 
دارد کالاها  نهایی  شعبانطاهری) قیمت  و  می نتایج    تحلیل  .( 1400،  خشرودیزادهریکنده  کنشان  در    هدهد 

همراه شدن  ، اما در بلندمدت، ده استافزایش نرخ ارز منجر به افزایش قیمت گوشت قرمز شاثر شوک ، مدتکوتاه
  ن ی ا در را کاهش دهند. تغییراتتوانند این ای و تعدیل اثرات نوسانی قیمت میهای یارانهسیاست، نرخ ارز ترجیهی

  آن   ریتأث  سپس  و  رسدیم  %011/0مدت دوم به  کوتاه   ۀگوشت قرمز در دور  متیبر ق  ارزشوک نرخ    ریتأثپژوهش  
ارز    از  استفاده  در   موجود  رانت  لیدلبه،  ها متی ق  کنترل  باوجود  دولت  استیس  .گرددیم  رای م  و  صفر   ششم  ۀدور  در

  بازار  در  قرمز  گوشت  متیق  دیشد  شیافزا  و  ده یگرد  مواجه  شکست  با  بلندمدت  در  همواره،  ترجیهی در این بخش
برای کنترل پایدار قیمت گوشت ،  بنابراین؛  ( 1401،  پاسبان)  باشد  موضوع   ن یا  گواه  تواندیم،  بلندمدت  یهادوره  در

ب تر برای مدیریت نرخ ارزهای جامعنیاز به سیاست،  قرمز و   ایهای هوشمند ارزی و یارانهسیاستکارگیری  ه با 
 .بهبود ساختار تولید و توزیع این محصول است

تواند منجر  افزایش قیمت مرغ می،  مدتقرمز دارد. در کوتاهبر بازار گوشت  متفاوتییرات  تأث  نیز  شوک قیمت مرغ 
قیمت گوشت بلندمدت  ؛قرمز شود به کاهش  در  قیمت  ،  اما  مرغ  افزایش  درنتیجه گوشت  تقاضا و  افزایش  باعث 

در این پژوهش تابع واکنش آنی قیمت گوشت قرمز   .(2023،  پانگ و همکاران )  شودقرمز میافزایش قیمت گوشت
اما در بلندمدت    ،یابدکاهش می  -004/0سوم به    ۀاولیه و تا دور  مدتکوتاه  هاینسبت به شوک قیمت مرغ در دوره 

در   گوشت قرمز  متی ق  یکاهش موقت  نیا  رانیدر ا  البته  ؛گرددهفتم به بعد به تعادل رسیده و میرا می  ۀو از دور
، مرغ  متیق   شیاکه افز  یاگونه دانست؛ به   ین یبر اثر جانش  یاثر درآمد  ۀاز غلب  یناش  شتر یب  توانی را م  مدتکوتاه

ازجمله گوشت قرمز را محدود  یوانیح یهانیپروتئ یکل برا یخانوارها را کاهش داده و تقاضا یواقع دیقدرت خر
به   یجبران  یهابازار و عرضه   میمداخلات تنظ  نی. همچن(1398،  گودرزی و همکاران)  کندیم دولت در واکنش 

 ل یبا تعد،  کند. در بلندمدت  جادیگوشت قرمز ا  متی بر ق  یاطور موقت فشار کاهندهبه  تواندیم،  مرغ  متینوسانات ق
 یانهیهز  یو فشارها   هشد  فیمدت تضعاثرات کوتاه،  گوشت قرمز  ۀسمت عرض  یها تی انتظارات و تداوم محدود

افزا م  متیق  شیموجب  قرمز  ب  ،تیرعبابه   ؛شودیگوشت  مقالهالگوی  در  رفته  با   (2023)  پانگ و همکاران  ۀکار 
جای اثرات جایگزینی گوشت مرغ به   ،بنابراین  ؛اصلاحات ضعف جانشینی و نقش دولت برای ایران قابل تطبیق است

های  بر آن گوشت  مضاف  .گرددبازار در نهایت به تعادل بازمیو  گوشت قرمز در بلندمدت همگرا به صفر است  
می نیز  سویا  مانند  بهگیاهی  جایگزینتوانند  گیرندعنوان  قرار  مورداستفاده  قرمز  گوشت  برای  توانایی ،  هایی  اما 

 (. 2023، 2سان و همکاران  ؛2023، 1آریگونی و همکاران ) ها هنوز محدود استجایگزینی کامل آن
  ی عوامل متعدد  ریتأثتحت  رانی گوشت قرمز در ا  متیقکه    دهدی طور خلاصه نشان مبه،  یآن  واکنش  توابع  جینتا

 واردات ،  درآمد خانوارها،  عرضهشوک ،  مرغ  گوشت  متیق  و  جو  متیق،  قرمزگوشت  یانتظار   متیق  یها ازجمله شوک

 
1 Arrigoni et al. 
2 Sun et al. 
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بــر  مؤثــر  عوامــل  نجفی‌علمدارلــو:  و  جنت‌صادقــی 
ایــران در  قرمــز  گوشــت  قیمــت  تغییــرات 

 

 

  مت یق  شیافزا   رودی اگرچه انتظار م  ؛بر بازار گوشت قرمز دارد  معینییرات  تأثمدت  کوتاه  در  نیز  شوک قیمت جو      
عبارتی  به .  ستی ن  یمدت چندان قواثر در کوتاه  ن یا  دهدینشان م  جیاما نتا،  گوشت قرمز را بالا ببرد  متیق  عاًیجو سر
اما در   ،افزایش یافته %03/0اثر شوک قیمت جو بر قیمت گوشت قرمز به ، مدتصورت اثرات کوتاهبهسوم  ۀتا دور

  صرفاً   جو  مت یق  شوک  اثر  لیتعد  که  دهدیمبخش نشان    ن یدر ا  جینتالذا    ؛گرددچهارم این اثر صفر و میرا می  ۀدور
 در  دام  دی تول  ساختار  و  یارز  نظام،  هانهاده   ی ت یحما  یها استیس  تحت  شدتبه  بلکه  ،ستین  یکیمکان  ۀدیپد  کی
  دار یناپا  صی تخص  و  واردات  به  دام  خوراک  یبالا   یوابستگ،  دهدیم  نشان  یداخل  مطالعات  کهیطوربه  ؛دارد  قرار  رانیا

  نیجانش  رقابلیغ  لیدل)به  نهاده  مصرف  کاهش  ریمس  از  هنَ  جو  متیق  شیافزا  اثر   که  شودیم  باعث  یحی ترج  ارز
 ی دامپرور  بخش  در  یگذاره یسرما  فتاُ  و  ردخُ  دامداران   خروج،  دام  یموجود  یجیتدر   کاهش  قیازطر  بلکه ،  (آن  بودن

 ش یافزا  که  کندیم  دی کأت  راستانیهم  در  یالمللنیب  اتیادب(.  1401،  پاسبان)  شودیم  منتقل  بلندمدت  یزمان  افق  به
منهاده  متیق کاهش  را  عرضه  ابتدا  اصل  دهدیها  اثر  تأخ  یو  با  م  متیق  شیافزا  به  ریآن  منجر   شود یگوشت 
کننده   تیتثب  یهااستیاگر با س،  یدام  یها در بازارهانهاده  متیشوک ق  (. همچنین2008،  و همکاران  1لاورنس )

در  تواندیم ،همراه نشود دیتول  یهانهیهز ۀمی خوراک دام و ب کیاستراتژ ریذخا، هابلندمدت نهاده یمانند قراردادها
   (.2014، گوئل و همکاران) منجر شود  یمتینوسانات ق شیو افزا دیتول تیبلندمدت به کاهش ظرف

خانوارهای روستایی    .یر بسیار ناچیزی بر قیمت گوشت قرمز در ایران داردتأث  ها شوک درآمدی ساکنان روستا     
کنند و وابستگی کمتری به بازار  میتأمین  طریق  خود را از این   ۀبخش زیادی از مصرف سالان،  دلیل نگهداری دامبه

  ۀ دور  در  %- 006/0  به   یشهر  خانوار  مد آدر  ۀتکان  به   قرمز   گوشت  متیق  واکنش  اما   ؛قرمز دارندگوشتتأمین  برای  
 گوشت   متیق  بر  یدرآمد  یهاشوک   اثر  .گرددیم رایم  و  دهیرس  صفر   به اثر  نیا  سوم  ۀدور  در،  ابدی  یم  کاهش  دوم

  ر یتأثتحت و بوده متفاوت مدتکوتاه و بلندمدت در آن ریتأثو  شود منعکس قرمز گوشت یتقاضا در تواندیم قرمز
  بر   صرف  تمرکز   یجا هب  یگذاراستیس  ازنظر.  ردیگیم  قرار  ینیپروتئ  اقلام  گرید  با  ین یگزیجا،  یدرآمد  ساختار

 . کرد تمرکز تقاضا و عرضه ساختار تیتقو بر ستیبایم یمتی ق یهاشوک تیریمد
تواند منجر  افزایش واردات می،  مدتدر کوتاهکه  دهد  می  نتایج تابع واکنش آنی قیمت و واردات نشانتحلیل  

واردات بر قیمت   ۀاثر تکان  .قیمت را افزایش دهد،  تواندافزایش واردات می  اما در بلندمدت،  به کاهش قیمت شود
ششم این اثر به صفر    ۀولی به مرور زمان و در دور  ،منفی و شدید است  )کوتاه مدت(  های اولگوشت قرمز در دوره

یرات متضادی بر نوسانات قیمت  تأثمدت و بلندمدت واردات گوشت قرمز در کوتاه  ،عبارتیبه ؛شودرسیده و میرا می
  یفروشخرده  متیق  کاهش  و  قرمز   گوشت  واردات  شیافزا  لیدلبه   قرمز   گوشت  یبرا   تقاضاازطرفی    .گوشت قرمز دارد

موجب کاهش ،  عرضه  شیمدت با افزاواردات در کوتاه   شیافزا  لذا  ؛( 1391،  آبادی و تشکریشاه)  گردد می  جادیا
 یهانهیهز،  مانند نرخ ارز  یعوامل  لیدلدر بلندمدت اثر واردات به ،  حالن ی. با اشودیگوشت قرمز در بازار م  متیق

تداوم  ،  گرید  ی. ازسو گرددیم  فیتضع  متیآن بر ق  ۀندشده و اثر کاه  تردهیچی پ  یت یحما  یهااستیو س  یبازرگان

 
1 Lawrence 

 

 

  شتر یب  یمتیبه نوسانات ق  تیکند که درنها  فی را تضع  یداخل  دیداده و تول  ش یرا افزا  یخارج   یوابستگ  تواندیواردات م
 . (2022، قلیپورحجازی و امام) شودها منجر متیق دیشد شیافزا و

واردات و  ۀی بر هزینتوجهقابل نرخ ارز است که اثر ، یرگذار بر قیمت مواد غذاییتأثاز عوامل کلیدی  دیگر یکی 
دارد کالاها  نهایی  شعبانطاهری) قیمت  و  می نتایج    تحلیل  .( 1400،  خشرودیزادهریکنده  کنشان  در    هدهد 

همراه شدن  ، اما در بلندمدت، ده استافزایش نرخ ارز منجر به افزایش قیمت گوشت قرمز شاثر شوک ، مدتکوتاه
  ن ی ا در را کاهش دهند. تغییراتتوانند این ای و تعدیل اثرات نوسانی قیمت میهای یارانهسیاست، نرخ ارز ترجیهی

  آن   ریتأث  سپس  و  رسدیم  %011/0مدت دوم به  کوتاه   ۀگوشت قرمز در دور  متیبر ق  ارزشوک نرخ    ریتأثپژوهش  
ارز    از  استفاده  در   موجود  رانت  لیدلبه،  ها متی ق  کنترل  باوجود  دولت  استیس  .گرددیم  رای م  و  صفر   ششم  ۀدور  در

  بازار  در  قرمز  گوشت  متیق  دیشد  شیافزا  و  ده یگرد  مواجه  شکست  با  بلندمدت  در  همواره،  ترجیهی در این بخش
برای کنترل پایدار قیمت گوشت ،  بنابراین؛  ( 1401،  پاسبان)  باشد  موضوع   ن یا  گواه  تواندیم،  بلندمدت  یهادوره  در

ب تر برای مدیریت نرخ ارزهای جامعنیاز به سیاست،  قرمز و   ایهای هوشمند ارزی و یارانهسیاستکارگیری  ه با 
 .بهبود ساختار تولید و توزیع این محصول است

تواند منجر  افزایش قیمت مرغ می،  مدتقرمز دارد. در کوتاهبر بازار گوشت  متفاوتییرات  تأث  نیز  شوک قیمت مرغ 
قیمت گوشت بلندمدت  ؛قرمز شود به کاهش  در  قیمت  ،  اما  مرغ  افزایش  درنتیجه گوشت  تقاضا و  افزایش  باعث 

در این پژوهش تابع واکنش آنی قیمت گوشت قرمز   .(2023،  پانگ و همکاران )  شودقرمز میافزایش قیمت گوشت
اما در بلندمدت    ،یابدکاهش می  -004/0سوم به    ۀاولیه و تا دور  مدتکوتاه  هاینسبت به شوک قیمت مرغ در دوره 

در   گوشت قرمز  متی ق  یکاهش موقت  نیا  رانیدر ا  البته  ؛گرددهفتم به بعد به تعادل رسیده و میرا می  ۀو از دور
، مرغ  متیق   شیاکه افز  یاگونه دانست؛ به   ین یبر اثر جانش  یاثر درآمد  ۀاز غلب  یناش  شتر یب  توانی را م  مدتکوتاه

ازجمله گوشت قرمز را محدود  یوانیح یهانیپروتئ یکل برا یخانوارها را کاهش داده و تقاضا یواقع دیقدرت خر
به   یجبران  یهابازار و عرضه   میمداخلات تنظ  نی. همچن(1398،  گودرزی و همکاران)  کندیم دولت در واکنش 

 ل یبا تعد،  کند. در بلندمدت  جادیگوشت قرمز ا  متی بر ق  یاطور موقت فشار کاهندهبه  تواندیم،  مرغ  متینوسانات ق
 یانهیهز  یو فشارها   هشد  فیمدت تضعاثرات کوتاه،  گوشت قرمز  ۀسمت عرض  یها تی انتظارات و تداوم محدود

افزا م  متیق  شیموجب  قرمز  ب  ،تیرعبابه   ؛شودیگوشت  مقالهالگوی  در  رفته  با   (2023)  پانگ و همکاران  ۀکار 
جای اثرات جایگزینی گوشت مرغ به   ،بنابراین  ؛اصلاحات ضعف جانشینی و نقش دولت برای ایران قابل تطبیق است

های  بر آن گوشت  مضاف  .گرددبازار در نهایت به تعادل بازمیو  گوشت قرمز در بلندمدت همگرا به صفر است  
می نیز  سویا  مانند  بهگیاهی  جایگزینتوانند  گیرندعنوان  قرار  مورداستفاده  قرمز  گوشت  برای  توانایی ،  هایی  اما 

 (. 2023، 2سان و همکاران  ؛2023، 1آریگونی و همکاران ) ها هنوز محدود استجایگزینی کامل آن
  ی عوامل متعدد  ریتأثتحت  رانی گوشت قرمز در ا  متیقکه    دهدی طور خلاصه نشان مبه،  یآن  واکنش  توابع  جینتا

 واردات ،  درآمد خانوارها،  عرضهشوک ،  مرغ  گوشت  متیق  و  جو  متیق،  قرمزگوشت  یانتظار   متیق  یها ازجمله شوک

 
1 Arrigoni et al. 
2 Sun et al. 
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 مت یق  راتییتغ  اعثب  توانندی مدت و هم در بلندمدت مهم در کوتاه   راتیتأث  نیو  نرخ ارز قرار دارد. ا   رمزگوشت ق
  قرمز  گوشت  متیق  شتریب  شیافزا  به  منجر  متیق  شیافزا  انتظارات،  مدتدر کوتاه  یطورکل گوشت قرمز شوند. به

چون    ییابزارها  ،تیدرنها  .کندیم  کیرا تحر  دیو تول   یگذارهیسرما،  متیق  شیافزا  نیا،  اما در بلندمدت  ؛شودیم
  شود. یم  گوشت قرمز  بلندمدت  متیقبر    یانتظارقیمت    اثر  لیتعدتسریع در  منجر به    در اطلاعات بازار  تیشفاف

اشته  د  گوشت قرمز  متیمثبت بر ق  ریتأثو در بلندمدت    یمنف  ریتأثمدت  در کوتاه   گوشت قرمز   واردات  یها شوک
 یقراردادها،  هانهاده   به  یدسترس  بهبود،  دامداران  تی حما  قی ازطر  یداخل  دیتول  تی تقوهای  سیاست  با   ریتأث  نیا.  است

 ی ها شوککنترل    صورتبه،  یا ضدچرخه  یتجار  یهااستیس  و   کیاستراتژ  ریذخا  ۀهوشمندان  یریکارگه ب،  بلندمدت
 یها . شوکشودیم  داده   نشان   بلندمدت  در  یداخل  دیتول  فیتضع  از  یریجلوگ  و  مدتکوتاه   در  واردات  و   عرضه
اثر   دارند.  در بلندمدتبر قیمت گوشت قرمز    یشیافزااثری    و سپس  و کاهشی  یمنف  ریتأث  مدتدر کوتاه  یدرآمد
یر  تأث  . اینتواند در تقاضای گوشت قرمز منعکس شودمیمطابق مطالعات  های درآمدی بر قیمت گوشت قرمز  شوک

با  ،  یر ساختار درآمدیتأثمدت متفاوت بوده و تحتبلندمدت و کوتاه  در انطباق    سایرجایگزینی  اقلام پروتئینی و 
قرار می نظر سیاست  که   گیردعرضه  باز  مدیریت شوکهگذاری  بر  تمرکز صرف  قیمتی میجای  بر  های  بایست 

بر مدت و بلندمدت  متضاد در کوتاه  ریتأث  نیز    مرغ  متیق  یهاشوک  گردد.تقویت ساختار عرضه و تقاضا تمرکز  
در    قیمنجر به تعو  یو انتظارات تورم   ینانینااطم   شیافزا  قیازطر  شوک  نیا  .داده استقیمت گوشت قرمز نشان

دولت در واکنش به نوسانات    یجبران  یهابازار و عرضه  میمداخلات تنظ  نی. همچنگرددی مقرمز    گوشتمصرف  
انتظارات   لیبا تعد،  کند. در بلندمدت  جاد یگوشت قرمز ا  متیبر ق  یاطور موقت فشار کاهندهبه  تواندی م،  مرغ  متیق

تداوم محدود قرمز  ۀسمت عرض  یهاتیو  کوتاه ،  گوشت  موجب   یانهیهز  یو فشارها   هشد  فیمدت تضعاثرات 
 بلندمدت  در  که  گوشت قرمز دارد   متیو مثبت بر ق  میمستق  ری تأثشوک نرخ ارز    .شود یگوشت قرمز م  متیق  شیافزا

 مت یق شی افزا  به منجر  ارز نرخ  شیشوک افزا اثر ، مدتدر کوتاه  که دهدینرخ ارز نشان م  اثر لیتحل. گرددیم  رایم
 یاثرات نوسان  لیو تعد  یا ارانهی  یها استیس،  ی هیهمراه شدن نرخ ارز ترج،  اما در بلندمدت  ؛است  شده  قرمز  گوشت

  مت یق  تغییراتکه    دهدی شوک عرضه نشان م  نوسانی  یالگو ،  تیدرنها  .کنند  لی تعدرا    راتییتغ  نیا  توانندیم  متیق
تحت قرمز  دارد.  ی هاچرخه  ریتأثگوشت  قرار  تقاضا  و  کوتاه قیمت  عرضه  در  از شوک عرضه  پس  تغییر ها  مدت 

اما در بلندمدت با گذشت زمان و بازگشت بازار به توازن عرضه و تقاضا و تعدیل انتظارات فعال   ،ی دارندتوجهقابل
که این پویایی در بازار گوشت قرمز    شوندها به تعادل بلندمدت نزدیک میاثر شوک کاهش یافته و قیمت،  بازار

گوشت را برجسته   ۀذخیره و تنظیم عرض،  های گذرا و نقش سازوکارهای تولیدتوان بازار در تعدیل شوک  ۀدهندنشان
 سازد. می

  مت یق  ینیبشیپ  یخطا  انسیوار  در  مختلف  یهاشوک  سهم   بهتر  بررسی  یبرا:  1انس یوار  ۀیتجز  زیآنال
  ارائه  ،3  جدولآن در    جانجام شده و نتای  انسیوار  هیتجز  لیتحل،  هاشوکاین    ینسب  تیاهم  ارزیابی  و  قرمز  گوشت

 . است شده
 

 
1 Variance Decomposition Analysis 

 

 

 SVARمدل  انسیوار ل یو تحل هیتجزآنالیز  جدول : 3 جدول
Tab. 3: Variance Decomposition Results of the SVAR Model 

 نرخ
 ارز

 واردات
 گوشت
 قرمز

  متیق
 مرغ

درآمد  
 روستایی

درآمد  
 شهری 

عرضه  
گوشت 

 قرمز

قیمت  
 جو

قیمت  
 گوشت

  انحراف
 دوره  ار یمع

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/100 04/0 1 
87/5 31/0 02/0 03/0 52/1 42/0 20/0 45/91 05/0 2 
64/6 86/1 83/0 03/0 42/1 43/0 42/0 35/88 05/0 3 
88/6 92/1 08/1 03/0 41/1 48/0 43/0 76/87 05/0 4 
94/6 01/2 26/1 0.04 40/1 53/0 43/0 35/87 05/0 5 
95/6 01/2 27/1 04/0 40/1 53/0 44/0 35/87 05/0 6 
95/6 01/2 27/1 04/0 40/1 53/0 44/0 35/87 05/0 7 
95/6 02/2 28/1 04/0 40/1 53/0 44/0 35/87 05/0 8 
95/6 02/2 28/1 04/0 40/1 53/0 44/0 34/87 05/0 9 
95/6 02/2 28/1 04/0 40/1 53/0 44/0 33/87 05/0 10 
 . (پژوهشی هاافتهی: مأخذ)        

 
اختصاص دارد. این سهم در ماه اول    خودش بینی قیمت گوشت قرمز به شوک  بیشترین سهم در واریانس پیش

  % 33/87و تا ماه دهم به    %35/87که در ماه پنجم به  طوریبه  ؛بوده و به مرور کاهش یافته است  %100  برابر با
یر  تأث،  در بخش عرضه.  بیشترین مشارکت را داشته است  %  95/6با سهم    نرخ ارزشوک  ،  پس از آن  .رسیده است
گوشت قرمز است. مشارکت این شاخص در ماه اول صفر بوده و در ماه    ۀاز شوک عرض  کمتر  جو   تولید  ۀشوک نهاد
  سهم شوک واردات گوشت قرمز بیشتر از،  در بخش تقاضا.  رسیده است  %44/0و در ماه دهم به    %43/0پنجم به  

عنوان جایگزین گوشت قرمز( بوده است. مشارکت و شوک قیمت گوشت مرغ )به  خانوارهای شهری  درآمدی  شوک
در ماه دهم   %40/1در  در ماه پنجم و  %40/1شوک درآمد خالص خانوارهای شهری از صفر درصد در ماه اول به  

%  02/2در ماه پنجم و    %01/2مشارکت شوک مقدار واردات گوشت قرمز نیز از صفر در ماه اول به  .  است  ماندهباقی
به   و  در ماه پنجم%  26/1. مشارکت شوک قیمت مرغ در ماه اول صفر بوده و به   در ماه دهم افزایش یافته است

ارز در واریانس قیمت   توجه داشته است. سهم شوک نرخقابل   ییرتأثنرخ ارز نیز  در ماه دهم رسیده است.  %  28/1
 . رسیده است  %  95/6به    رسیده و تا پایان ماه دهم  پنجمدر ماه    %    94/6به  ،  گوشت قرمز از صفر درصد در ماه اول

گوشت قرمز در    متی که نوسانات ق  دهدینشان م  انسیوار  ۀیو تجز  یتوابع واکنش آن  لیحاصل از تحل  جینتا
محصول قرار   نیواردات ا زانینرخ ارز و م راتییتغ، گوشت قرمز یمت یق انتظاری یها شوک ریتأثعمدتاً تحت رانیا

 یداریدر کنترل ناپا  یمحدودتوان  ،  مدتهکوتا  یو واکنش   یمقطع   یها استیاز آن است که س  یحاک   هاافتهیدارد.  
تمرکز بر ،  اساس نیو بلندمدت است. بر ا  یساختار   یکردیبازار مستلزم اتخاذ رو  نیمؤثر ا  تیریبازار داشته و مد

تورم  تیریمد بازار    تیشفاف  ی ارتقا   با  یانتظارات    ی و تجار   یارز  یهااستیبه س  یبخشثبات  همراهبهاطلاعات 
  ق یازطر یداخل  دیتول تیتقو نیکند. همچن فایا یمتینوسانات ق لیتعدو  ینانیدر کاهش نااطم ینقش مهم تواندیم

 با قراردادهای بلندمدت بازار خارجی   هابه نهاده   یبهبود دسترس،  ایبودجه  ۀبا اهدای یاران  هدفمند از دامداران  تیحما
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بــر  مؤثــر  عوامــل  نجفی‌علمدارلــو:  و  جنت‌صادقــی 
ایــران در  قرمــز  گوشــت  قیمــت  تغییــرات 

 

 

 مت یق  راتییتغ  اعثب  توانندی مدت و هم در بلندمدت مهم در کوتاه   راتیتأث  نیو  نرخ ارز قرار دارد. ا   رمزگوشت ق
  قرمز  گوشت  متیق  شتریب  شیافزا  به  منجر  متیق  شیافزا  انتظارات،  مدتدر کوتاه  یطورکل گوشت قرمز شوند. به

چون    ییابزارها  ،تیدرنها  .کندیم  کیرا تحر  دیو تول   یگذارهیسرما،  متیق  شیافزا  نیا،  اما در بلندمدت  ؛شودیم
  شود. یم  گوشت قرمز  بلندمدت  متیقبر    یانتظارقیمت    اثر  لیتعدتسریع در  منجر به    در اطلاعات بازار  تیشفاف

اشته  د  گوشت قرمز  متیمثبت بر ق  ریتأثو در بلندمدت    یمنف  ریتأثمدت  در کوتاه   گوشت قرمز   واردات  یها شوک
 یقراردادها،  هانهاده   به  یدسترس  بهبود،  دامداران  تی حما  قی ازطر  یداخل  دیتول  تی تقوهای  سیاست  با   ریتأث  نیا.  است

 ی ها شوککنترل    صورتبه،  یا ضدچرخه  یتجار  یهااستیس  و   کیاستراتژ  ریذخا  ۀهوشمندان  یریکارگه ب،  بلندمدت
 یها . شوکشودیم  داده   نشان   بلندمدت  در  یداخل  دیتول  فیتضع  از  یریجلوگ  و  مدتکوتاه   در  واردات  و   عرضه
اثر   دارند.  در بلندمدتبر قیمت گوشت قرمز    یشیافزااثری    و سپس  و کاهشی  یمنف  ریتأث  مدتدر کوتاه  یدرآمد
یر  تأث  . اینتواند در تقاضای گوشت قرمز منعکس شودمیمطابق مطالعات  های درآمدی بر قیمت گوشت قرمز  شوک

با  ،  یر ساختار درآمدیتأثمدت متفاوت بوده و تحتبلندمدت و کوتاه  در انطباق    سایرجایگزینی  اقلام پروتئینی و 
قرار می نظر سیاست  که   گیردعرضه  باز  مدیریت شوکهگذاری  بر  تمرکز صرف  قیمتی میجای  بر  های  بایست 

بر مدت و بلندمدت  متضاد در کوتاه  ریتأث  نیز    مرغ  متیق  یهاشوک  گردد.تقویت ساختار عرضه و تقاضا تمرکز  
در    قیمنجر به تعو  یو انتظارات تورم   ینانینااطم   شیافزا  قیازطر  شوک  نیا  .داده استقیمت گوشت قرمز نشان

دولت در واکنش به نوسانات    یجبران  یهابازار و عرضه  میمداخلات تنظ  نی. همچنگرددی مقرمز    گوشتمصرف  
انتظارات   لیبا تعد،  کند. در بلندمدت  جاد یگوشت قرمز ا  متیبر ق  یاطور موقت فشار کاهندهبه  تواندی م،  مرغ  متیق

تداوم محدود قرمز  ۀسمت عرض  یهاتیو  کوتاه ،  گوشت  موجب   یانهیهز  یو فشارها   هشد  فیمدت تضعاثرات 
 بلندمدت  در  که  گوشت قرمز دارد   متیو مثبت بر ق  میمستق  ری تأثشوک نرخ ارز    .شود یگوشت قرمز م  متیق  شیافزا

 مت یق شی افزا  به منجر  ارز نرخ  شیشوک افزا اثر ، مدتدر کوتاه  که دهدینرخ ارز نشان م  اثر لیتحل. گرددیم  رایم
 یاثرات نوسان  لیو تعد  یا ارانهی  یها استیس،  ی هیهمراه شدن نرخ ارز ترج،  اما در بلندمدت  ؛است  شده  قرمز  گوشت

  مت یق  تغییراتکه    دهدی شوک عرضه نشان م  نوسانی  یالگو ،  تیدرنها  .کنند  لی تعدرا    راتییتغ  نیا  توانندیم  متیق
تحت قرمز  دارد.  ی هاچرخه  ریتأثگوشت  قرار  تقاضا  و  کوتاه قیمت  عرضه  در  از شوک عرضه  پس  تغییر ها  مدت 

اما در بلندمدت با گذشت زمان و بازگشت بازار به توازن عرضه و تقاضا و تعدیل انتظارات فعال   ،ی دارندتوجهقابل
که این پویایی در بازار گوشت قرمز    شوندها به تعادل بلندمدت نزدیک میاثر شوک کاهش یافته و قیمت،  بازار

گوشت را برجسته   ۀذخیره و تنظیم عرض،  های گذرا و نقش سازوکارهای تولیدتوان بازار در تعدیل شوک  ۀدهندنشان
 سازد. می

  مت یق  ینیبشیپ  یخطا  انسیوار  در  مختلف  یهاشوک  سهم   بهتر  بررسی  یبرا:  1انس یوار  ۀیتجز  زیآنال
  ارائه  ،3  جدولآن در    جانجام شده و نتای  انسیوار  هیتجز  لیتحل،  هاشوکاین    ینسب  تیاهم  ارزیابی  و  قرمز  گوشت

 . است شده
 

 
1 Variance Decomposition Analysis 

 

 

 SVARمدل  انسیوار ل یو تحل هیتجزآنالیز  جدول : 3 جدول
Tab. 3: Variance Decomposition Results of the SVAR Model 

 نرخ
 ارز

 واردات
 گوشت
 قرمز

  متیق
 مرغ

درآمد  
 روستایی

درآمد  
 شهری 

عرضه  
گوشت 

 قرمز

قیمت  
 جو

قیمت  
 گوشت

  انحراف
 دوره  ار یمع

00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/0 00/100 04/0 1 
87/5 31/0 02/0 03/0 52/1 42/0 20/0 45/91 05/0 2 
64/6 86/1 83/0 03/0 42/1 43/0 42/0 35/88 05/0 3 
88/6 92/1 08/1 03/0 41/1 48/0 43/0 76/87 05/0 4 
94/6 01/2 26/1 0.04 40/1 53/0 43/0 35/87 05/0 5 
95/6 01/2 27/1 04/0 40/1 53/0 44/0 35/87 05/0 6 
95/6 01/2 27/1 04/0 40/1 53/0 44/0 35/87 05/0 7 
95/6 02/2 28/1 04/0 40/1 53/0 44/0 35/87 05/0 8 
95/6 02/2 28/1 04/0 40/1 53/0 44/0 34/87 05/0 9 
95/6 02/2 28/1 04/0 40/1 53/0 44/0 33/87 05/0 10 
 . (پژوهشی هاافتهی: مأخذ)        

 
اختصاص دارد. این سهم در ماه اول    خودش بینی قیمت گوشت قرمز به شوک  بیشترین سهم در واریانس پیش

  % 33/87و تا ماه دهم به    %35/87که در ماه پنجم به  طوریبه  ؛بوده و به مرور کاهش یافته است  %100  برابر با
یر  تأث،  در بخش عرضه.  بیشترین مشارکت را داشته است  %  95/6با سهم    نرخ ارزشوک  ،  پس از آن  .رسیده است
گوشت قرمز است. مشارکت این شاخص در ماه اول صفر بوده و در ماه    ۀاز شوک عرض  کمتر  جو   تولید  ۀشوک نهاد
  سهم شوک واردات گوشت قرمز بیشتر از،  در بخش تقاضا.  رسیده است  %44/0و در ماه دهم به    %43/0پنجم به  

عنوان جایگزین گوشت قرمز( بوده است. مشارکت و شوک قیمت گوشت مرغ )به  خانوارهای شهری  درآمدی  شوک
در ماه دهم   %40/1در  در ماه پنجم و  %40/1شوک درآمد خالص خانوارهای شهری از صفر درصد در ماه اول به  

%  02/2در ماه پنجم و    %01/2مشارکت شوک مقدار واردات گوشت قرمز نیز از صفر در ماه اول به  .  است  ماندهباقی
به   و  در ماه پنجم%  26/1. مشارکت شوک قیمت مرغ در ماه اول صفر بوده و به   در ماه دهم افزایش یافته است

ارز در واریانس قیمت   توجه داشته است. سهم شوک نرخقابل   ییرتأثنرخ ارز نیز  در ماه دهم رسیده است.  %  28/1
 . رسیده است  %  95/6به    رسیده و تا پایان ماه دهم  پنجمدر ماه    %    94/6به  ،  گوشت قرمز از صفر درصد در ماه اول

گوشت قرمز در    متی که نوسانات ق  دهدینشان م  انسیوار  ۀیو تجز  یتوابع واکنش آن  لیحاصل از تحل  جینتا
محصول قرار   نیواردات ا زانینرخ ارز و م راتییتغ، گوشت قرمز یمت یق انتظاری یها شوک ریتأثعمدتاً تحت رانیا

 یداریدر کنترل ناپا  یمحدودتوان  ،  مدتهکوتا  یو واکنش   یمقطع   یها استیاز آن است که س  یحاک   هاافتهیدارد.  
تمرکز بر ،  اساس نیو بلندمدت است. بر ا  یساختار   یکردیبازار مستلزم اتخاذ رو  نیمؤثر ا  تیریبازار داشته و مد

تورم  تیریمد بازار    تیشفاف  ی ارتقا   با  یانتظارات    ی و تجار   یارز  یهااستیبه س  یبخشثبات  همراهبهاطلاعات 
  ق یازطر یداخل  دیتول تیتقو نیکند. همچن فایا یمتینوسانات ق لیتعدو  ینانیدر کاهش نااطم ینقش مهم تواندیم

 با قراردادهای بلندمدت بازار خارجی   هابه نهاده   یبهبود دسترس،  ایبودجه  ۀبا اهدای یاران  هدفمند از دامداران  تیحما
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توسع ب  یمال   یابزارها  ۀو  استفاد،  یامهیو  کنار  ذخا  ۀدر  از  س  کیاستراتژ  ریهوشمندانه   ی تجار   یها استیو 
در بلندمدت    یداخل  دیتول  فیمدت کنترل و از تضععرضه و واردات را در کوتاه   یهاآثار شوک  تواندیم،  یا ضدچرخه

  یشتیمع  یها برنامه  یهمراه با اجرا،  یارز،  یتجار ،  یدی تول  یها استیس  انیم  ی هماهنگ ،  ت یکند. درنها  یریجلوگ
اساس،  درآمدکم  یخانوارها   یبرا  )حمایتی( پا  یابیدست  یبرا  یشرط  ثبات  تقوگوشت  متیق  داریبه  و   ت یقرمز 

 .شودیمحسوب مدر ایران در افق بلندمدت  ییغذاتیامن
 

 گیری . نتیجه 5
قیمت گوشت قرمز در ایران با استفاده    تغییراتاین مطالعه با هدف بررسی اثرات عرضه و تقاضا و شوک نرخ ارز بر  

  ۀ عرض،  جو  قیمتهای  یر تکانه تأث،  منظوربه اینانجام شد.    .ش.ه1403تا    1396های  طی سال    SVARمدلاز  
بر  نرخ ارزو    (جایگزین)  قیمت گوشت مرغ،  واردات گوشت قرمز،  روستایی  و  درآمد خانوارهای شهری،  قرمز  گوشت

، انسیوار  ۀیتجز  جدول( و  IRF)  یآن  واکنش  توابع   جینتا  بنابر  .مورد بررسی قرار گرفت  قیمت گوشت قرمز  تغییرات
نوسانات  ازطرفی    .گذاردیر میتأثصورت رفتاری بر بازار  انتظارات تورمی است که به ،  ترین عامل افزایش قیمتمهم

مقدار واردات گوشت قرمز    .دهد های وارداتی افزایش میهای تولید را ازطریق افزایش قیمت نهادههزینه،  نرخ ارز
ی در توجهقابل نوسانات  ،  های عرضهویژه شوکبه،  های عرضه و تقاضاشوک.  ها داردی بر قیمتتوجهقابل یر  تأثنیز  

یر بر قیمت گوشت قرمز مربوط به خالص درآمد خانوارهای روستایی  تأثکمترین    .کنندقیمت گوشت قرمز ایجاد می
 یداریناپا  کنترل   یبرا  یمحدود  توان  مدتکوتاه  یها استیاست که س  نیا  انگریپژوهش ب  نیا  جینتا  یطورکل به.  است

 ن یهمچن.  است   بلندمدت  و  یساختار  یکردیرو  اتخاذ  ازمند ین  بازار  نیا  مؤثر   تی ریداشته و مد  بازار  در  شده  جادیا
  ران یدر ا  غالباً  ارز که  یدستور  یگذار متیاتکا به ق  یجابه   ران یگوشت قرمز در ا  متیکنترل نوسانات ق  منظوربه

و آزاد   ینرخ رسم  ن یشکاف ب  اینکه    است  یو تجار   یشفاف ارز   یهااستیاز س  یامجموعه   ازمندین،  شودیاجرا م
 کاهش ،  یدام   یاهفقط به واردات نهاده   یارز  ۀارانیمحدود و شفاف    صی تخص  ،ینرخ تکسمت نظام  با حرکت به 

، ردکنندگان و دامداران خُهدفمند به مصرف ی ابودجه ۀارانیبا  یارز ۀیاران یجیتدر  ین یگزیجا ،بر آنافزون. ابدیمی
 یها از انتقال کامل شوک،  بلندمدت  یو قراردادها  متیهدف« ق  ۀبراساس »دامن  ریواردات و ذخا  میهمراه با تنظ

انتظارات ،  قوانین پایدار و شفافیت اطلاعات،  تیدرنها  .کندمی  یریجلوگ  ران یبه بازار گوشت قرمز ا  یو جهان  یارز
  لذا   ؛کند یم  جادیدر بازار گوشت قرمز ا  یشتریثبات ب،  در نرخ ارز  یکرده و بدون دخالت دستور   تیریرا مد  یتورم

 راتییتغکنترل    دیکل،  واردات  میکنترل نرخ ارز و تنظ،  انتظارات  تیریمد،  از پژوهش حاضر  دست آمدهه ب   جیبنابر نتا
  بهتر ، محصول نیمردم به ا یبهبود دسترس ی براکه شود پیشنهاد میهمچنین   .است رانیا در قرمز گوشت متیق

 دسترس   از   را  آن مرتبط با    یهانهاده ،  گوشت قرمز  مرتبط با   نرخ ارز  ش یافزا  با  که،  واردات  تمرکز بر  یجابه  است
افزا  توانیم،  کندیم  خارج امن  دیتول  داریپاتأمین    بهبتوان    تا   کردتمرکز    یداخل  دیتول  شیبر    شتر یب  ییغذا   تیو 
 خواهد یافت.  اختصاص یداخل دیتول از تیبه حما زین شدیواردات استفاده م یکه برا یمنابع ارز  لذا ؛افت یدست
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  یشتیمع  یها برنامه  یهمراه با اجرا،  یارز،  یتجار ،  یدی تول  یها استیس  انیم  ی هماهنگ ،  ت یکند. درنها  یریجلوگ
اساس،  درآمدکم  یخانوارها   یبرا  )حمایتی( پا  یابیدست  یبرا  یشرط  ثبات  تقوگوشت  متیق  داریبه  و   ت یقرمز 

 .شودیمحسوب مدر ایران در افق بلندمدت  ییغذاتیامن
 

 گیری . نتیجه 5
قیمت گوشت قرمز در ایران با استفاده    تغییراتاین مطالعه با هدف بررسی اثرات عرضه و تقاضا و شوک نرخ ارز بر  

  ۀ عرض،  جو  قیمتهای  یر تکانه تأث،  منظوربه اینانجام شد.    .ش.ه1403تا    1396های  طی سال    SVARمدلاز  
بر  نرخ ارزو    (جایگزین)  قیمت گوشت مرغ،  واردات گوشت قرمز،  روستایی  و  درآمد خانوارهای شهری،  قرمز  گوشت

، انسیوار  ۀیتجز  جدول( و  IRF)  یآن  واکنش  توابع   جینتا  بنابر  .مورد بررسی قرار گرفت  قیمت گوشت قرمز  تغییرات
نوسانات  ازطرفی    .گذاردیر میتأثصورت رفتاری بر بازار  انتظارات تورمی است که به ،  ترین عامل افزایش قیمتمهم

مقدار واردات گوشت قرمز    .دهد های وارداتی افزایش میهای تولید را ازطریق افزایش قیمت نهادههزینه،  نرخ ارز
ی در توجهقابل نوسانات  ،  های عرضهویژه شوکبه،  های عرضه و تقاضاشوک.  ها داردی بر قیمتتوجهقابل یر  تأثنیز  

یر بر قیمت گوشت قرمز مربوط به خالص درآمد خانوارهای روستایی  تأثکمترین    .کنندقیمت گوشت قرمز ایجاد می
 یداریناپا  کنترل   یبرا  یمحدود  توان  مدتکوتاه  یها استیاست که س  نیا  انگریپژوهش ب  نیا  جینتا  یطورکل به.  است

 ن یهمچن.  است   بلندمدت  و  یساختار  یکردیرو  اتخاذ  ازمند ین  بازار  نیا  مؤثر   تی ریداشته و مد  بازار  در  شده  جادیا
  ران یدر ا  غالباً  ارز که  یدستور  یگذار متیاتکا به ق  یجابه   ران یگوشت قرمز در ا  متیکنترل نوسانات ق  منظوربه

و آزاد   ینرخ رسم  ن یشکاف ب  اینکه    است  یو تجار   یشفاف ارز   یهااستیاز س  یامجموعه   ازمندین،  شودیاجرا م
 کاهش ،  یدام   یاهفقط به واردات نهاده   یارز  ۀارانیمحدود و شفاف    صی تخص  ،ینرخ تکسمت نظام  با حرکت به 

، ردکنندگان و دامداران خُهدفمند به مصرف ی ابودجه ۀارانیبا  یارز ۀیاران یجیتدر  ین یگزیجا ،بر آنافزون. ابدیمی
 یها از انتقال کامل شوک،  بلندمدت  یو قراردادها  متیهدف« ق  ۀبراساس »دامن  ریواردات و ذخا  میهمراه با تنظ

انتظارات ،  قوانین پایدار و شفافیت اطلاعات،  تیدرنها  .کندمی  یریجلوگ  ران یبه بازار گوشت قرمز ا  یو جهان  یارز
  لذا   ؛کند یم  جادیدر بازار گوشت قرمز ا  یشتریثبات ب،  در نرخ ارز  یکرده و بدون دخالت دستور   تیریرا مد  یتورم

 راتییتغکنترل    دیکل،  واردات  میکنترل نرخ ارز و تنظ،  انتظارات  تیریمد،  از پژوهش حاضر  دست آمدهه ب   جیبنابر نتا
  بهتر ، محصول نیمردم به ا یبهبود دسترس ی براکه شود پیشنهاد میهمچنین   .است رانیا در قرمز گوشت متیق

 دسترس   از   را  آن مرتبط با    یهانهاده ،  گوشت قرمز  مرتبط با   نرخ ارز  ش یافزا  با  که،  واردات  تمرکز بر  یجابه  است
افزا  توانیم،  کندیم  خارج امن  دیتول  داریپاتأمین    بهبتوان    تا   کردتمرکز    یداخل  دیتول  شیبر    شتر یب  ییغذا   تیو 
 خواهد یافت.  اختصاص یداخل دیتول از تیبه حما زین شدیواردات استفاده م یکه برا یمنابع ارز  لذا ؛افت یدست
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بــر  مؤثــر  عوامــل  نجفی‌علمدارلــو:  و  جنت‌صادقــی 
ایــران در  قرمــز  گوشــت  قیمــت  تغییــرات 
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in shaping the future of Iran’s industry. Moreover, the implementation gap was identified 
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scenarios. Based on the combination of driving forces and uncertainties, a set of consistent 
scenarios was developed, offering a clear picture of alternative futures. The results show that 
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1. Introduction 
Iran’s industrial sector has historically been regarded as a cornerstone of national 
development; yet, its trajectory has been marked by persistent instability and uncertainty. 
Structural dependence on energy-based industries has created vulnerabilities, while 
institutional weaknesses and policy volatility have constrained sustainable growth (Khalili, 
Falahati & Soheili, 2023). International sanctions have further exacerbated these 
challenges, limiting access to global markets, advanced technologies, and foreign 
investment (Laudati & Pesaran, 2021). The cumulative effect of these pressures has been 
an industrial system that struggles to adapt to shocks and remains exposed to external 
disruptions. 

Recent Iranian studies emphasize the importance of foresight and scenario planning in 
addressing such challenges. Abtahi Nasiri et al. (2023) explored business intelligence 
foresight in the tourism industry, demonstrating how anticipatory approaches can guide 
strategic decision-making in sectors vulnerable to global competition. Similarly, Kazemian 
et al. (2020) examined scenario planning in the food packaging industry, highlighting the 
role of foresight in identifying technological and market uncertainties. These works 
underscore the growing relevance of foresight methodologies across Iranian industries. 
Globally, scenario planning has been recognized as a strategic tool for navigating 
uncertainty and complexity. Ramirez and Wilkinson (2016) argue that scenario planning 
reframes strategic thinking by enabling organizations to explore multiple plausible futures 
rather than relying on linear forecasts. Derbyshire and Wright (2016) further emphasize the 
importance of integrating historical context and intuitive logics into scenario development. 
In the context of Iran, where industrial development is shaped by both domestic constraints 
and international pressures, scenario planning offers a structured approach to anticipate 
alternative futures and design adaptive strategies. 
 
2. Materials and Methods 
This research employed a qualitative design, integrating semi-structured interviews with 
industry experts and the Fuzzy Delphi method to capture both depth of insight and 
structured consensus. Qualitative Interviews: Eighteen semi-structured interviews were 
conducted with experts from academia, industry, and policy-making institutions. The 
interviews focused on identifying key drivers of industrial change, sources of uncertainty, 
and institutional challenges. Data were coded and analyzed using thematic analysis to 
uncover recurring patterns and relationships among drivers (Ahmadi et al., 2020). 

Fuzzy Delphi Method: To refine and prioritize the findings, five experts participated in 
two rounds of Fuzzy Delphi. Linguistic variables such as “high importance” or “low 
influence” were converted into triangular fuzzy numbers to manage ambiguity in expert 
judgments (Hsiao & Chen, 2023). This process allowed for the aggregation of expert 
opinions and the ranking of drivers and uncertainties based on perceived importance and 
influence. The Fuzzy Delphi method has been widely applied in Iranian foresight studies, 
including supply chain foresight in the oil industry (Mahmoudi Sharif et al., 2021) and 
strategic foresight in the automotive sector (Aminafshar et al., 2024). 
 
3. Data 
The interviews revealed recurring themes such as institutional capacity, technological 
transformation, policy stability, and external pressures. These themes reflect broader 

concerns identified in the Iranian foresight literature. For instance, Ghasemian et al. (2022) 
examined the future of crude oil exports under scenario planning, emphasizing the impact 
of international restrictions. Similarly, Qoli Motlagh et al. (2020) explored scenarios for 
the medical equipment industry, highlighting technological innovation as a critical driver 
of resilience. 

The Fuzzy Delphi rounds refined these insights, producing ranked lists of drivers and 
uncertainties. Four dominant drivers emerged: 

• Institutional capacity: the ability of governance structures to coordinate and 
implement industrial policies. 

• International restrictions: sanctions and trade barriers that shape access to 
global markets and technologies. 

• Technological trajectory: the pace and direction of technological transformation 
within Iranian industries. 

• Macroeconomic policy stability: the consistency of fiscal and monetary policies 
that underpin industrial confidence. 

The implementation gap was identified as a critical uncertainty, reflecting the discrepancy 
between policy formulation and execution (Rajabzadeh & Barzegar, 2023). This gap has 
been noted in multiple Iranian studies, including foresight in the oil supply chain (Ahmadi 
et al., 2020) and industrial governance analyses (Khalili et al., 2023). 
 
4. Discussion 
Institutional capacity is pivotal, as effective governance and coordination can mitigate 
vulnerabilities and enhance resilience. Lashgari et al. (2024) emphasize the role of human 
resource sustainability in the steel industry, linking institutional learning to industrial 
resilience. Weak institutional capacity, by contrast, perpetuates inefficiencies and 
undermines policy implementation. 

International restrictions remain decisive, shaping access to markets and technologies. 
Ghasemian et al. (2022) demonstrated how sanctions influence the future of crude oil 
exports, while Laudati & Pesaran (2021) showed the severe effects of sanctions on Iran’s 
exchange rate, inflation, and employment, thereby weakening industrial development. 
These findings underscore the need for adaptive strategies that can mitigate external 
shocks. 

Technological transformation represents both a challenge and an opportunity. Qoli 
Motlagh et al. (2020) showed that technological innovation in medical equipment can drive 
industrial resilience, while Alves et al. (2023) argue that Industry 5.0 emphasizes human-
centered approaches to technological change. For Iran, strategic investment in technology 
is essential to overcome structural dependence on energy-based industries and to foster 
diversification. 

Policy stability is essential for long-term planning. Akhgar et al. (2023) demonstrated 
how economic policy uncertainty influences corporate risk-taking, while Rajabzadeh and 
Barzegar (2023) highlighted the moderating role of managerial capacity in mitigating 
uncertainty’s effects. Volatility in macroeconomic policies undermines industrial 
confidence and deters investment, reinforcing the importance of stable governance. 

The implementation gap reflects challenges noted in Mahmoudi Sharif et al. (2021), 
who analyzed foresight in Iran’s oil supply chain. This gap can either enable or obstruct 
scenario realization, depending on institutional effectiveness and political will. The 



241 Applied Economics Studies, Iran (AESI)
Vol. 15, No. 58, 2026

Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

1. Introduction 
Iran’s industrial sector has historically been regarded as a cornerstone of national 
development; yet, its trajectory has been marked by persistent instability and uncertainty. 
Structural dependence on energy-based industries has created vulnerabilities, while 
institutional weaknesses and policy volatility have constrained sustainable growth (Khalili, 
Falahati & Soheili, 2023). International sanctions have further exacerbated these 
challenges, limiting access to global markets, advanced technologies, and foreign 
investment (Laudati & Pesaran, 2021). The cumulative effect of these pressures has been 
an industrial system that struggles to adapt to shocks and remains exposed to external 
disruptions. 

Recent Iranian studies emphasize the importance of foresight and scenario planning in 
addressing such challenges. Abtahi Nasiri et al. (2023) explored business intelligence 
foresight in the tourism industry, demonstrating how anticipatory approaches can guide 
strategic decision-making in sectors vulnerable to global competition. Similarly, Kazemian 
et al. (2020) examined scenario planning in the food packaging industry, highlighting the 
role of foresight in identifying technological and market uncertainties. These works 
underscore the growing relevance of foresight methodologies across Iranian industries. 
Globally, scenario planning has been recognized as a strategic tool for navigating 
uncertainty and complexity. Ramirez and Wilkinson (2016) argue that scenario planning 
reframes strategic thinking by enabling organizations to explore multiple plausible futures 
rather than relying on linear forecasts. Derbyshire and Wright (2016) further emphasize the 
importance of integrating historical context and intuitive logics into scenario development. 
In the context of Iran, where industrial development is shaped by both domestic constraints 
and international pressures, scenario planning offers a structured approach to anticipate 
alternative futures and design adaptive strategies. 
 
2. Materials and Methods 
This research employed a qualitative design, integrating semi-structured interviews with 
industry experts and the Fuzzy Delphi method to capture both depth of insight and 
structured consensus. Qualitative Interviews: Eighteen semi-structured interviews were 
conducted with experts from academia, industry, and policy-making institutions. The 
interviews focused on identifying key drivers of industrial change, sources of uncertainty, 
and institutional challenges. Data were coded and analyzed using thematic analysis to 
uncover recurring patterns and relationships among drivers (Ahmadi et al., 2020). 

Fuzzy Delphi Method: To refine and prioritize the findings, five experts participated in 
two rounds of Fuzzy Delphi. Linguistic variables such as “high importance” or “low 
influence” were converted into triangular fuzzy numbers to manage ambiguity in expert 
judgments (Hsiao & Chen, 2023). This process allowed for the aggregation of expert 
opinions and the ranking of drivers and uncertainties based on perceived importance and 
influence. The Fuzzy Delphi method has been widely applied in Iranian foresight studies, 
including supply chain foresight in the oil industry (Mahmoudi Sharif et al., 2021) and 
strategic foresight in the automotive sector (Aminafshar et al., 2024). 
 
3. Data 
The interviews revealed recurring themes such as institutional capacity, technological 
transformation, policy stability, and external pressures. These themes reflect broader 

concerns identified in the Iranian foresight literature. For instance, Ghasemian et al. (2022) 
examined the future of crude oil exports under scenario planning, emphasizing the impact 
of international restrictions. Similarly, Qoli Motlagh et al. (2020) explored scenarios for 
the medical equipment industry, highlighting technological innovation as a critical driver 
of resilience. 

The Fuzzy Delphi rounds refined these insights, producing ranked lists of drivers and 
uncertainties. Four dominant drivers emerged: 

• Institutional capacity: the ability of governance structures to coordinate and 
implement industrial policies. 

• International restrictions: sanctions and trade barriers that shape access to 
global markets and technologies. 

• Technological trajectory: the pace and direction of technological transformation 
within Iranian industries. 

• Macroeconomic policy stability: the consistency of fiscal and monetary policies 
that underpin industrial confidence. 

The implementation gap was identified as a critical uncertainty, reflecting the discrepancy 
between policy formulation and execution (Rajabzadeh & Barzegar, 2023). This gap has 
been noted in multiple Iranian studies, including foresight in the oil supply chain (Ahmadi 
et al., 2020) and industrial governance analyses (Khalili et al., 2023). 
 
4. Discussion 
Institutional capacity is pivotal, as effective governance and coordination can mitigate 
vulnerabilities and enhance resilience. Lashgari et al. (2024) emphasize the role of human 
resource sustainability in the steel industry, linking institutional learning to industrial 
resilience. Weak institutional capacity, by contrast, perpetuates inefficiencies and 
undermines policy implementation. 

International restrictions remain decisive, shaping access to markets and technologies. 
Ghasemian et al. (2022) demonstrated how sanctions influence the future of crude oil 
exports, while Laudati & Pesaran (2021) showed the severe effects of sanctions on Iran’s 
exchange rate, inflation, and employment, thereby weakening industrial development. 
These findings underscore the need for adaptive strategies that can mitigate external 
shocks. 

Technological transformation represents both a challenge and an opportunity. Qoli 
Motlagh et al. (2020) showed that technological innovation in medical equipment can drive 
industrial resilience, while Alves et al. (2023) argue that Industry 5.0 emphasizes human-
centered approaches to technological change. For Iran, strategic investment in technology 
is essential to overcome structural dependence on energy-based industries and to foster 
diversification. 

Policy stability is essential for long-term planning. Akhgar et al. (2023) demonstrated 
how economic policy uncertainty influences corporate risk-taking, while Rajabzadeh and 
Barzegar (2023) highlighted the moderating role of managerial capacity in mitigating 
uncertainty’s effects. Volatility in macroeconomic policies undermines industrial 
confidence and deters investment, reinforcing the importance of stable governance. 

The implementation gap reflects challenges noted in Mahmoudi Sharif et al. (2021), 
who analyzed foresight in Iran’s oil supply chain. This gap can either enable or obstruct 
scenario realization, depending on institutional effectiveness and political will. The 



242
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

Jodari Rastgou et al.: Developing Consistent 
Scenarios for the Future of Iran’s ...

international literature also supports these findings: Oriol et al. (2024) emphasize 
uncertainties in climate adaptation, while Zhang & Li (2024) highlights technological 
change as a driver of industrial resilience. 
 
5. Conclusion 
This study demonstrates the utility of scenario planning in addressing complex 
uncertainties within Iran’s industrial sector. By integrating qualitative analysis with the 
Fuzzy Delphi method, the research identified key drivers and uncertainties and developed 
consistent scenarios for the future. The results reveal that institutional capacity, 
international restrictions, technological trajectory, and policy stability are critical 
determinants of industrial outcomes, while the implementation gap represents a 
fundamental uncertainty. 

The scenarios provide policymakers and industrial managers with a framework for 
anticipating alternative futures and designing strategies that enhance resilience and 
adaptability. This conclusion aligns with Aminafshar et al. (2024), who showed that 
strategic foresight improves supply chain performance in Iran’s automotive industry, and 
Naderi & Khosravi (2024), who emphasized foresight’s role in expanding SME exports. 
By presenting a national framework for scenario planning, this study contributes to both 
Iranian and global literature on industrial foresight. It provides a foundation for forward-
looking industrial policy and technological management in Iran, consistent with Alaedini 
& Razavi (2018) on industrial policy challenges and Haraguchi et al. (2019) on drivers of 
successful industrialization. Ultimately, the research underscores that scenario planning is 
not merely a tool for envisioning futures but a strategic instrument for navigating 
uncertainty and fostering resilience in national industries. 
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چکیده
ــوده  ــه‌رو ب ــدار و پرعدم‌قطعیــت روب ــا رونــدی ناپای ــر عوامــل ســاختاری، نهــادی و محیطــی ب ــر تحت‌تأثی صنعــت ایــران در دهه‌هــای اخی
فشــار  و  فناورانــه  محدودیت‌هــای  نهــادی،  هماهنگــی  ضعــف  سیاســتی،  ناپایــداری  انرژی‌محــور،  بخش‌هــای  بــه  وابســتگی  اســت. 
کــرده و چشــم‌انداز آن‌را مبهــم ســاخته اســت. در چنیــن شــرایطی، سناریونویســی  تحریم‌هــای بین‌المللــی ایــن بخــش را آســیب‌پذیر 
ابــزاری کارآمــد بــرای شناســایی مســیرهای محتمــل، تحلیــل پیشــران‌ها و عدم‌قطعیت‌هــا و ارائــه چارچوبــی بــرای تصمیم‌گیــری راهبــردی 
محســوب می‌شــود. هــدف پژوهــش حاضــر تدویــن ســناریوهای ســازگار بــرای آینــدۀ صنعــت ایــران بــا ترکیــب داده‌هــای کیفــی و روش دلفــی 
فــازی اســت؛ بدین‌منظــور، مصاحبه‌هــای نیمه‌ســاختاریافته بــا ۱۸ خبــرۀ صنعتــی انجــام و داده‌هــا بــا رویکــرد کدگــذاری و تحلیــل روابــط 
میــان کدهــا بررســی شــد؛ ســپس در دو دور دلفــی فــازی، عوامــل کلیــدی از نظــر اهمیــت و تأثیرگــذاری اولویت‌بنــدی گردیدنــد. نتایــج 
نشــان‌داد چهــار عامــل ظرفیــت نهــادی، شــدت یــا کاهــش محدودیت‌هــای بین‌المللــی، مســیر تحــول فناورانــه و پایــداری سیاســت‌های 
کلان اقتصــادی بیشــترین نقــش را در تعییــن آینــدۀ صنعــت ایــران دارنــد. همچنیــن شــکاف اجرایــی به‌عنــوان یــک عدم‌قطعیــت بنیادیــن 
کامــی ســناریوها را رقم‌بزنــد. برپایــۀ ترکیــب پیشــران‌ها و عدم‌قطعیت‌هــا، چهــار ســناریوی جهــش  شناســایی شــد کــه می‌توانــد تحقــق یــا نا
فناورانــه، بازآرایــی نهــادی، توســعۀ محافظه‌کارانــه و فروپاشــی صنعتــی تدویــن گردیــد. دو عدم‌قطعیــت اصلــی تعیین‌کننــدۀ ایــن ســناریوها 
عبارتنــداز: ثبات/بی‌ثباتــی محیــط بین‌المللــی و اقتصــاد کلان، و میــزان پذیــرش فناوری‌هــای نویــن. نتایــج ملمــوس ایــن پژوهــش بــرای 
ــه چارچوبــی  ــز ارائ ــی و نی سیاســت‌گذاران، شــامل اولویت‌بنــدی پیشــران‌هایی ماننــد رشــد و توســعه صنایــع و ثبــات اقتصادی-بین‌الملل

ــر عدم‌قطعیت‌هــای نهــادی، فناورانــه و محیطــی اســت.  بــرای طراحــی سیاســت‌های صنعتــی انعطاف‌پذیــر و مقــاوم در براب
کلیدواژگان: صنعت ایران، سناریونویسی، عدم قطعیت‌ها، پیشران‌ها، حکمرانی صنعتی.
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international literature also supports these findings: Oriol et al. (2024) emphasize 
uncertainties in climate adaptation, while Zhang & Li (2024) highlights technological 
change as a driver of industrial resilience. 
 
5. Conclusion 
This study demonstrates the utility of scenario planning in addressing complex 
uncertainties within Iran’s industrial sector. By integrating qualitative analysis with the 
Fuzzy Delphi method, the research identified key drivers and uncertainties and developed 
consistent scenarios for the future. The results reveal that institutional capacity, 
international restrictions, technological trajectory, and policy stability are critical 
determinants of industrial outcomes, while the implementation gap represents a 
fundamental uncertainty. 

The scenarios provide policymakers and industrial managers with a framework for 
anticipating alternative futures and designing strategies that enhance resilience and 
adaptability. This conclusion aligns with Aminafshar et al. (2024), who showed that 
strategic foresight improves supply chain performance in Iran’s automotive industry, and 
Naderi & Khosravi (2024), who emphasized foresight’s role in expanding SME exports. 
By presenting a national framework for scenario planning, this study contributes to both 
Iranian and global literature on industrial foresight. It provides a foundation for forward-
looking industrial policy and technological management in Iran, consistent with Alaedini 
& Razavi (2018) on industrial policy challenges and Haraguchi et al. (2019) on drivers of 
successful industrialization. Ultimately, the research underscores that scenario planning is 
not merely a tool for envisioning futures but a strategic instrument for navigating 
uncertainty and fostering resilience in national industries. 
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 مقدمه . 1
تاریخی   ۀاقتصادی و اجتماعی کشورها شناخته شده است و تجربۀ  عنوان یکی از ارکان اصلی توسعصنعت همواره به

وری و  اقتصادی، افزایش اشتغال، ارتقای بهره  تواند موتور محرک رشدسازی پایدار میدهد که صنعتینشان می
های اند ساختار صنعتی متنوع و متوازن ایجاد کنند، در برابر شوکآوری ملی باشد. کشورهایی که توانستهتقویت تاب

، ۱ژانگ و همکاران )  اندهای مالی، نوسانات انرژی یا تحولات سیاسی مقاومت بیشتری نشان داده جهانی مانند بحران
تکدرحالی،  ( 2022 صنعتی  ساختار  با  کشورهایی  آسیبکه  طبیعی  منابع  به  وابسته  یا  بیشتری محصولی  پذیری 
ها و  سازی با فرصتانسانی و طبیعی، در مسیر صنعتی ۀهای گستردعنوان کشوری با ظرفیتاند. ایران نیز به داشته

 . سازدصنعت کشور را دوچندان می ۀامر ضرورت بررسی آیندزمان مواجه است و همینتهدیدهای هم
اند. وابستگی های ساختاری و نهادی تمرکز داشتهصنعتی ایران عمدتاً بر چالش  ۀتوسع  ۀمطالعات پیشین دربار

نفت انرژی و صنایع  منابع  به  از درآمدهای  ( موجب20۱۸،  2علاءالدین و رضوی محور )شدید  بزرگی  شده بخش 
آوری اقتصادی کاهش یابد. صنعتی و صادراتی کشور به نوسانات بازار جهانی انرژی گره بخورد و درنتیجه، تاب

صنعتی محروم بمانند و    ۀتمرکز جغرافیایی صنایع در چند استان خاص نیز سبب شده مناطق دیگر کشور از توسع
 (.  ۱402خلیلی و همکاران، ای تشدید شود )های منطقهنابرابری

های متعدد است.  ها و سازمانها میان وزارتخانهیکی دیگر از موانع مهم، ضعف نهادی و پراکندگی مسئولیت
رو  عملی روبههای صنعتی را با کندی، تداخل یا بیکند و اجرای برنامه این وضعیت انسجام سیاستی را تضعیف می

های وارداتی، ثباتی سیاستی و تغییرات مکرر در نرخ ارز، تعرفهبر این، بی(. افزون20۱0،  3شرکا پایا و برادران)سازد  می
بینی کرده های صنعتی غیرقابل پیشگیری را برای بنگاههای صنعتی، فضای تصمیمهای صادراتی و اولویتمشوق 

   (.2024، 4دانجا و وانگ ) گذاران را کاهش داده استو اعتماد بخش خصوصی و سرمایه
گذاری خارجی  های پیشرفته، سرمایهالمللی و محدودیت تعاملات جهانی نیز دسترسی به فناوریهای بینتحریم

آورد وری را پایین میدهد و بهره های تولید را افزایش میاند. این شرایط هزینهو بازارهای جهانی را کاهش داده
سیاست20۱4آموزگار،  ) چنین وضعیتی حتی  در  به(.  است  ممکن  نیز  مناسب هستند  فنی  نظر  از  که  دلیل  هایی 

 رو شوند. های بیرونی با شکست روبهمحدودیت
شده در صنعتی ایران، شکاف میان اهداف اعلام  ۀیکی از مضامین تکرارشونده در ادبیات توسعازسوی دیگر،  

بخشی صنعتی و  ای معمولًا اهدافی مانند تنوعهای توسعههاست. برنامهاسناد راهبردی و نتایج حاصل از اجرای آن
توجهی با این اهداف دارند. نبود نظام پایش قابل  ۀها در عمل فاصلکنند، اما خروجیوری را مطرح میارتقای بهره

نمادین پیدا    ۀهای صنعتی بیشتر جنبشود سیاستو ارزیابی مؤثر یکی از دلایل اصلی این شکاف است و سبب می
 .دهد های صنعتی را کاهش میتدریج اعتماد عمومی به کارآمدی سیاستکنند تا عملیاتی. این وضعیت به

رود. محدود بودن  شمار میهای اساسی صنعت ایران بهکمبود نوآوری و ضعف در تحقیق و توسعه نیز از چالش
شده صنایع کشور نتوانند همگام با گذاری در تحقیق و توسعه و ارتباط ضعیف میان دانشگاه و صنعت باعثسرمایه

 
1 Zhang et al. 
2 Alaeddin & Razavi 
3 Paya & Baradaran 
4 Danja & Wang 

 

 

یافته و شکاف فناوری در بسیاری از  پذیری صنعتی کاهشتحولات فناوری جهانی حرکت کنند. درنتیجه، رقابت
 (. 20۱6، ۱شایر و رایت دربی) ها گسترش یافته استبخش

ایران، هنوز تصویر روشنی از آیندچالش  ۀباوجود مطالعات متعدد دربار این    ۀهای ساختاری و نهادی صنعت 
های ها، تغییر سیاستهای بنیادین ارائه نشده است. عواملی مانند شدت یا کاهش تحریمقطعیتبخش در شرایط عدم

توانند مسیر آینده صنعت ایران را دگرگون  المللی، ثبات نهادی در داخل کشور و ظرفیت نوآوری میتجاری بین
حال، تاکنون پژوهش جامعی که با رویکرد سناریونویسی و با تمرکز بر کل صنعت کشور، به تحلیل  کنند. با این

المللی بپردازد، انجام نشده  های چندسطحی شامل عوامل نهادی، فناورانه و بینقطعیتها و عدمزمان پیشران هم
 .است

ساختار صنعت ایران با    ۀهدف اصلی پژوهش حاضر، تدوین سناریوهای سازگار برای آیند  پرسش پژوهش:
چگونه    ؛شودبندی میگونه صورتاساس، پرسش اصلی پژوهش اینریزی سناریو است. بر این استفاده از روش برنامه 

بندی دلفی فازی( ها و اولویتریزی سناریو )ترکیب تحلیل کیفی مصاحبهگیری از رویکرد برنامه توان با بهره می
با محدودیتای از سناریوهای واقعمجموعه المللی و شرایط ساختاری های نهادی، فشارهای بینبینانه و سازگار 

 صنعت ایران تدوین کرد؟  ۀکشور را برای آیند
های ساختاری صنعت )مانند رشد و  کند: ترکیب پیشرانای است که بیان میاین مطالعه درپی آزمون فرضیه

المللی  ثباتی محیط بین قطعیت بحرانی شامل ثبات یا بیصنعتی، نقش دولت و سازوکارهای بازار( با دو عدم ۀتوسع
گیری چهار سناریوی متمایز برای تواند به شکلهای نوین، میو اقتصاد کلان، و همچنین میزان پذیرش فناوری

عبار  ۀآیند سناریوها  این  شود.  منجر  ایران  »توسعتصنعت  نهادی«،  »بازآرایی  فناورانه«،  »جهش   ۀنداز: 
ها و یند سناریونویسی و ازطریق تحلیل کیفی مصاحبهآکارانه« و »فروپاشی صنعتی«. این فرضیه در فرمحافظه

بنیادین پژوهش بر این اصل استوار است که   ۀگزار  .دلفی فازی بررسی و اعتبارسنجی شده است  ۀاجرای دو مرحل
های بدیل ای از آیندهشده، در قالب مجموعهجای پیروی از یک مسیر خطی و از پیش تعیینصنعت ایران به   ۀآیند

 های بحرانی قابل تبیین است. قطعیتها و عدممدیریت پیشران  ۀ و وابسته به نحو
و   هاقطعیتعدم و    هاپیشران توان نتیجه گرفت که پژوهش حاضر با تمرکز بر شناسایی و تحلیل  بنابراین، می
های سازگار و کوشد آیندههاست. این تحقیق می، درصدد پر کردن این شکافریزی سناریوبرنامهاستفاده از روش  

های نهادی، تنها مطلوبیت نظری دارند، بلکه باتوجه به محدودیتای برای صنعت ایران ترسیم کند که نه بینانهواقع
 ها و شرایط ساختاری کشور، قابلیت تحقق عملی نیز خواهند داشت. تحریم

ادام مرتبط مرور میپژوهش  ۀدر  ادبیات  مبانی نظری و  ابتدا  پژوهش در چارچوب مطالعات  ،  تا جایگاه  شود 
ها تشریح خواهد قطعیتها و عدمشناسی تحقیق شامل مراحل تحلیل کیفی پیشران سپس روش   ؛پیشین روشن گردد

شود و در پایان نیز  های حاصل از اجرای روش دلفی فازی و تدوین سناریوها ارائه میشد. در بخش بعدی، یافته 
 . صنعت ایران مطرح خواهد شد ۀنتایج و پیشنهادهای سیاستی برای آیند

  

 
1 Derbyshire & Wright 



245
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

جداری‌راســتگو و همکاران: تدوین ســناریوهای ســازگار 
آینــدۀ صنعــت ایــران: تحلیل کیفــی پیشــران‌ها و  ...  

 

 مقدمه . 1
تاریخی   ۀاقتصادی و اجتماعی کشورها شناخته شده است و تجربۀ  عنوان یکی از ارکان اصلی توسعصنعت همواره به

وری و  اقتصادی، افزایش اشتغال، ارتقای بهره  تواند موتور محرک رشدسازی پایدار میدهد که صنعتینشان می
های اند ساختار صنعتی متنوع و متوازن ایجاد کنند، در برابر شوکآوری ملی باشد. کشورهایی که توانستهتقویت تاب
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 . سازدصنعت کشور را دوچندان می ۀامر ضرورت بررسی آیندزمان مواجه است و همینتهدیدهای هم
اند. وابستگی های ساختاری و نهادی تمرکز داشتهصنعتی ایران عمدتاً بر چالش  ۀتوسع  ۀمطالعات پیشین دربار

نفت انرژی و صنایع  منابع  به  از درآمدهای  ( موجب20۱۸،  2علاءالدین و رضوی محور )شدید  بزرگی  شده بخش 
آوری اقتصادی کاهش یابد. صنعتی و صادراتی کشور به نوسانات بازار جهانی انرژی گره بخورد و درنتیجه، تاب

صنعتی محروم بمانند و    ۀتمرکز جغرافیایی صنایع در چند استان خاص نیز سبب شده مناطق دیگر کشور از توسع
 (.  ۱402خلیلی و همکاران، ای تشدید شود )های منطقهنابرابری

های متعدد است.  ها و سازمانها میان وزارتخانهیکی دیگر از موانع مهم، ضعف نهادی و پراکندگی مسئولیت
رو  عملی روبههای صنعتی را با کندی، تداخل یا بیکند و اجرای برنامه این وضعیت انسجام سیاستی را تضعیف می

های وارداتی، ثباتی سیاستی و تغییرات مکرر در نرخ ارز، تعرفهبر این، بی(. افزون20۱0،  3شرکا پایا و برادران)سازد  می
بینی کرده های صنعتی غیرقابل پیشگیری را برای بنگاههای صنعتی، فضای تصمیمهای صادراتی و اولویتمشوق 

   (.2024، 4دانجا و وانگ ) گذاران را کاهش داده استو اعتماد بخش خصوصی و سرمایه
گذاری خارجی  های پیشرفته، سرمایهالمللی و محدودیت تعاملات جهانی نیز دسترسی به فناوریهای بینتحریم

آورد وری را پایین میدهد و بهره های تولید را افزایش میاند. این شرایط هزینهو بازارهای جهانی را کاهش داده
سیاست20۱4آموزگار،  ) چنین وضعیتی حتی  در  به(.  است  ممکن  نیز  مناسب هستند  فنی  نظر  از  که  دلیل  هایی 

 رو شوند. های بیرونی با شکست روبهمحدودیت
شده در صنعتی ایران، شکاف میان اهداف اعلام  ۀیکی از مضامین تکرارشونده در ادبیات توسعازسوی دیگر،  

بخشی صنعتی و  ای معمولًا اهدافی مانند تنوعهای توسعههاست. برنامهاسناد راهبردی و نتایج حاصل از اجرای آن
توجهی با این اهداف دارند. نبود نظام پایش قابل  ۀها در عمل فاصلکنند، اما خروجیوری را مطرح میارتقای بهره

نمادین پیدا    ۀهای صنعتی بیشتر جنبشود سیاستو ارزیابی مؤثر یکی از دلایل اصلی این شکاف است و سبب می
 .دهد های صنعتی را کاهش میتدریج اعتماد عمومی به کارآمدی سیاستکنند تا عملیاتی. این وضعیت به

رود. محدود بودن  شمار میهای اساسی صنعت ایران بهکمبود نوآوری و ضعف در تحقیق و توسعه نیز از چالش
شده صنایع کشور نتوانند همگام با گذاری در تحقیق و توسعه و ارتباط ضعیف میان دانشگاه و صنعت باعثسرمایه
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یافته و شکاف فناوری در بسیاری از  پذیری صنعتی کاهشتحولات فناوری جهانی حرکت کنند. درنتیجه، رقابت
 (. 20۱6، ۱شایر و رایت دربی) ها گسترش یافته استبخش

ایران، هنوز تصویر روشنی از آیندچالش  ۀباوجود مطالعات متعدد دربار این    ۀهای ساختاری و نهادی صنعت 
های ها، تغییر سیاستهای بنیادین ارائه نشده است. عواملی مانند شدت یا کاهش تحریمقطعیتبخش در شرایط عدم

توانند مسیر آینده صنعت ایران را دگرگون  المللی، ثبات نهادی در داخل کشور و ظرفیت نوآوری میتجاری بین
حال، تاکنون پژوهش جامعی که با رویکرد سناریونویسی و با تمرکز بر کل صنعت کشور، به تحلیل  کنند. با این

المللی بپردازد، انجام نشده  های چندسطحی شامل عوامل نهادی، فناورانه و بینقطعیتها و عدمزمان پیشران هم
 .است

ساختار صنعت ایران با    ۀهدف اصلی پژوهش حاضر، تدوین سناریوهای سازگار برای آیند  پرسش پژوهش:
چگونه    ؛شودبندی میگونه صورتاساس، پرسش اصلی پژوهش اینریزی سناریو است. بر این استفاده از روش برنامه 

بندی دلفی فازی( ها و اولویتریزی سناریو )ترکیب تحلیل کیفی مصاحبهگیری از رویکرد برنامه توان با بهره می
با محدودیتای از سناریوهای واقعمجموعه المللی و شرایط ساختاری های نهادی، فشارهای بینبینانه و سازگار 

 صنعت ایران تدوین کرد؟  ۀکشور را برای آیند
های ساختاری صنعت )مانند رشد و  کند: ترکیب پیشرانای است که بیان میاین مطالعه درپی آزمون فرضیه

المللی  ثباتی محیط بین قطعیت بحرانی شامل ثبات یا بیصنعتی، نقش دولت و سازوکارهای بازار( با دو عدم ۀتوسع
گیری چهار سناریوی متمایز برای تواند به شکلهای نوین، میو اقتصاد کلان، و همچنین میزان پذیرش فناوری

عبار  ۀآیند سناریوها  این  شود.  منجر  ایران  »توسعتصنعت  نهادی«،  »بازآرایی  فناورانه«،  »جهش   ۀنداز: 
ها و یند سناریونویسی و ازطریق تحلیل کیفی مصاحبهآکارانه« و »فروپاشی صنعتی«. این فرضیه در فرمحافظه

بنیادین پژوهش بر این اصل استوار است که   ۀگزار  .دلفی فازی بررسی و اعتبارسنجی شده است  ۀاجرای دو مرحل
های بدیل ای از آیندهشده، در قالب مجموعهجای پیروی از یک مسیر خطی و از پیش تعیینصنعت ایران به   ۀآیند

 های بحرانی قابل تبیین است. قطعیتها و عدممدیریت پیشران  ۀ و وابسته به نحو
و   هاقطعیتعدم و    هاپیشران توان نتیجه گرفت که پژوهش حاضر با تمرکز بر شناسایی و تحلیل  بنابراین، می
های سازگار و کوشد آیندههاست. این تحقیق می، درصدد پر کردن این شکافریزی سناریوبرنامهاستفاده از روش  

های نهادی، تنها مطلوبیت نظری دارند، بلکه باتوجه به محدودیتای برای صنعت ایران ترسیم کند که نه بینانهواقع
 ها و شرایط ساختاری کشور، قابلیت تحقق عملی نیز خواهند داشت. تحریم

ادام مرتبط مرور میپژوهش  ۀدر  ادبیات  مبانی نظری و  ابتدا  پژوهش در چارچوب مطالعات  ،  تا جایگاه  شود 
ها تشریح خواهد قطعیتها و عدمشناسی تحقیق شامل مراحل تحلیل کیفی پیشران سپس روش   ؛پیشین روشن گردد

شود و در پایان نیز  های حاصل از اجرای روش دلفی فازی و تدوین سناریوها ارائه میشد. در بخش بعدی، یافته 
 . صنعت ایران مطرح خواهد شد ۀنتایج و پیشنهادهای سیاستی برای آیند
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 مرور ادبیات  .2
 پژوهیریزی سناریو و آیندهبرنامه .2-1

های مختلف علمی اخیر در حوزه  ۀاست که طی چند ده 2پژوهی یکی از ابزارهای کلیدی آینده ۱ریزی سناریوبرنامه 
کار گرفته شده است. این رویکرد ابتدا در بخش انرژی و راهبردهای شرکتی مطرح شد و سپس به سایر  و اجرایی به

 (.  20۱6، 3رامیرز و ویلکنسون) ها گسترش یافتحوزه
منطق مدرن،  سناریونویسی  در  بنیادین  رویکردهای  از  شهودییکی  بر    4های  تأکید  با  روش  این  است. 

آیندهروایت ترسیم  امکان  متغیرها،  میان  علیّ  تحلیل  و  منسجم  میسازی  فراهم  را  بدیل  برخلاف های  کند. 
مدیریتی و تحلیل کیفی   ۀهای شهودی بر شهود خبرگان، تجربمحور، منطقبینیی و پیشرویکردهای صرفاً کمّ

، 5فیلد و همکاران دبر)  دهدباور و تحلیلی ارائه میهای قابلروابط میان عوامل تکیه دارد و سناریوها را در قالب روایت
برداری علیّ تقویت شد. این  (. در مراحل بعدی، این رویکرد با ابزارهایی مانند تحلیل تاریخی روندها و نقشه20۱6

های بنابراین، منطق  ؛تحلیلی و مستند نیز داشته باشند  ۀ بر شهود، پشتوانتکیه  برعلاوهترکیب سبب شد سناریوها  
به چارچوبشهودی  از  یکی  عدمعنوان  مدیریت  برای  معتبر  محیطقطعیتهای  در  پیچیده  و  های  صنعتی  های 

 .(20۱6بردفیلد و همکاران، شود )گذاری شناخته میسیاست
پیش  قابل  و  مسیر خطی  یک  آینده  که  است  استوار  فرض  این  بر  اصل  در  بلکه سناریونویسی  نیست،  بینی 

رو،  از این   ؛گیرند های متعدد شکل میقطعیتو عدم  6هاپیشران   تأثیرتحتای از مسیرهای محتمل است که  مجموعه
های  ای از آینده بینی واحد، مجموعهجای اتکا بر یک پیشکنند تا بهگذاران و مدیران کمک میسناریوها به سیاست

 .ممکن را درنظر بگیرند و برای هرکدام راهبردهای مناسب طراحی کنند
یند سناریونویسی اهمیت بیشتری یافته است. رویکرد مشارکتی  آنفعان در فرهای اخیر، مشارکت ذیدر سال

های بازیگران کلیدی هستند زیرا سناریوها بازتاب دیدگاه  ؛شودسبب افزایش مشروعیت و کاربردپذیری نتایج می
اوریول های گوناگونی مانند سازگاری با تغییرات اقلیمی )(. سناریونویسی همچنین در حوزه2020،  7اون و گوداسپید )

همکارا برنامه 2024،  ۸ن و  شهری  (،  به 2025،  9فوجی )ریزی  بهداشت  و  آموزش  مطالع(،  است.  شده  گرفته   ۀ کار 
)  «وریول»ا برای مدیریت عدم دهد سناریونویسی مینشان می  (2024و همکاران  مؤثر  ابزاری  های  قطعیتتواند 

داده تلفیق  با  پژوهش  این  باشد.  سازگاری  راهبردهای  طراحی  و  دیدگاهاقلیمی  و  علمی  ذیهای  نفعان،  های 
ای برای این مطالعه اهمیت کند. چنین یافتههای اقتصادی و صنعتی نیز تأیید میکاربردپذیری سناریوها را در بخش

عنوان ابزاری راهبردی  تواند بهقطعیت ایران نیز میدهد سناریونویسی در شرایط پیچیده و پرعدمزیرا نشان می  ؛دارد
 .مورداستفاده قرار گیرد
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های حاصل از آن به راهبردهای بینش  ۀهای اصلی سناریونویسی، ترجم ها، یکی از چالشباوجود این پیشرفت
توانسته  از کشورها  بسیاری  است.  برای طراحی سیاستعملیاتی  از سناریوها  کننداند  استفاده  اما در    ؛های کلان 

ها نیز قطعیتها و عدمحتی شناسایی دقیق پیشرانکشورهایی با ضعف نهادی و حکمرانی پراکنده، مانند ایران،  
تواند مانع تبدیل سناریوهای مطلوب به اقدامات عملی تنهایی کافی نیست. نبود سازوکارهای اجرایی مؤثر میبه

 (.  20۱0پایا و برادران، ) شود
 

 آوریساختار صنعتی و تاب  .2-2

اند که  دادهها دارد. مطالعات تطبیقی نشانهای ساختاری آنهای صنعتی ارتباط مستقیمی با ویژگینظام  ۱آوری تاب
هاراگوچی  )  ها و سازگاری با تحولات جهانی دارندکشورهایی با ساختار صنعتی متنوع توانایی بیشتری در جذب شوک

همکاران  تک (.20۱9،  2و  ساختارهای  مقابل،  آسیبدر  طبیعی  منابع  به  وابسته  یا  و )   پذیرترندمحصولی  ژانگ 
 (. 2022، 3همکاران 

ایران به انرژی و صنایع مبتنی  تأثیرتحتطور تاریخی  ساختار صنعتی  بر نفت و گاز شکل  وابستگی به منابع 
کوتاه در  وابستگی  این  است.  بودهگرفته  درآمدزا  تنوع  ،مدت  و  نوآوری  مانع  بلندمدت  در  است اما  شده   بخشی 

ای های منطقهاین، تمرکز جغرافیایی صنایع در چند استان خاص، نابرابری  برعلاوه .( 20۱۸علاءالدین و رضوی،  )
 (. ۱402همکاران،  وخلیلی ) متوازن شده است ۀرا تشدید کرده و مانع توسع

تنها های کلیدی شناسایی شدند. وابستگی به نفت و گاز نهعنوان پیشران های دلفی فازی، این عوامل بهدر داده 
المللی ایران تأثیرگذار است. ازسوی دیگر، های کلان اقتصادی و حتی روابط بینبلکه بر سیاست  ،بر ساختار صنعتی

این ساختار   ۀالمللی، آیندهای تجاری بینهایی همچون نوسانات قیمت جهانی انرژی و تغییرات سیاستقطعیتعدم
 . سازندشدت متأثر میرا به

 
 شکاف اجرایی در سیاست صنعتی ایران. 2-3

توسع مسیر  در  بنیادین  مسائل  از  و تحقق عملی    ۀیکی  راهبردی  اسناد  میان  پایدار  ایران، وجود شکاف  صنعتی 
های صنعتی از  ای و سیاستهای توسعهشده در برنامهمیان اهداف اعلام  ۀهاست. این شکاف اجرایی به فاصلآن

 .ها ازسوی دیگر اشاره داردسو، و نتایج واقعی حاصل از اجرای آنیک
ساله  های پنجسیاست صنعتی تدوین کرده است؛ از برنامه   ۀهای گذشته، ایران اسناد متعددی در حوزدر طول دهه 

تا راهبردهای بخشی در حوزه اهداف توسعه گرفته  اغلب حاوی  اسناد  این  تولید.  اشتغال و  فناوری،  انرژی،  های 
اند. صادرات غیرنفتی، و ایجاد اشتغال پایدار بوده  ۀوری، توسعبخشی صنعتی، ارتقای بهرهای چون تنوعبلندپروازانه

دهد که تحقق این اهداف با موانع جدی مواجه بوده و در بسیاری  های تطبیقی و تجربی نشان میحال، بررسیبا این 
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یند سناریونویسی اهمیت بیشتری یافته است. رویکرد مشارکتی  آنفعان در فرهای اخیر، مشارکت ذیدر سال

های بازیگران کلیدی هستند زیرا سناریوها بازتاب دیدگاه  ؛شودسبب افزایش مشروعیت و کاربردپذیری نتایج می
اوریول های گوناگونی مانند سازگاری با تغییرات اقلیمی )(. سناریونویسی همچنین در حوزه2020،  7اون و گوداسپید )

همکارا برنامه 2024،  ۸ن و  شهری  (،  به 2025،  9فوجی )ریزی  بهداشت  و  آموزش  مطالع(،  است.  شده  گرفته   ۀ کار 
)  «وریول»ا برای مدیریت عدم دهد سناریونویسی مینشان می  (2024و همکاران  مؤثر  ابزاری  های  قطعیتتواند 

داده تلفیق  با  پژوهش  این  باشد.  سازگاری  راهبردهای  طراحی  و  دیدگاهاقلیمی  و  علمی  ذیهای  نفعان،  های 
ای برای این مطالعه اهمیت کند. چنین یافتههای اقتصادی و صنعتی نیز تأیید میکاربردپذیری سناریوها را در بخش

عنوان ابزاری راهبردی  تواند بهقطعیت ایران نیز میدهد سناریونویسی در شرایط پیچیده و پرعدمزیرا نشان می  ؛دارد
 .مورداستفاده قرار گیرد
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های حاصل از آن به راهبردهای بینش  ۀهای اصلی سناریونویسی، ترجم ها، یکی از چالشباوجود این پیشرفت
توانسته  از کشورها  بسیاری  است.  برای طراحی سیاستعملیاتی  از سناریوها  کننداند  استفاده  اما در    ؛های کلان 

ها نیز قطعیتها و عدمحتی شناسایی دقیق پیشرانکشورهایی با ضعف نهادی و حکمرانی پراکنده، مانند ایران،  
تواند مانع تبدیل سناریوهای مطلوب به اقدامات عملی تنهایی کافی نیست. نبود سازوکارهای اجرایی مؤثر میبه

 (.  20۱0پایا و برادران، ) شود
 

 آوریساختار صنعتی و تاب  .2-2

اند که  دادهها دارد. مطالعات تطبیقی نشانهای ساختاری آنهای صنعتی ارتباط مستقیمی با ویژگینظام  ۱آوری تاب
هاراگوچی  )  ها و سازگاری با تحولات جهانی دارندکشورهایی با ساختار صنعتی متنوع توانایی بیشتری در جذب شوک

همکاران  تک (.20۱9،  2و  ساختارهای  مقابل،  آسیبدر  طبیعی  منابع  به  وابسته  یا  و )   پذیرترندمحصولی  ژانگ 
 (. 2022، 3همکاران 

ایران به انرژی و صنایع مبتنی  تأثیرتحتطور تاریخی  ساختار صنعتی  بر نفت و گاز شکل  وابستگی به منابع 
کوتاه در  وابستگی  این  است.  بودهگرفته  درآمدزا  تنوع  ،مدت  و  نوآوری  مانع  بلندمدت  در  است اما  شده   بخشی 

ای های منطقهاین، تمرکز جغرافیایی صنایع در چند استان خاص، نابرابری  برعلاوه .( 20۱۸علاءالدین و رضوی،  )
 (. ۱402همکاران،  وخلیلی ) متوازن شده است ۀرا تشدید کرده و مانع توسع

تنها های کلیدی شناسایی شدند. وابستگی به نفت و گاز نهعنوان پیشران های دلفی فازی، این عوامل بهدر داده 
المللی ایران تأثیرگذار است. ازسوی دیگر، های کلان اقتصادی و حتی روابط بینبلکه بر سیاست  ،بر ساختار صنعتی

این ساختار   ۀالمللی، آیندهای تجاری بینهایی همچون نوسانات قیمت جهانی انرژی و تغییرات سیاستقطعیتعدم
 . سازندشدت متأثر میرا به

 
 شکاف اجرایی در سیاست صنعتی ایران. 2-3

توسع مسیر  در  بنیادین  مسائل  از  و تحقق عملی    ۀیکی  راهبردی  اسناد  میان  پایدار  ایران، وجود شکاف  صنعتی 
های صنعتی از  ای و سیاستهای توسعهشده در برنامهمیان اهداف اعلام  ۀهاست. این شکاف اجرایی به فاصلآن

 .ها ازسوی دیگر اشاره داردسو، و نتایج واقعی حاصل از اجرای آنیک
ساله  های پنجسیاست صنعتی تدوین کرده است؛ از برنامه   ۀهای گذشته، ایران اسناد متعددی در حوزدر طول دهه 

تا راهبردهای بخشی در حوزه اهداف توسعه گرفته  اغلب حاوی  اسناد  این  تولید.  اشتغال و  فناوری،  انرژی،  های 
اند. صادرات غیرنفتی، و ایجاد اشتغال پایدار بوده  ۀوری، توسعبخشی صنعتی، ارتقای بهرهای چون تنوعبلندپروازانه

دهد که تحقق این اهداف با موانع جدی مواجه بوده و در بسیاری  های تطبیقی و تجربی نشان میحال، بررسیبا این 
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؛  20۱۸علاءالدین و رضوی، ) اندشده داشتهاندازهای ترسیمتوجهی با چشمقابل ۀ های عملیاتی فاصلموارد، خروجی
 (. 20۱4، ۱آموزگار

پراکندگی نهادی و حکمرانی چندپاره که    (۱  ؛بندی کردتوان در چند محور اصلی دسته علل این شکاف را می
گیری های سیاستی که فضای تصمیمنوسان در اولویت  (2شود.  موجب تداخل وظایف و کاهش انسجام سیاستی می

ها که دسترسی به فناوری  های بیرونی ناشی از تحریممحدودیت  (3بینی کرده است.  ها غیرقابل پیش را برای بنگاه
ضعف در نظام پایش و ارزیابی که مانع یادگیری سیاستی و اصلاح   (4اند.  گذاری خارجی را کاهش داده و سرمایه

 . ( 2024دانجا و وانگ،  ) مسیرها شده است
 

 المللی ها و تعاملات بین تحریم .2-4

  ۀ های بیرونی هستند که آیندقطعیتترین عدم المللی و سطح تعامل ایران با اقتصاد جهانی از مهمهای بینتحریم
را شکل می تحریمصنعت کشور  نهدهند.  فناوریها  و  مالی  منابع  بازارهای جهانی،  به  ایران  های  تنها دسترسی 

گذاری خارجی و تضعیف نوآوری  های مبادله، کاهش سرمایهاند، بلکه موجب افزایش هزینهپیشرفته را محدود کرده
 (.20۱4آموزگار، ) اندصنعتی نیز شده

المللی دهد که تعاملات بیناند نشان میهای مشابه مواجه بوده کشورهایی که با محدودیت  ۀ در مقابل، تجرب
هاراگوچی  )   آوری صنعتی کمک کندهای نیروی کار و افزایش تابتواند به انتقال فناوری، ارتقای مهارتسازنده می

 (. 20۱9و همکاران، 
 

 های میدانی ها در ادبیات و داده قطعیتها و عدمپیشران. 2-5
های بیرونی  قطعیتهای ساختاری و عدمترکیبی از پیشران  تأثیرتحتدهد آینده صنعت ایران  مرور ادبیات نشان می 

  ۀقرار دارد. عواملی مانند وابستگی به نفت و گاز، تمرکز جغرافیایی صنایع، ظرفیت نوآوری، کیفیت حکمرانی و سرمای
ها، نوسانات بازار جهانی انرژی،  آیند. در کنار آن، شدت تحریمشمار میهای داخلی بهترین پیشرانانسانی از مهم

قرار   تأثیرتحتصنعتی کشور را    ۀالمللی و ثبات نهادی داخلی نیز مسیرهای توسعهای تجاری بینتغییرات سیاست
این شرایط نشان می2023خلیل و همکاران،  دهند )می آیند(.  نه   ۀدهد  ایران  نهادی و  صنعت  به اصلاحات  تنها 

المللی نیز ارتباط دارد. در چنین وضعیتی، رویکردهای  بخشی داخلی وابسته است، بلکه به سطح تعاملات بینتنوع
نیازهای سیاستتوانند پاسخمسیر نمیهای تکبینیخطی و پیش ادبیات بینگوی  المللی نیز نشان  گذاری باشند. 

ها و طراحی راهبردهای  قطعیتعنوان ابزاری مؤثر برای مدیریت عدمدهد سناریونویسی در بسیاری از کشورها به می
 .(2024اوریول و همکاران، کار گرفته شده است )پذیر بهانعطاف

ها، استفاده از این  وجود شکاف اجرایی، ضعف نهادی و فشارهای بیرونی ناشی از تحریمدر ایران، باتوجه به
های چندگانه و سازگار را ترسیم کنند و برای هر مسیر احتمالی  گذاران کمک کند تا آیندهتواند به سیاسترویکرد می

های میدانی این پژوهش ترتیب، مرور ادبیات و دادهبدین(.  20۱0پایا و برادران،  )  راهبردهای مناسب تدوین نمایند 
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های نخست، پیشران  ؛عوامل است  ۀ صنعت ایران در گروی ترکیب دو دست  ۀکنند که آیندراستا تأکید میطور همبه
نیازمند اصلاح و تقویت هستند که  قالب  قطعیتو دوم، عدم  .ساختاری داخلی  باید در  نهادی که  بیرونی و  های 

ها جایگاه پژوهش حاضر را در پر کردن خلأ موجود در ادبیات روشن سناریوهای مختلف مدیریت شوند. این یافته 
بینانه در بخش صنعت های سازگار و واقعریزی سناریو برای تدوین آیندهگیری از برنامه سازد و ضرورت بهره می

 . کندایران را برجسته می
 

  پژوهش ۀپیشین. 3
 مطالعات داخلی . 3-1
تأمین صنعت   ۀ زنجیر  ۀهای مؤثر بر آیندپیشران  پژوهی،ا استفاده از رویکرد آینده ، ب( ۱399و همکاران )  «احمدی»

های خارجی داد تحریم بندی کردند. نتایج نشان قطعیت بحرانی و دیمتل اولویتهای عدمنفت را شناسایی و با روش 
مهمو سیاست اقتصادی  باورپذیر قطعیتترین عدمهای کلان  چهار سناریوی  دو محور،  این  براساس  ها هستند. 

 تأمین بسته، شکننده، مقاوم و پویا تدوین شد. ۀشامل زنجیر
)  «کاظمیان » همکاران  بهره (  ۱399و  دلفیبا  روش  و  سناریونویسی  رویکرد  از  آیند۱فازی گیری  صنعت    ۀ، 
داد که عواملی مانند مقررات مرتبط با تجارت خارجی،  بندی مواد غذایی ایران را بررسی کردند. نتایج نشانبسته

ترین  گذاری از مهمهای تورمی و میزان تمایل بخش خصوصی به سرمایهشدت رقابت و ورود بازیگران جدید، نوسان
  ۀهای این صنعت هستند. براساس تحلیل نهایی، نرخ ارز خارجی و تورم بیشترین اثرگذاری را بر آیندقطعیتعدم

 کنند. گیری سناریوهای آینده ایفا میای در شکلکنندهبندی مواد غذایی دارند و نقش تعیینصنعت بسته
)  «مطلق قلی» همکاران  پیشران(  ۱400و  عوامل،  شناسایی  هدف  عدمبا  و  صنعت  قطعیتها  کلیدی  های 

های بحرانی شوارتز و سه دور دلفی خبرگان قطعیتبر سناریونگاری عدمتجهیزات پزشکی ایران، پژوهشی مبتنی
ها و کاهش فساد اقتصادی بیشترین  ها، تقویت تحقیق و توسعه در شرکتداد که رفع تحریمها نشاندادند. یافتهانجام
این صنعت دارند. براساس این عوامل، پنج سناریوی اصلی شامل شکوفایی،    ۀ قطعیت و اثرگذاری را بر آیندعدم

 . صنعت تجهیزات پزشکی کشور تدوین شد ۀوابستگی، امید، مقاومت و ویرانی برای آیند
های  پژوهی و استفاده از تحلیل تأثیر متقابل، پیشرانبا رویکرد آینده  (۱40۱و همکاران )  «شریفمحمودی»

های تأمین مالی  سیاستداد  تأمین صنعت نفت ایران را شناسایی کردند. نتایج نشان   ۀ زنجیر  ۀداخلی مؤثر بر آیند
ها هستند. براساس این دو عامل، چهار سناریوی ترین پیشران مهم  روزرسانی تجهیزات نفتیهای بهبرنامهو    دولت

سوز«  تأمین فرصت  ۀمحور«، »نوین« و »دِمُده« تدوین شد که درنهایت سناریوی »زنجیرسوز«، »منبع»فرصت
 . ترین آینده انتخاب گردیدعنوان محتمل به

های دلفی، تحلیل اثرات متقابل ، عوامل کلیدی با رویکرد سناریونویسی و روش (  ۱40۱و همکاران )  «قاسمیان»
  5گر اصلی انتخاب و  توصیف ۱6صادرات نفت سنگین ایران را شناسایی کردند. ازمیان عوامل اولیه،  ۀمؤثر بر آیند

باورپذیر شامل   با جهان و فرصتسناریوی  پیوند  بزرگ،  بدون غرب، ویروس  از  در هزارتوی تحریم، شرق  های 

 
1 Fuzzy Delphi Method 
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؛  20۱۸علاءالدین و رضوی، ) اندشده داشتهاندازهای ترسیمتوجهی با چشمقابل ۀ های عملیاتی فاصلموارد، خروجی
 (. 20۱4، ۱آموزگار

پراکندگی نهادی و حکمرانی چندپاره که    (۱  ؛بندی کردتوان در چند محور اصلی دسته علل این شکاف را می
گیری های سیاستی که فضای تصمیمنوسان در اولویت  (2شود.  موجب تداخل وظایف و کاهش انسجام سیاستی می

ها که دسترسی به فناوری  های بیرونی ناشی از تحریممحدودیت  (3بینی کرده است.  ها غیرقابل پیش را برای بنگاه
ضعف در نظام پایش و ارزیابی که مانع یادگیری سیاستی و اصلاح   (4اند.  گذاری خارجی را کاهش داده و سرمایه

 . ( 2024دانجا و وانگ،  ) مسیرها شده است
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  ۀ های بیرونی هستند که آیندقطعیتترین عدم المللی و سطح تعامل ایران با اقتصاد جهانی از مهمهای بینتحریم
را شکل می تحریمصنعت کشور  نهدهند.  فناوریها  و  مالی  منابع  بازارهای جهانی،  به  ایران  های  تنها دسترسی 

گذاری خارجی و تضعیف نوآوری  های مبادله، کاهش سرمایهاند، بلکه موجب افزایش هزینهپیشرفته را محدود کرده
 (.20۱4آموزگار، ) اندصنعتی نیز شده

المللی دهد که تعاملات بیناند نشان میهای مشابه مواجه بوده کشورهایی که با محدودیت  ۀ در مقابل، تجرب
هاراگوچی  )   آوری صنعتی کمک کندهای نیروی کار و افزایش تابتواند به انتقال فناوری، ارتقای مهارتسازنده می

 (. 20۱9و همکاران، 
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های بیرونی  قطعیتهای ساختاری و عدمترکیبی از پیشران  تأثیرتحتدهد آینده صنعت ایران  مرور ادبیات نشان می 

  ۀقرار دارد. عواملی مانند وابستگی به نفت و گاز، تمرکز جغرافیایی صنایع، ظرفیت نوآوری، کیفیت حکمرانی و سرمای
ها، نوسانات بازار جهانی انرژی،  آیند. در کنار آن، شدت تحریمشمار میهای داخلی بهترین پیشرانانسانی از مهم

قرار   تأثیرتحتصنعتی کشور را    ۀالمللی و ثبات نهادی داخلی نیز مسیرهای توسعهای تجاری بینتغییرات سیاست
این شرایط نشان می2023خلیل و همکاران،  دهند )می آیند(.  نه   ۀدهد  ایران  نهادی و  صنعت  به اصلاحات  تنها 

المللی نیز ارتباط دارد. در چنین وضعیتی، رویکردهای  بخشی داخلی وابسته است، بلکه به سطح تعاملات بینتنوع
نیازهای سیاستتوانند پاسخمسیر نمیهای تکبینیخطی و پیش ادبیات بینگوی  المللی نیز نشان  گذاری باشند. 

ها و طراحی راهبردهای  قطعیتعنوان ابزاری مؤثر برای مدیریت عدمدهد سناریونویسی در بسیاری از کشورها به می
 .(2024اوریول و همکاران، کار گرفته شده است )پذیر بهانعطاف

ها، استفاده از این  وجود شکاف اجرایی، ضعف نهادی و فشارهای بیرونی ناشی از تحریمدر ایران، باتوجه به
های چندگانه و سازگار را ترسیم کنند و برای هر مسیر احتمالی  گذاران کمک کند تا آیندهتواند به سیاسترویکرد می

های میدانی این پژوهش ترتیب، مرور ادبیات و دادهبدین(.  20۱0پایا و برادران،  )  راهبردهای مناسب تدوین نمایند 

 
1 Amuzegar 

 

 

های نخست، پیشران  ؛عوامل است  ۀ صنعت ایران در گروی ترکیب دو دست  ۀکنند که آیندراستا تأکید میطور همبه
نیازمند اصلاح و تقویت هستند که  قالب  قطعیتو دوم، عدم  .ساختاری داخلی  باید در  نهادی که  بیرونی و  های 

ها جایگاه پژوهش حاضر را در پر کردن خلأ موجود در ادبیات روشن سناریوهای مختلف مدیریت شوند. این یافته 
بینانه در بخش صنعت های سازگار و واقعریزی سناریو برای تدوین آیندهگیری از برنامه سازد و ضرورت بهره می

 . کندایران را برجسته می
 

  پژوهش ۀپیشین. 3
 مطالعات داخلی . 3-1
تأمین صنعت   ۀ زنجیر  ۀهای مؤثر بر آیندپیشران  پژوهی،ا استفاده از رویکرد آینده ، ب( ۱399و همکاران )  «احمدی»

های خارجی داد تحریم بندی کردند. نتایج نشان قطعیت بحرانی و دیمتل اولویتهای عدمنفت را شناسایی و با روش 
مهمو سیاست اقتصادی  باورپذیر قطعیتترین عدمهای کلان  چهار سناریوی  دو محور،  این  براساس  ها هستند. 

 تأمین بسته، شکننده، مقاوم و پویا تدوین شد. ۀشامل زنجیر
)  «کاظمیان » همکاران  بهره (  ۱399و  دلفیبا  روش  و  سناریونویسی  رویکرد  از  آیند۱فازی گیری  صنعت    ۀ، 
داد که عواملی مانند مقررات مرتبط با تجارت خارجی،  بندی مواد غذایی ایران را بررسی کردند. نتایج نشانبسته

ترین  گذاری از مهمهای تورمی و میزان تمایل بخش خصوصی به سرمایهشدت رقابت و ورود بازیگران جدید، نوسان
  ۀهای این صنعت هستند. براساس تحلیل نهایی، نرخ ارز خارجی و تورم بیشترین اثرگذاری را بر آیندقطعیتعدم

 کنند. گیری سناریوهای آینده ایفا میای در شکلکنندهبندی مواد غذایی دارند و نقش تعیینصنعت بسته
)  «مطلق قلی» همکاران  پیشران(  ۱400و  عوامل،  شناسایی  هدف  عدمبا  و  صنعت  قطعیتها  کلیدی  های 

های بحرانی شوارتز و سه دور دلفی خبرگان قطعیتبر سناریونگاری عدمتجهیزات پزشکی ایران، پژوهشی مبتنی
ها و کاهش فساد اقتصادی بیشترین  ها، تقویت تحقیق و توسعه در شرکتداد که رفع تحریمها نشاندادند. یافتهانجام
این صنعت دارند. براساس این عوامل، پنج سناریوی اصلی شامل شکوفایی،    ۀ قطعیت و اثرگذاری را بر آیندعدم

 . صنعت تجهیزات پزشکی کشور تدوین شد ۀوابستگی، امید، مقاومت و ویرانی برای آیند
های  پژوهی و استفاده از تحلیل تأثیر متقابل، پیشرانبا رویکرد آینده  (۱40۱و همکاران )  «شریفمحمودی»

های تأمین مالی  سیاستداد  تأمین صنعت نفت ایران را شناسایی کردند. نتایج نشان   ۀ زنجیر  ۀداخلی مؤثر بر آیند
ها هستند. براساس این دو عامل، چهار سناریوی ترین پیشران مهم  روزرسانی تجهیزات نفتیهای بهبرنامهو    دولت

سوز«  تأمین فرصت  ۀمحور«، »نوین« و »دِمُده« تدوین شد که درنهایت سناریوی »زنجیرسوز«، »منبع»فرصت
 . ترین آینده انتخاب گردیدعنوان محتمل به

های دلفی، تحلیل اثرات متقابل ، عوامل کلیدی با رویکرد سناریونویسی و روش (  ۱40۱و همکاران )  «قاسمیان»
  5گر اصلی انتخاب و  توصیف ۱6صادرات نفت سنگین ایران را شناسایی کردند. ازمیان عوامل اولیه،  ۀمؤثر بر آیند

باورپذیر شامل   با جهان و فرصتسناریوی  پیوند  بزرگ،  بدون غرب، ویروس  از  در هزارتوی تحریم، شرق  های 

 
1 Fuzzy Delphi Method 
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المللی  شدت وابسته به تعاملات بینصادرات نفت سنگین ایران به   ۀدهد آیندتدوین شد. نتایج نشان می  رفتهدست
 . و ساختار بازار جهانی نفت است

)  «نصیریابطحی» همکاران  آینده(  ۱402و  رویکرد  روش با  از  استفاده  و  شناسایی پژوهی  به  آمیخته،  های 
پیشران اولیه    30وکار در صنعت گردشگری ایران پرداختند. پس از استخراج  هوش کسب  ۀ های مؤثر بر آیندپیشران 

نوع فرهنگ  بندی شدند و درنهایت  مانده با روش ایداس اولویتعامل باقی  ۱0ای،  ها با آزمون دوجملهو غربال آن 
ها انتخاب گردید. براساس این دو پیشران، قطعیتترین عدمعنوان مهم به  ورود گردشگران خارجی   و  گیریتصمیم

ترتیب عنکبوت« و »عصر یخی« تدوین شد که به   ۀچهار سناریوی »عصر شکوفایی«، »عصر ناهمسانی«، »خان
 . کنندوکار در گردشگری را ترسیم میهوش کسب ۀبهترین و بدترین وضعیت آیند

از روش  ،  (۱402) «برزگر»و    «زادهرجب» استفاده  داده   با  و  پذیرفتههای شرکتاقتصادسنجی  در  های  شده 
آماری این پژوهش شامل    ۀها بررسی کردند. جامعهای اقتصادی را بر رفتار بنگاه قطعیت سیاستبورس، اثر عدم 

قطعیت سیاستی، منجر به کاهش شفافیت اطلاعاتی و داد که افزایش عدمهای بورسی بود و نتایج نشانشرکت
 .شودگذاری میتضعیف تصمیمات سرمایه

بهره   ،(۱402)  و همکاران  «اخگر» داده با  از  رابطگیری  بنگاهی،  اقتصادی و بین عدم   ۀهای  قطعیت سیاست 
های رقابتی و  ویژه در محیطقطعیت، بهداد که عدم ها را بررسی کردند. نتایج این مطالعه نشان پذیری شرکتریسک

صورت مستقیم  هرچند این پژوهش به  ؛ها داردگذاری بنگاهدارای اصطکاک مالی، اثر منفی معناداری بر رفتار سرمایه
قطعیت در سطح بنگاه و صنعت  از روش دلفی فازی استفاده نکرده است، اما بر اهمیت شناسایی عوامل کلیدی عدم

   .کندتأکید می
پژوهی و روش ترکیبی، عوامل مؤثر بر پایداری منابع انسانی در با رویکرد آینده(  ۱403و همکاران )   «لشکری»

ها دو عامل کلیدی را مبنای سناریوسازی قرار داده و چهار سناریوی اصلی برای صنعت فولاد را شناسایی کردند. آن
نتایج نشان  ۀآیند انسانی تدوین کردند.  نقش محوری در    فرهنگ سازمانی و یادگیری دوجانبهداد  پایداری منابع 

 . وری منابع انسانی در صنعت فولاد دارندتقویت پایداری و بهبود بهره 
گیری از روش دلفی فازی و سوآرا فازی به شناسایی و با بهره  ،(۱403) «داودی»و    «سازگاری»در پژوهشی،  

آماری این   ۀتأمین سبز صنعت لوازم خانگی ایران پرداختند. جامع ۀگذاری در زنجیربندی عوامل مؤثر بر قیمترتبه
داد که عواملی نظیر  تأمین و اساتید دانشگاهی بود. نتایج نشان   ۀپژوهش شامل مدیران صنعتی، کارشناسان زنجیر

های فناوری پاک بیشترین اهمیت  محیطی و هزینهسبز بودن محصول، میزان انطباق با استانداردهای زیست  ۀدرج
 های صنعتی دارند.گیریرا در تصمیم

آینده(  ۱403)  «خسروی»و    «نادری»  بر  با استفاده از رویکرد  پژوهی و روش دلفی فازی، راهکارهای مؤثر 
بندی کردند. وکارهای کوچک و متوسط صنایع غذایی در استان کرمانشاه را شناسایی و اولویتصادرات کسب  ۀتوسع

نشان مصرفنتایج  رفتار  شناخت  که  سرمایهداد  تبلیغات، جذب  تقویت  بازار،  تحقیقات  توسعکنندگان،  و   ۀ گذاری 
های  کند که ارتقای مهارتصادرات هستند. این پژوهش تأکید می  ۀترین عوامل اثرگذار بر توسعها مهمزیرساخت

کارایی    ۀدهندمطالعه نشان   .را بهبود دهد SMEs تواند عملکرد صادراتیهای کلان میصادراتی و بازنگری سیاست
 . روش دلفی فازی در تحلیل مسائل چندمعیاره و نامطمئن صنعتی است

 

 

نگاری راهبردی را بر سازی معادلات ساختاری، اثر آیندهبا استفاده از مدل (  ۱403و همکاران )  «افشارامین»
خلق ارزش    و  پذیری راهبردیانعطاف داد  تأمین صنعت خودروی ایران بررسی کردند. نتایج نشان  ۀعملکرد زنجیر

پذیری داشت دهند. همچنین تنها سازماندهی رسمی اثر منفی بر انعطافرا بهبود می  زنجیرۀ تأمینعملکرد    مشترک
تواند  نگاری راهبردی میکند که آیندهدادند. این پژوهش تأکید مینگاری اثر مثبت نشانهای آیندهو سایر مؤلفه

 .را تقویت کند زنجیرۀ تأمینگیری و پایداری عملکرد تصمیم
 

 مطالعات خارجی . 3-2
گیری از روش دلفی از نخستین پژوهشگرانی هستند که با بهره  ،  (20۱9)  ۱همکاران و    «سو»هالمللی،  در سطح بین

آماری این پژوهش را گروهی    ۀصنعتی پایدار پرداختند. جامع  ۀهای بحرانی در توسعقطعیتفازی به شناسایی عدم
نتایج نشان گذاران تشکیل میاز خبرگان صنعتی و سیاست با سیاستداد و  های اقتصادی،  داد که عوامل مرتبط 

داد که روش دلفی قطعیت صنعتی دارند. این مطالعه نشان ، بیشترین نقش را در افزایش عدم زنجیرۀ تأمینفناوری و  
 .طور مؤثری مدیریت کندهای خبرگان را بهفازی قادر است ابهام موجود در قضاوت

ها علیه اقتصاد ایران  ای، شدت تحریمگیری از شاخص پوشش روزنامهبا بهره  ،(202۱) 2«پسران»و    «لودتی»
ها موجب نوسانات شدید نرخ ارز، افزایش تورم، کاهش رشد اقتصادی و  داد تحریمگیری کردند. نتایج نشان را اندازه

ها ویژه اثر منفی بر اشتغال، آموزش متوسطه و حضور زنان در بازار کار. این یافتهاند؛ بهفت مشارکت نیروی کار شدهاُ
 .دهدسازی کشورهای درحال توسعه نشان میهای خارجی و محیط نهادی را در مسیر صنعتیاهمیت سیاست

اروپا انجام شد.   ۀسازی پایدار در اتحادیبا هدف ارزیابی عملکرد صنعتی،   (2022)  3« توکلو»و    «جاندان»  ۀمطالع
نهادی استفاده شد -محیطی و اجتماعیهای اقتصادی، زیستعدی شامل شاخصدر این پژوهش از چارچوبی چندبُ

با روش  دادهگیری چندمعیاره رتبههای تصمیمو کشورهای عضو  پایگاه بندی شدند.  از  آماری های موردنیاز  های 
محیطی  های زیستهای تجدیدپذیر، سیاستدلیل سهم بالای انرژیداد سوئد بهمعتبر گردآوری شد. نتایج نشان

های  دلیل قدرت صنعتی، نوآوری فناورانه و نظام نهادی کارآمد در رتبهانسانی توانمند و آلمان به  ۀپیشرفته و سرمای
زمان سازی پایدار تنها به رشد اقتصادی وابسته نیست و توجه همکند صنعتیها تأکید مینخست قرار دارند. یافته

های جهانی قطعیتآوری کشورها در برابر عدم نهادی برای تقویت تابانسانی و کیفیت    ۀزیست، سرمایبه محیط 
 .ضروری است

ریزی رویکردی سناریومحور برای برنامه  MAC -MICکارگیری روش با به(  2023)  4«استو»و    «استورات»
متغیرهای کلیدی است. آن میان  بر شناسایی و تحلیل روابط علیّ  آن  ارائه کردند که تمرکز اصلی  ها  راهبردی 

تدوین سناریوهای منسجم و قابل اتکا را  ۀتر کرده و زمینتواند ساختار مسئله را شفافدادند که این روش مینشان
گیری راهبردی های آینده و حمایت از تصمیماهمیت تحلیل ساختاری را در فهم پویایی  ،فراهم سازد. این مطالعه

 .کندبرجسته می

 
1 Hsu et al. 
2 Laudati & Pesaran 
3 Candan & Toklu 
4 Stewart & Stow 
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آینــدۀ صنعــت ایــران: تحلیل کیفــی پیشــران‌ها و  ...  

 

المللی  شدت وابسته به تعاملات بینصادرات نفت سنگین ایران به   ۀدهد آیندتدوین شد. نتایج نشان می  رفتهدست
 . و ساختار بازار جهانی نفت است

)  «نصیریابطحی» همکاران  آینده(  ۱402و  رویکرد  روش با  از  استفاده  و  شناسایی پژوهی  به  آمیخته،  های 
پیشران اولیه    30وکار در صنعت گردشگری ایران پرداختند. پس از استخراج  هوش کسب  ۀ های مؤثر بر آیندپیشران 

نوع فرهنگ  بندی شدند و درنهایت  مانده با روش ایداس اولویتعامل باقی  ۱0ای،  ها با آزمون دوجملهو غربال آن 
ها انتخاب گردید. براساس این دو پیشران، قطعیتترین عدمعنوان مهم به  ورود گردشگران خارجی   و  گیریتصمیم

ترتیب عنکبوت« و »عصر یخی« تدوین شد که به   ۀچهار سناریوی »عصر شکوفایی«، »عصر ناهمسانی«، »خان
 . کنندوکار در گردشگری را ترسیم میهوش کسب ۀبهترین و بدترین وضعیت آیند

از روش  ،  (۱402) «برزگر»و    «زادهرجب» استفاده  داده   با  و  پذیرفتههای شرکتاقتصادسنجی  در  های  شده 
آماری این پژوهش شامل    ۀها بررسی کردند. جامعهای اقتصادی را بر رفتار بنگاه قطعیت سیاستبورس، اثر عدم 

قطعیت سیاستی، منجر به کاهش شفافیت اطلاعاتی و داد که افزایش عدمهای بورسی بود و نتایج نشانشرکت
 .شودگذاری میتضعیف تصمیمات سرمایه

بهره   ،(۱402)  و همکاران  «اخگر» داده با  از  رابطگیری  بنگاهی،  اقتصادی و بین عدم   ۀهای  قطعیت سیاست 
های رقابتی و  ویژه در محیطقطعیت، بهداد که عدم ها را بررسی کردند. نتایج این مطالعه نشان پذیری شرکتریسک

صورت مستقیم  هرچند این پژوهش به  ؛ها داردگذاری بنگاهدارای اصطکاک مالی، اثر منفی معناداری بر رفتار سرمایه
قطعیت در سطح بنگاه و صنعت  از روش دلفی فازی استفاده نکرده است، اما بر اهمیت شناسایی عوامل کلیدی عدم

   .کندتأکید می
پژوهی و روش ترکیبی، عوامل مؤثر بر پایداری منابع انسانی در با رویکرد آینده(  ۱403و همکاران )   «لشکری»

ها دو عامل کلیدی را مبنای سناریوسازی قرار داده و چهار سناریوی اصلی برای صنعت فولاد را شناسایی کردند. آن
نتایج نشان  ۀآیند انسانی تدوین کردند.  نقش محوری در    فرهنگ سازمانی و یادگیری دوجانبهداد  پایداری منابع 

 . وری منابع انسانی در صنعت فولاد دارندتقویت پایداری و بهبود بهره 
گیری از روش دلفی فازی و سوآرا فازی به شناسایی و با بهره  ،(۱403) «داودی»و    «سازگاری»در پژوهشی،  

آماری این   ۀتأمین سبز صنعت لوازم خانگی ایران پرداختند. جامع ۀگذاری در زنجیربندی عوامل مؤثر بر قیمترتبه
داد که عواملی نظیر  تأمین و اساتید دانشگاهی بود. نتایج نشان   ۀپژوهش شامل مدیران صنعتی، کارشناسان زنجیر

های فناوری پاک بیشترین اهمیت  محیطی و هزینهسبز بودن محصول، میزان انطباق با استانداردهای زیست  ۀدرج
 های صنعتی دارند.گیریرا در تصمیم

آینده(  ۱403)  «خسروی»و    «نادری»  بر  با استفاده از رویکرد  پژوهی و روش دلفی فازی، راهکارهای مؤثر 
بندی کردند. وکارهای کوچک و متوسط صنایع غذایی در استان کرمانشاه را شناسایی و اولویتصادرات کسب  ۀتوسع

نشان مصرفنتایج  رفتار  شناخت  که  سرمایهداد  تبلیغات، جذب  تقویت  بازار،  تحقیقات  توسعکنندگان،  و   ۀ گذاری 
های  کند که ارتقای مهارتصادرات هستند. این پژوهش تأکید می  ۀترین عوامل اثرگذار بر توسعها مهمزیرساخت

کارایی    ۀدهندمطالعه نشان   .را بهبود دهد SMEs تواند عملکرد صادراتیهای کلان میصادراتی و بازنگری سیاست
 . روش دلفی فازی در تحلیل مسائل چندمعیاره و نامطمئن صنعتی است

 

 

نگاری راهبردی را بر سازی معادلات ساختاری، اثر آیندهبا استفاده از مدل (  ۱403و همکاران )  «افشارامین»
خلق ارزش    و  پذیری راهبردیانعطاف داد  تأمین صنعت خودروی ایران بررسی کردند. نتایج نشان  ۀعملکرد زنجیر

پذیری داشت دهند. همچنین تنها سازماندهی رسمی اثر منفی بر انعطافرا بهبود می  زنجیرۀ تأمینعملکرد    مشترک
تواند  نگاری راهبردی میکند که آیندهدادند. این پژوهش تأکید مینگاری اثر مثبت نشانهای آیندهو سایر مؤلفه

 .را تقویت کند زنجیرۀ تأمینگیری و پایداری عملکرد تصمیم
 

 مطالعات خارجی . 3-2
گیری از روش دلفی از نخستین پژوهشگرانی هستند که با بهره  ،  (20۱9)  ۱همکاران و    «سو»هالمللی،  در سطح بین

آماری این پژوهش را گروهی    ۀصنعتی پایدار پرداختند. جامع  ۀهای بحرانی در توسعقطعیتفازی به شناسایی عدم
نتایج نشان گذاران تشکیل میاز خبرگان صنعتی و سیاست با سیاستداد و  های اقتصادی،  داد که عوامل مرتبط 

داد که روش دلفی قطعیت صنعتی دارند. این مطالعه نشان ، بیشترین نقش را در افزایش عدم زنجیرۀ تأمینفناوری و  
 .طور مؤثری مدیریت کندهای خبرگان را بهفازی قادر است ابهام موجود در قضاوت

ها علیه اقتصاد ایران  ای، شدت تحریمگیری از شاخص پوشش روزنامهبا بهره  ،(202۱) 2«پسران»و    «لودتی»
ها موجب نوسانات شدید نرخ ارز، افزایش تورم، کاهش رشد اقتصادی و  داد تحریمگیری کردند. نتایج نشان را اندازه

ها ویژه اثر منفی بر اشتغال، آموزش متوسطه و حضور زنان در بازار کار. این یافتهاند؛ بهفت مشارکت نیروی کار شدهاُ
 .دهدسازی کشورهای درحال توسعه نشان میهای خارجی و محیط نهادی را در مسیر صنعتیاهمیت سیاست

اروپا انجام شد.   ۀسازی پایدار در اتحادیبا هدف ارزیابی عملکرد صنعتی،   (2022)  3« توکلو»و    «جاندان»  ۀمطالع
نهادی استفاده شد -محیطی و اجتماعیهای اقتصادی، زیستعدی شامل شاخصدر این پژوهش از چارچوبی چندبُ

با روش  دادهگیری چندمعیاره رتبههای تصمیمو کشورهای عضو  پایگاه بندی شدند.  از  آماری های موردنیاز  های 
محیطی  های زیستهای تجدیدپذیر، سیاستدلیل سهم بالای انرژیداد سوئد بهمعتبر گردآوری شد. نتایج نشان

های  دلیل قدرت صنعتی، نوآوری فناورانه و نظام نهادی کارآمد در رتبهانسانی توانمند و آلمان به  ۀپیشرفته و سرمای
زمان سازی پایدار تنها به رشد اقتصادی وابسته نیست و توجه همکند صنعتیها تأکید مینخست قرار دارند. یافته

های جهانی قطعیتآوری کشورها در برابر عدم نهادی برای تقویت تابانسانی و کیفیت    ۀزیست، سرمایبه محیط 
 .ضروری است

ریزی رویکردی سناریومحور برای برنامه  MAC -MICکارگیری روش با به(  2023)  4«استو»و    «استورات»
متغیرهای کلیدی است. آن میان  بر شناسایی و تحلیل روابط علیّ  آن  ارائه کردند که تمرکز اصلی  ها  راهبردی 

تدوین سناریوهای منسجم و قابل اتکا را  ۀتر کرده و زمینتواند ساختار مسئله را شفافدادند که این روش مینشان
گیری راهبردی های آینده و حمایت از تصمیماهمیت تحلیل ساختاری را در فهم پویایی  ،فراهم سازد. این مطالعه

 .کندبرجسته می
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پژوهشی جدیدتر،   اولویت(2024)  ۱«گوپتا»و    «سهیل»در  به  از روش دلفی فازی،  استفاده  با  بندی عوامل  ، 
نفر از خبرگان    25آماری این تحقیق شامل    ۀقطعیت در صنایع تولیدی کشورهای درحال توسعه پرداختند. جامع عدم

های ناشی از نوسانات سیاستی، اختلالات  قطعیتصنعتی و دانشگاهی بود. نتایج پژوهش حاکی از آن بود که عدم
ثبات صنعتی هستند. این مطالعه بر کارایی روش   ۀترین عوامل تهدیدکنندو تحولات فناورانه، مهم  زنجیرۀ تأمین

 .های پرریسک تأکید دارددلفی فازی در استخراج اجماع خبرگان در محیط
بررسی  (2024)  2« لی»و    «ژانگ»همچنین   به  سناریو،  تحلیل  و  ترکیبی  فازی  دلفی  از  استفاده  با   ،

آماری این تحقیق شامل مدیران صنایع    ۀهای فناورانه و انرژی در صنایع تولیدی چین پرداختند. جامعقطعیتعدم
فناوریانرژی متخصصان  نشان بر،  نتایج  بود.  دانشگاهی  پژوهشگران  و  نوین  به های  دسترسی  ناپایداری  که  داد 

ترین عوامل تأثیرگذار بر  های تطبیق فناورانه، از مهم های پاک و هزینه انرژی، عدم قطعیت در مسیر توسعه فناوری
صنعت   ۀدهی به مسیر آیندقطعیت در شکلگذاری صنعتی هستند. این مطالعه بر نقش کلیدی عدمتصمیمات سرمایه

 . تأکید دارد
و(  2024)  3« نومان»و    «القحتانی» فازی  دلفی  روش  دو  ترکیب  برای  AHP با  پیشرفته  چارچوبی  فازی، 
قطعیت در قضاوت خبرگان، دقت و قابلیت سازی عدمبندی معیارها ارائه کردند. این رویکرد با مدلدهی و رتبهوزن

سازد. نتایج مطالعه نشان  دهد و امکان دستیابی به اجماع معتبرتر را فراهم میگیری را افزایش میاعتماد تصمیم
استفاده هم می این دو روش فازی میدهد که  از  بهتواند کیفیت تحلیلزمان  را  قابلهای چندمعیاره  توجهی طور 

 .بهبود دهد
قطعیت در نگر، از دلفی فازی برای شناسایی عوامل بحرانی عدمای با رویکرد آینده ، در مطالعه(2024)  4« چالا»

آماری شامل خبرگان سیاست صنعتی، مدیران فناوری و تحلیلگران   ۀصنایع پیشرفته آسیایی استفاده کرد. جامع
های انرژی از  قطعیت نهادی، سرعت تحولات فناوری و ناپایداری سیاستداد که عدمها نشاناقتصادی بود. یافته 

زمان عوامل  دهد که تعامل همشوند. این پژوهش نشان میهای نااطمینانی صنعتی محسوب میترین پیشران مهم
 .دهدگیری صنعتی را افزایش میسیاستی، نهادی و فناورانه، پیچیدگی تصمیم

  م. 2023تا    20۱5  ۀسازی پایدار را طی دوراقتصادی در صنعتی  ۀنقش مناطق ویژ،  (2024)     5« وانگ» و    «دانجا»
داده  با روش تحلیل تطبیقی و  اقتصادیبررسی کردند و  های صنعتی دریافتند که مدیریت هوشمند مزیت-های 

 .تواند عملکرد صنعتی این مناطق را بهبود دهدالمللی میمحلی و بین
پژوهی و تحلیل  ۀ آیند های گذار انرژی را با رویکرددر اقتصادهای نوظهور، پیشران  ،(2024) و همکاران «لیو»

المللی برای کاهش انتشار کربن  های حمایتی، نوآوری فناورانه و فشارهای بینسیاستی شناسایی کردند و سیاست
 را سه عامل کلیدی این گذار دانستند. 
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دهد که ، در یک مرور تحلیلی، تحول رویکردهای سناریونویسی را بررسی کرده و نشان می(2025)   «فوجی»
بهآینده روش پژوهی  دادههای  سوی  و  مشارکتی  می  محورترکیبی،  تأکید  او  است.  کرده  ادغام  حرکت  که  کند 

سازد. این روند اتکاتر میتر و قابل نفعان و ابزارهای دیجیتال، سناریونویسی را دقیقی، مشارکت ذیهای کمّ تحلیل
 .تر استهای ساختاریافتهپژوهی از رویکردهای صرفاً شهودی به چارچوببیانگر گذار آینده 

های ژئوپلیتیکی و  قطعیتبا استفاده از روش دلفی فازی به شناسایی عدم،  (2025) ۱و همکاران   «بدنارسکی» 
گذاران صنعتی، مدیران آماری شامل سیاست ۀ محور اروپای شرقی پرداختند. جامعاقتصادی مؤثر بر صنایع صادرات 

های تجاری  ها، تغییرات ناگهانی سیاستداد که تحریمها نشانهای صادراتی و اقتصاددانان صنعتی بود. یافتهبنگاه
دهد کنند. این پژوهش نشان میقطعیت صنعتی ایفا میالمللی، بیشترین نقش را در افزایش عدم ثباتی روابط بینو بی

  .های بیرونی قرار دارندپیرامونی، بیش از سایرین در معرض شوککه صنایع در اقتصادهای نیمه
پژوهی، سناریونویسی آینده   ۀهای زیادی در زمیندهد که اگرچه پژوهشمرور مطالعات داخلی و خارجی نشان می

ها تنها یک صنعت را بررسی  قطعیت در صنایع مختلف ایران انجام شده است، اما بیشتر این پژوهشو تحلیل عدم
المللی نیز تمرکز اصلی بر صنایع اند. در سطح بیننگاری را پوشش دادهیند آیندهآاند و معمولًا فقط بخشی از فرکرده

شرایط محیطی و نهادی مشابه  های فناورانه بوده و کمتر بهقطعیتجهانی و عدم  زنجیرۀ تأمینپیشرفته، گذار سبز،  
  ها، قطعیتها، عدمشده که بتواند پیشرانایران توجه شده است. از نظر نظری، هنوز یک چارچوب یکپارچه و بومی

شناختی نیز ترکیب زمان تحلیل کند، ارائه نشده است. از نظر روش سناریوهای بدیل و پیامدهای سیاستی را هم
شود. درنهایت، از نظر کاربردی، تعامل جامع کمتر دیده می پژوهیآینده  ی و کیفی در قالب یک مدلهای کمّ روش 

طور منسجم بررسی نشده  صنایع کشور به   ۀدهی آیندزمان عوامل سیاستی، نهادی، فناورانه و محیطی در شکل هم
  ۀپژوهانه جامع و سناریومحور است که بتواند آیندآینده  ۀاست. درنتیجه، شکاف اصلی پژوهش در نبود یک مطالع

درنظر با  را  ایران  پیچیدگی  صنایع  عدمگرفتن  و  محیطی  مبنایی قطعیتهای  و  کرده  ترسیم  چندسطحی  های 
 . سازی راهبردی فراهم کنداعتماد برای تصمیمقابل

 
  پژوهشروش . 4

طراحی   قطعیت بحرانیریزی سناریو تحت شرایط عدمبرنامهشناسی این پژوهش برمبنای منطق  چارچوب روش 
آینده ادبیات  در  که  رویکردی  است؛  بهشده  توسط  پژوهی  آثار   ( ۱996) 2«شوارتز»ویژه  در  بعدها  و   «رامیرز» و 

این چارچوب با ترکیب تحلیل   .ها معرفی شده است عنوان یکی از معتبرترین چارچوببه (20۱6) «ویلکینسون»
کمّ  ارزیابی  و  خبرگانکیفی  عدم   ،ی  و  پیشران  نیروهای  شناسایی  تدوین قطعیتامکان  سپس  و  کلیدی  های 

 . سازدهای منسجم از آینده را فراهم میروایت
گذاران کارشناسان و سیاست  ،با مدیران  یافتهساختنیمه  ۀمصاحب ۱۸های کیفی از طریق  داده   ،در فاز نخست

گیری نمونهصورت  انتخاب خبرگان به  .گردآوری شد  )بخش دولتی( و مدیران و کارشناسان بخش خصوصی  صنعتی
کنندگان دارای تجربه و دانش تخصصی در صنایع کلیدی  انجام گرفت تا اطمینان حاصل شود که مشارکت  هدفمند

 
1 Bednarski et al. 
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جداری‌راســتگو و همکاران: تدوین ســناریوهای ســازگار 
 آینــدۀ صنعــت ایــران: تحلیل کیفــی پیشــران‌ها و  ...

 

دهد که ، در یک مرور تحلیلی، تحول رویکردهای سناریونویسی را بررسی کرده و نشان می(2025)   «فوجی»
بهآینده روش پژوهی  دادههای  سوی  و  مشارکتی  می  محورترکیبی،  تأکید  او  است.  کرده  ادغام  حرکت  که  کند 

سازد. این روند اتکاتر میتر و قابل نفعان و ابزارهای دیجیتال، سناریونویسی را دقیقی، مشارکت ذیهای کمّ تحلیل
 .تر استهای ساختاریافتهپژوهی از رویکردهای صرفاً شهودی به چارچوببیانگر گذار آینده 

های ژئوپلیتیکی و  قطعیتبا استفاده از روش دلفی فازی به شناسایی عدم،  (2025) ۱و همکاران   «بدنارسکی» 
گذاران صنعتی، مدیران آماری شامل سیاست ۀ محور اروپای شرقی پرداختند. جامعاقتصادی مؤثر بر صنایع صادرات 

های تجاری  ها، تغییرات ناگهانی سیاستداد که تحریمها نشانهای صادراتی و اقتصاددانان صنعتی بود. یافتهبنگاه
دهد کنند. این پژوهش نشان میقطعیت صنعتی ایفا میالمللی، بیشترین نقش را در افزایش عدم ثباتی روابط بینو بی

  .های بیرونی قرار دارندپیرامونی، بیش از سایرین در معرض شوککه صنایع در اقتصادهای نیمه
پژوهی، سناریونویسی آینده   ۀهای زیادی در زمیندهد که اگرچه پژوهشمرور مطالعات داخلی و خارجی نشان می

ها تنها یک صنعت را بررسی  قطعیت در صنایع مختلف ایران انجام شده است، اما بیشتر این پژوهشو تحلیل عدم
المللی نیز تمرکز اصلی بر صنایع اند. در سطح بیننگاری را پوشش دادهیند آیندهآاند و معمولًا فقط بخشی از فرکرده

شرایط محیطی و نهادی مشابه  های فناورانه بوده و کمتر بهقطعیتجهانی و عدم  زنجیرۀ تأمینپیشرفته، گذار سبز،  
  ها، قطعیتها، عدمشده که بتواند پیشرانایران توجه شده است. از نظر نظری، هنوز یک چارچوب یکپارچه و بومی

شناختی نیز ترکیب زمان تحلیل کند، ارائه نشده است. از نظر روش سناریوهای بدیل و پیامدهای سیاستی را هم
شود. درنهایت، از نظر کاربردی، تعامل جامع کمتر دیده می پژوهیآینده  ی و کیفی در قالب یک مدلهای کمّ روش 

طور منسجم بررسی نشده  صنایع کشور به   ۀدهی آیندزمان عوامل سیاستی، نهادی، فناورانه و محیطی در شکل هم
  ۀپژوهانه جامع و سناریومحور است که بتواند آیندآینده  ۀاست. درنتیجه، شکاف اصلی پژوهش در نبود یک مطالع

درنظر با  را  ایران  پیچیدگی  صنایع  عدمگرفتن  و  محیطی  مبنایی قطعیتهای  و  کرده  ترسیم  چندسطحی  های 
 . سازی راهبردی فراهم کنداعتماد برای تصمیمقابل

 
  پژوهشروش . 4

طراحی   قطعیت بحرانیریزی سناریو تحت شرایط عدمبرنامهشناسی این پژوهش برمبنای منطق  چارچوب روش 
آینده ادبیات  در  که  رویکردی  است؛  بهشده  توسط  پژوهی  آثار   ( ۱996) 2«شوارتز»ویژه  در  بعدها  و   «رامیرز» و 

این چارچوب با ترکیب تحلیل   .ها معرفی شده است عنوان یکی از معتبرترین چارچوببه (20۱6) «ویلکینسون»
کمّ  ارزیابی  و  خبرگانکیفی  عدم   ،ی  و  پیشران  نیروهای  شناسایی  تدوین قطعیتامکان  سپس  و  کلیدی  های 

 . سازدهای منسجم از آینده را فراهم میروایت
گذاران کارشناسان و سیاست  ،با مدیران  یافتهساختنیمه  ۀمصاحب ۱۸های کیفی از طریق  داده   ،در فاز نخست

گیری نمونهصورت  انتخاب خبرگان به  .گردآوری شد  )بخش دولتی( و مدیران و کارشناسان بخش خصوصی  صنعتی
کنندگان دارای تجربه و دانش تخصصی در صنایع کلیدی  انجام گرفت تا اطمینان حاصل شود که مشارکت  هدفمند

 
1 Bednarski et al. 
2 Schwartz 
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ساختار صنعتی ایران   ۀهای اثرگذار بر آیندقطعیتشناسایی نیروهای پیشران و عدم  ،هدف این مرحله  .کشور هستند
های  چالشضمون شدند و مفاهیم کلیدی مانند  تحلیل م   Maxqda 24افزار  های متنی با استفاده از نرمداده   .بود

عنوان کدهای  های صنعتی بهنقش دولت و سیاستو    هانیروی انسانی و مهارت  ،تحول فناورانه  ،اقتصادی و منابع 
 (۱) در جدول  پژوهشلیست خبرگان مورد مراجعه در این  ۀباتوجه به توضیحات ارائه شد .اصلی استخراج گردیدند

 . ارائه می گردد
 

 لیست خبرگان  : 1 جدول
Tab. 1: List of experts 

 ۀشمار
نوع فعالیت   سمت مصاحبه 

 نهاد/سازمان/شرکت 
سابقه فعالیت  مدرک/رشته تحصیلی 

 )سال(
 30 مکانیک مهندسی / لیسانس آلات تولید ماشین برداری مدیر واحد بهره ۱
 35 حسابداری  / لیسانسفوق صنایع غذایی حسابرس 2

خانه صنعت،معدن و   کارشناس صنعت  3
 تجارت 

 ۱0 مهندسی شیمی  / لیسانس

  رئیس اداره آموزش،  4
 پژوهش و فناوری 

اداره کل صنعت،معدن و 
 تجارت استان

 32 اجرایی مدیریت / دکتری

رئیس اداره صمت   5
 3۱ بازرگانی مدیریت / لیسانسفوق " شهرستان میانه 

 ۱5 بازرگانی مدیریت / لیسانسفوق سیمان صوفیان مدیرفروش 6
 25 عمران  / دکتری صنایع معدنی ریس هیأت مدیره  7
 25 بازرگانی مدیریتلیسانس/فوق شیرین عسل مدیرعامل ۸
 23 برق مهندسی / لیسانسفوق تولید قطعات الکترونیکی  معاون اجرایی  9
 ۱۸ مهندسی شیمی  / لیسانس صنایع پتروشیمی کارشناس  ۱0
 ۱7 صنایعهندسیم / لیسانس صنایع شیمیایی وری کارشناس بهره ۱۱
 2۱ صنایع غذایی  / لیسانسفوق صنایع غذایی مدیرعامل ۱2
 ۱4 مهندسی صنایع / لیسانس صنایع غذایی کارشناس  ۱3
 20 مهندسی معدن / لیسانسفوق صنایع معدنی مدیرعامل ۱4
 22 مدیریت بازرگانی  / لیسانس صنعت خودرو  کارشناس  ۱5
 30 مدیریت دولتی / لیسانس اداره کل صمت استان رئیس اداره فرش  ۱6
 3۱ متالوژی مواد  / لیسانسفوق " معاون امور صنایع  ۱7

معاون امور معادن و صنایع  ۱۸
 25 مهندسی معدن / لیسانسفوق " معدنی

 
این روش   .بندی قرار گرفتندمورد پالایش و رتبه  روش دلفی فازیشده بااستفاده از  عوامل شناسایی  ،در فاز دوم 

با ترکیب منطق فازی امکان   ،دارد   (2007)  ۱« استنفورد»و    «هسو»  مانندکه ریشه در مطالعات کلاسیک دلفی  
پنج نفر از   ،در این مرحله  .کندهای ذهنی و دستیابی به اجماع وزنی میان خبرگان را فراهم میبندی قضاوتجمع

خبرگان صنعتی )مدیران ارشد بخش خصوصی و کارشناسان دولتی( در دو دور متوالی به ارزیابی میزان اهمیت و  
پرداختندعدم عامل  هر  نشان   .قطعیت  تحلیل  این  چون  نتایج  عواملی  که  فناورانهداد  تحریمو    نوآوری   هاشدت 

 
1 Hsu & Sandford 

 

 

های گذاری خارجی در رتبهکه تغییرات سیاستی داخلی و سرمایه درحالی  ،ها دارندبیشترین وزن را درمیان پیشران 
 . بعدی قرار گرفتند

و روش پیشنهادی (  ۱996)   «شوارتز»فرآیند تدوین سناریوها در پنج گام متوالی و براساس چارچوب نظری  
ابعاد ساختاری  ،نخست  ؛انجام شد(  20۱6)  «ویلکینسون»و    «رامیرز» مرور محیط کلان شامل  و  نظام    ، تعریف 

ایران نهادی صنعت  و  داده  ،دوم  .اقتصادی  براساس تحلیل مضمون  پیشران  نیروهای    . هاهای مصاحبهشناسایی 
ها براساس نتایج دلفی  ناپذیری آنبینیهای کلیدی با توجه به میزان اثرگذاری و پیشقطعیتانتخاب عدم  ،سوم
قطعیت برای ترسیم فضای منطقی ساخت چارچوب سناریویی ازطریق ترکیب دو محور اصلی عدم  ،چهارم  .فازی
نهایتاً  .های ممکنآینده آیند  ،و  از  ایجاد چهار روایت منسجم  با هدف  اعتبارسنجی سناریوها  ساختار   ۀنگارش و 

 . (م.2035 / ) .ش.ه۱4۱4صنعتی ایران تا افق 
نتایج، داده  اعتبار  نتایج روش آمده از مصاحبه دستها از چند مسیر بررسی شد. اطلاعات به برای افزایش  ها، 

ها افزایش یابد. همچنین دلفی فازی و منابع ثانویه در کنار هم قرار گرفت و با یکدیگر مقایسه شد تا دقت یافته 
اولی مصاحبه  ۀنتایج  خبرگان  با  درباردوباره  آنان  نظر  تا  شد  مطرح  تحلیل  ۀشونده  در  درستی  و  شود  دریافت  ها 

یند آتر بررسی شد. برای افزایش قابلیت اعتماد پژوهش، فرها و تفسیرها دقیقهایی با کارشناسان، برداشتنشست
گیری ثبات طور شفاف ثبت شد. اجرای دو دور دلفی فازی نیز به شکل به افزارنرمهای کیفی در  کدگذاری داده

افزوندرنظر خ اجماع کمک کرد.  به  این، همبرگان و دستیابی  داده  ۀبر  از گردآوری  تا تدوین مراحل تحقیق  ها 
های طور کامل مستندسازی شد تا امکان تکرارپذیری پژوهش فراهم شود. درمجموع، ترکیب روش سناریوها به
گذاری و  استفاده از نتایج در سیاست  ۀهای پژوهش فراهم کرد و زمینای قابل اعتماد برای یافتهی پایهکیفی و کمّ

ترکیب مراحل پژوهش   ۀصنعت ایران را فراهم ساخت. در ادامه، مراحل روش سناریونگاری و نحو  ۀریزی آیندبرنامه 
 شود.تشریح می ۱مطابق با شکل 

   : مراحل روش پژوهش بر مبنای سناریونویسی1شکل 
Fig. 1: Stages of the scenario-based research method 
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های گذاری خارجی در رتبهکه تغییرات سیاستی داخلی و سرمایه درحالی  ،ها دارندبیشترین وزن را درمیان پیشران 
 . بعدی قرار گرفتند
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ابعاد ساختاری  ،نخست  ؛انجام شد(  20۱6)  «ویلکینسون»و    «رامیرز» مرور محیط کلان شامل  و  نظام    ، تعریف 

ایران نهادی صنعت  و  داده  ،دوم  .اقتصادی  براساس تحلیل مضمون  پیشران  نیروهای    . هاهای مصاحبهشناسایی 
ها براساس نتایج دلفی  ناپذیری آنبینیهای کلیدی با توجه به میزان اثرگذاری و پیشقطعیتانتخاب عدم  ،سوم
قطعیت برای ترسیم فضای منطقی ساخت چارچوب سناریویی ازطریق ترکیب دو محور اصلی عدم  ،چهارم  .فازی
نهایتاً  .های ممکنآینده آیند  ،و  از  ایجاد چهار روایت منسجم  با هدف  اعتبارسنجی سناریوها  ساختار   ۀنگارش و 

 . (م.2035 / ) .ش.ه۱4۱4صنعتی ایران تا افق 
نتایج، داده  اعتبار  نتایج روش آمده از مصاحبه دستها از چند مسیر بررسی شد. اطلاعات به برای افزایش  ها، 

ها افزایش یابد. همچنین دلفی فازی و منابع ثانویه در کنار هم قرار گرفت و با یکدیگر مقایسه شد تا دقت یافته 
اولی مصاحبه  ۀنتایج  خبرگان  با  درباردوباره  آنان  نظر  تا  شد  مطرح  تحلیل  ۀشونده  در  درستی  و  شود  دریافت  ها 

یند آتر بررسی شد. برای افزایش قابلیت اعتماد پژوهش، فرها و تفسیرها دقیقهایی با کارشناسان، برداشتنشست
گیری ثبات طور شفاف ثبت شد. اجرای دو دور دلفی فازی نیز به شکل به افزارنرمهای کیفی در  کدگذاری داده

افزوندرنظر خ اجماع کمک کرد.  به  این، همبرگان و دستیابی  داده  ۀبر  از گردآوری  تا تدوین مراحل تحقیق  ها 
های طور کامل مستندسازی شد تا امکان تکرارپذیری پژوهش فراهم شود. درمجموع، ترکیب روش سناریوها به
گذاری و  استفاده از نتایج در سیاست  ۀهای پژوهش فراهم کرد و زمینای قابل اعتماد برای یافتهی پایهکیفی و کمّ

ترکیب مراحل پژوهش   ۀصنعت ایران را فراهم ساخت. در ادامه، مراحل روش سناریونگاری و نحو  ۀریزی آیندبرنامه 
 شود.تشریح می ۱مطابق با شکل 

   : مراحل روش پژوهش بر مبنای سناریونویسی1شکل 
Fig. 1: Stages of the scenario-based research method 
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 اعتبارسنجی پژوهش. 1-4
ای مجموعه  ،هایافته ۱روایی برای تضمین    .لازم است روایی و پایایی آن بررسی شود  ،منظور اعتبارسنجی پژوهشبه

روش  اقدامات  بهاز  شدشناختی  گرفته  روش از    ،نخست  ؛کار  داده  شناختیتثلیث  شد؛  از  استفاده  حاصل  های 
های ثانویه با یکدیگر مقایسه و تطبیق شدند نتایج روش دلفی فازی و مرور گزارش   ،یافتهساختهای نیمهمصاحبه

صنعت به   ۀ های کارشناسی با حضور متخصصان حوزبرگزاری نشست  ،سپس  ؛ تا اعتبار درونی نتایج افزایش یابد
 . تفسیر نتایج کمک کرد و موجب تقویت روایی بیرونی پژوهش شد

صورت به افزارهای کیفی در نرمفرآیند کدگذاری داده .گرفتنیز اقدامات متعددی صورت 2پایایی برای تضمین 
دو اجرای    ،یدر بخش کمّ  .شفاف و مستند انجام شد تا امکان بازتولید نتایج توسط پژوهشگران دیگر فراهم شود

تمامی مراحل    ،همچنین  .ها و اجماع میان خبرگان حاصل گرددشد تا ثبات قضاوتموجب دور متوالی دلفی فازی
داده گردآوری  از  بهتحقیق  سناریوها  تدوین  تا  دقیق  ها  پژوهش  مستندسازی طور  تکرارپذیری  قابلیت  تا  شد 

 .یابدافزایش
دقت تحلیلی    ،انسجام منطقیدهد که پژوهش حاضر ازنظر روایی و پایایی دارای  ترکیب این اقدامات نشان می

های مستند های معتبر خبرگان و دادهدیدگاه   ۀدهندتنها بازتابها نهیافته  ،ترتیببدین  .است  و قابلیت اعتماد بالا 
 .صنعت ایران برخوردارند  ۀریزی آیندگذاری و برنامهبلکه از ثبات و تکرارپذیری لازم برای استفاده در سیاست  ،هستند

 
 پژوهشی هایافته. 5
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 . صنعت ایران هستند  ۀاندازهای خبرگان نسبت به آیندها و چشمفرصت  ،هااین مضامین بازتابی از نگرانی  .گردیدند

 
1 Validity 
2 Reliability 

 

 

)جدول   گرفته استهای انجامهای کلامی مصاحبهجدول کدگذاری معنایی و گزاره  ۀنمون    ،چه در ادامه خواهد آمدآن
 . گرفته است کلشهای کلیدی برمبنای آن ها و عدم قطعیتپرسشنامه دلفی و استخراج پیشران  ۀکه تهی (2
 

 ها های کلامی و مصاحبهنمونه کدگذاری معنایی و گزاره : 2 جدول
Tab. 2: Sample semantic coding and verbal statements and interviews 

 ۀشمار
 مصاحبه 

های اصلی مقوله
 شناسایی شده 

های فرعی شناسایی مقوله
 شده

 های کلامیخلاصه گزاره

 صنایع ۀرشد و توسع ۱
 ، های اقتصادی مدیریت چالش

فناوری و نیروی انسانی / تمرکز  
 های نوینبر فناوری

حرکت    ۀرود این صنعت به سمت رشد و توسع انتظار می
دبه  .کند مدیریت  با  که  چالششرطی  های رست 

تمرکز  و  ناوری و نیروی انسانی رفع گردد  ف  ، اقتصادی
 .های نوین انجام پذیردبراستفاده از فناوری

۱ 
های اقتصادی و  چالش

منابع / نیروی انسانی و  
 ا همهارت

تورم بالا / ساختار دولتی /  
گذاری در آموزش و سرمایه

 فناوری / وابستگی به واردات 

   هایی ایجاد می کندحدودیتو ساختار دولتی متورم بالا  
 اری در آموزش و فناوری صنایع فناورذگاما با سرمایه

می کنند  محور  رشد  واردات  صنتوانند  به  وابسته  ایع 
توانند دوام بیارند و به احتمال زیاد حذف سختی میبه

 .خواهند شد

۱ 
های اقتصادی و قطعیتعدم

– فناورانه / عوامل اجتماعی
 فرهنگی / نیروی انسانی 

نوسانات اقتصادی / دسترسی به  
های نوین / تغییرات  فناوری

فرهنگی / توانمندسازی نیروی 
 انسانی / تحولات جهانی 

اقتصادینو فناوری  ، سانات  به  نویندسترسی    ، های 
و   فرهنگی  از تغییرات  انسانی  نیروی  توانمندسازی 

هستندمهم عوامل  در   .ترین  عمده  قطعیت  عدم 
 .های جدید استناوریتحولات جهانی و پذیرش ف

 . های تحقیق()منبع: یافته
 

از روش دلفی فازی    ،هاشده از تحلیل کیفی مصاحبهبندی عوامل کلیدی استخراجبرای اعتبارسنجی و اولویت
آوری و تحلیل های فازی است که امکان جمعمجموعه  ۀاین روش ترکیبی از منطق دلفی سنتی و نظری  .استفاده شد

های  قطعیتها و عدمفهرست پیشران  ،در گام نخست  ؛سازدقطعیت را فراهم میهای خبرگان در شرایط عدمدیدگاه 
خبرگان منتخب شامل   .دلفی فازی تدوین گردید  ۀعنوان ورودی پرسشنامکدگذاری کیفی به  ۀشده از مرحلشناسایی

 ،در هر دور  .ها را تکمیل کردندگذاری در دو دور متوالی پرسشنامهنفر از مدیران صنعتی و کارشناسان سیاست  5
امکان اصلاح و تعدیل دیدگاه نتایج تجمیع تا  داده شد  بازخورد  به خبرگان  سازی یبرای کمّ  .ها فراهم شودشده 

استفاده شد که به اعداد فازی (  خیلی کم  ،کم  ،متوسط  ،زیاد  ،خیلی زیاد  :های زبانی فازی )ماننداز مقیاس   ،نظرات
میانگین نظرات محاسبه و عوامل کلیدی بر   ،های تجمیع فازیگیری از روش سپس با بهره  .مثلثی تبدیل گردیدند

دلفی فازی و ترتیب امتیازات   ۀسؤالات پرسشنام  ،3در جدول    .بندی شدندرتبه  قطعیتعدمو    اهمیتاساس دو معیار  
 .شرح ذیل ارائه شده استه داده شده توسط خبرگان ب

انجام دور دوم دلفی فازی پیشران  ،با  اهمیت  میزان  براساس  و عدم قطعیت وقوع توسط خبرگان ها  عوامل 
 . مشخص شده است 3بندی شد که در جدول رتبه
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 هاو عدم قطعیتها بندی پیشرانرتبه  : 3جدول 
Tab. 3: Ranking of drivers and uncertainties 

 . های تحقیق()منبع: یافته  
 

اند بندی شدهرتبه  هاقطعیتعدمو  هاپیشران  ۀه نتایج دلفی فازی در دو دستدهد که چگونجدول نشان میاین  
با میانگین    صنایع  ۀرشد و توسع  ،هادر بخش پیشران   .صنعت دارند  ۀ و چه عواملی بیشترین اهمیت و تأثیر را در آیند

  نقش دولت و مقررات و سپس    صادرات و واردات  ،بازار آزادنخست قرار گرفته و پس از آن    ۀدر رتب  ۸3/0زدایی  فازی
های تجاری  صنعتی و سیاست  ۀدهد که توسعامر نشان می این   .های بعدی قرار دارنددر جایگاه  بازار و مصرف و  

  .بیشترین وزن را در نگاه خبرگان دارند
ترین عنوان مهم( به۸5/0با بالاترین میانگین )  المللی و ثبات کلان اقتصادیعوامل بین   ،هاقطعیتدر بخش عدم

استعدم شناسایی شده  مجموعهحالیدر  ،قطعیت  عوامل شاملکه  از  نوآوری   :ای  محدودیت  و  فناوری  ،  ریسک 
این نتایج بیانگر آن    .انددوم قرار گرفته  ۀ( در رتب۸2/0همگی با امتیاز برابر )  وابستگی به دولت  ،ریسک افول صنایع

 ،گذاری وابسته استهای دولت و سرمایههای داخلی مانند سیاستتنها به پیشران صنعت ایران نه   ۀاست که آیند
به  بین  تأثیرتحتشدت  بلکه  باید در تدوین المللی و ریسکتحولات  این عوامل  بنابراین  دارد؛  فناورانه قرار  های 

 .عنوان محورهای اصلی موردتوجه قرار گیرندسناریوهای سازگار به

ها پیشران  رتبه  میانگین فازی زدایی  
۸3/0 رشد و توسعه صنایع  ۱ 

۸0/0 صادرات و واردات  ، بازار آزاد  2 
77/0 نقش دولت و مقررات   3 

77/0 بازار و مصرف   3 
75/0 های نوینفناوری  5 

75/0 المللی تعامل بین  5 
75/0 آموزش و مهارت –نیروی انسانی   5 

72/0 گذاری و همکاری خارجی سرمایه  ۸ 
70/0 های اقتصادی و منابع چالش  9 

ها عدم قطعیت  رتبه  میانگین فازی زدایی  
۸5/0 المللی و ثبات کلان اقتصادی عوامل بین  ۱ 

۸2/0 محدودیت نوآوری و فناوری  2 
۸2/0 ریسک افول صنایع  2 
۸2/0 وابستگی به دولت   2 
۸2/0 ریسک فناوری  2 

۸0/0 قطعیت( عنوان عدمالمللی )بهتعامل بین  6 
73/0 سازیهای اقتصادی و خصوصیپایداری سیاست  7 

70/0 انرژی و ناپایداری منابع  ۀهزین  ۸ 

 

 

تا    5ساختار صنعت ایران در افق    ۀاندازهای محتمل برای آیندبا هدف ترسیم چشم  ،پایانی پژوهش  ۀدر مرحل
نتایج تحلیل کیفی   ۀاین مرحله برپای  .های بحرانی استفاده شدقطعیتبر عدماز روش سناریونویسی مبتنی  ،ساله  ۱0

   .و اعتبارسنجی دلفی فازی انجام گرفت (افزارنرم کدگذاری در) هامصاحبه
مجموعه پیشران ابتدا  از  عدمای  و  کلیدی  رتبهقطعیتهای  در  که  بحرانی  بالاترین های  دارای  نهایی  بندی 

  ، بازار آزاد ،( ۸3/0) صنایع ۀعواملی چون رشد و توسع ،هادرمیان پیشران  .استخراج شدند ،زدایی بودندمیانگین فازی
عنوان عناصر  این عوامل به .بیشترین اهمیت را داشتند (0/ 77) و نقش دولت و مقررات  ،( ۸0/0) صادرات و واردات 

ها بلکه نقش آن   ،کندها در سناریوها تغییر نمیزیرا جهت و شدت آن  ؛ای ثابت در تمامی سناریوها لحاظ شدندزمینه
هایی با اهمیت  قطعیتتمرکز اصلی سناریونویسی بر عدم  ،در مقابل  .دهی به مسیرهای آینده پایدار است در شکل

کدگذاری و   ۀشده در مرحلعوامل کلیدی شناسایی  ۀیند سناریونویسی، همآدر فر .بالا و آینده نامشخص قرار گرفت
توانند  حال، براساس منطق روش شوارتز، تنها عواملی میعنوان ورودی اولیه در نظر گرفته شد. با این دلفی فازی به

اساس،  ها نامشخص و متغیر باشد. بر اینآن   ۀمحور اصلی سناریو باشند که هم اهمیت بالایی داشته باشند و هم آیند 
و »ریسک   ۸5/0المللی و اقتصاد کلان« با میانگین  ثباتی در محیط بینها دو عامل »ثبات یا بیقطعیتاز میان عدم

 عنوان محورهای اصلی انتخاب شد. به ۸2/0های نوین در صنعت« با میانگین فناورانه و میزان پذیرش فناوری
کسب بالاترین امتیاز، بیشترین قدرت تفکیک مسیرهای آینده را دارند و تغییر وضعیت    برعلاوه ین دو عامل  ا

عنوان عناصر  ها و عوامل مهم به انداز متفاوت برای صنعت ایران ایجاد کند. سایر پیشران تواند چهار چشمها میآن
ها در تقویت یا تضعیف مسیرهای ناشی از این دو ای یا پیامدهای ثانویه در سناریوها لحاظ شد و نقش آنزمینه
شکلعدم وضعیت  چهار  محور  دو  این  تقاطع  از  درنهایت،  گردید.  تحلیل  آنقطعیت  ترکیب  با  و  با گرفت  ها 

 صنعت ایران تدوین شد.  ۀهای نسبتاً ثابت، چهار سناریوی سازگار برای آیندپیشران 
 

 صنعت ایران ۀتحلیل سناریوهای آیند : 4 جدول
Tab. 4: Analysis of future scenarios for Iranian industry 

 های ثابت پیشران پیامدهای احتمالی های سیاستی توصیه
محورهای اصلی  

 ها( قطعیت)عدم
 سناریو

تساااهیال   ، حماایات از نوآوری
باایاان   ،الااماالاالاایتااعاااماالات 

گاذاری در آموزش و سااارماایاه
 هامهارت

افزایش    ، رشد سریع صنایع
جااذب   ، پااذیااریرقاااباات
توسااعه    ، خارجی ۀساارمای
 صادرات

 ، صاانایع  ۀرشااد و توسااع
آزاد دولاات  ، بااازار    ،نقش 

 گذاری خارجیسرمایه

المللی و اقتصااادی  ثبات بین
 های نوین+ پذیرش فناوری

: جهش  ۱ساناریو 
 فناورانه

ماقاررات تشاااویاق   ، اصااالاح 
 ، تادریجی باه پاذیرش فنااوری

 تقویت صنایع داخلی

  ،رشاااد محادود و تدریجی
  ،وابستگی به ساختار سنتی

 کاهش سرعت نوآوری

  ،بازار مصرف  ، نقش دولت
 های حمایتیسیاست

المللی و اقتصااادی  ثبات بین
بااراباار  در  مااقاااوماات   +

 های نوینفناوری

: توساعه  2ساناریو 
 کارانهمحافظه

  ،هاای داخلی توساااعاه ظرفیات
  ،کاهش وابساااتگی به واردات 

 حمایت از صنایع فناورمحور

محدودیت   ، زا رشاااد درون
صااااادرات افازایاش    ، در 

دولاات بااه    ،وابساااتاگای 
 نوآوری محدود به داخل

انسااااانی بااازار    ، نیروی 
هاای  سااایااسااات  ، داخلی
 دولت

بایانبای و ثاباااتای  الامالالای 
پااذیاارش   + اقااتصااااادی 

 های نوینفناوری

: انزوای  3ساناریو 
 فناورانه

  ،اصاالاح ساااختار اقتصااادی
بازنگری   ، مدیریت بحران منابع

 های صنعتیدر سیاست

صااانااایاع خاروج   ، افاول 
مزیات   ، هاابنگااه کااهش 
 افزایش بیکاری  ، رقابتی

هاای اقتصاااادی و چاالش
 وابستگی به دولت ، منابع

بایانبای و ثاباااتای  الامالالای 
اقتصاادی + مقاومت در برابر  

 های نوینفناوری

:  4سااااناااریااو  
 فروپاشی صنعتی

 . های تحقیق()منبع: یافته
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 هاو عدم قطعیتها بندی پیشرانرتبه  : 3جدول 
Tab. 3: Ranking of drivers and uncertainties 

 . های تحقیق()منبع: یافته  
 

اند بندی شدهرتبه  هاقطعیتعدمو  هاپیشران  ۀه نتایج دلفی فازی در دو دستدهد که چگونجدول نشان میاین  
با میانگین    صنایع  ۀرشد و توسع  ،هادر بخش پیشران   .صنعت دارند  ۀ و چه عواملی بیشترین اهمیت و تأثیر را در آیند

  نقش دولت و مقررات و سپس    صادرات و واردات  ،بازار آزادنخست قرار گرفته و پس از آن    ۀدر رتب  ۸3/0زدایی  فازی
های تجاری  صنعتی و سیاست  ۀدهد که توسعامر نشان می این   .های بعدی قرار دارنددر جایگاه  بازار و مصرف و  

  .بیشترین وزن را در نگاه خبرگان دارند
ترین عنوان مهم( به۸5/0با بالاترین میانگین )  المللی و ثبات کلان اقتصادیعوامل بین   ،هاقطعیتدر بخش عدم

استعدم شناسایی شده  مجموعهحالیدر  ،قطعیت  عوامل شاملکه  از  نوآوری   :ای  محدودیت  و  فناوری  ،  ریسک 
این نتایج بیانگر آن    .انددوم قرار گرفته  ۀ( در رتب۸2/0همگی با امتیاز برابر )  وابستگی به دولت  ،ریسک افول صنایع

 ،گذاری وابسته استهای دولت و سرمایههای داخلی مانند سیاستتنها به پیشران صنعت ایران نه   ۀاست که آیند
به  بین  تأثیرتحتشدت  بلکه  باید در تدوین المللی و ریسکتحولات  این عوامل  بنابراین  دارد؛  فناورانه قرار  های 

 .عنوان محورهای اصلی موردتوجه قرار گیرندسناریوهای سازگار به

ها پیشران  رتبه  میانگین فازی زدایی  
۸3/0 رشد و توسعه صنایع  ۱ 

۸0/0 صادرات و واردات  ، بازار آزاد  2 
77/0 نقش دولت و مقررات   3 

77/0 بازار و مصرف   3 
75/0 های نوینفناوری  5 

75/0 المللی تعامل بین  5 
75/0 آموزش و مهارت –نیروی انسانی   5 

72/0 گذاری و همکاری خارجی سرمایه  ۸ 
70/0 های اقتصادی و منابع چالش  9 

ها عدم قطعیت  رتبه  میانگین فازی زدایی  
۸5/0 المللی و ثبات کلان اقتصادی عوامل بین  ۱ 

۸2/0 محدودیت نوآوری و فناوری  2 
۸2/0 ریسک افول صنایع  2 
۸2/0 وابستگی به دولت   2 
۸2/0 ریسک فناوری  2 

۸0/0 قطعیت( عنوان عدمالمللی )بهتعامل بین  6 
73/0 سازیهای اقتصادی و خصوصیپایداری سیاست  7 

70/0 انرژی و ناپایداری منابع  ۀهزین  ۸ 

 

 

تا    5ساختار صنعت ایران در افق    ۀاندازهای محتمل برای آیندبا هدف ترسیم چشم  ،پایانی پژوهش  ۀدر مرحل
نتایج تحلیل کیفی   ۀاین مرحله برپای  .های بحرانی استفاده شدقطعیتبر عدماز روش سناریونویسی مبتنی  ،ساله  ۱0

   .و اعتبارسنجی دلفی فازی انجام گرفت (افزارنرم کدگذاری در) هامصاحبه
مجموعه پیشران ابتدا  از  عدمای  و  کلیدی  رتبهقطعیتهای  در  که  بحرانی  بالاترین های  دارای  نهایی  بندی 

  ، بازار آزاد ،( ۸3/0) صنایع ۀعواملی چون رشد و توسع ،هادرمیان پیشران  .استخراج شدند ،زدایی بودندمیانگین فازی
عنوان عناصر  این عوامل به .بیشترین اهمیت را داشتند (0/ 77) و نقش دولت و مقررات  ،( ۸0/0) صادرات و واردات 

ها بلکه نقش آن   ،کندها در سناریوها تغییر نمیزیرا جهت و شدت آن  ؛ای ثابت در تمامی سناریوها لحاظ شدندزمینه
هایی با اهمیت  قطعیتتمرکز اصلی سناریونویسی بر عدم  ،در مقابل  .دهی به مسیرهای آینده پایدار است در شکل

کدگذاری و   ۀشده در مرحلعوامل کلیدی شناسایی  ۀیند سناریونویسی، همآدر فر .بالا و آینده نامشخص قرار گرفت
توانند  حال، براساس منطق روش شوارتز، تنها عواملی میعنوان ورودی اولیه در نظر گرفته شد. با این دلفی فازی به

اساس،  ها نامشخص و متغیر باشد. بر اینآن   ۀمحور اصلی سناریو باشند که هم اهمیت بالایی داشته باشند و هم آیند 
و »ریسک   ۸5/0المللی و اقتصاد کلان« با میانگین  ثباتی در محیط بینها دو عامل »ثبات یا بیقطعیتاز میان عدم

 عنوان محورهای اصلی انتخاب شد. به ۸2/0های نوین در صنعت« با میانگین فناورانه و میزان پذیرش فناوری
کسب بالاترین امتیاز، بیشترین قدرت تفکیک مسیرهای آینده را دارند و تغییر وضعیت    برعلاوه ین دو عامل  ا

عنوان عناصر  ها و عوامل مهم به انداز متفاوت برای صنعت ایران ایجاد کند. سایر پیشران تواند چهار چشمها میآن
ها در تقویت یا تضعیف مسیرهای ناشی از این دو ای یا پیامدهای ثانویه در سناریوها لحاظ شد و نقش آنزمینه
شکلعدم وضعیت  چهار  محور  دو  این  تقاطع  از  درنهایت،  گردید.  تحلیل  آنقطعیت  ترکیب  با  و  با گرفت  ها 
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چهار مسیر متفاوت و متضاد    ،قطعیت بحرانیهای ثابت با دو عدم دهد که ترکیب پیشران نشان می  ،4جدول  
عنوان ابزار  بلکه به  ،های محتمل هستندتنها بیانگر وضعیتاین سناریوها نه   .کندصنعت کشور ترسیم می  ۀ برای آیند

پذیر طراحی کنند تا بتوانند راهبردهای تطبیقی و انعطافگذاران و مدیران صنعتی عمل میتحلیلی برای سیاست
 . کنند

با پذیرش فناوریثبات اقتصادی و تعاملات بین  ،جهش فناورانهدر سناریوی   پایدار همراه    ، های نوینالمللی 
هایی پیشران  ،در این وضعیت  .شودخارجی می  ۀپذیری و جذب سرمایافزایش رقابت  ،ساز رشد سریع صنایعزمینه

عمل کرده و مسیر   ۀکنندعنوان عوامل تقویتگذاری خارجی بهگری و سرمایه نقش دولت در تنظیم ، مانند بازار آزاد
می   ۀتوسع تسهیل  را  نشان   .کنند صنعتی  سناریو  میآینده   ۀدهنداین  ایران  که  است  بهره ای  با  از تواند  گیری 

 . ارزش جهانی ارتقا دهد ۀجایگاه خود را در زنجیر ،های جهانی و نوآوری فناورانهفرصت
  ،های نویندلیل مقاومت در برابر فناوریبه  ،باوجود ثبات اقتصادی   کارانهمحافظه  ۀتوسعسناریوی    ،در مقابل

صنایع بیشتر بر ساختارهای سنتی و بازار داخلی تکیه دارند   ،در این وضعیت  .زندمیرشد محدود و تدریجی را رقم
های حمایتی جایگزین تعاملات تر است و سیاستنقش دولت در این سناریو پررنگ  .شودو نوآوری با تأخیر وارد می

اما با سرعتی کمتر    ،یابدصنعتی ادامه می  ۀای است که در آن توسعآینده  ۀدهنداین سناریو نشان  .شوندفناورانه می
 . المللی پذیری در سطح بینو با ریسک کاهش رقابت

صنایع   ، در این وضعیت  .های نوین استثباتی اقتصادی و پذیرش فناوریترکیبی از بی انزوای فناورانهسناریوی  
مسیر رشد را حفظ کنند؛ اما محدودیت در    ، زاهای داخلی و نوآوری درونکنند با اتکا به ظرفیتایران تلاش می

بین تعاملات  و  میصادرات  باعث  بمانندالمللی  باقی  داخلی  در سطح  بیشتر  دستاوردها  دولت    .شود  به  وابستگی 
ای است که در  این سناریو تصویری از آینده   .یابد و بازارهای جهانی دسترسی محدودی خواهند داشت افزایش می

 .کنددر فضای محدود و انزوا رشد می ،المللی نامساعددلیل شرایط بین به ،آن ایران با وجود پذیرش فناوری 
ثباتی اقتصادی با مقاومت که بیکند؛ جاییبدترین حالت ممکن را ترسیم می سناریوی فروپاشی صنعتی  ،نهایتاً

کاهش مزیت رقابتی و افزایش   ،هاخروج بنگاه  ،آن افول صنایع  ۀنتیج  .شودهای نوین همراه میدر برابر فناوری
های دولت توانایی مقابله با  رسند و سیاستهای اقتصادی و منابع به اوج میچالش  ،در این وضعیت  .بیکاری است

دهد عدم مدیریت گذاران است که نشان میاین سناریو هشدار جدی برای سیاست  .دهندبحران را از دست می
 .تواند به فروپاشی ساختار صنعتی منجر شودها میقطعیتصحیح عدم

های  قطعیتمدیریت عدم  ۀشدت وابسته به نحوصنعت ایران به  ۀدهد که آینداین تحلیل نشان می  ،طورکلیبه
قطعیت اصلی مسیرهای این دو عدم  ،ای و ثابت دارندها نقش زمینهکه پیشراندرحالی  .المللی و فناورانه استبین

می متمایز  یکدیگر  از  را  سناریوهاسیاست  ،بنابراین  ؛سازندآینده  این  گرفتن  درنظر  با  باید  راهبردهایی   ،گذاران 
برداری کرده و تهدیدها را کاهش  ها بهره از فرصت  ،پذیر و تطبیقی طراحی کنند تا بتوانند در شرایط مختلفانعطاف

 . دهند
 
 
 

 

 

 گیری نتیجه. 6
آیند برای  سازگار  سناریوهای  ترسیم  هدف  با  حاضر  پیچیدگی  ۀ پژوهش  به  پاسخ  در  و  ایران  و صنعت  ها 

ی( بهره گرفت. در این چارچوب، ابتدا با  کمّ- محیط صنعتی، از رویکردی آمیخته )کیفی  ۀهای فزایندقطعیتعدم
نیمهمصاحبه بخش ساختهای  خبرگان  با  پیشرانیافته  خصوصی،  و  دولتی  عدمهای  و  کلیدی  های  قطعیتهای 

اولویت تأثیرگذاری  میزان  اهمیت و  از نظر  این عوامل  با روش دلفی فازی،  بندی  اثرگذار شناسایی شد و سپس 
پژوهی و سناریونویسی، امکان تلفیق دانش ضمنی خبرگان بر منطق نظری آینده گردید. این رویکرد ترکیبی، مبتنی

 های فردی را فراهم ساخت.  با ساختاردهی تحلیلی و کاهش سوگیری
شده تعیینمدت و بلندمدت تابع مسیرهای خطی و از پیشصنعت ایران در افق میان  ۀداد که آیندنتایج نشان

های بحرانی قطعیتها و عدممدیریت پیشران   ۀ های بدیل و وابسته به نحوای از آینده نیست، بلکه در قالب مجموعه 
شرایط گویی بهمحور توان پاسخ بینیهای سنتی و پیشریزیکند که برنامه قابل تبیین است. این یافته تأکید می

می سناریومحور  رویکرد  و  ندارند  را  ایران  اقتصاد  عدم پرنوسان  با  مواجهه  برای  کارآمد  ابزاری  های  قطعیتتواند 
باشد؛ رویکردی که هم فناورانه و محیطی  آیندهنهادی،  ادبیات نظری  با  انعطافراستا  بر  پذیری، پژوهی صنعتی، 

 .های متکثر تأکید داردیری مستمر و آمادگی برای آیندهیادگ
  ؛ تواند در امتداد چهار مسیر کلان حرکت کندصنعت ایران می  ۀ داد که آیندشده نشانتحلیل سناریوهای تدوین

های مختلف کارانه و فروپاشی صنعتی. این مسیرها بازتابی از ترکیبجهش فناورانه، بازآرایی نهادی، توسعه محافظه
المللی یا ظرفیت نهادی دهند که حتی تغییرات محدود در شرایط بیناند و نشان میشدههای شناساییقطعیتعدم
تر سناریوها آشکار ساخت که کیفیت صنعت داشته باشد. بررسی دقیق  ۀگیری آیندتواند پیامدهای اساسی بر جهتمی

به بیان دیگر، حتی در   ؛ترین عامل مشترک در موفقیت یا شکست مسیرهای آینده استحکمرانی صنعتی، مهم
یا کاهش محدودیت فناوری  به  بینشرایط دسترسی مطلوب  میانهای  نهادی و  بدون اصلاحات  بخشی، المللی، 

سوست آوری صنعتی همتاب  ۀالمللی در حوزیابد. این یافته با ادبیات بینمطلوب کاهش می  ۀ امکان دستیابی به آیند
 .صنعتی ایران است  ۀکننده در مسیر توسعدهد که ظرفیت سازگاری، بیش از ظرفیت تولید، عامل تعیینو نشان می

های  داد که خبرگان صنعتی، توسعه و رشد صنایع، سیاستها و دلفی فازی نشاننتایج تحلیل کیفی مصاحبه
 ۀهای آیندترین پیشران عنوان مهم های نوین و کیفیت نیروی انسانی را به تجاری، نقش دولت و مقررات، فناوری

می تلقی  ایران  نظیر  صنعت  داخلی  مطالعات  با  یافته  این  )  «احمدی»کنند.  همکاران  و   «مطلققلی»،  ( ۱399و 
های کلان و فناوری  راستا است که بر نقش سیاستهم(  ۱40۱و همکاران )  «شریفمحمودی»و  (  ۱400همکاران )

  « جاندان»المللی مانند  خوانی نتایج با مطالعات بین اند. همچنین، همصنایع ایران تأکید کرده  ۀ دهی به آینددر جهت
زمان به ابعاد توجه همدهد که رشد صنعتی پایدار بدوننشان می(  2024)   «وانگ» و    «دانجا »  و(  2022)   «توکلو»و  

ها و  صنایع« درمیان پیشران  ۀبندی عوامل نیز »رشد و توسعپذیر نیست. در اولویتنهادی، فناورانه و بازار امکان 
ای که با مطالعات داخلی و خارجی ها بیشترین اهمیت را داشتند؛ یافتهقطعیتالمللی درمیان عدمبین-ثبات اقتصادی

 .های فناورانه همخوان استها، نوسانات کلان و ریسکنقش تحریم ۀدربار
المللی و اقتصاد کلان،  ثباتی محیط بینثبات یا بی-  قطعیت اصلیبراساس منطق سناریونویسی شوارتز، دو عدم

عنوان محورهای سناریوسازی انتخاب شدند. ترکیب این دو محور منجر به  به  -های نوینو میزان پذیرش فناوری



261
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

جداری‌راســتگو و همکاران: تدوین ســناریوهای ســازگار 
آینــدۀ صنعــت ایــران: تحلیل کیفــی پیشــران‌ها و  ...  

 

چهار مسیر متفاوت و متضاد    ،قطعیت بحرانیهای ثابت با دو عدم دهد که ترکیب پیشران نشان می  ،4جدول  
عنوان ابزار  بلکه به  ،های محتمل هستندتنها بیانگر وضعیتاین سناریوها نه   .کندصنعت کشور ترسیم می  ۀ برای آیند

پذیر طراحی کنند تا بتوانند راهبردهای تطبیقی و انعطافگذاران و مدیران صنعتی عمل میتحلیلی برای سیاست
 . کنند

با پذیرش فناوریثبات اقتصادی و تعاملات بین  ،جهش فناورانهدر سناریوی   پایدار همراه    ، های نوینالمللی 
هایی پیشران  ،در این وضعیت  .شودخارجی می  ۀپذیری و جذب سرمایافزایش رقابت  ،ساز رشد سریع صنایعزمینه

عمل کرده و مسیر   ۀکنندعنوان عوامل تقویتگذاری خارجی بهگری و سرمایه نقش دولت در تنظیم ، مانند بازار آزاد
می   ۀتوسع تسهیل  را  نشان   .کنند صنعتی  سناریو  میآینده   ۀدهنداین  ایران  که  است  بهره ای  با  از تواند  گیری 

 . ارزش جهانی ارتقا دهد ۀجایگاه خود را در زنجیر ،های جهانی و نوآوری فناورانهفرصت
  ،های نویندلیل مقاومت در برابر فناوریبه  ،باوجود ثبات اقتصادی   کارانهمحافظه  ۀتوسعسناریوی    ،در مقابل

صنایع بیشتر بر ساختارهای سنتی و بازار داخلی تکیه دارند   ،در این وضعیت  .زندمیرشد محدود و تدریجی را رقم
های حمایتی جایگزین تعاملات تر است و سیاستنقش دولت در این سناریو پررنگ  .شودو نوآوری با تأخیر وارد می

اما با سرعتی کمتر    ،یابدصنعتی ادامه می  ۀای است که در آن توسعآینده  ۀدهنداین سناریو نشان  .شوندفناورانه می
 . المللی پذیری در سطح بینو با ریسک کاهش رقابت

صنایع   ، در این وضعیت  .های نوین استثباتی اقتصادی و پذیرش فناوریترکیبی از بی انزوای فناورانهسناریوی  
مسیر رشد را حفظ کنند؛ اما محدودیت در    ، زاهای داخلی و نوآوری درونکنند با اتکا به ظرفیتایران تلاش می

بین تعاملات  و  میصادرات  باعث  بمانندالمللی  باقی  داخلی  در سطح  بیشتر  دستاوردها  دولت    .شود  به  وابستگی 
ای است که در  این سناریو تصویری از آینده   .یابد و بازارهای جهانی دسترسی محدودی خواهند داشت افزایش می

 .کنددر فضای محدود و انزوا رشد می ،المللی نامساعددلیل شرایط بین به ،آن ایران با وجود پذیرش فناوری 
ثباتی اقتصادی با مقاومت که بیکند؛ جاییبدترین حالت ممکن را ترسیم می سناریوی فروپاشی صنعتی  ،نهایتاً

کاهش مزیت رقابتی و افزایش   ،هاخروج بنگاه  ،آن افول صنایع  ۀنتیج  .شودهای نوین همراه میدر برابر فناوری
های دولت توانایی مقابله با  رسند و سیاستهای اقتصادی و منابع به اوج میچالش  ،در این وضعیت  .بیکاری است

دهد عدم مدیریت گذاران است که نشان میاین سناریو هشدار جدی برای سیاست  .دهندبحران را از دست می
 .تواند به فروپاشی ساختار صنعتی منجر شودها میقطعیتصحیح عدم

های  قطعیتمدیریت عدم  ۀشدت وابسته به نحوصنعت ایران به  ۀدهد که آینداین تحلیل نشان می  ،طورکلیبه
قطعیت اصلی مسیرهای این دو عدم  ،ای و ثابت دارندها نقش زمینهکه پیشراندرحالی  .المللی و فناورانه استبین

می متمایز  یکدیگر  از  را  سناریوهاسیاست  ،بنابراین  ؛سازندآینده  این  گرفتن  درنظر  با  باید  راهبردهایی   ،گذاران 
برداری کرده و تهدیدها را کاهش  ها بهره از فرصت  ،پذیر و تطبیقی طراحی کنند تا بتوانند در شرایط مختلفانعطاف

 . دهند
 
 
 

 

 

 گیری نتیجه. 6
آیند برای  سازگار  سناریوهای  ترسیم  هدف  با  حاضر  پیچیدگی  ۀ پژوهش  به  پاسخ  در  و  ایران  و صنعت  ها 

ی( بهره گرفت. در این چارچوب، ابتدا با  کمّ- محیط صنعتی، از رویکردی آمیخته )کیفی  ۀهای فزایندقطعیتعدم
نیمهمصاحبه بخش ساختهای  خبرگان  با  پیشرانیافته  خصوصی،  و  دولتی  عدمهای  و  کلیدی  های  قطعیتهای 

اولویت تأثیرگذاری  میزان  اهمیت و  از نظر  این عوامل  با روش دلفی فازی،  بندی  اثرگذار شناسایی شد و سپس 
پژوهی و سناریونویسی، امکان تلفیق دانش ضمنی خبرگان بر منطق نظری آینده گردید. این رویکرد ترکیبی، مبتنی

 های فردی را فراهم ساخت.  با ساختاردهی تحلیلی و کاهش سوگیری
شده تعیینمدت و بلندمدت تابع مسیرهای خطی و از پیشصنعت ایران در افق میان  ۀداد که آیندنتایج نشان

های بحرانی قطعیتها و عدممدیریت پیشران   ۀ های بدیل و وابسته به نحوای از آینده نیست، بلکه در قالب مجموعه 
شرایط گویی بهمحور توان پاسخ بینیهای سنتی و پیشریزیکند که برنامه قابل تبیین است. این یافته تأکید می

می سناریومحور  رویکرد  و  ندارند  را  ایران  اقتصاد  عدم پرنوسان  با  مواجهه  برای  کارآمد  ابزاری  های  قطعیتتواند 
باشد؛ رویکردی که هم فناورانه و محیطی  آیندهنهادی،  ادبیات نظری  با  انعطافراستا  بر  پذیری، پژوهی صنعتی، 

 .های متکثر تأکید داردیری مستمر و آمادگی برای آیندهیادگ
  ؛ تواند در امتداد چهار مسیر کلان حرکت کندصنعت ایران می  ۀ داد که آیندشده نشانتحلیل سناریوهای تدوین

های مختلف کارانه و فروپاشی صنعتی. این مسیرها بازتابی از ترکیبجهش فناورانه، بازآرایی نهادی، توسعه محافظه
المللی یا ظرفیت نهادی دهند که حتی تغییرات محدود در شرایط بیناند و نشان میشدههای شناساییقطعیتعدم
تر سناریوها آشکار ساخت که کیفیت صنعت داشته باشد. بررسی دقیق  ۀگیری آیندتواند پیامدهای اساسی بر جهتمی

به بیان دیگر، حتی در   ؛ترین عامل مشترک در موفقیت یا شکست مسیرهای آینده استحکمرانی صنعتی، مهم
یا کاهش محدودیت فناوری  به  بینشرایط دسترسی مطلوب  میانهای  نهادی و  بدون اصلاحات  بخشی، المللی، 

سوست آوری صنعتی همتاب  ۀالمللی در حوزیابد. این یافته با ادبیات بینمطلوب کاهش می  ۀ امکان دستیابی به آیند
 .صنعتی ایران است  ۀکننده در مسیر توسعدهد که ظرفیت سازگاری، بیش از ظرفیت تولید، عامل تعیینو نشان می

های  داد که خبرگان صنعتی، توسعه و رشد صنایع، سیاستها و دلفی فازی نشاننتایج تحلیل کیفی مصاحبه
 ۀهای آیندترین پیشران عنوان مهم های نوین و کیفیت نیروی انسانی را به تجاری، نقش دولت و مقررات، فناوری

می تلقی  ایران  نظیر  صنعت  داخلی  مطالعات  با  یافته  این  )  «احمدی»کنند.  همکاران  و   «مطلققلی»،  ( ۱399و 
های کلان و فناوری  راستا است که بر نقش سیاستهم(  ۱40۱و همکاران )  «شریفمحمودی»و  (  ۱400همکاران )

  « جاندان»المللی مانند  خوانی نتایج با مطالعات بین اند. همچنین، همصنایع ایران تأکید کرده  ۀ دهی به آینددر جهت
زمان به ابعاد توجه همدهد که رشد صنعتی پایدار بدوننشان می(  2024)   «وانگ» و    «دانجا »  و(  2022)   «توکلو»و  

ها و  صنایع« درمیان پیشران  ۀبندی عوامل نیز »رشد و توسعپذیر نیست. در اولویتنهادی، فناورانه و بازار امکان 
ای که با مطالعات داخلی و خارجی ها بیشترین اهمیت را داشتند؛ یافتهقطعیتالمللی درمیان عدمبین-ثبات اقتصادی

 .های فناورانه همخوان استها، نوسانات کلان و ریسکنقش تحریم ۀدربار
المللی و اقتصاد کلان،  ثباتی محیط بینثبات یا بی-  قطعیت اصلیبراساس منطق سناریونویسی شوارتز، دو عدم

عنوان محورهای سناریوسازی انتخاب شدند. ترکیب این دو محور منجر به  به  -های نوینو میزان پذیرش فناوری
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شباهت مفهومی   «مرزبان»و   «مطلققلی»سو با مطالعات داخلی نظیر تدوین چهار سناریوی سازگار شد که از یک
با چارچوب ازسوی دیگر،  بیندارند و  مانند  های   « فوجی»و  (  2023)   «استو»و    «استورات»المللی سناریونویسی 

دهند. تمایز اصلی پژوهش حاضر نسبت به مطالعات پیشین، در سطح شناختی نشان می خوانی روش هم(  2025)
اند. های داخلی بر صنایع منفرد تمرکز داشتهکه اغلب پژوهشتحلیل ملی و تمرکز بر کل صنعت ایران است؛ درحالی

بر این، ترکیب تحلیل کیفی عمیق با دلفی فازی موجب شد نتایج پژوهش از اعتبار تحلیلی و اجماع خبرگان  افزون
 .ای که در بسیاری از مطالعات پیشین کمتر دیده شده استبرخوردار باشد؛ ویژگی

عنوان  به  -میان اهداف سیاستی و نتایج واقعی  ۀفاصل-  های مهم پژوهش، نقش شکاف اجرایییکی از یافته
این شکاف کاهش مییک عدم بنیادین است. در سناریوهایی که  مبتنیقطعیت  امکان تحقق مسیرهای  بر یابد، 

می افزایش  نهادی  بازآرایی  یا  فناورانه  افولی  جهش  یا  تدافعی  مسیرهای  این شکاف،  در شرایط تشدید  اما  یابد؛ 
ادبیات جهانی دربارتر میمحتمل با  نتیجه  صنعتی همخوان است و نشان    ۀنقش حکمرانی در توسع  ۀشوند. این 

 .کندصنعت را تعیین می ۀها، مسیر آیند دهد که کیفیت اجرا، بیش از کیفیت طراحی سیاستمی
زمان در سه  پذیر خواهند بود که اصلاحات همطورکلی، سناریوهای مطلوب صنعت ایران تنها زمانی تحققبه

سیاست  ۀحوز نهادی،  توسعساختار  و  فناورانه  این   ۀسرمای  ۀگذاری  گیرد.  صورت  شکلانسانی  نیازمند  گیری امر 
با شرایط عدمگذاری صنعتی است که مبتنیچارچوبی جدید برای سیاست آینده و سازگار  قطعیت باشد. چنین  بر 

گیری از سناریونویسی، امکان  های پرتلاطم فراهم آورد و با بهره چارچوبی باید توانایی هدایت صنعت را در محیط
 .های محیطی مقاوم باشندهایی را ایجاد کند که در برابر شوک طراحی سیاست

پژوهی صنعت ایران است؛ چارچوبی  در ارائه یک چارچوب یکپارچه و ملی برای آینده  سهم علمی این پژوهش
دهد که چگونه دهد و نشان میهای بدیل ارائه میمند از آیندهی، تصویری نظامهای کیفی و کمّ که با ترکیب روش 

تواند  توانند مسیرهای متفاوتی برای توسعه یا افول صنعتی خلق کنند. این رویکرد میها میقطعیتها و عدمپیشران 
گیران کمک کند تا راهبردهایی نگر در ایران باشد و به مدیران و تصمیمگذاری صنعتی آینده مبنایی برای سیاست

 . ها طراحی کنندقطعیتپذیر و مقاوم در برابر عدم انعطاف
سازی بیش از حد گذاران کمک کند تا از خطای ساده تواند به سیاستاز منظر کاربردی، نتایج این پژوهش می

شده نشان  آور باشند. سناریوهای تدوینپرهیز کنند و راهبردهایی طراحی نمایند که در برابر تغییرات محیطی تاب
توانند اثرات بلندمدتی بر مسیر توسعه صنعتی کشور داشته باشند. این  دهند که حتی تصمیمات کوچک امروز میمی

گذاری محور، سیاستدهد که بدون تحلیل آینده کند و نشان می نگری استراتژیک را برجسته می یافته اهمیت آینده
 .گیردصنعتی در معرض خطای برداشت و ناکارآمدی قرار می

ای نخست، بررسی اثرات منطقه  ؛گشایدحال، پژوهش حاضر مسیرهای جدیدی برای تحقیقات آینده میدر عین 
های صنایع مختلف ارائه دهد. دوم، ترکیب سناریونویسی با مدل  ۀتری از آیندتواند تصویر دقیقو بخشی سناریوها می

پیشکمّ تحلیل شبکهی  یا  میبینی  مطالعای  دهد. سوم،  افزایش  را  اتکای سناریوها  قابلیت  و  نقش   ۀتواند دقت 
تواند ابعاد جدیدی از  های صنعتی و نهادهای میانجی می آپبنیان، استارتهای دانشبازیگران نوظهور مانند شرکت

تواند ای میان ایران و سایر اقتصادهای درحال توسعه می صنعت ایران را روشن سازد. چهارم، تحلیل مقایسه   ۀآیند
های نوین مانند  های نهادی کمک کند. نهایتاً، بررسی اثرات گذار به فناوریایی الگوهای مشترک و تفاوتبه شناس

 

 

های آینده فراهم ای برای پژوهشتواند مسیرهای تازهو هوش مصنوعی بر ساختار صنعتی ایران می  5.0صنعت  
 .آورد
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های صنعتی ایران ناگزیر  ویژه سناریوهای جهش فناورانه و انزوای فناورانه، بنگاهشده، بهبراساس سناریوهای ترسیم
انعطاف راهبردهای  اتخاذ  بیناز  ثبات  شرایط  در  هستند.  تطبیقی  و  بنگاهپذیر  فناوری،  پذیرش  و  باید المللی  ها 

وری سازی تولید، هوش مصنوعی صنعتی و ارتقای بهره دیجیتال   :های نوین مانندگذاری هدفمند در فناوریسرمایه
ارزش جهانی ارتقا دهند. در مقابل، در سناریوهای   ۀانرژی را در اولویت قرار دهند تا بتوانند جایگاه خود را در زنجیر

های تأمین  کهشب  ۀهای کلیدی و توسعسازی فناوریزا، بومیالمللی، تمرکز بر نوآوری درونثباتی بینبر بیمبتنی
های نیروی انسانی و مهارت  ۀدهد که توسعیابد. همچنین نتایج سناریونویسی نشان میداخلی اهمیت بیشتری می

محسوب   ۱ای و نیازهای واقعی صنعت، در تمامی سناریوها یک اقدام بدون پشیمانی پیوند میان آموزش فنی و حرفه
آوری ای در تابکنندهانسانی توانمند نقش تعیین  ۀشود؛ زیرا چه در شرایط رشد و چه در وضعیت رکود، سرمایمی

 .کندصنعتی ایفا می
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مدت و واکنشی، صنایع گیری کوتاهدهد که تداوم الگوهای تصمیمهای پژوهش نشان میدر سطح مدیریتی، یافته
 ؛ دهدهای جدی قرار میکارانه« و »فروپاشی صنعتی« در معرض ریسک محافظه  ۀویژه در سناریوهای »توسعرا به

عنوان بخشی از فرآیند رسمی ای، سناریونویسی را به شود مدیران صنعتی و نهادهای توسعهرو، پیشنهاد می از این
های محتمل اتخاذ نمایند. ای از آیندهریزی راهبردی خود نهادینه کنند و تصمیمات کلان را براساس مجموعهبرنامه 

موقع  تواند به شناسایی بههای بزرگ و صنایع پیشران، میپژوهی و رصد محیطی در بنگاه ایجاد واحدهای آینده
نتایج سناریوها نشان میفناورانه و بینتغییرات   قطعیت بالا، دهد که در شرایط عدمالمللی کمک کند. همچنین 

مبتنیمدل مدیریتی  شبکههای  بینبر  همکاری  شرکتسازی،  با  مشارکت  و  دانشبخشی  به های  نسبت  بنیان 
 .آورتر هستندمراتبی و بسته، کارآمدتر و تابساختارهای سلسله
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گر گر مستقیم باید به تنظیمدهد که نقش دولت از مداخلهوضوح نشان میاز منظر سیاستی، تحلیل سناریوها به
های اقتصادی، شفافیت مقررات و تسهیل  گر تغییر یابد. در سناریوی جهش فناورانه، ثبات سیاستهوشمند و تسهیل

بر گذاری خارجی و انتقال فناوری است. در مقابل، در سناریوهای مبتنیشرط جذب سرمایهالمللی، پیشتعاملات بین
آوری، کاهش وابستگی به واردات راهبردی و حمایت هدفمند از های صنعتی باید بر تقویت تابثباتی، سیاستبی

های صنعتی و تغییرات مکرر  دهد که ناپایداری سیاستها همچنین نشان میصنایع فناورمحور متمرکز شوند. یافته
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جداری‌راســتگو و همکاران: تدوین ســناریوهای ســازگار 
آینــدۀ صنعــت ایــران: تحلیل کیفــی پیشــران‌ها و  ...

 

 

شباهت مفهومی   «مرزبان»و   «مطلققلی»سو با مطالعات داخلی نظیر تدوین چهار سناریوی سازگار شد که از یک
با چارچوب ازسوی دیگر،  بیندارند و  مانند  های   « فوجی»و  (  2023)   «استو»و    «استورات»المللی سناریونویسی 

دهند. تمایز اصلی پژوهش حاضر نسبت به مطالعات پیشین، در سطح شناختی نشان می خوانی روش هم(  2025)
اند. های داخلی بر صنایع منفرد تمرکز داشتهکه اغلب پژوهشتحلیل ملی و تمرکز بر کل صنعت ایران است؛ درحالی

بر این، ترکیب تحلیل کیفی عمیق با دلفی فازی موجب شد نتایج پژوهش از اعتبار تحلیلی و اجماع خبرگان  افزون
 .ای که در بسیاری از مطالعات پیشین کمتر دیده شده استبرخوردار باشد؛ ویژگی

عنوان  به  -میان اهداف سیاستی و نتایج واقعی  ۀفاصل-  های مهم پژوهش، نقش شکاف اجرایییکی از یافته
این شکاف کاهش مییک عدم بنیادین است. در سناریوهایی که  مبتنیقطعیت  امکان تحقق مسیرهای  بر یابد، 

می افزایش  نهادی  بازآرایی  یا  فناورانه  افولی  جهش  یا  تدافعی  مسیرهای  این شکاف،  در شرایط تشدید  اما  یابد؛ 
ادبیات جهانی دربارتر میمحتمل با  نتیجه  صنعتی همخوان است و نشان    ۀنقش حکمرانی در توسع  ۀشوند. این 

 .کندصنعت را تعیین می ۀها، مسیر آیند دهد که کیفیت اجرا، بیش از کیفیت طراحی سیاستمی
زمان در سه  پذیر خواهند بود که اصلاحات همطورکلی، سناریوهای مطلوب صنعت ایران تنها زمانی تحققبه

سیاست  ۀحوز نهادی،  توسعساختار  و  فناورانه  این   ۀسرمای  ۀگذاری  گیرد.  صورت  شکلانسانی  نیازمند  گیری امر 
با شرایط عدمگذاری صنعتی است که مبتنیچارچوبی جدید برای سیاست آینده و سازگار  قطعیت باشد. چنین  بر 

گیری از سناریونویسی، امکان  های پرتلاطم فراهم آورد و با بهره چارچوبی باید توانایی هدایت صنعت را در محیط
 .های محیطی مقاوم باشندهایی را ایجاد کند که در برابر شوک طراحی سیاست

پژوهی صنعت ایران است؛ چارچوبی  در ارائه یک چارچوب یکپارچه و ملی برای آینده  سهم علمی این پژوهش
دهد که چگونه دهد و نشان میهای بدیل ارائه میمند از آیندهی، تصویری نظامهای کیفی و کمّ که با ترکیب روش 

تواند  توانند مسیرهای متفاوتی برای توسعه یا افول صنعتی خلق کنند. این رویکرد میها میقطعیتها و عدمپیشران 
گیران کمک کند تا راهبردهایی نگر در ایران باشد و به مدیران و تصمیمگذاری صنعتی آینده مبنایی برای سیاست

 . ها طراحی کنندقطعیتپذیر و مقاوم در برابر عدم انعطاف
سازی بیش از حد گذاران کمک کند تا از خطای ساده تواند به سیاستاز منظر کاربردی، نتایج این پژوهش می

شده نشان  آور باشند. سناریوهای تدوینپرهیز کنند و راهبردهایی طراحی نمایند که در برابر تغییرات محیطی تاب
توانند اثرات بلندمدتی بر مسیر توسعه صنعتی کشور داشته باشند. این  دهند که حتی تصمیمات کوچک امروز میمی

گذاری محور، سیاستدهد که بدون تحلیل آینده کند و نشان می نگری استراتژیک را برجسته می یافته اهمیت آینده
 .گیردصنعتی در معرض خطای برداشت و ناکارآمدی قرار می

ای نخست، بررسی اثرات منطقه  ؛گشایدحال، پژوهش حاضر مسیرهای جدیدی برای تحقیقات آینده میدر عین 
های صنایع مختلف ارائه دهد. دوم، ترکیب سناریونویسی با مدل  ۀتری از آیندتواند تصویر دقیقو بخشی سناریوها می

پیشکمّ تحلیل شبکهی  یا  میبینی  مطالعای  دهد. سوم،  افزایش  را  اتکای سناریوها  قابلیت  و  نقش   ۀتواند دقت 
تواند ابعاد جدیدی از  های صنعتی و نهادهای میانجی می آپبنیان، استارتهای دانشبازیگران نوظهور مانند شرکت

تواند ای میان ایران و سایر اقتصادهای درحال توسعه می صنعت ایران را روشن سازد. چهارم، تحلیل مقایسه   ۀآیند
های نوین مانند  های نهادی کمک کند. نهایتاً، بررسی اثرات گذار به فناوریایی الگوهای مشترک و تفاوتبه شناس

 

 

های آینده فراهم ای برای پژوهشتواند مسیرهای تازهو هوش مصنوعی بر ساختار صنعتی ایران می  5.0صنعت  
 .آورد
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های صنعتی ایران ناگزیر  ویژه سناریوهای جهش فناورانه و انزوای فناورانه، بنگاهشده، بهبراساس سناریوهای ترسیم
انعطاف راهبردهای  اتخاذ  بیناز  ثبات  شرایط  در  هستند.  تطبیقی  و  بنگاهپذیر  فناوری،  پذیرش  و  باید المللی  ها 

وری سازی تولید، هوش مصنوعی صنعتی و ارتقای بهره دیجیتال   :های نوین مانندگذاری هدفمند در فناوریسرمایه
ارزش جهانی ارتقا دهند. در مقابل، در سناریوهای   ۀانرژی را در اولویت قرار دهند تا بتوانند جایگاه خود را در زنجیر

های تأمین  کهشب  ۀهای کلیدی و توسعسازی فناوریزا، بومیالمللی، تمرکز بر نوآوری درونثباتی بینبر بیمبتنی
های نیروی انسانی و مهارت  ۀدهد که توسعیابد. همچنین نتایج سناریونویسی نشان میداخلی اهمیت بیشتری می

محسوب   ۱ای و نیازهای واقعی صنعت، در تمامی سناریوها یک اقدام بدون پشیمانی پیوند میان آموزش فنی و حرفه
آوری ای در تابکنندهانسانی توانمند نقش تعیین  ۀشود؛ زیرا چه در شرایط رشد و چه در وضعیت رکود، سرمایمی

 .کندصنعتی ایفا می
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مدت و واکنشی، صنایع گیری کوتاهدهد که تداوم الگوهای تصمیمهای پژوهش نشان میدر سطح مدیریتی، یافته
 ؛ دهدهای جدی قرار میکارانه« و »فروپاشی صنعتی« در معرض ریسک محافظه  ۀویژه در سناریوهای »توسعرا به

عنوان بخشی از فرآیند رسمی ای، سناریونویسی را به شود مدیران صنعتی و نهادهای توسعهرو، پیشنهاد می از این
های محتمل اتخاذ نمایند. ای از آیندهریزی راهبردی خود نهادینه کنند و تصمیمات کلان را براساس مجموعهبرنامه 

موقع  تواند به شناسایی بههای بزرگ و صنایع پیشران، میپژوهی و رصد محیطی در بنگاه ایجاد واحدهای آینده
نتایج سناریوها نشان میفناورانه و بینتغییرات   قطعیت بالا، دهد که در شرایط عدمالمللی کمک کند. همچنین 

مبتنیمدل مدیریتی  شبکههای  بینبر  همکاری  شرکتسازی،  با  مشارکت  و  دانشبخشی  به های  نسبت  بنیان 
 .آورتر هستندمراتبی و بسته، کارآمدتر و تابساختارهای سلسله
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گر گر مستقیم باید به تنظیمدهد که نقش دولت از مداخلهوضوح نشان میاز منظر سیاستی، تحلیل سناریوها به
های اقتصادی، شفافیت مقررات و تسهیل  گر تغییر یابد. در سناریوی جهش فناورانه، ثبات سیاستهوشمند و تسهیل

بر گذاری خارجی و انتقال فناوری است. در مقابل، در سناریوهای مبتنیشرط جذب سرمایهالمللی، پیشتعاملات بین
آوری، کاهش وابستگی به واردات راهبردی و حمایت هدفمند از های صنعتی باید بر تقویت تابثباتی، سیاستبی

های صنعتی و تغییرات مکرر  دهد که ناپایداری سیاستها همچنین نشان میصنایع فناورمحور متمرکز شوند. یافته
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به  بحرانی عمل میعنوان یک عدممقررات، خود  مسیر  کند و میقطعیت  فناوری،  پذیرش  در شرایط  تواند حتی 
به را  دهدصنعت  سوق  نامطلوب  سناریوهای  نقش  ؛سمت  یک  تدوین  مبتنی  ۀ بنابراین،  بلندمدت  صنعتی  بر  راه 

عنوان ابزار کلیدی برای کاهش ریسک فروپاشی  تواند بهراستا با تحولات فناوری جهانی، میسناریوهای آینده و هم
 .تر عمل کندسمت سناریوهای مطلوبصنعتی و هدایت کشور به

 
 سپاسگزاری 

د که از داوران ناشناس نشریه با نظرات ارزشمند خود به غنای متن مقاله  ندانبرخود الزم می  گاندر پایان نویسند
 .دنافزودند، قدردانی نمای

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

نویسندگان دوم تا چهارم ۀ  اول می باشد که تحت راهنمایی و مشاور  ۀدکتری نویسند  ۀاین مقاله برگرفته از رسال
 تدوین شده است. 

 
 تضاد منافع

دهی و دقیق بودن آن در متن و انتهای مقاله، نبود تضاد منافع را  ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع  گان نویسند
 د. نداراعلام می
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جداری‌راســتگو و همکاران: تدوین ســناریوهای ســازگار 
آینــدۀ صنعــت ایــران: تحلیل کیفــی پیشــران‌ها و  ...  

 

به  بحرانی عمل میعنوان یک عدممقررات، خود  مسیر  کند و میقطعیت  فناوری،  پذیرش  در شرایط  تواند حتی 
به را  دهدصنعت  سوق  نامطلوب  سناریوهای  نقش  ؛سمت  یک  تدوین  مبتنی  ۀ بنابراین،  بلندمدت  صنعتی  بر  راه 

عنوان ابزار کلیدی برای کاهش ریسک فروپاشی  تواند بهراستا با تحولات فناوری جهانی، میسناریوهای آینده و هم
 .تر عمل کندسمت سناریوهای مطلوبصنعتی و هدایت کشور به

 
 سپاسگزاری 

د که از داوران ناشناس نشریه با نظرات ارزشمند خود به غنای متن مقاله  ندانبرخود الزم می  گاندر پایان نویسند
 .دنافزودند، قدردانی نمای

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

نویسندگان دوم تا چهارم ۀ  اول می باشد که تحت راهنمایی و مشاور  ۀدکتری نویسند  ۀاین مقاله برگرفته از رسال
 تدوین شده است. 
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