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Abstract
Despite the abundant savings in the country, the failure to convert them into economically 
productive capital and the continuous growth is one of the structural problems of the country. 
Issues such as underemployment of production factors, low productivity, poverty, and the 
like have arisen for this reason. Understanding the country’s investment climate, which is 
the goal of this study, can be effective in planning for converting savings into capital. In 
this article, using the World Bank’s “Enterprise Survey” method and its questionnaire, the 
investment climate issues from the perspective of economic enterprises in the country have 
been identified, categorized, and compared with the average of the countries under study 
and the average of the region. In this survey, dimensions such as regulations and taxes, 
corruption, financing, infrastructure, innovation and technology, trade, labor, crime, the 
informal sector, gender, enterprise characteristics and enterprise performance have been 
examined. the most important question of questionnaire is the biggest obstacle from the 
perspective of the enterprise. The results of this survey indicate that: In most components 
of the estimated indicators, Iran’s situation is more unfavorable compared to the average 
of the world and the MENA region. The findings also indicate that nearly 44% of the 
firms considered financing, 15% political instability and 7% tax rate as the biggest obstacle 
which together constitute nearly 65% of the investment obstacles. Therefore, it is necessary 
to address these three important obstacles in economic policy-making, especially in the 
areas of investment and business. 
Keywords: Investment Climate, Business Environment, Survey of Economic Enterprises, 
Business Obstacles, Investment Obstacles.
JEL Classification: R58, D23.
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1. Introduction  
One of the characteristics of successful developed and developing countries is the 
appropriate state of the investment. Currently, economic enterprises in the country are 
facing various issues, the main of which is financing and instability. These restrictions act 
as barriers to business and increase production costs, especially transaction costs. In the 
last few decades, due to various institutional-historical reasons, capital accumulation, and 
economically productive investment have been very low. This has led to a gradual decline 
in productive investment and ultimately a decline in national output and economic growth 
in the country. The growth of the total net capital stock at constant prices in 2016 has been 
on a downward trend from 4.5 percent in 2012 and has not grown at all in 2019. Improving 
the investment climate can help change the current trend of capital formation and 
accumulation. The fundamental question in examining the investment climate in the 
economy is why the private sector does not make enough productive investment? And what 
is the biggest obstacle to investment and production?  
 
2. Materials and Methods  
The basis of the present study to answer the above question is the World Bank’s “Enterprise 
Survey”. The enterprise survey is conducted by asking private sector activists about the 
factors affecting the business environment of the enterprises under their management. This 
index tries to provide an overall picture of the private sector of the economy (non-
agricultural) in different regions. The statistical population of this survey is the 
manufacturing and production, services, transportation and construction sectors in all 
countries of the world. In the World Bank’s approach to assessing the investment climate, 
the survey has been used as one of the effective methods. It seems that the research of 
Dollar et al., (2005) is the theoretical basis of the World Bank’s investment climate survey. 
In these studies, the concept of investment climate with the concept of high-quality 
institutions in the macroeconomics, namely social infrastructure, property rights, non-
discriminatory policies, transaction costs, government, tax regulations and quality, 
infrastructure and labor, are considered as key inputs to investment activities. In the design 
of this research, based on statistical data and World Bank standards, the sample population 
was determined from six provinces of the country and three sectors of industry, services 
and other non-agriculture, and then sampling was carried out. The number of statistical 
population and sample population, separated by sector and province, was 1100 firms 
selected from different provinces and sectors. 
 
3. Data  
Data collection is in the form of structured interviews. Excel, SPSS and Stata were used to 
collect and analyze data. The Enterprise Survey collects information from business owners 
and managers on a range of topics related to the business environment. One of the most 
important indicators is the question of the greatest business obstacle. The components 
related to this indicator briefly state what percentage of enterprises choose each obstacle as 
the greatest. These components can help policymakers set priorities when designing 
targeted programs and policies to improve the enabling business environment. The World 
Bank’s Biggest Barriers to Doing Business survey measures 15 factors and indicates the 
percentage of firms that consider a given barrier to doing business as the biggest obstacle. 
These include: access to finance, access to land, business licenses, corruption, courts, 

 

 
 

crime, customs and trade regulations, electricity, inadequate education of the workforce, 
labor regulations, political instability, informal sector performance, tax administration, tax 
rates, and transportation. The index is analyzed based on the estimated size of the index, 
which is compared to the average for the MENA region, and the world. 
 
4. Discussion 
Based on the findings of this study, the surveyed firms in the country have stated that 
financing is the biggest obstacle to their business, and 39.7% of firms have listed financing 
as the main obstacle to their activities. In other countries of the world, financing is also 
mentioned by firms with a share of 14.3%. In the MENA region, after political instability 
as the biggest obstacle or 19.1% 

In Iran, 4.4% of firms have stated that access to land is their main problem, while this 
ratio is 1.3% in other countries of the world and 2.4% in the MENA region. 

Also, 1.9% of the firms in the country have listed commercial licenses as the most 
important obstacle to their activities, which is lower compared to other countries of the 
world with 2.6% and countries in the MENA region with 3.7%. 

Corruption is mentioned by 1.4% of the firms in the country as the most important 
obstacle to business. In other countries of the world, 6.8 percent and in the countries of the 
MENA region, 9 percent of the firms had this opinion, which is higher than in Iran. 

A small percentage of the firms in the country have introduced courts as an obstacle. 
This ratio is also less than one percent in other countries of the world and the MENA region. 

Crime and theft have been declared as a major obstacle by 1.4 percent of the firms in 
the country, and this figure was 2.8 percent in other countries of the world and 1.9 percent 
in the MENA region, which is a higher figure. 

A small percentage of the firms in the country have declared customs and trade 
regulations as an obstacle to their business. In other countries of the world and the MENA 
region, this ratio includes about 3.5 percent of the firms, which is a higher figure than the 
firms in the country. 

The percentage of firms in the country that have declared electricity as their biggest 
obstacle is 2.1%, which is much lower compared to other countries in the world with 8.9% 
of firms and the MENA region with 11.7%. 

Regarding inadequate education, about 2.6% of firms in the country have stated it as the 
main obstacle to their activities, while this ratio is 9.5% in other countries in the world and 
8.7% in the MENA region, which is a significant ratio. 

Only 0.4% of firms in the country have considered labor regulations as the main obstacle 
to their activities. This ratio is 3.4% in other countries in the world and 2.7% in the MENA 
region. 

Political instability has been declared as the biggest obstacle to business by 19.8% of 
firms in the country, 19.1% of firms in the MENA region and 11.6% in the rest of the world. 

4.5% of the country's enterprises have considered the performance of the informal sector 
as an obstacle to their activities, while this ratio is 8.11% in other countries of the world 
and 7.7% in the MENA region. 

1% of the country's enterprises have declared tax management as a major obstacle to 
their activities. This ratio is 6.2% in the MENA region and close to Iran, while the average 
for the world's countries is 4%. 
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appropriate state of the investment. Currently, economic enterprises in the country are 
facing various issues, the main of which is financing and instability. These restrictions act 
as barriers to business and increase production costs, especially transaction costs. In the 
last few decades, due to various institutional-historical reasons, capital accumulation, and 
economically productive investment have been very low. This has led to a gradual decline 
in productive investment and ultimately a decline in national output and economic growth 
in the country. The growth of the total net capital stock at constant prices in 2016 has been 
on a downward trend from 4.5 percent in 2012 and has not grown at all in 2019. Improving 
the investment climate can help change the current trend of capital formation and 
accumulation. The fundamental question in examining the investment climate in the 
economy is why the private sector does not make enough productive investment? And what 
is the biggest obstacle to investment and production?  
 
2. Materials and Methods  
The basis of the present study to answer the above question is the World Bank’s “Enterprise 
Survey”. The enterprise survey is conducted by asking private sector activists about the 
factors affecting the business environment of the enterprises under their management. This 
index tries to provide an overall picture of the private sector of the economy (non-
agricultural) in different regions. The statistical population of this survey is the 
manufacturing and production, services, transportation and construction sectors in all 
countries of the world. In the World Bank’s approach to assessing the investment climate, 
the survey has been used as one of the effective methods. It seems that the research of 
Dollar et al., (2005) is the theoretical basis of the World Bank’s investment climate survey. 
In these studies, the concept of investment climate with the concept of high-quality 
institutions in the macroeconomics, namely social infrastructure, property rights, non-
discriminatory policies, transaction costs, government, tax regulations and quality, 
infrastructure and labor, are considered as key inputs to investment activities. In the design 
of this research, based on statistical data and World Bank standards, the sample population 
was determined from six provinces of the country and three sectors of industry, services 
and other non-agriculture, and then sampling was carried out. The number of statistical 
population and sample population, separated by sector and province, was 1100 firms 
selected from different provinces and sectors. 
 
3. Data  
Data collection is in the form of structured interviews. Excel, SPSS and Stata were used to 
collect and analyze data. The Enterprise Survey collects information from business owners 
and managers on a range of topics related to the business environment. One of the most 
important indicators is the question of the greatest business obstacle. The components 
related to this indicator briefly state what percentage of enterprises choose each obstacle as 
the greatest. These components can help policymakers set priorities when designing 
targeted programs and policies to improve the enabling business environment. The World 
Bank’s Biggest Barriers to Doing Business survey measures 15 factors and indicates the 
percentage of firms that consider a given barrier to doing business as the biggest obstacle. 
These include: access to finance, access to land, business licenses, corruption, courts, 

 

 
 

crime, customs and trade regulations, electricity, inadequate education of the workforce, 
labor regulations, political instability, informal sector performance, tax administration, tax 
rates, and transportation. The index is analyzed based on the estimated size of the index, 
which is compared to the average for the MENA region, and the world. 
 
4. Discussion 
Based on the findings of this study, the surveyed firms in the country have stated that 
financing is the biggest obstacle to their business, and 39.7% of firms have listed financing 
as the main obstacle to their activities. In other countries of the world, financing is also 
mentioned by firms with a share of 14.3%. In the MENA region, after political instability 
as the biggest obstacle or 19.1% 

In Iran, 4.4% of firms have stated that access to land is their main problem, while this 
ratio is 1.3% in other countries of the world and 2.4% in the MENA region. 

Also, 1.9% of the firms in the country have listed commercial licenses as the most 
important obstacle to their activities, which is lower compared to other countries of the 
world with 2.6% and countries in the MENA region with 3.7%. 

Corruption is mentioned by 1.4% of the firms in the country as the most important 
obstacle to business. In other countries of the world, 6.8 percent and in the countries of the 
MENA region, 9 percent of the firms had this opinion, which is higher than in Iran. 

A small percentage of the firms in the country have introduced courts as an obstacle. 
This ratio is also less than one percent in other countries of the world and the MENA region. 

Crime and theft have been declared as a major obstacle by 1.4 percent of the firms in 
the country, and this figure was 2.8 percent in other countries of the world and 1.9 percent 
in the MENA region, which is a higher figure. 

A small percentage of the firms in the country have declared customs and trade 
regulations as an obstacle to their business. In other countries of the world and the MENA 
region, this ratio includes about 3.5 percent of the firms, which is a higher figure than the 
firms in the country. 

The percentage of firms in the country that have declared electricity as their biggest 
obstacle is 2.1%, which is much lower compared to other countries in the world with 8.9% 
of firms and the MENA region with 11.7%. 

Regarding inadequate education, about 2.6% of firms in the country have stated it as the 
main obstacle to their activities, while this ratio is 9.5% in other countries in the world and 
8.7% in the MENA region, which is a significant ratio. 

Only 0.4% of firms in the country have considered labor regulations as the main obstacle 
to their activities. This ratio is 3.4% in other countries in the world and 2.7% in the MENA 
region. 

Political instability has been declared as the biggest obstacle to business by 19.8% of 
firms in the country, 19.1% of firms in the MENA region and 11.6% in the rest of the world. 

4.5% of the country's enterprises have considered the performance of the informal sector 
as an obstacle to their activities, while this ratio is 8.11% in other countries of the world 
and 7.7% in the MENA region. 

1% of the country's enterprises have declared tax management as a major obstacle to 
their activities. This ratio is 6.2% in the MENA region and close to Iran, while the average 
for the world's countries is 4%. 
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The percentage of enterprises in the country that have considered tax rates as the biggest 
obstacle to their activities is about 4.6%, while the world's countries are 13.1% and the 
MENA countries are 11%. 

Transportation has been declared as the main obstacle to their activities by 2.1% of the 
country's enterprises. This percentage is 4% and 7.3% for the world's countries and the 
MENA region, respectively. 
 
5. Conclusion 
 Business owners are always faced with various obstacles and problems in their activities, 
obstacles that are sometimes imposed on them by the business environment and disrupt 
their activities. This report examines a number of issues and problems that businesses face, 
and asks businesses which of the environmental obstacles they consider to be the biggest 
obstacle to their business activities. The results of the study show that businesses in the 
country have identified financing as the most important obstacle to business activities, with 
political instability being the next biggest obstacle to business after financing. Therefore, 
nearly 65 percent of businesses in the country have identified financing and political 
instability as the biggest obstacles to their activities, which indicates the importance of 
these two issues and the need for more attention and planning by officials in the methods 
of financing businesses and providing political stability. Transportation, corruption, and 
access to land are in the next ranks. The informal sector, courts, crime and theft, and 
customs regulations are barriers that are of much less relative importance to businesses than 
other barriers. 
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چکیده
کشــور، عــدم تبدیــل آن  بــه ســرمایۀ مولــد اقتصــادی و افزایــش مســتمر تولیــد ملــی یکــی از مشــکلات  بــا وجــود پس انــداز فــراوان در 
ســاختاری کشــور اســت. مســائلی هم چــون اشــتغال ناقــص و بیــکاری عوامــل تولیــد، بهــره وری انــدک، فقــر و ماننــد آن، به همین دلیــل 
ایجــاد شــده  اســت. شــناخت فضــای ســرمایه گذاری کشــور کــه هــدف ایــن مطالعــه اســت، می توانــد بــه برنامه ریــزی بــرای تبدیــل پس انــداز 
بــه ســرمایه مؤثــر باشــد. در ایــن پژوهــش بــا اســتفاده از روش »پیمایــش بنــگاه« بانــک جهانــی و بــا اســتفاده از پرســش نامۀ آن، مســائل 
فضــای ســرمایه گذاری از نــگاه بنگاه هــای اقتصــادی کشــور شناســایی، دســته بندی و بــا متوســط کشــورهای تحــت بررســی و متوســط 
ــاوری،  ــوآوری و فن ــی، زیرســاخت ها، ن منطقــه ، مقایســه شــده اند. در ایــن پیمایــش ابعــادی چــون: مقــررات و مالیــات، فســاد، تأمیــن مال
تجــارت، نیــروی کار، جــرم، بخــش غیررســمی، جنســیت، ویژگی هــای بنــگاه، پرســش از بزرگ تریــن مانــع از نظــر بنــگاه و عملکــرد بنــگاه، 
مــورد بررســی قرارگرفتــه  اســت. نتایــج ایــن پیمــاش گویــای آن اســت کــه: در بیشــتر مؤلفه هــای شــاخص های برآوردشــدۀ وضعیــت ایــران 
در مقایســه نامناســب تر اســت؛ هم چنیــن نزدیــک بــه 44% بنگاه هــا مهم تریــن مانــع را تأمیــن مالــی، 15% بی ثباتــی سیاســی و 7% آن را 
کیــد   نزدیــک بــه 65% موانــع ســرمایه  گذاری را تشــکیل می دهــد و ضــرورت تمرکــز سیاســت ها بــر آن را تأ

ً
خ مالیــات دانســته اند کــه جمعــا نــر

می کنــد.  
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The percentage of enterprises in the country that have considered tax rates as the biggest 
obstacle to their activities is about 4.6%, while the world's countries are 13.1% and the 
MENA countries are 11%. 

Transportation has been declared as the main obstacle to their activities by 2.1% of the 
country's enterprises. This percentage is 4% and 7.3% for the world's countries and the 
MENA region, respectively. 
 
5. Conclusion 
 Business owners are always faced with various obstacles and problems in their activities, 
obstacles that are sometimes imposed on them by the business environment and disrupt 
their activities. This report examines a number of issues and problems that businesses face, 
and asks businesses which of the environmental obstacles they consider to be the biggest 
obstacle to their business activities. The results of the study show that businesses in the 
country have identified financing as the most important obstacle to business activities, with 
political instability being the next biggest obstacle to business after financing. Therefore, 
nearly 65 percent of businesses in the country have identified financing and political 
instability as the biggest obstacles to their activities, which indicates the importance of 
these two issues and the need for more attention and planning by officials in the methods 
of financing businesses and providing political stability. Transportation, corruption, and 
access to land are in the next ranks. The informal sector, courts, crime and theft, and 
customs regulations are barriers that are of much less relative importance to businesses than 
other barriers. 
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 مقدمه . 1
گذاری و محیط هوضعیت مناسب فضای سرماییافته و در حال توسعه  هکشورهای موفق توسعیکی از مشخصات  

ترین آن  مسائل گوناگونی مواجه است که اصلی  های اقتصادی در کشور باهبنگادر حال حاضر  است.    کاروکسب
عنوان  ها بهاین محدویتشود.  بر آن تحمیل میبیرونی  محیط  بیشتر از  های دیگری است که  ها و محدودیتثباتیبی

دهد. از جمله مشکلاتی های مبادلاتی تولید را افزایش میویژه هزینهبه  های تولیدهکند و هزینموانع تولید عمل می
است   مواجه  آن  با  ایران  اقتصاد  حاضر  حال  در  بی   مسئلهکه  موجب  که  است  برای  ثباتیتورم  را  شرایط  و  شده 

. است  هایی روبرو کردهبا چالشگذاری مجدد  هگذاری ابتدایی و نیز سرمایاز جمله سرمایه  یهای تولیدگیریتصمیم
قوانین تجاری و مانند آن نیز از  اجتماعی، قوانین کار و    تأمینومقررات در حوزه مالیات،  ئل دیگری چون قوانین مسا

   .گذاری استه فضای سرمای مسائل
پر  چنینهم )تحریم،  مانند  کشور  شرایط  فضای  هزینه   مجموعۀ  بازارهای  کاروکسببودن  بالای  جذابیت   ،

گذاری  سرمایه ازجمله  ( فضای اقتصادی کشور و به تبع آن متغیرهای کلان،  .  ...  غیرمولد، نوسانات ارزی بسیار و
 . (66 :1402رهنمون و همکاران، ) است ههایی روبرو کردگذاری خصوصی و دولتی( را با نااطمینانی)سرمایه

دهنده و شکل  مؤثراقتصادی نیازمند توجه به عوامل  و توسعه  به رشد    یابیدستافزایش تولید ملی وطور کلی  به
بررسیآن   طبق  صورتاست.  تجربی  و  نظری  شکل  ترینمهمگرفته  های  ملی،  عامل  تولید  افزایش  و  گیری 

شده )همانند  ایه هرگونه ارزش اقتصادی انباشتهگذاری مولد اقتصادی و انباشت سرمایه است. منظور از سرمهسرمای
که در  است اعتباری و ...( وبع فرهنگی و اجتماعی، منابع مالیآلات، نیروی انسانی متخصص، منامواد اولیه، ماشین

اصلی تولید در های  ه نهادیکی از  و  را دارد  زایش ارزش اقتصادی  توان  شود. سرمایه  کار گرفته میه فرآیند تولید ب
گیرد که موجودی واقعی کالاها و خدمات مولد تولیدی گذاری زمانی در اقتصاد صورت میهاقتصاد است. سرمای

 تولید و ثروت واقعی کشور افزایش یابد.  در نهایتافزایش و 
گذاری مولد اقتصادی و سرمایه   تاریخی سرمایه، انباشت سرمایه  -اخیر به دلایل مختلف نهادی  ۀدر چند ده

کاهش تولید ملی   در نهایتگذاری مولد اقتصادی و  بسیار کم بوده است. این موضوع سبب کاهش تدریجی سرمایه
موجودی سرمایه خالص کل رشد  شود  ده میهمشا  1که در جدول  طورهمان  .و رشد اقتصادی در کشور شده است

.ش هیچ  ه 1398روندی نزولی داشته و در سال  .ش،  ه  1391درصد سال    5/4از  .ش  ه 1395  سال  به قیمت ثابت 
در این سال تنها توانسته استهلاک سرمایه را پوشش    گذاریسرمایه که    آن معناستاین به    نداشته است و  رشدی

رسد که کمتر از یک درصد می  0/ 4.ش به  ه  1401  یابد و در سال  بعد کمی افزایش میهای  سالدر    ددهد. این رون
و   هاگذاری زمینه بیر دیگر عدم سرمایه گذاری و به تعاست. کاهش سرمایه.ش  ه  1391سال    مربوط بهدهم آن  

گیرد. توجه جدی به  های اجرایی و خرد را در بر میاز سطح فراکلان و فرهنگی تا رویهکه    در پی داردموانعی را  
ریزی اقتصادی  هگذاری و برنامعنوان عاملی راهبردی در سیاسته گذاری و انباشت سرمایه در اقتصاد ایران بسرمایه

ایران    اقتصادگذاری در  ه . بهبود فضای سرمای گردداقتصاد ایران    فع بسیاری از مشکلات و نواقص درتواند زمینه رمی
گذاری لازم است نسبت ه . برای بهبود فضای سرمایکندتواند به تغییر روند فعلی تشکیل و انباشت سرمایه کمک  می

گذاری در هریزی شود. سؤال اساسی در بررسی فضای سرمایه برنام  هاآنبه مسائل و موانع شناسایی و برای رفع  
اندازه کافی سرمای  اقتصاد به  این است که چرا بخش خصوصی  انجام نمیهایران  اقتصادی  مولد  دهد؟ و  گذاری 
 گذاری و تولید چیست؟ه مانع سرمای ترینبزرگ
 
 

 

 
 

 (1395های ثابت : نرخ رشد موجودی سرمایه خالص کل )به قیمت1جدول
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 (. (1390-1402)هایسالموجودی سرمایه در اقتصاد ایران طی  ، معاونت اقتصادی بانک مرکزیمنبع: )

 
 پژوهش ۀپیشین. 2
 جوو جست پی ین رشد اقتصادی ایران با رویکرد نهادی پرداختند. این تحقیق در، به تبی(1390و همکاران )  «پاداش »

 در نهادی محیط ارزیابی به ایران،  در اقتصادی و رشد  نهادها میان پیوند آزمون جهت در شواهدی یافتن برای
 نامساعد نهادی محیط آثار مشاهده جهت پرداخته است.« هریتیج بنیاد »و بانک جهانی هایشاخص منظر از ایران

رگرسیونی  مدل چند،  (2004)  همکاران و  1«گلیسر» ۀمطالع به اتکای با  اقتصادسنجی، منظر ایران از اقتصاد در
 در نهادها که است  از آن  حاکی ،شدهبرآورد هایرگرسیون نتایج است؛ گردیده برآورد  مقطعی  های داده بر مبتنی
انسانی نقش که هنگامیدارند.   موضوعیت ایران اقتصادی رشد  آزمون نهادها نقش کنار در را عامل سرمایه 
 دارند.  معناداری اثر ایران اقتصادی رشد بر هم انسانی که سرمایه یابیممی دست مهم ۀیافت این به کنیممی

.ش  ه  1363-87با تمرکز بر دوره زمانی ( 1390)مهر« »سعادتگذاری نیز از جنبه اهمیت امنیت برای سرمایه
بررسی کرد و به این    راان  گذاری خصوصی در ایرسرمایه اثر امنیت بر    2توزیعی  ۀخودرگرسیون با وقفل  به کمک مد

گذاری در ایران، تأثیر معناداری مدت بر سرمایهگذاری هم در بلندمدت و هم در کوتاهنتیجه رسید که امنیت سرمایه
طور متوسط یک واحد افزایش در نرخ ریسک، به  طوری کهاست بهمدت  دارد. این تأثیر در بلندمدت، بیشتر از کوتاه

. نتایج  شودمیلیارد ریال می  1.88و  0.42گذاری به میزان مدت و بلندمدت، به ترتیب باعث کاهش سرمایه در کوتاه
نیم  وال گذاری، بعد از گذشت یک سبر سرمایه تأثیرگذار  داد که ایجاد یک تغییر در متغیرهای  مدل تصحیح خطا نشان 

 دهد.گذاری در اقتصاد ایران نشان می کامل اثر خود را بر سرمایه طور به
 آزمون و توزیعی هایوقفه با خود توضیحی پویای الگوی روش  از با استفاده(  1391)  «سپهبان»و    «مهرگان»
 دوره زمانی در ایران در خصوصی  بخش  گذاریبر سرمایه دولت عمرانی و مصرفی مخارج  گرنجری، اثرات  علّیت
 علّیت رابطه   یک بلندمدت و  مدت کوتاه درکه   دادنشان پژوهش  نتایج کردند. بررسیرا    ..شه1386تا   1338

 خصوصی به بخش  شبکه بانکی توسط تسهیلات و اعتبارات اعطای افزایش و  اقتصادی رشد طرف گرنجری از
  رابطه علّیت  یک بلندمدت و مدتدر کوتاه  چنینهم.  دارد وجود خصوصی بخش گذاریسرمایه افزایش سمت به

 خصوصی   بخش   گذاریسرمایه  کاهش  سمت  به   تورم  افزایش  دولت و  عمرانی  هایهزینه   افزایش  طرف  از  گرنجری
دولتی    بخش  مصرفی  هایهزینه   افزایش  طرف  از  علّیتی  رابطه  هیچ  بلندمدت  و  مدتدر کوتاه   خرهبال   و  دارد  وجود

 . ندارد وجود خصوصی بخش گذاریسرمایه  به
گذاری بخش خصروصری در ایران از طریق تعیین  مدیریت عوامل مؤثر بر سررمایه(  1391)و همکاران    «پایتختی»

انباشرتگی نتایج حاصرل از بردار هم گذاری بخش خصروصری را مورد بررسری قرار دادند.بر رفتار سررمایهتأثیرگذار عوامل  
آن اسرررت کره تغییرات نرخ واقعی ارز بر مخرارج   گربیراندسرررت آمرد،  هیوهرانسرررن بر   گراییهمکره از روش آزمون  

ها به بخش خصروصری( و های پولی )اعتبارات اعطایی بانکگذاری بخش خصروصری، تأثیر متبت دارد و سریاسرتسررمایه
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مطلبــی و همــکاران: بررســی و تحلیــل بزرگتریــن موانــع 
تولیــد و ســرمایه گذاری در ایــران

 

 مقدمه . 1
گذاری و محیط هوضعیت مناسب فضای سرماییافته و در حال توسعه  هکشورهای موفق توسعیکی از مشخصات  

ترین آن  مسائل گوناگونی مواجه است که اصلی  های اقتصادی در کشور باهبنگادر حال حاضر  است.    کاروکسب
عنوان  ها بهاین محدویتشود.  بر آن تحمیل میبیرونی  محیط  بیشتر از  های دیگری است که  ها و محدودیتثباتیبی

دهد. از جمله مشکلاتی های مبادلاتی تولید را افزایش میویژه هزینهبه  های تولیدهکند و هزینموانع تولید عمل می
است   مواجه  آن  با  ایران  اقتصاد  حاضر  حال  در  بی   مسئلهکه  موجب  که  است  برای  ثباتیتورم  را  شرایط  و  شده 

. است  هایی روبرو کردهبا چالشگذاری مجدد  هگذاری ابتدایی و نیز سرمایاز جمله سرمایه  یهای تولیدگیریتصمیم
قوانین تجاری و مانند آن نیز از  اجتماعی، قوانین کار و    تأمینومقررات در حوزه مالیات،  ئل دیگری چون قوانین مسا

   .گذاری استه فضای سرمای مسائل
پر  چنینهم )تحریم،  مانند  کشور  شرایط  فضای  هزینه   مجموعۀ  بازارهای  کاروکسببودن  بالای  جذابیت   ،

گذاری  سرمایه ازجمله  ( فضای اقتصادی کشور و به تبع آن متغیرهای کلان،  .  ...  غیرمولد، نوسانات ارزی بسیار و
 . (66 :1402رهنمون و همکاران، ) است ههایی روبرو کردگذاری خصوصی و دولتی( را با نااطمینانی)سرمایه

دهنده و شکل  مؤثراقتصادی نیازمند توجه به عوامل  و توسعه  به رشد    یابیدستافزایش تولید ملی وطور کلی  به
بررسیآن   طبق  صورتاست.  تجربی  و  نظری  شکل  ترینمهمگرفته  های  ملی،  عامل  تولید  افزایش  و  گیری 

شده )همانند  ایه هرگونه ارزش اقتصادی انباشتهگذاری مولد اقتصادی و انباشت سرمایه است. منظور از سرمهسرمای
که در  است اعتباری و ...( وبع فرهنگی و اجتماعی، منابع مالیآلات، نیروی انسانی متخصص، منامواد اولیه، ماشین

اصلی تولید در های  ه نهادیکی از  و  را دارد  زایش ارزش اقتصادی  توان  شود. سرمایه  کار گرفته میه فرآیند تولید ب
گیرد که موجودی واقعی کالاها و خدمات مولد تولیدی گذاری زمانی در اقتصاد صورت میهاقتصاد است. سرمای

 تولید و ثروت واقعی کشور افزایش یابد.  در نهایتافزایش و 
گذاری مولد اقتصادی و سرمایه   تاریخی سرمایه، انباشت سرمایه  -اخیر به دلایل مختلف نهادی  ۀدر چند ده

کاهش تولید ملی   در نهایتگذاری مولد اقتصادی و  بسیار کم بوده است. این موضوع سبب کاهش تدریجی سرمایه
موجودی سرمایه خالص کل رشد  شود  ده میهمشا  1که در جدول  طورهمان  .و رشد اقتصادی در کشور شده است

.ش هیچ  ه 1398روندی نزولی داشته و در سال  .ش،  ه  1391درصد سال    5/4از  .ش  ه 1395  سال  به قیمت ثابت 
در این سال تنها توانسته استهلاک سرمایه را پوشش    گذاریسرمایه که    آن معناستاین به    نداشته است و  رشدی

رسد که کمتر از یک درصد می  0/ 4.ش به  ه  1401  یابد و در سال  بعد کمی افزایش میهای  سالدر    ددهد. این رون
و   هاگذاری زمینه بیر دیگر عدم سرمایه گذاری و به تعاست. کاهش سرمایه.ش  ه  1391سال    مربوط بهدهم آن  

گیرد. توجه جدی به  های اجرایی و خرد را در بر میاز سطح فراکلان و فرهنگی تا رویهکه    در پی داردموانعی را  
ریزی اقتصادی  هگذاری و برنامعنوان عاملی راهبردی در سیاسته گذاری و انباشت سرمایه در اقتصاد ایران بسرمایه

ایران    اقتصادگذاری در  ه . بهبود فضای سرمای گردداقتصاد ایران    فع بسیاری از مشکلات و نواقص درتواند زمینه رمی
گذاری لازم است نسبت ه . برای بهبود فضای سرمایکندتواند به تغییر روند فعلی تشکیل و انباشت سرمایه کمک  می

گذاری در هریزی شود. سؤال اساسی در بررسی فضای سرمایه برنام  هاآنبه مسائل و موانع شناسایی و برای رفع  
اندازه کافی سرمای  اقتصاد به  این است که چرا بخش خصوصی  انجام نمیهایران  اقتصادی  مولد  دهد؟ و  گذاری 
 گذاری و تولید چیست؟ه مانع سرمای ترینبزرگ
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 جوو جست پی ین رشد اقتصادی ایران با رویکرد نهادی پرداختند. این تحقیق در، به تبی(1390و همکاران )  «پاداش »

 در نهادی محیط ارزیابی به ایران،  در اقتصادی و رشد  نهادها میان پیوند آزمون جهت در شواهدی یافتن برای
 نامساعد نهادی محیط آثار مشاهده جهت پرداخته است.« هریتیج بنیاد »و بانک جهانی هایشاخص منظر از ایران

رگرسیونی  مدل چند،  (2004)  همکاران و  1«گلیسر» ۀمطالع به اتکای با  اقتصادسنجی، منظر ایران از اقتصاد در
 در نهادها که است  از آن  حاکی ،شدهبرآورد هایرگرسیون نتایج است؛ گردیده برآورد  مقطعی  های داده بر مبتنی
انسانی نقش که هنگامیدارند.   موضوعیت ایران اقتصادی رشد  آزمون نهادها نقش کنار در را عامل سرمایه 
 دارند.  معناداری اثر ایران اقتصادی رشد بر هم انسانی که سرمایه یابیممی دست مهم ۀیافت این به کنیممی

.ش  ه  1363-87با تمرکز بر دوره زمانی ( 1390)مهر« »سعادتگذاری نیز از جنبه اهمیت امنیت برای سرمایه
بررسی کرد و به این    راان  گذاری خصوصی در ایرسرمایه اثر امنیت بر    2توزیعی  ۀخودرگرسیون با وقفل  به کمک مد

گذاری در ایران، تأثیر معناداری مدت بر سرمایهگذاری هم در بلندمدت و هم در کوتاهنتیجه رسید که امنیت سرمایه
طور متوسط یک واحد افزایش در نرخ ریسک، به  طوری کهاست بهمدت  دارد. این تأثیر در بلندمدت، بیشتر از کوتاه

. نتایج  شودمیلیارد ریال می  1.88و  0.42گذاری به میزان مدت و بلندمدت، به ترتیب باعث کاهش سرمایه در کوتاه
نیم  وال گذاری، بعد از گذشت یک سبر سرمایه تأثیرگذار  داد که ایجاد یک تغییر در متغیرهای  مدل تصحیح خطا نشان 

 دهد.گذاری در اقتصاد ایران نشان می کامل اثر خود را بر سرمایه طور به
 آزمون و توزیعی هایوقفه با خود توضیحی پویای الگوی روش  از با استفاده(  1391)  «سپهبان»و    «مهرگان»
 دوره زمانی در ایران در خصوصی  بخش  گذاریبر سرمایه دولت عمرانی و مصرفی مخارج  گرنجری، اثرات  علّیت
 علّیت رابطه   یک بلندمدت و  مدت کوتاه درکه   دادنشان پژوهش  نتایج کردند. بررسیرا    ..شه1386تا   1338

 خصوصی به بخش  شبکه بانکی توسط تسهیلات و اعتبارات اعطای افزایش و  اقتصادی رشد طرف گرنجری از
  رابطه علّیت  یک بلندمدت و مدتدر کوتاه  چنینهم.  دارد وجود خصوصی بخش گذاریسرمایه افزایش سمت به

 خصوصی   بخش   گذاریسرمایه  کاهش  سمت  به   تورم  افزایش  دولت و  عمرانی  هایهزینه   افزایش  طرف  از  گرنجری
دولتی    بخش  مصرفی  هایهزینه   افزایش  طرف  از  علّیتی  رابطه  هیچ  بلندمدت  و  مدتدر کوتاه   خرهبال   و  دارد  وجود

 . ندارد وجود خصوصی بخش گذاریسرمایه  به
گذاری بخش خصروصری در ایران از طریق تعیین  مدیریت عوامل مؤثر بر سررمایه(  1391)و همکاران    «پایتختی»

انباشرتگی نتایج حاصرل از بردار هم گذاری بخش خصروصری را مورد بررسری قرار دادند.بر رفتار سررمایهتأثیرگذار عوامل  
آن اسرررت کره تغییرات نرخ واقعی ارز بر مخرارج   گربیراندسرررت آمرد،  هیوهرانسرررن بر   گراییهمکره از روش آزمون  

ها به بخش خصروصری( و های پولی )اعتبارات اعطایی بانکگذاری بخش خصروصری، تأثیر متبت دارد و سریاسرتسررمایه
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گذاری بخش خصرروصرری در ایران، ایفا گذاری دولتی( نقش مهم و اسرراسرری در تعیین رفتار سرررمایهمالی )سرررمایه
 نمایند.می

اند. برای این  کار در استان رنجان پرداختهویابی موانع کسبدر مطالعه خود به ارز (1392و همکاران  )« میدری»
 شده است. استفاده منظور از  سه روش مکمل

شده توسط بانک جهانی برای ارزیابی و پیمایش  گرفته کاربه نامۀ »پیمایش بنگاه« استفاده از پرسش -
 کار ومنظر صاحبان کسب گذاری ازفضای سرمایه

 کار ومحیط کسبهای تحقق یافته در رابطه با مطالعۀ شاخص -
 گذاری استان.  ارزیابی شکایات واصله به ستاد سرمایه  -
اعتبار،   ، موانع اخذهای دارای معارض، دشواری اخذ مجوزنتایج مطالعه حاکی از آن است که وجود زمین  -

کار در استان زنجان وترین موانع کسب اختلافات کافرمایان با تأمین اجتماعی و واردات نامنظم کالاهای چینی از مهم 
فرد در استان، بهمنحصر، صدور مجوز  گذاریسرمایهاند که تهیه نقشه جامع  پیشنهاد داده   در این مطالعه  هاآناست.  

اجتماعی و کارفرمایان می تواند برخی   تأمینای و تشکیل شورای حل اختلاف سازمان  سیس بانک توسعه منطقهأت
 موانع را برطرف کند.  

های مطالعات پیرامون  گذاری را در گروهتاریخی سرمایه -توان مطالعات تجربی درباره تحلیل نهادیمی  طور کلیبه
بندی کرد. از نظر ریسک رانی و هزینه مبادله طبقهاطمینانی، امنیت، حقوق مالکیت، حکمساختار انگیزشی، ریسک و نا

 1پوش های همبه یک مدل نسل  ءگذاری با اتکا در مطالعه تجربی اثر نهادها بر سرمایه ( 2011)»گریف« و همکاران  
اجرای کامل قراردادها،    هاآن اند. از دید  سابقه دو کشور انگلستان و چین در گذار به اقتصاد مدرن را ارزیابی کرده

به واکنش زورگویانه گروهتحدید ریسک دانایی و رفع تهدیدات مربوط  مبانی های توسعه  نوآوری،  از  های متضرر 
گذاری روی دو هر فرد بین سرمایه  هاآن گذاری و به تبع آن رشد اقتصادی هستند. براساس مدل نهادی رشد سرمایه 

کند. نهادهای تسهیم نوع فناوری سنتی با ریسک و بازدهی اندک و فناوری مدرن با ریسک و بازدهی بالا انتخاب می
صورت محوریت  افتند و برای نمونه در انگلستان، سیستم نهادهای اجتماعی به ریسک روی این انتخاب کارگر می

افزود اما در سیستم مبتنی بر تبار پذیری را می، امکان ریسکفناوریی و فردگرایانه بود که در انتخاب  انواده هسته خا
ها به کاست و بیشتر انتخابپذیری را میهای هر نسل مقید به تأیید نسل قبل بود که امکان ریسکو طایفه، انتخاب

 سنتی بود. فناوریسمت 
شاخص و  نهادی  کیفیت  سمت  به  موضوعی  تمرکز  جدیدتر،  مطالعات  بینها در  نهادی ی  ساختار  المللی 

  « حیدری»  ۀگران است. طبق مطالعچنان در مصدر توجه پژوهشاطمینانی همناامنی و نا  مسئلهاست اما    هشدمعطوف
نهادها و زیرساخت(  1393)   «نژادعلی»و   از عوامل مهم  کیفیت  اجتمراعی در کشرورهای درحرال توسرعه  های 

که در بین عوامل    گران نیز بر این باورنردبسیاری از تحلیل  روند.شمار میبهبر رشد و توسعه اقتصادی  تأثیرگذار  
از   یکی  قانون  حاکمیت  سرمایه مؤلفه   ترینمهمنهادی،  بررای  مناسب  نظام  است. های  اقتصادی  رشد  و  گذاری 

بررسی ترأثیر متغیرر نهرادی حاکمیرت قرانون برر رشرد اقتصرادی کشورهای  پی    در  مطالعهنویسندگان مقاله در این  
D8  از مردل رگرسریونی انتقرال    ودبه هدف خ  یابیدست  برای  هاآن.  ندابودهم.  2012-1996زمانی    ۀدر طی دور

برودن، یرک مدل دو  رد فرضریه خطریضمن    هاآن   نتایج حاصل از برآورد مدل  اند.کرده استفاده    2ملایم تابلویی 
حاکی از این پژوهش  دهد. نتایج  را بررای شراخص حاکمیرت قرانون نشان می   -511/0  ییرژیمی با حد آستانه 

 

 
1 OLG(Overlapping Generation Model) 
2 PSTR(Panel Smooth Transition Regression) 
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گذاری بخش خصرروصرری در ایران، ایفا گذاری دولتی( نقش مهم و اسرراسرری در تعیین رفتار سرررمایهمالی )سرررمایه
 نمایند.می
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 موانع را برطرف کند.  
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افزود اما در سیستم مبتنی بر تبار پذیری را می، امکان ریسکفناوریی و فردگرایانه بود که در انتخاب  انواده هسته خا
ها به کاست و بیشتر انتخابپذیری را میهای هر نسل مقید به تأیید نسل قبل بود که امکان ریسکو طایفه، انتخاب
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  « حیدری»  ۀگران است. طبق مطالعچنان در مصدر توجه پژوهشاطمینانی همناامنی و نا  مسئلهاست اما    هشدمعطوف
نهادها و زیرساخت(  1393)   «نژادعلی»و   از عوامل مهم  کیفیت  اجتمراعی در کشرورهای درحرال توسرعه  های 

که در بین عوامل    گران نیز بر این باورنردبسیاری از تحلیل  روند.شمار میبهبر رشد و توسعه اقتصادی  تأثیرگذار  
از   یکی  قانون  حاکمیت  سرمایه مؤلفه   ترینمهمنهادی،  بررای  مناسب  نظام  است. های  اقتصادی  رشد  و  گذاری 

بررسی ترأثیر متغیرر نهرادی حاکمیرت قرانون برر رشرد اقتصرادی کشورهای  پی    در  مطالعهنویسندگان مقاله در این  
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برودن، یرک مدل دو  رد فرضریه خطریضمن    هاآن   نتایج حاصل از برآورد مدل  اند.کرده استفاده    2ملایم تابلویی 
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1 OLG(Overlapping Generation Model) 
2 PSTR(Panel Smooth Transition Regression) 

 

 
 

 چنینهماست.  بیشتر  در رژیم دوم  آن  شدت  است که    ی متبت شاخص حاکمیت قانون بر رشد اقتصادیتأثیرگذار
متغیرهای مخارج تحصریل و صرادرات مواد خام کشاورزی در رژیم اول تأثیر منفی و در   است که  هدادنشان نتایج  

ی متبت شاخص  تأثیرگذار رژیم دوم تأثیر متبت بر رشد اقتصادی دارند. سایر نترایج نیز حاکی از معناداری ضریب  
 باشند.ی منفی نرخ تورم در هر دو رژیم میتأثیرگذارتوسعه مالی و شراخص براز برودن اقتصراد و نیرز 

توانند گذاری بالایی دارند، میبر این باورند که کشورهایی که امنیت سرمایه  (1395و همکاران )  «آبادیشاه»
که بهبود  مند شوند. به دلیل اینهای تولیدی بیشتر بهره گذاری در فعالیتاندازها برای سرمایهاز مزایای تجهیز پس 

امنیت   چنینهمگردد.  اندازکنندگان برای مشارکت در بازار سهام میگذاری منجر به تمایل بیشتر پس امنیت سرمایه
های تولیدی از طریق بازار سرمایه  اندازها به سوی فعالیتای در فرآیند تجهیز پس کنندهگذاری نقش تعیین سرمایه

های فصلی طی با استفاده از داده   هاآنگذاری در بازار سهام دارد.  اندازکنندگان به سرمایه تحریک پس  ویژهبهو  
سرمایه .ش ه1392  -1372زمانی    ۀدور امنیت  تأثیر  سرمایه  ،  بازار  مالی  منابع  تجهیز  بر  راگذاری  بررسی   ایران 

نشان میکرده مطالعه  نتایج  امنیت سرمایه اند.  بازار دهد  در  مالی  منابع  بر تجهیز  معناداری  و  متبت  تأثیر  گذاری 
ف بازدهی بازار سهام نسبت به بازارهای رقیب و و نرخ متغیرهای توسعه بازار سهام، اختلا  چنینهم سرمایه دارد.  

که توسعه بخش بانکی تأثیر  حالی  انداز تأثیر متبت و معناداری بر تجهیز منابع مالی در بازار سرمایه دارند درپس
 منفی و معناداری بر تجهیز منابع مالی در بازار سرمایه دارند.

های سیاسی بر روی با هدف بررسی تأثیر حفاظت از حقوق مالکیت و ریسک(  1397)  و همکاران  «زاده»محمد
کشور منتخب درحال توسعه طی   22  ،ای را انجام دادند. در این مطالعههگذاری مستقیم خارجی مطالعجذب سرمایه

مورد بررسی قرار گرفتند در این مطالعه از شاخص    VAR  تابلویی  و با استفاده از رهیافتم.    1990- 2015  هایسال
داخلیتعارض بینارائه  های  راهنمای  توسط  کشوری  شده  ریسک  سیاسی    عنوانبهالمللی  ریسک  برای  معیاری 
دهد که در اثر یک شوک متبت در شرایط سیاسی درکشورهای درحال  است. نتایج مطالعه نشان میشده  استفاده

نسبت به   FDIدهد. واکنش متبت  شدت واکنش متبت نشان میبه  گذاری مستقیم خارجیتوسعه، جذب سرمایه
معنای این است که رد و بهیمی روند کاهشی دالاهای ریسک سیاسی از سال دوم تا سال هفتم با شیب مشوک

این    گذاری خارجی درتواند منجر به افزایش سرمایه ها میتبعات وجود شرایط امن در کشورهای میزبان تا مدت 
تواند منجر به افزایش  حال توسعه تا دو دوره می یک شوک متبت در قوانین کشورهای در ،چنینهمشود.  کشورها
که در کشورهای درحال توسعه از    دهدنتایج مطالعه نشان می  ،چنینهمگذاری خارجی در آن کشورها شود.  سرمایه

متغیرهای تأثیر انتخاب  میان  و  هایشوک  شده،  داخلی  ریسک سیاسی  ناخالص  تولید  از  رشد  دیگر    تأثیر  بزرگتر 
  .است خارجی  هایگذاریسرمایه بر جذب تجاری باز بودن درجه و حقوق مالکیت هایشوک نظیر متغیرها

    
 گذاری های مرتبط با فضای سرمایهمراکز و شاخص. 3

سرمایه فضای  اهمیت  به  توجه  محیط  با  و  معرف  کاروکسبگذاری  به  متعددی  زمینه  مراکز  این  در  شاخص  ی 
 شده است. یک آورده  های و مراکز رویکرد هرشاخص ،2اند. در جدول پرداخته
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 کاروکسبگذاری و محیط  ههای جهانی پایش فضای سرمای: شاخص2جدول
Tab. 2: Global indicators for monitoring the investment climate and business environment 

های مورد  هلای مرکز  عنوان  ردیف 
   تعداد اهداف  بررسی

 رویکرد  هاشاخص

سهولت   1
های بهبود محیط ارائه نسخه ملی  2بانک جهانی 1کسب وکار 

نئوکلاسیک و   11 کار وکسب
 نهادگرایی 

2  
سازمان توسعه 
صنعتی ملل  

 3متحد
 ملی 

  ایجاد مزیت رقابتی
محور است و مواردی  دانش

ها، ارتقای هچون توسعه خوش
  زنجیره ارزش، سیاست

 و غیره  گذاری، انتقال فناوری

نئوکلاسیک   
 نئوساختارگرایانه 

3  
واحد 

توسعه  وارتباطات
 4اقتصادی  

ای و  ملی، منطقه
 بخشی

ها، افزایش هکاهش هزین
 سودآوری و سهم بازار

کاهش ریسک ناشی از  
 تغییرات قوانین 

افزایش رقابت در جهت  
 و نوآوری کارآییافزایش  

نئوکلاسیک و   
 نهادگرایی 

فضای  4
 ملی  دولت آمریکا  گذاری هسرمای

بخشی به کارگزاران و  آگاهی
گذاران بخش هسرمای

خصوصی و دولتی آمریکایی  
نسبت به شرایط اقتصادی 

 کشورهای مختلف 

15  

فضای  5
ای،  هملی، منطق بانک جهانی گذاری هسرمای

نئوکلاسیک و   11 گذاری هبهبود فضای سرمای بخشی
 نهادگرایی 

 
ین  اند. اطلاعات اگذاری و تولید پرداخته فضای سرمایه در داخل کشور نیز مراکز متعددی به پایش و  

 شده است.  درج   ،3مراکز در جدول 
 

 کاروکسبگذاری و محیط  ههای داخلی پایش فضای سرمای: شاخص3جدول
Tab. 3: National indicators for monitoring the investment climate and business environment 
 

 مرکز  عنوان  ردیف 
های هلای

مورد  
 بررسی

   تعداد اهداف 
 رویکرد  هاشاخص

1 
سهولت  

 کاروکسب
 بانک جهانی

سازمان 
گذاری و  هسرمای

هاى اقتصادى  کمک
 و فنى ایران 

 بانک جهانی 10 کار وکسبپایش محیط  ملی 

محیط  2
 کار وکسب

هاى مرکز پژوهش
 مجلس 

ملی، استانی،  
 بخشی

  کاروکسبپایش محیط 
منظور اشراف بیشتر  به
گذاران بر سنجش آثار  قانون

23 

الگوی کارآفرینی  
شین )محیط 

نهادی و  
 اقتصادی( 

 

 
1 Doing business 
2 World bank 
3  United Nation Industrial Development Organization (UNIDO) 
4 Department of Community & Economic Development(DCED) 
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 نهادگرایی 

2  
سازمان توسعه 
صنعتی ملل  

 3متحد
 ملی 

  ایجاد مزیت رقابتی
محور است و مواردی  دانش

ها، ارتقای هچون توسعه خوش
  زنجیره ارزش، سیاست

 و غیره  گذاری، انتقال فناوری

نئوکلاسیک   
 نئوساختارگرایانه 

3  
واحد 

توسعه  وارتباطات
 4اقتصادی  

ای و  ملی، منطقه
 بخشی

ها، افزایش هکاهش هزین
 سودآوری و سهم بازار

کاهش ریسک ناشی از  
 تغییرات قوانین 

افزایش رقابت در جهت  
 و نوآوری کارآییافزایش  

نئوکلاسیک و   
 نهادگرایی 

فضای  4
 ملی  دولت آمریکا  گذاری هسرمای

بخشی به کارگزاران و  آگاهی
گذاران بخش هسرمای

خصوصی و دولتی آمریکایی  
نسبت به شرایط اقتصادی 

 کشورهای مختلف 

15  

فضای  5
ای،  هملی، منطق بانک جهانی گذاری هسرمای

نئوکلاسیک و   11 گذاری هبهبود فضای سرمای بخشی
 نهادگرایی 

 
ین  اند. اطلاعات اگذاری و تولید پرداخته فضای سرمایه در داخل کشور نیز مراکز متعددی به پایش و  

 شده است.  درج   ،3مراکز در جدول 
 

 کاروکسبگذاری و محیط  ههای داخلی پایش فضای سرمای: شاخص3جدول
Tab. 3: National indicators for monitoring the investment climate and business environment 
 

 مرکز  عنوان  ردیف 
های هلای

مورد  
 بررسی

   تعداد اهداف 
 رویکرد  هاشاخص

1 
سهولت  

 کاروکسب
 بانک جهانی

سازمان 
گذاری و  هسرمای

هاى اقتصادى  کمک
 و فنى ایران 

 بانک جهانی 10 کار وکسبپایش محیط  ملی 

محیط  2
 کار وکسب

هاى مرکز پژوهش
 مجلس 

ملی، استانی،  
 بخشی

  کاروکسبپایش محیط 
منظور اشراف بیشتر  به
گذاران بر سنجش آثار  قانون
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الگوی کارآفرینی  
شین )محیط 

نهادی و  
 اقتصادی( 

 

 
1 Doing business 
2 World bank 
3  United Nation Industrial Development Organization (UNIDO) 
4 Department of Community & Economic Development(DCED) 

 

 
 

تصمیمات و کمک به اتخاذ  
 تر و کاراتر مؤثر هاى تصمیم

محیط  3
 کار وکسب

مرکز تحقیقات و  
هاى  بررسی

اقتصادى اتاق  
 بازرگانى ایران،

ملی، استانی،  
بخشی،  

های فعالیت
اقتصادی  

(ISIC ) 

 21 کار وکسبپایش محیط 
الگوی کارآفرینی  

شین )محیط 
نهادی و  
 اقتصادی( 

محیط  4
 کار وکسب

شرکت نوسازى  
  10   صنایع ایران

5 
 *فضای

گذاری  هسرمای
 بانک جهانی

پژوهشگاه علوم  
انسانی و مطالعات 

اجتماعی جهاد  
 دانشگاهی 

ملی،  
ای،  همنطق

 بخشی
 11 گذاریهپایش فضای سرمای

 بانک جهانی
)نئوکلاسیک و 

 نهادگرایی( 

 (. ( 1401مطلبی، )* منبع: )   
 
 گذاری هو فضای سرمای کاروکسبمحیط . 4

طور بههای تولید و شرایط رقابت بنگاه از اهمیت زیادی برخوردار است.  هوکار به دلیل تأثیر بر هزینمحیط کسب
پردازد و هزینه تولید نام دارد. ای که برای تولید کالا میهیک بنگاه اقتصادی دو نوع هزینه دارد یکی هزین  کلی

شود و هزینه محیط نام دارد و از اختیار بنگاه خارج است. هایی است که از محیط به بنگاه تحمیل میهدیگری هزین
خروج و کسب مجوز وسیستم قضایی و مقررات ورودها شامل نوسانات قطع برق، میزان رشوه و مشکلات  هاین هزین

هزین قبیل  این  گاهی  است.  آن  مانند  اندازه و  به  کسبهها  صاحبان  که  بالاست  از  وای  استفاده  به  رغبتی  کار 
های ههای اول برابر ولی در هزینهی که از نظر هزینیهاهبنگا(  1386  منی،ؤ)مکنند  های اقتصادی پیدا نمیفرصت

کند با هزینه کمتر فعالیت می  ینوع دوم نابرابر باشند قدرت رقابت متفاوتی خواهند داشت و بنگاهی که در محیط
 کند.توان رقابتی بالاتری را تجربه می

محیط  هزینه فعالیتوکسبهای  بر  گوناگونی  و  مختلف  آثار  بههای  کار  میاقتصادی  اثر،  گذارد جای  اولین  ؛ 
های مربوط به مبادله  هو در مرحله بعد افزایش هزین  در مرحله تولید کالا و خدمات استها  ه افزایش هزینه بنگا

های  ه هزین »گذاری برای همهه فضای بهتر سرمای«بر اساس گزارش  .شودست که موجب افزایش قیمت میهاآن
 . (2005، 1)بانک جهانی  کار در کشورهای مختلف بسیار متفاوت استومحیط کسب

کار مانع رشد وکردن محیط کسبهای تولید با نامناسبه های مازاد، علاوه بر تأثیرگذاری بر هزینه این هزین 
میشرکت نیز  متوسط  و  کوچک  شرکتهای  شرکتشوند.  از  بیش  کوچک  نامناسب های  محیط  از  بزرگ  های 
های غیرقانونی  گذاران یا پرداختثیرگذاری بر سیاستأهای بزرگ بتوانند با تشاید شرکت  .بینندکار آسیب میوکسب

های ل کوچک منابع محدودی برای پرداختکار را تا حدودی برای خود هموار سازند اما صاحبان مشاغومحیط کسب
معمولًا و  دارند  روابط    غیرقانونی  با  با سیاست  مؤثر فاقد  آنان همواره  ادامه حیات  برای  نتیجه  در  گذاران هستند. 

انک جهانی، اگر زمان  بر اساس مطالعات ب  .(1387)میدری و قودجانی،  شوند  بینی روبرو مییرقابل پیش مشکلات غ
کار تلقی کنیم، حداقل یا حداکتر شدن واندازی و تداوم یک کسبهای میزان سهولت راهه شده را نشانو هزینه صرف

ب قانون آن  میزان  قوانین مربوطه،  نوع  و  نظامه حجم  مربوط می  مداری و حمایت  افراد  مالکیت  از    .شودحقوقی 
دقیق و سازی و تضمین اجرای  ه های اقتصادی و ساداندازی و گسترش فعالیتبنابراین کاهش زمان و هزینه راه 

 

 
1 worldbank 
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گذار و حمایت از هکردن بستر مناسب برای فعالیت اقتصادی و ایجاد امنیت برای سرمایعادلانه قوانین جهت آماده 
 باشند. کار میودر تسهیل کسب مؤثرهای ل تعرضات احتمالی آینده، گامگذار در مقابهسرمای

های اقتصادی افزون به آزادی اقتصادی و گسترش فعالیتیابی  های اخیر برای دستهبسیاری از کشورها در ده
هبود  سازی و باند که گسترش خصوصیهاند زیرا دریافتهکار نیز پرداختوسازی به بهبود فضای کسببر خصوصی

کسب تنومحیط  به  هریک  کارآمدکار  بسیار  که  هم  با  یا  و  میهایی  است  فرصتتر  برای توانند  خوبی  سازی 
کار، وش خصوصی در محیط بهبود یافته کسبهای بخجاد کنند. با توجه به رشد قابلیتآفرینان و کارآفرینان ایثروت

در شرایط   مؤثرشود و نتیجه طبیعی آن بهبود  راهم میها فدر درون فرصتامکان به فعلیت درآمدن منافع بالقوه  
 . (2004، 1)ولاسنکود است خرد و کلان اقتصا

و در پی مطالعات  م.    1980و رابطه آن با توسعه اقتصادی از اوایل دهه    کاروکسببهبود محیط    طور کلیبه
همراه یک تیم تحقیقاتی  به  اقتصاددان پرویی مورد توجه قرار گرفت. دسوتو در تحقیقات خود  2« هرناندو دسوتو»
از  ( بیش  اقتصاد  100شامل  و  مدیریت  حقوق،  دیوان   )کارشناس  و  موانع سخت  که  اددریافت  در سالاری  اری 

تبدیل باعث  به بخش زیرزمینی، غیررسمی و غیرکشورهای مختلف  مولد شده و توسعه    شدن بخش خصوصی 
المللی تحقیقات کرده است. در پی تحقیقات دسوتو، مؤسسات گوناگون بین   صادی در کشورها را با مشکل مواجهاقت

  عنوانبهوکار«  اند و »بهبود محیط کسب ه گذاری انجام داده مستمر و نسبتاً دقیقی برای شناسایی موانع تولید و سرمای
 است.  قرارگرفته  یکی از راهبردهای توسعه اقتصادی، مورد توجه 

موضوع کانونى   کاروکسبپس از دسوتو و چاپ دو کتاب او با عناوین »راه دیگر« و »راز سرمایه«، بهبود محیط  
، محصول تحولات گذارىسیاستاست. این تغییر در پارادایم   هگذارى اقتصادى بودپردازى و سیاستمحافل نظریه 

سو و طرح نظریات جدید اقتصادى از سوى دیگر  اروپاى شرقى و شوروى سابق از یک  اقتصادى مانند تجربه چین و
صادى نظیر تعدیل اقتصادى و هاى توسعه اقتها و مدل، پس از نافرجامى سیاست.م  90  ۀاست. لذا در اواخر ده

جهان سخصوصی کشورهاى  از  برخى  در  سیاستسازى  و  دانشگاهى  محافل  توجه  پى وم،  در  اقتصادى  گذاران 
 کار وکسبمسئول سابق پروژه انجام    «سایمون یانکوف»  چنینهمو    «استیگلیتز»هاى دسوتو،  هها و اندیشتلاش 

محیط   به  معطوف  بانک جهانى،  اندیش  کاروکسبدر  پایه  بر  بانک جهانى  و  محیط  ه شد  تحلیل  به  دسوتو  هاى 
بانک جهانى    کاروکسب توسعه  سالانه  گزارش  و  پرداخت  مختلف  بهتر م.    2005در کشورهاى  فضاى  براى  را 
 اختصاص داد.  کاروکسب

وارد ادبیات رایج   کاروکسبدر توسعه اقتصادى و بهبود محیط    کاروکسببر این اساس، امروزه نقش محیط  
 اند. هدر کشورهاى مختلف پرداخت کاروکسبسسات مختلفى در جهان به بررسى وضعیت ؤشده و ماقتصادى

رو  پیشها در حوزه پایش محیط کسب کار  هو پیمایش بنگا کاروکسببانک جهانى با تهیه دو شاخص سهولت  
اق مجمع جهانى  والاست.  ژورنال  و  هریتیج  بنیاد  متصاد،  برخی  و  اکونومیست  اطلاعات  واحد  ؤسسات  استریت، 

وکار پرداخته و نتایج ررسى کشورهاى مختلف در زمینه کسبالمللى دیگر نیز هر یک از زوایاى گوناگون به ببین
 کار وکسبشود سعى بر آن است که وضعیت  ها که تقریباً هر ساله منتشر میسازند. در این گزارش منتشر می   راآن

دیگر فراهم شود هاى کمى به تصویر درآید تا قابلیت مقایسه کشورها با یکدر کشورهاى مختلف بر اساس شاخص
 کشورها نیز ارائه کرد.  کاروکسببتوان پیشنهادهایى برای اصلاح محیط  و
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 پیمایش بنگاه بانک جهانی. 5
دهد. بانک جهانی ای است که بانک جهانی در مطالعات خود مورد استفاده قرار مینامهپرسشمبنای مطالعه حاضر  

وکار« بانک جهانی با رجوع به کنند. گروه »کسبوکار را رصد میدو گروه دارد که به دو شیوه مکمل محیط کسب
کند. برای متال، این گروه کاری با این ندارد گذاری را ارزیابی می مر قوانین کشورهای مورد مطالعه فضای سرمایه

پردازد که یک  ستانی چیست بلکه به این موضوع میسبت به نرخ مالیات و شیوه مالیاتکه نظر مؤدیان مالیاتی ن
مالیات بپردازد و برای این کار چه مراحلی را باید    عنوانبه بنگاه استاندارد طبق قانون چند درصد از سود خود را باید  

این گ نماید. در کنار  بنگاه طی  ارزیابی نظر صاحبان کسب1روه، گروه »پیمایش  به  دارد که  به  « قرار  وکار راجع 
در   است.  قرارگرفتهگروه »پیمایش بنگاه« مبنای بررسی    نامهپرسشپردازد. در این مطالعه  موضوعات مختلف می

و بخش   قرار داشتهابتدای راه    در  شده است کهمطرح   2« کاروکسباخیر شاخص دیگری با عنوان »آمادگی    هایسال
 . است شدهاستفاده الات پیمایش بنگاه ؤآن از س نامهپرسشهای مؤلفهزیادی از 

با نظرخواهی از فعالان بخش خصوصی درباره عوامل  م.    2002بار در سال  ها نخستینشاخص پیمایش بنگاه
کشور جهان تهیه شد. این شاخص توسط بانک   80در    هاآن های تحت مدیریت  وکار بنگاهبر فضای کسب  مؤثر 

شده و سعی در ارائه  های نمونه تهیههای بنگاهس دادهجهانی و با همکاری نمایندگان آن در سراسر دنیا بر اسا
جامع دارد.  مختلف  نواحی  در  )غیرکشاورزی(  اقتصاد  خصوصی  بخش  از  کلی  پیمایش  تصویری  این  آماری  ه 

های بنگاه تعدادی و ساختمان در کلیه کشورهای دنیا است. پیمایشنقل  وتولید، خدمات، حملوهای ساختبخش
توانند سبب تقویت یا تضعیف دهند. این عوامل میوکار را مورد توجه قرار می دهنده محیط کسباز عوامل تشکیل 

های بنگاه توسط بانک جهانی و شرکای آن در غالب مناطق ها شوند. پیمایشانگیزش و سودآوری فعالیت بنگاه
هایی ها بر اساس نمونهدهند. این پیمایش های کوچک، متوسط و بزرگ را پوشش میشده و شرکتی انجامجغرافیای 

بنگاه از  نمایندگی  مدیریت شدبه  و  غیر کشاورزی سازماندهی  رسمی خصوصی  فر، )مرتضوی  استههای بخش 
1399: 25) . 

د نآیدست میران ارشد بنگاه به که از طریق مصاحبه با مالکان و مدیهای بنگاه  موضوعات تحت پوشش پیمایش 
   از: است عبارت
 مالیات،  و مقررات  •
 فساد،  •
 مالی،   تأمین  •
 ها،  زیرساخت  •
 نوآوری و فناوری،  •
 تجارت،  •
 نیروی کار،  •
 جرم،  •
 رسمی،   بخش غیر  •
 جنسیت، •
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مطلبــی و همــکاران: بررســی و تحلیــل بزرگتریــن موانــع 
تولیــد و ســرمایه گذاری در ایــران

 

گذار و حمایت از هکردن بستر مناسب برای فعالیت اقتصادی و ایجاد امنیت برای سرمایعادلانه قوانین جهت آماده 
 باشند. کار میودر تسهیل کسب مؤثرهای ل تعرضات احتمالی آینده، گامگذار در مقابهسرمای

های اقتصادی افزون به آزادی اقتصادی و گسترش فعالیتیابی  های اخیر برای دستهبسیاری از کشورها در ده
هبود  سازی و باند که گسترش خصوصیهاند زیرا دریافتهکار نیز پرداختوسازی به بهبود فضای کسببر خصوصی

کسب تنومحیط  به  هریک  کارآمدکار  بسیار  که  هم  با  یا  و  میهایی  است  فرصتتر  برای توانند  خوبی  سازی 
کار، وش خصوصی در محیط بهبود یافته کسبهای بخجاد کنند. با توجه به رشد قابلیتآفرینان و کارآفرینان ایثروت

در شرایط   مؤثرشود و نتیجه طبیعی آن بهبود  راهم میها فدر درون فرصتامکان به فعلیت درآمدن منافع بالقوه  
 . (2004، 1)ولاسنکود است خرد و کلان اقتصا

و در پی مطالعات  م.    1980و رابطه آن با توسعه اقتصادی از اوایل دهه    کاروکسببهبود محیط    طور کلیبه
همراه یک تیم تحقیقاتی  به  اقتصاددان پرویی مورد توجه قرار گرفت. دسوتو در تحقیقات خود  2« هرناندو دسوتو»
از  ( بیش  اقتصاد  100شامل  و  مدیریت  حقوق،  دیوان   )کارشناس  و  موانع سخت  که  اددریافت  در سالاری  اری 
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ها  و اثربخشری اندک مجموعه سریاسرت  کارآیی گذاری توسرط بانک جهانی، عامل اصرلی توجه به مباحث فضرای سررمایه 
تلاش برای توجه به   جهانی خواه بود. تغییر رویکرد بانک های پیشرنهادی این سرازمان در کشرورهای توسرعه و برنامه 

گذاری مسراعد برای فعالیت بیشتر و بهتر  مناسرب و فضرای سررمایه   کار و کسرب معنای بهبود و توسرعه محیط ابعاد خرد به 
گذاری در کشرورها اسرت. دنبال مقایسره شررایط فضرای سررمایه گذاری به های تولیدی اسرت. ارزیابی فضرای سررمایه بنگاه 

 : شود بینی می پیش نتیجه ارزیابی    عنوان به  توسعه بخش خصوصی بانک جهانی راهبردی  گروه    موارد زیر توسط 
 گذاری شناسایی شرایط بهتر فضای سرمایه •
 گذاری در یک کشورردیابی تغییرات فضای سرمایه •
 مقایسه کشورها یا مناطق داخل یک کشور •
منظور ارزیابی موفق مراحل بالا باید وضرعیت سریاسری و نهادی در هر کشرور مطالعه شرود. تمرکز اصرلی  به

المللی اسرت. تیم ارزیابی ملی و با توجه به دیدگاه بین  کاروکسربارزیابی بر اقتصراد خرد و ابعاد سراختاری محیط 
ها و خدمات، بازار محصررولات، بازارهای مالی و عوامل غیر مالی، زیرسرراخت مؤثربر عملکرد   مؤثرجزئیات عوامل  

گذاری کنند. ارزیابی فضای سرمایه، نقاط ضعف در قوانین اقتصادی، چارچوب نهادی و نظارتی را بررسی میویژهبه
ها واسطه محدودیت هزینهگذاری را بهحات در فضای سرمایهکند که اولویت اصلاابزار و چارچوبی تحلیلی ارائه می

گذاری هر سره یا  رمایهمطلوب اسرت که ارزیابی فضرای سر   طور کلیبهکند. در سرطح بنگاه مشرخص میوری و بهره
و نتایج در اختیار مدیران اجرایی قرار بگیرد. ارزیابی توسرط یک گروه از داخل کشرور و   رسرانی شرودروزپنج سرال به

 .(2005)بانک جهانی،  پذیردتوسعه بانک جهانی و ... انجام میوچون گروه تحقیقهایی همگروه  چنینهم
های  یکی از روش   عنوانبهنظرسررنجی  سررازوکار  گذاری بانک جهانی، از  در رویکرد ارزیابی فضررای سرررمایه

در بادله  های مو هزینهها ریسرکگذاری بر اسراس  شرک کیفیت فضرای سررمایهاسرت. بیشرده اسرتفاده تأثیرگذار
خروج، شرررایط بازار کار، وول در چارچوب قانونی، موانع ورودنوبه خود در درجه اشررود که بهتعریف می  کاروکسررب
گذاری رمایههای فضرای سر شرود. فعالیتمالی، اطلاعات، خدمات زیرسراختی و دیگر منابع تولیدی تعیین می  تأمین

گذاری )سررطح اشررتغال، منظور اصررلاحات سرریاسرری و نهادی، تغییرات واقعی در فضررای سرررمایهبانک جهانی به
توان روند ارزیابی بندی کلی میاسرت. در یک دسرته گرفتهصرورتوری و سرودآوری شررکت، درآمد و اشرتغال(  بهره

 گذاری بانک جهانی را در چند بخش خلاصه کرد:فضای سرمایه
 ،گذاریرفتار سرمایهکنندۀ و عوامل اقتصاد خرد تعیین  گذاری و رشدهای سرمایهبررسی ادبیات محرک •
 جهانی، بانکراهبردی گذاری در اسناد بررسی مسائل مربوط به فضای سرمایه •
تحلیل عملیات وکاهش فقر، شرررح و تجزیهو  توسررعه بخش خصرروصرری، کمک به کشررورهاراهبردهای   •

 المللی،  دهی انجمن توسعه بینپرتفولیوی وام
هرای مبتنی بر المللی نظیر ارزیرابیدهی انجمن توسرررعره بینتحلیرل خردمرات غیر واموتوصررریف و تجزیره •

 ،نظرسنجی
 ،المللیگذاران بینبحث و گفتگو با اعضای بانک و سرمایه •
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 .(2005)بانک جهانی،  های مختلفمطالعات موردی کشور •
عبارتند در این زمینه بیشترین تأثیر با    عواملگذاری و رشد سرمایهدبیات  ش بانک جهانی بر اسراس اراطبق گز

 :از
نبود اصرلاحات  با  حتی  حال با این  ها و نهادها هسرتند.کننده رشرد، سریاسرتدر سرطوح وسریع عوامل تعیین ✓

امنیت حقوق مالکیت، حاکمیت قانون، عدم ریسرک، عوامل سریاسری )ثبات سریاسری، )مانند نهادی محرک رشرد 
اصرلاحات سراختاری و اقتصراد کلان شررایط لازم برای رشرد   (آزادی مدنی، دموکراسری(، فقدان فسراد و اختلاس 

 .هستند
گویی، رقابت، حاکمیت قانون، حفاظت از حقوق مالکیت برای همه ترتیبات نهادی شرفافیت، پاسر صرول  ا ✓

 سازی این اصول در هر کشوری متفاوت است. حال، ترتیبات نهادی مورد نیاز برای پیادهبا ایندارند. اجرا یت قابل
مالی،    تأمینگذاری،  ها و مقرراتجهانی، مالیات  کاروکسرربطبق نتایج نظرسررنجی بانک جهانی، فضررای  ✓

 .روندشمار میبهگذاری ها و سرمایهثباتی سیاسی، عدم اطمینان و تورم از عوامل اثرگذار رشد شرکتبی
بوده و گذاری داخلی  گذاری مسرتقیم خارجی متأثر از ریسرک سریاسری و شررایط اقتصرادی سررمایهسررمایه ✓

، محیط رقابتی سرازیخصروصریگذاران خارجی اسرت.  سررمایهمورد توجه گذاران داخلی سررمایهو موانع   هامحدودیت
 (.همان) کندهموار نیز گذاری خارجی را فضای سرمایه تواندمیپاگیر وو کاهش مقررات دست

ها و زایی، کاهش قیمتبلکه بر اشرتغالاسرت اثرگذار ها سرودآوری بنگاه  ربتنها نهگذاری خوب فضرای سررمایه
این ها تبدیل شرود.  گذاری باید به اولویت دولتارتقای فضرای سررمایهثیر دارد. بنابراین أتگسرترش پایه مالیاتی نیز 

افزایش ها برای های بنگاهها و انگیزهفرصرتو د  ومجموعه عوامل خاص هر مکان تعریف شر شرود  امر موجب می
ها و رفتارهای دولت باید به سرمت . سریاسرترا در پی داشرته باشردو توسرعه   زاییاشرتغال  ،ورانهگذاری بهرهسررمایه

 ها و موانع رقابت معطوف شود. ها، ریسکاثرگذاری نیرومند روی کاهش هزینه
گذاری بانک جهانی  مبنای نظری پیمایش فضای سرمایه(  2005)و همکاران،   1«دلار»پژوهش رسد  نظر میبه
گذاری های بنگلادش، چین، هند و پاکسرتان، رابطه بین فضرای سررمایهبر اسراس پیمایش خود از بنگاه هاآناسرت.  

تواند گذاری میهای مختلف فضرای سررمایهبه این نتیجه رسریدند که گونه  هاآنو عملکرد بنگاه را بررسری کردند. 
متابه عوامل نهادی، سیاستی و تنظیمی  گذاری را بهفضای سرمایه هاآنهای نرخ رشد را توضیح دهد.  بیشتر تفاوت
و  2«عجم اوغلو»دلار و همکارانش از دو تحقیق پایه  گذارند. گذاری اثر میکنند که روی کل سررررمایهتعریف می

  .اندگذاری کمک گرفتهبرای توسعه مفهوم فضای سرمایه،  (1995) 4«کیفر»و   3«ناک»و (  2001)  ناهمکار
عجم اوغلو  :گذاری با مفهوم نهادهای باکیفیت در اقتصراد کلان )مانندمفهوم فضرای سررمایهدر این دو تحقیق  

(  1995ناک و کیفر )  چنینهم( یا زیرسراخت اجتماعی، ارتباط نزدیکی دارد.  1995ناک و کیفر،   ؛2001  همکاران،و 
با  هاآناند.  آزمودن اثر حقوق مالکیت بر رشرد اقتصرادی در قالب یک تحلیل تطبیقی در میان کشرورها بوده  دنبالبه

اند.  گذاران خارجی بالقوه، این مطالعه را انجام دادهاسررتفاده از نماگرهای ارزیابی ریسررک کشررورها برای سرررمایه
اثر  »نظریه پایه، از   عنوانبه  هاآنسرت.  هاآناجرای قراردادها، نماگرهای اصرلی تحقیق قابلیت ریسرک مصرادره و 

منبع رکود تراریخی   ترینمهمهزینره و کرارآمرد قراردادهرا،  انرد؛ نراتوانی جوامع در اجرای کمبهره برده  (1990)  5«نورث
گذاری و انگیزه سرررمایه  عدم امنیت حقوق مالکیت، ضررد  زیرانیافتگی معاصررر در جهان سرروم اسررت و توسررعه
 .  (54:  1990)نورث، گرایی است  تخصص
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میر وهای مرگد اقتصرادی، تفاوت در نرخبرای تخمین اثر نهادها روی عملکر(  2001عجم اوغلو و رابینسرون )
های اسرتعماری بسریار متفاوتی را کار گرفتند. اروپاییان در مسرتعمرات مختلف، سریاسرتبه راان در مسرتعمرات اروپایی

میر برالا بود امکران سرررکونرت نرداشرررتنرد و نهرادهرای اسرررتتمراری یرا ویی کره نرخ مرگهرانااجرا کرده بودنرد. در مکر 
دهند که کشرورهای دارای توضریح می هاآناند.  کردند. این نهادها تا زمان حال پابرجا ماندهرا وضرع می  1کشبهره

گذاری آمیز، بیشتر روی سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی سرمایهتبعیض  های غیرحقوق مالکیت مطمئن و سیاست
 «داگلاس نورث»کار بر پایه نظری خود را بیشررتر  هاآنیابند. کنند و به سررطوح بالاتری از درآمد دسررت میمی

برای تخمین اثر نهرادهرا روی سررریراسرررت  هراآنانرد. بنیران نهراده(  1973)  2«رابرت»و   «داگلاس نورث»و  (  1981)
 زا از تفاوت عملکرد کشورها در نظر گرفتند. منبعی برون راآناستعماری متمرکز شدند و 

نظریره پرایره و   عنوانبرهتوان رویکرد نهرادگرایی جردیرد بر اسررراس روایرت داگلاس نورث را  بره این ترتیرب می
بر این باور اسرت (  1990نورث )به حسراب آورد.   کاروکسربخاسرتگاه نظری اولیه بانک جهانی برای سرنجش فضرای  

گذاری و از این رو عملکرد  که ساختارهای متفاوت حقوق مالکیت، مولد ساختارهای انگیزشی متفاوت برای سرمایه
ها و اقتصرادی متنوع هسرتند. هزینه مبادله، عنصرر بنیادین ظهور و تکامل حقوق مالکیت اسرت. مجموعه فرصرت

شرود. در صرورتی که سراختار حقوق کار رفته در قراردادها از سراختار حقوق مالکیت مشرتق میاشرکال سرازمانی به
های  مالکیت به صرورت کارآمدی تعریف نشرده باشرد، هزینه بالای مبادله بازیگران اقتصرادی را به سرمت فعالیت

به تخصریص سرود  تهی هزینه مبادله و منۀ های نهادی کاهندمتابه نوآوریتوسرعه را به  اوکشراند. لی مینامولد و دلا 
در   مؤثررسمی را عاملی   بالقوه مبادله به طرفین آن دانست. نورث تطابق تحولات نهادهای رسمی با نهادهای غیر

کند. در اوایل قرن نوزدهم میلادی، سرازی توسرعه قلمداد مییی سریسرتم اصرلاح و انطباق و در نتیجه زمینهآکار
اند که اگر مبارزات مرگبارشران  جود داشرتهشرماری ونفع بیهای ذیاظهار داشرت که همیشره گروه  «جیمز مدیسرون»

ای سرسران سراختار سریاسریؤآمد. درنتیجه در مجلس ممریکا به زانو در میآسریاسری   -شرد، نظام اقتصرادیمتوقف نمی
 کرد. گیری میشد که از تسلط گروهی خاص بر بازار سیاسی و اقتصادی، پیشبنا نهاده

توانند تصرمیم بگیرند که بار ها می. بنگاهدهدها را نشران میگذاری بنگاه، تصرمیمات سررمایه1نموداربرش افقی  
گرذاری در هرا را در زمران حرال بره دوش بکشرررنرد ترا تولیرد را در آینرده تغییر دهنرد یرا تقویرت کننرد؛ سررررمرایرههزینره
برای سرود، محرک تصرمیمات  وجو  جسرتاز جمله چنین تصرمیماتی اسرت.    توسرعهوتحقیقسریسرات و أآلات، تماشرین

گذاری در وری سررمایهپذیرد. اندازه و بهرهها، ریسرک و موانع رقابت اثر میهاسرت و سرودآوری از جانب هزینهبنگاه
سرت ا هاها و ریسرککاهش هزینه معنایبهگذاری عمل، در مقدار رشرد و فقرزدایی سرهم دارد. فضرای خوب سررمایه

گیرند و کاهش عهده میها را بهها و ریسررکرخی از هزینهها بکه هر دو مربوط به بهینه اجتماعی هسررتند. بنگاه
 .(110،  1401)مطلبی، شود وری میها، تحریک نوآوری و ارتقای بهرهموانع رقابت، موجب افزایش فرصت

های فضرای کشرد. برای دولت، برخی از جنبهتصرویر میگذاری را بهنیز فضرای سررمایه ،1 نموداربرش عمودی 
گذاری به  نگرانه سررمایهسرختی قابل تغییر هسرتند. سررشرت آیندهجمله جغرافیا و اندازه بازار، بهگذاری از سررمایه

ها، اهمیرت امنیرت و ثبرات، به خصررروص امنیرت حقوق مالکیرت، اشررراره دارد. مقررات و کیفیرت مالیات، روی هزینه
گذاری های سررمایهلیدی فعالیتهای کریسرک و موانع رقابت، اثر مسرتقیمی دارند. زیرسراخت و نیروی کار، نهاده

 روند.  شمار میبه

 

 
1  extractive institutions 
2 Robert Paul Thomas 

 

 
 

 
 گذاری: مفهوم فضای سرمایه1دار نمو

Graph. 1: The concept of investment space 
 

سرازی این  دهند بلکه درباره شریوه پیادههای اعلامی واکنش نشران نمیها فقط نسربت به سریاسرتاما بنگاه
شران، روی  کوشرند تا برای مسراعدسرازی محیط فعالیتها میبنگاه  چنینهمکنند.  ها در عمل نیز داوری میسریاسرت
ها عواملی که فرصت  ،4 رانی موضوعیت دارند. در جدولها اثر بگذارند. بنابراین موضوع رفتار دولت و حکمسیاست
 است. هدهند آمدگذاری را شکل میههای بنگاه برای سرمایهو انگیز
 

 گذاری ها و رفتارهای دولت و تصمیمات سرمایه: سیاست4جدول 
Tab. 4: Government policies and behaviors, and investment decisions 

 
 دهند. گذاری شکل میها برای سرمایههای بنگاهها و انگیزهعواملی که به فرصت 

 اثرگذاری کمتر دولت  اثرگذاری قوی دولت
 فساد  • هاهزینه

 مالیات  •
 گذاری و تشریفات و موانع اداری  مقررات •
 مالی   تأمینهزینه زیرساخت و  •
 مقررات بازار کار •

 ها  قیمت بازاری نهاده •
 دهنفاصله تا بازارهای نهاده و ستا •
برره  صررررفرره • مربوط  میرردان  و  مقیرراس  هررای 

 های خاص فناوری

 ها  پذیری و اعتبارمندی سیاستبینیپیش • ریسک
 ثبات اقتصاد کلان  •
 حقوق مالکیت   •
 اجرای قرارداد •
 مصادره   •

 کنندگان  واکنش رقبا و مصرف •
 های بیرونی شوک •
 عوارض طبیعی   •
 کنندگان  پذیری عرضهءاتکا •
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میر وهای مرگد اقتصرادی، تفاوت در نرخبرای تخمین اثر نهادها روی عملکر(  2001عجم اوغلو و رابینسرون )
های اسرتعماری بسریار متفاوتی را کار گرفتند. اروپاییان در مسرتعمرات مختلف، سریاسرتبه راان در مسرتعمرات اروپایی

میر برالا بود امکران سرررکونرت نرداشرررتنرد و نهرادهرای اسرررتتمراری یرا ویی کره نرخ مرگهرانااجرا کرده بودنرد. در مکر 
دهند که کشرورهای دارای توضریح می هاآناند.  کردند. این نهادها تا زمان حال پابرجا ماندهرا وضرع می  1کشبهره

گذاری آمیز، بیشتر روی سرمایه انسانی و سرمایه فیزیکی سرمایهتبعیض  های غیرحقوق مالکیت مطمئن و سیاست
 «داگلاس نورث»کار بر پایه نظری خود را بیشررتر  هاآنیابند. کنند و به سررطوح بالاتری از درآمد دسررت میمی

برای تخمین اثر نهرادهرا روی سررریراسرررت  هراآنانرد. بنیران نهراده(  1973)  2«رابرت»و   «داگلاس نورث»و  (  1981)
 زا از تفاوت عملکرد کشورها در نظر گرفتند. منبعی برون راآناستعماری متمرکز شدند و 

نظریره پرایره و   عنوانبرهتوان رویکرد نهرادگرایی جردیرد بر اسررراس روایرت داگلاس نورث را  بره این ترتیرب می
بر این باور اسرت (  1990نورث )به حسراب آورد.   کاروکسربخاسرتگاه نظری اولیه بانک جهانی برای سرنجش فضرای  

گذاری و از این رو عملکرد  که ساختارهای متفاوت حقوق مالکیت، مولد ساختارهای انگیزشی متفاوت برای سرمایه
ها و اقتصرادی متنوع هسرتند. هزینه مبادله، عنصرر بنیادین ظهور و تکامل حقوق مالکیت اسرت. مجموعه فرصرت

شرود. در صرورتی که سراختار حقوق کار رفته در قراردادها از سراختار حقوق مالکیت مشرتق میاشرکال سرازمانی به
های  مالکیت به صرورت کارآمدی تعریف نشرده باشرد، هزینه بالای مبادله بازیگران اقتصرادی را به سرمت فعالیت

به تخصریص سرود  تهی هزینه مبادله و منۀ های نهادی کاهندمتابه نوآوریتوسرعه را به  اوکشراند. لی مینامولد و دلا 
در   مؤثررسمی را عاملی   بالقوه مبادله به طرفین آن دانست. نورث تطابق تحولات نهادهای رسمی با نهادهای غیر

کند. در اوایل قرن نوزدهم میلادی، سرازی توسرعه قلمداد مییی سریسرتم اصرلاح و انطباق و در نتیجه زمینهآکار
اند که اگر مبارزات مرگبارشران  جود داشرتهشرماری ونفع بیهای ذیاظهار داشرت که همیشره گروه  «جیمز مدیسرون»

ای سرسران سراختار سریاسریؤآمد. درنتیجه در مجلس ممریکا به زانو در میآسریاسری   -شرد، نظام اقتصرادیمتوقف نمی
 کرد. گیری میشد که از تسلط گروهی خاص بر بازار سیاسی و اقتصادی، پیشبنا نهاده

توانند تصرمیم بگیرند که بار ها می. بنگاهدهدها را نشران میگذاری بنگاه، تصرمیمات سررمایه1نموداربرش افقی  
گرذاری در هرا را در زمران حرال بره دوش بکشرررنرد ترا تولیرد را در آینرده تغییر دهنرد یرا تقویرت کننرد؛ سررررمرایرههزینره
برای سرود، محرک تصرمیمات  وجو  جسرتاز جمله چنین تصرمیماتی اسرت.    توسرعهوتحقیقسریسرات و أآلات، تماشرین

گذاری در وری سررمایهپذیرد. اندازه و بهرهها، ریسرک و موانع رقابت اثر میهاسرت و سرودآوری از جانب هزینهبنگاه
سرت ا هاها و ریسرککاهش هزینه معنایبهگذاری عمل، در مقدار رشرد و فقرزدایی سرهم دارد. فضرای خوب سررمایه

گیرند و کاهش عهده میها را بهها و ریسررکرخی از هزینهها بکه هر دو مربوط به بهینه اجتماعی هسررتند. بنگاه
 .(110،  1401)مطلبی، شود وری میها، تحریک نوآوری و ارتقای بهرهموانع رقابت، موجب افزایش فرصت

های فضرای کشرد. برای دولت، برخی از جنبهتصرویر میگذاری را بهنیز فضرای سررمایه ،1 نموداربرش عمودی 
گذاری به  نگرانه سررمایهسرختی قابل تغییر هسرتند. سررشرت آیندهجمله جغرافیا و اندازه بازار، بهگذاری از سررمایه
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مووووانوووع 
 رقابت

 خروج به بازار  وموانع مقرراتی ورود •
 قوانین و سیاست رقابت  •
 کارکرد بازارهای مالی  •
 زیرساخت   •

 اندازه بازار و فاصله تا بازارهای نهاده و ستانده  •
 های خاص های مقیاس و میدان فعالیتصرفه •

 (1401: مطلبی، )منبع
 
   گیریالگوی نمونه. 7

 است.  شده استفادههای بنگاه بانک جهانی گیری پیمایششناسی نمونهجهت تعیین حجم نمونه از روش 
 است: یابیدست این حجم نمونه از طریق فرمول زیر قابل

(1)                        𝑛𝑛 = ⌊1𝑁𝑁 +
𝑁𝑁−1
𝑁𝑁 . 1

𝑝𝑝.𝑞𝑞 (
𝑘𝑘

Z1-α/2
)⌋ 

های مشرغول به فعالیت در یک مکان متال درصرد بنگاهطور به: نسربت جامعه )P: اندازه جامعه،  N طور کلیبه
: ارزش آماره نرمال استاندارد Zدقت،    دلخواه: سطح  K، لذا Q=1-Pهای کشور( و جغرافیایی خاص به کل بنگاه

 هستند.  α-1برای سطح اطمینان  
های آماری و با استانداردهای بانک جهانی از شش استان کشور و  هطرح پژوهشی با توجه داداین  در  

عمل  گیری بههشده و سپس نمونیر غیر کشاورزی جامعه نمونه مشخص نیز سه بخش صنعت، خدمات و سا
آوردهآمده است. تعداد جامعه آماری و جامعه نمونه به تفکیک بخش و استان در جد شده است.  ول زیر 

  ه شدهای مختلف انتخاب و بخش   ها ن ا بنگاه از است  1100طور که در جدول آمده است تعداد کل نمونه  همان 
 است.
 

 های اقتصادی جامعه آماری و نمونه به تفکیک پراکندگی جغرافیایی و بخش: 5جدول 
Tab. 5: Statistical population and sample by geographical distribution and economic sectors 

 
 تعداد حجم نمونه  تعداد جامعه آماری  

بخش  طرح نمونه 
 صنعت 

بخش 
 خدمات

بخش 
 سایر

تعداد نمونه  
 سایر خدمات صنعت  استان

 33 33 233 300 20305 100826 2540 تهران 

 22 22 156 200 6553 45735 1019 خراسان رضوی 

 22 22 156 200 9816 38693 523 اصفهان

 22 22 156 200 3448 24859 572 فارس

 11 11 78 200 1620 13607 157 کرمان 

 11 11 78 200 1873 10399 322 آذربایجان غربی 

 122 122 855 1100 43615 234119 5133 مجموع 

 
گردآوری اطلاعات به شررکل مصرراحبه سرراختارمند بوده و برای گردآوری اطلاعات و تحلیل اطلاعات از نرم 

 است شدهاستفاده stataو   exel ،spssافزارهای  
 

 

 
 

 های اقتصادیاز نگاه بنگاه کاروکسبمانع  ترینبزرگ .7-1
وکارها درباره طیفی از کمی و حقیقی اسرررت را از مالکان و مدیران کسررربهای بنگاه اطلاعاتی که غالباً ایشپیم

.  اسرت   کاروکسربمانع  ترینبزرگها  شراخص  ترینمهم کنند.وکار جمع آوری میمحیط کسربموضروعات مربوط به 
از نظر بنگاه  یک از موانع کدام  که  این ۀشرررونده دربارمصررراحبه پیمایش، از پرسرررشهای  بندی پرسرررشجمعدر 

 طوربههای مربوط به این شراخص مؤلفه کند. بندی نظر خود را اعلام میشرود و او جمعال میؤسر مانع  ترینبزرگ
کنند. این را انتخاب می ترینبزرگ عنوانبهموانع را ها هر یک از از بنگاهدرصرردی دارند که چه خلاصرره بیان می

شررده برای بهبود محیط گذاریهای هدفو سرریاسررت  هاها به هنگام طرح برنامهدر تنظیم اولویت ها قادرندمؤلفه
   یاری رسانند.  گذارانسیاستوکار به توانمندساز کسب

 
 ها همؤلف .7-2

  ه مؤلف  15شامل    کاروکسبمانع  ترینبزرگهای مورد سنجش در پیمایش بانک جهانی در خصوص شاخص  مؤلفه
شررح ذیل  بهاین موانع  اند. مانع شرمرده ترینبزرگمعینی را دهد که مانع نشران میی را یهادرصرد بنگاهو اسرت  
 است:
  مالی تأمین •
 به زمین دسترسی •
 نامه بازرگانیگواهی •
 فساد •
 هاه دادگا •
 سرقت  جرم و •
 گمرکی و بازرگانی  مقررات •
 برق •
 نیروی کار نامناسب  تحصیلات •
 مقررات کار •
 ثباتی سیاسی بی •
 بخش غیر رسمی  عملکرد •
 مدیریت مالیاتی  •
 های مالیات نرخ •
 نقل وحمل •

 
 تحلیل شاخص  .7-3

بار در نگاه اقتصرادی کشرور که برای اولینب  1100شرده از در این بخش بر اسراس برآورد انجامدر تحلیل شراخص  
 هاآنبرای های موجود برای کشرورهایی که بانک جهانی این پیمایش را هشرده و دادانجام  گانکشرور توسرط نویسرند

 و نیز «منا»با اندازه آن برای متوسرط کشرورهای منطقه    شردهبرآوردپذیرد و مقادیر شراخص  داده صرورت میانجام
 شود. متوسط کشورهای جهان مقایسه می
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شرونده در کشرور بیشرترین های پرسرشبنگاه ،مطالعه  ینا بر اسراس برآوردآمده اسرت  5  همانطور که در جدول
ترین مانع فعالیت  مالی را اصررلی  تأمینها  درصررد بنگاه  7/39و   اندهمالی اعلام کرد  تأمینخود را   کاروکسرربمانع 

نرخ مالیات اند. همانع عنوان کرد ترینبزرگ  عنوانبهثباتی سریاسری را ها نیز بیدرصرد بنگاه  8/19اند.  خود برشرمرده
اند. همسررئله اصررلی خود اعلام کرد راآنها درصررد بنگاه 4/6 مانع قرار دارد و ترینبزرگ  عنوانبهدر رتبه سرروم  

های اقتصرادی قرار مانع از نگاه بنگاه ترینبزرگو دسرترسری به زمین نیز در رتبه بعدی عملکرد بخش غیر رسرمی  
 دارند.

 ترینمهم  عنوانبهها شرده از سروی بنگاهدرصرد عنوان  3/14مالی با سرهم   تأمیندر سرایر کشرورهای جهان نیز 
درصد  1/19مانع یا  ترینبزرگ  عنوانبهثباتی سیاسی منا نیز بعد از بی  ۀعنوان شده است. در منطق  کاروکسبمانع  

مالی در کشرور ما بیش   تأمیندرصرد قرار دارد. البته قابل ذکر اسرت که   4/11مالی با   تأمیندرصرد،   7/11و برق با  
مانع   ترینمهم  عنوانبه راآنهای کشرور درصرد بنگاه 40بوده اسرت و بیش از   مسرئلهها از سرایر کشرورها برای بنگاه

 اند. خود عنوان کرده
اند که این نسربت در مشرکل اصرلی خود اعلام کرده  عنوانبهها دسرترسری به زمین را درصرد بنگاه  4/4در ایران  

 درصد است. 4/2درصد و در کشورهای منطقه منا   1/3سایر کشورهای جهان 
مانع فعالیت خود عنوان کرده اند، که   ترینمهمنامه بازرگانی را های کشررور گواهیدرصررد بنگاه 9/1  چنینهم

 درصد نسبت کمتری است.  7/3درصد و کشورهای منطقه منا با  6/2در مقایسه با سایر کشورهای جهان با 
 

   (منا و جهان ۀمنطق، های اقتصادی )ایراناز نگاه بنگاه  کاروکسبمانع  ترینبزرگ : 6جدول 
Tab. 6: The biggest business obstacle from the perspective of economic enterprises (Iran, 
MENA region and the world) 
 

 *منا ۀمنطق *کشورها ۀهم ایران مؤلفه 
 4/11 3/14 7/39 مالی تأمین

 4/2 1/3 4/4 دسترسی به زمین 

 7/3 6/2 9/1 نامه بازرگانی گواهی

 9 8/6 1/4 فساد 

 9/0 9/0 0 ها هدادگا

 6/1 8/2 4/1 جرم و سرقت 

 5/3 4/3 0 مقررات گمرکی و بازرگانی 

 7/11 9/8 1/2 برق 

 7/8 5/9 8/1 تحصیلات نامناسب 

 7/2 4/3 4/0 مقررات کار

 1/19 6/11 8/19 ثباتی سیاسیبی 

 7/7 8/11 4/5 عملکرد بخش غیر رسمی 

 6/2 4 1 مدیریت مالیاتی 

 11 1/13 4/6 های مالیات نرخ

 4 7/3 2/1 نقلوحمل

 (.های پژوهشهمأخذ: یافت) 
 .( بانک جهانی استESها برگرفته از پیمایش بنگاه)هداد*      
 

 

 
 

اسررت. نسرربت  هشرردعنوان کاروکسرربمانع   ترینمهم  عنوانبههای کشررور درصررد بنگاه  1/4فسرراد از سرروی 
درصرد و در کشورهای   8/6اند در سرایر کشرورهای جهان مانع فعالیت خود دانسرته ترینبزرگهایی که فسراد را بنگاه

 اند. دانستهمانع  ترینبزرگها فساد را درصد است و نسبت به کشور ما درصد بیشتری از بنگاه نهمنطقه منا 
اند. این نسربت در سرایر کشرورهای دنیا مانع معرفی کرده  عنوانبهها را های کشرور دادگاهبنگاهدرصرد ناچیزی از 

 و منطقه منا نیز کمتر از یک درصد است.
در سرایر رقم شرده اسرت و این  مانع بزرگ اعلام  عنوانبههای کشرور درصرد از بنگاه  4/1جرم و سررقت از سروی 

 . آیدحساب میبهرقمی بالاتر درصد بوده است که  9/1و منطقه منا درصد  8/2کشورهای دنیا 
اند. خود اعلام کرده  کاروکسربمانع   عنوانبههای کشرور مقررات گمرکی و بازرگانی را بنگاهناچیزی از درصرد 

شرود که رقمی بالاتر از ها را شرامل میدرصرد بنگاه 5/3در سرایر کشرورهای جهان و نیز منطقه منا این نسربت حدود  
 های کشور است.بنگاه

درصررد اسررت که در  1/2اند مانع خود اعلام کرده ترینبزرگ  عنوانبههایی از کشررور که برق را درصررد بنگاه
 تر است. درصد نسبتی بسیار پایین 7/11ها و منطقه منا با درصد بنگاه 9/8سه با سایر کشورهای جهان با یمقا

اند  همانع اصرلی فعالیت خود عنوان کرد راآنهای کشرور  درصرد بنگاه  6/2تحصریلات نامناسرب حدود در رابطه با  
 نسبتی قابل توجه است.درصد است که  7/8و منطقه منا درصد  5/9و این نسبت در سایر کشوهای جهان 

اند. این نسرربت در سررایر های کشررور مقررات کار را مانع اصررلی فعالیت خود دانسررتهدرصررد بنگاه 4/0تنها 
 درصد است. 7/2درصد و در کشورهای منطقه منا  4/3کشورهای دنیا 

شرده اسرت  اعلام  کاروکسربمانع  ترینبزرگ  عنوانبههای کشرور درصرد بنگاه  8/19ثباتی سریاسری از سروی  بی
ای در برابر فعالیت  ثباتی سریاسری را مسرئلههای کشرور بییک پنجم بنگاهحدود  که رقم قابل توجهی اسرت، در واقع  

ثباتی  درصرد مسرئله اصرلی خود را بی  1/19های کشرورهای منطقه منا نیز با  اند. نسربت بالایی از بنگاهخود دانسرته
 درصد است. 6/11اند. این نسبت در سایر کشورهای جهان هاعلام کرد

که این نسربت حالی اند دررسرمی را مانع فعالیت خود دانسرته  های کشرور عملکرد بخش غیراز بنگاهدرصرد   4/5
 درصد است.  7/7درصد و در کشورهای منطقه منا   8/11در سایر کشورهای جهان 

اند. مقابل فعالیت خود اعلام کردهدر مانع بزرگ   عنوانبههای کشررور مدیریت مالیات را درصررد از بنگاهیک 
درصررد نزدیک به  6/2اند هم با هخود معرفی کردمانع   ترینبزرگهایی که در منطقه منا این مورد را نسرربت بنگاه

 درصد است. 4های کشورهای جهان این نسبت برای متوسط بنگاهکشور ایران است. 
اند کمتر از یک درصرد و در مانع فعالیت خود دانسرته ترینبزرگهایی در کشرور که نرخ مالیات را درصرد بنگاه

درصرد اسرت که رقم قابل    1/13های کشرورهای جهان که این نسربت در بنگاهدرصرد اسرت، حال آن  4/6حدود  
خود اعلام  کاروکسررب اصررلیها نرخ مالیات را مانع درصررد بنگاه 11توجهی اسررت. در کشررورهای منطقه منا نیز 

 اند.هکرد
هایی شرده اسرت. درصرد بنگاهمانع اصرلی فعالیت اعلام  عنوانبههای کشرور  درصرد بنگاه  2/1نقل از سروی وحمل

 درصد است. 7/3درصد  و  4اند هاصلی فعالیت خود عنوان کرد مسئلهنقل را وکه جهان و نیز منطقه منا حمل
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خود مواجه هسرتند، موانعی که   های اقتصرادی همواره با موانع و مشرکلات مختلفی در مسریر فعالیتصراحبان بنگاه
سرازد. دریافت را با اختلال مواجه می هاآنشرود و فعالیت  ها تحمیل میوکار به بنگاهاز سروی محیط کسرب گاهی
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مطلبــی و همــکاران: بررســی و تحلیــل بزرگتریــن موانــع 
تولیــد و ســرمایه گذاری در ایــران

 

شرونده در کشرور بیشرترین های پرسرشبنگاه ،مطالعه  ینا بر اسراس برآوردآمده اسرت  5  همانطور که در جدول
ترین مانع فعالیت  مالی را اصررلی  تأمینها  درصررد بنگاه  7/39و   اندهمالی اعلام کرد  تأمینخود را   کاروکسرربمانع 

نرخ مالیات اند. همانع عنوان کرد ترینبزرگ  عنوانبهثباتی سریاسری را ها نیز بیدرصرد بنگاه  8/19اند.  خود برشرمرده
اند. همسررئله اصررلی خود اعلام کرد راآنها درصررد بنگاه 4/6 مانع قرار دارد و ترینبزرگ  عنوانبهدر رتبه سرروم  

های اقتصرادی قرار مانع از نگاه بنگاه ترینبزرگو دسرترسری به زمین نیز در رتبه بعدی عملکرد بخش غیر رسرمی  
 دارند.

 ترینمهم  عنوانبهها شرده از سروی بنگاهدرصرد عنوان  3/14مالی با سرهم   تأمیندر سرایر کشرورهای جهان نیز 
درصد  1/19مانع یا  ترینبزرگ  عنوانبهثباتی سیاسی منا نیز بعد از بی  ۀعنوان شده است. در منطق  کاروکسبمانع  

مالی در کشرور ما بیش   تأمیندرصرد قرار دارد. البته قابل ذکر اسرت که   4/11مالی با   تأمیندرصرد،   7/11و برق با  
مانع   ترینمهم  عنوانبه راآنهای کشرور درصرد بنگاه 40بوده اسرت و بیش از   مسرئلهها از سرایر کشرورها برای بنگاه

 اند. خود عنوان کرده
اند که این نسربت در مشرکل اصرلی خود اعلام کرده  عنوانبهها دسرترسری به زمین را درصرد بنگاه  4/4در ایران  

 درصد است. 4/2درصد و در کشورهای منطقه منا   1/3سایر کشورهای جهان 
مانع فعالیت خود عنوان کرده اند، که   ترینمهمنامه بازرگانی را های کشررور گواهیدرصررد بنگاه 9/1  چنینهم

 درصد نسبت کمتری است.  7/3درصد و کشورهای منطقه منا با  6/2در مقایسه با سایر کشورهای جهان با 
 

   (منا و جهان ۀمنطق، های اقتصادی )ایراناز نگاه بنگاه  کاروکسبمانع  ترینبزرگ : 6جدول 
Tab. 6: The biggest business obstacle from the perspective of economic enterprises (Iran, 
MENA region and the world) 
 

 *منا ۀمنطق *کشورها ۀهم ایران مؤلفه 
 4/11 3/14 7/39 مالی تأمین

 4/2 1/3 4/4 دسترسی به زمین 

 7/3 6/2 9/1 نامه بازرگانی گواهی

 9 8/6 1/4 فساد 

 9/0 9/0 0 ها هدادگا

 6/1 8/2 4/1 جرم و سرقت 

 5/3 4/3 0 مقررات گمرکی و بازرگانی 

 7/11 9/8 1/2 برق 

 7/8 5/9 8/1 تحصیلات نامناسب 

 7/2 4/3 4/0 مقررات کار

 1/19 6/11 8/19 ثباتی سیاسیبی 

 7/7 8/11 4/5 عملکرد بخش غیر رسمی 

 6/2 4 1 مدیریت مالیاتی 

 11 1/13 4/6 های مالیات نرخ

 4 7/3 2/1 نقلوحمل

 (.های پژوهشهمأخذ: یافت) 
 .( بانک جهانی استESها برگرفته از پیمایش بنگاه)هداد*      
 

 

 
 

اسررت. نسرربت  هشرردعنوان کاروکسرربمانع   ترینمهم  عنوانبههای کشررور درصررد بنگاه  1/4فسرراد از سرروی 
درصرد و در کشورهای   8/6اند در سرایر کشرورهای جهان مانع فعالیت خود دانسرته ترینبزرگهایی که فسراد را بنگاه

 اند. دانستهمانع  ترینبزرگها فساد را درصد است و نسبت به کشور ما درصد بیشتری از بنگاه نهمنطقه منا 
اند. این نسربت در سرایر کشرورهای دنیا مانع معرفی کرده  عنوانبهها را های کشرور دادگاهبنگاهدرصرد ناچیزی از 

 و منطقه منا نیز کمتر از یک درصد است.
در سرایر رقم شرده اسرت و این  مانع بزرگ اعلام  عنوانبههای کشرور درصرد از بنگاه  4/1جرم و سررقت از سروی 

 . آیدحساب میبهرقمی بالاتر درصد بوده است که  9/1و منطقه منا درصد  8/2کشورهای دنیا 
اند. خود اعلام کرده  کاروکسربمانع   عنوانبههای کشرور مقررات گمرکی و بازرگانی را بنگاهناچیزی از درصرد 

شرود که رقمی بالاتر از ها را شرامل میدرصرد بنگاه 5/3در سرایر کشرورهای جهان و نیز منطقه منا این نسربت حدود  
 های کشور است.بنگاه

درصررد اسررت که در  1/2اند مانع خود اعلام کرده ترینبزرگ  عنوانبههایی از کشررور که برق را درصررد بنگاه
 تر است. درصد نسبتی بسیار پایین 7/11ها و منطقه منا با درصد بنگاه 9/8سه با سایر کشورهای جهان با یمقا

اند  همانع اصرلی فعالیت خود عنوان کرد راآنهای کشرور  درصرد بنگاه  6/2تحصریلات نامناسرب حدود در رابطه با  
 نسبتی قابل توجه است.درصد است که  7/8و منطقه منا درصد  5/9و این نسبت در سایر کشوهای جهان 

اند. این نسرربت در سررایر های کشررور مقررات کار را مانع اصررلی فعالیت خود دانسررتهدرصررد بنگاه 4/0تنها 
 درصد است. 7/2درصد و در کشورهای منطقه منا  4/3کشورهای دنیا 

شرده اسرت  اعلام  کاروکسربمانع  ترینبزرگ  عنوانبههای کشرور درصرد بنگاه  8/19ثباتی سریاسری از سروی  بی
ای در برابر فعالیت  ثباتی سریاسری را مسرئلههای کشرور بییک پنجم بنگاهحدود  که رقم قابل توجهی اسرت، در واقع  

ثباتی  درصرد مسرئله اصرلی خود را بی  1/19های کشرورهای منطقه منا نیز با  اند. نسربت بالایی از بنگاهخود دانسرته
 درصد است. 6/11اند. این نسبت در سایر کشورهای جهان هاعلام کرد

که این نسربت حالی اند دررسرمی را مانع فعالیت خود دانسرته  های کشرور عملکرد بخش غیراز بنگاهدرصرد   4/5
 درصد است.  7/7درصد و در کشورهای منطقه منا   8/11در سایر کشورهای جهان 

اند. مقابل فعالیت خود اعلام کردهدر مانع بزرگ   عنوانبههای کشررور مدیریت مالیات را درصررد از بنگاهیک 
درصررد نزدیک به  6/2اند هم با هخود معرفی کردمانع   ترینبزرگهایی که در منطقه منا این مورد را نسرربت بنگاه

 درصد است. 4های کشورهای جهان این نسبت برای متوسط بنگاهکشور ایران است. 
اند کمتر از یک درصرد و در مانع فعالیت خود دانسرته ترینبزرگهایی در کشرور که نرخ مالیات را درصرد بنگاه

درصرد اسرت که رقم قابل    1/13های کشرورهای جهان که این نسربت در بنگاهدرصرد اسرت، حال آن  4/6حدود  
خود اعلام  کاروکسررب اصررلیها نرخ مالیات را مانع درصررد بنگاه 11توجهی اسررت. در کشررورهای منطقه منا نیز 

 اند.هکرد
هایی شرده اسرت. درصرد بنگاهمانع اصرلی فعالیت اعلام  عنوانبههای کشرور  درصرد بنگاه  2/1نقل از سروی وحمل

 درصد است. 7/3درصد  و  4اند هاصلی فعالیت خود عنوان کرد مسئلهنقل را وکه جهان و نیز منطقه منا حمل
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خود مواجه هسرتند، موانعی که   های اقتصرادی همواره با موانع و مشرکلات مختلفی در مسریر فعالیتصراحبان بنگاه
سرازد. دریافت را با اختلال مواجه می هاآنشرود و فعالیت  ها تحمیل میوکار به بنگاهاز سروی محیط کسرب گاهی

وکار، پرداخت عوارض، بیمه و مالیات، اسرتفاده از خدمات زیرسراختی، اسرتفاده از خدمات مجوزهای مربوط به کسرب
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رسررمی، دریافت خدمات مالی و...  همه و همه مواردی اسررت که بنگاه بسررته به نوع    گمرک، رقابت با بخش غیر
بر اسرت و به مقدار کمتر و بیشرتر مواجه اسرت، انجام هر یک از این معاملات هزینه  هاآنفعالیت خود با هر کدام از 

میزان این هزینه بسررتگی به کارآمدی نهادهای عمومی، روانی نظام اداری و قضررایی، وجود یک سرریسررتم مالی 
ها با آن مواجه عمیق و محیط اقتصراد کلان با ثبات دارد. در این گزارش تعدادی از مسرائل و مشرکلاتی که بنگاه

 عنوانبهشرده اسرت که کدام یک از موانع محیطی را ها پرسرشاسرت و از بنگاه قرارگرفتههسرتند مورد بررسری 
شرده، از بندیدهد که هر یک از موانع دسرتهنشران می 2دانند. نموداربر فعالیت بنگاه خود میمانع در برا ترینبزرگ

 اند.مانع مقابل فعالیت بنگاه عنوان شده ترینمهم عنوانبههای کشور با چه نسبتی سوی بنگاه
 

 
 ایرانوکار در مانع کسب ترینبزرگ : 2نمودار 

Graph. 2: The biggest obstacle to doing business in the Islamic Republic of Iran 
 

مانع در برابر فعالیت بنگاه   ترینمهم  عنوانبهمالی را  تأمینهای کشرور  دهد که بنگاهنتایج پژوهش نشران می
بنابراین  قرار دارد.   کاروکسربمانع   ترینبزرگبعدی  رتبه مالی در  تأمینثباتی سریاسری پس از اند، بیعنوان کرده
اند  مانع فعالیت خود اعلام کرده ترینبزرگثباتی سریاسری را مالی و بی  تأمینهای کشرور درصرد بنگاه 65نزدیک به 

 تأمینهای ریزی بیشرتر مسرئولان در روش همیزان اهمیت این دو موضروع و لزوم توجه و برنام ۀدهندکه این نشران
 های بعدی قرار دارند. ، فساد و دسترسی به زمین در رتبهنقلوکردن ثبات سیاسی دارد. حملها و فراهممالی بنگاه

نسربی اهمیت  ها وانعی اسرت که از سروی بنگاهها، جرم و سررقت و مقررات گمرکی مبخش غیر رسرمی، دادگاه
 .بسیار کمتری نسبت به موانع دیگر دارد

 
   پیشنهاد. 8-1

بر ها گذاریسرریاسررترسررد لازم اسررت نظر میبه گذاریسرررمایهبهبود فضررای  منظوربهبا توجه به نتایج پژوهش 
ثباتی سریاسری اسرت. مالی و سرپس بی تأمینموانع در حال حاضرر   ترینمهمموانع تمرکز داشرته باشرد.   ترینمهم

گذاری در تولید با ههایی برای هدایت سررمایه به سرمت سررمایها اسرت. تدوین برنامهنرخ مالیات  مسرئلهسرومین  
آن اسرت که تولید  مسرئلهاقتصراد ایران اسرت. دومین   مسرائلمالی عامل مهمی در حل   تأمینکیفیت و رفع مشرکل 

39/7؛ تامین مالی

4/4؛ دسترسی به زمین

1/9؛ گواهینامه بازرگانی
4/1؛ فساد

1/4؛ جرم و سرقت

تحصیلات نامناسب نیرو 2/1؛ برق
1/8؛ کار

0/4؛ مقررات کار

؛ بی ثباتی سیاسی 
19/8

؛ عملکرد بخش غیر رسمی
5/4

1؛ مدیریت مالیاتی
؛ نرخ های مالیات

6/4 1/2؛ حمل و نقل

بزرگ ترین مانع از نگاه بنگاه های اقتصادی
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1. Introduction  

The relationship between global economic policy uncertainty and crude oil price volatility 

holds a prominent position in the economic literature. From a theoretical perspective, 

economic uncertainty can influence oil prices through various channels such as global 

demand, production costs, market expectations, and investment activity. Increased 

uncertainty typically leads to a decline in both investment and consumption, which in turn 

reduces demand for oil. On the other hand, heightened uncertainty can intensify 

precautionary behavior in financial and commodity markets, thereby amplifying oil price 

volatility. Moreover, oil price fluctuations may feed back into the level of economic 

uncertainty, especially in oil-exporting countries whose fiscal budgets are heavily 

dependent on oil revenues.  In the realm of empirical research, various models have been 

employed to examine this relationship. GARCH-type models, particularly bivariate 

frameworks such as the BEKK-GARCH, are widely used to analyze the dynamic behavior 

of volatility and interdependencies between indicators like the GEPU index and oil prices. 

These models effectively capture conditional dependencies and the time-varying structure 

of correlations. 

 

2. Methodology 

In this study, all variables are treated as endogenous to enable the analysis of causal 

relationships among them. The core analysis is conducted using the Vector Auto 

Regression (VAR) model, which allows for the examination of dynamic interactions 

between the variables. The data are collected on a monthly basis from January 1997 to 

December 2024, and all analytical procedures are carried out using the Python 

programming language within the Jupyter Notebook environment. Prior to model 

estimation, the stationarity of the variables is assessed using the Augmented Dickey-Fuller 

(ADF) test. To analyze the dynamics of variance and correlation between the GEPU index 

and oil prices, multivariate GARCH models are employed. The BEKK-GARCH model is 

used to investigate the transmission of shocks and volatility between the variables. 

Significant coefficients in the off-diagonal elements of the matrices indicate volatility 

spillovers. The DCC-GARCH model accounts for time-varying correlations through a 

dynamic structure while modeling variances using a GARCH framework, making it 

suitable for analyzing evolving correlations over time. The CCC-GARCH model, a simpler 

alternative to the DCC-GARCH, assumes constant correlations over time. Lastly, the VEC-

GARCH model provides a more complex vector-based structure for simultaneously 

modeling volatility, offering higher precision and flexibility. These models differ in terms 

of correlation dynamics, flexibility, number of parameters, and computational complexity. 

 

3. Discussion 

The dataset consists of 334 monthly observations from 1997 to 2024 for two-time series: 

global economic policy uncertainty (GEPU) and oil prices. Visual inspection of the time 

series reveals that their relationship varies over time, displaying both positive correlations 

and inverse relationships in different periods, with changing direction and intensity. The 

Augmented Dickey-Fuller (ADF) test was employed to examine the stationarity of the 

series, and after first differencing, both series were found to be stationary. Based on the 

Akaike Information Criterion (AIC), the optimal lag length was determined to be eight. 

The Granger causality test indicates that increasing the number of lags leads to statistically 

significant causality. Given the model's stability with two variables, a Vector 

Autoregressive (VAR) model was estimated. The results suggest that both GEPU and oil 

prices exhibit strong autoregressive properties, with past values significantly influencing 

their current levels. An increase in past oil prices tends to reduce GEPU, while higher past 

GEPU leads to an increase in oil prices—potentially reflecting improved economic 

conditions in the first case and heightened economic concerns in the latter. Although these 

effects diminish over longer lags, they persist in the long run. Specifically, GEPU continues 

to positively influence oil prices in the long term, while sustained increases in oil prices 

eventually exert a significant negative impact on GEPU, potentially due to heightened 

economic instability. Impulse response functions show that shocks to GEPU have an 

initially strong and positive effect on itself, which gradually decreases and converges to 

zero over time—indicating mean-reverting behavior and system stability. In contrast, oil 

price shocks have temporary and oscillatory effects on GEPU, and shocks to GEPU exhibit 

no strong short-term impact on oil prices. In some periods, impulse responses are not 

statistically significant, suggesting the influence of noise and other external economic 

factors. Following the estimation of the VAR model, both variables exhibited ARCH 

effects. Consequently, the relationship between the two series was further investigated 

using four different multivariate GARCH models. As each model has its specific 

assumptions, their results were visualized through dedicated plots, including ACF and 

PACF diagrams, residual diagnostics, ARCH tests, and information criteria such as AIC 

and BIC. Among the models considered, the BEKK and DCC models were evaluated as 

the most propriety based on these criteria. 
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4.Conclusion 

This study analyzes the relationship between the Global Economic Policy Uncertainty 

(GEPU) index and oil prices using DCC, VAR, and BEKK models. The findings reveal a 

stable correlation between the two variables, primarily influenced by their past values, with 

bidirectional causality confirmed by the VAR model. The BEKK model indicates that 

shocks to volatility have persistent effects, largely governed by the variables' own 

dynamics. From a policy perspective, short-term declines in oil prices may reduce 

economic uncertainty, while in the long run, this relationship could reverse, potentially 

leading to increased instability. The study emphasizes the importance of considering time 

lags and cumulative effects in policy formulation and suggests that shared macroeconomic 

factors drive the persistent correlation. Future research is encouraged to explore advanced 

models for enhanced predictive accuracy. 
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چکیده
ایــن پژوهــش بــه بررســی رابطــۀ نااطمینانــی سیاســت اقتصــاد کلان جهانــی و نوســانات قیمــت نفــت خــام می پــردازد. در ایــن مطالعــه، از 

شــاخص  GEPU به عنــوان معیــار ســنجش نااطمینانــی اقتصــادی جهانــی استفاده شــده اســت و رابطــه آن بــا قیمــت نفــت از ســال 1997 

تــا 2024م.  بررســی شــده اســت. بــرای تحلیــل داده هــا از مدل هــای VAR، BEKK-GARCH،DCC-GARCH ، VECH-GARCH و 

CCC-GARCH استفاده شــده اســت تــا روابــط پویــای بیــن ایــن متغیرهــا بررســی شــوند. نتایــج نشــان می دهــد کــه افزایــش نااطمینانــی 

کثــر دوره هــا بــا افزایــش نوســانات قیمــت نفــت همــراه اســت، امــا در برخــی دوره هــا، افزایــش قیمــت نفــت می توانــد بــه کاهــش  اقتصــادی در ا

نااطمینانــی اقتصــادی منجــر شــود. هم چنیــن، مدل هــای DCC-GARCH  و BEKK-GARCH  توانایــی بیشــتری در تحلیــل پویــای 

نوســانات قیمتــی و ارتبــاط آن بــا نااطمینانــی اقتصــادی نشــان دادنــد.. نتایــج نشــان می دهــد کــه بیــن شــاخص عــدم اطمینــان اقتصــادی 

جهانــی و قیمــت نفــت رابطــه پیش بینی پذیــر دوســویه و ســرایت نوســانات وجــود دارد، امــا اثــر مســتقیم و کوتاه مــدت شــوک های آن هــا 

بــر یکدیگــر ضعیــف و اغلــب بی معناســت. ایــن رابطــه بیشــتر در ســطح هم بســتگی نوســانات قابــل مشــاهده اســت. در بلندمــدت، افزایــش 

قیمــت نفــت می توانــد بی ثباتــی اقتصــادی جهانــی را افزایــش دهــد. 
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 مقدمه. 1
شیود. اسیاس بازارهای مالی و یکی از عواما کلیدی در تعیین نوسیاناق قیمت ن ت ملسیوم می 1بازار  احسیاسیاق

گذاران قرار دارند. احسیاسیاق مرطت یا تأمیر انتظاراق و احسیاسیاق سیرمایهشیدق تلتکالاهایی، از  مله ن ت خام، به
اند که تواند نوسیییاناق شیییدیدی در قیمت ن ت ایشاد کند. م العاق متعدد نشیییان دادهگذاران میمن ی سیییرمایه

مدنی و  تو هی در احسیاسیاق بازار ایشاد کنند )توانند ترییراق قابانااطمینانی اقتصیادی و رویدادهای سییاسیی می
 .(2024،  2فتیتی

های کنن اقتصیادی، نوش مهمی در ها از طریق تأمیر بر شیاخ های اقتصیادی دولتعنوه بر این، سییاسیت
های تشاری  های پولی و مالی، نرخ بهره و سییاسیتکنند. ترییراق در سییاسیتدهی به احسیاسیاق بازار ای ا میشیکا
فنگ  داده و در نتیشه بر نوسیاناق قیمت ن ت تأمیر بگذارند )قرار تأمیر توانند سی   نااطمینانی اقتصیادی را تلتمی

)شییاخ  عدم اطمینان سیییاسییت   5GEPU (، شییاخ 20164 ،داویس(. بر اسییاس م العۀ )2020،  3و همکاران
های اقتصیادی کنن  هانی شیناخته  عنوان معیاری برای سینشش نااطمینانی ناشیی از سییاسیتاقتصیادی  هانی( به

کنندۀ ترییراق در احسیاسیاق بازار باشید و ارتطاآ نزدیکی با نوسیاناق قیمت  تواند منعکسشیود. این شیاخ  میمی
تواند منشر به های اقتصیادی میاند که افزایش نااطمینانی سییاسیتن ت داشیته باشید. تلویواق اخیر نشیان داده

،  6ژآاو و همکاران مطاتی بازارهای  هانی شیود )گذاری در بخش انرژی، افزایش نوسیاناق قیمتی و بیکاهش سیرمایه
هیای تشیاری بین اقتصیییادهیای بزر  رخ  طور خیا،، در شیییرای ی کیه روییدادهیای ژکوپلیتیکی ییا تنش(. بیه2023
تواند مو   کاهش تواضیا برای ن ت و افت قیمت آن شیود. از سیوی  گذاران میدهد، احسیاسیاق من ی سیرمایهمی

ها  گذاران و ترطیت قیمتتوانند به افزایش اطمینان سییرمایههای حمایتی و کاهش نااطمینانی میدیگر، سیییاسییت
 .(2020،  7کانادو و همکارانمنشر شوند )

نااطمینانی سییاسیت   های مرتطپ با نااطمینانی اقتصیادی، مانندبنابراین، شیناخت دقیق احسیاسیاق بازار و شیاخ 
گذاران کمک کند تا تصیمیماق بهتری در خصیو، مدیریت گذاران و سیرمایهتواند به سییاسیت، میاقتصیادی  هانی
تواند منشر به بینی روندهای آتی قیمت ن ت اتخاذ کنند. افزایش نااطمینانی در اقتصییاد  هانی میریسییک و پیش
بینی  بازانه شییود. از طرفی، پیشهای سیی تههای مولد اقتصییادی و انتوال منابب به سییمت فعالیتکاهش فعالیت

نوسیاناق قیمت ن ت خام نیز از اهمیت بالایی در مدیریت نینعت ن ت و متریرهای کنن اقتصیادی وابسیته به آن 
گذارد،  کننده ن ت تأمیر میتنها بر اقتصیاد کشیورهای تولیدکننده و مصیر مت ن ت نهبرخوردار اسیت. نوسیاناق قی

تو هی بر بازارهای مالی  هانی داشییته باشیید. بررسییی راب ه بین نااطمینانی    تواند امراق سییرریز قابابلکه می
تظاراق  گذاری در بازار ن ت و مدیریت انهای کنن  هانی و قیمت ن ت، به در  بهتر موانب سییرمایهسیییاسییت

 کند.فعالان اقتصادی کمک می
برای بررسییی این راب ه  نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی()   GEPU در این پژوهش، از شییاخ

بینی نوسیاناق قیمت ن ت خام مورد آزمون قرار گرفته ، عملکرد این شیاخ  در پیشچنینهماسیت.    شیدهاسیت اده
و نااطمینانی سییاسیت   WTI ی بین قیمت ن تاسیت. هد  این مواله تللیا دینامیک نوسیاناق و بررسیی راب ۀ علّ

های ترکیطی برای تللیا اسیت. اسیت اده از مدلم.   2024تا   1997های ماهانه از سیال  اقتصیاد کنن  هانی در داده
به مدلی توانمندتر برای تونیی  نوسیاناق   یابیدسیتهای پژوهش حاضیر در راسیتای  این راب ه، یکی از نوآوری

 
1 Market sentiment 
2 Madani & Ftiti  
3 Feng et al. 
4 Davis 
5 Global economic policy uncertainty 
6 Zhao et al. 
7 Cuñado et al. 

تر نوسیاناق، ویژگی انیلی این تلویق ی چهار مدل گارچ دو متریره برای تونیی  دقیق، موایسیهچنینهماسیت. 
 د.شده است تا نوساناق از رویکردهای مت اوق مورد بررسی قرار گیرشود. در این راستا، تنش لسوم میم

و قیمت ن ت به یکدیگر  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی انیلی تلویق آن اسیت که آیا نوسیاناق  سیاال 
 داشیتندسیت درطور مرال با  به که  کند؟ مدق و بلندمدق ترییر میکنند و این وابسیتگی چگونه در کوتاهسیرایت می

در ادامه، ابتدا به پیشیینۀ تلویق و سی س به ادبیاق نظری . کرد بینیپیشنوسیاناق بازار ن ت خام را  GEUPسیری  
گیرند. های پژوهش مورد بلث قرار میشیده و یافتهشیناسیی تلویق توضیی  دادهآن، روش  شیود. پس ازپرداخته می

 .در نهایت، نتایا تلویق اراکه شده است
 

 . مبانی نظری2
های بلران مالی و  گیری نااطمینانی اقتصییادی در دورهاندازه نااطمینانی سییاسیت اقتصیاد کجه جهانی:

گذاری شیود تواند منشر به رکود اقتصیادی و کاهش سیرمایهای دارد. افزایش نااطمینانی میاقتصیادی اهمیت ویژه
سییزایی بر نوسییاناق  هاند که نااطمینانی اقتصییادی تأمیر ب(. تلویواق نشییان داده2021،  1لودویگسییون و همکاران)

، 3؛ باسییو و بوندیک2016،  2بیکر و همکارانمتریرهای کنن اقتصییادی و بازارهای مالی، از  مله بازار ن ت، دارد )
 .(2016،  4؛ ون روبایز2017

های مطتنی بر  اند که شییاما شییاخ یافتهوسییعهگیری نااطمینانی اقتصییادی تهای متعددی برای اندازهروش 
 نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های مختل  هسیتند. شیاخ بازارهای مالی، تللیا متون و ترکی  شیاخ 

گیری از پردازش زبان های  دیدی اسیت که با بهره)شیاخ  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی( یکی از روش 
کند.  ططیعی و هوش مصینوعی، میزان نااطمینانی در سی    هانی را بر اسیاس تللیا اخطار اقتصیادی ارزیابی می

 پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است. گر نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی است، در اینبیانکه   این شاخ 
)شیاخ  نااطمینانی   EPU ای از شیاخ یافتهتوسیعه شیاخ  ،نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی شیاخ 

(  2016  ،یکر و همکاران) .ساخته شدم.   19۸۵برای ایالاق متلده در سال   بارنخستینسیاست اقتصادی( است که 
های پردازش زبان ططیعی، این شیاخ  را گسیترش دادند و نشیان دادند که افزایش نااطمینانی  با اسیت اده از روش 

 شیود. در این روش، شیاخ گذاری، افت تولید نینعتی و افزایش بیکاری میسییاسیی منشر به کاهش سیرمایه
کند و  گیری میترییراق نااطمینانی سیاست اقتصادی در س    هانی را اندازه نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی

دهد.  را پوشیش می «برگزیت»و م.   200۸سی تامطر، بلران مالی  11هایی نظیر بلران مالی آسییا، حمنق  بلران
  71شیود که در مشمو  حدود کشیور ملاسیطه می  21در   EPU هایر اسیاس میانگین وزنی شیاخ این شیاخ  ب

 گیرند.بر میدر درند از تولید ناخال  داخلی  هان را 
اند که افزایش م العاق اخیر نشیان داده :نااطمینانی سییاسیت اقتصیاد کجه جهانی و قیمت نفت  ۀرابط

ز طریق چندین  تواند نوسیاناق بازار ن ت را تشیدید کند. این افزایش نوسیاناق اهای اقتصیادی مینااطمینانی سییاسیت
 افتد:کانال ات اق می

کند  گذاری را مطهم میافزایش نااطمینانی اقتصیادی، افق سیرمایه :گذاری در نینعت ن تکاهش سیرمایه .1
هیای هیای  یدیید و پروژههیای خود در زیرسیییاخیتگیذاریهیای ن تی را بیه کیاهش ییا تعلیق سیییرمیاییهو شیییرکیت

 
1 Ludvigson et al. 
2 Baker et al. 
3 Basu & Bundick 
4 Van Robays 
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اقتصــادی  نااطمینانــی  رابطــۀ  همــکاران:  و  شــیراوند 
مدل هــای... بــا  تحلیلــی  نفت خــام:  قیمــت  و  جهانــی 

 مقدمه. 1
شیود. اسیاس بازارهای مالی و یکی از عواما کلیدی در تعیین نوسیاناق قیمت ن ت ملسیوم می 1بازار  احسیاسیاق

گذاران قرار دارند. احسیاسیاق مرطت یا تأمیر انتظاراق و احسیاسیاق سیرمایهشیدق تلتکالاهایی، از  مله ن ت خام، به
اند که تواند نوسیییاناق شیییدیدی در قیمت ن ت ایشاد کند. م العاق متعدد نشیییان دادهگذاران میمن ی سیییرمایه

مدنی و  تو هی در احسیاسیاق بازار ایشاد کنند )توانند ترییراق قابانااطمینانی اقتصیادی و رویدادهای سییاسیی می
 .(2024،  2فتیتی

های کنن اقتصیادی، نوش مهمی در ها از طریق تأمیر بر شیاخ های اقتصیادی دولتعنوه بر این، سییاسیت
های تشاری  های پولی و مالی، نرخ بهره و سییاسیتکنند. ترییراق در سییاسیتدهی به احسیاسیاق بازار ای ا میشیکا
فنگ  داده و در نتیشه بر نوسیاناق قیمت ن ت تأمیر بگذارند )قرار تأمیر توانند سی   نااطمینانی اقتصیادی را تلتمی

)شییاخ  عدم اطمینان سیییاسییت   5GEPU (، شییاخ 20164 ،داویس(. بر اسییاس م العۀ )2020،  3و همکاران
های اقتصیادی کنن  هانی شیناخته  عنوان معیاری برای سینشش نااطمینانی ناشیی از سییاسیتاقتصیادی  هانی( به

کنندۀ ترییراق در احسیاسیاق بازار باشید و ارتطاآ نزدیکی با نوسیاناق قیمت  تواند منعکسشیود. این شیاخ  میمی
تواند منشر به های اقتصیادی میاند که افزایش نااطمینانی سییاسیتن ت داشیته باشید. تلویواق اخیر نشیان داده

،  6ژآاو و همکاران مطاتی بازارهای  هانی شیود )گذاری در بخش انرژی، افزایش نوسیاناق قیمتی و بیکاهش سیرمایه
هیای تشیاری بین اقتصیییادهیای بزر  رخ  طور خیا،، در شیییرای ی کیه روییدادهیای ژکوپلیتیکی ییا تنش(. بیه2023
تواند مو   کاهش تواضیا برای ن ت و افت قیمت آن شیود. از سیوی  گذاران میدهد، احسیاسیاق من ی سیرمایهمی

ها  گذاران و ترطیت قیمتتوانند به افزایش اطمینان سییرمایههای حمایتی و کاهش نااطمینانی میدیگر، سیییاسییت
 .(2020،  7کانادو و همکارانمنشر شوند )

نااطمینانی سییاسیت   های مرتطپ با نااطمینانی اقتصیادی، مانندبنابراین، شیناخت دقیق احسیاسیاق بازار و شیاخ 
گذاران کمک کند تا تصیمیماق بهتری در خصیو، مدیریت گذاران و سیرمایهتواند به سییاسیت، میاقتصیادی  هانی
تواند منشر به بینی روندهای آتی قیمت ن ت اتخاذ کنند. افزایش نااطمینانی در اقتصییاد  هانی میریسییک و پیش
بینی  بازانه شییود. از طرفی، پیشهای سیی تههای مولد اقتصییادی و انتوال منابب به سییمت فعالیتکاهش فعالیت

نوسیاناق قیمت ن ت خام نیز از اهمیت بالایی در مدیریت نینعت ن ت و متریرهای کنن اقتصیادی وابسیته به آن 
گذارد،  کننده ن ت تأمیر میتنها بر اقتصیاد کشیورهای تولیدکننده و مصیر مت ن ت نهبرخوردار اسیت. نوسیاناق قی

تو هی بر بازارهای مالی  هانی داشییته باشیید. بررسییی راب ه بین نااطمینانی    تواند امراق سییرریز قابابلکه می
تظاراق  گذاری در بازار ن ت و مدیریت انهای کنن  هانی و قیمت ن ت، به در  بهتر موانب سییرمایهسیییاسییت

 کند.فعالان اقتصادی کمک می
برای بررسییی این راب ه  نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی()   GEPU در این پژوهش، از شییاخ

بینی نوسیاناق قیمت ن ت خام مورد آزمون قرار گرفته ، عملکرد این شیاخ  در پیشچنینهماسیت.    شیدهاسیت اده
و نااطمینانی سییاسیت   WTI ی بین قیمت ن تاسیت. هد  این مواله تللیا دینامیک نوسیاناق و بررسیی راب ۀ علّ

های ترکیطی برای تللیا اسیت. اسیت اده از مدلم.   2024تا   1997های ماهانه از سیال  اقتصیاد کنن  هانی در داده
به مدلی توانمندتر برای تونیی  نوسیاناق   یابیدسیتهای پژوهش حاضیر در راسیتای  این راب ه، یکی از نوآوری
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تر نوسیاناق، ویژگی انیلی این تلویق ی چهار مدل گارچ دو متریره برای تونیی  دقیق، موایسیهچنینهماسیت. 
 د.شده است تا نوساناق از رویکردهای مت اوق مورد بررسی قرار گیرشود. در این راستا، تنش لسوم میم

و قیمت ن ت به یکدیگر  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی انیلی تلویق آن اسیت که آیا نوسیاناق  سیاال 
 داشیتندسیت درطور مرال با  به که  کند؟ مدق و بلندمدق ترییر میکنند و این وابسیتگی چگونه در کوتاهسیرایت می

در ادامه، ابتدا به پیشیینۀ تلویق و سی س به ادبیاق نظری . کرد بینیپیشنوسیاناق بازار ن ت خام را  GEUPسیری  
گیرند. های پژوهش مورد بلث قرار میشیده و یافتهشیناسیی تلویق توضیی  دادهآن، روش  شیود. پس ازپرداخته می

 .در نهایت، نتایا تلویق اراکه شده است
 

 . مبانی نظری2
های بلران مالی و  گیری نااطمینانی اقتصییادی در دورهاندازه نااطمینانی سییاسیت اقتصیاد کجه جهانی:

گذاری شیود تواند منشر به رکود اقتصیادی و کاهش سیرمایهای دارد. افزایش نااطمینانی میاقتصیادی اهمیت ویژه
سییزایی بر نوسییاناق  هاند که نااطمینانی اقتصییادی تأمیر ب(. تلویواق نشییان داده2021،  1لودویگسییون و همکاران)

، 3؛ باسییو و بوندیک2016،  2بیکر و همکارانمتریرهای کنن اقتصییادی و بازارهای مالی، از  مله بازار ن ت، دارد )
 .(2016،  4؛ ون روبایز2017

های مطتنی بر  اند که شییاما شییاخ یافتهوسییعهگیری نااطمینانی اقتصییادی تهای متعددی برای اندازهروش 
 نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های مختل  هسیتند. شیاخ بازارهای مالی، تللیا متون و ترکی  شیاخ 

گیری از پردازش زبان های  دیدی اسیت که با بهره)شیاخ  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی( یکی از روش 
کند.  ططیعی و هوش مصینوعی، میزان نااطمینانی در سی    هانی را بر اسیاس تللیا اخطار اقتصیادی ارزیابی می

 پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است. گر نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی است، در اینبیانکه   این شاخ 
)شیاخ  نااطمینانی   EPU ای از شیاخ یافتهتوسیعه شیاخ  ،نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی شیاخ 

(  2016  ،یکر و همکاران) .ساخته شدم.   19۸۵برای ایالاق متلده در سال   بارنخستینسیاست اقتصادی( است که 
های پردازش زبان ططیعی، این شیاخ  را گسیترش دادند و نشیان دادند که افزایش نااطمینانی  با اسیت اده از روش 

 شیود. در این روش، شیاخ گذاری، افت تولید نینعتی و افزایش بیکاری میسییاسیی منشر به کاهش سیرمایه
کند و  گیری میترییراق نااطمینانی سیاست اقتصادی در س    هانی را اندازه نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی

دهد.  را پوشیش می «برگزیت»و م.   200۸سی تامطر، بلران مالی  11هایی نظیر بلران مالی آسییا، حمنق  بلران
  71شیود که در مشمو  حدود کشیور ملاسیطه می  21در   EPU هایر اسیاس میانگین وزنی شیاخ این شیاخ  ب

 گیرند.بر میدر درند از تولید ناخال  داخلی  هان را 
اند که افزایش م العاق اخیر نشیان داده :نااطمینانی سییاسیت اقتصیاد کجه جهانی و قیمت نفت  ۀرابط

ز طریق چندین  تواند نوسیاناق بازار ن ت را تشیدید کند. این افزایش نوسیاناق اهای اقتصیادی مینااطمینانی سییاسیت
 افتد:کانال ات اق می

کند  گذاری را مطهم میافزایش نااطمینانی اقتصیادی، افق سیرمایه :گذاری در نینعت ن تکاهش سیرمایه .1
هیای هیای  یدیید و پروژههیای خود در زیرسیییاخیتگیذاریهیای ن تی را بیه کیاهش ییا تعلیق سیییرمیاییهو شیییرکیت
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تواند به کاهش عرضیه در بلندمدق و افزایش نوسیاناق قیمتی منشر  این مسیئله می.  کنداسیتخرا ی وادار می
   (2019 ،1فان و همکاران  ) .شود
افزایش نااطمینانی اقتصیادی معمولا  باعث کاهش رشید اقتصیادی و  : کاهش تواضیای  هانی برای ن ت .2

تواند کاهش تواضیا می  دهد اینمیخود تواضیا برای ن ت را کاهش    نوبۀبهشیود که های نینعتی میکاهش فعالیت
   (2021  ،2بورقا و همکاران) شدیدتری را در قیمت ن ت ایشاد کند.نوساناق 
هیای  افزایش نیااطمینیانی مو ی  ترییر در اسیییتراتژی فتیارهیای احتییاطی در بیازارهیای میالی:افزایش ر .3
دهد. این ترییر رفتار سیوق می قرضیه  اوراقتر مانند طن و های امنها را به سیمت داراییگذاران شیده و آنسیرمایه

لیو و )  کنید.در بازارهای مالی، بر معیامنق آتی ن یت امر گذاشیییتیه و نوسیییاناق بیشیییتری در قیمیت ن یت ایشیاد می
 (2023 ،3همکاران  
هیای اقتصیییادی، مو ی  افزایش افزایش نیااطمینیانی سیییییاسیییت هیای تیأمین  هیانی:اختنل در زنشیره .4
توانند ای میهای عرضیهشیود. در نتیشه، شیو ونوا ن ت میهای تشاری و مشیکنق لشسیتیکی در حماهزینه

 .(2024  ،۵اکیونا و همکاران؛  2024،  4اسدالله و همکاران) .نوساناق شدیدتری را در بازار ن ت رقم بزنند
اند که برخی م العاق  دید نشیان داده: اثرات نوسیانات بااار نفت بر نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی

تواند به افزایش نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی منشر شییود. این تأمیر از طریق افزایش نوسییاناق در بازار ن ت می
 د:گیرچندین کانال نورق می

گیری  داده و تصیمیمش شیدید قیمت ن ت، تورم را افزایشفزایی: اهای پولی و مالامرگذاری بر سییاسیت .1
های پولی و مالی به نااطمینانی  کند. این عدم ق عیت در سیییاسییتهای مرکزی را دشییوارتر میبانک

 (.2020،  7کین و همکاران؛  6،201۵یلدریم و همکاران ) زنداقتصادی دامن می
بینی رشید اقتصیادی دشیوارتر شیود که پیشنوسیاناق شیدید قیمت ن ت باعث می:  تأمیر بر رشید اقتصیادی .2

 (2022، ۸لیو و همکاران). های اقتصادی با مشکنق بیشتری موا ه شوندریزیها در برنامهشود و دولت
کرده و  بازانه را تشیدید، رفتارهای سی تهافزایش نوسیاناق قیمت ن ت :افزایش نوسیاناق در بازارهای مالی .3

این خود به نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی دامن  که  شیودباعث نوسیاناق بیشیتر در بازارهای سیهام و ارز می
ای دوطرفیه و پییییده بین نیااطمینیانی  دهنید کیه راب یهدر مشمو ، نتیایا م یالعیاق نشیییان می.  زنیدمی

گذاری  گذاری، سییاسیتتواند بر تصیمیماق سیرمایهمیکه  اقتصیادی و نوسیاناق قیمت ن ت و ود دارد
 (2021،  9آپوستولاکیس و همکاران). اقتصادی و مطاق مالی تأمیرگذار باشد

 
 پژوهش  ۀ. پیشین3

شیده که به ارتطاآ بین قیمت ن ت خام و عدم اطمینان سییاسیت  عاتی پرداختهدر این مرور ادبیاق، به بررسیی م ال
تو هی بر اقتصیاد کنن داشیته توانند تأمیر قاباهر دو متریر می کهاینبه   تو ه اند. باتو ه کرده (EPU)اقتصیادی

های اخیر تلویواق زیادی در این زمینه انشام شیده اسیت. در ادامه، این م العاق بر اسیاس ترتی  باشیند، در سیال
 ها بهتر در  شود.روند تکاما پژوهش شوند تاسال انتشار بررسی می
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های عرضه  برای بررسی امر شو  (2SVAR)( از مدل خودرگرسییونی برداری سیاختاری12013  ،کانگ و راتی)
 اده ایالاق متلده اسییت  EPU های تواضییای خا، بازار ن ت برهای تواضییای کا واقعی، و شییو ن ت، شییو 

که  حالی دارند، در EPU های تواضای خا، بازار ن ت تأمیر معناداری برداد که تنها شو ها نشانکردند. نتایا آن
،  3کانگ و همکاران  (در ادامه. به ترییراق تولید و تواضیییای  هانی از نظر آماری معنادار نیسیییت  EPUواکنش
سیی کردند. بررُ SVAR های قیمتی ن ت و عدم اطمینان سییاسیتی را با اسیت اده از مدل( روابپ بین شیو 2017
هیا فر  کردنید کیه تعیامنق مهمی بین تولیید ن یت اییالاق متلیده، تولیید ن یت لیرآمریکیایی، شیییاخ  فعیالییت  آن

های مرطت ها نشیان داد که شیو و قیمت واقعی ن ت و ود دارد. نتایا آن  (2009  ،4کیلیناقتصیادی واقعی  هانی )
تأمیر معناداری بر قیمت ن ت   EPU هایشییوند، اما شییو در ایالاق متلده می EPU قیمت ن ت باعث افزایش

 د.ندارن
و مدل خودرگرسییونی برداری متریر   SVARهای( پیشینهاد کردند که مدل۵201۸  ،دگیاناکیس و همکاران) 

مالی و قیمت ن ت    -ابزار مناسیطی برای بررسیی راب ه بین عدم اطمینان اقتصیادی   (TVP-VAR)در طول زمان
های قیمتی ن ت در طول زمان ناهمگن  های عدم اطمینان نسیطت به شیو ها نشیان دادند که واکنشهسیتند. آن

 .است
اییالاق متلیده بیه افزایش و کیاهش قیمیت واقعی ن یت   EPU( درییافتنید کیه62019،کیانیگ و همکیاران  )
های تللیا مو ک در با اسییت اده از روش   ،(2019 ،7یانگ)دهد. در همین سییال متوارن نشییان میهای ناواکنش

اسیت. او اسیتدلال    EPUنشیان داد که روند نوسیاناق قیمت ن ت خام مشیابه روند نوسیاناق VAR۸ چارچوم مدل
  کند.اطمینان سیاست اقتصادی عما میکننده اطنعاق عدم عنوان دریافتکرد که قیمت ن ت خام به

های عرضیه ن ت نظرگرفتن شیو   را بدون در  EPU( راب ه بین قیمت ن ت و2019،  9هیلیماریم و همکاران)
ها دریافتند  ، آنم.  201۸:06تا   1997:01طی دوره  G7 های ماهانه از کشیورهایبررسیی کردند. با اسیت اده از داده

ز رشیید تواضییای  هانی بوده، من ی هایی که افزایش قیمت ن ت ناشییی ابر قیمت ن ت در دوره EPU که تأمیر
  است.
و برنت بررسیی کردند.   WTI هانی را بر قیمت ن ت خام  EPU( امر متریر با زمان102021  ،لیو و همکاران) 
های بلران مالی  هانی   هانی بر نوسیییاناق قیمت ن ت خام در دوره EPU ها نشیییان داد که تأمیرهای آنیافته
   .است یافتهافزایش(  2012-2010( و بلران بدهی حاکمیتی اروپا )2007-2009)

( پیشینهاد کردند که ارتطاآ بین عدم اطمینان سییاسیت اقتصیادی و قیمت ن ت در زمان 2021  ،11دش و مایترا)
  د.شوتر میهای اقتصادی قویبلران
و   EPU( با اسییت اده از مدل خودرگرسیییونی برداری پارامتریک متریر با زمان، راب ه بین2021،  12لین و بای)

ها نتیشه گرفتند که تأمیر نوسیاناق قیمت ن ت را از منظر کشیورهای نیادرکننده و واردکننده ن ت بررسیی کردند. آن
  کشورهای نادرکننده ن ت بیشتر است. در EPU قیمت ن ت بر
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اقتصــادی  نااطمینانــی  رابطــۀ  همــکاران:  و  شــیراوند 
مدل هــای... بــا  تحلیلــی  نفت خــام:  قیمــت  و  جهانــی 

تواند به کاهش عرضیه در بلندمدق و افزایش نوسیاناق قیمتی منشر  این مسیئله می.  کنداسیتخرا ی وادار می
   (2019 ،1فان و همکاران  ) .شود
افزایش نااطمینانی اقتصیادی معمولا  باعث کاهش رشید اقتصیادی و  : کاهش تواضیای  هانی برای ن ت .2

تواند کاهش تواضیا می  دهد اینمیخود تواضیا برای ن ت را کاهش    نوبۀبهشیود که های نینعتی میکاهش فعالیت
   (2021  ،2بورقا و همکاران) شدیدتری را در قیمت ن ت ایشاد کند.نوساناق 
هیای  افزایش نیااطمینیانی مو ی  ترییر در اسیییتراتژی فتیارهیای احتییاطی در بیازارهیای میالی:افزایش ر .3
دهد. این ترییر رفتار سیوق می قرضیه  اوراقتر مانند طن و های امنها را به سیمت داراییگذاران شیده و آنسیرمایه

لیو و )  کنید.در بازارهای مالی، بر معیامنق آتی ن یت امر گذاشیییتیه و نوسیییاناق بیشیییتری در قیمیت ن یت ایشیاد می
 (2023 ،3همکاران  
هیای اقتصیییادی، مو ی  افزایش افزایش نیااطمینیانی سیییییاسیییت هیای تیأمین  هیانی:اختنل در زنشیره .4
توانند ای میهای عرضیهشیود. در نتیشه، شیو ونوا ن ت میهای تشاری و مشیکنق لشسیتیکی در حماهزینه

 .(2024  ،۵اکیونا و همکاران؛  2024،  4اسدالله و همکاران) .نوساناق شدیدتری را در بازار ن ت رقم بزنند
اند که برخی م العاق  دید نشیان داده: اثرات نوسیانات بااار نفت بر نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی

تواند به افزایش نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی منشر شییود. این تأمیر از طریق افزایش نوسییاناق در بازار ن ت می
 د:گیرچندین کانال نورق می

گیری  داده و تصیمیمش شیدید قیمت ن ت، تورم را افزایشفزایی: اهای پولی و مالامرگذاری بر سییاسیت .1
های پولی و مالی به نااطمینانی  کند. این عدم ق عیت در سیییاسییتهای مرکزی را دشییوارتر میبانک

 (.2020،  7کین و همکاران؛  6،201۵یلدریم و همکاران ) زنداقتصادی دامن می
بینی رشید اقتصیادی دشیوارتر شیود که پیشنوسیاناق شیدید قیمت ن ت باعث می:  تأمیر بر رشید اقتصیادی .2

 (2022، ۸لیو و همکاران). های اقتصادی با مشکنق بیشتری موا ه شوندریزیها در برنامهشود و دولت
کرده و  بازانه را تشیدید، رفتارهای سی تهافزایش نوسیاناق قیمت ن ت :افزایش نوسیاناق در بازارهای مالی .3

این خود به نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی دامن  که  شیودباعث نوسیاناق بیشیتر در بازارهای سیهام و ارز می
ای دوطرفیه و پییییده بین نیااطمینیانی  دهنید کیه راب یهدر مشمو ، نتیایا م یالعیاق نشیییان می.  زنیدمی

گذاری  گذاری، سییاسیتتواند بر تصیمیماق سیرمایهمیکه  اقتصیادی و نوسیاناق قیمت ن ت و ود دارد
 (2021،  9آپوستولاکیس و همکاران). اقتصادی و مطاق مالی تأمیرگذار باشد

 
 پژوهش  ۀ. پیشین3

شیده که به ارتطاآ بین قیمت ن ت خام و عدم اطمینان سییاسیت  عاتی پرداختهدر این مرور ادبیاق، به بررسیی م ال
تو هی بر اقتصیاد کنن داشیته توانند تأمیر قاباهر دو متریر می کهاینبه   تو ه اند. باتو ه کرده (EPU)اقتصیادی

های اخیر تلویواق زیادی در این زمینه انشام شیده اسیت. در ادامه، این م العاق بر اسیاس ترتی  باشیند، در سیال
 ها بهتر در  شود.روند تکاما پژوهش شوند تاسال انتشار بررسی می
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های عرضه  برای بررسی امر شو  (2SVAR)( از مدل خودرگرسییونی برداری سیاختاری12013  ،کانگ و راتی)
 اده ایالاق متلده اسییت  EPU های تواضییای خا، بازار ن ت برهای تواضییای کا واقعی، و شییو ن ت، شییو 

که  حالی دارند، در EPU های تواضای خا، بازار ن ت تأمیر معناداری برداد که تنها شو ها نشانکردند. نتایا آن
،  3کانگ و همکاران  (در ادامه. به ترییراق تولید و تواضیییای  هانی از نظر آماری معنادار نیسیییت  EPUواکنش
سیی کردند. بررُ SVAR های قیمتی ن ت و عدم اطمینان سییاسیتی را با اسیت اده از مدل( روابپ بین شیو 2017
هیا فر  کردنید کیه تعیامنق مهمی بین تولیید ن یت اییالاق متلیده، تولیید ن یت لیرآمریکیایی، شیییاخ  فعیالییت  آن

های مرطت ها نشیان داد که شیو و قیمت واقعی ن ت و ود دارد. نتایا آن  (2009  ،4کیلیناقتصیادی واقعی  هانی )
تأمیر معناداری بر قیمت ن ت   EPU هایشییوند، اما شییو در ایالاق متلده می EPU قیمت ن ت باعث افزایش

 د.ندارن
و مدل خودرگرسییونی برداری متریر   SVARهای( پیشینهاد کردند که مدل۵201۸  ،دگیاناکیس و همکاران) 

مالی و قیمت ن ت    -ابزار مناسیطی برای بررسیی راب ه بین عدم اطمینان اقتصیادی   (TVP-VAR)در طول زمان
های قیمتی ن ت در طول زمان ناهمگن  های عدم اطمینان نسیطت به شیو ها نشیان دادند که واکنشهسیتند. آن

 .است
اییالاق متلیده بیه افزایش و کیاهش قیمیت واقعی ن یت   EPU( درییافتنید کیه62019،کیانیگ و همکیاران  )
های تللیا مو ک در با اسییت اده از روش   ،(2019 ،7یانگ)دهد. در همین سییال متوارن نشییان میهای ناواکنش

اسیت. او اسیتدلال    EPUنشیان داد که روند نوسیاناق قیمت ن ت خام مشیابه روند نوسیاناق VAR۸ چارچوم مدل
  کند.اطمینان سیاست اقتصادی عما میکننده اطنعاق عدم عنوان دریافتکرد که قیمت ن ت خام به

های عرضیه ن ت نظرگرفتن شیو   را بدون در  EPU( راب ه بین قیمت ن ت و2019،  9هیلیماریم و همکاران)
ها دریافتند  ، آنم.  201۸:06تا   1997:01طی دوره  G7 های ماهانه از کشیورهایبررسیی کردند. با اسیت اده از داده

ز رشیید تواضییای  هانی بوده، من ی هایی که افزایش قیمت ن ت ناشییی ابر قیمت ن ت در دوره EPU که تأمیر
  است.
و برنت بررسیی کردند.   WTI هانی را بر قیمت ن ت خام  EPU( امر متریر با زمان102021  ،لیو و همکاران) 
های بلران مالی  هانی   هانی بر نوسیییاناق قیمت ن ت خام در دوره EPU ها نشیییان داد که تأمیرهای آنیافته
   .است یافتهافزایش(  2012-2010( و بلران بدهی حاکمیتی اروپا )2007-2009)

( پیشینهاد کردند که ارتطاآ بین عدم اطمینان سییاسیت اقتصیادی و قیمت ن ت در زمان 2021  ،11دش و مایترا)
  د.شوتر میهای اقتصادی قویبلران
و   EPU( با اسییت اده از مدل خودرگرسیییونی برداری پارامتریک متریر با زمان، راب ه بین2021،  12لین و بای)

ها نتیشه گرفتند که تأمیر نوسیاناق قیمت ن ت را از منظر کشیورهای نیادرکننده و واردکننده ن ت بررسیی کردند. آن
  کشورهای نادرکننده ن ت بیشتر است. در EPU قیمت ن ت بر
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 آهنی چین با اسیت اده از مدل را بر نینعت فلزاق لیر  EPU( تأمیر قیمت ن ت خام و2021، 1هو و همکاران  )
TVP-VAR  و نوسیاناق تصیادفی بررسیی کردند. نتایا نشیان داد که تأمیر قیمت ن ت خام بر  EPU  ،در مرطت اسیت 

راب ه نامتوارن بین   ۀدهندشییده و این نشییانتدریا مرطتز زمان بلران مالی بهبر قیمت ن ت ا EPU تأمیر  کهحالی
 .این دو متریر است

بینی در پیش های اقتصیادی  هانی( به بررسیی نوش شیاخ  نااطمینانی سییاسیت2023، 2ژانگ و همکاران  ) 
های سیری  اقتصیادسینشی و مدل پیشیرفتۀهای  گیری از روش اند. در این پژوهش، با بهرهنوسیاناق بازار ن ت پرداخته

وسیاناق قیمت ن ت مورد تللیا و ن نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هان مدق و بلندمدق میانزمانی، روابپ کوتاه
  های سنشی برای ارزیابی تأمیر نااطمینانی سیاستهای علیتو تکنیک GARCH هایویژه، مدلگرفته است. بهقرار

نااطمینانی   دهند که شیاخ های این م العه نشیان میاند. یافتهکار گرفته شیدهاقتصیادی بر نوسیاناق قیمت ن ت به
که افزایش نااطمینانی  طوریتأمیر معنادار و مسییتویمی بر نوسییاناق بازار ن ت دارد، به سیییاسییت اقتصییادی  هانی

شیود. عنوه بر این، نتایا پژوهش منشر به افزایش نوسیاناق در این بازار می های اقتصیادی  هانی معمولا سییاسیت
تواند تلت شیرایپ بر نوسیاناق قیمت ن ت می نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی حاکی از آن اسیت که میزان تأمیر
 .های  هانی، مت اوق باشدهای بلران اقتصادی یا ترییراق در سیاستاقتصادی مختل ، از  مله دوره

و نوسیاناق قیمت ن ت بر رشید ر نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی به بررسیی تأمی (2024  ،3)چه و همکاران
های  های سییری زمانی و روش های  هانی پرداخته اسییت. در این پژوهش، با اسییت اده از دادهاقتصییادی و فعالیت

میان این  های پویایی، راب ۀتللیا ( وVAR) های خودرگرسییونی برداریاقتصیادسینشی پیشیرفته، از  مله مدل
ۀ اخیر برای تللیا این روابپ چند ده ۀهای ماهانمتریرها و اقتصیییاد  هانی مورد ارزیابی قرار گرفته اسیییت. داده

تر و  دهند که نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی تأمیر قویهای تلویق نشییان مییافتهاند.  کار گرفته شییدهبه
های بلران ویژه در دورههای اقتصادی  هانی نسطت به نوساناق قیمت ن ت دارد. این تأمیر بهپایدارتری بر فعالیت

تر اسیت. اگرچه نوسیاناق قیمت ن ت نیز نوش مهمی در اقتصیاد  هانی ای ا  سیتههای ژکوپلیتیکی برمالی و تنش
ها در موایسیه با نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی ملدودتر اسیت. عنوه بر این، تأمیر آن  ۀکنند، اما شیدق و گسیترمی

نتایا پژوهش حاکی از آن اسیت که تعاما میان نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی و قیمت ن ت امراق متوابلی 
تواند منشر به افزایش نوسیاناق قیمت ن ت  ای که افزایش نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی میگونهکند، بهایشاد می

 .شود و بالعکس
و قیمت ن ت را در کشیورهای ( EPUۀ بین عدم ق عیت سییاسیت اقتصیادی )( راب 1403پردل و اسی ندیاری،  )

ها شیییکا تابعی راب ه را تعیین کنند. با کند تا دادهاوپک با اسیییت اده از یک مدل پانلی ناپارامتریک بررسیییی می
تأمیر مرطت و معناداری بر قیمت ن ت   EPU دهد که، نتایا نشان میم.  2017تا   2003های سیالانه اسیت اده از داده

ترین عواما تأمیرگذار هستند. ترتی  از مهمبهEPU  های تشدیدپذیر، انتظاراق قیمت ن ت و، انرژیچنینهمدارد. 
های لازم برای گذاران باید به عواما بنیادی تو ه بیشییتری داشییته باشییند. توسییعه زیرسییاختبنابراین، سیییاسییت

نتایا  کهاینتو ه قیمت ن ت شیود. با و ود مو   کاهش قابا تواندهای تشدیدپذیر میگسیترش اسیت اده از انرژی
های آینده چنان در دهههای تشدیدپذیر و ن ت  ایگزین یکدیگر هسییتند، اما ن ت و گاز همدهد انرژینشییان می

گذاران برای کاهش  منشر به افزایش قیمت ن ت شیده و تنش سییاسیتEPU  ، افزایشچنینهمرشید خواهند کرد. 
 د.داده و خود باعث افزایش عدم ق عیت اقتصادی شوشان را کاهشهایتواند موفویت سیاستآمار من ی آن، می
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اقتصــادی  نااطمینانــی  رابطــۀ  همــکاران:  و  شــیراوند 
مدل هــای... بــا  تحلیلــی  نفت خــام:  قیمــت  و  جهانــی 

 آهنی چین با اسیت اده از مدل را بر نینعت فلزاق لیر  EPU( تأمیر قیمت ن ت خام و2021، 1هو و همکاران  )
TVP-VAR  و نوسیاناق تصیادفی بررسیی کردند. نتایا نشیان داد که تأمیر قیمت ن ت خام بر  EPU  ،در مرطت اسیت 

راب ه نامتوارن بین   ۀدهندشییده و این نشییانتدریا مرطتز زمان بلران مالی بهبر قیمت ن ت ا EPU تأمیر  کهحالی
 .این دو متریر است

بینی در پیش های اقتصیادی  هانی( به بررسیی نوش شیاخ  نااطمینانی سییاسیت2023، 2ژانگ و همکاران  ) 
های سیری  اقتصیادسینشی و مدل پیشیرفتۀهای  گیری از روش اند. در این پژوهش، با بهرهنوسیاناق بازار ن ت پرداخته

وسیاناق قیمت ن ت مورد تللیا و ن نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هان مدق و بلندمدق میانزمانی، روابپ کوتاه
  های سنشی برای ارزیابی تأمیر نااطمینانی سیاستهای علیتو تکنیک GARCH هایویژه، مدلگرفته است. بهقرار

نااطمینانی   دهند که شیاخ های این م العه نشیان میاند. یافتهکار گرفته شیدهاقتصیادی بر نوسیاناق قیمت ن ت به
که افزایش نااطمینانی  طوریتأمیر معنادار و مسییتویمی بر نوسییاناق بازار ن ت دارد، به سیییاسییت اقتصییادی  هانی

شیود. عنوه بر این، نتایا پژوهش منشر به افزایش نوسیاناق در این بازار می های اقتصیادی  هانی معمولا سییاسیت
تواند تلت شیرایپ بر نوسیاناق قیمت ن ت می نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی حاکی از آن اسیت که میزان تأمیر
 .های  هانی، مت اوق باشدهای بلران اقتصادی یا ترییراق در سیاستاقتصادی مختل ، از  مله دوره

و نوسیاناق قیمت ن ت بر رشید ر نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی به بررسیی تأمی (2024  ،3)چه و همکاران
های  های سییری زمانی و روش های  هانی پرداخته اسییت. در این پژوهش، با اسییت اده از دادهاقتصییادی و فعالیت

میان این  های پویایی، راب ۀتللیا ( وVAR) های خودرگرسییونی برداریاقتصیادسینشی پیشیرفته، از  مله مدل
ۀ اخیر برای تللیا این روابپ چند ده ۀهای ماهانمتریرها و اقتصیییاد  هانی مورد ارزیابی قرار گرفته اسیییت. داده

تر و  دهند که نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی تأمیر قویهای تلویق نشییان مییافتهاند.  کار گرفته شییدهبه
های بلران ویژه در دورههای اقتصادی  هانی نسطت به نوساناق قیمت ن ت دارد. این تأمیر بهپایدارتری بر فعالیت

تر اسیت. اگرچه نوسیاناق قیمت ن ت نیز نوش مهمی در اقتصیاد  هانی ای ا  سیتههای ژکوپلیتیکی برمالی و تنش
ها در موایسیه با نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی ملدودتر اسیت. عنوه بر این، تأمیر آن  ۀکنند، اما شیدق و گسیترمی

نتایا پژوهش حاکی از آن اسیت که تعاما میان نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی و قیمت ن ت امراق متوابلی 
تواند منشر به افزایش نوسیاناق قیمت ن ت  ای که افزایش نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی میگونهکند، بهایشاد می

 .شود و بالعکس
و قیمت ن ت را در کشیورهای ( EPUۀ بین عدم ق عیت سییاسیت اقتصیادی )( راب 1403پردل و اسی ندیاری،  )

ها شیییکا تابعی راب ه را تعیین کنند. با کند تا دادهاوپک با اسیییت اده از یک مدل پانلی ناپارامتریک بررسیییی می
تأمیر مرطت و معناداری بر قیمت ن ت   EPU دهد که، نتایا نشان میم.  2017تا   2003های سیالانه اسیت اده از داده

ترین عواما تأمیرگذار هستند. ترتی  از مهمبهEPU  های تشدیدپذیر، انتظاراق قیمت ن ت و، انرژیچنینهمدارد. 
های لازم برای گذاران باید به عواما بنیادی تو ه بیشییتری داشییته باشییند. توسییعه زیرسییاختبنابراین، سیییاسییت

نتایا  کهاینتو ه قیمت ن ت شیود. با و ود مو   کاهش قابا تواندهای تشدیدپذیر میگسیترش اسیت اده از انرژی
های آینده چنان در دهههای تشدیدپذیر و ن ت  ایگزین یکدیگر هسییتند، اما ن ت و گاز همدهد انرژینشییان می

گذاران برای کاهش  منشر به افزایش قیمت ن ت شیده و تنش سییاسیتEPU  ، افزایشچنینهمرشید خواهند کرد. 
 د.داده و خود باعث افزایش عدم ق عیت اقتصادی شوشان را کاهشهایتواند موفویت سیاستآمار من ی آن، می

 
1 Hou et al. 
2 Zhang et al. 
3 Che et al. 

ای در مورد نوسییاناق قیمت ن ت و عدم دهد که اگرچه تاکنون تلویواق گسییتردهمروری بر ادبیاق نشییان می
چنان نطود یک یا عدم ق عیت سییاسیت اقتصیادی  هانی انشام شیده اسیت، اما هم  اطمینان سییاسیت اقتصیادی

خورد. بسییاری از م العاق پیشیین به بررسیی راب ه خ ی  چارچوم تللیلی  امب میان این دو متریر به چشیم می
انید رویکردهیای لیرخ ی و  هیای  یدییدتر تنش کردهکیه برخی از پژوهشحیالی  انید، دربین این متریرهیا پرداختیه

چنیان  هیای مختل  همهیایی مییان نتیایا حیانیییا از دییدگیاهحیال، تنیاق این کیار گیرنید. بیادر طول زمیان را بیه متریر
اند، این م العه به بررسی بر قیمت ن ت متمرکز بوده EPUباقی است. برخن  تلویواق پیشین که بیشتر بر تأمیر  

ها اراکه تری از تعامنق آنپردازد تا در  عمیقسییازوکارهای نوسییاناق و واریانس شییرطی میان این دو متریر می
اسیت و در پی آن اسیت که با   بسیتگیهمبودن روش تللیا از منظر علی و در بلث  امباین تلویق    نوآوریدهد. 

 .مت اوق به تللیلی  امب دست یابد  رویکردهای
 

 پژوهش شناسیروش .4
زا در نظر در این تلویق متریرها همگی درون  شیده معرفی ا مالی میشیود.کار گرفتهمت تمام روش های بهسیدر این ق

. قلمرو برازش انشام شییده اسییت VARو در قال  مدل  علیت بین متریرها بررسییی شییود راب ۀاند تا گرفته شییده
بیا زبیان پیایتون   بو نوقدر ملیپ ژوپیتر    کیدنویسییییو از    اسیییتم.    2024تیا    1997میاهیانیه از     هیایدادهزمیانی  
سینشی در کارهای تشربی بر این فر  اسیتوار اسیت که متریرهای  برآورد  (1)  اسیت اده از روش   .اسیت  شیدهاسیت اده

 ازایستا هستند. از طر  دیگر بسیاری از متریرهای سری زمانی در اقتصاد ایستا نیستند.   است اده موردسری زمانی 
ها اطمینان حانیا کرد. برای قطا از اسیت اده از این متریرها لازم اسیت نسیطت به ایسیتایی یا عدم ایسیتایی آن رواین

آزمون نسیطت  شیود؛ زیرا این  مییافته اسیت اده بررسیی مانایی سیری زمانی در این م العه از آزمون دیکی فولر تعمیم
عنوان نوعی پیونید بین توانید بیههیای رگرسییییون کیه میای از میدل. مشموعیهاسیییتتر  بیه آزمون دیکی فولر کیامیا

ترین هسییتند. سییاده VAR هایقرار گیرد، مدل مورد تو ه  زمانهمهای معادلاق های سییری زمانی و مدلمدل
مییدل اییین  مییینییییی بییه  دومییتییریییییره VAR شیییییکییا  نییوشیییییتییه  زیییر    :شیییییودورق 

 

                                          𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑐𝑐 + ∑ Φ𝑖𝑖𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + 𝜖𝜖𝑡𝑡   (1                 )  

 
𝑦𝑦𝑦𝑦   :زا در زمان،بردار متریرهای درون:𝑐𝑐  بردار مابت 𝛷𝛷𝛷𝛷: ماتریس ضیرای  مدل𝜖𝜖𝑦𝑦:    بردار اختنلاق تصیادفی

این چارچوم تللیا، امکان بررسیی روابپ پیییده و تعامنق میان متریرهای  . واریانس مابت اسیت  با میانگین نی ر
بینی و تللییا تیأمیر  این میدل بر اسیییاس روابپ پوییای مییان متریرهیا، برای پیش.  کنیدسیییری زمیانی را فراهم می

   (2024 ،باقری و همکارانشود. )ترییراق در یک متریر بر متریرهای دیگر است اده می
کند که آیا نوسیاناق و پردازد و بررسیی میبه بررسیی ارتطاآ بین نوسیاناق دو سیری متریرها می  1BEKKمدل

های خود و شود یا خیر. در این مدل، واریانس شرطی تابب مودار تأخیریشو  از متریری به متریر دیگر منتوا می
 های پسماندهای خ ای خود است. تأخیری

ها و ماتریس ضیرای  نوسیاناق که در آن، ماتریس بالا مرلری متشیکا از ا زا مابت، ماتریس ضیرای  شیو 
 .ها و نوساناق بین متریرها استدهنده انتوال شو های و نشانداری عنانر لیرق ری ماتریساست. معنی
 :شودنورق زیر تعری  میبه BEKK مدل

 
1 Baba-Engle-Kraft-Kroner 
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𝐻𝐻𝐻𝐻 = 𝐶𝐶𝐶𝐶′ + 𝐴𝐴′𝜀𝜀𝑡𝑡−1𝜀𝜀𝑡𝑡−1
′𝐴𝐴 + 𝐵𝐵′𝐻𝐻𝑡𝑡−1𝐵𝐵              (2) 

 : که در آن
𝐻𝐻𝐻𝐻 کواریانس شیرطی در زمان-ماتریس واریانس  t  اسیت.C   یک ماتریس بالا مرلری از ضیرای  مابت اسیت. 

A   های گذشیتهماتریس ضیرای  شیو 𝜀𝜀𝑡𝑡−1 اسیت.B  پور و ممی) .اسیت گذشیته ماتریس ضیرای  نوسیاناق 
 (1396  ، نلی

 
شیرطی بین   بسیتگیهمیکی از انوا  گارچ چندمتریره اسیت که به بررسیی ترییراق  GARCH -DCC1مدل

مییی زمییان  طییول  در  اسییییتمییتییریییییرهییا  شییییده  تشییییکیییییا  بییخییش  دو  از  مییدل  اییین    :پییردازد. 
 

 .پردازدهای زمانی میهای شرطی سریسازی واریانسکه به مدل  GARCHبخش  .1
ℎ𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝜔𝜔𝑖𝑖 + 𝛼𝛼𝑖𝑖𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

2 + 𝛽𝛽𝑖𝑖ℎ𝑖𝑖,𝑡𝑡−1                    (3) 
              

  ℎ𝑖𝑖,𝑡𝑡    واریانس شرطی سریi در زمان امt  است. 𝜔𝜔𝑖𝑖 , 𝛼𝛼𝑖𝑖, 𝛽𝛽𝑖𝑖  .پارامترهای مدل هستند  
 

 د.کنسازی میشرطی پویا را مدل  بستگیهمکه  DCC بخش  .2
  
𝑄𝑄𝑡𝑡 = (1 − 𝛼𝛼 − 𝛽𝛽)𝑄𝑄‾ + 𝛼𝛼(𝜀𝜀𝑡𝑡−1𝜀𝜀𝑡𝑡−1

′ ) + 𝛽𝛽𝑄𝑄𝑡𝑡−1                 (4) 
 

 :که در آن
  𝑄𝑄𝑡𝑡       شیده اسیت  لیراسیتانداردشیرطی    بسیتگیهمماتریس.   𝑄𝑄‾   های بدون شیرآ اسیتبسیتگیهممیانگین. α 

 (1393  ،فنحی و همکاران)است.  1شان کمتر از پارامترهای لیرمن ی هستند که مشمو   β  و
شیرطی    بسیتگیهمکند اسیت که فر  می GARCH -DCCتر از مدلیک نسیخه سیاده  GARCH-CCC2مدل  

 :شودنورق زیر اراکه میماند. فرم کلی این مدل بهبین متریرها در طول زمان مابت باقی می
 
   

 :که در آن
Dt  هایماتریس ق ری شیاما انلرا  معیارهای شیرطی از مدل GARCH متریره اسیتتک.R    یک ماتریس
در طول زمان کم است، کارآمدتر   بستگیهممابت بین متریرها است. ین مدل برای مواقعی که ترییراق  بستگیهم
 (1394  ،)مالکی و همکاران  .است

نوسیاناق شیرطی بین  زمانهمیک روش دیگر در گارچ چندمتریره اسیت که سیاختار    GARCH-VEC3مدل  
عنوان ییک بیهشیییرطی    کووارییانس -س دهید تیا ترییراق وارییانکنید. این میدل ا یازه میسیییازی میمتریرهیا را میدل

 :نورق زیر استزده شود. فرم کلی این مدل بهفرایند برداری تخمین
 

(6)                                           
 

 :که در آن
 

1 Dynamic Conditional Correlation 
2 Constant Conditional Correlation 
3 Vectorized 

𝐻𝐻𝑡𝑡 = 𝐷𝐷𝑡𝑡𝑅𝑅𝐷𝐷𝑡𝑡                                (5) 

vech(𝐻𝐻𝑡𝑡) = 𝑐𝑐 + 𝐴𝐴vech(𝜀𝜀𝑡𝑡−1𝜀𝜀𝑡𝑡−1
′ ) + 𝐵𝐵vech(𝐻𝐻𝑡𝑡−1)(7) 

 

 vech(𝐻𝐻𝑡𝑡) عملگر بردارگیری از عنانر پایین مرلری ماتریس است. c ها استبردار مابت. A   ماتریس
 (1396 ،ابراهیمی و همکارانضرای  نوساناق گذشته است. ) ماتریسB  های گذشته است.ضرای  شو 
 کند: های مختل  موایسه مینظر  نطهرا از  DCC ،CCC ،VEC ،BEKK دول زیر چهار مدل 

 
 گارچ چند متغیره  چهار مدل ۀمقایس : 1 جدول

Tab. 1: Comparison of Four Multivariate GARCH Models 

ها ویژگی  
DCC (Dynamic 

Conditional 
Correlation) 

CCC (Constant 
Conditional 
Correlation) 

VEC (Vectorized) BEKK (Baba-Engle-
Kraft-Kroner) 

بستگی همنوع   پویا و متریر در زمان پویا و متریر در زمان مابت در زمان پویا و متریر در زمان 

پذیریانعطاف  
در   بستگیهمبالا )قابلیت ترییر 
مابت( بستگیهم کم ) زمان(  

بسیار بالا )تخمین کاما 
( بستگیهم  

بالا )اما پیییدگی ملاسطاتی 
 زیاد(

 متوسپ تا زیاد  بسیار زیاد  کمترین مودار BEKK  و VEC کمتر از تعداد پارامترها

پیچیدگی  
 زیاد  بسیار زیاد  کم  متوسپ محاسباتی

قابلیت کاربرد در  
 بعد بال 

بله )مناس  برای تعداد متریرهای  
تر(بله )اما دقت پایین زیاد(  

خیر )زیاد بودن پارامترها  
شود( باعث مشکا می   

تا حدی )اما هزینه ملاسطاتی  
 بالا(

ها محدودیت  
های  دینامیک  بودن مستوافر  

 فردی
تواند  مابت که می بستگیهمفر  

 نامناس  باشد
تعداد پارامترها بسیار زیاد  

 است
نیاز به قیود برای تضمین مرطت  

ماتریس و پیییدگی  بودن معین
 بالا 

 )منطب: سیلونونین و تراسویرتا 1، 200۸( 
 
شیرطی، بررسیی و موایسیه چندین مدل ضیروری اسیت.  بسیتگیهمانتخام مدل مناسی  برای تللیا  فراینددر 

های خانییی هسییتند که ها، مزایا و ملدودیتدارای ویژگی BEKK و DCC  ،CCC ،VECهایهر یک از مدل
های مو ود، ممکن سیایر روش  درنظرگرفتنتوانند بر نتایا نهایی تأمیر بگذارند. اسیت اده از تنها یک مدل بدون می

ها امکان بررسیی میزان دقت، موایسیه این مدل .ها و ت سییر نادرسیت نتایا شیوداسیت منشر به سیوگیری در تللیا
ها در بسیییتگیهمکند که  فر  می CCC خا،، مدل  طوربهآورد.  یی هر یک را فراهم میآپذیری و کارانع ا 

ها ا ازه  بسییتگیهمبه ترییراق پویا در  BEKK و  DCC،VEC هایکه مدلحالی طول زمان مابت هسییتند، در
پذیر اسییت، اما پیییدگی ملاسییطاتی بالایی  به دلیا سییاختار خا، خود، اگرچه انع ا  BEKK   دهند. مدلمی

شیود ، تعداد پارامترهای زیادی را شیاما میبسیتگیهمتمام عنانیر ماتریس  درنظرگرفتننیز با  VEC دارد. مدل
پذیری، پیییدگی کمتری نسطت با ح ظ انع ا  DCC تواند مشکنتی در برآورد ایشاد کند. در موابا، مدلکه می
بررسیی این چهار مدل، امکان ارزیابی  . تر اسیتبزر  مناسی   هایداده مشموعهدارد و برای  VEC و BEKK به

کرده و بیه انتخیام میدل بهینیه کمیک  راهمف  AIC  ،BIC  عملکرد هر ییک را بر اسیییاس معییارهیای آمیاری میاننید
به یک مدل خا،   بیش از حدشیییده و از وابسیییتگی  مو   افزایش اعتطیار نتایا  چنینهمکنید. این مویایسیییه  می

 
1 Silvennoinen & Terasvirta 
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اقتصــادی  نااطمینانــی  رابطــۀ  همــکاران:  و  شــیراوند 
مدل هــای... بــا  تحلیلــی  نفت خــام:  قیمــت  و  جهانــی 
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 های پژوهش( )منبع: یافته : مقایسۀ دو سری امانی1نمودار 

Graoh. 1: Comparison of Two Time Series (Source: Research Findings) 

 
تو هی را تشربه نوسیاناق قابام.   2024تا   1996و قیمت ن ت از سیال  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی شیاخ 

در دهه اول  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی بوده اسیت. اند که عمدتا  ناشیی از رویدادهای اقتصیادی و ژکوپلیتیکیکرده
، بلران بدهی اروپا،  نگ تشاری آمریکا و چین، پاندمی کرونا،  نگ روسییه م.  200۸نسیطتا  پایدار بود، اما با بلران مالی  

هیای ژکوپلیتیکی اخیر، افزایش ییافیت. قیمیت ن یت نیز تلیت تیأمیر عواملی چون رشییید اقتصیییادی چین، و اوکراین و تنش
و  نگ اوکراین، نوسیاناق شیدیدی را تشربه کرد. این  م.  2020افزایش تولید ن ت شییا، پاندمی  م.،  200۸ بلران مالی 

اند، و اگرچه  هت و شیدق این راب ه متریر  معکوس داشیته هایی راب همرطت و در دوره  بسیتگیهمهایی  دو متریر در دوره
 د.پذیرنهای اقتصادی و سیاسی  هانی تأمیر میاست، اما هر دو به شدق از شو 

شد و در برازش  ها یک تشخی  دادهانطاشتگی هر کدام از متریر اده از آزمون دیکی فولر در ه همبا است ،2در  دول  
 مدل با یک در ه ت اضا گیری به ایستایی رسیدند.

 
 ها : درجه ایستایی هر کدام اا متغیر2جدول 

Tab. 2: Stationarity Degree of Each Variable 

( مرتطه) I متریر   p مودار ADF آماره 
GEPU 1 -6.6۵ 4.99e-09 

Oil_Price 1 -12.۸ ۵.۸3e-24 
 . پژوهش( هاییافته :) منطب                                                 

 
تشیخی   ۸این مدل در وق ه   بهینۀاسیت اده شید و وق ه   AICاز آزمون وق ه بهینه     VAR  راب ۀبرای بررسیی  

 داده شد.
 

 : نتایج آاموه علیت گرنجر 3جدول 
Tab. 3: Granger Causality Test Results 

تعداد  
 وقفه

 مبتنی بر F آاموه
SSR  ، 

(F,p) 

 آاموه کای دو مبتنی بر
SSR 
(χ²,p) 

آاموه نسبت  
  نماییدرست

(χ²,p) 

 F آاموه
 پارامتری 

(F,p) 
1 0.۸6۵4 ،0.3۵29 0.۸733 ،0.3۵00 0.۸721 ،0.3۵04 0.۸6۵4 ،0.3۵29 
2 1.2۵91 ،0.2۸۵3 2.۵۵69 ،0.27۸۵ 2.۵471 ،0.279۸ 1.2۵91 ،0.2۸۵3 
3 1.7607 ،0.1۵4۵ ۵.3967 ،0.14۵0 ۵.3۵30 ،0.1477 1.7607 ،0.1۵4۵ 
4 1.67۸2 ،0.1۵47 6.9017 ،0.1412 6.۸303 ،0.14۵1 1.67۸2 ،0.1۵47 
۵ 2.3463 ،0.0411 12.13۸۵ ،0.0329 11.9193 ،0.03۵9 2.3463 ،0.0411 
۶ 1.9۵17 ،0.0723 12.1949 ،0.0۵7۸ 11.9730 ،0.0626 1.9۵17 ،0.0723 
۷ 2.170۵ ،0.0366 1۵.9261 ،0.02۵۸ 1۵.۵493 ،0.0296 2.170۵ ،0.0366 
۸ 3.2994 ،0.0012 27.۸۵23 ،0.000۵ 26.7229 ،0.000۸ 3.2994 ،0.0012 

 . پژوهش( هایمأخذ: یافته)
 

شیود، ها، راب ه علیت بین متریرها معنادار میدهد که با افزایش تعداد وق هنتایا آزمون گرنشر علیت نشیان می
، ؛ بنابراینگر ک ایت اطنعاق مو ود برای تللیا علیت اسییتاین موضییو  بیانکه   ۸و   7، ۵های  ویژه در وق هبه

های مناسیی  برای بهطود عملکرد مدل کافی اسییت.  افزودن متریرهای  دید ضییرورتی ندارد و انتخام تعداد وق ه
توان نتیشیه گرفت  پایداری نتیایا، می به تو ه باکنید و  لوگیری می  بیش برازش سیییادگی مدل نیز از پییییدگی و  

 است. اعتمادقاباکه مدل کنونی برای بررسی علیت گرنشری مناس  و 
   VARبرازش مدل    ،۵در  دول : قیمت ن تو  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانیبرای  VAR معادله مدل
 .وق ه معناداری ضرای  بررسی شد ۸انشام شد و با 

 
 VAR: جدول ضرائب مدل ۵جدول 

Tab. 5: VAR Model Coefficients Table 
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 .)منطب : یافته های پژوهش(
 

ن  توان چنید راب یه مهم را مییاو با در نظر گرفتن معنیاداری آماری ضیییرای ، می VAR براسیییاس نتیایا مدل
پیش از  .و قیمت ن ت اسیتخراج کرد (نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانیشیاخ  عدم اطمینان اقتصیادی  هانی )

تمایا بالایی به تداوم رفتار خود دارد.  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی شیود که شیاخ هر چیز، مشیخ  می
مودار این شییاخ  در دوره قطا تأمیر مرطت و بسیییار معناداری بر مودار فعلی خود دارد. ضییری  این تأمیر برابر با 

دهنده اطمینان بسییار بالا از و ود این راب ه اسیت. به بیان آن توریطا  نی ر اسیت که نشیان p اسیت و مودار  4.01
تمایا زیادی به ماندگاری و اسیتمرار دارند. رفتار قیمت ن ت   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی تر، نوسیاناقسیاده

ین نیز مشیابه اسیت؛ قیمت ن ت در دوره قطلی خود تأمیر مرطت و معناداری بر مودار فعلی خود دارد. مودار ضیری  ا
نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی   آن نیز نی ر اسیت. بنابراین قیمت ن ت نیز مانند p اسیت و مودار  1.10تأمیر برابر با 

از مییان روابپ متویاطب بین این دو متریر، ییک نکتیه مهم تو یه را  لی  .  خیانیییییت خودتیداومی قوی دارد  هیانی
در دوره فعلی   نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی کند. افزایش قیمت ن ت در دوره قطا به کاهش معنادارمی

ه دهد این راب اسیت که نشیان می  0.0۵آن دقیوا    p اسیت و مودار 0.۵6-شیود. ضیری  این راب ه برابر با منشر می
مدق به کاهش نااطمینانی  رسید که افزایش قیمت ن ت ممکن اسیت در کوتاهنظر میدر مرز معناداری قرار دارد. به

 .های اقتصادی باشدمنشر شود یا حداقا همراه با کاهش نگرانی هانی اقتصادی  
بر   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی دهد، مربوآ به تأمیر بلندمدقراب ه مهم دیگری که مدل نشیان می

در پنا دوره قطا تأمیر مرطت و معناداری بر  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی قیمت ن ت اسیت. افزایش شیاخ 
دهنده این تواند نشیانآن نی ر اسیت. این نتیشه می p اسیت و مودار 0.79قیمت فعلی ن ت دارد. مودار این ضیری  

ها و نااطمینانی اقتصییادی  هانی در بازه زمانی بلندمدق با افزایش تواضییا برای ن ت یا باشیید که افزایش نگرانی
سیایر ضیرای  مو ود در مدل، چه مربوآ به تأمیر متریر بر خودش در تأخیرهای . شیودافزایش قیمت آن همراه می

ها اظهار نظر توان با اطمینان درباره آنطب، از للاظ آماری معنادار نیسییتند و بنابراین نمیبیشییتر و چه امراق متوا
و قیمت   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های این مدل بیشیتر بر اهمیت خودتداومیکرد. در مشمو ، یافته
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نااطمینانی   و تأمیر مرطت بلندمدق نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی مدق قیمت ن ت برن ت، تأمیر من ی کوتاه
  .بر قیمت ن ت تأکید دارند سیاست اقتصادی  هانی

نااطمینانی  ) دهد که هر دو متریر شیاخ  عدم اطمینان اقتصیادی  هانیبه عطارق دیگر نتایا مدل نشیان می
ها و  و قیمت ن ت دارای خانیییت خودتداومی قوی هسییتند؛ به این معنا که شییو  (سیییاسییت اقتصییادی  هانی
های بعد نیز ادامه پیدا کنند. از نظر روابپ متواطب، افزایش قیمت ها تمایا دارند در دورهنوسیاناق در هر یک از آن

شیود. این راب ه احتمالا  بازتام بهطود شیرایپ اقتصیادی  مدق باعث کاهش نااطمینانی اقتصیادی مین ت در کوتاه
 هانی است، زیرا افزایش قیمت ن ت معمولا  با افزایش تواضای انرژی و رونق اقتصادی همراه است که به کاهش  

 .شودهای اقتصادی منشر مینگرانی
تواند به دلیا شییود. این میدر موابا، افزایش نااطمینانی اقتصییادی در بلندمدق باعث افزایش قیمت ن ت می

های پرریسک باشد یا به علت نگرانی از اختنلاق عرضه های واقعی مانند ن ت در دورهافزایش تواضا برای دارایی
وابسیته و قیمت ن ت زمان نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های ژکوپولیتیک. در کا، روابپ میانناشیی از تنش

 .شودگذاری اقتصادی و مدیریت ریسک آشکار میو دوسویه است و اهمیت در  پویایی این امراق برای سیاست
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شود. نکته مهم ، واکنش نوسانی و کوچک می(lag 1اول ) یابد و بعد از گامسرعت کاهش میحال، این امر بهاین

شیوند، به این معنا که های بعدی شیاما خپ نی ر میاین اسیت که فوانیا اطمینان )خ وآ چین مشیکی( در دوره
های بعدی  به شیو  خودش تنها در دوره اول معنادار اسیت و در دوره نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی واکنش

نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی   مدق درگر و ود خودبازگشیتی کوتاهسیت. این رفتار بیاننی ءاز نظر آماری قابا اتکا
نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی   در مورد تأمیر شیو  قیمت ن ت بر.  و تخلیه امر شیو  در بلندمدق اسیت  هانی
)نمودار بالا سیمت راسیت(، پاسی  اولیه کوچک و من ی اسیت اما فانیله اطمینان از همان ابتدا شیاما نی ر   هانی

های بعدی نیز نوسییانی و بدون الگوی پایدار هسییتند و  واکنش. اسییت؛ بنابراین این واکنش از ابتدا معنادار نیسییت
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 .)منطب : یافته های پژوهش(
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ها اظهار نظر توان با اطمینان درباره آنطب، از للاظ آماری معنادار نیسییتند و بنابراین نمیبیشییتر و چه امراق متوا
و قیمت   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های این مدل بیشیتر بر اهمیت خودتداومیکرد. در مشمو ، یافته
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های قیمت ن ت  دهد که شیو گیرند. این نشیان میچنان فوانیا اطمینان بیشیتر اوقاق خپ نی ر را در بر میهم
نااطمینانی   از طر  دیگر، تأمیر شیو . ندارند نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی تأمیر معنادار و قابا اتکایی بر
ها مودار واکنش نزدیک به بر قیمت ن ت )نمودار پایین سیمت چ(( توریطا  در تمام دوره سییاسیت اقتصیادی  هانی

 هایتوان نتیشه گرفت که شیو نی ر دارد و فانیله اطمینان آن توریطا  همیشیه شیاما خپ نی ر اسیت. بنابراین می
امر معناداری بر قیمت ن ت ندارند و اگر هم امری و ود داشیته باشید، بسییار  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی

مرور کاهش  ها بهدهد که امراق شیو نشیان می  نیز کلی سییسیتم نمودار پایین سیمت راسیت. اسیت ضیعی  و ناپایدار
 .گر پایداری و ایستایی سیستم استکنند که بیانیابند و به ن ر میا میمی

سیایر  به خودش در دوره اول معنادار اسیت. نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی طور خننیه، تنها شیو به
 نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی بر ن ت و چه ن ت بر نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی ها چهواکنش

شیوند. بنابراین تأمیرگذاری ها خپ نی ر را شیاما میمعنا هسیتند زیرا فوانیا اطمینان آنعمدتا  از نظر آماری بی
ها شیده ممکن اسیت ناشیی از نویز دادهمسیتویم و معنادار بین این دو متریر ضیعی  اسیت و بسییاری از روابپ مشیاهده

و قیمت ن ت، اگرچه و ود دارد، اما  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی کند که ارتطاآباشید. این نتیشه تأکید می
 (2014 ،1دیز ی) .بینی است و به متریرهای دیگری نیز وابسته استبسیار ملدود و لیرقابا پیش

 
 : جدول آاموه اثر آرچ ۶جدول 

Tab. 6: ARCH Effect Test Table 

 متغیر  ARCH آماره آاموه p مقدار
00٫0  ۵1٫34  نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی  
۸0٫7  23٫۵۸  قیمت ن ت  

 . های پژوهش(: یافته)منطب                                   
 

هسیتند. بنابراین،   ARCH دارای امر Oil_Price و نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی هر دو متریر
های ماندهواریانس شیرطی این متریرها نیز وابسیته به موادیر گذشیته آن اسیت این بدان معناسیت که در باقی

هیای چنیدمتریره ، اسیییت یاده از میدلARCH  ، نیاهمگنی وارییانس و ود دارد.بیا تو یه بیه و ود امرVAR میدل
 رسد.نظر میسازی واریانس شرطی ضروری بهمدل برای

شده اهم موایسه  و در ادامه م  ؛گرفته استمتریره مورد بررسی قراررچ چندچهار مدل گا  ،4نموداردر شکا  
 است.

 
 

 
1 Dizaji, S.F., (2014). 
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با   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های میان قیمت ن ت و شیاخ بسیتگیهمدر تللیا نوسیاناق و 
ها شیود. این ت اوقهای  الطی در دینامیک نوسیاناق اقتصیادی مشیاهده میهای مختل ، ت اوقاسیت اده از مدل

کند. در شییود، نمود پیدا میها اسییت اده میبسییتگیهمهای مختل ی که برای تخمین نوسییاناق و  ویژه در مدلبه
 .ها خواهیم پرداختتر هر یک از این مدلادامه، به بررسی و ت سیر دقیق
در طول زمان   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی ، نوسیاناق قیمت ن ت وCCC در نمودار مربوآ به مدل

نااطمینانی  میان دو سییری زمانی بسییتگیهمکند که رسییند. این مدل فر  میمی نظربهنسییطتا  مابت و مشییابه  
هیچ ترییر داینامیک یا پیییدگی   CCC ، مدلدیگر  عطارق بهمابت اسیت.   Oil Price و سییاسیت اقتصیادی  هانی

کند. در نتیشه، نوسیاناق در این نمودار مابت و ها و نوسیاناق این دو سیری در طول زمان ایشاد نمیبسیتگیهمدر 
نااطمینانی   نسییطی پایدارتر از نوسییاناق طوربهخا،، نوسییاناق قیمت ن ت  طوربهرسییند.  می  نظربهنواخت یک

سیی خانیی  های اقتصیادی و سییامکانیسیم  تأمیرتلتدهد قیمت ن ت نشیان میکه  اسیت سییاسیت اقتصیادی  هانی
نااطمینانی سییاسیت  کند. از سیوی دیگر، نوسیاناق بیشیتر دررا در طول زمان ملدود میقرار دارد که نوسیاناق آن

های اقتصیادی، ترییراق در بازارهای  های اقتصیادی مربوآ به سییاسیتتواند به عدم ق عیتمی اقتصیادی  هانی
 اقتصادی و سیاسی اشاره داشته باشد.های مالی یا بلران

 گیذارد. در میدلتری را بیه نمیایش مینوسیییانیاق پییییده BEKK ، نمودار میدل CCCدر مویایسیییه بیا میدل
BEKK ،شیوند. در نتیشه، نوسیاناق دینامیک و متریر در طول زمان ملاسیطه می طوربهها  ها و واریانسبسیتگیهم

دهد. این ترییراق در این مدل از انع ا  بیشییتری برخوردار اسییت و ترییراق زیادی را در طول زمان نشییان می
  مشیاهده قاباوضیو  های اقتصیادی یا تلولاق کنن اقتصیادی، بیشیتر بههای خا،، مانند بلرانویژه در دورهبه

  تری سریبهای  های بیرونی و نوساناق اقتصادی واکنشتواند نسطت به شو می BEKK ، مدلکلی  طوربهاست. 
دهنده تواند نشیانمی نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی مرن  هادهد. نوسیاناق بیشیتر در یکی از سیری  نشیان

های اقتصیادی  های اقتصیادی یا ترییراق ناگهانی در سییاسیتوابسیتگی این شیاخ  به عواما خار ی مانند بلران
 تأمیر تلتدهنده یک متریر با پایداری بیشییتر باشیید که کمتر  تواند نشییان، سییری قیمت ن ت میچنینهمباشیید. 

 .گیردهای بیرونی قرار میترییراق و شو 
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دهد. در این مدل، ، نوسیاناق بیشیتری را در طول زمان نشیان میCCC  ویژه در موایسیه با مدل، بهDCC  مدل
نااطمینانی سییاسیت   ای که نوسیاناق در هر دو سیری زمانیگونهکنند، بهنیورق داینامیک ترییر میها بهبسیتگیهم

نااطمینانی   رسییند. نوسییاناق بزر  در سییریمی  نظربهها مشییابه  و قیمت ن ت در برخی دوره اقتصییادی  هانی
های سییاسیی یا ترییراق ناگهانی در های اقتصیادی، بلرانممکن اسیت به عدم ق عیت سییاسیت اقتصیادی  هانی

های  خا،، این نوسیاناق بیشیتر به عواملی مانند بلران طوربههای کنن اقتصیادی اشیاره داشیته باشید. سییاسیت
گذارد. های تشاری تأمیر میهای اقتصیادی و فعالیتگیریاقتصیادی یا تلولاق  هانی مرتطپ اسیت که بر تصیمیم

تر اسیت. این کمتر و مابت DCC ، نوسیاناق قیمت ن ت در مدلنااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی در موایسیه با
 وپکهای اهای تنظیم عرضییه و تواضییا در بازار ن ت، مانند سیییاسییتپایداری ممکن اسییت به دلیا مکانیسییم

(OPEC) تواننید نوسیییانیاق ن تی را کیاهش دهنید. گیاهی اوقیاق،  المللی بیاشییید کیه میهیای بینییا دیگر سیییازمیان
دهنده رویدادهایی  نشیان Oil Price و نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی نوسیاناق در هر دو سیری  زمانیهم

های اقتصادی  هانی  ، بلرانمرال  عنوانبهگذارند. زمان بر بازارهای  هانی و اقتصیاد تأمیر میهم طوربهاسیت که  
توانند باعث افزایش نوسیاناق در هر گذارند، میهای اقتصیادی تأمیر میعدم ق عیت  چنینهمکه بر قیمت ن ت و 

 .دو سری شوند
تر از پیییدهکه   ها است. این مدلدهنده نوساناق بسیار بیشتری نسطت به دیگر مدلنشان VECH نمودار مدل

ویژه در این  دهد. بهها در طول زمان نشیان میبسیتگیهمهای دیگر اسیت، ترییراق بیشیتری را در نوسیاناق و مدل
های  ها، یا شیو تواند به ترییراق ناگهانی در بازارهای مالی، بلرانمیکه   مدل، نوسیاناق بسییار شیدیدتر هسیتند

خوبی دهی به ترییراق ناگهانی در نوسیاناق دارد و بهتوانایی بالاتری در پاسی  VECH اقتصیادی اشیاره کند. مدل
 بینی نوسییاناق شییدید اقتصییادی کمک کند. در این مدل، نوسییاناق زیاد در هر دو سییریتواند به تللیا و پیشمی
دهنده وقو  رویدادهای اقتصیادی یا سییاسیی اسیت که نشیان و قیمت ن ت (اسیت اقتصیادی  هانینااطمینانی سیی)
هیای اقتصیییادی ییا ترییراق نیاگهیانی در ، بلرانمریال  عنوانبیهگیذارنید.  زمیان بر هر دو شیییاخ  تیأمیر میهم  طوربیه

 .توانند باعث افزایش نوساناق در هر دو سری شوندهای ن تی میسیاست
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سیازی نوسیاناق سیری در مدل GARCH های مختل برای ارزیابی عملکرد مدل PACF و ACF نمودارهای

های  مامری وابسیتگی طوربه VECH و DCC هایداد که مدلنشیان نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی زمانی
تأمیر   ۀدهندکه نشیان PACF ویژه دراند، بهکاهش یافته سیرعتبهها  بسیتگیهماند و خودسیازی کردهمتریر را مدل
اما در برخی ، نیز عملکرد نسیطتا  مناسیطی داشیت BEKK  های گذشیته بر موادیر آینده اسیت. مدلملدود شیو 

 به CCC ها بود. مدلسیازی برخی وابسیتگیضیع  در مدل  ۀدهندها باقی ماند که نشیانبسیتگیهمخود تأخیرها
تری نسطت به سایر  خوبی حذ  کند و عملکرد ضعی ها را بهبستگیهممابت، نتوانسیت خود  بسیتگیهمفر   علت
ترین مدل ضیعی  CCC بهترین عملکرد را داشیتند و مدل VECH و DCC های، مدلکلی طوربهها داشیت. مدل

 .در این تللیا بود
 

 

 
 

  :منبع)  GARCH هیای مختلف  ( در میدلOILبرای سییری امیانی قیمیت نفیت ) PACF و ACF . نمودارهیای۵نمودار  
 . پژوهش(  هاییافته

Graoh. 5: ACF and PACF Plots for the Oil Price (OIL) Time Series in Different GARCH 
Models (Source: Research Findings) 

 
بهترین عملکرد را در  DCC ، مدلPACFو  ACF ها با اسیییت یاده از نمودارهایبسیییتگیهمدر تللییا خود

 سییازی کند. مدلخوبی مدلمانده نشییان داد و توانسییت نوسییاناق شییرطی را بههای باقیبسییتگیهمکاهش خود
VECH  تأخیرها مانده کمی داشییت، هرچند در برخی های باقیبسییتگیهمنیز عملکرد مشییابهی داشییت و خود  
در   بسیییتگیهمهنوز موداری خود BEKK کمی خارج از ملدوده اطمینان بودند. مدل PACF یا ACF موادیر
 بودنمابتدلیا فر  ، بهCCC  ها اسیت. مدلسیازی برخی وابسیتگیدهنده ضیع  در مدلداشیت که نشیان تأخیرها
خوبی مدل کند. در های پویا را بهبستگیهمها داشیت و نتوانست ترین عملکرد را در بین مدلها، ضیعی بسیتگیهم

 CCC کهدرحالیهای پویا در سییری زمانی ن ت بود، سییازی وابسییتگیبهترین مدل برای مدل  DCCنتیشه، 
 .شدترین مدل ملسوم میضعی 
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 .شدترین مدل ملسوم میضعی 
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و قیمت نفت  نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی جهانی روی  M GARCHهای مختلفها برای مدلماندهباقی  : ۶  نمودار

 . های پژوهش()منبع: یافته
Graoh. 6: Residuals for Different MGARCH Models on Global Economic Policy Uncertainty 
and Oil Price (Source: Research Findings) 

 
، GARCH ،  CCC،  BEKK  ،DCC  مختل   هیایهیای اسیییتیانیداردشیییده میدلمیانیدهدر تللییا بیاقی

VECH  و نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی های زمانیبرای سیری OILها ، مشیاهده شید که تمامی مدل
نااطمینانی سیییاسییت   بیشییترین نوسییاناق را در سییری DCC اند. مدلمیانگین خ اها را به نیی ر نزدیک کرده

 و CCC هایمدل  کهحالی درها بسییار وسییب بود،  نشیان داد و دامنه ترییراق آن در برخی دوره اقتصیادی  هانی
BEKK تری داشییتند. در سییرینوسییاناق همگنOILهای، مدل CCC و BEKK تری  نوسییاناق کوچک

 و DCC های، ترییرپذیری واریانس در مدلچنینهمنوسیاناق بیشتری را نشان داد.   DCC کهحالی درداشیتند، 
VECH هیای زمیانی خیا، کیه نوسیییانیاق نیاگهیان افزایش ییافتنید. میدلویژه در بیازهمشیییهودتر بود، بیه DCC 

عملکرد مناسیطی   VECH ها مشیاهده شید. مدلعملکرد خوبی داشیت، اما ترییراق واریانس بالا در برخی دوره
ترین  ضیعی  CCC ای داشیت. مدلماندهچنان نوسیاناق باقیهم   BEKK کهحالی درداشیت با ترییراق کمتر،  

 .بود تو هقابامانده آن عملکرد را داشت، زیرا در برخی نواآ نوساناق باقی
 . بهترین بودند  DCCو مدل BEKK مدل BICو  AICبر ططق معیارهای 

در  (Heteroscedasticity) برای بررسی و ود امراق ناهمسانی واریانس شرطی ARCHآزمون 
ا را شده است. نتایا آزمون در  دول زیر اراکه شده   GARCH های مختل های استانداردشده مدلماندهباقی
 : است

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 های گارچهای مدلمانده. آاموه اثر آرچ روی باقی  ۸جدول 
Tab. 8: ARCH Effect Test on the Residuals of GARCH Models 

 
 . )منطب یافته های پژوهش(      

 
نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  برای هر دو سیری CCC دهنده این اسیت که مدلنشیان ARCH نتایا آزمون

معنای و ود نوسیاناق شیرطی اسیت و ممکن اسیت  بهکه   امر ناهمسیانی واریانس قابا تو هی دارد OIL و  هانی
ناهمسیانی واریانس شیدیدی دارد که   OIL نیز در سیری VECH سیازی نوسیاناق مناسی  نطاشید. مدلبرای مدل

 برای هر دو سیری DCC و BEKK هایدهنده عدم ت ابق مناسی  مدل باشید. در موابا، مدلتواند نشیانمی
ها نوساناق را دهد این مدلنشان میکه  معناداری ندارند ARCH امر OIL و نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی

و   DCC  بنابراین دو مدل تر هسیتند.اند و برای تللیا نوسیاناق این دو متریر مناسی طور نیلی  مدل کردهبه
BEKK   پردازیم: میبیشیتری از نوسیاناق   زکیاقدر ادامه به   .گارچ چند متریره منتخ  هسیتند  هایمدلدر میان 

-p شیود. اگراسیت اده می  p-value، معمولا  از BEKK برای بررسیی معنای آماری و اهمیت هر پارامتر در مدل
value  دارد و  بسیتگیهمها طور معناداری با دادهت که پارامتر مورد نظر بهباشید، به این معنی اسی   0.0۵کمتر از

 کنیم:هر پارامتر را بررسی می  BEKK   های مختل توان آن را در مدل نگه داشت. حالا با تو ه به ماتریسمی
 

 BEKK: جدول ضرائب مدل 9جدول 
Tab. 9: Coefficient Table of the BEKK Model 

 . پژوهش( هاییافته :)منطب
 

برابر     g11 مودار دهد که نوسیاناق گذشیته قیمت ن ت تأمیر بسییار پایداری بر خود داردنشیان می G ماتریس
، تأمیر چنینهمضییعی  اسییت.  نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی ، اما امر نوسییاناق ن ت بر نوسییاناق099  با

-برابر با   g22   مودار) بر خودش نسییطتا  قوی اسییت نااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی نوسییاناق گذشییته

 (F آاموه) p مقدار F آمار p مقدار آمار آاموه  مدل
CCC -  نااطمینانی سیاست اقتصادی
  هانی

7211٫34  000139٫0  7649٫3  0000۸۵۵٫0  

CCC - OIL 6۵۵3٫۵4  66٫3 e-0۸ 37۸۵٫6  4۸٫6 e-09 
BEKK -  نااطمینانی سیاست اقتصادی
  هانی

۸133٫12  2343٫0  2۸90٫1  23۵7٫0  

BEKK - OIL ۸۵۸0٫7  6427٫0  777۸٫0  6۵03٫0  
DCC -   نااطمینانی سیاست اقتصادی
  هانی

9620٫3  9490٫0  3۸73٫0  9۵1۸٫0  

DCC - OIL 7۸۵۸٫9  4۵9۵٫0  9747٫0  46۵4٫0  
VECH -  نااطمینانی سیاست اقتصادی
  هانی

7244٫2  9۸72٫0  26۵2٫0  9۸۸1٫0  

VECH - OIL 760۸٫62  0۸٫1 e-09 ۵۵۸9٫7  04٫9 e-11 

 c11 c21 c22 a11 a12 a21 a22 g11 g12 g21 g22 پارامتر 
 0٫92- 0٫00- 0٫40 0٫99 0٫39- 0٫01- 0٫33- 0٫13 0٫70 0٫07- 0٫40 مقدار
 p 0٫۸6 0٫96 0٫97 0٫90 0٫9۵ 0٫9۸ 0٫96 0٫00 0٫9۵ 0٫94 0٫7۸ مقدار
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، اما در کا، ارتطاآ پویای شیدیدی بین نوسیاناق این دو سیری و ود ندارد و نوسیاناق ن ت تأمیر زیادی (0.926290
 .گذاردنمی نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی بر نوساناق
، برای هر پارامتر، مودار دهد. در این  دولرا نشیان می DCCشیده برای ضیرای  مدل  موادیر برآورد 10 دول  
های شییرطی  بسییتگیهمبرای تللیا نوسییاناق و   DCCذکر شییده اسییت. مدل    p-valueشییده و مودار برآورد
 .شودبین دو سری زمانی است اده می دارزمان
 

 DCC: جدول ضرائب مدل 10جدول 
Tab. 10: Coefficient Table of the DCC Model 

 . های پژوهش()منطب: یافته
 

دهند، معنادار و قوی هسیتند که تأمیر نوسیاناق شیرطی گذشیته بر نوسیاناق آینده را نشیان می β₂ و β₁ ضیرای 
از نظر آماری معنادار  b و ω₁ ،ω₂  ،α₁ ،α₂ ،a  ضیرای   کهدرحالیدهنده پایداری نوسیاناق اسیت.  و این امر نشیان
دهد که نوسییاناق شییرطی گذشییته تأمیر در مدل ندارند. در مشمو ، مدل نشییان می تو هیقابانیسییتند و تأمیر  

ها مامر  معناداری در توضیی  رفتار داده طوربهپایداری بر نوسیاناق آینده دارند، اما برخی از پارامترهای دیگر مدل  
 .نیستند
 
 گیرینتیجه .۶

و قیمت ن ت،   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانیدهند که بین شیاخ   آمده از تللیا نشیان میدسیتنتایا به
های تواند در دورهوابسیته و ود دارد. این بدان معناسیت که هر یک از این متریرها مینوعی راب ه دوسیویه و زمان

ها، این مختل  زمانی بر دیگری تأمیر بگذارد؛ اما  هت و شدق این تأمیر در طول زمان متریر است. در برخی دوره
شیدق تلت تأمیر عواما  راب ه مرطت و در برخی دیگر معکوس اسیت، که کامن  من وی اسیت زیرا هر دو متریر به

 .های اقتصادی و انرژی قرار دارندهای ژکوپولیتیک و ترییراق سیاستهای مالی، تنشبیرونی نظیر بلران
ه دوسییویه بین این دو سییو راب برسییند، زیرا از یک  نظربهدر نگاه اول، ممکن اسییت نتایا حاکی از نوعی تناق   

معنا گزارش شییده اسییت. در  این  ها عمدتا  بیهای آنی میان آنشییده اما از سییوی دیگر امر شییو متریر تأیید
موضییو  مسییتلزم تمایز میان دو م هوم کلیدی اسییت: راب ه علیت گرنشر و پاسیی  ضییربه. آزمون علیت گرنشر  

که بینی متریر دیگر کمک کند یا خیر. درحالیتواند به پیشکند که آیا موادیر گذشییته یک متریر میبررسییی می
کند که اگر یک شیو  آنی در یکی از متریرها رخ دهد، چگونه این شیو  بر مسییر زمانی پاسی  ضیربه بررسیی می
 .گذاردمتریرهای دیگر تأمیر می

های گذشیته بنابراین، این امکان و ود دارد که راب ه علیت آماری بین دو متریر و ود داشیته باشید، یعنی داده
های ناگهانی کوچک باشید یا از نظر آماری معنادار بینی آینده یکدیگر م ید باشیند، اما امر شیو ها برای پیشآن

چنید متریرهیا از نظر   گوینید. بیه بییان دیگر، هرای اسیییت کیه نتیایا بیه میا مینطیاشییید. این دقیویا  همیان نکتیه
 .ها بسیار ضعی  یا لیرمعنادار استهای آنی و فوری به شو اند، اما واکنشپذیری به هم وابستهبینیپیش

بالایی ها دارای نویز زیاد و واریانس تواند دلایا متعددی داشیته باشید. نخسیت، دادهها میضیع  امر شیو 
ای شیده اسیت. دوم، ممکن اسیت روابپ میان های ضیربهشیدن فوانیا اطمینان پاسی اند که منشر به بزر بوده

 ω₁ α₁ β₁ ω₂ α₂ β₂ a b پارامتر 
 0٫90 0٫010 0٫919 0٫0663 0٫009 0٫94۸ 0٫0۵16 0.0009 مقدار
 p 0٫992 0٫663 0٫000 0٫992 0٫۵27 0٫000 0٫991 0٫37 مقدار

خوبی بازتام نتواند این پیییدگی را به VAR متریرها لیرخ ی یا وابسییته به شییرایپ خا، باشییند و مدل خ ی
ای که واکنش متریر موابا در حدی نطاشید که گونهها ممکن اسیت کوچک باشید، بهدهد. سیوم، شیدق ذاتی شیو 
 .از نظر آماری معنادار شود

های شییرطی بسییتگیهمکه بر نوسییاناق و  DCC و BEKK هایاین، باید تو ه داشییت که مدل بر عنوه
 دهند. به این معنا که اگرچه سیی  تری از وابسییتگی بین نوسییاناق دو متریر اراکه میتمرکز دارند، شییواهد قوی

، اما نوسیاناق گذارندو قیمت ن ت لزوما  مسیتویما  و شیدیدا  بر هم تأمیر نمی نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی
هیای اقتصیییادی ییا روییدادهیای هیایی کیه بلرانویژه در دورهزمیان افزایش ییابید، بیهنیییورق همتوانید بیههیا میآن

و قیمت ن ت  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی کند که ارتطاآ بیندهد. این یافته تأکید میژکوپولیتیک رخ می
 .2قابا مشاهده است تا در س   ترییراق قیمتی 1 بیشتر در س   نوساناق

دهد که اگرچه بین شیاخ  عدم اطمینان اقتصیادی  هانی و قیمت ن ت راب ه  بندی، نتایا نشیان میدر  مب
های مدق شیو اند، اما امر مسیتویم و کوتاهها به یکدیگر وابسیتهپذیر دوسیویه و ود دارد و نوسیاناق آنبینیپیش

تر این روابپ و در  بهتر  معناست. بنابراین، برای تللیا دقیقهر یک بر دیگری ضعی  و از نظر آماری الل  بی
ضیروری اسیت و تمرکز   DCC و BEKK مانند های چندمتریره نوسیاناق شیرطیپویایی نوسیاناق، اسیت اده از مدل

 .هامدق شو نوساناق باشد تا امراق س لی و کوتاه بستگیهمگذاران باید بیشتر بر گران و سیاستتللیا
به قیمت ن ت  WTI و قیمت ن ت با تعمیم نتایا حانیا از راب ه بین شیاخ  عدم اطمینان اقتصیادی  هانی

توان نتیشه گرفت که اگرچه نوسییاناق قیمت ن ت ایران و شییاخ  عدم اطمینان اقتصییادی  هانی به ایران، می
ها و ود داشیته باشید، اما امر مسیتویم و ای میان آنهایی راب ه دوسیویهاند و ممکن اسیت در دورهیکدیگر وابسیته

دار نخواهد معناهای هر یک بر دیگری در بازار ن ت ایران نیز احتمالا  ضییعی  و از نظر آماری مدق شییو کوتاه
های نادراتی، قراردادهای خا، و ت اوق  ها، ملدودیتکه به دلیا تلریمتو ه به ساختار بازار ن ت ایران  با    .بود

این امراق احتمیالا  حتی   بیا بیازارهیای  هیانی ت یاوق دارد. کیه بیازار آزادتر دارد WTI نسیییطیت بیه در بیازار موصییید
شیدق به درآمدهای ن تی وابسیته اسیت،  براین، اقتصیاد ایران بهبری بیشیتری خواهند داشیت. عنوهتر و زمانضیعی 

و قیمت ن ت ایران  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی نوسیاناق بین بسیتگیهمبنابراین نوسیاناق بلندمدق و 
 .تواند اهمیت بیشتری داشته باشدمی

نااطمینانی سیییاسییت ) با تو ه به نتایا حانییا از تللیا راب ه بین شییاخ  عدم اطمینان اقتصییادی  هانی
های  طور دقیق با واقعیتهای سیییاسییتی برای اقتصییاد ایران باید بهو قیمت ن ت، تونیییه (اقتصییادی  هانی

 نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی خوانی داشیته باشید. نتایا نشیان داد که اگرچه میان نوسیاناقشیده هممشیاهده
های این دو مدق شیو و قیمت ن ت نوعی وابسیتگی بلندمدق و راب ه دوسیویه و ود دارد، اما امر مسیتویم و کوتاه

گذاران اقتصیادی ایران نطاید بنابراین، سییاسیتمعناسیت. و الل  از نظر آماری بی  متریر بر یکدیگر بسییار ضیعی 
 .مدق بازار  هانی مع و  کنندزده به نوساناق مو عی یا اخطار کوتاهتمرکز خود را بر واکنش سریب و شتام
های نوسیانی  هانی مواوم هایی باشید که اقتصیاد کشیور را در برابر چرخهاولویت انیلی باید بر طراحی سییاسیت

تواند امراق تدریشی  ویژه در حوزه مالی و ارزی، میهای ضیدنوسیانی و بلندمدق، بهو پایدار سیازند. اتخاذ سییاسیت
ترییراق  هانی را بهتر مهار کند و از نوسیاناق شیدید اقتصیادی داخلی  لوگیری کند. به همین ترتی ، لازم اسیت  

 های  هانی نظیرنهادهای اقتصیادی کشیور ابزارهای کارآمدی برای پایش و تللیا روندهای بلندمدق شیاخ 
های ژکوپولیتیک در اختیار داشییته باشییند تا بتوانند ، قیمت ن ت و ریسییکنااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی

 .های مناس  اتخاذ کنندکرده و تصمیملاق را به موقب شناساییی این تلوپیامدهای احتمال
 

1 Volatility Spillover 
2 Mean Linkage 
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اقتصــادی  نااطمینانــی  رابطــۀ  همــکاران:  و  شــیراوند 
مدل هــای... بــا  تحلیلــی  نفت خــام:  قیمــت  و  جهانــی 

، اما در کا، ارتطاآ پویای شیدیدی بین نوسیاناق این دو سیری و ود ندارد و نوسیاناق ن ت تأمیر زیادی (0.926290
 .گذاردنمی نااطمینانی سیاست اقتصادی  هانی بر نوساناق
، برای هر پارامتر، مودار دهد. در این  دولرا نشیان می DCCشیده برای ضیرای  مدل  موادیر برآورد 10 دول  
های شییرطی  بسییتگیهمبرای تللیا نوسییاناق و   DCCذکر شییده اسییت. مدل    p-valueشییده و مودار برآورد
 .شودبین دو سری زمانی است اده می دارزمان
 

 DCC: جدول ضرائب مدل 10جدول 
Tab. 10: Coefficient Table of the DCC Model 

 . های پژوهش()منطب: یافته
 

دهند، معنادار و قوی هسیتند که تأمیر نوسیاناق شیرطی گذشیته بر نوسیاناق آینده را نشیان می β₂ و β₁ ضیرای 
از نظر آماری معنادار  b و ω₁ ،ω₂  ،α₁ ،α₂ ،a  ضیرای   کهدرحالیدهنده پایداری نوسیاناق اسیت.  و این امر نشیان
دهد که نوسییاناق شییرطی گذشییته تأمیر در مدل ندارند. در مشمو ، مدل نشییان می تو هیقابانیسییتند و تأمیر  

ها مامر  معناداری در توضیی  رفتار داده طوربهپایداری بر نوسیاناق آینده دارند، اما برخی از پارامترهای دیگر مدل  
 .نیستند
 
 گیرینتیجه .۶

و قیمت ن ت،   نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانیدهند که بین شیاخ   آمده از تللیا نشیان میدسیتنتایا به
های تواند در دورهوابسیته و ود دارد. این بدان معناسیت که هر یک از این متریرها مینوعی راب ه دوسیویه و زمان

ها، این مختل  زمانی بر دیگری تأمیر بگذارد؛ اما  هت و شدق این تأمیر در طول زمان متریر است. در برخی دوره
شیدق تلت تأمیر عواما  راب ه مرطت و در برخی دیگر معکوس اسیت، که کامن  من وی اسیت زیرا هر دو متریر به

 .های اقتصادی و انرژی قرار دارندهای ژکوپولیتیک و ترییراق سیاستهای مالی، تنشبیرونی نظیر بلران
ه دوسییویه بین این دو سییو راب برسییند، زیرا از یک  نظربهدر نگاه اول، ممکن اسییت نتایا حاکی از نوعی تناق   

معنا گزارش شییده اسییت. در  این  ها عمدتا  بیهای آنی میان آنشییده اما از سییوی دیگر امر شییو متریر تأیید
موضییو  مسییتلزم تمایز میان دو م هوم کلیدی اسییت: راب ه علیت گرنشر و پاسیی  ضییربه. آزمون علیت گرنشر  

که بینی متریر دیگر کمک کند یا خیر. درحالیتواند به پیشکند که آیا موادیر گذشییته یک متریر میبررسییی می
کند که اگر یک شیو  آنی در یکی از متریرها رخ دهد، چگونه این شیو  بر مسییر زمانی پاسی  ضیربه بررسیی می
 .گذاردمتریرهای دیگر تأمیر می

های گذشیته بنابراین، این امکان و ود دارد که راب ه علیت آماری بین دو متریر و ود داشیته باشید، یعنی داده
های ناگهانی کوچک باشید یا از نظر آماری معنادار بینی آینده یکدیگر م ید باشیند، اما امر شیو ها برای پیشآن

چنید متریرهیا از نظر   گوینید. بیه بییان دیگر، هرای اسیییت کیه نتیایا بیه میا مینطیاشییید. این دقیویا  همیان نکتیه
 .ها بسیار ضعی  یا لیرمعنادار استهای آنی و فوری به شو اند، اما واکنشپذیری به هم وابستهبینیپیش

بالایی ها دارای نویز زیاد و واریانس تواند دلایا متعددی داشیته باشید. نخسیت، دادهها میضیع  امر شیو 
ای شیده اسیت. دوم، ممکن اسیت روابپ میان های ضیربهشیدن فوانیا اطمینان پاسی اند که منشر به بزر بوده

 ω₁ α₁ β₁ ω₂ α₂ β₂ a b پارامتر 
 0٫90 0٫010 0٫919 0٫0663 0٫009 0٫94۸ 0٫0۵16 0.0009 مقدار
 p 0٫992 0٫663 0٫000 0٫992 0٫۵27 0٫000 0٫991 0٫37 مقدار

خوبی بازتام نتواند این پیییدگی را به VAR متریرها لیرخ ی یا وابسییته به شییرایپ خا، باشییند و مدل خ ی
ای که واکنش متریر موابا در حدی نطاشید که گونهها ممکن اسیت کوچک باشید، بهدهد. سیوم، شیدق ذاتی شیو 
 .از نظر آماری معنادار شود

های شییرطی بسییتگیهمکه بر نوسییاناق و  DCC و BEKK هایاین، باید تو ه داشییت که مدل بر عنوه
 دهند. به این معنا که اگرچه سیی  تری از وابسییتگی بین نوسییاناق دو متریر اراکه میتمرکز دارند، شییواهد قوی

، اما نوسیاناق گذارندو قیمت ن ت لزوما  مسیتویما  و شیدیدا  بر هم تأمیر نمی نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی
هیای اقتصیییادی ییا روییدادهیای هیایی کیه بلرانویژه در دورهزمیان افزایش ییابید، بیهنیییورق همتوانید بیههیا میآن

و قیمت ن ت  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی کند که ارتطاآ بیندهد. این یافته تأکید میژکوپولیتیک رخ می
 .2قابا مشاهده است تا در س   ترییراق قیمتی 1 بیشتر در س   نوساناق

دهد که اگرچه بین شیاخ  عدم اطمینان اقتصیادی  هانی و قیمت ن ت راب ه  بندی، نتایا نشیان میدر  مب
های مدق شیو اند، اما امر مسیتویم و کوتاهها به یکدیگر وابسیتهپذیر دوسیویه و ود دارد و نوسیاناق آنبینیپیش

تر این روابپ و در  بهتر  معناست. بنابراین، برای تللیا دقیقهر یک بر دیگری ضعی  و از نظر آماری الل  بی
ضیروری اسیت و تمرکز   DCC و BEKK مانند های چندمتریره نوسیاناق شیرطیپویایی نوسیاناق، اسیت اده از مدل

 .هامدق شو نوساناق باشد تا امراق س لی و کوتاه بستگیهمگذاران باید بیشتر بر گران و سیاستتللیا
به قیمت ن ت  WTI و قیمت ن ت با تعمیم نتایا حانیا از راب ه بین شیاخ  عدم اطمینان اقتصیادی  هانی

توان نتیشه گرفت که اگرچه نوسییاناق قیمت ن ت ایران و شییاخ  عدم اطمینان اقتصییادی  هانی به ایران، می
ها و ود داشیته باشید، اما امر مسیتویم و ای میان آنهایی راب ه دوسیویهاند و ممکن اسیت در دورهیکدیگر وابسیته

دار نخواهد معناهای هر یک بر دیگری در بازار ن ت ایران نیز احتمالا  ضییعی  و از نظر آماری مدق شییو کوتاه
های نادراتی، قراردادهای خا، و ت اوق  ها، ملدودیتکه به دلیا تلریمتو ه به ساختار بازار ن ت ایران  با    .بود

این امراق احتمیالا  حتی   بیا بیازارهیای  هیانی ت یاوق دارد. کیه بیازار آزادتر دارد WTI نسیییطیت بیه در بیازار موصییید
شیدق به درآمدهای ن تی وابسیته اسیت،  براین، اقتصیاد ایران بهبری بیشیتری خواهند داشیت. عنوهتر و زمانضیعی 

و قیمت ن ت ایران  نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی نوسیاناق بین بسیتگیهمبنابراین نوسیاناق بلندمدق و 
 .تواند اهمیت بیشتری داشته باشدمی

نااطمینانی سیییاسییت ) با تو ه به نتایا حانییا از تللیا راب ه بین شییاخ  عدم اطمینان اقتصییادی  هانی
های  طور دقیق با واقعیتهای سیییاسییتی برای اقتصییاد ایران باید بهو قیمت ن ت، تونیییه (اقتصییادی  هانی

 نااطمینانی سییاسیت اقتصیادی  هانی خوانی داشیته باشید. نتایا نشیان داد که اگرچه میان نوسیاناقشیده هممشیاهده
های این دو مدق شیو و قیمت ن ت نوعی وابسیتگی بلندمدق و راب ه دوسیویه و ود دارد، اما امر مسیتویم و کوتاه

گذاران اقتصیادی ایران نطاید بنابراین، سییاسیتمعناسیت. و الل  از نظر آماری بی  متریر بر یکدیگر بسییار ضیعی 
 .مدق بازار  هانی مع و  کنندزده به نوساناق مو عی یا اخطار کوتاهتمرکز خود را بر واکنش سریب و شتام
های نوسیانی  هانی مواوم هایی باشید که اقتصیاد کشیور را در برابر چرخهاولویت انیلی باید بر طراحی سییاسیت

تواند امراق تدریشی  ویژه در حوزه مالی و ارزی، میهای ضیدنوسیانی و بلندمدق، بهو پایدار سیازند. اتخاذ سییاسیت
ترییراق  هانی را بهتر مهار کند و از نوسیاناق شیدید اقتصیادی داخلی  لوگیری کند. به همین ترتی ، لازم اسیت  

 های  هانی نظیرنهادهای اقتصیادی کشیور ابزارهای کارآمدی برای پایش و تللیا روندهای بلندمدق شیاخ 
های ژکوپولیتیک در اختیار داشییته باشییند تا بتوانند ، قیمت ن ت و ریسییکنااطمینانی سیییاسییت اقتصییادی  هانی

 .های مناس  اتخاذ کنندکرده و تصمیملاق را به موقب شناساییی این تلوپیامدهای احتمال
 

1 Volatility Spillover 
2 Mean Linkage 
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های مو عی ن ت بینی و تکیه نیر  بر شیو های اقتصیادی از کوتاهاز سیوی دیگر، ضیروری اسیت سییاسیت
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indicators, along with other intra-bank variables, on the stability of Iran’s banking system. 
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1. Introduction 

The banking system, as the lifeblood of the economy, plays a fundamental role in economic 

stability and growth (Baum et al., 2021); stability in the banking system is a prerequisite 

for economic stability; particularly in emerging economies where financial markets are 

often underdeveloped therefore, researchers around the world have identified the factors 

affecting this stability and provided solutions to strengthen it. One of the key factors in 

promoting banking stability is institutional quality. High institutional quality indicates the 

formulation and implementation of appropriate government policies that guide economic 

activities and reduce the negative effects of financial shocks (Fazio et al., 2018). 
Financial economists believe that good quality and efficient institutions play a 

significant role in managing financial market risk. Klemp and de Haan (2014) argue that 

institutional quality is crucial during a financial crisis and more effectively establishes 

resilience to adverse shocks. In contrast, the lack of a legal and regulatory framework, due 

to depositor uncertainty, severely weakens the ability of financial markets to attract capital, 

which leads to capital flight from the country and reduces domestic investment 

opportunities (Law & Azman-Saini, 2008). 
Despite the importance of institutional quality, empirical research on institutional 

effects in the Iranian banking system, unlike recent empirical studies worldwide, has been 

sparse and has examined the indirect effect on banking stability. This study aims to fill this 

gap by examining how institutional indicators and banking risks directly affect the stability 

of the banking system, using the Z-score as the main measure of stability. For this purpose, 

the institutional quality indicators introduced by Kaufman et al (2008) are used. 

 

2. Materials and Methods 

According to definitions in the economic literature, "banking stability" refers to the ability 

of the banking system to continue its effective and sustainable activities without 

experiencing serious disruptions in conditions of economic fluctuations (Shahryar et al., 

2023). Many theoretical studies consider having a stable and efficient banking system to 

be a prerequisite for economic growth and development, especially in developing countries 

that do not have dynamic and active financial markets and most of the production financing 

is carried out by the banking sector. The importance of institutional quality for the banking 

system goes back to the growth-finance theories. It can be argued that institutional quality 

is a feedback loop between economic growth and development and the banking system. In 

this regard, Acid et al. (2014) state that improving institutional quality is a fundamental 

condition for achieving banking stability. Klemp and Hahn (2014) consider improving 

 

 

institutional quality to be one of the important factors in reducing banking risk. The present 

study analyzes panel data on 18 Iranian banks covering the period from 2008 to 2022 using 

the GMM-SYS model. In the following, three separate models are estimated to separate the 

effects of institutional factors, banking risks, and macroeconomic variables. The dependent 

variable is the logarithm of the Z-score, which indicates bank stability. The explanatory 

variables are divided into three categories: 

1. Institutional Variables: 

   - Rule of Law Index (WGI) 

   - Corruption Perception Index (Transparency International) 

   - Global Economic Policy Uncertainty Index (WUI) 

2. Bank-Specific Risks: 

   - Credit Risk Ratio (non-performing loans to total assets) 

   - Liquidity Risk Ratio (liquid assets to total assets) 

   - Bank Size (log of total assets) 

3. Macroeconomic Controls: 

   - Oil Prices, GDP Growth, Inflation, Exchange Rate 

 

3. Discussion 

The results of the unit root and cointegration tests reject the existence of spurious 

regression. The estimation results of the first-order lag of the banking stability index in all 

three models indicate a positive and significant effect at the one percent level on banking 

stability. Also, the estimation results of the first model indicate that the rule of law has a 

statistically significant and positive effect on banking stability. Therefore, banks in high-

quality institutional environments experience lower default risk and higher stability. 

Conversely, higher levels of corruption are associated with greater instability. Also, 

economic policy uncertainty has a negative impact on banking sector stability. In periods 

of economic uncertainty, banks face higher risk aversion, reduced lending, and worsening 

credit performance. This indicates the importance of policy stability for financial stability. 

In the second model, credit and liquidity risks significantly reduce banking stability, 

confirming that poor risk management undermines bank stability. Interestingly, bank size 

showed different effects in different models. Larger banks appear to be more stable during 

normal economic conditions and improved institutional quality, but are more vulnerable 

during economic crises. In the third model, oil prices were positively correlated with 

stability, suggesting that in oil-dependent economies such as Iran, bank financial income 
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and liquidity increase during oil booms.  Overall, institutional quality emerges as a more 

consistent and impactful determinant of stability than individual macroeconomic variables. 
 

4. Conclusion 

This study shows that institutional quality, especially the rule of law and corruption control, 

is of fundamental importance for the stability of the Iranian banking system. Using the 

SYS-GMM model on panel data from 18 Iranian banks for the period 2008–2013, this study 

confirms that weak institutions amplify financial risks, while improving institutional 

quality provides critical safeguards against systemic instability. In addition, credit and 

liquidity risks remain important domestic threats to the stability of the Iranian banking 

sector, and macroeconomic factors such as oil prices have a broader impact. However, 

without institutional reforms, even favorable macroeconomic conditions cannot ensure 

sustainable financial soundness. These results are similar to the findings of Ijaz Seyed et 

al. (2022), Hallach et al. (2024), Huang et al. (2024), and Rostamzadeh et al. (2018). 

In this regard, policymakers should prioritize strengthening judicial and supervisory 

frameworks, increasing transparency, and ensuring the independence of the central bank as 

the institution overseeing the banking sector. 
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چکیده
  هــدف ایــن مطالعــه، بررســی تأثیــر شــاخص های مختلــف کیفیــت نهــادی، همــراه بــا ســایر متغیرهــا ی درون بانکــی، بــر ثبــات نظــام 
بانکــی ایــران اســت. نمونــۀ آمــاری پژوهــش شــامل داده هــای تلفیقــی 1۸ بانــک فعــال در صنعــت بانــک داری ایــران طــی دورۀ زمانــی 
1۳۸7 تــا 1401ه ــ.ش. می باشــد. بــرای بــرآورد داده هــا از الگــوی گشــتاورهای تعمیم یافتــۀ سیســتمی )SYS-GMM( استفاده شــده اســت. 
به منظــور تبییــن اثــرات متغیرهــا ی مختلــف بــر ثبــات بخــش بانکــی، ســه مــدل مجــزا در ایــن مطالعــه بــه کار گرفته شــده اســت. در مــدل 
کمیــت قانــون رابطــۀ مثبــت و معنــاداری  اول، اثــر شــاخص های نهــادی بــر ثبــات بانکــی بررســی شــده اســت. نتایــج نشــان می دهــد کــه حا
بــا شــاخص ثبــات نظــام بانکــی دارد؛ درحالی کــه شــاخص های فســاد و نااطمینانــی در سیاســت های اقتصــادی تأثیــر منفــی و معنــاداری 
بــر ثبــات بانکــی داشــته اند. در مــدل دوم، ریســک های بانکــی مــورد توجــه قــرار گرفته انــد. متغیرهــا ی نمایانگــر ریســک های بانکــی، 
ازجملــه ریســک نقدینگــی و اعتبــاری، به طــور معنــاداری موجــب کاهــش ثبــات بانکــی شــده اند. هم چنیــن، تأثیــر متفــاوت انــدازه بانــک در 
ــد  ــادی می توان ــت نه ــود کیفی ــه بهب ــت؛ به طوری  ک ــادی اس ــاخص های نه ــر از ش ــن متغی ــری ای ــان دهندۀ تأثیرپذی ــف نش ــای مختل مدل ه
کنــد. در مــدل ســوم، اثــر متغیرهــا ی کلان اقتصــادی بــر ثبــات بانکــی  رابطــۀ مثبــت بیــن انــدازۀ بانــک و ثبــات بانکــی را توجیه پذیــر 
کــی از آن اســت کــه تغییــرات قیمــت نفــت رابطــۀ مثبــت و معنــاداری بــا ثبــات بانکــی دارد. یافته هــای ایــن  ارزیابــی شــده اســت. نتایــج حا
مطالعــه نشــان می دهــد کــه بهبــود کیفیــت نهادهــا در کشــور می توانــد منجــر بــه رشــد و نــوآوری مالــی، کاهــش هزینه هــای تخصیــص 
اعتبــارات، افزایــش ثبــات بانکــی، تســهیل رشــد اقتصــادی و کاهــش ریســک سیســتماتیک در نظــام بانکــی شــود؛ بنابرایــن، توصیــه می شــود 
سیاســت گذاران اقداماتــی در جهــت تقویــت نهادهــای ضــد فســاد، افزایــش شــفافیت در نظــام مالــی و اداری، ارتقــای اســتقلال بانــک 
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and liquidity increase during oil booms.  Overall, institutional quality emerges as a more 

consistent and impactful determinant of stability than individual macroeconomic variables. 
 

4. Conclusion 

This study shows that institutional quality, especially the rule of law and corruption control, 

is of fundamental importance for the stability of the Iranian banking system. Using the 

SYS-GMM model on panel data from 18 Iranian banks for the period 2008–2013, this study 

confirms that weak institutions amplify financial risks, while improving institutional 

quality provides critical safeguards against systemic instability. In addition, credit and 

liquidity risks remain important domestic threats to the stability of the Iranian banking 

sector, and macroeconomic factors such as oil prices have a broader impact. However, 

without institutional reforms, even favorable macroeconomic conditions cannot ensure 

sustainable financial soundness. These results are similar to the findings of Ijaz Seyed et 

al. (2022), Hallach et al. (2024), Huang et al. (2024), and Rostamzadeh et al. (2018). 

In this regard, policymakers should prioritize strengthening judicial and supervisory 

frameworks, increasing transparency, and ensuring the independence of the central bank as 

the institution overseeing the banking sector. 
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 مقدمه . 1
به  بانکی  میسیستم  ایفا  اقتصادی  رشد  و  پایداری  در  اساسی  نقشی  اقتصاد،  حیاتی  شریان  و )  کندعنوان  باوم 

دیویس و همکاران2۰2۱،  ۱همکاران  پیش  ثبات(؛  2۰۱۰،  2؛  بانکی،  نظام  این در  از  است؛  اقتصادی  ثبات  رو، نیاز 
 اند.در سراسر جهان به شناسایی عوامل مؤثر بر این ثبات و ارائه راهکارهایی برای تقویت آن پرداخته  گرانپژوهش

دهنده تدوین و اجرای  یکی از عوامل کلیدی در ارتقای ثبات بانکی، کیفیت نهادی است. کیفیت نهادی بالا، نشان 
استسیاست دولتی  مناسب  فعالیت  های  هدایتکه  را  اقتصادی  از  های  و  شوکتأثیرکرده  منفی  مالی  ات  های 

کلمپ و    ؛2۰۱۸  ،۳فازیو و همکاران )  انجامدهای اقتصادی منظم و کارآمد میکاهد. این امر به تضمین فعالیتمی
 (. 2۰۱۴ ،۴هان دی

شده و بر رفتارهای سیاسی،  شوند که توسط افراد جامعه وضعمیهایی تعریف  عنوان قواعد و محدودیتنهادها به 
کرده طور مداوم تغییرنی که قوانین به(. زما۱۳9۳فر،  مهرگان و کرامتدهند )جهت می  هاآناقتصادی و اجتماعی  

یا ناکارآمدی کلی نهادها می شوند. در چنین  یا رعایت نشوند و فساد افزایش یابد، این عوامل منجر به تضعیف 
شود شرایطی، تخصیص منابع، ارائه خدمات و قضاوت عادلانه کمتر از حد مطلوب خواهد بود که این امر باعث می

کیفیت نهادی طورکلی،  به  (.۱۳99جواهری و همکاران،  شده کمتر باشد ) بینیدستاوردهای واقعی از اهداف پیش
از جمله   های اقتصادیهای مبادله و سطوح اطلاعات نامتقارن را در تمام بخشرساندن هزینهبالا امکان به حداقل

هی  توج  قابل   تأثیر تواند  در نتیجه، کیفیت بالای نهادی می(.  2۰۱۳،  5گوگلر و همکاران )  کندبخش بانکی فراهم می
ف، کشورهایی با ساختارهای نهادی ضعی  در مقابل،  (.2۰2۰،  6اودین و همکاران)  بانکی داشته باشد   ثبات بخشبر  

 های بیمار بیشتری داشته باشندنک اجرای ناکارآمد قانون و سایر مقررات ناکارآمد، تمایل دارند بامانند فساد شدید، 
 (.۱99۸، ۷دمیرگوچ کونت و دتراگیاچ )

مالی، نهادهای با کیفیت مطلوب و کارآمد در مدیریت ریسک بازارهای مالی نقش بخش  به اعتقاد اقتصاددانان  
کنند که کیفیت سازمانی در طول یک بحران مالی بسیار  میاستدلال    (2۰۱۴)  ۸هان کلمپ و دی  سزایی دارند.هب

د یک چارچوب  کند. در مقابل، نبوطور مؤثرتری تثبیت میهای نامطلوب را بهآوری در برابر شوکمهم است و تاب
شدت تضعیف گذاران، توانایی بازارهای مالی برای جذب سرمایه را به دلیل عدم اطمینان سپرده قانونی و نظارتی، به

فرصتمی کاهش  و  کشور  از  سرمایه  خروج  باعث  امر  این  که  سرمایهنماید  میهای  داخلی  و  )شود  گذاری  لاو 
 (. 2۰۰۸، 9ساینی آزمان

گر مالی، نقش اساسی در تخصیص بهینه  عنوان واسطهویژه نظام بانکی بهدر این چارچوب، بازارهای مالی و به
را در فرآیند توسعه اقتصادی    داریبانکاهمیت صنعت    ۱۰متعددی مطالعات  کنند.  منابع و تسهیل رشد اقتصادی ایفا می

گری مالی، از طریق  ها با ایفای نقش واسطهبانک   .اندقرار داده   تأکیدیافته و در حال توسعه مورد  کشورهای توسعه
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های لازم برای رشد اقتصادی پایدار را توانند با مدیریت مناسب ترازنامه خود، زمینهتجهیز و تخصیص منابع، می
ات منفی بر توسعه اقتصادی داشته تأثیرتواند  فراهم آورند. در مقابل، کاهش ثبات یا عملکرد ضعیف نظام بانکی می

نامطلوبی بر توسعه   تأثیراند که کاهش ثبات بانکی  نشان داده  (2۰2۱)۱و همکاران   «اولوکویو»  عنوان مثال،باشد. به
های با بررسی شواهد تاریخی، به این نتیجه رسیده است که سیستم(  ۱۳9۳بیگلری )،  چنینهمو رشد اقتصادی دارد.  

 کنند. های در حال گذار را محدود میتوجهی روند بهبود اقتصادی در کشور  طور قابلبانکی ضعیف و شکننده، به
ثبات نظام بانکی بر توسعه اقتصادی پایدار، نقش این نظام در کاهش ریسک سیستماتیک و   تأثیر علاوه بر  

توانند منجر به  ی مالی که میهاآناز بروز بحر از طریق جلوگیری ویژهت اجتماعی و سیاسی کشور، به حفظ امنی
 . کندی سیاسی و اجتماعی شوند، اهمیت بررسی و اطمینان از ثبات و سلامت بانکی را دوچندان میهاآنبحر

و عملکرد صنعت  عوامل غیراقتصادی بر ثبات    تأثیر در مطالعات تجربی اخیر در سطح جهانی، توجه بیشتری به  
دهای بانکی با رویکربر اهمیت عوامل اقتصادی و درون  عمدتاً  مطالعات داخلیکه،  شده است. در حالی  داریبانک

بانکی   ثبات  بر  پژوهش  اندکرده  تأکیدمتفاوت  این  هدف  لذا،  عوامل    گوییپاسخ.  آیا  که  است  سؤال  این  به 
 گذار باشند یا خیر؟ تأثیرظام بانکی توانند بر ثبات نی نهادی میمتغیرها  چونهمغیراقتصادی 

ی نهادی بر ثبات نظام بانکی کشور در دوره زمانی متغیرها    تأثیربر این اساس، هدف این پژوهش بررسی   
شده های کیفیت نهادی معرفیهای پانل است. برای این منظور، از شاخصبا استفاده از داده .ش  ه  ۱۴۰۱تا    ۱۳۸۷
ابعاد    تأثیرتواند  ی نهادی است و میمتغیرها  ای از  شود که شامل مجموعهاستفاده می   2و همکاران   «کافمن»توسط  

، از دو شاخص معرف ریسک اعتباری و نقدینگی و چنینهممختلف کیفیت نهادها بر ثبات بانکی را ارزیابی کند.  
 . برداری خواهد شدشاخص نااطمینانی اقتصادی بهره

در ادامه مقاله، ابتدا ادبیات موضوع که دربرگیرنده مبانی نظری مرتبط با موضوع پژوهش و پیشینه مطالعات  
شده در مدل توضیح کار گرفتهی بهمتغیرها  گردد. سپس، روش اقتصادسنجی و  شده است، ارائه میمرتبط انجام

 .گیری خواهد بودو نتیجه ، تفسیرشود؛ بخش پایانی شامل گزارش نتایج تخمینداده می 
 
 مبانی نظری  .2

 بر آن  مؤثرو عوامل  ثبات بانکی .1-2
به توانایی یک بانک یا نظام بانکی در ادامه فعالیت   «ثبات بانکی»اساس تعاریف موجود در ادبیات اقتصادی،  بر

دارد.   اشاره  اقتصادی،  نوسانات  بدون تجربه اختلالات جدی در شرایط  پایدار خود،  از  مؤثر و  بانکی یکی  ثبات 
(. 2۰2۳،  ۳شهریار و همکاران)  شودهای اساسی در تضمین ثبات اقتصادی و مالی یک کشور محسوب میمؤلفه

 گران مالی، منابع مالی راواسطه  عنوانبه  هاآنکه   ها در اکوسیستم مالی بسیار حائز اهمیت است؛ چرانقش بانک
موئزالدین  )   دهندهای مختلف اقتصادی تخصیص میصورت تسهیلات به بخشکرده و بهآوریعگذاران جم از سپرده

  چنین همها  بانک کند.گری مالی، به رشد اقتصادی و ایجاد اشتغال کمک میاین فرآیند واسطه (. 2۰2۱،  ۴و همکاران 
دهند کارها ارائه میوگذاری و مدیریت ریسک را به افراد و کسبخدمات مالی متنوعی از جمله پرداخت، سرمایه
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

 مقدمه . 1
به  بانکی  میسیستم  ایفا  اقتصادی  رشد  و  پایداری  در  اساسی  نقشی  اقتصاد،  حیاتی  شریان  و )  کندعنوان  باوم 

دیویس و همکاران2۰2۱،  ۱همکاران  پیش  ثبات(؛  2۰۱۰،  2؛  بانکی،  نظام  این در  از  است؛  اقتصادی  ثبات  رو، نیاز 
 اند.در سراسر جهان به شناسایی عوامل مؤثر بر این ثبات و ارائه راهکارهایی برای تقویت آن پرداخته  گرانپژوهش

دهنده تدوین و اجرای  یکی از عوامل کلیدی در ارتقای ثبات بانکی، کیفیت نهادی است. کیفیت نهادی بالا، نشان 
استسیاست دولتی  مناسب  فعالیت  های  هدایتکه  را  اقتصادی  از  های  و  شوکتأثیرکرده  منفی  مالی  ات  های 

کلمپ و    ؛2۰۱۸  ،۳فازیو و همکاران )  انجامدهای اقتصادی منظم و کارآمد میکاهد. این امر به تضمین فعالیتمی
 (. 2۰۱۴ ،۴هان دی

شده و بر رفتارهای سیاسی،  شوند که توسط افراد جامعه وضعمیهایی تعریف  عنوان قواعد و محدودیتنهادها به 
کرده طور مداوم تغییرنی که قوانین به(. زما۱۳9۳فر،  مهرگان و کرامتدهند )جهت می  هاآناقتصادی و اجتماعی  

یا ناکارآمدی کلی نهادها می شوند. در چنین  یا رعایت نشوند و فساد افزایش یابد، این عوامل منجر به تضعیف 
شود شرایطی، تخصیص منابع، ارائه خدمات و قضاوت عادلانه کمتر از حد مطلوب خواهد بود که این امر باعث می

کیفیت نهادی طورکلی،  به  (.۱۳99جواهری و همکاران،  شده کمتر باشد ) بینیدستاوردهای واقعی از اهداف پیش
از جمله   های اقتصادیهای مبادله و سطوح اطلاعات نامتقارن را در تمام بخشرساندن هزینهبالا امکان به حداقل

هی  توج  قابل   تأثیر تواند  در نتیجه، کیفیت بالای نهادی می(.  2۰۱۳،  5گوگلر و همکاران )  کندبخش بانکی فراهم می
ف، کشورهایی با ساختارهای نهادی ضعی  در مقابل،  (.2۰2۰،  6اودین و همکاران)  بانکی داشته باشد   ثبات بخشبر  

 های بیمار بیشتری داشته باشندنک اجرای ناکارآمد قانون و سایر مقررات ناکارآمد، تمایل دارند بامانند فساد شدید، 
 (.۱99۸، ۷دمیرگوچ کونت و دتراگیاچ )

مالی، نهادهای با کیفیت مطلوب و کارآمد در مدیریت ریسک بازارهای مالی نقش بخش  به اعتقاد اقتصاددانان  
کنند که کیفیت سازمانی در طول یک بحران مالی بسیار  میاستدلال    (2۰۱۴)  ۸هان کلمپ و دی  سزایی دارند.هب

د یک چارچوب  کند. در مقابل، نبوطور مؤثرتری تثبیت میهای نامطلوب را بهآوری در برابر شوکمهم است و تاب
شدت تضعیف گذاران، توانایی بازارهای مالی برای جذب سرمایه را به دلیل عدم اطمینان سپرده قانونی و نظارتی، به

فرصتمی کاهش  و  کشور  از  سرمایه  خروج  باعث  امر  این  که  سرمایهنماید  میهای  داخلی  و  )شود  گذاری  لاو 
 (. 2۰۰۸، 9ساینی آزمان

گر مالی، نقش اساسی در تخصیص بهینه  عنوان واسطهویژه نظام بانکی بهدر این چارچوب، بازارهای مالی و به
را در فرآیند توسعه اقتصادی    داریبانکاهمیت صنعت    ۱۰متعددی مطالعات  کنند.  منابع و تسهیل رشد اقتصادی ایفا می

گری مالی، از طریق  ها با ایفای نقش واسطهبانک   .اندقرار داده   تأکیدیافته و در حال توسعه مورد  کشورهای توسعه
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های لازم برای رشد اقتصادی پایدار را توانند با مدیریت مناسب ترازنامه خود، زمینهتجهیز و تخصیص منابع، می
ات منفی بر توسعه اقتصادی داشته تأثیرتواند  فراهم آورند. در مقابل، کاهش ثبات یا عملکرد ضعیف نظام بانکی می

نامطلوبی بر توسعه   تأثیراند که کاهش ثبات بانکی  نشان داده  (2۰2۱)۱و همکاران   «اولوکویو»  عنوان مثال،باشد. به
های با بررسی شواهد تاریخی، به این نتیجه رسیده است که سیستم(  ۱۳9۳بیگلری )،  چنینهمو رشد اقتصادی دارد.  

 کنند. های در حال گذار را محدود میتوجهی روند بهبود اقتصادی در کشور  طور قابلبانکی ضعیف و شکننده، به
ثبات نظام بانکی بر توسعه اقتصادی پایدار، نقش این نظام در کاهش ریسک سیستماتیک و   تأثیر علاوه بر  

توانند منجر به  ی مالی که میهاآناز بروز بحر از طریق جلوگیری ویژهت اجتماعی و سیاسی کشور، به حفظ امنی
 . کندی سیاسی و اجتماعی شوند، اهمیت بررسی و اطمینان از ثبات و سلامت بانکی را دوچندان میهاآنبحر

و عملکرد صنعت  عوامل غیراقتصادی بر ثبات    تأثیر در مطالعات تجربی اخیر در سطح جهانی، توجه بیشتری به  
دهای بانکی با رویکربر اهمیت عوامل اقتصادی و درون  عمدتاً  مطالعات داخلیکه،  شده است. در حالی  داریبانک

بانکی   ثبات  بر  پژوهش  اندکرده  تأکیدمتفاوت  این  هدف  لذا،  عوامل    گوییپاسخ.  آیا  که  است  سؤال  این  به 
 گذار باشند یا خیر؟ تأثیرظام بانکی توانند بر ثبات نی نهادی میمتغیرها  چونهمغیراقتصادی 

ی نهادی بر ثبات نظام بانکی کشور در دوره زمانی متغیرها    تأثیربر این اساس، هدف این پژوهش بررسی   
شده های کیفیت نهادی معرفیهای پانل است. برای این منظور، از شاخصبا استفاده از داده .ش  ه  ۱۴۰۱تا    ۱۳۸۷
ابعاد    تأثیرتواند  ی نهادی است و میمتغیرها  ای از  شود که شامل مجموعهاستفاده می   2و همکاران   «کافمن»توسط  

، از دو شاخص معرف ریسک اعتباری و نقدینگی و چنینهممختلف کیفیت نهادها بر ثبات بانکی را ارزیابی کند.  
 . برداری خواهد شدشاخص نااطمینانی اقتصادی بهره

در ادامه مقاله، ابتدا ادبیات موضوع که دربرگیرنده مبانی نظری مرتبط با موضوع پژوهش و پیشینه مطالعات  
شده در مدل توضیح کار گرفتهی بهمتغیرها  گردد. سپس، روش اقتصادسنجی و  شده است، ارائه میمرتبط انجام

 .گیری خواهد بودو نتیجه ، تفسیرشود؛ بخش پایانی شامل گزارش نتایج تخمینداده می 
 
 مبانی نظری  .2

 بر آن  مؤثرو عوامل  ثبات بانکی .1-2
به توانایی یک بانک یا نظام بانکی در ادامه فعالیت   «ثبات بانکی»اساس تعاریف موجود در ادبیات اقتصادی،  بر

دارد.   اشاره  اقتصادی،  نوسانات  بدون تجربه اختلالات جدی در شرایط  پایدار خود،  از  مؤثر و  بانکی یکی  ثبات 
(. 2۰2۳،  ۳شهریار و همکاران)  شودهای اساسی در تضمین ثبات اقتصادی و مالی یک کشور محسوب میمؤلفه

 گران مالی، منابع مالی راواسطه  عنوانبه  هاآنکه   ها در اکوسیستم مالی بسیار حائز اهمیت است؛ چرانقش بانک
موئزالدین  )   دهندهای مختلف اقتصادی تخصیص میصورت تسهیلات به بخشکرده و بهآوریعگذاران جم از سپرده

  چنین همها  بانک کند.گری مالی، به رشد اقتصادی و ایجاد اشتغال کمک میاین فرآیند واسطه (. 2۰2۱،  ۴و همکاران 
دهند کارها ارائه میوگذاری و مدیریت ریسک را به افراد و کسبخدمات مالی متنوعی از جمله پرداخت، سرمایه
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 2کشور  در ترین واسط مالیمهم عنوانبه بانکی بخش در  نارسایی بنابراین، هرگونه(.  2۰2۴،  ۱ساپوترو و سافون )
اجتماعی    و  فرهنگی اقتصادی، ی،تبعات سیاس  و گذاردا  برج اقتصاد حقیقی بخش بر غیر قابل جبرانی اثرات تواندمی

 ارمغان بیاورد.  به باریزیان
اقتصادی در سال  بر عوامل کلان  اخیر علاوه  اقتصادی و عوامل درون   ۳های  بر عوامل غیر  بانکی توجه زیادی 

 ی ی نهادی توجه زیادمتغیرها  ها  آنس  رأدموکراسی، وضعیت نظام حقوقی، فساد، حقوق مالکیت و در    چونهم
شده که توجه  هاآن سال اخیر به    عات چندی که در مطالمتغیرها  ترین  برخی از مهم   ،در یک نگاه کلی  شده است.

 بندی کرد: شرح زیر دستهتوان به میگذارند، تأثیر بر ثبات بانکی 
ماهیت    . 2  (.2۰۱9  6؛ البیتی و همکاران 2۰۱6  5، گوتز2۰۱۰  ۴؛ دول۱۳9۴چی و همکاران  پوستین)رقابت بانکی    .۱

آرانی،)اسلامی و متعارف(، )  داریبانک  ؛ اعوانی و همکاران، ۱۳9۸  ؛ دباغ و همکاران،۱۳9۰شایگانی و عبداللهی 
پور سامانی)  چارچوب نظارتی .۳(.  9؛ عبدالسلامه و همکاران ۸،2۰2۰؛ کسری و آزهرا2۰۰۸  ،۷؛ سیهاک و هسه ۱۳99

  ۱۰؛ مستک احمدا و مالکیب ۱۳99؛ طاهری، ۱۳99لیلان و همکاران، ؛ کوهی۱۳92 ،چراغی؛ شاه۱۳99 و همکاران،
2۰۱۷  .)۴.  ( اجتماعی  )  .5(  2۰۱۷  ،۱۱؛ جین و همکاران ۱۳9۷  ذوالفقاری و اسدی،سرمایه  بانک  شاهچرا و اندازه 

(  2۰۰5،  ۱۴نییر شفافیت )  .۷(  2۰۱۷،  ۱۳آرنولد و سودهازن مالی مجدد )  تأمین  .6(  2۰۱5،  ۱2؛ آدوسی ۱۳95نوربخش،  
)  هایریسک  .۸ همکاران   ؛۱۳99  ،شهابی قراباغلو و رضاییبانکی  و  همکاران  ؛۱۳99  ،اسدی  و  ؛  ۱۳9۸  ،رادفر 

چای ژنگمنگ  ؛ 2۰۱9  ،۱5حسن و همکاران کبیر  ؛۱۳9۷،؛ بزرگ اصل و همکاران    ۱۴۰۱  ،فراهانی و همکاران گودرزی
افشاری )  کارآیی  .9(  ۱۳99،  ؛ طاهری۱۴۰۱،  ؛ حقیقت و همکاران  2۰2۰  ،۱۷دیجیبال و زاقدودی  ؛ 2۰22  ،۱6و همکاران 
ایزد خواه و  خلق نقدینگی )  .۱۱(  ۱۳9۸  ،صادقی عمروآبادی و عمادیحاکمیت شرکتی )  .۱۰(  ۱۴۰۱  ،و همکاران

آنزینر و  2۰۰2  ،۱9کانت و دیتراجیاچه ؛ دمیر گوک2۰۱۴،  ۱۸اسید و همکاران بیمه سپرده )  .۱2(  ۱۴۰۱  ،همکاران  ؛ 
 . ۱۳( ۱۳96 ،امیری و توفیقی ؛2۰22 ،22سولیچ نیکولای و همکاران ؛2۰2۱، 2۱عالم و همکاران ؛ 2۰۱2، 2۰همکاران 
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رغم تنگناهای  تأمین مالی اقتصاد علیبه گزارش روابط عمومی بانک مرکزی و براساس گزارش معاونت اقتصادی کشور، جایگاه نظام بانکی در  - 2
 (. ۱۳96شورای پول و اعتبار، درصد است ) ۸۰اعتباری شبکه بانکی حدود 
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( نهادی  همکارانکیفیت  و  وانگب 2۰۱۸  ،۱برمپی  و  هوآ  همکاران 2۰۱6،  2؛  و  سید  ایجاز  رستم۳،2۰22؛  و ؛  زاده 
 افشاری و همکاران،المللی نفت )قیمت های بین  .۱۴  (2۰2۳،  ۴؛ ها و نگوین2۰۱۴  ،؛ اسید و همکاران۱۳9۷  ،همکاران 

بهزادی۱۳9۳ و  نظریان  همکارن،۱۳95راد،  ؛  و  خانی  همکاران،  ؛  ۱۳9۸  ؛  و  و ؛  ۱۳9۸نادعلیزاده  صادقی 
؛ 2۰۱6 ،۸؛ خاندلوال و همکاران 2۰22  ،۷؛ آیک ایکه2۰22  ،6سکو ؛ آلبا2۰22،  5نامبخوط و همکار؛    ۱۳9۸همکاران،

 (. 2۰۰۳ ،همیلتون؛ 2۰۱9، ۱۱؛ لی و لی 2۰۱۷ ،۱۰؛ میاجیما2۰۱۷ ،9الخزعلی و میرزایی 
 

 شاخص معرف ثبات بانکی .2-2
)  طبق اروری،  دیدگاه  برای  ، روش ۱2( 2۰۱6الخوری و  ادبیات  با   کیبان  ثبات بخش  گیریدازهانهای مختلفی در 

داده  از  نسبتاستفاده  برخی  محاسبه  برای  موجود  اههای  نسبت  بانک،  سودآوری  مانند  حسابداری،  و های  رمی 
این  با  دارد.  وجود  راه نقدینگی  این  از  استفاده  نشان حال،  که  بانکیها  ریسک  و   (NPLشاخص    :)مانند  دهنده 

درون  های حسابدارینسبت مشکل  از  میاست،  رنج  رایج زایی  معیار  از  مشکل،  این  کاهش  برای  بنابراین،  برد. 
ادبیات    (score-Z)شاخص   )  شدهاستفادهدر  مطالعات  از  بسیاری  توسط  این شاخص  و هسه است.   ، ۱۳سیهاک 

اروری 2۰۱۱،  ۱۴الذابی   ؛2۰۰۸ و  الخوری  استروبل2۰۱6،  ۱5؛  و  لپتیت  آلباسکو 2۰۱۳،  ۱6؛  و ۱۷،2۰22؛  مبخوط  ؛ 
مورد ثبات مالی  اتفاق مطالعاتی که در پیشینه پژوهش ذکر گردیده است( در    کثر قریب بهو ا   2۰22،  ۱۸ن اهمکار

 گرفته است.مورد استفاده قرار دست آوردن یک نتیجه دقیق،منظور به های مختلف بهیک بانک در گزینه 
فرمول    شود.استفاده می  Zنظری از امتیاز    به پیروی از ادبیاتبانکی    ثبات بخشگیری  برای اندازهدر این مطالعه  

 :باشدمیرابطه زیر  صورتبه(  ۱99۳، 2۰و بوید و رانکل ۱9۸۸، ۱9هانوک ) Zکلی برای محاسبه امتیاز 

𝑍𝑍 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖
𝜎𝜎𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖

 

 بانک   هایدارایی  بازده  𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖های بانک،  به کل دارایی  حقوق صاحبان سهامنسبت    برابر  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡   رابطهاین  در  
 باشد. های بانک میدارایینسبت سود خالص به کل  انحراف معیار    𝜎𝜎𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖و    ها()نسبت سود خالص به کل دارایی

 .استافزایش یافته ثبات بانک این مفهوم است که  گربیانشد، بالاتر با Zامتیاز هر چقدر شاخص 
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

( نهادی  همکارانکیفیت  و  وانگب 2۰۱۸  ،۱برمپی  و  هوآ  همکاران 2۰۱6،  2؛  و  سید  ایجاز  رستم۳،2۰22؛  و ؛  زاده 
 افشاری و همکاران،المللی نفت )قیمت های بین  .۱۴  (2۰2۳،  ۴؛ ها و نگوین2۰۱۴  ،؛ اسید و همکاران۱۳9۷  ،همکاران 

بهزادی۱۳9۳ و  نظریان  همکارن،۱۳95راد،  ؛  و  خانی  همکاران،  ؛  ۱۳9۸  ؛  و  و ؛  ۱۳9۸نادعلیزاده  صادقی 
؛ 2۰۱6 ،۸؛ خاندلوال و همکاران 2۰22  ،۷؛ آیک ایکه2۰22  ،6سکو ؛ آلبا2۰22،  5نامبخوط و همکار؛    ۱۳9۸همکاران،

 (. 2۰۰۳ ،همیلتون؛ 2۰۱9، ۱۱؛ لی و لی 2۰۱۷ ،۱۰؛ میاجیما2۰۱۷ ،9الخزعلی و میرزایی 
 

 شاخص معرف ثبات بانکی .2-2
)  طبق اروری،  دیدگاه  برای  ، روش ۱2( 2۰۱6الخوری و  ادبیات  با   کیبان  ثبات بخش  گیریدازهانهای مختلفی در 

داده  از  نسبتاستفاده  برخی  محاسبه  برای  موجود  اههای  نسبت  بانک،  سودآوری  مانند  حسابداری،  و های  رمی 
این  با  دارد.  وجود  راه نقدینگی  این  از  استفاده  نشان حال،  که  بانکیها  ریسک  و   (NPLشاخص    :)مانند  دهنده 

درون  های حسابدارینسبت مشکل  از  میاست،  رنج  رایج زایی  معیار  از  مشکل،  این  کاهش  برای  بنابراین،  برد. 
ادبیات    (score-Z)شاخص   )  شدهاستفادهدر  مطالعات  از  بسیاری  توسط  این شاخص  و هسه است.   ، ۱۳سیهاک 

اروری 2۰۱۱،  ۱۴الذابی   ؛2۰۰۸ و  الخوری  استروبل2۰۱6،  ۱5؛  و  لپتیت  آلباسکو 2۰۱۳،  ۱6؛  و ۱۷،2۰22؛  مبخوط  ؛ 
مورد ثبات مالی  اتفاق مطالعاتی که در پیشینه پژوهش ذکر گردیده است( در    کثر قریب بهو ا   2۰22،  ۱۸ن اهمکار

 گرفته است.مورد استفاده قرار دست آوردن یک نتیجه دقیق،منظور به های مختلف بهیک بانک در گزینه 
فرمول    شود.استفاده می  Zنظری از امتیاز    به پیروی از ادبیاتبانکی    ثبات بخشگیری  برای اندازهدر این مطالعه  

 :باشدمیرابطه زیر  صورتبه(  ۱99۳، 2۰و بوید و رانکل ۱9۸۸، ۱9هانوک ) Zکلی برای محاسبه امتیاز 

𝑍𝑍 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖
𝜎𝜎𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖

 

 بانک   هایدارایی  بازده  𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖های بانک،  به کل دارایی  حقوق صاحبان سهامنسبت    برابر  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡   رابطهاین  در  
 باشد. های بانک میدارایینسبت سود خالص به کل  انحراف معیار    𝜎𝜎𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖و    ها()نسبت سود خالص به کل دارایی
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    بر ثبات بانکی بخشی کیفیت نهادیمیزان اثر .3-2
 کیفیت نهادی .1-3-2

نئوکینزین نئوکلاسیک عوامل اصلی تعیینالگوهای رشد کلاسیک،  انباشت سرمایه  ها و  را  اقتصادی  کننده رشد 
نیروی   وریبهره   افزایش میزانو    (R & D)  در تحقیق و توسعه  شدهانجام  سرمایه گذاریسهم  فیزیکی و انسانی،  

  کشورها در رشد اقتصادی ناتوان بودند. بر  گیرچشمها در تبیین دلایل تفاوت این تئوری . امادانندمی  کار و سرمایه
یافته برای رسیدن به رشد کشورهای توسعهاساس مطالعات نظری و تجربی، کشورهای فقیر توان بالقوه فراوانی  

نتایج مثبت رشد به اما این کش  ،دارند ناتوان    ۀکنندی حمایتدلیل فقدان و ناکارآمدی نهادهاورها در ایجاد  رشد، 
 (. 2۰۰5، ۱رودریک ) اندبوده 

  از منظر اقتصادی،   اند.شناسان و دانشمندان علوم سیاسی مفاهیم زیادی از نهادها ارائه داده اقتصاددانان، جامعه
می  (2۰۱۷)  2« میلز»و    «وبلن» در استدلال  را  رفتار  که  هستند  قوانینی  یا  رفتاری  هنجارهای  نهادها  که  کنند 

اساساً  های خاص تعریف میموقعیت اجتماعی  اعضای یک گروه  آن  را می   هاآنکنند و  پذیرند. اصول و رعایت 
گام ارائه مفهومی روشن و پیش  (۱99۰)  ۳نورث  شوند.قوانین، خودکنترلی یا توسط یک قدرت خارجی کنترل می

تر، نهادها رسمی  طوربهشود، که در آن نهادها قوانین بازی در یک جامعه هستند؛ یا  خاص از نهادها محسوب می
 دهند.شوند و روابط جدیدی را بین مردم شکل میهایی هستند که توسط انسان ایجاد می محدودیت

 از:  ندعبارت کیفیت نهادی، ۴بنابر تعریف بانک جهانی
های دولت را نشان ار و صریح دولت که شفافیت فعالیتشده، آشکاز قبل تعیین هایسیاست( اتخاذ  ۱

 دهد. می
 .عملکردشاندر قبال  دولتی های اجراییدستگاه  بودن  گو( پاسخ 2
 بوروکراسی. بودن شفاف(  ۳
 در برابر قانون. جامعه افراد تمام ( برابری  ۴
 ( مشارکت مردم در امور اجتماعی و سیاسی و ... .  5

در ادامه، بانک جهانی شش شاخص کلیدی برای ارزیابی کیفیت نهادی معرفی کرده است که تحت عنوان  
 :شرح زیر هستندها بهشوند. این شاخص« شناخته میجهانی رانیحکمهای شاخص»

و   .1 مردم  نظیر   :5گوییپاسخصدای  سیاسی،  فرآیندهای  در  مشارکت  در  مردم  آزادی  و  توانایی  میزان 
 .مقامات دولتی به مردم  گوییپاسخ چنین همانتخابات و بیان نظرات، و 

فقدان خشونت/تروریسم  .2 و  سیاسی  که  6ثبات  تروریسم  یا  نبود خشونت  و  سیاسی کشور  ثبات  میزان   :
 .منفی بگذارد تأثیر رانیحکمتواند بر فرآیندهای می
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ای،  های توسعهتوانایی دولت در ارائه خدمات عمومی مؤثر، طراحی و اجرای سیاست   :1کارآمدی دولت .3
 .و اجرای قوانین

ها و مقرراتی که به توسعه بخش خصوصی و توانایی دولت در طراحی و اجرای سیاست:  2کیفیت مقررات
 . کندرقابت کمک می

 .میزان احترام به قوانین، حقوق مالکیت، اجرای قراردادها و دسترسی به عدالت: ۳حاکمیت قانون .4
 های عمومی و خصوصی.  میزان توانایی دولت در کنترل فساد در بخش : ۴کنترل فساد  .5

بیانشاخص بانک جهانی  های  از محققان  است که (  2۰۱۱)  5و همکاران   کافمنشده حاصل تلاش سه تن 
  المللی بین)راهنمای    ICRGو  )واحد اطلاعات اکونومیست(    6EIUه  المللی مختلف از جملسسات بین ؤهای میافته

های جدیدی را با توجه به وضعیت سیاسی، اقتصادی و اجتماعی  کرده و شاخصرا با یکدیگر ادغامریسک کشوری(  
 اند.معرفی کرده رانیحکمکشورها با نام شاخص 

 ۷جهانی  رانیحکمهای میزان خوب و یا بد بودن نهادهای یک کشور است. شاخص دهندهنشانکیفیت نهادی 
(WGIپروژه بانک جهانی )2۱5نهادی برای    هایشاخصایجاد شد. گزارش    (2۰۰۸)  9کافمن و همکارانتوسط    ۸ 

  « هو » مطالعه به پیروی از  ۱۰از شاخص حاکمیت قانون  ارائه گردیده است.م.    2۰2۱-۱996اقتصاد در طول دوره  
است. دلیل استفاده از شاخص حاکمیت    شده استفاده گیری کیفیت نهادی  جهت اندازه (  2۰۱6)   ۱۱« وانگ » و  

 است.    رانی حکم   های شاخص بالا بین    بستگی هم قانون وجود  
2.5−شاخص حاکمیت قانون بین بازه   ≤ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤ +2.5    (0 ≤ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤   - 2.5( است که  100

میانگین    نهادهای یک کشور از حیث کیفیت وضعیت    بودن قوی   گر بیان +  2.5و    بودن ضعیف   گر بیان  است. 
  های فعال کشور از نظر کیفیت نهاد   ضعیف وضعیت    دهنده نشان است، که    - 0.85کیفیت نهادی برای ایران  

 .  باشد می 
 

 کیفیت نهادی و ثبات بانکی   . 2-3-2
گردد. بسیاری از مطالعات نظری داشتن مالی بر می  –اهمیت کیفیت نهادی برای سیستم بانکی به نظریات رشد  

دانند؛ که این اهمیت در کشورهای درحال توسعه که  را لازمه رشد و توسعه اقتصادی می آنظام بانکی باثبات و کار
گیرد  میانجام  بانکی    بخش  به وسیلهمالی تولید    تأمین باشند و بخش اعظم  ی بازارهای مالی پویا و فعال نمیدارا

تأکید  گذاری نهادها بر نظام بانکی  تأثیرداری اهمیت دوچندان است. در طرف مقابل مطالعات جدید بر اهمیت و  
اذاند. به نوعی می کرده بانکی عتوان  ان کرد کیفیت نهادی حلقه بازخوردی بین رشد و توسعه اقتصادی و نظام 
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ادی و ثبات بانکی را به  وجود رابطه نامتقارنی بین کیفیت نه(  2۰22)۱و همکاران سید«  »ایجازدر این راستا،  است.  
یابی به کیفیت نهادی شرط اساسی برای دست  کنند بهبودبیان می (  2۰۱۴)  2و همکاران  «اسید»رساند.  اثبات می

مقررات بانکی بر ثبات را    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  متوجه می(  2۰۱۸)  ۳و همکاران  «برمپی»ثبات بانکی است.  
( 2۰۱۴) ۴« هان»و   «کلمپ»شود. منجر میگذاری،  بر سرمایه  تأثیرجای بر ثبات سود و سودآوری به تأثیر  بیشتر با

را نهادی  بانکی میوامل  ع   از  یکی  بهبود کیفیت  در کاهش ریسک  (  2۰۱2)  5«ویلیام »و    «بوشمن»دانند.  مهم 
 کنند. افزایش ثبات بانکی بیان می  عاملو  مطالبات غیر جاری  کاهش    نیازشپیرا  و با کیفیت  ساختار نهادی قوی  

د که سطوح  ندهنشان می  ،دهدمیبازار در حال ظهور را پوشش    ۱9که  (  2۰2۰)  6و همکاران   «اودین»ای  در مطالعه
باعث ارتقای ثبات بانک و کاهش ریسک بانک    ، و انطباق با قانون  گوییپاسخبهتر کارآمدی دولت، رفتار ضد فساد،  

ثبات  پذیری و  میت قانون و فقدان فساد، مسئولیت. نکته مهم این است که نویسندگان بر این باورند که حاکشودمی
دهند که افزایش کیفیت نهادی نشان می  (2۰۱6)  و همکاران چینیهای  برای بانک  .دهدمیمالی را ارتقا    بخش

ایمن و حقوق مالکیت  ؛ بنابراین  سازی( را بر ثبات بانک خنثی کند)خصوصی  سازی بانکتواند اثر مخرب بازاریمی
می کارآمد  حقوقی  مالی شود  یک سیستم  و  اقتصادی  کلی  توسعه  به  منجر  و همکاران تواند  ؛  (2۰۱۱،  ۷)وغویی 

همکاران   «فازیو» پایین  (  2۰۱۸)۸و  فساد  سطوح  و  صحیح  نهادی  کیفیت  با  کشورهایی  که،  بودند  این  طرفدار 
. کنندمیاجرا  احسن  نحو  به سطوح فساد بالا  نهادی ضعیف و    دولت را در مقایسه با کشورهایی با کیفیت  هایسیاست

کند. علاوه بر این، ثبات نظام بانکی را با اقدامات کمک می  های نظارتیبه کاهش هزینه  بنابراین، کیفیت نهادی
و در نتیجه شانس ثبات   شودمیکارگران    وریبهره و    کارآییباعث افزایش    چنینهم.  دهدمی نظارتی پایین نیز ارتقا  

بانک  دهند شمول مالی به ، نشان می(2۰2۳)  9«نگوین»و    «ها»  .کندمیپیدا  بانکی افزایش   طور منفی به ثبات 
 بهبود خواهد یافت. تأثیراگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب اجرا شود، این  رساند، اماآسیب می

 
 اقتصادی بر ثبات بانکی هایسیاستاطمینانی نا تأثیر .4-2

،  های کلان اقتصادی بر ساختارهای اقتصادی و بانکی کشورها ثباتیبی  تأثیر، بررسی  کیفیت نهادیدر کنار متغیر  
م.، چندین رویداد   2۰۰۸خصوص پس از بحران مالی  جلب کرده است. به های اخیر توجه محققان را به خود  در سال

های شدید بحران مالی، . در تلاش برای کاهش شوکاندگذاشته  تأثیرو اقتصادی  های تجاری  دار بر محیطدنباله
اق بنیانکشورها  برای تقویت  را  داده   هایدامات شدیدی  انجام  اقتصادی خود  مثال، تشدید  عنوان  بهاند.  بانکی و 

های ساختاری، مقررات نهادی و غیره... های مالی، تعدیل، تقویت محرکایهنجارهای نظارتی، الزامات سرمایه
گیرانه و تجدید ساختار اقتصادی باعث ایجاد عدم . این هنجارهای نظارتی سخت(2۰۱۸ ،۱۰ن ا)دروبتس و همکار
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طور معکوس بر گذارد و بهمی  تأثیرهای دولت  ریگیهای پولی و مالی شده است که بر جهتاطمینان در سیاست
(. ناتوانی در اجرای صحیح اقدامات نظارتی و انفعالات 2۰۱6،  ۱بیکر و همکارانگذارد )می  تأثیروکار  انداز کسبچشم

های اقتصادی را تشدید  نااطمینانی  منفی گذاشته و  تأثیرگذاری  بر چرخه اشتغال و سرمایه ها،  گذاریکند سیاست
های  نبهبر جسیاست اقتصادی    هایاطمینانینا. این ابهامات توجه محققان را برای ارزیابی پیامدهای منفی  کندمی

عنوان  بهبزرگی بر اقتصاد واقعی دارد.    تأثیردولت    هایسیاستاطمینانی در  . نااقتصادی و مالی جلب کرده است
های شغلی را  ، فرصتکندمی، سود شرکت را محدود  دهد میقرار    تأثیرگذاری را تحت  های سرمایهمثال، چرخه

ها ویژه بانک(. علاوه بر این، بخش مالی، به2۰۱۸،  2کاگلایان و خو )  دهدمیانداز را کاهش  و نرخ پس  کندمیمختل  
تنها سیاستی نه  اطمینانیناهای اقتصادی قرار دارند. چنین نوع  این نااطمینانی  تأثیرتوجهی تحت    طور قابلنیز به 

 ، ۳ایجاز سید و همکاران )  کندمیهای مالی را نیز محدود  ، بلکه پیشرفت کندمیسودآوری و ثبات بانکی را مختل  
2۰22 .) 

اقتصادی به   هایسیاست  اطمینانینا.  کندمیاقتصادی ثبات نظام بانکی متأثر    هایسیاستاطمینانی  بنابراین، نا 
پیش در  اقتصادی  عوامل  اینناتوانی  و  زمانی  دارد که، چه  اشاره  موضوع  این  دولت  بینی قطعی  که چگونه یک 

گذاری بر ثبات بانکی از سه طریق این اثر   (. 2۰۱6،  ۴گولن و یونهای اقتصادی خود را تغییر خواهد داد )سیاست
های  اطمینانیناکنند و این  های اقتصادی بالا، اختلالات اقتصادی ایجاد میاطمینانینا وقوع بپیوندد: اول،  به  تواندمی

  اطمینانی نا(. دوم،  2۰۱6،  5بوردو و همکاران کنند. )بانکی ایجاد می  کارآییخرد و کلان یک اثر سرریز بر ثبات و  
دهد، انک را کاهش میگذاری بلندمدت، ظرفیت کسب درآمد بهای سرمایهاقتصادی با توقف پروژه   هایسیاست

های بالاتر  اطمینانیناگذارد. سوم،  می  تأثیرمنجر به کاهش رشد اعتبار و در نتیجه بر سودآوری بانک    که در نهایت
و منجر به رفتار   شودمیگیری عملکرد شرکت که باعث ایجاد ابهام در اندازه  کندمیعدم تقارن اطلاعاتی را ایجاد 

 (. 2۰22 ایجاز سید و همکاران،) شودمیها ای در بین بانک گله
اخیر   سال  برای    هایشاخصدر  شاخص    اطمینانینا   گیریاندازهمختلفی  است.  شده   اطمینانی ناپیشنهاد 

بر اساس (   2۰۱6)  6بیکر و همکاران ( توسط  EPU: Economic Policy Uncertaintyاقتصادی )  هایسیاست
روزنامه و  مقالات  در  موجود  محاسبه  مطالب  برای  در    هایسیاست  اطمینانیناها  است.  شده  محاسبه  اقتصادی 

ا شده و تعداد مقالاتی که کلمات مرتبط با نااطمینانی، اقتصاد و سیاست رها بررسیآرشیو روزنامه  EPUمحاسبه  
می شمارش  نادارند  شاخص  )  هایسیاستانی  ینماطشوند.  جهانی  توسط  GEPU: Global EPUاقتصادی   )

اقتصادی چند کشور مهم محاسبه    اطمینانینا  هایشاخصصورت میانگین وزنی  مطرح شد و به   (2۰۱6)  ۷«دیویس»
( 2۰۱۸) ۸و همکاران  «اهیر»( توسط  WUI: Wrold Uncertainty Indexجهانی )  اطمینانیناشده است. شاخص  

 Economist Intelligenceدر گزارشات فصلی واحد اطلاعات اکونومیست )  اطمینانینااستفاده از بررسی فضای  با  
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

ادی و ثبات بانکی را به  وجود رابطه نامتقارنی بین کیفیت نه(  2۰22)۱و همکاران سید«  »ایجازدر این راستا،  است.  
یابی به کیفیت نهادی شرط اساسی برای دست  کنند بهبودبیان می (  2۰۱۴)  2و همکاران  «اسید»رساند.  اثبات می

مقررات بانکی بر ثبات را    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  متوجه می(  2۰۱۸)  ۳و همکاران  «برمپی»ثبات بانکی است.  
( 2۰۱۴) ۴« هان»و   «کلمپ»شود. منجر میگذاری،  بر سرمایه  تأثیرجای بر ثبات سود و سودآوری به تأثیر  بیشتر با

را نهادی  بانکی میوامل  ع   از  یکی  بهبود کیفیت  در کاهش ریسک  (  2۰۱2)  5«ویلیام »و    «بوشمن»دانند.  مهم 
 کنند. افزایش ثبات بانکی بیان می  عاملو  مطالبات غیر جاری  کاهش    نیازشپیرا  و با کیفیت  ساختار نهادی قوی  

د که سطوح  ندهنشان می  ،دهدمیبازار در حال ظهور را پوشش    ۱9که  (  2۰2۰)  6و همکاران   «اودین»ای  در مطالعه
باعث ارتقای ثبات بانک و کاهش ریسک بانک    ، و انطباق با قانون  گوییپاسخبهتر کارآمدی دولت، رفتار ضد فساد،  

ثبات  پذیری و  میت قانون و فقدان فساد، مسئولیت. نکته مهم این است که نویسندگان بر این باورند که حاکشودمی
دهند که افزایش کیفیت نهادی نشان می  (2۰۱6)  و همکاران چینیهای  برای بانک  .دهدمیمالی را ارتقا    بخش

ایمن و حقوق مالکیت  ؛ بنابراین  سازی( را بر ثبات بانک خنثی کند)خصوصی  سازی بانکتواند اثر مخرب بازاریمی
می کارآمد  حقوقی  مالی شود  یک سیستم  و  اقتصادی  کلی  توسعه  به  منجر  و همکاران تواند  ؛  (2۰۱۱،  ۷)وغویی 

همکاران   «فازیو» پایین  (  2۰۱۸)۸و  فساد  سطوح  و  صحیح  نهادی  کیفیت  با  کشورهایی  که،  بودند  این  طرفدار 
. کنندمیاجرا  احسن  نحو  به سطوح فساد بالا  نهادی ضعیف و    دولت را در مقایسه با کشورهایی با کیفیت  هایسیاست

کند. علاوه بر این، ثبات نظام بانکی را با اقدامات کمک می  های نظارتیبه کاهش هزینه  بنابراین، کیفیت نهادی
و در نتیجه شانس ثبات   شودمیکارگران    وریبهره و    کارآییباعث افزایش    چنینهم.  دهدمی نظارتی پایین نیز ارتقا  

بانک  دهند شمول مالی به ، نشان می(2۰2۳)  9«نگوین»و    «ها»  .کندمیپیدا  بانکی افزایش   طور منفی به ثبات 
 بهبود خواهد یافت. تأثیراگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب اجرا شود، این  رساند، اماآسیب می

 
 اقتصادی بر ثبات بانکی هایسیاستاطمینانی نا تأثیر .4-2

،  های کلان اقتصادی بر ساختارهای اقتصادی و بانکی کشورها ثباتیبی  تأثیر، بررسی  کیفیت نهادیدر کنار متغیر  
م.، چندین رویداد   2۰۰۸خصوص پس از بحران مالی  جلب کرده است. به های اخیر توجه محققان را به خود  در سال

های شدید بحران مالی، . در تلاش برای کاهش شوکاندگذاشته  تأثیرو اقتصادی  های تجاری  دار بر محیطدنباله
اق بنیانکشورها  برای تقویت  را  داده   هایدامات شدیدی  انجام  اقتصادی خود  مثال، تشدید  عنوان  بهاند.  بانکی و 

های ساختاری، مقررات نهادی و غیره... های مالی، تعدیل، تقویت محرکایهنجارهای نظارتی، الزامات سرمایه
گیرانه و تجدید ساختار اقتصادی باعث ایجاد عدم . این هنجارهای نظارتی سخت(2۰۱۸ ،۱۰ن ا)دروبتس و همکار
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طور معکوس بر گذارد و بهمی  تأثیرهای دولت  ریگیهای پولی و مالی شده است که بر جهتاطمینان در سیاست
(. ناتوانی در اجرای صحیح اقدامات نظارتی و انفعالات 2۰۱6،  ۱بیکر و همکارانگذارد )می  تأثیروکار  انداز کسبچشم

های اقتصادی را تشدید  نااطمینانی  منفی گذاشته و  تأثیرگذاری  بر چرخه اشتغال و سرمایه ها،  گذاریکند سیاست
های  نبهبر جسیاست اقتصادی    هایاطمینانینا. این ابهامات توجه محققان را برای ارزیابی پیامدهای منفی  کندمی

عنوان  بهبزرگی بر اقتصاد واقعی دارد.    تأثیردولت    هایسیاستاطمینانی در  . نااقتصادی و مالی جلب کرده است
های شغلی را  ، فرصتکندمی، سود شرکت را محدود  دهد میقرار    تأثیرگذاری را تحت  های سرمایهمثال، چرخه

ها ویژه بانک(. علاوه بر این، بخش مالی، به2۰۱۸،  2کاگلایان و خو )  دهدمیانداز را کاهش  و نرخ پس  کندمیمختل  
تنها سیاستی نه  اطمینانیناهای اقتصادی قرار دارند. چنین نوع  این نااطمینانی  تأثیرتوجهی تحت    طور قابلنیز به 

 ، ۳ایجاز سید و همکاران )  کندمیهای مالی را نیز محدود  ، بلکه پیشرفت کندمیسودآوری و ثبات بانکی را مختل  
2۰22 .) 

اقتصادی به   هایسیاست  اطمینانینا.  کندمیاقتصادی ثبات نظام بانکی متأثر    هایسیاستاطمینانی  بنابراین، نا 
پیش در  اقتصادی  عوامل  اینناتوانی  و  زمانی  دارد که، چه  اشاره  موضوع  این  دولت  بینی قطعی  که چگونه یک 

گذاری بر ثبات بانکی از سه طریق این اثر   (. 2۰۱6،  ۴گولن و یونهای اقتصادی خود را تغییر خواهد داد )سیاست
های  اطمینانیناکنند و این  های اقتصادی بالا، اختلالات اقتصادی ایجاد میاطمینانینا وقوع بپیوندد: اول،  به  تواندمی

  اطمینانی نا(. دوم،  2۰۱6،  5بوردو و همکاران کنند. )بانکی ایجاد می  کارآییخرد و کلان یک اثر سرریز بر ثبات و  
دهد، انک را کاهش میگذاری بلندمدت، ظرفیت کسب درآمد بهای سرمایهاقتصادی با توقف پروژه   هایسیاست

های بالاتر  اطمینانیناگذارد. سوم،  می  تأثیرمنجر به کاهش رشد اعتبار و در نتیجه بر سودآوری بانک    که در نهایت
و منجر به رفتار   شودمیگیری عملکرد شرکت که باعث ایجاد ابهام در اندازه  کندمیعدم تقارن اطلاعاتی را ایجاد 

 (. 2۰22 ایجاز سید و همکاران،) شودمیها ای در بین بانک گله
اخیر   سال  برای    هایشاخصدر  شاخص    اطمینانینا   گیریاندازهمختلفی  است.  شده   اطمینانی ناپیشنهاد 

بر اساس (   2۰۱6)  6بیکر و همکاران ( توسط  EPU: Economic Policy Uncertaintyاقتصادی )  هایسیاست
روزنامه و  مقالات  در  موجود  محاسبه  مطالب  برای  در    هایسیاست  اطمینانیناها  است.  شده  محاسبه  اقتصادی 

ا شده و تعداد مقالاتی که کلمات مرتبط با نااطمینانی، اقتصاد و سیاست رها بررسیآرشیو روزنامه  EPUمحاسبه  
می شمارش  نادارند  شاخص  )  هایسیاستانی  ینماطشوند.  جهانی  توسط  GEPU: Global EPUاقتصادی   )

اقتصادی چند کشور مهم محاسبه    اطمینانینا  هایشاخصصورت میانگین وزنی  مطرح شد و به   (2۰۱6)  ۷«دیویس»
( 2۰۱۸) ۸و همکاران  «اهیر»( توسط  WUI: Wrold Uncertainty Indexجهانی )  اطمینانیناشده است. شاخص  

 Economist Intelligenceدر گزارشات فصلی واحد اطلاعات اکونومیست )  اطمینانینااستفاده از بررسی فضای  با  
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Unitاقتصاد داخلی، وقایع  شده است. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  ( برای هر کشور تعیین
. این شاخص  دهدمیثر بر ریسک در هر کشور را پوشش  ؤطور کلی عوامل مبه  های تجاری و خارجی، وتراز پرداخت
پایه داده    .کندمیعمومی در اقتصاد را برآورد    اطمینانیناشده، و  فصلی برای کشورهای مختلف محاسبه  هایبر 

 (. ۱۳99آشنا، )
 

 1شاخص ادراک فساد  .2-5
ق ناشایست و دانند که به طریخدمان دولتی میمداران، تجار و مستطلبانۀ سیاستفساد را شامل اقدامات منفعت

(. شاخص ادراک 2۰۰5،  2لهو و کبوی گیرد )قام و شغل دولتی و خصوصی صورت میاستفاده از مغیر قانونی و با سوء
 دهندمیفساد، شاخصی است که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور در میان سایر کشورهای جهان را نشان 

الملل، با استفاده از شاخص ادراک فساد، کشورها را بر حسب میزان فساد موجود در میان  سازمان شفافیت بین.  3
. با توجه به گزارش این سازمان شاخص ادراک فساد ایران  کندمیبندی  شان رتبهمدارانمقامات دولتی و سیاست

کیفیت نهادی و سطح گرفته است.  قرار  ۱۴9کشور در رتبه    ۱۸۰ر بین  در وضعیت مطلوبی قرار نداشته و ایران د
متغیر   کنار  در  تشکیل    هایسیاست  اطمینانینافساد  را  نهادی  متغیر  سه    اطمینانی ناکه،    دهندمیاقتصادی، 

از دو طریق   هایسیاست اقتصادی بالاتر مستلزم کیفیت نهادی ضعیف و سطوح بالای فساد است. سطح فساد 
های معوق و دوم با کاهش سود بانکی. گاهی اوقات یش وامباعث کاهش ثبات بانکی شود، اول با افزا  تواندمی
صورت کنند، که در اینهای فاسد برای گرفتن وام بیش از ظرفیت پرداخت خود استفاده میگیرندگان از روش وام
ش  شده افزاینکول  هایوامگیرندگان، درصد  گونه وامدلیل اینرو، بهد. از این های معوق ممکن است افزایش یابنوام
بانکیابد.  می که در   کنندمیفاسد برای تصویب وام برای مشتریان بد استفاده  های  از شیوه  دارانگاهی اوقات، 

کند ثباتی بخش بانکی را مختل می ها در بلندمدت، بی. این شیوه دهدمیو سود بانکی را کاهش    کارآیینهایت  
 (. 2۰22 ایجاز سید و همکاران،)

 
 ۀ پژوهششینیپ. 3

   مطالعات داخلی. 1-3
 داریبانکفناوری مالی بانکی بر ثبات مالی در صنعت    تأثیردر مطالعه خود به بررسی  (  ۱۴۰۳)  «مقدمرمی« و »پورک»

داد که  نشان  هاآن  هاییافتهاند.  .ش پرداختهه  ۱۴۰۰تا    ۱۳۸6تابلویی برای بازه زمانی    هایداده ایران با استفاده از  
،  داریبانکثبات بانکی را ابتدا کاهش و سپس با گسترش فناوری در صنعت    تواندمیهای نوین مالی  پذیرش فناوری

 . کندمیمالی را برجسته  هایفناوریافزایش دهد. این مطالعه نقش نوآوری و کیفیت نهادی در پذیرش 
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

Unitاقتصاد داخلی، وقایع  شده است. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  ( برای هر کشور تعیین
. این شاخص  دهدمیثر بر ریسک در هر کشور را پوشش  ؤطور کلی عوامل مبه  های تجاری و خارجی، وتراز پرداخت
پایه داده    .کندمیعمومی در اقتصاد را برآورد    اطمینانیناشده، و  فصلی برای کشورهای مختلف محاسبه  هایبر 

 (. ۱۳99آشنا، )
 

 1شاخص ادراک فساد  .2-5
ق ناشایست و دانند که به طریخدمان دولتی میمداران، تجار و مستطلبانۀ سیاستفساد را شامل اقدامات منفعت

(. شاخص ادراک 2۰۰5،  2لهو و کبوی گیرد )قام و شغل دولتی و خصوصی صورت میاستفاده از مغیر قانونی و با سوء
 دهندمیفساد، شاخصی است که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور در میان سایر کشورهای جهان را نشان 

الملل، با استفاده از شاخص ادراک فساد، کشورها را بر حسب میزان فساد موجود در میان  سازمان شفافیت بین.  3
. با توجه به گزارش این سازمان شاخص ادراک فساد ایران  کندمیبندی  شان رتبهمدارانمقامات دولتی و سیاست

کیفیت نهادی و سطح گرفته است.  قرار  ۱۴9کشور در رتبه    ۱۸۰ر بین  در وضعیت مطلوبی قرار نداشته و ایران د
متغیر   کنار  در  تشکیل    هایسیاست  اطمینانینافساد  را  نهادی  متغیر  سه    اطمینانی ناکه،    دهندمیاقتصادی، 

از دو طریق   هایسیاست اقتصادی بالاتر مستلزم کیفیت نهادی ضعیف و سطوح بالای فساد است. سطح فساد 
های معوق و دوم با کاهش سود بانکی. گاهی اوقات یش وامباعث کاهش ثبات بانکی شود، اول با افزا  تواندمی
صورت کنند، که در اینهای فاسد برای گرفتن وام بیش از ظرفیت پرداخت خود استفاده میگیرندگان از روش وام
ش  شده افزاینکول  هایوامگیرندگان، درصد  گونه وامدلیل اینرو، بهد. از این های معوق ممکن است افزایش یابنوام
بانکیابد.  می که در   کنندمیفاسد برای تصویب وام برای مشتریان بد استفاده  های  از شیوه  دارانگاهی اوقات، 

کند ثباتی بخش بانکی را مختل می ها در بلندمدت، بی. این شیوه دهدمیو سود بانکی را کاهش    کارآیینهایت  
 (. 2۰22 ایجاز سید و همکاران،)

 
 ۀ پژوهششینیپ. 3

   مطالعات داخلی. 1-3
 داریبانکفناوری مالی بانکی بر ثبات مالی در صنعت    تأثیردر مطالعه خود به بررسی  (  ۱۴۰۳)  «مقدمرمی« و »پورک»

داد که  نشان  هاآن  هاییافتهاند.  .ش پرداختهه  ۱۴۰۰تا    ۱۳۸6تابلویی برای بازه زمانی    هایداده ایران با استفاده از  
،  داریبانکثبات بانکی را ابتدا کاهش و سپس با گسترش فناوری در صنعت    تواندمیهای نوین مالی  پذیرش فناوری

 . کندمیمالی را برجسته  هایفناوریافزایش دهد. این مطالعه نقش نوآوری و کیفیت نهادی در پذیرش 

 
1 Corruption Perceptions Index 
2 Lho, K.; & Cabuay, J. 

فسادا   .۳ درک  شاخص  عنوان  تحت  شاخص  بین(  CPI: Index Perception Corruption)  ین  مؤسسه  المللی  توسط 
است که    (Civil)  مؤسسه یک نهاد مدنی  . اینشودیکشور آلمان محاسبه م   Passauدانشگاهو   (International Transparency)شفافیت

رد  شعبه فعال و یا در شرف تأسیس در مناطق مختلف جهان دا   ۱۴با هدف مبارزه با فساد تأسیس شد و در حال حاضر نزدیک به  م.    ۱99۳ل  در سا
    (.۱۳92انگیزان و همکاران، دل)

 

 

ایران را با   هایبانکهای مالی در  پذیری ثبات بانکی از ریسکتأثیر(  ۱۴۰۱و همکاران )  «گودرزی فراهانی»
.ش برای  ه  ۱۳99-۱۳9۱و رویکرد رگرسیون انتقال ملایم پانلی برای دوره زمانی    Z-scoreاستفاده از شاخص  

حاکی از آن    هاآن  های یافتهشده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار دادند.  بانک منتخب پذیرفته  ۱5
داری ابتدا باعث ثبات بانکی و سپس با گذشت از رژیم اول و  طور معنیت که، ریسک نقدینگی و اعتباری بهاس

یسک بر ثبات بانکی کاهنده و  اند. اما در مجموع اثرات این دو ریم دوم باعث کاهش ثبات بانکی شدهورود به رژ
 دار بوده است. معنی
یافته را با روش گشتاورهای تعمیم  اثرات ریسک نقدینگی و اعتباری  در مطالعه خود(  ۱۳99و همکاران )  «اسدی»

  بازه بانک کشور برای  ۱۸ پانل هایداده  بر ثبات بانکی ایران با استفاده از( SYS-GMM) سیستمی دو مرحله ای
که ریسک نقدینگی و اعتباری    دادنشان    هاآن  نتایج تخمیناند.  .ش مورد آزمون قرار داده ه  ۱۳95-۱۳۸5زمانی  

دار  لحاظ آماری معنیبانکی به ولی اثر تعاملی دو ریسک مذکور بر ثبات    دارندثبات بانکی    داری بارابطه منفی و معنی
 نبوده است.

با .ش  ه  ۱۳9۴-۱۳9۰بانک برای دوره زمانی    ۱۱شامل    ایمطالعه در(  ۱۳99)  «شهابی قراباغلو »و»رضایی«  
بخش   ثبات بر ریسک دو  این تأثیرو   و اعتباری  نقدینگی  هایریسک بین رابطه شناسایی  به پانلی،  هایدادهروش  

 ی وجوددار معنی رابطه اعتباری، و نقدینگی ریسک بین که دهدمی نشان هاآن هاییافته د.اننموده بانکی اقدام
 . دارند داریمعنی تأثیر بانک بی ثباتی بر اعتباری ریسک و نقدینگی ریسک چنینهم دارد؛

کیفیت نهادها بر توسعه مالی کشورهای در حال   تأثیردر مطالعه خود به بررسی  (  ۱۳99و همکاران )   «جواهری»
زمانی   دوره  برای  توسعه  در حال  از کشورهای  منتخب  گروه  دو  در  از روشم.    2۰۱9- 2۰۰۰توسعه  استفاده    با 

(GMM-SYS  .پرداختند ) سطح توسعه   افزایشحاکی از این بود که، بهبود کیفیت نهادها منجر به    هاآن  هاییافته
گذاران باید سیاست مناسبی در جهت بهبود کیفیت و سیاست  برای هر دو گروه از کشورهای منتخب داشتهمالی  

 نهادها اتخاذ نمایند.
کیفیت نهادی بر توسعه مالی در کشورهای    تأثیربررسی    هخود ب  پژوهشدر  (  ۱۳99و همکاران )   «عزیزی»

پرداخته طمن اوراسیا  منظور  قه  این  برای  شاخص  عنوان  به  ICGRشاخص  سه    تأثیر اند.  نهادها،  کیفیت  شاخص 
POLITY IV در بازه زمانی  لیشاخص توسعه ماعنوان بهشاخص دموکراسی و شاخص حقوق مالکیت  عنوان به

روش    2۷برای  م.    ۱999-2۰۱۸ استفاده  با  که  نشان   هاآن  هاییافته .  پرداختند  GMMکشور   کیفیت  بهبودداد 
اثر مثبت و  و    حمایت از حقوق مالکیت  ،ینهاد در کشورهای مورد   مالی  بر توسعه  داریمعنیدموکراسی بالاتر، 

 بررسی داشته است. 
 هایدادهبا استفاده از    .ش ه  ۱۳95-۱۳۸۰در مطالعه خود برای دوره زمانی  (  ۱۳9۷و همکاران )  «زاده»رستم

  بانکی با   بخش  ثبات  ه،و رگرسیون انتقال ملایم ترکیبی به این نتیجه رسیدند ک  GMMنامتوازن و رویکرد    پانل
 این رابطه را بهبود ببخشد. تواندمیکیفیت نهادی  بهبودیافته و خصوصی کاهش هایبانک افزایش سهم 

با استفاده از رویکرد پانل دیتا برای کشورهای عضو سازمان   در مطالعه خود(  ۱۳95و همکاران )  «خداپرست »
توسعه مالی از کیفیت نهادی را مورد بررسی قرار    پذیریتأثیر  م. 2۰۱۰-۱996کنفرانس اسلامی در بازه زمانی  

مثبت و معناداری بر شاخص    تأثیر و کنترل فساد    رانیحکم  هایشاخصداد که میانگین  ها نشانآن  هاییافتهدادند.  
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، بهبود روایندارد؛ از    داریمعنیبخشی دولت بر شاخص نقدینگی اثر مثبت و  این شاخص اثر  اعتبار دارند. علاوه بر
 برای ارتقاء توسعه مالی بسیار حیاتی باشد.  تواندمیکیفیت نهادی 

 
 مطالعات خارجی . 2-3

  2۰۰۸کشور نوظهور برای بازه زمانی    26بانک در    ۱6۴9در نمونه برررسی خود شامل  (  2۰2۴)۱و همکاران   «حلاچ »
  معناداری بر عملکرد بانکی دارند. تأثیرجهانی  رانیحکم هایشاخصدریافتند که،  GMMبا رویکرد م. 2۰۱۸تا 
م. 2۰2۰تا    2۰۰2نظام بانکی در بازه زمانی    ۱۷۳  هایداده ای با استفاده از  در مطالعه(  2۰2۴)2و همکاران   «هوانگ»

بانکی را افزایش    داریمعنیطور  دادند که کیفیت نهادی بالا بهنشان تعامل بین سرمایه    چنینهم.  دهدمیثبات 
نهادی   دارد،    تأثیربانکی و کیفیت  ثبات  بر  نظام ویژه  به مثبتی  پایین در  با سرمایه  نقش    دهندهنشانتر، که  هایی 

 مکمل این دو عامل است.
یافته از سال  کشور در حال توسعه و توسعه  ۱2۷ه  مربوط ب  هایداده با استفاده از  (  2۰2۴)  ۳و همکاران   «ریزکی»
یافته در کشورهای توسعهویژه به دادند که، رقابت افته سیستمی نشانیم. و با رویکرد گشتاور تعمیم 2۰۱۷تا  ۱99۳

نهادی   از سوی دیگر شاخص کیفیت  دارد.  بانکی  ثبات  بر  بانکی    طوربه اثر منفی  ثبات  بر  در    ویژه  بهمعناداری 
 اثر مثبتی دارد. یافتهتوسعهکشورهای 

کیفیت نهادی  تأثیر، (GMM) یافته، در مطالعه خود با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم( 2۰2۳ها و نگوین )
کنند. نتایج  بررسی می  م.  2۰2۰تا   2۰۱۰آن از سال  کشور آسههشت بانک در    ۱5۷شمول مالی بر ثبات    تأثیررا بر  

رساند و اگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب منفی به ثبات بانک آسیب می طوربهدهد که شمول مالی نشان می
 بهبود خواهد یافت.  تأثیر اجرا شود، این 

عدم اطمینان سیاست اقتصادی، کیفیت نهادی و سطح   تأثیر در مطالعه خود  (  2۰22)  ایجاز سید و همکاران 
. با استفاده از شاخص عدم قطعیت کنندمی هند و رشد خدمات مالی دیجیتال بررسی    داریبانک فساد را بر ثبات  

متغیرها های  خیر توزیع خودرگرسیون غیرخطی بر روی مجموعه داده أسیاست اقتصادی بیکر و همکاران و مدل ت
ای  های شکست سازهکنند: ریشه واحد و آزمونهای زیر را استنباط می، یافتهم.2۰۱9تا    2۰۰۴ی بانکی از سال  

کنند. علاوه بر این، نتایج تأخیر توزیع خودرگرسیون  ها را تأیید میهای ساختاری و ترتیب ترکیبی ادغاموجود شکست
ی توضیحی )عدم قطعیت سیاست اقتصادی، کیفیت  متغیرها  غیرخطی بلندمدت، یک رابطه نامتقارن بلندمدت بین  

کند. این مطالعه  دیجیتال و ثبات بانکی( را اثبات می  داریبانک ی نتیجه )خدمات  متغیرها  نهادی، سطح فساد( و  
می افزایش  نشان  که  وام  ۱دهد  اقتصادی،  سیاست  اطمینان  عدم  در  برای درصدی  )نمایشی  غیرجاری  های 

  ۱.۱2گیری ثبات بانکی( را  )نمایشی برای اندازه  Zدهد و امتیاز  درصد افزایش می  ۱.۴۸گیری ثبات بانکی( را  اندازه
درصدی در عدم قطعیت سیاست، پیشرفت خدمات مالی دیجیتال    ۱دهد. به همین ترتیب، افزایش  درصد کاهش می

این، این مطالعه یک هم   .دهدمیدرصد در هند کاهش    ۱.2۳را تا   بر  بلندمدت بین  علاوه  ی متغیرها  انباشتگی 
که عدم   دهدمیکلی، این مطالعه شواهد قابل توجهی را نشان    طوربهکشد.  توضیحی و نتیجه را نیز به تصویر می
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. این مطالعه چندین شودمیهند و رشد دیجیتالی    داریبانکنهادی مانع ثبات    کیفیتقطعیت سیاست، فساد، و  
 کند. هند ارائه می داریبانکپیامد سیاستی را برای درک اثرات نامطلوب عدم اطمینان سیاست اقتصادی بر بخش 

مقررات و   تأثیر ال بودند که آیا کیفیت نهادی،  ؤدر مطالعه خود دنبال پاسخ به این س(  2۰۱۸برمپی و همکاران )
بانک تجاری از    ۱۰5۰ای آماری  یا تضعیف؟ برای این منظور از نمونه   کندمینظارت بانکی بر ثبات بانک را تقویت  

(  GMM)یافته  تعمیمبا رویکرد گشتاور  م.    2۰۱۳- 2۰۰۴اقتصاد نوظهور و در حال توسعه برای دوره زمانی    69
دهند که پاسخ به این سؤال به نوع کیفیت نهادی و نوع مقررات بانکی بستگی دارد. ثبات استفاده کردند و نشان می

شود، گیری میاندازه   zهای فعالیت را بر ثبات بانکی که با امتیاز  سیاسی اثر مثبت مقررات سرمایه و محدودیت
  تأثیر. از سوی دیگر،  دهدمیها بر ثبات را افزایش  مثبت محدودیت فعالیت  تأثیرکند. کنترل فساد نیز  تقویت می

مثبت تنظیم سرمایه و نظارت خصوصی بر ثبات بانکی زمانی که مؤسسات با کیفیت خوب که باعث بازپرداخت وام  
 هاآنیابد. در نهایت،  شوند، مانند حقوق اعتباردهندگان قوی و حاکمیت قانون، وجود داشته باشند، کاهش می می

ط به کیفیت نهادی باشد. اثر منفی قدرت نظارتی بر ثبات بانک، مشرو دهندهنشانشواهد محکمی پیدا نکردند که 
مقررات    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  کنند و متوجه میرا تفکیک می  z-scoreتحلیل بیشتر، معیار  ودر تجزیه

 .شودمیگذاری، منجر بر سرمایه  تأثیربر ثبات سود و سودآوری به جای  تأثیربانکی بر ثبات را بیشتر با 
سازی بانکی و ثبات بانک: شواهدی از خصوصی کیفیت نهادی،  »در مقاله خود با عنوان  (  2۰۱6)  وانگو  هو  

سازی بانکی و ثبات بانک در سطوح مختلف کیفیت نهادی در چین با استفاده  خصوصیبه بررسی رابطه بین    «چین
گیری از  رویکرد گشتاورهای م. و بهره   2۰۱۱- 2۰۰۳بانک چینی برای دوره زمانی    5۷آماری مربوط به    هایداده از  

 تأثیرناپذیری  اجتناب  طوربهسازی بانکی  خصوصیدهد که  نشان می  هاآنپردازند. نتایج  (، میGMMتعیمیم یافته )
شاخص   دو  از  یکی  ندارد.  بانک  ثبات  بر  سپردهخصوصیمنفی  نسبت  یعنی  بانکی،  اخذسازی  توسط های  شده 

ل، شاخص دیگر، ها دارد. در مقابمثبت معناداری بر ثبات بانک   تأثیر ها،  دولتی به کل سپرده  های تجاری غیربانک
های بخش بانکی چین، ارتباط منفی دولتی بخش ترکیبی به کل وام  های غیرشده به شرکتهای صادرنسبت وام

بانکی بر ثبات بانک  سازیخصوصینامطلوب  تأثیرتواند با ثبات بانک دارد. علاوه بر این، بهبود کیفیت نهادی می
 کلی کاهش دهد.  طوربهرا 

 ( عنوان  (  2۰۱۴اسید و همکاران  با  مقاله خود  بیدر  و  نهادی  از »کیفیت  بین کشوری  مطالعه  بانکی:  ثباتی 
ضعیف،    . نهادهایکنندمینقش مرتبط کیفیت نهادی را در حفظ ثبات بانکی برجسته    «کشورهای در حال ظهور

کشور   52های بانکی هستند. با استفاده از یک مطالعه تجربی شامل  های کلیدی در توضیح ظهور بحرانکنندهتعیین
گسترده با    طوربه ثباتی بانکی  دهند که بیبا استفاده از رویکرد لاجیت نشان می م.  2۰۰9تا    ۱996نوظهور از سال  

که تقویت  کندمیتصریح   هاآنگیری اصلی  ویژه نهادی مرتبط است. نتیجهبه  انواع عوامل کلان اقتصادی، مالی و
 کیفیت نهادی شرط ضروری برای تضمین ثبات بانکی است. 

کشور غیر    ۷۰بانک از حدود    ۴۰۰بیش از    هایداده با استفاده از  در مطالعه خود،  (  2۰۱۴)  ۱« هان»و    «کلمپ»
  ( به این نتیجه GMM)یافته  تعمیمجستن از رویکرد گشتاور  م. و با بهره   2۰۰۸-   2۰۰2صنعتی برای دوره زمانی  
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

، بهبود روایندارد؛ از    داریمعنیبخشی دولت بر شاخص نقدینگی اثر مثبت و  این شاخص اثر  اعتبار دارند. علاوه بر
 برای ارتقاء توسعه مالی بسیار حیاتی باشد.  تواندمیکیفیت نهادی 

 
 مطالعات خارجی . 2-3

  2۰۰۸کشور نوظهور برای بازه زمانی    26بانک در    ۱6۴9در نمونه برررسی خود شامل  (  2۰2۴)۱و همکاران   «حلاچ »
  معناداری بر عملکرد بانکی دارند. تأثیرجهانی  رانیحکم هایشاخصدریافتند که،  GMMبا رویکرد م. 2۰۱۸تا 
م. 2۰2۰تا    2۰۰2نظام بانکی در بازه زمانی    ۱۷۳  هایداده ای با استفاده از  در مطالعه(  2۰2۴)2و همکاران   «هوانگ»

بانکی را افزایش    داریمعنیطور  دادند که کیفیت نهادی بالا بهنشان تعامل بین سرمایه    چنینهم.  دهدمیثبات 
نهادی   دارد،    تأثیربانکی و کیفیت  ثبات  بر  نظام ویژه  به مثبتی  پایین در  با سرمایه  نقش    دهندهنشانتر، که  هایی 

 مکمل این دو عامل است.
یافته از سال  کشور در حال توسعه و توسعه  ۱2۷ه  مربوط ب  هایداده با استفاده از  (  2۰2۴)  ۳و همکاران   «ریزکی»
یافته در کشورهای توسعهویژه به دادند که، رقابت افته سیستمی نشانیم. و با رویکرد گشتاور تعمیم 2۰۱۷تا  ۱99۳

نهادی   از سوی دیگر شاخص کیفیت  دارد.  بانکی  ثبات  بر  بانکی    طوربه اثر منفی  ثبات  بر  در    ویژه  بهمعناداری 
 اثر مثبتی دارد. یافتهتوسعهکشورهای 

کیفیت نهادی  تأثیر، (GMM) یافته، در مطالعه خود با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم( 2۰2۳ها و نگوین )
کنند. نتایج  بررسی می  م.  2۰2۰تا   2۰۱۰آن از سال  کشور آسههشت بانک در    ۱5۷شمول مالی بر ثبات    تأثیررا بر  

رساند و اگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب منفی به ثبات بانک آسیب می طوربهدهد که شمول مالی نشان می
 بهبود خواهد یافت.  تأثیر اجرا شود، این 

عدم اطمینان سیاست اقتصادی، کیفیت نهادی و سطح   تأثیر در مطالعه خود  (  2۰22)  ایجاز سید و همکاران 
. با استفاده از شاخص عدم قطعیت کنندمی هند و رشد خدمات مالی دیجیتال بررسی    داریبانک فساد را بر ثبات  

متغیرها های  خیر توزیع خودرگرسیون غیرخطی بر روی مجموعه داده أسیاست اقتصادی بیکر و همکاران و مدل ت
ای  های شکست سازهکنند: ریشه واحد و آزمونهای زیر را استنباط می، یافتهم.2۰۱9تا    2۰۰۴ی بانکی از سال  

کنند. علاوه بر این، نتایج تأخیر توزیع خودرگرسیون  ها را تأیید میهای ساختاری و ترتیب ترکیبی ادغاموجود شکست
ی توضیحی )عدم قطعیت سیاست اقتصادی، کیفیت  متغیرها  غیرخطی بلندمدت، یک رابطه نامتقارن بلندمدت بین  

کند. این مطالعه  دیجیتال و ثبات بانکی( را اثبات می  داریبانک ی نتیجه )خدمات  متغیرها  نهادی، سطح فساد( و  
می افزایش  نشان  که  وام  ۱دهد  اقتصادی،  سیاست  اطمینان  عدم  در  برای درصدی  )نمایشی  غیرجاری  های 

  ۱.۱2گیری ثبات بانکی( را  )نمایشی برای اندازه  Zدهد و امتیاز  درصد افزایش می  ۱.۴۸گیری ثبات بانکی( را  اندازه
درصدی در عدم قطعیت سیاست، پیشرفت خدمات مالی دیجیتال    ۱دهد. به همین ترتیب، افزایش  درصد کاهش می

این، این مطالعه یک هم   .دهدمیدرصد در هند کاهش    ۱.2۳را تا   بر  بلندمدت بین  علاوه  ی متغیرها  انباشتگی 
که عدم   دهدمیکلی، این مطالعه شواهد قابل توجهی را نشان    طوربهکشد.  توضیحی و نتیجه را نیز به تصویر می
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. این مطالعه چندین شودمیهند و رشد دیجیتالی    داریبانکنهادی مانع ثبات    کیفیتقطعیت سیاست، فساد، و  
 کند. هند ارائه می داریبانکپیامد سیاستی را برای درک اثرات نامطلوب عدم اطمینان سیاست اقتصادی بر بخش 

مقررات و   تأثیر ال بودند که آیا کیفیت نهادی،  ؤدر مطالعه خود دنبال پاسخ به این س(  2۰۱۸برمپی و همکاران )
بانک تجاری از    ۱۰5۰ای آماری  یا تضعیف؟ برای این منظور از نمونه   کندمینظارت بانکی بر ثبات بانک را تقویت  

(  GMM)یافته  تعمیمبا رویکرد گشتاور  م.    2۰۱۳- 2۰۰۴اقتصاد نوظهور و در حال توسعه برای دوره زمانی    69
دهند که پاسخ به این سؤال به نوع کیفیت نهادی و نوع مقررات بانکی بستگی دارد. ثبات استفاده کردند و نشان می

شود، گیری میاندازه   zهای فعالیت را بر ثبات بانکی که با امتیاز  سیاسی اثر مثبت مقررات سرمایه و محدودیت
  تأثیر. از سوی دیگر،  دهدمیها بر ثبات را افزایش  مثبت محدودیت فعالیت  تأثیرکند. کنترل فساد نیز  تقویت می

مثبت تنظیم سرمایه و نظارت خصوصی بر ثبات بانکی زمانی که مؤسسات با کیفیت خوب که باعث بازپرداخت وام  
 هاآنیابد. در نهایت،  شوند، مانند حقوق اعتباردهندگان قوی و حاکمیت قانون، وجود داشته باشند، کاهش می می

ط به کیفیت نهادی باشد. اثر منفی قدرت نظارتی بر ثبات بانک، مشرو دهندهنشانشواهد محکمی پیدا نکردند که 
مقررات    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  کنند و متوجه میرا تفکیک می  z-scoreتحلیل بیشتر، معیار  ودر تجزیه

 .شودمیگذاری، منجر بر سرمایه  تأثیربر ثبات سود و سودآوری به جای  تأثیربانکی بر ثبات را بیشتر با 
سازی بانکی و ثبات بانک: شواهدی از خصوصی کیفیت نهادی،  »در مقاله خود با عنوان  (  2۰۱6)  وانگو  هو  

سازی بانکی و ثبات بانک در سطوح مختلف کیفیت نهادی در چین با استفاده  خصوصیبه بررسی رابطه بین    «چین
گیری از  رویکرد گشتاورهای م. و بهره   2۰۱۱- 2۰۰۳بانک چینی برای دوره زمانی    5۷آماری مربوط به    هایداده از  

 تأثیرناپذیری  اجتناب  طوربهسازی بانکی  خصوصیدهد که  نشان می  هاآنپردازند. نتایج  (، میGMMتعیمیم یافته )
شاخص   دو  از  یکی  ندارد.  بانک  ثبات  بر  سپردهخصوصیمنفی  نسبت  یعنی  بانکی،  اخذسازی  توسط های  شده 

ل، شاخص دیگر، ها دارد. در مقابمثبت معناداری بر ثبات بانک   تأثیر ها،  دولتی به کل سپرده  های تجاری غیربانک
های بخش بانکی چین، ارتباط منفی دولتی بخش ترکیبی به کل وام  های غیرشده به شرکتهای صادرنسبت وام

بانکی بر ثبات بانک  سازیخصوصینامطلوب  تأثیرتواند با ثبات بانک دارد. علاوه بر این، بهبود کیفیت نهادی می
 کلی کاهش دهد.  طوربهرا 

 ( عنوان  (  2۰۱۴اسید و همکاران  با  مقاله خود  بیدر  و  نهادی  از »کیفیت  بین کشوری  مطالعه  بانکی:  ثباتی 
ضعیف،    . نهادهایکنندمینقش مرتبط کیفیت نهادی را در حفظ ثبات بانکی برجسته    «کشورهای در حال ظهور

کشور   52های بانکی هستند. با استفاده از یک مطالعه تجربی شامل  های کلیدی در توضیح ظهور بحرانکنندهتعیین
گسترده با    طوربه ثباتی بانکی  دهند که بیبا استفاده از رویکرد لاجیت نشان می م.  2۰۰9تا    ۱996نوظهور از سال  

که تقویت  کندمیتصریح   هاآنگیری اصلی  ویژه نهادی مرتبط است. نتیجهبه  انواع عوامل کلان اقتصادی، مالی و
 کیفیت نهادی شرط ضروری برای تضمین ثبات بانکی است. 

کشور غیر    ۷۰بانک از حدود    ۴۰۰بیش از    هایداده با استفاده از  در مطالعه خود،  (  2۰۱۴)  ۱« هان»و    «کلمپ»
  ( به این نتیجه GMM)یافته  تعمیمجستن از رویکرد گشتاور  م. و با بهره   2۰۰۸-   2۰۰2صنعتی برای دوره زمانی  
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های  مقررات نقدینگی و محدودیت  چنینهم.  دهدمیتر ریسک بانکی را کاهش  رسیدند که، مقررات و نظارت دقیق
 ، اما در صورتی که سطوح بالای کیفیت نهادی حاکم باشد.کندمیعملکردی نیز ریسک بانکی را محدود 

بانکی را مورد بررسی قرار با استفاده از رویکرد اقتصاد(  ۰52۰)  ۱«نییر» بر ثبات  اثر افزایش شفافیت  سنجی 
های بالقوه اهیکی از ر  عنوان  بهافزایش شفافیت بانکی را    گذارانسیاستاو حاکی از آن است که،    هاییافته.  دهدمی
کردهبرا شناسایی  بانک  ثبات  افزایش  تقویت  ی  را  بازار  انضباط  بیشتر  شفافیت  که  است  این  ایده  و    کندمیاند. 

گذاران ممکن است نگران باشند که نظم و انضباط  ، سیاستحالاین. با  کندمیهای سودمندی را از قبل ایجاد  انگیزه
های  های بازار ممکن است بانکشود، اغلب مضر باشد، زمانی که واکنشبازار که از طریق شفافیت بیشتر ارائه می

ها، این مبادله بالقوه را روشن بیمار را از لبه خارج کند. این مقاله سعی کرده است تا با بررسی نمونه بزرگی از بانک
دهد که، دهد. نتایج او نشان میدهد یا کاهش میکند که آیا شفافیت احتمال مشکلات شدید بانکی را افزایش می

از هزینهتا حدی که چنین معامله بیشتر  بانک  ثبات  برای  مزایای شفافیت  باشد،  های آن است.  ای وجود داشته 
گرفتن در بحران هستند. این  کنند کمتر در معرض خطر قرارمی  ءهایی که اطلاعات بیشتری را افشا، بانکچنینهم

 و بروز بحران بانکی را کاهش دهد.   ثبات بانکی را بهبود بخشد تواندمیکه شفافیت  دهدمی نتیجه نشان 
های گسترده  دهد که با وجود اهمیت موضوع کیفیت نهادی و پژوهشبررسی مطالعات نظری و تجربی نشان می

ای جامع و مستقیمی درباره ارتباط و المللی برای تبیین ابعاد مختلف آن، در داخل کشور هنوز مطالعهدر سطح بین
کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی صورت نگرفته است. بیشتر تحقیقات داخلی به بررسی اثرات کیفیت نهادی    تأثیر

های کیفیت نهادی بین شاخص  ۀاند و کمتر به تحلیل مستقیم رابطدر کشورهای در حال توسعه و اسلامی پرداخته
متغیرها کیفیت نهادی بر ثبات بانکی عمدتاً از طریق    تأثیراند. در این مطالعات،  و ثبات بانکی در ایران توجه کرده

سازی، کفایت سرمایه و سایر عوامل مشابه مورد بررسی قرار گرفته  ای مانند افزایش رقابت، خصوصیی واسطه
 . است

 
 ها و داده شمدل، رو .4

 متغیرها معرفی مدل و  .1-4
شده انجامایران    بر ثبات نظام بانکی  انکیبعوامل درونی نهادی و  متغیرها  ت  اثرابررسی    منظوربهحاضر    مطالعه

( ۱است. مدل )  شدهگرفتهدر نظر    تجربی  مدل  سهبانکی،    بر ثباتمستقل  ی  متغیرها  منظور برآورد اثرات  به.  است
و در   دهدمی بانکی بر ثبات را نشان  هایریسک( اثرات 2مدل ) ؛دهدمی ی نهادی بر ثبات را نشان متغیرها اثرات 

گذاری آن بر بخش بانکی مورد تأثیردلیل اهمیت نفت در اقتصاد ایران و  متغیر قیمت نفت به  اثر  (۳نهایت در مدل )
 . گیردمیارزیابی قرار 

 (۱) مدل
𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 +  𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽5𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 

 
1 Erlend W. Nier 

 

 

 ( 2مدل )
𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 ( ۳مدل )

𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 

𝑙𝑙𝐿𝐿از    در این معادلات − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡   از  اندازه آن  که    ،است  شدهاستفاده ثبات بانکی  شاخص معرف  عنوان  به
 شده است. ها استخراجمربوط به ترازنامه بانک هایداده و  نظری مبانیبخش شده در رابطه بیان

 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡  این مطالعه، شاخص کار رفته در  نهادی است. شاخص کیفیت نهادی به  کیفیت  شاخص  گربیان  
ها ابعاد گردآوری شده است. این شاخص(  2۰۱۱کافمن و همکاران )است که توسط    )حاکمیت قانون(  رانیحکم

را نشان   نهادها  از کیفیت  استخراج گردیده است.   WGI  سایت  از  هاو اطلاعات مربوط به آن  دهندمیمختلفی 
شده است و هر چه شاخص مورد نظر به  )بد( ارائه -2.5+ )خوب( تا 2.5ه مربوط به این شاخص ها در باز هایداده 

شده توسط ارائه  هایشاخصدر کشور خواهد بود.    رانیحکمتر شدن نهادهای  ضعیف  گربیانسمت منفی میل کند  
(، PSNV(، ثبات سیاسی ) GEبخشی دولت )(، اثرCOشامل شش شاخص کنترل فساد )(  2۰۱۱کافمن و همکاران )

از شاخص    .باشدمی (  VA)  گوییپاسخو حق اظهار نظر و    (RL(، حاکمیت قانون )RQکیفیت قوانین و مقررات )
قانون  مطالع   ۱حاکمیت  از  پیروی  )   ۀ به  وانگ  و  بین  )هم   بستگی هم وجود  دلیل  به   ( 2۰۱6هو  بالا  خطی( 

 شده است: نتایج آن گزارش   ۱که در جدول    استفاده گردید   رانی حکم   های شاخص 
 

 رانی حکم هایشاخصخطی نتایج آزمون هم : 1جدول 
Table 1: Results of the collinearity test of governance indicators 

VA RL RQ COR PS GEF  
* * * * * ۱.۰۰۰ GEF 

* * * * ۱.۰۰۰ ۰.6۸۱۴ PS 
* * * ۱.۰۰۰ ۰.۷9۰۳ ۰.65۴9 COR 

* * ۱.۰۰۰ ۰.۳۰۰5 ۰.6۱۳۱ ۰.6۰6۳ RQ 
* ۱.۰۰۰ ۰.۷۷95 ۰.۱۴۰9 - ۰.2۳65 ۰.۴۰۴۸ RL 

۱.۰۰۰ ۰.۸۸۷2 ۰.6۴۷۳ ۰.۳۳52 ۰.۱۴۴۱ ۰.2۳92 VA 
 (. تحقیق هاییافته منبع: )           

 
(LWUI  ) توسط    اطمینانینا شاخص    گربیان است که  )جهانی  بررسی  (  2۰۱۸اهیر و همکاران  از  استفاده  با 

( برای هر  Economist Intelligence Unitفضای نااطمینانی در گزارشات فصلی واحد اطلاعات اکونومیست )
های اقتصاد داخلی، وقایع تراز پرداختاست. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  شدهتعیینکشور 

را پوشش    مؤثرکلی عوامل    طوربهتجاری و خارجی، و   افزایش   .دهدمیبر ریسک در هر کشور  ادبیات  مطابق 
 اثر منفی بر ثبات نظام بانکی بگذارد. تواندمیشاخص نااطمینانی 

 
1. Rule of law 
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

های  مقررات نقدینگی و محدودیت  چنینهم.  دهدمیتر ریسک بانکی را کاهش  رسیدند که، مقررات و نظارت دقیق
 ، اما در صورتی که سطوح بالای کیفیت نهادی حاکم باشد.کندمیعملکردی نیز ریسک بانکی را محدود 

بانکی را مورد بررسی قرار با استفاده از رویکرد اقتصاد(  ۰52۰)  ۱«نییر» بر ثبات  اثر افزایش شفافیت  سنجی 
های بالقوه اهیکی از ر  عنوان  بهافزایش شفافیت بانکی را    گذارانسیاستاو حاکی از آن است که،    هاییافته.  دهدمی
کردهبرا شناسایی  بانک  ثبات  افزایش  تقویت  ی  را  بازار  انضباط  بیشتر  شفافیت  که  است  این  ایده  و    کندمیاند. 

گذاران ممکن است نگران باشند که نظم و انضباط  ، سیاستحالاین. با  کندمیهای سودمندی را از قبل ایجاد  انگیزه
های  های بازار ممکن است بانکشود، اغلب مضر باشد، زمانی که واکنشبازار که از طریق شفافیت بیشتر ارائه می

ها، این مبادله بالقوه را روشن بیمار را از لبه خارج کند. این مقاله سعی کرده است تا با بررسی نمونه بزرگی از بانک
دهد که، دهد. نتایج او نشان میدهد یا کاهش میکند که آیا شفافیت احتمال مشکلات شدید بانکی را افزایش می

از هزینهتا حدی که چنین معامله بیشتر  بانک  ثبات  برای  مزایای شفافیت  باشد،  های آن است.  ای وجود داشته 
گرفتن در بحران هستند. این  کنند کمتر در معرض خطر قرارمی  ءهایی که اطلاعات بیشتری را افشا، بانکچنینهم

 و بروز بحران بانکی را کاهش دهد.   ثبات بانکی را بهبود بخشد تواندمیکه شفافیت  دهدمی نتیجه نشان 
های گسترده  دهد که با وجود اهمیت موضوع کیفیت نهادی و پژوهشبررسی مطالعات نظری و تجربی نشان می

ای جامع و مستقیمی درباره ارتباط و المللی برای تبیین ابعاد مختلف آن، در داخل کشور هنوز مطالعهدر سطح بین
کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی صورت نگرفته است. بیشتر تحقیقات داخلی به بررسی اثرات کیفیت نهادی    تأثیر

های کیفیت نهادی بین شاخص  ۀاند و کمتر به تحلیل مستقیم رابطدر کشورهای در حال توسعه و اسلامی پرداخته
متغیرها کیفیت نهادی بر ثبات بانکی عمدتاً از طریق    تأثیراند. در این مطالعات،  و ثبات بانکی در ایران توجه کرده

سازی، کفایت سرمایه و سایر عوامل مشابه مورد بررسی قرار گرفته  ای مانند افزایش رقابت، خصوصیی واسطه
 . است

 
 ها و داده شمدل، رو .4

 متغیرها معرفی مدل و  .1-4
شده انجامایران    بر ثبات نظام بانکی  انکیبعوامل درونی نهادی و  متغیرها  ت  اثرابررسی    منظوربهحاضر    مطالعه

( ۱است. مدل )  شدهگرفتهدر نظر    تجربی  مدل  سهبانکی،    بر ثباتمستقل  ی  متغیرها  منظور برآورد اثرات  به.  است
و در   دهدمی بانکی بر ثبات را نشان  هایریسک( اثرات 2مدل ) ؛دهدمی ی نهادی بر ثبات را نشان متغیرها اثرات 

گذاری آن بر بخش بانکی مورد تأثیردلیل اهمیت نفت در اقتصاد ایران و  متغیر قیمت نفت به  اثر  (۳نهایت در مدل )
 . گیردمیارزیابی قرار 

 (۱) مدل
𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 +  𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽5𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 

 
1 Erlend W. Nier 

 

 

 ( 2مدل )
𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 ( ۳مدل )

𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 

𝑙𝑙𝐿𝐿از    در این معادلات − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡   از  اندازه آن  که    ،است  شدهاستفاده ثبات بانکی  شاخص معرف  عنوان  به
 شده است. ها استخراجمربوط به ترازنامه بانک هایداده و  نظری مبانیبخش شده در رابطه بیان

 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡  این مطالعه، شاخص کار رفته در  نهادی است. شاخص کیفیت نهادی به  کیفیت  شاخص  گربیان  
ها ابعاد گردآوری شده است. این شاخص(  2۰۱۱کافمن و همکاران )است که توسط    )حاکمیت قانون(  رانیحکم

را نشان   نهادها  از کیفیت  استخراج گردیده است.   WGI  سایت  از  هاو اطلاعات مربوط به آن  دهندمیمختلفی 
شده است و هر چه شاخص مورد نظر به  )بد( ارائه -2.5+ )خوب( تا 2.5ه مربوط به این شاخص ها در باز هایداده 

شده توسط ارائه  هایشاخصدر کشور خواهد بود.    رانیحکمتر شدن نهادهای  ضعیف  گربیانسمت منفی میل کند  
(، PSNV(، ثبات سیاسی ) GEبخشی دولت )(، اثرCOشامل شش شاخص کنترل فساد )(  2۰۱۱کافمن و همکاران )

از شاخص    .باشدمی (  VA)  گوییپاسخو حق اظهار نظر و    (RL(، حاکمیت قانون )RQکیفیت قوانین و مقررات )
قانون  مطالع   ۱حاکمیت  از  پیروی  )   ۀ به  وانگ  و  بین  )هم   بستگی هم وجود  دلیل  به   ( 2۰۱6هو  بالا  خطی( 

 شده است: نتایج آن گزارش   ۱که در جدول    استفاده گردید   رانی حکم   های شاخص 
 

 رانی حکم هایشاخصخطی نتایج آزمون هم : 1جدول 
Table 1: Results of the collinearity test of governance indicators 

VA RL RQ COR PS GEF  
* * * * * ۱.۰۰۰ GEF 

* * * * ۱.۰۰۰ ۰.6۸۱۴ PS 
* * * ۱.۰۰۰ ۰.۷9۰۳ ۰.65۴9 COR 

* * ۱.۰۰۰ ۰.۳۰۰5 ۰.6۱۳۱ ۰.6۰6۳ RQ 
* ۱.۰۰۰ ۰.۷۷95 ۰.۱۴۰9 - ۰.2۳65 ۰.۴۰۴۸ RL 

۱.۰۰۰ ۰.۸۸۷2 ۰.6۴۷۳ ۰.۳۳52 ۰.۱۴۴۱ ۰.2۳92 VA 
 (. تحقیق هاییافته منبع: )           

 
(LWUI  ) توسط    اطمینانینا شاخص    گربیان است که  )جهانی  بررسی  (  2۰۱۸اهیر و همکاران  از  استفاده  با 

( برای هر  Economist Intelligence Unitفضای نااطمینانی در گزارشات فصلی واحد اطلاعات اکونومیست )
های اقتصاد داخلی، وقایع تراز پرداختاست. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  شدهتعیینکشور 

را پوشش    مؤثرکلی عوامل    طوربهتجاری و خارجی، و   افزایش   .دهدمیبر ریسک در هر کشور  ادبیات  مطابق 
 اثر منفی بر ثبات نظام بانکی بگذارد. تواندمیشاخص نااطمینانی 

 
1. Rule of law 
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(𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖)   را در میان سایر   باشدمیفساد    ادراک  شاخص  گربیان که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور 
نشان   جهان  آن    هایداده .  دهدمی کشورهای  به  بین مربوط  مؤسسه  شفافیتتوسط   International) المللی 

Transparency )  به معنای   ۰که    کندمیفت  دریا  ۱۰۰تا    ۰کشور امتیازی بین    گردد. در این شاخص هرئه می ارا
ساز کاهش ثبات توانند زمینهمطابق با ادبیات افزایش فساد می  به معنای عدم وجود فساد است. ۱۰۰بسیار فاسد و 

 در نظام بانکی شود.
(Llr)   ها نقد بانک )موجودی نقد + مطالبات از بانک  صورت نسبت داراییریسک نقدینگی است و به   گربیان

 آید. دست میهبانک ب هایداراییها + اوراق مشارکت و اقلام در راه( به کل ک مرکزی + مطالبات از بان
(lCR)   اعتباری    گربیان سررسید   باشدمیریسک  )تسهیلات  غیر جاری  تسهیلات  نسبت  از  است  عبارت  و 

 بانک.  هایداراییوصول( به جمع کل الگذشته + معوق و مشکوک 
در  نداشته ولی  نظر وجود  اتفاق  نقدینگی  و  اعتباری  اثرات قطعی ریسک  به  نسبت  نظری  ادبیات  با  مطابق 

 توان برای هر دو ریسک متصور شد. ار اثر منفی بر ثبات بانکی را میمجموع انتظ
(lSIZE)   بانک است که    گربیان به  هایداراییلگاریتم جمع کل    صورتبهاندازه  بنابر  دست میبانک  آید و 

 پذیری بالا در سیستم بانکی دارد.دلیل ایجاد نوسانت نظام بانکی به ادبیات نظری دارای اثرات منفی بر ثبا
(GDPgr)  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و معیاری برای رشد اقتصادی است. بنابر ادبیات نظری رشد  گربیان

ها با بخش  ود عمل به تعهدادت مالی این واحدشده و سبب بهب  های اقتصادیعملکرد واحداقتصادی موجب تقویت  
 .  باشدمیبانکی شده و نتیجه آن افزایش ثبات بانکی 

(Inf  )معیاری برای سنجش ریسک اقتصادی است. که   که  باشدمیکننده  لگاریتم طبیعی شاخص قیمت مصرف
 مطابق ادبیات اقتصادی اثر منفی بر ثبات نظام بانکی دارد. 

(EXR)   ن ا ی ر ب د    گ ا ز آ ر  ا ز ا ب ی  م س ر ز  ر ا خ  ر ی ن د م ش ا . ب د ر ا د ی  ک ن ا ب م  ا ظ ن ت  ا ب ث ر  ب ی  ف ن م ر  ث ا ی  د ا ص ت ق ا ت  ا ی ب د ا ق  ب ا ط م ه  ک  . 
(loil  )مد حاصل از  . با توجه به وابستگی اقتصاد ایران به درآ باشدمیلگاریتم قیمت نفت خام ایران    گربیان

حلقه   تواندمیبودن اقتصاد ایران از سوی دیگر، تغییرات قیمت نفت خام  محور  سو، بانکصادارت نفت خام از یک
اثر مثبت و   باشد که  بانکی  نظام  ثبات  اقتصادی و  بین رشد  نظام    داریمعنیبازخوردی  ثبات  بگذارد. جای  ه ببر 

دست ه مربوط به قیمت نفت خام سنگین ایران از بانک مرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه ب  هایداده 
 آمده است.

مربوط به نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز و قیمت نفت خام سنگین ایران از سایت بانک   هایداده 
 آمده است.دست بهمرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه 

 
 روش پژوهش .2-4

مربوط به  پانل    هایداده ،  کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی در ایران  هایشاخصی اثرات  ارزیاب  جهتمقاله  در این  
افزار  مدل    تخمینو جهت    آوریجمع  ..ش ه۱۴۰۱-۱۳۸۷زمانی    بازهبرای    دولتی و خصوصی  ۱بانک  ۱۸ در نرم 

 
ا، صادرات،  شامل بانک تجارت، توسعه صادرات، پست بانک، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، رفاه، سامان، سرمایه، سین هابانکنمونه مربوط به  .۱

 .باشدمیزمین، خاورمیانه، شهر، دی، گردشگری ملت، کارآفرین، ایران

 

 

17Stata   ر تعمیم  ویکرداز  توسط    ( SYS –GMM)   سیستمییافته  گشتاور  ( ۱99۱)  ۱«باند »و    «آرلانو»که 
توسط  پیشنهاد  ادامه  در  و  یافت،  (  ۱99۸)  2« باند»و    «بلاندل»شده  دیدگاه است.    شدهاستفادهتوسعه   براساس 

سنجی استفاده  سازی اقتصادلحاظ مدلبه  بودن تعداد مقاطع از طول بازه زمانی، در صورت بزرگ( 2۰۱5)  ۳«پسران»
 . استپذیر برآوردگر توجیه این از 

توانایی آن در (  2۰۰۱)  ۴« بالتاجی »طبق دیدگاه  ،  اهای پانل دیتیکرد نسبت به مدلرو  اینترجیح استفاده از  
دلیل استفاده از مقادیر وقفه موجود در متغیر وابسته  ، بهچنینهم.  شودمی ی مستقل ناشی  متغیرها    زاییدرونکنترل  

نشده، کاهش و یا  ی مشاهدهگن، امکان کنترل ناهمیابزاری  متغیرها  خارجی در قالب    ورهایرگرسو مقادیر وقفه  
   .کندمی م بعد زمانی متغیر وابسته و مستقل را فراهم و خطی و تداکردن کامل مشکل هم برطرف

 
 نتایج و بحث .5

 آزمون ریشه واحد .1-5
  اطمینان حاصل گردد؛ی  متغیرها    )مانایی(  از پایاییاست    نیاز  شده در بخش قبلی،های تعیینمدل   تخمینپیش از  

عدم   کاذب  برسبب    ها  متغیر   پایاییزیرا  رگرسیون  مشکل  در  خواهد شدوز  پایایی   پژوهشاین  .  بررسی  جهت 
است. فرضیه   شدهاستفاده  ADF-Fisherو    ( 2۰۰۳و همکاران )  ایم  ؛(2۰۰2)  چو   و  لین  های، از روش هایمتغیر
باشد،    ۰.۰5مقادیر احتمال کمتر از    چهچنان. در این صورت،  باشدمی  متغیرها    ناپایایی  گربیانها  این آزمون   صفر

 . شده استگزارش نتایج آزمون ریشه واحد  2در جدول شماره . باشندی پایا میمتغیرهاشده و فرضیه صفر رد 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد  : 2جدول 
Table. 2: Unit root test results 

 متغیر 

ADF IPS LLC 

عرض از   نتایج
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 
 در سطح

Log Z-score 
5۰.2۱2 

(۰.۰5۸۱ ) 
۴۷.۳۰2 

(۰.۰9۸5 ) 
۰.26۰۸ - 

(۰.۳9۷۱ ) 
۰.5۱26 - 

(۰.۳۰۴۱ ) 
۰.2۰۴۸ 

(۰.5۸۱2 ) 
۱.۳9۸2 - 

 نامانا  ( ۰.۰۸۱۰)

Log wui 5.2۸۱2 
۱.۰۰۰ ) 

۴.2۱۱۴ 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.۳۳55 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.59۰6 
(۱.۰۰۰ ) 

۳.۴۰۰6 
(۰.999 ) 

9.55۸6 
 نامانا  ( ۱.۰۰۰)

Log cpi 2۴۱.۱۰۱ 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۴.6۴65 
(۰.999 ) 

۱5.۴۱۴۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱.۷695 
(۰.96۱ ) 

2۳.۴۴۷9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.6965 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log insq 62.95۱۰ 
(۰.۰۰۳ ) 

۱.۸99۳ 
(۰.۰۰۰ ) 

۳.۴۱2۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۳.۰۳۸ - 
(۰.۰۰۰ ) 

5.5۰99 - 
(۰.۰۰۰ ) 

2۱.9۱۳ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log size 6۷.۳656 
(۰.۰۰۱ ) 

۷5.۸۰۱9 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۷.2529 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱5.۱5۰9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

55.5۳۰۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

6۳.5۴66 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

 
1 Arellano, M. & Bond, S. 
2  Blundell & Bond 
3  Pesaran 
4  Baltagi, H. 
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

(𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖)   را در میان سایر   باشدمیفساد    ادراک  شاخص  گربیان که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور 
نشان   جهان  آن    هایداده .  دهدمی کشورهای  به  بین مربوط  مؤسسه  شفافیتتوسط   International) المللی 

Transparency )  به معنای   ۰که    کندمیفت  دریا  ۱۰۰تا    ۰کشور امتیازی بین    گردد. در این شاخص هرئه می ارا
ساز کاهش ثبات توانند زمینهمطابق با ادبیات افزایش فساد می  به معنای عدم وجود فساد است. ۱۰۰بسیار فاسد و 

 در نظام بانکی شود.
(Llr)   ها نقد بانک )موجودی نقد + مطالبات از بانک  صورت نسبت داراییریسک نقدینگی است و به   گربیان

 آید. دست میهبانک ب هایداراییها + اوراق مشارکت و اقلام در راه( به کل ک مرکزی + مطالبات از بان
(lCR)   اعتباری    گربیان سررسید   باشدمیریسک  )تسهیلات  غیر جاری  تسهیلات  نسبت  از  است  عبارت  و 

 بانک.  هایداراییوصول( به جمع کل الگذشته + معوق و مشکوک 
در  نداشته ولی  نظر وجود  اتفاق  نقدینگی  و  اعتباری  اثرات قطعی ریسک  به  نسبت  نظری  ادبیات  با  مطابق 

 توان برای هر دو ریسک متصور شد. ار اثر منفی بر ثبات بانکی را میمجموع انتظ
(lSIZE)   بانک است که    گربیان به  هایداراییلگاریتم جمع کل    صورتبهاندازه  بنابر  دست میبانک  آید و 

 پذیری بالا در سیستم بانکی دارد.دلیل ایجاد نوسانت نظام بانکی به ادبیات نظری دارای اثرات منفی بر ثبا
(GDPgr)  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و معیاری برای رشد اقتصادی است. بنابر ادبیات نظری رشد  گربیان

ها با بخش  ود عمل به تعهدادت مالی این واحدشده و سبب بهب  های اقتصادیعملکرد واحداقتصادی موجب تقویت  
 .  باشدمیبانکی شده و نتیجه آن افزایش ثبات بانکی 

(Inf  )معیاری برای سنجش ریسک اقتصادی است. که   که  باشدمیکننده  لگاریتم طبیعی شاخص قیمت مصرف
 مطابق ادبیات اقتصادی اثر منفی بر ثبات نظام بانکی دارد. 

(EXR)   ن ا ی ر ب د    گ ا ز آ ر  ا ز ا ب ی  م س ر ز  ر ا خ  ر ی ن د م ش ا . ب د ر ا د ی  ک ن ا ب م  ا ظ ن ت  ا ب ث ر  ب ی  ف ن م ر  ث ا ی  د ا ص ت ق ا ت  ا ی ب د ا ق  ب ا ط م ه  ک  . 
(loil  )مد حاصل از  . با توجه به وابستگی اقتصاد ایران به درآ باشدمیلگاریتم قیمت نفت خام ایران    گربیان

حلقه   تواندمیبودن اقتصاد ایران از سوی دیگر، تغییرات قیمت نفت خام  محور  سو، بانکصادارت نفت خام از یک
اثر مثبت و   باشد که  بانکی  نظام  ثبات  اقتصادی و  بین رشد  نظام    داریمعنیبازخوردی  ثبات  بگذارد. جای  ه ببر 

دست ه مربوط به قیمت نفت خام سنگین ایران از بانک مرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه ب  هایداده 
 آمده است.

مربوط به نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز و قیمت نفت خام سنگین ایران از سایت بانک   هایداده 
 آمده است.دست بهمرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه 

 
 روش پژوهش .2-4

مربوط به  پانل    هایداده ،  کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی در ایران  هایشاخصی اثرات  ارزیاب  جهتمقاله  در این  
افزار  مدل    تخمینو جهت    آوریجمع  ..ش ه۱۴۰۱-۱۳۸۷زمانی    بازهبرای    دولتی و خصوصی  ۱بانک  ۱۸ در نرم 

 
ا، صادرات،  شامل بانک تجارت، توسعه صادرات، پست بانک، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، رفاه، سامان، سرمایه، سین هابانکنمونه مربوط به  .۱

 .باشدمیزمین، خاورمیانه، شهر، دی، گردشگری ملت، کارآفرین، ایران

 

 

17Stata   ر تعمیم  ویکرداز  توسط    ( SYS –GMM)   سیستمییافته  گشتاور  ( ۱99۱)  ۱«باند »و    «آرلانو»که 
توسط  پیشنهاد  ادامه  در  و  یافت،  (  ۱99۸)  2« باند»و    «بلاندل»شده  دیدگاه است.    شدهاستفادهتوسعه   براساس 

سنجی استفاده  سازی اقتصادلحاظ مدلبه  بودن تعداد مقاطع از طول بازه زمانی، در صورت بزرگ( 2۰۱5)  ۳«پسران»
 . استپذیر برآوردگر توجیه این از 

توانایی آن در (  2۰۰۱)  ۴« بالتاجی »طبق دیدگاه  ،  اهای پانل دیتیکرد نسبت به مدلرو  اینترجیح استفاده از  
دلیل استفاده از مقادیر وقفه موجود در متغیر وابسته  ، بهچنینهم.  شودمی ی مستقل ناشی  متغیرها    زاییدرونکنترل  

نشده، کاهش و یا  ی مشاهدهگن، امکان کنترل ناهمیابزاری  متغیرها  خارجی در قالب    ورهایرگرسو مقادیر وقفه  
   .کندمی م بعد زمانی متغیر وابسته و مستقل را فراهم و خطی و تداکردن کامل مشکل هم برطرف

 
 نتایج و بحث .5

 آزمون ریشه واحد .1-5
  اطمینان حاصل گردد؛ی  متغیرها    )مانایی(  از پایاییاست    نیاز  شده در بخش قبلی،های تعیینمدل   تخمینپیش از  

عدم   کاذب  برسبب    ها  متغیر   پایاییزیرا  رگرسیون  مشکل  در  خواهد شدوز  پایایی   پژوهشاین  .  بررسی  جهت 
است. فرضیه   شدهاستفاده  ADF-Fisherو    ( 2۰۰۳و همکاران )  ایم  ؛(2۰۰2)  چو   و  لین  های، از روش هایمتغیر
باشد،    ۰.۰5مقادیر احتمال کمتر از    چهچنان. در این صورت،  باشدمی  متغیرها    ناپایایی  گربیانها  این آزمون   صفر

 . شده استگزارش نتایج آزمون ریشه واحد  2در جدول شماره . باشندی پایا میمتغیرهاشده و فرضیه صفر رد 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد  : 2جدول 
Table. 2: Unit root test results 

 متغیر 

ADF IPS LLC 

عرض از   نتایج
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 
 در سطح

Log Z-score 
5۰.2۱2 

(۰.۰5۸۱ ) 
۴۷.۳۰2 

(۰.۰9۸5 ) 
۰.26۰۸ - 

(۰.۳9۷۱ ) 
۰.5۱26 - 

(۰.۳۰۴۱ ) 
۰.2۰۴۸ 

(۰.5۸۱2 ) 
۱.۳9۸2 - 

 نامانا  ( ۰.۰۸۱۰)

Log wui 5.2۸۱2 
۱.۰۰۰ ) 

۴.2۱۱۴ 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.۳۳55 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.59۰6 
(۱.۰۰۰ ) 

۳.۴۰۰6 
(۰.999 ) 

9.55۸6 
 نامانا  ( ۱.۰۰۰)

Log cpi 2۴۱.۱۰۱ 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۴.6۴65 
(۰.999 ) 

۱5.۴۱۴۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱.۷695 
(۰.96۱ ) 

2۳.۴۴۷9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.6965 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log insq 62.95۱۰ 
(۰.۰۰۳ ) 

۱.۸99۳ 
(۰.۰۰۰ ) 

۳.۴۱2۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۳.۰۳۸ - 
(۰.۰۰۰ ) 

5.5۰99 - 
(۰.۰۰۰ ) 

2۱.9۱۳ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log size 6۷.۳656 
(۰.۰۰۱ ) 

۷5.۸۰۱9 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۷.2529 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱5.۱5۰9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

55.5۳۰۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

6۳.5۴66 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

 
1 Arellano, M. & Bond, S. 
2  Blundell & Bond 
3  Pesaran 
4  Baltagi, H. 
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Log cr 
۳۸.۴۷۱2 

(۰.۳5۸۳ ) 
۴۳.۰۳9۰ 

(۰.۱95۳ ) 
۰.29۰۳ 

(۰.6۱۴2 ) 
۰.۷۰5۰ - 

(۰.2۴۰۴ ) 
۱.۱۳۱۸ - 

(۰.۱2۸۸ ) 
۳.۱6۷۰ - 

 نامانا  ( ۰.۰۰۰)

Log lr 
5۳.۴۸۱۰ 

(۰.۰۳۰ ) 
62.29۱۷ 

(۰.۰۰۴ ) 
۱.6۳۳6 - 

(۰.۰5۱ ) 
2.۷۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.۱569 - 

(۰.۰۰۰ ) 
5.2۳9۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log oil 
5۷.۸۸۳۴ 

(۰.۰۱۱ ) 
5۳.96۱۳ 

(۰.۰2۷ ) 
۳.۰2۸2 - 

(۰.۰۰2 ) 
2.۴5۱۰ - 

(۰.۰۰۷ ) 
۴.۴۳92 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.69۷۳ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۰.۱۴۱۸ 

(۱.۰۰۰ ) 
۱۷.۴۴۰6 

(۰.996 ) 
9.۷۳22 

(۱.۰۰۰ ) 
۱.2۰۸5 

(۰.۸۸6 ) 
9.۷۴92 

(۱.۰۰۰ ) 
2.۰۴۷۰ 

 نامانا  ( ۰.9۷9)

Log exr 
۱.۰۰۷۳ 

(۱.۰۰۰ ) 
2۳.۷۰9۷ 

(۰.9۴2 ) 
۸.۱262 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.۴۳5۰ 

(۰.66۸۳ ) 
۴.2۳۱۰ 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.2۷۱۰ 

 نامانا  ( ۰.6۰6۸)

Gdogr 
۱۱5.5۷۰ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷2.۸۴۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷.۴۳5۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۳52 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۷5۱2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.۷۷5۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 تفاضل مرتبه اول

Log Z-score 
۱2۸.59۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
96.9۰6 

(۰.۰۰۰ ) 
۸.۱۴۰ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۱۸ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۱6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱2.2۸9 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log wui ۷۸.۷65 
(۰.۰۰۰ ) 

9۰.۰۳2 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.۷۸۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

2.5۰۷ - 
(۰.۰۰6 ) 

۱.۳9۱ - 
(۰.۰۸2 ) 

9.5۰۷ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log cr 
۱69.۸۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱۱.69۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۰.5۰۴2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۴.5۸69 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۴.۱۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۰۱۸۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳6۸۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۰۰۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۷۳۳ - 

(۰.۰۰۰ ) 
2.5۰۴۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰6)

Log exr 
۱۴۱.6۳5 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳۱۳۱ 

(۰.۰۰۰ ) 
9.2۴6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۴9۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.5۴2۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۸۳۴۸ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 هستند. داریمعنیسطح  گربیاناعداد داخل پرانتز (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 

 ترکیبی هایدادهانباشتگی آزمون هم .2-5
این است   انباشتگی همانباشتگی است. هدف اصلی از بررسی  ها، بررسی آزمون همبعدی پیش از برآورد مدل  آزمون

، اما امکان دارد ترکیب خطی این باشندمیو دارای روند تصادفی    پایا نبودهاکثر سری زمانی اقتصادی    اگرچهکه  
 ا و بدون روند تصادفی باشند.  پایمدت در بلند متغیرها

 
 ADFوسترلند و  انباشتگیهمنتایج آزمون  : 3جدول 

Table 3: Results of Westerland and ADF cointegration tests 
 

 Statistic P-value آزمون وسترلند 

 ( ۰.۰۰۰) ۴.5۱۳۸ ۱مدل 
 ( ۰.۰۳۷) ۱.۷۸55 2مدل 
 ( ۰.۰۰۰) ۴.2۸۰9 ۳مدل 

 ADF Statistic P-valueآماره 
 ( ۰.۰۱۸) 55.۸۷۷ ۱مدل 
 ( ۰.۰۰۱) 6۷.2۴۰ 2مدل 
 ( ۰.۰۰۱) ۳.۰۱۰9 ۳مدل 

 (. تحقیق هاییافته منبع: )             

 

 

های مورد بررسی رد  در تمام مدل  انباشتگیهم( فرضیه صفر بر عدم وجود  ۳شده در جدول )نتایج ارائه   مطابق  
این  می به عبارت دیگر ترکیب  بلند  متغیرهاگردد.  از وجود رگرسیون کاذب در  نگرانی  ایستا است و بدون  مدت 

 گردند.برآورد می هایمدل
 

 نتایجتفسیر برآورد مدل و  .3-5
 شده است. ارائه  ،۴در جدول    هاآنو نتایج    تخمین زده  GMM-SYSبه وسیله رویکرد    شده پژوهشتعیین  هایمدل

 
  ( GMM-SYS) سیستمییافته تعمیم گشتاورنتایج برآورد مدل  :4جدول 

Table 4: Results of estimation of the generalized moment model of the system (GMM-SYS) 
  

 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 
 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 

lz-score)) 
۰.5۷۰۳ 

* 
۰.۸5۰6 

* 
۰.۷۳2۸ 

* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۱۰۰۳ - 

* - - 

 ۰.۰۷۰6 ( Linsq)لگاریتم کیفیت نهادی 
* - - 

 - ۰.625۴ ( lci) لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۱۰۰۸ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

۰.۷۰5۰ - 
* - 

 ۰.۰2۴9 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )
* 

۰.۰2۴۷ 
* 

۰.۰۰۳۰ 
* 

 - ۰.۰۴۰۷ _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

۰.۰۴۰۱ - 
* 

 - ۰.۰۴۳۰ _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
 ** 

۰.۰56۰ - 
* 

 ۰.۱2۸6 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

۰.۱652 
* 

 - ۰.۱۷2۳ _ (inf)نرخ تورم 
* 

۰.25۷6 - 
* 

 ۰.۰6۰۳ - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

 است.  ۰.۱، *** معناداری در سطح ۰.۰5، **معناداری در سطح ۰.۰۱*معناداری در سطح (. تحقیق هاییافتهمنبع: )  
 

در جدول   هاآن در ادامه نتایج    هایی است کهرد مدل پویا نیاز به انجام آزمونجهت اطمینان از معتبر بودن نتایج برآو
 شده است. گزارش  6و  5
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

Log cr 
۳۸.۴۷۱2 

(۰.۳5۸۳ ) 
۴۳.۰۳9۰ 

(۰.۱95۳ ) 
۰.29۰۳ 

(۰.6۱۴2 ) 
۰.۷۰5۰ - 

(۰.2۴۰۴ ) 
۱.۱۳۱۸ - 

(۰.۱2۸۸ ) 
۳.۱6۷۰ - 

 نامانا  ( ۰.۰۰۰)

Log lr 
5۳.۴۸۱۰ 

(۰.۰۳۰ ) 
62.29۱۷ 

(۰.۰۰۴ ) 
۱.6۳۳6 - 

(۰.۰5۱ ) 
2.۷۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.۱569 - 

(۰.۰۰۰ ) 
5.2۳9۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log oil 
5۷.۸۸۳۴ 

(۰.۰۱۱ ) 
5۳.96۱۳ 

(۰.۰2۷ ) 
۳.۰2۸2 - 

(۰.۰۰2 ) 
2.۴5۱۰ - 

(۰.۰۰۷ ) 
۴.۴۳92 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.69۷۳ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۰.۱۴۱۸ 

(۱.۰۰۰ ) 
۱۷.۴۴۰6 

(۰.996 ) 
9.۷۳22 

(۱.۰۰۰ ) 
۱.2۰۸5 

(۰.۸۸6 ) 
9.۷۴92 

(۱.۰۰۰ ) 
2.۰۴۷۰ 

 نامانا  ( ۰.9۷9)

Log exr 
۱.۰۰۷۳ 

(۱.۰۰۰ ) 
2۳.۷۰9۷ 

(۰.9۴2 ) 
۸.۱262 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.۴۳5۰ 

(۰.66۸۳ ) 
۴.2۳۱۰ 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.2۷۱۰ 

 نامانا  ( ۰.6۰6۸)

Gdogr 
۱۱5.5۷۰ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷2.۸۴۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷.۴۳5۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۳52 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۷5۱2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.۷۷5۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 تفاضل مرتبه اول

Log Z-score 
۱2۸.59۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
96.9۰6 

(۰.۰۰۰ ) 
۸.۱۴۰ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۱۸ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۱6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱2.2۸9 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log wui ۷۸.۷65 
(۰.۰۰۰ ) 

9۰.۰۳2 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.۷۸۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

2.5۰۷ - 
(۰.۰۰6 ) 

۱.۳9۱ - 
(۰.۰۸2 ) 

9.5۰۷ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log cr 
۱69.۸۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱۱.69۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۰.5۰۴2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۴.5۸69 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۴.۱۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۰۱۸۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳6۸۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۰۰۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۷۳۳ - 

(۰.۰۰۰ ) 
2.5۰۴۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰6)

Log exr 
۱۴۱.6۳5 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳۱۳۱ 

(۰.۰۰۰ ) 
9.2۴6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۴9۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.5۴2۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۸۳۴۸ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 هستند. داریمعنیسطح  گربیاناعداد داخل پرانتز (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 

 ترکیبی هایدادهانباشتگی آزمون هم .2-5
این است   انباشتگی همانباشتگی است. هدف اصلی از بررسی  ها، بررسی آزمون همبعدی پیش از برآورد مدل  آزمون

، اما امکان دارد ترکیب خطی این باشندمیو دارای روند تصادفی    پایا نبودهاکثر سری زمانی اقتصادی    اگرچهکه  
 ا و بدون روند تصادفی باشند.  پایمدت در بلند متغیرها

 
 ADFوسترلند و  انباشتگیهمنتایج آزمون  : 3جدول 

Table 3: Results of Westerland and ADF cointegration tests 
 

 Statistic P-value آزمون وسترلند 

 ( ۰.۰۰۰) ۴.5۱۳۸ ۱مدل 
 ( ۰.۰۳۷) ۱.۷۸55 2مدل 
 ( ۰.۰۰۰) ۴.2۸۰9 ۳مدل 

 ADF Statistic P-valueآماره 
 ( ۰.۰۱۸) 55.۸۷۷ ۱مدل 
 ( ۰.۰۰۱) 6۷.2۴۰ 2مدل 
 ( ۰.۰۰۱) ۳.۰۱۰9 ۳مدل 

 (. تحقیق هاییافته منبع: )             

 

 

های مورد بررسی رد  در تمام مدل  انباشتگیهم( فرضیه صفر بر عدم وجود  ۳شده در جدول )نتایج ارائه   مطابق  
این  می به عبارت دیگر ترکیب  بلند  متغیرهاگردد.  از وجود رگرسیون کاذب در  نگرانی  ایستا است و بدون  مدت 

 گردند.برآورد می هایمدل
 

 نتایجتفسیر برآورد مدل و  .3-5
 شده است. ارائه  ،۴در جدول    هاآنو نتایج    تخمین زده  GMM-SYSبه وسیله رویکرد    شده پژوهشتعیین  هایمدل

 
  ( GMM-SYS) سیستمییافته تعمیم گشتاورنتایج برآورد مدل  :4جدول 

Table 4: Results of estimation of the generalized moment model of the system (GMM-SYS) 
  

 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 
 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 

lz-score)) 
۰.5۷۰۳ 

* 
۰.۸5۰6 

* 
۰.۷۳2۸ 

* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۱۰۰۳ - 

* - - 

 ۰.۰۷۰6 ( Linsq)لگاریتم کیفیت نهادی 
* - - 

 - ۰.625۴ ( lci) لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۱۰۰۸ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

۰.۷۰5۰ - 
* - 

 ۰.۰2۴9 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )
* 

۰.۰2۴۷ 
* 

۰.۰۰۳۰ 
* 

 - ۰.۰۴۰۷ _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

۰.۰۴۰۱ - 
* 

 - ۰.۰۴۳۰ _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
 ** 

۰.۰56۰ - 
* 

 ۰.۱2۸6 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

۰.۱652 
* 

 - ۰.۱۷2۳ _ (inf)نرخ تورم 
* 

۰.25۷6 - 
* 

 ۰.۰6۰۳ - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

 است.  ۰.۱، *** معناداری در سطح ۰.۰5، **معناداری در سطح ۰.۰۱*معناداری در سطح (. تحقیق هاییافتهمنبع: )  
 

در جدول   هاآن در ادامه نتایج    هایی است کهرد مدل پویا نیاز به انجام آزمونجهت اطمینان از معتبر بودن نتایج برآو
 شده است. گزارش  6و  5
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استفاده گردید.    2« سارگان»از آماره آزمون تشخیص  مورد استفاده در تخمین    ۱ی ابزاری متغیرهامنظور معتبر بودن  به
بودن   معتبر  بر  دلالت  آزمون  این  صفر  استمتغیرهافرضیه  آزمون  در  استفاده  مورد  ابزاری   ( 2۰۱2،  ۳)گرین   ی 

بهچنینهم تخمین،  سازگاری  از  اطمینان  خود،  GMMزننده  منظور  اختلال   بستگیهموجود  جملات  سریالی 
  بستگی همعدم وجود خود   گر بیان صفر این آزمون    ۀاست. فرضی  شدهاستفاده   آرلانو و باند   آزمون   گیری شده از تفاضل

 است.  شدهگزارش برای هر سه مدل   (6( و )5)ها به ترتیب در جداول نتایج این آزمون  .بین جملات اخلال است
 

 نتایج آزمون سارگان برای معتبر بودن متغیر ابزاری  : 5جدول 
Table 5: Results of Sargan's test for the validity of the instrumental variable 

 
 مدل سوم  مدل دوم  مدل اول  آزمون سارگان 

 دو خی ۀآمارمقدار 
 سطح احتمال

۱۴.۱۸۷6 
(۱.۰۰۰ ) 

۷.۸۰92 
(۱.۰۰۰ ) 

۱۱.2۸6۴ 
(۱.۰۰۰ ) 

 (. تحقیق هاییافتهمنبع: )
 

ی ابزاری، یا به متغیرهاپسماندها با    بستگیهم دهد که فرضیه صفر مبنی بر عدم  نتایج آزمون سارگان نشان می 
دار مرتبه اول  شود. به عبارت دیگر، مقدار وقفه عبارتی معتبر بودن ابزارها، در هر سه مدل تحت بررسی رد نمی

بین جملات اختلال   بستگیهماثرات    تورش متغیر ابزاری در مدل، برای رفع    عنوان  به   متغیر شاخص ثبات بانکی
 .کار رفته استمعتبر به طور ی توضیحی، بهمتغیرهاو 
 

 جملات اخلال  بستگیهمآرلانو و باند برای تعیین مرتبه خودن و نتایج آزم : 6جدول 
Table 6: Results of Arellano and Bond test to determine the degree of autocorrelation of 
disruptive sentences 
 

 مدل سوم مدل دوم  مدل اول بستگی همخود ۀمرتب
 AR(1)    ۰.۰2۰5 ۰.۰2۱۰ ۰.۰۰92 اول

 AR(2) ۰.۳۳69 ۰.۴۰6۴ ۰.2655دوم 
 (. تحقیق هاییافتهمنبع: )

 
خود وجود  عدم  بر  مبنی  صفر  فرضیه  فوق،  جدول  نتایج  به  توجه  اختلال   بستگیهمبا  جملات  بین 

است. در مقابل، فرضیه  ۰.۰5آن کمتر از  p-value زیرا ؛شودرد می( AR(1)) شده برای مرتبه اولگیریتفاضل
توان نتیجه  است. بنابراین، می  ۰.۰5آن بیشتر از   p-value شود، زیرارد نمی (  AR(2)) صفر برای مرتبه دوم

جملات اختلال در مرتبه اول وجود دارد، اما در مرتبه دوم وجود ندارد. در نتیجه، روش   بستگیهمگرفت که خود
 .های پژوهش مناسب بوده و توانسته است اثرات ثابت را حذف کندآرلانو و باند برای تخمین مدل

 
دار مرتباه اول متغیر وابساااتاه مرتباه اول، از مقادار وقفاه  بساااتگیدر این مطاالعاه با توجه به محادودیت دوره زمانی مورد بررسااای و وجود خود هم .۱

 شده است.عنوان متغیر ابزاری استفاده)شاخص ثبات بانکی( به
2 Sargan 
3 Greene 



89
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

در    دارمعنیاثر مثبت و    دهندهنشان   ،مدل  سهوقفه مرتبه اول شاخص ثبات بانکی در هر  نتایج برآورد مربوط به  
 داریمعنی  طوربهثبات بانکی دوره قبلی    ،این است که  گربیان. این رابطه مثبت  بر ثبات بانکی داردسطح یک درصد  

شده از مطلوب به ارث برده داشتن وضعیت ترازنامه    چنینهمو انتظار ارائه خدمات بهتر و    نامیخوش به دلیل ایجاد  
  .شودمیدوره قبلی به افزایش ثبات نظام بانکی در دوره فعلی منجر 

ی  طور بهرفتاری مطابق بر انتظار دارد.  ی نهادی بر ثبات بانکی  متغیرهاورد مدل اول در قالب اثرات  نتایج برآ
ا مثبت و معناداری در سطح یک درصد بر شاخص ثبات بانکی دارند ام  تأثیرکه، افزایش شاخص حاکمیت قانون  

بر ثبات بانکی   دارمعنی  لحاظ آماریبه  اقتصادی اثر منفی و  هایسیاستاطمینانی  شاخص مربوط به ادارک فساد و نا
ثبت کرده  نشان  از خود  این  با  دهدمیاند.  در کشور   نهادها  بهبود کیفیت  مالی و کاهش که،  نوآوری  عث رشد 

منجر به افزایش ثبات نظام بانکی شده و سبب تسهیل رشد    تواندمیهای تخصیص اعتبارات خواهد شد که هزینه
 سک سیستماتیک در نظام بانکی شود.اقتصادی و کاهش ری

بر    دارمعنیمنفی و    تأثیراز  بود، نشان    ریسک اعتباری و ریسک نقدینگیمربوط به    مدل دوم که  نتایج برآورد
 منظوربه بانک را    ،در این موضوع دانست که وجود ریسک نقدینگی  توانمیثبات بانکی دارد. علت این اثرات را  

  تا اقدام  کندمی  ناچار  گذاران برای دریافت پول نقد( )هجوم سپرده  داشتن شرایط لازم برای مواجهه با چنین ریسکی
)هر چند بدون عایدی و بازده برای بانک( را داشته باشند؛   شوندگی بالا قدرت نقد  کند که  هایداراییبه افزایش  
دلیل این  چنینهم. شودمیو منجر به کاهش ثبات بانکی  برای بانک شدهافزایش هزینه فرصت باعث همین امر 

منفی    تأثیر  چنینهمجو کرد.  وجست  هابانک در عدم مدیریت مناسب ریسک نقدینگی توسط    توانمی اثر منفی را  
، الوصولمشکوک    ،در اثری که افزایش هزینه فرصت مطالبات معوق  توانمیریسک اعتباری بر ثبات بانکی را  

به کاهش منجر    کرده وامکان کسب درآمد بانک را سلب   شده کهبلوکه  هایداراییدر مجموع  و    سررسید گذشته
 ، دانست.  شودمیکاهش ثبات بانکی  سودآوری بانک و در نهایت

اندازه بانک با ثبات  دارمعنیاثر مثبت و . از خود نشان داددر دو مدل  بر ثبات بانکی اندازه بانک رفتار متفاوتی 
در    با این شرط کهکوچک )    هایبانک تر در مقایسه با  بزرگ  هایبانک  ،است کهقابل توجیه  بانکی از این جهت  

به لحاظ سودآوری قرار  موقعیت و فرصت مناسب  لحاظ داشتن  ( بهقرار داشته باشندمقیاس بهینه اقتصادی خود  
با بهبود کیفیت نهادی کشور  دارمعنیاین رابطه مثبت و ی را فراهم کند؛ افزایش ثبات بانک زمینه تواندمیداشته و 

  این امر است  ۀدهندنشان  2اندازه بانک در مدل    دارمعنیاز طرفی دیگر رابطه منفی و  ثبیت و افزایش یابد.    تواندمی
ثباتی بیشتری یافته و بیبانکی افزایش  هایریسکبه دلیل گسترش    هابانکپذیری  که با افزایش اندازه بانک نوسان

  .کندمیبرای نظام بانکی ایجاد 
قیمت نفت به دلیل اهمیت جایگاه  هاآنس أ ی کلان اقتصادی و در رمتغیرهابرآورد مدل سوم در قالب اثرات 

 ت بانکی در ایران است؛بین رشد قیمت نفت خام و ثبا  دارمعنیرابطه مثبت و    ۀدهندنشان نفت در اقتصاد ایران،  
های اقتصادی شده و همین امر اقتصادی و افزایش سودآوری بنگاه  منجر به بهبود رشدافزایش قیمت نفت خام  

نرخ ،  چنینهم.  شودمیافزایش ثبات نظام بانکی    ؛ برآیند این امر سببشودمیجاری    هایوامنکول    سبب کاهش
 داری معنیاثر مثبت و    دهندهنشان مدل    سهدر هر    شاخص معرف رشد اقتصادیعنوان  بهتولید ناخالص داخلی  رشد  

نرخ رشد  با افزایش  چنین تلقی کرد که،    توانمییک درصد است. این اثر مثبت را    داریمعنیاین متغیر در سطح  
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مردم به دلیل رونق اقتصادی  های اقتصادی و  داخت تسهیلات دریافتی توسط بنگاهتولید ناخالص داخلی، توان باز پر
افزایش   اثر مثبت  ،چنینهم  .شودمییافته و همین امر سبب افزایش ثبات نظام بانکی  افزایش   شده ناشی از آن،ایجاد

ارز حقیقی بیانها در سال  نرخ  بانکی  ثبات  بر  بررسی  با  گری مورد  ارز    این حقیقت است که،  نرخ  توان افزایش 
یافته که برآیند این  افزایشپرداخت اقساط تسهیلات بانکی  ها برای بازبنگاه  مالیتوان  تبع آن  صادارتی کشور و به

منجر   بانکی  عوامل  ثبات  افزایش  نتیجه،  در  و  بانکی  افزایش سودهی  قیمت    .شودمیبه   کنندهمصرفشاخص 
رد که،  چنین بیان ک  توانمی بر ثبات بانکی دارد. این اثر منفی را    داریمعنیاثر منفی و  ،  معرف نرخ تورم  عنوانهب

نرخ بهره حقیقی شده و   شدنمنفیدلیل گیرندگان بهتسهیلات انگیزهافزایش  و  اندازتورم باعث کاهش انگیزه پس
دلیل پرداخت ر مقابل افزایش مصارف بههمین امر سبب کاهش منابع بانکی د.  شودمیسبب انحراف منابع مالی  

 انفعالات سبب کاهش ثبات بانکی خواهد شد.  و؛ نتیجه این فعلشودمیبانکی  هایریسکتسهیلات و گسترش 
 

 پژوهش  هاییافتهاستحکام . 1-2-5
های تکمیلی با تغییر در اندازه نمونه  های پژوهش، تحلیلمنظور ارزیابی پایداری و اعتبار نتایج حاصل از مدل به

در این راستا، هر سه مدل پژوهش با اندازه نمونه متفاوت مجدداً برآورد گردیدند و نتایج در جدول   آماری انجام شد.
ها نداشته و نتایج معناداری بر نتایج مدل   تأثیردهد که تغییر در حجم نمونه  ها نشان مییافتهاست.    شدهارائه(  ۷)

ها، منظور بررسی بیشتر استحکام مدل علاوه بر این، به   .اندچنان معتبر باقی مانده های اولیه همحاصل از تحلیل 
حذف شدند. نتایج حاصل از این تغییرات   هاآنها اضافه یا از  صورت انتخابی به مدل ی مستقل بهمتغیرهابرخی از  

توجهی نداشته و نتایج    شده حساسیت قابلی واردمتغیرهاها نسبت به تغییرات در  نیز نشان داد که ساختار مدل 
اصلی پژوهش از پایداری مناسبی برخوردار هستند. با توجه به تمرکز مقاله بر نتایج اصلی، از ارائه جداول مربوط به  

 .نظر شده استهای تکمیلی صرف این تحلیل
قبولی برخوردار بوده و    های پژوهش از اعتبار و پایداری قابلدهد که یافتههای تکمیلی نشان میاین تحلیل

 .باشندآمده مستقل از تغییرات در اندازه نمونه و ساختار مدل می دستنتایج به
 

 پژوهش   هاییافتهاستحکام   : 7جدول 
Table 7: Strength of research findings 

 
 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 

 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 
lz-score)) 

۰.52۰۷۷ 
* 

0.9965 
* 

0.5578 
* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۰۸22 - 

* - - 

 ۰.9۴۰6 ( Linsqلگاریتم کیفیت نهادی  )
*** * - - 

 - ۰.۴66۳ ( lci)  لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۷۴۳۷ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

0.0989 
**** - 

 ۰.۰۰۱۳ 0.0014 0.0064 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )

 

 

* **** * 

 0.0454- _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

0.0805- 
* 

 0.0980- _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
* 

0.0542- 
* 

 0.2085 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

0.4291 
** 

 _ (infنرخ تورم  )
0.3026- 

* 
0.7843- 

* 

 0.2584 - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

Sargan test 10.0768 
(1.000) 

8.8281 
(1.000) 

8.0366 
(1.000) 

Ar(1) -2.1458 
(0.0319) 

-2.7695 
(0.0056) 

-2.5962 
(0.0094) 

Ar(2) -0.7437 
(0.4570) 

0.0298 
(0.9762) 

1.9134 
(0.5570) 

آماری   داریمعنی، **** فاقد ۰.۱، *** معناداری در سااطح  ۰.۰5، **معناداری در سااطح ۰.۰۱*معناداری در سااطح (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 است.

 
 گیری نتیجه .6
های اخیر توجه بسیاری  های است که در سال گذار بر آن، یکی از چالشتأثیر ثبات نظام بانکی و شناسایی عوامل   

وجود نظام بانکی   طوری کههمان  حوزه پولی و مالی را به خود جلب کرده است.  گذارانسیاستاز اندیشمندان و  
که عدم   نقطه مقابل آن، آثار سویی است،باثبات و با کارکرد مناسب برای رسیدن به رشد اقتصادی مطلوب الزامی 

در سطح بانکی  و سیاسی    اقتصادی  کلان  ثبات  اجتماعی  اثرات  بهو  و  بانکی  درماندگی بخش  از  آن ناشی  تبع 
نظام بانکی گذار بر ثبات  تأثیربنابراین شناسایی عوامل    ، قابل توجه است.دارد  شده در نظام مالیایجاد  هایبحران

ح ثبات بانکی بر سط  تواندمی. طبق دیدگاه اقتصاددانان حوزه مالی کیفیت نهادهای یک کشور  باشد میضروری  
،  رانی حکمشامل شاخص  که  های نهادی  کیفیت  تأثیر، در این مطالعه به بررسی  گذار باشد؛ برای این منظورتأثیر

بر ثبات نظام ی کنترلی  متغیرها در کنار عوامل درون بانکی و  شاخص نااطمینانی اقتصادی و شاخص ادراک فساد  
  مدل مجزا و با استفاده از  سه ( در  GMM-SYSسیستمی )یافته  تعمیمبا استفاده از روش گشتاورهای    ایران،بانکی  

برای دوره زمانی   پانل  هایدادهدر قالب    دولتی و خصوصیبانک  تایی از    ۱۸  نمونه ی  ای مربوط به ترازنامه  هایداده 
   .ه استشد.ش پرداختهه ۱۴۰۱ – ۱۳۸۷

دوره از شاخص  سه مدل تحت بررسی، در هر  در هر    ( Z-Score)  شاخص ثبات بانکی  داد که،نشان نتایج برآورد  
 « پاشازاده»مطالعه    هاییافتهاین نتایج ناسازگار با    پذیرد.می  تأثیر  مثبت و معناداری  طوربهقبل،    ثبات بانکی دوره

(  2۰2۴هوانگ و همکاران )و ( 2۰2۴حلاچ و همکاران )راستا با نتایج مطالعه ولی هم ،باشدمی( ۱۴۰۱و همکاران )
اظهار کرد که   توانمیکه مقدار ضریب وقفه اول ثبات بانکی کمتر از واحد است، بنابراین  با توجه با این  .باشدمی
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
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مردم به دلیل رونق اقتصادی  های اقتصادی و  داخت تسهیلات دریافتی توسط بنگاهتولید ناخالص داخلی، توان باز پر
افزایش   اثر مثبت  ،چنینهم  .شودمییافته و همین امر سبب افزایش ثبات نظام بانکی  افزایش   شده ناشی از آن،ایجاد

ارز حقیقی بیانها در سال  نرخ  بانکی  ثبات  بر  بررسی  با  گری مورد  ارز    این حقیقت است که،  نرخ  توان افزایش 
یافته که برآیند این  افزایشپرداخت اقساط تسهیلات بانکی  ها برای بازبنگاه  مالیتوان  تبع آن  صادارتی کشور و به

منجر   بانکی  عوامل  ثبات  افزایش  نتیجه،  در  و  بانکی  افزایش سودهی  قیمت    .شودمیبه   کنندهمصرفشاخص 
رد که،  چنین بیان ک  توانمی بر ثبات بانکی دارد. این اثر منفی را    داریمعنیاثر منفی و  ،  معرف نرخ تورم  عنوانهب

نرخ بهره حقیقی شده و   شدنمنفیدلیل گیرندگان بهتسهیلات انگیزهافزایش  و  اندازتورم باعث کاهش انگیزه پس
دلیل پرداخت ر مقابل افزایش مصارف بههمین امر سبب کاهش منابع بانکی د.  شودمیسبب انحراف منابع مالی  

 انفعالات سبب کاهش ثبات بانکی خواهد شد.  و؛ نتیجه این فعلشودمیبانکی  هایریسکتسهیلات و گسترش 
 

 پژوهش  هاییافتهاستحکام . 1-2-5
های تکمیلی با تغییر در اندازه نمونه  های پژوهش، تحلیلمنظور ارزیابی پایداری و اعتبار نتایج حاصل از مدل به

در این راستا، هر سه مدل پژوهش با اندازه نمونه متفاوت مجدداً برآورد گردیدند و نتایج در جدول   آماری انجام شد.
ها نداشته و نتایج معناداری بر نتایج مدل   تأثیردهد که تغییر در حجم نمونه  ها نشان مییافتهاست.    شدهارائه(  ۷)

ها، منظور بررسی بیشتر استحکام مدل علاوه بر این، به   .اندچنان معتبر باقی مانده های اولیه همحاصل از تحلیل 
حذف شدند. نتایج حاصل از این تغییرات   هاآنها اضافه یا از  صورت انتخابی به مدل ی مستقل بهمتغیرهابرخی از  

توجهی نداشته و نتایج    شده حساسیت قابلی واردمتغیرهاها نسبت به تغییرات در  نیز نشان داد که ساختار مدل 
اصلی پژوهش از پایداری مناسبی برخوردار هستند. با توجه به تمرکز مقاله بر نتایج اصلی، از ارائه جداول مربوط به  

 .نظر شده استهای تکمیلی صرف این تحلیل
قبولی برخوردار بوده و    های پژوهش از اعتبار و پایداری قابلدهد که یافتههای تکمیلی نشان میاین تحلیل

 .باشندآمده مستقل از تغییرات در اندازه نمونه و ساختار مدل می دستنتایج به
 

 پژوهش   هاییافتهاستحکام   : 7جدول 
Table 7: Strength of research findings 

 
 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 

 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 
lz-score)) 

۰.52۰۷۷ 
* 

0.9965 
* 

0.5578 
* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۰۸22 - 

* - - 

 ۰.9۴۰6 ( Linsqلگاریتم کیفیت نهادی  )
*** * - - 

 - ۰.۴66۳ ( lci)  لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۷۴۳۷ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

0.0989 
**** - 

 ۰.۰۰۱۳ 0.0014 0.0064 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )

 

 

* **** * 

 0.0454- _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

0.0805- 
* 

 0.0980- _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
* 

0.0542- 
* 

 0.2085 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

0.4291 
** 

 _ (infنرخ تورم  )
0.3026- 

* 
0.7843- 

* 

 0.2584 - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

Sargan test 10.0768 
(1.000) 

8.8281 
(1.000) 

8.0366 
(1.000) 

Ar(1) -2.1458 
(0.0319) 

-2.7695 
(0.0056) 

-2.5962 
(0.0094) 

Ar(2) -0.7437 
(0.4570) 

0.0298 
(0.9762) 

1.9134 
(0.5570) 

آماری   داریمعنی، **** فاقد ۰.۱، *** معناداری در سااطح  ۰.۰5، **معناداری در سااطح ۰.۰۱*معناداری در سااطح (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 است.

 
 گیری نتیجه .6
های اخیر توجه بسیاری  های است که در سال گذار بر آن، یکی از چالشتأثیر ثبات نظام بانکی و شناسایی عوامل   

وجود نظام بانکی   طوری کههمان  حوزه پولی و مالی را به خود جلب کرده است.  گذارانسیاستاز اندیشمندان و  
که عدم   نقطه مقابل آن، آثار سویی است،باثبات و با کارکرد مناسب برای رسیدن به رشد اقتصادی مطلوب الزامی 

در سطح بانکی  و سیاسی    اقتصادی  کلان  ثبات  اجتماعی  اثرات  بهو  و  بانکی  درماندگی بخش  از  آن ناشی  تبع 
نظام بانکی گذار بر ثبات  تأثیربنابراین شناسایی عوامل    ، قابل توجه است.دارد  شده در نظام مالیایجاد  هایبحران

ح ثبات بانکی بر سط  تواندمی. طبق دیدگاه اقتصاددانان حوزه مالی کیفیت نهادهای یک کشور  باشد میضروری  
،  رانی حکمشامل شاخص  که  های نهادی  کیفیت  تأثیر، در این مطالعه به بررسی  گذار باشد؛ برای این منظورتأثیر

بر ثبات نظام ی کنترلی  متغیرها در کنار عوامل درون بانکی و  شاخص نااطمینانی اقتصادی و شاخص ادراک فساد  
  مدل مجزا و با استفاده از  سه ( در  GMM-SYSسیستمی )یافته  تعمیمبا استفاده از روش گشتاورهای    ایران،بانکی  

برای دوره زمانی   پانل  هایدادهدر قالب    دولتی و خصوصیبانک  تایی از    ۱۸  نمونه ی  ای مربوط به ترازنامه  هایداده 
   .ه استشد.ش پرداختهه ۱۴۰۱ – ۱۳۸۷

دوره از شاخص  سه مدل تحت بررسی، در هر  در هر    ( Z-Score)  شاخص ثبات بانکی  داد که،نشان نتایج برآورد  
 « پاشازاده»مطالعه    هاییافتهاین نتایج ناسازگار با    پذیرد.می  تأثیر  مثبت و معناداری  طوربهقبل،    ثبات بانکی دوره

(  2۰2۴هوانگ و همکاران )و ( 2۰2۴حلاچ و همکاران )راستا با نتایج مطالعه ولی هم ،باشدمی( ۱۴۰۱و همکاران )
اظهار کرد که   توانمیکه مقدار ضریب وقفه اول ثبات بانکی کمتر از واحد است، بنابراین  با توجه با این  .باشدمی
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شدن شوک، در خود در صورت عدم وارد  بلندمدتثبات بانکی در ایران روند نوسانی داشته و به سمت مقدار تعادلی  
 حرکت خواهد بود.

 ، دلالت بر این دارد کهمربوط به کیفیت نهادی    هایشاخصبررسی اثرات    برآورد مدل اول پژوهش، در قالب
بانکی  مثبت و    طوربه در مجموع کیفیت نهادی   بر ثبات  اطمینانی  نا   که،  این طریق؛ به  استگذار  تأثیرمعناداری 

پایین فساد است  هایسیاست پایین مستلزم کیفیت نهادی قوی و سطوح  نتایج مشاب  .اقتصادی   های یافتهه  این 
  زاده و همکاران رستمو  (  2۰2۴)   هوانگ و همکاران،  (2۰2۴)  همکارانحلاچ و  ،  (2۰22)  سید و همکارانایجاز  

نهادی می  هایشاخصبهبود    اظهار کرد که،  توانمی  بنابراین،  .باشدمی(  ۱۳9۷) کاهش  از طریق    ندتوانکیفیت 
را افزایش  ثبات نظام بانکی   وسیستمی و اطلاعات نامتقارن به کاهش مطالبات غیر جاری منجر شده  هایریسک

شرایط  گذاران دولتی باید تلاش کنند فساد را کنترل کنند، حاکمیت قانون را تضمین کرده و  ، سیاسترواین. از  دهد
ممکن    اطمینانینا حد  تا  را  دارند اقتصادی  نگاه  پایین  لازم  در سطح  حمایت  طریق  این  از  گذاران، سپرده از    تا 

 عمل آورند.  گذاران به سرمایهگیرندگان و در نهایت از  تسهیلات
مطالعات  بخش بانکی بر ثبات نظام بانکی برآورد گردید. به استناد    هایریسکگذاری  اثردر قالب    ،مدل دوم

؛ ۱۳99 ،شهابی قراباغلو و ؛ رضایی ۱۴۰۱ ،؛ گودرزی فراهانی و همکاران۱۴۰۱ ،حقیقت و همکاراننظری پیشین )
؛ کبیر حسن و ۱۳9۷ ،؛ بزرگ اصل و همکاران ۱۳9۸  ،؛ رادفر و همکاران۱۳99، ؛ طاهری۱۳99  ،اسدی و همکاران

و همکاران  ؛ 2۰۱9  ،همکاران  زاقدودی   ؛ 2۰22  ،ژنگمنگ چای  و  بر  (  2۰2۰  ،دیجیبال  نهادی، متغیرها علاوه  ی 
نیز   هایریسک بانکی  و    حوزه  مهم  بانکی  تأثیر از عوامل  نظام  ثبات  بر  به  باشندمی گذار  و  .  منفی  رابطه  واسطه 

بانکی برآورد گردید، مدیریت ریسک نقدینگی و  بخش ثباتاعتباری و نقدینگی با  هایریسککه بین  داریمعنی
فرارسیده است، قطعا لازمه ادامه حیات    هاآناعتباری، یا توانایی افزایش وجوه و انجام به موقع تعهداتی که سررسید  

بنابراین،   بانکی است.  اقدام به    خود،  به مشریان  وام  پرداخت  قبل از  هابانکمدیران و صاحبان    نیاز استبخش 
و شده  ریسک نقدینگی  افزایش  تعهدات نقدی و به عبارتی  افزایش    سبب  وام. چرا که اعطای  سنجی کننداعتبار

اعتباری و  زمینه    ،پرداختی  هایوامبه موقع    عدم وصولدر صورت  ،  چنینهم آنبه افزایش ریسک  افزایش    تبع 
 . باشدمیری پیشین  نظراستا با مطالعات این نتایج همثباتی بخش بانکی خواهد شد. بی

ی که در طوربه نتایج برآورد مربوط به اندازه بانک رفتار متفاوتی برای این متغیر در دو مدل مختلف نشان داد. 
با ثبات بانکی دارد. که نشان از این دارد که بهبود کیفیت نهادی   داریمعنیمدل اول اندازه بانک رابطه مثبت و  

این    گذاری مثبت افزایش اندازه بانک در سطح بهینه اقتصادی بر ثبات بانکی داشته باشد.تأثیر منجر به    تواندمی
( 2۰2۳ها و نگوین )و  (  ۱۴۰۱گودرزی فراهانی و همکاران )  ،(۱۳9۸رادفر و همکاران )با مطالعه  راستا  هم  نتایج
پذیری اندازه ات بانکی در مدل دوم نشان از اثر در طرف مقابل، رابطه منفی و معناداری اندازه بانک با ثب  .باشدمی

از   بزرگ  هایریسک بانک  نقدینگی داشته و  بانک  اعتباری و  اندازه  را  نوسان  تواندمی شدن  بانکی  پذیری بخش 
،  ( 2۰2۴)  حلاچ و همکاران  هاییافتهمشابه    ،منفی قرار دهد. این نتایج   تأثیرنکی را تحت  گسترش داده و ثبات با

 . باشدمی (۱۳96) شاهچرا و نوربخشو  (۱۳9۷) اسدی و همکاران، (۱۴۰۱) افشاری و همکاران
نرخ رشد تولید ناخالص  قیمت نفت خام،  ی کنترل کلان اقتصادی ) متغیرهاداد اثر ، نتایج برآورد نشانچنینهم

 قیمت نفت خام،   ی کهطور بهبانکی داشته است؛    بخش  ثباتبر    داریمعنی  تأثیرداخلی، نرخ ارز حقیقی و نرخ تورم(  
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و   مثبت  اثر  حقیقی  ارز  نرخ  و  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  و    داریمعنینرخ  منفی  اثر  تورم  نرخ  و  دارند  ثبات  بر 
دارا    داریمعنی بانکی  ثبات  مدل سوم هم باشدمیبر  برآورد  به  مربوط  نتایج  با  .  آلباسکو مطالعات    هاییافته سو 

   .باشدمی( ۱۳9۸)  صادقی و همکارانو ( ۱۳9۸نادعلیزاده و همکاران )، (2۰22) آیک ایکه، (2۰22)
با تغیر اندازه نمونه آماری انجام شد. نتایج نشان از   اطمینان از نتایج پژوهش، تست پایداری  منظوربه،  چنینهم

   پژوهش در هر سه مدل تحت آزمون بود. هاییافته معتبر بودن 
 الملل بینهایی که توسط جوامع  ان به واسطه روابط سیاسی و تحریمجایی که اقتصاد ایرخلاصه، از آن  طوربه   

د همواره  است،  انواع شوکوضع شده  بروز  معرض  برونر  از  زهای  دارد،  قرار  و  رواین ا  مقامات    گذارانسیاست، 
کیفیت نهادها را در دستور کار خود قرار بدهند تا از این طریق افزایش    منظوربهمهیدات لازم  اقتصادی کشور باید ت 

د با بهبود عملکرد نتوانمی  ثانیاً،بانکی که لازمه رشد اقتصادی پایدار است را فراهم کنند.    ثبات بخش  اولًا،  بتواند
بهب  وابسته  به  بانکی  سرمایه بخش  به  کشور،  نهادی  ساختار  خارجی  ود  مثبتگذاران  وضعیت   در  سیگنال  مورد 

 ارسال کنند.  گذاریگیری خود در مورد قابلیت سرمایه تصمیم در راستای بازارهای مالی
 اقداماتی شامل:اران گذسیاست شودمی شده، پیشنهاد اساس نتایج ارائه بنابراین، بر 

 ؛تقویت نهادی ضد فساد -1
 افزایش شفافیت در نظام مالی و اداری؛  -2
 نهاد ناظر بانکی؛ عنوانبهتقویت استقلال بانک مرکزی  -3
 ؛ ۳مانند بازل  المللی بینسازی استانداردهای پیاده  -4
 ها؛ گیرانه بر ریسک ایجاد نظام هشدار سریع برای نظارت پیش -5
 ها؛ ریمتقویت دیپلماسی اقتصادی برای کاهش تح -6
 بعدی بودن و وابستگی به نفت؛کردن اقتصاد از تکخارج -7

 کشور انجام دهند.  داریبانکدر راستای بهبود ثبات صنعت 

 
 سپاسگزاری 

که از سر دبیر محترم و داوران ناشناس مقاله به خاطر ارائه نظرات،    دانندمیدر پایان، نویسندگان مقاله بر خود لازم  
 رفع نواقص و بهبود مقاله قدردانی نمایند. 

 
 نویسندگان  درصد مشارکت

اهنمایی نویسنده  دارند نگارش توسط نویسنده سوم به ررسال دکتری، نویسندگان اعلام می  به دلیل استخراج از
 شده است. اول و دوم انجام

 
 تضاد منافع

 دارند. هی، نبود تضاد منافع را اعلام مینویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع د
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Abstract
The housing issue has been one of the most important concerns of humanity in the past 
century. Housing prices have continuously increased exponentially due to various reasons, 
making homeownership increasingly difficult over time. This study examines the impact 
of restrictive regulations on housing prices. Specifically, it investigates the relationship 
between the minimum parking requirement and housing prices while proposing policy 
alternatives to replace this regulation. The methods employed in this research include 
descriptive statistics for variable analysis and inferential statistics, specifically stepwise 
ordinary least squares regression, to determine the relationships between variables. The data 
is divided into two categories: survey data collected from 384 questionnaires distributed 
among real estate market participants in Tehran and transaction data comprising 62,419 
residential property sales from December 2021 to December 2022. The findings indicate 
that the minimum parking requirement has led to a 2% to 8% increase in housing prices. 
The distributed questionnaire assessed market participants’ opinions on alternative policies 
to reform the minimum parking requirement, and ultimately, the most effective replacement 
policies were selected.
Keywords: Parking, Housing, Minimum Parking Requirement, Housing Pricing, Urban 
Planning Regulations.
JEL Classification: C21, R28, R38, R32.

1. Associate Professor, Department of Public Affairs Economics, Faculty of Economics, Kharazmi University, Tehran, Iran 
(Corresponding Author). Email: m.feshari@khu.ac.ir
2. Associate Professor, Department of Public Affairs Economics, Faculty of Economics, Kharazmi University, Tehran, Iran.  
3. M.A. Graduate in Housing Economics, Faculty of Economics, Kharazmi University, Tehran, Iran.

Citations: Afsharirad, M., Ebrahimi, M. & Mosavi, S. P., (2025). “The Effect of Minimum Parking Requirements on Hosing 
Price (Case Study: Selected Districts of Tehran, Iran)”. Journal of Applied Economics Studies in Iran, 14(54): 103-138. 
https://dx.doi.org/10.22084/aes.2025.30673.3777
Homepage of this Article: https://aes.basu.ac.ir/article_6052.html?lang=en

Type of Article: Research
 https://dx.doi.org/10.22084/aes.2025.30673.3777

Received: 2025/03/13; Revised: 2025/04/26; Accepted: 2025/05/05
Pp: 103-138

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://orcid.org/0000-0002-6703-581X
https://orcid.org/0000-0002-2680-2912
https://orcid.org/0009-0003-2051-1107


104
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

Afsharirad et al.,: The Effect of Minimum 
Parking Requirements on Hosing Price...

 

 
 

1. Introduction 
Urban centers worldwide are experiencing rapid population growth and intensified demand 
for housing, leading to complex challenges in housing affordability and urban planning. In 
Tehran, as in many megacities, skyrocketing housing prices have become a critical issue. 
Among the multiple factors influencing housing costs, municipal regulations particularly 
those enforcing minimum parking requirements have garnered significant attention. 
Minimum parking policies are generally implemented with the intent to manage traffic 
flow, ensure road safety, and encourage orderly urban development. However, these 
policies also have the unintended consequence of increasing construction costs, thereby 
exerting upward pressure on housing prices. 

In recent decades, a growing body of literature has examined the relationship between 
parking policies and housing market dynamics. International studies have noted that 
stringent parking regulations can raise development costs by as much as 10–30% and may 
lead to a reduction in the supply of affordable housing by disincentivizing the construction 
of smaller units. In Tehran, the adoption of similar policies has sparked debate among urban 
planners, real estate developers, and policymakers regarding their impact on market 
equilibrium. This research aims to fill an important gap by empirically assessing the direct 
and indirect effects of minimum parking requirements on housing prices in selected areas 
of Tehran. 

The core objective of this study is twofold. First, it investigates how the presence and 
characteristics of parking mandated by municipal codes affect the pricing of residential 
properties. Second, it explores alternative policy frameworks, such as imposing maximum 
parking limits or offering public parking facilities, which may alleviate the negative 
externalities associated with the current parking policy.  

 
2. Method 
The study uses two main data sources. First, over 62,000 Tehran housing transactions from 
late 1400 to late 1401, including area, location, age, and amenities (parking, elevators, 
storage). Second, a survey of 384 market participants—developers, agents, planners—
captured views on parking regulations’ impact on construction costs and housing demand, 
along with policy recommendations. 
The hedonic pricing model estimates how property features affect price, with OLS 
regression isolating parking’s effect while controlling for other factors such as area, age, 
and location. Stepwise selection refines the model. 
Diagnostic tests addressed econometric issues: Variance inflation factors (VIFs) ruled out 
multicollinearity; Breusch–Pagan and White tests detected heteroscedasticity, corrected 
with robust standard errors; Grubbs’ test identified outliers, which were excluded to 
improve reliability. 
 
3. Model Specification 
The housing market was segmented into two groups based on property area, and separate 
hedonic pricing models were estimated for each group. 
For properties with an area of less than 85 m², the final regression model is specified as: 
  (1) log(Price) = β₀ + β₁·log(Area) + β₂·District_Two + β₃·District_Four + 
β₄·District_Five + β₅·District_Ten + β₆·District_Fifteen + β₇·Basement + β₈·Elevator + 

 

 
 

β₉·Parking + β₁₀·log(Age) + β₁₁·Bathrooms_Foreign + β₁₂·Bathrooms_Iranian + β₁₃·Tower 
+ ε 
For properties with an area between 85 and 155 m², the model is specified as: 
  (2) log(Price) = β₀ + β₁·log(Area) + β₂·District_Two + β₃·District_Four + 
β₄·District_Five + β₅·District_Eleven + β₆·District_Fifteen + β₇·Basement + β₈·Elevator + 
β₉·Parking + β₁₀·log(Age) + β₁₁·Bathrooms_Foreign + β₁₂·Bathrooms_Iranian + 
β₁₃·Gym_Facility + ε 
Notes: 

• The logarithmic transformation of both Price and Area allows the coefficients to 
be interpreted as elasticities. 

• District variables are coded as dummy variables to capture locational effects. 
• The additional variables (Basement, Elevator, Parking, Bathrooms, Tower, and 

Gym Facility) represent property-specific features that contribute to the overall 
market value. 

• ε represents the error term. 
Qualitative Analysis: In addition to the quantitative assessment, the survey responses 

are analyzed using descriptive statistics and content analysis techniques. This mixed-
method approach allows for the triangulation of findings, wherein the statistical 
significance of the parking variable in the regression model is cross-validated by the 
perceptions of industry experts. These qualitative insights further inform the discussion on 
policy implications and help to contextualize the quantitative results within broader urban 
planning debates. 
 
4. Discussion 
The analysis of both housing transaction data and survey responses yields several 
noteworthy results. Quantitatively, the hedonic pricing model indicates that the inclusion 
of a parking facility on a residential property is associated with a price premium ranging 
between 2% and 8%. This premium varies by property size and district, suggesting that the 
effect of parking is more pronounced in high-density areas where land costs are elevated. 
The regression analysis demonstrates that, even after controlling for other key variables 
such as property area, age, and additional amenities (e.g., elevators and storage), the 
parking variable remains statistically significant. In particular, the logarithmic 
transformation of the area and price variables provides elasticities that underscore a robust 
positive relationship larger and newer properties command higher prices. 

Moreover, diagnostic tests such as the Breusch–Pagan and White tests confirm that 
while heteroscedasticity is present in the raw data, the application of robust standard errors 
adequately addresses the issue. Variance inflation factors (VIF) indicate that multi  
collinearity among the independent variables is not a significant concern. Additionally, 
outlier detection using Grubbs’ test has allowed for the refinement of the dataset. 
Qualitatively, responses from over 384 market participants including developers, real estate 
agents, and urban planners reinforce the quantitative findings. A significant majority of 
respondents noted that the mandatory construction of parking spaces not only raises 
development costs but also influences developers’ decisions regarding unit size and design. 
This feedback further suggests that strict parking policies can inadvertently contribute to a 
reduction in the supply of affordable housing, as developers may opt to construct larger, 
more premium units to absorb the increased costs. 
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planners, real estate developers, and policymakers regarding their impact on market 
equilibrium. This research aims to fill an important gap by empirically assessing the direct 
and indirect effects of minimum parking requirements on housing prices in selected areas 
of Tehran. 

The core objective of this study is twofold. First, it investigates how the presence and 
characteristics of parking mandated by municipal codes affect the pricing of residential 
properties. Second, it explores alternative policy frameworks, such as imposing maximum 
parking limits or offering public parking facilities, which may alleviate the negative 
externalities associated with the current parking policy.  

 
2. Method 
The study uses two main data sources. First, over 62,000 Tehran housing transactions from 
late 1400 to late 1401, including area, location, age, and amenities (parking, elevators, 
storage). Second, a survey of 384 market participants—developers, agents, planners—
captured views on parking regulations’ impact on construction costs and housing demand, 
along with policy recommendations. 
The hedonic pricing model estimates how property features affect price, with OLS 
regression isolating parking’s effect while controlling for other factors such as area, age, 
and location. Stepwise selection refines the model. 
Diagnostic tests addressed econometric issues: Variance inflation factors (VIFs) ruled out 
multicollinearity; Breusch–Pagan and White tests detected heteroscedasticity, corrected 
with robust standard errors; Grubbs’ test identified outliers, which were excluded to 
improve reliability. 
 
3. Model Specification 
The housing market was segmented into two groups based on property area, and separate 
hedonic pricing models were estimated for each group. 
For properties with an area of less than 85 m², the final regression model is specified as: 
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Notes: 

• The logarithmic transformation of both Price and Area allows the coefficients to 
be interpreted as elasticities. 

• District variables are coded as dummy variables to capture locational effects. 
• The additional variables (Basement, Elevator, Parking, Bathrooms, Tower, and 

Gym Facility) represent property-specific features that contribute to the overall 
market value. 

• ε represents the error term. 
Qualitative Analysis: In addition to the quantitative assessment, the survey responses 

are analyzed using descriptive statistics and content analysis techniques. This mixed-
method approach allows for the triangulation of findings, wherein the statistical 
significance of the parking variable in the regression model is cross-validated by the 
perceptions of industry experts. These qualitative insights further inform the discussion on 
policy implications and help to contextualize the quantitative results within broader urban 
planning debates. 
 
4. Discussion 
The analysis of both housing transaction data and survey responses yields several 
noteworthy results. Quantitatively, the hedonic pricing model indicates that the inclusion 
of a parking facility on a residential property is associated with a price premium ranging 
between 2% and 8%. This premium varies by property size and district, suggesting that the 
effect of parking is more pronounced in high-density areas where land costs are elevated. 
The regression analysis demonstrates that, even after controlling for other key variables 
such as property area, age, and additional amenities (e.g., elevators and storage), the 
parking variable remains statistically significant. In particular, the logarithmic 
transformation of the area and price variables provides elasticities that underscore a robust 
positive relationship larger and newer properties command higher prices. 

Moreover, diagnostic tests such as the Breusch–Pagan and White tests confirm that 
while heteroscedasticity is present in the raw data, the application of robust standard errors 
adequately addresses the issue. Variance inflation factors (VIF) indicate that multi  
collinearity among the independent variables is not a significant concern. Additionally, 
outlier detection using Grubbs’ test has allowed for the refinement of the dataset. 
Qualitatively, responses from over 384 market participants including developers, real estate 
agents, and urban planners reinforce the quantitative findings. A significant majority of 
respondents noted that the mandatory construction of parking spaces not only raises 
development costs but also influences developers’ decisions regarding unit size and design. 
This feedback further suggests that strict parking policies can inadvertently contribute to a 
reduction in the supply of affordable housing, as developers may opt to construct larger, 
more premium units to absorb the increased costs. 
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5. Conclusion 
This study’s findings have important implications for urban policy and housing market 
regulation in Tehran. The evidence clearly indicates that while minimum parking policies 
aim to enhance urban mobility and safety, they also contribute to higher housing prices by 
increasing construction costs and shifting market supply dynamics. 
Key conclusions include: 

• Policy Trade-offs: Minimum parking requirements, although designed to improve 
traffic management and urban safety, inadvertently elevate housing costs. 
Policymakers must balance these regulatory objectives with the need to maintain 
housing affordability in a competitive urban environment. 

• Alternative Policy Approaches: To mitigate the unintended upward pressure on 
housing prices, alternative strategies should be considered. These may include the 
implementation of maximum parking limits, investment in public parking 
facilities, or enhanced public transportation infrastructure. Such measures could 
help lower construction costs and moderate the housing price premium associated 
with parking. 

• Urban Development Implications: In densely populated areas like Tehran, 
revising parking regulations could lead to a more efficient use of limited urban 
land. A flexible regulatory framework that adapts to local market conditions could 
incentivize developers to optimize space usage and increase the overall supply of 
affordable housing units. 

• Directions for Future Research: The study opens avenues for further research 
into the long-term effects of parking policies on urban development. Future studies 
could examine the impact of these policies over a longer time horizon, across 
multiple cities, or in conjunction with other urban infrastructure investments, to 
fully capture their broader economic and social implications. 

In summary, the research provides robust evidence that minimum parking requirements 
have a statistically significant and economically meaningful impact on housing prices in 
Tehran. By carefully weighing these findings, urban planners and policymakers can design 
more balanced regulatory frameworks that promote both efficient urban mobility and 
affordable housing. This extended abstract, together with Part 1, outlines the methodology, 
key findings, and policy implications, offering valuable insights for sustainable urban 
development in Tehran and similar metropolitan areas. 
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چکیده
مســئله مســکن، ازجملــه مهم تریــن مســائل انســان در صــد ســال اخیــر اســت. قیمــت مســکن همــواره به صــورت تصاعــدی به دلایــل مختلــف 

افزایــش پیدا کــرده و تهیــۀ آن در طــول زمــان دشــوارتر شــده اســت. موضــوع ایــن پژوهــش بررســی اثرگــذار بــودن قوانیــن محدود کننــده 

بــر قیمــت واحدهــای مســکونی اســت. در ایــن پژوهــش رابطــۀ بیــن قانــون حداقــل پارکینــگ و قیمــت واحدهــای مســکونی بررســی و 

پیشــنهادهای سیاســتی در جهــت جای گزین کــردن یــا تســهیل ایــن قانــون ارائه شــده اســت. روش هــای بــه کار رفتــه در ایــن تحقیــق شــامل 

آمــار توصیفــی، جهــت تعییــن ارتبــاط بیــن متغیرهــا از آمــار اســتنباطی و رگرســیون حداقــل مربعــات معمولــی گام بــه گام اســتفاده می شــود. 

داده هــا بــه دو دســته تقســیم می شــوند: داده هــای به دســت آمــده از پرســش نامه  های توزیع شــده بیــن فعــالان بــازار مســکن شــهر تهــران 

کــه شــامل ۳۸4 پرســش نامه  و داده هــای 62419 معاملــۀ واحدهــای مســکونی از آذر 1400 تــا آذر 1401ه ــ.ش. از مرکــز ثبــت معامــلات امــلاک 

و مســتغلات می شــود. طبــق یافته هــای پژوهــش قانــون حداقــل پارکینــگ منجــر بــه افزایــش بیــن 2 تــا ۸ درصــدی در قیمــت واحدهــای 

ــون  ــلاح قان ــت اص ــن جه ــت های جای گزی ــارۀ سیاس ــکن درب ــازار مس ــالان ب ــرات فع ــده، نظ ــش نامۀ  توزیع ش ــت. در پرس ــده اس ــکونی ش مس

حداقــل پارکینــگ گــردآوری و در ایــن پژوهــش ارائــه شــد. 
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5. Conclusion 
This study’s findings have important implications for urban policy and housing market 
regulation in Tehran. The evidence clearly indicates that while minimum parking policies 
aim to enhance urban mobility and safety, they also contribute to higher housing prices by 
increasing construction costs and shifting market supply dynamics. 
Key conclusions include: 

• Policy Trade-offs: Minimum parking requirements, although designed to improve 
traffic management and urban safety, inadvertently elevate housing costs. 
Policymakers must balance these regulatory objectives with the need to maintain 
housing affordability in a competitive urban environment. 

• Alternative Policy Approaches: To mitigate the unintended upward pressure on 
housing prices, alternative strategies should be considered. These may include the 
implementation of maximum parking limits, investment in public parking 
facilities, or enhanced public transportation infrastructure. Such measures could 
help lower construction costs and moderate the housing price premium associated 
with parking. 

• Urban Development Implications: In densely populated areas like Tehran, 
revising parking regulations could lead to a more efficient use of limited urban 
land. A flexible regulatory framework that adapts to local market conditions could 
incentivize developers to optimize space usage and increase the overall supply of 
affordable housing units. 

• Directions for Future Research: The study opens avenues for further research 
into the long-term effects of parking policies on urban development. Future studies 
could examine the impact of these policies over a longer time horizon, across 
multiple cities, or in conjunction with other urban infrastructure investments, to 
fully capture their broader economic and social implications. 

In summary, the research provides robust evidence that minimum parking requirements 
have a statistically significant and economically meaningful impact on housing prices in 
Tehran. By carefully weighing these findings, urban planners and policymakers can design 
more balanced regulatory frameworks that promote both efficient urban mobility and 
affordable housing. This extended abstract, together with Part 1, outlines the methodology, 
key findings, and policy implications, offering valuable insights for sustainable urban 
development in Tehran and similar metropolitan areas. 
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 مقدمه. 1
زشار   شهر ایی چون تهران،ویشه در کلان ا  اخیر، رشد سریع شهرنشینی و ازاایش تقاعا برا  مسکن، ب در د  

 ا  متعدد  را در حوزه تأمین مسکن مناسب ایجاد کرده اسمت مسکن، کرده و چایشزیاد  بر بازار املاک وارد
دارد، بهک  نقش مهمی   تأثیرتنها بر رزاه خانوار ا و امنیم التماعی  ترین نیاز ا  بشر ، ن از اساسی  عنوان یکیب 

 ا  با تول  ب  محدودیم(ت  2020،  1سکا و  مکاران ووکاپتر)  کنددر ثبا  اقتصاد  و توسع  پایدار شهر  ای ا می
ازاایش  این  مولود در زمین  ب  مسکن مقرون  ا  ساخم ا  شهر  و  برا  بتش ب   وساز، دسترسی   رز  

ر  ؤث ا  مزیاد  از لامع  دشوار شده اسمت در این راستا، شناسایی عوام  مؤثر بر قیمم مسکن و تحهی  سیاسم
 ریاان شهر  را ب  خود لهب کرده اسمگذاران و برنام در بازار املاک، از لمه  موارد  اسم ک  تول  سیاسم

 (ت 2014، 2کوک و  مکاران )
گذارد، ایااما  قانونی می  تأثیر  ا  ساخم و در نتیج  بر قیمم نهایی مسکن  یکی از عوام  مهمی ک  بر  این  

حداق  پارکینگ اسمت این قوانین، ک  در بسیار  از شهر ا  بارگ با  دف کنترل تراکم ترازیکی و بهبود دسترسی 
پارک اغهب  تدوین شده  ینگب  زضا ا   ازاایش  این منجر  اند،  واحد ا    ا  ساخمب   وساز و کا ش عرع  

ا  اقتصاد  و التماعی قوانین حداق  تأثیرایمههی،   ا  بینت در پشو ششودقیمم میمسکونی کوچک و ارزان
 «زرانکو»داده شده اسمت برا  مثال، پشو ش  خوبی نشان ا  مسکونی ب یر شاخصپارکینگ بر قیمم مسکن و سا

وساز واحد ا  مسکونی را تا   ا  ساخمداد ک  این قوانین  این آنجهس نشان در شهر یس(  2020)  3و  مکاران 
شوند؛ در نتیج ، تمرکا لمعیتی در  ا  شهر مید ند و مولب مهالر  سازندگان ب  حوم  در د ازاایش می  30

 یابدتیازت  و قیمم مسکن در این مناطق ازاایش می کا ش مراکا شهر 
اثرگذار  بر قیمم مسکن،  شده نشان میملاآنپشو ش   بر  ا   تأثیرد د ک  قوانین حداق  پارکینگ علاوه 

مستقیم این قوانین، ازاایش انگیاه برا     ا  اقتصاد  و التماعی نیا دارندت یکی از نتایج غیرلانبی بر سایر لنب  
 ا  حا   از مایکیم خودرو ا  شتصی و در نتیج  ازاایش تراکم ترازیک شهر  و آیودگی محییی اسمت داده

داران مسکن،  د د ک  بسیار  از سازندگان و بنگاهشده میان زعاین بازار مسکن نیا نشان می ا  توزیعنام پرسش
کنندت قیمم و کوچک قهمداد میعنوان یک عام  محدودکننده برا  توسع  مسکن ارزان ایاام ب  تأمین پارکینگ را ب  

را کار   ب  پیشنهاداتی  گاینلا عنوان  ب ،  پارکینگ  تعیین سق  حداکثر  تأمین چون  و  پارکینگ  لا  حداق  
زشار بر سازندگان و ارتقاء   عنوان را کار ا  کا شونق  عمومی و دوچرخ ، ب تسهیلاتی برا  است اده از حم 

 (ت 2016، 5و اندرسون و  مکاران ؛  2020، 4گیب و  مکاران) اندقوانین شهر  میرح شده  کارآیی 
با   قوانین حداق  پارکینگ بر قیمم مسکن در مناطق  تأثیر دف از این پشو ش، ارال  یک ارزیابی لامع از  

  گاینلا تهران و بررسی را کار ا   شهر    15و    11،  10،  5،  4،  2  ب  ترتیب ناویی  6بیشترین تعداد معاملا  مسکن
 ا  معاملا  مسکن و مقایس   ب  منرور بهبود بازار مسکن و کا ش زشار مایی بر خریداران اسمت با تحهی  داده 

، تلاش شده اسم تا تصویر لامعی از وععیم کنونی بازار مسکن و موانع ناشی از نام پرسش ا   با یازت    اآن
ریاان شهر  کمک کند  گذاران و برنام  تواند ب  سیاسم ا  زعهی پارکینگ ارال  شودت نتایج این میایع  میسیاسم
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 رز  و کا ش بار ترازیکی را در راستا  توسع   ب  تر، بهبود دسترسی ب  مسکن مقرونمؤثرتا با اتتار تصمیما   
مرور  بر ادبیا   زیر سازماند ی شده اسمت در بتش دوم ب      ور ب  در ادام  مقای     تپایدار شهر  محقق سازند

برآورد مدل و تحهی    ۀشودت بتش چهارم دربرگیرندشده و در قسمم بعد  روش تحقیق ارال  میتحقیق پرداخت 
 شودتگیر  و ارال  پیشنهاد ا  سیاسم گذار  پرداخت  می، نتیج بند  ا  تحقیق بوده و درنهایم ب  لمعیازت 

 
 مروری بر ادبیات تحقیق . 2

دویم توسط  ک   پارکینگ  حداق   میقوانین  وعع  شهر   نهاد ا   و  ب  ا  ساخمشود،  بر  مستقیم  و طور  وساز 
 ا  مرتبط با بازار مسکن اثرگذار اسمت  دف این قوانین کا ش تراکم ترازیک و ازاایش امنیم عمومی  این 

من ی   تأثیرتواند  اسم، اما در عین حال ممکن اسم پیامد ا  اقتصاد  و التماعی متته ی داشت  باشد ک  می
 ت تولهی بر بازار مسکن داشت  باشدقاب 

 
 تقاضا وعرضه ۀنظری .2-1
 ا  حداق  پارکینگ بر  سیاسم  تأثیر کند تا  کمک می  تقاعاوعرع  ترین تئور  اقتصاد ، م هوم  ا عنوان پای  ب 

ساز، ومهی مانند قیمم زمین،  این  ساخمقیمم مسکن بررسی شودت بر اساس این تئور ، عرع  مسکن متأثر از عوا
ویشه در را ب    سازوساخمتواند  این   قوانین و مقررا  دویتی اسمت وعع قوانین حداق  پارکینگ میچنین   مو  

مناطق پرتراکم ازاایش د د، چرا ک  تأمین پارکینگ اعازی ب  مساحم و  این  بیشتر  نیاز داردت این ازاایش 
ی ازراد شود و در نتیج ، ممکن اسم قیمم نهایی مسکن ازاایش یابد و توانای ا غایباً ب  خریداران منتق  می این 

 برا  خرید مسکن کا ش یابدت
 
 در تحلیل قیمت مسکن  1مدل هدانیک  .2-2

گذار  کای ا    ا  پای  در تحهی  قیمممعرزی شده اسم، یکی از مدل(  1974)2روزن مدل  دانیک ک  توسط  
 ا  متته  در نرر گرزت   عنوان ترکیبی از ویشگینا مگن مانند مسکن اسمت در این مدل،  ر واحد مسکونی ب  

 ایی  گذاردت ویشگیطور مستق  بر میهوبیم خریداران و در نتیج  بر قیمم مسکن اثر می شود ک   ر ویشگی ب می
 ا، سن بنا، کی یم ساخم، دسترسی ب  امکانا  عمومی و ایبت  ولود پارکینگ از لمه  عوامهی مانند تعداد اتاق
د د ک  چگون  قیمم مسکن  شوندت این مدل نشان می  ا   دانیک مسکن شناخت  میعنوان ویشگی ستند ک  ب  

پردازندت کند و خریداران بست  ب  ترلیحا  خود برا   ر ویشگی بهایی می ا  خاص آن تغییر میبا تغییر در ویشگی
 تگذار خوا د بودتأثیرنهایی مسکن  عنوان یک ویشگی البار  بر ارزش از این رو، قوانین حداق  پارکینگ ب 

توان با  پردازند، می  ا  مورد نرر خود بها  بیشتر  میبا تول  ب  نرری  روزن، خریداران مسکن برا  ویشگی
  ر ویشگی را بر قیمم مسکن بررسی کردت تأثیر است اده از این نرری  

 شودت  ا  واحد مسکونی، قیمم عمنی واحد محاسب  میبا است اده مدل  دانیک و تتمین اثر  ر یک از ویشگی
در این مدل زرض ولود بازار رقابتی با تعداد بای  خریداران و توییدکنندگان اسمت خریداران ترلیحا  خاص 

 کنندت خود را برا  کای  مورد نرر دارند و توییدکنندگان با تول  ب  این نکت  کای  مورد نرر خریداران را تویید می
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 مقدمه. 1
زشار   شهر ایی چون تهران،ویشه در کلان ا  اخیر، رشد سریع شهرنشینی و ازاایش تقاعا برا  مسکن، ب در د  

 ا  متعدد  را در حوزه تأمین مسکن مناسب ایجاد کرده اسمت مسکن، کرده و چایشزیاد  بر بازار املاک وارد
دارد، بهک  نقش مهمی   تأثیرتنها بر رزاه خانوار ا و امنیم التماعی  ترین نیاز ا  بشر ، ن از اساسی  عنوان یکیب 

 ا  با تول  ب  محدودیم(ت  2020،  1سکا و  مکاران ووکاپتر)  کنددر ثبا  اقتصاد  و توسع  پایدار شهر  ای ا می
ازاایش  این  مولود در زمین  ب  مسکن مقرون  ا  ساخم ا  شهر  و  برا  بتش ب   وساز، دسترسی   رز  

ر  ؤث ا  مزیاد  از لامع  دشوار شده اسمت در این راستا، شناسایی عوام  مؤثر بر قیمم مسکن و تحهی  سیاسم
 ریاان شهر  را ب  خود لهب کرده اسمگذاران و برنام در بازار املاک، از لمه  موارد  اسم ک  تول  سیاسم

 (ت 2014، 2کوک و  مکاران )
گذارد، ایااما  قانونی می  تأثیر  ا  ساخم و در نتیج  بر قیمم نهایی مسکن  یکی از عوام  مهمی ک  بر  این  

حداق  پارکینگ اسمت این قوانین، ک  در بسیار  از شهر ا  بارگ با  دف کنترل تراکم ترازیکی و بهبود دسترسی 
پارک اغهب  تدوین شده  ینگب  زضا ا   ازاایش  این منجر  اند،  واحد ا    ا  ساخمب   وساز و کا ش عرع  

ا  اقتصاد  و التماعی قوانین حداق  تأثیرایمههی،   ا  بینت در پشو ششودقیمم میمسکونی کوچک و ارزان
 «زرانکو»داده شده اسمت برا  مثال، پشو ش  خوبی نشان ا  مسکونی ب یر شاخصپارکینگ بر قیمم مسکن و سا

وساز واحد ا  مسکونی را تا   ا  ساخمداد ک  این قوانین  این آنجهس نشان در شهر یس(  2020)  3و  مکاران 
شوند؛ در نتیج ، تمرکا لمعیتی در  ا  شهر مید ند و مولب مهالر  سازندگان ب  حوم  در د ازاایش می  30

 یابدتیازت  و قیمم مسکن در این مناطق ازاایش می کا ش مراکا شهر 
اثرگذار  بر قیمم مسکن،  شده نشان میملاآنپشو ش   بر  ا   تأثیرد د ک  قوانین حداق  پارکینگ علاوه 

مستقیم این قوانین، ازاایش انگیاه برا     ا  اقتصاد  و التماعی نیا دارندت یکی از نتایج غیرلانبی بر سایر لنب  
 ا  حا   از مایکیم خودرو ا  شتصی و در نتیج  ازاایش تراکم ترازیک شهر  و آیودگی محییی اسمت داده

داران مسکن،  د د ک  بسیار  از سازندگان و بنگاهشده میان زعاین بازار مسکن نیا نشان می ا  توزیعنام پرسش
کنندت قیمم و کوچک قهمداد میعنوان یک عام  محدودکننده برا  توسع  مسکن ارزان ایاام ب  تأمین پارکینگ را ب  

را کار   ب  پیشنهاداتی  گاینلا عنوان  ب ،  پارکینگ  تعیین سق  حداکثر  تأمین چون  و  پارکینگ  لا  حداق  
زشار بر سازندگان و ارتقاء   عنوان را کار ا  کا شونق  عمومی و دوچرخ ، ب تسهیلاتی برا  است اده از حم 

 (ت 2016، 5و اندرسون و  مکاران ؛  2020، 4گیب و  مکاران) اندقوانین شهر  میرح شده  کارآیی 
با   قوانین حداق  پارکینگ بر قیمم مسکن در مناطق  تأثیر دف از این پشو ش، ارال  یک ارزیابی لامع از  

  گاینلا تهران و بررسی را کار ا   شهر    15و    11،  10،  5،  4،  2  ب  ترتیب ناویی  6بیشترین تعداد معاملا  مسکن
 ا  معاملا  مسکن و مقایس   ب  منرور بهبود بازار مسکن و کا ش زشار مایی بر خریداران اسمت با تحهی  داده 

، تلاش شده اسم تا تصویر لامعی از وععیم کنونی بازار مسکن و موانع ناشی از نام پرسش ا   با یازت    اآن
ریاان شهر  کمک کند  گذاران و برنام  تواند ب  سیاسم ا  زعهی پارکینگ ارال  شودت نتایج این میایع  میسیاسم
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 رز  و کا ش بار ترازیکی را در راستا  توسع   ب  تر، بهبود دسترسی ب  مسکن مقرونمؤثرتا با اتتار تصمیما   
مرور  بر ادبیا   زیر سازماند ی شده اسمت در بتش دوم ب      ور ب  در ادام  مقای     تپایدار شهر  محقق سازند

برآورد مدل و تحهی    ۀشودت بتش چهارم دربرگیرندشده و در قسمم بعد  روش تحقیق ارال  میتحقیق پرداخت 
 شودتگیر  و ارال  پیشنهاد ا  سیاسم گذار  پرداخت  می، نتیج بند  ا  تحقیق بوده و درنهایم ب  لمعیازت 

 
 مروری بر ادبیات تحقیق . 2

دویم توسط  ک   پارکینگ  حداق   میقوانین  وعع  شهر   نهاد ا   و  ب  ا  ساخمشود،  بر  مستقیم  و طور  وساز 
 ا  مرتبط با بازار مسکن اثرگذار اسمت  دف این قوانین کا ش تراکم ترازیک و ازاایش امنیم عمومی  این 

من ی   تأثیرتواند  اسم، اما در عین حال ممکن اسم پیامد ا  اقتصاد  و التماعی متته ی داشت  باشد ک  می
 ت تولهی بر بازار مسکن داشت  باشدقاب 

 
 تقاضا وعرضه ۀنظری .2-1
 ا  حداق  پارکینگ بر  سیاسم  تأثیر کند تا  کمک می  تقاعاوعرع  ترین تئور  اقتصاد ، م هوم  ا عنوان پای  ب 

ساز، ومهی مانند قیمم زمین،  این  ساخمقیمم مسکن بررسی شودت بر اساس این تئور ، عرع  مسکن متأثر از عوا
ویشه در را ب    سازوساخمتواند  این   قوانین و مقررا  دویتی اسمت وعع قوانین حداق  پارکینگ میچنین   مو  

مناطق پرتراکم ازاایش د د، چرا ک  تأمین پارکینگ اعازی ب  مساحم و  این  بیشتر  نیاز داردت این ازاایش 
ی ازراد شود و در نتیج ، ممکن اسم قیمم نهایی مسکن ازاایش یابد و توانای ا غایباً ب  خریداران منتق  می این 

 برا  خرید مسکن کا ش یابدت
 
 در تحلیل قیمت مسکن  1مدل هدانیک  .2-2

گذار  کای ا    ا  پای  در تحهی  قیمممعرزی شده اسم، یکی از مدل(  1974)2روزن مدل  دانیک ک  توسط  
 ا  متته  در نرر گرزت   عنوان ترکیبی از ویشگینا مگن مانند مسکن اسمت در این مدل،  ر واحد مسکونی ب  

 ایی  گذاردت ویشگیطور مستق  بر میهوبیم خریداران و در نتیج  بر قیمم مسکن اثر می شود ک   ر ویشگی ب می
 ا، سن بنا، کی یم ساخم، دسترسی ب  امکانا  عمومی و ایبت  ولود پارکینگ از لمه  عوامهی مانند تعداد اتاق
د د ک  چگون  قیمم مسکن  شوندت این مدل نشان می  ا   دانیک مسکن شناخت  میعنوان ویشگی ستند ک  ب  

پردازندت کند و خریداران بست  ب  ترلیحا  خود برا   ر ویشگی بهایی می ا  خاص آن تغییر میبا تغییر در ویشگی
 تگذار خوا د بودتأثیرنهایی مسکن  عنوان یک ویشگی البار  بر ارزش از این رو، قوانین حداق  پارکینگ ب 

توان با  پردازند، می  ا  مورد نرر خود بها  بیشتر  میبا تول  ب  نرری  روزن، خریداران مسکن برا  ویشگی
  ر ویشگی را بر قیمم مسکن بررسی کردت تأثیر است اده از این نرری  

 شودت  ا  واحد مسکونی، قیمم عمنی واحد محاسب  میبا است اده مدل  دانیک و تتمین اثر  ر یک از ویشگی
در این مدل زرض ولود بازار رقابتی با تعداد بای  خریداران و توییدکنندگان اسمت خریداران ترلیحا  خاص 

 کنندت خود را برا  کای  مورد نرر دارند و توییدکنندگان با تول  ب  این نکت  کای  مورد نرر خریداران را تویید می

 
1 Hedonic 
2  Rosen   
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   یعنی ویشگی داریم nیک کای دارا  زرض شود 
(1)        𝑧𝑧 =  (𝑧𝑧1, 𝑧𝑧2, . . . , 𝑧𝑧𝑛𝑛) 

 قیمم آن ویشگی اسمت  p(z)ویشگی کای باشد،  zاگر 
تعداد کای  xبا تول  ب  محدودیم بودل  اسمت در اینجا  U(x,y)کردن تابع میهوبیم حداکثر   دف خریداران

 بودل  خریدار اسم؛ یعنی داریم  Iو 
(2 )           𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑥𝑥 ≤  𝐼𝐼 

 شک  زیر اسم  ب  تابع یگرانش خریدار
(3)    𝐿𝐿(𝑥𝑥, 𝑧𝑧, 𝜆𝜆)  =  𝑈𝑈(𝑥𝑥, 𝑧𝑧)  −  𝜆𝜆(𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑥𝑥 −  𝐼𝐼) 

 شود با تول  ب  محدودیم بودل  )شرط مرتب  اول( تابع یگرانش ب  ترتیب زیر ح  می
(4)             𝜕𝜕𝐿𝐿/𝜕𝜕𝑥𝑥 =  𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑥𝑥 −  𝜆𝜆𝑝𝑝(𝑧𝑧)  =  0

(5)          𝜕𝜕𝐿𝐿/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑧𝑧 −  𝜆𝜆𝑥𝑥𝜕𝜕𝑝𝑝/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  0

(6)                       𝜕𝜕𝐿𝐿/𝜕𝜕𝜆𝜆 =  𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑥𝑥 −  𝐼𝐼 =  0 
 کردن تابع سود زیر اسم حداکثر  دف توییدکننده

(7)                  𝜋𝜋(𝑧𝑧)  =  𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑞𝑞(𝑧𝑧)  −  𝐶𝐶(𝑞𝑞(𝑧𝑧)) 
 ا  محصول اسم و از تابع میهوبیم خریدار د د قیمم محصول تابعی از ویشگیتابع  دانیک روزن نشان می
زیر     ور ب توان شرط مرتب  اول خریدار را  شودت با است اده از قضی  پوشش میو تابع سود زروشنده استتراج می 

 بازنویسی کرد 
(8)                𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  𝜆𝜆𝑥𝑥𝜕𝜕𝑝𝑝/𝜕𝜕𝑧𝑧 

 شود زیر بازنویسی می  ور ب  ب   مین شک  شرط مرتب  اول سود توییدکننده نیا 
(9)           𝐹𝐹𝐹𝐹𝐶𝐶     max

𝑧𝑧
 𝜋𝜋(𝑧𝑧) = 𝑃𝑃(𝑧𝑧) − 𝐶𝐶(𝑧𝑧)       

(10)         ∂P(z)
∂z𝑖𝑖

= ∂C(z)
∂z𝑖𝑖

 
 آید  می دسمب معادی  زیر  10و  8برآیند معادی  

  (11 )        𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  (𝜕𝜕𝐶𝐶/𝜕𝜕𝑞𝑞) / 𝑞𝑞(𝑧𝑧) 
د د چگون  قیمم  ر کای با تول  ب   ر ویشگی د نده تابع قیمم  دانیک اسم و نشان مینشان  10معادی   

 آن تغییر خوا د کردت
 ز  ا  تقاعا  مسکن عبارتند اچهار رویکرد ا هی برا  برآورد تجربی مدل

 :رویکرد ساده  دانیک -
کندت قیمم واحد  کننده شئئرایط بازار مسئئکن را تعیین میمصئئرف  ترلیحشئئود ک   در این رویکرد، زرض می

  (MRS)  ا  آن اسئم و مشئتق تابع  دانیک نسئبم ب   ر ویشگی، می  نهایی لانشئینیمسئکونی تابعی از ویشگی
از دیئدگئاه دو   i ئا  تقئاعئئئا  لبرانی برا  ویشگیترتیئب منحنیبئ   iAθ و iBθ د ئدت منحنیرا نشئئئان می

اندت اما خارج از نقاط  کننده و توییدکنندهتعادل مصئرف  گربیان pi رو  منحنی B و A کننده  سئتندت نقاطمصئرف
 نشان د دت ممکن اسم تمای  نهایی ب  پرداخم را کمتر یا بیشتر از واقعیم  دانیک تعادیی، تابع

   ا  روزن رویکرد دومرحه  -
 :شودزیر برآورد می  ور ب  p̂(h) در مرحه  اول، تابع قیمم تتمینی واحد مسکونی

 

 
 

(12       )  p̂(hᵢ) = θ(hᵢ, yᵢ, α) تقاعا  
  (13       )p̂(hⱼ) = θ(hⱼ, β)     عرع 

دو معادی  بای،  زمان مندت با برآورد مؤثرزا   عوام  برون  β و α مشتق تابع  دانیک اسم p̂(h) ک  در آن
 دت آیدسم میتابع  دانیک ب 

  الاره – رویکرد پیشنهاد  -
   کندت زرم عمومی تابعاین رویکرد با تعری  یک تابع میهوبیم، تابع پیشنهاد الاره را مستقیماً استتراج می

  (14          )log m = U - Σ aᵢ log Cᵢ - Σ bⱼ log Dⱼ - ɛ   
)مجاز (  گیر  کی ی غیرقاب  اندازهمتغیر ا   D ا ( و ا  پیوست  )مثلاً زیایکی، منیق ویشگی C در آن

  شود ور  زیر محاسب  میب   نیا (MRS) ت می  نهایی لانشینیاسم
  (15         )ᵢ/ C ᵢ= a ᵢ= ∂U/∂C cMU 
  (16           )U/∂m = 1/m= ∂ мMU 
  (17        )= ∂U/∂D = bⱼ / Dⱼ DMU 

  (18      )ᵢm / Cᵢa=  м/ MU c= MU c,mMRS 
  (19    )/ Dⱼ bⱼm=  м/ MU D= MU D,mMRS 

 سان اسمت کننده با میهوبیم  م ا  مصرفمشک  ا هی این رویکرد، تعیین گروه
   رویکرد شاخص  -

  شود ور  زیر برآورد میدر مرحه  اول، تابع  دانیک برا   ر منیق  ب  
 (20)     Pᵢn = αₙ + βₙhᵢn     مایکان   
     (21)    Rᵢn = α'ₙ + β'ₙhᵢn       مستألران 

  شودشود و قیمم استاندارد مناطق دیگر محاسب  میمبنا انتتاب می  عنوانب   منیق   یک در مرحه  دوم،
  (22       )PHᵢ = (α̂ᵢ + β̂i h) / (α̂₁ + β₁̂h)   

  شود ور  زیر نوشت  میسمت سپس مقدار مسکن استاندارد ب  ا  منیق  مبنا ابردار  از ویشگی h ک 
  (23           )p(h₁) = (h₁, h₂, ..., hᵢₙ) 

   (24           )tp/  Market ValueH =  
قاب  است اده   کند و برا  مستألران نیا ا را بر اساس عدم تجانس بازار تبیین میاین رویکرد، ت او  قیمم

 (ت 1401زاده، قهی) اسم
 
 بررسی اثرات اقتصادی و اجتماعی قوانین حداقل پارکینگ .2-3

 ا  د د ک  این ایااما ، زراتر از ازاایش  این بررسی اثرا  اقتصاد  و التماعی قوانین حداق  پارکینگ نشان می
پیامد ا  گسترده  بازار مسکن و ساختار شهر  بر لا  میساخم،  بر   ا  سو، ازاایش  این گذارندت از یک ا  

(ت برا  نمون ، در 2020،  1زرانکو و  مکاران شود )منجر ب  ازاایش قیمم نهایی واحد ا  مسکونی می  سازوساخم
گیران  پارکینگ باعث ازاایش حدود  گرزت  اسم، مشتص شد قوانین ستم ور   زرانسیسکوپشو شی ک  در سان

 
1  Franco et al 
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

   یعنی ویشگی داریم nیک کای دارا  زرض شود 
(1)        𝑧𝑧 =  (𝑧𝑧1, 𝑧𝑧2, . . . , 𝑧𝑧𝑛𝑛) 

 قیمم آن ویشگی اسمت  p(z)ویشگی کای باشد،  zاگر 
تعداد کای  xبا تول  ب  محدودیم بودل  اسمت در اینجا  U(x,y)کردن تابع میهوبیم حداکثر   دف خریداران

 بودل  خریدار اسم؛ یعنی داریم  Iو 
(2 )           𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑥𝑥 ≤  𝐼𝐼 

 شک  زیر اسم  ب  تابع یگرانش خریدار
(3)    𝐿𝐿(𝑥𝑥, 𝑧𝑧, 𝜆𝜆)  =  𝑈𝑈(𝑥𝑥, 𝑧𝑧)  −  𝜆𝜆(𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑥𝑥 −  𝐼𝐼) 

 شود با تول  ب  محدودیم بودل  )شرط مرتب  اول( تابع یگرانش ب  ترتیب زیر ح  می
(4)             𝜕𝜕𝐿𝐿/𝜕𝜕𝑥𝑥 =  𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑥𝑥 −  𝜆𝜆𝑝𝑝(𝑧𝑧)  =  0

(5)          𝜕𝜕𝐿𝐿/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑧𝑧 −  𝜆𝜆𝑥𝑥𝜕𝜕𝑝𝑝/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  0

(6)                       𝜕𝜕𝐿𝐿/𝜕𝜕𝜆𝜆 =  𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑥𝑥 −  𝐼𝐼 =  0 
 کردن تابع سود زیر اسم حداکثر  دف توییدکننده

(7)                  𝜋𝜋(𝑧𝑧)  =  𝑝𝑝(𝑧𝑧)𝑞𝑞(𝑧𝑧)  −  𝐶𝐶(𝑞𝑞(𝑧𝑧)) 
 ا  محصول اسم و از تابع میهوبیم خریدار د د قیمم محصول تابعی از ویشگیتابع  دانیک روزن نشان می
زیر     ور ب توان شرط مرتب  اول خریدار را  شودت با است اده از قضی  پوشش میو تابع سود زروشنده استتراج می 

 بازنویسی کرد 
(8)                𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  𝜆𝜆𝑥𝑥𝜕𝜕𝑝𝑝/𝜕𝜕𝑧𝑧 

 شود زیر بازنویسی می  ور ب  ب   مین شک  شرط مرتب  اول سود توییدکننده نیا 
(9)           𝐹𝐹𝐹𝐹𝐶𝐶     max

𝑧𝑧
 𝜋𝜋(𝑧𝑧) = 𝑃𝑃(𝑧𝑧) − 𝐶𝐶(𝑧𝑧)       

(10)         ∂P(z)
∂z𝑖𝑖

= ∂C(z)
∂z𝑖𝑖

 
 آید  می دسمب معادی  زیر  10و  8برآیند معادی  

  (11 )        𝜕𝜕𝑈𝑈/𝜕𝜕𝑧𝑧 =  (𝜕𝜕𝐶𝐶/𝜕𝜕𝑞𝑞) / 𝑞𝑞(𝑧𝑧) 
د د چگون  قیمم  ر کای با تول  ب   ر ویشگی د نده تابع قیمم  دانیک اسم و نشان مینشان  10معادی   

 آن تغییر خوا د کردت
 ز  ا  تقاعا  مسکن عبارتند اچهار رویکرد ا هی برا  برآورد تجربی مدل

 :رویکرد ساده  دانیک -
کندت قیمم واحد  کننده شئئرایط بازار مسئئکن را تعیین میمصئئرف  ترلیحشئئود ک   در این رویکرد، زرض می

  (MRS)  ا  آن اسئم و مشئتق تابع  دانیک نسئبم ب   ر ویشگی، می  نهایی لانشئینیمسئکونی تابعی از ویشگی
از دیئدگئاه دو   i ئا  تقئاعئئئا  لبرانی برا  ویشگیترتیئب منحنیبئ   iAθ و iBθ د ئدت منحنیرا نشئئئان می

اندت اما خارج از نقاط  کننده و توییدکنندهتعادل مصئرف  گربیان pi رو  منحنی B و A کننده  سئتندت نقاطمصئرف
 نشان د دت ممکن اسم تمای  نهایی ب  پرداخم را کمتر یا بیشتر از واقعیم  دانیک تعادیی، تابع

   ا  روزن رویکرد دومرحه  -
 :شودزیر برآورد می  ور ب  p̂(h) در مرحه  اول، تابع قیمم تتمینی واحد مسکونی

 

 
 

(12       )  p̂(hᵢ) = θ(hᵢ, yᵢ, α) تقاعا  
  (13       )p̂(hⱼ) = θ(hⱼ, β)     عرع 

دو معادی  بای،  زمان مندت با برآورد مؤثرزا   عوام  برون  β و α مشتق تابع  دانیک اسم p̂(h) ک  در آن
 دت آیدسم میتابع  دانیک ب 

  الاره – رویکرد پیشنهاد  -
   کندت زرم عمومی تابعاین رویکرد با تعری  یک تابع میهوبیم، تابع پیشنهاد الاره را مستقیماً استتراج می

  (14          )log m = U - Σ aᵢ log Cᵢ - Σ bⱼ log Dⱼ - ɛ   
)مجاز (  گیر  کی ی غیرقاب  اندازهمتغیر ا   D ا ( و ا  پیوست  )مثلاً زیایکی، منیق ویشگی C در آن

  شود ور  زیر محاسب  میب   نیا (MRS) ت می  نهایی لانشینیاسم
  (15         )ᵢ/ C ᵢ= a ᵢ= ∂U/∂C cMU 
  (16           )U/∂m = 1/m= ∂ мMU 
  (17        )= ∂U/∂D = bⱼ / Dⱼ DMU 

  (18      )ᵢm / Cᵢa=  м/ MU c= MU c,mMRS 
  (19    )/ Dⱼ bⱼm=  м/ MU D= MU D,mMRS 

 سان اسمت کننده با میهوبیم  م ا  مصرفمشک  ا هی این رویکرد، تعیین گروه
   رویکرد شاخص  -

  شود ور  زیر برآورد میدر مرحه  اول، تابع  دانیک برا   ر منیق  ب  
 (20)     Pᵢn = αₙ + βₙhᵢn     مایکان   
     (21)    Rᵢn = α'ₙ + β'ₙhᵢn       مستألران 

  شودشود و قیمم استاندارد مناطق دیگر محاسب  میمبنا انتتاب می  عنوانب   منیق   یک در مرحه  دوم،
  (22       )PHᵢ = (α̂ᵢ + β̂ᵢh) / (α̂₁ + β₁̂h)   

  شود ور  زیر نوشت  میسمت سپس مقدار مسکن استاندارد ب  ا  منیق  مبنا ابردار  از ویشگی h ک 
  (23           )p(h₁) = (h₁, h₂, ..., hᵢₙ) 

   (24           )tp/  Market ValueH =  
قاب  است اده   کند و برا  مستألران نیا ا را بر اساس عدم تجانس بازار تبیین میاین رویکرد، ت او  قیمم

 (ت 1401زاده، قهی) اسم
 
 بررسی اثرات اقتصادی و اجتماعی قوانین حداقل پارکینگ .2-3

 ا  د د ک  این ایااما ، زراتر از ازاایش  این بررسی اثرا  اقتصاد  و التماعی قوانین حداق  پارکینگ نشان می
پیامد ا  گسترده  بازار مسکن و ساختار شهر  بر لا  میساخم،  بر   ا  سو، ازاایش  این گذارندت از یک ا  

(ت برا  نمون ، در 2020،  1زرانکو و  مکاران شود )منجر ب  ازاایش قیمم نهایی واحد ا  مسکونی می  سازوساخم
گیران  پارکینگ باعث ازاایش حدود  گرزت  اسم، مشتص شد قوانین ستم ور   زرانسیسکوپشو شی ک  در سان

 
1  Franco et al 
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 ا  مسکونی، سازندگان را در د  قیمم مسکن شده اسمت از سو  دیگر، ایاام ب  تأمین پارکینگ در پروژه  10
قاب  تولهی از مساحم پروژه را  وادار می  است اده برا  واحد ا  مسکونی کوچک و مقرون   لا ب کند بتش 

کمتر و تنوی    قیمم رز ، ب  پارکینگ اختصاص د ند؛ این رویکرد در بهندمد  ب  کا ش عرع  واحد ا  ارزانب 
ه  دادنشان ا  خود  در پشو ش  (2005)  1«پو ش»(ت  2016اندرسون و  مکاران،  شود ) ا  مسکن منجر میگاین  

ب  پارکینگ  البار   تأمین  برا  خودرو ا  شتصیاسم ک   پنهان«  بر عم   عنوان یک »یاران   ازاون  کرده و 
مدت ازاون بر این، برخی لاآن ا  اعازی ب  خریداران مسکن، ب  تشدید ترازیک و آیودگی  وا نیا می تحمی   این 
تواند ب  گسترش ناموزون شهر ا و   ا  حداق  پارکینگ میاند ک  در مناطق پرتراکم، سیاسمه دادنشانمیایعا   

مقیاس   ا  بارگکا ش تراکم لمعیتی مراکا شهر  منجر شود و در مقاب ، تمای  سازندگان را برا  احداث پروژه 
ازاایش د د )در حوم   پشو ش2020زرانکو و  مکاران،   ا  از آن اسم ک  قوانین  (ت در مجموی، مرور   ا حاکی 

قیمم مسکن، پیامد ا  التماعی نریر تشویق بیشتر ب   گذار  بر ایگو  عرع  و  تأثیرحداق  پارکینگ، عمن  
 مایکیم خودرو  شتصی و ازاایش زا ه  طبقاتی در بازار مسکن را نیا در پی دارندت

 
 پژوهش  ۀپیشین. 2-4

 مطالعات خارجی .1-4-2
 ا  پارکینگ بر پایدار  شهر  و بازار مسکن  ا لاح سیاسم  تأثیرا  ب  بررسی  در میایع (  2025)  2« ییتمن»

 ا  مهی و میایعا  مورد    ا  این پشو ش از منابعی متنوی مانند سوابق شهردار ، نررسنجیت داده  اسمپرداخت
شهر با    25ا  متشک  از  آمار  شام  شهر ا  بارگ آمریکا  شمایی و اروپا بود و نمون    ۀلامعو  شده  گردآور 
پذیر( انتتاب شدت نتایج گیران  تا قوانین انعیاف  ایااما  پارکینگ )از قوانین ستم ا  مت او  در زمین  سیاسم
ور  زمین کا ش د د، بهره  در د  15 ا  ساخم را حدود  تواند  این کا ش حداق  ایااما  پارکینگ میداد  نشان
طور کهی، ا لاح این  بهبود بتشدت بدر د    12ونق  عمومی را تا  ازاایش د د و دسترسی ب  حم   در د  10را  

تقریبی  سیاسم ب  کا ش  بهبود کی یم در د    20 ا منجر  نهایی واحد ا  مسکونی و در عین حال  در قیمم 
 شودت گی محییی میور  انرژ  و کا ش آیودزندگی شهر ، بهره

قوانین حداق  پارکینگ بر میاان مایکیم خودرو در شهر ا  سولد را   تأثیر( 2023)  3و  مکاران   «مک اسلان»
و روش حداق     آور  شدت تحهی  تو ی یشهر  لمع  ۀمنیق  56در    نام پرسش ا از طریق  بررسی کردندت داده
 اار تا    200دست  )از    9میایع  بر اساس لمعیم در   کار رزمت مناطق مورد ا ب  برا  بررسی داده مربعا  معمویی  

 مراه با قوانین پارکینگ مت    2020تا    2002  زمانی  بند  شدند و مایکیم خودرو در بازه اار ن ر( طبق   15کمتر از  
  پارک  لا  16٫5مترمربع از   ر تا    1000در  ر شهر مورد بررسی قرار گرزمت میاان ایاام پارکینگ ب  ازا   ر  

ا  تعیین شده بودت نتایج حاکی از آن اسم ک  میان شد  قوانین حداق  پارکینگ و میاان مایکیم خودرو رابی 
 مثبم ولود داردت

  ا آنآنجهس بررسی کردندت  ا  را بر بازار مسکن یسقوانین پارکینگ غیرحاشی   تأثیر  (2020)  زرانکو و  مکاران
پارکینگ را برا  املاک    ۀبا است اده از رگرسیون زضایی )رگرسیون وزنی لغرازیایی ترکیبی( تابع  دانیک  این

 ا  ساخم در مناطق تجار  ب  از  این   در د   30ک  حدود  داد  نشانتجار  در این شهر تتمین زدندت نتایج  
 

1  Shoup 
2  Litman  
3 McAslan et al 

 

 
 

شود دزاتر از مناطق پرتراکم ب  نواحی با تراکم کمتر نق  مکان  پارکینگ اختصاص داردت این  این  بای باعث می
 کنندت 
)  «گیب»    اساختمانپارکینگ در    ۀدر پشو شی نقش قوانین پارکینگ بر میاان عرع(  2020و  مکاران 

بودت  مت    2017تا    2012   ا واحد مسکونی بین سال   60،361 ا مربوط ب   نوساز شهر سیات  را بررسی کردندت داده 
  31٫5واحد ا میابق با ایاام قانونی،  در د    34ک   داد  نشان ا  کار رزمت یازت ب   OLSتحهی  تو ی ی و رگرسیون  

و    در د نص ،  از  کرده پارک  ایااما   برابر   1  تا  0٫5بین    در د  28٫9کمتر  تأمین  را  حدود  ینگ   در د  20اندت 
طور نیا کمتر از یک لا  پارک ب  ازا   ر واحد داشتندت ب   در د  88 یچ پارکینگی ارال  نداده و     اساختمان

لا  پارک برا   ر واحد تأمین کرده بود ک  در مناطقی بدون ایااما  حداق  در د  0٫68 ساختمانمیانگین،  ر 
 اسمت یازت  در د کا ش 0٫57پارکینگ، این عدد ب  

شهر بانکوک پارکینگ در کلان  ۀ قوانین حداق  پارکینگ را بر عرع  تأثیر(  2020)  1و  مکاران   «کویبود »
  OLS ا   آور  شدت از رگرسیونلمعمت    2016تا   2007 ا   بین سال  ساختمان  1،030 ا از بررسی کردندت داده

کرده  از حداق  ایاامی را تأمین  در د  11سازندگان تنها  داد  نشان  ا است اده گردیدت نتایج  برا  تحهی  داده   2SLSو  
اقتصاد  خریداران   - ا  التماعیاندت ظرزیم پارکینگ تابع ویشگیطور کام  قانون را رعایم نکردهکدام ب و  یچ

پارکینگ نسبم ب    ۀشهر، سازندگان تمای  بیشتر  ب  عرعه  ۀونق  عمومی اسمت در حومو دسترسی ب  حم 
 حداق  قانونی دارندت 

ا  را در شهر ا  آمستردام و اوترخم  حاشی   ا  و غیرقوانین پارکینگ حاشی (   2017)  2و  مکاران  «دِگرو »  
با تحهی    )  30واحد مسکونی طی   123،260بررسی کردندت  قوانین2014تا    1985سال  پارکینگ   ( مشتص شد 

 ایی با پارکینگ  حال اثر نسبی آن برا  خان معنادار  بر قیمم مسکن ندارند، با این  تأثیرا   حاشی   ا  و غیرحاشی 
 بودت در د 3٫9ا  اختصا ی و برا  پارکینگ حاشی  در د 6داخهی 
قوانین پارکینگ بر بازار مسکن کلانشهر ا  آمریکا بررسی    تأثیردر پشو شی  (  2017)  3و  مکاران   «گیب»

گردآور  شده اسمت از روش تابع    2011در سال    AHSسس  نررسنجی  ؤ ا  منام پرسش ا از طریق  کردندت داده
دیر در سال اسمت   1700د د  این  پارکینگ  مدل است اده شده اسمت مدل اول نشان می  دو دانیک برا  توعیح  
ازراد  ک  خودرو ندارند اما  مرده    د دت  این در د ازاایش می  17د د  ر لا  پارک، الاره را  مدل دوم نشان می

 گذاردتلران میأمیهیون دیر بر دوش مست 440 کنند مجموعاً این  پارکینگ را پرداخم می
 ا  اقتصادسنجی و با تکی  بر مدل  لا  روش با است اده از تحهی  کی ی ب (  2016اندرسون و  مکاران )  
  تأثیر داد نشانا  را بر بازار مسکن سولد تحهی  کردندت نتایج حاشی  پاسکوای  و ویتون، اثر قوانین پارکینگ غیرد 

مد  بیشتر از بهندمد  اسم و بازار برا  واکنش ب  این قوانین ب  زمان نیاز این قوانین بر قیمم و الاره در کوتاه
زروش  داده ک  نیمی از آن از طریق پیشازاایش  در د  10ساخم را حدود     اینۀچنین، قوانین پارکینگ  داردت  م

 مسکن لبران شده اسمت  ۀو نیمی دیگر از طریق ازاایش الاره و کا ش عرع
ا  را در  هند تتمین میاان کا ش رزاه ناشی از مجوز ا  پارکینگ حاشی (   2013)  4و  مکاران   «اومرن»

یورو کا ش رزاه   500ازا   ر مجوز پارک، حداق   کشش اسم و ب پارکینگ کم  عرعۀ   داد   نشان ا  زدندت یازت 
مت   2008تا  2007 ا  گروه طی سال 308 ا از کندت دادهک  در مناطق خرید( ایجاد می عرعۀ در د 30)معادل 
 م شده اسمت لاآنشده و تحهی  با رگرسیون خیی و توبیم گردآور 

 
1 Chullabodhi et alت 
2 Jesper de, G  et alت 
3 Gabbe et alت 
4 Ommeren et al 
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

 ا  مسکونی، سازندگان را در د  قیمم مسکن شده اسمت از سو  دیگر، ایاام ب  تأمین پارکینگ در پروژه  10
قاب  تولهی از مساحم پروژه را  وادار می  است اده برا  واحد ا  مسکونی کوچک و مقرون   لا ب کند بتش 

کمتر و تنوی    قیمم رز ، ب  پارکینگ اختصاص د ند؛ این رویکرد در بهندمد  ب  کا ش عرع  واحد ا  ارزانب 
ه  دادنشان ا  خود  در پشو ش  (2005)  1«پو ش»(ت  2016اندرسون و  مکاران،  شود ) ا  مسکن منجر میگاین  

ب  پارکینگ  البار   تأمین  برا  خودرو ا  شتصیاسم ک   پنهان«  بر عم   عنوان یک »یاران   ازاون  کرده و 
مدت ازاون بر این، برخی لاآن ا  اعازی ب  خریداران مسکن، ب  تشدید ترازیک و آیودگی  وا نیا می تحمی   این 
تواند ب  گسترش ناموزون شهر ا و   ا  حداق  پارکینگ میاند ک  در مناطق پرتراکم، سیاسمه دادنشانمیایعا   

مقیاس   ا  بارگکا ش تراکم لمعیتی مراکا شهر  منجر شود و در مقاب ، تمای  سازندگان را برا  احداث پروژه 
ازاایش د د )در حوم   پشو ش2020زرانکو و  مکاران،   ا  از آن اسم ک  قوانین  (ت در مجموی، مرور   ا حاکی 

قیمم مسکن، پیامد ا  التماعی نریر تشویق بیشتر ب   گذار  بر ایگو  عرع  و  تأثیرحداق  پارکینگ، عمن  
 مایکیم خودرو  شتصی و ازاایش زا ه  طبقاتی در بازار مسکن را نیا در پی دارندت
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 ا  پارکینگ بر پایدار  شهر  و بازار مسکن  ا لاح سیاسم  تأثیرا  ب  بررسی  در میایع (  2025)  2« ییتمن»

 ا  مهی و میایعا  مورد    ا  این پشو ش از منابعی متنوی مانند سوابق شهردار ، نررسنجیت داده  اسمپرداخت
شهر با    25ا  متشک  از  آمار  شام  شهر ا  بارگ آمریکا  شمایی و اروپا بود و نمون    ۀلامعو  شده  گردآور 
پذیر( انتتاب شدت نتایج گیران  تا قوانین انعیاف  ایااما  پارکینگ )از قوانین ستم ا  مت او  در زمین  سیاسم
ور  زمین کا ش د د، بهره  در د  15 ا  ساخم را حدود  تواند  این کا ش حداق  ایااما  پارکینگ میداد  نشان
طور کهی، ا لاح این  بهبود بتشدت بدر د    12ونق  عمومی را تا  ازاایش د د و دسترسی ب  حم   در د  10را  

تقریبی  سیاسم ب  کا ش  بهبود کی یم در د    20 ا منجر  نهایی واحد ا  مسکونی و در عین حال  در قیمم 
 شودت گی محییی میور  انرژ  و کا ش آیودزندگی شهر ، بهره

قوانین حداق  پارکینگ بر میاان مایکیم خودرو در شهر ا  سولد را   تأثیر( 2023)  3و  مکاران   «مک اسلان»
و روش حداق     آور  شدت تحهی  تو ی یشهر  لمع  ۀمنیق  56در    نام پرسش ا از طریق  بررسی کردندت داده
 اار تا    200دست  )از    9میایع  بر اساس لمعیم در   کار رزمت مناطق مورد ا ب  برا  بررسی داده مربعا  معمویی  

 مراه با قوانین پارکینگ مت    2020تا    2002  زمانی  بند  شدند و مایکیم خودرو در بازه اار ن ر( طبق   15کمتر از  
  پارک  لا  16٫5مترمربع از   ر تا    1000در  ر شهر مورد بررسی قرار گرزمت میاان ایاام پارکینگ ب  ازا   ر  

ا  تعیین شده بودت نتایج حاکی از آن اسم ک  میان شد  قوانین حداق  پارکینگ و میاان مایکیم خودرو رابی 
 مثبم ولود داردت

  ا آنآنجهس بررسی کردندت  ا  را بر بازار مسکن یسقوانین پارکینگ غیرحاشی   تأثیر  (2020)  زرانکو و  مکاران
پارکینگ را برا  املاک    ۀبا است اده از رگرسیون زضایی )رگرسیون وزنی لغرازیایی ترکیبی( تابع  دانیک  این

 ا  ساخم در مناطق تجار  ب  از  این   در د   30ک  حدود  داد  نشانتجار  در این شهر تتمین زدندت نتایج  
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شود دزاتر از مناطق پرتراکم ب  نواحی با تراکم کمتر نق  مکان  پارکینگ اختصاص داردت این  این  بای باعث می
 کنندت 
)  «گیب»    اساختمانپارکینگ در    ۀدر پشو شی نقش قوانین پارکینگ بر میاان عرع(  2020و  مکاران 

بودت  مت    2017تا    2012   ا واحد مسکونی بین سال   60،361 ا مربوط ب   نوساز شهر سیات  را بررسی کردندت داده 
  31٫5واحد ا میابق با ایاام قانونی،  در د    34ک   داد  نشان ا  کار رزمت یازت ب   OLSتحهی  تو ی ی و رگرسیون  

و    در د نص ،  از  کرده پارک  ایااما   برابر   1  تا  0٫5بین    در د  28٫9کمتر  تأمین  را  حدود  ینگ   در د  20اندت 
طور نیا کمتر از یک لا  پارک ب  ازا   ر واحد داشتندت ب   در د  88 یچ پارکینگی ارال  نداده و     اساختمان

لا  پارک برا   ر واحد تأمین کرده بود ک  در مناطقی بدون ایااما  حداق  در د  0٫68 ساختمانمیانگین،  ر 
 اسمت یازت  در د کا ش 0٫57پارکینگ، این عدد ب  

شهر بانکوک پارکینگ در کلان  ۀ قوانین حداق  پارکینگ را بر عرع  تأثیر(  2020)  1و  مکاران   «کویبود »
  OLS ا   آور  شدت از رگرسیونلمعمت    2016تا   2007 ا   بین سال  ساختمان  1،030 ا از بررسی کردندت داده

کرده  از حداق  ایاامی را تأمین  در د  11سازندگان تنها  داد  نشان  ا است اده گردیدت نتایج  برا  تحهی  داده   2SLSو  
اقتصاد  خریداران   - ا  التماعیاندت ظرزیم پارکینگ تابع ویشگیطور کام  قانون را رعایم نکردهکدام ب و  یچ

پارکینگ نسبم ب    ۀشهر، سازندگان تمای  بیشتر  ب  عرعه  ۀونق  عمومی اسمت در حومو دسترسی ب  حم 
 حداق  قانونی دارندت 

ا  را در شهر ا  آمستردام و اوترخم  حاشی   ا  و غیرقوانین پارکینگ حاشی (   2017)  2و  مکاران  «دِگرو »  
با تحهی    )  30واحد مسکونی طی   123،260بررسی کردندت  قوانین2014تا    1985سال  پارکینگ   ( مشتص شد 

 ایی با پارکینگ  حال اثر نسبی آن برا  خان معنادار  بر قیمم مسکن ندارند، با این  تأثیرا   حاشی   ا  و غیرحاشی 
 بودت در د 3٫9ا  اختصا ی و برا  پارکینگ حاشی  در د 6داخهی 
قوانین پارکینگ بر بازار مسکن کلانشهر ا  آمریکا بررسی    تأثیردر پشو شی  (  2017)  3و  مکاران   «گیب»

گردآور  شده اسمت از روش تابع    2011در سال    AHSسس  نررسنجی  ؤ ا  منام پرسش ا از طریق  کردندت داده
دیر در سال اسمت   1700د د  این  پارکینگ  مدل است اده شده اسمت مدل اول نشان می  دو دانیک برا  توعیح  
ازراد  ک  خودرو ندارند اما  مرده    د دت  این در د ازاایش می  17د د  ر لا  پارک، الاره را  مدل دوم نشان می

 گذاردتلران میأمیهیون دیر بر دوش مست 440 کنند مجموعاً این  پارکینگ را پرداخم می
 ا  اقتصادسنجی و با تکی  بر مدل  لا  روش با است اده از تحهی  کی ی ب (  2016اندرسون و  مکاران )  
  تأثیر داد نشانا  را بر بازار مسکن سولد تحهی  کردندت نتایج حاشی  پاسکوای  و ویتون، اثر قوانین پارکینگ غیرد 

مد  بیشتر از بهندمد  اسم و بازار برا  واکنش ب  این قوانین ب  زمان نیاز این قوانین بر قیمم و الاره در کوتاه
زروش  داده ک  نیمی از آن از طریق پیشازاایش  در د  10ساخم را حدود     اینۀچنین، قوانین پارکینگ  داردت  م

 مسکن لبران شده اسمت  ۀو نیمی دیگر از طریق ازاایش الاره و کا ش عرع
ا  را در  هند تتمین میاان کا ش رزاه ناشی از مجوز ا  پارکینگ حاشی (   2013)  4و  مکاران   «اومرن»

یورو کا ش رزاه   500ازا   ر مجوز پارک، حداق   کشش اسم و ب پارکینگ کم  عرعۀ   داد   نشان ا  زدندت یازت 
مت   2008تا  2007 ا  گروه طی سال 308 ا از کندت دادهک  در مناطق خرید( ایجاد می عرعۀ در د 30)معادل 
 م شده اسمت لاآنشده و تحهی  با رگرسیون خیی و توبیم گردآور 
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آنجهس قوانین پارکینگ را بر تراکم مسکن، لمعیم و مایکیم خودرو در یس  تأثیر(  2013و  مکاران )  «منوی »
ازا   خودرو ب در د    4در حداق  پارکینگ مولب ازاایش    در د  10و نیویورک بررسی کردندت طبق نتایج، ازاایش  

حداق  مربعا    ا   در تراکم لمعیم و مسکن شدت روش   در د  6ازا   ر مای  مربع، و کا ش  ب    در د  5 ر ن ر،  
 کار رزمت ا  ب  نام پرسش ا  و یلیم برا  تحهی  داده یازت تعمیم

آنجهس ا  را بر بازار مسکن یسحاشی   قوانین پارکینگ غیر  تأثیرمنوی  و  مکاران    (2013و  مکاران )  منوی 
م لاآن و پواسون    OLS ا  یلیم،  آور  شد و تحهی  با مدل واحد مسکونی لمع  7،300 ا از  بررسی کردندت داده

وساز، ازاایش این قوانین اگرچ  اثر مثبم دارند، اما در مناطق پرتراکم مولب کا ش ساخم  دادنشان گرزمت نتایج  
 شوندتقیمم و الاره و کا ش تنوی مسکن می

بررسی    تأثیر  (2013)  1و  مکاران   «گئو» را  یندن  پارکینگ در شهر  ب  حداکثر  پارکینگ  قانون حداق   تغییر 
 ا  آمار تو ی ی گردآور  شده اسمت از روش   واحد مسکونی  35557از  مت    2010تا    2004 ا از سال  کردندت داده 
تغییر قانون است اده شده اسمت طبق نتایج این پشو ش  رگاه قانون حداق  پارکینگ بدون تعیین   تأثیربرا  مقایس   

اندازه    الرا  حداکثر پارکینگ اندت  شده در قانون، پارکینگ عرع  کردهعینت شده، اکثر سازندگان پارکینگ میابق 
اندت بعد گاه قانون حداکثر پارکینگ بدون حداق  الرا شده، سازندگان پارکینگ کمتر از حد بیشین  را عرع  کرده ر

محور -در د کا ش پیدا کرده اسمت وعع قوانین بازار 40از تغییر قانون از حداق  ب  حداکثر پارکینگ، عرع  آن 
 ا  مکم  دیگر نریر کنترل  نیازمند سیاسم  و شود  ز حد پارکینگ میدر حوزه پارکینگ سبب کا ش عرع  بیش ا
 باشدت پارکینگ حاشی ، ماییا  بر پارکینگ وتتت می

 
 مطالعات داخلی  .2-4-2

)  «پور مد » میایع (  1402و  مکاران  بهرهدر  با  از  ا   وق  گیر   با  خودرگرسیونی  توزیعی  روش  ثر ا ا  
گیرند  بررسی نموده و نتیج  می  تش    1400ایی    1383 ا    ا  رزتار  بر قیمم مسکن در ایران را طی سالمؤی  
بینی بیش از حد،  ر دو عوام  ا هی در تعیین قیمم مسکن بوده و رزتار تقهیدگون  و خوش   ء ا  رزتار لا مؤی  
د د ک  در کنار عوام   نتایج این تحقیق نشان می  چنین مدار بر قیمم مسکن  ستندت  مثبم و معنی  تأثیردارا   

رزتار ، عوام  اقتصاد  مانند  حجم واقعی نقدینگی، تویید ناخایص داخهی واقعی و نرخ ارز بازار غیررسمی نیا بر 
 ایذکر دارا  اثر مثبم بر قیمم واقعی مسکن  ستندت قیمم مسکن مؤثر بوده و  ر س  متغیر زوق

پرداخت  اسمت    تتش    1400در سال    ب  تحهی  عوابط پارکینگ در مسکن شهر (  1401)  «رعوانی کاخکی»
ابتدا  این  احداث یک واحد پارکینگ برا   ر واحد مسکونی میابق مقررا  شهرساز  و معمار   برا  این منرور  
مترمربع زضا  پارکینگ    25اسمت طبق مقررا  شهرساز  برا  پارک  ر اتومبی  حداق     شدهدر ایران برآورد  

نیاز اسمت با تول  ب  ایگو  کا شی مساحم واحد ا  مسکونی ب  نرر می رسد نسبم  این  احداث پارکینگ در  
، گویا  ونق  پایداراتومبی  شتصی و عرور  تشویق حم   ش اسمت از طرف دیگر رویکرد پر یا است ادهیحال ازاا

 ا  مسکن و پارکینگ،  اسمت در محاسبا  آمار  دادهولود   ا  شهر  با عوابط منوعی ناسازگار  استراتش 
در د  این  پارکینگ با متراژ آپارتمان یک رابی  خیی معکوس اسم ک  با کا ش متراژ آپارتمان، تشدید    ۀرابی

 ت می گردد
 ا  شهر  و عرع  پارکینگ ساز وساخمبر تته ا  در    مؤثر  در پشو شی عوام   (  1401و  مکاران )  «دایوند»

ن ر ب     30ا  و از  نام  پرسش   ور ب   ا  شهر تهران بررسی کردندت دادهکلان  16شهردار  منیق     3را در ناحی   
است اده   OLS بر تته ا  از روش  مؤثر  آور  شده اسمت برا  تحهی  عوام   روش نمون  بردار  گهوی  برزی لمع
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 ا، تمرکا شهردار  بر درآمد ا  ناپایا بجا  پایا، انگیاه رزع نیاز خانواده از طریق  شده اسمت عدم توازن کاربر 
ازاایش قیمم زمین و زقر اقتصاد ، سودلویی مایکان و سازندگان،  پایین تته ا  از    ساخم غیرقانونی،   این  

 شده پارکینگ رکر شده اسمت لمه  عوام  مهم در عدم رعایم قوانین و عرع  کمتر از میاان تعیین
بر قیمم مسکن را در بوستان قییری  بررسی کردندت مؤثر  در پشو شی عوام   (  1399)  «حجاز »و    «مرآ »

بند  کردندت نمون  لامع  از معاملا  و دست   متغیر زیایکی،  مسایگی و محییی را تعری   19برا  این  دف  
آور  و از روش واحد مسکونی در اطراف بوستان قییری  لمع  41و شام   تش     1396-1395مربوط ب  سال  

OLS    برا  تتمین مدل است اده شده اسمت متغیر ا  مساحم زیربنا، عمر سازه، تعداد واحد ا، پارکینگ، زا ه
در د معنادار بوده اسمت   5 ا و میادین و زا ه  تا پارک قییری  در سیح  تا مراکا ت ریحی، زا ه  تا زروشگاه

 داشت  اسمت 6692/0ینگ با عریب بر قیمم مسکن را پارک تأثیر بیشترین 
شهر تهران را بررسی    1بر قیمم مسکن در منیق   مؤثر  پشو شی عوام     در (1394) «ور رامی»و   «یواسانی»

باشدت از روش بیاین برا  میتش     1393شده در سال  معامه    آپارتمان مسکونی  546کردندت لامع  نمون  شام   
 ا، استتر، آمده از این پشو ش، تعداد پارکینگ  دسمب تتمین تابع قیمم  دانیک است اده شده اسمت طبق نتایج  

شهر تهران داردت ازاایش  ر واحد    1را بر قیمم واحد ا  مسکونی در منیق     تأثیر سونا و ساین ورزشی بیشترین  
میهیون تومان ارزش واحد    300پارکینگ بیشتر در  ورتی ک  از توزیع پسین مبتنی بر پیشین است اده شود، حدود  

اعاز ، پارکینگ  باشد  ر واحد  پیشین زاقد اطلای  بر  مبتنی  اگر توزیع پسین  ازاایش و  را    500حدود    مسکونی 
 د دت میهیون تومان قیمم واحد مسکونی را ازاایش می 

)  «نوروزیان» مناطق  (  1393و  مکاران  در  پارکینگ  قوانین  رعایم  عدم  از  ناشی  پیامد ا   پشو شی  در 
 ، منابع اینترنتی اان ، میایع  کتابتنام پرسش ا از طریق  شهر تهران را بررسی کردندت داده   5،9،11،13،14،15،20
  دویتی تهی  شده اسمت از روش آمار تو ی ی برا  تحهی  داده است اده شده اسمت طبق  اناو آمار مراکا و سازم

 ا  این پشو ش قوانین پارکینگ دارا  عع  و ابهام بوده و در بسیار  موارد سازندگان این قوانین را رعایم یازت 
و بروز مشکلا  التماعی و زر نگی، ازاایش احتمال    اناعدم رعایم قوانین پارکینگ در آپارتمبین  کنندت  نمی

خیاب در  غیرقانونی  پارک  ازاایش  و  رابی      اناسرقم خودرو  اما  ترازیکی  مشکلا   داردت  ولود  معنادار   رابی  
 معنادار  با عدم رعایم قوانین پارکینگ نداردت 

آباد را بررسی کرده  مؤثر  در پشو شی عوام   (  1392)  «سعاد  مهر» بر قیمم مسکن شهر  در شهر خرم 
 ا از روش شده اسمت داده  بند دست دست  متغیر ا  زیایکی، محییی و دسترسی   3اسمت متغیر ا  مستق  ب   

سال  نمون  ب   مربوط  معاملا   از  و  ساده  تصادزی  شام   تش     1387-1386گیر   می  409ک   شود، مشا ده 
پارکینگ بر قیمم    تأثیر برا  تتمین مدل است اده شده اسمت در این مدل    OLSآور  شده اسمت از روش  لمع

 در د ک  قیمم مسکن برآورد شده اسمت023/0مسکن مثبم و 
یواسانی و ور رامی و  (  1399مرآ  و حجار  )  نریر   ا  پیشینپشو ش حاعر از دو لهم نسبم ب  پشو ش

ب  یحاظ روش   (1394) دارد  نتسم،  با ترکیب روش  تمایا  ا ، نام پرسشو تحهی   گام  ب گام رگرسیون  شناسی 
شده در   ا  است ادهد دت دوم، داده  ا را ازاایش میدقم تحهی   ود د  تر  از بازار مسکن ارال  می ا  لامعداده 

 ا  قبهی اسم و مناطق متته  تهران را پوشش  ا  مورد است اده در پشو شتر از دادهاین پشو ش گسترده 
 سازدت میاعتمادتر    ا  شهر  قاب گذار آمده را برا  سیاسمدسمب  د د ک  این موعوی نتایج می
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

آنجهس قوانین پارکینگ را بر تراکم مسکن، لمعیم و مایکیم خودرو در یس  تأثیر(  2013و  مکاران )  «منوی »
ازا   خودرو ب در د    4در حداق  پارکینگ مولب ازاایش    در د  10و نیویورک بررسی کردندت طبق نتایج، ازاایش  

حداق  مربعا    ا   در تراکم لمعیم و مسکن شدت روش   در د  6ازا   ر مای  مربع، و کا ش  ب    در د  5 ر ن ر،  
 کار رزمت ا  ب  نام پرسش ا  و یلیم برا  تحهی  داده یازت تعمیم

آنجهس ا  را بر بازار مسکن یسحاشی   قوانین پارکینگ غیر  تأثیرمنوی  و  مکاران    (2013و  مکاران )  منوی 
م لاآن و پواسون    OLS ا  یلیم،  آور  شد و تحهی  با مدل واحد مسکونی لمع  7،300 ا از  بررسی کردندت داده

وساز، ازاایش این قوانین اگرچ  اثر مثبم دارند، اما در مناطق پرتراکم مولب کا ش ساخم  دادنشان گرزمت نتایج  
 شوندتقیمم و الاره و کا ش تنوی مسکن می

بررسی    تأثیر  (2013)  1و  مکاران   «گئو» را  یندن  پارکینگ در شهر  ب  حداکثر  پارکینگ  قانون حداق   تغییر 
 ا  آمار تو ی ی گردآور  شده اسمت از روش   واحد مسکونی  35557از  مت    2010تا    2004 ا از سال  کردندت داده 
تغییر قانون است اده شده اسمت طبق نتایج این پشو ش  رگاه قانون حداق  پارکینگ بدون تعیین   تأثیربرا  مقایس   

اندازه    الرا  حداکثر پارکینگ اندت  شده در قانون، پارکینگ عرع  کردهعینت شده، اکثر سازندگان پارکینگ میابق 
اندت بعد گاه قانون حداکثر پارکینگ بدون حداق  الرا شده، سازندگان پارکینگ کمتر از حد بیشین  را عرع  کرده ر

محور -در د کا ش پیدا کرده اسمت وعع قوانین بازار 40از تغییر قانون از حداق  ب  حداکثر پارکینگ، عرع  آن 
 ا  مکم  دیگر نریر کنترل  نیازمند سیاسم  و شود  ز حد پارکینگ میدر حوزه پارکینگ سبب کا ش عرع  بیش ا
 باشدت پارکینگ حاشی ، ماییا  بر پارکینگ وتتت می
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)  «پور مد » میایع (  1402و  مکاران  بهرهدر  با  از  ا   وق  گیر   با  خودرگرسیونی  توزیعی  روش  ثر ا ا  
گیرند  بررسی نموده و نتیج  می  تش    1400ایی    1383 ا    ا  رزتار  بر قیمم مسکن در ایران را طی سالمؤی  
بینی بیش از حد،  ر دو عوام  ا هی در تعیین قیمم مسکن بوده و رزتار تقهیدگون  و خوش   ء ا  رزتار لا مؤی  
د د ک  در کنار عوام   نتایج این تحقیق نشان می  چنین مدار بر قیمم مسکن  ستندت  مثبم و معنی  تأثیردارا   

رزتار ، عوام  اقتصاد  مانند  حجم واقعی نقدینگی، تویید ناخایص داخهی واقعی و نرخ ارز بازار غیررسمی نیا بر 
 ایذکر دارا  اثر مثبم بر قیمم واقعی مسکن  ستندت قیمم مسکن مؤثر بوده و  ر س  متغیر زوق

پرداخت  اسمت    تتش    1400در سال    ب  تحهی  عوابط پارکینگ در مسکن شهر (  1401)  «رعوانی کاخکی»
ابتدا  این  احداث یک واحد پارکینگ برا   ر واحد مسکونی میابق مقررا  شهرساز  و معمار   برا  این منرور  
مترمربع زضا  پارکینگ    25اسمت طبق مقررا  شهرساز  برا  پارک  ر اتومبی  حداق     شدهدر ایران برآورد  

نیاز اسمت با تول  ب  ایگو  کا شی مساحم واحد ا  مسکونی ب  نرر می رسد نسبم  این  احداث پارکینگ در  
، گویا  ونق  پایداراتومبی  شتصی و عرور  تشویق حم   ش اسمت از طرف دیگر رویکرد پر یا است ادهیحال ازاا

 ا  مسکن و پارکینگ،  اسمت در محاسبا  آمار  دادهولود   ا  شهر  با عوابط منوعی ناسازگار  استراتش 
در د  این  پارکینگ با متراژ آپارتمان یک رابی  خیی معکوس اسم ک  با کا ش متراژ آپارتمان، تشدید    ۀرابی

 ت می گردد
 ا  شهر  و عرع  پارکینگ ساز وساخمبر تته ا  در    مؤثر  در پشو شی عوام   (  1401و  مکاران )  «دایوند»

ن ر ب     30ا  و از  نام  پرسش   ور ب   ا  شهر تهران بررسی کردندت دادهکلان  16شهردار  منیق     3را در ناحی   
است اده   OLS بر تته ا  از روش  مؤثر  آور  شده اسمت برا  تحهی  عوام   روش نمون  بردار  گهوی  برزی لمع
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 ا، تمرکا شهردار  بر درآمد ا  ناپایا بجا  پایا، انگیاه رزع نیاز خانواده از طریق  شده اسمت عدم توازن کاربر 
ازاایش قیمم زمین و زقر اقتصاد ، سودلویی مایکان و سازندگان،  پایین تته ا  از    ساخم غیرقانونی،   این  

 شده پارکینگ رکر شده اسمت لمه  عوام  مهم در عدم رعایم قوانین و عرع  کمتر از میاان تعیین
بر قیمم مسکن را در بوستان قییری  بررسی کردندت مؤثر  در پشو شی عوام   (  1399)  «حجاز »و    «مرآ »

بند  کردندت نمون  لامع  از معاملا  و دست   متغیر زیایکی،  مسایگی و محییی را تعری   19برا  این  دف  
آور  و از روش واحد مسکونی در اطراف بوستان قییری  لمع  41و شام   تش     1396-1395مربوط ب  سال  

OLS    برا  تتمین مدل است اده شده اسمت متغیر ا  مساحم زیربنا، عمر سازه، تعداد واحد ا، پارکینگ، زا ه
در د معنادار بوده اسمت   5 ا و میادین و زا ه  تا پارک قییری  در سیح  تا مراکا ت ریحی، زا ه  تا زروشگاه

 داشت  اسمت 6692/0ینگ با عریب بر قیمم مسکن را پارک تأثیر بیشترین 
شهر تهران را بررسی    1بر قیمم مسکن در منیق   مؤثر  پشو شی عوام     در (1394) «ور رامی»و   «یواسانی»

باشدت از روش بیاین برا  میتش     1393شده در سال  معامه    آپارتمان مسکونی  546کردندت لامع  نمون  شام   
 ا، استتر، آمده از این پشو ش، تعداد پارکینگ  دسمب تتمین تابع قیمم  دانیک است اده شده اسمت طبق نتایج  

شهر تهران داردت ازاایش  ر واحد    1را بر قیمم واحد ا  مسکونی در منیق     تأثیر سونا و ساین ورزشی بیشترین  
میهیون تومان ارزش واحد    300پارکینگ بیشتر در  ورتی ک  از توزیع پسین مبتنی بر پیشین است اده شود، حدود  

اعاز ، پارکینگ  باشد  ر واحد  پیشین زاقد اطلای  بر  مبتنی  اگر توزیع پسین  ازاایش و  را    500حدود    مسکونی 
 د دت میهیون تومان قیمم واحد مسکونی را ازاایش می 

)  «نوروزیان» مناطق  (  1393و  مکاران  در  پارکینگ  قوانین  رعایم  عدم  از  ناشی  پیامد ا   پشو شی  در 
 ، منابع اینترنتی اان ، میایع  کتابتنام پرسش ا از طریق  شهر تهران را بررسی کردندت داده   5،9،11،13،14،15،20
  دویتی تهی  شده اسمت از روش آمار تو ی ی برا  تحهی  داده است اده شده اسمت طبق  اناو آمار مراکا و سازم

 ا  این پشو ش قوانین پارکینگ دارا  عع  و ابهام بوده و در بسیار  موارد سازندگان این قوانین را رعایم یازت 
و بروز مشکلا  التماعی و زر نگی، ازاایش احتمال    اناعدم رعایم قوانین پارکینگ در آپارتمبین  کنندت  نمی

خیاب در  غیرقانونی  پارک  ازاایش  و  رابی      اناسرقم خودرو  اما  ترازیکی  مشکلا   داردت  ولود  معنادار   رابی  
 معنادار  با عدم رعایم قوانین پارکینگ نداردت 

آباد را بررسی کرده  مؤثر  در پشو شی عوام   (  1392)  «سعاد  مهر» بر قیمم مسکن شهر  در شهر خرم 
 ا از روش شده اسمت داده  بند دست دست  متغیر ا  زیایکی، محییی و دسترسی   3اسمت متغیر ا  مستق  ب   

سال  نمون  ب   مربوط  معاملا   از  و  ساده  تصادزی  شام   تش     1387-1386گیر   می  409ک   شود، مشا ده 
پارکینگ بر قیمم    تأثیر برا  تتمین مدل است اده شده اسمت در این مدل    OLSآور  شده اسمت از روش  لمع

 در د ک  قیمم مسکن برآورد شده اسمت023/0مسکن مثبم و 
یواسانی و ور رامی و  (  1399مرآ  و حجار  )  نریر   ا  پیشینپشو ش حاعر از دو لهم نسبم ب  پشو ش

ب  یحاظ روش   (1394) دارد  نتسم،  با ترکیب روش  تمایا  ا ، نام پرسشو تحهی   گام  ب گام رگرسیون  شناسی 
شده در   ا  است ادهد دت دوم، داده  ا را ازاایش میدقم تحهی   ود د  تر  از بازار مسکن ارال  می ا  لامعداده 

 ا  قبهی اسم و مناطق متته  تهران را پوشش  ا  مورد است اده در پشو شتر از دادهاین پشو ش گسترده 
 سازدت میاعتمادتر    ا  شهر  قاب گذار آمده را برا  سیاسمدسمب  د د ک  این موعوی نتایج می
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 های آماریروش تحقیق و پایگاه داده  .3
اندت این منابع شئام  آمار ا  آور  شئده ا  این پشو ش از منابع معتبر و مرتبط با بازار مسئکن تهران لمعداده

بین زعاین بازار املاک مانند   شئدهتوزیع  ا نام پرسئش چنین مرسئمی، اطلاعا  مربوط ب  معاملا  مسئکن، و  
ا  از متغیر ا  کمی و کی ی اسئم ک   ر  شئده شئام  مجموع آور  ا و سئازندگان اسئمت اطلاعا  لمعواسئی 
 ا  این پشو ش  ا  خا ئئی از واحد ا  مسئئکونی در بازار مسئئکن تهران  سئئتندت دادهویشگی  گرنمایانیک 
و مشئتصئا  زیایکی   سئاختمانواحد مسئکونی، امکانا   منیق   شئام  اطلاعا  مهمی نریر وعئعیم    چنین م

، ولود سئئاختمان، نوی  سئئاختمان، برج بودن  ، سئئن بنا، و تعداد واحد ا در  ر طبق بنا مانند مسئئاحم  سئئاختمان
اسئم ک  ب  تحهی  لامعی از عوام    پارکینگ، ولود انبار ، نوی سئرویس بهداشئتی، ولود سئاین ورزشئی و اسئتتر

 ا  اویی  از طریق منابع متته  و با تول  ب  گسئئتردگی بازار کندت در نتیج ، دادهگذار  کمک میبر قیمم  مؤثر
 تلامع  آمار  بارگی اسم ک  نتایج حا   از آن قاب  تعمیم ب  بازار مسکن اسم گرنمایانمسکن تهران، 
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 ا  رسئمی   ا اسئت اده شئده اسئمت اطلاعا  اویی  شئام  دادهگردآور  داده  متته  ا   در این پشو ش، از روش 
ثبم و گردآور  شده  سامان  ثبم معاملا  املاک و مستغلا  کشورمربوط ب  معاملا  مسکن بوده ک  از طریق 

 مقیعی   ور ب  ا  مربوط ب  معاملا  مسئکن از مرکا ثبم معاملا  املاک و مسئتغلا  کشئور تمام داده  تاسئم
اند و شئئام  مشئئا دا  مسئئتق   ر واحد شئئدهتهی  تش     1401تا آرر    1400سئئای ، از آرر و در بازه زمانی یک  

با توزیع در میان زعاین و کارشناسان    ی اسم ک  اینام پرسششام  پاسخ     ادادهدست  دیگر   باشندتمسکونی می
گذار بر قیمم مسئکن تأثیر ا  این ازراد در خصئوص عوام   طور مسئتقیم از دیدگاهشئده و ب بازار مسئکن تکمی 

ا  از بازار واقعی مسئئکن شئئام    ا، تلاش شئئده اسئئم ک  نمون نام پرسئئشنیا اسئئت اده شئئده اسئئمت در توزیع  
 ئا  متنوی گردآور  شئئئودت این نمئاینئدگئانی از منئاطق متته  تهران و انوای واحئد ئا  مسئئئکونی بئا ویشگی

 ایی پیرامون امکانا  متته  از لمه  ولود یا عدم ولود پارکینگ و آسئانسئور، وعئعیم  ش ا با پرسئ نام پرسئش
 ا  اندت در نتیج ، دادهعوام  متته  بر قیمم و تقاعئئا در بازار مسئئکن تنریم شئئده  تأثیرواحد ا  مسئئکونی و 
 تاند ا ب  دسم آمدهنام پرسش ا  میدانی حا   از  ا  آمار  و دادهپشو ش از ترکیب داده

و عئریب تعیین پایین در مدل اویی ، واریانس    سئانینا مب  منرور بهبود دقم مدل و کا ش مشئکلا  ناشئی از 
   ا بر اساس مساحم واحد ا  مسکونی ب  دو دست  تقسیم شدندداده

شده در رگرسیون معادی  نهایی است اده  تمتر مربع  85واحد ا  مسکونی با مساحم کمتر از    اول   ۀدست •
 شک  زیر اسم  ب  در زرم یگاریتمی خیی برا  این دست  از واحد ا

ln(pricei) = β0i  + β1iln(areai) + β2district_twoi + β3district_fouri + β4district_fivei + β5
district_teni + β6district_fifteeni + β7basementi + β8elevatori + β9parkingi + β10ln(agei) 

+ β11bathrooms_fii + β12 bathrooms_fi + β13toweri + ui         )25(                           
ت معادی  نهایی است اده شده در رگرسیون  متر مربع  155تا    85واحد ا  مسکونی با مساحم بین    دوم   ۀدست •

 ب  شک  زیر اسم   در زرم یگاریتمی خیی برا  این دست  از واحد ا

 

 
 

ln(pricei) = β0i  + β1ln(areai) + β2district_twoi + β3district_fouri + β4district_fivei + β5
district_eleveni + β6district_fifteeni + β7basementi + β8elevatori + β9parkingi + β10

ln(agei) + β11bathrooms_fii + β12bathrooms_ii + β13gym_facilityi + ui            )26(             
 

اویی   بند  بر اساس تحهی این تقسیم   ا را بدون تول  ب   مدیی ک  تمامی دادهداد  نشان شد ک   ملاآن ا  
اندازه واحد ا  مسکونی در نرر میت او  با مشکلا  لد  در واریانس   ا   و عریب تعیین   سانینا مگیرد، 

کند، زیرا می  زرآ م  تر روابط بین متغیر ا را ا  متته  امکان تحهی  دقیق ا ب  گروهموال  اسمت ت کیک داده 
و عوام  مؤثر بر قیمم در این دو دست    نسبم ب  یکدیگر دارندتر رزتار قیمتی مت اوتی  تر و بارگواحد ا  کوچک

 ا  پر  و تقویم اعتبار مدل نهایی ب  کا ش اثرا  داده  چنین مب  شک  معنادار  مت او  باشدت این رویکرد  
 ت کندکمک می

زرآیند   زوق    ساز  مدلبرا   ر دست ،  توعیحا   با  ارال  خوا ند شدت  ملاآنمشاب   ت کیک  ب   نتایج  و  شد 
آزمون م مدل ،  واریانس  سانینا م ا   چنین،  مناسب  رنگین  تصریح  برا   ر دست   -کمان و لارکرما ،  برا 
 تدر ادام  گاارش شده اسم  اآن ور  لداگان  الرا شدند و نتایج ب 

 
 متغیرهای کلیدی و توصیف آماری  .2-3

عنوان متغیر وابسئئئت  در تحهی  ک  ب  متغیر ا  این پشو ش  ترینمهمقیمم مسئئئکن یکی از   (: Price)  قیمت
د نده قیمم نهایی پرداختی برا  واحد ا  مسئکونی اسئم و ب   کار گرزت  شئده اسئمت این متغیر نشئانرگرسئیون ب 

 ئا و متغیر ئا  متعئدد  قرار دارد، تحهیئ  توزیع قیمئم  تئأثیرکئ  قیمئم تحئم    لئاآنشئئئودت از  واحئد ریئال بیئان می
 ا  آمار  آن از لمه  میانگین، میان ، حداق ، حداکثر و انحراف معیار برا  شئناسئایی روند ا  اویی  در شئاخص

تر یا  د نده تمای  بازار ب  خرید واحد ا  ارزانتواند نشئانبازار بسئیار م ید اسئمت چویگی و کشئیدگی این توزیع می
 تر باشد و اطلاعا  م ید  در خصوص تقاعا  غایب در بازار ارال  د دتگران
 

 
 (تتحقیق  ا یازت منبع  ) ،: هیستوگرام قیمت واحدهای مسکونی تهران )مناطق منتخب( 1نمودار 

Graph. 1: Histogram of Residential Unit Prices in Tehran (Selected Districts) 



117
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
 پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...

 
 

ln(pricei) = β0i  + β1ln(areai) + β2district_twoi + β3district_fouri + β4district_fivei + β5
district_eleveni + β6district_fifteeni + β7basementi + β8elevatori + β9parkingi + β10

ln(agei) + β11bathrooms_fii + β12bathrooms_ii + β13gym_facilityi + ui            )26(             
 

اویی   بند  بر اساس تحهی این تقسیم   ا را بدون تول  ب   مدیی ک  تمامی دادهداد  نشان شد ک   ملاآن ا  
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 متغیرهای کلیدی و توصیف آماری  .2-3
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 ا  آمار  آن از لمه  میانگین، میان ، حداق ، حداکثر و انحراف معیار برا  شئناسئایی روند ا  اویی  در شئاخص

تر یا  د نده تمای  بازار ب  خرید واحد ا  ارزانتواند نشئانبازار بسئیار م ید اسئمت چویگی و کشئیدگی این توزیع می
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Graph. 1: Histogram of Residential Unit Prices in Tehran (Selected Districts) 
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ساایی بر قیمم نهایی  ب  تأثیرمساحم واحد ا  مسکونی از لمه  متغیر ایی اسم ک   : (Area)   مساحت    
کننده قیمم واحد ا  مسئئکونی  شئئده و یکی از عوام  کهید  تعیینگیر داردت مسئئاحم با واحد متر مربع اندازه

تواند توزیع واحد ا  کوچک و بارگ را در بازار مشئتص کند  ا  آمار  این متغیر میشئودت تحهی محسئوب می
 د نده تمای  خریداران ب  انتتاب واحد ایی با مساحم خاص باشدتو نشان

 

 
   ا یازت منبع   ) های پرتاده: هیستتتوگرام مستتاحت واحدهای مستتکونی تهران )مناطق منتخب( بعد اد ح   د2نمودار  
 (تتحقیق

Graph. 2: Histogram of Residential Unit Sizes in Tehran (Selected Districts) After Removing 
Outliers 

 
د نده زا ئه  زمانی از سئال سئاخم تا زمان معامه  اسئم و ب  سئال بیان شئده اسئمت سئن بنا نشئان  : (Age)   ستن بنا

  لدیدتر معمویً  اسئئاختمانمسئئتقیمی بر قیمم واحد مسئئکونی داشئئت  باشئئد، چرا ک    تأثیرتواند این متغیر می
  ستندت  اآن دنبالب ارزش بایتر  دارند و خریداران بیشتر  

 
 ت(تحقیق  ا یازت منبع  ) ای سن بنا واحدهای مسکونی تهران )مناطق منتخب(نمودار دایره: 3نمودار 

Graph. 3: Pie Chart of Building Age for Residential Units in Tehran (Selected Districts) 

 

 
 

ساز  مستق  در واحد مسکونی اسم و د نده ولود یا عدم ولود زضا  رخیرهانبار  نشان  (Storage)  انباری
انبار   ب  واحد و    43,874 ور  متغیر )  ر و یک( تعری  شده اسمت در این پشو ش، تعداد واحد ا  دارا  

 و   702/0 ا  آمار  این متغیر شام  میانگین  واحد گاارش شده اسمت شاخص  18,545واحد ا  بدون انبار   
گذار تأثیرساز  اعازی، یکی از عوام   کردن زضا  رخیرهزرآ م  دیی ب این ویشگی  ت  باشدمی  457/0انحراف معیار  
 ت شودواحد مسکونی می قیممگیر  خریداران بوده و منجر ب  ازاایش در تصمیم
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Graph. 4: Pie Chart of Storage Room Availability in Residential Units in Tehran (Selected 
Districts) 

 
د نده شئئده و نشئئانپشو ش در نرر گرزت   عنوان یک متغیر مجاز  در اینپارکینگ ب  :(Parking) پارکینگ

مثبتی   تأثیره ک  پارکینگ  دادنشئان ا  نام پرسئشاسئمت نتایج حا ئ  از   سئاختمانولود یا عدم ولود پارکینگ در  
بر قیمم  ر متر مربع از واحد ا  مسکونی دارد و خریداران تمای  بیشتر  ب  واحد ایی دارند ک  دارا  پارکینگ  

 ا  لذاب و عئرور  در واحد ا  مسئکونی لدید در نرر  یکی از ویشگی  عنوانب کام   سئتندت ولود پارکینگ  
 تشودگرزت  می

 

 
 (تتحقیق  ا یازت منبع  ) ای پارکینگ واحدهای مسکونی تهران )مناطق منتخب(: نمودار میله5نمودار 

Graph. 5: Bar Chart of Parking Availability of Residential Units in Tehran (Selected Districts) 
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ویشه شئده و ولود آن ب یک متغیر مجاز  در این پشو ش تحهی   عنوانب آسئانسئور نیا   :(Elevator) ستانستورآ
ک  دسئئترسئئی راحم ب  واحد مسئئکونی یکی از  لاآنداردت از  سئئااییب   تأثیر  بهندتر بر قیمم   اسئئاختماندر 

  با تعداد طبقا  زیاد   اسئاختمانعنوان یک ویشگی کهید  برا   ا  خریداران اسئم، ولود آسئانسئور ب اویویم
 شودت در نرر گرزت  می
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Graph. 6: Bar Chart of Elevator Availability in Residential Units in Tehran (Selected 
Districts). 

 
د نده تعداد واحد ا  مسئئکونی در  ر طبق  این متغیر نشئئان  :(Units in Floor)ه تعداد واحد در هر طبق

مورد بررسئی قرار گیردت تعداد کمتر واحد ا در   سئاختمانیک شئاخص تراکم   عنوانب تواند اسئم ک  می  سئاختمان
مثبتی   تأثیر ر طبق  معمویً ب  معنا  ازاایش زضئا  خصئو ئی و راحتی بیشئتر برا  سئاکنین اسئم و ممکن اسئم 

 و قیمم واحد ا کمک کندت ساختمانتواند ب  بررسی رابی  بین تراکم بر قیمم داشت  باشدت تحهی  این متغیر می
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Graph. 7: Histogram of the Number of Adjacent Units in Residential Buildings in Tehran 
(Selected Districts). 

 

 
 

گذار بر قیمم تأثیرشده یکی از عوام  مهم  در آن واقع  ا  ک  واحد مسکونیمنیق  :(District)ی شهر  ۀمنطق
لغرازیایی کهید  در پشو ش حاعئر در نرر گرزت  شئده اسئمت این  - ا  اقتصئاد یکی از ویشگی  عنوانب اسئم و 

توانئد توزیع معئاملا  در منئاطق متته  میت  د ئدمتغیر توزیع معئاملا  در منئاطق متته  تهران را نشئئئان می
 زروش در مناطق اقتصاد  متته  و ترلیحا  ساکنان برا  مناطق خاص باشدتود نده ایگو ا  خریدنشان
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Graph. 8: Pie Chart of the Distribution of Residential Units Across Tehran Districts (Selected 
Districts). 

 ا  رزا ی مهم   ا  مسکونی یکی از ویشگیولود ساین ورزشی در مجتمع :(Gym Facility)  وردشی  سالن
 ور  مثبم داشت  باشدت این متغیر ب    تأثیرتواند بر ارزش و لذابیم واحد ا  مسکونی  شود ک  میمحسوب می 

کی ی )  ر برا  عدم ولود و یک برا  ولود( تعری  شده اسمت در این پشو ش، میانگین تعداد واحد ا  مجها  
واحد دارا     12546بوده اسمت از مجموی واحد ا  مورد بررسی،    198/0و انحراف معیار    312/0ب  ساین ورزشی  
 تاندواحد زاقد این ویشگی بوده  49873ساین ورزشی و 
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Graph. 9: Bar Chart of Residential Units with Gym Facilities. 
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 (تتحقیق  ا یازت منبع  ) ای واحدهای مسکونی دارای مجموعه وردشینمودار میله 9نمودار 

Graph. 9: Bar Chart of Residential Units with Gym Facilities. 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   122
1404  ،14 شــــــــــمارۀ   سیزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 
 

     ا  بهداشتی عبارتنداز نوی سرویس بهداشتی داخ  واحدت انوای سرویس:  (Bathroomsسرویس بهداشتی )
تعداد واحد ا  مسکونی دارا  سرویس بهداشتی زرنگی    زرنگی و بدون سرویس بهداشتیت-ایرانی، زرنگی، ایرانی

 اسمت  122و بدون سرویس بهداشتی   1751، زرنگی 29056، ایرانی 31490ایرانی  –
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Graph. 10: Bar Chart of Sanitary Facilities in Residential Units. 
 

طبق  یا بهندتر باشد آن واحد برج محسوب    10  ساختماناگر  ،  ساختمانمتغیر ساختگی برج بودن   (:  Towerبرج )
  .کوچکتر مت او  باشد  ساختمانممکن اسم تجرب  زندگی نسبم ب  یک    ساختمانمیشودت در  ور  برج بودن  

  ا  کوتاهساختمانشده در  واقع  و واحد ا   2137 ا  بهندمرتب  یا برج  ساختمانشده در  واقع  تعداد واحد ا 
 اسمت  60282مرتب  

 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  ) گرفته داخل برجمسکونی قرار ای واحدهاینمودار دایره :11نمودار 

Graph. 11: Pie Chart of Residential Units Located in High-Rise Towers. 

 

 
 

 هاسادی دادهای بر آمادهمقدمه .3-3
اسم ک  نقش کهید  در اطمینان از دقم و    ساز مدل ترین مراح  در زرآیند   ا یکی از اساسیساز  دادهآماده 

 ا در چندین مرحه  ب  دقم مورد ارزیابی و ا لاح قرار گرزتند تا  کندت در این پشو ش، دادهمی  ءاعتبار نتایج ای ا
 تمدیی قاب  اعتماد و عهمی ارال  شود
  سانی نا م ا  اویی  حاکی از ولود مشکلا  واریانس   ا  خام الرا شدت تحهی ابتدا مدل اویی  با است اده از داده 

کمان مورد بررسی قرار گرزمت نتایج آزمون رما  رما  و رنگین   تصریح مناسب مدل بود ک  با است اده از دو آزمون  
شود و این امر ولود مشک  در ساختار مدل را تأیید کردت بودن مدل رد میداد ک  زرعی    ر مربوط ب  خیینشان

 واریانس   سانینا م ک   داد  نشان کمان ک  برا  تشتیص نوی مشک  طراحی شده اسم،  در مقاب ، آزمون رنگین
یحاظ  ب  از  پای   مدل  بوده و  متغیر ا  یازت   خییدیی  کمبود  این  اسمت  قبول  قاب   ازاودن   گربیانبودن  ب   نیاز 

 ت  ا  مرتبط رد شده بودک  ولود متغیر ا  اعازی با آزمونتوعیحی لدید ب  مدل بود، در حاییمتغیر ا  
شدت    انجام ا  پر   یکی از اباار ا  دقیق شناسایی داده  عنوانب 1 ا  پر  گرابا در مرحه  بعد، آزمون داده

ک  حدود داد  نشان  ا  غیرعاد  انتتاب شدت نتایج  قو  و توانایی بای در تمایا داده    ا م روضدیی   آزمون ب    این
  ا آن داده، شام  موارد  ک  تنها برخی از متغیر ا )مانند قیمم و مساحم( را دارا بودند و سایر اطلاعا     5000

داده  از مجموع   بود،  یا غیرمنیقی  داده ناقص  ازاایش کی یم  اقدام باعث  این  ارتقا  دقم  ا حذف شدندت   ا و 
 ت شد ساز مدل

 ا،  ا  بایقوه آن بر پایدار  و دقم تتمینتأثیرخیی بین متغیر ا  توعیحی و  ب  منرور ارزیابی مشکلا   م
 ا  ح خیی و راهشدت نتایج این آزمون در ادام  ارال  خوا ند شد تا میاان  م  انجامنیا  (  VIF)  آزمون تورم واریانس

 تپیشنهاد  برا  مدیریم آن بررسی شود
آماده  اقداما   براساز  نشاناین  بهین د نده تلاش  داده   ب  حداق ساز   با  ا و  مرتبط  رساندن مشکلا  

 ا  نهایی  قو  برا  تتمین   ا و رزع مشکلا  اویی ، بنیانیاقتصادسنجی اسمت زرآیند ا لاح داده   ساز مدل
 تتر و معنادارتر  از نتایج را ممکن ساخت  اسم ا  دقیقکرده و تحهی زرآ م

 
 های آماری در تحقیق روش تحلیل مدل .3-4

از روش  دادهاین تحقیق  برا  تحهی   پیشرزت   آمار   است اده می ا   داده ا  کتابتان کندت  از  است اده  با     ا   ا 
Python    مانندnumpy  ،pandas  ،statsmodels    و اباار ا  ترسیمmatplotlib    وseaborn     پردازش و تحهی

 ت  ا  مورد است اده شام  موارد زیر  ستندشوندت مدلمی
 

 گام بهرگرسیون گام .1-4-3
رودت این روش شام  کار میگذار از میان متغیر ا  مولود ب تأثیربرا  انتتاب متغیر ا   گام  بهگامرگرسیون  

   دو رویکرد اسم
 ت شوندتدریج ب  مدل اعاز  می متغیر ا ب   روندهپیش •
 ت شوندتدریج از مدل حذف میمتغیر ا ب   روندهپس •

 
1 Grubs Test 
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  
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 1کمان رنگین  آدمون بودن ضرایب مدل:آدمون خطی .3-4-2
ویشه برا  شناسایی شود و ب  بودن عرایب یک مدل رگرسیون است اده میکمان برا  بررسی خییآزمون رنگین 

 ا م ید اسمت در این آزمون، مدل بر رو  یک  ا و تعمیم آن ب  ک  دادهعرایب در بتشی از داده  بودنخیی
داده از  تصادزی  میزیرمجموع   داده  برازش  می ا  مقایس   اویی   مدل  با  سپس  و  برا  شود  عرایب  اگر  شودت 

ون   ا نیا خیی اسمت آماره آزمتوان نتیج  گرزم ک  مدل برا  ک  داده  ا خیی باشند، میا  از داده زیرمجموع 
  شود ور  زیر محاسب  میکمان ب رنگین

(27             )𝑌𝑌𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑥𝑥𝑖𝑖 + ∑ 𝜃𝜃ℎ
𝑞𝑞
ℎ=1 𝑤𝑤ℎ𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖 

q  بردار از پارامتر ا  ناشناخت ت 
𝑤𝑤ℎ𝑖𝑖   اعداد حقیقی ثابمت 

𝜃𝜃1 زرض   ر  = 𝜃𝜃1 = ⋯ = 𝜃𝜃𝑞𝑞 = 0 
𝜃𝜃1زرض یک   ≠ 𝜃𝜃1 ≠ ⋯ ≠ 𝜃𝜃𝑞𝑞 ≠ 0 

(28             )𝐹𝐹 =  
(𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹−𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐹𝐹)

𝑛𝑛−𝑚𝑚⁄
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐹𝐹 𝑚𝑚−2⁄

 ~ 𝐹𝐹(𝑛𝑛 − 𝑚𝑚, 𝑚𝑚 − 2) 

   لاک  در این 
• m   ا  کمتر تعداد مشا دا  مدل با داده  
• SSECentral   ا  کمترمدل با دادهمجموی مربعا  لمه  خیا  
• SSEFull   ا  کام مدل با دادهمجموی مربعا  لمه  خیا  
• k   تعداد پارامتر ا  مدل کام 

• n   تعداد مشا دا  نمون  اسم 

 ت  ا خیی نیسمشود ک  مدل برا  ک  داده بارگتر از مقدار بحرانی باشد، زرض   ر رد و زرض می F اگر آماره 
 
 2های پرت: آدمون گرابز آدمون داده .3-4-3

شودت این آزمون مشتص  ا  پر  در یک مجموع  داده است اده می منرور شناسایی دادهب  (  Grubbsگرابا )آزمون  
 ت ا ولود داردکند ک  آیا مشا دا  پر  در دادهمی

  شود ور  زیر تعری  میآماره آزمون گرابا ب  
(29             )𝐺𝐺 =  

max
𝑖𝑖=1,…,𝑁𝑁

|𝑋𝑋𝑖𝑖−�̅�𝑋|

𝑠𝑠 
 

  در این زرمول
• iX  ،مقدار مشا ده مشکوک ب  پر  بودن اسم 

• X̅   ا، میانگین داده  

• s  تانحراف معیار نمون  اسم 
کندت مقدار می  گیر اندازه  ا را با تول  ب  انحراف معیار  شده و میانگین داده ن آماره، زا ه  بین مقدار مشا دهای

  شود ور  زیر محاسب  میب   α بحرانی این آزمون برا  سیح اطمینان

 
1. Rainbow Test 
2. Grubbs, 1969 

 

 
 

(30)             𝐺𝐺 > 𝑁𝑁−1
√𝑁𝑁 √ 𝑡𝑡𝛼𝛼/(2𝑁𝑁),𝑁𝑁−22

𝑁𝑁−2+𝑡𝑡𝛼𝛼/(2𝑁𝑁),𝑁𝑁−22 

   لاک  در این 
•  N   ،تعداد ک  مشا دا  اسم 

• t  استیودنم برا  سیح اطمینان-تی مقدار α ت 

داده پر     عنوانب  شود و مشا ده مورد نرر    ر رد می  ی بیشتر از مقدار بحرانی باشد، زرع  G  اگر مقدار آماره 
 ت شودشناخت  می

 
 و تحلیل نتایج سادیمدل .4-1

قانون حداق  پارکینگ   گاینلا  ا   این میایع  با  دف شناسایی عوام  مؤثر بر قیمم مسکن و ارزیابی سیاسم
برا  لمعنام پرسش در شهر تهران طراحی شده اسمت   دادها   بازار مسکن تهی  شدت  دف آور   از زعاین   ا 

 ا  متته  تهران بودت این عوام   گذار بر قیمم مسکن در محه تأثیر، شناسایی عوام  کهید   نام پرسشا هی  
توان  شده میترین( ارزیابی شدندت ازلمه  عوام  بررسیباا میم  5ترین تا ا میمبی  1با است اده از طی  ییکر  )
 ا،  ا  بهداشتی و حمام، معمار  و طراحی واحد، تعداد پارکینگ ا، تعداد سرویسب  مساحم واحد، تعداد اتاق

بنا، روف  عمر  نریر  معامهامکاناتی  تعرز   سونا، یبی،  و  استتر  ورزشی،  ساین  بر  گاردن،  ماییا   ما یان ،  شارژ   ، 
زرنیش بودن، نوی واحد )ویلایی یا آپارتمانی(، موقعیم واحد )داخ  برج یا در مناطق تجار ، زروش، زولوخرید

 تاریتی و گردشگر ( اشاره کردت
شرکم  در از  خواست ادام ،  ا میم  کنندگان  میاان  و  مهم  عوام   سایر  تا  در    اآنشد  اسم  ممکن  ک   را 
ب  پرسش باشند،  ازتاده  قهم  از  قبهی  کنندت  ما   میرح  اختیار   سیاسم ور   برا  چنین،  پیشنهاد    ا  
شدت   زرآ مکنندگان  ی قانون حداق  پارکینگ ارال  و امکان انتتاب یک یا چند سیاسم از سو  شرکمگاینلا 

 شام  موارد زیر بودند  گاینلا  ا  سیاسم
  ات  ا  خصو ی یا شهردار کرای  خودرو توسط شرکم •
 حداق  پارکینگت لا  ب تعیین سیاسم حداکثر پارکینگ  •
  ا  عمومی توسط شهردار ت ساخم آن برا  تأمین پارکینگلا  ب پرداخم  این  پارکینگ  •
 و الاره پارکینگ معابر ب  متقاعیانت  مترپارکاست اده از  •
  ات  ا  خصو ی یا شهردار الاره دوچرخ  و موتورسیکهم توسط شرکم •
 ایجاد پارکینگ دوچرخ  با امنیم بایت  •
  این  خرید دوچرخ ت ارال  کمک •
  ا  ساین  یا بهندمد  مترو و اتوبوس برا  خریداران یا مستألران واحد ا  مسکونیت تهی  بهیط •
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

 1کمان رنگین  آدمون بودن ضرایب مدل:آدمون خطی .3-4-2
ویشه برا  شناسایی شود و ب  بودن عرایب یک مدل رگرسیون است اده میکمان برا  بررسی خییآزمون رنگین 

 ا م ید اسمت در این آزمون، مدل بر رو  یک  ا و تعمیم آن ب  ک  دادهعرایب در بتشی از داده  بودنخیی
داده از  تصادزی  میزیرمجموع   داده  برازش  می ا  مقایس   اویی   مدل  با  سپس  و  برا  شود  عرایب  اگر  شودت 

ون   ا نیا خیی اسمت آماره آزمتوان نتیج  گرزم ک  مدل برا  ک  داده  ا خیی باشند، میا  از داده زیرمجموع 
  شود ور  زیر محاسب  میکمان ب رنگین

(27             )𝑌𝑌𝑖𝑖 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑥𝑥𝑖𝑖 + ∑ 𝜃𝜃ℎ
𝑞𝑞
ℎ=1 𝑤𝑤ℎ𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖 

q  بردار از پارامتر ا  ناشناخت ت 
𝑤𝑤ℎ𝑖𝑖   اعداد حقیقی ثابمت 

𝜃𝜃1 زرض   ر  = 𝜃𝜃1 = ⋯ = 𝜃𝜃𝑞𝑞 = 0 
𝜃𝜃1زرض یک   ≠ 𝜃𝜃1 ≠ ⋯ ≠ 𝜃𝜃𝑞𝑞 ≠ 0 

(28             )𝐹𝐹 =  
(𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹−𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐹𝐹)

𝑛𝑛−𝑚𝑚⁄
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐹𝐹 𝑚𝑚−2⁄

 ~ 𝐹𝐹(𝑛𝑛 − 𝑚𝑚, 𝑚𝑚 − 2) 

   لاک  در این 
• m   ا  کمتر تعداد مشا دا  مدل با داده  
• SSECentral   ا  کمترمدل با دادهمجموی مربعا  لمه  خیا  
• SSEFull   ا  کام مدل با دادهمجموی مربعا  لمه  خیا  
• k   تعداد پارامتر ا  مدل کام 

• n   تعداد مشا دا  نمون  اسم 

 ت  ا خیی نیسمشود ک  مدل برا  ک  داده بارگتر از مقدار بحرانی باشد، زرض   ر رد و زرض می F اگر آماره 
 
 2های پرت: آدمون گرابز آدمون داده .3-4-3

شودت این آزمون مشتص  ا  پر  در یک مجموع  داده است اده می منرور شناسایی دادهب  (  Grubbsگرابا )آزمون  
 ت ا ولود داردکند ک  آیا مشا دا  پر  در دادهمی

  شود ور  زیر تعری  میآماره آزمون گرابا ب  
(29             )𝐺𝐺 =  

max
𝑖𝑖=1,…,𝑁𝑁

|𝑋𝑋𝑖𝑖−�̅�𝑋|

𝑠𝑠 
 

  در این زرمول
• iX  ،مقدار مشا ده مشکوک ب  پر  بودن اسم 

• X̅   ا، میانگین داده  

• s  تانحراف معیار نمون  اسم 
کندت مقدار می  گیر اندازه  ا را با تول  ب  انحراف معیار  شده و میانگین داده ن آماره، زا ه  بین مقدار مشا دهای

  شود ور  زیر محاسب  میب   α بحرانی این آزمون برا  سیح اطمینان

 
1. Rainbow Test 
2. Grubbs, 1969 

 

 
 

(30)             𝐺𝐺 > 𝑁𝑁−1
√𝑁𝑁 √ 𝑡𝑡𝛼𝛼/(2𝑁𝑁),𝑁𝑁−22

𝑁𝑁−2+𝑡𝑡𝛼𝛼/(2𝑁𝑁),𝑁𝑁−22 

   لاک  در این 
•  N   ،تعداد ک  مشا دا  اسم 

• t  استیودنم برا  سیح اطمینان-تی مقدار α ت 

داده پر     عنوانب  شود و مشا ده مورد نرر    ر رد می  ی بیشتر از مقدار بحرانی باشد، زرع  G  اگر مقدار آماره 
 ت شودشناخت  می

 
 و تحلیل نتایج سادیمدل .4-1

قانون حداق  پارکینگ   گاینلا  ا   این میایع  با  دف شناسایی عوام  مؤثر بر قیمم مسکن و ارزیابی سیاسم
برا  لمعنام پرسش در شهر تهران طراحی شده اسمت   دادها   بازار مسکن تهی  شدت  دف آور   از زعاین   ا 

 ا  متته  تهران بودت این عوام   گذار بر قیمم مسکن در محه تأثیر، شناسایی عوام  کهید   نام پرسشا هی  
توان  شده میترین( ارزیابی شدندت ازلمه  عوام  بررسیباا میم  5ترین تا ا میمبی  1با است اده از طی  ییکر  )
 ا،  ا  بهداشتی و حمام، معمار  و طراحی واحد، تعداد پارکینگ ا، تعداد سرویسب  مساحم واحد، تعداد اتاق

بنا، روف  عمر  نریر  معامهامکاناتی  تعرز   سونا، یبی،  و  استتر  ورزشی،  ساین  بر  گاردن،  ماییا   ما یان ،  شارژ   ، 
زرنیش بودن، نوی واحد )ویلایی یا آپارتمانی(، موقعیم واحد )داخ  برج یا در مناطق تجار ، زروش، زولوخرید

 تاریتی و گردشگر ( اشاره کردت
شرکم  در از  خواست ادام ،  ا میم  کنندگان  میاان  و  مهم  عوام   سایر  تا  در    اآنشد  اسم  ممکن  ک   را 
ب  پرسش باشند،  ازتاده  قهم  از  قبهی  کنندت  ما   میرح  اختیار   سیاسم ور   برا  چنین،  پیشنهاد    ا  
شدت   زرآ مکنندگان  ی قانون حداق  پارکینگ ارال  و امکان انتتاب یک یا چند سیاسم از سو  شرکمگاینلا 

 شام  موارد زیر بودند  گاینلا  ا  سیاسم
  ات  ا  خصو ی یا شهردار کرای  خودرو توسط شرکم •
 حداق  پارکینگت لا  ب تعیین سیاسم حداکثر پارکینگ  •
  ا  عمومی توسط شهردار ت ساخم آن برا  تأمین پارکینگلا  ب پرداخم  این  پارکینگ  •
 و الاره پارکینگ معابر ب  متقاعیانت  مترپارکاست اده از  •
  ات  ا  خصو ی یا شهردار الاره دوچرخ  و موتورسیکهم توسط شرکم •
 ایجاد پارکینگ دوچرخ  با امنیم بایت  •
  این  خرید دوچرخ ت ارال  کمک •
  ا  ساین  یا بهندمد  مترو و اتوبوس برا  خریداران یا مستألران واحد ا  مسکونیت تهی  بهیط •
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Graph. 12: Bar Chart of Selected Policy Preferences Among Tehran’s Housing Market 
Stakeholders 

 

 شرح زیر اسم  ا  مثبم ب   ر سیاسم ب تعداد پاسخ
 ن ر 1 –کرای  خودرو توسط شهردار  یا شرکم  ا  خصو ی 

 ن ر 262 –سیاسم حداکثر پارکینگ 
 -    زضا  پارکینگ برا  ساخم پارکینگ عمومی در مح  توسط شهردار   لا ب پرداخم  این  پارکینگ  

 ن ر 229
 ن ر  195 –و الاره پارکینگ معابر ب  متقاعیان  مترپارکتعبی  

 ن ر  0 –درج شرط عدم مایکیم خودرو در قرارداد الاره و خرید 
 ن ر 7 –کرای  دوچرخ  توسط شهردار  یا بتش خصو ی 

 ن ر 166 –ایجاد پارکینگ دوچرخ  با امنیم بای 
 ن ر  181 – این  خرید دوچرخ  کمک

 ن ر 186 –تهی  بهیط ساین  یا بهندمد  مترو و اتوبوس برا  خریداران و مستألران واحد مسکونی 
 میانگین ا میم  ر کدام از عوام  در قیمم مسکن ب  ترتیب زیر اسم  

 

 

 
 

 اهمیت متغیرهای موردنظر در قیمت مسکن  ۀمیانگین و واریانس پاسخ فعالان مسکن دربار: 1جدول 
Tab. 1: Mean and Variance of Stakeholders’ Responses Regarding the Importance of Selected 
Housing Price Determinants 

 واریانس  میانگین  متغیر 
 621/0 922/3 مساحت واحد 
 916/0 362/2 تعداد اتاق 

 65/0 685/1 تعداد سرویس بهداشتی و حمام 
 807/0 898/3 ها معماری و طراحی واحد
 685/0 112/4 تعداد پارکینگ 
 793/0 729/2 عمر بنا 
 402/0 375/1 رو  گاردن 

 755/0 682/1 سالن وردشی، استخر و سونا 
 514/0 409/1 لابی

 299/0 141/1 تعرفه معامله 
 066/0 407/1 شارژ ماهیانه
 594/0 417/1 فروش ومالیات بر خرید

بودن  فول فرنیش یا کامل
 امکانات واحد 

643/2 857/0 

 934/0 799/3 بودن واحد ویلایی یا آپارتمانی
داشتن واحد مسکونی داخل  قرار

 برج
674/1 648/0 

داشتن در مناطق تجاری،  قرار
 تاریخی و گردشگری 

401/2 16/1 

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )         
 

کنندگان گاین   دیی  نداشتن اطلاعا  برخی شرکمروف گاردن، ساین ورزشی و یبی ب در برخی متغیر ا مانند  
 اندت را انتتاب کرده 1
 

 گام بهگام: رگرسیون  سادیمدل. 2-4
شک  زیر اسمت با تول  ب  نتایج، آزمون ریسم رما  مدیی  تصریح برا  تعیین مدل رگرسیون ب   ا   نتایج آزمون 

دت با تول  ب  نتایج  تواند نبود متغیر ا  مهم در مدل نیا باشیید مدل میأکندت اگرچ  این عهم عدم تیید نمیأرا ت
 یگاریتمی مشکهی نداردت -خیی و یگاریتمی- ا  یگاریتمیده از مدلکمان است اآزمون رنگین 
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Tab. 1: Mean and Variance of Stakeholders’ Responses Regarding the Importance of Selected 
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 واریانس  میانگین  متغیر 
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کنندگان گاین   دیی  نداشتن اطلاعا  برخی شرکمروف گاردن، ساین ورزشی و یبی ب در برخی متغیر ا مانند  
 اندت را انتتاب کرده 1
 

 گام بهگام: رگرسیون  سادیمدل. 2-4
شک  زیر اسمت با تول  ب  نتایج، آزمون ریسم رما  مدیی  تصریح برا  تعیین مدل رگرسیون ب   ا   نتایج آزمون 

دت با تول  ب  نتایج  تواند نبود متغیر ا  مهم در مدل نیا باشیید مدل میأکندت اگرچ  این عهم عدم تیید نمیأرا ت
 یگاریتمی مشکهی نداردت -خیی و یگاریتمی- ا  یگاریتمیده از مدلکمان است اآزمون رنگین 
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  های تصریح مدلنتیجه آدمون : 2جدول 
Tab. 2: Results of Model Specification Tests 

 خطی -لگاریتمی خطی -خطی مدل /آدمون 
 78/19 7/74 آماره ریست رمزی 

ریست   اردش احتمال
 رمزی 

 00ت0 00ت0

 954/0 648/1 کمان آماره رنگین
اردش احتمال  

 کمانرنگین
 974/0 00ت0

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )                           
 

 اسمت  توعیحیخیی بین متغیر ا  عدم ولود  م ۀد ندنشان( VIFآزمون عام  تورم واریانس ) ۀنتیج
 

 VIFآدمون  ۀنتیج : 3 جدول
Tab. 3: VIF Test Results 
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07/1 1 38/1 08/1 5/1 35/1 12/1 2/1 23/1 

 VIFآماره آدمون 

 ت(تحقیق  ا یازت  منبع  )
 

و تحهی  روابط بین متغیر ا   ساز مدلاباار ا هی برا     عنوانب  گام  ب گامدر این پشو ش، روش رگرسیون  
متغیر ا  توعیحی و حذف متغیر ا  غیرعرور     ترینمهم توانایی آن در شناسایی    دیی ب  است اده شدت این روش  
   م شدلاآن  ور  زیر ساز  ب مدلانتتاب شدت زرآیند 
مساحم، منیق  شهر  )متغیر ا      متغیر ا هی وارد مدل شدندت این متغیر ا شام   5ابتدا   •

 شودت مجاز (، انبار ، آسانسور و پارکینگ می
تعیین • مدل، شام  عریب  با  مرتبط  معیار ا   مرحه ،  و    ، (2R)  در  ر  اطلاعاتی،  معیار ا  

 ا در قایب لدول زیر   ا  آمار  ارزیابی شدندت نتایج این تحهی معنادار  متغیر ا با است اده از آزمون
 ت ارال  خوا ند شد

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 متر مربع(  85اولیه )واحد با مساحت دیر  برادش مدلنتیجه   : 4جدول 
Tab. 4: Estimation Results of the Initial Model (Units Below 85 Square Meters) 

 معناداری مدل 
 )اردش احتمال(  

معناداری ضریب  
 )اردش احتمال( 

BIC AIC 2R  متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  521/8 413/0 - 3727 - 3642 00/0 00/0
- 00/0 - - - 8828 /0 (area)10log 
- 00/0 - - - 2378 /0 district_two 
- 00/0 - - - 0576 /0 district_four 
- 00/0 - - - 1901 /0 district_five 
- 00/0 - - - 0179 /0 district_ten 
- 00/0 - - - 1/0 - district_fifteen 
- 00/0 - - - 0895 /0 basement 
- 00/0 - - - 0644 /0 elevator 
- 00/0 - - - 0334 /0 parking 

 (ت تحقیق  ا یازت  منبع  ) 
 

تولهی در معیار ا  اطلاعاتی و دقم  ب  مدل، بهبود قاب   در  ر مرحه  متغیر ا  لدید داد ک  ازاودننشان نتایج 
 تیحاظ آمار  معنادار  ستندنهایی و تمامی متغیر ا  مستق  ب  مدل ایجاد کرده اسمت در عین حال، مدل 

 
 اساس مساحت واحدهای مسکونی ها بربندی دادهتقسیم. 5

 تحقیق هاییافته .1-5
 چنین  مو    واریانس  سانینا م ا  تصریح مدل،  انجام آزمون  ا  پر  برازش شد، با  در ابتدا مدل بدون حذف داده 

 ا  پر  مورد بررسی قرار گرزم و سپس توسط آزمون گرابا  متغیر ا  قیمم و مساحم ولود داده  یستوگرام  
پس  زش و سمتغیر ا هی برا  5گرابا، مدل با    پر  تشتیص داده شده توسط آزمون   ا دادهیید شدت پس از حذف  أت

 معیار ا  اطلاعاتی ب  ترتیب وارد مدل شدندت دار بودن متغیر و مدل و سایر متغیر ا با تول  ب  معنی
 

 نتایج آدمون گرابز  .1-1-5
 ا  پر  و شناسایی موارد غیرعاد  در مجموع  داده، از آزمون گرابا است اده شدت این آزمون  برا  ارزیابی داده

شدت نتایج آزمون    انجام   اآنیگاریتم    چنین مبرا  متغیر ا  ا هی قیمم، مساحم و نسبم قیمم ب  مساحم و 
 ا   ولود داده   گربیانتولهی از مقدار بحرانی بارگتر بوده و  قاب   طورب  شده آزمون گرابا  ک  مقادیر محاسب   دادنشان

 ا  آمار  و شده برا  لهوگیر  از تحری  تحهی یی ا  پر  شناساپر  در این متغیر ا اسمت در نتیج ، داده 
 نتایج مدل حذف شدندت در لدول زیر، نتایج آزمون گرابا برا   ر متغیر آورده شده اسمت
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

  های تصریح مدلنتیجه آدمون : 2جدول 
Tab. 2: Results of Model Specification Tests 

 خطی -لگاریتمی خطی -خطی مدل /آدمون 
 78/19 7/74 آماره ریست رمزی 

ریست   اردش احتمال
 رمزی 

 00ت0 00ت0

 954/0 648/1 کمان آماره رنگین
اردش احتمال  

 کمانرنگین
 974/0 00ت0

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )                           
 

 اسمت  توعیحیخیی بین متغیر ا  عدم ولود  م ۀد ندنشان( VIFآزمون عام  تورم واریانس ) ۀنتیج
 

 VIFآدمون  ۀنتیج : 3 جدول
Tab. 3: VIF Test Results 
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07/1 1 38/1 08/1 5/1 35/1 12/1 2/1 23/1 

 VIFآماره آدمون 

 ت(تحقیق  ا یازت  منبع  )
 

و تحهی  روابط بین متغیر ا   ساز مدلاباار ا هی برا     عنوانب  گام  ب گامدر این پشو ش، روش رگرسیون  
متغیر ا  توعیحی و حذف متغیر ا  غیرعرور     ترینمهم توانایی آن در شناسایی    دیی ب  است اده شدت این روش  
   م شدلاآن  ور  زیر ساز  ب مدلانتتاب شدت زرآیند 
مساحم، منیق  شهر  )متغیر ا      متغیر ا هی وارد مدل شدندت این متغیر ا شام   5ابتدا   •

 شودت مجاز (، انبار ، آسانسور و پارکینگ می
تعیین • مدل، شام  عریب  با  مرتبط  معیار ا   مرحه ،  و    ، (2R)  در  ر  اطلاعاتی،  معیار ا  

 ا در قایب لدول زیر   ا  آمار  ارزیابی شدندت نتایج این تحهی معنادار  متغیر ا با است اده از آزمون
 ت ارال  خوا ند شد

 
 
 
 
 
 

 

 
 

 متر مربع(  85اولیه )واحد با مساحت دیر  برادش مدلنتیجه   : 4جدول 
Tab. 4: Estimation Results of the Initial Model (Units Below 85 Square Meters) 

 معناداری مدل 
 )اردش احتمال(  

معناداری ضریب  
 )اردش احتمال( 

BIC AIC 2R  متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  521/8 413/0 - 3727 - 3642 00/0 00/0
- 00/0 - - - 8828 /0 (area)10log 
- 00/0 - - - 2378 /0 district_two 
- 00/0 - - - 0576 /0 district_four 
- 00/0 - - - 1901 /0 district_five 
- 00/0 - - - 0179 /0 district_ten 
- 00/0 - - - 1/0 - district_fifteen 
- 00/0 - - - 0895 /0 basement 
- 00/0 - - - 0644 /0 elevator 
- 00/0 - - - 0334 /0 parking 

 (ت تحقیق  ا یازت  منبع  ) 
 

تولهی در معیار ا  اطلاعاتی و دقم  ب  مدل، بهبود قاب   در  ر مرحه  متغیر ا  لدید داد ک  ازاودننشان نتایج 
 تیحاظ آمار  معنادار  ستندنهایی و تمامی متغیر ا  مستق  ب  مدل ایجاد کرده اسمت در عین حال، مدل 

 
 اساس مساحت واحدهای مسکونی ها بربندی دادهتقسیم. 5

 تحقیق هاییافته .1-5
 چنین  مو    واریانس  سانینا م ا  تصریح مدل،  انجام آزمون  ا  پر  برازش شد، با  در ابتدا مدل بدون حذف داده 

 ا  پر  مورد بررسی قرار گرزم و سپس توسط آزمون گرابا  متغیر ا  قیمم و مساحم ولود داده  یستوگرام  
پس  زش و سمتغیر ا هی برا  5گرابا، مدل با    پر  تشتیص داده شده توسط آزمون   ا دادهیید شدت پس از حذف  أت

 معیار ا  اطلاعاتی ب  ترتیب وارد مدل شدندت دار بودن متغیر و مدل و سایر متغیر ا با تول  ب  معنی
 

 نتایج آدمون گرابز  .1-1-5
 ا  پر  و شناسایی موارد غیرعاد  در مجموع  داده، از آزمون گرابا است اده شدت این آزمون  برا  ارزیابی داده

شدت نتایج آزمون    انجام   اآنیگاریتم    چنین مبرا  متغیر ا  ا هی قیمم، مساحم و نسبم قیمم ب  مساحم و 
 ا   ولود داده   گربیانتولهی از مقدار بحرانی بارگتر بوده و  قاب   طورب  شده آزمون گرابا  ک  مقادیر محاسب   دادنشان

 ا  آمار  و شده برا  لهوگیر  از تحری  تحهی یی ا  پر  شناساپر  در این متغیر ا اسمت در نتیج ، داده 
 نتایج مدل حذف شدندت در لدول زیر، نتایج آزمون گرابا برا   ر متغیر آورده شده اسمت
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 گرابز نتیجه آدمون : 5جدول 
Tab. 5: Grubbs Test Results 

 
 اردش احتمال آدمون  آماره آدمون  متغیر 
 00/0 156 مساحم
 00/0 232 قیمم 

 00/0 198 قیمم / مساحم 
 00/0 9 یگاریتم مساحم 
 00/0 17 یگاریتم قیمم 

 00/0 11 یگاریتم )قیمم / مساحم( 
 ت(تحقیق  ا یازت  منبع  )

 
 ا  پر  با سیح معنادار  بای د د ک  داده شده آزمون گرابا نشان میبر اساس نتایج لدول زوق، مقادیر محاسب 

، ازاایش کی یم تحهی  ساز مدلواریانس در    سانینا م  کردن مشک لهم برطرفدر تمامی متغیر ا ولود دارندت  
نامیهوبی بر رو  مدل نهایی داشتند، حذف شدندت پس  تأثیر داده پر  ک   5000و اطمینان از  حم نتایج، حدود 

 ا  غیرعاد   مشا ده اسم ک  تمامی داده    62000 ا  پر ، مجموع  داده نهایی مورد است اده شام   از حذف داده
 تر  ستندتاند و آماده تحهی  دقیقحذف شده

 
 رگرسیون نتایج  .2-1-5

زده شده برا   ر  ده ب  مدل بررسی شدت عرایب تتمینشمتغیر ا  وارد  تأثیر، اندازه  ساز مدل در بتش نهایی  
 ر متغیر ارال     تأثیر برا  مقایس  نسبی    شده  غیر وابست  اسمت عرایب استانداردآن بر مت  تأثیرمیاان    گربیان متغیر  

 تشدندت نتایج تحهی  در لدول زیر قاب  مشا ده اسم
 

 متر مربع(  85برادش مدل )واحد با مساحت دیر نتیجه   : 6جدول 
Tab. 6: Estimation Results of the Model (Units Below 85 Square Meters) 

 معناداری مدل 
 )اردش احتمال(  

معناداری ضریب  
 )اردش احتمال( 

BIC AIC 2R  متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  8/ 7069 425/0 - 4521 - 4401 00/0 00/0
- 00/0 - - - 8078 /0 (area)10log 
- 00/0 - - - 2198 /0 district_two 
- 00/0 - - - 0502 /0 district_four 
- 00/0 - - - 1817 /0 district_five 
- 00/0 - - - 0161 /0 district_ten 
- 00/0 - - - 0961 /0 - district_fifteen 
- 00/0 - - - 0792 /0 basement 
- 00/0 - - - 0317 /0 elevator 
- 00/0 - - - 0334 /0 parking 
- 00/0 - - - 0478 /0 - log10(age) 

 

 
 

- 00/0 - - - 0657 /0 bathrooms_fi 
- 00/0 - - - 0775 /0 bathrooms_f 

 00/0 - - - 0275 /0 tower 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )
 
آزمون ب   چنین م مدل،  نهایی  اعتبارسنجی  واریانس  منرور  آزمون  شام   مرتبط،  آمار   آزمون  سانینا م ا    ،

 ت  ا در لداول مربوط  ارال  شده اسمشدندت نتایج این آزمون    الرابرا، و ارزیابی معیار ا  اطلاعا-لارک
 

 های تصریح و نرمال مدلآدموننتیجه  :7جدول 
Tab. 7: Results of Model Specification and Normality Tests 

 اردش احتمال   مقدار آماره آدمون آدمون 
 ( lm)53/14 واریانس بروش پاگان سانیناهم

11/1(F-test ) 
337/0 

ریست رمزی )تصریح مناسب  
 00/0 - 48/33 مدل(

 976/0 935/0 داده ها(   %95کمان )رنگین
 00/0 1526942472 برا - جارک

 - - 66/22 چولگی 
 - 075/971 کشیدگی 

 - 9/2274 لگاریتم درستنمایی 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )         

 
و    توعیحید د ک  مدل نهایی توانست  اسم ب  شکهی معنادار روابط میان متغیر ا   بتش پایانی نشان می 

 اسمت   39004تعداد مشا دا  در این حایم    توابست  را تبیین کند و از یحاظ معیار ا  آمار  و اقتصاد  معتبر باشد 
ازاایش    %80/ 78متغیر ب  یحاظ توعیح د ندگی مساحم اسمت یک در د ازاایش مساحم سبب    ترینمهم

ازاایش، منیق     %5ب  میاان    4، منیق   %22سبب ازاایش ب  میاان    2شودت قرار داشتن واحد در منیق   در قیمم می
کا ش قیمم   %6/9ب  میاان    15ازاایش و قرار داشتن در منیق     %6/1ب  میاان    10، منیق     %17/18ب  میاان    5
 توان ب  قرار داشتن در نادیکی مراکا تجار  اشاره کردتمی 5و  2شودت از دیی  بای بودن قیمم در مناطق می

شودت با تول   ازاایش قیمم می  %92/7کهی سبب   ور ب  داشتن انبار  بدون مشتص بودن مساحم آن و  
ب  پرسش  ا  ش ا ی محقق، قیمم  ر مترمربع انبار  نص  قیمم  ر مترمربع واحد اسمت داشتن پارکینگ 

و پرسش ش ا ی   نام پرسش گذار اسمت با تول  ب  نتایج  تأثیررو  قیمم واحد    %34/3)بدون مشتص تعداد آن(  
اسمت داشتن آسانسور    1)پارکینگ مااحم( یا  5/0متر احتمای     85با نتایج منازا  نداردت تعداد پارکینگ واحد ا  زیر  

کوتاه   ا ساختمان  بهند بیشتر و در  اساختماندر  تأثیرگذار اسمت این تأثیررو  قیمم   3/%17   ساختماندر 
 اثر داردت ساختمانرو  قیمم  %75/2حد داخ  برج کمتر اسمت قرار داشتن وا 

ب  عهم ایجاد  متیی، تعداد واحد ا  داخ     11عهم قرار نگرزتن سایر متغیر ا مانند قرار داشتن در منیق   
 بودن و سایر متغیر ا ب  عهم معنادار نبودن ب  یحاظ آمار  از مدل حذف شده اندت تأثیرطبق  بدیی  بی  1

متر متغیر ا  ا هی، میاان ا میم  ر یک در قیمم، معیار ا     155و کوچکتر از    85برا  خان   ا  بارگتر از  
 اطلاعاتی و معنادار بودن ب  یحاظ آمار   ر کدام ب  شک  زیر اسم 
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

 گرابز نتیجه آدمون : 5جدول 
Tab. 5: Grubbs Test Results 

 
 اردش احتمال آدمون  آماره آدمون  متغیر 
 00/0 156 مساحم
 00/0 232 قیمم 

 00/0 198 قیمم / مساحم 
 00/0 9 یگاریتم مساحم 
 00/0 17 یگاریتم قیمم 

 00/0 11 یگاریتم )قیمم / مساحم( 
 ت(تحقیق  ا یازت  منبع  )

 
 ا  پر  با سیح معنادار  بای د د ک  داده شده آزمون گرابا نشان میبر اساس نتایج لدول زوق، مقادیر محاسب 

، ازاایش کی یم تحهی  ساز مدلواریانس در    سانینا م  کردن مشک لهم برطرفدر تمامی متغیر ا ولود دارندت  
نامیهوبی بر رو  مدل نهایی داشتند، حذف شدندت پس  تأثیر داده پر  ک   5000و اطمینان از  حم نتایج، حدود 

 ا  غیرعاد   مشا ده اسم ک  تمامی داده    62000 ا  پر ، مجموع  داده نهایی مورد است اده شام   از حذف داده
 تر  ستندتاند و آماده تحهی  دقیقحذف شده

 
 رگرسیون نتایج  .2-1-5

زده شده برا   ر  ده ب  مدل بررسی شدت عرایب تتمینشمتغیر ا  وارد  تأثیر، اندازه  ساز مدل در بتش نهایی  
 ر متغیر ارال     تأثیر برا  مقایس  نسبی    شده  غیر وابست  اسمت عرایب استانداردآن بر مت  تأثیرمیاان    گربیان متغیر  

 تشدندت نتایج تحهی  در لدول زیر قاب  مشا ده اسم
 

 متر مربع(  85برادش مدل )واحد با مساحت دیر نتیجه   : 6جدول 
Tab. 6: Estimation Results of the Model (Units Below 85 Square Meters) 

 معناداری مدل 
 )اردش احتمال(  

معناداری ضریب  
 )اردش احتمال( 

BIC AIC 2R  متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  8/ 7069 425/0 - 4521 - 4401 00/0 00/0
- 00/0 - - - 8078 /0 (area)10log 
- 00/0 - - - 2198 /0 district_two 
- 00/0 - - - 0502 /0 district_four 
- 00/0 - - - 1817 /0 district_five 
- 00/0 - - - 0161 /0 district_ten 
- 00/0 - - - 0961 /0 - district_fifteen 
- 00/0 - - - 0792 /0 basement 
- 00/0 - - - 0317 /0 elevator 
- 00/0 - - - 0334 /0 parking 
- 00/0 - - - 0478 /0 - log10(age) 

 

 
 

- 00/0 - - - 0657 /0 bathrooms_fi 
- 00/0 - - - 0775 /0 bathrooms_f 

 00/0 - - - 0275 /0 tower 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )
 
آزمون ب   چنین م مدل،  نهایی  اعتبارسنجی  واریانس  منرور  آزمون  شام   مرتبط،  آمار   آزمون  سانینا م ا    ،

 ت  ا در لداول مربوط  ارال  شده اسمشدندت نتایج این آزمون    الرابرا، و ارزیابی معیار ا  اطلاعا-لارک
 

 های تصریح و نرمال مدلآدموننتیجه  :7جدول 
Tab. 7: Results of Model Specification and Normality Tests 

 اردش احتمال   مقدار آماره آدمون آدمون 
 ( lm)53/14 واریانس بروش پاگان سانیناهم

11/1(F-test ) 
337/0 

ریست رمزی )تصریح مناسب  
 00/0 - 48/33 مدل(

 976/0 935/0 داده ها(   %95کمان )رنگین
 00/0 1526942472 برا - جارک

 - - 66/22 چولگی 
 - 075/971 کشیدگی 

 - 9/2274 لگاریتم درستنمایی 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )         

 
و    توعیحید د ک  مدل نهایی توانست  اسم ب  شکهی معنادار روابط میان متغیر ا   بتش پایانی نشان می 

 اسمت   39004تعداد مشا دا  در این حایم    توابست  را تبیین کند و از یحاظ معیار ا  آمار  و اقتصاد  معتبر باشد 
ازاایش    %80/ 78متغیر ب  یحاظ توعیح د ندگی مساحم اسمت یک در د ازاایش مساحم سبب    ترینمهم

ازاایش، منیق     %5ب  میاان    4، منیق   %22سبب ازاایش ب  میاان    2شودت قرار داشتن واحد در منیق   در قیمم می
کا ش قیمم   %6/9ب  میاان    15ازاایش و قرار داشتن در منیق     %6/1ب  میاان    10، منیق     %17/18ب  میاان    5
 توان ب  قرار داشتن در نادیکی مراکا تجار  اشاره کردتمی 5و  2شودت از دیی  بای بودن قیمم در مناطق می

شودت با تول   ازاایش قیمم می  %92/7کهی سبب   ور ب  داشتن انبار  بدون مشتص بودن مساحم آن و  
ب  پرسش  ا  ش ا ی محقق، قیمم  ر مترمربع انبار  نص  قیمم  ر مترمربع واحد اسمت داشتن پارکینگ 

و پرسش ش ا ی   نام پرسش گذار اسمت با تول  ب  نتایج  تأثیررو  قیمم واحد    %34/3)بدون مشتص تعداد آن(  
اسمت داشتن آسانسور    1)پارکینگ مااحم( یا  5/0متر احتمای     85با نتایج منازا  نداردت تعداد پارکینگ واحد ا  زیر  

کوتاه   ا ساختمان  بهند بیشتر و در  اساختماندر  تأثیرگذار اسمت این تأثیررو  قیمم   3/%17   ساختماندر 
 اثر داردت ساختمانرو  قیمم  %75/2حد داخ  برج کمتر اسمت قرار داشتن وا 

ب  عهم ایجاد  متیی، تعداد واحد ا  داخ     11عهم قرار نگرزتن سایر متغیر ا مانند قرار داشتن در منیق   
 بودن و سایر متغیر ا ب  عهم معنادار نبودن ب  یحاظ آمار  از مدل حذف شده اندت تأثیرطبق  بدیی  بی  1

متر متغیر ا  ا هی، میاان ا میم  ر یک در قیمم، معیار ا     155و کوچکتر از    85برا  خان   ا  بارگتر از  
 اطلاعاتی و معنادار بودن ب  یحاظ آمار   ر کدام ب  شک  زیر اسم 
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 مدل اولیه با متغیرهای اصلی:
 

 متر مربع(  155تا  85نتیجه برادش مدل )واحد با مساحت بین  : 8جدول 
Tab. 8: Estimation Results of the Model (Units Between 85 and 155 Square Meters) 

 معناداری مدل 
)اردش  
 احتمال(  

معناداری  
ضریب )اردش  

 احتمال( 

BIC AIC 2R متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  55/7 217/0 9985 10056 00/0 00/0
- 00/0 - - - 3988/1 (area)10log 

- 00/0 - - - 2544/0 district_two 

- 00/0 - - - 1198/0 district_four 

- 00/0 - - - 1731/0 district_five 

- 11/0 - - - 0189/0 district_eleven 

- 00/0 - - - 1/0 - district_fifteen 

- 00/0 - - - 1064/0 basement 

- 00/0 - - - 0419/0 parking 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )

 
 :متغیرها یتماملحاظ مدل نهایی با 

 
متر مربع(  155تا  85نتیجه برادش مدل )واحد با مساحت بین  : 9جدول   

Tab. 9: Estimation Results of the Model (Units Between 85 and 155 Square Meters) 

 معناداری مدل 
 )اردش احتمال(  

معناداری ضریب  
 )اردش احتمال( 

BIC AIC 2R  متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  844/7 234/0 9518 9622 00/0 00/0
- 00/0 - - - 3293 /0 (area)10log 
- 00/0 - - - 2417 /0 district_two 
- 00/0 - - - 1072 /0 district_four 
- 00/0 - - - 1638 /0 district_five 
- 11/0 - - - 0186 /0 district_eleven 
- 00/0 - - - 095/0   - district_fifteen 
- 00/0 - - - 0625 /0 basement 
- 00/0 - - - 0348 /0 parking 
- 00/0 - - - 0586 /0  - (age)10log 
- 00/0 - - - 048/0   - bathrooms_fi 
- 00/0 - - - 129/0   - bathrooms_i 
- 00/0 - - - 1098 /0 gym_facility 

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )         
 

 

 
 

عدم ولود مشک  در عرایب و مدل رگرسیون اسمت عدم ولود   د ندهنشانکهی     ور ب نتایج آزمون  ا  
برا زرض -شودت طبق آزمون لارک عرایب طبق آزمون رنگین کمان تایید می  بودنخییو    سانینا مواریانس  

مشا ده(،    62000 ا و حجم بای  نمون  )با تول  ب  نرمال نبودن داده  نرمال بودن توزیع لمه  خیا رد شده اسمت
شرط یزم برا  اعتبار   نرمال بودن لمه  خیا چندانی بر نتایج نداردت  تأثیرطبق قضی  حد مرکا ، این موعوی  
 ا  بارگ، این شرط نیا تقریباً   ا  استنباطی ا میم دارد ک  در نمون  مدل رگرسیون نیسم و تنها در آزمون 

 شودتبرقرار می
 

 آدمون های تصریح و نرمال مدل نتایج : 10جدول 
Tab. 10: Results of Model Specification and Normality Tests 

 اردش احتمال   آماره آدمون 
 ( lm)74/13 بروش پاگان  سانیناهمواریانس 

14/1(F-test ) 
317/0 

 00/0 74/9 ریست رمزی 
 06/0 146/1 داده ها(   %99کمان )رنگین

 00/0 311773203 برا - جارک
 - - 04/18 چولگی 

 - 811/592 کشیدگی 
 - - 5/4746 نماییلگاریتم درست

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )       
 

،  ر در د ازاایش مساحم باعث ازاایش  مترمربع  155تا    85ر واحد ا  بین  در  ور  ثبا  سایر متغیر ا د
، در در د  10/ 72، در منیق  چهار  در د  24/ 17شودت قرار داشتن در منیق  دو  می  در د  133قیمم ب  میاان  

دیی  معنادار  شودت بسبب کا ش قیمم واحد میدر د    5/9ازاایش و در منیق  پاناده    در د  38/16منیق  پنج  
 3/ 48، داشتن پارکینگ  در د  25/6نیسمت داشتن انبار  سبب    زرآ منبودن عریب منیق  یازده امکان ت سیر آن  

و داشتن استتر    در د  -9/12، داشتن سرویس ایرانی  در د   -8/4ایرانی  -، داشتن سرویس بهداشتی زرنگیدر د
در قیمم می در د    86/5شودت  ر یک واحد ازاایش در سن بنا سبب کا ش  تغییر قیمم واحد می  در د  11باعث  
 ودتش

پارکینگ در قیمم مسکن بودندت با تول  ب  متغیر امکان ت سیر دقیق از    تأثیر  د ندهنشانمدل    2لا  ر  تا این
  ا  یازت و    نام پرسش   ا داده کننده  أییدمدل ت  چنین متعداد پارکینگ و نوی آن )مااحم و کام ( نیسمت    تأثیر

 اسمت در د  پارکینگ بر قیمم واحد  8ا ت 2بین  تأثیرمحقق مبنی بر 
 
 گیری نتیجه .6

 15و  11، 10 ،5 ،4 ،2 ا  حداق  پارکینگ بر قیمم مسکن در مناطق سیاسم  تأثیراین پشو ش با  دف بررسی 
د ی شد ک   ر یک  شده اسمت این پشو ش در دو محور کهید  سازمان  انجام  تتش 1401- 1400شهر تهران طی  
 ا  مربوط ب    ا  معاملا  مسکن تهران  داده تحهی  دادهاندت  از موعوی پرداخت     ا  متته ب  بررسی لنب 

 ا  پر ،  ساز  شام  حذف دادهپس از زرآیند پاک  تتش 1401تا آرر    1400معاملا  مسکن طی بازه زمانی آرر  
ک  عوامهی نریر مساحم، موقعیم لغرازیایی )منیق (، ولود  داد  نشان ا  وتحهی  قرار گرزتندت این تحهی مورد تجای 

در تعیین قیمم واحد ا  مسکونی دارندت بررسی این متغیر ا از طریق    سااییب   تأثیرانبار ، پارکینگ و استتر،  
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

 مدل اولیه با متغیرهای اصلی:
 

 متر مربع(  155تا  85نتیجه برادش مدل )واحد با مساحت بین  : 8جدول 
Tab. 8: Estimation Results of the Model (Units Between 85 and 155 Square Meters) 

 معناداری مدل 
)اردش  
 احتمال(  

معناداری  
ضریب )اردش  

 احتمال( 

BIC AIC 2R متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  55/7 217/0 9985 10056 00/0 00/0
- 00/0 - - - 3988/1 (area)10log 

- 00/0 - - - 2544/0 district_two 

- 00/0 - - - 1198/0 district_four 

- 00/0 - - - 1731/0 district_five 

- 11/0 - - - 0189/0 district_eleven 

- 00/0 - - - 1/0 - district_fifteen 

- 00/0 - - - 1064/0 basement 

- 00/0 - - - 0419/0 parking 
 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )

 
 :متغیرها یتماملحاظ مدل نهایی با 

 
متر مربع(  155تا  85نتیجه برادش مدل )واحد با مساحت بین  : 9جدول   

Tab. 9: Estimation Results of the Model (Units Between 85 and 155 Square Meters) 

 معناداری مدل 
 )اردش احتمال(  

معناداری ضریب  
 )اردش احتمال( 

BIC AIC 2R  متغیر  ضریب 

 عرض از مبدأ  844/7 234/0 9518 9622 00/0 00/0
- 00/0 - - - 3293 /0 (area)10log 
- 00/0 - - - 2417 /0 district_two 
- 00/0 - - - 1072 /0 district_four 
- 00/0 - - - 1638 /0 district_five 
- 11/0 - - - 0186 /0 district_eleven 
- 00/0 - - - 095/0   - district_fifteen 
- 00/0 - - - 0625 /0 basement 
- 00/0 - - - 0348 /0 parking 
- 00/0 - - - 0586 /0  - (age)10log 
- 00/0 - - - 048/0   - bathrooms_fi 
- 00/0 - - - 129/0   - bathrooms_i 
- 00/0 - - - 1098 /0 gym_facility 

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )         
 

 

 
 

عدم ولود مشک  در عرایب و مدل رگرسیون اسمت عدم ولود   د ندهنشانکهی     ور ب نتایج آزمون  ا  
برا زرض -شودت طبق آزمون لارک عرایب طبق آزمون رنگین کمان تایید می  بودنخییو    سانینا مواریانس  

مشا ده(،    62000 ا و حجم بای  نمون  )با تول  ب  نرمال نبودن داده  نرمال بودن توزیع لمه  خیا رد شده اسمت
شرط یزم برا  اعتبار   نرمال بودن لمه  خیا چندانی بر نتایج نداردت  تأثیرطبق قضی  حد مرکا ، این موعوی  
 ا  بارگ، این شرط نیا تقریباً   ا  استنباطی ا میم دارد ک  در نمون  مدل رگرسیون نیسم و تنها در آزمون 

 شودتبرقرار می
 

 آدمون های تصریح و نرمال مدل نتایج : 10جدول 
Tab. 10: Results of Model Specification and Normality Tests 

 اردش احتمال   آماره آدمون 
 ( lm)74/13 بروش پاگان  سانیناهمواریانس 

14/1(F-test ) 
317/0 

 00/0 74/9 ریست رمزی 
 06/0 146/1 داده ها(   %99کمان )رنگین

 00/0 311773203 برا - جارک
 - - 04/18 چولگی 

 - 811/592 کشیدگی 
 - - 5/4746 نماییلگاریتم درست

 (تتحقیق  ا یازت  منبع  )       
 

،  ر در د ازاایش مساحم باعث ازاایش  مترمربع  155تا    85ر واحد ا  بین  در  ور  ثبا  سایر متغیر ا د
، در در د  10/ 72، در منیق  چهار  در د  24/ 17شودت قرار داشتن در منیق  دو  می  در د  133قیمم ب  میاان  

دیی  معنادار  شودت بسبب کا ش قیمم واحد میدر د    5/9ازاایش و در منیق  پاناده    در د  38/16منیق  پنج  
 3/ 48، داشتن پارکینگ  در د  25/6نیسمت داشتن انبار  سبب    زرآ منبودن عریب منیق  یازده امکان ت سیر آن  

و داشتن استتر    در د  -9/12، داشتن سرویس ایرانی  در د   -8/4ایرانی  -، داشتن سرویس بهداشتی زرنگیدر د
در قیمم می در د    86/5شودت  ر یک واحد ازاایش در سن بنا سبب کا ش  تغییر قیمم واحد می  در د  11باعث  
 ودتش

پارکینگ در قیمم مسکن بودندت با تول  ب  متغیر امکان ت سیر دقیق از    تأثیر  د ندهنشانمدل    2لا  ر  تا این
  ا  یازت و    نام پرسش   ا داده کننده  أییدمدل ت  چنین متعداد پارکینگ و نوی آن )مااحم و کام ( نیسمت    تأثیر

 اسمت در د  پارکینگ بر قیمم واحد  8ا ت 2بین  تأثیرمحقق مبنی بر 
 
 گیری نتیجه .6

 15و  11، 10 ،5 ،4 ،2 ا  حداق  پارکینگ بر قیمم مسکن در مناطق سیاسم  تأثیراین پشو ش با  دف بررسی 
د ی شد ک   ر یک  شده اسمت این پشو ش در دو محور کهید  سازمان  انجام  تتش 1401- 1400شهر تهران طی  
 ا  مربوط ب    ا  معاملا  مسکن تهران  داده تحهی  دادهاندت  از موعوی پرداخت     ا  متته ب  بررسی لنب 

 ا  پر ،  ساز  شام  حذف دادهپس از زرآیند پاک  تتش 1401تا آرر    1400معاملا  مسکن طی بازه زمانی آرر  
ک  عوامهی نریر مساحم، موقعیم لغرازیایی )منیق (، ولود  داد  نشان ا  وتحهی  قرار گرزتندت این تحهی مورد تجای 

در تعیین قیمم واحد ا  مسکونی دارندت بررسی این متغیر ا از طریق    سااییب   تأثیرانبار ، پارکینگ و استتر،  
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مرحه   ساز مدل خیی  ب رگرسیون  آمدتا   تحهی    دسم  و  مسکن     نام  پرسشتوزیع  بازار  زعاین  میان 
 گاین لا  ا   پیشنهاد سیاسم  چنین مد ی ب  عوام  مؤثر بر قیمم مسکن و   ا لهم شناسایی و وزننام پرسش

بازار مسکن توزیع شدندت پاسخ اطلاعا     هآمد  دسم ا  ب برا  قانون حداق  پارکینگ طراحی و میان زعاین 
نتایج این پشو ش اثرگذار  قوانین پارکینگ ارال  کردندت    ۀارتباط میان متغیر ا  متته  و نحو  ۀارزشمند  در زمین

د ند ک  ولود پارکینگ منجر  ا نشان میقوانین پارکینگ بر قیمم مسکن  تحهی   تأثیرچگونگی   د دنشان می
بر اساس تحهی  رگرسیون خیی   تأثیرمیاان این  در د  قیمم واحد ا  مسکونی شده اسمت    8تا    2ب  ازاایش  

داده ساز مدل با  آرر  شده  طی  مسکن  معاملا   آرر    1400 ا   از    دسمب     ا دادهو  تش     1401تا  آمده 
اسمت معیار ا هی برا  تعیین این مقدار، ارتباط آمار  میان ولود پارکینگ و قیمم    آمده  دسمب   ا  نام پرسش

نهایی واحد ا  مسکونی بوده ک  در میایعا  مشاب  نیا تأیید شده اسمت علاوه بر این، ایاام سازندگان ب  ایجاد  
شده و در   ش تراکم واحد ا  کوچک و پر تقاعا  بتشی از قوانین شهر ، منجر ب  کا  عنوانب زضا  پارکینگ  

 اسمت   کرده  واردنتیج ، نقی  تعادل بازار مسکن تغییر یازت  اسمت این امر زشار مضاع ی بر بازار واحد ا  اقتصاد   
مسئئتقیم محدود  بر ازاایش قیمم مسئئکن دارند، اما اثرا   تأثیراز سئئو  دیگر قوانین حداق  پارکینگ،  رچند 

گذارندت برا  مثال،  ا  سئازندگان مسئکن بر لا  میگیر کنندگان و تصئمیممسئتقیم مهمی بر رزتار مصئرف  غیر
  ایاام ب  سئئاخم پارکینگ، تمای  کمتر  ب  ایجاد واحد ا  کوچک و مقرون  دیی ب در برخی مناطق، سئئازندگان 

  رز  دارندت این امر ب  نوب  خود منجر ب  کا ش عرع  واحد ا  اقتصاد  و تغییر ایگو  تقاعا شده اسمتب 
تنها در شئهر ا  متته  ایران قاب  الرا  سئتند، بهک  شئده در این پشو ش ن معرزی گاینلا  ا   سئیاسئم

در ئد  در   40آنجهس کا ش در یس مترپارکمثال، نصئب    عنوانب ایمههی نیا دارندت تجارب موزقی در سئیح بین
دنبال داشئمت این سئیاسئم با  دف مدیریم بهین  زضئا  شئهر  و کا ش تراکم را ب  اشئغال زضئا  پارکینگ

ونق  عمومی و  ا  حم آنجهس برا  بهبود زیرسئئاخم ا در یسمترپارکخودرو ا الرا شئئدت درآمد حا ئئ  از 
 ا نشئان  گذار  شئدت علاوه بر این، گاارش  ا  شئهر  سئرمای رو ا و پارکتوسئع  زضئا ا  عمومی نریر پیاده

لو  پارکینگ و کا ش مصئرف سئوخم در مناطق وزمان لسئمد ند ک  الرا  این سئیاسئم منجر ب  کا ش  می
 20ارال  یاران  برا  خرید دوچرخ  در دانشئئگاه آمریکایی بیرو  منجر ب  کا ش   چنین مپرتردد شئئده اسئئمت 
   اطراف شدت انادر د  ترازیک خیاب
تعهد شئهردار  ب  سئاخم   گاینلا بهترین سئیاسئم  ا   نام پرسئششئده از  ا  گردآور با تول  ب  پاسئخ

شئده ب  ازا   ر واحد و میاان پارکینگ ک   ا  سئاخت ر محه  )شئ ازیم در تعداد پارکینگ ا  عمومی دپارکینگ
تر، تعبی  گیران داد پارکینگ ب  ازا   ر واحد سئتممین آن اسئم، تعیین سئیاسئم سئق  تعأشئهردار  موظ  ب  ت

در برخی محه   ا  خاص و خرج بتشی درآمد حا ه  از آن در محه ، ایجاد پارکینگ دوچرخ  با امنیم  مترپارک
سئئای (  3تا  1مد  )طوینیونق   حم  ا   بهیطمناسئئب، کمک  این  خرید دوچرخ  )برقی و غیر برقی( و تهی   

 برا  ساکنان واحد مسکونی اسمت 
 ا  محققان در کشئور ا و شئهر ا  متته  مورد    پیشئنهاد  و نتایج آن در میایع  ا ر کدام از سئیاسئم

مد  در ونق  عمومی طوینیحم در خیابان و تهی  بهیط  مترپارکبررسئئئی قرار گرزت  اسئئئمت برا  مثال تعبی   
 آن بر اقتصاد مناطق متته  )مسکونی و تجار ( بررسی شده اسمت تأثیرو (  2005) شوپ ۀمیایع

از   انا ا سئبب اشئغال کام  حاشئی  خیابد پارکینگ مجانی در حاشئی  خیابانولو  (2005) شئوپ ۀدر میایع
کردن لا  پارک خایی و پرداخم یاران  برا  داشئتن خودرو سئبب آن مصئرف بیشئتر سئوخم لهم پیداماشئین و ب 

عمومی و پوشئئش بهتر ونق   حم تواند لهم بهبود وعئئعیم  شئئودت این یاران  میمی  اآنسئئوار  ب   ئئاحبان 
شئده  در ئد کا ش زضئا  اشئغال 40ا  سئبب  در ئد در قیمم پارکینگ حاشئی   10مناطق شئهر شئودت ازاایش  

 شودتتوسط خودرو ا می

 

 
 

متر و خرج بتشئی از درآمد آن برا  محه  مورد نرر سئبب بهبود کی یم زندگی و اقتصئاد آن میولود پارک
دیر درآمد ب  ازا   ر زضئئا    2400میهیون دیر درآمد یا   5 مترپارک  1900(  2010ییتمن ) ۀودت طبق میایعشئئ 

مایکیم خودرو  در ئد  12مد  باعث کا ش تقاعئا   ونق  عمومی طوینیحم  ا   بهیط کندتپارکینگ ایجاد می
 آنجهس شده اسمت  عمومی در یسونق  حم است اده از  در د 15و ازاایش 

بررسئی شئده اسئمت طبق این تحقیق  (  2013گئو )آن در تحقیق   تأثیرسئیاسئم حداکثر یا سئق  پارکینگ و 
در ئئد  در  2در ئئد  و الرا  قانون حداکثر پارکینگ کا ش   40ایغا  قانون حداق  پارکینگ سئئبب کا ش 

سئان الرا نشئده و با تول  ب  یک   ئور ب عرعئ  پارکینگ توسئط سئازندگان شئده اسئمت این قانون در  م  لا 
راکم زمین و شئرایط منیق  تغییراتی در نحوه الرا  آن اعمال شئده اسئمت اثرا  مثبم این قانون شئام  ازاایش ت

شئودت اثرا  من ی این قانون شئام  عمومی می ونق  حم دیگر، تشئویق ب  اسئت اده از    ا بازد ی برا  کاربر 
 ا  مکم  دیگر لهم ازاایش بازد ی این سئیاسئم و عئرب  ب  اقتصئاد منیق  در اثر کمبود نیاز ب  الرا  سئیاسئم

 شودتکینگ میپار
(  2018و  مکاران )1«چن»اثر سئاخم پارکینگ دوچرخ  با امنیم بای در سئیات  ایایم واشئنگتن مورد میایع   

قرار گرزت  اسئمت ولود پارکینگ دوچرخ ، امنیم، کی یم و تعداد آن بر رزتار شئهروندان در زمین  دوچرخ  سئوار  
داردت ولود پارکینگ دوچرخ  با امنیم بای باعث تمای  بیشئتر شئهروندان ب  دوچرخ  سئوار  می   سئااییب   تأثیر
آمد  وزمودت در مناطق با تراکم بای انتتاب شئهروندان اسئت اده از دوچرخ  اسئمت ولود پارکینگ در مناطق با رشئ 

شئود شئودت موارد  ک  سئبب ازاایش کی یم و امنیم پارکینگ دوچرخ  میزیاد سئبب کا ش احتمال دزد  نیا می
رازیک، تقاعئا زضئا  پارک دوچرخ  در مناطق پرت  2200شئودت با احداث شئام  دوربین، ولود سئق  و نگهبان می

 کا ش پیدا کرده اسمت در د 16 ا  نادیک ب  آن ا  در خیابانبرا  پارکینگ حاشی 
در دانشئئگاه آمریکایی (  2013و  مکاران )2«آون» ۀاثر کمک  این  خرید دوچرخ  یا یاران  دوچرخ  در میایع

کرده  ر  و آن را در سئیسئتم دانشئگاه ثبمبیرو  بررسئی شئده اسئمت در این سئیاسئم کارمندانی ک  دوچرخ  خریدا
گیردت میاان ترازیک و تقاعئئا  پارکینگ قب  و بعد از الرا  این برنام   تعهق می   اآندیر یاران  ب   50باشئئند، 
ازاایش   در ئد 25و مقایسئ  شئده اسئمت بعد از الرا  این سئیاسئم،  تقاعئا  زضئا  پارکینگ دوچرخ    گیر اندازه

  نادیک   انا ا  اوج ترازیک خیابدر ئد و تراکم خودرو ا در سئاعم 10و خودرو ا  داخ  پارکینگ دانشئگاه  
کهی  طورب   اآناز کارمندان رعئئایم   عم  آمدهب طبق نررسئئنجی  چنین مکا ش پیدا کردندت  20دانشئئگاه  

 ازاایش یازت  اسمت
 

 سپاسگزاری 
در لهم بهبود و ارتقا  کی یم مقای   زصهنام دانندک  از داوران محترم در پایان نویسندگان برخود یزم می

 ت نمایند و سپاسگاار  قدردانی
 

 رکت نویسندگانادرصد مش
  انتتاب مدل و مرور راد ازشئار دیمج؛ ٪50 ا، و انجام محاسئبا  داده  گردآور ، گذار  موعئوی موسئو  ایپور
 ت٪20 اشنهادیو ارال  پ  ،یو عهم  ی  ا لاحا  نگارشیمیابرا  محسن؛ ٪30موعوی  ا یدبا

 
1 Chen et al 
2 Aoun et al 
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تأثیــر سیاســت های حداقــل  افشــاری راد و همــکاران: 
پارکینــگ بــر قیمــت مســکن ...  

 
 

مرحه   ساز مدل خیی  ب رگرسیون  آمدتا   تحهی    دسم  و  مسکن     نام  پرسشتوزیع  بازار  زعاین  میان 
 گاین لا  ا   پیشنهاد سیاسم  چنین مد ی ب  عوام  مؤثر بر قیمم مسکن و   ا لهم شناسایی و وزننام پرسش

بازار مسکن توزیع شدندت پاسخ اطلاعا     هآمد  دسم ا  ب برا  قانون حداق  پارکینگ طراحی و میان زعاین 
نتایج این پشو ش اثرگذار  قوانین پارکینگ ارال  کردندت    ۀارتباط میان متغیر ا  متته  و نحو  ۀارزشمند  در زمین

د ند ک  ولود پارکینگ منجر  ا نشان میقوانین پارکینگ بر قیمم مسکن  تحهی   تأثیرچگونگی   د دنشان می
بر اساس تحهی  رگرسیون خیی   تأثیرمیاان این  در د  قیمم واحد ا  مسکونی شده اسمت    8تا    2ب  ازاایش  

داده ساز مدل با  آرر  شده  طی  مسکن  معاملا   آرر    1400 ا   از    دسمب     ا دادهو  تش     1401تا  آمده 
اسمت معیار ا هی برا  تعیین این مقدار، ارتباط آمار  میان ولود پارکینگ و قیمم    آمده  دسمب   ا  نام پرسش

نهایی واحد ا  مسکونی بوده ک  در میایعا  مشاب  نیا تأیید شده اسمت علاوه بر این، ایاام سازندگان ب  ایجاد  
شده و در   ش تراکم واحد ا  کوچک و پر تقاعا  بتشی از قوانین شهر ، منجر ب  کا  عنوانب زضا  پارکینگ  

 اسمت   کرده  واردنتیج ، نقی  تعادل بازار مسکن تغییر یازت  اسمت این امر زشار مضاع ی بر بازار واحد ا  اقتصاد   
مسئئتقیم محدود  بر ازاایش قیمم مسئئکن دارند، اما اثرا   تأثیراز سئئو  دیگر قوانین حداق  پارکینگ،  رچند 

گذارندت برا  مثال،  ا  سئازندگان مسئکن بر لا  میگیر کنندگان و تصئمیممسئتقیم مهمی بر رزتار مصئرف  غیر
  ایاام ب  سئئاخم پارکینگ، تمای  کمتر  ب  ایجاد واحد ا  کوچک و مقرون  دیی ب در برخی مناطق، سئئازندگان 

  رز  دارندت این امر ب  نوب  خود منجر ب  کا ش عرع  واحد ا  اقتصاد  و تغییر ایگو  تقاعا شده اسمتب 
تنها در شئهر ا  متته  ایران قاب  الرا  سئتند، بهک  شئده در این پشو ش ن معرزی گاینلا  ا   سئیاسئم

در ئد  در   40آنجهس کا ش در یس مترپارکمثال، نصئب    عنوانب ایمههی نیا دارندت تجارب موزقی در سئیح بین
دنبال داشئمت این سئیاسئم با  دف مدیریم بهین  زضئا  شئهر  و کا ش تراکم را ب  اشئغال زضئا  پارکینگ

ونق  عمومی و  ا  حم آنجهس برا  بهبود زیرسئئاخم ا در یسمترپارکخودرو ا الرا شئئدت درآمد حا ئئ  از 
 ا نشئان  گذار  شئدت علاوه بر این، گاارش  ا  شئهر  سئرمای رو ا و پارکتوسئع  زضئا ا  عمومی نریر پیاده

لو  پارکینگ و کا ش مصئرف سئوخم در مناطق وزمان لسئمد ند ک  الرا  این سئیاسئم منجر ب  کا ش  می
 20ارال  یاران  برا  خرید دوچرخ  در دانشئئگاه آمریکایی بیرو  منجر ب  کا ش   چنین مپرتردد شئئده اسئئمت 
   اطراف شدت انادر د  ترازیک خیاب
تعهد شئهردار  ب  سئاخم   گاینلا بهترین سئیاسئم  ا   نام پرسئششئده از  ا  گردآور با تول  ب  پاسئخ

شئده ب  ازا   ر واحد و میاان پارکینگ ک   ا  سئاخت ر محه  )شئ ازیم در تعداد پارکینگ ا  عمومی دپارکینگ
تر، تعبی  گیران داد پارکینگ ب  ازا   ر واحد سئتممین آن اسئم، تعیین سئیاسئم سئق  تعأشئهردار  موظ  ب  ت

در برخی محه   ا  خاص و خرج بتشی درآمد حا ه  از آن در محه ، ایجاد پارکینگ دوچرخ  با امنیم  مترپارک
سئئای (  3تا  1مد  )طوینیونق   حم  ا   بهیطمناسئئب، کمک  این  خرید دوچرخ  )برقی و غیر برقی( و تهی   

 برا  ساکنان واحد مسکونی اسمت 
 ا  محققان در کشئور ا و شئهر ا  متته  مورد    پیشئنهاد  و نتایج آن در میایع  ا ر کدام از سئیاسئم

مد  در ونق  عمومی طوینیحم در خیابان و تهی  بهیط  مترپارکبررسئئئی قرار گرزت  اسئئئمت برا  مثال تعبی   
 آن بر اقتصاد مناطق متته  )مسکونی و تجار ( بررسی شده اسمت تأثیرو (  2005) شوپ ۀمیایع

از   انا ا سئبب اشئغال کام  حاشئی  خیابد پارکینگ مجانی در حاشئی  خیابانولو  (2005) شئوپ ۀدر میایع
کردن لا  پارک خایی و پرداخم یاران  برا  داشئتن خودرو سئبب آن مصئرف بیشئتر سئوخم لهم پیداماشئین و ب 

عمومی و پوشئئش بهتر ونق   حم تواند لهم بهبود وعئئعیم  شئئودت این یاران  میمی  اآنسئئوار  ب   ئئاحبان 
شئده  در ئد کا ش زضئا  اشئغال 40ا  سئبب  در ئد در قیمم پارکینگ حاشئی   10مناطق شئهر شئودت ازاایش  

 شودتتوسط خودرو ا می

 

 
 

متر و خرج بتشئی از درآمد آن برا  محه  مورد نرر سئبب بهبود کی یم زندگی و اقتصئاد آن میولود پارک
دیر درآمد ب  ازا   ر زضئئا    2400میهیون دیر درآمد یا   5 مترپارک  1900(  2010ییتمن ) ۀودت طبق میایعشئئ 

مایکیم خودرو  در ئد  12مد  باعث کا ش تقاعئا   ونق  عمومی طوینیحم  ا   بهیط کندتپارکینگ ایجاد می
 آنجهس شده اسمت  عمومی در یسونق  حم است اده از  در د 15و ازاایش 

بررسئی شئده اسئمت طبق این تحقیق  (  2013گئو )آن در تحقیق   تأثیرسئیاسئم حداکثر یا سئق  پارکینگ و 
در ئئد  در  2در ئئد  و الرا  قانون حداکثر پارکینگ کا ش   40ایغا  قانون حداق  پارکینگ سئئبب کا ش 

سئان الرا نشئده و با تول  ب  یک   ئور ب عرعئ  پارکینگ توسئط سئازندگان شئده اسئمت این قانون در  م  لا 
راکم زمین و شئرایط منیق  تغییراتی در نحوه الرا  آن اعمال شئده اسئمت اثرا  مثبم این قانون شئام  ازاایش ت

شئودت اثرا  من ی این قانون شئام  عمومی می ونق  حم دیگر، تشئویق ب  اسئت اده از    ا بازد ی برا  کاربر 
 ا  مکم  دیگر لهم ازاایش بازد ی این سئیاسئم و عئرب  ب  اقتصئاد منیق  در اثر کمبود نیاز ب  الرا  سئیاسئم

 شودتکینگ میپار
(  2018و  مکاران )1«چن»اثر سئاخم پارکینگ دوچرخ  با امنیم بای در سئیات  ایایم واشئنگتن مورد میایع   

قرار گرزت  اسئمت ولود پارکینگ دوچرخ ، امنیم، کی یم و تعداد آن بر رزتار شئهروندان در زمین  دوچرخ  سئوار  
داردت ولود پارکینگ دوچرخ  با امنیم بای باعث تمای  بیشئتر شئهروندان ب  دوچرخ  سئوار  می   سئااییب   تأثیر
آمد  وزمودت در مناطق با تراکم بای انتتاب شئهروندان اسئت اده از دوچرخ  اسئمت ولود پارکینگ در مناطق با رشئ 

شئود شئودت موارد  ک  سئبب ازاایش کی یم و امنیم پارکینگ دوچرخ  میزیاد سئبب کا ش احتمال دزد  نیا می
رازیک، تقاعئا زضئا  پارک دوچرخ  در مناطق پرت  2200شئودت با احداث شئام  دوربین، ولود سئق  و نگهبان می

 کا ش پیدا کرده اسمت در د 16 ا  نادیک ب  آن ا  در خیابانبرا  پارکینگ حاشی 
در دانشئئگاه آمریکایی (  2013و  مکاران )2«آون» ۀاثر کمک  این  خرید دوچرخ  یا یاران  دوچرخ  در میایع

کرده  ر  و آن را در سئیسئتم دانشئگاه ثبمبیرو  بررسئی شئده اسئمت در این سئیاسئم کارمندانی ک  دوچرخ  خریدا
گیردت میاان ترازیک و تقاعئئا  پارکینگ قب  و بعد از الرا  این برنام   تعهق می   اآندیر یاران  ب   50باشئئند، 
ازاایش   در ئد 25و مقایسئ  شئده اسئمت بعد از الرا  این سئیاسئم،  تقاعئا  زضئا  پارکینگ دوچرخ    گیر اندازه

  نادیک   انا ا  اوج ترازیک خیابدر ئد و تراکم خودرو ا در سئاعم 10و خودرو ا  داخ  پارکینگ دانشئگاه  
کهی  طورب   اآناز کارمندان رعئئایم   عم  آمدهب طبق نررسئئنجی  چنین مکا ش پیدا کردندت  20دانشئئگاه  

 ازاایش یازت  اسمت
 

 سپاسگزاری 
در لهم بهبود و ارتقا  کی یم مقای   زصهنام دانندک  از داوران محترم در پایان نویسندگان برخود یزم می

 ت نمایند و سپاسگاار  قدردانی
 

 رکت نویسندگانادرصد مش
  انتتاب مدل و مرور راد ازشئار دیمج؛ ٪50 ا، و انجام محاسئبا  داده  گردآور ، گذار  موعئوی موسئو  ایپور
 ت٪20 اشنهادیو ارال  پ  ،یو عهم  ی  ا لاحا  نگارشیمیابرا  محسن؛ ٪30موعوی  ا یدبا

 
1 Chen et al 
2 Aoun et al 
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1. Introduction 
Developing non-oil exports and reducing dependence on oil revenues are key goals of the 
Iranian economy in order to achieve economic independence, self-sufficiency, and foreign 
exchange earnings. In this regard, the government is trying to achieve sustainable growth 
by focusing on expanding non-oil exports, especially in the agricultural and natural 
resources sectors (Mohammadzadeh Asl and Mohammadi, 2012). Among agricultural 
products, dates are one of Iran's strategic products and have an important share in non-oil 
exports. According to FAO statistics (2021), Iran ranks third in date production in the world 
with a production of 1.3 million tons, after Egypt and Saudi Arabia, and ranks fourth in 
exporters with exports of 245 thousand tons, after Saudi Arabia, Iraq, and the UAE. A 
review of the data on the composition and share of countries importing dates from Iran 
between 2002 and 2022 shows that over the past two decades, firstly, the number of Iran's 
main partners (which account for 80 percent of Iran's exports) has decreased, and secondly, 
the export destination countries of Iranian dates have become concentrated only in Asian 
countries. All trade theories explain the reason for trade between countries but never 
determine the intensity of this trade and its amount. The gravity model was created to fill 
this missing link. This model in economics originated from Newton's law of gravity in 
physics. Tinbergen (1962) was the first person to apply this law to international trade in the 
world. In the original gravity model introduced by Tinbergen (1962) and Pohjoen (1963), 
the trade flow is explained by the gross domestic product of the exporting and importing 
countries and the geographical distance between them. Dierdorf introduced models with a 
population variable as the generalized attraction model and believes that other variables 
can be added to this basic model, including exchange rates, privatization indices, dummy 
variables for cultural similarities (language, etc.), common borders, and trade agreements 
(Dierdorf, 1995). A review of past studies indicates that despite extensive studies on the 
factors affecting the export of agricultural products, there is limited research on the 
structure of the market and its impact on the export of agricultural products, especially 
dates. 
 
2. Materials and Methods  
In this study, concentration ratio and Herfindahl-Hirschman indices were used to examine 
the market structure.  Given the country's privileged position in the field of date production 
and export, in the present study, the factors affecting Iranian date exports were examined 
with emphasis on the market structure of Iran's trading partners using the gravity model 
approach and the pseudo-Poisson maximum likelihood method. The sample studied in the 
present study includes 20 countries importing dates from Iran (Afghanistan, United Arab 
Emirates, Australia, Azerbaijan, Canada, China, Germany, Denmark, England, Indonesia, 
India, Iraq, Kazakhstan, Malaysia, Netherlands, Pakistan, Russia, Sweden, Turkey, 
Ukraine), which on average account for more than 91 percent of Iran's exports. 
 
3. Data 
The present study includes 20 countries importing dates from Iran. The necessary statistics 
and information include the structure of the import market of trading partners, the GDP of 
trading partners, being on the same border, having a common religion, economic 
differences with trading partners, the presence of a strong competitor in the target market, 
international sanctions and European Union sanctions during the period 2003 to 2021. 

 

 
 

4. Discussion 
In this study, in order to determine the status of the date export market in the country, the 
structure of the country's date export market between 2001 and 2021 was examined. The 
results of the surveys showed that during the studied period, the export market structure of 
this product in the country has moved towards becoming competitive. So that the share of 
the four main countries importing this product (CR4) from Iran has increased from 52% in 
1380 to 47% in 1400. And the countries of India, UAE, Pakistan, Turkey, Kazakhstan and 
Afghanistan are always the main importers of Iranian dates. Examining the structure of the 
import market of countries that import dates from Iran also showed that, except for the 
countries of Afghanistan, Denmark, Iraq, Pakistan and Ukraine, the structure of the import 
market of other target countries for importing Iranian dates has moved towards becoming 
more competitive. Finally, the results related to the investigation of factors affecting the 
export of Iranian dates using the gravity model estimation (as the main objective of this 
study) showed that having a common border between the country of Iran and its trading 
partners had a positive and significant effect on the export of Iranian dates. In other words, 
the export of agricultural products, including dates, can be the basis for increasing 
economic income and developing the country's non-oil exports in the presence of economic 
sanctions. The effect of the variables of having a common religion and the gross domestic 
product of Iran's date trading partners on the export of this product in the country has been 
positive and significant. According to the obtained results, the variable of the import market 
structure of Iran's date trading partners did not have a significant effect on the export of 
this product, and during the years under review, the market structure index in the countries 
that import dates from Iran was not an effective factor on the changes in Iran's date export.  
The difference between Iran's per capita income and its trading partners, which is also 
referred to as the economic difference index, has had a negative and significant impact on 
Iran's date exports. 
 
5. Conclusions  
Developing agricultural exports to reduce dependence on oil is a priority for the Iranian 
economy. With its diverse climate, fertile lands, and high production capacity, Iran is one 
of the world’s leading producers and exporters of dates. Meanwhile, the market structure 
of trading partners can also affect the level of trade and the composition of partners. The 
results of the study showed that the structure of Iran’s date export market has become more 
competitive over the period, and most target markets have also moved towards greater 
competition. However, based on the gravity model, during the period under study, the 
structure of the import market of trading partners did not have a significant effect on Iran’s 
date exports and was not a determining factor in changes in the export of this product. This 
means that other factors such as product diversity, date quality, branding, sustainable trade 
policies, and continuous trade relations can have a greater impact on improving date 
exports. EU sanctions and international sanctions between 2010 and 2013 had a significant 
and negative impact on Iran’s date exports. Therefore, it is suggested that the Iranian 
government reduce its dependence on specific markets and prevent the adverse effects of 
sanctions by diversifying export markets, strengthening political and economic relations 
with non-sanctioned countries, and identifying new target markets. According to the 
results, having a common border and religion with trading partners as non-economic factors 
has had a positive effect on Iranian date exports. Therefore, it is suggested that Iran's trade 
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policies be reviewed based on these characteristics and that trade agreements with 
bordering countries or countries with similar cultural and religious relations, including 
Muslim countries, be given more attention, especially under sanctions. Despite the 
competitive trend during the period under review, Iran's date export market still has 
exclusive characteristics in some of the years under review. It is suggested that Iran review 
its policies in such a way that export markets become more diverse and dependence on a 
few specific countries is reduced. 
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چکیده
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policies be reviewed based on these characteristics and that trade agreements with 
bordering countries or countries with similar cultural and religious relations, including 
Muslim countries, be given more attention, especially under sanctions. Despite the 
competitive trend during the period under review, Iran's date export market still has 
exclusive characteristics in some of the years under review. It is suggested that Iran review 
its policies in such a way that export markets become more diverse and dependence on a 
few specific countries is reduced. 
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 مقدمه . 1
توسعه صادرات غیرنفتی و کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی از اهداف کلیدی اقتصاد ایران در راستای تحقق 

ویژه  به  استقلال اقتصادی، خودکفایی و کسب ارز است. در این راستا، دولت با تمرکز بر گسترش صادرات غیرنفتی،
(.  1391اصل و محمدی،  محمدزاده) کند تا به رشد پایدار دست یابددر بخش کشاورزی و منابع طبیعی، تلاش می

ها، جایگاه  گذاری نسبت به سایر بخش بخش کشاورزی به دلیل قابلیت ایجاد اشتغال گسترده و نیاز کمتر به سرمایه
در میان محصولات کشاورزی، خرما یکی از محصولات استراتژیک    (.1399آرا،  ملک)  دارد  ای در این استراتژیویژه

میلیون تن، پس    1.3، ایران با تولید  ( 2021فائو )ایران است و سهم مهمی در صادرات غیرنفتی دارد. بر اساس آمار  
هزار تن، در رتبه چهارم صادرکنندگان  245دارد و با صادرات  راآن از مصر و عربستان، رتبه سوم تولید خرما در جه

با وجود ظرفیت بالای تولید و صادرات خرما، (  1مطابق نمودار )  پس از عربستان، عراق و امارات قرار گرفته است.
دهد که نوسانات صادراتی ایران بسیار بیشتر از نوسانات تولید این محصول بوده  ساله نشان می  60بررسی روند  

های صادراتی باشد که در نهایت، نفوذ و ها و استراتژیتواند ناشی از عدم ثبات در سیاستاست. این نوسانات می
 کند. در بازار جهانی تضعیف می راآن جایگاه ایر
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Graph. 1: Iranian date production and export trends in the period 1961-2021. 
 

ایران از صادرات جهانی خرما حاکی از آن است که هم (2)طبق نمودار   با افزایش ، بررسی روند سهم  زمان 
نوسانات صادرات خرمای ایران، سهم ایران از صادرات جهانی کاهش پیدا کرده است و در طی دو دهه گذشته از 
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   
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Graph. 1: Iranian date production and export trends in the period 1961-2021. 
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 (.های تحقیقمنبع: یافته) م.  2021-1961در بازه زمانی  خرما  روند سهم ایران از صادرات جهانی : 2نمودار 

Graph. 2: Trend in Iran's share of global date exports in the period 1961-2021. 
 

  2002های  های ترکیب و سهم کشورهای واردکننده خرما از ایران در بین سالبررسی داده،  (3)مطابق با نمودار  
 راآندرصد صادرات ایر  80تعداد شرکای اصلی ایران )که    اولًادهد که در طی دو دهه اخیر  نشان میم.    2022و  

کشورهای مقصد صادراتی خرما ایران فقط متمرکز به کشورهای   ثانیاًشوند( کاهش پیدا کرده است و  شامل می
کشورهایی از قاره اروپا و آمریکا )نظیر آلمان، انگلستان  م.  2002آسیایی شده است. این در حالی است که در سال 

به عبارت دیگر مقایسه شرکای تجاری ایران حاکی از دست   و کانادا( نیز از کشورهای صادراتی ایران بوده است.
اخیر است. ایران در طی دو دهه  بازارهای صادرات خرمای  از  برخی  هایی در صادرات  وجود چنین چالش   رفتن 

ریزان  پوشانی کاهش شرکای تجاری ایران و سهم ایران از بازار جهانی، یک هشدار برای برنامهخرمای ایران و هم
های  ها و استراتژیسیاست ،  غیرنفتیصادرات  در راستای توسعه و ثبات گذاران بخش کشاورزی است که  و سیاست

ارزیابی مجدد قرار داده و   و توسعه   ارتقاءءریزی هدفمند موجبات  با برنامهصادراتی این محصول خاص را مورد 
 صادرات این محصول را فراهم کنند.

یابی به دستماند، اما برای  کسی پوشیده نمی  ایران بر  یبا مرور مطالب فوق، ضرورت توجه به صادرات خرما
از ابعاد مختلف مورد بررسی قرار گیرد که    بر صادرات این محصول  مؤثرضرورت دارد که عوامل  موارد ذکر شده،  

 یکی از این موارد ساختار بازارهای وارداتی شرکای تجاری است. 
 

0
5

10
15
20
25
30
35
40

196
1

196
4

196
7

197
0

197
3

197
6

197
9

198
2

198
5

198
8

199
1

199
4

199
7

200
0

200
3

200
6

200
9

201
2

201
5

201
8

202
1

صد
در



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   146
1404  ،14 شــــــــــمارۀ   سیزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 
 

  
 ( 2002ترکیب و سهم کشورهای واردکننده خرما از ایران ) (2022ترکیب و سهم کشورهای واردکننده خرما از ایران )سال  

 .تغییرات ترکیب و سهم شرکای تجاری ایران در صادرات خرما  : 3نمودار 
Graph. 3: Changes in the composition and share of Iran's trading partners in date exports. 

 
تبیین روش  ادبیات نظری و تجربی موجود و  بر  با مروری  تا  دارد  اهداف  این مطالعه در نظر  با  متناسب  شناسی 

مورد بررسی قرار دهد. در بخش پایانی این مطالعه، نتایج حاصل   راآن ثر بر صادرات خرمای ایرؤپژوهش، عوامل م 
 های صادراتی ارائه خواهد شد. از تحقیق ارائه و پیشنهادهایی برای بهبود سیاست

 
 نظری مبانی. 2

گذاری، و همگنی کالا است که بر قیمت  ورود و خروج  ساختار بازار شامل تمرکز فروشندگان و خریداران، شرایط
دهنده الملل، ساختار بازار صادراتی نشان(. در تجارت بین 1390صادقی و همکاران،  گذارد )می  تأثیررقابت و انحصار  

تعداد و سهم    گربیانکه ساختار بازار وارداتی  حالی  میزان، سهم و تعداد بازارهای هدف صادراتی یک کشور است، در
(. بازارهای وارداتی رقابتی باعث کاهش 2012بابونز و فارابی سیرس،  باشد )صادرکنندگان جهانی در یک کشور می

شوند. کنندگان و کنترل نوسانات قیمت و مقدار محصول میوابستگی به صادرکنندگان اصلی، افزایش تعداد تأمین
می ساختار  این  با  برکشورهایی  سوی  از  قیمت  افزایش  برابر  در  نشان  خیتوانند  واکنش  و  صادرکنندگان  داده 

شوک انحصاری،  بازارهای  در  اما  کنند،  وارد  را  جایگزین  منتقل  محصولات  مستقیماً  صادرکنندگان  قیمتی  های 
نفوذ در بازارهای متمرکز دشوارتر، اما حفظ و    ،شود. برای صادرکنندگان نیز ساختار بازار وارداتی اهمیت داردمی

(. بررسی تغییرات این  1393،  همکارانچیذری و  تر است ) توسعه صادرات در صورت داشتن سهم بازار بالا آسان
بوده و   1الگوی جاذبهساز کند. این مباحث زمینه مدت و بلندمدت کمک میریزی بازاریابی در کوتاهساختار به برنامه 

 آورد.ات ساختار بازار وارداتی و رقابت در بازارهای هدف بر صادرات خرما فراهم میتأثیربستر مناسب برای تحلیل 
وقت شدت این تجارت و مقدار هیچدهند ولی  های تجارت دلیل تجارت میان کشورها را توضیح میتمام نظریه

شده است. در اقتـصاد، مطالعات الگوی   جاذبه جهت پر کردن این حلقه مفقوده ایجاد  مدلکنند.  تعیین نمی  راآن
کـسب کـرد.     المللیبینای و  منطقهی درونهاآن های تجربی زیادی در توضیح انواع مختلف جریـجاذبه موفقیت

اولین کسی بود  (  1962)  2«تینبرگن»گرفته است.    ءاین الگو در اقتصاد از روی قانون جاذبه نیوتن در فیزیک منشا
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و (  1962تینبـرگن ) کار برد. در مـدل جاذبـه اولیـه که توسط  بهالملل  که این قانون را در دنیا بر روی تجارت بین
و (  1963)    1« پویهنن» صـادرکننده  کـشورهای  داخلی  ناخالص  تولید  توسط  تجاری  جریان  است،  شده  معرفی 

  . توضیح داده شده است. مدل جاذبه برای مدتی طولانی مورد انتقاد بود  هاآن واردکننـده و فاصله جغرافیایی بین  
 داد. های کمی جواب میدادهدانستند که تنها روی فاقد پایه تئوری می راآنزیرا 

به نحو چـشم این مدل  از  نویسندگان دیگری  پویهنن،  تینبرگن و  از مطالعات  گیـری در زمینه تجارت  پس 
عنوان مقیاسی از اندازه کشورها جمعیت را نیـز به (1966)  2« لاینمن»الملل، مطابق نیازهای خود استفاده نمودند.  بین

  به مدل اضافه نمود. برخی از نویسندگان از درآمـد سـرانه جهت توضیح سطح توسعه اقتصادی اسـتفاده نمودنـد 
اولین اقتصاددانی بود که در تلاش جهت تهیه   (1966)    لاینمن(.  2002،  ؛ کـاریلو و لـی1991و کـارمرا،  کـوو  )

اصول تئوریکی برای مدل جاذبه، به استخراج مدل جاذبه بر اساس مدل تعادل عرضه صادرات و تقاضای واردات  
 (. 2000پاس،  پرداخت و بیشتر به سمت توجیه نظری مدل جاذبه در شرایط سیستم تعادلی والرس حرکت نمود )

وی   از  ساختار  (  1979)  «اندرسون»پس  که  کشورهایی  در  هزینه  تابع  از خصوصیات  استفاده  با  را  جاذبه  مدل 
نمود مشابه است، استخراج  برای کالاهای تجاری  از روش    م.  1985در سال    3«برگسترند»  .ترجیحات  انتقاد  با 

لاینمن و ناتوانی آن در توضیح معادله جاذبه در فرم ضربی از روش اقتصاد خرد برای استخراج شدت تجارت میان  
که   دادنشانمدل جاذبه را از چارچوب تعادل عمومی استخراج نمود. او  (  1985برگستراند )دو کشور استفاده کرد.  

 او عرضه تجارت در کشور  .ی از مدل تعادل عمومی تجارت استاذبه یک فرم کاهشی سیستم تعادل جزئمدل ج
i و تقاضای تجارت در کشور هابنگاهکردن سود را با توجه به ماکزیمم j کردن تابع مطلوبیت  را بر اساس ماکزیمم

تقاضا به معادله جاذبه  ودست آورد و از برابری عرضه هب j با کشش جانشینی ثابت با توجه به قید درآمد در کشور
گری شیشه)   باشدبهترین ابزار تحلیل داده در حوزه تجارت مدل جاذبه می(  2005) «  پیرمارتینی»نظر   بر اساس   .رسید

 .(1401و همکاران، 
نموده و معتقد یافتـه معرفیتعمـیم عیت را تحـت عنـوان مـدل جاذبـهجم های دارای متغیر مدل 4« دیردورف»

می  نیز  دیگری  متغیرهای  نرخاست  جمله  از  شـود،  اضـافه  پایـه  مـدل  ایـن  به  شاخص تواند  ارز،  های  های 
های نامهن و ...(، مرزهای مشترک و موافقتفرهنگـی )زبا   هایی، متغیرهای مجازی بـرای تـشابه سازخصوصی
با استخراج  اوهلین  -ارتباطی میان مدل جاذبه و مدل هکشر  (1995)  »دیردورف«(.  1995دیـردورف،  تجـاری )

اوهلین - های هکشرتخصص کامل در مدل(  2002)  5« کلر»و    «اونت»اوهلین یافت.    – مدل جاذبه از مدل هکشر  
؛ موسوی،  2000،  6پاس دو را پشتیبان مدل جاذبه یافتند )  نموده و هر فزاینده نسبت به مقیاس را بررسی  و مدل بازده 

دی بنابراین مطالعات مذکور یک اصول تئوریکی ثابت و پابرجا برای مدل جاذبه ارائه نمودند که بخش زیا(.  1384
به بعد   م.  1990جاذبه از اواخر دهه    مدلرا رفع نمود. پس از استخراج پایه تئوریکی  از انتقادات پیشین وارد بر آن

 تأکیدیافته مدل جاذبه را که  فرم تعمیم(  1997)  7«فرانکل»مطالعات روی کاربرد عملی مدل جاذبه متمرکز شد.  
تقسیم مسافت،  مانند  جغرافیایی  عوامل  نقش  روی  جمعیت  خاصی  و  مرزی  تعیین  عنوانبهبندی  کننده عوامل 
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   

 
 

  
 ( 2002ترکیب و سهم کشورهای واردکننده خرما از ایران ) (2022ترکیب و سهم کشورهای واردکننده خرما از ایران )سال  

 .تغییرات ترکیب و سهم شرکای تجاری ایران در صادرات خرما  : 3نمودار 
Graph. 3: Changes in the composition and share of Iran's trading partners in date exports. 

 
تبیین روش  ادبیات نظری و تجربی موجود و  بر  با مروری  تا  دارد  اهداف  این مطالعه در نظر  با  متناسب  شناسی 

مورد بررسی قرار دهد. در بخش پایانی این مطالعه، نتایج حاصل   راآن ثر بر صادرات خرمای ایرؤپژوهش، عوامل م 
 های صادراتی ارائه خواهد شد. از تحقیق ارائه و پیشنهادهایی برای بهبود سیاست

 
 نظری مبانی. 2

گذاری، و همگنی کالا است که بر قیمت  ورود و خروج  ساختار بازار شامل تمرکز فروشندگان و خریداران، شرایط
دهنده الملل، ساختار بازار صادراتی نشان(. در تجارت بین 1390صادقی و همکاران،  گذارد )می  تأثیررقابت و انحصار  

تعداد و سهم    گربیانکه ساختار بازار وارداتی  حالی  میزان، سهم و تعداد بازارهای هدف صادراتی یک کشور است، در
(. بازارهای وارداتی رقابتی باعث کاهش 2012بابونز و فارابی سیرس،  باشد )صادرکنندگان جهانی در یک کشور می

شوند. کنندگان و کنترل نوسانات قیمت و مقدار محصول میوابستگی به صادرکنندگان اصلی، افزایش تعداد تأمین
می ساختار  این  با  برکشورهایی  سوی  از  قیمت  افزایش  برابر  در  نشان  خیتوانند  واکنش  و  صادرکنندگان  داده 

شوک انحصاری،  بازارهای  در  اما  کنند،  وارد  را  جایگزین  منتقل  محصولات  مستقیماً  صادرکنندگان  قیمتی  های 
نفوذ در بازارهای متمرکز دشوارتر، اما حفظ و    ،شود. برای صادرکنندگان نیز ساختار بازار وارداتی اهمیت داردمی

(. بررسی تغییرات این  1393،  همکارانچیذری و  تر است ) توسعه صادرات در صورت داشتن سهم بازار بالا آسان
بوده و   1الگوی جاذبهساز کند. این مباحث زمینه مدت و بلندمدت کمک میریزی بازاریابی در کوتاهساختار به برنامه 

 آورد.ات ساختار بازار وارداتی و رقابت در بازارهای هدف بر صادرات خرما فراهم میتأثیربستر مناسب برای تحلیل 
وقت شدت این تجارت و مقدار هیچدهند ولی  های تجارت دلیل تجارت میان کشورها را توضیح میتمام نظریه

شده است. در اقتـصاد، مطالعات الگوی   جاذبه جهت پر کردن این حلقه مفقوده ایجاد  مدلکنند.  تعیین نمی  راآن
کـسب کـرد.     المللیبینای و  منطقهی درونهاآن های تجربی زیادی در توضیح انواع مختلف جریـجاذبه موفقیت

اولین کسی بود  (  1962)  2«تینبرگن»گرفته است.    ءاین الگو در اقتصاد از روی قانون جاذبه نیوتن در فیزیک منشا
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و (  1962تینبـرگن ) کار برد. در مـدل جاذبـه اولیـه که توسط  بهالملل  که این قانون را در دنیا بر روی تجارت بین
و (  1963)    1« پویهنن» صـادرکننده  کـشورهای  داخلی  ناخالص  تولید  توسط  تجاری  جریان  است،  شده  معرفی 

  . توضیح داده شده است. مدل جاذبه برای مدتی طولانی مورد انتقاد بود  هاآن واردکننـده و فاصله جغرافیایی بین  
 داد. های کمی جواب میدادهدانستند که تنها روی فاقد پایه تئوری می راآنزیرا 

به نحو چـشم این مدل  از  نویسندگان دیگری  پویهنن،  تینبرگن و  از مطالعات  گیـری در زمینه تجارت  پس 
عنوان مقیاسی از اندازه کشورها جمعیت را نیـز به (1966)  2« لاینمن»الملل، مطابق نیازهای خود استفاده نمودند.  بین

  به مدل اضافه نمود. برخی از نویسندگان از درآمـد سـرانه جهت توضیح سطح توسعه اقتصادی اسـتفاده نمودنـد 
اولین اقتصاددانی بود که در تلاش جهت تهیه   (1966)    لاینمن(.  2002،  ؛ کـاریلو و لـی1991و کـارمرا،  کـوو  )

اصول تئوریکی برای مدل جاذبه، به استخراج مدل جاذبه بر اساس مدل تعادل عرضه صادرات و تقاضای واردات  
 (. 2000پاس،  پرداخت و بیشتر به سمت توجیه نظری مدل جاذبه در شرایط سیستم تعادلی والرس حرکت نمود )

وی   از  ساختار  (  1979)  «اندرسون»پس  که  کشورهایی  در  هزینه  تابع  از خصوصیات  استفاده  با  را  جاذبه  مدل 
نمود مشابه است، استخراج  برای کالاهای تجاری  از روش    م.  1985در سال    3«برگسترند»  .ترجیحات  انتقاد  با 

لاینمن و ناتوانی آن در توضیح معادله جاذبه در فرم ضربی از روش اقتصاد خرد برای استخراج شدت تجارت میان  
که   دادنشانمدل جاذبه را از چارچوب تعادل عمومی استخراج نمود. او  (  1985برگستراند )دو کشور استفاده کرد.  

 او عرضه تجارت در کشور  .ی از مدل تعادل عمومی تجارت استاذبه یک فرم کاهشی سیستم تعادل جزئمدل ج
i و تقاضای تجارت در کشور هابنگاهکردن سود را با توجه به ماکزیمم j کردن تابع مطلوبیت  را بر اساس ماکزیمم

تقاضا به معادله جاذبه  ودست آورد و از برابری عرضه هب j با کشش جانشینی ثابت با توجه به قید درآمد در کشور
گری شیشه)   باشدبهترین ابزار تحلیل داده در حوزه تجارت مدل جاذبه می(  2005) «  پیرمارتینی»نظر   بر اساس   .رسید

 .(1401و همکاران، 
نموده و معتقد یافتـه معرفیتعمـیم عیت را تحـت عنـوان مـدل جاذبـهجم های دارای متغیر مدل 4« دیردورف»

می  نیز  دیگری  متغیرهای  نرخاست  جمله  از  شـود،  اضـافه  پایـه  مـدل  ایـن  به  شاخص تواند  ارز،  های  های 
های نامهن و ...(، مرزهای مشترک و موافقتفرهنگـی )زبا   هایی، متغیرهای مجازی بـرای تـشابه سازخصوصی
با استخراج  اوهلین  -ارتباطی میان مدل جاذبه و مدل هکشر  (1995)  »دیردورف«(.  1995دیـردورف،  تجـاری )

اوهلین - های هکشرتخصص کامل در مدل(  2002)  5« کلر»و    «اونت»اوهلین یافت.    – مدل جاذبه از مدل هکشر  
؛ موسوی،  2000،  6پاس دو را پشتیبان مدل جاذبه یافتند )  نموده و هر فزاینده نسبت به مقیاس را بررسی  و مدل بازده 

دی بنابراین مطالعات مذکور یک اصول تئوریکی ثابت و پابرجا برای مدل جاذبه ارائه نمودند که بخش زیا(.  1384
به بعد   م.  1990جاذبه از اواخر دهه    مدلرا رفع نمود. پس از استخراج پایه تئوریکی  از انتقادات پیشین وارد بر آن
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مذهب مشترک، چون زبان مشترک،  نمود، تصریح کرده است. متغیرهای مجازی همی تجارت دوجانبه میهاناجری
های تجاری در نامهجغرافیایی و موافقت  -منظور ارائه عوامل سیاسیتواند بهمجاورت و ارتباطات تاریخی نیز می

 (.  1384سلیمانی، مدل وارد شود )
( شرکای تجاری، اختلاف درآمد سرانه، GDPعلاوه بر ساختار بازار، عوامل دیگری مانند تولید ناخالص داخلی )

بالا   GDPگذارند. کشورهای با  می  تأثیرالمللی بر میزان صادرات  های بینمرزهای مشترک، حضور رقبا و تحریم
تواند به افزایش صادرات منجر شود. رشد اقتصادی شرکای تجاری نیز  تقاضای بیشتری برای واردات دارند که می

کند. تفاوت درآمد سرانه  داده و فرصت بهتری برای صادرکنندگان فراهم میافزایش  را  ناکنندگقدرت خرید مصرف
میان ایران و شرکای تجاری نیز نقش مهمی دارد؛ کشورهای با درآمد بالاتر معمولًا تقاضای بیشتری برای کالاهای  

، کشورهای دارای مرز مشترک  چنینهمتواند به افزایش صادرات ایران کمک کند.  که میدارند    مصرفی و صنعتی
شوند. ونقل و سهولت تجارت، مقاصد مناسبی برای صادرات محسوب میهای حملدلیل کاهش هزینهبه   با ایران 

زارهای هدف، چالش دیگری است. حضور رقبای قدرتمند ممکن است منجر به کاهش سهم بازار ایران  رقابت در با
های رقبا اهمیت دارد. از شده و نیاز به رقابت در قیمت و کیفیت را افزایش دهد. در این راستا، شناخت استراتژی

دشوار کرده   را  ناونقل و تجاری، صادرات ایرهای مالی، حملالمللی با ایجاد محدودیتهای بینسوی دیگر، تحریم
؛ دبندیکتس 2003کاروسو،  تواند بر اقتصاد کشور اثر منفی بگذارد )دهند که می های تجارت را افزایش می و هزینه

 (. 2019؛ افسورگبور، 2011و تاگلیونی، 
نظر قرار داشته  برد اهداف سیاست خارجی کشورها همواره مدیک ابزار فشار و اجبار در پیش عنوانبهها تحریم

باشند که بر  ها، به معنی اقدامات غیر نظامی میانواع تحریم ترینمهم یکی از  عنوانبههای اقتصادی است. تحریم
، تنبیه یا ها آنگذارند و هدف از برقراری  نامطلوبی می  تأثیرانتقال کالا، خدمات و یا سرمایه به یک کشور خاص،  

کننده و یا بیان ناخرسندی کشور مجازات و یا وادار ساختن آن کشور به تطبیق خود با اهداف سیاسی دولت تحریم
شوند ها توسط همه شرکای تجاری اعمال نمیتحریم  کننده از اقدامات و رفتارهای آن کشور است. معمولًاتحریم

دهند و حتی ممکن است منجر به خودکفایی کشور هدف نیز  و همه کالاهای تجاری کشور هدف را پوشش نمی
اثر تحریم )پورعبادالهان و شوند. در مجموع،  دارد  بقیه جهان  به  به سهم تجاری کشور هدف نسبت  ها بستگی 

 (. 1398همکاران، 
 
 پژوهش ۀپیشین .3

را بررسی   بر صادرات این محصول   مؤثرعوامل    تأثیر، مطالعات متعددی  خرمابه جهت جایگاه و اهمیت صادرات  
میکرده زمینه  این  در  که  مطالعاتاند  به  )  «رفیعی»  توان  همکاران  )  «دکالی»،  (1397و  همکاران  و    (1398و 

)»رفیعی«   کرد(  1401و همکاران  اث  .اشاره  مطالعات  کرده برخی  بررسی  بر صادرات  را  تحریم  و   «آقایی»اند.  ر 
های اقتصادی و تجاری بر روابط تجاری ایران و کشورهای شریک عمده تجاری را اثر تحریم  (1397همکاران )  

 های شدید و داد که تحریمبررسی کردند. نتایج نشان  ..ش ه 1394تا  1375های با استفاده از مدل جاذبه طی سال

 

 
 

ایران داشته است.منفی قابل ملاحظه  تأثیر گسترده   و 1« مکی»  ای بر میزان صادرات و واردات کالاهای تجاری 
با م.    2014تا    1995های  در بررسی صادرات سوریه و اثر تحریم اقتصادی بر آن در فاصله سال(  2015)   همکاران

های اقتصادی و تخریب که با اعمال تحریم  نددادنشان   2« هکمن»ای  و رهیافت دو مرحله  استفاده از مدل جاذبه
اثر  ( 1394و همکاران )   «آذربایجانی» درصد کاهش یافته است. 70زیرساخت صنایع، پتانسیل صادرات در سوریه 

با استفاده    راآنهای اقتصادی ایالات متحده و اتحادیۀ اروپا بر تجارت دوجانبۀ ایران و شرکای عمدۀ تجاری  تحریم
ها آثار معکوس بر جریان داد که تحریمبررسی کردند. نتایج نشانم.    2011ـ    2000های  از مدل جاذبه طی سال

   تجارت دارند.
آن بر صادرات موجب شده است این مسئله    تأثیراز سوی دیگر اهمیت ساختار بازار محصولات کشاورزی و  

 اندپرداختهگران قرار بگیرد. در زمینه مطالعاتی که به بررسی ساختار بازار محصولات کشاورزی  مورد توجه پژوهش
و همکاران    »رفیعی«  ،  (1396و محمدی )زاده«  »خداوردی ،  (1395و محمدی )  « زادهخداوردی»توان به مطالعه  می

)  «میرباقری»،  (1397) همکاران  همکاران   «آگوم»  ،( 2008)  3«آدسیان »و    «آدتونجی»،  (1398و  ، ( 2012)  4و 
ساختار بازار بر صادرات،   تأثیراشاره کرد. در رابطه با  (  2022)  6و همکاران   «ونگنا» و  (  2020)  5و همکاران   «موسی»
به بررسی روابط   «رفتار صادراتی و ساختار بازار: شواهدی از ایالات متحده»ای با عنوان  در مطالعه(  1986)  7« کاوز »

و عملکرد کلی صنایع   هاآن   های صادراتی تولیدکنندگان یک صنعت، ساختارهای بازار پیرامونپیچیده بین فعالیت
دهد که تعاملات بین رفتار صادراتی و ساختار بازار چندوجهی و در هم تنیده این مطالعه نشان میپرداخته است.  

های کوچکی از بازارهای بخش   عنوانبههای صادراتی سنگین  کند که صنایعی با فعالیتهستند. وی استدلال می
گیرند و به نوبه خود، این ساختارها را نیز  ساختارهای بازار قرار می  تأثیر کنند، بلکه تحت  رقابتی جهانی عمل نمی

دهد و منجر  متقابل الگوهای صادراتی صنعت و عملکرد کلی بازار را شکل می  تأثیر دهند. این  قرار می  تأثیرتحت  
خوانی ندارد. این مطالعه به اهمیت در نظر گرفتن  شود که با اصول رقابت خالص همای میبه ارتباطات پیچیده

کاوز کند. تحقیقات  می  تأکیدالمللی( و داخلی )ساختار بازار داخلی( در تحلیل رفتار صادراتی  عوامل خارجی )بازار بین
کند و نیاز به یک ات ساختار بازار بر عملکرد صنایعی با صادرات ملی کمک میتأثیرتری از  به فهم گسترده (  1986)
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   

 
 

مذهب مشترک، چون زبان مشترک،  نمود، تصریح کرده است. متغیرهای مجازی همی تجارت دوجانبه میهاناجری
های تجاری در نامهجغرافیایی و موافقت  -منظور ارائه عوامل سیاسیتواند بهمجاورت و ارتباطات تاریخی نیز می

 (.  1384سلیمانی، مدل وارد شود )
( شرکای تجاری، اختلاف درآمد سرانه، GDPعلاوه بر ساختار بازار، عوامل دیگری مانند تولید ناخالص داخلی )

بالا   GDPگذارند. کشورهای با  می  تأثیرالمللی بر میزان صادرات  های بینمرزهای مشترک، حضور رقبا و تحریم
تواند به افزایش صادرات منجر شود. رشد اقتصادی شرکای تجاری نیز  تقاضای بیشتری برای واردات دارند که می

کند. تفاوت درآمد سرانه  داده و فرصت بهتری برای صادرکنندگان فراهم میافزایش  را  ناکنندگقدرت خرید مصرف
میان ایران و شرکای تجاری نیز نقش مهمی دارد؛ کشورهای با درآمد بالاتر معمولًا تقاضای بیشتری برای کالاهای  

، کشورهای دارای مرز مشترک  چنینهمتواند به افزایش صادرات ایران کمک کند.  که میدارند    مصرفی و صنعتی
شوند. ونقل و سهولت تجارت، مقاصد مناسبی برای صادرات محسوب میهای حملدلیل کاهش هزینهبه   با ایران 

زارهای هدف، چالش دیگری است. حضور رقبای قدرتمند ممکن است منجر به کاهش سهم بازار ایران  رقابت در با
های رقبا اهمیت دارد. از شده و نیاز به رقابت در قیمت و کیفیت را افزایش دهد. در این راستا، شناخت استراتژی

دشوار کرده   را  ناونقل و تجاری، صادرات ایرهای مالی، حملالمللی با ایجاد محدودیتهای بینسوی دیگر، تحریم
؛ دبندیکتس 2003کاروسو،  تواند بر اقتصاد کشور اثر منفی بگذارد )دهند که می های تجارت را افزایش می و هزینه

 (. 2019؛ افسورگبور، 2011و تاگلیونی، 
نظر قرار داشته  برد اهداف سیاست خارجی کشورها همواره مدیک ابزار فشار و اجبار در پیش عنوانبهها تحریم

باشند که بر  ها، به معنی اقدامات غیر نظامی میانواع تحریم ترینمهم یکی از  عنوانبههای اقتصادی است. تحریم
، تنبیه یا ها آنگذارند و هدف از برقراری  نامطلوبی می  تأثیرانتقال کالا، خدمات و یا سرمایه به یک کشور خاص،  

کننده و یا بیان ناخرسندی کشور مجازات و یا وادار ساختن آن کشور به تطبیق خود با اهداف سیاسی دولت تحریم
شوند ها توسط همه شرکای تجاری اعمال نمیتحریم  کننده از اقدامات و رفتارهای آن کشور است. معمولًاتحریم

دهند و حتی ممکن است منجر به خودکفایی کشور هدف نیز  و همه کالاهای تجاری کشور هدف را پوشش نمی
اثر تحریم )پورعبادالهان و شوند. در مجموع،  دارد  بقیه جهان  به  به سهم تجاری کشور هدف نسبت  ها بستگی 

 (. 1398همکاران، 
 
 پژوهش ۀپیشین .3

را بررسی   بر صادرات این محصول   مؤثرعوامل    تأثیر، مطالعات متعددی  خرمابه جهت جایگاه و اهمیت صادرات  
میکرده زمینه  این  در  که  مطالعاتاند  به  )  «رفیعی»  توان  همکاران  )  «دکالی»،  (1397و  همکاران  و    (1398و 

)»رفیعی«   کرد(  1401و همکاران  اث  .اشاره  مطالعات  کرده برخی  بررسی  بر صادرات  را  تحریم  و   «آقایی»اند.  ر 
های اقتصادی و تجاری بر روابط تجاری ایران و کشورهای شریک عمده تجاری را اثر تحریم  (1397همکاران )  

 های شدید و داد که تحریمبررسی کردند. نتایج نشان  ..ش ه 1394تا  1375های با استفاده از مدل جاذبه طی سال

 

 
 

ایران داشته است.منفی قابل ملاحظه  تأثیر گسترده   و 1« مکی»  ای بر میزان صادرات و واردات کالاهای تجاری 
با م.    2014تا    1995های  در بررسی صادرات سوریه و اثر تحریم اقتصادی بر آن در فاصله سال(  2015)   همکاران

های اقتصادی و تخریب که با اعمال تحریم  نددادنشان   2« هکمن»ای  و رهیافت دو مرحله  استفاده از مدل جاذبه
اثر  ( 1394و همکاران )   «آذربایجانی» درصد کاهش یافته است. 70زیرساخت صنایع، پتانسیل صادرات در سوریه 

با استفاده    راآنهای اقتصادی ایالات متحده و اتحادیۀ اروپا بر تجارت دوجانبۀ ایران و شرکای عمدۀ تجاری  تحریم
ها آثار معکوس بر جریان داد که تحریمبررسی کردند. نتایج نشانم.    2011ـ    2000های  از مدل جاذبه طی سال

   تجارت دارند.
آن بر صادرات موجب شده است این مسئله    تأثیراز سوی دیگر اهمیت ساختار بازار محصولات کشاورزی و  

 اندپرداختهگران قرار بگیرد. در زمینه مطالعاتی که به بررسی ساختار بازار محصولات کشاورزی  مورد توجه پژوهش
و همکاران    »رفیعی«  ،  (1396و محمدی )زاده«  »خداوردی ،  (1395و محمدی )  « زادهخداوردی»توان به مطالعه  می

)  «میرباقری»،  (1397) همکاران  همکاران   «آگوم»  ،( 2008)  3«آدسیان »و    «آدتونجی»،  (1398و  ، ( 2012)  4و 
ساختار بازار بر صادرات،   تأثیراشاره کرد. در رابطه با  (  2022)  6و همکاران   «ونگنا» و  (  2020)  5و همکاران   «موسی»
به بررسی روابط   «رفتار صادراتی و ساختار بازار: شواهدی از ایالات متحده»ای با عنوان  در مطالعه(  1986)  7« کاوز »

و عملکرد کلی صنایع   هاآن   های صادراتی تولیدکنندگان یک صنعت، ساختارهای بازار پیرامونپیچیده بین فعالیت
دهد که تعاملات بین رفتار صادراتی و ساختار بازار چندوجهی و در هم تنیده این مطالعه نشان میپرداخته است.  

های کوچکی از بازارهای بخش   عنوانبههای صادراتی سنگین  کند که صنایعی با فعالیتهستند. وی استدلال می
گیرند و به نوبه خود، این ساختارها را نیز  ساختارهای بازار قرار می  تأثیر کنند، بلکه تحت  رقابتی جهانی عمل نمی

دهد و منجر  متقابل الگوهای صادراتی صنعت و عملکرد کلی بازار را شکل می  تأثیر دهند. این  قرار می  تأثیرتحت  
خوانی ندارد. این مطالعه به اهمیت در نظر گرفتن  شود که با اصول رقابت خالص همای میبه ارتباطات پیچیده

کاوز کند. تحقیقات  می  تأکیدالمللی( و داخلی )ساختار بازار داخلی( در تحلیل رفتار صادراتی  عوامل خارجی )بازار بین
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کننده صادرات قهوه اتیوپی به شرکای تجاری اصلی  عوامل تعیین(  2021)  9«گوشو»و   «اشتو» برنج ویتنام داشتند.

 
1 Mehchy 
2 Heckman’s two-step 
3 Adetunji & Adesiyan 
4 Agom et al. 
5 Musa et al. 
6 Wongnaa et al. 
7 Caves 
8 Bui and Chen 
9 Eshetu and Goshu 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   150
1404  ،14 شــــــــــمارۀ   سیزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 
 

را م.   2016- 1998( برای دوره  GMMیافته سیستم )خود با رویکرد مدل جاذبه پویا و روش تخمین گشتاور تعمیم
گذاری مستقیم خارجی و شاخص  داد که باز بودن تجارت، اندازه جمعیت اتیوپی، سرمایهبررسی کردند. نتایج نشان

مثبت و معناداری دارند. اما جمعیت کشورهای شریک،   تأثیرکیفیت نهادی اتیوپی بر حجم صادرات قهوه اتیوپی  
 منفی و قابل توجهی دارد. تأثیرخیر و نرخ ارز واقعی بر حجم صادرات قهوه اتیوپی أفاصله، حجم صادرات با ت

با  عوامل تعیین(  2023و همکاران )   «اسماعیل»  لبنان،   شریک تجاری  11کننده تجارت کشور مصر  )لیبی، 
سوریه، عربستان سعودی، سودان، اردن، ترکیه، بریتانیا، اوکراین، بلژیک و رومانی( برای محصول برنج را با استفاده  

داد با افزایش تولید ناخالص داخلی مصر بررسی کردند. نتایج نشانم.    2001-2020از رویکرد مدل جاذبه طی دوره  
یابد. نتایج و شرکای تجاری، ارزش کل صادرات، ارزش صادرات کشاورزی و ارزش صادرات برنج مصر افزایش می

درصدی در صادرات برنج   3.97های صادراتی منجر به افزایش  که افزایش یک درصدی قیمت  دادنشان  چنینهم
شود که در  ادرات مصر دارد. پیشنهاد میها اثر منفی بر صشود. فاصله بین پایتختمصر به کشورهای شریک می

با تولید ناخالص داخلی پولی و واقعی بالا و توزیع جغرافیایی  صادرات برنج از کشور مصر تمرکز بر کشورهایی 
اثر ساختار بازار بر تجارت درون صنعت ایران و شرکای تجاری    (1393و همکاران )   «گوگوردچیان»  نزدیک گردد.
که متغیر ساختار بازار شرکای   دادنشان با استفاده از مدل جاذبه بررسی کردند. نتایج  م.    1997- 2006را طی دوره  

تجاری ایران بر تجارت درون صنعت ایران با آن کشورها اثر منفی دارد. به عبارت دیگر هر چه ساختار بازار شرکای  
و همکاران    «آسیابانی»د یافت.  تر شود، تجارت درون صنعت بین این کشورها کاهش خواهتجاری ایران انحصاری

آن بر صادرات زعفران پرداختند. بر اساس   تأثیرای به بررسی ساختار بازارهای هدف زعفران و  در مطالعه(  1399)
کشور اصلی واردکننده زعفران ایران، هیچ کشوری دارای ساختار رقابت کامل نبوده    16نتایج این پژوهش، از میان  

بر اساس نتایج الگوی جاذبه، متغیر ساختار بازار کشورهای    چنینهم ای از انحصار وجود دارد.  و در همه بازارها درجه
معنی اثر  رقابتیواردکننده  و  است  داشته  ایران  زعفران  بر صادرات  موجب کاهش  داری  بازارهای هدف  تر شدن 

است.   شده  ایران  زعفران  )   «زادهامینی»صادرات  همکاران  بازار  (  1400و  ساختار  اثر  ارزیابی  به  پژوهشی  در 
این پژوهش از الگوی جاذبه با استفاده    واردکنندگان اتحادیه اروپا بر صادرات کشمش ایران پرداختند. بدین منظور در

های تابلویی نامتوازن استفاده شده است. بر اساس نتایج، متغیر درآمد سرانه شرکای تجاری، اثر مثبت و از داده
 چنین همکه تفاوت اقتصادی میان ایران و شرکای تجاری و  دار بر صادرات کشمش ایران داشته است. در حالیمعنی

، ساختار بازار وارداتی  چنینهمدار بر صادرات کشمش ایران داشته است.  بحران اقتصادی جهانی اثری منفی و معنی
رود. شمار نمیبه  عامل محدودکننده جدی  عنوانبه دار بر صادرات کشمش ایران نداشته و  شرکای تجاری اثری معنی

بر صادرات پسته با استفاده از   را  ناساختار بازار وارداتی شرکای تجاری ایر  تأثیر  (1403و همکاران )زاده«  »امینی
دار بر الگوی جاذبه بررسی کردند. بر اساس نتایج، افزایش نسبت تمرکز کشورهای واردکننده اثری مثبت و معنی

صادرات پسته ایران داشته است. به عبارت دیگر، کاهش رقابت در بازار وارداتی کشورهای هدف موجب افزایش  
 که افزایش رقابت در بازارها اثر منفی بر صادرات ایران دارد.شود، در حالیصادرات پسته ایران می

 
 

 

 
 

 . نوآوری پژوهش1-3
از آن است که علی رغم وجود مطالعات گسترده در زمینه عوامل مؤثر بر صادرات مرور مطالعات گذشته حاکی 

آن بر صادرات محصولات کشاورزی،    تأثیرهای محدودی در زمینه ساختار بازار و  محصولات کشاورزی، پژوهش
با توجه به این خلاویژه خرما، وجود دارد. از این به بر بررسی متغیرهایی چون تولید ناخالص    ءرو، مطالعه حاضر 

( شرکای تجاری، اختلاف درآمد سرانه ایران با شرکای تجاری، داشتن مرز مشترک )زمینی یا هوایی(،  GDPداخلی )
های اتحادیه المللی و تحریمهای بینوجود رقیب قدرتمند در بازار هدف، ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری، تحریم

به   دارد.  تأکیداروپا   پیشین،  مطالعات  برخلاف  است که  این  در  مطالعه  این  نوآوری  زمینه صادرات  جنبه  در  ویژه 
طور جامع و با استفاده از مدل جاذبه مورد  محصولات کشاورزی، ترکیب و تعامل این عوامل در صادرات خرما به

 گیرد. بررسی قرار می
 
 هاواد و روش. م4

ــاختار بازار ویژگی ــان میس ــازمانی بازار را نش ــار کامل قرار دارد. های س دهد و در محدوده رقابت کامل تا انحص
ــاختار به تعیین قیمت ــایی این س ــناس   ؛ 2005،  1تومی و همکارانکند )کمک می تمرکز و رقابت در بازار  گذاری،ش

ــان می1395زاده و محمـدی،  خـداوردی ــنـدگـان نشـ دهـد چـه میزان از تولیـد در اختیـار تعـداد کمی از (. تمرکز فروشـ
ان ت و تمرکز خریداران نشـ تتولیدکنندگان اسـ اص تولید به تعداد محدود خریداران اسـ در این  .  دهنده میزان اختصـ

و ضـریب   2جینیشـوند. معیارهای نابرابری مانند ضـریب زمینه، معیارهای نابرابری و مطلق تمرکز شـناسـایی می
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   

 
 

را م.   2016- 1998( برای دوره  GMMیافته سیستم )خود با رویکرد مدل جاذبه پویا و روش تخمین گشتاور تعمیم
گذاری مستقیم خارجی و شاخص  داد که باز بودن تجارت، اندازه جمعیت اتیوپی، سرمایهبررسی کردند. نتایج نشان

مثبت و معناداری دارند. اما جمعیت کشورهای شریک،   تأثیرکیفیت نهادی اتیوپی بر حجم صادرات قهوه اتیوپی  
 منفی و قابل توجهی دارد. تأثیرخیر و نرخ ارز واقعی بر حجم صادرات قهوه اتیوپی أفاصله، حجم صادرات با ت

با  عوامل تعیین(  2023و همکاران )   «اسماعیل»  لبنان،   شریک تجاری  11کننده تجارت کشور مصر  )لیبی، 
سوریه، عربستان سعودی، سودان، اردن، ترکیه، بریتانیا، اوکراین، بلژیک و رومانی( برای محصول برنج را با استفاده  

داد با افزایش تولید ناخالص داخلی مصر بررسی کردند. نتایج نشانم.    2001-2020از رویکرد مدل جاذبه طی دوره  
یابد. نتایج و شرکای تجاری، ارزش کل صادرات، ارزش صادرات کشاورزی و ارزش صادرات برنج مصر افزایش می

درصدی در صادرات برنج   3.97های صادراتی منجر به افزایش  که افزایش یک درصدی قیمت  دادنشان  چنینهم
شود که در  ادرات مصر دارد. پیشنهاد میها اثر منفی بر صشود. فاصله بین پایتختمصر به کشورهای شریک می

با تولید ناخالص داخلی پولی و واقعی بالا و توزیع جغرافیایی  صادرات برنج از کشور مصر تمرکز بر کشورهایی 
اثر ساختار بازار بر تجارت درون صنعت ایران و شرکای تجاری    (1393و همکاران )   «گوگوردچیان»  نزدیک گردد.
که متغیر ساختار بازار شرکای   دادنشان با استفاده از مدل جاذبه بررسی کردند. نتایج  م.    1997- 2006را طی دوره  

تجاری ایران بر تجارت درون صنعت ایران با آن کشورها اثر منفی دارد. به عبارت دیگر هر چه ساختار بازار شرکای  
و همکاران    «آسیابانی»د یافت.  تر شود، تجارت درون صنعت بین این کشورها کاهش خواهتجاری ایران انحصاری

آن بر صادرات زعفران پرداختند. بر اساس   تأثیرای به بررسی ساختار بازارهای هدف زعفران و  در مطالعه(  1399)
کشور اصلی واردکننده زعفران ایران، هیچ کشوری دارای ساختار رقابت کامل نبوده    16نتایج این پژوهش، از میان  

بر اساس نتایج الگوی جاذبه، متغیر ساختار بازار کشورهای    چنینهم ای از انحصار وجود دارد.  و در همه بازارها درجه
معنی اثر  رقابتیواردکننده  و  است  داشته  ایران  زعفران  بر صادرات  موجب کاهش  داری  بازارهای هدف  تر شدن 

است.   شده  ایران  زعفران  )   «زادهامینی»صادرات  همکاران  بازار  (  1400و  ساختار  اثر  ارزیابی  به  پژوهشی  در 
این پژوهش از الگوی جاذبه با استفاده    واردکنندگان اتحادیه اروپا بر صادرات کشمش ایران پرداختند. بدین منظور در

های تابلویی نامتوازن استفاده شده است. بر اساس نتایج، متغیر درآمد سرانه شرکای تجاری، اثر مثبت و از داده
 چنین همکه تفاوت اقتصادی میان ایران و شرکای تجاری و  دار بر صادرات کشمش ایران داشته است. در حالیمعنی

، ساختار بازار وارداتی  چنینهمدار بر صادرات کشمش ایران داشته است.  بحران اقتصادی جهانی اثری منفی و معنی
رود. شمار نمیبه  عامل محدودکننده جدی  عنوانبه دار بر صادرات کشمش ایران نداشته و  شرکای تجاری اثری معنی

بر صادرات پسته با استفاده از   را  ناساختار بازار وارداتی شرکای تجاری ایر  تأثیر  (1403و همکاران )زاده«  »امینی
دار بر الگوی جاذبه بررسی کردند. بر اساس نتایج، افزایش نسبت تمرکز کشورهای واردکننده اثری مثبت و معنی

صادرات پسته ایران داشته است. به عبارت دیگر، کاهش رقابت در بازار وارداتی کشورهای هدف موجب افزایش  
 که افزایش رقابت در بازارها اثر منفی بر صادرات ایران دارد.شود، در حالیصادرات پسته ایران می

 
 

 

 
 

 . نوآوری پژوهش1-3
از آن است که علی رغم وجود مطالعات گسترده در زمینه عوامل مؤثر بر صادرات مرور مطالعات گذشته حاکی 

آن بر صادرات محصولات کشاورزی،    تأثیرهای محدودی در زمینه ساختار بازار و  محصولات کشاورزی، پژوهش
با توجه به این خلاویژه خرما، وجود دارد. از این به بر بررسی متغیرهایی چون تولید ناخالص    ءرو، مطالعه حاضر 

( شرکای تجاری، اختلاف درآمد سرانه ایران با شرکای تجاری، داشتن مرز مشترک )زمینی یا هوایی(،  GDPداخلی )
های اتحادیه المللی و تحریمهای بینوجود رقیب قدرتمند در بازار هدف، ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری، تحریم

به   دارد.  تأکیداروپا   پیشین،  مطالعات  برخلاف  است که  این  در  مطالعه  این  نوآوری  زمینه صادرات  جنبه  در  ویژه 
طور جامع و با استفاده از مدل جاذبه مورد  محصولات کشاورزی، ترکیب و تعامل این عوامل در صادرات خرما به

 گیرد. بررسی قرار می
 
 هاواد و روش. م4

ــاختار بازار ویژگی ــان میس ــازمانی بازار را نش ــار کامل قرار دارد. های س دهد و در محدوده رقابت کامل تا انحص
ــاختار به تعیین قیمت ــایی این س ــناس   ؛ 2005،  1تومی و همکارانکند )کمک می تمرکز و رقابت در بازار  گذاری،ش
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محصـول    صـادرات یا وارداتام و مخرج کسـر کل i بنگاه  صـادرات یا واردات  گربیاندر رابطه فوق صـورت کسـر 
 .دهدمیرا نشان 

 
 (:HHI)1هیرشمن -شاخص هرفیندال  .4-2

گرفتن توزیع اندازه بازار در نادیده  نظیرهای تمرکز  های وارد بر شـاخص نسـبتکردن بعضـی از کاسـتیجهت برطرف
گیری قدرت بازار پیشـنهاد کردند که از ی موجود، آریسـی هرفیندال و هیرشـمن شـاخصـی را برای اندازههابنگاهبین  

حسـینی و آید )دسـت می( به3گردد. این شـاخص از رابطه )محاسـبه می هابنگاهمجموع توان دوم سـهم بازار تمامی 
 (:2012، 2گاجورل و پرادهام  ؛1386هومن، 

(3) 2

1

n

i
i

HHI S
=

=  

هم بازار بنگاه    iSو  هابنگاهتعداد    k ،در رابطه فوق ت که هر میام   iسـ اخص هرفیندال یک آماره اسـ د. شـ باشـ
درجه انحصـاری بالا  ،گر درجه رقابتی بالای بازار و هر چقدر به یک نزدیک باشـدچقدر به صـفر نزدیک باشـد نشـان

گیرد و در بازار را در نظر می هادهد. از مزایای این شـاخص آن اسـت که نخسـت، سـهم تمامی بنگاهرا نشـان می
  . ( 19993ویلیامز و روزن،  ) دهدبا سـهم یکسـان( را نشـان می  هابنگاهدوم، عکس شـاخص هرفیندال نوع بازار )تعداد  

بت   اخص نسـ اختار بازار با ترکیب شـ اخص هرفیندالتعیین سـ من به-تمرکز و شـ رح جدول )هیرشـ د که ( می1شـ باشـ
رود درجه رقابتی بیشـتر  به سـمت صـفر می HHIچه  کمتر و هر رود درجه رقابتیمی 100به سـمت    1CRهرچه 

 .(1995، 4دابسون و همکارانشود )می
 

 انواع ساختار بازار  : 1جدول 
Tab. 1: Types of market structure 

 

 بازار
نسبت  
تمرکز  
 )درصد( 

- شاخص هرفیندال
 ویژگی اصلی بازار ( HHIهیرشمن )

1CR  رقابت کامل  → 0 HHI →  0 
بنگاه رقیب بدون در انحصار داشتن سهم در خور توجهی از  50بیش از 

 بازار وجود دارند.
1CR رقابت انحصاری    10 (1 HHI) →  درصد بازار را در انحصار ندارند. 10بیش از  ، ی رقیبهابنگاهکدام از هیچ 10 

4CR انحصار چندجانبه باز    40 6 (1 HHI)   
 درصد بازار را در انحصار دارند. 40بنگاه حداکثر   4 10

4CR انحصار چندجانبه بسته    60 3 (1 HHI)   درصد بازار را در انحصار دارند. 60بنگاه حداقل  4 6 
1CR بنگاه مسلط   50 1 (1 HHI)   درصد بازار در انحصار یک بنگاه است. 50بیش از  3 

 
1 Herfindahl-Hirschman index 
2 Gajurel & Pradhan 
3 Williams and Rosen 
4 Dobson et al. 

 

 
 

1CR انحصار کامل  →  
100 HHI →  یک بنگاه کل بازار را در انحصار دارد.  1 

 (.1402پور و همکاران،  کاظم ؛  1995دابسون و همکاران،  منبع:)
 
 . مدل جاذبه4-3

و بر   (1962تینبرگن )  باشد که نخستین بار توسطمی  شده در پژوهش حاضر الگوی جاذبهالگوی تجربی استفاده
المللی مورد استفاده قرار گرفت که امروزه به دلیل  ی تجاری بینهان ااساس قانون جاذبه نیوتون برای تحلیل جری

شده های اثرگذار بر جریان تجاری کشورها به ابزاری مهم برای محققین تبدیل  توانمندی بالا در ارزیابی مؤلفه
معرفی جاذبه  پایه  الگوی  تینبرگن  است.  توسط  )  صورتبه شده  می4رابطه  تعریف   )( و همکاران، امینیشود   زاده 

1400 :) 

(4 ) 321
0

 ijjiij DYYT =  
تولید ناخالص داخلی    i  ,jYتولید ناخالص داخلی کشور    j  ,iYو    iسطح تجارت بین دو کشور    ijT  ،که در آن

بطه جاذبه در تجارت مطرح بوده و الگوی اقتصادی راآن عنوبه (  4رابطه )  فاصله بین دو کشور است.  ijDو    jکشور  
 باشد: ( می5رابطه ) صورتبه جاذبه برای تعیین سطح تجارت بین کشورها 

(5 ) 31 2
ij 0 i j ij ijT Y Y D =    

 
برای برآورد  از متغیرهای توضیحی است.    مستقلشود که  جزء اخلال و فرض می  گربیانijدر رابطه فوق  

لگاریتمی نوشته شوند، استفاده   صورتبه الگوی فوق از روش حداقل مربعات معمولی که در آن تمام متغیرها باید  
بوده و در آن  رو  سانی روبهجایی که در مدل فوق، تصریح لگاریتمی الگوی جاذبه با واریانس ناهمشود. از آنمی

نتایج با متغیرهای توضیحی رد میijفرض استقلال  با روش حداقل مربعات معمولی،  شود، برآورد الگوی فوق 
کردن این ایرادهای برآوردی از که برای برطرف  (2006،  1سیلوا و تنریرو )  کندمیها را ارائه  ناسازگاری از کشش

شده و رابطه  ارائه(  2006سیلوا و تنریور )وسط  بار تولیناکه برای    2پوآسنشبه بیشینه    نماییدرستروش برآوردی  
 :شودباشد، استفاده می( می6معادله ) صورتبه آن 

(6 ) 
n ^

i i i
i 1

y exp(x )  x 0
=

 −  =  
 

تروش برآوردی  بنابراین،   ن    نماییدرسـ ینه پوآسـ به بیشـ ایرادهای برآوردی روش حداقل مربعات معمولی را شـ
ــته و نتایج  ــتبهنداش ــت. این روش    ۀآمد دس ــتری خواهند داش ــازگاری بیش ــتفاده کامل از   چنینهمس امکان اس

ل مربعات معمولی نظر آورد. چرا که در روش حداقبرای محققین فراهم می پوآسـنمشـاهدات را با اسـتفاده از توزیع 
شـده و حذف هاآنبودن متغیر وابسـته و تعریف نشـدن لگاریتم صـفر، مشـاهدات با متغیر وابسـته صـفر در به لگاریتمی

ه بیشـینه  شـب  نماییدرسـتبرآورد الگوی جاذبه به روش رو، شـود. از اینمنجر به ایجاد اریب در نتایج پژوهش می
 

1 Silva and Tenreyro 
2 Pseudo-Poisson Maximum Likelihood (PPML) 
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محصـول    صـادرات یا وارداتام و مخرج کسـر کل i بنگاه  صـادرات یا واردات  گربیاندر رابطه فوق صـورت کسـر 
 .دهدمیرا نشان 

 
 (:HHI)1هیرشمن -شاخص هرفیندال  .4-2

گرفتن توزیع اندازه بازار در نادیده  نظیرهای تمرکز  های وارد بر شـاخص نسـبتکردن بعضـی از کاسـتیجهت برطرف
گیری قدرت بازار پیشـنهاد کردند که از ی موجود، آریسـی هرفیندال و هیرشـمن شـاخصـی را برای اندازههابنگاهبین  

حسـینی و آید )دسـت می( به3گردد. این شـاخص از رابطه )محاسـبه می هابنگاهمجموع توان دوم سـهم بازار تمامی 
 (:2012، 2گاجورل و پرادهام  ؛1386هومن، 

(3) 2
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n

i
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HHI S
=

=  

هم بازار بنگاه    iSو  هابنگاهتعداد    k ،در رابطه فوق ت که هر میام   iسـ اخص هرفیندال یک آماره اسـ د. شـ باشـ
درجه انحصـاری بالا  ،گر درجه رقابتی بالای بازار و هر چقدر به یک نزدیک باشـدچقدر به صـفر نزدیک باشـد نشـان

گیرد و در بازار را در نظر می هادهد. از مزایای این شـاخص آن اسـت که نخسـت، سـهم تمامی بنگاهرا نشـان می
  . ( 19993ویلیامز و روزن،  ) دهدبا سـهم یکسـان( را نشـان می  هابنگاهدوم، عکس شـاخص هرفیندال نوع بازار )تعداد  

بت   اخص نسـ اختار بازار با ترکیب شـ اخص هرفیندالتعیین سـ من به-تمرکز و شـ رح جدول )هیرشـ د که ( می1شـ باشـ
رود درجه رقابتی بیشـتر  به سـمت صـفر می HHIچه  کمتر و هر رود درجه رقابتیمی 100به سـمت    1CRهرچه 

 .(1995، 4دابسون و همکارانشود )می
 

 انواع ساختار بازار  : 1جدول 
Tab. 1: Types of market structure 

 

 بازار
نسبت  
تمرکز  
 )درصد( 

- شاخص هرفیندال
 ویژگی اصلی بازار ( HHIهیرشمن )

1CR  رقابت کامل  → 0 HHI →  0 
بنگاه رقیب بدون در انحصار داشتن سهم در خور توجهی از  50بیش از 

 بازار وجود دارند.
1CR رقابت انحصاری    10 (1 HHI) →  درصد بازار را در انحصار ندارند. 10بیش از  ، ی رقیبهابنگاهکدام از هیچ 10 

4CR انحصار چندجانبه باز    40 6 (1 HHI)   
 درصد بازار را در انحصار دارند. 40بنگاه حداکثر   4 10

4CR انحصار چندجانبه بسته    60 3 (1 HHI)   درصد بازار را در انحصار دارند. 60بنگاه حداقل  4 6 
1CR بنگاه مسلط   50 1 (1 HHI)   درصد بازار در انحصار یک بنگاه است. 50بیش از  3 

 
1 Herfindahl-Hirschman index 
2 Gajurel & Pradhan 
3 Williams and Rosen 
4 Dobson et al. 

 

 
 

1CR انحصار کامل  →  
100 HHI →  یک بنگاه کل بازار را در انحصار دارد.  1 

 (.1402پور و همکاران،  کاظم ؛  1995دابسون و همکاران،  منبع:)
 
 . مدل جاذبه4-3
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بطه جاذبه در تجارت مطرح بوده و الگوی اقتصادی راآن عنوبه (  4رابطه )  فاصله بین دو کشور است.  ijDو    jکشور  
 باشد: ( می5رابطه ) صورتبه جاذبه برای تعیین سطح تجارت بین کشورها 

(5 ) 31 2
ij 0 i j ij ijT Y Y D =    
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ازگاری بیشـتر در اکثر مطالعات داخلی و بینآبه جهت کار  پوآسـن و  قربانی  ؛2019،  1کی و همکارانالمللی )یی و سـ
 ( مورد استفاده قرار گرفته است.1399زاده، امینی
 نمایی درستروش  الگوی جاذبه و  بر صادرات خرمای ایران از    مؤثر منظور بررسی عوامل  در مطالعه حاضر نیز به  

رو شده است.  الگوی پایه بر اساس اهداف مطالعات با تغییراتی روبه  شده است که در آناستفاده   پوآسنه بیشینه  شب
 ( ارائه شده است:7الگوی تجربی پژوهش حاضر در رابطه )

(7 ) ijt 0 1 jt 2 ij 4 jt

1 jt 2 jt 3 it 4 t 5 t ij

Export Ln(Gdp ) Ln(GdpDif ) Ln(Market )
D ESC D CR D CoB D ESanction D ISanction

=  + + +

+ + + + + + 
 

 
فوق، رابطه  به شرکای تجاری،    خرمایمعرف صادرات    Export  در  لگاریتم    Ln(Gdp)ایران  تولید معرف 

  رانه ساختلاف درآمد  لگاریتم    گربیان   Ln(GdpDif)،  خرما از ایرانواردکننده    منتخب   کشورهای  ناخالص داخلی
( ایران و شرکای تجاری،  بر اساس   Ln(Marketمیان  بازار وارداتی شرکای تجاری که  معرف لگاریتم ساختار 

دهنده متغیر مرز مشترک بین ایران و شرکای نشان CoB ،  هیرشمن محاسبه شده است-معکوس شاخص هرفیندال
کشورها عدد    و برای سایر  1ی مشترک با ایران دارند عدد  یتجاری بوده و برای کشورهایی که مرز زمینی یا هوا

حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف خرمای صادراتی ایران بوده و    گربیان  ESC  شده است،صفر در نظر گرفته  
در نظر گرفته    صفرو برای عدم حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف عدد    1حضور آن در بازار هدف ایران عدد  برای  

و برای  1معرف وجود مذهب و دین مشترک بوده و مقدار آن برای کشورهای هدف مسلمان عدد  CR شده است،
اروپا علیه متغیر دامی تحریم  گربیان   ESanctionکار رفته است، متغیر  به  صفرسایر کشورها عدد   های اتحادیه 

  در نهایت  و شده  در نظر گرفته   صفرها عدد  و برای باقی سال  1عدد    تحریمهای  ایران بوده و مقدار آن برای سال 
متغیر مجازی در الگو وارد شده است.    صورتبهالمللی اقتصادی است که  های بینتحریم  گربیان   ISanctionمتغیر  

های و برای سال  1( عدد  2015-2010های تحریم )برای این متغیر در سال (  2015)  «سامور»مطالعه    بر اساس 
منابع دریافت اطلاعات متغیرهای وابسته و توضیحی و علامت مورد انتظار  نبود تحریم عدد صفر داده شده است.

 ( ارائه شده است. 2متغیرهای توضیحی در جدول )
 

 معرفی متغیرهای وابسته و توضیحی  : 2جدول 
Tab. 2: Introduction to dependent and explanatory variables 

 

                                           متغیر               
علامت مورد   واحد 

 انتظار 
 منابع اطلاعاتی 

 گمرک جمهوری اسلامی ایران ...................... دلار   1000 صادرات خرمای ایران متغیر وابسته 

 متغیرهای توضیحی 
 بانک جهانی + دلار  شرکای تجاری  GDP پیوسته 
اختلاف درآمد سرانه ایران با   پیوسته 

 شرکا 
محاسبات محققین و اطلاعات بانک   - + /  دلار 

 جهانی

 
1 Kea et al 

 

 
 

داشتن مرز مشترک )زمینی یا  مجازی
 هوایی( 

 المللی های بینمرکز مطالعات و داده + -

وجود رقیب قدرتمند در بازار   مجازی
 هدف 

 های محققین بررسی - -

شرکای   ساختار بازار وارداتی پیوسته 
 تجاری 

محاسبات محققین و اطلاعات سایت   - + /  -
trade map 

 ( 2015سامور ) - - المللی های بینتحریم مجازی
 ( 1394آذربایجانی و همکاران ) - - های اتحادیه اروپا تحریم مجازی 

 
کشور واردکننده خرما از ایران است که طبق آمار گمرک جمهوری اسلامی ایران و سازمان    20پژوهش حاضر شامل  

درصد از صادرات خرمای   91طور میانگین بیش از  ، بهم.  2021تا    2003( در دوره زمانی  ITC)1تجارت جهانی  
شده مربوط به واردات کشورهای  با توجه به بازه زمانی اطلاعات تجاری منتشر اند.  به خود اختصاص داده   را   ناایر

  20واردکننده خرما از کشور ایران در زمان انجام مطالعه، آخرین اطلاعات تجارت جهانی این محصول برای بازه  
در دسترس بودند. نظر به نقص اطلاعات بعضی از کشورهای هدف در خصوص سال  م.    2022سال منتهی به  

به ناچار اطلاعات تجاری مربوط به این سال از سری زمانی مورد استفاده در بررسی ساختار بازار وارداتی م.  2022
م.    2021تا    2003های  حاضر بین سال  مطالعهکشور هدف مورد بررسی حذف و دوره زمانی مورد بررسی در    20

بازار وارداتی کشوبهانتخاب شده است.   نرممنظور محاسبه ساختار  از  برای   EXCEL2019افزار  رهای هدف،  و 
 استفاده شده است. STATA15افزار برآورد نتایج الگوی جاذبه از نرم

 
 هایافته. 5

بررسی شده که نتایج آن  .ش  ه  1400تا    1380های  در مطالعه حاضر، ساختار بازار صادراتی خرمای ایران طی سال
تر شدن  دهد که بازار صادراتی خرمای ایران به سمت رقابتیها نشان می( ارائه گردیده است. یافته3در جدول ) 

درصد در   47به    1380درصد در سال    52( از  4CRحرکت کرده است. سهم چهار کشور اصلی واردکننده خرما )
(، کشورهای هند،  1درصدی است. بر اساس جدول )  9.62کاهش    گربیان کاهش یافته است که  .ش  ه  1400سال  

نشان   1CRواردکنندگان خرمای ایران هستند. شاخص   ترینمهمامارات، پاکستان، ترکیه، قزاقستان و افغانستان از  
بزرگمی میانگین سهم  این دوره  دهد که  ایران در  از خرمای  بوده و هند در سال    18ترین واردکنندگان  درصد 

 تی را داشته است. درصد بیشترین سهم واردا 24با  ..ش ه1399
 

 ساختار بازار صادراتی خرمای ایران : 3جدول 
Tab. 3: Structure of the Iranian date export market 

 
 ساختار بازار  اصلی  شرکای تجاری CR1 CR4 HHI 1/HHI سال

1380 21/0  52/0  10/0  32/10  جانبه باز انحصار چند امارات، روسیه، پاکستان، آلمان  

1381 21/0  50/0  09/0  86/10  جانبه باز انحصار چند امارات، پاکستان، آلمان، روسیه  

1382 17/0  52/0  09/0  98/10  رقابت انحصاری  امارات، روسیه، انگلستان، ترکیه  

1383 16/0  53/0  08/0  77/11  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، روسیه، ترکیه  

 
1 International Trade Center 
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رو شده است.  الگوی پایه بر اساس اهداف مطالعات با تغییراتی روبه  شده است که در آناستفاده   پوآسنه بیشینه  شب
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( ایران و شرکای تجاری،  بر اساس   Ln(Marketمیان  بازار وارداتی شرکای تجاری که  معرف لگاریتم ساختار 

دهنده متغیر مرز مشترک بین ایران و شرکای نشان CoB ،  هیرشمن محاسبه شده است-معکوس شاخص هرفیندال
کشورها عدد    و برای سایر  1ی مشترک با ایران دارند عدد  یتجاری بوده و برای کشورهایی که مرز زمینی یا هوا

حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف خرمای صادراتی ایران بوده و    گربیان  ESC  شده است،صفر در نظر گرفته  
در نظر گرفته    صفرو برای عدم حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف عدد    1حضور آن در بازار هدف ایران عدد  برای  

و برای  1معرف وجود مذهب و دین مشترک بوده و مقدار آن برای کشورهای هدف مسلمان عدد  CR شده است،
اروپا علیه متغیر دامی تحریم  گربیان   ESanctionکار رفته است، متغیر  به  صفرسایر کشورها عدد   های اتحادیه 

  در نهایت  و شده  در نظر گرفته   صفرها عدد  و برای باقی سال  1عدد    تحریمهای  ایران بوده و مقدار آن برای سال 
متغیر مجازی در الگو وارد شده است.    صورتبهالمللی اقتصادی است که  های بینتحریم  گربیان   ISanctionمتغیر  

های و برای سال  1( عدد  2015-2010های تحریم )برای این متغیر در سال (  2015)  «سامور»مطالعه    بر اساس 
منابع دریافت اطلاعات متغیرهای وابسته و توضیحی و علامت مورد انتظار  نبود تحریم عدد صفر داده شده است.

 ( ارائه شده است. 2متغیرهای توضیحی در جدول )
 

 معرفی متغیرهای وابسته و توضیحی  : 2جدول 
Tab. 2: Introduction to dependent and explanatory variables 

 

                                           متغیر               
علامت مورد   واحد 

 انتظار 
 منابع اطلاعاتی 

 گمرک جمهوری اسلامی ایران ...................... دلار   1000 صادرات خرمای ایران متغیر وابسته 

 متغیرهای توضیحی 
 بانک جهانی + دلار  شرکای تجاری  GDP پیوسته 
اختلاف درآمد سرانه ایران با   پیوسته 

 شرکا 
محاسبات محققین و اطلاعات بانک   - + /  دلار 

 جهانی

 
1 Kea et al 

 

 
 

داشتن مرز مشترک )زمینی یا  مجازی
 هوایی( 

 المللی های بینمرکز مطالعات و داده + -

وجود رقیب قدرتمند در بازار   مجازی
 هدف 

 های محققین بررسی - -

شرکای   ساختار بازار وارداتی پیوسته 
 تجاری 

محاسبات محققین و اطلاعات سایت   - + /  -
trade map 

 ( 2015سامور ) - - المللی های بینتحریم مجازی
 ( 1394آذربایجانی و همکاران ) - - های اتحادیه اروپا تحریم مجازی 

 
کشور واردکننده خرما از ایران است که طبق آمار گمرک جمهوری اسلامی ایران و سازمان    20پژوهش حاضر شامل  

درصد از صادرات خرمای   91طور میانگین بیش از  ، بهم.  2021تا    2003( در دوره زمانی  ITC)1تجارت جهانی  
شده مربوط به واردات کشورهای  با توجه به بازه زمانی اطلاعات تجاری منتشر اند.  به خود اختصاص داده   را   ناایر

  20واردکننده خرما از کشور ایران در زمان انجام مطالعه، آخرین اطلاعات تجارت جهانی این محصول برای بازه  
در دسترس بودند. نظر به نقص اطلاعات بعضی از کشورهای هدف در خصوص سال  م.    2022سال منتهی به  

به ناچار اطلاعات تجاری مربوط به این سال از سری زمانی مورد استفاده در بررسی ساختار بازار وارداتی م.  2022
م.    2021تا    2003های  حاضر بین سال  مطالعهکشور هدف مورد بررسی حذف و دوره زمانی مورد بررسی در    20

بازار وارداتی کشوبهانتخاب شده است.   نرممنظور محاسبه ساختار  از  برای   EXCEL2019افزار  رهای هدف،  و 
 استفاده شده است. STATA15افزار برآورد نتایج الگوی جاذبه از نرم

 
 هایافته. 5

بررسی شده که نتایج آن  .ش  ه  1400تا    1380های  در مطالعه حاضر، ساختار بازار صادراتی خرمای ایران طی سال
تر شدن  دهد که بازار صادراتی خرمای ایران به سمت رقابتیها نشان می( ارائه گردیده است. یافته3در جدول ) 

درصد در   47به    1380درصد در سال    52( از  4CRحرکت کرده است. سهم چهار کشور اصلی واردکننده خرما )
(، کشورهای هند،  1درصدی است. بر اساس جدول )  9.62کاهش    گربیان کاهش یافته است که  .ش  ه  1400سال  

نشان   1CRواردکنندگان خرمای ایران هستند. شاخص   ترینمهمامارات، پاکستان، ترکیه، قزاقستان و افغانستان از  
بزرگمی میانگین سهم  این دوره  دهد که  ایران در  از خرمای  بوده و هند در سال    18ترین واردکنندگان  درصد 

 تی را داشته است. درصد بیشترین سهم واردا 24با  ..ش ه1399
 

 ساختار بازار صادراتی خرمای ایران : 3جدول 
Tab. 3: Structure of the Iranian date export market 

 
 ساختار بازار  اصلی  شرکای تجاری CR1 CR4 HHI 1/HHI سال

1380 21/0  52/0  10/0  32/10  جانبه باز انحصار چند امارات، روسیه، پاکستان، آلمان  

1381 21/0  50/0  09/0  86/10  جانبه باز انحصار چند امارات، پاکستان، آلمان، روسیه  

1382 17/0  52/0  09/0  98/10  رقابت انحصاری  امارات، روسیه، انگلستان، ترکیه  

1383 16/0  53/0  08/0  77/11  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، روسیه، ترکیه  

 
1 International Trade Center 
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1384 13/0  47/0  07/0  35/13  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، روسیه، ترکیه  

1385 16/0  53/0  09/0  06/11  رقابت انحصاری  ترکیه، امارات، روسیه، پاکستان  

1386 20/0  48/0  09/0  69/11  رقابت انحصاری  امارات، روسیه، پاکستان، آذربایجان 

1387 19/0  45/0  08/0  58/12  رقابت انحصاری  روسیه، امارات، پاکستان، آذربایجان 

1388 14/0  46/0  07/0  57/13  رقابت انحصاری  امارات، روسیه، پاکستان، هند  

1389 16/0  50/0  08/0  84/11  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، هند، روسیه  

1390 21/0  50/0  09/0  98/10  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، هند، ترکیه  

1391 19/0  47/0  09/0  69/11  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، ترکیه، افغانستان  

1392 17/0  46/0  08/0  89/12  رقابت انحصاری  امارات، ترکیه، پاکستان، افغانستان  

1393 13/0  47/0  08/0  29/13  رقابت انحصاری  هند، ترکیه، امارات، قزاقستان  

1394 15/0  46/0  08/0  26/13  رقابت انحصاری  هند، قزاقستان، پاکستان، امارات  

1395 17/0  51/0  09/0  70/11  رقابت انحصاری  هند، پاکستان، قزاقستان، ترکیه  

1396 21/0  57/0  11/0  19/9  باز  چندجانبهانحصار  هند، پاکستان، ترکیه، قزاقستان  
1397 22/0  54/0  10/0  17/10  رقابت انحصاری  هند، پاکستان، ترکیه، قزاقستان  
1398 20/0  57/0  11/0  34/9  باز  چندجانبهانحصار  پاکستان، هند، ترکیه، قزاقستان  
1399 24/0  60/0  12/0  20/8  باز  چندجانبهانحصار  هند، پاکستان، ترکیه، افغانستان  
1400 14/0  47/0  08/0  15/13  رقابت انحصاری  هند، پاکستان، امارات، ترکیه  

 .(های تحقیق: یافته مأخذ)
 

اختار بازار وارداتی   ال  20سـ ور هدف خرمای ایران بین سـ یم.   2021تا   2003های کشـ ده که نتایج آن در بررسـ شـ
تر جز افغانسـتان، دانمارک، عراق، پاکسـتان و اوکراین، سـایر کشـورها به سـمت رقابتی ( آمده اسـت. به4جدول )

ترین و افغانســتان با  درصــد، رقابتی  56برابر   4CR، اســترالیا با شــاخص  م.  2021اند. در ســال  شــدن حرکت کرده
اند. بیشـترین رشـد شـاخص  داشـته  را ناترین بازار وارداتی خرما از ایردرصـد، انحصـاری  100برابر   4CRشـاخص  
 درصد مربوط به عراق بوده است. -40درصد مربوط به استرالیا و کمترین رشد با  265تمرکز با 

 
 شرکای تجاری ایران  خرمایساختار بازار وارداتی   : 4جدول 

Tab. 4: Structure of the date import market for Iran's trading partners 
 

 CR4 (2003) CR4 (2021) کشور 
درصد  
 رشد

1/HHI 
(2003) 

1/HHI 
(2021) 

درصد  
 مسیر حرکتی بازار  رشد

00/1 افغانستان  00/1  به سمت انحصاری شدن  - 4 07/1 11/1 0 
98/0 امارات   91/0  7 -  تر شدنبه سمت رقابتی 23 76/2 24/2 
93/0 استرالیا   56/0  40 -  تر شدنبه سمت رقابتی 265 55/9 61/2 

00/1 آذربایجان  89/0  11 -  تر شدنبه سمت رقابتی 131 33/2 01/1 
78/0 کانادا  75/0  4 -  تر شدنبه سمت رقابتی - 5 50/4 75/4 
00/1 چین  97/0  3 -  تر شدنبه سمت رقابتی 63 67/3 25/2 
89/0 آلمان  64/0  28 -  تر شدنبه سمت رقابتی 137 35/5 26/2 

 

 
 

78/0 دانمارک  81/0  به سمت انحصاری شدن  - 13 14/4 77/4 4 
79/0 انگلستان   58/0  27 -  به سمت رقابتی شدن  26 00/7 57/5 
90/0 اندونزی  86/0  4 -  به سمت رقابتی شدن  28 09/5 97/3 

99/0 هند   91/0  8 -  به سمت رقابتی شدن  67 50/3 10/2 
00/1 عراق   00/1  به سمت انحصاری شدن  - 40 61/1 67/2 0 

00/1 قزاقستان   97/0  3 -  به سمت رقابتی شدن  29 33/1 03/1 
81/0 مالزی  79/0  3 -  به سمت رقابتی شدن  41 78/5 09/4 
82/0 هلند   67/0  18 -  تر شدنبه سمت رقابتی - 20 95/3 95/4 

00/1 پاکستان  00/1  به سمت انحصاری شدن  - 13 42/1 63/1 0 
98/0 روسیه   94/0  4 -  به سمت رقابتی شدن  190 26/3 12/1 
77/0 سوئد  60/0  22 -  به سمت رقابتی شدن  27 52/7 91/5 
92/0 ترکیه   67/0  27 -  به سمت رقابتی شدن  242 09/7 07/2 
93/0 اکراین  97/0  به سمت انحصاری شدن  - 35 28/2 53/3 5 

 های تحقیق : یافته مأخذ

 
ــتبهدر ادامه   ــتایی و منظور دس ــرایب مورد اعتماد در الگوی جاذبه، ایس متغیرهای مورد    خطیهمیابی به ض

تفاده در الگو به ترتیب در جدول ده6( و )5های )اسـ ی و تحلیل واقع شـ ده در ( مورد بررسـ اند. مطابق نتایج ارائه شـ
اس مقادیر آزمون5جدول ) ینایم، »( و LLC)  1«چو-لین-لوین»های ( و بر اسـ ران و شـ خص  IPS)  2«پسـ (، مشـ

 باشند.است که تمامی متغیرهای وابسته و توضیحی الگو در سطح ایستا می
 

 نتایج آزمون ایستایی متغیرها : 5جدول 
Tab. 5: Results of the stationarity test of variables 

 

 متغیر 
 ( IPSشین ) –پسران -آزمون ایم ( LLCچو )- لین-آزمون لوین

مقدار  داری سطح معنی مقدار آماره
 داری سطح معنی آماره

 00/0 - 71/2 00/0 - 45/3 میزان صادرات خرمای ایران به شرکای تجاری
GDP  00/0 - 03/3 00/0 - 71/2 شرکای تجاری 

 00/0 - 92/3 00/0 - 95/2 ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری 
تفاوت اقتصادی ایران با شرکای تجاری )اختلاف درآمد  

 00/0 - 50/2 00/0 - 91/4 سرانه( 

 (.های تحقیق: یافته مأخذ)
 

ی ارتباط خطی بین  هایی که در تحلیلیکی دیگر از آزمون ی قرار گیرد، بررسـ یونی باید مورد بررسـ های رگرسـ
بین متغیرهای توضـیحی الگو که اطلاعات مربوط به آن در   خطیهم. نتایج بررسـی  اسـتمتغیرهای توضـیحی الگو 

که در مورد   طوریهباشـد. بمیان متغیرهای توضـیحی الگو می  خطیهم( ارائه شـده اسـت حاکی از نبود  6جدول )
 باشد.( می81/1) 5همه متغیرهای توضیحی مورد استفاده در الگو مقدار میانگین عامل تورم واریانس کمتر از 

 
 

 
1 Levin , Lin & Chui 
2 Im, Pesaran and shin 
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   

 
 

1384 13/0  47/0  07/0  35/13  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، روسیه، ترکیه  

1385 16/0  53/0  09/0  06/11  رقابت انحصاری  ترکیه، امارات، روسیه، پاکستان  

1386 20/0  48/0  09/0  69/11  رقابت انحصاری  امارات، روسیه، پاکستان، آذربایجان 

1387 19/0  45/0  08/0  58/12  رقابت انحصاری  روسیه، امارات، پاکستان، آذربایجان 

1388 14/0  46/0  07/0  57/13  رقابت انحصاری  امارات، روسیه، پاکستان، هند  

1389 16/0  50/0  08/0  84/11  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، هند، روسیه  

1390 21/0  50/0  09/0  98/10  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، هند، ترکیه  

1391 19/0  47/0  09/0  69/11  رقابت انحصاری  امارات، پاکستان، ترکیه، افغانستان  

1392 17/0  46/0  08/0  89/12  رقابت انحصاری  امارات، ترکیه، پاکستان، افغانستان  

1393 13/0  47/0  08/0  29/13  رقابت انحصاری  هند، ترکیه، امارات، قزاقستان  

1394 15/0  46/0  08/0  26/13  رقابت انحصاری  هند، قزاقستان، پاکستان، امارات  

1395 17/0  51/0  09/0  70/11  رقابت انحصاری  هند، پاکستان، قزاقستان، ترکیه  

1396 21/0  57/0  11/0  19/9  باز  چندجانبهانحصار  هند، پاکستان، ترکیه، قزاقستان  
1397 22/0  54/0  10/0  17/10  رقابت انحصاری  هند، پاکستان، ترکیه، قزاقستان  
1398 20/0  57/0  11/0  34/9  باز  چندجانبهانحصار  پاکستان، هند، ترکیه، قزاقستان  
1399 24/0  60/0  12/0  20/8  باز  چندجانبهانحصار  هند، پاکستان، ترکیه، افغانستان  
1400 14/0  47/0  08/0  15/13  رقابت انحصاری  هند، پاکستان، امارات، ترکیه  

 .(های تحقیق: یافته مأخذ)
 

اختار بازار وارداتی   ال  20سـ ور هدف خرمای ایران بین سـ یم.   2021تا   2003های کشـ ده که نتایج آن در بررسـ شـ
تر جز افغانسـتان، دانمارک، عراق، پاکسـتان و اوکراین، سـایر کشـورها به سـمت رقابتی ( آمده اسـت. به4جدول )

ترین و افغانســتان با  درصــد، رقابتی  56برابر   4CR، اســترالیا با شــاخص  م.  2021اند. در ســال  شــدن حرکت کرده
اند. بیشـترین رشـد شـاخص  داشـته  را ناترین بازار وارداتی خرما از ایردرصـد، انحصـاری  100برابر   4CRشـاخص  
 درصد مربوط به عراق بوده است. -40درصد مربوط به استرالیا و کمترین رشد با  265تمرکز با 

 
 شرکای تجاری ایران  خرمایساختار بازار وارداتی   : 4جدول 

Tab. 4: Structure of the date import market for Iran's trading partners 
 

 CR4 (2003) CR4 (2021) کشور 
درصد  
 رشد

1/HHI 
(2003) 

1/HHI 
(2021) 

درصد  
 مسیر حرکتی بازار  رشد

00/1 افغانستان  00/1  به سمت انحصاری شدن  - 4 07/1 11/1 0 
98/0 امارات   91/0  7 -  تر شدنبه سمت رقابتی 23 76/2 24/2 
93/0 استرالیا   56/0  40 -  تر شدنبه سمت رقابتی 265 55/9 61/2 

00/1 آذربایجان  89/0  11 -  تر شدنبه سمت رقابتی 131 33/2 01/1 
78/0 کانادا  75/0  4 -  تر شدنبه سمت رقابتی - 5 50/4 75/4 
00/1 چین  97/0  3 -  تر شدنبه سمت رقابتی 63 67/3 25/2 
89/0 آلمان  64/0  28 -  تر شدنبه سمت رقابتی 137 35/5 26/2 

 

 
 

78/0 دانمارک  81/0  به سمت انحصاری شدن  - 13 14/4 77/4 4 
79/0 انگلستان   58/0  27 -  به سمت رقابتی شدن  26 00/7 57/5 
90/0 اندونزی  86/0  4 -  به سمت رقابتی شدن  28 09/5 97/3 

99/0 هند   91/0  8 -  به سمت رقابتی شدن  67 50/3 10/2 
00/1 عراق   00/1  به سمت انحصاری شدن  - 40 61/1 67/2 0 

00/1 قزاقستان   97/0  3 -  به سمت رقابتی شدن  29 33/1 03/1 
81/0 مالزی  79/0  3 -  به سمت رقابتی شدن  41 78/5 09/4 
82/0 هلند   67/0  18 -  تر شدنبه سمت رقابتی - 20 95/3 95/4 

00/1 پاکستان  00/1  به سمت انحصاری شدن  - 13 42/1 63/1 0 
98/0 روسیه   94/0  4 -  به سمت رقابتی شدن  190 26/3 12/1 
77/0 سوئد  60/0  22 -  به سمت رقابتی شدن  27 52/7 91/5 
92/0 ترکیه   67/0  27 -  به سمت رقابتی شدن  242 09/7 07/2 
93/0 اکراین  97/0  به سمت انحصاری شدن  - 35 28/2 53/3 5 

 های تحقیق : یافته مأخذ

 
ــتبهدر ادامه   ــتایی و منظور دس ــرایب مورد اعتماد در الگوی جاذبه، ایس متغیرهای مورد    خطیهمیابی به ض

تفاده در الگو به ترتیب در جدول ده6( و )5های )اسـ ی و تحلیل واقع شـ ده در ( مورد بررسـ اند. مطابق نتایج ارائه شـ
اس مقادیر آزمون5جدول ) ینایم، »( و LLC)  1«چو-لین-لوین»های ( و بر اسـ ران و شـ خص  IPS)  2«پسـ (، مشـ

 باشند.است که تمامی متغیرهای وابسته و توضیحی الگو در سطح ایستا می
 

 نتایج آزمون ایستایی متغیرها : 5جدول 
Tab. 5: Results of the stationarity test of variables 

 

 متغیر 
 ( IPSشین ) –پسران -آزمون ایم ( LLCچو )- لین-آزمون لوین

مقدار  داری سطح معنی مقدار آماره
 داری سطح معنی آماره

 00/0 - 71/2 00/0 - 45/3 میزان صادرات خرمای ایران به شرکای تجاری
GDP  00/0 - 03/3 00/0 - 71/2 شرکای تجاری 

 00/0 - 92/3 00/0 - 95/2 ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری 
تفاوت اقتصادی ایران با شرکای تجاری )اختلاف درآمد  

 00/0 - 50/2 00/0 - 91/4 سرانه( 

 (.های تحقیق: یافته مأخذ)
 

ی ارتباط خطی بین  هایی که در تحلیلیکی دیگر از آزمون ی قرار گیرد، بررسـ یونی باید مورد بررسـ های رگرسـ
بین متغیرهای توضـیحی الگو که اطلاعات مربوط به آن در   خطیهم. نتایج بررسـی  اسـتمتغیرهای توضـیحی الگو 

که در مورد   طوریهباشـد. بمیان متغیرهای توضـیحی الگو می  خطیهم( ارائه شـده اسـت حاکی از نبود  6جدول )
 باشد.( می81/1) 5همه متغیرهای توضیحی مورد استفاده در الگو مقدار میانگین عامل تورم واریانس کمتر از 

 
 

 
1 Levin , Lin & Chui 
2 Im, Pesaran and shin 
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 VIFبا استفاده از آزمون   خطیهمنتایج  : 6جدول 
Tab. 6: Collinearity results using the VIF test 

 
 VIF 1/VIF متغیر 

 38/0 62/2 درآمد سرانه شرکای تجاری 
 44/0 27/2 ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری 

 44/0 26/2 تفاوت اقتصادی ایران با شرکای تجاری )اختلاف درآمد سرانه( 
 45/0 24/2 حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف 

 55/0 82/1 مرز بودن با شریک تجاری هم 
 89/0 11/1 بودن شریک تجاری(  مشترک )مسلمان داشتن مذهب 

 91/0 09/1 های اتحادیه اروپا تحریم
 94/0 07/1 المللی های بین تحریم

 VIF 81/1میانگین 
 (.های تحقیقمنبع: یافته)

 
 هدف اصلی پژوهش حاضر، بررسی عوامل مؤثر بر صادرات خرمای ایران با استفاده از الگوی جاذبه و روش

در جدول    شده ارائه  است. طبق نتایجم.    2021تا    2003های  سال  شبه بیشینه پوآسن در فاصله  نماییدرست  برآوردی
های چاو و هاسمن، فرض صفر مبنی بر یکسان بودن عرض از مبدأها رد  داری مقادیر آماره، با توجه به معنی(7)

شود. بنابراین، با رد فرض باعث ناسازگاری و ناکارآمدی نتایج می  Poolدهد استفاده از الگوی  شد، که نشان می
تابلویی بوده و برآورد الگو با    صورتبههای پژوهش  یی بیشتر روش اثرات تصادفی، ساختار دادهآصفر مبنی بر کار

به ثابت  اثرات  از روش  قابلاستفاده  با  آتوجهی کار  طور  برابر  الگوی   0.70تر است. ضریب تعیین  شده برآورد  در 
   شود.درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی توضیح داده می  70دهنده این است که نشان

مرز مشترک با وجود  که    دادنشاننتایج بررسی عوامل مؤثر بر صادرات خرمای ایران با استفاده از الگوی جاذبه  
دهد  ز بودن نشان می مرمربوط به هم ضریب  مثبت و معناداری بر صادرات این محصول دارد. تأثیرشرکای تجاری 

طور به شود ارزش صادرات خرما  وجود دارد، انجام می  هاآن که وقتی صادرات خرما به کشورهایی که مرز مشترک با  
کاهش مسافت   ونقل،وجود مرزهای زمینی و آبی باعث تسهیل حملیابد.  دلار افزایش می  4090به میزان  متوسط  
ویژه در  افزایش صادرات محصولات کشاورزی و تقویت درآمدهای تجاری، به  ،و صدور  نقلوهای حملو هزینه

ها طی دوره مورد بررسی حاکی از روند صعودی صادرات خرمای ایران به کشورهای  بررسی  شود.شرایط تحریم می
آذربایجان، افغانستان، عراق، ترکیه، امارات، پاکستان، قزاقستان؛ بحرین، عمان، قطر، کویت و عربستان دارد که 

در میان    سو است.هم(  1389و همکاران )   «طوسی »  با نتایج پژوهش  این یافتهمرز زمینی یا آبی با ایران دارند.  
دهد که متغیرها ضریب مربوط به متغیر مرز مشترک نسبت به سایر متغیرها دارای مقدار بزرگتری است و نشان می

معیاری از   عنوانبهشترک و به نوعی نبود مسافت و فاصله  حساسیت صادرات خرمای ایران نسبت به عامل مرز م
اشتراک مذهبی )مسلمان بودن( بین ایران و  های صدور و توزیع کالا، نسبت به سایر متغیرها بیشتر است.  هزینه

کردن خرما به کشورهای مسلمان    با صادر  بر صادرات خرما داشته است.  معناداریو    مثبت  تأثیرشرکای تجاری  
به به خرما  صادرات  ارزش  متوسط  می  3850میزان  طور  افزایش  پژوهش  یابد.دلار  نتایج  با  یافته  و   این  طوسی 

 

 
 

 خرما  جایگاه فرهنگیمانند ماه رمضان،    هاییلیل مناسبتدمسلمان، به   در کشورهایسو است.  هم(  1389همکاران )
  تأثیرحضور رقبای قدرتمند در بازارهای هدف   تقاضای این محصول بیشتر است.  های مذهبی و قومیو شباهت

 ی که رقیب قدرتمند در بازار صادرات جهانی خرما وجودهایسالدر    منفی بر صادرات خرمای ایران داشته است.
ها اثر  البته اعمال تحریم  دلار کاهش یافته است.  9440طور متوسط به میزان  داشته است، ارزش صادرات خرما به

وجود جایگاه سوم ایران در تولید جهانی خرما، رقابت شدید در بازارهای هدف   با  این عامل را تقویت کرده است.
مانع افزایش صادرات شده است. این موضوع به ضعف بازاریابی، عدم شناخت علایق مشتریان و ناکارآمدی در 

تنها به توسعه صادرات کمک نکرده، بلکه  گردد. بنابراین، فضای رقابتی نهبندی و سورتینگ محصول بازمیبسته
 چالشی در مسیر آن ایجاد کرده است. 

معناداری بر صادرات خرمای ایران ندارد.   تأثیرکه ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری    دادنشاننتایج پژوهش  
ند ساختار بازار وارداتی شرکا اثری معنادار بر صادرات  دادنشان که  (  1400زاده و همکاران )امینی این یافته با مطالعه  

های تجاری، ثبات مانند تنوع محصول، سیاستدیگری   رسد که عواملنظر می سو است. بهکشمش ایران ندارد، هم
در واقع شاید بازارهای مختلف به خرمای    داشته باشند.  تأثیر  اقتصادی، کیفیت و برندینگ بر صادرات خرمای ایران

ی که ساختار بازار شرکا بر صادرات دارد، تأثیرمند باشند، اما به دلیل تنوع محصول و کیفیت خرماها،  ایران علاقه
های داخلی، ثبات اقتصادی ایران و پایایی روابط تجاری ممکن ای، یارانههای تعرفه، سیاستچنینهم  .استکم  

الملل بیشتری بر صادرات این محصول نسبت به ساختار بازار شرکا داشته باشند. در سطح بازاریابی بین  تأثیراست  
که اگر خرمای   طوریای ایفا کنند، بهکنندهتوانند نقش تعیینهای برندینگ مینیز، کیفیت محصول و استراتژی

 ار شرکا اهمیت کمتری خواهد داشت. خوبی شناخته و پذیرفته شود، ساختار بازایران در بازارهای جهانی به
مثبت و معناداری بر صادرات   تأثیر( شرکای تجاری  GDPکه تولید ناخالص داخلی )  دادنشانها  نتایج بررسی

دلار    2860ما به میزان  درصد افزایش یابد، ارزش صادرات خر  1شرکای تجاری    GDPاگر    خرمای ایران دارد.  
درآمد در کشورهای هدف، موجب رشد تقاضا و درنتیجه افزایش  تبع آن افزایش  بهو    GDPافزایش  یابد.  افزایش می 

با پژوهشصادرات این محصول می و همکاران   2« ولنجینا»  و  (2017)1«سرب»و    «فرتو»های  شود. این یافته 
عنوان شاخص تفاوت اقتصادی سو است. در مقابل، اختلاف درآمد سرانه ایران با شرکای تجاری، که بههم(  2015)

اگر اختلاف درآمد سرانه ایران با شرکای   منفی و معناداری بر صادرات خرما داشته است.  تأثیرشود،  شناخته می
چه تفاوت اقتصادی بین   هر.  یابدمیدلار کاهش    1240درصد افزایش یابد، ارزش صادرات خرمای ایران    1تجاری  

یابد و بالعکس، افزایش شکاف اقتصادی منجر به کاهش  ایران و کشورهای هدف کمتر باشد، صادرات افزایش می
که اثر منفی (  2015و همکاران )  2«کاپورال»و  (  2015)  و همکاراناولنجین  شود. این نتیجه با مطالعات  صادرات می

یکی از دلایل این موضوع، تفاوت   ند، مطابقت دارد.دادنشان تفاوت اقتصادی بر صادرات محصولات کشاورزی را  

 
Ferto and Szerb 1 

2 Ulengin et al . 
3. Caporale 
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   

 
 

 VIFبا استفاده از آزمون   خطیهمنتایج  : 6جدول 
Tab. 6: Collinearity results using the VIF test 

 
 VIF 1/VIF متغیر 

 38/0 62/2 درآمد سرانه شرکای تجاری 
 44/0 27/2 ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری 

 44/0 26/2 تفاوت اقتصادی ایران با شرکای تجاری )اختلاف درآمد سرانه( 
 45/0 24/2 حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف 

 55/0 82/1 مرز بودن با شریک تجاری هم 
 89/0 11/1 بودن شریک تجاری(  مشترک )مسلمان داشتن مذهب 

 91/0 09/1 های اتحادیه اروپا تحریم
 94/0 07/1 المللی های بین تحریم

 VIF 81/1میانگین 
 (.های تحقیقمنبع: یافته)

 
 هدف اصلی پژوهش حاضر، بررسی عوامل مؤثر بر صادرات خرمای ایران با استفاده از الگوی جاذبه و روش

در جدول    شده ارائه  است. طبق نتایجم.    2021تا    2003های  سال  شبه بیشینه پوآسن در فاصله  نماییدرست  برآوردی
های چاو و هاسمن، فرض صفر مبنی بر یکسان بودن عرض از مبدأها رد  داری مقادیر آماره، با توجه به معنی(7)

شود. بنابراین، با رد فرض باعث ناسازگاری و ناکارآمدی نتایج می  Poolدهد استفاده از الگوی  شد، که نشان می
تابلویی بوده و برآورد الگو با    صورتبههای پژوهش  یی بیشتر روش اثرات تصادفی، ساختار دادهآصفر مبنی بر کار

به ثابت  اثرات  از روش  قابلاستفاده  با  آتوجهی کار  طور  برابر  الگوی   0.70تر است. ضریب تعیین  شده برآورد  در 
   شود.درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی توضیح داده می  70دهنده این است که نشان

مرز مشترک با وجود  که    دادنشاننتایج بررسی عوامل مؤثر بر صادرات خرمای ایران با استفاده از الگوی جاذبه  
دهد  ز بودن نشان می مرمربوط به هم ضریب  مثبت و معناداری بر صادرات این محصول دارد. تأثیرشرکای تجاری 

طور به شود ارزش صادرات خرما  وجود دارد، انجام می  هاآن که وقتی صادرات خرما به کشورهایی که مرز مشترک با  
کاهش مسافت   ونقل،وجود مرزهای زمینی و آبی باعث تسهیل حملیابد.  دلار افزایش می  4090به میزان  متوسط  
ویژه در  افزایش صادرات محصولات کشاورزی و تقویت درآمدهای تجاری، به  ،و صدور  نقلوهای حملو هزینه

ها طی دوره مورد بررسی حاکی از روند صعودی صادرات خرمای ایران به کشورهای  بررسی  شود.شرایط تحریم می
آذربایجان، افغانستان، عراق، ترکیه، امارات، پاکستان، قزاقستان؛ بحرین، عمان، قطر، کویت و عربستان دارد که 

در میان    سو است.هم(  1389و همکاران )   «طوسی »  با نتایج پژوهش  این یافتهمرز زمینی یا آبی با ایران دارند.  
دهد که متغیرها ضریب مربوط به متغیر مرز مشترک نسبت به سایر متغیرها دارای مقدار بزرگتری است و نشان می

معیاری از   عنوانبهشترک و به نوعی نبود مسافت و فاصله  حساسیت صادرات خرمای ایران نسبت به عامل مرز م
اشتراک مذهبی )مسلمان بودن( بین ایران و  های صدور و توزیع کالا، نسبت به سایر متغیرها بیشتر است.  هزینه

کردن خرما به کشورهای مسلمان    با صادر  بر صادرات خرما داشته است.  معناداریو    مثبت  تأثیرشرکای تجاری  
به به خرما  صادرات  ارزش  متوسط  می  3850میزان  طور  افزایش  پژوهش  یابد.دلار  نتایج  با  یافته  و   این  طوسی 

 

 
 

 خرما  جایگاه فرهنگیمانند ماه رمضان،    هاییلیل مناسبتدمسلمان، به   در کشورهایسو است.  هم(  1389همکاران )
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انتظارات مصرف تواند باشدکشورها می  استانداردهای کیفی و بهداشتی بین کنندگان از . اختلاف درآمد سرانه بر 
 تواند مانعی برای صادرات باشد. گذاشته و می تأثیرکیفیت محصول 

اروپا در سالتحریم  تأثیردر این مطالعه، برای ارزیابی          از متغیر م.    2013-2010های  های تجاری اتحادیه 
در   اند.منفی و معناداری بر صادرات خرمای ایران داشته  تأثیرها  که این تحریم  دادنشانمجازی استفاده شد. نتایج  

های اتحادیه اروپا وجود داشته است، ارزش صادرات خرمای ایران به طور متوسط به میزان  هایی که تحریمسال
بررسی    دلار کاهش داشته است.  820 ایران طی دوره مورد  که صادرات    دادنشانبررسی روند صادرات خرمای 

که کشورهای عضو اتحادیه اروپا از بازارهای مهم   جاآن  از  نزولی دارد.تقریبا  تحریم روند    هایسال خرمای ایران در  
ایران، ازجمله خرما، محسوب می ها باعث کاهش حجم صادرات به این  شوند، این تحریممحصولات کشاورزی 

نیز هستند.کشورها شده پردرآمد  جزء کشورهای  عمدتاً  که  نتایج    اند  با  یافته  و همکاران امینی  ۀمطالعاین  زاده 
منفی    تأثیرکه    (  1394آذربایجانی و همکاران )  و  (  2015مکی و همکاران )،  (1397آقایی و همکاران )  ،  (1400)

م.  2015تا  2010های المللی در سالهای بین، تحریمچنینهمخوانی دارد. ند، همدادنشان ها بر صادرات را تحریم
به میزان    صادرات خرمای ایران به شرکای تجاری  ارزش   منجر به کاهشطور متوسط  بهنیز اثر مشابهی داشته و  

 شده است.  دلار 1020
 

 پوآسنشبه بیشینه  نماییدرستبه روش   الگوی جاذبهبرآورد نتایج  : 7جدول 
Tab. 7: Results of estimating the gravity pattern using the Poisson pseudo-maximum 
likelihood method 
 

انحراف   ضریب  متغیر 
 داری سطح معنی tآماره  معیار 

 00/0 82/7 36/0 86/2 شرکای تجاری  تولید ناخالص داخلی
 81/0 23/0 20/0 10/0 ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری 

تفاوت اقتصادی ایران با شرکای تجاری )اختلاف درآمد  
 00/0 - 44/4 19/0 - 24/1 سرانه( 

 00/0 - 98/7 18/1 - 44/9 حضور رقیب قدرتمند در بازار هدف 
 00/0 08/8 50/0 09/4 مرز بودن با شریک تجاری هم

 00/0 38/8 45/0 85/3 داشتن مذهب مشترک )مسلمان بودن شریک تجاری( 
 00/0 - 32/5 15/0 - 82/0 های اتحادیه اروپا تحریم
 00/0 - 92/5 17/0 - 02/1 المللی های بینتحریم

 00/0 - 93/6 32/9 - 62/64 جزء ثابت 
 70/0 ضریب تعیین 

F 18/34 

 08/4 آزمون چاو
(00/0 ) 

 آزمون هاسمن 
45/26 

(00/0 ) 
 (.های تحقیق: یافته مأخذ)
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   
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 گیری . نتیجه6
های اقتصاد ایران است. ایران با اقلیم متنوع،  توسعه صادرات کشاورزی برای کاهش وابستگی به نفت از اولویت

اصلی از  یکی  بالا،  تولید  ظرفیت  و  مستعد  محسوب  اراضی  جهان  در  خرما  صادرکنندگان  و  تولیدکنندگان  ترین 
بگذارد. این    تأثیرتواند بر سطح تجارت و ترکیب شرکا  شود. در این میان، ساختار بازار شرکای تجاری نیز می می

شبه بیشینه    نماییدرستپژوهش با هدف شناسایی عوامل مؤثر بر صادرات خرمای ایران، از الگوی جاذبه و روش  
که    دادنشاناستفاده کرده است. نتایج بررسی  م.    2021-2003شریک تجاری در بازه    20های  پوآسن برای داده 

تر شده و اکثر بازارهای هدف نیز به سمت رقابت بیشتر  ساختار بازار صادراتی خرمای ایران در طول دوره رقابتی
ساختار بازار وارداتی شرکای تجاری   در بازه زمانی مورد مطالعهحال، بر اساس الگوی جاذبه، این  اند. باحرکت کرده

 ای در تغییرات صادرات این محصول نبوده است. کنندهاثری معنادار بر صادرات خرمای ایران نداشته و عامل تعیین
های تجاری پایدار و  این بدین معناست که عوامل دیگری مانند تنوع محصولات، کیفیت خرما، برندسازی، سیاست

 بیشتری در بهبود صادرات خرما داشته باشند.  تأثیرتوانند روابط تجاری مستمر، می
داری بر منفی و معنی  تأثیرم.    2013تا    2010های  المللی بین سال های بینهای اتحادیه اروپا و تحریمتحریم

 2013تا    2010  هایسال ها بر میزان صادرات طی  هم اثر منفی تحریم   2در نمودار  اند.  صادرات خرمای ایران داشته 
این امر به دلیل جایگاه کشورهای اروپایی در میان بازارهای اصلی خرمای ایران و توانایی بیشتر مشخص است.  م.  

شود. گزینی این محصول در بازارهای رقابتی بوده است که موجب حساسیت تجارت خرما به روابط سیاسی میجای
شود که دولت ایران با ایجاد تنوع در بازارهای صادراتی و تقویت روابط سیاسی و اقتصادی با بنابراین، پیشنهاد می 

داده و از آثار  کاهشرا  به بازارهای خاص    خود  ، وابستگیو شناسایی بازارهای هدف جدید  تحریمی  کشورهای غیر
تحریم  وضع  کندسوء  جلوگیری  بهها  می.  سازمویژه،  ظرفیت  از  استفاده  با  همکاری  هاناتوان  سازمان  مانند  یی 
بنابراین در صورت   ها، صادرات خرما را تسهیل کرد.های تجاری را تقویت کرده و با کاهش تعرفهاسلامی، همکاری

سویی بیشتری با کشور دارند، لحاظ سیاسی، همتغییر ساختار تجارت خارجی و گسترش آن با کشورهایی که به
 ها را محدود و کنترل نمود. توان اثر تحریممی

مطابق نتایج، حضور رقیب قدرتمند در بازارهای هدف باعث کاهش صادرات ایران شده است. جهت حل مشکل  
ه محصولات متمایز، با  ارائشود که با کاهش صادرات در بازارهای هدفی که رقیب قدرتمند وجود دارد، پیشنهاد می

پتانسیلکیفیت و  نیازهای خاص  با  متناسب  و  بازار هدفتر  داد.    ،های  افزایش  را  به میبه علاوه  صادرات  توان 
  را ناو سهم ایر شناسایی بازارهای هدف جدید و نوپا هم اقدام کرد که هنور توسط رقبا اشباع یا کشف نشده است

تواند ی کیفیت، میارتقاویژه در جهت  ایجاد تنوع در انواع خرماهای تولیدی و صادراتی بهدر آن بازارها افزایش داد.  
 در بازارهای هدف بین رقبا تقویت کند.   را ناموقعیت رقابتی ایر

نتایج با شرکای تجاری    مطابق  اقتصادی    عنوانبهداشتن مرز و مذهب مشترک  بر    تأثیر عوامل غیر  مثبتی 
ها های تجاری ایران بر مبنای این ویژگیشود که سیاستصادرات خرمای ایران داشته است. بنابراین، پیشنهاد می 

توافق و  با کشورهای همبازنگری شود  مشابههای تجاری  دینی  و  فرهنگی  روابط  با  یا کشورهای  از جمله   مرز 
های با توسعه بیش از پیش بازارچه  چنینهم  بیشتر مورد توجه قرار گیرد.در شرایط تحریم،    ویژهبه  کشورهای مسلمان

، در شرایط تحریمی  خصوصبه  جوارهای مهم در توسعه روابط تجاری با کشورهای همیکی از اهرم  عنوانبهمرزی  
جا که میزان صادرات خرمای ایران  از آن   .دادافزایش    را  میزان صادرات خرما به بازارهای هدف همسایهتوان  می
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هـای همکـاری در تقویت روابط فرهنگی نامهبـه عوامـل غیراقتصادی وابسته است بهتر است با برقراری موافقت
 و دیپلماتیک کوشید.  

تولید ناخالص داخلی شرکای تجاری اثر مثبت و اختلاف اقتصادی ایران با شرکای تجاری اثر منفی بر صادرات 
شود که ایران در جهت انتخاب شرکای تجاری با اقتصادهای پویا و رو به رشد خرمای ایران داشتند. لذا پیشنهاد می

بهره  بازارهای هدف  در  بالاتر  داخلی  ناخالص  تولید  مزایای  از  در عین حال،  و  بردارد    چنین هم  برداری کند.گام 
بازار هدف در نظر گرفته    عنوانبه مدت بازارهای با تولید ناخالص داخلی بالا و البته نزدیک  شود در بلندپیشنهاد می

ها و سلایق مصرفی مشتریان در بازارهای با تولید ناخالص داخلی بالا با  بهتر است خواسته  علاوه بر این   شوند.
 مین شود.  أالملل تحفظ و رعایت قـوانین استاندارد بین

را در برخی های انحصاری  ، هنوز ویژگیرغم روند رقابتی طی دوره مورد بررسیعلی  بازار صادرات خرمای ایران
ای بازنگری کند که بازارهای  گونه های خود را بهشود که ایران سیاستپیشنهاد می  مورد بررسی دارد.  هایسال

های تجاری با کشورهای بالقوه و  تر شوند و وابستگی به چند کشور خاص کاهش یابد. ایجاد توافقصادراتی متنوع
بررسی روند صادرات خرما طی هستند.    ی دیگرهای حمایتی از صادرکنندگان، از جمله راهکارها بینی برنامه پیش
دارد.    هایسال بالا در صادرات خرما  نوسانات  از  بررسی نشان  نوسانات در صادرات خرما   منظوربه مورد  کاهش 
تقویت کرد.  های تجاریسیاستتوان  می و    را  موجود  با شرکای تجاری  روابط تجاری  تقویت  و   چنین همحفظ 

نیز عنوان یک کالای رقابتی تقاضا کنند،  به  را  ناطور مداوم خرمای ایربتوانند به   جستجو برای بازارهای جدید که
 تواند به رشد صادرات کمک کند. می
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بــر  مؤثــر  عوامــل  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
... نقــش ســاختار  بــر  تأکیــد  بــا  ایــران  صــادرات خرمــای   

 
 

هـای همکـاری در تقویت روابط فرهنگی نامهبـه عوامـل غیراقتصادی وابسته است بهتر است با برقراری موافقت
 و دیپلماتیک کوشید.  

تولید ناخالص داخلی شرکای تجاری اثر مثبت و اختلاف اقتصادی ایران با شرکای تجاری اثر منفی بر صادرات 
شود که ایران در جهت انتخاب شرکای تجاری با اقتصادهای پویا و رو به رشد خرمای ایران داشتند. لذا پیشنهاد می

بهره  بازارهای هدف  در  بالاتر  داخلی  ناخالص  تولید  مزایای  از  در عین حال،  و  بردارد    چنین هم  برداری کند.گام 
بازار هدف در نظر گرفته    عنوانبه مدت بازارهای با تولید ناخالص داخلی بالا و البته نزدیک  شود در بلندپیشنهاد می

ها و سلایق مصرفی مشتریان در بازارهای با تولید ناخالص داخلی بالا با  بهتر است خواسته  علاوه بر این   شوند.
 مین شود.  أالملل تحفظ و رعایت قـوانین استاندارد بین

را در برخی های انحصاری  ، هنوز ویژگیرغم روند رقابتی طی دوره مورد بررسیعلی  بازار صادرات خرمای ایران
ای بازنگری کند که بازارهای  گونه های خود را بهشود که ایران سیاستپیشنهاد می  مورد بررسی دارد.  هایسال

های تجاری با کشورهای بالقوه و  تر شوند و وابستگی به چند کشور خاص کاهش یابد. ایجاد توافقصادراتی متنوع
بررسی روند صادرات خرما طی هستند.    ی دیگرهای حمایتی از صادرکنندگان، از جمله راهکارها بینی برنامه پیش
دارد.    هایسال بالا در صادرات خرما  نوسانات  از  بررسی نشان  نوسانات در صادرات خرما   منظوربه مورد  کاهش 
تقویت کرد.  های تجاریسیاستتوان  می و    را  موجود  با شرکای تجاری  روابط تجاری  تقویت  و   چنین همحفظ 

نیز عنوان یک کالای رقابتی تقاضا کنند،  به  را  ناطور مداوم خرمای ایربتوانند به   جستجو برای بازارهای جدید که
 تواند به رشد صادرات کمک کند. می
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1. Introduction 

According to neoclassical growth models, savings lead to investment and capital 

accumulation, and thus to increased income and national output. the savings rate is an 

exogenous variable, playing a decisive role in the equilibrium growth rate. But various 

factors affect individual savings from a microeconomic perspective. Based on Modigliani’s 

life cycle hypothesis (LCH), consumers target a stable level of consumption throughout 

their lives; individuals save during their working years and then spend the savings during 

their retirement. Klein (1951) modeled saving behavior using individual data including 

income and demographic variables. In this regard, we modeled saving behavior (savings-

to-income ratio) in different deciles. Key variables include household income, age of 

household head, square of household head's age, gender, education level, employment 

status i.e. employment and unemployment, marital status, owning a house or renting, 

owning a car, number of household members, having children, presence of elderly people 

and taking a bank loan. 

Another issue is whether the saving pattern and the factors affecting it follow median 

pattern for all income deciles or whether we witness heterogeneity in the saving behavior 

of different deciles. According to the Keynesian saving function, the saving rate decreases 

fractionally with increasing income. However, the form and parameters of the function may 

behave differently in different deciles. In other words, the variables affecting the saving 

rate of people who save more may be different from those who have a low saving rate, 

which is one of the objectives of the study to examine this difference and analyze it. 

 

2. Data and Method 

The data is the Urban Household Income-Expenditure Survey for 2023. This Survey 

includes information on more than 19,000 urban Iranian households. The income includes 

all cash revenue of the household, including direct income from work, pensions, income 

from real estate rental, interest on bank deposits, interest on investments, and other income 

and including transfer payments and even gifts. Therefore, all permanent income and non- 

permanent Income household income, as well as cash and non-cash, is included in the 

income variable. Also, the expenditures that are in the form of savings are not considered. 

The estimation method is quantile regression. Quantile regression is one of the quasi-

parametric estimators. OLS regression is based on the conditional mean of the distribution 

of the dependent variable. This method examines the behavior of the mean of the dependent 

variable based on the explanatory variables. Quantile regression allows for the analysis of 

different deciles or quantiles of the dependent variable separately. The main advantage of 

 

 
 

quantile regression is that in addition to providing information about the median statistics, 

it also provides information about the relationship of the dependent variable with the 

explanatory variables for marginal data. This becomes more important when the data 

distribution does not clearly follow a normal distribution and we see the accumulation of 

data frequencies in parts of the distribution and skewness in it. Quantile regression is based 

on the absence of the need to assume the normality of the distribution of coefficients and, 

unlike OLS regression, requires fewer classical assumptions. 

 

3. Discussion and Conclusion 

The results show that as expected, income is one of the main variables in explaining savings 

behavior. Also, in different deciles the impact of income is different. For lower deciles (low 

savings rates), revenue has a greater impact on savings rates, but for high deciles it has less 

income. The age variables, which are actually a test of the theory of life cycle, have been 

significant. The age affects saving rate by a cubic; this function reaches its minimum around 

the age of 46. Then it increases to the age of 90 and decreases again. Of course, for the first 

decile, no age variables are significant. Due to the low savings rate, this decile has no 

opportunity to save and her income is only spent on current expenditure. 

Gender and the number of children does not affect the savings rate, but the level of 

education, the presence of the elderly, the employment status, the type of residence and the 

marriage affect the savings. The results show that the level of education has a negative 

relationship with the savings rate. In other words, the higher the level of education of the 

individual, the lower their savings rate. Highly educated may fixed their consumption to 

their social level, leading to increased living costs and thus reducing savings. In addition, 

it is likely that educated people will have less precautionary savings than other groups 

because of their trust in their job and future revenue. 

The presence of elder members reduces the savings rate. People who are tenants also 

have a lower savings rate. People who do not have personal housing are expected to 

consume less and save more, but the results show the opposite. Perhaps the reason for this 

is the increase in the cost of tenant households. Regarding the impact of having a private 

car and getting a bank loan, the results indicate that having these two features reduces 

household savings. 

The next point is the difference between the savings rate deciles. The following general 

results can be taken from the model results in different deciles: First, coefficient of 

determination in the first decile is higher and reduced by moving to the last decile, 

respectively. Estimation for the first decile models saving behavior better than last one. The 
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second point is that for most variables the coefficient in the first decile is higher (as 

absolute) and reduce by moving to the last decile. Therefore, we see strong evidence on 

difference in saving behavior among deciles. And third result is that the income factor is 

the most important variable that has been able to model and interpret the savings behavior 

in all deciles. 
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چکیده
در ایــن مطالعــه از منظــر خــرد رفتــار پس انــداز خانوارهــای شــهری مدل ســازی شــده اســت. نمونــۀ آمــاری شــامل داده هــای یک ســال 

هزینه-درآمــد خانــوار شــهری می باشــد. از آنجایــی کــه رفتــار پس انــداز در دهک هــای مختلــف ممکــن اســت متفــاوت باشــد، روش بــرآورد 

مــدل عبــارت اســت از: روش شــبه پارامتریــک چندکــی. مــدل تحقیــق شــامل 19 متغیــر اســت کــه از ویژگی هــای خانــوار اســتخراج شــده. 

تــر  خ پس انــداز بالا خ پس انــداز، درآمــد افــراد اســت. هرچــه درآمــد فــرد بیشــتر باشــد نــر نتایــج نشــان می دهــد مهم تریــن عامــل مؤثــر بــر نــر

خ پس انــداز تأثیــر درآمــد کاهــش می یابــد.  خ پس انــداز پاییــن ایــن تأثیــر بیشــتر و بــرای دهک هــای بــالایِ نــر اســت؛ امــا بــرای افــراد بــا نــر

کــی از اختــلاف دهک هــا و درنتیجــه صحــت روش چندکــی اســت. طبــق نتایــج، ســطح تحصیــلات بــالا، حضــور افــراد  آزمــون ضرایــب حا

ــا  خ پس انــداز فــرد را کاهــش می دهــد. رابطــۀ ســن ب ســالمند، بعــد خانــوار، متأهــل بــودن، مســتأجر بــودن و داشــتن خــودرو شــخصی، نــر

خ پس انــداز تابــع درجــۀ ســه اســت. مقــدار حداقــل ایــن تابــع در اوایــل جوانــی بــوده، از آن به بعــد تــا 90ســالگی صعــودی اســت. ایــن  نــر

خ پس انــداز مشــاهده نشــد؛ هم چنیــن بــرازش  موضــوع به نوعــی مؤیــد فرضیــۀ چرخــه زندگــی اســت. هیــچ شــواهدی بــر تأثیــر جنســیت بــر نــر

ــالا مدل ســازی  ــر از دهک هــای ب ــداز را بهت خ پس ان ــر ــر ن ــداز در دهــک پایین ت ــار پس ان مــدل و ضرایــب نشــان می دهــد مــدل تحقیــق رفت

کــرده اســت؛ هم چنیــن به منظــور بررســی اســتحکام نتایــج، چهــار مــدل معرفــی شــد کــه نتایــج آن هــا یافته هــای محــوری تحقیــق را دوبــاره 

ــد.    ــد می کنن تأیی
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second point is that for most variables the coefficient in the first decile is higher (as 

absolute) and reduce by moving to the last decile. Therefore, we see strong evidence on 

difference in saving behavior among deciles. And third result is that the income factor is 

the most important variable that has been able to model and interpret the savings behavior 

in all deciles. 
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 مقدمه . 1
 هااندازپسو عدم مصرف از لوازم رشد اقتصادی هست.    اندازپسداشته که    نان وجوداز دیرباز این باور در بین اقتصاددا

داده و در نتیجه رشد اقتصادی بیشتر  ها جدید ظرفیت تولید را افزایشگذاریسرمایهشده و  گذاری تبدیلسرمایه به  
شده و رشد اقتصادی ولید خارجمنابع کشور از مسیر ت کمتر، اندازپس مصرف بیشتر و یا با . در مقابل شودمیمحقق 

  چنان هممعمای خست به چالش کشیده شد اما    با اصطلاح  «کینز»ا این دیدگاه توسط  هر چند بعدهابد.  یکاهش می
، نئوکلاسیکرشد    یهامدل علاوه براین براساس  شود.  برای رشد اقتصادی محسوب می، یک متغیر کلیدی  اندازپس

. شودمیدرآمد و تولید ملی  افزایش  باعث افزایش انباشت سرمایه و در نتیجه    گذاریسرمایهو    اندازپسافزایش در  
  . در نرخ رشد تعادلی دارد کنندهتعیین، نقش بوده زابرون یمتغیر اندازپسنرخ  هامدل طبق

را از    اندازپسو  اند رویکرد کلان داشته  را برای اقتصاد ایران بررسی کرده  اندازپسنقش  که  مطالعاتی    ۀعمد
در این  .  اندهای تابلویی بررسی کردهداده سری زمانی یا    تصورهای کلان بههای ملی و سایر داده منظر حساب 

عبارت است از مقدار تولید منهای مصرف. از مجموع تولید ملی، آن مقداری که برای نیازهای    اندازپسرویکرد  
این متغیر بر سایر متغیرهای   تأثیرشده و سپس  ملی منظور  اندازپس  عنوانبه خصوصی و دولتی به مصرف نرسیده  

 گیرد.  مورد مطالعه قرار می اندازپس گذار بر تأثیرو یا متغیرهای  شودمیبررسی خصوص رشد اقتصادی( ه)بکلان 
منظور از  دین  ب  .های خرد نیز بررسی و تحلیل کرداز جنبه  راآن اثرات  و    اندازپس   تواندر کنار این رویکرد، می

سایر درآمد خانوار و  -هزینه  هایطرحهای سرشماری مانند  طرح  و یا  نامهپرسشفردی مانند  ها و اطلاعات  داده 
 1احمد )  شودمیاستفاده  و متغیرهای پیرامون آن    اندازپسبرای بررسی و تحلیل  اطلاعات  اطلاعات شخصی و فردی  

و را بررسی  خانوارهای شهری ایرانی    اندازپسدرصدد است رفتار  مطالعه حاضر  در این راستا    .(2021و همکاران  
از اطلاعات آخرین طرح آمارگیری  مورد استفاده عبارت است  هایدادهنماید.  را شناساییآن گذار بر تأثیرمتغیرهای 

   .موجود بوده استدر زمان نگارش مطالعه که درآمد خانوار -هزینه
ی درآمد از الگوی میانی  ها دهکبر آن برای همه    مؤثر و عوامل    اندازپس  ۀ دیگر این است که آیا نحو   مسئله

  اندازپسبراساس تابع    .م یمختلف هست  یهادهک  انداز پسدر رفتار    یگونناهمشاهد    کهنیاکند یا  می پیروی  واحد  
فرم و پارامترهای تابع در  است  یابد. اما ممکن  میصورت کسری کاهش  ه ب  با افزایش درآمد  اندازپسنرخ    ،کینزی
افراد که بیشتر    اندازپس بر نرخ    مؤثربه عبارتی ممکن است متغیرهای    ی مختلف رفتار متفاوتی داشته باشد.هادهک

ابزار مناسبی برای   2پایینی دارند متفاوت باشد.  روش رگرسیون چندکی   اندازپسکنند با افرادی که نرخ  می  اندازپس
 رگرسیون  هایویژگیها و  قابلیتتوجه به    ی مختلف این متغیر است. باهادهکدر    اندازپسبررسی ناهمگونی رفتار  

ابزار ، این روش  مورد استفاده  هایداده و نیز نوع    -توزیع ضرایببودن  فرض نرمال به  از جمله عدم نیاز  -ی  دک چن
  که توضیحات مبسوط در بخش روش تحقیق ارائه خواهد شد.  باشدمورد میاین  در  مناسبی برای رسیدن به هدف

در سطح   اندازپس های مربوط به  بعدی ابتدا نظریه   بخش: در  به این صورت است  تحقیق حاضر  سازماندهی
ادامه  شودمیبررسی  خرد  کلان و از منظر   نیز    گرفته در کشور و  انجامو مطالعات    تحقیقپژوهشی    پیشینه . در 

از آمارهای توصیفی مربوط به  ای  خلاصه  بخش بعدی  خواهد شد. دربررسی    هاآنو نتایج  مطالعات خارجی مرور  
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تغیرها، مدل  شود. بخش بعدی به معرفی ممیارائه    هادادهنمونه انتخابی مرور شده و تصویر کلی از مشخصات  
برآورد مدل  انتخابی و نیز خلاصه ، نمودارها و جداول نتایج برآورد مدلدر نهایت    اختصاص دارد. وای از روش 

 . صورت خواهد گرفت هاآمده تحلیل دستبهمربوطه ارائه و براساس نتایج 
 
 . ادبیات موضوع 2

توان هم از جنبه اقتصاد کلان و هم از منظر خرد مورد مطالعه قرار داد. در  میرا    اندازپسشد    گونه که اشاره همان
شاهد که    ردیگیقرار م  متغیرهای پولی و ...و    یکار یبتورم،    ،یرشد اقتصاد  تأثیرتحت    کلانداز  پسرویکرد کلان  

رشد   خصوصبهبر سایر متغیرهای کلان    اندازپس  چنینهم  هستیم.  اندازپستبع آن توابع  مصرف و به انواع توابع  
تابع مصرف معروف کینزی است. در  ،  اندازپسنخستین نظریه در مورد  گذار است.  تأثیر  گذاریسرمایهاقتصادی و  

درآمد    از  هم که عبارت است  اندازپسبر مصرف، درآمد است.    گذارتأثیرشود که متغیر کانونی  میاین مدل فرض  
 زیر خواهد بود: صورتبه ترین شکل آن در ساده اندازپستابع  توان نتیجه گرفت کهمیمصرف لذا  منهای
(1 )  ,0 1S a sY s= + +   

است.    میلادی  1950در اوایل دهه    2 «برمبرگ»و   «مودیلیانی»  (LCH)  1چرخه زندگی   فرضیهبعدی،    فرضیه
بر این اساس فرض    این فرضیه    را توضیح دهد.  اندازپسمصرف و  چرخه زندگی در تلاش است رفتار    فرضیه

در طول    افراد؛  دهندمیاز مصرف را هدف قرار    یداریخود سطح پا  یکنندگان در طول زندگمصرفکند که  می
 کنند. میهزینه   خود یدر دوران بازنشستگها را اندازپسو سپس کنند می اندازپسخود  یکار  یهاسال

ثابت است  ای یدر تمام دوران زندگکند و میطبق این فرضیه سطح مصرف افراد در طول زندگی خیلی تغییر ن
 است؛  شتری عمر ب  یانیفرد در ابتدا و اواخر عمر کم و در دوران م  یدرآمد  انیجراما   دارد؛  فیخف  یشیروند افزا  ایو  

خود را    رفعمر مص  یانیدوران م  مازادو در اواخر عمر با استفاده از    کردنقرضعمر با    لیدر اوا  کوشدیم  یفرد نوع
با در نظر  ،  یزندگ   یهاسال حاصل از مصرف در کل    تیمطلوبکردن  هدف فرد حداکثر  دارد.نگه  تا حدودی ثابت  در  

بر  ز ین  یانیلیمودزندگی است.    در طول درآمد    تیگرفتن محدود تابع مصرف فرد  از استخراج  اساس فرض   پس 
براساس این مدل یکی از    .دهدیم  میحاصله را به کل جامعه تعم  جینتاتوابع مصرف افراد،    یبا جمع افق  نیشیپ

 باشد. میی از نوع تابع درجه دو گذار تأثیر سن افراد است و فرم این  اندازپسعوامل اساسی در تعیین 
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 هااندازپسو عدم مصرف از لوازم رشد اقتصادی هست.    اندازپسداشته که    نان وجوداز دیرباز این باور در بین اقتصاددا

داده و در نتیجه رشد اقتصادی بیشتر  ها جدید ظرفیت تولید را افزایشگذاریسرمایهشده و  گذاری تبدیلسرمایه به  
شده و رشد اقتصادی ولید خارجمنابع کشور از مسیر ت کمتر، اندازپس مصرف بیشتر و یا با . در مقابل شودمیمحقق 

  چنان هممعمای خست به چالش کشیده شد اما    با اصطلاح  «کینز»ا این دیدگاه توسط  هر چند بعدهابد.  یکاهش می
، نئوکلاسیکرشد    یهامدل علاوه براین براساس  شود.  برای رشد اقتصادی محسوب می، یک متغیر کلیدی  اندازپس

. شودمیدرآمد و تولید ملی  افزایش  باعث افزایش انباشت سرمایه و در نتیجه    گذاریسرمایهو    اندازپسافزایش در  
  . در نرخ رشد تعادلی دارد کنندهتعیین، نقش بوده زابرون یمتغیر اندازپسنرخ  هامدل طبق

را از    اندازپسو  اند رویکرد کلان داشته  را برای اقتصاد ایران بررسی کرده  اندازپسنقش  که  مطالعاتی    ۀعمد
در این  .  اندهای تابلویی بررسی کردهداده سری زمانی یا    تصورهای کلان بههای ملی و سایر داده منظر حساب 

عبارت است از مقدار تولید منهای مصرف. از مجموع تولید ملی، آن مقداری که برای نیازهای    اندازپسرویکرد  
این متغیر بر سایر متغیرهای   تأثیرشده و سپس  ملی منظور  اندازپس  عنوانبه خصوصی و دولتی به مصرف نرسیده  

 گیرد.  مورد مطالعه قرار می اندازپس گذار بر تأثیرو یا متغیرهای  شودمیبررسی خصوص رشد اقتصادی( ه)بکلان 
منظور از  دین  ب  .های خرد نیز بررسی و تحلیل کرداز جنبه  راآن اثرات  و    اندازپس   تواندر کنار این رویکرد، می

سایر درآمد خانوار و  -هزینه  هایطرحهای سرشماری مانند  طرح  و یا  نامهپرسشفردی مانند  ها و اطلاعات  داده 
 1احمد )  شودمیاستفاده  و متغیرهای پیرامون آن    اندازپسبرای بررسی و تحلیل  اطلاعات  اطلاعات شخصی و فردی  

و را بررسی  خانوارهای شهری ایرانی    اندازپسدرصدد است رفتار  مطالعه حاضر  در این راستا    .(2021و همکاران  
از اطلاعات آخرین طرح آمارگیری  مورد استفاده عبارت است  هایدادهنماید.  را شناساییآن گذار بر تأثیرمتغیرهای 

   .موجود بوده استدر زمان نگارش مطالعه که درآمد خانوار -هزینه
ی درآمد از الگوی میانی  ها دهکبر آن برای همه    مؤثر و عوامل    اندازپس  ۀ دیگر این است که آیا نحو   مسئله

  اندازپسبراساس تابع    .م یمختلف هست  یهادهک  انداز پسدر رفتار    یگونناهمشاهد    کهنیاکند یا  می پیروی  واحد  
فرم و پارامترهای تابع در  است  یابد. اما ممکن  میصورت کسری کاهش  ه ب  با افزایش درآمد  اندازپسنرخ    ،کینزی
افراد که بیشتر    اندازپس بر نرخ    مؤثربه عبارتی ممکن است متغیرهای    ی مختلف رفتار متفاوتی داشته باشد.هادهک

ابزار مناسبی برای   2پایینی دارند متفاوت باشد.  روش رگرسیون چندکی   اندازپسکنند با افرادی که نرخ  می  اندازپس
 رگرسیون  هایویژگیها و  قابلیتتوجه به    ی مختلف این متغیر است. باهادهکدر    اندازپسبررسی ناهمگونی رفتار  

ابزار ، این روش  مورد استفاده  هایداده و نیز نوع    -توزیع ضرایببودن  فرض نرمال به  از جمله عدم نیاز  -ی  دک چن
  که توضیحات مبسوط در بخش روش تحقیق ارائه خواهد شد.  باشدمورد میاین  در  مناسبی برای رسیدن به هدف

در سطح   اندازپس های مربوط به  بعدی ابتدا نظریه   بخش: در  به این صورت است  تحقیق حاضر  سازماندهی
ادامه  شودمیبررسی  خرد  کلان و از منظر   نیز    گرفته در کشور و  انجامو مطالعات    تحقیقپژوهشی    پیشینه . در 

از آمارهای توصیفی مربوط به  ای  خلاصه  بخش بعدی  خواهد شد. دربررسی    هاآنو نتایج  مطالعات خارجی مرور  
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تغیرها، مدل  شود. بخش بعدی به معرفی ممیارائه    هادادهنمونه انتخابی مرور شده و تصویر کلی از مشخصات  
برآورد مدل  انتخابی و نیز خلاصه ، نمودارها و جداول نتایج برآورد مدلدر نهایت    اختصاص دارد. وای از روش 
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توان هم از جنبه اقتصاد کلان و هم از منظر خرد مورد مطالعه قرار داد. در  میرا    اندازپسشد    گونه که اشاره همان
شاهد که    ردیگیقرار م  متغیرهای پولی و ...و    یکار یبتورم،    ،یرشد اقتصاد  تأثیرتحت    کلانداز  پسرویکرد کلان  

رشد   خصوصبهبر سایر متغیرهای کلان    اندازپس  چنینهم  هستیم.  اندازپستبع آن توابع  مصرف و به انواع توابع  
تابع مصرف معروف کینزی است. در  ،  اندازپسنخستین نظریه در مورد  گذار است.  تأثیر  گذاریسرمایهاقتصادی و  

درآمد    از  هم که عبارت است  اندازپسبر مصرف، درآمد است.    گذارتأثیرشود که متغیر کانونی  میاین مدل فرض  
 زیر خواهد بود: صورتبه ترین شکل آن در ساده اندازپستابع  توان نتیجه گرفت کهمیمصرف لذا  منهای
(1 )  ,0 1S a sY s= + +   

است.    میلادی  1950در اوایل دهه    2 «برمبرگ»و   «مودیلیانی»  (LCH)  1چرخه زندگی   فرضیهبعدی،    فرضیه
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خود را    رفعمر مص  یانیدوران م  مازادو در اواخر عمر با استفاده از    کردنقرضعمر با    لیدر اوا  کوشدیم  یفرد نوع
با در نظر  ،  یزندگ   یهاسال حاصل از مصرف در کل    تیمطلوبکردن  هدف فرد حداکثر  دارد.نگه  تا حدودی ثابت  در  

بر  ز ین  یانیلیمودزندگی است.    در طول درآمد    تیگرفتن محدود تابع مصرف فرد  از استخراج  اساس فرض   پس 
براساس این مدل یکی از    .دهدیم  میحاصله را به کل جامعه تعم  جینتاتوابع مصرف افراد،    یبا جمع افق  نیشیپ

 باشد. میی از نوع تابع درجه دو گذار تأثیر سن افراد است و فرم این  اندازپسعوامل اساسی در تعیین 
 

 
1  Life Cycle Hypothesis 
2  Modigliani & Brumberg 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   180
1404  ،14 شــــــــــمارۀ   سیزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 
 

 
 مودیلیانی فرضیه چرخه زندگی   : 1نمودار 

Graph. 1: Life cycle hypothesis of Modigliani 
 

احتیاطی آن    اندازپس  است.(  1968)  2«لند یل»  1« احتیاطی  اندازپس»، نظریه  اندازپس نظریه سنتی دیگر در مورد  
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را مورد بررسی قرار   اندازپس  ،فردی  هایداده ای که با استفاده  مطالعه  ترینمهماز منظر رویکرد خرد اولین و  

مطالعه   کلین    (1951)  3«کلین»داد  و  علاوه  است.  فردی  متغیرهای  درآمد،  اندازه 4« شناختیجمعیت»بر  مانند:   ،
یعنی نسبت   اندازپس کرد )به عبارت بهتر نرخ    اندازپسخانوار، تغییرات درآمد، سن، نوع محل سکونت را وارد تابع  

 بنابراین مدل پیشنهادی او به این صورت است:به درآمد(.  اندازپس
 

(2 ) 
 

log( / ) ( )S Y a Y N Y  = + +  ++ 

علاوه بر    اندازپسپدید آورد که در این سیر    اندازپس تابع    مؤثراین مطالعه، خط سیری در مطالعات عوامل    
 ی هامدلمتغیر کانونی( به سایر متغیرهای فردی نیز بستگی دارد و تاکنون مطالعات فراوانی با    عنوانبهدرآمد )

گرفته و مطالعه حاضر نیز در  صورت  اندازپسمختلف در این خط سیر مطالعاتی پیرامون    برآورد  هایروش متفاوت و  
 .  (2011همکاران،  و 5)بشیرد باشیم این راستا
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 پیشینۀ پژوهش. 3
  مطالعات خارجی .1-3

 مطالعاتهمین  با مرور  اما  یافته،  انجام  اندازپسرفتار    سازیمدل پردازی و  که مطالعات کمی پیرامون نظریه با وجود آن 
متفاوت  می نتایج مشترک و  این مرور  را دسته   هاآنتوان  بر روی مطالعاتی است که    تأکیدبندی کرد. در  عمده 
که  است. در حالی اندازپس فرد و خانوار بر  هایویژگی تأثیر بر مبتنی( 1951) «کلین» س ۀانند مطالعرا هم اندازپس
از جنبه   اندازپس توان  می نیز  را  و  انگیزه  لذا  های  بررسی کرد.  نیز  اقتصادی رفتاری  بر    تأکیددر چارچوب  عمده 

 باشد.  می اندازپس فرد و خانوار و نقش آن در  هایویژگی
ای ا را با استفاده روش پروبیت رتبهخرد برای خانوارهای استرالی  اندازپس تابع  (  2002و همکاران )  1« هریس»

متغیرهای کلان در مدل استفاده    هم ازشناختی و  متغیرهای جمعیت  زاهم  زمان  طور همهب  هاآن اند.  برآورد کرده
متغیر گسسته، داشتن خانه، دارا    صورتبه توان به: درآمد، ثروت، سن  میکار رفته  هاند. از جمله متغیرهای بکرده

سن    تأثیرفرضیه چرخه زندگی و    ،اساس نتایج  بر  بودن وام، منطقه زندگی، تعداد فرزندان و نرخ بهره اشاره کرد.
بودن  خانهدر مناطق جغرافیایی متفاوت نیست. متغیرهای صاحب    اندازپسالگوی    چنینهمشود.  مین  تأییدچندان  

 است. مؤثر اندازپس منفی( بر  تأثیر منفی(، نرخ بهره ) تأثیرمثبت(، داشتن وام ) تأثیر)
را با روش   اندازپسرفتار    ،اندازپس بر    وضعیت مسکن خانوار  تأثیربرای بررسی     (2007و همکاران )  2« چن»

ی مختلف را ها دهکدر    اندازپس  بودن رفتارمتفاوت  هاآن  جنتای  اولًااند.  کرده  مطالعهبرای چین  رگرسیون چندکی  
  مؤثر   اندازپسبودن خانوار بر  ، اندازه خانوار، شهری و روستاییکند. سن سرپرست خانوار و توان دوم سنمی  تأیید

دهد ولی برای دهک میانی به بالا میرا افزایش    اندازپس بودن نرخ    مستأجر  ،ی پایینهادهکبرای  ین  نچاست. هم
  نیست. مؤثر

را برای آلمان بررسی کرده است. این مطالعه در چارچوب   انداز خانوارپس   کنندهنییعوامل تع ( 2009)  3«نکشو»
انگیزه    اندازپسفرضیه چرخه زندگی، تصمیم   حداقل »بر هر یک به روش    مؤثر را تفکیک و عوامل    اندازپس و 

از نوع درجه سه با علامت    اندازپس برآورد کرده است. طبق نتایج رابطه سن و نرخ    4« مطلق انحرافات سانسور شده
دارد. داشتن خانه، تحصیلات عالی    اندازپس مثبت برای خود سن بوده است. اندازه خانوار، بیکار بودن رابطه منفی با  

  مؤثر   اندازپسکدام بر  های مختلف هیچدارند. در عین حال تمامی متغیرهای ثروت با تعریف  اندازپس رابطه مثبت با  
 بسیار ضعیف بوده است.   اندازپس جنسیت بر  تأثیر نبوده است.

اند. طبق  را بررسی کرده  اندازپس بر    مؤثربرای کشورهای اروپای شرقی، عوامل     (2013و همکاران )  5« بکمن»
 صورتبههای درآمدی، سن  نبوده است. اما درآمد، گروه   مؤثر  اندازپس، تعداد فرزندان بر  تأهلها، جنسیت، نوع  یافته

 بوده است.  مؤثر اندازپسانتظارات و تفاوت کشورهای بر سهمی رو به پایین، تحصیلات، وضعیت اشتغال، 
را بررسی  استفاده در دوران بازنشستگی    منظوربه  اندازپس و تمایل به    اندازپس بر    مؤثر عوامل  (  2017)  6«متز»

 
1  Harris et al 
2  Chen et al 
3  Schunk 
4  Censored Least Absolute Deviations (CLAD) Estimator 
5  Beckmann 
6  Metzger 
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بازنشستگی را   اندازپسشناختی را انتخاب کرده است. تمایل به  ای از متغیرهای جمعیتمجموعه  کرده است. وی
طبق نتایج رابطه  کرده است.  نرمال برآورد-انداز را با روش توبیت و رگرسیون مانع لگبه روش لوجیت و نرخ پس

نرخ   مثبت    اندازپسدرآمد و  رابطه  افراد  پایین است. سن  به  نوع سهمی رو  از  نرخ  درجه دو و  دارد.   اندازپسبا 
جنسیت و سطح تحصیلات  وقت بودن و .....( معنادار هستند.  ، تمامنوع اشتغال )خوداشتغالیبه    مربوط متغیرهای  

 نداشته است.   اندازپس ی بر تأثیر
برآورد   هاآنروش  کشور آمریکای لاتین مورد مطالعه قرار داده است.    12برای    را  اندازپس  (2017)  1« گاندلمن»

 خصوص بهو  شناختیجمعیتاست. در مرحله اول لگاریتم درآمد بر متغیرهای ای و نیز رگرسیون چندکی دو مرحله
برآوردس مقدار  است.  وابسته  ن رگرسیون شده  متغیر  برای  زندگی   عنوانبه شده  مدنظر مدل چرخه  دائمی  درآمد 

  ن یا  یاصل  جهینتوجود دارد.    اندازپس استفاده شده است. نتایج حاکی از آن است که ارتباط قوی بین درآمد و نرخ  
 کنند.  می اندازپس از درآمد خود را  یشتریسهم بآمریکای لاتین،  کشور 12کشور از  9است که ثروتمندان در 

خانوارهای ویتنامی را   اندازپس بر    مؤثر با استفاده از رگرسیون چندکی، عوامل  (  2019)  2«ایریجرز»و    «هوآ»
دارد. رابطه سن و   اندازپس مثبت بر نرخ    تأثیرمتغیر درآمد است که    ترینمهمبررسی کرده است. براساس نتایج  

  گون ناهمسطح تحصیلات    تأثیر  چنینهمباشد. جنسیت معنادار نیست.  نوع درجه دو سهمی رو به بالا می  از  اندازپس
بالاتری دارند، اما در عین حالا تحصیلات کالج و دانشگاهی   اندازپساند  که تحصیلات رسمی نداشتههست. کسانی

تری نسبت به روستاییان دارند. پایین  اندازپسخانوارهای شهری نرخ    چنینهمدهد.  را افزایش می  اندازپس نرخ  
 کند. می تأییدرا  اندازپسدر رفتار  هادهکاختلاف  هاآننتایج 
)  3« برناردلی» کرده  اندازپس(  2022و همکاران  بررسی  برزیل  برای کشور  آنرا  برآورد  روش  حداقل   هااند. 

پوستان مردان(، نژاد )سفید  اندازپسسن و توان دوم سن، جنسیت )بالا بودن نرخ    ،نتایجطبق  مربعات معمولی است.  
دارد. اما شهری و روستایی    اندازپس مثبت بر نرخ    تأثیربودن، داشتن خودرو و .....  کنند(، بازنشستهمی  اندازپس بیشتر  

شامل داشتن   جای استفاده از درآمد، متغیرهای پراکسی که عمدتاًهب هاآن  چنینهم است.  تأثیربی اندازپسبودن بر  
 اند. کالاهای بادوام است در مدل گنجانده

جمع تحلیلدر  و  صورت  بندی  خارجی  مطالعات  نتایج  اولًابررسی  که  گفت  باید  های  سازیمدل  گرفته 
  مؤثر متغیر    ترینمهمد.  ن ده  را توضیح  اندازپسدرصد از رفتار    17  اندهگرفته در بالاترین حد در نهایت توانستصورت

رابطه مثبت بین درآمد و نرخ   که، متغیر درآمد هست باشدنیز می اندازپسهای طبق پیشنهاد نظریهکه  اندازپس بر 
و آزمون درستی   اندازپسسن و    تأثیرباشد. مورد بعدی  وجود دارد و این موضوع از نتایج قطعی مطالعات می  اندازپس

   فرضیه چرخه زندگی است.
 
 مطالعات داخلی . 2-3
است و   گرفتهقراربررسی  مورد    اندازپس اشاره شد در مطالعات داخلی با رویکرد کلان موضوع    طور که پیشترهمان

جا به برخی مطالعات رویکرد خرد مطالعه نشده است. در این   هایداده خانوارهای ایرانی از منظر    اندازپستابع  تاکنون  
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2  Hua & Erreygers   
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 شود: میکلان اشاره 
اند. دوره زمانی بررسی کرده  ایران رادر    اندازپسی طبیعی بر  هابحران   تأثیر(  1387)  «امامقلی پور»و    «کاظمی»

میل متوسط    ،ی طبیعی هابحراندهد که  مینتایج نشان    است.  ARDLآن    و روش .ش  ه  1352-1385این مطالعه  
 بیشتری   اندازپس  کنندمی   ی، سعهغیر مترقبوقوع حوادث  بینی  پیشافراد در صورت  دهد.  را افزایش می  اندازپسبه  

 نمایند. را جبران  احتمالی خسارات تا باشندداشته 
خانوار بر درآمد خانوار و تولید ناخالص داخلی را با استفاده الگوی   اندازپس  تأثیر(  1389و همکاران )   «بهبودی»

و درآمد خانوار و تولید   اندازپس کلی نتایج حاکی از آن است که بین    صورتبه اند.  تعادل عمومی پویا بررسی کرده
را در    اندازپسدرصد کاهش    20و    اندازپس درصد افزایش    20سناریوی    دو  هاآنناخالص رابطه مثبت برقرار است.  

درصد   41/6یافته و تولید ناخالص داخلی  افزایشدرصد    6/ 42اند. در سناریوی اول درآمد خانوار به اندازه  نظر گرفته
 افزایش یافته است.

غیر    در چارچوب روش را    ایران  اقتصادیبر رشد    اندازپس  تغییرات  تأثیر(  1395)  «هاتفی مجومرد»و    «زمانیان»
روند  نتایج این مطالعه بیانگر آن است  .  اندبررسی کرده   1391تا    1355  یهاسال  طی  ملایمانتقال  اتورگرسیو  خطی  

این   ۀمطالع  ۀنتیج  ترینمهم  .گرددمی  اقتصادیرشد    فزایندهو    صعودیبه روند   منجر اندازپس  کاهندهو    صعودی
. ضریب این متغیر در آستانه پایین منفی و در آستان وسط و بالا مثبت داردمدت بلند« اثرات ء خطا جزکه عبارت »

است. این امر حکایت از آن دارد که اگر شرایط اقتصاد ایران در حالتی باشد که متغیر انتقال در آستانه پایین حرکت 
 گردد.مینموده و به سمت تعادل باز را تصحیحکند، اقتصاد خطای خود 

  1360زه زمانی  برای بارا  بخش خصوصی    اندازپس رابطه مبادله بر    نوسانات  تأثیر(  1399)  «برقی»و    «بدرزاده»
 ، دهد که نوسانات رابطه مبادلهمینتایج نشان    اند.بررسی کرده  GARCHگیری از روش  .ش و با بهرهه  1396تا  

 ال دارد.  دنبرا به اندازپس دهد لذا ثبات تجاری افزایش در نرخ بخش خصوصی را کاهش می اندازپس
)  «صادقی» با رگرسیون چندکی    خانوارهای  اندازپس   بر  مؤثرعوامل کلان  (  1400و همکاران  را    از شهری 
، نرخ تورم، نرخ بهره  اقتصادیرشد    دهد متغیرهاینشان میحاصل  . نتایج  اندبررسی کرده سری زمانی    هایداده 

درآمد سرانه، تورم  مختلف دارند. هایچندکدر  یشهر یانداز خانوارهابر نرخ پس ننامتقار تأثیر حقیقی و نرخ ارز
   دارد.  اندازپس مثبت بر دهک میانی نرخ  تأثیرو نرخ ارز حقیقی 

یکسان نیست و اثرش نیز نامتقارن است.    هاسال تمامی  در  انداز  بر نرخ پس  اقتصادیرشد    سرریزدر این مطالعه  
میانی   هایچندکمثبت و معنادار و در    تأثیرپایین    هایچندکانداز داشته و در  نامتقارن بر نرخ پس   تأثیرتورم نیز  

هزینه   تأثیر مقابل  در  دارد.  معنادار  و  اجتماعی    یهامنفی  پس   تأثیرتأمین  نرخ  بر  متقارن  و  معنادار  انداز مثبت 
   ود.شها باعث افزایش آن میداشته و در بیشتر چندک یشهر یخانوارها

روستایی را برای سه استان کرمانشاه، اردبیل    اندازپس بر    مؤثر عوامل    نامهپرسشاز طریق  (  1386)  «رحیمی»
 500  هاآنپرسش از سرپرست خانوار و حجم نمونه    101این مطالعه شامل    نامهپرسشاند.  و فارس مطالعه کرده

مثبت و بعد خانوار، فاصله تا اولین بانک    تأثیردهد مساحت زمین خانوار، درآمد  میخانوار روستایی است. نتایج نشان  
 خانوار دارد.  اندازپس منفی بر  تأثیر
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 تحقیق  شناسیروش. 4
 و متغیرهای تحقیق هادادهمدل،  .1-4

شود: این مدل در مطالعه بندی میزیر جمع  صورتبهمدل پایه تحقیق حاضر نیز مشابه اکثر مطالعات این حوزه  
نیز تصریح (  2022و همکاران )  «برناردلی» ،  (2007و همکاران )  2« نگوین»،  ( 1996)  1« لوساردی»و «براونینگ»

 شده است: 
(3 )  log( )S Y a Y X  = + + + 

Sمتغیر وابسته   Y    به درآمد است. ماتریس    اندازپس نسبتX    از درآمد    غیرهبمجموعه متغیرهای توضیحی
)logاست و  )Y  .لگاریتم درآمد خانوار است 

 3درآمد خانوارهای شهری-هزینه  طرح آمارگیریتحقیق حاضر شامل همه اطلاعات آخرین    هایداده آمار و  
متغیر .  باشدمیهزار خانوار شهری ایرانی    19شامل اطلاعات بیش از  است. این مجموعه  .ش  ه  1401یعنی سال  

به درآمد است. درآمد شامل همه درآمدهای نقدی خانوار اعم    اندازپس وابسته تحقیق مشابه اکثر مطالعات، نسبت  
های بانکی،  اصل از اجاره مستغلات، سود سپرده ، حقوق بازنشستگی، درآمد حاز درآمدهای مستقیم حاصل از کار

بنابراین کلیه درآمدهای های انتقالی و حتی هدایا بوده است.  و سایر درآمد از جمله پرداخت  هاگذاریسرمایه سود  
 مستمر و غیرمستمر خانوار و نیز نقدی و غیر نقدی در متغیر درآمد گنجانده شده است. 

سرفصل هزینه وجود    12درآمد،  -هزینه  آمارگیریهای خانوار است. در ساختار طرح  متغیر بعدی مخارج یا هزینه 
سال  متفرقه در طول یک  هایهزینه. فصل سیزدهم  های ماهانه هر سرفصل بر هر خانوار آمده استهزینهدارد که  

است نه مخارج. به همین دلیل این    اندازپس  ءرسد جزمینظر  هی وجود که بهایهزینهدر این فصل  گذشته است.  
 . 4کسر شده است هایهزینه موارد محدود نیز از 

،  شناختی جمعیتبندی کرد: متغیرهای  توان در چند دسته تقسیممیرا  علاوه بر این دو متغیر اصلی، سایر متغیرها  
در ادامه متغیرهای که    شغلیوضعیت  متغیرهای    در نهایتها و  به تملک دارایی  مربوطمتغیرهای  متغیرهای تحصیلی،  

 شود. مربوط به هر دسته معرفی می
، مجذور سن سرپرست خانوار  :از  ندمتغیر تعریف شده است که عبارت  هنُ  ،شناختیجمعیتمتغیرهای    دسته  برای

در قالب دو متغیر مجازی،   تأهلجنسیت، وضعیت  متغیرهای بعدی    ، توان سوم این متغیر  سن سرپرست خانوار و
 . این متغیرها دراست  در خانوار و تعداد اعضای خانوارسال    18زیر  داشتن افراد سالمند در خانوار، داشتن کودک  

، (2023)  5«اکرم»مشابه این متغیرها در مطالعه  داده شده است.    همراه تعریف عملیاتی متغیر نشان به    1  جدول
 استفاده شده است. (2017) 7« ینسکیشوپ»و  (2014) 6«میهاسکو»و  «نکولسکو»، (2007و همکاران ) «نگوین»
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2  Nguyen et al 

انداز خانوارهای شاهری و روساتایی متفاوت لذا در این مطالعه فقط خانوارهای شاهری در  دهد رفتار پسنشاان می(  2016»پن« )مطالعاتی مانند  . 3
 (. Pan, 2016)نظر گرفته شده است.  

هایی  شاده، از جمله هزینهگرفته باشاد، وام های اخذاندازهای قبلی صاورتهزینه خرید جواهرآلات، هزینه خرید اتومبیل که ممکن اسات از پس . 4
 خارج شده است.   13های فصل است که از شمول هزینه
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 مدل  شناختیجمعیت : متغیرهای 1 جدول
Tab. 1: Demographic variables for the model 

 متغیر  تعریف نام متغیر 
Age  سن سرپرست خانوار 

Age2  توان دوم سن سرپرست خانوار 
Age3  توان سوم سن سرپرست خانوار 

Gender گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار زن  باشد مقدار  -متغیر مجازی جنسیت 
Marraige1  گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار همسر داشته باشد مقدار   -تأهلمتغیر مجازی 

Marraige2   مجرد    تأهلگیرد. )حالت پایه در می 1گرفته باشد مقدار  کرده یا طلاقاگر سرپرست خانوار همسرش فوت  -تأهلمتغیر مجازی
 بودن است( 

Num  تعداد اعضای خانوار 
Elder   سال به بالا در خانوار  70تعداد افراد 
Child   سال در خانوار  18تعداد کودکان زیر 

 
باشد. متغیر مجازی اول مربوط به باسواد بودن سرپرست خانوار است.  میمتغیرهای تحصیلی  شامل دسته دوم

تحقیق افراد است تعریف شده است. در مدل    تچهار متغیر مجازی که هر کدام بیانگر سطح تحصیلا  چنینهم
فهرست متغیرهای تحصیلی را   2جدول  و این متغیر در مدل نخواهد بود.    Edu4پایه برای متغیر مجازی    حالت
 دهد. مینشان 

 
 تحصیلی مدل  متغیرهای:  2جدول 

Tab. 2: Educational variables 

 تعریف متغیر  نام متغیر 
Edu گیرد. می 1سواد باشد مقدار  اگر سرپرست خانوار با -بودنسواد متغیر مجازی با 

Edu1 گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار   -متغیر مجازی دیپلم و کمتر 
Edu2 گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار   -متغیر مجازی مدرک کاردانی و کارشناسی 
Edu3 گیرد. می  1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار  -تخصصی  متغیر مجازی مدرک ارشد و دکتری 
Edu4 گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار   -متغیر مجازی سایر مدارک تحصیلی مانند حوزوی 

 
 بیکار افراد    که شامل  متغیرهای وضعیت اشتغال است. سه متغیر برای این موضوع تعریف شده است  3جدول  

 بودن افراد است. حالت پایه شاغل دار است.  جویای کار( و محصلین و افراد خانه  جویای کار، بیکار دارای درآمد )غیر
 

 : متغیرهای وضعیت اشتغال3جدول 
Tab. 3: Variable for Employment status 

 تعریف  نام متغیر 
Employee1  گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار بیکار جویای کار باشد مقدار  -(جویای کار )متغیر مجازی بیکار 
Employee2 متغیر مجازی بیکار دارای درآمد 
Employee3 دار و سایر متغیر مجازی محصل، بیکار، خانه 

 
افراد به    اندازپس ها در نرخ  رسد دارا بودن برخی از داراییمی  نظربه های خانوار است.  متغیرهای دارایی  4جدول  

باشد. چهار متغیر برای این موضوع در نظر گرفته شده است. دو متغیر برای وضعیت   مؤثرعلت اثر ثروت بر مصرف  
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خانوارهــای  پس انــداز  رفتــار  مدل ســازی  جلیلی مرنــد: 
چندکــی رگرســیون  از  شــواهدی  ایــران:  شــهری   

 
 

 تحقیق  شناسیروش. 4
 و متغیرهای تحقیق هادادهمدل،  .1-4

شود: این مدل در مطالعه بندی میزیر جمع  صورتبهمدل پایه تحقیق حاضر نیز مشابه اکثر مطالعات این حوزه  
نیز تصریح (  2022و همکاران )  «برناردلی» ،  (2007و همکاران )  2« نگوین»،  ( 1996)  1« لوساردی»و «براونینگ»

 شده است: 
(3 )  log( )S Y a Y X  = + + + 

Sمتغیر وابسته   Y    به درآمد است. ماتریس    اندازپس نسبتX    از درآمد    غیرهبمجموعه متغیرهای توضیحی
)logاست و  )Y  .لگاریتم درآمد خانوار است 

 3درآمد خانوارهای شهری-هزینه  طرح آمارگیریتحقیق حاضر شامل همه اطلاعات آخرین    هایداده آمار و  
متغیر .  باشدمیهزار خانوار شهری ایرانی    19شامل اطلاعات بیش از  است. این مجموعه  .ش  ه  1401یعنی سال  

به درآمد است. درآمد شامل همه درآمدهای نقدی خانوار اعم    اندازپس وابسته تحقیق مشابه اکثر مطالعات، نسبت  
های بانکی،  اصل از اجاره مستغلات، سود سپرده ، حقوق بازنشستگی، درآمد حاز درآمدهای مستقیم حاصل از کار

بنابراین کلیه درآمدهای های انتقالی و حتی هدایا بوده است.  و سایر درآمد از جمله پرداخت  هاگذاریسرمایه سود  
 مستمر و غیرمستمر خانوار و نیز نقدی و غیر نقدی در متغیر درآمد گنجانده شده است. 

سرفصل هزینه وجود    12درآمد،  -هزینه  آمارگیریهای خانوار است. در ساختار طرح  متغیر بعدی مخارج یا هزینه 
سال  متفرقه در طول یک  هایهزینه. فصل سیزدهم  های ماهانه هر سرفصل بر هر خانوار آمده استهزینهدارد که  

است نه مخارج. به همین دلیل این    اندازپس  ءرسد جزمینظر  هی وجود که بهایهزینهدر این فصل  گذشته است.  
 . 4کسر شده است هایهزینه موارد محدود نیز از 

،  شناختی جمعیتبندی کرد: متغیرهای  توان در چند دسته تقسیممیرا  علاوه بر این دو متغیر اصلی، سایر متغیرها  
در ادامه متغیرهای که    شغلیوضعیت  متغیرهای    در نهایتها و  به تملک دارایی  مربوطمتغیرهای  متغیرهای تحصیلی،  

 شود. مربوط به هر دسته معرفی می
، مجذور سن سرپرست خانوار  :از  ندمتغیر تعریف شده است که عبارت  هنُ  ،شناختیجمعیتمتغیرهای    دسته  برای

در قالب دو متغیر مجازی،   تأهلجنسیت، وضعیت  متغیرهای بعدی    ، توان سوم این متغیر  سن سرپرست خانوار و
 . این متغیرها دراست  در خانوار و تعداد اعضای خانوارسال    18زیر  داشتن افراد سالمند در خانوار، داشتن کودک  

، (2023)  5«اکرم»مشابه این متغیرها در مطالعه  داده شده است.    همراه تعریف عملیاتی متغیر نشان به    1  جدول
 استفاده شده است. (2017) 7« ینسکیشوپ»و  (2014) 6«میهاسکو»و  «نکولسکو»، (2007و همکاران ) «نگوین»

 
1  Browning & Lusardi 
2  Nguyen et al 

انداز خانوارهای شاهری و روساتایی متفاوت لذا در این مطالعه فقط خانوارهای شاهری در  دهد رفتار پسنشاان می(  2016»پن« )مطالعاتی مانند  . 3
 (. Pan, 2016)نظر گرفته شده است.  

هایی  شاده، از جمله هزینهگرفته باشاد، وام های اخذاندازهای قبلی صاورتهزینه خرید جواهرآلات، هزینه خرید اتومبیل که ممکن اسات از پس . 4
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 مدل  شناختیجمعیت : متغیرهای 1 جدول
Tab. 1: Demographic variables for the model 

 متغیر  تعریف نام متغیر 
Age  سن سرپرست خانوار 

Age2  توان دوم سن سرپرست خانوار 
Age3  توان سوم سن سرپرست خانوار 

Gender گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار زن  باشد مقدار  -متغیر مجازی جنسیت 
Marraige1  گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار همسر داشته باشد مقدار   -تأهلمتغیر مجازی 

Marraige2   مجرد    تأهلگیرد. )حالت پایه در می 1گرفته باشد مقدار  کرده یا طلاقاگر سرپرست خانوار همسرش فوت  -تأهلمتغیر مجازی
 بودن است( 

Num  تعداد اعضای خانوار 
Elder   سال به بالا در خانوار  70تعداد افراد 
Child   سال در خانوار  18تعداد کودکان زیر 

 
باشد. متغیر مجازی اول مربوط به باسواد بودن سرپرست خانوار است.  میمتغیرهای تحصیلی  شامل دسته دوم

تحقیق افراد است تعریف شده است. در مدل    تچهار متغیر مجازی که هر کدام بیانگر سطح تحصیلا  چنینهم
فهرست متغیرهای تحصیلی را   2جدول  و این متغیر در مدل نخواهد بود.    Edu4پایه برای متغیر مجازی    حالت
 دهد. مینشان 

 
 تحصیلی مدل  متغیرهای:  2جدول 

Tab. 2: Educational variables 

 تعریف متغیر  نام متغیر 
Edu گیرد. می 1سواد باشد مقدار  اگر سرپرست خانوار با -بودنسواد متغیر مجازی با 

Edu1 گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار   -متغیر مجازی دیپلم و کمتر 
Edu2 گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار   -متغیر مجازی مدرک کاردانی و کارشناسی 
Edu3 گیرد. می  1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار  -تخصصی  متغیر مجازی مدرک ارشد و دکتری 
Edu4 گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار این مدارک تحصیلی را داشته باشد مقدار   -متغیر مجازی سایر مدارک تحصیلی مانند حوزوی 

 
 بیکار افراد    که شامل  متغیرهای وضعیت اشتغال است. سه متغیر برای این موضوع تعریف شده است  3جدول  

 بودن افراد است. حالت پایه شاغل دار است.  جویای کار( و محصلین و افراد خانه  جویای کار، بیکار دارای درآمد )غیر
 

 : متغیرهای وضعیت اشتغال3جدول 
Tab. 3: Variable for Employment status 

 تعریف  نام متغیر 
Employee1  گیرد. می 1اگر سرپرست خانوار بیکار جویای کار باشد مقدار  -(جویای کار )متغیر مجازی بیکار 
Employee2 متغیر مجازی بیکار دارای درآمد 
Employee3 دار و سایر متغیر مجازی محصل، بیکار، خانه 

 
افراد به    اندازپس ها در نرخ  رسد دارا بودن برخی از داراییمی  نظربه های خانوار است.  متغیرهای دارایی  4جدول  

باشد. چهار متغیر برای این موضوع در نظر گرفته شده است. دو متغیر برای وضعیت   مؤثرعلت اثر ثروت بر مصرف  
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یکی   است،  خانوار  وضعیت  مستأجرمسکن  سایر  دیگری  و  داشتبودن  مالک های  پایه  حالت  است.  مسکن  ن 
بانکی است.مسکن  اخذ وام  به داشتن خودرو و  بعدی مربوط  متغیر   5جدول  در    چنینهم  بودن خانوار است. دو 
 برخی از متغیرهای اصلی تحقیق ارائه شده است. یا توصیفی  ای از آمارهگزیده
 

 تملک دارایی ها متغیرهای:  4جدول 
Tab. 4: Variable for Asset ownership  

 تعریف  نام متغیر 
Home 1  بودن  مستأجرمتغیر مجازی 
Home 2  مانند در برابر خدمت، رایگان ...مسکن های سایر حالتمتغیر مجازی   

Car داشتن خودروی شخصی  یمجاز ریمتغ 
Loan اخذ وام بانکی  یمجاز ریمتغ 

 
 از آمارهای توصیفی متغیرهای تحقیق  ایگزیده  : 5جدول 

Tab. 5: Some descriptive statistics  

 سال  18/52میانگین سن سرپرست خانوار: 
 درصد 84سوادی: نرخ با

 درصد 4/ 2درصد افراد دارا بودن تحصیلات تکمیلی: 
 درصد 35درصد افراد بیکار دارای درآمد: 

 3/3میانگین بعد خانوار: 
 درصد 20: مستأجردرصد خانوارهای 

 درصد  82: تأهلمسرپرستان 
 درصد 18/ 2درصد خانوارهای دارای افراد سالمند: 

 درصد 1/51درصد خانوارهای دارای خودرو شخصی:  
 درصد 3/12کننده تسهیلات در یکسال گذشته: درصد خانوارهای دریافت

 
 روش برآورد مدل  .2-4

 1«پارامتریک  شبه» های  کنندهسیون چندکی از جمله برآوردرگرروش برآورد مدل تحقیق رگرسیون چندکی است.  
به عبارتی رگرسیون حداقل مربعات معمولی مبتنی بر میانگین توزیع شرطی متغیر وابسته است.  رود.  میشمار  هب

کند. رگرسیون چندکی اساس متغیرهای توضیحی بررسی و مدل می  را بر   متغیر وابستهرفتار میانگین    این روش 
جداگانه توسط تحلیل    صورتبه مختلف متغیر وابسته نیز    هایچندکیا    هادهککند که  می  را فراهماین امکان  

های میانی، آماره رگرسیون آن است که علاوه بر ارائه اطلاعات در مورد  این  مزیت اصلی  رگرسیون بررسی شود.  
موضوع    اینآورد.  می  فراهم  متغیرهای توضیحی  متغیر وابسته باای نیز اطلاعاتی در رابطه  حاشیه  هایداده برای  

اهمیت   بیشتر  پیروی نمی  صورتبه ها  دادهتوزیع  که    یابدمیزمانی  نرمال  از توزیع  کنند و شاهد تجمع آشکاری 
بر    آنها در  توزیع و چولگیهایی از  در بخش  هادادهفراوانی   نیاز به فرض  باشیم. رگرسیون چندکی مبتنی  عدم 

های کلاسیک  و برخلاف رگرسیون حداقل مربعات معمولی به تعداد کمتری از فرض  استتوزیع ضرایب    بودننرمال 
 . (2001، 2کونکر و هالوک ) نیاز دارد

 
1  Semiparametric 
2  Koenker and Hallock 

 

 
 

 هایچندکدر  لیتحل انجامبا یی که رگرسیون چندکی برای هر دهک یا چندک یک خروجی دارد لذا جاآناز 
متغیر وابسته    یشرط   عیمختلف توز  یرا در نواح  توضیحی  یرهایمتغ  اتتأثیر  توانمی(  9/0تا    1/0  مختلف )مثلاً از

مورد    ریمستقل بر متغ  ریهر متغ  تأثیر  یدر مورد چگونگ  یتردانش کامل   گرپژوهشکار،    نیا  انجامزد. با    نیتخم
مربوط به هیستوگرام نرخ    2نمودار  تحقیق حاضر نیز مناسب هست.    هایداده این روش برای    کند.می  نظر کسب

چندان درست    اندازپس بودن نسبت  دهد فرض نرمالانداز نشان میاست. چولگی موجود در نمودار نرخ پس  اندازپس
رود رفتار . برای مثال انتظار می کندمی  تأییدنیست. از طرف دیگر شهود اولیه و نتایج مطالعات نیز این موضوع را  

گروهی که از نرخ  با    احتمالًابالاست    هاآن از سطح درآمد  و    بالایی دارند  اندازپس برای افرادی که نرخ    اندازپس
 باشد.دار هستند متفاوت ربرخو تریپایین اندازپس

 :شودزیر تعریف می صورتبهدر حالت کلی برای چندک رگرسیون چندکی تابع 
(5 )  ( )y xq X  = 

)که در این عبارت   )0,1 باشد. ضرایب در رگرسیون چندکی تابعی از مقدار چندک انتخابی است و با می
همین موضوع مزیت دیگر رگرسیون چندکی است. اگر اثر متغیرهای کند.  تغییر چندک مقادیر ضرایب تغییر می

مختلف متفاوت باشد و گاهی مخالف هم باشد و علامت آن تغییر کند، ممکن است مدل  هایچندکتوضیحی در 
( متغ   یاثر  چیه(  OLSمیانگین  م  توضیحی  ریاز  اما    و ضرایب  ن یانگیبر  ندهد،   ر یتصو  رگرسیون چندکینشان 

  ن یبه ا  را  ن اممکن است محقق  ن، یانگیبر م  تأثیرعدم مشاهده    .دهدی نشان مرا    هاچندک  تفاوت درشامل    یترکامل
اما    ینقش  ریبرساند که متغ  جهینت و   ممکن است درست نباشدنتیجه    نیاشد  گونه که اشارههماندر مدل ندارد، 

0.5qاگر    .باشند  مؤثر  ایحاشیه  هایدادهحی بر  یمتغیرهای توض باشد در این صورت رگرسیون موجود تغییرات   =
 .  (2017 )کونکر، متغیرهای توضیحی بر میانه متغیر وابسته را تفسیر خواهد کرد

در    یافتنبرای   ضرایب  چندکی برآورد  قدرحداقل  جایبه  ،رگرسیون  پسماند،  جملات  مجذور  مطلق   کردن 
عی است که باید حداقل شود تا ضرایب مربوط  تابمعرف  زیر    تابعشود.  براساس چندک انتخابی حداقل می  پسماندها

( با استفاده  6ه تابع )آید. برخلاف رگرسیون حداقل مربعات معمولی کمین دستبهبه رگرسیون در چندک مورد نظر 
 . (2001، کونکر و هالوک) آیدمی دستبه های آن ریزی خطی و تکنیکاز برنامه 

(6 )  
: :

( ) (1 )
i i i i

N N

q i i q i i q
i y X i y X

S q y X q y X
 

  
  

 = − + − −  

در رگرسیون چندکی متفاوت از رگرسیون حداقل   بیضرا  یمعنادار  هایآزموننکته شایان توجه آن است که  
.  یشرط  نیانگیو نه م  شودمی  سازیمدل  هاچندک  یشرط  عیتوز  ،چندکی  ونیدر رگرسمربعات معمولی است؛ چرا که  

آمار  هایروش  رگرس  یاستنباط  دل  چندکی  ونیدر  هستند.  پارامتریک  غیرساختار    لیبه  آزمون    معمولًا  متفاوت 
- بوت استرپ جهت ماتریس واریانس  هایروش   -1گیرد:  می  صورتچندکی به سه روش    هایونیرگرسمعناداری  

آزمون    ایآزمون والد    کی  صورتبه   آزمون   که در آن آماره   1« اینمره رتبه»مبتنی بر    هایروش   -2وواریانس؛  ک
استفاده چندکی     گرسیونبرای ر  معمولًاچه که  آن  ی.مجانب   بیروش تقر  -3؛ و  شودیمحاسبه م یی  نمانسبت درست

، توزیع عبارت زیر  مطابق  شود کهاساس فروض آماری اثبات می  روش تقریب مجانبی است که در آن برشود  می
 

1  Rank Score 



187
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

خانوارهــای  پس انــداز  رفتــار  مدل ســازی  جلیلی مرنــد: 
چندکــی رگرســیون  از  شــواهدی  ایــران:  شــهری   

 
 

یکی   است،  خانوار  وضعیت  مستأجرمسکن  سایر  دیگری  و  داشتبودن  مالک های  پایه  حالت  است.  مسکن  ن 
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 درصد  82: تأهلمسرپرستان 
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به عبارتی رگرسیون حداقل مربعات معمولی مبتنی بر میانگین توزیع شرطی متغیر وابسته است.  رود.  میشمار  هب

کند. رگرسیون چندکی اساس متغیرهای توضیحی بررسی و مدل می  را بر   متغیر وابستهرفتار میانگین    این روش 
جداگانه توسط تحلیل    صورتبه مختلف متغیر وابسته نیز    هایچندکیا    هادهککند که  می  را فراهماین امکان  

های میانی، آماره رگرسیون آن است که علاوه بر ارائه اطلاعات در مورد  این  مزیت اصلی  رگرسیون بررسی شود.  
موضوع    اینآورد.  می  فراهم  متغیرهای توضیحی  متغیر وابسته باای نیز اطلاعاتی در رابطه  حاشیه  هایداده برای  

اهمیت   بیشتر  پیروی نمی  صورتبه ها  دادهتوزیع  که    یابدمیزمانی  نرمال  از توزیع  کنند و شاهد تجمع آشکاری 
بر    آنها در  توزیع و چولگیهایی از  در بخش  هادادهفراوانی   نیاز به فرض  باشیم. رگرسیون چندکی مبتنی  عدم 

های کلاسیک  و برخلاف رگرسیون حداقل مربعات معمولی به تعداد کمتری از فرض  استتوزیع ضرایب    بودننرمال 
 . (2001، 2کونکر و هالوک ) نیاز دارد
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 مجانبی دارای توزیع نرمال است.  صورتبه شدهبرآورد ضرایب
(7 )  ( ) ( )1 1ˆ( ) ( ) 0, (1 )dn N H JH      − −− ⎯⎯→ − 

شود. مزیت  کوواریانس استفاده می-برای برآورد ماتریس واریانسدر تحقیق حاضر از روش بوت استرپ  البته  
مقاوم   که  است  این  روش  به  این  نت  1« واریانسسانی  ناهم»نسبت  که  معنی  این  به  آزمون    ن یتخم  جیااست  و 

  ها ندارد. داده  لیتبد  ا یبه اصلاح مدل    یازو نی معتبر هستند  انس،یوار  یساندر صورت وجود ناهم  یحت  هاهیفرض
ا چندکی  رگرسیون  دیگر  که  ی مزیت  است  بر  ن  درعلاوه  ضرایب  ضرایب می مختلف،    هایچندک  برآورد  توان 

را با هم مقایسه    هاچندک  اندازپستفاوت رفتاری  از لحاظ آماری مورد آزمون قرار دارد و    رامتفاوت    هایچندک
  کرد.

 

 
 درآمد به  اندازپس نسبت  منمودار هیستوگرا : 2نمودار 

Graph. 2: Histogram of savings ratio 

 
 نتایج برآورد مدل . 5

0.5qحداقل مربعات و رگرسیون چندکی میانه )  به روش را    تحقیق  نتایج برآورد مدل  6جدول    دهد. می( نشان  =
  

 نتایج برآورد مدل به روش چندکی و حداقل مربعات معمولی : 6جدول 
Tab. 6:  Estimation result, OlS and Quantile regression  

Quantile (50) OLS  متغیر 
***376/0 

(67/84 ) 

***802/0 

(68/19 ) Ln_income 

***033/0 - 

(49/5 - ) 
***04/0 - 

(83/2 - ) Age 

***0005/0 
(82/4 ) 

**0005/0 
(01/2 ) Age2 

 
1 Heteroskedasticity-Robust 
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(94/3 - ) 
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(22/1 - ) Age3 

013/0 - 
(78/0 - ) 

022/0 
(33/0 - ) Gender 

***055/0 - 
(51/2 ) 

**318/0 
(11/2 ) Marraige1 

029/0 - 
(16/1 - ) 

**332/0 
(18/2 ) Marraige2 

***041/0 - 
(37/12- ) 

***102/0 - 
(72/8 - ) Num 

***032/0 - 
(27/3 - ) 

***037/0 - 
(56/1 - ) Elder 

0005 /0 - 
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(17/4 ) Child 
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(29/3 ) 
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(56/0 - ) Employee2 
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(50/3 - ) Employee3 

***355/0 - 
(91/37- ) 
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(99/22- ) Home 1 
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(79/0 - ) 
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(19/5 ) Home 2 
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***266/0 - 
(67/15- ) Car 

***127/ - 
(63/13- ) 

***209/ - 
(53/11- ) Loan 

***535/6 - 
(75/48- ) 

***179/15 - 
(73/17- ) cons 

16/0 25/0 2Pseudo R 
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  متغیر  متغیرهای اصلی در هر دو برآورد معنادار هستند و ضرایب تقریباً مورد انتظار است.    6جدول  نتایج  بر اساس  
که درآمد سطح معناداری علاوه بر این   چندکی  رگرسیون است. اما در  بوده   مثبت  و  معنادار،  روش   دو  هر   در  درآمد

درآمد    تأثیر  .است   کمتر  عددی  لحاظ  از  آن نیز متفاوت با رگرسیون حداقل مربعات بوده و  ضریب  بیشتری دارد مقدار
 اندازپسدرآمد بر نرخ    تأثیر  .ستروش حداقل مربعات معمولی ا این متغیر در    تأثیرگرسیون چندکی تقریبا نصف  ردر  

. این موضوع در  اندازپسبیشتر است تا خود    اندازپسدرآمد بر نرخ    تأثیرشده است. حتی    تأییددر اکثر مطالعات  
 شده است.  تأییدقوی  صورتبه ( 2004و همکاران )1«داینان»مطالعه 

 دیگرهمگرسیون با  رها در هر دو در مورد متغیرهای مربوط به سن سرپرست خانوار باید اشاره کرد که علامت
علامت با توجه به    .مطابقت دارند البته متغیر توان سوم سن در رگریسیون حداقل مربعات معمولی معنادار نیست

باشد که دارای یک حداقل در حوالی با سن یک رابطه درجه سه می  اندازپس، رابطه نرخ  سنی   متغیرهایضرایب  
سال   46ابتدا کاهشی بوده، سپس در نزدیکی    اندازپسسال است. بنابراین نرخ    94سال و یک حداکثر برای    46

شده در  اساس ضرایب برآورده  بر  اندازپسرابطه سن و نرخ    یابد.سال دوباره کاهش می  94شروع به افزایش و در  
 نشان داده شده است. ( 3)نمودار رگرسیون چندکی میانه در 

رگرسیون نشان   شواهد قوی در هر دو .هست اندازپسنرخ  رجنسیت سرپرست خانوار ب تأثیرمطلب مهم دیگر 
البته برای رگرسیون چندکی ضریب جنسیت منفی هست یعنی   .ندارد  اندازپس ی بر نرخ  تأثیردهد که جنسیت  می

گرسیون حداقل مربعات معمولی این نرخ مثبت است ولی در هر  رکه برای  کمتری دارند در حالی  اندازپسزنان نرخ  
 2« لی»جنسیت در مطالعه    تأثیرمشابه این نتیجه در مورد    . دو صورت ضریب جنسیت در هیچ دو مدل معنادار نیست

 آمده است.   دستبه( 2022و همکاران ) 
 

 
 شده در رگرسیون چندکی میانه براساس ضرایب برآورده  اندازپس رابطه سن و نرخ   : 3نمودار 
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کنند. می   اندازپسکمتر از مجردین    تأهلم  به عبارتی افراد؛  دارد  اندازپسنرخ    برمنفی   تأثیر  افراد  بودن  تأهلم

همانند بقیه افراد مجرد    هاآنانداز  بودند و اکنون به هر علتی مجرد هستند نرخ پس  تأهلم  قبلاًافرادی که    چنینهم
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معنادار    تأهلبرعکس هست یعنی هر دو متغیر    کاملاًالبته این موضوع در رگریسیون حداقل مربعات معمولی  .  هست
 . با رگریسیون چندکی است برعکس کاملاً بوده که مثبت هاآنو ضریب 

 انداز پسدارد یعنی هرچه تعداد اعضای خانوار افزایش یابد نرخ    اندازپسمنفی بر نرخ    تأثیرتعداد اعضای خانوار  
کاهش یابد  اندازپس شود که نرخ داشتن افراد سالمند بالای هفتاد سال در خانوار این نیز باعث مییابد. کاهش می

ندارد البته این موضوع    اندازپس ی بر نرخ  تأثیرچندکی  ن  ویاساس رگرس  و در مقابل تعداد فرزندان زیر هجده سال بر 
   . دارد اندازپسمثبت بر نرخ  تأثیرون حداقل مربعات معمولی برعکس است یعنی تعداد فرزندان یدر رگرس

شد حالت  قبلاً اشارهطور که  همان  .هست  اندازپسسواد و سطح تحصیلات بر نرخ    تأثیرنکته بعدی در مورد  
با سطوح   اندازپسنرخ    دهد کهنشان می  یآموزش  سطحچهار  ط به  وبمرنتایج    .سواد بودن فرد هستپایه در مدل بی

دارد  تحصیلات   نرخ  رابطه عکس  افزایش سطح سواد  با  بیکاهش  اندازپسیعنی  فرد  و  تمام یافته  بین  از  سواد 
آموزش   تأثیراشاره این نکته اهمیت دارد که نتایج مربوط به    .بالاتری دارد  اندازپسهای سطح تحصیلات نرخ  گروه

شود و این موضوع قوت  با همدیگر مطابقت دارد و مغایرتی مشاهده نمی  کاملاًدر هر دو رگریسیون    اندازپس بر نرخ  
 .دهدرا نشان می تأثیراین 
فراد با تحصیلات بالاتر را داشته باشد: ادلایل تواند این میو  اندازپس در مورد رابطه سطح تحصیلات بر نرخ  

در سطحی بیشتر از سطح درآمدی خود تنظیم کنند و این  شان را  جتماعی مصرف ن اأممکن است برای حفظ ش
این احتمال مطرح است    به علاوه.  شود  اندازپسو در نتیجه کاهش نرخ   های زندگیافزایش هزینه منجر بهموضوع  

احتیاطی کمتری    اندازپس شغلی و درآمدهای آتی خود دارند    جایگاه به علت اعتمادی که به    کردهتحصیلفراد  اکه  
لی و    :مطالعاتی مانند  در  اندازپسهای دیگر داشته باشند. رابطه عکس بین سطح تحصیلات و نرخ  نسبت به گروه 

 ( و    ،(2022همکاران  )   نگوین،  (2013)  2« جانه»،  ( 2015)  1« هانا»لی    3« خان»و    «بارنی »  و(  2007و همکاران 
 نیز مشاهده شده است.  ( 1992)

. (1975  ،4سولون )  است  اندازپس مثبت تحصیلات بر نرخ    تأثیرمبتنی بر    البته نظریه غالب و شواهد آن عمدتاً
آمده اشاره کرد:    دستبه مطالعات شواهدی برای آن  برخی  تواند به دو مورد که در  در مورد دلایل این موضوع می 

)سهام،   یمال   یبا بازارها  شتریب  ییآشنا  معمولًااست. این افراد    کردهتحصیلدانش مالی بالایی افراد  یکی مربوط به  
های مالی بیشتر است. و استفاده از بازده دارایی انداز  پس   برای    هاآندارند لذا تمایل  (  گذاریسرمایه  یها صندوق

 اندازپسای داشته لذا نرخ  جویانهمصرف صرفهها  کردهتحصیلدومین دلیل مربوط به مصرف این گروه از افراد است.  
  . ( 2023 5وو و هو) ها بیشتر استآن

وضعیت پایه در    .هست  اندازپس بودن افراد بر نرخ  بودن یا بیکار شاغل  یعنیوضعیت شغلی    تأثیرموضوع بعدی  
ی در نرخ  تأثیر فرد بیکار جویای کار    برایدهد که نداشتن شغل  مینتایج نشان  .  بودن افراد هستها شاغل مدل
 اندازپسدار نرخ بالاتر هستند و محصلین و افراد خانه اندازپسافراد بیکار دارای درآمد دارای سطح  .ندارد اندازپس

 آمده است.  دستبه( 2017) «متزر». مشابه این نتیجه در این مطالعه دارند تریپایین
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هستند  مستأجرافرادی که  دن معنادار است. به این صورت که  بومستأجرمتغیر مجازی  دهد که  مینتایج نشان  
مسکونی از    البته کسانی که منزل .  شودمیمشاهده    رگرسیوندارند و این موضوع در هر    تریپایین   اندازپسنرخ  

یکسانی    اندازپسهم همانند کسانی که دارای واحد مسکونی هستند نرخ    هاآننشین نیز نیستند  خود ندارند ولی اجاره
دروی شخصی و گرفتن  داشتن خو  چنینهم.  دارد  اندازپس منفی بر نرخ    تأثیر بودن  مستأجر به عبارتی فقط    .دارند

در قسمت بعدی، در مورد استحکام نتایج   .دارد  اندازپس منفی و معناداری بر نرخ    تأثیرسال گذشته  وام در طول یک 
 بررسی بیشتر صورت خواهد گرفت تا از درستی نتایج تحقیق اطمینان حاصل شود.  اندازپس مربوط به 

ارائه شده است.    7جدول  ها در  مقایسه   بندی جمعتوان با مطالعات مشابه قبلی مقایسه کرد.  این نتایج را می
متغیرها را با    تأثیرتوان جهت  طور کلی میهترکیب متغیرها و تکنیک برآورد در مطالعات با هم متفاوت است اما ب

با    گاهینتایج مطالعات مختلف که  شده و هم  اضر اشارهمطالعات مقایسه کرد. در این جدول هم به نتایج تحقیق ح
حضور دارد   اندازپس  یهامدلهم در تضاد است نیز گزارش شده است. برخی متغیرها مانند متغیر درآمد در همه  

توان  کار برده شده است. در مجموع میهدر مطالعه حاضر یا چند مطالعه محدود ب ولی برخی دیگر از متغیرها صرفاً
در مورد متغیرهای کلیدی   خصوصبه های دیگر  های پژوهشهنگی دارد با یافتهآ های تحقیق همگفت که یافته

 مانند درآمد، متغیرهای سنی، جنسیت و سطح تحصیلات. 
 

 . با نتایج مطالعات قبلی مدل برآورد شدهمقایسه نتایج   : 7جدول 
Tab. 7: Comparing the results of estimated model with previous studies. 

 نتایج مطالعات مشابه  نتایج تحقیق  نام متغیر 
 همه مطالعات رابطه مثبت را نشان می دهد  رابطه مثبت  درآمد

رابطه درجه سوم بین سن و نرخ   متغیرهای سنی 
 انداز پس

(،  2019هوآ و ایریجرز )مانند:   در مطالعات سهمی رو به بالا است.
 ( 2022(، لی و همکاران )2017گاندلمن )

 ( 2017(، متز )2023وو و هو )رابطه خطی مثبت: 
 ( 2009شونک )رابطه خطی منفی: 

 . (2002هریس و همکاران )سهمی رو به پایین: 
 .دیده نشد اندازپسدر همه مطالعات شواهدی از نقش جنسیت بر  تقریباً انداز پسعدم رابطه با  جنسیت 

رابطه منفی در دهک میانه و بالا و   تأهل 
 رابطه مثبت در دهک پایین. 

 نتایج متفاوت بوده. ( 2007شونک )متغیرها نیست. برای  ءجز معمولاً
 (. 2023)وو و هو  رابطه مثبت: 

 سطح تحصیلات 
(،  2013(، جانه )2015(، لی و هانا )2022لی و همکاران )رابطه مثبت:  انداز پسرابطه منفی با 

 ( 1992( و بارنی و خان )2007و همکاران ) نگوین
 (. 2023)وو و هو  رابطه منفی: 

 ( 2017(، متز )2009(، شونک )2013بکمن و همکاران )رابطه مثبت:  عدم معناداری  بودنشاغل 

 تعداد فرزندان 

و   نگوین(، 2009(، شونک )2002هریس و همکاران )رابطه منفی:  عدم معناداری 
 ( 2007همکاران )

 ( 2013بکمن و همکاران )عدم رابطه: 
 ( 2019هوآ و ایریجرز )رابطه مثبت:  

 ( 2019هوآ و ایریجرز )رابطه مثبت:   منفی  تأثیر داشتن افراد سالمند
 ( 2009(، شونک )2002هریس و همکاران )رابطه منفی:  انداز پسرابطه منفی با  بودن  مستأجر
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درصد    90(، دهک نهم )اندازپس درصد اول نرخ    10اول )  هایدهک بررسی کرد. در این بخش ضرایب مدل برای  را  
این مقایسه نشان  .  شد  شده با هم مقایسه خواهندگزارش   6جدول  در    قبلاً( و دهک میانه که  اندازپسبالای نرخ  

. این  یا نه  دیگر متفاوت استی مختلف، با همهادهک بر آن در    مؤثرو متغیرهای    اندازپسرفتار  آیا    دهد کهمی
  و   داده شده است. ستون اول برآورد مدل برای دهک اول، ستون دوم برای دهک میانهنشان    8جدول  موضوع در  

 ستون سوم برای دهک آخر است. 
 

 . درصد( 90درصد(، دهک میانه و دهک آخر )   10اول ) دهکبرآورد مدل برای  : 8جدول 
Tab. 8: Quantile estimation result at 10th, 50th and 90th percentiles  

Quantile (90) Quantile (50) Quantile (10)  متغیر 
***201/0 

(32/51 ) 

***376/0 

(67/84 ) 

***829/0 

(56/51 ) 
Ln_income 

***024/0 - 

(82/4 - ) 
***033/0 - 

(49/5 - ) 
032/0 - 

(55/1 - ) 
Age 

***4000/0 
(35/4 ) 

***0005/0 
(82/4 ) 

0004 /0 
(1/1 ) 

Age2 

***000002 /0 - 
(62/3 - ) 

***000002 /0 - 
(94/3 - ) 

000002 /0 - 
(8/0- ) 

Age3 

007/0 - 
(68/0 - ) 

013/0 - 
(78/0 - ) 

089/0 - 
(119/0- ) 

Gender 

***092/0 - 
(8/6 ) 

***055/0 - 
(51/2 ) 

*418/0 
(71/1 ) 

Marraige1 

***049/0 - 
(01/3 - ) 

029/0 - 
(16/1 - ) 

**491/0 
(98/1 ) 

Marraige2 

***026/0 - 
(91/8 - ) 

***041/0 - 
(37/12- ) 

***078/0 - 
(43/6 - ) 

Num 

013/0 - 
(41/1 - ) 

***032/0 - 
(27/3 - ) 

005/0 - 
(12/0 - ) 

Elder 

002/0 - 
(72/0 - ) 

0005 /0 - 
(12/0 - ) 

015/0 
(01/1 ) 

Child 

***038/0 - 
(28/4 - ) 

***063/0 - 
(52/6 - ) 

***192/0 - 
(35/5 - ) 

1Edu 

***098/0 - 
(95/8 - ) 

***156/0 - 
(63/12- ) 

***397/0 - 
(38/9 - ) 

Edu2 

***168/0 - 
(45/10- ) 

***274/0 - 
(55/16- ) 

***658/0 - 
(37/10- ) 

Edu3 

029/0 
(33/0 ) 

049/0 - 
(03/1 - ) 

004/0 
(03/0 ) 

Edu4 

*027/0 - 
(82/1 ) 

006/0 
(34/0 ) 

084/0 
(72/0 ) 

Employee1 

008/0 
(22/1 ) 

***028/0 
(29/3 ) 

001/0 
(60/0 - ) 

Employee2 
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**004/0 
(18/1 - ) 

**056/0 - 
(99/1 - ) 

***434/0 - 
(01/3 - ) 

Employee3 

***229/0 - 
(82/26- ) 

***355/0 - 
(91/37- ) 

***467/0 - 
(01/17- ) 

Home 1 

**019/0 
(54/2 ) 

009/0 - 
(79/0 - ) 

*046/0 
(69/1 ) 

Home 2 

***105/0 - 
(15/19- ) 

***152/0 - 
(19/22- ) 

***282/0 - 
(21/13- ) 

Car 

***054/ - 
(88/6 - ) 

***127/ - 
(63/13- ) 

***344/ - 
(97/10- ) 

Loan 

***865/2 - 
(21/25- ) 

***535/6 - 
(75/48- ) 

***596/16 - 
(37/32- ) 

Cons 

12/0 16/0 25/0 
2Pseudo R 

 باشد.می zو  t+ اعداد درون پرانتز آماره 
    دهنده معناداری ضرایب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد است.مت های ***، **، * به ترتیب نشان++ علا

 
 انداز پسآن بر نرخ    تأثیردر هر سه مدل معنادار و جهت    درآمدمتغیر    دهد اولًاآمده نشان می  دستبه نتایج  

که برای در حالیپایینی دارد بیشتر است.    اندازپسبرای دهک اول یعنی گروهی که نرخ   تأثیرمثبت است. اما این  
بینی مورد انتظار و بر طبق پیش  کاملاًدارد و این نتیجه    هاآن   اندازپس کمتری بر نرخ    تأثیر دهک آخر تغییر درآمد  

متغیرهای سنی است. برای دهک میانه و دهک آخر نتایج   تأثیرنکته بعدی در مورد    باشد.های قبلی میفرضیه
ها با بقیه کدام معنادار نیست )البته مقادیر ضرایب و علامتسو است اما برای دهک اول متغیرهای سنی هیچهم

فرصتی برای    ،اندازپس نرخ پایین  علت  سو است(. شاید علت این موضوع این باشد که این دهک به  ها همدهک
 تواند مدنظر قرار دهد. می در نهایتمدت را جاری و افق کوتاه هایهزینهنگری ندارد و تنها و آینده اندازپس

مورد   در  بعدی  فرزندان  تأثیرنکته  تعداد  و  هر سه دهک  و   است. جنسیت  جنسیت  در  فرزندان    تأثیر   ،تعداد 
شخصی و اخذ وام بانکی در هر سه دهک    بودن، داشتن خودرو  مستأجر  کهدر حالی  ندارد.  اندازپس معناداری بر نرخ  

این متغیرها در    تأثیرنیز اشاره خواهد شد، شدت    گونه بعداًدارد. البته همان  اندازپس معنادار و منفی بر نرخ    تأثیر
 یابد. دهک اول بیشتر و مقادیر ضرایب با حرکت به سمت دهک آخر کاهش می

منفی و معنادار بر نرخ    تأثیرسو هستند. با سواد بودن  متغیرهای سطح تحصیلات نیز در هر سه مدل هم   تأثیر
نرخ    چنینهم.  دارد  اندازپس به معنی  بالاتر  دلپایین  اندازپس سطح سواد  این موضوع اطمینان تر است. شاید  یل 

باشد. نکته حائز اهمیت   اندازپسهای جامعه از ثبات درآمدهای آتی برای خود و در نتیجه کاهش نرخ  کردهتحصیل
یابد. به عبارتی میدیگر این است که مقدار ضریب سطوح تحصیلات، از دهک اول به سمت دهک آخر کاهش  

 باشد. در سطح تحصیلات برای دهک اول می تأثیر بیشترین 
بارتی فرد شاغل  در هر سه دهک این گروه از ضرایب این متغیرها معنادار نیست. به عوضعیت شغلی  در مورد  

و افراد   محصل، بیکار  متغیر وضعیت شغلی سوم یعنی افرادیکسانی دارند. البته    اندازپسی کار نرخ  و فرد بیکار جویا
دارند و ضرایب    اندازپس نرخ  دار  خانه است.    هاآنمتفاوتی  نرخ  معنادار  از سرپرستان خانوار  این گروه  عبارت  به 
و معنادار است. برای    منفیبرای دهک اول است که ضریب این متغیر    تأثیربیشترین  دارند.    تریپایین  اندازپس

 

 
 

   دارد ولی برای دهک آخر اثر این متغیر مثبت است.   اندازپس منفی بر نرخ  تأثیرمتغیر مجازی دهک میانه هم این  
مثبت بر    و  معنادارزیاد،    تأثیربودن  تأهلماست.    وسمتفاوت و ناهم  هادهکاما در مورد سایر متغیرها نتایج در  

منفی دارد. داشتن افراد سالمند در خانوار   تأثیربرای دهک میانه و دهک نهم    کهدر حالیدهک اول دارد،    اندازپس
 گذارتأثیر  اندازپس اول و نهم این عامل بر  هایدهک معنادار و منفی دارد اما در   تأثیردر دهک میانه )کلیت نمونه( 

 نیست. 
که ضریب نخست اینمختلف گرفت.    هایدهک توان نتایج کلی زیر را از نتایج مدل در  در پایان این بخش می

یابد. بیشترین برازش در برآورد مدل  میتعیین در دهک اول بیشتر است و به ترتیب با حرکت به دهک آخر کاهش  
بوده  اول  متغیرها و مدل تحقیق در  ،  است  برای دهک  پایین  نرخبه عبارتی  توانسته  اندازپسهای   اند رفتاربهتر 

. نکته دوم این است که برای اکثر متغیرها مقدار ضریب در دهک اول بیشتر  توضیح دهندو  سازیمدل را اندازپس
با حرکت به دهک آخر مقادیر ضرایب کاهش    قدر  صورتبهاست ) برای   اندازپسیابد. گویی رفتار  میمطلق( و 

چندان با تغییر عوامل تغییر    اندازپس ولی برای دهک آخر نرخ    ،شده استعوامل یاد   تأثیرهای پایین بیشتر تحت  نرخ
را در هر سه دهک   اندازپسمتغیری است که توانسته رفتار   ترینمهمکه عامل درآمد نتیجه این  ینو سومکند. مین

   باشد(. بیشترین مقدار را در هر سه تخمین دارا می  zتفسیر کند )ضریب درآمد هم از لحاظ مقدار و هم از لحاظ آماره  
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مختلف است. به این صورت    هایدهکآزمون درستی رگرسیون چندکی، آزمون اختلاف ضرایب    هایروش از    ییک
نتایج    9جدول  مختلف با هم متفاوت است یا نه.    هایدهکشود آیا اختلاف بین مقادیر ضرایب در  که آزمون می

ضریب متغیر مورد نظر در دهک اول منهای    در این آزمون دهد.  را نشان می  هادهکآزمون تفاوت بین ضرایب  
ستون اول جدول برای نمونه  .  شودو معناداری این اختلاف بررسی می  مقدار همان ضریب در دهک دوم شده است

 اختلاف ضرایب دهک نهم و اول است.  
 

 هادهک آزمون تفاوت بین ضرایب  : 9جدول 
Tab. 9: Differences between coefficients estimated at some percentiles 

Quantil
e (90-

50) 

Quantile 
(50-10) 

اختلاف  
 هادهک

Quantile 
(60-40) 

Quantile 
(70-30) 

Quantile 
(80-20) 

Quantile 
 متغیر  (90-10)

***176/0
- 

(05/32- ) 

 ***453/0 - 

(09/20- ) ✔✔ 
***089/0 - 

(47/14- ) 

***209/0 - 

(3/20 - ) 

***370/0 - 

(71/25- ) 

***629/0 - 

(73/30- ) 

Ln_income 

009/0 

(32/1 ) 
002/0 - 

(09/0 - )  --- 002/0 

(34/0 ) 
000/0 - 

(04/0 - ) 
016/0 

(04/1 ) 
008/0 

(36/0 ) 
Age 

000/0 - 
(92/0 - ) 

000/0 - 
(26/0 - )  --- 000/0 - 

(19/0 - ) 
000/0 

(14/0 ) 
000/0 - 

(75/0 - ) 
000/0 - 

(06/0 ) 
Age2 

000/0 
(56/0 ) 

000/0 - 
(24/0 - )  --- 000/0 

(15/0 - ) 
000/0 - 

(07/0 - ) 
000/0 

(66/0 ) 
000/0 - 

(04/0 ) 
Age3 

006/0 
(44/0 ) 

076/0 
(45/1 )  --- 014/0 

(75/0 ) 
040/0 

(53/1 ) 
*063/0 
(83/1 - ) 

*208/0 
(94/1 ) 

Gender 



195
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

خانوارهــای  پس انــداز  رفتــار  مدل ســازی  جلیلی مرنــد: 
چندکــی رگرســیون  از  شــواهدی  ایــران:  شــهری   

 
 

**004/0 
(18/1 - ) 

**056/0 - 
(99/1 - ) 

***434/0 - 
(01/3 - ) 

Employee3 

***229/0 - 
(82/26- ) 

***355/0 - 
(91/37- ) 

***467/0 - 
(01/17- ) 

Home 1 

**019/0 
(54/2 ) 

009/0 - 
(79/0 - ) 

*046/0 
(69/1 ) 

Home 2 

***105/0 - 
(15/19- ) 

***152/0 - 
(19/22- ) 

***282/0 - 
(21/13- ) 

Car 

***054/ - 
(88/6 - ) 

***127/ - 
(63/13- ) 

***344/ - 
(97/10- ) 

Loan 

***865/2 - 
(21/25- ) 

***535/6 - 
(75/48- ) 

***596/16 - 
(37/32- ) 

Cons 

12/0 16/0 25/0 
2Pseudo R 

 باشد.می zو  t+ اعداد درون پرانتز آماره 
    دهنده معناداری ضرایب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد است.مت های ***، **، * به ترتیب نشان++ علا

 
 انداز پسآن بر نرخ    تأثیردر هر سه مدل معنادار و جهت    درآمدمتغیر    دهد اولًاآمده نشان می  دستبه نتایج  

که برای در حالیپایینی دارد بیشتر است.    اندازپسبرای دهک اول یعنی گروهی که نرخ   تأثیرمثبت است. اما این  
بینی مورد انتظار و بر طبق پیش  کاملاًدارد و این نتیجه    هاآن   اندازپس کمتری بر نرخ    تأثیر دهک آخر تغییر درآمد  

متغیرهای سنی است. برای دهک میانه و دهک آخر نتایج   تأثیرنکته بعدی در مورد    باشد.های قبلی میفرضیه
ها با بقیه کدام معنادار نیست )البته مقادیر ضرایب و علامتسو است اما برای دهک اول متغیرهای سنی هیچهم

فرصتی برای    ،اندازپس نرخ پایین  علت  سو است(. شاید علت این موضوع این باشد که این دهک به  ها همدهک
 تواند مدنظر قرار دهد. می در نهایتمدت را جاری و افق کوتاه هایهزینهنگری ندارد و تنها و آینده اندازپس

مورد   در  بعدی  فرزندان  تأثیرنکته  تعداد  و  هر سه دهک  و   است. جنسیت  جنسیت  در  فرزندان    تأثیر   ،تعداد 
شخصی و اخذ وام بانکی در هر سه دهک    بودن، داشتن خودرو  مستأجر  کهدر حالی  ندارد.  اندازپس معناداری بر نرخ  

این متغیرها در    تأثیرنیز اشاره خواهد شد، شدت    گونه بعداًدارد. البته همان  اندازپس معنادار و منفی بر نرخ    تأثیر
 یابد. دهک اول بیشتر و مقادیر ضرایب با حرکت به سمت دهک آخر کاهش می

منفی و معنادار بر نرخ    تأثیرسو هستند. با سواد بودن  متغیرهای سطح تحصیلات نیز در هر سه مدل هم   تأثیر
نرخ    چنینهم.  دارد  اندازپس به معنی  بالاتر  دلپایین  اندازپس سطح سواد  این موضوع اطمینان تر است. شاید  یل 

باشد. نکته حائز اهمیت   اندازپسهای جامعه از ثبات درآمدهای آتی برای خود و در نتیجه کاهش نرخ  کردهتحصیل
یابد. به عبارتی میدیگر این است که مقدار ضریب سطوح تحصیلات، از دهک اول به سمت دهک آخر کاهش  

 باشد. در سطح تحصیلات برای دهک اول می تأثیر بیشترین 
بارتی فرد شاغل  در هر سه دهک این گروه از ضرایب این متغیرها معنادار نیست. به عوضعیت شغلی  در مورد  

و افراد   محصل، بیکار  متغیر وضعیت شغلی سوم یعنی افرادیکسانی دارند. البته    اندازپسی کار نرخ  و فرد بیکار جویا
دارند و ضرایب    اندازپس نرخ  دار  خانه است.    هاآنمتفاوتی  نرخ  معنادار  از سرپرستان خانوار  این گروه  عبارت  به 
و معنادار است. برای    منفیبرای دهک اول است که ضریب این متغیر    تأثیربیشترین  دارند.    تریپایین  اندازپس

 

 
 

   دارد ولی برای دهک آخر اثر این متغیر مثبت است.   اندازپس منفی بر نرخ  تأثیرمتغیر مجازی دهک میانه هم این  
مثبت بر    و  معنادارزیاد،    تأثیربودن  تأهلماست.    وسمتفاوت و ناهم  هادهکاما در مورد سایر متغیرها نتایج در  

منفی دارد. داشتن افراد سالمند در خانوار   تأثیربرای دهک میانه و دهک نهم    کهدر حالیدهک اول دارد،    اندازپس
 گذارتأثیر  اندازپس اول و نهم این عامل بر  هایدهک معنادار و منفی دارد اما در   تأثیردر دهک میانه )کلیت نمونه( 

 نیست. 
که ضریب نخست اینمختلف گرفت.    هایدهک توان نتایج کلی زیر را از نتایج مدل در  در پایان این بخش می

یابد. بیشترین برازش در برآورد مدل  میتعیین در دهک اول بیشتر است و به ترتیب با حرکت به دهک آخر کاهش  
بوده  اول  متغیرها و مدل تحقیق در  ،  است  برای دهک  پایین  نرخبه عبارتی  توانسته  اندازپسهای   اند رفتاربهتر 

. نکته دوم این است که برای اکثر متغیرها مقدار ضریب در دهک اول بیشتر  توضیح دهندو  سازیمدل را اندازپس
با حرکت به دهک آخر مقادیر ضرایب کاهش    قدر  صورتبهاست ) برای   اندازپسیابد. گویی رفتار  میمطلق( و 

چندان با تغییر عوامل تغییر    اندازپس ولی برای دهک آخر نرخ    ،شده استعوامل یاد   تأثیرهای پایین بیشتر تحت  نرخ
را در هر سه دهک   اندازپسمتغیری است که توانسته رفتار   ترینمهمکه عامل درآمد نتیجه این  ینو سومکند. مین

   باشد(. بیشترین مقدار را در هر سه تخمین دارا می  zتفسیر کند )ضریب درآمد هم از لحاظ مقدار و هم از لحاظ آماره  
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مختلف است. به این صورت    هایدهکآزمون درستی رگرسیون چندکی، آزمون اختلاف ضرایب    هایروش از    ییک
نتایج    9جدول  مختلف با هم متفاوت است یا نه.    هایدهکشود آیا اختلاف بین مقادیر ضرایب در  که آزمون می

ضریب متغیر مورد نظر در دهک اول منهای    در این آزمون دهد.  را نشان می  هادهکآزمون تفاوت بین ضرایب  
ستون اول جدول برای نمونه  .  شودو معناداری این اختلاف بررسی می  مقدار همان ضریب در دهک دوم شده است

 اختلاف ضرایب دهک نهم و اول است.  
 

 هادهک آزمون تفاوت بین ضرایب  : 9جدول 
Tab. 9: Differences between coefficients estimated at some percentiles 

Quantil
e (90-

50) 

Quantile 
(50-10) 

اختلاف  
 هادهک

Quantile 
(60-40) 

Quantile 
(70-30) 

Quantile 
(80-20) 

Quantile 
 متغیر  (90-10)

***176/0
- 

(05/32- ) 

 ***453/0 - 

(09/20- ) ✔✔ 
***089/0 - 

(47/14- ) 

***209/0 - 

(3/20 - ) 

***370/0 - 

(71/25- ) 

***629/0 - 

(73/30- ) 

Ln_income 

009/0 

(32/1 ) 
002/0 - 

(09/0 - )  --- 002/0 

(34/0 ) 
000/0 - 

(04/0 - ) 
016/0 

(04/1 ) 
008/0 

(36/0 ) 
Age 

000/0 - 
(92/0 - ) 

000/0 - 
(26/0 - )  --- 000/0 - 

(19/0 - ) 
000/0 

(14/0 ) 
000/0 - 

(75/0 - ) 
000/0 - 

(06/0 ) 
Age2 

000/0 
(56/0 ) 

000/0 - 
(24/0 - )  --- 000/0 

(15/0 - ) 
000/0 - 

(07/0 - ) 
000/0 

(66/0 ) 
000/0 - 

(04/0 ) 
Age3 

006/0 
(44/0 ) 

076/0 
(45/1 )  --- 014/0 

(75/0 ) 
040/0 

(53/1 ) 
*063/0 
(83/1 - ) 

*208/0 
(94/1 ) 

Gender 
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037/0 - 
(20/1 - ) 

474/0 - 
(63/1 - )  --- 

*013/0 - 
(7/0- ) 

028/0 - 
(77/0 - ) 

052/0 - 
(08/1 - ) 

***511/0 - 
(90/2 ) 

Marraige1 

20/0 - 
(62/0 - ) 

*023/0 - 
(73/1 - )  --- 023/0 - 

(98/0 - ) 
047/0 - 

(18/1 - ) 
077/0 - 

(44/1 - ) 

***541/0 - 
(05/3 - ) 

Marraige2 

***016/0 
(47/3 ) 

**037/0 
(24/2 ) ✔✔ 

**009/0 
(24/2 ) 

**012/0 
(32/2 ) 

***027/0 
(95/5 ) 

***052/0 
(78/3 ) 

Num 

019/0 
(32/1 - ) 

028/0 - 
(08/1 - )  --- 005/0 - 

(85/0 - ) 
012/0 - 

(77/0 - ) 
012/0 - 

(55/0 - ) 
008/0 - 

(21/0 - ) 
Elder 

002/0 - 
(39/0 - ) 

016/0 - 
(81/0 - )  --- 003/0 - 

(80/0 - ) 
003/0 

(46/0 ) 
004/0 - 

(65/0 - ) 
018/0 - 

(16/1 - ) 
Child 

**026/0 
(53/2 ) 

***128/0 
(81/4 ) ✔✔ 

***025/0 
(99/2 ) 

***069/0 
(07/5 ) 

***09/0 
(1/5 ) 

***154/0 
(52/4 ) 

1Edu 

***058/0 
(76/4 ) 

***031/0 
(89/8 ) ✔✔ 

***031/0 
(98/4 ) 

***118/0 
(85/5 ) 

***178/0 
(07/7 ) 

***299/0 
(71/6 ) 

Edu2 

***106/0 
(20/6 ) 

***256/0 
(76/7 ) ✔✔ 

***052/0 
(46/3 ) 

***166/0 
(76/7 ) 

***265/0 
(80/7 ) 

***490/0 
(48/6 ) 

Edu3 

019/0 
(42/0 - ) 

182/0 - 
(37/0 )  --- 029/0 - 

(08/0 - ) 
068/0 

(31/1 ) 
064/0 - 

(99/0 - ) 
034/0 - 

(93/0 - ) 
Edu4 

034/0 - 
(47/1 - ) 

077/0 - 
(82/0 - )  --- 035/0 - 

(45/1 - ) 
*064/0 - 

(74/1 - ) 
**103/0 - 
(08/2 - ) 

112/0 - 
(7/0- ) 

Employee1 

***020/0
- 

(77/2 - ) 

026/0 
(73/0 )  --- 008/0 

(93/0 ) 
006/0 - 

(49/0 - ) 
*021/0 - 

(10/1 - ) 
007/0 

(16/0 ) 

Employee2 

*061/0 
(78/1 ) 

***378/0 
(09/32 ✔✔ 

**087/0 - 
(79/2 - ) 

***141/0 
(41/3 ) 

***224/0 
(84/2 ) 

***434/0 
(69/2 ) 

Employee3 

***126/0 
(14/10 ) 

***113/0 
(72/3 ) ✔✔ 

***049/0 
(40/9 ) 

***097/0  
(36/6 ) 

***176/0  
(5/15 ) 

***238/0  
(98/8 ) 

Home 1 

**029/0 
(49/2 ) 

**056/0 - 
(00/2 - )  --- 003/0 - 

(29/0 - ) 

**033/0 - 
(39/2 - ) 

*046/0 - 
(89/1 - ) 

*027/0 - 
(76/1 - ) 

Home 2 

***047/0 
(80/6 ) 

***130/0 
(90/4 ) ✔✔ 

*014/0 
(95/1 ) 

***047/0 
(03/4 ) 

***092/0 
(67/6 ) 

***177/0 
(52/6 ) 

Car 

***072/0 
(18/4 ) 

***217/0 
(81/9 ) ✔✔ 

***047/0 
(64/4 ) 

***093/0 
(77/7 ) 

***166/0 
(24/7 ) 

***290/0 
(49/16 ) 

Loan 

***670/3 
(22/19 ) 

***061/10 
(58/18 ) ✔✔ 

***890/1 
(86/10 ) 

***515/4 
(24/18 ) 

***651/7 
(61/22 ) 

***730/1
3 

(09/26 ) 

Cons 

 باشد.می zو  t+ اعداد درون پرانتز آماره 
    دهنده معناداری ضرایب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد است.مت های ***، **، * به ترتیب نشان++ علا

 
آن در   تأثیرمتغیر درآمد و    !توان اشاره کرد عبارتند از: اولا می  9جدول  محورهای اصلی که در مورد نتایج   

مخصوص   تأثیرمعنادار است. به عبارتی هر دهکی ضریب  این اختلاف  و    با یکدیگر تفاوت داشته  هادهکتمامی  
دار،  ، بیکاران محصل و خانهرمتغیر درآمد دارد. این موضع برای متغیرهای تحصیلات، بعد خانوا  برایبه خود را  

  ی هادهکشود. برای مثال تحصیلات تکمیلی، در  می  تأیید بودن، داشتن خودروی شخصی و گرفتن وام نیز    مستأجر
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037/0 - 
(20/1 - ) 

474/0 - 
(63/1 - )  --- 

*013/0 - 
(7/0- ) 

028/0 - 
(77/0 - ) 

052/0 - 
(08/1 - ) 

***511/0 - 
(90/2 ) 

Marraige1 

20/0 - 
(62/0 - ) 

*023/0 - 
(73/1 - )  --- 023/0 - 

(98/0 - ) 
047/0 - 

(18/1 - ) 
077/0 - 

(44/1 - ) 

***541/0 - 
(05/3 - ) 

Marraige2 

***016/0 
(47/3 ) 

**037/0 
(24/2 ) ✔✔ 

**009/0 
(24/2 ) 

**012/0 
(32/2 ) 

***027/0 
(95/5 ) 

***052/0 
(78/3 ) 

Num 

019/0 
(32/1 - ) 

028/0 - 
(08/1 - )  --- 005/0 - 

(85/0 - ) 
012/0 - 

(77/0 - ) 
012/0 - 

(55/0 - ) 
008/0 - 

(21/0 - ) 
Elder 

002/0 - 
(39/0 - ) 

016/0 - 
(81/0 - )  --- 003/0 - 

(80/0 - ) 
003/0 

(46/0 ) 
004/0 - 

(65/0 - ) 
018/0 - 

(16/1 - ) 
Child 

**026/0 
(53/2 ) 

***128/0 
(81/4 ) ✔✔ 

***025/0 
(99/2 ) 

***069/0 
(07/5 ) 

***09/0 
(1/5 ) 

***154/0 
(52/4 ) 

1Edu 

***058/0 
(76/4 ) 

***031/0 
(89/8 ) ✔✔ 

***031/0 
(98/4 ) 

***118/0 
(85/5 ) 

***178/0 
(07/7 ) 

***299/0 
(71/6 ) 

Edu2 

***106/0 
(20/6 ) 

***256/0 
(76/7 ) ✔✔ 

***052/0 
(46/3 ) 

***166/0 
(76/7 ) 

***265/0 
(80/7 ) 

***490/0 
(48/6 ) 

Edu3 

019/0 
(42/0 - ) 

182/0 - 
(37/0 )  --- 029/0 - 

(08/0 - ) 
068/0 

(31/1 ) 
064/0 - 

(99/0 - ) 
034/0 - 

(93/0 - ) 
Edu4 

034/0 - 
(47/1 - ) 

077/0 - 
(82/0 - )  --- 035/0 - 

(45/1 - ) 
*064/0 - 

(74/1 - ) 
**103/0 - 
(08/2 - ) 

112/0 - 
(7/0- ) 

Employee1 

***020/0
- 

(77/2 - ) 

026/0 
(73/0 )  --- 008/0 

(93/0 ) 
006/0 - 

(49/0 - ) 
*021/0 - 

(10/1 - ) 
007/0 

(16/0 ) 

Employee2 

*061/0 
(78/1 ) 

***378/0 
(09/32 ✔✔ 

**087/0 - 
(79/2 - ) 

***141/0 
(41/3 ) 

***224/0 
(84/2 ) 

***434/0 
(69/2 ) 

Employee3 

***126/0 
(14/10 ) 

***113/0 
(72/3 ) ✔✔ 

***049/0 
(40/9 ) 

***097/0  
(36/6 ) 

***176/0  
(5/15 ) 

***238/0  
(98/8 ) 

Home 1 

**029/0 
(49/2 ) 

**056/0 - 
(00/2 - )  --- 003/0 - 

(29/0 - ) 

**033/0 - 
(39/2 - ) 

*046/0 - 
(89/1 - ) 

*027/0 - 
(76/1 - ) 

Home 2 

***047/0 
(80/6 ) 

***130/0 
(90/4 ) ✔✔ 

*014/0 
(95/1 ) 

***047/0 
(03/4 ) 

***092/0 
(67/6 ) 

***177/0 
(52/6 ) 

Car 

***072/0 
(18/4 ) 

***217/0 
(81/9 ) ✔✔ 

***047/0 
(64/4 ) 

***093/0 
(77/7 ) 

***166/0 
(24/7 ) 

***290/0 
(49/16 ) 

Loan 

***670/3 
(22/19 ) 

***061/10 
(58/18 ) ✔✔ 

***890/1 
(86/10 ) 

***515/4 
(24/18 ) 

***651/7 
(61/22 ) 

***730/1
3 

(09/26 ) 

Cons 

 باشد.می zو  t+ اعداد درون پرانتز آماره 
    دهنده معناداری ضرایب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد است.مت های ***، **، * به ترتیب نشان++ علا

 
آن در   تأثیرمتغیر درآمد و    !توان اشاره کرد عبارتند از: اولا می  9جدول  محورهای اصلی که در مورد نتایج   

مخصوص   تأثیرمعنادار است. به عبارتی هر دهکی ضریب  این اختلاف  و    با یکدیگر تفاوت داشته  هادهکتمامی  
دار،  ، بیکاران محصل و خانهرمتغیر درآمد دارد. این موضع برای متغیرهای تحصیلات، بعد خانوا  برایبه خود را  

  ی هادهکشود. برای مثال تحصیلات تکمیلی، در  می  تأیید بودن، داشتن خودروی شخصی و گرفتن وام نیز    مستأجر

 

 
 

دارند داشتن تحصیلات کارشناسی    پایینی  اندازپسدارد. برای افرادی که نرخ    اندازپسمتفاوتی بر    تأثیرمختلف  
 که عمدتاً  انداز پسکه برای افراد با نرخ بالای  دارد، در حالی  اندازپسنرخ  بیشتری بر کاهش    تأثیرارشد و دکتری  

، بیکار بودن، تفاوت  تأهلتعداد فرزندان،  متغیرهای سن، جنسیت،  برای  در مقابل  درآمد بالایی نیز دارند کمتر است.  
 ی وجود ندارد. گذارتأثیراز لحاظ  هادهکمعناداری بین 

 
 . بررسی استحکام نتایج3-5

آمده را بررسی خواهیم کرد. برای این منظور هم تغییراتی در روش    دستبه در این بخش استحکام و اعتبار نتایج  
  تأثیر شود و هم در متغیرها. تغییر نخست مربوط به متغیرهای آموزشی است. برای اطمینان از  برآورد مدل اعمال می

سطحی    چهارسطح تحصیلات، یک متغیر مجازی    متغیرهای مجازیِ  ۀجای همبه  ،اندازپس سطح تحصیلات بر نرخ  
 داده شده است. نشان  10جدول تعریف این متغیر در  دهیم.می انجاماساس آن  و برآوردها را بر کنیمتعریف می

 
 متغیر مجازی جدید برای سطح تحصیلات  : 10جدول 

Tab. 10: New Dummy variable for Education level 

 تعریف متغیر  نام متغیر 

Edu5  اگر مدرک کاردانی و کارشناسی    -اگر دیپلم و کمتر و با سواد سایر مدارک، مقدار یک  -مقدار صفرباشد  سوادبیاگر فرد
 3تخصصی مقدار   اگر مدرک ارشد و دکتری -مقدار دو

 
برای تخمین مدل    «1رگرسیون چندکی بوت استرپ » شود. این بار از  تغییر بعدی به روش برآورد مربوط می
ای های موجود با جایگزینی، نمونهشود. در این رگرسیون هر بار از دادهاصلی تحقیق در چندک میانه استفاده می

انتخاب می انتخابی  تصادفی  انحراف معیار و فواصل   شود ومی  انجامشود و برآورد مدل براساس نمونه تصادفی 
های  آید. دقت برآوردها در رگرسیونمی  دستبه استرپ   شده در مراحل بوتها از توزیع مقادیر برآورداطمینان پارامتر

 ر بودن از لحاظ محاسبات است. بَزمان هاآن بوت استرپ بالاتر است و تنها مشکل 
داده شده است. ستون اول همان رگرسیون میانه است شنمای  11جدول  برآوردهای مربوط به استحکام نتایج در  

باشد. ستون دوم نتایج مربوط به رگرسیون میانه با متغیر جدید سطح تحصیلات است. که مدل اصلی تحقیق می
رابطه منفی دارد که   اندازپسشود متغیر سطح تحصیلات با سطح معناداری بالایی با نرخ  طور که مشاهده میهمان

در این برآورد علامت و معنادار سایر متغیرها نسبت به  کند.  می  تأیید  های قبلی را قویاًاین موضوع نتایج قسمت
 رگرسیون پایه تغییری نکرده است.

نتایج رگرسیون چندکی بوت استرتپ است.   تنها انحراف معیار و   شودطور که مشاهده میهمانستون سوم 
معنادار سایر متغیرها بدون تغییر مانده است. ستون چهارم   متنسبت به رگرسیون پایه تغییر کرده و علا  tآماره  

برآورد مدل بدون حضور متغیرهای سطح تحصیلات هست. اگر بین سطح تحصیلات و سطح درآمد مربوط به  
زایی بین متغیرهای توضیحی پیش آید. هر چند رگرسیون  بستگی وجود داشته باشد ممکن هست ایراد درونهم

کوواریانس مبتنی بر فروض کلاسیک نیز  -چندکی ناپارامتریک هست و درستی نتایج آن از جمله ماتریس واریانس

 
1 Bootstrap Quantile regression 
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گرفته و نتایج در ستون  انجامبا این وجود برای اطمینان از نتایج، مدل پایه بدون حضور متغیرهای سطح تحصیلات  
شود  مشاهده می  ،چهارم ارائه شده است. اگر نتایج این ستون با نتایج رگرسیون پایه یعنی ستون اول مقایسه شود

در حد چند صدم با هم اختلاف   دیگر نزدیک و اختلاف بین دو مدل جزئی است. مقدار ضرایبکه نتایج بسیار به یک
بودن(. این    تأهلمنیز در دو مدل یکسان است )بجز متغیر مجازی    هاآنو معناداری    ی ضرایبها علامتدارد و  

 باشد. می هاآن ی بر تأییددهد و مهر استحکام نتایج برآوردهای قبلی را نشان می موضوع مجدداً
مثبت است. به عبارتی برآورد مدل تنها    ها آن  اندازپسبرای خانوارهایی است که نرخ    11جدول  ستون آخر  
  چنانهم ها آندهد که علامت ضرایب و معناداری نشان می برآوردگرفته است. نتایج  انجام هادادهبرای بخشی از 

  ین متغیر   1«های مسکونیسایر وضعیت»ها در متغیر  تن.  برخوردار است و با رگرسیون پایه مطابقت دارد  استحکاماز  
 اندازپسدهد داشتن خانه رایگان یا سازمانی باعث کاهش نرخ  برخلاف رگرسیون پایه معنادار بوده است و نشان می

شود اکثر مقدار  شود. درباره مقادیر ضرایب رگرسیون ستون آخر نیز مشاهده میمثبت می  اندازپسبرای افراد دارای  
کمتر است از جمله    اندازپس مطلق کمتر از رگرسیون پایه است. به عبارتی اثر متغیرها بر نرخ    قدر  صورتبهضریب  

 اثر درآمد، سن، آموزش و متغیرهای ثروت. 
گر اعتبار و استحکام شده، بیانگزارش   11جدول  شایان ذکر هست نتایج چهار مدلی که برای استحکام نتایج در  

 است.  هانتایج رگرسیون پایه و سایر دهک
 

 د مدل برای بررسی استحکام نتایج ور برآ : 11جدول 
Tab. 11: Robustness checks for theresults of the quantile regression 

Positive 
Save Rate 

(50) 

Without 
Education 

(50) 

Bootstrap 
Quantile 

(50) 

Quantile 
Edu5 (50) 

Quantile 
 متغیر  (50)

***145/0 

(23/34 ) 

***351/0 

(13/79- ) 

***376/0 

(13/46- ) 

***376/0 

(54/80 ) 

***376/0 

(67/84 ) 
Ln_income 

***025/0 - 

(21/5 - ) 

***040/0 - 

(05/6 - ) 
***033/0 - 

(25/6 - ) 
***032/0 - 

(82/4 - ) 
***033/0 - 

(49/5 - ) 
Age 

***4000/0 
(06/5 ) 

***0006/0 
(55/5 ) 

***0005/0 
(80/5 ) 

***0005/0 
(19/4 ) 

***0005/0 
(82/4 ) 

Age2 

***000002 /0
- 

(53/4 - ) 

***000003 /0
- 

(62/4 - ) 

***000002 /0
- 

(87/4 - ) 

***000002 /0
- 

(40/3 - ) 

***000002 /0
- 

(94/3 - ) 

Age3 

006/0 
(54/0 ) 

004/0 
(27/0 ) 

013/0 - 
(90/0 - ) 

012/0 - 
(69/0 - ) 

013/0 - 
(78/0 - ) 

Gender 

032/0 - 
(50/1 - ) 

017/0 - 
(69/0 - ) 

**055/0 - 
(98/1 - ) 

*055/0 - 
(74/1 - ) 

***055/0 - 
(51/2 - ) 

Marraige1 

026/0 - 
(14/1 - ) 

010/0 - 
(36/0 - ) 

029/0 - 
(03/1 - ) 

36/0 - 
(08/1 - ) 

029/0 - 
(16/1 - ) 

Marraige2 

***019/0 - 
(83/7 - ) 

***034/0 - 
(64/9 - ) 

***041/0 - 
(04/10- ) 

***042/0 - 
(63/11- ) 

***041/0 - 
(37/12- ) 

Num 

 
 4( در جدول Home2. این متغیر برای افرادی که مستاجر یا مالک نبوده و وضعیت محل سکونت آنها سازمانی یا موارد دیگر است. با نماد ) 1

 تعریف شده است.

 

 
 

***020/0 - 
(94/2 - ) 

***041/0 - 
(08/4 - ) 

***032/0 - 
(65/2 - ) 

***032/0 - 
(40/3 - ) 

***032/0 - 
(27/3 - ) 

Elder 

0001 /0 - 
(04/0 - ) 

003/0 - 
(62/0 - ) 

0005 /0 - 
(13/0 - ) 

0007 /0 - 
(16/0 - ) 

0005 /0 - 
(12/0 - ) 

Child 

**018/0 - 
(46/2 - )  ----- 

***063/0 - 
(98/6 - )  ----- 

***063/0 - 
(52/6 - ) 

Edu1 

***048/0 - 
(92/4 - )  ----- 

***156/0 - 
(61/10- )  ----- 

***156/0 - 
(63/12- ) 

Edu2 

***102/0 - 
(59/8 - )  ----- 

***274/0 - 
(15/16- )  ----- 

***274/0 - 
(55/16- ) 

Edu3 

019/0 - 
(44/0 - )  ----- 049/0 - 

(08/1 - )  ----- 049/0 - 
(03/1 - ) 

Edu4 

 -----  -----  ----- 
***090/0 - 
(23/19- )  ----- Edu5 

013/0 
(86/0 ) 

007/0 
(28/0 ) 

006/0 
(24/0 ) 

010/0 
(56/0 ) 

006/0 
(34/0 ) 

Employee1 

**016/0 
(49/2 ) 

**022/0 
(55/2 ) 

***028/0 
(35/4 ) 

***028/0 
(37/3 ) 

***028/0 
(29/3 ) 

Employee2 

006/0 - 
(49/0 - ) 

*046/0 - 
(88/1 - ) 

*056/0 - 
(86/1 - ) 

*056/0 - 
(85/1 - ) 

**056/0 - 
(99/1 - ) 

Employee3 

***143/0 - 
(89/22- ) 

***354/0 - 
(80/34- ) 

***355/0 - 
(11/30- ) 

***354/0 - 
(14/38- ) 

***355/0 - 
(91/37- ) 

Home 1 

***019/0 - 
(88/2 - ) 

**022/0 - 
(03/2 - ) 

009/0 - 
(83/0 - ) 

011/0 - 
(95/0 - ) 

009/0 - 
(79/0 - ) 

Home 2 

***087/0 - 
(28/17- ) 

***173/0 - 
(50/24- ) 

***152/0 - 
(52/21- ) 

***151/0 - 
(35/22- ) 

***152/0 - 
(19/22- ) 

Car 

***034/ - 
(72/4 - ) 

***134/ - 
(44/12- ) 

***127/ - 
(51/15- ) 

***126/ - 
(30/13- ) 

***127/ - 
(63/13- ) 

Loan 

***05/2 - 
(54/17- ) 

***061/6 - 
(46/41- ) 

***535/6 - 
(71/30- ) 

***552/6 - 
(05/43- ) 

***535/6 - 
(75/48- ) 

Cons 

116/0 152/0 16/0 159/0 16/0 2Pseudo R 

 باشد.می zو  t+ اعداد درون پرانتز آماره 
    دهنده معناداری ضرایب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد است.مت های ***، **، * به ترتیب نشان++ علا

 
 گیری نتیجه. 6

درآمد    -های هزینهبر آن برای خانوارهای شهری با استفاده از داده  مؤثرو عوامل    اندازپسدر این مطالعه نسبت  
و اقتصادی    شناختیجمعیتحجم نمونه، بیست متغیر  رگرسیون چندکی بررسی شد. با توجه به تعداد مناسب  و  خانوار  
، وضعیت شغلی  تأهلانتخاب گردید که شامل متغیرهای سنی، درآمد، سطح تحصیلات، جنسیت،   سازیمدلبرای 

.... می ابتدا بو  و سپس روش چندکی و برای    )بوت استرپت(  ه روش حداقل مربعات معمولیباشد. مدل مذکور 
 باشد. متغیرها در رگرسیون چندکی معنادار می اغلبکه  میانه، اول و نهم برآورد شد هایدهک

است. هر چه   اندازپسترین متغیرها در تبیین رفتار  درآمد یکی از اصلی  ،دهد که طبق انتظارنتایج نشان می
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خانوارهــای  پس انــداز  رفتــار  مدل ســازی  جلیلی مرنــد: 
چندکــی رگرســیون  از  شــواهدی  ایــران:  شــهری   

 
 

گرفته و نتایج در ستون  انجامبا این وجود برای اطمینان از نتایج، مدل پایه بدون حضور متغیرهای سطح تحصیلات  
شود  مشاهده می  ،چهارم ارائه شده است. اگر نتایج این ستون با نتایج رگرسیون پایه یعنی ستون اول مقایسه شود

در حد چند صدم با هم اختلاف   دیگر نزدیک و اختلاف بین دو مدل جزئی است. مقدار ضرایبکه نتایج بسیار به یک
بودن(. این    تأهلمنیز در دو مدل یکسان است )بجز متغیر مجازی    هاآنو معناداری    ی ضرایبها علامتدارد و  

 باشد. می هاآن ی بر تأییددهد و مهر استحکام نتایج برآوردهای قبلی را نشان می موضوع مجدداً
مثبت است. به عبارتی برآورد مدل تنها    ها آن  اندازپسبرای خانوارهایی است که نرخ    11جدول  ستون آخر  
  چنانهم ها آندهد که علامت ضرایب و معناداری نشان می برآوردگرفته است. نتایج  انجام هادادهبرای بخشی از 

  ین متغیر   1«های مسکونیسایر وضعیت»ها در متغیر  تن.  برخوردار است و با رگرسیون پایه مطابقت دارد  استحکاماز  
 اندازپسدهد داشتن خانه رایگان یا سازمانی باعث کاهش نرخ  برخلاف رگرسیون پایه معنادار بوده است و نشان می

شود اکثر مقدار  شود. درباره مقادیر ضرایب رگرسیون ستون آخر نیز مشاهده میمثبت می  اندازپسبرای افراد دارای  
کمتر است از جمله    اندازپس مطلق کمتر از رگرسیون پایه است. به عبارتی اثر متغیرها بر نرخ    قدر  صورتبهضریب  

 اثر درآمد، سن، آموزش و متغیرهای ثروت. 
گر اعتبار و استحکام شده، بیانگزارش   11جدول  شایان ذکر هست نتایج چهار مدلی که برای استحکام نتایج در  

 است.  هانتایج رگرسیون پایه و سایر دهک
 

 د مدل برای بررسی استحکام نتایج ور برآ : 11جدول 
Tab. 11: Robustness checks for theresults of the quantile regression 

Positive 
Save Rate 

(50) 

Without 
Education 

(50) 

Bootstrap 
Quantile 

(50) 

Quantile 
Edu5 (50) 

Quantile 
 متغیر  (50)

***145/0 

(23/34 ) 

***351/0 

(13/79- ) 

***376/0 

(13/46- ) 

***376/0 

(54/80 ) 

***376/0 

(67/84 ) 
Ln_income 

***025/0 - 

(21/5 - ) 

***040/0 - 

(05/6 - ) 
***033/0 - 

(25/6 - ) 
***032/0 - 

(82/4 - ) 
***033/0 - 

(49/5 - ) 
Age 

***4000/0 
(06/5 ) 

***0006/0 
(55/5 ) 

***0005/0 
(80/5 ) 

***0005/0 
(19/4 ) 

***0005/0 
(82/4 ) 

Age2 

***000002 /0
- 

(53/4 - ) 

***000003 /0
- 

(62/4 - ) 

***000002 /0
- 

(87/4 - ) 

***000002 /0
- 

(40/3 - ) 

***000002 /0
- 

(94/3 - ) 

Age3 

006/0 
(54/0 ) 

004/0 
(27/0 ) 

013/0 - 
(90/0 - ) 

012/0 - 
(69/0 - ) 

013/0 - 
(78/0 - ) 

Gender 

032/0 - 
(50/1 - ) 

017/0 - 
(69/0 - ) 

**055/0 - 
(98/1 - ) 

*055/0 - 
(74/1 - ) 

***055/0 - 
(51/2 - ) 

Marraige1 

026/0 - 
(14/1 - ) 

010/0 - 
(36/0 - ) 

029/0 - 
(03/1 - ) 

36/0 - 
(08/1 - ) 

029/0 - 
(16/1 - ) 

Marraige2 

***019/0 - 
(83/7 - ) 

***034/0 - 
(64/9 - ) 

***041/0 - 
(04/10- ) 

***042/0 - 
(63/11- ) 

***041/0 - 
(37/12- ) 

Num 

 
 4( در جدول Home2. این متغیر برای افرادی که مستاجر یا مالک نبوده و وضعیت محل سکونت آنها سازمانی یا موارد دیگر است. با نماد ) 1

 تعریف شده است.

 

 
 

***020/0 - 
(94/2 - ) 

***041/0 - 
(08/4 - ) 

***032/0 - 
(65/2 - ) 

***032/0 - 
(40/3 - ) 

***032/0 - 
(27/3 - ) 

Elder 

0001 /0 - 
(04/0 - ) 

003/0 - 
(62/0 - ) 

0005 /0 - 
(13/0 - ) 

0007 /0 - 
(16/0 - ) 

0005 /0 - 
(12/0 - ) 

Child 

**018/0 - 
(46/2 - )  ----- 

***063/0 - 
(98/6 - )  ----- 

***063/0 - 
(52/6 - ) 

Edu1 

***048/0 - 
(92/4 - )  ----- 

***156/0 - 
(61/10- )  ----- 

***156/0 - 
(63/12- ) 

Edu2 

***102/0 - 
(59/8 - )  ----- 

***274/0 - 
(15/16- )  ----- 

***274/0 - 
(55/16- ) 

Edu3 

019/0 - 
(44/0 - )  ----- 049/0 - 

(08/1 - )  ----- 049/0 - 
(03/1 - ) 

Edu4 

 -----  -----  ----- 
***090/0 - 
(23/19- )  ----- Edu5 

013/0 
(86/0 ) 

007/0 
(28/0 ) 

006/0 
(24/0 ) 

010/0 
(56/0 ) 

006/0 
(34/0 ) 

Employee1 

**016/0 
(49/2 ) 

**022/0 
(55/2 ) 

***028/0 
(35/4 ) 

***028/0 
(37/3 ) 

***028/0 
(29/3 ) 

Employee2 

006/0 - 
(49/0 - ) 

*046/0 - 
(88/1 - ) 

*056/0 - 
(86/1 - ) 

*056/0 - 
(85/1 - ) 

**056/0 - 
(99/1 - ) 

Employee3 

***143/0 - 
(89/22- ) 

***354/0 - 
(80/34- ) 

***355/0 - 
(11/30- ) 

***354/0 - 
(14/38- ) 

***355/0 - 
(91/37- ) 

Home 1 

***019/0 - 
(88/2 - ) 

**022/0 - 
(03/2 - ) 

009/0 - 
(83/0 - ) 

011/0 - 
(95/0 - ) 

009/0 - 
(79/0 - ) 

Home 2 

***087/0 - 
(28/17- ) 

***173/0 - 
(50/24- ) 

***152/0 - 
(52/21- ) 

***151/0 - 
(35/22- ) 

***152/0 - 
(19/22- ) 

Car 

***034/ - 
(72/4 - ) 

***134/ - 
(44/12- ) 

***127/ - 
(51/15- ) 

***126/ - 
(30/13- ) 

***127/ - 
(63/13- ) 

Loan 

***05/2 - 
(54/17- ) 

***061/6 - 
(46/41- ) 

***535/6 - 
(71/30- ) 

***552/6 - 
(05/43- ) 

***535/6 - 
(75/48- ) 

Cons 

116/0 152/0 16/0 159/0 16/0 2Pseudo R 

 باشد.می zو  t+ اعداد درون پرانتز آماره 
    دهنده معناداری ضرایب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد است.مت های ***، **، * به ترتیب نشان++ علا

 
 گیری نتیجه. 6

درآمد    -های هزینهبر آن برای خانوارهای شهری با استفاده از داده  مؤثرو عوامل    اندازپسدر این مطالعه نسبت  
و اقتصادی    شناختیجمعیتحجم نمونه، بیست متغیر  رگرسیون چندکی بررسی شد. با توجه به تعداد مناسب  و  خانوار  
، وضعیت شغلی  تأهلانتخاب گردید که شامل متغیرهای سنی، درآمد، سطح تحصیلات، جنسیت،   سازیمدلبرای 

.... می ابتدا بو  و سپس روش چندکی و برای    )بوت استرپت(  ه روش حداقل مربعات معمولیباشد. مدل مذکور 
 باشد. متغیرها در رگرسیون چندکی معنادار می اغلبکه  میانه، اول و نهم برآورد شد هایدهک

است. هر چه   اندازپسترین متغیرها در تبیین رفتار  درآمد یکی از اصلی  ،دهد که طبق انتظارنتایج نشان می
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مد متفاوت است.  آدر  تأثیر  نرخ پس انداز،  ی مختلفها دهکدر    چنینهمبالاتر است.    اندازپس باشد نرخ  بیشتر  درآمد  
ی بالا هادهکدارد ولی برای    اندازپس بر نرخ    یبیشتر  تأثیر (، درآمد  اندازپس های پایین  )نرخ ی پایین  هادهکبرای  
اساس   بر اند.  چرخه زندگی است معنادار بودهدرآمد کمتر هست. متغیرهای سنی که در واقع آزمونی بر نظریه    تأثیر

یابد؛ در حوالی  کاهش می  اندازپس یک تابع درجه سه است که ابتدا نرخ    صورتبهآمده الگوی سنی    دستبهنتایج  
البته برای شود.  سالگی افزایشی و دوباره کاهشی می  90  سد. سپس تا حدودرسالگی به حداقل مقدار خود می  46

کدام معنادار نیست، شاید علت این موضوع این باشد که این دهک به علت نرخ متغیرهای سنی هیچ  ،دهک اول
  در نهایتمدت را  جاری و افق کوتاه  هایهزینهنگری ندارد و تنها  و آینده   اندازپس، فرصتی برای  اندازپس پایین  

 تواند مدنظر قرار دهد. می
فرزندان   تعداد  و  نرخ    یتأثیرجنسیت  افراد سالمند، وضعیت    اندازپس بر  ندارد ولی سطح تحصیلات، حضور 

دهد که سطح تحصیلات آمده نشان می  دستبه است. نتایج    گذارتأثیر  اندازپس بر    تأهل سکونت و    محل   اشتغال، نوع
معنادار   هادهکاختلاف  در  شد و هم    هی مختلف مشاهدهادهک هم در    تأثیردارد. این    اندازپس رابطه منفی با نرخ  

حضور افراد سالمند  یابد.  وی کاهش می  اندازپسنرخ  عبارتی هر چه سطح تحصیلات فرد بالاتر باشد  ه  بوده است. ب
 تریپایین  اندازپسهستند نرخ    مستأجرافرادی که    چنینهمدهد.  را کاهش می  اندازپسدر میان اعضای خانوار نرخ  

 آن د ولی نتایج خلاف  نکن  اندازپس کرده و بیشتر  دی که مسکن شخصی ندارد کمتر مصرف رود افرادارند. انتظار می
 وداشتن خودرتأثیر باشد. در مورد    مستأجرهای خانوارهای  دهد. شاید علت این موضوع افزایش هزینهمینشان    را

 دهد. خانوار را کاهش می اندازپس شخصی و گرفتن وام بانکی نتایج حاکی از ان است که دارا بودن این دو ویژگی 
  های دهکتوان نتایج کلی زیر را از نتایج مدل در  است. می  اندازپسی نرخ  ها دهکنکته بعدی در مورد تفاوت  

ضریب   که ضریب تعیین در دهک اول بیشتر است و به ترتیب با حرکت به دهک آخرمختلف گرفت. نخست این 
، اندازپسهای پایین  نرخ  مدل تحقیق براییابد. بیشترین برازش مدل برای دهک اول بوده،  میکاهش    تعیین تخمین

. نکته دوم این است که برای اکثر متغیرها مقدار ضریب در دهک اول بیشتر است توضیح دهندگی بیشتر دارد
های برای نرخ  اندازپس یابد. گویی رفتار  میقدر مطلق( و با حرکت به دهک آخر مقادیر ضرایب کاهش    صورتبه)

کند.  میچندان با تغییر عوامل تغییر ن  اندازپس عوامل یاد شده است ولی برای دهک آخر نرخ    تأثیر پایین بیشتر تحت  
  سازی مدلها  را در دهک  اندازپسمتغیری است که توانسته رفتار    ترینم مهکه عامل درآمد  است    نتیجه این  ینو سوم

 و تفسیر کند. 
ی پایین نرخ، افزایش درآمد ها دهکبرای    خصوصبه  اندازپس ترین توصیه سیاستی برای افزایش نرخ  اصلی

پایین را افزایش داد. یکی از   هایدهک  اندازپس توان نرخ  متغیر کانونی است. علاوه بر آن، با اقداماتی می  عنوانبه
می مربوط  بانکی  تسهیلات  به  موارد  نتایاین  میشود.  نشان  از  دهد  ج  کاهش    ترینمهمیکی  باعث  که  عواملی 

کاهش    اندازپسشود نرخ  ها باعث میشاید پرداخت اقساط وامشود اخذ تسهیلاتی بانکی است.  می  هاآن  اندازپس
بخشی    شودموجب میکاهش مبلغ اقساط بانکی،    منظوربه تسهیلات و افزایش مدت بازپرداخت  کارمزد این  یابد. با  

در برای  آاز  بیشتری  فرصت  و  شده  آزاد  خانوار  از    چنینهم.  شود  فراهم   اندازپسمد  در بخشی  که  خانوارهایی 
های حمایتی  با هدایت سیاست  لذا  ؛باشندمیدار  زنان خانه یا  و    سرپرستان  ،هستند  اندازپسپایین نرخ    هایدهک

 افزایش داد. را نیز هاآن اندازپس توان نرخ سمت این قشر میبه
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کدام معنادار نیست، شاید علت این موضوع این باشد که این دهک به علت نرخ متغیرهای سنی هیچ  ،دهک اول
  در نهایتمدت را  جاری و افق کوتاه  هایهزینهنگری ندارد و تنها  و آینده   اندازپس، فرصتی برای  اندازپس پایین  

 تواند مدنظر قرار دهد. می
فرزندان   تعداد  و  نرخ    یتأثیرجنسیت  افراد سالمند، وضعیت    اندازپس بر  ندارد ولی سطح تحصیلات، حضور 

دهد که سطح تحصیلات آمده نشان می  دستبه است. نتایج    گذارتأثیر  اندازپس بر    تأهل سکونت و    محل   اشتغال، نوع
معنادار   هادهکاختلاف  در  شد و هم    هی مختلف مشاهدهادهک هم در    تأثیردارد. این    اندازپس رابطه منفی با نرخ  

حضور افراد سالمند  یابد.  وی کاهش می  اندازپسنرخ  عبارتی هر چه سطح تحصیلات فرد بالاتر باشد  ه  بوده است. ب
 تریپایین  اندازپسهستند نرخ    مستأجرافرادی که    چنینهمدهد.  را کاهش می  اندازپسدر میان اعضای خانوار نرخ  

 آن د ولی نتایج خلاف  نکن  اندازپس کرده و بیشتر  دی که مسکن شخصی ندارد کمتر مصرف رود افرادارند. انتظار می
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 دهد. خانوار را کاهش می اندازپس شخصی و گرفتن وام بانکی نتایج حاکی از ان است که دارا بودن این دو ویژگی 
  های دهکتوان نتایج کلی زیر را از نتایج مدل در  است. می  اندازپسی نرخ  ها دهکنکته بعدی در مورد تفاوت  

ضریب   که ضریب تعیین در دهک اول بیشتر است و به ترتیب با حرکت به دهک آخرمختلف گرفت. نخست این 
، اندازپسهای پایین  نرخ  مدل تحقیق براییابد. بیشترین برازش مدل برای دهک اول بوده،  میکاهش    تعیین تخمین

. نکته دوم این است که برای اکثر متغیرها مقدار ضریب در دهک اول بیشتر است توضیح دهندگی بیشتر دارد
های برای نرخ  اندازپس یابد. گویی رفتار  میقدر مطلق( و با حرکت به دهک آخر مقادیر ضرایب کاهش    صورتبه)

کند.  میچندان با تغییر عوامل تغییر ن  اندازپس عوامل یاد شده است ولی برای دهک آخر نرخ    تأثیر پایین بیشتر تحت  
  سازی مدلها  را در دهک  اندازپسمتغیری است که توانسته رفتار    ترینم مهکه عامل درآمد  است    نتیجه این  ینو سوم

 و تفسیر کند. 
ی پایین نرخ، افزایش درآمد ها دهکبرای    خصوصبه  اندازپس ترین توصیه سیاستی برای افزایش نرخ  اصلی

پایین را افزایش داد. یکی از   هایدهک  اندازپس توان نرخ  متغیر کانونی است. علاوه بر آن، با اقداماتی می  عنوانبه
می مربوط  بانکی  تسهیلات  به  موارد  نتایاین  میشود.  نشان  از  دهد  ج  کاهش    ترینمهمیکی  باعث  که  عواملی 

کاهش    اندازپسشود نرخ  ها باعث میشاید پرداخت اقساط وامشود اخذ تسهیلاتی بانکی است.  می  هاآن  اندازپس
بخشی    شودموجب میکاهش مبلغ اقساط بانکی،    منظوربه تسهیلات و افزایش مدت بازپرداخت  کارمزد این  یابد. با  

در برای  آاز  بیشتری  فرصت  و  شده  آزاد  خانوار  از    چنینهم.  شود  فراهم   اندازپسمد  در بخشی  که  خانوارهایی 
های حمایتی  با هدایت سیاست  لذا  ؛باشندمیدار  زنان خانه یا  و    سرپرستان  ،هستند  اندازپسپایین نرخ    هایدهک

 افزایش داد. را نیز هاآن اندازپس توان نرخ سمت این قشر میبه
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