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Abstract
Fluctuations in exchange rates have widespread effects on production costs, financial 
performance, and the international competitiveness of firms, which, in turn, influence the 
stock prices of both exporting and importing companies. Consequently, examining the 
relationship between exchange rate shocks and the stock prices of these firms is crucial 
for a deeper understanding of market dynamics and economic trends. This paper aims to 
analyze the impact of exchange rate shocks on the stock prices of exporting and importing 
companies in Iran. To achieve this, seasonal data spanning from 2008 to 2022 were utilized, 
and the analysis was conducted using the Vector Autoregressive with Exogenous Variables 
(VARX) model. The results of the study indicate that a one-standard-deviation positive 
exchange rate shock exerts a significant and positive effect on the stock prices of both 
exporting and importing companies. Specifically, a positive exchange rate shock enhances 
the competitive position of exporting companies, which, in turn, increases the volume of 
goods and services exported. This rise in exports contributes to higher foreign exchange 
revenues, and, as investors tend to value the future prospects of firms, this increase in 
foreign exchange earnings directly drives up the stock prices of exporting companies. 
Conversely, a positive exchange rate shock-marked by an increase in the free exchange 
rate relative to the official rate-creates a favorable environment for importing companies. 
These companies, which procure their goods at the official exchange rate, can capitalize on 
the differential between the official and free exchange rates. By offering their products at 
higher prices in the domestic market, they can significantly enhance their profit margins, 
leading to a direct increase in the stock prices of importing firms.
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1. Introduction 

The stock market plays an important role in achieving economic growth by providing 

opportunities for long-term financing for enterprises and the efficient allocation of 

resources (Rahman et al., 2024). Therefore, identifying the factors influencing the stock 

market is of special importance. Since sudden and unexpected changes in exchange rates 

have profound and extensive effects on company performance, the impact of exchange 

rate shocks on stock prices has received significant attention from researchers in recent 

decades. Numerous studies have examined the impact of exchange rates on the stock 

market. According to the results of these studies, exchange rate shocks affect stock prices 

through their effect on the international competitiveness of companies (Nusair & Olson, 

2022),, inflation expectations, the value of national currency-based assets (Dimitrova, 

2005), and the future foreign debts of companies (Pan et al., 2007). In such a way a 

positive exchange rate shock, which is associated with a depreciation of the national 

currency, can lead to an increase in revenues and stock prices of exporting companies 

through higher export earnings. Meanwhile, a positive exchange rate shock may reduce 

the stock prices of importing companies due to increased production costs (Pan et al., 

2007). Despite the significant role of exchange rate shocks on stock prices, none of the 

studies conducted in the country have examined the impact of exchange rate shocks on 

stock prices separately for exporting and importing companies. Understanding the extent 

and nature of the impact of exchange rate shocks on the stock prices of export-oriented 

and import-oriented companies, while enhancing the ability of investors to predict and 

analyze the stock market, enables policymakers to create the necessary conditions for 

increasing returns and growth in the stock market, as well as reducing risks arising from 

exchange rate shocks through the adoption of effective policies. Therefore, this paper 

aims to examine the impact of exchange rate shocks on the stock prices of exporting and 

importing companies in the country. 

 

2. Methodology 

This paper aims to investigate the impact of exchange rate shocks on the stock prices of 

exporting and importing companies. Based on the literature and following the models of 

Lee et al. (2017), Kumar et al. (2021), and Jalaee et al. (2015), the logarithm of the stock 

prices of exporting and importing companies is considered as a function of the logarithm 

of the exchange rate, the logarithm of oil prices, the logarithm of housing prices, the 

logarithm of gold prices, the logarithm of gross domestic product, and a dummy variable 

for sanctions. Since some variables, including oil prices and sanctions, are exogenous 
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2. Methodology 

This paper aims to investigate the impact of exchange rate shocks on the stock prices of 

exporting and importing companies. Based on the literature and following the models of 

Lee et al. (2017), Kumar et al. (2021), and Jalaee et al. (2015), the logarithm of the stock 

prices of exporting and importing companies is considered as a function of the logarithm 

of the exchange rate, the logarithm of oil prices, the logarithm of housing prices, the 

logarithm of gold prices, the logarithm of gross domestic product, and a dummy variable 

for sanctions. Since some variables, including oil prices and sanctions, are exogenous 

variables that affect economic variables but are not influenced by other variables, the 

Vector Autoregressive with Exogenous Variables (VARX) approach is used to estimate 

the research models. To measure the stock prices of exporting companies, the stock prices 

of the chemical, ceramics, and basic metals industries are used. To measure the stock 

prices of importing companies, the stock prices of the automobile manufacturing and 

pharmaceutical industries are utilized. The dummy variable sanctions include the number 

one for seasons where severe sanctions have been imposed and the number zero for other 

seasons. The data is quarterly and covers the period from 2009 to 2023. The source of the 

stock price data for export-oriented and import-oriented companies is the Securities and 

Exchange Organization, and the data for GDP and housing prices is from the Central 

Bank. Other data has been obtained from the Ministry of Economic Affairs and Finance 

website.  

 

3. Findings and Discussion 

The results showed that a one-standard-deviation positive exchange rate shock has a 

significant positive impact on the stock prices of export and import companies. 

Additionally, a one-standard-deviation positive gold prices shock has a significant 

negative impact on the stock prices of export and import companies in the short term. 

However, in the long term, a one-standard-deviation positive gold prices shock leads to 

an increase in the stock prices of export companies. A one-standard-deviation positive 

housing prices shock has a significant negative impact on the stock prices of export and 

import companies in the short term. Conversely, a one-standard-deviation positive 

housing prices shock leads to an increase in the stock prices of export companies in the 

long term. Moreover, one-standard-deviation positive economic growth has a significant 

negative impact on the stock prices of import companies in the short term. In the long 

term, a one-standard-deviation positive economic growth has a significant positive impact 

on the stock prices of both export and import companies. 

 

4. Conclusion 

The findings of this paper indicated that in the Iranian economy, a positive exchange rate 

shock increases the competitiveness of domestic companies in international markets, 

leading to an increase in the export of goods and services. The increase in the export of 

goods and services also results in higher income and profit margins for exporting 

companies. Furthermore, with the rise in currency rates, investors expect growth and 

increased revenue for exporting companies in the future. Therefore, the motivation to buy 
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shares of export companies rises, leading to an increase in profitability and the stock price 

of export companies. Additionally, the findings showed that a positive exchange rate 

shock is associated with an increase in the stock prices of importing companies. Given 

the multiple exchange rate system in the country, during a significant rise in currency 

rates, the government provides official currency to importing companies. Since importing 

companies, on the one hand, purchase imported goods with official currency and, on the 

other hand, raise their prices based on inflation, the increase in currency rates leads to 

higher profitability and consequently an increase in the stock prices of importing 

companies. According to the research results, one of the most important factors affecting 

the stock prices of exporting and importing companies in Iran is the fluctuations in 

currency rates. Since changes in currency rates have contradictory effects on the stock 

prices of these companies in the short term and long term, a key policy suggestion 

derived from this research is to create or strengthen effective mechanisms for controlling 

and managing currency rate fluctuations and their impacts on company performance. This 

action appears essential to reduce the risks arising from currency fluctuations and 

increase stock market stability. 
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چکیده
خ ارز تأثیــرات گســترده  ای بــر هزینه  هــای تولیــد، عملکــرد مالــی و رقابت پذیــری بین المللــی شــرکت  ها دارنــد و به تبــع آن،  نوســانات نــر
خ ارز و قیمــت  قیمــت ســهام شــرکت  های صادراتــی و وارداتــی را تحت تأثیــر قــرار می دهنــد؛ بنابرایــن، بررســی ارتبــاط بیــن تکانه  هــای نــر
ســهام شــرکت  های صادراتــی و وارداتــی بــه درک بهتــر پویایی هــای بــازار و روندهــای اقتصــادی منجــر می شــود. هــدف ایــن پژوهــش، 
خ ارز بــر قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران اســت. به منظــور انجــام ایــن تحلیــل، از  تحلیــل تأثیــر تکانه  هــای نــر
داده هــای فصلــی طــی دورۀ زمانــی 1402-1388ه ــ.ش. و رویکــرد خودرگرســیون بــرداری بــا متغیــر بــرون زا )VARX(  اســتفاده شــده اســت. 
خ ارز بــه انــدازۀ یــک انحــراف معیــار، تأثیــر مثبــت و معنــاداری بــر قیمــت ســهام  نتایــج تحقیــق نشــان می دهنــد بــروز تکانــۀ مثبــت نــر
خ ارز موجــب تقویــت قــدرت رقابتــی شــرکت  های صادراتــی می  شــود. افزایــش  شــرکت های صادراتــی و وارداتــی دارد. تکانــۀ مثبــت نــر
قــدرت رقابــت باعــث افزایــش میــزان صــادرات کالا و خدمــات می گــردد کــه نتیجــۀ آن افزایــش درآمدهــای ارزی کشــور اســت. از آنجــا کــه 
ســرمایه گذاران چشــم انداز مثبــت شــرکت ها در آینــده را موردتوجــه قــرار می دهنــد؛ لــذا، تغییــرات مثبــت درآمدهــای ارزی، دارای تأثیــر 
خ ارز آزاد نســبت بــه  خ ارز بــا افزایــش نــر مســتقیم بــر افزایــش قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی اســت. از ســوی دیگــر، تکانــۀ مثبــت نــر
خ ارز رســمی فرصتــی مناســب بــرای شــرکت های وارداتــی فراهــم می ســازد. شــرکت های وارداتــی کــه کالاهــای خــود را بــا ارز رســمی وارد  نــر
تــر در بــازار داخلــی عرضــه  خ هــای رســمی و آزاد بهره منــد می شــوند و محصــولات خــود را بــا قیمت هــای بالا می کننــد، از تفــاوت بیــن نر

ــود.   ــی می ش ــرکت های واردات ــهام ش ــت س ــش قیم ــبب افزای ــتقیم س ــور مس ــود، به ط ــیۀ س ــش در حاش ــن افزای ــد. ای می کنن
خ ارز، قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی، قیمــت ســهام شــرکت های وارداتــی، رویکــرد خودرگرســیون بــرداری  كلیــدواژگان: تکانــۀ نــر

بــا متغیــر درون زا. 
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 مقدمه . 1

مالی بلندمدت بنگاه و کارآیی تخصیص منابع، نقش مهمی    تأمین های  ساختن فرصتفراهمبازار سهام از طریق  
بنابراین، شناسایی عوامل اثرگذار بر بازار   ؛(2024،  1)رحمان و همکاران   کندیابی به رشد اقتصادی ایفا میدر دست

ویژه اهمیت  از  ارز،  سهام  نرخ  غیرمنتظره  و  ناگهانی  تغییرات  که  آنجا  از  است.  برخوردار  و  ات  تأثیرای  عمیق 
بر عملکرد شرکتگسترده دارند،  ای  دههلذا،  ها  بررسی  طی  اخیر  نرخ    تأثیرهای  مورد  تکانۀ  قیمت سهام  بر  ارز 

نرخ ارز بر بازار سهام را بررسی  تأثیرهای متعددی طوری که پژوهشری از محققان قرار گرفته است. بهتوجه بسیا
پژوهشکرده نتایج  براساس  صورتاند.  نرخ  گرفته،  های  طریق  تکانۀ  از  رقابت  تأثیرارز  بینبر  المللی  پذیری 

انتظارات تورمی، ارزش دارایی2022،  2)نصیر و اولسون  هاشرکت ( و  2005،  3)دمیتروا   های مبتنی بر پول ملی(، 
تکانۀ    تأثیردهد. اما،  قرار می  تأثیر ( قیمت سهام را تحت  2007،  4)پان و همکاران  هاهای خارجی آتی شرکت بدهی
ارز بر قیمت سهام وجود ندارد )نصیر و  تکانۀ نرخ    تأثیر ارز بر قیمت سهام مبهم است و اجماعی در رابطه با  نرخ  

تواند از طریق  نرخ ارز که با کاهش ارزش پول ملی همراه است، می   تکانۀ مثبتنحوی که    به  (.2022اولسون،  
افزایش درآمد و قیمت سهام شرکت های صادراتی شود. در حالی که کاهش افزایش درآمدهای صادراتی سبب 

هزینه افزایش  با  است  ممکن  ملی  پولی  شرکتارزش  سهام  قیمت  تولید،  کاهش  های  را  وارداتی  از های  دهد. 
های خارجی، دارای  ها و بدهیبر انتظارات تورمی و ارزش دارایی  تأثیرنرخ ارز از طریق    تکانۀ مثبتسوی دیگر،  

ارز با توجه به صادرات یا تکانۀ نرخ  های صادراتی و وارداتی است. بنابراین،  شرکت  اثرات متفاوت بر قیمت سهام
)پان و   مثبت یا منفی بر قیمت سهام باشد  تأثیرتواند دارای  ها و مجرای اثرگذاری میمحور بودن شرکتواردات

 (. 2007همکاران، 

گونه  اجه شده است. از آنجا که وجود هرمو  یبا نوسانات بالایایران  های اخیر، نرخ ارز در  طی سالاین بین    در
بیان  ۀرابط بازار سهام  ارز و  نرخ  بین  بازار دیگر  معنادار  به  بازار  نوسانات در یک  انتقال سریع  بنابراین،  ،  استگر 

نرخ    تأثیربررسی   قیمت سهام شرکتتکانۀ  بر  علیارز  اما،  است.  مهم و ضروری  وارداتی  و  رغم های صادراتی 
ارز بر  تکانۀ نرخ    تأثیر گرفته در کشور  های صورتارز بر قیمت سهام، در هیچ یک از پژوهشتکانۀ نرخ  نقش مهم  

، پژوهش حاضر با بررسی لذابررسی نشده است.    محوروارداتو    محورصادراتهای  قیمت سهام به تفکیک شرکت 
طرف  های پیشین را برپژوهش  ءخل   ،محورمحور و وارداتهای صادراتشرکتارز بر قیمت سهام  تکانۀ نرخ    تأثیر
محور محور و وارداتهای صادراتارز بر قیمت سهام شرکتتکانۀ نرخ  سازد. درک میزان و ماهیت اثرگذاری  می

توانایی سرمایه افزایش  به ضمن  پیشگذاران  بازار سهام،  منظور  تحلیل  و  قادر میسیاستبینی  را  از  گذاران  سازد 
اتخاذ سیاست  بازار سهام و کاهش ریسک  طریق  افزایش بازدهی و رشد  منظور  به  را  های کارآ، بسترهای لازم 

ارز بر  تکانۀ نرخ    تأثیربررسی  این مقاله  سازند. با توجه به اهمیت موضوع، هدف   فراهمارز  تکانۀ نرخ    زناشی از برو
. برای تجزیه و تحلیل روابط بین متغیرها از استدر کشور    محوروارداتو    محورصادراتهای  قیمت سهام شرکت

 شود. استفاده می زابرون با متغیر  و رویکرد خودرگرسیون برداری 1388-1402ها فصلی دوره زمانی داده

 
1 Rahman et al. 
2 Nusair & Olson 
3 Dimitrova 
4 Pan et al. 
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قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

 مقدمه . 1

مالی بلندمدت بنگاه و کارآیی تخصیص منابع، نقش مهمی    تأمین های  ساختن فرصتفراهمبازار سهام از طریق  
بنابراین، شناسایی عوامل اثرگذار بر بازار   ؛(2024،  1)رحمان و همکاران   کندیابی به رشد اقتصادی ایفا میدر دست

ویژه اهمیت  از  ارز،  سهام  نرخ  غیرمنتظره  و  ناگهانی  تغییرات  که  آنجا  از  است.  برخوردار  و  ات  تأثیرای  عمیق 
بر عملکرد شرکتگسترده دارند،  ای  دههلذا،  ها  بررسی  طی  اخیر  نرخ    تأثیرهای  مورد  تکانۀ  قیمت سهام  بر  ارز 

نرخ ارز بر بازار سهام را بررسی  تأثیرهای متعددی طوری که پژوهشری از محققان قرار گرفته است. بهتوجه بسیا
پژوهشکرده نتایج  براساس  صورتاند.  نرخ  گرفته،  های  طریق  تکانۀ  از  رقابت  تأثیرارز  بینبر  المللی  پذیری 

انتظارات تورمی، ارزش دارایی2022،  2)نصیر و اولسون  هاشرکت ( و  2005،  3)دمیتروا   های مبتنی بر پول ملی(، 
تکانۀ    تأثیردهد. اما،  قرار می  تأثیر ( قیمت سهام را تحت  2007،  4)پان و همکاران  هاهای خارجی آتی شرکت بدهی
ارز بر قیمت سهام وجود ندارد )نصیر و  تکانۀ نرخ    تأثیر ارز بر قیمت سهام مبهم است و اجماعی در رابطه با  نرخ  

تواند از طریق  نرخ ارز که با کاهش ارزش پول ملی همراه است، می   تکانۀ مثبتنحوی که    به  (.2022اولسون،  
افزایش درآمد و قیمت سهام شرکت های صادراتی شود. در حالی که کاهش افزایش درآمدهای صادراتی سبب 

هزینه افزایش  با  است  ممکن  ملی  پولی  شرکتارزش  سهام  قیمت  تولید،  کاهش  های  را  وارداتی  از های  دهد. 
های خارجی، دارای  ها و بدهیبر انتظارات تورمی و ارزش دارایی  تأثیرنرخ ارز از طریق    تکانۀ مثبتسوی دیگر،  

ارز با توجه به صادرات یا تکانۀ نرخ  های صادراتی و وارداتی است. بنابراین،  شرکت  اثرات متفاوت بر قیمت سهام
)پان و   مثبت یا منفی بر قیمت سهام باشد  تأثیرتواند دارای  ها و مجرای اثرگذاری میمحور بودن شرکتواردات

 (. 2007همکاران، 

گونه  اجه شده است. از آنجا که وجود هرمو  یبا نوسانات بالایایران  های اخیر، نرخ ارز در  طی سالاین بین    در
بیان  ۀرابط بازار سهام  ارز و  نرخ  بین  بازار دیگر  معنادار  به  بازار  نوسانات در یک  انتقال سریع  بنابراین،  ،  استگر 

نرخ    تأثیربررسی   قیمت سهام شرکتتکانۀ  بر  علیارز  اما،  است.  مهم و ضروری  وارداتی  و  رغم های صادراتی 
ارز بر  تکانۀ نرخ    تأثیر گرفته در کشور  های صورتارز بر قیمت سهام، در هیچ یک از پژوهشتکانۀ نرخ  نقش مهم  

، پژوهش حاضر با بررسی لذابررسی نشده است.    محوروارداتو    محورصادراتهای  قیمت سهام به تفکیک شرکت 
طرف  های پیشین را برپژوهش  ءخل   ،محورمحور و وارداتهای صادراتشرکتارز بر قیمت سهام  تکانۀ نرخ    تأثیر
محور محور و وارداتهای صادراتارز بر قیمت سهام شرکتتکانۀ نرخ  سازد. درک میزان و ماهیت اثرگذاری  می

توانایی سرمایه افزایش  به ضمن  پیشگذاران  بازار سهام،  منظور  تحلیل  و  قادر میسیاستبینی  را  از  گذاران  سازد 
اتخاذ سیاست  بازار سهام و کاهش ریسک  طریق  افزایش بازدهی و رشد  منظور  به  را  های کارآ، بسترهای لازم 

ارز بر  تکانۀ نرخ    تأثیربررسی  این مقاله  سازند. با توجه به اهمیت موضوع، هدف   فراهمارز  تکانۀ نرخ    زناشی از برو
. برای تجزیه و تحلیل روابط بین متغیرها از استدر کشور    محوروارداتو    محورصادراتهای  قیمت سهام شرکت

 شود. استفاده می زابرون با متغیر  و رویکرد خودرگرسیون برداری 1388-1402ها فصلی دوره زمانی داده
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به پژوهش  ادامه  سازماندهی  در  است که  می  این شکل  بررسی  نظری  مبانی  دوم  در بخش  پیشینه  و  شود؛ 
می ارائه  سوم  بخش  در  روش پژوهش  میگردد.  معرفی  چهارم  بخش  در  پژوهش  پنجم شناسی  بخش  شود؛ 

 گیری و پیشنهادات اختصاص دارد.کند؛ بخش ششم نیز به نتیجههای تجربی را تجزیه و تحلیل مییافته

 

 نظری مبانی. 2

 ارز و بازار سهامرابطه نرخ . 1-2

بازار    ۀرابط و  ارز  نرخ  بربین  دیدگاه مطرح میسهام  اول،شود.  اساس سه  دیدگاه  بر  مطابق  ارز   بازار سهام  نرخ 
نرخ ارز    تأثیرای که  نرخ ارز بر بازار سهام وجود دارند. اولین نظریه  تأثیرنظریات مختلفی در رابطه با  .  اثرگذار است

ترین شکل  قدرت خرید در ساده  نظریه برابریاست.    1« برابری قدرت خرید  ۀنظری»کند،  بیین میت  بر بازار سهام را
بین کشورهاخود نشان می ارز  نرخ  بلندمدت تغییرات  که های نسبی است. زمانیگر تغییرات قیمتبیان   ،دهد در 

نسبت به قیمت کالاهای  در آن کشور  باشد، قیمت کالاهای داخلی    هابالاتر از سایر کشورنرخ تورم یک کشور  
تقاضا برای کالاهای خارجی و واردات افزایش و در مقابل    ،خارجی بیشتر است. با افزایش قیمت کالاهای داخلی 

برای کالاهای داخلی و صادرات کاهش می مازاد تقاضای پول  یابد.  تقاضا  افزایش واردات و کاهش صادرات  با 
ارزش پول خارجی با افزایش و ارزش پول داخلی با   ،درنتیجهد.  نیابخارجی و مازاد عرضه پول داخلی افزایش می

کند تورم سبب تغییرات  ن می بنابراین، نظریه قدرت خرید بیا .(2014، 2ابرینگا و همکاران ) دنگردکاهش مواجه می
المللی  پذیری بینبر رقابت  تأثیر انحراف نرخ ارز از سطح تعادلی بلندمدت، از طریق  ،  شود. بر این اساس نرخ ارز می

شود. شدن کالاهای داخلی میع کاهش ارزش پول داخلی سبب ارزاندر واق ها بر بازار سهام اثرگذار است.  شرکت
افزایش تقاضای خارجی برای های داخلی و به تبع آن  پذیری شرکت کالاهای داخلی به افزایش رقابتشدن  ارزان

می صادراتی  تقاضاکالاهای  افزایش  شرکت  و  انجامد.  ارزش  افزایش  با  نیز  صادراتی  کالاهای  های فروش 
شدن کالاهای داخلی برای خارجیان ش ارزش پول ملی نیز به دلیل گران صادرکننده همراه است. در صورت افزای

تقاضا برای کالاهای صادراتی کاهش میپذیری شرکتو کاهش رقابت یابد. کاهش تقاضا برای های صادراتی، 
ارزش پول ملی    گردد. در مقابل افزایشهای صادراتی منجر میکالاهای صادراتی به کاهش قیمت سهام شرکت

دهد. کاهش ارزش پول  های وارداتی را افزایش میکالاهای وارداتی، ارزش شرکتتولید    از طریق کاهش هزینۀ
نیز   دلیل  ملی  هزینهبه  شرکتافزایش  ارزش  کاهش  به  تولید  میهای  وارداتی  همکاران،   انجامدهای  و  )پان 

ها، رابطه معکوس یا مستقیم با  بودن شرکت  محوروارداتو یا    محورصادرات(. بنابراین، نرخ ارز با توجه به  2007
   بازار سهام هر کشور دارد.

شامل    ،پورتفولیو  است.  3«پورتفولیو  ۀنظری»کند،  مینرخ ارز بر بازار سهام را تببین    تأثیرای که  دومین نظریه
  های مالی سبد داراییکه  کنند. با توجه به اینری می داگذاران نگهکه سرمایههای مالی مختلفی است  سبد دارایی 

حجم پول،   تغییراتپول نقد، سهام، اوراق قرضه، ارز و طل است، لذا،  شامل  ترکیبات مختلفی    ۀافراد در برگیرند
تحت   نیز  را  سهام  قیمت  آن  تبع  به  و  سهام  برای  تقاضا  طل،  قیمت  و  ارز  می  تأثیرنرخ  زاده، )کریم  دهندقرار 

اساس (.  1385 این  مطرحبر  پورتفولیو  نظریه  از   دهدمی  نشان  5«فرانکل»و    4«برانسون »توسط    شده،  ارز  نرخ 
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است. به نحوی قیمت سهام اثرگذار    در نتیجهها و  جریان نقدی شرکتها بر  بر نحوه نگهداری دارایی  تأثیرطریق  
 . (2023، 1علیمی و ادیدیرن) منفی بر قیمت سهام دارد تأثیرنرخ ارز که 

نهایت   از طریقدر  ارز  انتظارات    تأثیر  نرخ  ارز  بر  نرخ  اثرگذارآتی  قیمت سهام  ارز افزایش  با  است.    بر  نرخ 
های گذاری در داراییهای مبتنی بر پول ملی و بازده سرمایه ، ارزش داراییشدن پول داخلیارزاناسمی همراه با  

نوبه خود  یابد کهشده کاهش میذکر داراییسرمایه  ۀانگیز  به  نگهداری  برای  از گذارن  ملی  پول  بر  مبتنی  های 
را کاهش می اینجمله سهام  از  سرمایهدهد.  اقدام میروی،  فروش سهام  به  آنپیکنند که  گذاران  کاهش   آمد 

با افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی، منابع مالی به سمت  چنین،  هم(.  2005)دمیتروا،    استقیمت سهام  
ارز دارند و دارای  هدایت میهایی  گذاری در شرکت سرمایه اثرپذیری بیشتری از نرخ  های ارزی داراییشوند که 
افزایش  هستند  بیشتری بنابراین،  ارز.  شرکت  ،نرخ  را که  هایی  سود  هستند  برخوردار  بیشتری  خارجی  دارایی  از 
 (. 2007)پان و همکاران،  دهدمیها را کاهش و سود سایر شرکتافزایش 
ب ارز  راساس دیدگاه دوم که رویکرد سهاماما،  بازار سهام به نرخ  نام دارد، جهت علیت از  بازار    استمحور  و 

تلقی می ارز  نرخ  بر  اثرگذار  پورتفولیو مطرح می رویکرد سهامگردد.  سهام عامل  براساس مدل  شود. مدل  محور، 
گردد.  کند که در آن افزایش قیمت سهام منجر به افزایش سریع ثروت افراد میپورتفولیو وضعیتی را توصیف می

و  تول  )  دهدقرار می  تأثیرنرخ بهره و به تبع آن نرخ ارز را تحت    ،بر تقاضای پول  تأثیرافزایش ثروت نیز از طریق  
کند قیمت سهام از طریق دو مجرای اثر ثروت و اثر انتظار بر  (. در واقع مدل پورتفولیو بیان می1820،  2همکاران 

گردد که  ی قیمت سهام به افزایش ثروت منجر میزابروندهد افزایش  نرخ ارز اثرگذار است. اثر ثروت نشان می
با جذب سرمایه نرخ بهره  افزایش  دارد.  را در پی  بهره  نرخ  افزایش  نتیجه  برای پول و در  تقاضا  گذاری افزایش 

-واسطهی قیمت سهام، انگیزه  زابرونشود. مطابق اثر انتظار، افزایش  خارجی سبب افرایش ارزش پول ملی می
المللی به افزایش  گذاری بیندهد. جذب سرمایهگذاری در کشور را افزایش میالمللی برای سرمایهگران مالی بین

می ملی  پول  ارزش  افزایش  آن  تبع  به  و  داخلی  پول  برای  ساها  انجامدتقاضا  و  اسکویی  (.  2018،  3)بهمنی 
ود سرمایه به کشور و سبب ور  ریسک پایین .استگر ریسک پایین چنین، افزایش جریان سرمایه در کشور بیانهم

 (.  2007)پان و همکاران،  شودافزایش ارزش پول ملی می
 

 قیمت نفت بر بازار سهام تأثیر. 2-2

مهم از  یکی  مینفت  تلقی  تولید  منابع  سهام ترین  قیمت  جمله  از  اقتصادی  متغیرهای  از  بسیاری  بر  که  گردد 
به نفت  از طریق  اثرگذار است. قیمت  بهانبر جری  تأثیرصورت مستقیم  آتی و  نقدی  از  های  صورت غیر مستقیم 

-نظریهسازد.  ثر میرا متأ  بازار سهام  ،های نقدی آتیمنظور تنزیل جریانبر نرخ بهره مورد استفاده به   تأثیرطریق  
هایی است جمله نظریه  از  4« هزینه  ۀنظری».  دنقیمت نفت بر بازار سهام وجود دار  تأثیر های مختلفی در رابطه با  

نهاده تولید تلقی   عنوانکه نفت به   جا اساس این نظریه از آن. برکندبر بازار سهام را تببین مینفت  قیمت    تأثیرکه  
ها و . افزایش هزینه تولید نیز سودآوری شرکتگرددافزایش هزینه تولید منجر میشود، افزایش قیمت نفت به  می
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سهام   متقیمت  میأرا  امین )  سازدثر  و  نفت  .  (2021،  1الامگیر  قیمت  افزایش  سودآوری   تأثیر اما،  بر  متفاوتی 
بهشرکت دارد.  نفتها  قیمت  افزایش  با  که  شرکت  ،طوری  تولید  به    یهای هزینه  نسبت  بالا  انرژی  مصرف  با 
میشرکت افزایش  بیشتر  پایین،  انرژی  مصرف  دارای  شرکت های  سودآوری  بنابراین،  مصرف یابد.  دارای  های 

سایر شرکت به  نسبت  بالا  میانرژی  برخوردار  بیشتری  کاهش  از  میزان  ها  منبع،  بر  مبتنی  دیدگاه  مطابق  شود. 
قابلیت و  موجود  شرکت  منابع  یک  رقابت  تأثیرهای  بر  دارمهمی  بازار  در  انرژی، نپذیری  هزینه  افزایش  با    د. 

 سود و ندنک   کسب رقابتی مزیت تواندمی انرژی مدیریتتوانایی برخوردار از  و ثرؤم انرژی منابعدارای  هایشرکت
قیمت نفت بر بازار سهام را    تأثیرهایی که  ر از نظریهیکی دیگ.  (2023،  2هرمن و همکاران )  دنده  افزایش خود را  

شود تورم افزایش یابد. افزایش تورم سبب قیمت نفت باعث می  افزایشاست.    3« مصرف  ۀ ینظر»  دهد،میشرح  
و   مصرف  افرادکاهش  خرید  تورم  می  قدرت  افزایش  طریق  از  نفت  قیمت  افزایش  بنابراین،  کاهش به  شود. 

 (. 2013، 4و شن گکان ) انجامدها و در نتیجه کاهش قیمت سهام میسودآوری شرکت
قیمت نفت بر بازار سهام به این    تأثیرشود  استدلال می  نیز  هاپژوهششده در بیشتر  با توجه به نظریات ذکر

باشند نفت  واردکننده  یا  صادرکننده  کشورها  که  دارد  بستگی  همکاران   امر  و  کشورهای   (.2022،  5)مناگی  در 
به نفت  تولید در نظر گرفته میواردکننده،  نهاده اصلی  افزایش  عنوان یک  به  نفت  افزایش قیمت  بنابراین،  شود. 
شود. افزایش هزینه تولید نیز به کاهش سود  های تولیدی فعال در بورس منجر میبنگاهها و  هزینه تولید شرکت

میشرکت منجر  قیمت سهام  کاهش  و  با  ها  نفت  در کشورهای صادرکننده  نفت  قیمت  افزایش  مقابل  در  شود. 
د. افزایش نیابگذاری افزایش میافزایش درآمد و ثروت همراه است. با افزایش درآمد و ثروت، مصرف و سرمایه

-ها و راهبردهای مناسب، افزایش سرمایهمصرف، افزایش تقاضا در جامعه را در پی دارد. در صورت اتخاذ سیاست
می  باعث  نیز  داردگذاری  دنبال  به  را  سهام  قیمت  افزایش  خود  نوبه  به  که  یابند  افزایش  اشتغال  و  تولید    شود 

قیمت نفت بر بازار سهام به    تأثیرکنند  ها بیان می(. در مقابل برخی دیگر از پژوهش2021،  6)فطرس و معبودی 
مثبت بر قیمت و بازده سهام دارند.  تأثیرهای سمت تقاضا تکانههای نفتی بستگی دارد. به نحوی که تکانهماهیت 

دارای  تکانه نیز  عرضه  اما،    تأثیرهای سمت  هستند.  سهام  بازده  و  قیمت  بر  که  تکانهمنفی  عرضه  های سمت 
به  بیان نسبت  هستند  نفت  به  بیشتر  دسترسی  تقاضا  تکانهگر  دارند  تأثیرهای  سهام  قیمت  و  بازده  بر    کمتری 

 (. 2022)مناگی و همکاران، 
 
 قیمت طلا بر قیمت سهام تأثیر. 3-2

-شود. به نحوی که سرمایهگذاری قابل اعتماد در نظر گرفته میسرمایهعنوان یک روش  نظر تاریخی، طل بهاز  
آورند. دو گذاری در بازار طل روی میگذاران در زمان رکود مالی به دلیل اطمینان و سادگی معاملت به سرمایه

امن»نظریۀ  و    7« پوشش ریسکنظریۀ  » با    8«پناهگاه  رابطه  بازار سهام مطرح می  قیمت  تأثیر در  بر  د.  نشوطل 
اول نظریه  به   ،براساس  سهام  پوشش  یک  عنوان  طل  بازار  میبرای  گرفته  نظر  همشود.  در  دارای  بستگی  طل 
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کردبچــه و همــکاران: بررســی تأثیــر تکانــۀ نــرخ ارز بــر 
قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

است. به نحوی قیمت سهام اثرگذار    در نتیجهها و  جریان نقدی شرکتها بر  بر نحوه نگهداری دارایی  تأثیرطریق  
 . (2023، 1علیمی و ادیدیرن) منفی بر قیمت سهام دارد تأثیرنرخ ارز که 

نهایت   از طریقدر  ارز  انتظارات    تأثیر  نرخ  ارز  بر  نرخ  اثرگذارآتی  قیمت سهام  ارز افزایش  با  است.    بر  نرخ 
های گذاری در داراییهای مبتنی بر پول ملی و بازده سرمایه ، ارزش داراییشدن پول داخلیارزاناسمی همراه با  

نوبه خود  یابد کهشده کاهش میذکر داراییسرمایه  ۀانگیز  به  نگهداری  برای  از گذارن  ملی  پول  بر  مبتنی  های 
را کاهش می اینجمله سهام  از  سرمایهدهد.  اقدام میروی،  فروش سهام  به  آنپیکنند که  گذاران  کاهش   آمد 

با افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی، منابع مالی به سمت  چنین،  هم(.  2005)دمیتروا،    استقیمت سهام  
ارز دارند و دارای  هدایت میهایی  گذاری در شرکت سرمایه اثرپذیری بیشتری از نرخ  های ارزی داراییشوند که 
افزایش  هستند  بیشتری بنابراین،  ارز.  شرکت  ،نرخ  را که  هایی  سود  هستند  برخوردار  بیشتری  خارجی  دارایی  از 
 (. 2007)پان و همکاران،  دهدمیها را کاهش و سود سایر شرکتافزایش 
ب ارز  راساس دیدگاه دوم که رویکرد سهاماما،  بازار سهام به نرخ  نام دارد، جهت علیت از  بازار    استمحور  و 

تلقی می ارز  نرخ  بر  اثرگذار  پورتفولیو مطرح می رویکرد سهامگردد.  سهام عامل  براساس مدل  شود. مدل  محور، 
گردد.  کند که در آن افزایش قیمت سهام منجر به افزایش سریع ثروت افراد میپورتفولیو وضعیتی را توصیف می

و  تول  )  دهدقرار می  تأثیرنرخ بهره و به تبع آن نرخ ارز را تحت    ،بر تقاضای پول  تأثیرافزایش ثروت نیز از طریق  
کند قیمت سهام از طریق دو مجرای اثر ثروت و اثر انتظار بر  (. در واقع مدل پورتفولیو بیان می1820،  2همکاران 

گردد که  ی قیمت سهام به افزایش ثروت منجر میزابروندهد افزایش  نرخ ارز اثرگذار است. اثر ثروت نشان می
با جذب سرمایه نرخ بهره  افزایش  دارد.  را در پی  بهره  نرخ  افزایش  نتیجه  برای پول و در  تقاضا  گذاری افزایش 

-واسطهی قیمت سهام، انگیزه  زابرونشود. مطابق اثر انتظار، افزایش  خارجی سبب افرایش ارزش پول ملی می
المللی به افزایش  گذاری بیندهد. جذب سرمایهگذاری در کشور را افزایش میالمللی برای سرمایهگران مالی بین

می ملی  پول  ارزش  افزایش  آن  تبع  به  و  داخلی  پول  برای  ساها  انجامدتقاضا  و  اسکویی  (.  2018،  3)بهمنی 
ود سرمایه به کشور و سبب ور  ریسک پایین .استگر ریسک پایین چنین، افزایش جریان سرمایه در کشور بیانهم

 (.  2007)پان و همکاران،  شودافزایش ارزش پول ملی می
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مهم از  یکی  مینفت  تلقی  تولید  منابع  سهام ترین  قیمت  جمله  از  اقتصادی  متغیرهای  از  بسیاری  بر  که  گردد 
به نفت  از طریق  اثرگذار است. قیمت  بهانبر جری  تأثیرصورت مستقیم  آتی و  نقدی  از  های  صورت غیر مستقیم 

-نظریهسازد.  ثر میرا متأ  بازار سهام  ،های نقدی آتیمنظور تنزیل جریانبر نرخ بهره مورد استفاده به   تأثیرطریق  
هایی است جمله نظریه  از  4« هزینه  ۀنظری».  دنقیمت نفت بر بازار سهام وجود دار  تأثیر های مختلفی در رابطه با  

نهاده تولید تلقی   عنوانکه نفت به   جا اساس این نظریه از آن. برکندبر بازار سهام را تببین مینفت  قیمت    تأثیرکه  
ها و . افزایش هزینه تولید نیز سودآوری شرکتگرددافزایش هزینه تولید منجر میشود، افزایش قیمت نفت به  می
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سهام   متقیمت  میأرا  امین )  سازدثر  و  نفت  .  (2021،  1الامگیر  قیمت  افزایش  سودآوری   تأثیر اما،  بر  متفاوتی 
بهشرکت دارد.  نفتها  قیمت  افزایش  با  که  شرکت  ،طوری  تولید  به    یهای هزینه  نسبت  بالا  انرژی  مصرف  با 
میشرکت افزایش  بیشتر  پایین،  انرژی  مصرف  دارای  شرکت های  سودآوری  بنابراین،  مصرف یابد.  دارای  های 

سایر شرکت به  نسبت  بالا  میانرژی  برخوردار  بیشتری  کاهش  از  میزان  ها  منبع،  بر  مبتنی  دیدگاه  مطابق  شود. 
قابلیت و  موجود  شرکت  منابع  یک  رقابت  تأثیرهای  بر  دارمهمی  بازار  در  انرژی، نپذیری  هزینه  افزایش  با    د. 

 سود و ندنک   کسب رقابتی مزیت تواندمی انرژی مدیریتتوانایی برخوردار از  و ثرؤم انرژی منابعدارای  هایشرکت
قیمت نفت بر بازار سهام را    تأثیرهایی که  ر از نظریهیکی دیگ.  (2023،  2هرمن و همکاران )  دنده  افزایش خود را  

شود تورم افزایش یابد. افزایش تورم سبب قیمت نفت باعث می  افزایشاست.    3« مصرف  ۀ ینظر»  دهد،میشرح  
و   مصرف  افرادکاهش  خرید  تورم  می  قدرت  افزایش  طریق  از  نفت  قیمت  افزایش  بنابراین،  کاهش به  شود. 

 (. 2013، 4و شن گکان ) انجامدها و در نتیجه کاهش قیمت سهام میسودآوری شرکت
قیمت نفت بر بازار سهام به این    تأثیرشود  استدلال می  نیز  هاپژوهششده در بیشتر  با توجه به نظریات ذکر

باشند نفت  واردکننده  یا  صادرکننده  کشورها  که  دارد  بستگی  همکاران   امر  و  کشورهای   (.2022،  5)مناگی  در 
به نفت  تولید در نظر گرفته میواردکننده،  نهاده اصلی  افزایش  عنوان یک  به  نفت  افزایش قیمت  بنابراین،  شود. 
شود. افزایش هزینه تولید نیز به کاهش سود  های تولیدی فعال در بورس منجر میبنگاهها و  هزینه تولید شرکت

میشرکت منجر  قیمت سهام  کاهش  و  با  ها  نفت  در کشورهای صادرکننده  نفت  قیمت  افزایش  مقابل  در  شود. 
د. افزایش نیابگذاری افزایش میافزایش درآمد و ثروت همراه است. با افزایش درآمد و ثروت، مصرف و سرمایه

-ها و راهبردهای مناسب، افزایش سرمایهمصرف، افزایش تقاضا در جامعه را در پی دارد. در صورت اتخاذ سیاست
می  باعث  نیز  داردگذاری  دنبال  به  را  سهام  قیمت  افزایش  خود  نوبه  به  که  یابند  افزایش  اشتغال  و  تولید    شود 

قیمت نفت بر بازار سهام به    تأثیرکنند  ها بیان می(. در مقابل برخی دیگر از پژوهش2021،  6)فطرس و معبودی 
مثبت بر قیمت و بازده سهام دارند.  تأثیرهای سمت تقاضا تکانههای نفتی بستگی دارد. به نحوی که تکانهماهیت 

دارای  تکانه نیز  عرضه  اما،    تأثیرهای سمت  هستند.  سهام  بازده  و  قیمت  بر  که  تکانهمنفی  عرضه  های سمت 
به  بیان نسبت  هستند  نفت  به  بیشتر  دسترسی  تقاضا  تکانهگر  دارند  تأثیرهای  سهام  قیمت  و  بازده  بر    کمتری 

 (. 2022)مناگی و همکاران، 
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-شود. به نحوی که سرمایهگذاری قابل اعتماد در نظر گرفته میسرمایهعنوان یک روش  نظر تاریخی، طل بهاز  
آورند. دو گذاری در بازار طل روی میگذاران در زمان رکود مالی به دلیل اطمینان و سادگی معاملت به سرمایه

امن»نظریۀ  و    7« پوشش ریسکنظریۀ  » با    8«پناهگاه  رابطه  بازار سهام مطرح می  قیمت  تأثیر در  بر  د.  نشوطل 
اول نظریه  به   ،براساس  سهام  پوشش  یک  عنوان  طل  بازار  میبرای  گرفته  نظر  همشود.  در  دارای  بستگی  طل 
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فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   18
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

می تلقی  تورم  پوشش  برای  مناسبی  ابزار  و  است  تورم  با  آن مثبت  از  این،  بر  علوه  دارای  گردد.  طل  که  جا 
 دهد را کاهش می  کلی پرتفویبخشد و ریسک  ها را تنوع میها است، سبد دارایی داراییبستگی پایین با سایر  هم

همکاران ) و  ارزش 2016،  1رضا  بنابراین،  می  پول  عنوانبه  آن  تاریخی  پذیرش   و  طل  ذاتی  (.  باعث   شود کالا، 
  واقع،  در. بگیرند نظر در خود پرتفوی در یک دارایی عنوانبه را گذاران در شرایط نااطمینانی اقتصادی، طلسرمایه

شود که صاحبان دارایی را  گذاری در نظر گرفته میوعی از سرمایهعنوان نطل به  گذاران،سرمایه   از  بسیاری  برای
دارد، لذا در شرایط   بستگی منفیجا که بازده طل با بازده پرتفوی همکند. از آندر برابر ریسک مالی محافظت می 

در تنها  دارد طل  . نظریه پناهگاه امن نیز بیان میگرددعنوان یک پوشش برای بازار سهام تلقی میعادی طل به
عنوان پناهگاه امن  طل به  ،روی. از ایناستبستگی با پرتفوی  یا فاقد همبستگی منفی  شرایط بحرانی دارای هم

 .  (2023، 2)ویرا و همکاران  شودبرای بازار سهام در نظر گرفته می
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است    3«اثر ثروت»  ،نظریه. اولین  شودبراساس دو نظریه توضیح داده میبین قیمت مسکن و قیمت سهام    ۀرابط
ارزیابی قرار می  تأثیرکه   را مورد  ا قیمت سهام بر قیمت مسکن  ثروت قیمت سهام  اثر  طریق دو   زدهد. مطابق 

افزایش    طوری که افزایش قیمت سهام بابه رف بر قیمت مسکن اثرگذار است.  گذاری و مصمجرای تعدیل سرمایه
میسرمایه قادر  را  خانوارها  مصرف  یا  این  گذاری  ثروت  اثر  بنابراین،  کنند.  تعدیل  مجدد  را  خود  پرتفوی  سازد 

است    4« اثر اعتبار»  ،شود. نظریه دومقیمت مسکن منجر میکند که قیمت سهام به افزایش  فرضیه را مطرح می
کند. افزایش قیمت مسکن بر قیمت سهام را مطرح می  تأثیرکید بر موقیت مالی خانوارها و ارزش وثیقه  أبا تکه  

به   هاخانواردستیابی  توانایی    ،شود ارزش وثیقه خانوارها افزایش یابد. افزایش ارزش وثیقهقیمت مسکن باعث می 
گذاری جدید در سرمایه  دهد. با افزایشافزایش می  را   مسکندید در بخش  جگذاری  به منظور سرمایه  اعتبار مالی

گذاری در بازار سهام و کند که به نوبه خود افزایش سرمایهمسکن، درآمد صاحبان مسکن افزایش پیدا میبخش  
  (.2017، 5لی و همکاران ) افزایش قیمت سهام را در پی دارد
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تنزیل  »شود. دیدگاه اول با استفاده از مدل  رابطه بین رشد اقتصادی و قیمت سهام توسط دو دیدگاه مطرح می
تنزیل سود سهام،  نشان می  «6سود سهام  براساس مدل  بر قیمت سهام است.  اثرگذار  اقتصادی عامل  دهد رشد 

جا که رشد اقتصادی به از آن(.  2020،  7باسک )است  قیمت سهام برابر با ارزش حال سود سهام مورد انتظار آتی  
انجامد. مطابق  شود، لذا، بهبود رشد اقتصادی به افزایش قیمت سهام میافزایش بازده مورد انتظار سهام منجر می

ارائه   با  سهام  بازار  است.  اثرگذار  اقتصادی  رشد  بر  سهام  بازار  دوم  مالیدیدگاه  برای    ،ابزارهای  را  امکان  این 
با تنوعمی  فراهمگذاران  سرمایه گذاری را کاهش دهند. بخشیدن به پورتفوی، هزینه و ریسک سرمایه  سازد که 
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بر توسعه  علوه  بازار سهام  بهاین،  کارآمد سرمایه  به تخصیص  منجر میفعالیت  سمت  یافته  مولد  شود که های 
 (. 2015، 1ابوشامل و همکاران ) آمد آن افزایش رشد اقتصادی استپی
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اقتصادی   متغیرهای مهم  از  ارز و قیمت سهام  بررسی رابطمی تلقی  نرخ  بنابراین،  ارز و قیمت  نرخ  بین    ۀشوند. 
نرخ ارز بر   تأثیرطوری که مطالعات مختلفی در رابطه با  ری از محققان قرار گرفته است. بهسهام، مورد توجه بسیا

نرخ ارز بر قیمت   تأثیر گرفته در رابطه با  های صورتاز این بخش ارائه پژوهشهدف  اند.  بازار سهام صورت گرفته
به چند دسته تقسیم    ز حیث موضوعا  قیمت سهام  ارز بر   نرخ   تأثیر گرفته در رابطه با  مطالعات صورت  سهام است.

-بین نرخ ارز و بازار سهام را بررسی کردهطرفه و انتقال  که رابطه دودسته اول شامل مطالعاتی هستند    گردند.می
برمی  .اند در  را  مطالعاتی  دوم  تنها  دسته  که  کرده  تأثیرگیرد  بررسی  را  سهام  بازار  بر  ارز  سومنرخ  دسته   ،اند. 

با  های صورتپژوهش رابطه  در  دارایی  تأثیر گرفته  انواع  بر  قیمت  در  را  بازارها  متقابل  رابطه  و  بازار سهام  بر  ها 
   گیرد.می

 « رشنوادی»اند شامل مطالعات  رابطه دو طرفه و انتقال بین نرخ ارز و بازار سهام را بررسی کردهمطالعاتی که  
های هستند. رشنوادی ( پژوهش 8201) 2و همکاران «لوت» ( و 1399و همکاران )  «ابونوری»(، 1399و همکاران )
بهره 1399و همکاران ) با  از رویکرد سیستم معادلات هم(  رابطه هم گیری  بازار سهام زمان  ارز و  نرخ  بین  زمان 

مثبت و معناداری    تأثیردهند نرخ ارز  بررسی کردند. نتایج نشان می.ش.  ه  1386-1396ایران را طی دوره زمانی  
ابونوری و   تأثیرچنین، قیمت سهام نیز دارای  بر شاخص قیمت سهام دارد. هم منفی و معنادار بر نرخ ارز است. 

( رویکرد  1399همکاران  از  استفادره  با   )DECO-GARCH   بازار سهام بازدهی  و  ارز  نرخ  بین  انتقال تلطم 
اند بین دو بازار  بررسی کردند. نتایج حاکی.ش.  ه  1388-1398ایران به تفکیک صنایع مختلف را طی دوره زمانی  

-کاهش میچنین، لحاظ شکست ساختاری در نوسانات، درجه پایداری نوسانات را  انتقال تلطم وجود دارد. هم
نوسان بین بازده بازار سهام و نرخ    سرریز  3«گارچ چند متغیره »کرد  ( با بکارگیری روی8201و همکاران )  لوت  دهد.

گرفتن نقطه شکست، سرریز شوک یک طرف از بازار سهام دهند بدون در نظرارز را ارزیابی کردند. نتایج نشان می
 گرفتن نقطه شکست، سرریز شوک بین بازار سهام و نرخ ارز دو طرفه است. رخ ارز وجود دارد. اما با در نظر به ن

 های زیر هستند: اند، شامل پژوهشنرخ ارز بر قیمت سهام را بررسی کرده تأثیرمطالعاتی که تنها 
بهره 1394)  «بخشانی» با  مدل(  روش  از  جزئی گیری  مربعات  حداقل  رویکرد  با  ساختاری  معادلات  سازی 
شده در بورس را طی دوره شرکت پذیرفته  49تغییرات نرخ ارز با قیمت سهام و نسبت قیمت به درآمد در  رابطه  
ها  ها دریافتند افزایش نرخ ارز سبب افزایش قدرت صادرات شرکتارزیابی کردند. آن   .ش.ه  1391-1392زمانی  

آمد حاصل از فروش محصولات صادراتی خود را بر مبنای برابری نرخ ارز با  هایی که درشود. درواقع شرکت می
گردند. بنابراین، تغییرات نرخ ارز رابطه مثبتی کنند، با تعدیل مثبت در درآمد مواجه می ریال در بازار آزاد وصول می

دارند.   درآمد  به  قیمت  نسبت  و  سهام  قیمت  چگنی»با  و  بهره1392)  «محرابیان  با  خود  (  رویکرد  از  گیری 
  1380-1391نرخ ارز و نوسانات آن بر شاخص قیمت سهام در ایران را طی دوره زمانی    تأثیر رگرسیون برداری  
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کردبچــه و همــکاران: بررســی تأثیــر تکانــۀ نــرخ ارز بــر 
قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

می تلقی  تورم  پوشش  برای  مناسبی  ابزار  و  است  تورم  با  آن مثبت  از  این،  بر  علوه  دارای  گردد.  طل  که  جا 
 دهد را کاهش می  کلی پرتفویبخشد و ریسک  ها را تنوع میها است، سبد دارایی داراییبستگی پایین با سایر  هم

همکاران ) و  ارزش 2016،  1رضا  بنابراین،  می  پول  عنوانبه  آن  تاریخی  پذیرش   و  طل  ذاتی  (.  باعث   شود کالا، 
  واقع،  در. بگیرند نظر در خود پرتفوی در یک دارایی عنوانبه را گذاران در شرایط نااطمینانی اقتصادی، طلسرمایه

شود که صاحبان دارایی را  گذاری در نظر گرفته میوعی از سرمایهعنوان نطل به  گذاران،سرمایه   از  بسیاری  برای
دارد، لذا در شرایط   بستگی منفیجا که بازده طل با بازده پرتفوی همکند. از آندر برابر ریسک مالی محافظت می 

در تنها  دارد طل  . نظریه پناهگاه امن نیز بیان میگرددعنوان یک پوشش برای بازار سهام تلقی میعادی طل به
عنوان پناهگاه امن  طل به  ،روی. از ایناستبستگی با پرتفوی  یا فاقد همبستگی منفی  شرایط بحرانی دارای هم

 .  (2023، 2)ویرا و همکاران  شودبرای بازار سهام در نظر گرفته می
 

 قیمت مسکن بر قیمت سهام تأثیر. 4-2

است    3«اثر ثروت»  ،نظریه. اولین  شودبراساس دو نظریه توضیح داده میبین قیمت مسکن و قیمت سهام    ۀرابط
ارزیابی قرار می  تأثیرکه   را مورد  ا قیمت سهام بر قیمت مسکن  ثروت قیمت سهام  اثر  طریق دو   زدهد. مطابق 

افزایش    طوری که افزایش قیمت سهام بابه رف بر قیمت مسکن اثرگذار است.  گذاری و مصمجرای تعدیل سرمایه
میسرمایه قادر  را  خانوارها  مصرف  یا  این  گذاری  ثروت  اثر  بنابراین،  کنند.  تعدیل  مجدد  را  خود  پرتفوی  سازد 

است    4« اثر اعتبار»  ،شود. نظریه دومقیمت مسکن منجر میکند که قیمت سهام به افزایش  فرضیه را مطرح می
کند. افزایش قیمت مسکن بر قیمت سهام را مطرح می  تأثیرکید بر موقیت مالی خانوارها و ارزش وثیقه  أبا تکه  

به   هاخانواردستیابی  توانایی    ،شود ارزش وثیقه خانوارها افزایش یابد. افزایش ارزش وثیقهقیمت مسکن باعث می 
گذاری جدید در سرمایه  دهد. با افزایشافزایش می  را   مسکندید در بخش  جگذاری  به منظور سرمایه  اعتبار مالی

گذاری در بازار سهام و کند که به نوبه خود افزایش سرمایهمسکن، درآمد صاحبان مسکن افزایش پیدا میبخش  
  (.2017، 5لی و همکاران ) افزایش قیمت سهام را در پی دارد

 

 رشد اقتصادی بر قیمت سهام تأثیر. 5-2

تنزیل  »شود. دیدگاه اول با استفاده از مدل  رابطه بین رشد اقتصادی و قیمت سهام توسط دو دیدگاه مطرح می
تنزیل سود سهام،  نشان می  «6سود سهام  براساس مدل  بر قیمت سهام است.  اثرگذار  اقتصادی عامل  دهد رشد 

جا که رشد اقتصادی به از آن(.  2020،  7باسک )است  قیمت سهام برابر با ارزش حال سود سهام مورد انتظار آتی  
انجامد. مطابق  شود، لذا، بهبود رشد اقتصادی به افزایش قیمت سهام میافزایش بازده مورد انتظار سهام منجر می

ارائه   با  سهام  بازار  است.  اثرگذار  اقتصادی  رشد  بر  سهام  بازار  دوم  مالیدیدگاه  برای    ،ابزارهای  را  امکان  این 
با تنوعمی  فراهمگذاران  سرمایه گذاری را کاهش دهند. بخشیدن به پورتفوی، هزینه و ریسک سرمایه  سازد که 
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بر توسعه  علوه  بازار سهام  بهاین،  کارآمد سرمایه  به تخصیص  منجر میفعالیت  سمت  یافته  مولد  شود که های 
 (. 2015، 1ابوشامل و همکاران ) آمد آن افزایش رشد اقتصادی استپی
 

 پژوهش ۀپیشین. 3

اقتصادی   متغیرهای مهم  از  ارز و قیمت سهام  بررسی رابطمی تلقی  نرخ  بنابراین،  ارز و قیمت  نرخ  بین    ۀشوند. 
نرخ ارز بر   تأثیرطوری که مطالعات مختلفی در رابطه با  ری از محققان قرار گرفته است. بهسهام، مورد توجه بسیا

نرخ ارز بر قیمت   تأثیر گرفته در رابطه با  های صورتاز این بخش ارائه پژوهشهدف  اند.  بازار سهام صورت گرفته
به چند دسته تقسیم    ز حیث موضوعا  قیمت سهام  ارز بر   نرخ   تأثیر گرفته در رابطه با  مطالعات صورت  سهام است.

-بین نرخ ارز و بازار سهام را بررسی کردهطرفه و انتقال  که رابطه دودسته اول شامل مطالعاتی هستند    گردند.می
برمی  .اند در  را  مطالعاتی  دوم  تنها  دسته  که  کرده  تأثیرگیرد  بررسی  را  سهام  بازار  بر  ارز  سومنرخ  دسته   ،اند. 

با  های صورتپژوهش رابطه  در  دارایی  تأثیر گرفته  انواع  بر  قیمت  در  را  بازارها  متقابل  رابطه  و  بازار سهام  بر  ها 
   گیرد.می

 « رشنوادی»اند شامل مطالعات  رابطه دو طرفه و انتقال بین نرخ ارز و بازار سهام را بررسی کردهمطالعاتی که  
های هستند. رشنوادی ( پژوهش 8201) 2و همکاران «لوت» ( و 1399و همکاران )  «ابونوری»(، 1399و همکاران )
بهره 1399و همکاران ) با  از رویکرد سیستم معادلات هم(  رابطه هم گیری  بازار سهام زمان  ارز و  نرخ  بین  زمان 

مثبت و معناداری    تأثیردهند نرخ ارز  بررسی کردند. نتایج نشان می.ش.  ه  1386-1396ایران را طی دوره زمانی  
ابونوری و   تأثیرچنین، قیمت سهام نیز دارای  بر شاخص قیمت سهام دارد. هم منفی و معنادار بر نرخ ارز است. 

( رویکرد  1399همکاران  از  استفادره  با   )DECO-GARCH   بازار سهام بازدهی  و  ارز  نرخ  بین  انتقال تلطم 
اند بین دو بازار  بررسی کردند. نتایج حاکی.ش.  ه  1388-1398ایران به تفکیک صنایع مختلف را طی دوره زمانی  

-کاهش میچنین، لحاظ شکست ساختاری در نوسانات، درجه پایداری نوسانات را  انتقال تلطم وجود دارد. هم
نوسان بین بازده بازار سهام و نرخ    سرریز  3«گارچ چند متغیره »کرد  ( با بکارگیری روی8201و همکاران )  لوت  دهد.

گرفتن نقطه شکست، سرریز شوک یک طرف از بازار سهام دهند بدون در نظرارز را ارزیابی کردند. نتایج نشان می
 گرفتن نقطه شکست، سرریز شوک بین بازار سهام و نرخ ارز دو طرفه است. رخ ارز وجود دارد. اما با در نظر به ن

 های زیر هستند: اند، شامل پژوهشنرخ ارز بر قیمت سهام را بررسی کرده تأثیرمطالعاتی که تنها 
بهره 1394)  «بخشانی» با  مدل(  روش  از  جزئی گیری  مربعات  حداقل  رویکرد  با  ساختاری  معادلات  سازی 
شده در بورس را طی دوره شرکت پذیرفته  49تغییرات نرخ ارز با قیمت سهام و نسبت قیمت به درآمد در  رابطه  
ها  ها دریافتند افزایش نرخ ارز سبب افزایش قدرت صادرات شرکتارزیابی کردند. آن   .ش.ه  1391-1392زمانی  

آمد حاصل از فروش محصولات صادراتی خود را بر مبنای برابری نرخ ارز با  هایی که درشود. درواقع شرکت می
گردند. بنابراین، تغییرات نرخ ارز رابطه مثبتی کنند، با تعدیل مثبت در درآمد مواجه می ریال در بازار آزاد وصول می

دارند.   درآمد  به  قیمت  نسبت  و  سهام  قیمت  چگنی»با  و  بهره1392)  «محرابیان  با  خود  (  رویکرد  از  گیری 
  1380-1391نرخ ارز و نوسانات آن بر شاخص قیمت سهام در ایران را طی دوره زمانی    تأثیر رگرسیون برداری  
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مثبت بر قیمت    تأثیرمنفی و نوسانات نرخ ارز    تأثیردهند نرخ ارز حقیقی  را بررسی کردند. نتایج نشان می.ش.  ه
نوسانات آن است. عدم   از  بیشتر  بازار سهام  بر  ارز  اثر نرخ  اما،  دارند.  بر قیمت تأثیرسهام  ارز  نرخ  بالای  گذاری 

شده ای پذیرفتههگذاری خارجی و ارتباط محدود شرکت سهام در ایران ناشی از ناکارآمدی بورس در جذب سرمایه
با استفاده رویکرد1394و همکاران )  « جلیی»المللی است.  در بورس اوراق بهادار در انجام معاملت بین های ( 

را    شوک نرخ ارز بر بازده بازار سهام ایران   تأثیریافته  های پانلی و واریانس ناهمسانی شرطی اتورگرسیو تعمیمداده
های مثبت ارزی به کاهش ارزش  دهند شوکها نشان میمطالعه کردند. آن.ش.  ه  1385-1390طی دوره زمانی  

می منجر  ملی  شرکتپول  وضعیت  بهبود  ملی،  پول  ارزش  کاهش  و  شوند.  بورس  در  صادراتی  بالارفتن های 
شرکت شوکبازدهی  لذا،  دارد.  پی  در  را  دارای  ها  ارزی  هستند.    تأثیرهای  سهام  بازار  بازده  بر  « بیات»مثبت 

نوسانات نرخ ارز بر بازار بورس ایران را طی دوره زمانی   تأثیر( با بکارگیری رویکرد خودرگرسیون برداری  1395)
شرکت .ش.  ه  1392-1388 ارزش  افزایش  با  ارز  نرخ  افزایش  دریافت  وی  کرد.  و   محورصادراتهای  بررسی 

های واردکننده در بورس، نرخ توجه به حجم بالای شرکت  همراه است. با   محوروارداتهای  کاهش سود شرکت
های  گیری از رویکرد خودتوضیح با وقفه( با بهره1395)  «پورادیب»منفی بر شاخص قیمت سهام دارد.    تأثیرارز  

سهام شرکت   تأثیرتوزیعی   قیمت  بر  ارز  نرخ  پذیرفتهنااطمینانی  زمانی  های صنعتی  دوره  را طی  بورس  در  شده 
های صنعتی  منفی بر قیمت سهام شرکت  تأثیربررسی کرد. وی دریافت نااطمینانی نرخ ارز  .ش.  ه  1392-1378

بازی ارزی و انتقال نقدینگی از بازار سهام به بازار ارز و  به افزایش سفته  سوثباتی نرخ ارز از یکدارد. در واقع بی
بازارها منجر می از سوی دیگر، بیسایر  ارز سبب ت شود.  نرخ  نوبه  ها میگیریخیر در تصمیمأثباتی  به  گردد که 
و همکاران    «آذربایجانی »های صنعتی را در پی دارد.  گذاری و کاهش قیمت سهام شرکتخود اختلل در سرمایه

بکارگیری روی  (1396) با وقفهخودتوکرد  با  ارز بر شاخص قیمت    تأثیرهای توزیعی غیرخطی  ضیح  نرخ  نامتقارن 
دهند کاهش نرخ ارز اثر مثبت و بررسی کرد. نتایج نشان می.ش.  ه  1380-1396سهام ایران را طی دوره زمانی  

است.  سهام  قیمت  شاخص  بر  معنادار  اثر  فاقد  ارز  نرخ  افزایش  اما،  دارد.  سهام  قیمت  شاخص  بر  معناداری 
)  «حیدری» بهره1397و همکاران  با  از رهیافت  (  مارکف سوئیچینگ»گیری  بازده    تأثیر  1« غیرخطی  بر  ارز  نرخ 

دهند نرخ ارز در  بررسی کردند. نتایج نشان می  .ش.ه  1394-184سهام صنعت دارو در ایران را طی دوره زمانی  
بازده سهام صنعت دارو دارد.    تأثیر منفی و در رژیم دوم و سوم    تأثیر رژیم اول   بر  و همکاران   «مرادیان»مثبت 

رویکرد  1399) از  استفاده  با   )MS-FITGARCH  ّعل نوآوری  واریانس با  در  تقارن  عدم  و  زمانی  تغییر  ی 
بررسی کردند. نتایج  2009-2017شرطی اثرات نامتقارن شوک ارز بر بازده بازار سرمایه تهران را طی دوره زمانی 

ارز فاقد  دهند شوک نشان می بازار  بازار سرمایه هستند.    تأثیرهای  بر  با 2023)  «ادیدیرن»و    «علیمی»معنادار   )
از رویکرد  بهره ارز و قیمت سهام در    2«پانل دیتا»گیری  نرخ  بین  پیشرفته و    12رابطه  کشور درحال    13کشور 

دهند نرخ ارز رابطه منفی با بازار سهام ها نشان می. یافتهبررسی کردندم.    2017-2022ظهور را طی دوره زمانی  
 دارد.

-ارائه می  شرح زیراند به ها بر قیمت سهام را مورد بررسی قرار دادهقیمت انواع دارایی  تأثیرسایر مطالعاتی که  
 گردند:
زنجانی » بهره1397)  « مهرگان»و    «صرافی  با  وقفه(  با  رویکرد خودتوضیح  از  غیرخطی  گیری  توزیعی  های 

در ایران را طی   محور صادراتهای مثبت و منفی ارزی و قیمت نفت بر شاخص سهام صنایع  شوک  تأثیرنامتقارن  
-ها دریافتند افزایش نرخ دلار تقاضا برای خرید سهام شرکتبررسی کردند. آن  .ش.ه  1385-1395دوره زمانی  

 
1 Markov switching non-linear approach   
2 Panel Data 

شیم مییهای  افزایش  را  اساسی  فلزات  و  همایی  و دهد.  ارز  نرخ  افزایش  از  قبل  ارزان  اولیه  مواد  خرید  چنین، 
افزایش سودآوری سهام شرکت نرخ روز،  به  نرخ  فروش محصولات  افزایش  لذا،  دارد.  را در پی  تولیدکننده  های 

ایی و فلزات اساسی دارد. اما، کاهش نرخ دلار فاقد اثر معنادار  یمثبت و معناداری بر شاخص صنایع شیم  تأثیردلار  
مثبت بر    تأثیرمدت و بلندمدت  چنین، قیمت نفت در کوتاهبر شاخص صنایع شیمیایی و فلزات اساسی است. هم

دارد.   اساسی  فلزات  و  شیمیایی  صنایع  بهره   (1397)  «هوشیدری»و    «فطرس »شاخص  رویکرد با  از  گیری 
راب هم پویای گارچ  بهادار  بستگی شرطی  اوراق  بورس  با شاخص  ارز  نرخ  نفت، قیمت طل و  بین قیمت  پویا  طه 

زمانی   دوره  طی  را  یافته.ش.  ه  1380-1395تهران  کردند.  میمطالعه  نشان  همها  بین دهند  شرطی  بستگی 
دارد.   وجود  بورس  شاخص  بازدهی  با  ارز  نرخ  بازدهی  و  طل  قیمت  بازدهی  نفت،  قیمت  و   «مرادی» بازدهی 

پیوسته هم1397)  همکاران تبدیل موجک  از رویکرد  استفاده  با  دارایی(  بازار  بین  را  حرکتی و علیت  ایران  ها در 
زمانی   دوره  می.ش.  ه  1370-1396طی  نشان  نتایج  کردند.  بازار دهند  بررسی  در  قیمت  رشد  از  ناشی  بازدهی 

و جهت علیت از نرخ ارز به طرف بازار   استحرکتی  های ارز و سهام دارای هممدت با بازارمسکن عمدتاً در کوتاه 
حرکتی و اخلف فاز، افزایش نرخ  براساس نتایج هم  ،چنینمسکن و از بازار مسکن به طرف بازار سهام است. هم

بانکی در کوتاه نرخ سود  بازار سهام  ارز و کاهش  بازدهی  نرخ  افزایش  و همکاران    «گلشن»هستند.  مدت علت 
نوسانات نرخ ارز، قیمت طل و قیمت نفت بر   تأثیرهای توزیعی  ( با بکارگیری رویکرد خودتوضیح با وقفه1401)

شرکت زمانی  عملکرد  دوره  را طی  بورس  در  انرژی  حوزه  فعال  یافته  .ش.ه  1387-1397ها  کردند.  ها ارزیابی 
ارز  حاکی نرخ  قیمت سهام شرکت  تأثیراند  بر  دارد. هممثبت  انرژی  در حوزه  فعال  قیمت طل  های   تأثیرچنین، 

( با 2019)  1و همکاران  «اکبر»های فعال در حوزه انرژی دارد.  مثبت بر عملکرد شرکت  تأثیرمنفی و قیمت نفت  
استفاده از روش خودرگرسیون برداری بیزی رابطه بین بازار سهام، بازار طل، نرخ ارز و نرخ بهره در پاکستان را 

زمانی   دوره  نشان میم.    2001-2014طی  نتایج  ارز  بررسی کردند.  نرخ  نامطلوب  نوسانات  بر    تأثیر دهند  منفی 
منفی بر بازار ارز    تأثیر مثبت بر بازار طل و    تأثیر چنین، کاهش قیمت سهام  قیمت سهام و قیمت طل دارند. هم
نهایت کاهش قیمت طل   دارد.  تأثیردارد. در  ارز و قیمت سهام  نرخ  بر  با 2021)  2و همکاران   «کومار»  مثبت   )

وقفه با  توضیح  رویکرد خود  غیرخطی  بکارگیری  توزیعی  قیمت    تأثیرهای  بر  قیمت طل  و  نفت  قیمت  ارز،  نرخ 
منفی و قیمت نفت  تأثیراند نرخ ارز ها حاکیبررسی کردند. یافتهم.  1994-2019سهام در هند را طی دوره زمانی 

ق  تأثیر بر  فاقد  یمثبت  قیمت طل  اما،  دارد.  سهام  است.    تأثیر مت  سهام  قیمت  بر   3و همکاران »زنگ«  معنادار 
متغیره سرریز ریسک و نوسان بین بازده نفت، نرخ ارز و بازار سهام در چین  با استفاده از رویکرد گارچ چند  (2022)

طرفه در بازارهای نفت، سهام ها دریافتند سرریز ریسک دوبررسی کردند. آن م.    2005-2020را طی دوره زمانی  
 و ارز وجود دارد. 

-دهد نرخ ارز با توجه به عوامل مختلف از جمله میزان کارآیی جذب سرمایهپژوهش نشان می  ۀمرور پیشین
مثبت، منفی و    تأثیرها دارای  بودن شرکت  محوروارداتگذاری در سایر بازارها و صادرات و  گذاری، میزان سرمایه

های مختلف  ر پژوهشرغم اینکه دچنین، مرور پیشینه پژوهش حاکی است علیغیرخطی بر بازار سهام است. هم
نرخ ارز   تأثیرگرفته در کشور  تهای صورت سهام بررسی شده است، در هیچ یک از پژوهشبر قیم  نرخ ارز  تأثیر
بررسی نشده است. درک میزان و ماهیت اثرگذاری نرخ داتی  رهای صادراتی و واشرکتبه تفکیک  قیمت سهام بر  

بر قیمت سهام شرکت  باعث می   های صادراتیارز  یابد. شود، کارآیی سیاستو وارداتی  افزایش  اتخاذ شده  های 
های صادراتی و وارداتی مهم و ضروری است. لذا، نرخ ارز بر قیمت سهام شرکت  تأثیر بنابراین، تفکیک و مقایسه  
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کردبچــه و همــکاران: بررســی تأثیــر تکانــۀ نــرخ ارز بــر 
قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

مثبت بر قیمت    تأثیرمنفی و نوسانات نرخ ارز    تأثیردهند نرخ ارز حقیقی  را بررسی کردند. نتایج نشان می.ش.  ه
نوسانات آن است. عدم   از  بیشتر  بازار سهام  بر  ارز  اثر نرخ  اما،  دارند.  بر قیمت تأثیرسهام  ارز  نرخ  بالای  گذاری 

شده ای پذیرفتههگذاری خارجی و ارتباط محدود شرکت سهام در ایران ناشی از ناکارآمدی بورس در جذب سرمایه
با استفاده رویکرد1394و همکاران )  « جلیی»المللی است.  در بورس اوراق بهادار در انجام معاملت بین های ( 

را    شوک نرخ ارز بر بازده بازار سهام ایران   تأثیریافته  های پانلی و واریانس ناهمسانی شرطی اتورگرسیو تعمیمداده
های مثبت ارزی به کاهش ارزش  دهند شوکها نشان میمطالعه کردند. آن.ش.  ه  1385-1390طی دوره زمانی  

می منجر  ملی  شرکتپول  وضعیت  بهبود  ملی،  پول  ارزش  کاهش  و  شوند.  بورس  در  صادراتی  بالارفتن های 
شرکت شوکبازدهی  لذا،  دارد.  پی  در  را  دارای  ها  ارزی  هستند.    تأثیرهای  سهام  بازار  بازده  بر  « بیات»مثبت 

نوسانات نرخ ارز بر بازار بورس ایران را طی دوره زمانی   تأثیر( با بکارگیری رویکرد خودرگرسیون برداری  1395)
شرکت .ش.  ه  1392-1388 ارزش  افزایش  با  ارز  نرخ  افزایش  دریافت  وی  کرد.  و   محورصادراتهای  بررسی 

های واردکننده در بورس، نرخ توجه به حجم بالای شرکت  همراه است. با   محوروارداتهای  کاهش سود شرکت
های  گیری از رویکرد خودتوضیح با وقفه( با بهره1395)  «پورادیب»منفی بر شاخص قیمت سهام دارد.    تأثیرارز  

سهام شرکت   تأثیرتوزیعی   قیمت  بر  ارز  نرخ  پذیرفتهنااطمینانی  زمانی  های صنعتی  دوره  را طی  بورس  در  شده 
های صنعتی  منفی بر قیمت سهام شرکت  تأثیربررسی کرد. وی دریافت نااطمینانی نرخ ارز  .ش.  ه  1392-1378

بازی ارزی و انتقال نقدینگی از بازار سهام به بازار ارز و  به افزایش سفته  سوثباتی نرخ ارز از یکدارد. در واقع بی
بازارها منجر می از سوی دیگر، بیسایر  ارز سبب ت شود.  نرخ  نوبه  ها میگیریخیر در تصمیمأثباتی  به  گردد که 
و همکاران    «آذربایجانی »های صنعتی را در پی دارد.  گذاری و کاهش قیمت سهام شرکتخود اختلل در سرمایه

بکارگیری روی  (1396) با وقفهخودتوکرد  با  ارز بر شاخص قیمت    تأثیرهای توزیعی غیرخطی  ضیح  نرخ  نامتقارن 
دهند کاهش نرخ ارز اثر مثبت و بررسی کرد. نتایج نشان می.ش.  ه  1380-1396سهام ایران را طی دوره زمانی  

است.  سهام  قیمت  شاخص  بر  معنادار  اثر  فاقد  ارز  نرخ  افزایش  اما،  دارد.  سهام  قیمت  شاخص  بر  معناداری 
)  «حیدری» بهره1397و همکاران  با  از رهیافت  (  مارکف سوئیچینگ»گیری  بازده    تأثیر  1« غیرخطی  بر  ارز  نرخ 

دهند نرخ ارز در  بررسی کردند. نتایج نشان می  .ش.ه  1394-184سهام صنعت دارو در ایران را طی دوره زمانی  
بازده سهام صنعت دارو دارد.    تأثیر منفی و در رژیم دوم و سوم    تأثیر رژیم اول   بر  و همکاران   «مرادیان»مثبت 

رویکرد  1399) از  استفاده  با   )MS-FITGARCH  ّعل نوآوری  واریانس با  در  تقارن  عدم  و  زمانی  تغییر  ی 
بررسی کردند. نتایج  2009-2017شرطی اثرات نامتقارن شوک ارز بر بازده بازار سرمایه تهران را طی دوره زمانی 

ارز فاقد  دهند شوک نشان می بازار  بازار سرمایه هستند.    تأثیرهای  بر  با 2023)  «ادیدیرن»و    «علیمی»معنادار   )
از رویکرد  بهره ارز و قیمت سهام در    2«پانل دیتا»گیری  نرخ  بین  پیشرفته و    12رابطه  کشور درحال    13کشور 

دهند نرخ ارز رابطه منفی با بازار سهام ها نشان می. یافتهبررسی کردندم.    2017-2022ظهور را طی دوره زمانی  
 دارد.

-ارائه می  شرح زیراند به ها بر قیمت سهام را مورد بررسی قرار دادهقیمت انواع دارایی  تأثیرسایر مطالعاتی که  
 گردند:
زنجانی » بهره1397)  « مهرگان»و    «صرافی  با  وقفه(  با  رویکرد خودتوضیح  از  غیرخطی  گیری  توزیعی  های 

در ایران را طی   محور صادراتهای مثبت و منفی ارزی و قیمت نفت بر شاخص سهام صنایع  شوک  تأثیرنامتقارن  
-ها دریافتند افزایش نرخ دلار تقاضا برای خرید سهام شرکتبررسی کردند. آن  .ش.ه  1385-1395دوره زمانی  

 
1 Markov switching non-linear approach   
2 Panel Data 

شیم مییهای  افزایش  را  اساسی  فلزات  و  همایی  و دهد.  ارز  نرخ  افزایش  از  قبل  ارزان  اولیه  مواد  خرید  چنین، 
افزایش سودآوری سهام شرکت نرخ روز،  به  نرخ  فروش محصولات  افزایش  لذا،  دارد.  را در پی  تولیدکننده  های 

ایی و فلزات اساسی دارد. اما، کاهش نرخ دلار فاقد اثر معنادار  یمثبت و معناداری بر شاخص صنایع شیم  تأثیردلار  
مثبت بر    تأثیرمدت و بلندمدت  چنین، قیمت نفت در کوتاهبر شاخص صنایع شیمیایی و فلزات اساسی است. هم

دارد.   اساسی  فلزات  و  شیمیایی  صنایع  بهره   (1397)  «هوشیدری»و    «فطرس »شاخص  رویکرد با  از  گیری 
راب هم پویای گارچ  بهادار  بستگی شرطی  اوراق  بورس  با شاخص  ارز  نرخ  نفت، قیمت طل و  بین قیمت  پویا  طه 

زمانی   دوره  طی  را  یافته.ش.  ه  1380-1395تهران  کردند.  میمطالعه  نشان  همها  بین دهند  شرطی  بستگی 
دارد.   وجود  بورس  شاخص  بازدهی  با  ارز  نرخ  بازدهی  و  طل  قیمت  بازدهی  نفت،  قیمت  و   «مرادی» بازدهی 

پیوسته هم1397)  همکاران تبدیل موجک  از رویکرد  استفاده  با  دارایی(  بازار  بین  را  حرکتی و علیت  ایران  ها در 
زمانی   دوره  می.ش.  ه  1370-1396طی  نشان  نتایج  کردند.  بازار دهند  بررسی  در  قیمت  رشد  از  ناشی  بازدهی 

و جهت علیت از نرخ ارز به طرف بازار   استحرکتی  های ارز و سهام دارای هممدت با بازارمسکن عمدتاً در کوتاه 
حرکتی و اخلف فاز، افزایش نرخ  براساس نتایج هم  ،چنینمسکن و از بازار مسکن به طرف بازار سهام است. هم

بانکی در کوتاه نرخ سود  بازار سهام  ارز و کاهش  بازدهی  نرخ  افزایش  و همکاران    «گلشن»هستند.  مدت علت 
نوسانات نرخ ارز، قیمت طل و قیمت نفت بر   تأثیرهای توزیعی  ( با بکارگیری رویکرد خودتوضیح با وقفه1401)

شرکت زمانی  عملکرد  دوره  را طی  بورس  در  انرژی  حوزه  فعال  یافته  .ش.ه  1387-1397ها  کردند.  ها ارزیابی 
ارز  حاکی نرخ  قیمت سهام شرکت  تأثیراند  بر  دارد. هممثبت  انرژی  در حوزه  فعال  قیمت طل  های   تأثیرچنین، 

( با 2019)  1و همکاران  «اکبر»های فعال در حوزه انرژی دارد.  مثبت بر عملکرد شرکت  تأثیرمنفی و قیمت نفت  
استفاده از روش خودرگرسیون برداری بیزی رابطه بین بازار سهام، بازار طل، نرخ ارز و نرخ بهره در پاکستان را 

زمانی   دوره  نشان میم.    2001-2014طی  نتایج  ارز  بررسی کردند.  نرخ  نامطلوب  نوسانات  بر    تأثیر دهند  منفی 
منفی بر بازار ارز    تأثیر مثبت بر بازار طل و    تأثیر چنین، کاهش قیمت سهام  قیمت سهام و قیمت طل دارند. هم
نهایت کاهش قیمت طل   دارد.  تأثیردارد. در  ارز و قیمت سهام  نرخ  بر  با 2021)  2و همکاران   «کومار»  مثبت   )

وقفه با  توضیح  رویکرد خود  غیرخطی  بکارگیری  توزیعی  قیمت    تأثیرهای  بر  قیمت طل  و  نفت  قیمت  ارز،  نرخ 
منفی و قیمت نفت  تأثیراند نرخ ارز ها حاکیبررسی کردند. یافتهم.  1994-2019سهام در هند را طی دوره زمانی 

ق  تأثیر بر  فاقد  یمثبت  قیمت طل  اما،  دارد.  سهام  است.    تأثیر مت  سهام  قیمت  بر   3و همکاران »زنگ«  معنادار 
متغیره سرریز ریسک و نوسان بین بازده نفت، نرخ ارز و بازار سهام در چین  با استفاده از رویکرد گارچ چند  (2022)

طرفه در بازارهای نفت، سهام ها دریافتند سرریز ریسک دوبررسی کردند. آن م.    2005-2020را طی دوره زمانی  
 و ارز وجود دارد. 

-دهد نرخ ارز با توجه به عوامل مختلف از جمله میزان کارآیی جذب سرمایهپژوهش نشان می  ۀمرور پیشین
مثبت، منفی و    تأثیرها دارای  بودن شرکت  محوروارداتگذاری در سایر بازارها و صادرات و  گذاری، میزان سرمایه

های مختلف  ر پژوهشرغم اینکه دچنین، مرور پیشینه پژوهش حاکی است علیغیرخطی بر بازار سهام است. هم
نرخ ارز   تأثیرگرفته در کشور  تهای صورت سهام بررسی شده است، در هیچ یک از پژوهشبر قیم  نرخ ارز  تأثیر
بررسی نشده است. درک میزان و ماهیت اثرگذاری نرخ داتی  رهای صادراتی و واشرکتبه تفکیک  قیمت سهام بر  

بر قیمت سهام شرکت  باعث می   های صادراتیارز  یابد. شود، کارآیی سیاستو وارداتی  افزایش  اتخاذ شده  های 
های صادراتی و وارداتی مهم و ضروری است. لذا، نرخ ارز بر قیمت سهام شرکت  تأثیر بنابراین، تفکیک و مقایسه  
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مطالعات پیشین را برطرف   ءهای صادراتی و وارداتی، خل نرخ ارز بر سهام شرکت  تأثیرپژوهش حاضر با بررسی  
   سازد.می

 

 شناسی پژوهشروش. 4

 هاتصریح الگو معرفی داده. 1-4

بررسی   حاضر  پژوهش  بر  تکانه  تأثیر هدف  ارز  نرخ   محوروارداتو    محورصادراتهای  قیمت سهام شرکتهای 
)کومار و    متغیرهای مختلف از جمله نرخ ارز، قیمت طل، قیمت نفت   تأثیرهای صورت گرفته  در پژوهشاست.  

( بر قیمت 1395  جلیی و همکاران،)  رشد اقتصادی  و  (2017)لی و همکاران،    مسکن، قیمت  (2021همکاران،  
کومار و   (،2017)  ی و همکارانات موضوع و به پیروی از الگوهای ل اند. بنابراین، با توجه به ادبیسهام بررسی شده

 محور صادراتهای  های نرخ ارز بر قیمت سهام شرکتتکانه  تأثیر  ،(1395)  ( و جلیی و همکاران2021همکاران ) 
 :گردند( تبیین می2( و )1اساس روابط ) بر محوروارداتو 
(1 ) 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛼𝛼2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡 + 𝛼𝛼4𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡 + 𝛼𝛼5𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡

+ 𝛼𝛼6𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑡𝑡 
(2 ) 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡+𝛽𝛽6𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 + 𝑣𝑣𝑡𝑡 
فوق   رابطه  شرکت  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡در  سهام  قیمت  ارز،    𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡،  محورصادراتهای  لگاریتم  نرخ   𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡لگاریتم 

لگاریتم تولید ناخالص   𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡لگاریتم قیمت مسکن،    𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡،  لگاریتم قیمت طل  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡لگاریتم قیمت نفت،  
-را نشان می  محوروارداتهای  لگاریتم قیمت سهام شرکت  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡و    متغیر مجازی تحریم  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡،  داخلی
نوفه سفید شود  یجمله اخلل هستند و فرض م𝑣𝑣𝑡𝑡  و    𝜀𝜀𝑡𝑡 دهند.   فرآیند  اندازهد نکنپیروی می  1از  برای  گیری . 

شیمیایی، کاشی و سرامیک و فلزات اساسی استفاده   از قیمت سهام صنایع  محورصادراتهای  قیمت سهام شرکت
خودرو و قطعات و از قیمت سهام صنایع ساخت    محوروارداتهای  قیمت سهام شرکتگیری  برای اندازه.  گرددمی

-می  را در بر.ش.  ه  1388-1402دارند و بازه زمانی  فصلی  ها تواتر  دادهشود.  محصولات دارویی بهره گرفته می
-و داده  اوراق بهادار  س بور  سازمان  ،محوروارداتو    محورصادراتهای  های قیمت سهام شرکتمأخذ دادهگیرند.  

و داخلی  ناخالص  تولید  مسکن  های  مرکزی  قیمت  دادهاست  بانک  سایر  وزارتها  .  سایت  و اقتصاد  امور  از    ی 
 کند. ها را به اختصار گزارش میو مأخذ دادهگیری ( روش اندازه1) اند. جدولخذ شدهادارایی 

 
 هاگیری و منبع دادهروش اندازه : 1جدول 

Tab. 1: Measurement method and data source 

 نماد  ها منبع داده گیری روش اندازه نام متغیر 
شرکت  سهام  قیمت  های لگاریتم 

 صادراتی 
و  کاشی  شیمیایی،  صنایع  سهام  قیمت 

 سرامیک و فلزات اساسی 
 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 بورس اوراق بهادار سازمان 

شرکت  سهام  قیمت  های لگاریتم 
 وارداتی 

خودرو و قطعات قیمت سهام صنایع ساخت  
 و محصولات دارویی  

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 بورس اوراق بهادار سازمان   

𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡 و دارایی  یاقتصادامور  وزارت   لگارتیم قیمت دلار در بازار آزاد  لگاریتم نرخ ارز   

 
1 White noise process 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 و دارایی  یاقتصادامور  وزارت   لگاریتم قیمت نفت برنت  لگاریتم قیمت نفت   
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡 و دارایی  یاقتصاد  امور  وزارت لگاریتم قیمت سکه  لگاریتم قیمت طل  

زمین لگاریتم قیمت مسکن  متر  هر  قیمت  شاخص  به   لگاریتم 
 1395سال پایه 

 𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡 بانک مرکزی 

𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡 بانک مرکزی  1395تولید ناخالص داخلی به سال پایه لگاریتم تولید ناخالص داخلی   
فصل متغیر مجازی تحریم  شدید  برای  تحریم  که  هایی 

ها گرفته عدد یک و برای سایر فصل صورت
 . عدد صفر در نظر گرفته شده است

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 محاسبات پژوهش   

 های پژوهش مأخذ: یافته       

 
یی هستند که بر متغیرهای اقتصادی زابرونتحریم متغیرهای  و  قیمت نفت  آنجا که برخی از متغیرها از جمله    از

تحت   اما  هستند،  بهس  تأثیراثرگذار  لذا  ندارند،  قرار  متغیرها  رویکرد  ایر  از  پژوهش  الگوهای  برآورد  منظور 
متغیرها   با  برداری  می   (VARX)  زابرونخودرگرسیون  قیمت  استفاده  لگاریتم  متغیرهای  اساس  این  بر  شود. 

شرکت  لسهام  صادراتی،  شرکتهای  سهام  قیمت  طل،  گاریتم  قیمت  لگاریتم  ارز،  نرخ  لگاریتم  وارداتی،  های 
مسکن قیمت  به  لگاریتم  داخلی  ناخالص  تولید  لگاریتم  درونزا  و  نفت  صورت  قیمت  لگاریتم  مجازی و  متغیر  و 

 شوند. در مدل لحاظ می زابرونصورت تحریم به
 

 آمار توصیفی متغیرها . 2-4

-1402گردد و روند تغییرات متغیرها طی دوره زمانی  آمار توصیفی متغیرها ارائه می  ، مدل، نخستپیش از برآورد  
 کند.  متغیرها را گزارش می ( آمار توصیفی2) شود. جدولبررسی می.ش. ه 1388

 

 آمار توصیفی متغیرها : 2جدول 

Tab. 2: Descriptive statistics of variables 

 چولگی  انحراف معیار  کمترین  بیشترین  میانه  میانگین  متغیر نام 
 55/0 7/1 36/8 14/14 63/10 16/11 های صادراتی لگاریتم قیمت سهام شرکت
 61/0 5/1 06/8 29/13 02/10 28/10 های وارداتی لگاریتم قیمت سهام شرکت

 31/0 15/1 2/9 02/13 48/10 8/10 لگاریتم نرخ ارز 
 5/0 14/1 24/13 42/17 92/14 06/15 نفت لگاریتم قیمت 

 4/0 3/1 58/14 3/19 26/16 65/16 لگاریتم قیمت طل
 5/0 14/1 33/3 17/7 6/4 8/4 قیمت مسکن لگاریتم 
 2/0 06/0 63/35 89/35 74/35 75/35 تولید ناخالص داخلی لگاریتم 

 های پژوهش مأخذ: یافته         

 
فوق،  مطاب جدول  نتایج  میق  نشان  که  هستند  نزدیک  یکدیگر  به  متغیرها  میانه  و  میانگین  دادهمقدار  ها  دهد 

  کد این موضوع است.ؤپراکندگی کمی دارند. اندازه انحراف معیار نیز م 
 دهد. روند تغییرات متغیرها را در بازه زمانی مورد بررسی نشان می 1نمودار 
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   سازد.می

 

 شناسی پژوهشروش. 4

 هاتصریح الگو معرفی داده. 1-4

بررسی   حاضر  پژوهش  بر  تکانه  تأثیر هدف  ارز  نرخ   محوروارداتو    محورصادراتهای  قیمت سهام شرکتهای 
)کومار و    متغیرهای مختلف از جمله نرخ ارز، قیمت طل، قیمت نفت   تأثیرهای صورت گرفته  در پژوهشاست.  

( بر قیمت 1395  جلیی و همکاران،)  رشد اقتصادی  و  (2017)لی و همکاران،    مسکن، قیمت  (2021همکاران،  
کومار و   (،2017)  ی و همکارانات موضوع و به پیروی از الگوهای ل اند. بنابراین، با توجه به ادبیسهام بررسی شده

 محور صادراتهای  های نرخ ارز بر قیمت سهام شرکتتکانه  تأثیر  ،(1395)  ( و جلیی و همکاران2021همکاران ) 
 :گردند( تبیین می2( و )1اساس روابط ) بر محوروارداتو 
(1 ) 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝛼𝛼0 + 𝛼𝛼1𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛼𝛼2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛼𝛼3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡 + 𝛼𝛼4𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡 + 𝛼𝛼5𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡

+ 𝛼𝛼6𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑡𝑡 
(2 ) 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡+𝛽𝛽6𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 + 𝑣𝑣𝑡𝑡 
فوق   رابطه  شرکت  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡در  سهام  قیمت  ارز،    𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡،  محورصادراتهای  لگاریتم  نرخ   𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡لگاریتم 

لگاریتم تولید ناخالص   𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡لگاریتم قیمت مسکن،    𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡،  لگاریتم قیمت طل  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡لگاریتم قیمت نفت،  
-را نشان می  محوروارداتهای  لگاریتم قیمت سهام شرکت  𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡و    متغیر مجازی تحریم  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡،  داخلی
نوفه سفید شود  یجمله اخلل هستند و فرض م𝑣𝑣𝑡𝑡  و    𝜀𝜀𝑡𝑡 دهند.   فرآیند  اندازهد نکنپیروی می  1از  برای  گیری . 

شیمیایی، کاشی و سرامیک و فلزات اساسی استفاده   از قیمت سهام صنایع  محورصادراتهای  قیمت سهام شرکت
خودرو و قطعات و از قیمت سهام صنایع ساخت    محوروارداتهای  قیمت سهام شرکتگیری  برای اندازه.  گرددمی

-می  را در بر.ش.  ه  1388-1402دارند و بازه زمانی  فصلی  ها تواتر  دادهشود.  محصولات دارویی بهره گرفته می
-و داده  اوراق بهادار  س بور  سازمان  ،محوروارداتو    محورصادراتهای  های قیمت سهام شرکتمأخذ دادهگیرند.  

و داخلی  ناخالص  تولید  مسکن  های  مرکزی  قیمت  دادهاست  بانک  سایر  وزارتها  .  سایت  و اقتصاد  امور  از    ی 
 کند. ها را به اختصار گزارش میو مأخذ دادهگیری ( روش اندازه1) اند. جدولخذ شدهادارایی 

 
 هاگیری و منبع دادهروش اندازه : 1جدول 

Tab. 1: Measurement method and data source 

 نماد  ها منبع داده گیری روش اندازه نام متغیر 
شرکت  سهام  قیمت  های لگاریتم 

 صادراتی 
و  کاشی  شیمیایی،  صنایع  سهام  قیمت 

 سرامیک و فلزات اساسی 
 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 بورس اوراق بهادار سازمان 

شرکت  سهام  قیمت  های لگاریتم 
 وارداتی 

خودرو و قطعات قیمت سهام صنایع ساخت  
 و محصولات دارویی  

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 بورس اوراق بهادار سازمان   

𝑙𝑙𝑒𝑒𝑙𝑙𝑡𝑡 و دارایی  یاقتصادامور  وزارت   لگارتیم قیمت دلار در بازار آزاد  لگاریتم نرخ ارز   

 
1 White noise process 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 و دارایی  یاقتصادامور  وزارت   لگاریتم قیمت نفت برنت  لگاریتم قیمت نفت   
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑝𝑝𝑡𝑡 و دارایی  یاقتصاد  امور  وزارت لگاریتم قیمت سکه  لگاریتم قیمت طل  

زمین لگاریتم قیمت مسکن  متر  هر  قیمت  شاخص  به   لگاریتم 
 1395سال پایه 

 𝑙𝑙𝑙𝑙ℎ𝑡𝑡 بانک مرکزی 

𝑙𝑙𝑝𝑝𝑔𝑔𝑙𝑙𝑡𝑡 بانک مرکزی  1395تولید ناخالص داخلی به سال پایه لگاریتم تولید ناخالص داخلی   
فصل متغیر مجازی تحریم  شدید  برای  تحریم  که  هایی 

ها گرفته عدد یک و برای سایر فصل صورت
 . عدد صفر در نظر گرفته شده است

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑡𝑡 محاسبات پژوهش   

 های پژوهش مأخذ: یافته       

 
یی هستند که بر متغیرهای اقتصادی زابرونتحریم متغیرهای  و  قیمت نفت  آنجا که برخی از متغیرها از جمله    از

تحت   اما  هستند،  بهس  تأثیراثرگذار  لذا  ندارند،  قرار  متغیرها  رویکرد  ایر  از  پژوهش  الگوهای  برآورد  منظور 
متغیرها   با  برداری  می   (VARX)  زابرونخودرگرسیون  قیمت  استفاده  لگاریتم  متغیرهای  اساس  این  بر  شود. 

شرکت  لسهام  صادراتی،  شرکتهای  سهام  قیمت  طل،  گاریتم  قیمت  لگاریتم  ارز،  نرخ  لگاریتم  وارداتی،  های 
مسکن قیمت  به  لگاریتم  داخلی  ناخالص  تولید  لگاریتم  درونزا  و  نفت  صورت  قیمت  لگاریتم  مجازی و  متغیر  و 

 شوند. در مدل لحاظ می زابرونصورت تحریم به
 

 آمار توصیفی متغیرها . 2-4

-1402گردد و روند تغییرات متغیرها طی دوره زمانی  آمار توصیفی متغیرها ارائه می  ، مدل، نخستپیش از برآورد  
 کند.  متغیرها را گزارش می ( آمار توصیفی2) شود. جدولبررسی می.ش. ه 1388

 

 آمار توصیفی متغیرها : 2جدول 

Tab. 2: Descriptive statistics of variables 

 چولگی  انحراف معیار  کمترین  بیشترین  میانه  میانگین  متغیر نام 
 55/0 7/1 36/8 14/14 63/10 16/11 های صادراتی لگاریتم قیمت سهام شرکت
 61/0 5/1 06/8 29/13 02/10 28/10 های وارداتی لگاریتم قیمت سهام شرکت

 31/0 15/1 2/9 02/13 48/10 8/10 لگاریتم نرخ ارز 
 5/0 14/1 24/13 42/17 92/14 06/15 نفت لگاریتم قیمت 

 4/0 3/1 58/14 3/19 26/16 65/16 لگاریتم قیمت طل
 5/0 14/1 33/3 17/7 6/4 8/4 قیمت مسکن لگاریتم 
 2/0 06/0 63/35 89/35 74/35 75/35 تولید ناخالص داخلی لگاریتم 

 های پژوهش مأخذ: یافته         

 
فوق،  مطاب جدول  نتایج  میق  نشان  که  هستند  نزدیک  یکدیگر  به  متغیرها  میانه  و  میانگین  دادهمقدار  ها  دهد 

  کد این موضوع است.ؤپراکندگی کمی دارند. اندازه انحراف معیار نیز م 
 دهد. روند تغییرات متغیرها را در بازه زمانی مورد بررسی نشان می 1نمودار 
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Graph. 1: Trend of changes in research variables during the period 1388-1402 

 

فوق   نمودار  نتایج  مورد  مطابق  زمانی  بازه  در  مسکن  سایر  قیمت  اما  است.  یافته  افزایش  همواره  بررسی 
افزایش نرخ ارز و رشد اقتصادی    .ش.ه  1388-1389های  طوری که در سالبه  اند.متغیرها با نوسان همراه شده

قیمت سهام شرکت افزایش  سال  به  در  است.  منجر شده  وارداتی  و  قیمت .ش.  ه  1390های صادراتی  افزایش 
البته موقت عرضه نفت لیبی، تنش حامل انرژی، قطع کامل و  های خاورمیانه و احتمال قطع صادرات نفت های 

دلار افزایش یابد. افزایش قیمت نفت از طریق افزایش   100ایران باعث شدند قیمت هر بشکه نفت به بیش از  
های صادراتی و قیمت محصولات پتروشیمی و فولادی و افزایش تولیدات صنعتی به افزایش قیمت سهام شرکت

نرخ ارز در بازار آزاد با  .ش.  ه  1391(. در سال  .ش.ه  1390)خلصه تحولات اقتصادی کشور،  وارداتی منجر شد
به اف سال  این  در  گردید.  مواجه  طل،  زایش  نگهداری  برای  تقاضا  افزایش  و  طل  جهانی  قیمت  افزایش  واسطه 

یافت. هم افزایش  در کشور  تنشقیمت طل  تداوم  در  چنین،  ارائه مشوقها  بانک  خاورمیانه،  از سوی  مالی  های 
مرکزی آمریکا و کاهش حجم صادرات نفتی ایران، افزایش قیمت نفت را در پی داشتند. افزایش نرخ ارز، قیمت 

شرکت سهام  قیمت  شدند  باعث  نیز  نفت  قیمت  و  صادرطل  شرکتتا های  سهام  قیمت  و  افزایش  های محور 
یاب  محورواردات اقتصادی کشور،  دنکاهش  اوضاع  .ش.  ه  1392(. در سال  .ش. ه  1391  )خلصه تحولات  بهبود 

اقتصادی جهان، افزایش تقاضا و کاهش تولید نفت اوپک به افزایش قیمت نفت انجامیدند. حذف نرخ ارز مرجع  
باثبات قرار    ریالی و تعدیل انتظارات فعالان اقتصادی باعث شدند نرخ ارز در بازار آزاد در یک روند نسبتاً   12260

چنین، قیمت طل به دلیل کاهش قیمت جهانی طل و برقراری ثبات در بازار ارز، اندکی کاهش یافت. گیرد. هم
شرکتعلی سهام  قیمت  نفت،  قیمت  افزایش  و  ارز  نرخ  افزایش  طل،  قیمت  کاهش  و   محورصادراتهای  رغم 

سال    محورواردات هسته.ش.  ه  1392در  مذاکرات  انجام  دلیل  روند  به  از  یازدهم  دولت  آمدن  کار  روی  و  ای 
 1393(. بانک مرکزی موفق شد در سال  .ش.ه  1392)خلصه تحولات اقتصادی کشور،    صعودی برخوردار گردید

علوه بر کنترل نوسانات نرخ ارز، شکاف بین نرخ ارز رسمی و غیررسمی را کاهش دهد. قیمت نفت در .ش.  ه
به دلیل مازاد عرضه نسبت به تقاضای نفت در بازارهای جهانی و افزایش تولید و عرضه نفت .ش.  ه  1393سال  

سال   در  یافت.  افزایش  شرکت.ش.  ه  1393نامتعارف  سهام  ارز،   محورصادراتهای  قیمت  نرخ  کنترل  دلیل  به 
هسته مذاکرات  تداوم  و  طل  و  نفت  قیمت  شرکتکاهش  سهام  قیمت  اما،  گردید.  مواجه  کاهش  با  های های 

کاهش  دلیل  .ش. به  ه  1394(. در سال  .ش. ه  1393)خلصه تحولات اقتصادی کشور،  افزایش یافت  محورواردات
های معامله ارز، نرخ المللی ارز و به تبع آن کاهش هزینه، سهولت در نقل و انتقال بینتورم همراه با اجرای برجام

پایداری یافت. کنترل نرخ ارز و کاهش قیمت نفت و طل به کاهش قیمت سهام  ارز در بازار غیررسمی ثبات نسبتاً
این انجامید.    محورصادراتهای  شرکت برجام در سال    با  اجرای  با  بانکی، .ش. ه  1394وجود  نرخ سود  ، کاهش 

خوش  و  پتروشیمی  خوراک  قیمت  شرکتکاهش  سهام  قیمت  اقتصاد  آتی  شرایط  به  بازار  فعالان  های بینی 
در ایران  .ش. ه 1395(. در سال .ش.ه  1394)خلصه تحولات اقتصادی کشور،   افزایش اندکی یافت محورواردات

سیاست اجرای  و  اقتصادی  فعالان  تورمی  انتظارات  کنترل  تورم،  کاهش  دلیل  راستای حفظ به  در  ارزی  گذاری 
افزایش قیمت طل، قیمت   ارز و  نرخ  با کنترل  را حفظ کرد.  ثبات خود  با  ارز در کشور روند  نرخ  ارز،  بازار  ثبات 

 (. .ش.ه 1395)خلصه تحولات اقتصادی،  افزایش یافت محوروارداتو   محورصادراتهای سهام شرکت

با افزایش تورم و افزایش تقاضای ارز به دلیل نااطمینانی از ادامه برجام، نرخ ارز افزایش  .ش.  ه   1396در سال  
گذاری در صنعت اوپک و غیر اوپک بر کاهش تولید وکاهش سطح سرمایهپیدا کرد. در این سال توافق اعضای  

سهام   قیمت  طل،  قیمت  و  نفت  قیمت  ارز،  نرخ  افزایش  با  گردید.  منجر  نفت  جهانی  قیمت  افزایش  به  نفت 
شرکت   محورصادراتهای  شرکت سهام  قیمت  و  کرد  محوروارداتهای  کاهش  پیدا  تحولات   کاهش  )خلصه 

سازی  در پی خروج آمریکا از برجام و یکسان.ش.  ه  1399تا    1397های  (. نرخ ارز در سال.ش.ه  1396اقتصادی،  
به دلیل تحریم نفت ایران، افزایش تقاضای .ش.  ه  1397-1399ناموفق نرخ ارز افزایش یافت. طی دوره زمانی  

با   دوره  این  در  مواجه گردید.  افزایش  با  نفت  قیمت  نفت،  تولید  منظور  به  اوپک  اعضای  نفت و تصمیم  جهانی 
گردد.  گذاری در بازار بورس جلب میگذاران به سرمایهدرصد نیز توجه سرمایه 18به  20کاهش نرخ سود بانکی از 

شیمی و به تبع آن کاهش بهای  با افزایش شدید نرخ ارز، قیمت طل و قیمت نفت، کاهش قیمت خوراک پترو
شرکتتمام سهام  قیمت  پتروشیمی،  محصولات  چشم  محوروارداتو    محورصادراتهای  شده  افزایش  گیری با 

در پی افزایش نرخ ارز،  .ش.  ه  1400(. در سال  .ش.ه  1397-1399)خلصه تحولات اقتصادی کشور،    مواجه شد
شرکت سهام  قیمت  نفت،  قیمت  و  طل  هم  محوروارداتهای  قیمت  یافت.  علیکاهش  بازارها  چنین،  رشد  رغم 

دلیل   به  قیمت سهام شرکت  تأثیر موازی  بازار سهام،  بر  پیدا    محورصادراتهای  نامطلوب ویروس کرونا  کاهش 
به دلیل .ش.  ه  1402و    1401(. در نهایت طی دوره زمانی  .ش.ه  1400)خلصه تحولات اقتصادی کشور،    کرد

  افزایش یافت. محوروارداتو  محورصادراتهای افزایش نرخ ارز، قیمت سهام شرکت
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Graph. 1: Trend of changes in research variables during the period 1388-1402 
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 های پژوهشیافته. 5

 تصریح مدل . 1-5

ها  اجتناب از رگرسیون کاذب نخست، لازم است مانایی داده  برایپژوهش  ی  هابرآورد الگودر این بخش، پیش از  
ریشه  آزمون  نتایج حاصل از    3گردد. جدول  می  استفاده  1«زیوت آندریوز»آزمون  آزمون شود. برای این منظور از  

 کند.  گزارش میزیوت آندریوز در حالت تغییرات زمان و مانایی در سطح و شیب تابع روند را واحد 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد : 3جدول
Tab. 3: Unit root test results 

 اول  ۀتفاضل مرتب سطح نام متغیر 
 شکست  ی آمارۀ بحران آمارۀ آزمون  شکست  ی آمارۀ بحران آمارۀ آزمون 

lstoxt 23/3- 82/4- 1Q:8813 01/6- 57/5- 2Q:1397 
lstomt 76/4- 82/4- 4Q:8139 98/5- 57/5- 3Q:1399 
lext 08/4- 82/4- 1Q:4139 59/5- 57/5- 4Q:1396 
lpoilt 08/4- 82/4- 3Q:3139 6/8- 57/5- 1Q:1395 
lpgt 26/3- 82/4- 2Q:1392 68/5- 57/5- 1Q:1392 
lpht 6/3- 82/4- 1Q:1399 94/4- 82/4- 2Q:1392 
lgdpt 11/4- 82/4- 3Q:9713 6/9- 57/5- 1Q:1397 

 . های پژوهشیافتهمأخذ:       
 

تمام   دادند  نشان  واحد  ریشه  آزمون  یک متغیرنتایج  با  تفاضلها  مانا بار  درجه شوندمی  گیری  بنابراین،   .
یک   مرتبه  از  متغیرها  از.  استانباشتگی  پیش  الگو  لذا،  همبرآورد  متغیرهای   انباشتگی،  بین  بلندمدت  رابطه  و 

د. نانباشتگی بین متغیرها لازم است تعداد وقفه بهینه مدل تعیین شوبررسی هم  پیش از  .گرددپژوهش بررسی می
 وقفه بهینه برای مدل در نظر گرفته شد. جدول  یک  بیزین استفاده گردید و تعدادبرای این منظور از معیار شوارتز  

 دهد. نتایج وقفه بهینه مدل را نشان می 4
 

 نتایج تعیین وقفه بهینه : 4جدول

Tab. 4: Results of determining the optimal lag 

 2الگوی  1الگوی  وقفه
 بیزین  شوارتز ۀآمار بیزین  شوارتز ۀآمار

0 4/4- 91/3- 

1 85/11- 57/11- 
2 6/10- 47/10- 
3 14/10- 7/9- 
4 2/9- 59/8- 
5 11/9- 45/8- 

 های پژوهشمأخذ: یافته                            

 
1 Zivot Andrews 

را بر اساس آزمون حداکثر ویژه و آزمون    دو الگو  برای هر   1«یوهانسون»انباشتگی  همآزمون  نتایج    6و    5  ولاجد
 د.ندهاثر نشان می

 الگوی اول  انباشتگینتایج آزمون هم : 5جدول 

Tab. 5: Results of the cointegration test of the first model 

 فرض صفر آزمون اثر  آزمون حداکثر مقادیر ویژه 
  آمارۀ آزمون  سطح احتمال آمارۀ آزمون  سطح احتمال

000/0 94/63 000/0 53/117 𝑟𝑟 = 0 
14/0 23/28 27/0 6/53 𝑟𝑟 ≤ 1 
46/0 92/16 77/0 37/25 𝑟𝑟 ≤ 2 

85/0 62/7 97/0 46/8 𝑟𝑟 ≤ 3 
9998 /0 08/0 9998 /0 82/0 𝑟𝑟 ≤ 4 

 های پژوهش مأخذ: یافته  

 

 انباشتگی الگوی دوم : نتایج آزمون هم6جدول 

Tab. 6: Results of the cointegration test of the second model 

 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
که بر رابطه  جمعی وجود داردبردار همیک دهند نتایج هر دو آزمون حداکثر مقادیر ویژه و آزمون اثر نشان می

انباشتگی بین وجود هم  ،د. در نتیجه، بر پایه آزمون یوهانسوندت بین متغیرهای پژوهش دلالت دارتعادلی بلندم
 شود.یید میأتدر هر دو الگو متغیرها 

 

 نتایج برآورد الگو . 2-5
ارائه می نتایج حاصل از برآورد الگوهای پژوهش  انباشته از مرتبه یک  از آن  شوند.در این بخش  جا که متغیرها 

برای   VARXدر روش  بهره گرفته شده است.    VARXهستند، لذا، برای برآورد الگوهای پژوهش از روش  
زای سیستم پویا متغیرهای درون  د. توابع واکنش آنی رفتارگردتفسیر ضرایب مدل از توابع واکنش آنی استفاده می

نتایج توابع به ترتیب    3و    2نمودارهای  د.  ندهی به میزان یک انحراف معیار نشان میاتکانهرا در واکنش به بروز  
متغیرهای لگاریتم قیمت سهام شرکت آنی  را های صادراتی و لگاریتم قیمت سهام شرکتواکنش  های وارداتی 

 د. نکنارائه می
 

1 Johansen cointegration test 

 فرض صفر آزمون اثر  آزمون حداکثر مقادیر ویژه 

  آمارۀ آزمون  سطح احتمال آمارۀ آزمون  سطح احتمال
001/0 31/41 001/0 97/89 𝑟𝑟 = 0 
23/0 83/21 14/0 66/42 𝑟𝑟 ≤ 1 
21/0 32/16 37/0 83/20 𝑟𝑟 ≤ 2 

87/0 8/3 86/0 51/4 𝑟𝑟 ≤ 3 
41/0 066/0 41/0 66/0 𝑟𝑟 ≤ 4 



27
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

کردبچــه و همــکاران: بررســی تأثیــر تکانــۀ نــرخ ارز بــر 
قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

 های پژوهشیافته. 5

 تصریح مدل . 1-5

ها  اجتناب از رگرسیون کاذب نخست، لازم است مانایی داده  برایپژوهش  ی  هابرآورد الگودر این بخش، پیش از  
ریشه  آزمون  نتایج حاصل از    3گردد. جدول  می  استفاده  1«زیوت آندریوز»آزمون  آزمون شود. برای این منظور از  

 کند.  گزارش میزیوت آندریوز در حالت تغییرات زمان و مانایی در سطح و شیب تابع روند را واحد 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد : 3جدول
Tab. 3: Unit root test results 

 اول  ۀتفاضل مرتب سطح نام متغیر 
 شکست  ی آمارۀ بحران آمارۀ آزمون  شکست  ی آمارۀ بحران آمارۀ آزمون 

lstoxt 23/3- 82/4- 1Q:8813 01/6- 57/5- 2Q:1397 
lstomt 76/4- 82/4- 4Q:8139 98/5- 57/5- 3Q:1399 
lext 08/4- 82/4- 1Q:4139 59/5- 57/5- 4Q:1396 
lpoilt 08/4- 82/4- 3Q:3139 6/8- 57/5- 1Q:1395 
lpgt 26/3- 82/4- 2Q:1392 68/5- 57/5- 1Q:1392 
lpht 6/3- 82/4- 1Q:1399 94/4- 82/4- 2Q:1392 
lgdpt 11/4- 82/4- 3Q:9713 6/9- 57/5- 1Q:1397 

 . های پژوهشیافتهمأخذ:       
 

تمام   دادند  نشان  واحد  ریشه  آزمون  یک متغیرنتایج  با  تفاضلها  مانا بار  درجه شوندمی  گیری  بنابراین،   .
یک   مرتبه  از  متغیرها  از.  استانباشتگی  پیش  الگو  لذا،  همبرآورد  متغیرهای   انباشتگی،  بین  بلندمدت  رابطه  و 

د. نانباشتگی بین متغیرها لازم است تعداد وقفه بهینه مدل تعیین شوبررسی هم  پیش از  .گرددپژوهش بررسی می
 وقفه بهینه برای مدل در نظر گرفته شد. جدول  یک  بیزین استفاده گردید و تعدادبرای این منظور از معیار شوارتز  

 دهد. نتایج وقفه بهینه مدل را نشان می 4
 

 نتایج تعیین وقفه بهینه : 4جدول

Tab. 4: Results of determining the optimal lag 

 2الگوی  1الگوی  وقفه
 بیزین  شوارتز ۀآمار بیزین  شوارتز ۀآمار

0 4/4- 91/3- 

1 85/11- 57/11- 
2 6/10- 47/10- 
3 14/10- 7/9- 
4 2/9- 59/8- 
5 11/9- 45/8- 

 های پژوهشمأخذ: یافته                            

 
1 Zivot Andrews 

را بر اساس آزمون حداکثر ویژه و آزمون    دو الگو  برای هر   1«یوهانسون»انباشتگی  همآزمون  نتایج    6و    5  ولاجد
 د.ندهاثر نشان می

 الگوی اول  انباشتگینتایج آزمون هم : 5جدول 

Tab. 5: Results of the cointegration test of the first model 

 فرض صفر آزمون اثر  آزمون حداکثر مقادیر ویژه 
  آمارۀ آزمون  سطح احتمال آمارۀ آزمون  سطح احتمال

000/0 94/63 000/0 53/117 𝑟𝑟 = 0 
14/0 23/28 27/0 6/53 𝑟𝑟 ≤ 1 
46/0 92/16 77/0 37/25 𝑟𝑟 ≤ 2 

85/0 62/7 97/0 46/8 𝑟𝑟 ≤ 3 
9998 /0 08/0 9998 /0 82/0 𝑟𝑟 ≤ 4 

 های پژوهش مأخذ: یافته  

 

 انباشتگی الگوی دوم : نتایج آزمون هم6جدول 

Tab. 6: Results of the cointegration test of the second model 

 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
که بر رابطه  جمعی وجود داردبردار همیک دهند نتایج هر دو آزمون حداکثر مقادیر ویژه و آزمون اثر نشان می

انباشتگی بین وجود هم  ،د. در نتیجه، بر پایه آزمون یوهانسوندت بین متغیرهای پژوهش دلالت دارتعادلی بلندم
 شود.یید میأتدر هر دو الگو متغیرها 

 

 نتایج برآورد الگو . 2-5
ارائه می نتایج حاصل از برآورد الگوهای پژوهش  انباشته از مرتبه یک  از آن  شوند.در این بخش  جا که متغیرها 

برای   VARXدر روش  بهره گرفته شده است.    VARXهستند، لذا، برای برآورد الگوهای پژوهش از روش  
زای سیستم پویا متغیرهای درون  د. توابع واکنش آنی رفتارگردتفسیر ضرایب مدل از توابع واکنش آنی استفاده می

نتایج توابع به ترتیب    3و    2نمودارهای  د.  ندهی به میزان یک انحراف معیار نشان میاتکانهرا در واکنش به بروز  
متغیرهای لگاریتم قیمت سهام شرکت آنی  را های صادراتی و لگاریتم قیمت سهام شرکتواکنش  های وارداتی 

 د. نکنارائه می
 

1 Johansen cointegration test 

 فرض صفر آزمون اثر  آزمون حداکثر مقادیر ویژه 

  آمارۀ آزمون  سطح احتمال آمارۀ آزمون  سطح احتمال
001/0 31/41 001/0 97/89 𝑟𝑟 = 0 
23/0 83/21 14/0 66/42 𝑟𝑟 ≤ 1 
21/0 32/16 37/0 83/20 𝑟𝑟 ≤ 2 

87/0 8/3 86/0 51/4 𝑟𝑟 ≤ 3 
41/0 066/0 41/0 66/0 𝑟𝑟 ≤ 4 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   28
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

5 10 15 20 25 30 35 40

Response of LSTOX to LSTOX

-.04

.00

.04

.08

.12

.16

5 10 15 20 25 30 35 40

Response of LSTOX to LEX

-.20

-.15

-.10

-.05

.00

.05

5 10 15 20 25 30 35 40

Response of LSTOX to LPG

-.10

-.08

-.06

-.04

-.02

.00

.02

.04

5 10 15 20 25 30 35 40

Response of LSTOX to LPH

-.08

-.04

.00

.04

.08

.12

5 10 15 20 25 30 35 40

Response of LSTOX to LGDP

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations

90% CI using Hall's percentile bootstrap with 1000 bootstrap reps

 
 های پژوهش( )مأخذ: یافته صادراتی  های: نتایج توابع واکنش آنی متغیر لگاریتم قیمت سهام شرکت2نمودار 

Graph. 2: Results of the instantaneous response functions of the logarithm variable of the 
stock prices of exporting companies 
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 ( های پژوهش)مأخذ: یافته های وارداتی: نتایج توابع واکنش آنی متغیر لگاریتم قیمت سهام شرکت3نمودار 

Graph. 3: Results of the instantaneous response functions of the logarithm variable of the 
stock prices of imported companies 

های صادراتی و وارداتی، نرخ در ادامه نتایج توابع واکنش آنی به ترتیب برای متغیرهای قیمت سهام شرکت
 شوند. ارز، قیمت طل، قیمت مسکن و رشد اقتصادی بررسی می 

 

 و وارداتی  قیمت سهام شرکت صادراتی. 3-5

  تکانه  تأثیر  ،لذا، نخستهای صادراتی و وارداتی هستند.  متغیرهای اصلی در پژوهش حاضر قیمت سهام شرکت
قیمت سهام شرکت سهام شرکتقیمت   بر  وارداتی و صادراتی  ذکرهای  بررسی  های  نتایج .  شودمیشده  مطابق 

آنی   واکنش  مثبتتوابع  شرکت  تکانۀ  سهام  صادراتی  قیمت  شرکت  تأثیرهای  سهام  قیمت  بر  های معناداری 
دوره اول تا    در  های صادراتیقیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز  که    طوریصادراتی دارد. به 

افزایش قیمت سهام شرکتسیزدهم   اما در  با  انحراف معیار  هاسایر دورههای صادراتی همراه است.  تکانۀ   یک 
   های صادراتی است.صادراتی فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتهای قیمت سهام شرکت  مثبت

-قیمت سهام شرکت  معناداری بر  تأثیرهای وارداتی  سهام شرکت  قیمت  تکانهدهند  چنین، نتایج نشان میهم
تا  در دوره اول    های وارداتیقیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  طوری که  های وارداتی دارند. به

  تکانۀ مثبتها یک انحراف معیار  اما در سایر دورهانجامد.  های وارداتی میبه افزایش قیمت سهام شرکتسیزدهم  
های وارداتی است. از آنجا که اطلعات های وارداتی فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتقیمت سهام شرکت

قیمت سهام واکنش نشان    تکانهگذاران به سرعت به  شوند، بنابراین، سرمایهشرکت در قیمت سهام منعکس می
 شوند. ها به سمت ارزش واقعی شرکت همگرا میدهند و قیمتمی
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که در مدل لحاظ شده است.   است  های صادراتی و وارداتیاثرگذار بر قیمت سهام شرکت  ترین متغیر نرخ ارز مهم
های صادراتی و وارداتی دارد.  معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیرارز    دهند نرخع واکنش آنی نشان میبنتایج توا

-شرکتبر قیمت سهام    معناداری  تأثیرپنجم  تا  اول  نرخ ارز در دوره    تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  به نحوی که  
 معنادار مثبت و    تأثیردارای  نرخ ارز    تکانۀ مثبت  یک انحراف معیار  ،پانزدهمششم تا  در دوره    ندارد.های صادراتی  

 تأثیر  ،هاسایر دوره  نرخ ارز در  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز  اما،  .  است  های صادراتیبر قیمت سهام شرکت 
با افزایش شدیدی مواجه   ندارد.های صادراتی  شرکت بر قیمت سهام    معناداری نرخ ارز در کشور  طی دهه اخیر 

نرخ ارز   تکانۀ مثبت. به نحوی که بروز  استگردیده است. افزایش نرخ ارز دارای اثرات متفاوتی بر اقتصاد کشور  
گذاران شود. با افزایش تورم و کاهش ارزش پول ملی، سرمایهسبب افزایش تورم مورد انتظار آتی می  سواز یک

با کاهش قیمت سهام شرکتمیزان نگهداری سهام را کاهش می های صادراتی همراه است. از سوی دهند که 
افزایش رقابت برای خارجیان،  داخلی  به دلیل کاهش قیمت کالاهای  ارز  نرخ  افزایش  نتیجه دیگر،  و در  پذیری 

میزان صادرات کالا و خدمات شرکت پذیرفتهافزایش  را در پی  های صادراتی  بهادار کشور  اوراق  بورس  شده در 
گردد. افزایش صادرات  ها میای شرکتهای سرمایهدارد. علوه براین، افزایش نرخ ارز سبب افزایش ارزش دارایی

-های صادراتی منجر میای نیز به افزایش سودآوری و قیمت سهام شرکتهای سرمایهو افزایش ارزش دارایی 
با بروز   اثرات منفی و مثبت    تکانۀ مثبتشود. از آنجا که  بر    تکانۀ مثبتنرخ ارز در دوره اول تا پنجم،  ارز  نرخ 
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Graph. 2: Results of the instantaneous response functions of the logarithm variable of the 
stock prices of exporting companies 
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Graph. 3: Results of the instantaneous response functions of the logarithm variable of the 
stock prices of imported companies 

های صادراتی و وارداتی، نرخ در ادامه نتایج توابع واکنش آنی به ترتیب برای متغیرهای قیمت سهام شرکت
 شوند. ارز، قیمت طل، قیمت مسکن و رشد اقتصادی بررسی می 

 

 و وارداتی  قیمت سهام شرکت صادراتی. 3-5

  تکانه  تأثیر  ،لذا، نخستهای صادراتی و وارداتی هستند.  متغیرهای اصلی در پژوهش حاضر قیمت سهام شرکت
قیمت سهام شرکت سهام شرکتقیمت   بر  وارداتی و صادراتی  ذکرهای  بررسی  های  نتایج .  شودمیشده  مطابق 

آنی   واکنش  مثبتتوابع  شرکت  تکانۀ  سهام  صادراتی  قیمت  شرکت  تأثیرهای  سهام  قیمت  بر  های معناداری 
دوره اول تا    در  های صادراتیقیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز  که    طوریصادراتی دارد. به 

افزایش قیمت سهام شرکتسیزدهم   اما در  با  انحراف معیار  هاسایر دورههای صادراتی همراه است.  تکانۀ   یک 
   های صادراتی است.صادراتی فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتهای قیمت سهام شرکت  مثبت

-قیمت سهام شرکت  معناداری بر  تأثیرهای وارداتی  سهام شرکت  قیمت  تکانهدهند  چنین، نتایج نشان میهم
تا  در دوره اول    های وارداتیقیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  طوری که  های وارداتی دارند. به

  تکانۀ مثبتها یک انحراف معیار  اما در سایر دورهانجامد.  های وارداتی میبه افزایش قیمت سهام شرکتسیزدهم  
های وارداتی است. از آنجا که اطلعات های وارداتی فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتقیمت سهام شرکت

قیمت سهام واکنش نشان    تکانهگذاران به سرعت به  شوند، بنابراین، سرمایهشرکت در قیمت سهام منعکس می
 شوند. ها به سمت ارزش واقعی شرکت همگرا میدهند و قیمتمی
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که در مدل لحاظ شده است.   است  های صادراتی و وارداتیاثرگذار بر قیمت سهام شرکت  ترین متغیر نرخ ارز مهم
های صادراتی و وارداتی دارد.  معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیرارز    دهند نرخع واکنش آنی نشان میبنتایج توا

-شرکتبر قیمت سهام    معناداری  تأثیرپنجم  تا  اول  نرخ ارز در دوره    تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  به نحوی که  
 معنادار مثبت و    تأثیردارای  نرخ ارز    تکانۀ مثبت  یک انحراف معیار  ،پانزدهمششم تا  در دوره    ندارد.های صادراتی  

 تأثیر  ،هاسایر دوره  نرخ ارز در  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز  اما،  .  است  های صادراتیبر قیمت سهام شرکت 
با افزایش شدیدی مواجه   ندارد.های صادراتی  شرکت بر قیمت سهام    معناداری نرخ ارز در کشور  طی دهه اخیر 

نرخ ارز   تکانۀ مثبت. به نحوی که بروز  استگردیده است. افزایش نرخ ارز دارای اثرات متفاوتی بر اقتصاد کشور  
گذاران شود. با افزایش تورم و کاهش ارزش پول ملی، سرمایهسبب افزایش تورم مورد انتظار آتی می  سواز یک

با کاهش قیمت سهام شرکتمیزان نگهداری سهام را کاهش می های صادراتی همراه است. از سوی دهند که 
افزایش رقابت برای خارجیان،  داخلی  به دلیل کاهش قیمت کالاهای  ارز  نرخ  افزایش  نتیجه دیگر،  و در  پذیری 

میزان صادرات کالا و خدمات شرکت پذیرفتهافزایش  را در پی  های صادراتی  بهادار کشور  اوراق  بورس  شده در 
گردد. افزایش صادرات  ها میای شرکتهای سرمایهدارد. علوه براین، افزایش نرخ ارز سبب افزایش ارزش دارایی

-های صادراتی منجر میای نیز به افزایش سودآوری و قیمت سهام شرکتهای سرمایهو افزایش ارزش دارایی 
با بروز   اثرات منفی و مثبت    تکانۀ مثبتشود. از آنجا که  بر    تکانۀ مثبتنرخ ارز در دوره اول تا پنجم،  ارز  نرخ 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   30
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

های صادراتی است. اما،  کنند، لذا، نرخ ارز فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتقیمت سهام یکدیگر را خنثی می
گذاران نسبت به  بینی سرمایهشوند. با تعدیل انتظارات تورمی و خوش با گذشت زمان انتظارات تورمی تعدیل می

افزایش میسرمایه   بازار سهام، مجدداً بازار سهام  در  قیمت سهام شرکتیابد که پیگذاری  افزایش  آن  های آمد 
اینکه سرمایه وتا بیستیکم  وبیستصادراتی است. در نهایت از دوره   بازار   عوامل  ،گذارانچهارم به دلیل  بنیادی 

   های صادراتی است.نرخ ارز فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت تکانۀ مثبتدهند، قرار میتوجه سهام را مود 

های وارداتی  شرکتمعناداری بر قیمت سهام    تأثیر  نرخ ارز در دوره اول و دوم  تکانۀ مثبت یک انحراف معیار  بروز  
مثبت و معناداری بر قیمت سهام    تأثیرنهم  وسوم تا بیستارز در دوره  تکانۀ نرخ  یک انحراف معیار  بروز  ندارد. اما،  

اثر معنادار بر قیمت سهام  تکانۀ نرخ  ها بروز یک انحراف معیار  در سایر دورهدارد.    وارداتیهای  شرکت ارز فاقد 
است.  شرکت وارداتی  شرکت  تأثیرهای  سهام  قیمت  بر  ارز  با  نرخ  است.  واردات  هزینه  مجرای  از  وارداتی  های 

شوند. بنابراین، قیمت مواد اولیه وارداتی  تر میافزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی، کالاهای خارجی گران
پیدا می در شرکتافزایش  تولید  افزایش هزینه  به  نیز  وارداتی  اولیه  مواد  قیمت  افزایش  وارداتی میکند.  -های 

بنابراین دولت های وارداتی است.  آمد آن کاهش حاشیه سود و در نتیجه کاهش قیمت سهام شرکتانجامد که پی
میبه قرار  تولیدکنندگان  اختیار  در  نیمایی  ارز  تولیدکنندگان،  از  حمایت  کاهشمنظور  سود  جبران  که  یافته دهد 

های وارداتی است.  مدت نرخ ارز فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتداران را در پی دارد. بنابراین، در کوتاهسهام
های وارداتی با اجرای راهکارهای مختلف از جمله افزایش قیمت کالا بیشتر از افزایش اما با گذشت زمان شرکت

های وارداتی دهند. افزایش سود شرکتکنندگان، سود خود را افزایش میرز و انتقال هزینه تولید به مصرفنرخ ا
سرمایه مشارکت  افزایش  سبب  سنیز  بازار  در  شرکتگذاران  سهام  قیمت  افزایش  نتیجه  در  و  وارداتی  هام  های 

 تکانۀ مثبت شود قیمت سهام افزایش یابد. اما، با گذشت زمان  شود. افزایش مشارکت در بازار سهام باعث میمی
 های وارداتی است. نرخ ارز به دلیل اثرگذاری سایر متغیرها، فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت
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های صادراتی و وارداتی قیمت طل  مطابق الگوی پژوهش یکی دیگر از متغیرهای اثرگذار بر قیمت سهام شرکت
های صادراتی دارای اثر معناداری بر قیمت سهام شرکت دهند قیمت طل  ابع واکنش آنی نشان میواست. نتایج ت

فاقد اثر معنادار بر   ،قیمت طل در دوره اول تا چهارم  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  طوری که  و وارداتی است. به
تا بیست و پنجم    قیمت طل در دوره  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  های صادراتی است. اما،  قیمت سهام شرکت

  تکانۀ مثبتها یک انحراف معیار  در سایر دوره.  شودهای صادراتی منجر میبه کاهش قیمت سهام شرکتیکم  
 های صادراتی است. قیمت طل فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت

-سهام شرکتفاقد اثر معنادار بر قیمت  م  تا شش قیمت طل در دوره اول    تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز  
قیمت  به کاهش م هفتم تا بیست و شش قیمت طل در دوره تکانۀ مثبتهای وارداتی است. اما، یک انحراف معیار 

قیمت طل به میزان یک انحراف    تکانۀ مثبتها نیز بروز  شود. در سایر دورهمنجر میوارداتی  های  سهام شرکت
 های وارداتی است. معیار فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت

در دوره اول و دوم ممکن   .نوسانات بسیاری همراه گردیده است  های اخیر قیمت طل در کشور باطی سال
مستقیم قیمت طل بر بازار سهام به بروز نوسان در قیمت طل    تأثیرگذاران به دلیل عدم آگاهی از  است سرمایه

ندهند.   نشان  نشان واکنش  بلندمدت  در  طل  پیوسته  افزایش  بیاما،  فشارهای دهنده  افزایش  و  اقتصادی  ثباتی 
جا که ایران همواره با مشکلتی از جمله نااطمینانی اقتصادی و کاهش ارزش پول ملی همراه  . از آناستتورمی  

-ثباتی اقتصادی میبه افزایش بی است گر عدم اعتماد به پول داخلیاست، لذا، افزایش مداوم قیمت طل که بیان
-عنوان یک پناهگاه امن در دوره نااطمینانی اقتصادی تلقی میگذاران طل را بهجا که اغلب سرمایهاز آن  انجامد.

همراه با افزایش سودآوری در بازار طل، افراد سرمایه خود را از  ثباتی اقتصادی و افزایش تورم  با افزایش بی  کنند،
می انتقال  طل  بازار  به  سهام  پیبازار  که  است.  دهند  سهام  قیمت  کاهش  آن  اثر  آمد  دلیل  به  بلندمدت  در  اما، 

یابد که به نوبه خود افزایش قیمت سهام های صادراتی افزایش میگذاری در شرکتثروت، تمایل افراد به سرمایه
 های صادراتی را به دنبال دارد. شرکت
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شود. های صادراتی و وارداتی در نظر گرفته میقیمت مسکن به عنوان دیگر متغیر موثر بر قیمت سهام شرکت
های صادراتی و وارداتی دارد.  معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیرمطابق نتایج توابع واکنش آنی، قیمت سهام  

فاقد اثر معنادار بر قیمت    در دوره اول  قیمت مسکن  تکانه  یک انحراف معیاراول تا سوم    در دورهبه طور مثال  
معیار    بروز  های صادراتی است.سهام شرکت انحراف  از دوره    تکانۀ مثبتیک  بهقیمت مسکن  پانزدهم  تا    دوم 

قیمت سهام شرکت مثبتبروز    شود.میمنجر  های صادراتی  کاهش  انحراف    تکانۀ  اندازه یک  به  قیمت مسکن 
یک انحراف گردد.  های صادراتی میمعیار از دوره بیست و پنجم تا سی و دوم سبب افزایش قیمت سهام شرکت

 های صادراتی است.  قیمت سهام شرکت ها فاقد اثر معنادار بر در قیمت مسکن در سایر دوره تکانۀ مثبتمعیار 
های  قیمت مسکن فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت تکانۀ مثبتیک انحراف معیار در دوره اول تا چهارم 

کاهش قیمت سهام  سبب  شانزدهم    ن از دوره چهارم تاقیمت مسک  تکانۀ مثبتوارداتی است. یک انحراف معیار  
می شرکت صادراتی  دورهشود.  های  سایر  شرکت  تکانهها  در  سهام  قیمت  بر  معناداری  اثر  مسکن  های قیمت 

 وارداتی ندارد. 
می نشان  مسکن  قیمت  تغییرات  روند  افزایش  بررسی  با  اخیر  سال  چند  طی  ایران  در  مسکن  قیمت  دهد 

سهام  قیمت  کاهش  سبب  مختلفی  عوامل  طریق  از  مسکن  قیمت  افزایش  است.  گردیده  مواجه  چشمگیری 
است.  شرکت گردیده  کشور  در  وارداتی  و  صادراتی  که  های  طوری  میبه  باعث  مسکن  قیمت  شود، افزایش 

گذاری در بازار مسکن افزایش یابد که به نوبه خود انحراف سرمایه از بازار سهام به بازار مسکن  سودآوری سرمایه
را در پی دارد. انتقال سرمایه از بازار سهام به بازار مسکن سبب کاهش سودآوری بازار سهام و در نتیجه کاهش  

وارداتی می قیمت سهام شرکت و  زمان  .شودهای صادراتی  با گذشت  ق  ،اما،  افزایش افزایش  یمت مسکن سبب 
حقیقی   سرمایهمیثروت  توانایی  حقیقی،  ثروت  افزایش  با  میشود.  افزایش  افراد  بنابراین،  گذاری  -سرمایهیابد. 

های صادراتی در آمد آن افزایش قیمت سهام شرکتکند که پیصادراتی افزایش پیدا میهای  گذاری در شرکت
پذیری بالا از سایر متغیرهای اقتصادی از جمله تأثیرهای وارداتی به دلیل  اما، قیمت سهام شرکت  بلندمدت است.

 قیمت مسکن قرار ندارد.  تأثیرنرخ ارز، در بلندمدت تحت 
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کردبچــه و همــکاران: بررســی تأثیــر تکانــۀ نــرخ ارز بــر 
قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

های صادراتی است. اما،  کنند، لذا، نرخ ارز فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتقیمت سهام یکدیگر را خنثی می
گذاران نسبت به  بینی سرمایهشوند. با تعدیل انتظارات تورمی و خوش با گذشت زمان انتظارات تورمی تعدیل می

افزایش میسرمایه   بازار سهام، مجدداً بازار سهام  در  قیمت سهام شرکتیابد که پیگذاری  افزایش  آن  های آمد 
اینکه سرمایه وتا بیستیکم  وبیستصادراتی است. در نهایت از دوره   بازار   عوامل  ،گذارانچهارم به دلیل  بنیادی 

   های صادراتی است.نرخ ارز فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت تکانۀ مثبتدهند، قرار میتوجه سهام را مود 

های وارداتی  شرکتمعناداری بر قیمت سهام    تأثیر  نرخ ارز در دوره اول و دوم  تکانۀ مثبت یک انحراف معیار  بروز  
مثبت و معناداری بر قیمت سهام    تأثیرنهم  وسوم تا بیستارز در دوره  تکانۀ نرخ  یک انحراف معیار  بروز  ندارد. اما،  

اثر معنادار بر قیمت سهام  تکانۀ نرخ  ها بروز یک انحراف معیار  در سایر دورهدارد.    وارداتیهای  شرکت ارز فاقد 
است.  شرکت وارداتی  شرکت  تأثیرهای  سهام  قیمت  بر  ارز  با  نرخ  است.  واردات  هزینه  مجرای  از  وارداتی  های 

شوند. بنابراین، قیمت مواد اولیه وارداتی  تر میافزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی، کالاهای خارجی گران
پیدا می در شرکتافزایش  تولید  افزایش هزینه  به  نیز  وارداتی  اولیه  مواد  قیمت  افزایش  وارداتی میکند.  -های 

بنابراین دولت های وارداتی است.  آمد آن کاهش حاشیه سود و در نتیجه کاهش قیمت سهام شرکتانجامد که پی
میبه قرار  تولیدکنندگان  اختیار  در  نیمایی  ارز  تولیدکنندگان،  از  حمایت  کاهشمنظور  سود  جبران  که  یافته دهد 

های وارداتی است.  مدت نرخ ارز فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتداران را در پی دارد. بنابراین، در کوتاهسهام
های وارداتی با اجرای راهکارهای مختلف از جمله افزایش قیمت کالا بیشتر از افزایش اما با گذشت زمان شرکت

های وارداتی دهند. افزایش سود شرکتکنندگان، سود خود را افزایش میرز و انتقال هزینه تولید به مصرفنرخ ا
سرمایه مشارکت  افزایش  سبب  سنیز  بازار  در  شرکتگذاران  سهام  قیمت  افزایش  نتیجه  در  و  وارداتی  هام  های 

 تکانۀ مثبت شود قیمت سهام افزایش یابد. اما، با گذشت زمان  شود. افزایش مشارکت در بازار سهام باعث میمی
 های وارداتی است. نرخ ارز به دلیل اثرگذاری سایر متغیرها، فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت
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های صادراتی و وارداتی قیمت طل  مطابق الگوی پژوهش یکی دیگر از متغیرهای اثرگذار بر قیمت سهام شرکت
های صادراتی دارای اثر معناداری بر قیمت سهام شرکت دهند قیمت طل  ابع واکنش آنی نشان میواست. نتایج ت

فاقد اثر معنادار بر   ،قیمت طل در دوره اول تا چهارم  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  طوری که  و وارداتی است. به
تا بیست و پنجم    قیمت طل در دوره  تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  های صادراتی است. اما،  قیمت سهام شرکت

  تکانۀ مثبتها یک انحراف معیار  در سایر دوره.  شودهای صادراتی منجر میبه کاهش قیمت سهام شرکتیکم  
 های صادراتی است. قیمت طل فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت

-سهام شرکتفاقد اثر معنادار بر قیمت  م  تا شش قیمت طل در دوره اول    تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز  
قیمت  به کاهش م هفتم تا بیست و شش قیمت طل در دوره تکانۀ مثبتهای وارداتی است. اما، یک انحراف معیار 

قیمت طل به میزان یک انحراف    تکانۀ مثبتها نیز بروز  شود. در سایر دورهمنجر میوارداتی  های  سهام شرکت
 های وارداتی است. معیار فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت

در دوره اول و دوم ممکن   .نوسانات بسیاری همراه گردیده است  های اخیر قیمت طل در کشور باطی سال
مستقیم قیمت طل بر بازار سهام به بروز نوسان در قیمت طل    تأثیرگذاران به دلیل عدم آگاهی از  است سرمایه

ندهند.   نشان  نشان واکنش  بلندمدت  در  طل  پیوسته  افزایش  بیاما،  فشارهای دهنده  افزایش  و  اقتصادی  ثباتی 
جا که ایران همواره با مشکلتی از جمله نااطمینانی اقتصادی و کاهش ارزش پول ملی همراه  . از آناستتورمی  

-ثباتی اقتصادی میبه افزایش بی است گر عدم اعتماد به پول داخلیاست، لذا، افزایش مداوم قیمت طل که بیان
-عنوان یک پناهگاه امن در دوره نااطمینانی اقتصادی تلقی میگذاران طل را بهجا که اغلب سرمایهاز آن  انجامد.

همراه با افزایش سودآوری در بازار طل، افراد سرمایه خود را از  ثباتی اقتصادی و افزایش تورم  با افزایش بی  کنند،
می انتقال  طل  بازار  به  سهام  پیبازار  که  است.  دهند  سهام  قیمت  کاهش  آن  اثر  آمد  دلیل  به  بلندمدت  در  اما، 

یابد که به نوبه خود افزایش قیمت سهام های صادراتی افزایش میگذاری در شرکتثروت، تمایل افراد به سرمایه
 های صادراتی را به دنبال دارد. شرکت
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شود. های صادراتی و وارداتی در نظر گرفته میقیمت مسکن به عنوان دیگر متغیر موثر بر قیمت سهام شرکت
های صادراتی و وارداتی دارد.  معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیرمطابق نتایج توابع واکنش آنی، قیمت سهام  

فاقد اثر معنادار بر قیمت    در دوره اول  قیمت مسکن  تکانه  یک انحراف معیاراول تا سوم    در دورهبه طور مثال  
معیار    بروز  های صادراتی است.سهام شرکت انحراف  از دوره    تکانۀ مثبتیک  بهقیمت مسکن  پانزدهم  تا    دوم 

قیمت سهام شرکت مثبتبروز    شود.میمنجر  های صادراتی  کاهش  انحراف    تکانۀ  اندازه یک  به  قیمت مسکن 
یک انحراف گردد.  های صادراتی میمعیار از دوره بیست و پنجم تا سی و دوم سبب افزایش قیمت سهام شرکت

 های صادراتی است.  قیمت سهام شرکت ها فاقد اثر معنادار بر در قیمت مسکن در سایر دوره تکانۀ مثبتمعیار 
های  قیمت مسکن فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت تکانۀ مثبتیک انحراف معیار در دوره اول تا چهارم 

کاهش قیمت سهام  سبب  شانزدهم    ن از دوره چهارم تاقیمت مسک  تکانۀ مثبتوارداتی است. یک انحراف معیار  
می شرکت صادراتی  دورهشود.  های  سایر  شرکت  تکانهها  در  سهام  قیمت  بر  معناداری  اثر  مسکن  های قیمت 

 وارداتی ندارد. 
می نشان  مسکن  قیمت  تغییرات  روند  افزایش  بررسی  با  اخیر  سال  چند  طی  ایران  در  مسکن  قیمت  دهد 

سهام  قیمت  کاهش  سبب  مختلفی  عوامل  طریق  از  مسکن  قیمت  افزایش  است.  گردیده  مواجه  چشمگیری 
است.  شرکت گردیده  کشور  در  وارداتی  و  صادراتی  که  های  طوری  میبه  باعث  مسکن  قیمت  شود، افزایش 

گذاری در بازار مسکن افزایش یابد که به نوبه خود انحراف سرمایه از بازار سهام به بازار مسکن  سودآوری سرمایه
را در پی دارد. انتقال سرمایه از بازار سهام به بازار مسکن سبب کاهش سودآوری بازار سهام و در نتیجه کاهش  

وارداتی می قیمت سهام شرکت و  زمان  .شودهای صادراتی  با گذشت  ق  ،اما،  افزایش افزایش  یمت مسکن سبب 
حقیقی   سرمایهمیثروت  توانایی  حقیقی،  ثروت  افزایش  با  میشود.  افزایش  افراد  بنابراین،  گذاری  -سرمایهیابد. 

های صادراتی در آمد آن افزایش قیمت سهام شرکتکند که پیصادراتی افزایش پیدا میهای  گذاری در شرکت
پذیری بالا از سایر متغیرهای اقتصادی از جمله تأثیرهای وارداتی به دلیل  اما، قیمت سهام شرکت  بلندمدت است.

 قیمت مسکن قرار ندارد.  تأثیرنرخ ارز، در بلندمدت تحت 
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سهام قیمت  بر  اثرگذار  متغیر  آخرین  پژوهش  الگوی  مطابق  نهایت  رشد شرکت  در  وارداتی  و  صادراتی  های 
می نشان  واکنش  توابع  نتایج  است.  اقتصادی  اقتصادی  رشد  شرکت  معناداری  تأثیردهند  سهام  قیمت  های بر 

 تا دهم  از دوره  تولید ناخالص داخلی    تکانۀ مثبتبروز یک انحراف معیار    صادراتی و وارداتی دارد. به نحوی که
 تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  بروز    اما،  شود.های صادراتی میقیمت سهام شرکت  بیست و یکم سبب افزایش

 های صادراتی است.  فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکتها سایر دورهتولید ناخالص داخلی در 

های  پنجم به کاهش قیمت سهام شرکتتا  دوم  تولید ناخالص داخلی در دوره    تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  
می دوره    انجامد.وارداتی  پنجم  از  و  تا سی  معیار  دوازدهم  انحراف  مثبت یک  داخلی سبب   تکانۀ  ناخالص  تولید 

وارداتی میسهام شرکتافزایش  افزایش   دوره هاهای  در سایر  معیار    شود.  انحراف  مثبتبروز یک  تولید   تکانۀ 
 است. های وارداتی فاقد اثر معنادار بر قیمت سهام شرکت ناخالص داخلی 

مثبت داخلی  تکانۀ  ناخالص  قیمت نگران  ، تولید  افزایش  درباره  دارد. های  همراه  به  تورم  بروز  درنتیجه  و  ها 
صورتی در  سرمایهبنابراین،  داشتهکه  انتظار  منظور  گذاران  به  گردد،  منجر  تورم  افزایش  به  اقتصادی  رشد  باشند 

جلوگیری از کاهش ثروت حقیقی، سرمایه خود را از بازار سهام به سایر بازارهای موازی از جمله بازار مسکن و  
انتقال می و وارداتی است. همآمد آن کاهش قیمت سهام شرکتدهند که پیطل  بررسی  ی چنهای صادراتی  ن، 

اقتصادی نشان می تغییرات رشد  بهدهد، در دوره زمانی موروند  اقتصادی در کشور  بررسی رشد  طور متوسط رد 
به  است.  یافته  سال   که  طوریکاهش  از  برخی  منفی در  رشد  است.  کرده  تجربه  منفی  اقتصادی  رشد  کشور  ها 

گذاران ممکن  اقتصادی باعث ایجاد نااطمینانی و ریسک در کشور شده است. لذا، با توجه به شرایط کشور، سرمایه
نتیجه    گذاری در بازار سهام و دراست افزایش رشد اقتصادی را موقتی تلقی کنند که به نوبه خود تمایل سرمایه 

شرکت سهام  وارداتی قیمت  کوتاهرا    های  میمدت  در  سهام  دهد.  کاهش  قیمت  طریق  دو  از  اقتصادی  رشد 
های صادراتی به دلیل افزایش  سازد. اثر اول افزایش درآمد شرکتر میثأمدت متهای صادراتی را در کوتاهشرکت

مدت اثر اول و دوم رشد  تورم و نااطمینانی است. در کوتاهتولید است. اثر دوم کاهش قیمت سهام ناشی از افزایش 
مدت فاقد اثر  کنند. لذا، رشد اقتصادی در کوتاههای صادراتی یکدیگر را خنثی میاقتصادی بر قیمت سهام شرکت

دارن رشد اقتصادی  اما با گذشت زمان و تعدیل انتظارات سهامهای صادراتی است.  معنادار بر قیمت سهام شرکت
 جامد.  انمیو وارداتی های صادراتی به افزایش قیمت سهام شرکت

می بررسی  واریانس  تجزیه  نتایج  ادامه  متغیرهای   5و    4نمودار  شوند.  در  واریانس  تجزیه  نتایج  ترتیب  به 
  دهند. های وارداتی را نشان میهای صادراتی و لگاریتم قیمت سهام شرکتلگاریتم قیمت سهام شرکت 
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می نشان  واریانس  تجزیه  صد  نتایج  اول  دوره  در  سهام  دهند  قیمت  نوسانات  صادراتی،  شرکتدرصد  های 
شرکت سهام  قیمت  تغییرات  صادراتی  توسط  میهای  داده  متغیرها  توضیح  سایر  سهم  زمان  گذشت  با  از شود. 

-میهای صادراتی از توضیح واریانس کاهش پیدا  و سهم تغییرات قیمت سهام شرکتتوضیح واریانس افزایش  
به    44قیمت سهام در دوره  های صادراتی از توضیح واریانس  به نحوی که سهم تغییرات قیمت سهام شرکت   کند.
-رسد. با این وجود تغییرات قیمت سهام بیشترین سهم از توضیح نوسانات قیمت سهام شرکتد میدرص  53/72

 به طور متوسط  پس از تغییرات قیمت سهام،  اندهمچنین، نتایج تجزیه واریانس حاکی  .استهای صادراتی را دارا  
 . دهد به خود اختصاص های صادراتی رابیشترین سهم از نوسانات قیمت سهام شرکت قیمت طل 
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 رشد اقتصادی. 7-5
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شرکت سهام  وارداتی قیمت  کوتاهرا    های  میمدت  در  سهام  دهد.  کاهش  قیمت  طریق  دو  از  اقتصادی  رشد 
های صادراتی به دلیل افزایش  سازد. اثر اول افزایش درآمد شرکتر میثأمدت متهای صادراتی را در کوتاهشرکت

مدت اثر اول و دوم رشد  تورم و نااطمینانی است. در کوتاهتولید است. اثر دوم کاهش قیمت سهام ناشی از افزایش 
مدت فاقد اثر  کنند. لذا، رشد اقتصادی در کوتاههای صادراتی یکدیگر را خنثی میاقتصادی بر قیمت سهام شرکت

دارن رشد اقتصادی  اما با گذشت زمان و تعدیل انتظارات سهامهای صادراتی است.  معنادار بر قیمت سهام شرکت
 جامد.  انمیو وارداتی های صادراتی به افزایش قیمت سهام شرکت

می بررسی  واریانس  تجزیه  نتایج  ادامه  متغیرهای   5و    4نمودار  شوند.  در  واریانس  تجزیه  نتایج  ترتیب  به 
  دهند. های وارداتی را نشان میهای صادراتی و لگاریتم قیمت سهام شرکتلگاریتم قیمت سهام شرکت 

0

20

40

60

80

100

5 10 15 20 25 30 35 40

LSTOX LEX LPG

LPH LGDP

Variance Decomposition of LSTOX
using Cholesky (d.f. adjusted) Factors

 
 (.های پژوهشمأخذ: یافته) های صادراتی: نتایج تجزیه واریانس متغیر لگاریتم قیمت سهام شرکت4نمودار 

Graph. 4: Results of variance Decomposition of LSTOX 

 
می نشان  واریانس  تجزیه  صد  نتایج  اول  دوره  در  سهام  دهند  قیمت  نوسانات  صادراتی،  شرکتدرصد  های 
شرکت سهام  قیمت  تغییرات  صادراتی  توسط  میهای  داده  متغیرها  توضیح  سایر  سهم  زمان  گذشت  با  از شود. 

-میهای صادراتی از توضیح واریانس کاهش پیدا  و سهم تغییرات قیمت سهام شرکتتوضیح واریانس افزایش  
به    44قیمت سهام در دوره  های صادراتی از توضیح واریانس  به نحوی که سهم تغییرات قیمت سهام شرکت   کند.
-رسد. با این وجود تغییرات قیمت سهام بیشترین سهم از توضیح نوسانات قیمت سهام شرکتد میدرص  53/72

 به طور متوسط  پس از تغییرات قیمت سهام،  اندهمچنین، نتایج تجزیه واریانس حاکی  .استهای صادراتی را دارا  
 . دهد به خود اختصاص های صادراتی رابیشترین سهم از نوسانات قیمت سهام شرکت قیمت طل 

 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   34
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

0

20

40

60

80

100

5 10 15 20 25 30 35 40

LSTOM LEX LPG

LPH LGDP

Variance Decomposition of LSTOM
using Cholesky (d.f. adjusted) Factors

 
 .های پژوهش( )مأخذ: یافته های وارداتی: نتایج تجزیه واریانس متغیر لگاریتم قیمت سهام شرکت5نمودار 

Graph. 5: Results of variance Decomposition of LSTOM 

 
اند در دوره اول صد درصد نوسانات قیمت  های وارداتی نیز حاکینتایج تجزیه واریانس قیمت سهام شرکت

سهم سایر متغیرها    ،شود. با گذشت زمانهای وارداتی توضیح داده میوسیله تغییرات قیمت سهام شرکتسهام، به
یابد. به های وارداتی از توضیح واریانس کاهش مییرات قیمت سهام شرکتو سهم تغی واریانس افزایشتوضیح از 

های وارداتی در های وارداتی از توضیح واریانس قیمت سهام شرکتنحوی که سهم تغییرات قیمت سهام شرکت
رسد. با این وجود تغییرات قیمت سهام در دارای بیشترین سهم از توضیح نوسانات  درصد می  21/53به    44دوره  

نتایج تجزیه واریانس حاکیهای وارداتی هستند.  قیمت سهام شرکت   اند پس از تغییرات قیمت سهام، همچنین، 
 . استهای وارداتی را دارا به طور متوسط بیشترین سهم از نوسانات قیمت سهام شرکت نرخ ارز 

بسیاری برخوردار شده است. با توجه به نوسانات گسترده بازار های اخیر از نوسانات  بازار سهام ایران طی دهه
 تغییرات گذشته  تأثیرتحت ند دلیل به چگذاران در بازار سهام سهام و عدم تقارن اطلعات میزان مشارکت سرمایه

دارد. با    قیمت سهام قرار  ارتباط مستقیم  از جمله سود هر سهممعیارهای عملکرد شرکتقیمت سهام  ، رشد  ها 
همچنین،   دارد.  سود  حاشیه  و  منعکسدرآمد  سهام  قیمت  سرمایهتغییر  جمعی  احساسات  است.  کننده  گذاران 

بیان -بازار است که تصمیمات سرمایهآتی  روند    و  گذارانگر تغییر اعتماد سرمایهبنابراین، تغییر در قیمت سهام 
اغلب از الگوهای قیمتی گذشته قیمت سهام برای  گذاران  به نحوی که سرمایهدهد.  قرار می  تأثیرگذاران را تحت  

سرمایه می تصمیمات  بهره  میگذاری  نشان  موضوع  این  الگوی گیرند.  بر  گذشته  در  سهام  قیمت  تغییرات  دهد 
اثرگذار است. بنیادی، سهم بیشتری از توضیح   بنابراین،  قیمت آتی سهام  تغییرات قیمت سهام نسبت به عوامل 

 نوسانات را دارا است. 
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 ثبات و پایداری مدل. 8-5
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Graph. 6: Examining the sustainability of research models 

 
ریشه تمام  که  آنجا  از  فوق  نمودار  نتایج  به  توجه  خودرگرسیون با  مدل  دارند،  قرار  واحد  دایره  درون  های 

 رود. ی به مدل وارد شود با گذشت زمان از بین میاتکانهبرداری پایدار است. بنابراین، اگر 
 
 گیری نتیجه. 6

دارشرکت  عملکرد   بر  عمیقی  تأثیر که  هستند    اقتصادی  کلیدی  عوامل  از  یکی  ارز  نرخ  نوسانات واقع   د.نها  در 
  ارز  نرخ  تغییرات  تأثیر  تحت  شدتبه  خارجی  بازارهای  با   مستقیم   ارتباط   دلیل  به  وارداتی،  و  صادراتی  هایشرکت

دارند افزایشبه  .  قرار  که    این  سهام  ارزش   نهایت  در  و  هاهزینه  سودآوری،  تواندمی  ارز  نرخ  کاهش  یا  نحوی 
 نه   ،ارداتیو   و  صادراتی  هایشرکت  سهام  قیمت  بر  ارزتکانۀ نرخ    تأثیر  بررسی  روی، این  از.  دهد  تغییر  را  هاشرکت

با توجه    .دارد  ایویژه  اهمیت  نیز  اقتصادی  گذارانسیاست  برای  بلکه  ها،شرکت  مدیران  و  گذارانسرمایه  برای  تنها
با استفاده از رویکرد خودرگرسیون برداری های فصلی  و داده  زابرون با متغیر    به اهمیت موضوع، پژوهش حاضر 

ایران  های صادراتی و وارداتی  ارز بر قیمت سهام شرکتتکانۀ نرخ    تأثیر.ش.  ه  1388-1402دوره زمانی   را  در 
مثبت و معناداری بر قیمت سهام   تأثیرنرخ ارز  تکانۀ مثبتبررسی کرده است. نتایج نشان دادند یک انحراف معیار 

ارز در کشور،    ۀرد. طی دههای صادراتی داشرکت نرخ  به  افزایش چشماخیر  ارز  نرخ  افزایش  یافته است.  گیری 
های داخلی افزایش قدرت رقابت شرکتاز طریق  شود. کاهش ارزش پول ملی  کاهش ارزش پول ملی منجر می

بین بازارهای  میدر  افزایش  را  خدمات  و  کالا  صادرات  سبب  المللی،  نیز  خدمات  و  کالا  صادرات  افزایش  دهد. 
گذاران انتظار این، با افزایش نرخ ارز، سرمایه  شود. علوه بر های صادراتی میافزایش درآمد و حاشیه سود شرکت

درآمد افزایش  و  انگیزه خرید سهام شرکتشرکت  رشد  بنابراین،  دارند.  را  آینده  در  های صادراتی  های صادراتی 
چنین،  هم  های صادراتی را در پی دارد. یابد که به نوبه خود افزایش سودآوری و قیمت سهام شرکتافزایش می

معیار  یافته انحراف  دادند یک  نشان  مثبتها  ارز    تکانۀ  قیمت سهام شرکت  تأثیرنرخ  بر  معناداری  و  های مثبت 
نرخی در کشور، در زمان افزایش شدید نرخ ارز، دولت ارز رسمی در اختیار  با توجه به سیستم چند  وارداتی دارد.
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میشرکت قرار  وارداتی  شرکتهای  که  آنجا  از  یکدهد.  از  وارداتی  رسمی   سوهای  ارز  با  را  وارداتی  کالاهای 
افزایش نرخ ارز به    ،دهند، لذاکنند و از سوی دیگر قیمت کالاهای خود را براساس تورم افزایش میخریداری می 

قیمت سهام شرکت افزایش  نتیجه  در  و  میافزایش سودآوری  وارداتی  پژوهشهای  نتایج  بخشانیانجامد.   های 
همکاران1394) و  بیات1394)  (، جلیی  مهرگان1395)  (،  و  زنجانی  صرافی  همکاران (،  1397)  (،  و    رشنوادی 
تکانۀ کنند. یک انحراف معیار  یید میأمثبت نرخ ارز بر قیمت سهام را ت  تأثیر(  1401)  ( و گلشن و همکاران1399)

  اما، در  های صادراتی و وارداتی دارد.منفی و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیر  مدتدر کوتاه  قیمت طل  مثبت
طی دهه  انجامد.  های صادراتی میطل به افزایش قیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتبلندمدت یک انحراف معیار  

شود که بر  عنوان یک دارایی امن در نظر گرفته میت. طل بهیافته اس  شدیدی  اخیر قیمت طل در کشور افزایش
تورم سبب افزایش  شود.  به افزایش تورم منجر میارزش پول ملی اثرگذار است. به نحوی که افزایش قیمت طل  

-ثباتی اقتصادی همراه با افزایش سودآوری در بازار طل باعث میگردد. افزایش بیثباتی اقتصادی میافزایش بی
آمد  دهند که پیسرمایه خود را از بازار سهام به بازار طل انتقال می  منظور برخورداری از سود بالاتر،به   د افرادنشو

-گذاری در شرکتشوند سرمایهاما، در بلندمدت اثر افزایش ثروت حقیقی، باعث میآن کاهش قیمت سهام است. 
قیمت   تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  های صادراتی افزایش یابند.  های صادراتی و در نتیجه قیمت سهام شرکت

اما، یک انحراف  های صادراتی وارداتی دارد.  منفی و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیر  مدتدر کوتاه   مسکن
بررسی روند  انجامد.  های صادراتی میقیمت مسکن در بلندمدت به افزایش قیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتمعیار  

های اخیر قیمت مسکن در کشور همواره افزایش یافته دهد، طی سالتغییرات قیمت مسکن در ایران نشان می
سرمایه بازدهی  افزایش  نتیجه  در  و  مسکن  قیمت  افزایش  میاست.  باعث  بخش  این  در  سرمایهنشوگذاری  -د 

گذاران با تعدیل پورتفوی، سرمایه خود را از بازار سهام به بازار مسکن انتقال دهند که نتیجه آن کاهش قیمت  
ت حقیقی  اما در بلندمدت، افزایش قیمت مسکن از طریق افزایش ثرو های صادراتی و وارداتی است.  سهام شرکت

  تکانۀ مثبت   یک انحراف معیاردهد.  های صادراتی را افزایش میگذاری در شرکتصاحبان مسکن، میزان سرمایه 
بلندمدت  های وارداتی دارد.منفی و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیرمدت  در کوتاهرشد اقتصادی   یک   ،در 
  و وارداتی   های صادراتیمثبت و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیررشد اقتصادی    تکانۀ مثبتانحراف معیار  

میدارد.   همراه  تورم  ایجاد  با  اقتصادی  میرشد  باعث  تورم  کوتاهشود  شود.  دلیل  سرمایهمدت  در  به  گذاران 
ثباتی اقتصادی، سرمایه خود را از بازار سهام به سایر بازارهای موازی انتقال دهند که نتیجه آن  نااطمینانی و بی

گذاران، بهبود  همراه با تعدیل احساسات سرمایه  ،اما، در بلندمدتهای وارداتی است.  کاهش قیمت سهام شرکت
 شود. میو وارداتی های صادراتی رشد اقتصادی سبب افزایش قیمت سهام شرکت
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های صادراتی و وارداتی در ایران،  ترین عوامل مؤثر بر قیمت سهام شرکتتوجه به نتایج تحقیق، یکی از مهم  با
مدت و ها در کوتاهات متضادی بر قیمت سهام این شرکتتأثیرنوسانات نرخ ارز است. از آنجا که تغییرات نرخ ارز  

دار مینبلندمدت  استخراج  تحقیق  این  از  که  اصلی  پیشنهاد سیاستی  مؤثر  د،  تقویت سازوکارهای  یا  ایجاد  شود، 
و   ارز  نرخ  نوسانات  مدیریت  و  کنترل  عتأثیربرای  بر  آن  شرکتات  به ملکرد  اقدام  این  است.  کاهش ها  منظور 

دریسک ثبات  افزایش  و  ارزی  نوسانات  از  ناشی  میهای  نظر  به  ضروری  سهام  بازار  چنین   د.رسر  جزئیات 

تواند موضوع یک تحقیق مستقل دیگر باشد که با بررسی این مطالعه است و می  چارچوبسازوکارهایی خارج از  
موجود   سازوکارهای  کاستیدقیق  آنو  بینها  های  تجربیات  و  کشور  اقتصادی  شرایط  به  توجه  با  المللی، و 

 .  مدت و بلندمدت ارائه دهدعملی برای کاهش اثرات منفی نوسانات نرخ ارز در کوتاه یاهپیشنهاد
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Graph. 3: Results of the instantaneous response functions of the first model 
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Graph. 4: Results of the instantaneous response functions of the second model 
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کردبچــه و همــکاران: بررســی تأثیــر تکانــۀ نــرخ ارز بــر 
قیمــت ســهام شــرکت های صادراتــی و وارداتــی در ایــران

میشرکت قرار  وارداتی  شرکتهای  که  آنجا  از  یکدهد.  از  وارداتی  رسمی   سوهای  ارز  با  را  وارداتی  کالاهای 
افزایش نرخ ارز به    ،دهند، لذاکنند و از سوی دیگر قیمت کالاهای خود را براساس تورم افزایش میخریداری می 

قیمت سهام شرکت افزایش  نتیجه  در  و  میافزایش سودآوری  وارداتی  پژوهشهای  نتایج  بخشانیانجامد.   های 
همکاران1394) و  بیات1394)  (، جلیی  مهرگان1395)  (،  و  زنجانی  صرافی  همکاران (،  1397)  (،  و    رشنوادی 
تکانۀ کنند. یک انحراف معیار  یید میأمثبت نرخ ارز بر قیمت سهام را ت  تأثیر(  1401)  ( و گلشن و همکاران1399)

  اما، در  های صادراتی و وارداتی دارد.منفی و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیر  مدتدر کوتاه  قیمت طل  مثبت
طی دهه  انجامد.  های صادراتی میطل به افزایش قیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتبلندمدت یک انحراف معیار  

شود که بر  عنوان یک دارایی امن در نظر گرفته میت. طل بهیافته اس  شدیدی  اخیر قیمت طل در کشور افزایش
تورم سبب افزایش  شود.  به افزایش تورم منجر میارزش پول ملی اثرگذار است. به نحوی که افزایش قیمت طل  

-ثباتی اقتصادی همراه با افزایش سودآوری در بازار طل باعث میگردد. افزایش بیثباتی اقتصادی میافزایش بی
آمد  دهند که پیسرمایه خود را از بازار سهام به بازار طل انتقال می  منظور برخورداری از سود بالاتر،به   د افرادنشو

-گذاری در شرکتشوند سرمایهاما، در بلندمدت اثر افزایش ثروت حقیقی، باعث میآن کاهش قیمت سهام است. 
قیمت   تکانۀ مثبتیک انحراف معیار  های صادراتی افزایش یابند.  های صادراتی و در نتیجه قیمت سهام شرکت

اما، یک انحراف  های صادراتی وارداتی دارد.  منفی و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیر  مدتدر کوتاه   مسکن
بررسی روند  انجامد.  های صادراتی میقیمت مسکن در بلندمدت به افزایش قیمت سهام شرکت  تکانۀ مثبتمعیار  

های اخیر قیمت مسکن در کشور همواره افزایش یافته دهد، طی سالتغییرات قیمت مسکن در ایران نشان می
سرمایه بازدهی  افزایش  نتیجه  در  و  مسکن  قیمت  افزایش  میاست.  باعث  بخش  این  در  سرمایهنشوگذاری  -د 

گذاران با تعدیل پورتفوی، سرمایه خود را از بازار سهام به بازار مسکن انتقال دهند که نتیجه آن کاهش قیمت  
ت حقیقی  اما در بلندمدت، افزایش قیمت مسکن از طریق افزایش ثرو های صادراتی و وارداتی است.  سهام شرکت

  تکانۀ مثبت   یک انحراف معیاردهد.  های صادراتی را افزایش میگذاری در شرکتصاحبان مسکن، میزان سرمایه 
بلندمدت  های وارداتی دارد.منفی و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیرمدت  در کوتاهرشد اقتصادی   یک   ،در 
  و وارداتی   های صادراتیمثبت و معناداری بر قیمت سهام شرکت  تأثیررشد اقتصادی    تکانۀ مثبتانحراف معیار  

میدارد.   همراه  تورم  ایجاد  با  اقتصادی  میرشد  باعث  تورم  کوتاهشود  شود.  دلیل  سرمایهمدت  در  به  گذاران 
ثباتی اقتصادی، سرمایه خود را از بازار سهام به سایر بازارهای موازی انتقال دهند که نتیجه آن  نااطمینانی و بی

گذاران، بهبود  همراه با تعدیل احساسات سرمایه  ،اما، در بلندمدتهای وارداتی است.  کاهش قیمت سهام شرکت
 شود. میو وارداتی های صادراتی رشد اقتصادی سبب افزایش قیمت سهام شرکت
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های صادراتی و وارداتی در ایران،  ترین عوامل مؤثر بر قیمت سهام شرکتتوجه به نتایج تحقیق، یکی از مهم  با
مدت و ها در کوتاهات متضادی بر قیمت سهام این شرکتتأثیرنوسانات نرخ ارز است. از آنجا که تغییرات نرخ ارز  

دار مینبلندمدت  استخراج  تحقیق  این  از  که  اصلی  پیشنهاد سیاستی  مؤثر  د،  تقویت سازوکارهای  یا  ایجاد  شود، 
و   ارز  نرخ  نوسانات  مدیریت  و  کنترل  عتأثیربرای  بر  آن  شرکتات  به ملکرد  اقدام  این  است.  کاهش ها  منظور 

دریسک ثبات  افزایش  و  ارزی  نوسانات  از  ناشی  میهای  نظر  به  ضروری  سهام  بازار  چنین   د.رسر  جزئیات 

تواند موضوع یک تحقیق مستقل دیگر باشد که با بررسی این مطالعه است و می  چارچوبسازوکارهایی خارج از  
موجود   سازوکارهای  کاستیدقیق  آنو  بینها  های  تجربیات  و  کشور  اقتصادی  شرایط  به  توجه  با  المللی، و 

 .  مدت و بلندمدت ارائه دهدعملی برای کاهش اثرات منفی نوسانات نرخ ارز در کوتاه یاهپیشنهاد
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Graph. 3: Results of the instantaneous response functions of the first model 
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Graph. 4: Results of the instantaneous response functions of the second model 
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the optimal environmental policy to combat climate change, which is one of the main 
consequences of environmental pollution, is increasing. Therefore, achieving the goal 
of reducing greenhouse gas emissions using policy measures has caused the concern of 
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This article investigates the role of capital utilization rate in evaluating the performance 
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the focus of this research is on how the capital utilization rate affects the mechanism of 
economic impulses (total factor productivity and energy price) and then, the choice of 
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considered in the Environmental Dynamic Stochastic General Equilibrium (E-DSGE) 
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1. Introduction 

Today fighting problems such as global warming and climate change, which are the main 

consequences of environmental pollution, is one of the priorities of international 

community. In order to reduce the emission of greenhouse gases, especially carbon dioxide 

for a long time (Shakarin et al., 1401), a discussion about the relationship between 

economic growth and environmental quality has been considered in scientific articles. 

According to Kaya et al. (1997) and Waggoner and Ausubel (2000), four factors play a 

major role in the amount of CO2 emissions: population, GDP per capita, energy intensity 

and carbon intensity . 

Since the growth of production and population has a stronger effect on carbon emissions 

than the growth of productivity, and the environment is a public good and pollution is a 

negative consequence of production on the environment, it seems that the best way to 

reduce carbon emissions is to internalize these consequences using environmental policies 

(Stern and Stern, 2007; Uitto, 2016)). In such a way both goals of economic growth and 

preventing environmental destruction are achieved simultaneously and optimally. 

Therefore, determining the optimal environmental policy that reduces carbon emissions 

without harming the stability of economy is a matter of discussion . 

So, the main aim of the paper is to investigate the importance of capital utilization rate 

(CUR) in the performance of environmental policies in the framework of real business 

cycles. Then, the research question is how does the CUR affect the mechanism of impulses 

to the economy under different environmental policies? 

 

2. Materials and Methods 

To answer the research question, the Environmental Dynamic Stochastic General 

Equilibrium model of Fischer and Springborn (2011) was developed by considering 3 

features: 1. Energy price shock in addition to TFP one, 2. endogenous variable of capital 

utilization rate and 3. endogenous variable of capital depreciation rate. 

In this paper, two types of exogenous shocks are considered: 1. The shock of the total 

factor productivity and 2. the shock of the energy price. The model was simulated for 40 

periods by Dynare-MATLAB software. Then the long-term average and standard deviation 

of each variable for each environmental policy are presented. 

 

 

 

 

 

2. Discussion 

 According to the results, implementation of the environmental policy reduces average 

amount of the economic variables (except the labor supply and capital utilization rate) 

compared to the steady state.  

It is possible to compare the results of the model for any environmental policy in two 

cases: 1. Fixed CUR and CDR and 2. variable CUR and CDR. The response of the variables 

under different types of environmental policy is different. With positive productivity shock, 

in order to meet the demand, the company has to exploit the capital stock (production 

capacity) more intensively. This will lead to an increase in the speed of capital depreciation. 

With the implementation of the carbon emission cap policy, the price of carbon has 

increased, and therefore the fluctuation of energy demand, consumption, production and 

investment was reduced compare to the “carbon tax” and the “goal of carbon emission 

intensity” policies. 

With positive energy price shock, firm uses less capital in the production process. 

Therefore, the CDR also decreases. The performance of the carbon tax policy is similar to 

the situation of not applying the policy. However, with the implementation of the emission 

cap and the goal of emission intensity policies, the demand for emission permits and the 

price of carbon decreases and neutralizes the effect of increase in energy prices.  

 

4. Conclusion 

When the firm uses the entire capital stock, the model reacts relatively less to business 

cycles caused by impulses. That is, the amount of deviation of the model variables from 

the steady state decreases. That is true, because 1) the firm is not able to increase or decrease 

the capital stock in response to the periods of economic growth or contraction, and 2) the 

speed of return of the variables to the steady state is less than when the capital utilization 

rate is considered variable.  

with the occurrence of positive impulse of TFP, the production and demand for 

production inputs increases. The increase in the demand for capital stock is reflected in the 

increase of capital utilization rate and thus strengthens demand for energy. Therefore, 

compared to the state of fixed capital utilization rate, energy consumption, production and 

final product consumption increase more. The environmental policy, on the other hand, 

also plays a more effective role in reducing energy consumption. The environmental policy 

acts like an increase in the cost of energy and reduces the demand for energy consumption 

and as a result production compared to the basic policy, so that the demand for production 
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inputs and the intensity of capital use in production also decrease. By reducing energy 

consumption again, it strengthens the effectiveness of environmental policy. With the 

gradual disappearance of the TFP momentum, the further reduction of the capital utilization 

rate compare to the depreciation rate increases the speed of variables for returning to the 

static equilibrium. The same conclusion applies to the energy price impulse. 
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چکیده
در دهه هــای اخیــر شــمار تحقیقــات انجام شــده در حــوزۀ انتخــاب سیاســت  زیســت محیطی بهینــه، جهــت مبــارزه بــا تغییــر اقلیــم کــه یکــی 
از پیامدهــای اصلــی آلودگــی محیط زیســت به شــمار مــی رود، رو بــه افزایــش اســت؛ از ایــن رو، دســتیابی بــه هــدف کاهــش انتشــار گازهــای 
گلخانــه ای بــا اســتفاده از اقدامــات سیاســتی، نگرانــی فعــالان اقتصــادی را بــرای عبــور از گــذار بــه اقتصــاد کم کربــن، موجــب شــده اســت. 
هــدف اصلــی در تعییــن سیاســت زیســت محیطی بهینــه ایــن اســت کــه انتشــار کربــن بــا حداقــل نوســان و بی ثباتــی در اقتصــاد کاهــش  یابــد. 
کنــون در  خ اســتفاده از ســرمایه در ارزیابــی عملکــرد سیاســت های زیســت محیطی مــی پــردازد کــه تا ایــن پژوهــش بــه بررســی نقــش نــر
خ اســتفاده از ســرمایه بــر مکانیســم اثرگــذاری  ادبیــات اقتصــاد ایــران نادیــده گرفتــه شــده اســت. پرســش پژوهــش ایــن اســت کــه چگونــه نــر
تکانه هــای اقتصــادی )بهــره وری کل عوامــل تولیــد و قیمــت انــرژی( و انتخــاب سیاســت زیســت محیطی بهینــه تأثیــر می گــذارد. جهــت 
خ  ارزیابــی ایــن اثــر، ســه ویژگــی مهــم در مــدل تعــادل عمومــی پویــای تصادفــی زیســت محیطی )E-DSGE( درنظــر گرفتــه می شــود: 1. نــر
خ کاربــری  به کارگیــری ســرمایه، 2. اســتهلاک ســرمایۀ متغیــر طــی زمــان، 3. تکانه هــای اقتصــادی. نتیجــۀ مطالعــه نشــان می دهــد: نــر
ســرمایۀ مکانیســم انتقــال تکانه هــا بــه اقتصــاد کلان و ســرعت بازگشــت بــه تعــادل را تحــت سیاســت های زیســت محیطی مختلــف تقویــت 
کنــش نشــان می دهنــد.   کمتــر بــه ادوار تجــاری وا

ً
می کنــد؛ امــا وقتــی بنــگاه از کل موجــودی ســرمایه اســتفاده می کنــد، اقتصــاد نســبتا

ــت  ــی سیاس ــرمایه، اثربخش ــری س خ کارب ــر ــودن ن ــر ب ــرض متغی ــا ف ــرژی و ب ــت ان ــد و قیم ــل تولی ــره وری کل عوام ــت به ــۀ مثب ــوع تکان ــا وق ب
زیســت محیطی در کاهــش مصــرف انــرژی افزایــش مــی یابــد. 
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 مقدمه . 1
شمار به  زیستمحیطی آلودگی  لمبارزه با مشکلاتی از قبیل گرمایش جهانی و تغییر اقلیم که پیامدهای اصامروزه  

،  به ویژه دی اکسید کربن  یاگلخانه  یانتشار گازهامنظور کاهش  به  الملل است.  نیجامعه ب  یها تیاز اولو  روند،می
مورد توجه    یدر محافل علم  ی،طیمحستیز  کیفیتو    یاقتصاد  شدر  نیب  ۀرابطبررسی  هاست بحثی پیرامون  مدت

گرفته و    است  قرار  مطالعه    .(1140همکاران،  )شاکرین  به  توجه  همکاران   «کایا»با  و  1997)  1و  و   «واگنر»( 
انرژی و شدت کربن    GDPجمعیت،  ( چهار عامل  2000)  2«اوسوبل» نقش   2CO  انتشار  میزان  درسرانه، شدت 

 اساسی دارند: 
  CO2= انتشار جمعیت  × (GDP)جمعیت/ × / انرژی( GDP) × ( 2CO)انرژی/ 

برای دوره زمانی را  وری در اقتصادهای بزرگ جهان  تغییرات بهره  ،2و نمودار    CO2، روند انتشار  1  نمودار
درآمد   شیو افزا  تیاز رشد جمع  یناش  بیشتر  2COر  انتشا،    1با توجه به نمودار    دهد.نشان میم.    2019تا    1965
   .است تر از رشد جمعیت()محرکی قوی سرانه

 

 
 (https://ourworldindata.orgکایا )جهانی( ): شاخص 1نمودار 

Graph. 1: Kaya index (global), (source: https://ourworldindata.org) 
 

انرژی و شدت وربهرهرغم افزایش نرخ رشد  علیدهد  نشان می  2چنین نمودار  هم ی، کاهش شدت مصرف 
جا لذا از آن  .افزایش یافته است  2CO، انتشار  م.  2015تا    1990انتشار کربن در اکثر اقتصادهای بزرگ، طی دوره  

  زیست محیط.  2تری بر انتشار کربن به دنبال دارد و  وری اثر قوی. رشد تولید و جمعیت نسبت به رشد بهره1که:  
رسد بهترین راه  نظر می(؛ به2016،  3است )یودو  زیستمحیط تولید بر    یمنف  آلودگی، پیامدو  یک کالای عمومی  
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درونی  انتشار کربن،  از سیاستکاهش  استفاده  با  پیامدها  این  است  های زیستسازی  اقتصادی  مدل  در  محیطی 
ای که هر دو هدف دستیابی به رشد و رفاه اقتصادی و جلوگیری از تخریب  (؛ به گونه2007،  1)استرن و استرن 

  کربن بهینه که انتشار    محیطیزیستسیاست    تعیین  زمان و بهینه محقق سازد. بنابراین طور همرا به   زیستمحیط
  بحث است.مورد کاهش دهد، موضوع   ثبات اقتصاد آسیب بهرا بدون 
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Graph. 2: Productivity (GDP per hour worked), (source: https://ourworldindata.org) 
 

محیطی در چارچوب زیستهای  سیاستاهمیت نرخ کاربری سرمایه در عملکرد  بررسی    ،مقالههدف  رو  از این
  مکانیسم   ،نرخ کاربری سرمایهچگونه  که    شوداسخ داده میپال  ؤبه این سدر این تحقیق    است.  ادوار تجاری حقیقی

   ؟ دهدتحت تأثیر قرار میمختلف محیطی های زیستتحت سیاست را اقتصاد هبها انتقال تکانه
توسعه ویژگی    سهبا در نظرگرفتن  (  2011)  3«اسپرینگبورن»و    «فیشر» DSGE-E»2  مدل »  برای این منظور 

(،  1992)  « لونگانی»و  «کیم»)مشابه مقاله  وری کل عوامل تولید  بهره  . تکانه قیمت انرژی علاوه بر تکانه1:  یابدمی
زای نرخ استهلاک  . متغیر درون3  کاربری سرمایه و زای نرخ  . متغیر درون2( (  1996)«  وودفورد»و    «روتمبرگ»

 . ( (2000) )مشابه مقاله فین سرمایه
در بخش طراحی مدل، به معرفی خصوصیات سپس  گردد.  ارائه می  تحقیق  ۀپیشین مبانی نظری و    در بخش بعد،

  . خواهد شدگیری ارائه نتیجهو های تجربی شود. در نهایت تحلیل مدل و چارچوب متدولوژی پرداخته می
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مهرجــو ایرانــی و همــکاران: نقــش نــرخ کاربــری ســرمایه 
در ارزیابــی عملکــرد سیاســت های زیســت محیطی...

 

 

 مقدمه . 1
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گرفته و    است  قرار  مطالعه    .(1140همکاران،  )شاکرین  به  توجه  همکاران   «کایا»با  و  1997)  1و  و   «واگنر»( 
انرژی و شدت کربن    GDPجمعیت،  ( چهار عامل  2000)  2«اوسوبل» نقش   2CO  انتشار  میزان  درسرانه، شدت 
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  CO2= انتشار جمعیت  × (GDP)جمعیت/ × / انرژی( GDP) × ( 2CO)انرژی/ 

برای دوره زمانی را  وری در اقتصادهای بزرگ جهان  تغییرات بهره  ،2و نمودار    CO2، روند انتشار  1  نمودار
درآمد   شیو افزا  تیاز رشد جمع  یناش  بیشتر  2COر  انتشا،    1با توجه به نمودار    دهد.نشان میم.    2019تا    1965
   .است تر از رشد جمعیت()محرکی قوی سرانه
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 مبانی نظری. 2

 .همراه داردبه  زیستمحیطبرای    یمنف  اثرات خارجیی،  او انتشار گاز گلخانه  است  یک کالای عمومی  زیستمحیط
( و 1958)  3« باتور»شد.    ی( معرف 1920)  2«پیگو»  ( و1901)  1« سیدویک»بار توسط    نیاول  یاثرات خارجفهوم  م
یک اثر   ایگاز گلخانهانتشار  اند.  اثرات خارجی عمومی و خصوصی را متمایز کرده  ،(1988)  4« اوتس»و    «بامول»

  نهیهز  سازیبرای معادل را    یابزار  برای اولین بار،  پیگو.  عمومی و ناشی از فقدان سیستم قیمتی بهینه است  خارجی
عنوان  به  ایهیبازار سهم  ایجادچنین  هم(.  کنندهپرداخت-کنندهاصل آلوده)  دی، ارائه داآلودگ  نهایی  تمنفع  ابنهایی  

اگر   این تحلیلطبق  .است( 1960) 5«کوز» لیتحلگرفته از الهام که شدکار گرفته به   کربن انتشار محدودکنندهابزار 
   .به سمت تعادل پیش خواهد رفت تقاضاوعرضه لیکند، بازار با تعد جادیرا ا تیدولت حقوق مالک

  نیرا ب  گیندیآلا   هیو سپس سهم  فیتعر  کربن انتشار    یبرا  یابتدا هدف  گذارسیاست،  یاهیدر مورد بازار سهم
 فیتعر  یخوبها به هیاگر تعداد سهم  . شودمیدر بازار مبادله    هاسهمیه  ن ی، ادودر مرحله    .کندمی  عیتوز  انتشاردهندگان

،  را تا حد مطلوب کاهش دهد  یخواهد بود که بتواند آلودگ  یانهیبه  متیو برابر با ق  دیآیم  دیپد  ی متی ، قشده باشد
 .  خواهد بود نهیبه کاهششود، کاهش انتشار کمتر از  تعییناز حد  شیب مبادلهقابل  یاگر تعداد مجوزها اما

 ی را برا  یطیمحستیمقررات ز  نه«یتا سطح »به  دانتلاش   درهاست  مدت  زیستمحیطاقتصاددانان  رو  این  از
معمولًا براساس    زیستمحیطاقتصاد و    نیتعادل ب .(2024،  6)کومار و مایتی   کنند  ییشناسا  2CO  به ویژه  ها،ندهیآلا 

بر اقتصاد   محیطی زیستهر سیاست    پیامد  جا کهاز آن  .(2021  ،7)آنیکیاریکو و همکاران   شودی م  فیتعر  یابیبهینه
  .گیردورت میصدر چارچوب ادوار تجاری  ها  استیساین    اقتصادیاثرات    (، بررسی2014،  8« دودا»)  است  متفاوت

ی  مطالعات   اولین  (2013،    2010)  10و همکاران   «آنجلوپولوس »(،  2012)9«وتلیه »(،  2011) نگبورنیو اسپر  شریف
  .کنندیم ارزیابی EDSGE RBC »11لمد»را در  یطیمحستیز یها استیسعملکرد که  هستند

بار    DSGEالگوی   ( مطرح و وارد 1982)  13« پرسکات»و    «کیدلند»( و  1977)  12«فیشر»در مقالات  اولین 
نوسان و  تجاری  ادوار  الگو،  این  در  اقتصاد کلان شد.  کارگزاران الگوسازی  بهینه  رفتار  از  ناشی  اقتصادی،  های 

ها و دستمزدها کاملاْ وری کل عوامل تولید( است، قیمتویژه بهرههای حقیقی )به اقتصادی در واکنش به تکانه
به انعطاف انتظارات  و  اینپذیر  از  است.  گرفته  شکل  عقلایی  برای  صورت  نقشی  هیچ  قیمترو  تغییر  و روند  ها 

 
1 Sidgwick 
2 Pigou 
3 Bator 
4 Baumol and Oates 
5 Coase 
6 Kumar and Maiti 
7 Annicchiarico 
8 Doda 
9 Heutel 
10 Angelopoulos 
11 Real Business Cycle 
12 Fisher 
13 Kydland and Prescott 

 

 

( و روتمبرگ 1992)1حال نتایج مطالعاتی نظیر کیم و لونگانیبا این   شود.های پولی و مالی در نظر گرفته نمیسیاست
 صرفاْتوان  یرا نم   تجاری  ۀچرخ(،  1985)3«هانسن»پرسکات و  ،  دهدکه برخلاف کیدلند ( نشان می1996)2و وودفورد 

بر اقتصاد را   یانرژ  قیمت  ( نقش تکانه2000،  1991)4« نیف»اساس،  این  بر    .داد  حیتوض  (TFP)  یفناور  با تکانه
  با   یانرژقیمت  تکانه    ؛کندیو فرض م  یمعرفدر مدل  را    ه یسرما  کارگیری ازنرخ به  ری. او متغده استه کرمطالع

 .  شودیم منتشر اقتصاد  در هیسرما کارگیریه نرخ ب در رییتغ

کارگیری سرمایه تحت تأثیر قرار خواهد گرفت. زیرا انرژی و سرمایه دو تکانه قیمت انرژی، به  دنبالبنابراین به 
 زادلایل درون  سازد.عنوان تابعی از نرخ کاربری سرمایه اقتصاد را متأثر مینهاده مکمل هستند و استهلاک نیز به 

 بودن متغیر نرخ کاربری سرمایه در مبانی نظری از دو جنبه مورد بررسی قرار گرفته است: 

شده توسط سرمایه و نیروی کار  تناسبی ثابتی بین ساعات کار انجامرابطۀ  دیدگاه کیدلند و پرسکات،  از  .  1 
، «گرینوود» کارگیری سرمایه، هزینه ساعات کار است. در دیدگاه  )کشش جایگزینی صفر( و تنها هزینه به  وجود دارد

کارگیری سرمایه و ساعات به کارگیری  پذیری بین ساعات بهتناسبی انعطافرابطۀ  (،  1988)5« هافمن»و    «هرکویتز»
(  1991سرمایه، هزینه استهلاک است. فین )  کارگیریبهنیروی کار وجود دارد )کشش جایگزینی واحد( و تنها هزینه  

انرژی را به  با  2  .سرمایه در نظر گرفته است  کارگیریبه عنوان یک هزینه دیگر  با گسترش این دیدگاه، هزینه   .
تولید  سرمایه   کاربریرخ  ن  متغیر  فرض تابع  اندازهدر  اثرگذاری تکانه قیمت گیری دقیق،  اهمیت و  میزان  از  تری 

(، در 1986)  8« سامرز»( و  1989)  7«منکیو»(،  1989)6« مک کالم».  آیددست میهوری بر تولید بانرژی و تکانه بهره
این تکانه، یک اختلال    :کننداستدلال میچنین    RBCمورد نقش تکانه قیمت انرژی و نرخ کاربری سرمایه در مدل  

های کیدلند و پرسکات، که در مدلطرف عرضه است و تأثیر زیادی بر عملکرد طیف وسیعی از صنایع دارد. در حالی
کار    یروی از ن  ر یبه غ  راتییو تمام تغ  شودمی نظرگرفته  ی درتکنولوژ  راتییاز تغ یاریعنوان معسولو به  یپسماندها

گرفتن یک تمایز مهم کردن این اثرات نادیده رو یکپارچهکنند، از اینیمنعکس م  TFPراتییرا در قالب تغ  هیو سرما
 . شود ارزیابیاز حد  شیب یتجار ادواربر  TFP راتییتغ شود اثرها بر تولید( است و موجب می)بین اثر انواع تکانه

رفته در  کارمدل به .شونددسته مدل متمرکز و غیر متمرکز تقسیم می دوبه     EDSGE هایطور کلی مدلبه 
 کیت و    پردازدبته حتداکثرستتتازی ستتتود می  نتده،ینمتا  بنگتاه  کیت   استتتت:  رمتمرکزیغ  EDSGE  این تحقیق از نوع

 ای یوربهرهبر  ی، را که آلودگ یریتأث  بنگاه کهنیبا فرض ا رستاند.یرا به حداکثر م  تیمطلوب نده،یکننده نمامصترف
 ،متمرکز  ریغ  حتل  کته راه  یطوراستتتت، بته  یختارجاثر    کیت   یدارا  رمتمرکزیمتدل غ  رد،یگیم دهیت دارد نتاد  تیت مطلوب

 
1 Kim. and Loungani 
2 Rotemberg and Woodford 
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 مبانی نظری. 2

 .همراه داردبه  زیستمحیطبرای    یمنف  اثرات خارجیی،  او انتشار گاز گلخانه  است  یک کالای عمومی  زیستمحیط
( و 1958)  3« باتور»شد.    ی( معرف 1920)  2«پیگو»  ( و1901)  1« سیدویک»بار توسط    نیاول  یاثرات خارجفهوم  م
یک اثر   ایگاز گلخانهانتشار  اند.  اثرات خارجی عمومی و خصوصی را متمایز کرده  ،(1988)  4« اوتس»و    «بامول»

  نهیهز  سازیبرای معادل را    یابزار  برای اولین بار،  پیگو.  عمومی و ناشی از فقدان سیستم قیمتی بهینه است  خارجی
عنوان  به  ایهیبازار سهم  ایجادچنین  هم(.  کنندهپرداخت-کنندهاصل آلوده)  دی، ارائه داآلودگ  نهایی  تمنفع  ابنهایی  

اگر   این تحلیلطبق  .است( 1960) 5«کوز» لیتحلگرفته از الهام که شدکار گرفته به   کربن انتشار محدودکنندهابزار 
   .به سمت تعادل پیش خواهد رفت تقاضاوعرضه لیکند، بازار با تعد جادیرا ا تیدولت حقوق مالک

  نیرا ب  گیندیآلا   هیو سپس سهم  فیتعر  کربن انتشار    یبرا  یابتدا هدف  گذارسیاست،  یاهیدر مورد بازار سهم
 فیتعر  یخوبها به هیاگر تعداد سهم  . شودمیدر بازار مبادله    هاسهمیه  ن ی، ادودر مرحله    .کندمی  عیتوز  انتشاردهندگان

،  را تا حد مطلوب کاهش دهد  یخواهد بود که بتواند آلودگ  یانهیبه  متیو برابر با ق  دیآیم  دیپد  ی متی ، قشده باشد
 .  خواهد بود نهیبه کاهششود، کاهش انتشار کمتر از  تعییناز حد  شیب مبادلهقابل  یاگر تعداد مجوزها اما

 ی را برا  یطیمحستیمقررات ز  نه«یتا سطح »به  دانتلاش   درهاست  مدت  زیستمحیطاقتصاددانان  رو  این  از
معمولًا براساس    زیستمحیطاقتصاد و    نیتعادل ب .(2024،  6)کومار و مایتی   کنند  ییشناسا  2CO  به ویژه  ها،ندهیآلا 

بر اقتصاد   محیطی زیستهر سیاست    پیامد  جا کهاز آن  .(2021  ،7)آنیکیاریکو و همکاران   شودی م  فیتعر  یابیبهینه
  .گیردورت میصدر چارچوب ادوار تجاری  ها  استیساین    اقتصادیاثرات    (، بررسی2014،  8« دودا»)  است  متفاوت

ی  مطالعات   اولین  (2013،    2010)  10و همکاران   «آنجلوپولوس »(،  2012)9«وتلیه »(،  2011) نگبورنیو اسپر  شریف
  .کنندیم ارزیابی EDSGE RBC »11لمد»را در  یطیمحستیز یها استیسعملکرد که  هستند

بار    DSGEالگوی   ( مطرح و وارد 1982)  13« پرسکات»و    «کیدلند»( و  1977)  12«فیشر»در مقالات  اولین 
نوسان و  تجاری  ادوار  الگو،  این  در  اقتصاد کلان شد.  کارگزاران الگوسازی  بهینه  رفتار  از  ناشی  اقتصادی،  های 

ها و دستمزدها کاملاْ وری کل عوامل تولید( است، قیمتویژه بهرههای حقیقی )به اقتصادی در واکنش به تکانه
به انعطاف انتظارات  و  اینپذیر  از  است.  گرفته  شکل  عقلایی  برای  صورت  نقشی  هیچ  قیمترو  تغییر  و روند  ها 
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3 Bator 
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7 Annicchiarico 
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9 Heutel 
10 Angelopoulos 
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13 Kydland and Prescott 

 

 

( و روتمبرگ 1992)1حال نتایج مطالعاتی نظیر کیم و لونگانیبا این   شود.های پولی و مالی در نظر گرفته نمیسیاست
 صرفاْتوان  یرا نم   تجاری  ۀچرخ(،  1985)3«هانسن»پرسکات و  ،  دهدکه برخلاف کیدلند ( نشان می1996)2و وودفورد 

بر اقتصاد را   یانرژ  قیمت  ( نقش تکانه2000،  1991)4« نیف»اساس،  این  بر    .داد  حیتوض  (TFP)  یفناور  با تکانه
  با   یانرژقیمت  تکانه    ؛کندیو فرض م  یمعرفدر مدل  را    ه یسرما  کارگیری ازنرخ به  ری. او متغده استه کرمطالع

 .  شودیم منتشر اقتصاد  در هیسرما کارگیریه نرخ ب در رییتغ

کارگیری سرمایه تحت تأثیر قرار خواهد گرفت. زیرا انرژی و سرمایه دو تکانه قیمت انرژی، به  دنبالبنابراین به 
 زادلایل درون  سازد.عنوان تابعی از نرخ کاربری سرمایه اقتصاد را متأثر مینهاده مکمل هستند و استهلاک نیز به 

 بودن متغیر نرخ کاربری سرمایه در مبانی نظری از دو جنبه مورد بررسی قرار گرفته است: 

شده توسط سرمایه و نیروی کار  تناسبی ثابتی بین ساعات کار انجامرابطۀ  دیدگاه کیدلند و پرسکات،  از  .  1 
، «گرینوود» کارگیری سرمایه، هزینه ساعات کار است. در دیدگاه  )کشش جایگزینی صفر( و تنها هزینه به  وجود دارد

کارگیری سرمایه و ساعات به کارگیری  پذیری بین ساعات بهتناسبی انعطافرابطۀ  (،  1988)5« هافمن»و    «هرکویتز»
(  1991سرمایه، هزینه استهلاک است. فین )  کارگیریبهنیروی کار وجود دارد )کشش جایگزینی واحد( و تنها هزینه  

انرژی را به  با  2  .سرمایه در نظر گرفته است  کارگیریبه عنوان یک هزینه دیگر  با گسترش این دیدگاه، هزینه   .
تولید  سرمایه   کاربریرخ  ن  متغیر  فرض تابع  اندازهدر  اثرگذاری تکانه قیمت گیری دقیق،  اهمیت و  میزان  از  تری 

(، در 1986)  8« سامرز»( و  1989)  7«منکیو»(،  1989)6« مک کالم».  آیددست میهوری بر تولید بانرژی و تکانه بهره
این تکانه، یک اختلال    :کننداستدلال میچنین    RBCمورد نقش تکانه قیمت انرژی و نرخ کاربری سرمایه در مدل  

های کیدلند و پرسکات، که در مدلطرف عرضه است و تأثیر زیادی بر عملکرد طیف وسیعی از صنایع دارد. در حالی
کار    یروی از ن  ر یبه غ  راتییو تمام تغ  شودمی نظرگرفته  ی درتکنولوژ  راتییاز تغ یاریعنوان معسولو به  یپسماندها

گرفتن یک تمایز مهم کردن این اثرات نادیده رو یکپارچهکنند، از اینیمنعکس م  TFPراتییرا در قالب تغ  هیو سرما
 . شود ارزیابیاز حد  شیب یتجار ادواربر  TFP راتییتغ شود اثرها بر تولید( است و موجب می)بین اثر انواع تکانه

رفته در  کارمدل به .شونددسته مدل متمرکز و غیر متمرکز تقسیم می دوبه     EDSGE هایطور کلی مدلبه 
 کیت و    پردازدبته حتداکثرستتتازی ستتتود می  نتده،ینمتا  بنگتاه  کیت   استتتت:  رمتمرکزیغ  EDSGE  این تحقیق از نوع

 ای یوربهرهبر  ی، را که آلودگ یریتأث  بنگاه کهنیبا فرض ا رستاند.یرا به حداکثر م  تیمطلوب نده،یکننده نمامصترف
 ،متمرکز  ریغ  حتل  کته راه  یطوراستتتت، بته  یختارجاثر    کیت   یدارا  رمتمرکزیمتدل غ  رد،یگیم دهیت دارد نتاد  تیت مطلوب
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  یبازارهاالگوی  مطالعاتی که از    .1:  گیرند، در سه دسته قرار میE-DSGEمدل  شده در حوزه  تحقیقات خارجی انجام
ق  کامل  رقابت مدل  کننداستفاده می  ریپذانعطاف  یها متیو  این  در  اصل   هعرض  یهاتکانه  هاو  نوسانات   یمنبع 
)  هستند  یاقتصاد همکاران  و  )2010)آنجلوپولوس  اسپرینگبورن  و  فیشر   ،)2011( هیوتل  و    «دیسو»(،  2012(، 

 هایها را در چارچوب مدلمطالعاتی که عملکرد این سیاست  .2.  ((2019( و خان و همکاران )2016)  1« کارنیزوا»
این  . مطالعاتی که عملکرد  3((  2017و    2015)  2«دیودی»و    «آنیکیاریکو»).  دهندی مورد ارزیابی قرار مینزیوکین

،  (2020)3«مز یج»)  دهندوتحلیل قرار میمورد تجزیه  ر نواقص بازار اعتباوجود  یا  و  اقتصاد باز    ها را در شرایطسیاست
  ی لد وه» ،  (2019)  6«زیپاپادز»و    «اکونومیدیز»،  (2019)5«زویلوئیدا»و    «کویاری کیآن»(،  2023)4« چان»و    «پانزی»

همکاران  )  وایلوئیزد(،  2018)  8« اسمالدرز»و    «بیگارتدنون»،  (2019)  7و  همکاران  و   «کارتینی»،  (2020و 
نتایج حاصل از این مطالعات   قرار دارد. اولموضوع این مقاله بیشتر در راستای مطالعات دسته  .((2021) 9همکاران 
کننده بر چرخه لیسقف انتشار اثر تعد  استیس   و  دارد  ایرفتار دوره  یع یطور طببه  یانتشار آلودگ.  1دهد:  نشان می

 ت یتقو  کنند،یم   دیرا تشد  یتجار   یها خهکه چر  یطیشرا  ریو سا  یاسم  هاییاثر با وجود چسبندگ  نیدارد. ا  یتجار 
اعمال س.  2.  شودیم بهره  ،یکربن  اتیمال  استیبا  مثبت  انتشار    دیتول،  وریتکانه  افزایش میکربن  و  .  3.  دهدرا 
نتا  استیس انتشار،  ارائه م  اتیمال  نیب  یج یهدف شدت  انتشار  بر   یطمحیستیز  استیس  ریتأث.  4.  دهدیو سقف 

در  یمهم محرک  زی ن یانرژ متیتکانه ق((. 2019) 10)خاندارد  یبستگ ز یبه منبع تکانه ن ،ینوسانات کلان اقتصاد
 . رسدنظر میبه یتجار  چرخه

در  .  شده استبررسی    RBC  EDSGEدر مدل  ، نقش متغیر نرخ کاربری سرمایه  کمی  مطالعاتدر  کلی    طوربه
ال ؤسرمایه توسعه یافته است. س  کارگیریبهنرخ   فرضبا    دیو آنیکیاریکو و دی  مدل  ،( 2023)  مطالعه پانزی و چان

بر    ی، ناشی از تکانه قیمت انرژی، و مصرف انرژ  ه یسرما   نرخ کاربریزا در  درون  چگونه نوسان  :است  تحقیق این
  سم یمکان  ،هی سرماکاربری  نرخ    دهدینشان م  جی نتا  گذارد.یم  اثر  یطیمحستیز  یهاانواع سیاست  تحت  اقتصاد کلان

 . کندی م تیرا تقو تکانهانتقال 

 
1 Dissou and Karnizova 
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مورد    DSGEرا با استفاده از روش    یدر ادوار تجار  یانرژ  متیق  تکانهنقش    ،مطالعات داخلیاز    یمحدود   تعداد
قرا   و همکاران   «فرازمند»   (،1392)  و همکاران  «  ییرجا  »  ،(1391)    «یی »رجاو    «ابونوری»)  اندداده  رمطالعه 

همراه به   یآثار رکود  یانرژ  متیتکانه مثبت ق  دهدینشان م  جینتا((.  1399و همکاران)  «پورمحمدی»( و  1395)
و حس ق  گذاریه یسرما  تیاسدارد  تکانه  به  است  یانرژ  متینسبت  توجه  سیاست  .قابل  نیز  مطالعات  های برخی 

بدوزیست را  قیمت  محیطی  تکانه  گرفتن  نظر  در  درونن  نرخ  و  چارچوب   یزاانرژی  در  سرمایه،  کاربری 
کرده  EDSGE RBCمدل )بررسی  همکاران   «صمدی»اند   ،(1399)«  آذری»و    «فدایی»(،  1398)  و 

 ((. 1401و همکاران ) «مقدمزادهوهاب»( و 1399)  «میراسکندری»
. 2دهد.  کاهش و رفاه را افزایش میانتشار، آلودگی را  مالیات و مجوز    . سیاست1:  دهدنشان می  هاآننتایج  

اثرات رفاهی و زیست انتشار،  به مجوز  مالیات نسبت  بهسیاست  دارد.  محیطی کمتری  انتخاب سیاست  3همراه   .
. کیفیت  4گذاری، اشتغال، تولید( دارد.  )مصرف، سرمایه  گذارمحیطی بهینه، بستگی به اهداف ثانویه سیاستزیست

است. با بهبود کیفیت نهادی، سقف انتشار نسبت به مالیات کربنی برتری   ثر ؤمها  نسبی سیاست  کارآییر  دنهادی  
 دارد. 

 « پوردهقان »و    «سیفی») اندسرمایه در اقتصاد ایران پرداخته  کاربریبه بررسی نرخ    نیز  تعدادی از مطالعات
نتیجه رسیدند  ها(. آن(1391)   «نوروزی»و    «نوفرستی »  ،(1400و همکاران )  «حافظی»  (،1394) که در    به این 

سرمایه در طی زمان متغیر    کارگیریبهشود و نرخ  تولید استفاده نمی  فرآینداقتصاد ایران از همه موجودی سرمایه در  
 تولید  در مواجهه با افزایش تقاضا، نرخ استفاده از ظرفیت  است، بنگاه بر  گذاری زمانسرمایه  فرآیندجا که  از آن است.  
رو نرخ کاربری سرمایه جهت تعیین حد مطلوب انباشت سرمایه  دهد. از اینمدت افزایش میکوتاهبازه زمانی  را در  

 هنگام  یا   شودنمی  استفاده  تولید  ظرفیت  تمام  از   ،در رکودعنوان مثال  به  .(1391)نوفرستی و نوروزی،    مهم است
 نوفرستی )  ندارد  وجود  تولید  عوامل  کلیۀ  افزایش  ضرورتی برای  مدتکوتاه  در  تقاضا،  طرف  شوک مثبت  یک  بروز

 ((. 1400)  «خسروی» (، 1389)« خیراندیش»و  «کفایی»(، 1379)

 
 پژوهش روش . 4

  ی الگوها اقتصادی گسترش یافته است.    های ریاضی و اقتصادسنجی در تحلیلاستفاده از روش در یک قرن اخیر  
  م یتقس  یو عموم   یبراساس تعادل بازار، به دو دسته جزئ و    ایو پو  ستای، به دو دسته ارهایبراساس زمان متغ  یاقتصاد

و در اقتصاد خرد و کلان    ردگییشکل م  یرفتار کارگزاران اقتصاد  یابینهیبراساس به  یتعادل عموم  یالگو  .شوندیم
دارد الگو شامل دو دسته است:    .کاربرد  تعادل عمومی محاسبه1این   .( پویای 2  ( وCGE1پذیر  تعادل عمومی   .

 یمرکز  زری. تعادل برنامه1در دو چارچوب استخراج کرد:    توانی تعادل را م  ،DSGE  هایدر مدل  (.DSGEتصادفی)
 سیاست نقش نرخ کاربری سرمایه در اثرات اقتصاد کلان    این مقالهدر    .رمتمرکزیغ  ای  یتعادل رقابت.  2  )متمرکز(

 
1 Computable General Equilibrium 
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مهرجــو ایرانــی و همــکاران: نقــش نــرخ کاربــری ســرمایه 
در ارزیابــی عملکــرد سیاســت های زیســت محیطی...
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ق  کامل  رقابت مدل  کننداستفاده می  ریپذانعطاف  یها متیو  این  در  اصل   هعرض  یهاتکانه  هاو  نوسانات   یمنبع 
)  هستند  یاقتصاد همکاران  و  )2010)آنجلوپولوس  اسپرینگبورن  و  فیشر   ،)2011( هیوتل  و    «دیسو»(،  2012(، 

 هایها را در چارچوب مدلمطالعاتی که عملکرد این سیاست  .2.  ((2019( و خان و همکاران )2016)  1« کارنیزوا»
این  . مطالعاتی که عملکرد  3((  2017و    2015)  2«دیودی»و    «آنیکیاریکو»).  دهندی مورد ارزیابی قرار مینزیوکین

،  (2020)3«مز یج»)  دهندوتحلیل قرار میمورد تجزیه  ر نواقص بازار اعتباوجود  یا  و  اقتصاد باز    ها را در شرایطسیاست
  ی لد وه» ،  (2019)  6«زیپاپادز»و    «اکونومیدیز»،  (2019)5«زویلوئیدا»و    «کویاری کیآن»(،  2023)4« چان»و    «پانزی»

همکاران  )  وایلوئیزد(،  2018)  8« اسمالدرز»و    «بیگارتدنون»،  (2019)  7و  همکاران  و   «کارتینی»،  (2020و 
نتایج حاصل از این مطالعات   قرار دارد. اولموضوع این مقاله بیشتر در راستای مطالعات دسته  .((2021) 9همکاران 
کننده بر چرخه لیسقف انتشار اثر تعد  استیس   و  دارد  ایرفتار دوره  یع یطور طببه  یانتشار آلودگ.  1دهد:  نشان می

 ت یتقو  کنند،یم   دیرا تشد  یتجار   یها خهکه چر  یطیشرا  ریو سا  یاسم  هاییاثر با وجود چسبندگ  نیدارد. ا  یتجار 
اعمال س.  2.  شودیم بهره  ،یکربن  اتیمال  استیبا  مثبت  انتشار    دیتول،  وریتکانه  افزایش میکربن  و  .  3.  دهدرا 
نتا  استیس انتشار،  ارائه م  اتیمال  نیب  یج یهدف شدت  انتشار  بر   یطمحیستیز  استیس  ریتأث.  4.  دهدیو سقف 

در  یمهم محرک  زی ن یانرژ متیتکانه ق((. 2019) 10)خاندارد  یبستگ ز یبه منبع تکانه ن ،ینوسانات کلان اقتصاد
 . رسدنظر میبه یتجار  چرخه

در  .  شده استبررسی    RBC  EDSGEدر مدل  ، نقش متغیر نرخ کاربری سرمایه  کمی  مطالعاتدر  کلی    طوربه
ال ؤسرمایه توسعه یافته است. س  کارگیریبهنرخ   فرضبا    دیو آنیکیاریکو و دی  مدل  ،( 2023)  مطالعه پانزی و چان

بر    ی، ناشی از تکانه قیمت انرژی، و مصرف انرژ  ه یسرما   نرخ کاربریزا در  درون  چگونه نوسان  :است  تحقیق این
  سم یمکان  ،هی سرماکاربری  نرخ    دهدینشان م  جی نتا  گذارد.یم  اثر  یطیمحستیز  یهاانواع سیاست  تحت  اقتصاد کلان

 . کندی م تیرا تقو تکانهانتقال 

 
1 Dissou and Karnizova 
2 Di Dio 
3 Jaimes 
4 Punzi and Chan 
5 Diluiso 
6 Economides and Xepapadeas 
7 Holladay 
8 Van den Bijgaart and Smulders 
9 Carattini 
10 Khan 

 

 

مورد    DSGEرا با استفاده از روش    یدر ادوار تجار  یانرژ  متیق  تکانهنقش    ،مطالعات داخلیاز    یمحدود   تعداد
قرا   و همکاران   «فرازمند»   (،1392)  و همکاران  «  ییرجا  »  ،(1391)    «یی »رجاو    «ابونوری»)  اندداده  رمطالعه 

همراه به   یآثار رکود  یانرژ  متیتکانه مثبت ق  دهدینشان م  جینتا((.  1399و همکاران)  «پورمحمدی»( و  1395)
و حس ق  گذاریه یسرما  تیاسدارد  تکانه  به  است  یانرژ  متینسبت  توجه  سیاست  .قابل  نیز  مطالعات  های برخی 

بدوزیست را  قیمت  محیطی  تکانه  گرفتن  نظر  در  درونن  نرخ  و  چارچوب   یزاانرژی  در  سرمایه،  کاربری 
کرده  EDSGE RBCمدل )بررسی  همکاران   «صمدی»اند   ،(1399)«  آذری»و    «فدایی»(،  1398)  و 

 ((. 1401و همکاران ) «مقدمزادهوهاب»( و 1399)  «میراسکندری»
. 2دهد.  کاهش و رفاه را افزایش میانتشار، آلودگی را  مالیات و مجوز    . سیاست1:  دهدنشان می  هاآننتایج  

اثرات رفاهی و زیست انتشار،  به مجوز  مالیات نسبت  بهسیاست  دارد.  محیطی کمتری  انتخاب سیاست  3همراه   .
. کیفیت  4گذاری، اشتغال، تولید( دارد.  )مصرف، سرمایه  گذارمحیطی بهینه، بستگی به اهداف ثانویه سیاستزیست

است. با بهبود کیفیت نهادی، سقف انتشار نسبت به مالیات کربنی برتری   ثر ؤمها  نسبی سیاست  کارآییر  دنهادی  
 دارد. 

 « پوردهقان »و    «سیفی») اندسرمایه در اقتصاد ایران پرداخته  کاربریبه بررسی نرخ    نیز  تعدادی از مطالعات
نتیجه رسیدند  ها(. آن(1391)   «نوروزی»و    «نوفرستی »  ،(1400و همکاران )  «حافظی»  (،1394) که در    به این 

سرمایه در طی زمان متغیر    کارگیریبهشود و نرخ  تولید استفاده نمی  فرآینداقتصاد ایران از همه موجودی سرمایه در  
 تولید  در مواجهه با افزایش تقاضا، نرخ استفاده از ظرفیت  است، بنگاه بر  گذاری زمانسرمایه  فرآیندجا که  از آن است.  
رو نرخ کاربری سرمایه جهت تعیین حد مطلوب انباشت سرمایه  دهد. از اینمدت افزایش میکوتاهبازه زمانی  را در  

 هنگام  یا   شودنمی  استفاده  تولید  ظرفیت  تمام  از   ،در رکودعنوان مثال  به  .(1391)نوفرستی و نوروزی،    مهم است
 نوفرستی )  ندارد  وجود  تولید  عوامل  کلیۀ  افزایش  ضرورتی برای  مدتکوتاه  در  تقاضا،  طرف  شوک مثبت  یک  بروز

 ((. 1400)  «خسروی» (، 1389)« خیراندیش»و  «کفایی»(، 1379)

 
 پژوهش روش . 4

  ی الگوها اقتصادی گسترش یافته است.    های ریاضی و اقتصادسنجی در تحلیلاستفاده از روش در یک قرن اخیر  
  م یتقس  یو عموم   یبراساس تعادل بازار، به دو دسته جزئ و    ایو پو  ستای، به دو دسته ارهایبراساس زمان متغ  یاقتصاد

و در اقتصاد خرد و کلان    ردگییشکل م  یرفتار کارگزاران اقتصاد  یابینهیبراساس به  یتعادل عموم  یالگو  .شوندیم
دارد الگو شامل دو دسته است:    .کاربرد  تعادل عمومی محاسبه1این   .( پویای 2  ( وCGE1پذیر  تعادل عمومی   .

 یمرکز  زری. تعادل برنامه1در دو چارچوب استخراج کرد:    توانی تعادل را م  ،DSGE  هایدر مدل  (.DSGEتصادفی)
 سیاست نقش نرخ کاربری سرمایه در اثرات اقتصاد کلان    این مقالهدر    .رمتمرکزیغ  ای  یتعادل رقابت.  2  )متمرکز(

 
1 Computable General Equilibrium 
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از روش    محیطیزیست استفاده  بررسی می   DSGEبا  تعادل غیرمتمرکز  با  اقتصاد بسته  پایه مدل    شود.در یک 
 ( است. 2000) ( و فین1992) و لونگانی  (، کیم2011) برگرفته از فیشر و اسپرینگبورن

)شامل خانوار و بنگاه( در نظر گرفته شده است و   . اقتصاد بسته دو بخشی1  وجود دارد :در مدل  چند فرض اساسی  
فرض آلودگی در مدل،  کردن پیامدهای  درونیبرای  .  2شود.  تولید ایجاد می  فرآیندآلودگی ناشی از مصرف انرژی در  

ای را که از بنگاه بابت ایجاد آلودگی و مصرف انرژی  هزینه،  محیطیزیستبر اجرای سیاست    شود یک نهاد ناظرمی
𝑄𝑄tاست )  𝑄𝑄tکند بین خانوار توزیع خواهد کرد. این هزینه معادل  دریافت می = 𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡 ∗ 𝑒𝑒𝑡𝑡 = (𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡) ∗

𝑒𝑒𝑡𝑡.)  𝑒𝑒𝑡𝑡    ،میزان مصرف انرژی𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡   قیمت انرژی و𝜆𝜆2,𝑡𝑡    .از هزینه ایجاد آلودگی به ازاء هر واحد مصرف انرژی است
. از شودمی  مشاهدهنیز    بنگاهتوسط  یابی مصرف انرژی  بهینهرابطۀ  در    واقتصاد  عرضه  در طرف    𝑄𝑄tطرف دیگر  

𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡)یعنی   𝑄𝑄tمحیطی اعمال شود، عبارت معادل  که چه نوع سیاست زیسترو با توجه به این این + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡) ∗ 𝑒𝑒𝑡𝑡 ،
های پولی و  . اقتصاد فاقد دولت و بانک مرکزی است. زیرا بررسی سیاست3  در دو طرف اقتصاد تغییر خواهد کرد.

ای ها هزینه شود بنگاه برای سادگی مدل فرض می  عنوان اهداف تحقیق در نظر گرفته نشده است و صرفاًمالی به
که انرژی    جااز آن .  4  پردازند. یک نهاد ناظر بر تحقق این مبادله نظارت دارد.را بابت ایجاد آلودگی به خانوار می

برداری بهره     کاهش نرخو  های پر اهمیت در تولید است، افزایش قیمت آن باعث افزایش هزینه تولید  یکی از نهاده
از دید طرف تقاضا نیز افزایش قیمت   .همراه داردگردد و بروز بحران در اقتصاد را به های تولیدی میاز ظرفیت
حال نقش درآمدهای با این   دهد.واسطه کاهش سطح اشتغال و دستمزد، مصرف خانوار را تحت تأثیر قرار میانرژی به 

مدل در  مقالهنفتی  این  است  سازی  نشده  ).  وارد  کارشناس  اثرگذار1382طبق  کشورها  ی(  در  نفت   ی بخش 
  م یمستق  ریبه صورت غ  قرار دهد،  ریرا تحت تاث  یاقتصاد   یهابخش میبه طور مستق  کهنیاز ا  شیصادرکننده نفت ب

را دستخوش    یاقتصاد   یهابخش  یبانک مرکز  یانقباض  یهااستیو به واسطه متاثر ساختن مخارج دولت و س
   (.1391 ، یی و رجا یابونور) کندیم راتییتغ

 

 خانواریابی مسأله بهینه .4-1

با طول عمر نامحدود و ریسکشود خانوارها رفتار مشابهی دارند. تابع  فرض می گریزی مطلوبیت خانوار نماینده 
 شده است:نشان داده 2و  1در روابط ، ( و قید بودجه1CRRA) نسبی ثابت

(1 ) Ut(ct, lt) = (ct
φ(1−lt)1−φ)1−α−1

1−α                       α > 1 ,    φ ∈ [0,1]  

پارامترهای   αو    φدهد.  دوره را نشان میهر  عرضه نیروی کار در    𝑙𝑙𝑡𝑡مصرف کالای نهایی و    𝑐𝑐𝑡𝑡(،  1)رابطۀ  در  
ct(، ) 2)رابطۀ  ترجیحات هستند. در   + it  مخارج خانوار و ، )wtlt  و  rtktut    وTt    ،درآمد خانوار حاصل  به ترتیب

)نهاده  کارگیریبهاز   از جمله  کار، خدمات سرمایه  عرها  نیروی  انرژی( و  ضه  اجرای سیاست   درآمدو  از  حاصل 
 .استسرمایه  کاربریخدمات حاصل از  ktutو   برداری از سرمایهنرخ بهره   ut.  دهندرا نشان میمحیطی زیست

 
1 Constant Relative Risk Aversion 

 

 

(2 ) ct + it = wtlt + rtktut + 𝑄𝑄t 

دهد. قانون تحرک ( تخصیص میct) ( و مصرف کالای نهاییit)  گذاریدوره، درآمدش را به سرمایهخانوار در هر 
 .اده شده استدنشان ( 4( و )3روابط )  درسرمایه و نرخ استهلاک 

(3 )  B > 0  it = kt+1 − (1 − δ(ut))kt + B
2 (kt+1−kt

kt
)

2
 

(4)           δ(. ) ∈ ]0,1[             ω0 > 0 , ω1 > 1 δ(ut) = ω0
ω1

ut
ω1 

( است 𝑢𝑢𝑡𝑡د. نرخ استهلاک سرمایه تابع فزاینده از ) کنمی  بیان ( هزینه تعدیل سرمایه را  3)رابطۀ  آخرین عبارت در  
    .شودحل می( 5)رابط تابع لاگرانژ از یابی خانوار له بهینهمسأ (.2000)فین،

ℒ = 𝔼𝔼 ∑ βt+j {
(ct+j

φ (1 − lt+j)
1−φ)

1−α
− 1

1 − α + λ1,t+j(wt+jlt+j + rt+jkt+jut+j

∞

j=0

+ 𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡𝑒𝑒𝑡𝑡 − ct+j − kt+j+1 + (1 − δ(ut+j)) kt+j

− B
2 (

kt+j+1 − kt+j
kt+j

)
2

) } 

 بنگاه یابیمسأله بهینه .4-2

)فیشر و   کند( برای تولید کالای نهایی استفاده می𝑒𝑒𝑡𝑡)  ( و انرژی𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡)   (، سرمایه𝑙𝑙𝑡𝑡)  بنگاه از سه نهاده نیروی کار
زمانی که نهاد ناظر سیاست   است.تولید    وری کل عواملبهرهدر تابع تولید کاب داگلاس،    𝑧𝑧𝑡𝑡.  (2011اسپرینگبورن،  

یابی  له بهینهأ. مس شودمیمصرف انرژی مواجه    علاوه بر هزینه  ، بنگاه با هزینه آلودگیکندرا اجرا میمحیطی  زیست
قیمت نهایی انرژی با در    𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡هزینه مصرف انرژی و    𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡𝑒𝑒𝑡𝑡که در آن    داد   نمایش  6رابطۀ  توان در  را میبنگاه  

𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡نظر گرفتن قیمت آلودگی است ) = 𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡.) 
(6 ) min   𝑤𝑤𝑡𝑡𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡 + (𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡)𝑒𝑒𝑡𝑡 

𝑠𝑠. 𝑡𝑡𝑡𝑡.   𝑦𝑦𝑡𝑡 = (𝑧𝑧𝑡𝑡𝑙𝑙𝑡𝑡)𝜃𝜃(𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡)𝛾𝛾𝑒𝑒𝑡𝑡
1−𝜃𝜃−𝛾𝛾 

 محیطی و قید منابع سیاست زیست .4-3
( 𝑒𝑒𝑡𝑡) شود هر واحد مصرف انرژیو فرض می شده است در نظر گرفتهمحیطی زیست استیس چهار  قیتحق نیدر ا

در این    . سقف انتشار کربن: 2.  استیعدم اعمال س:  هیپا  تی . وضع1  شود:ای میواحد گاز گلخانه  𝜇𝜇منجر به انتشار 
qtانتشار )( از میزان مجوز  μetهدف نهاد ناظر این است که کل انتشار کربن )سیاست  

eفراتر نرود ،)  (et̅ ≡ qt
e ≥

μet.)  3 زا تعیین طور برون. مالیات کربن: قیمت کربن به ازاء هر واحد انتشار و نرخ مالیات کربن توسط نهاد ناظر به
𝑝𝑝𝑡𝑡شود )می

𝑐𝑐 = 𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑐𝑐) .4هدف شدت انتشار: انتشار به ازاء هر واحد تولید نباید از آستانه . (𝐴𝐴𝑡𝑡 ( فراتر رود )et̅ ≡

(5 ) 
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مهرجــو ایرانــی و همــکاران: نقــش نــرخ کاربــری ســرمایه 
در ارزیابــی عملکــرد سیاســت های زیســت محیطی...

 

 

از روش    محیطیزیست استفاده  بررسی می   DSGEبا  تعادل غیرمتمرکز  با  اقتصاد بسته  پایه مدل    شود.در یک 
 ( است. 2000) ( و فین1992) و لونگانی  (، کیم2011) برگرفته از فیشر و اسپرینگبورن

)شامل خانوار و بنگاه( در نظر گرفته شده است و   . اقتصاد بسته دو بخشی1  وجود دارد :در مدل  چند فرض اساسی  
فرض آلودگی در مدل،  کردن پیامدهای  درونیبرای  .  2شود.  تولید ایجاد می  فرآیندآلودگی ناشی از مصرف انرژی در  

ای را که از بنگاه بابت ایجاد آلودگی و مصرف انرژی  هزینه،  محیطیزیستبر اجرای سیاست    شود یک نهاد ناظرمی
𝑄𝑄tاست )  𝑄𝑄tکند بین خانوار توزیع خواهد کرد. این هزینه معادل  دریافت می = 𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡 ∗ 𝑒𝑒𝑡𝑡 = (𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡) ∗

𝑒𝑒𝑡𝑡.)  𝑒𝑒𝑡𝑡    ،میزان مصرف انرژی𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡   قیمت انرژی و𝜆𝜆2,𝑡𝑡    .از هزینه ایجاد آلودگی به ازاء هر واحد مصرف انرژی است
. از شودمی  مشاهدهنیز    بنگاهتوسط  یابی مصرف انرژی  بهینهرابطۀ  در    واقتصاد  عرضه  در طرف    𝑄𝑄tطرف دیگر  

𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡)یعنی   𝑄𝑄tمحیطی اعمال شود، عبارت معادل  که چه نوع سیاست زیسترو با توجه به این این + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡) ∗ 𝑒𝑒𝑡𝑡 ،
های پولی و  . اقتصاد فاقد دولت و بانک مرکزی است. زیرا بررسی سیاست3  در دو طرف اقتصاد تغییر خواهد کرد.

ای ها هزینه شود بنگاه برای سادگی مدل فرض می  عنوان اهداف تحقیق در نظر گرفته نشده است و صرفاًمالی به
که انرژی    جااز آن .  4  پردازند. یک نهاد ناظر بر تحقق این مبادله نظارت دارد.را بابت ایجاد آلودگی به خانوار می

برداری بهره     کاهش نرخو  های پر اهمیت در تولید است، افزایش قیمت آن باعث افزایش هزینه تولید  یکی از نهاده
از دید طرف تقاضا نیز افزایش قیمت   .همراه داردگردد و بروز بحران در اقتصاد را به های تولیدی میاز ظرفیت
حال نقش درآمدهای با این   دهد.واسطه کاهش سطح اشتغال و دستمزد، مصرف خانوار را تحت تأثیر قرار میانرژی به 

مدل در  مقالهنفتی  این  است  سازی  نشده  ).  وارد  کارشناس  اثرگذار1382طبق  کشورها  ی(  در  نفت   ی بخش 
  م یمستق  ریبه صورت غ  قرار دهد،  ریرا تحت تاث  یاقتصاد   یهابخش میبه طور مستق  کهنیاز ا  شیصادرکننده نفت ب

را دستخوش    یاقتصاد   یهابخش  یبانک مرکز  یانقباض  یهااستیو به واسطه متاثر ساختن مخارج دولت و س
   (.1391 ، یی و رجا یابونور) کندیم راتییتغ

 

 خانواریابی مسأله بهینه .4-1

با طول عمر نامحدود و ریسکشود خانوارها رفتار مشابهی دارند. تابع  فرض می گریزی مطلوبیت خانوار نماینده 
 شده است:نشان داده 2و  1در روابط ، ( و قید بودجه1CRRA) نسبی ثابت

(1 ) Ut(ct, lt) = (ct
φ(1−lt)1−φ)1−α−1

1−α                       α > 1 ,    φ ∈ [0,1]  

پارامترهای   αو    φدهد.  دوره را نشان میهر  عرضه نیروی کار در    𝑙𝑙𝑡𝑡مصرف کالای نهایی و    𝑐𝑐𝑡𝑡(،  1)رابطۀ  در  
ct(، ) 2)رابطۀ  ترجیحات هستند. در   + it  مخارج خانوار و ، )wtlt  و  rtktut    وTt    ،درآمد خانوار حاصل  به ترتیب

)نهاده  کارگیریبهاز   از جمله  کار، خدمات سرمایه  عرها  نیروی  انرژی( و  ضه  اجرای سیاست   درآمدو  از  حاصل 
 .استسرمایه  کاربریخدمات حاصل از  ktutو   برداری از سرمایهنرخ بهره   ut.  دهندرا نشان میمحیطی زیست

 
1 Constant Relative Risk Aversion 

 

 

(2 ) ct + it = wtlt + rtktut + 𝑄𝑄t 

دهد. قانون تحرک ( تخصیص میct) ( و مصرف کالای نهاییit)  گذاریدوره، درآمدش را به سرمایهخانوار در هر 
 .اده شده استدنشان ( 4( و )3روابط )  درسرمایه و نرخ استهلاک 

(3 )  B > 0  it = kt+1 − (1 − δ(ut))kt + B
2 (kt+1−kt

kt
)

2
 

(4)           δ(. ) ∈ ]0,1[             ω0 > 0 , ω1 > 1 δ(ut) = ω0
ω1

ut
ω1 

( است 𝑢𝑢𝑡𝑡د. نرخ استهلاک سرمایه تابع فزاینده از ) کنمی  بیان ( هزینه تعدیل سرمایه را  3)رابطۀ  آخرین عبارت در  
    .شودحل می( 5)رابط تابع لاگرانژ از یابی خانوار له بهینهمسأ (.2000)فین،

ℒ = 𝔼𝔼 ∑ βt+j {
(ct+j

φ (1 − lt+j)
1−φ)

1−α
− 1

1 − α + λ1,t+j(wt+jlt+j + rt+jkt+jut+j

∞

j=0

+ 𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡𝑒𝑒𝑡𝑡 − ct+j − kt+j+1 + (1 − δ(ut+j)) kt+j

− B
2 (

kt+j+1 − kt+j
kt+j

)
2

) } 

 بنگاه یابیمسأله بهینه .4-2

)فیشر و   کند( برای تولید کالای نهایی استفاده می𝑒𝑒𝑡𝑡)  ( و انرژی𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡)   (، سرمایه𝑙𝑙𝑡𝑡)  بنگاه از سه نهاده نیروی کار
زمانی که نهاد ناظر سیاست   است.تولید    وری کل عواملبهرهدر تابع تولید کاب داگلاس،    𝑧𝑧𝑡𝑡.  (2011اسپرینگبورن،  

یابی  له بهینهأ. مس شودمیمصرف انرژی مواجه    علاوه بر هزینه  ، بنگاه با هزینه آلودگیکندرا اجرا میمحیطی  زیست
قیمت نهایی انرژی با در    𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡هزینه مصرف انرژی و    𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡𝑒𝑒𝑡𝑡که در آن    داد   نمایش  6رابطۀ  توان در  را میبنگاه  

𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡نظر گرفتن قیمت آلودگی است ) = 𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡.) 
(6 ) min   𝑤𝑤𝑡𝑡𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡 + (𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 + 𝜆𝜆2,𝑡𝑡)𝑒𝑒𝑡𝑡 

𝑠𝑠. 𝑡𝑡𝑡𝑡.   𝑦𝑦𝑡𝑡 = (𝑧𝑧𝑡𝑡𝑙𝑙𝑡𝑡)𝜃𝜃(𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡)𝛾𝛾𝑒𝑒𝑡𝑡
1−𝜃𝜃−𝛾𝛾 

 محیطی و قید منابع سیاست زیست .4-3
( 𝑒𝑒𝑡𝑡) شود هر واحد مصرف انرژیو فرض می شده است در نظر گرفتهمحیطی زیست استیس چهار  قیتحق نیدر ا

در این    . سقف انتشار کربن: 2.  استیعدم اعمال س:  هیپا  تی . وضع1  شود:ای میواحد گاز گلخانه  𝜇𝜇منجر به انتشار 
qtانتشار )( از میزان مجوز  μetهدف نهاد ناظر این است که کل انتشار کربن )سیاست  

eفراتر نرود ،)  (et̅ ≡ qt
e ≥

μet.)  3 زا تعیین طور برون. مالیات کربن: قیمت کربن به ازاء هر واحد انتشار و نرخ مالیات کربن توسط نهاد ناظر به
𝑝𝑝𝑡𝑡شود )می

𝑐𝑐 = 𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑐𝑐) .4هدف شدت انتشار: انتشار به ازاء هر واحد تولید نباید از آستانه . (𝐴𝐴𝑡𝑡 ( فراتر رود )et̅ ≡

(5 ) 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   56
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

At = μ et yt⁄.)  انتشار، برآمده از تعادل عرضه و تقاضای   ۀقیمت بهین کربن، در سیاست مجوز و هدف شدت 
   .شودمعرفی می 7رابطۀ به صورت منابع کل اقتصاد  دیقمجوز انتشار در بازار است. 

(7 )   yt = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝑃𝑃𝑒𝑒,𝑡𝑡𝑒𝑒𝑡𝑡 

 

 روابط تعادلی  .4-4

  :آیددست میه سرمایه ب کاربریو نرخ  محیطیسیاست زیستتوجه به با ، روابط تعادلی مدل

(8 ) φwt(1 − lt) = (1 − φ)ct 

(9 ) rtkt = ω0ut
ω1−1kt 

(10)   
(ct

φ(1 − lt)1−φ)
1−α

ct
(1 + B

kt
(kt+1 − kt

kt
)) 

= β𝔼𝔼t
(ct+1

φ (1 − lt+1)1−φ)
1−α

ct
(rt+1ut+1 + (1 − δ(ut+1)) − B(kt+2 − kt+1

kt+1
) kt+2
(kt+1)2

) 

(11 ) wt = θ yt
lt

 

(12 ) rt = γ yt ktut⁄ 

κ با فرض اجرای سیاست سقف انتشار: (13) yt et⁄ = pe,t + λ2 

κ با فرض اجرای سیاست مالیات کربنی: ( 14) yt et⁄ = pe,t(1 + τe) 

κ با فرض اجرای سیاست هدف شدت انتشار:  (15) yt et⁄ = pe,t + ptcet̅ 
 

 
 مقداردهی )کالیبراسیون( پارامترها. 1

کردن مدل  دست آمده است، برای کمیهپارامترها بجا که معادلات تعادلی )سیستم معادلات( مدل بر حسب  آناز  
راه وجود   سه  منظور  نیا  یبرا  شود.و محاسبه مقادیر متغیرهای تعادلی، از روش مقداردهی پارامترها استفاده می

)با    ستایا  ت ی در وضع  رهایمتغ  ای. استفاده از مقدار لحظه2  نیشیپارامترها در مطالعات پ  ری. استفاده از مقاد1دارد:  
  های . استفاده از نسبت3قرار دارد(    داریو حذف زمان، در حالت پا  یتصادف   هایتکانه   ابیمدل در غ  کهنیا  فرض

 .ی کلان اقتصاد یرهایبلندمدت متغ

 

 

 

 : مقادیر کالیبراسیون پارامترها و مقادیر برخی متغیرها   1جدول 
Tab. 1: Calibration of parameters and values of some variables 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 منبع: مطالعات پیشین و محاسبات تحقیق 
 

انتشار   ازاء هر واحد مصرف    کربنپارامتر  از اجرا  شودیشده و فرض م  زینرمالا   1( به  μ)  یانرژبه   یهدف 
 .است ستایا تینسبت به مقدار آن در وضع کربندر انتشار  %20کاهش است،یس

 

 در وضعیت ایستا   محیطیزیستهای : مقادیر مربوط به سیاست  2ل جدو

Tab. 2: Values related to environmental policies in a static state 

 منبع: مطالعات پیشین و محاسبات تحقیق 
 

. تکانه قیمت  2  وری کل عوامل تولید. تکانه بهره1شود :  زا در نظر گرفته میدر این تحقیق دو نوع تکانه برون
های تکانهکند.  را تعیین می  ی انرژیمقدار تقاضا  قیمت انرژی است و صرفاً   ۀپذیرند   شود بنگاه فرض میانرژی.  

پارامترهای مربوط  .  کنندپیروی می  AR(1)مرتبۀ اول  خودرگرسیونی مانای    فرآیندوری و قیمت انرژی از یک  بهره
 ارائه شده است.  3ها در جدول به تکانه

 منبع  دوره زمانی مقدار  پارامتر
 مطالعات اقتصادی مختلف   98/0 ( 𝛃𝛃نرخ ترجیح زمانی ) 

 ( 1393فخرحسینی )  5/1 (𝛂𝛂گریزی نسبی ) ضریب ریسک 
 ( 1393فخرحسینی )  5/0 (𝛗𝛗سهم مصرف در تابع مطلوبیت ) 

 ( 1393اسلاملوئیان ) GDP  (𝛉𝛉 ) 221/0 89-1357سهم نیروی کار از 
GDP   ( 𝟏𝟏سهم نهاده آلاینده انرژی از   − 𝛉𝛉 − 𝛄𝛄 ) 353/0 89-1357 ( 1393اسلاملوئیان  ) 

 ( 1393) اسلاملوئیان  GDP  (𝛄𝛄 ) 426/0 89-1357سهم نهاده سرمایه از  
 (𝛄𝛄= 0.47) (1395) مهرگان

 ( 1400) حافظی و همکاران 50/0 96-1381 ( 𝐮𝐮سرمایه )  کارگیریبه نرخ  
 محاسبات تحقیق   042/0 ( 𝛅𝛅استهلاک سرمایه ) نرخ 

   1 ( 𝛍𝛍انتشار کربن به ازاء هر واحد مصرف انرژی )
   1 (𝐁𝐁پارامتر هزینه تعدیل سرمایه ) 

 محاسبات تحقیق   26/0 (𝐥𝐥)   )عرضه کار(  متوسط سهم ساعات هفتگی کار
 ( 1395وش )آقائیانکفایی و  0.23 91-1373 ( 𝛔𝛔)   پارامتر تابع اتلاف انرژی

 محاسبات تحقیق   17/0 در تابع نرخ استهلاک سرمایه  𝛚𝛚𝟎𝟎پارامتر  
 محاسبات تحقیق   47/1 در تابع نرخ استهلاک سرمایه   𝛚𝛚𝟏𝟏پارامتر  

 محاسبات تحقیق   124/0 نرخ بهره تعادلی  

 مالیات کربنی هدف شدت انتشار  سقف انتشار کربن  بدون سیاست 
18/0 =𝒆𝒆 ،0   =𝒒𝒒𝒆𝒆144/0   =𝑞𝑞𝑒𝑒 32/0 =  A 103/0 =  𝜏𝜏𝑐𝑐 
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مهرجــو ایرانــی و همــکاران: نقــش نــرخ کاربــری ســرمایه 
در ارزیابــی عملکــرد سیاســت های زیســت محیطی...
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(8 ) φwt(1 − lt) = (1 − φ)ct 

(9 ) rtkt = ω0ut
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(ct

φ(1 − lt)1−φ)
1−α

ct
(1 + B

kt
(kt+1 − kt

kt
)) 
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(ct+1

φ (1 − lt+1)1−φ)
1−α

ct
(rt+1ut+1 + (1 − δ(ut+1)) − B(kt+2 − kt+1

kt+1
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) 

(11 ) wt = θ yt
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 منبع: مطالعات پیشین و محاسبات تحقیق 
 

انتشار   ازاء هر واحد مصرف    کربنپارامتر  از اجرا  شودیشده و فرض م  زینرمالا   1( به  μ)  یانرژبه   یهدف 
 .است ستایا تینسبت به مقدار آن در وضع کربندر انتشار  %20کاهش است،یس

 

 در وضعیت ایستا   محیطیزیستهای : مقادیر مربوط به سیاست  2ل جدو

Tab. 2: Values related to environmental policies in a static state 

 منبع: مطالعات پیشین و محاسبات تحقیق 
 

. تکانه قیمت  2  وری کل عوامل تولید. تکانه بهره1شود :  زا در نظر گرفته میدر این تحقیق دو نوع تکانه برون
های تکانهکند.  را تعیین می  ی انرژیمقدار تقاضا  قیمت انرژی است و صرفاً   ۀپذیرند   شود بنگاه فرض میانرژی.  

پارامترهای مربوط  .  کنندپیروی می  AR(1)مرتبۀ اول  خودرگرسیونی مانای    فرآیندوری و قیمت انرژی از یک  بهره
 ارائه شده است.  3ها در جدول به تکانه

 منبع  دوره زمانی مقدار  پارامتر
 مطالعات اقتصادی مختلف   98/0 ( 𝛃𝛃نرخ ترجیح زمانی ) 

 ( 1393فخرحسینی )  5/1 (𝛂𝛂گریزی نسبی ) ضریب ریسک 
 ( 1393فخرحسینی )  5/0 (𝛗𝛗سهم مصرف در تابع مطلوبیت ) 

 ( 1393اسلاملوئیان ) GDP  (𝛉𝛉 ) 221/0 89-1357سهم نیروی کار از 
GDP   ( 𝟏𝟏سهم نهاده آلاینده انرژی از   − 𝛉𝛉 − 𝛄𝛄 ) 353/0 89-1357 ( 1393اسلاملوئیان  ) 

 ( 1393) اسلاملوئیان  GDP  (𝛄𝛄 ) 426/0 89-1357سهم نهاده سرمایه از  
 (𝛄𝛄= 0.47) (1395) مهرگان

 ( 1400) حافظی و همکاران 50/0 96-1381 ( 𝐮𝐮سرمایه )  کارگیریبه نرخ  
 محاسبات تحقیق   042/0 ( 𝛅𝛅استهلاک سرمایه ) نرخ 

   1 ( 𝛍𝛍انتشار کربن به ازاء هر واحد مصرف انرژی )
   1 (𝐁𝐁پارامتر هزینه تعدیل سرمایه ) 

 محاسبات تحقیق   26/0 (𝐥𝐥)   )عرضه کار(  متوسط سهم ساعات هفتگی کار
 ( 1395وش )آقائیانکفایی و  0.23 91-1373 ( 𝛔𝛔)   پارامتر تابع اتلاف انرژی

 محاسبات تحقیق   17/0 در تابع نرخ استهلاک سرمایه  𝛚𝛚𝟎𝟎پارامتر  
 محاسبات تحقیق   47/1 در تابع نرخ استهلاک سرمایه   𝛚𝛚𝟏𝟏پارامتر  

 محاسبات تحقیق   124/0 نرخ بهره تعادلی  

 مالیات کربنی هدف شدت انتشار  سقف انتشار کربن  بدون سیاست 
18/0 =𝒆𝒆 ،0   =𝒒𝒒𝒆𝒆144/0   =𝑞𝑞𝑒𝑒 32/0 =  A 103/0 =  𝜏𝜏𝑐𝑐 
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(16 ) {
zt = ρzzt−1 + εz,t

 
εz,t~𝒩𝒩(0, σz

2)
                 {

pe,t = ρpepe,t−1 + εpe,t
 

εpe,t~𝒩𝒩(0, σpe
2 )

      

 
 

 ها : کالیبراسیون پارامترهای مربوط به تکانه3 لجدو

Tab. 3: Calibration of parameters related to momentum 
  پارامترها 

𝝆𝝆𝒑𝒑𝒑𝒑  بستگی تکانه قیمت انرژی ضریب خودهم  8/0  
𝝈𝝈𝒑𝒑𝒑𝒑

07/0 انحراف معیار پسماند رگرسیون قیمت انرژی     
𝝆𝝆𝒛𝒛  وری کل عوامل تولید غیر نفتی )تکنولوژی( بستگی تکانه بهره ضریب خودهم  66/0  
𝝈𝝈𝒛𝒛

015/0 کل عوامل تولید غیر نفتی )تکنولوژی( وری معیار پسماند رگرسیون بهره انحراف     

 منبع: مطالعات پیشین     

 
 های تجربیتحلیل. 2

دوره   40 یبرامتلب  -نرینرم افزار دا قیمدل، از طر. شوداستفاده می 1« رویکرد اختلال»ز ا ،سازی مدلبرای شبیه
در    یطمحیستیز  استیهر س  یبرا  رهایاز متغ  کیبلندمدت هر    اریو انحراف مع  نیانگیشده است و م  سازیهیشب

م  4جدول   به  .  دشویارائه  توجه  م  استیس  ژهیوبه  یطمحیستیز  استیس  اجرای،  نتایجبا  انتشار،    ن ی انگیسقف 
 .دهدیکاهش م  هیپا  حالتنسبت به  را    (هیسرما  کارگیریبه کار و نرخ    یروینمتغیر عرضه    )به جز  اقتصاد  یرهایمتغ
 ریمتغ  اریانحراف مع.  کمتر است  هااستیس  ری سقف انتشار، نسبت به سا  استیدر س  رهایمتغ  اریانحراف مع  نیچنهم

حداقل   هااستیس  ریحالت نسبت به سا  نیدر ا  ز یآن ن  ن یانگیسقف انتشار، صفر بوده و م  استیدر س یمصرف انرژ
 است. 

 محیطیزیست: میانگین و انحراف متغیرها برای هر سیاست 4جدول
Tab. 4: Mean and standard deviation of the variables for each environmental policy 

 c i y k l e u هاآماره  ها سیاست

 5065/0 2931/0 3737/0 5379/5 8166/0 2367/0 2916/0 میانگین  پایه

 1097/0 1023/0 0626/0 8992/0 2503/0 144/0 0329/0 پراکندگی 

 5127/0 144/0 3811/0 5201/3 5265/0 1526/0 188/0 میانگین  سقف انتشار 

 0049/0 0 0229/0 1833/0 0595/0 035/0 0064/0 پراکندگی 

 5079/0 2212/0 3753/0 6705/4 6914/0 2004/0 2469/0 میانگین 

 
1 Perturbation 

 

 

هدف شدت  
 انتشار 

 0987/0 0612/0 0567/0 6495/0 1914/0 111/0 0237/0 پراکندگی 

 5066/0 2274/0 3741/0 7355/4 6987/0 2025/0 2491/0 میانگین  مالیات کربنی

 1096/0 0793/0 0627/0 7558/0 214/0 1224/0 0277/0 پراکندگی 
 : محاسبات تحقیق منبع    

 

شبیه از  تجربی  نتایج  متغیر  این  فرض  با  مدل  به درونسازی  سرمایه  کاربری  نرخ  است.  زای  آمده  دست 
فرض از  نی گرفته شود، ا  ثابت در نظر  نظری،  اتیاگر استهلاک در ادب  یحت  که  کرده است  دیکأ( ت1999)1« سولو»

(؛  3196)  2ورگنسون ی  یگذارهیسرما  ه یدر نظر، هیاستهلاک سرمانرخ   نقش  با توجه به   نادرست است.  یلحاظ تجرب
  برجسته کرد.  نیز   DSGEمحیطی در یک مدل  های زیستثر اقتصادی سیاستاتوان این نقش را در ارزیابی  می

  ی ط محیستیز  استیس  یابیدر ارز  گریثابت در نظر گرفته شود، د  هیاست که اگر نرخ استهلاک سرما  یدر حال  نیا
نرخ  رابطۀ  صورت    نیزا است و در ادرون  هیاگر فرض شود که نرخ استهلاک سرما  امانخواهد داشت.    ینقش محور

کاربر نرخ  و  بارابطۀ    کی  هیسرما  یاستهلاک  که  است  مدل  در  ا  دیمهم  گرفته شود. فرض  نظر  نرخ    کهنی در 
 هایاستیس   ریتأث  ارزیابی غلط در موردممکن است منجر به    ست،یکه ثابت ن  یثابت باشد در حال   هیاستهلاک سرما

اقتصاد کلان    یطمحیستیز نقش  یبرا  شود.بر  سرما  درک  از  استفاده  مدل  هینرخ  به ضربه    ،در  واکنش  توابع 
محیطی  های زیستها و سیاستگذاری، تولید( تحت انواع تکانه)از جمله مصرف، سرمایه  متغیرهای اقتصاد کلان

)استفاده از کل  . نرخ کاربری سرمایه ثابت2زا، کاربری سرمایه درون . نرخ 1شود: برای دو حالت با هم مقایسه می
 :شودیم نیگزیجا  ریبا معادله ز 4منظور معادله  نیا  یبرا.  𝑢𝑢   =𝑢𝑢𝑡𝑡=   1موجودی سرمایه(: 

(16 )   042 /0  =𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) ≡ 𝛿𝛿 
حذف خواهد شد. با توجه به    ایاز مجموعه معادلات پو  9رابطۀ  و    شوندیاصلاح م  یاندک  10  ۀ رابطو    3ۀ  رابط

  ی . حالت 1کرد:  سهیدر دو حالت با هم مقا یطمحی ستیز استیهر س یمدل را برا جیتوان نتایم 8تا   3 هاینمودار
نرخ   استهلاک  هیسرما  کارگیریبه که  نرخ  ))فصلی(  و  است  گرفته شده  نظر  در  ثابت   ،1  =  𝑢𝑢    =𝑢𝑢𝑡𝑡    0.042و    =

𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) ≡ 𝛿𝛿  .)2با توجه به نمودارها  ریو نرخ استهلاک متغ  هیسرما  کارگیریبهکه نرخ    ی. حالت ، واکنش است. 
انواع س  رهایمتغ عرضه و از یک طرف  ،  وریتکانه مثبت بهره  وقوعبا    متفاوت است.  یطمحیستیز  استیتحت 

به  .  ابدییم  شی( افزایو انرژ  هیسرما  کار،  یروی)ن  دتولینهاده  و از طرف دیگر تقاضا برای    یینها  یکالا ی  تقاضا
جهت    عبارتی ب   ر یناگز  تقاضا،  ساختنبرآورده بنگاه  شدت  با  موجود  یشتریاست  ( دیتول  تی)ظرف  ه یسرما  یاز 

 گذاری هیاگر سرما   انیم  نیخواهد شد. در ا  زین  هیسرعت استهلاک سرما  شیامر منجر به افزا  نیا  کند.    برداریبهره 
رفتن اثر تکانه به مرور زمان، بنگاه    نی . با از بافتیخواهد    ش یافزا  هیسرما  یباشد، موجود  هیاز استهلاک سرما  شیب

کمتر موجود  یبا شدت  م  هیسرما  یاز  میکندیاستفاده  مستهلک  کمتری  سرعت  با  سرمایه  نتیجه  در  و   شود. 
 

1 Solow 
2 Jorgenson 
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(16 ) {
zt = ρzzt−1 + εz,t

 
εz,t~𝒩𝒩(0, σz

2)
                 {

pe,t = ρpepe,t−1 + εpe,t
 

εpe,t~𝒩𝒩(0, σpe
2 )

      

 
 

 ها : کالیبراسیون پارامترهای مربوط به تکانه3 لجدو

Tab. 3: Calibration of parameters related to momentum 
  پارامترها 

𝝆𝝆𝒑𝒑𝒑𝒑  بستگی تکانه قیمت انرژی ضریب خودهم  8/0  
𝝈𝝈𝒑𝒑𝒑𝒑

07/0 انحراف معیار پسماند رگرسیون قیمت انرژی     
𝝆𝝆𝒛𝒛  وری کل عوامل تولید غیر نفتی )تکنولوژی( بستگی تکانه بهره ضریب خودهم  66/0  
𝝈𝝈𝒛𝒛

015/0 کل عوامل تولید غیر نفتی )تکنولوژی( وری معیار پسماند رگرسیون بهره انحراف     

 منبع: مطالعات پیشین     

 
 های تجربیتحلیل. 2

دوره   40 یبرامتلب  -نرینرم افزار دا قیمدل، از طر. شوداستفاده می 1« رویکرد اختلال»ز ا ،سازی مدلبرای شبیه
در    یطمحیستیز  استیهر س  یبرا  رهایاز متغ  کیبلندمدت هر    اریو انحراف مع  نیانگیشده است و م  سازیهیشب

م  4جدول   به  .  دشویارائه  توجه  م  استیس  ژهیوبه  یطمحیستیز  استیس  اجرای،  نتایجبا  انتشار،    ن ی انگیسقف 
 .دهدیکاهش م  هیپا  حالتنسبت به  را    (هیسرما  کارگیریبه کار و نرخ    یروینمتغیر عرضه    )به جز  اقتصاد  یرهایمتغ
 ریمتغ  اریانحراف مع.  کمتر است  هااستیس  ری سقف انتشار، نسبت به سا  استیدر س  رهایمتغ  اریانحراف مع  نیچنهم

حداقل   هااستیس  ریحالت نسبت به سا  نیدر ا  ز یآن ن  ن یانگیسقف انتشار، صفر بوده و م  استیدر س یمصرف انرژ
 است. 

 محیطیزیست: میانگین و انحراف متغیرها برای هر سیاست 4جدول
Tab. 4: Mean and standard deviation of the variables for each environmental policy 

 c i y k l e u هاآماره  ها سیاست

 5065/0 2931/0 3737/0 5379/5 8166/0 2367/0 2916/0 میانگین  پایه

 1097/0 1023/0 0626/0 8992/0 2503/0 144/0 0329/0 پراکندگی 

 5127/0 144/0 3811/0 5201/3 5265/0 1526/0 188/0 میانگین  سقف انتشار 

 0049/0 0 0229/0 1833/0 0595/0 035/0 0064/0 پراکندگی 

 5079/0 2212/0 3753/0 6705/4 6914/0 2004/0 2469/0 میانگین 

 
1 Perturbation 

 

 

هدف شدت  
 انتشار 

 0987/0 0612/0 0567/0 6495/0 1914/0 111/0 0237/0 پراکندگی 

 5066/0 2274/0 3741/0 7355/4 6987/0 2025/0 2491/0 میانگین  مالیات کربنی

 1096/0 0793/0 0627/0 7558/0 214/0 1224/0 0277/0 پراکندگی 
 : محاسبات تحقیق منبع    

 

شبیه از  تجربی  نتایج  متغیر  این  فرض  با  مدل  به درونسازی  سرمایه  کاربری  نرخ  است.  زای  آمده  دست 
فرض از  نی گرفته شود، ا  ثابت در نظر  نظری،  اتیاگر استهلاک در ادب  یحت  که  کرده است  دیکأ( ت1999)1« سولو»

(؛  3196)  2ورگنسون ی  یگذارهیسرما  ه یدر نظر، هیاستهلاک سرمانرخ   نقش  با توجه به   نادرست است.  یلحاظ تجرب
  برجسته کرد.  نیز   DSGEمحیطی در یک مدل  های زیستثر اقتصادی سیاستاتوان این نقش را در ارزیابی  می

  ی ط محیستیز  استیس  یابیدر ارز  گریثابت در نظر گرفته شود، د  هیاست که اگر نرخ استهلاک سرما  یدر حال  نیا
نرخ  رابطۀ  صورت    نیزا است و در ادرون  هیاگر فرض شود که نرخ استهلاک سرما  امانخواهد داشت.    ینقش محور

کاربر نرخ  و  بارابطۀ    کی  هیسرما  یاستهلاک  که  است  مدل  در  ا  دیمهم  گرفته شود. فرض  نظر  نرخ    کهنی در 
 هایاستیس   ریتأث  ارزیابی غلط در موردممکن است منجر به    ست،یکه ثابت ن  یثابت باشد در حال   هیاستهلاک سرما

اقتصاد کلان    یطمحیستیز نقش  یبرا  شود.بر  سرما  درک  از  استفاده  مدل  هینرخ  به ضربه    ،در  واکنش  توابع 
محیطی  های زیستها و سیاستگذاری، تولید( تحت انواع تکانه)از جمله مصرف، سرمایه  متغیرهای اقتصاد کلان

)استفاده از کل  . نرخ کاربری سرمایه ثابت2زا، کاربری سرمایه درون . نرخ 1شود: برای دو حالت با هم مقایسه می
 :شودیم نیگزیجا  ریبا معادله ز 4منظور معادله  نیا  یبرا.  𝑢𝑢   =𝑢𝑢𝑡𝑡=   1موجودی سرمایه(: 

(16 )   042 /0  =𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) ≡ 𝛿𝛿 
حذف خواهد شد. با توجه به    ایاز مجموعه معادلات پو  9رابطۀ  و    شوندیاصلاح م  یاندک  10  ۀ رابطو    3ۀ  رابط

  ی . حالت 1کرد:  سهیدر دو حالت با هم مقا یطمحی ستیز استیهر س یمدل را برا جیتوان نتایم 8تا   3 هاینمودار
نرخ   استهلاک  هیسرما  کارگیریبه که  نرخ  ))فصلی(  و  است  گرفته شده  نظر  در  ثابت   ،1  =  𝑢𝑢    =𝑢𝑢𝑡𝑡    0.042و    =

𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) ≡ 𝛿𝛿  .)2با توجه به نمودارها  ریو نرخ استهلاک متغ  هیسرما  کارگیریبهکه نرخ    ی. حالت ، واکنش است. 
انواع س  رهایمتغ عرضه و از یک طرف  ،  وریتکانه مثبت بهره  وقوعبا    متفاوت است.  یطمحیستیز  استیتحت 

به  .  ابدییم  شی( افزایو انرژ  هیسرما  کار،  یروی)ن  دتولینهاده  و از طرف دیگر تقاضا برای    یینها  یکالا ی  تقاضا
جهت    عبارتی ب   ر یناگز  تقاضا،  ساختنبرآورده بنگاه  شدت  با  موجود  یشتریاست  ( دیتول  تی)ظرف  ه یسرما  یاز 

 گذاری هیاگر سرما   انیم  نیخواهد شد. در ا  زین  هیسرعت استهلاک سرما  شیامر منجر به افزا  نیا  کند.    برداریبهره 
رفتن اثر تکانه به مرور زمان، بنگاه    نی . با از بافتیخواهد    ش یافزا  هیسرما  یباشد، موجود  هیاز استهلاک سرما  شیب

کمتر موجود  یبا شدت  م  هیسرما  یاز  میکندیاستفاده  مستهلک  کمتری  سرعت  با  سرمایه  نتیجه  در  و   شود. 
 

1 Solow 
2 Jorgenson 
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-نمیباز  هیبه سطح تعادل اول رهایمتغ ریبرخلاف سا  هیسرما یموجود تینها در .دیابیم کاهش زین گذاریهیماسر
 ی زمان  کیاز    رای)ز  افتیکاهش خواهد    یو در گام بعد  شودیآن کندتر م  شیبلکه در گام اول فقط سرعت افزا  گردد

نرخ استهلاک کاهش سرما بعد کاهش  ا  یگذاره یبه  م  رامر د  ن یرا جبران نخواهد کرد(.   د، یتول  تواندیبلندمدت 
 ش یکربن افزا  متیسقف انتشار کربن، ق   استیس  یبا اجرا  البتهقرار دهد.    ریرا تحت تأث  گذاریهیمصرف و سرما

 هایاستیسبا    سه ی در مقا  ،گذاریهی و سرما  دیمصرف، تول  ،یانرژ  ینوسانات تقاضا  زان یجهت م  نیو به هم  افتهی
 د.  وشمی کمترو هدف شدت انتشار کربن  یکربن اتیمال

 جه ی. در نتابدییکاهش م  دیعوامل تولتقاضای  کالای نهایی و  ی  تقاضا   ،دیتول،  یانرژ  متیتکانه مثبت ق  وقوع  با
کاهش   زین  هینرخ استهلاک سرما  رونی. از اکندیاستفاده م  دی تول  فرآینددر    یبا شدت کمتر  هیسرما  یبنگاه از موجود

  یباشد، موجود  گذاریهیکمتر از کاهش سرما  ه یسرما  یاز موجود  برداریکاهش نرخ بهره  زان ی. حال اگر مابدییم
.  گردد یباز م  هیبه تعادل اول  دیو تول  گذاریهیزمان، مصرف، سرما  یرفتن تکانه ط  نی. با از بابدییکاهش م  هیسرما

اما چون در    کندیاستفاده م  ه یسرما  یاز موجود  یشتریبنگاه با شدت ب  کهن یرفتن اثر تکانه، با ا  نیبا از ب  جهینت  در
 هیبه تعادل اول  هیسرما  یاست، موجود  افتهی  شی افزا  از سرمایه   بردارینرخ بهره  ه،یسرما  یاز موجود  یترنییسطح پا

نسبت   گذاریهیسرما  ش یه کمتر خواهد شد و سپس با افزایسرما  یبلکه ابتدا سرعت کاهش موجود  گردد،یباز نم
 .خواهد یافت شیافزا ه یسرما یبه نرخ استهلاک، موجود

 ی کربن  اتیاست. چون مال  استیعدم اعمال س  تیمشابه با وضع  یکربن  اتیمال  استیعملکرد س  انیم  نیا  در
حق   یبراسقف انتشار و هدف شدت انتشار، تقاضا    استیس  یت. اما با اجراکربن اس  متیبر ق  یثابت  نه یهز  کیتنها  

ماندن کل . با ثابتکند یم   یرا خنث  یانرژ  متی ق  شیو اثر افزا  ابدییکربن کاهش م  متیق  جهیو در نت  یندگیآلا 
مصرف،    تیوضع  ن یدر ا  جه ی. در نتماندیم  یثابت باق   یانرژ  ی( تقاضا برایانرژ  مت یکربن + ق  متی)ق  یینها  متیق

  ه یسرما  یبنگاه از کل موجود   یوقتحال  با این.  رندگییقرار نم  ریتکانه چندان تحت تأث  نیبا ا  گذاریهیو سرما  دیتول
ها از تکانه  یناش  یمدل نسبتاً کمتر به ادوار تجار  ،)نرخ استهلاک ثابت و کاربری سرمایه یک است(  کندیاستفاده م

متغ  زانیم  یعنی.  دهدیواکنش نشان م از وضع  یرهایانحراف  م  ستا،یا  تیمدل    به   قادربنگاه    رای. زابدییکاهش 
سرعت بازگشت    نیچنهم  ست،ین  یقتصادانقباض ا  ا یدر پاسخ به ادوار رشد    هی سرما  یکاهش موجود  ای  شافزای
ممکن    رون یاز ا  در نظر گرفته شده است.  ریمتغ  ه،یسرما  یکه نرخ کاربر  ستا  یکمتر از زمان   ستا،یبه تعادل ا  رهایمتغ

 است یباعث کاهش نوسانات شده است و اثر س  یط محیستیز  استیکه س  صورت گیردبرداشت  این  است به اشتباه  
تکانه  انتقال    سمیمکانمبنی بر تقویت    (،2023این نتایج با نتایج مطالعه پانزی و چان )   .ارزیابی شوداز حد    شیب

 .مطابقت دارد هیسرماکاربری نرخ توسط 
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Graph. 3: The response of model variables to the positive momentum of TFP in the basic model 
considering constant and variable u (Source: Research Findings) 
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Graph. 4: The reaction of the model variables to the positive momentum of the energy price 
in the basic model with the assumption of constant and variable u (Source: Research Findings) 
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Graph. 5: The reaction of model variables to the positive momentum of TFP in the carbon tax 
model with the assumption of constant and variable u (Source: Research Findings) 
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Graph. 6: The reaction of the model variables to the positive energy price momentum in the 
carbon tax model with the assumption of constant and variable u (Source: Research Findings) 
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Graph. 7: The reaction of model variables to the positive momentum of TFP in the Carbon 
Emission Cap model with the assumption of constant and variable u (Source: Research 
Findings) 
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Graph. 8: The response of model variables to the positive momentum of TFP in Carbon 
Emission Intensity Target model with the assumption of constant and variable u (Source: 
Research Findings) 

 

 

 گیری نتیجه. 5

محدود گلخانهامروزه  گازهای  انتشار  از  منظور  به ای  کردن  و    زیستمحیطحفاظت  گرمایش جهانی  با   مبارزه  و 
با استفاده از      2COرو دستیابی به هدف کاهش انتشار  های جامعه بین الملل است. از اینتغییرات اقلیم، از اولویت

ده است. هدف اصلی افزایش دا کربن،  برای عبور از گذار به اقتصاد کمفعالان اقتصادی را  اقدامات سیاستی، نگرانی  
  . دیابکاهش  یاقتصادثباتی با حداقل نوسان و بی کربن که انتشار این است  نهیبهمحیطی زیست استیس نییتع در

به  این   در  مقاله  سرمایه  از  استفاده  نرخ  نقش  که  یم  محیطیزیست  هایاستیسعملکرد    یابیارزبررسی  پردازد 
: سازی مدل دو حالت در نظر گرفته شده استبرای شبیه  گرفته شده است.  دهی ناداقتصاد ایران    اتیتاکنون در ادب

.  2(.  استفاده از کل موجودی سرمایه)  گرفته شده استو نرخ استهلاک، ثابت در نظر  ، یک  هیسرما  کاربری. نرخ  1
 : دهدنتایج مدل نشان میاست.  ریو نرخ استهلاک متغ هیسرما کارگیریبه نرخ 

 واکنش   هااز تکانه  یناش   یمدل نسبتاً کمتر به ادوار تجار  کند،یاستفاده م  هی سرما  یبنگاه از کل موجود  یوقت
  ا ی  شافزای  به  قادربنگاه    رای. زابدییکاهش م  ستا،یا  تیمدل از وضع  یرهایانحراف متغ  زانیم  یعنی.  دهدمی  نشان

به    رهایسرعت بازگشت متغ  نیچنهم  ست،ین  یقتصادانقباض ا  ایدر پاسخ به ادوار رشد    ه یسرما  یکاهش موجود
ا از زمان  ستا،یتعادل  نرخ کاربر  ستا  یکمتر  جا که از آن   ن یبنابرادر نظر گرفته شده است.    ریمتغ  ه،یسرما  یکه 

و   شود یگرفته م  گذاریه یسرما  یبرا  میکه تصم  ی زمان  ن یهمراه است، ب  نه یاست که با هز  یفرآیند  گذاریهیسرما
که نرخ   یزماناما . افتد ای متغیرهای اقتصادی اتفاق میچرخه لیدر تعد ریخأت کی  شود،یمولد م ه یکه سرما یزمان
 دتولی در شدهگرفته کاربه هینسبت سرما ،یتربنگاه در زمان کوتاه شود،یدر نظر گرفته م ریمتغ هیسرما کارگیریبه

 . دهدیکاهش م ای شیافزا ،یرا با توجه به چرخه تجار

 یموجود  یتقاضا برا  شی. افزاابدییم  شیافزا  دیعوامل تولی  و تقاضا  دی، تولTFPتکانه مثبت    وقوعبا    رونیا  از
در    بنابراین.  کندیم  تقویترا    یانرژ  یتقاضا برا  جهیشده و در نتمنعکس   هیسرما  ینرخ کاربر  شیدر افزا  هیسرما

. از  ابدییم  ش یافزا  شتریب  یینها  یو مصرف کالا   دیتول  ،ی، مصرف انرژتثاب  سرمایه  ینرخ کاربربا حالت    سهیمقا
مانند   یطمحی ستیز  استی. سکند یم  فایا  یمصرف انرژ  کاهشدر    تریثرؤمنقش    زین  یط محیستیز  استیس   طرفی

کاهش   هیپا  استیسه با سیرا در مقا  دیتول  جهی و در نت  یمصرف انرژ  یکرده و تقاضا براعمل  یانرژ  نهیهز  شیافزا
و با کاهش   ابد ییکاهش م  زین  دیدر تول  هیسرما  کارگیریبهو شدت    دیعوامل تول  یتقاضا برا   که  یطور به  دهدیم

اثر بخش انرژی،  با از بکندیم   تیرا تقو  یط محیستیز  استیس  یمجدد مصرف  ،  TFPتکانه    یجی رفتن تدر  نی. 
ب نر  ه یسرما  ینرخ کاربر  شتریکاهش  به  متغ  خ نسبت  بازگشت  ا  رهایاستهلاک، سرعت  تعادل  افزا  ستای به   شیرا 

 .کندصدق مینیز  یانرژ متیتکانه ق یبراگیری نتیجه نیهم. دهدیم
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Graph. 8: The response of model variables to the positive momentum of TFP in Carbon 
Emission Intensity Target model with the assumption of constant and variable u (Source: 
Research Findings) 

 

 

 گیری نتیجه. 5
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  . دیابکاهش  یاقتصادثباتی با حداقل نوسان و بی کربن که انتشار این است  نهیبهمحیطی زیست استیس نییتع در
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ا از زمان  ستا،یتعادل  نرخ کاربر  ستا  یکمتر  جا که از آن   ن یبنابرادر نظر گرفته شده است.    ریمتغ  ه،یسرما  یکه 

و   شود یگرفته م  گذاریه یسرما  یبرا  میکه تصم  ی زمان  ن یهمراه است، ب  نه یاست که با هز  یفرآیند  گذاریهیسرما
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 دتولی در شدهگرفته کاربه هینسبت سرما ،یتربنگاه در زمان کوتاه شود،یدر نظر گرفته م ریمتغ هیسرما کارگیریبه

 . دهدیکاهش م ای شیافزا ،یرا با توجه به چرخه تجار

 یموجود  یتقاضا برا  شی. افزاابدییم  شیافزا  دیعوامل تولی  و تقاضا  دی، تولTFPتکانه مثبت    وقوعبا    رونیا  از
در    بنابراین.  کندیم  تقویترا    یانرژ  یتقاضا برا  جهیشده و در نتمنعکس   هیسرما  ینرخ کاربر  شیدر افزا  هیسرما

. از  ابدییم  ش یافزا  شتریب  یینها  یو مصرف کالا   دیتول  ،ی، مصرف انرژتثاب  سرمایه  ینرخ کاربربا حالت    سهیمقا
مانند   یطمحی ستیز  استی. سکند یم  فایا  یمصرف انرژ  کاهشدر    تریثرؤمنقش    زین  یط محیستیز  استیس   طرفی

کاهش   هیپا  استیسه با سیرا در مقا  دیتول  جهی و در نت  یمصرف انرژ  یکرده و تقاضا براعمل  یانرژ  نهیهز  شیافزا
و با کاهش   ابد ییکاهش م  زین  دیدر تول  هیسرما  کارگیریبهو شدت    دیعوامل تول  یتقاضا برا   که  یطور به  دهدیم

اثر بخش انرژی،  با از بکندیم   تیرا تقو  یط محیستیز  استیس  یمجدد مصرف  ،  TFPتکانه    یجی رفتن تدر  نی. 
ب نر  ه یسرما  ینرخ کاربر  شتریکاهش  به  متغ  خ نسبت  بازگشت  ا  رهایاستهلاک، سرعت  تعادل  افزا  ستای به   شیرا 
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 ضمائم 

 یابی خانوار:مسأله بهینهمرتبۀ اول شرایط  .1

𝜕𝜕ℒ
𝜕𝜕𝑐𝑐𝑡𝑡

= 0 ⇔ 𝛽𝛽𝑡𝑡 (𝜑𝜑 (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
− 𝜆𝜆1,𝑡𝑡) = 0 

𝜆𝜆1,𝑡𝑡 = 𝜑𝜑 (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
 

𝜕𝜕ℒ
𝜕𝜕𝑙𝑙𝑡𝑡

= 0 ⇔ 𝛽𝛽𝑡𝑡 (−(1 − 𝜑𝜑) (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡
+ 𝜆𝜆1,𝑡𝑡𝑤𝑤𝑡𝑡) = 0 

 آید:  دست میزیر به مصرف و عرضه نیروی کار، معادلهمرتبۀ اول از ترکیب شرط 

(1 − 𝜑𝜑)𝑐𝑐𝑡𝑡 = 𝜑𝜑𝑤𝑤𝑡𝑡(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)      ,       𝑤𝑤𝑡𝑡 = 1 − 𝜑𝜑
𝜑𝜑 ( 𝑐𝑐𝑡𝑡

1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡
) 

ℒ�𝜕�( : 𝑢𝑢𝑡𝑡کارگیری سرمایه ) نرخ بهینه به
𝜕𝜕𝑢𝑢𝑡𝑡

= 0 

𝜆𝜆1,𝑡𝑡(𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡)𝑘𝑘𝑡𝑡) = 0 , 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡)𝑘𝑘𝑡𝑡 ⇔  𝑟𝑟𝑡𝑡 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡) = 𝜔𝜔0𝑢𝑢𝑡𝑡
𝜔𝜔1−1 

 : هیسرما نهیبه یموجود ایانباشت 
𝜕𝜕ℒ

𝜕𝜕𝑘𝑘𝑡𝑡+1
= 0 ⇔ 𝜆𝜆1,𝑡𝑡 (1 + 𝐵𝐵

𝑘𝑘𝑡𝑡
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡

𝑘𝑘𝑡𝑡
)) 

= 𝛽𝛽𝔼𝔼𝑡𝑡𝜆𝜆1,𝑡𝑡+1(𝑟𝑟𝑡𝑡+1𝑢𝑢𝑡𝑡+1 + (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡+1)) − 𝐵𝐵(𝑘𝑘𝑡𝑡+2 − 𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡+1

) 𝑘𝑘𝑡𝑡+2
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1)2 

(𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(1 + 𝐵𝐵

𝑘𝑘𝑡𝑡
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡

𝑘𝑘𝑡𝑡
)) 

= 𝛽𝛽𝔼𝔼𝑡𝑡
(𝑐𝑐𝑡𝑡+1

𝜑𝜑 (1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡+1)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(𝑟𝑟𝑡𝑡+1𝑢𝑢𝑡𝑡+1 + (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡+1))

− 𝐵𝐵 (𝑘𝑘𝑡𝑡+2 − 𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡+1

) 𝑘𝑘𝑡𝑡+2
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1)2) 

 . معادلات نهایی )با فرض سیاست سقف انتشار(:2

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 + (exp(𝑝𝑝𝑝𝑝) + 𝜆𝜆2)𝑝𝑝𝑡𝑡 

𝑝𝑝 محیطی: سیاست زیست − 𝐴𝐴 

𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡))𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) = 𝜔𝜔0
𝜔𝜔1

𝑢𝑢𝑡𝑡
𝜔𝜔1 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = (exp(𝑧𝑧𝑡𝑡) . 𝑙𝑙𝑡𝑡)𝜃𝜃(𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡)𝛾𝛾𝑝𝑝𝑡𝑡
𝜅𝜅 

 

 

𝑒𝑒 تابع اتلاف انرژی )کارآیی انرژی(:  = (1 − 𝜎𝜎)𝐸𝐸 
𝜑𝜑𝑤𝑤𝑡𝑡(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡) = (1 − 𝜑𝜑)𝑐𝑐𝑡𝑡 

 
𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝜔𝜔0𝑢𝑢𝑡𝑡

𝜔𝜔1−1𝑘𝑘𝑡𝑡 
 

(𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(1 + 𝐵𝐵

𝑘𝑘𝑡𝑡
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡

𝑘𝑘𝑡𝑡
)) 

= 𝛽𝛽𝔼𝔼𝑡𝑡
(𝑐𝑐𝑡𝑡+1

𝜑𝜑 (1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡+1)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(𝑟𝑟𝑡𝑡+1𝑢𝑢𝑡𝑡+1 + (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡+1))

− 𝐵𝐵 (𝑘𝑘𝑡𝑡+2 − 𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡+1

) 𝑘𝑘𝑡𝑡+2
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1)2) 

𝑤𝑤𝑡𝑡 = 𝜃𝜃 𝑦𝑦𝑡𝑡
𝑙𝑙𝑡𝑡

 

𝑟𝑟𝑡𝑡 = 𝛾𝛾 𝑦𝑦𝑡𝑡 𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡
⁄  

 
𝜅𝜅 𝑦𝑦𝑡𝑡 𝑒𝑒𝑡𝑡⁄ = exp(𝑝𝑝𝑒𝑒) + 𝜆𝜆2 
𝑧𝑧𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑧𝑧𝑧𝑧𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑧𝑧,𝑡𝑡 
𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑝𝑝𝑒𝑒𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 

 . معادلات ایستا و محاسبه برخی پارامترهای تحقیق 3

مشخص  ها در وضعیت ایستا، اقتصاد از طریق سیستم معادلات زیر  ها و تکانهبا حذف زمان و بدون در نظر گرفتن سیاست
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𝑈𝑈 (𝑐𝑐 , 𝑙𝑙 ) =
(𝑐𝑐 

𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙 )1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼 − 1
1 − 𝛼𝛼  

𝑐𝑐 + 𝑖𝑖 = 𝑤𝑤 𝑙𝑙 + 𝑟𝑟 𝑘𝑘 𝑢𝑢 + 𝑃𝑃𝑒𝑒 𝑒𝑒 
𝑖𝑖 = 𝛿𝛿(𝑢𝑢)𝑘𝑘 

𝛿𝛿(𝑢𝑢) = 𝜔𝜔0
𝜔𝜔1

𝑢𝑢 
𝜔𝜔1 

𝑦𝑦 = (𝑧𝑧 𝑙𝑙 )𝜃𝜃(𝑘𝑘 𝑢𝑢 )𝛾𝛾𝑒𝑒 
1−𝜃𝜃−𝛾𝛾 

𝑒𝑒 = (1 − 𝜎𝜎)𝐸𝐸 
𝜑𝜑𝑤𝑤 (1 − 𝑙𝑙 ) = (1 − 𝜑𝜑)𝑐𝑐  
1 = 𝛽𝛽(𝑟𝑟 𝑢𝑢 + 1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢)) 
𝑟𝑟 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢 ) 

𝑟𝑟 = 𝛾𝛾 𝑦𝑦 
𝑘𝑘𝑢𝑢 

 

𝑤𝑤 = 𝜃𝜃 𝑦𝑦 
𝑙𝑙 

 

𝐴𝐴 = 𝜄𝜄𝑒𝑒 
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مهرجــو ایرانــی و همــکاران: نقــش نــرخ کاربــری ســرمایه 
در ارزیابــی عملکــرد سیاســت های زیســت محیطی...

 

 

 ضمائم 

 یابی خانوار:مسأله بهینهمرتبۀ اول شرایط  .1

𝜕𝜕ℒ
𝜕𝜕𝑐𝑐𝑡𝑡

= 0 ⇔ 𝛽𝛽𝑡𝑡 (𝜑𝜑 (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
− 𝜆𝜆1,𝑡𝑡) = 0 

𝜆𝜆1,𝑡𝑡 = 𝜑𝜑 (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
 

𝜕𝜕ℒ
𝜕𝜕𝑙𝑙𝑡𝑡

= 0 ⇔ 𝛽𝛽𝑡𝑡 (−(1 − 𝜑𝜑) (𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡
+ 𝜆𝜆1,𝑡𝑡𝑤𝑤𝑡𝑡) = 0 

 آید:  دست میزیر به مصرف و عرضه نیروی کار، معادلهمرتبۀ اول از ترکیب شرط 

(1 − 𝜑𝜑)𝑐𝑐𝑡𝑡 = 𝜑𝜑𝑤𝑤𝑡𝑡(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)      ,       𝑤𝑤𝑡𝑡 = 1 − 𝜑𝜑
𝜑𝜑 ( 𝑐𝑐𝑡𝑡

1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡
) 

ℒ�𝜕�( : 𝑢𝑢𝑡𝑡کارگیری سرمایه ) نرخ بهینه به
𝜕𝜕𝑢𝑢𝑡𝑡

= 0 

𝜆𝜆1,𝑡𝑡(𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 − 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡)𝑘𝑘𝑡𝑡) = 0 , 𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡)𝑘𝑘𝑡𝑡 ⇔  𝑟𝑟𝑡𝑡 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡) = 𝜔𝜔0𝑢𝑢𝑡𝑡
𝜔𝜔1−1 

 : هیسرما نهیبه یموجود ایانباشت 
𝜕𝜕ℒ

𝜕𝜕𝑘𝑘𝑡𝑡+1
= 0 ⇔ 𝜆𝜆1,𝑡𝑡 (1 + 𝐵𝐵

𝑘𝑘𝑡𝑡
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡

𝑘𝑘𝑡𝑡
)) 

= 𝛽𝛽𝔼𝔼𝑡𝑡𝜆𝜆1,𝑡𝑡+1(𝑟𝑟𝑡𝑡+1𝑢𝑢𝑡𝑡+1 + (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡+1)) − 𝐵𝐵(𝑘𝑘𝑡𝑡+2 − 𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡+1

) 𝑘𝑘𝑡𝑡+2
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1)2 

(𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(1 + 𝐵𝐵

𝑘𝑘𝑡𝑡
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡

𝑘𝑘𝑡𝑡
)) 

= 𝛽𝛽𝔼𝔼𝑡𝑡
(𝑐𝑐𝑡𝑡+1

𝜑𝜑 (1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡+1)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(𝑟𝑟𝑡𝑡+1𝑢𝑢𝑡𝑡+1 + (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡+1))

− 𝐵𝐵 (𝑘𝑘𝑡𝑡+2 − 𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡+1

) 𝑘𝑘𝑡𝑡+2
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1)2) 

 . معادلات نهایی )با فرض سیاست سقف انتشار(:2

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 + (exp(𝑝𝑝𝑝𝑝) + 𝜆𝜆2)𝑝𝑝𝑡𝑡 

𝑝𝑝 محیطی: سیاست زیست − 𝐴𝐴 

𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡))𝑘𝑘𝑡𝑡 

𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) = 𝜔𝜔0
𝜔𝜔1

𝑢𝑢𝑡𝑡
𝜔𝜔1 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = (exp(𝑧𝑧𝑡𝑡) . 𝑙𝑙𝑡𝑡)𝜃𝜃(𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡)𝛾𝛾𝑝𝑝𝑡𝑡
𝜅𝜅 

 

 

𝑒𝑒 تابع اتلاف انرژی )کارآیی انرژی(:  = (1 − 𝜎𝜎)𝐸𝐸 
𝜑𝜑𝑤𝑤𝑡𝑡(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡) = (1 − 𝜑𝜑)𝑐𝑐𝑡𝑡 

 
𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝜔𝜔0𝑢𝑢𝑡𝑡

𝜔𝜔1−1𝑘𝑘𝑡𝑡 
 

(𝑐𝑐𝑡𝑡
𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(1 + 𝐵𝐵

𝑘𝑘𝑡𝑡
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1 − 𝑘𝑘𝑡𝑡

𝑘𝑘𝑡𝑡
)) 

= 𝛽𝛽𝔼𝔼𝑡𝑡
(𝑐𝑐𝑡𝑡+1

𝜑𝜑 (1 − 𝑙𝑙𝑡𝑡+1)1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼

𝑐𝑐𝑡𝑡
(𝑟𝑟𝑡𝑡+1𝑢𝑢𝑡𝑡+1 + (1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡+1))

− 𝐵𝐵 (𝑘𝑘𝑡𝑡+2 − 𝑘𝑘𝑡𝑡+1
𝑘𝑘𝑡𝑡+1

) 𝑘𝑘𝑡𝑡+2
(𝑘𝑘𝑡𝑡+1)2) 

𝑤𝑤𝑡𝑡 = 𝜃𝜃 𝑦𝑦𝑡𝑡
𝑙𝑙𝑡𝑡

 

𝑟𝑟𝑡𝑡 = 𝛾𝛾 𝑦𝑦𝑡𝑡 𝑘𝑘𝑡𝑡𝑢𝑢𝑡𝑡
⁄  

 
𝜅𝜅 𝑦𝑦𝑡𝑡 𝑒𝑒𝑡𝑡⁄ = exp(𝑝𝑝𝑒𝑒) + 𝜆𝜆2 
𝑧𝑧𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑧𝑧𝑧𝑧𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑧𝑧,𝑡𝑡 
𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝑝𝑝𝑒𝑒𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡−1 + 𝜀𝜀𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡 
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 شود: می

𝑈𝑈 (𝑐𝑐 , 𝑙𝑙 ) =
(𝑐𝑐 

𝜑𝜑(1 − 𝑙𝑙 )1−𝜑𝜑)1−𝛼𝛼 − 1
1 − 𝛼𝛼  

𝑐𝑐 + 𝑖𝑖 = 𝑤𝑤 𝑙𝑙 + 𝑟𝑟 𝑘𝑘 𝑢𝑢 + 𝑃𝑃𝑒𝑒 𝑒𝑒 
𝑖𝑖 = 𝛿𝛿(𝑢𝑢)𝑘𝑘 

𝛿𝛿(𝑢𝑢) = 𝜔𝜔0
𝜔𝜔1

𝑢𝑢 
𝜔𝜔1 

𝑦𝑦 = (𝑧𝑧 𝑙𝑙 )𝜃𝜃(𝑘𝑘 𝑢𝑢 )𝛾𝛾𝑒𝑒 
1−𝜃𝜃−𝛾𝛾 

𝑒𝑒 = (1 − 𝜎𝜎)𝐸𝐸 
𝜑𝜑𝑤𝑤 (1 − 𝑙𝑙 ) = (1 − 𝜑𝜑)𝑐𝑐  
1 = 𝛽𝛽(𝑟𝑟 𝑢𝑢 + 1 − 𝛿𝛿(𝑢𝑢)) 
𝑟𝑟 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢 ) 

𝑟𝑟 = 𝛾𝛾 𝑦𝑦 
𝑘𝑘𝑢𝑢 

 

𝑤𝑤 = 𝜃𝜃 𝑦𝑦 
𝑙𝑙 

 

𝐴𝐴 = 𝜄𝜄𝑒𝑒 
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87/6 =(0.062( /)0.426= )
𝑘𝑘
𝑦𝑦 = 𝛾𝛾

(1
𝛽𝛽⁄ )−1+𝛿𝛿(𝑢𝑢)

  

29/0  =87/6   *042/0   =𝑖𝑖
𝑦𝑦 = 𝛿𝛿(𝑢𝑢) 𝑘𝑘

𝑦𝑦 

71/0   =𝑐𝑐 + 𝑖𝑖 = 𝑦𝑦 → 𝑐𝑐
𝑦𝑦 = 1 − 𝑖𝑖

𝑦𝑦 

5135/0   =𝑦𝑦 = (  𝑙𝑙 )𝜃𝜃(6.87 𝑦𝑦 𝑢𝑢 )𝛾𝛾(0.353 𝑦𝑦) 
1−𝜃𝜃−𝛾𝛾 → 𝑦𝑦 

( استفاده شده است. در این 1395وش )در تابع اتلاف انرژی، از مطالعه کفایی و آقائیان  𝜎𝜎برای تعیین مقدار پارامتر  
برآورد شده است. از    77/0م.، معادل    1391تا    1373های  مقاله، متوسط کارآیی انرژی در اقتصاد ایران برای سال

( صفر 𝜎𝜎محیطی، ضریب اتلاف انرژی )است. در صورت اجرای سیاست زیست  23/0رو متوسط اتلاف انرژی  این
 شود.در نظر گرفته می 23/0است. اما در صورت عدم اعمال سیاست، مقدار این ضریب 

53/3   =𝑘𝑘    15/0  =𝑖𝑖     36/0   =𝑐𝑐     18/0   =𝑒𝑒     23/0   =𝐸𝐸 
44/0   =𝑤𝑤 = 𝜃𝜃 𝑦𝑦 

𝑙𝑙 
 

124 /0  =𝑟𝑟 = 𝛾𝛾 𝑦𝑦 
𝑘𝑘𝑢𝑢 

 

51/0    =𝜑𝜑 = 𝑐𝑐
𝑤𝑤(1−𝑙𝑙)+𝑐𝑐 

( تعادلی  بهره  نرخ  مقادیر  فرض  )124/0با  استهلاک  نرخ   ،)...(  )042/0( سرمایه  کاربری  نرخ  و  مقادیر  5/0(   ،)
 آید: دست میبه 47/1و   17/0به میزان  𝜔𝜔1و  𝜔𝜔0پارامترهای 

𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) = 𝜔𝜔0
𝜔𝜔1

𝑢𝑢𝑡𝑡
𝜔𝜔1

 
𝑟𝑟𝑡𝑡𝑘𝑘𝑡𝑡 = 𝛿𝛿′(𝑢𝑢𝑡𝑡)𝑘𝑘𝑡𝑡

→ {
0.124 = 𝜔𝜔0(0.5)𝜔𝜔1−1

 
0.042 = 𝜔𝜔0

𝜔𝜔1
(0.5)𝜔𝜔1

→ 𝜔𝜔0 17/0  = 𝜔𝜔1 47/1   =  

 :محیطیهای زیست. کالیبراسیون سیاست4

در انتشار   ی درصد  20کاهش  است،یس  یهدف از اجرا  شودیفرض م   ،محیطیزیست  استیس  ونیبراسی جهت کال
در غیاب سیاست، مصرف انرژی در   است.  ستایا  تی( نسبت به مقدار آن در وضعیمصرف انرژ   ای)  ایگلخانه  یگازها

درصدی در مصرف انرژی، تعداد مجوز    20رو برای کاهش  ( تعیین شده است. از این𝑒𝑒=  5135/0*353/0=18/0تعادل ایستا )
چنین با در  آید. همدست می( به 𝑞𝑞𝑒𝑒( = )8/0(18/0= )144/0انتشار در وضعیت ایستا با در نظر گرفتن سیاست سقف انتشار، )

 شود: ( تعیین میA( = )144/0(/)44/0= )32/0نظر گرفتن سیاست هدف شدت انتشار، میزان آستانه 
𝑦𝑦 = (0.26)0.221(3.435𝑦𝑦)0.426(0.144)0.353 ⇒ 𝑦𝑦 = 0.44 ⇒ 𝐴𝐴 = 𝑒𝑒 𝑦𝑦⁄ = 0.32 

   شود: زیر محاسبه میرابطۀ در سیاست مالیات کربنی، از   𝜏𝜏𝑐𝑐= 103/0در نهایت، نرخ مالیات کربن 

𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡(1 + 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑐𝑐𝜇𝜇) = (1 − 𝜃𝜃 − 𝛾𝛾) 𝑦𝑦𝑡𝑡 𝑒𝑒𝑡𝑡⁄ ⇒ 1(1 + 1𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑐𝑐) = 0.353 ( 1
0.32) = 1.103 ⇒ 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑐𝑐 = 0.103 
 

 سپاسگزاری 

پا بهبود مقاله  رفع نواقص و  که از داوران ناشناس مقاله به خاطر    دانندیمقاله برخود لازم م  سندگانینو  ان،یدر 
 . ند ینما یقدردان

 

 

 درصد مشترکت نویسندگان 
 یی با راهنما،  اول  یسندۀ، نگارش توسط نورسالۀ دکتریاستخراج مقاله از    یلدلدارند که بهیاعلام م  یسندگاننو
 انجام شده است.  دوم و سوم یسندگاننو
 

 منافع  تعارض
 دارند.دهی، نبود تضاد منافع را اعلام مینویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع 

 

 کتابنامه

اقتصتتاد  یرهایبر متغ  یانرژ  متیاثر تکانه ق  یابیارز»(.  1391)،   رجایی، محمدهادیو   ؛لیاستتمع  ،یابونور -
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𝑦𝑦 

5135/0   =𝑦𝑦 = (  𝑙𝑙 )𝜃𝜃(6.87 𝑦𝑦 𝑢𝑢 )𝛾𝛾(0.353 𝑦𝑦) 
1−𝜃𝜃−𝛾𝛾 → 𝑦𝑦 

( استفاده شده است. در این 1395وش )در تابع اتلاف انرژی، از مطالعه کفایی و آقائیان  𝜎𝜎برای تعیین مقدار پارامتر  
برآورد شده است. از    77/0م.، معادل    1391تا    1373های  مقاله، متوسط کارآیی انرژی در اقتصاد ایران برای سال

( صفر 𝜎𝜎محیطی، ضریب اتلاف انرژی )است. در صورت اجرای سیاست زیست  23/0رو متوسط اتلاف انرژی  این
 شود.در نظر گرفته می 23/0است. اما در صورت عدم اعمال سیاست، مقدار این ضریب 

53/3   =𝑘𝑘    15/0  =𝑖𝑖     36/0   =𝑐𝑐     18/0   =𝑒𝑒     23/0   =𝐸𝐸 
44/0   =𝑤𝑤 = 𝜃𝜃 𝑦𝑦 

𝑙𝑙 
 

124 /0  =𝑟𝑟 = 𝛾𝛾 𝑦𝑦 
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51/0    =𝜑𝜑 = 𝑐𝑐
𝑤𝑤(1−𝑙𝑙)+𝑐𝑐 

( تعادلی  بهره  نرخ  مقادیر  فرض  )124/0با  استهلاک  نرخ   ،)...(  )042/0( سرمایه  کاربری  نرخ  و  مقادیر  5/0(   ،)
 آید: دست میبه 47/1و   17/0به میزان  𝜔𝜔1و  𝜔𝜔0پارامترهای 

𝛿𝛿(𝑢𝑢𝑡𝑡) = 𝜔𝜔0
𝜔𝜔1

𝑢𝑢𝑡𝑡
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0.124 = 𝜔𝜔0(0.5)𝜔𝜔1−1

 
0.042 = 𝜔𝜔0

𝜔𝜔1
(0.5)𝜔𝜔1

→ 𝜔𝜔0 17/0  = 𝜔𝜔1 47/1   =  

 :محیطیهای زیست. کالیبراسیون سیاست4

در انتشار   ی درصد  20کاهش  است،یس  یهدف از اجرا  شودیفرض م   ،محیطیزیست  استیس  ونیبراسی جهت کال
در غیاب سیاست، مصرف انرژی در   است.  ستایا  تی( نسبت به مقدار آن در وضعیمصرف انرژ   ای)  ایگلخانه  یگازها

درصدی در مصرف انرژی، تعداد مجوز    20رو برای کاهش  ( تعیین شده است. از این𝑒𝑒=  5135/0*353/0=18/0تعادل ایستا )
چنین با در  آید. همدست می( به 𝑞𝑞𝑒𝑒( = )8/0(18/0= )144/0انتشار در وضعیت ایستا با در نظر گرفتن سیاست سقف انتشار، )

 شود: ( تعیین میA( = )144/0(/)44/0= )32/0نظر گرفتن سیاست هدف شدت انتشار، میزان آستانه 
𝑦𝑦 = (0.26)0.221(3.435𝑦𝑦)0.426(0.144)0.353 ⇒ 𝑦𝑦 = 0.44 ⇒ 𝐴𝐴 = 𝑒𝑒 𝑦𝑦⁄ = 0.32 

   شود: زیر محاسبه میرابطۀ در سیاست مالیات کربنی، از   𝜏𝜏𝑐𝑐= 103/0در نهایت، نرخ مالیات کربن 

𝑝𝑝𝑒𝑒,𝑡𝑡(1 + 𝜏𝜏𝑡𝑡
𝑐𝑐𝜇𝜇) = (1 − 𝜃𝜃 − 𝛾𝛾) 𝑦𝑦𝑡𝑡 𝑒𝑒𝑡𝑡⁄ ⇒ 1(1 + 1𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑐𝑐) = 0.353 ( 1
0.32) = 1.103 ⇒ 𝜏𝜏𝑡𝑡

𝑐𝑐 = 0.103 
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1. Introduction 

In many developing countries, a critical challenge arises when they aim for economic 

growth through capital accumulation. This often leads to the necessity of creating budget 

deficits to fund their development costs. There are several reasons for this: 1) The tax bases 

are not sufficient to impose a high tax burden; 2) The tax administrative organizations are 

inefficient in utilizing the available tax bases; or 3) Political constraints make it impossible 

to impose a high tax burden. In the absence of developed capital markets to provide enough 

external funding, government budget deficits are often funded by central banks through 

money creation. This process of money printing leads to a rise in the overall price level 

and, in turn, causes a decrease in the actual value of the currency. Consequently, as 

suggested by Tanzi (1978), the government’s revenue may be negatively affected by this 

inflationary increase. Therefore, in an imaginary economy, if only the Tanzi effect is 

present, the government is likely to be the biggest loser from inflation; but why in many 

developing countries, such as Iran, does the government not want or cannot seriously 

reduce inflation? 

Furthermore, in an imaginary development-friendly economy, one would expect the 

government to influence real-fiscal linkages in a way that maximizes the encouragement 

of economic growth and development. Yet again, the question arises: why in these 

countries is sustained high economic growth, a high degree of openness to trade, the design 

of a progressive income tax system, political, fiscal, and demographic decentralization, and 

optimal government size - all suggested by development economics literature for achieving 

economic development - are not observed? Hence, the progress towards a government with 

fiscal soundness and a well-developed economy has been uncommon in the historical 

growth path of developing countries worldwide. 

This paper seeks to address the following questions: Has the Iranian government faced 

challenges on the revenue-side of its budget due to the persistence of high inflation in its 

economy? Furthermore, how have other real-fiscal linkages affected the government's 

revenue-side? 

 

2. Methodology 

This paper, by maximizing a generalized model of Tanzi’s simplified initial model (1978), 

in addition to providing a more comprehensive explanation of real-fiscal linkages, models 

the link between the phenomenon of fiscal lags and fiscal drag. Then, it empirically 

identifies the macroeconomic determinants of the government's revenue-side in Iran from 

1972 to 2020 using the Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) method and employing 

a specific-to-general modeling approach. 

 

3. Discussion 

The findings indicate that inflation, centralization, deviations of public goods prices from 

market prices, and a concentration of tax collection on labor income tax have had positive 

effects on government revenue in Iran. Contrarily, economic growth and trade openness 

have had negative effects on government revenue. In fact, the effects of economic growth, 

inflation, trade openness, population density, the relative size of the employed population, 

and the relative size of the public sector all indicate the presence of strong “anti-

development” political economy incentives in Iran’s governance. Therefore, from a 

political economy perspective, such a government has strong incentives that discourage 

growth, prevent the inflation rate from falling below a certain level, do not promote 

decentralization in favor of the periphery, do not broadly levy taxes on “net wealth 

changes”, and do not compel public institutions to follow free market relative prices; even 

though there may be regulations in development plans and other agendas that contradict 

these. Hence, before designing any economic growth strategy, it is necessary to architect 

the economic system in a way that eliminates these political economy incentives, which 

are the root cause of Iran’s economic growth lagging. Afterward, it is essential to design 

and implement a growth strategy that is both internally and externally comprehensive and 

coherent. 

 

4. Conclusion 

Overall, these findings support the implementation of an economic growth strategy that is 

internally comprehensive within the tax system and externally coherent in terms of the 

economics of growth, and to which the government has a “tight commitment”. Internally 

coherent means that a mature progressive tax system is established in which an inflation-

adjusted comprehensive income tax and complete indexation are explicitly and 

automatically implemented. When complete and explicit automatic indexation is not 

present, there is still the possibility for fiscal policy to benefit from inflation; this will 

preserve the political economy incentives for inflation inertia. Furthermore, comprehensive 

income taxation instead of labor income taxation has many advantages. Externally coherent 

means that in the dimensions of openness, decentralization of macro-fiscal decision-
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making, and efficient size of the government, it is designed to be in harmony with the 

comprehensive tax system in order to encourage economic growth. 
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چکیده
درآمدهــای  جانــب  اقتصــادی  کلان  تعیین کننده هــای  شناســایی  بــه  واقعی-خزانــه ای،  پیوندهــای  تبییــن  هــدف  بــا  پژوهــش،  ایــن 

خزانــه ای دولــت در ایــران می پــردازد. بــرای این منظــور، از روش حداقــل مربعــات معمولــی پویــا )DOLS( طــی ســال های 1972 تــا 2020م. 

)1351-1399( اســتفاده شــده اســت. یافته هــا نشــان می دهــد کــه تــورم، تمرکزگرایــی، انحــراف قیمت هــای عمومــی از قیمت هــای بــازاری 

ــه ای دولــت در ایــران داشــته و خلاف آمــد  ــر جانــب درآمدهــای خزان ــر مثبــت ب ــر مالیــات از درآمــد نیــروی کار، اث و تمرکــز مالیات  ســتانی ب

آن، رشــد اقتصــادی و بــاز بــودن تجــاری اثــر منفــی بــر درآمدهــای خزانــه ای داشــته اســت؛ به طــور کلــی، ایــن یافته هــا در حمایــت از ایــده 

گیــر و بیــرون از آن )یعنــی بــه لحــاظ اقتصــاد رشــد(  پیاده ســازی یــک اســتراتژی رشــد اقتصــادی اســت کــه در درون سیســتم مالیاتــی فرا

گیــر باشــد؛  کمیــت )دولــت( بــه آن »پای بنــدی ســخت« داشــته باشــد. بدین معنــا کــه ایــن اســتراتژی در درون فرا منســجم باشــد، و حا

گیــر تعدیل شــده بــا تــورم و شاخص ســازی  یعنــی یــک سیســتم مالیات ســتانی تصاعــدی بالــغ اســتقرار یابــد و در آن، مالیــات بــر درآمــد فرا

ــی  ــودن، تمرکززدای ــاز ب ــای ب ــه در بُعده ــا ک ــد؛ بدین معن ــجم باش ــرون منس ــن، در بی ــود. هم چنی ــام ش ــودکار انج ــح و خ ــور صری ــل به ط کام

گیــر در راســتای تشــویق رشــد  تصمیم گیری هــای کلان-خزانــه ای، و تنظیــم انــدازۀ کارآی دولــت نیــز در هماهنگــی بــا سیســتم مالیاتــی فرا

اقتصــادی طراحــی شــود. 
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 مقدمه  .1
یک مسأله کلیدی در بسیاری از کشورهای در حال توسعه این است که در تعقیب رشد از طریق انباشت سرمایه، 

چاره است  کسریممکن  ایجاد  جز  هزینهخزانه  هایای  تأمین  برای  توسعه  ای  باشند  وجودهای  دلایل   .نداشته 
ها برای ایجاد بار مالیاتی بالا ناکافی کشور  های مالیاتیکه پایه ( این 1متعددی برای این مسأله ارائه شده است:  

های اداری مالیاتی این کشورها های مالیاتی کافی در دسترس هستند، سازمانکه حتی زمانی که پایه( این2است؛ 
نمیآن که  هستند  ناکارآ  آنقدر  از  درستی  هاتوانند  یا    به  کنند؛  واقعیت3استفاده  هر صورت،  در  سیاسی (  های 
بار مالیاتی بالا امکانگونه به (. در نبود  1977،  1آقِولی   ، ر. ک.)برای مطالعه بیشتر  پذیر نیستای است که ایجاد 

ای اغلب های خزانه، این کسرینمایدامکان تأمین مالی بیرونی کافی را فراهم  یافته که  بازارهای سرمایه توسعه
شوند. این چاپ پول  های مرکزی از طریق خلق پول، تأمین مالی می ها( توسط بانکطور کامل )یا بخشی از آن به

  2«فریدمن»گونه که  شود. همانباعث افزایش سطح عمومی قیمت و در نتیجه، کاهش ارزش واقعی واحد پولی می
توان این کاهش را نوعی مالیات بر کسانی دانست که پول نگهداری  ( نشان دادند، می1956)  3«بیلی»( و  1942)

 کنند. می
( منجر به افزایش درآمد  1  :های مالیاتی(، تورم ممکن استبسته به ماهیت سیستم مالیاتی یک کشور )کشش

( ارزش واقعی این درآمد را بدون تأثیر بگذارد.  3( منجر به کاهش درآمد مالیاتی واقعی شود؛ یا  2شود؛    مالیاتی واقعی
دانستند، اما امروزه ادبیات غالب ( اکثر اقتصاددانان حالت سوم )خنثی بودن( را مفروض می1978)  4«تانزی»پیش از  

 5«اثر تانزی»که تنها  اقتصاد بخش عمومی در حمایت از حالت دوم است. بنابراین، در یک اقتصاد فرضی، در صورتی
؛ اما چرا در بسیاری از کشورهای در حال  دیده از تورم استترین زیاناحتمالًا بزرگ  )حاکمیت(  برقرار باشد، دولت

 طور قابل توجهی کاهش دهد؟تواند تورم را بهخواهد یا نمیتوسعه )مانند ایران( حاکمیت نمی
دولت ایران در جانب درآمدهای مالیاتی  آیا  که دهدپاسخ می هاپرسش پژوهش حاضر به این  ،در این چارچوب
علاوه،  به؟  است   دیده  زیان  ،بالا در این اقتصاد  ای(خزانه- ترین پیوند واقعیعنوان پربحث)به  خود از استمرار تورم

، چگونه جانب درآمدهای ای( خزانه-عنوان سایر پیوندهای کلیدی واقعی)به  های کلان اقتصادیکنندهسایر تعیین
روش    اقتصاد ایران وم.    2020تا    1972های  ، از داده هابرای پاسخ به این پرسش   اند؟ ای دولت را متأثر کرده خزانه

 شود. می  استفاده( OLSD) 6«پویاحداقل مربعات معمولی »
بدین  این  ساختار   درآمدخزانه-کلانتحلیل  ادبیات    :است  شرحمقاله  جانب  دولتای   ترینکلیدی  و  های 

 ،بخش چهارم. است روش پژوهش شامل  ،بخش سومد. شومی در بخش دوم مرور ، که تورم است،آن ۀکنندتعیین
 . است در بخش پنجم آمدههای سیاستی و دلالت گیرینتیجه .اختصاص داردها به گزارش و تحلیل یافته
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 ادبیات موضوع  .2
کنیم به دهیم و تلاش می( انجام می1978در این بخش، ابتدا مدلسازی جبری را بر پایه مدلسازی اولیه تانزی )

مندی پژوهش را مرور کرده و خلأ ادبیات موضوع و مسأله  ۀدست یابیم. سپس، پیشین  از آن  1« اییافتهتعمیم»الگوی  
 کنیم. این پژوهش برای اقتصاد ایران را تبیین می

تثبیت   (𝜋𝜋)  به لحاظ نظری، اگر نرخ رشد اقتصادی واقعی نادیده گرفته شود و تورم خود را در یک نرخ پایدار 
ترازهای »بدین ترتیب،    و نرخ تورم را صفر در نظر بگیریم(،    کرده باشد )به بیان دیگر، نرخ رشد اقتصادی و نرخ رشدِ

ارز  ارز نرخ تغییر در عرضه پول و نیز همباشد، نرخ تورم هم 3« شدهمحقق  ترازهای واقعیِ»برابر با    2« مطلوب  واقعیِ
است. بنابراین، درآمد    𝑡𝑡(𝑀𝑀𝑃𝑃)شده  نگهداری  ارز ترازهای نقدی واقعینرخ مالیات است. از سوی دیگر، پایه مالیاتی هم

 :( برابر است با𝑅𝑅𝑡𝑡𝜋𝜋مالیات تورمی ) 

𝑅𝑅𝑡𝑡𝜋𝜋 = 𝜋𝜋𝑡𝑡. (
𝑀𝑀
𝑃𝑃)𝑡𝑡  (1 )  

اند، تأثیری بر پیامد کلی تورم بر درآمدهای  ( پیشنهاد شده 1978نده که توسط تانزی )کنسادههای  این فرض
تعدیل خواهد کرد. را  برآوردهای کمّی  ندارد، هر چند که  دولت  این وجود،  مالیاتی  با هدف    با  پژوهش،  این  در 

نده نخست مبنی بر صفر بودن  کن، فرض سادهایهای درآمدهای خزانهکنندهتری از تعیینجامعیابی به تصریح  دست
یابی به این  کنیم. برای دستفرض می  𝑔𝑔برابر با    واقعی را  گذاریم، و نرخ رشد اقتصادیرشد اقتصادی را کنار می

(. در این صورت، 1977؛ آقِولی،  1971تقاضا خواهد شد )ر. ک. فریدمن،    بیشترینرخ رشد اقتصادی، ترازهای واقعی  
 به شکل زیر تغییر خواهد کرد: 1اگر کشش درآمدی تقاضای پول را برابر با یک فرض کنیم، رابطه 

𝑅𝑅𝑡𝑡𝜋𝜋 = (𝜋𝜋𝑡𝑡 + 𝑔𝑔). (𝑀𝑀𝑃𝑃)𝑡𝑡  1) ' ( 
شود: نرخ  که مشخص است، علاوه بر رشد اقتصادی، تأمین مالی تورمی توسط دو عامل ایجاد می  چنانآن
𝑀𝑀( و ترازهای واقعی پول )𝜋𝜋تورم )

𝑃𝑃که، در    تر خواهد بود. بدین صورت(؛ که هر چه یکی بالاتر باشد، دیگری پایین
با   (شده برای تأمین مالی کسری بودجهناشی از پول خلق)هر سطح مشخص از ترازهای واقعی پول، افزایش تورم 

انتظارات تورمی، هر چه ترازهای ی از تأمین مالی تورمی همراه خواهد بود. در هر سطح مشخص از  بیشتردرآمد  
تحت  پول حال، ترازهای واقعی باشد، درآمد حاصل از تأمین مالی تورمی بیشتر خواهد بود. با این  شتربی پول واقعی

 تأثیر انتظارات تورمی است. 
ها جویی کنند. آن کنند بر روی ترازهای واقعی پول صرفه هزینه نگهداری پول، افراد سعی می  افزایش  با  همگام

ها برابر با هزینه فرصت شده برای آندهند که منافع آخرین واحد پولی نگهداریترازهای خود را تا حدی کاهش می
 شود( باشد.شده نگهداری آن واحد )که برابر با نرخ تورم انتظاری فرض میبینیپیش

شود، مالیات تورمی صفر و هنگامی که نرخ تورم صفر باشد، هیچ پولی برای تأمین کسری بودجه ایجاد نمی
که نرخ تورم غالباً جاییترازهای واقعی بالاتر از هر وضعیت دیگری است که در آن تورم بالاتر از صفر باشد. از آن

، افزایش درآمد  برای دوره کوتاهیدرآمد ناشی از مالیات تورمی غالباً مثبت است. بنابراین،    تر از صفر است،بزرگ
 

1. augmented 
2. desired real balances 
3. actual real balances 
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 مقدمه  .1
یک مسأله کلیدی در بسیاری از کشورهای در حال توسعه این است که در تعقیب رشد از طریق انباشت سرمایه، 

چاره است  کسریممکن  ایجاد  جز  هزینهخزانه  هایای  تأمین  برای  توسعه  ای  باشند  وجودهای  دلایل   .نداشته 
ها برای ایجاد بار مالیاتی بالا ناکافی کشور  های مالیاتیکه پایه ( این 1متعددی برای این مسأله ارائه شده است:  

های اداری مالیاتی این کشورها های مالیاتی کافی در دسترس هستند، سازمانکه حتی زمانی که پایه( این2است؛ 
نمیآن که  هستند  ناکارآ  آنقدر  از  درستی  هاتوانند  یا    به  کنند؛  واقعیت3استفاده  هر صورت،  در  سیاسی (  های 
بار مالیاتی بالا امکانگونه به (. در نبود  1977،  1آقِولی   ، ر. ک.)برای مطالعه بیشتر  پذیر نیستای است که ایجاد 

ای اغلب های خزانه، این کسرینمایدامکان تأمین مالی بیرونی کافی را فراهم  یافته که  بازارهای سرمایه توسعه
شوند. این چاپ پول  های مرکزی از طریق خلق پول، تأمین مالی می ها( توسط بانکطور کامل )یا بخشی از آن به

  2«فریدمن»گونه که  شود. همانباعث افزایش سطح عمومی قیمت و در نتیجه، کاهش ارزش واقعی واحد پولی می
توان این کاهش را نوعی مالیات بر کسانی دانست که پول نگهداری  ( نشان دادند، می1956)  3«بیلی»( و  1942)

 کنند. می
( منجر به افزایش درآمد  1  :های مالیاتی(، تورم ممکن استبسته به ماهیت سیستم مالیاتی یک کشور )کشش

( ارزش واقعی این درآمد را بدون تأثیر بگذارد.  3( منجر به کاهش درآمد مالیاتی واقعی شود؛ یا  2شود؛    مالیاتی واقعی
دانستند، اما امروزه ادبیات غالب ( اکثر اقتصاددانان حالت سوم )خنثی بودن( را مفروض می1978)  4«تانزی»پیش از  

 5«اثر تانزی»که تنها  اقتصاد بخش عمومی در حمایت از حالت دوم است. بنابراین، در یک اقتصاد فرضی، در صورتی
؛ اما چرا در بسیاری از کشورهای در حال  دیده از تورم استترین زیاناحتمالًا بزرگ  )حاکمیت(  برقرار باشد، دولت

 طور قابل توجهی کاهش دهد؟تواند تورم را بهخواهد یا نمیتوسعه )مانند ایران( حاکمیت نمی
دولت ایران در جانب درآمدهای مالیاتی  آیا  که دهدپاسخ می هاپرسش پژوهش حاضر به این  ،در این چارچوب
علاوه،  به؟  است   دیده  زیان  ،بالا در این اقتصاد  ای(خزانه- ترین پیوند واقعیعنوان پربحث)به  خود از استمرار تورم

، چگونه جانب درآمدهای ای( خزانه-عنوان سایر پیوندهای کلیدی واقعی)به  های کلان اقتصادیکنندهسایر تعیین
روش    اقتصاد ایران وم.    2020تا    1972های  ، از داده هابرای پاسخ به این پرسش   اند؟ ای دولت را متأثر کرده خزانه

 شود. می  استفاده( OLSD) 6«پویاحداقل مربعات معمولی »
بدین  این  ساختار   درآمدخزانه-کلانتحلیل  ادبیات    :است  شرحمقاله  جانب  دولتای   ترینکلیدی  و  های 

 ،بخش چهارم. است روش پژوهش شامل  ،بخش سومد. شومی در بخش دوم مرور ، که تورم است،آن ۀکنندتعیین
 . است در بخش پنجم آمدههای سیاستی و دلالت گیرینتیجه .اختصاص داردها به گزارش و تحلیل یافته

 
 

 
1. Aghevli 
2. Friedman 
3. Bailey 
4. Tanzi 
5. Tanzi effect 
6. Dynamic Ordinary Least Squares 

 ادبیات موضوع  .2
کنیم به دهیم و تلاش می( انجام می1978در این بخش، ابتدا مدلسازی جبری را بر پایه مدلسازی اولیه تانزی )

مندی پژوهش را مرور کرده و خلأ ادبیات موضوع و مسأله  ۀدست یابیم. سپس، پیشین  از آن  1« اییافتهتعمیم»الگوی  
 کنیم. این پژوهش برای اقتصاد ایران را تبیین می

تثبیت   (𝜋𝜋)  به لحاظ نظری، اگر نرخ رشد اقتصادی واقعی نادیده گرفته شود و تورم خود را در یک نرخ پایدار 
ترازهای »بدین ترتیب،    و نرخ تورم را صفر در نظر بگیریم(،    کرده باشد )به بیان دیگر، نرخ رشد اقتصادی و نرخ رشدِ

ارز  ارز نرخ تغییر در عرضه پول و نیز همباشد، نرخ تورم هم 3« شدهمحقق  ترازهای واقعیِ»برابر با    2« مطلوب  واقعیِ
است. بنابراین، درآمد    𝑡𝑡(𝑀𝑀𝑃𝑃)شده  نگهداری  ارز ترازهای نقدی واقعینرخ مالیات است. از سوی دیگر، پایه مالیاتی هم

 :( برابر است با𝑅𝑅𝑡𝑡𝜋𝜋مالیات تورمی ) 

𝑅𝑅𝑡𝑡𝜋𝜋 = 𝜋𝜋𝑡𝑡. (
𝑀𝑀
𝑃𝑃)𝑡𝑡  (1 )  

اند، تأثیری بر پیامد کلی تورم بر درآمدهای  ( پیشنهاد شده 1978نده که توسط تانزی )کنسادههای  این فرض
تعدیل خواهد کرد. را  برآوردهای کمّی  ندارد، هر چند که  دولت  این وجود،  مالیاتی  با هدف    با  پژوهش،  این  در 

نده نخست مبنی بر صفر بودن  کن، فرض سادهایهای درآمدهای خزانهکنندهتری از تعیینجامعیابی به تصریح  دست
یابی به این  کنیم. برای دستفرض می  𝑔𝑔برابر با    واقعی را  گذاریم، و نرخ رشد اقتصادیرشد اقتصادی را کنار می

(. در این صورت، 1977؛ آقِولی،  1971تقاضا خواهد شد )ر. ک. فریدمن،    بیشترینرخ رشد اقتصادی، ترازهای واقعی  
 به شکل زیر تغییر خواهد کرد: 1اگر کشش درآمدی تقاضای پول را برابر با یک فرض کنیم، رابطه 

𝑅𝑅𝑡𝑡𝜋𝜋 = (𝜋𝜋𝑡𝑡 + 𝑔𝑔). (𝑀𝑀𝑃𝑃)𝑡𝑡  1) ' ( 
شود: نرخ  که مشخص است، علاوه بر رشد اقتصادی، تأمین مالی تورمی توسط دو عامل ایجاد می  چنانآن
𝑀𝑀( و ترازهای واقعی پول )𝜋𝜋تورم )

𝑃𝑃که، در    تر خواهد بود. بدین صورت(؛ که هر چه یکی بالاتر باشد، دیگری پایین
با   (شده برای تأمین مالی کسری بودجهناشی از پول خلق)هر سطح مشخص از ترازهای واقعی پول، افزایش تورم 

انتظارات تورمی، هر چه ترازهای ی از تأمین مالی تورمی همراه خواهد بود. در هر سطح مشخص از  بیشتردرآمد  
تحت  پول حال، ترازهای واقعی باشد، درآمد حاصل از تأمین مالی تورمی بیشتر خواهد بود. با این  شتربی پول واقعی

 تأثیر انتظارات تورمی است. 
ها جویی کنند. آن کنند بر روی ترازهای واقعی پول صرفه هزینه نگهداری پول، افراد سعی می  افزایش  با  همگام

ها برابر با هزینه فرصت شده برای آندهند که منافع آخرین واحد پولی نگهداریترازهای خود را تا حدی کاهش می
 شود( باشد.شده نگهداری آن واحد )که برابر با نرخ تورم انتظاری فرض میبینیپیش

شود، مالیات تورمی صفر و هنگامی که نرخ تورم صفر باشد، هیچ پولی برای تأمین کسری بودجه ایجاد نمی
که نرخ تورم غالباً جاییترازهای واقعی بالاتر از هر وضعیت دیگری است که در آن تورم بالاتر از صفر باشد. از آن

، افزایش درآمد  برای دوره کوتاهیدرآمد ناشی از مالیات تورمی غالباً مثبت است. بنابراین،    تر از صفر است،بزرگ
 

1. augmented 
2. desired real balances 
3. actual real balances 
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دلیل کاهش ترازهای واقعی باشد.  از کاهش این درآمد به  بیشترتواند  دلیل افزایش تورم میناشی از مالیات تورمی به
»در    یافتن به ترکیبی از تورم و ترازهای واقعی است که درآمد مالیات تورمی رابر این اساس، هدف دولت دست

 بیشینه کند. مدت«کوتاه
این ترکیبِمنظور دستبه   به  از  بیشینه   یابی  پیروی  به  ترازهای  1956)  1«کاگان»کننده،  برای  تقاضا  تابع   ،)

 شود:صورت زیر در نظر گرفته میواقعی پول در شرایط تورمی به 
𝑚𝑚𝑑𝑑 = 𝑚𝑚0

𝑌𝑌
𝑃𝑃 𝑒𝑒

−𝛼𝛼𝛼𝛼 (2 )  

 توان به رابطه زیر تبدیل کرد: مدت، رابطه بالا را میدر افق کوتاه
(𝑀𝑀𝑌𝑌)

𝑑𝑑 = 𝑚𝑚0𝑒𝑒−𝛼𝛼𝛼𝛼 (3 )  

𝑀𝑀که در این دو رابطه،   
𝑌𝑌 = 𝑚𝑚   به درآمد در زمان    شدهنسبت پول تقاضا   دهندهو نشانt  و  ،بوده  𝜋𝜋   هدهندنشان 

که انتظارات تورمی صفر باشد )که   است  هنگامی  در  سرعت گردش پول    ۀدهنده وارون نشان  𝑚𝑚0انتظارات تورمی، 
𝜋𝜋که   وقتیدر واقع، برابر با ترازهای واقعی پول است  = 0 ،)𝛼𝛼  حساسیت تقاضای ترازهای واقعی نسبت به نرخ

 کشش تقاضای پول است. |𝛼𝛼𝜋𝜋|شده است. بنابراین،  بینیپیش تورم
درآمد دولت   3و  1های شده برابر با انتظارات تورمی است، مجموع رابطهمحقق که تغییرات قیمتِبا فرض این 

 :کرد صورت زیر تصریحبه توان میرا  که آن باشدمی یاز تأمین مالی تورم
𝑅𝑅𝜋𝜋 = (𝜋𝜋 + 𝑔𝑔).𝑚𝑚0𝑒𝑒−𝛼𝛼𝛼𝛼  (4 )  

∗𝜋𝜋درآمد مالیات تورمی هنگامی است که  ۀتوان نشان داد بیشینمی  4با استفاده از رابطه  = 1
𝛼𝛼 − 𝑔𝑔  .باشد 

با وقوع رویدادهای مشمول مالیات )بدون وقفه(،    زماندر همه کشورها، پرداخت مالیات به مقامات مالیاتی هم
(  1یافته  های توسعهبرای کل درآمد مالیاتی، در کشور  .ها غیرممکن استدشوار بوده و برای برخی از انواع مالیات

های حسابداری بهتر« ها برای مالیات بر درآمد« و »رویهپرداختبودن »کسر مالیات در مبدأ«، »پیشدلیل رایجبه
ها  آوری مالیاتجمعشوند، وقفه  های غیرمستقیم میهای مالیاتی مربوط به مالیاتتر بدهیکه منجر به وصول سریع

است. لازم است توجه شود که مفهوم کشش سیستم مالیاتی در این  بزرگهای مالیاتی ( کشش2تر است؛ و کوتاه
جا، نخست، به کشش غیرقابل انتقال  در این   مسأله متفاوت از مفهوم متعارف آن است. مفهوم مورد نظر از کشش

دارد مالیات  ؛اشاره  برد. دوم،  بین خواهد  از  را  مالیاتی صلاحدیدی  از تغییرات  ناشی  های  بنابراین، هرگونه درآمد 
کند،  داده است، مرتبط می ای که بدهی مالیاتی مربوطه رویشده در یک دوره معین را به درآمد در دورهآوریجمع

تر است  های مالیاتی طولانیدر مقابل، در کشورهای در حال توسعه، هم وقفه  نه به درآمد در زمان وصول مالیات.
 تر هستند.کوچک های مالیاتیو هم کشش

یافته مشاهده عمدتاً در کشورهای توسعه  کهآوری کوتاه و درآمدهای مالیاتی پرکشش،  های جمعترکیب وقفه
آوری طولانی و درآمدهای های جمعشود. در مقابل، ترکیب وقفه، منجر به افزایش درآمدهای مالیاتی میشودمی

  شود.کشش، که ویژگی غالب در کشورهای در حال توسعه است، منجر به کاهش درآمدهای مالیاتی میمالیاتی کم
های مالیاتی، به نسبت  های کششای که به »اثر تانزی« معروف است، علاوه بر وقفهدرآمدهای خزانه  این کاهشِ

 
1. Cagan 

تر باشد، زیان بزرگاولیه مالیات به درآمد ملی )یعنی به بار مالیاتی اولیه( نیز بستگی دارد. هرچه بار مالیاتی اولیه  
 خواهد بود.  بیشترمطلق درآمد مالیاتی ناشی از یک افزایش مشخص در نرخ تورم، 

نده، کشش سیستم مالیاتی برابر با یک باشد، اثر تورم بر بار مالیاتی را کنبا این حال، اگر در یک فرض ساده
 توان بر اساس رابطه زیر محاسبه کرد:می

𝑇𝑇𝜋𝜋 =
𝑇𝑇0

(1+𝑃𝑃)𝑛𝑛(1+𝑔𝑔)𝑛𝑛 = 𝑇𝑇0𝑒𝑒−(𝛽𝛽𝛽𝛽+𝛾𝛾𝑔𝑔)  (5 )  

آوری مالیات بر حسب ماه است. های جمعمتوسط وقفه  𝛽𝛽نرخ تورم سالانه، و    𝜋𝜋نرخ تورم ماهانه،    𝑃𝑃که در آن،  
 .ایم(، نرخ رشد اقتصادی را لحاظ کرده1978نیز بر خلاف الگوی اولیه تانزی ) 5در رابطه 

صورت زیر خواهد ستانی رسمی و تأمین مالی تورمی بهای دولت ناشی از مالیاتبنابراین، مجموع درآمد خزانه 
 بود:

(𝑇𝑇𝑅𝑅)𝜋𝜋 = (𝜋𝜋 + 𝑔𝑔).𝑚𝑚0𝑒𝑒−𝛼𝛼𝛽𝛽 + 𝑇𝑇0𝑒𝑒−(𝛽𝛽𝛽𝛽+𝛾𝛾𝑔𝑔) (6 )  

با بیشینه الگو، نرخ تورمی که درآمد کل دولت را بیشینه میدر نهایت،  کند، بدین صورت برآورد سازی این 
 :سازی آورده نشده است()به جهت رعایت اختصار، مراحل جبری بیشینه  شودمی

𝜋𝜋∗ = 1
𝛼𝛼+𝛽𝛽𝑇𝑇(𝜋𝜋

∗)
𝑅𝑅(𝜋𝜋∗)

− 𝑔𝑔 (7 )  

ترین کشورها برابر با صفر یافته( حتی در توسعه𝛽𝛽آوری مالیات ) های جمعوقفه  رودجایی که انتظار نمیاز آن
نرخ تورم برآوردشده بر    از   ترکوچک  7باشد )طول وقفه مثبت است(، نرخ تورم بهینه برای دولت بر اساس رابطه  

1)   4اساس رابطه  
𝛼𝛼 − 𝑔𝑔  ،ای مجموع درآمدهای خزانهکه  شود هنگامیمشخص می  7توجه به رابطه    با( است. بنابراین

تر این درآمدها کوچک  کنندهنرخ تورم بیشینه  ،سازی شوددولت )درآمدهای مالیاتی و درآمد مالیات تورمی( بیشینه
 .سازی شود بیشینه  سازی کرده بود(( مدل 1978چه تانزی ))مشابه آن  از زمانی که تنها درآمد مالیات تورمی

 ( در آن است که:1978اولیه تانزی )مدلسازی این پژوهش با مدلسازی بنابراین، تفاوت 
طور ضمنی گویای وجود یک به  ،رواز اینکند،  ( رشد اقتصادی را نادیده نگرفته و در تصریح الگو لحاظ می1

 دولت )درآمدهای مالیاتی و درآمد مالیات تورمی(  ایدرآمدهای خزانهکننده  میان نرخ تورم بیشینه  1مبادله سیاستی
کردن درآمد مالیات تورمی باشد، این دنبال بیشینهکه دولت بهو نرخ رشد اقتصادی است. به بیان دیگر، هنگامی

به ناچار، کمینه رشد برای آن اقتصاد تحقق خواهد  برای رشد اقتصادی عمل کرده و    2عنوان یک بازدارندهسیاست به
 . یافت
تمرکز  2 دولت  رسمی  مالیاتی  درآمدهای  بر  تنها  بلندارد(  ب،  در  مجموع ینه یشکه  دولت،  درآمدهای  سازی 

بنابراین، بهدرآمدهای مالیاتی رسمی و درآمدهای مالیات تورمی را بیشینه می دهنده یک طور ضمنی نشانکند. 
ها، با رود افزایش یکی از آن بار، میان دو نوع درآمد دولت است؛ بدین معنا که انتظار میمبادله سیاستی دیگر، این 

ای تری از رفتار خزانهیافته با این دو مؤلفه، توضیح کامل . در نتیجه، الگوی تانزیِ تعمیم3کاهش دیگری همراه باشد
 برای کشورهای در حال توسعه دارد. بیشتریکنندگی طور خاص، قدرت تبیینکه به ؛دهد دولت ارائه می

 
1. Trade-off 
2. Drag 

 های جداگانه است.. بررسی تجربی این دو مبادله سیاستی در اقتصاد ایران، نیازمند پژوهش3
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

دلیل کاهش ترازهای واقعی باشد.  از کاهش این درآمد به  بیشترتواند  دلیل افزایش تورم میناشی از مالیات تورمی به
»در    یافتن به ترکیبی از تورم و ترازهای واقعی است که درآمد مالیات تورمی رابر این اساس، هدف دولت دست

 بیشینه کند. مدت«کوتاه
این ترکیبِمنظور دستبه   به  از  بیشینه   یابی  پیروی  به  ترازهای  1956)  1«کاگان»کننده،  برای  تقاضا  تابع   ،)

 شود:صورت زیر در نظر گرفته میواقعی پول در شرایط تورمی به 
𝑚𝑚𝑑𝑑 = 𝑚𝑚0

𝑌𝑌
𝑃𝑃 𝑒𝑒

−𝛼𝛼𝛼𝛼 (2 )  

 توان به رابطه زیر تبدیل کرد: مدت، رابطه بالا را میدر افق کوتاه
(𝑀𝑀𝑌𝑌)

𝑑𝑑 = 𝑚𝑚0𝑒𝑒−𝛼𝛼𝛼𝛼 (3 )  

𝑀𝑀که در این دو رابطه،   
𝑌𝑌 = 𝑚𝑚   به درآمد در زمان    شدهنسبت پول تقاضا   دهندهو نشانt  و  ،بوده  𝜋𝜋   هدهندنشان 

که انتظارات تورمی صفر باشد )که   است  هنگامی  در  سرعت گردش پول    ۀدهنده وارون نشان  𝑚𝑚0انتظارات تورمی، 
𝜋𝜋که   وقتیدر واقع، برابر با ترازهای واقعی پول است  = 0 ،)𝛼𝛼  حساسیت تقاضای ترازهای واقعی نسبت به نرخ

 کشش تقاضای پول است. |𝛼𝛼𝜋𝜋|شده است. بنابراین،  بینیپیش تورم
درآمد دولت   3و  1های شده برابر با انتظارات تورمی است، مجموع رابطهمحقق که تغییرات قیمتِبا فرض این 

 :کرد صورت زیر تصریحبه توان میرا  که آن باشدمی یاز تأمین مالی تورم
𝑅𝑅𝜋𝜋 = (𝜋𝜋 + 𝑔𝑔).𝑚𝑚0𝑒𝑒−𝛼𝛼𝛼𝛼  (4 )  

∗𝜋𝜋درآمد مالیات تورمی هنگامی است که  ۀتوان نشان داد بیشینمی  4با استفاده از رابطه  = 1
𝛼𝛼 − 𝑔𝑔  .باشد 

با وقوع رویدادهای مشمول مالیات )بدون وقفه(،    زماندر همه کشورها، پرداخت مالیات به مقامات مالیاتی هم
(  1یافته  های توسعهبرای کل درآمد مالیاتی، در کشور  .ها غیرممکن استدشوار بوده و برای برخی از انواع مالیات

های حسابداری بهتر« ها برای مالیات بر درآمد« و »رویهپرداختبودن »کسر مالیات در مبدأ«، »پیشدلیل رایجبه
ها  آوری مالیاتجمعشوند، وقفه  های غیرمستقیم میهای مالیاتی مربوط به مالیاتتر بدهیکه منجر به وصول سریع

است. لازم است توجه شود که مفهوم کشش سیستم مالیاتی در این  بزرگهای مالیاتی ( کشش2تر است؛ و کوتاه
جا، نخست، به کشش غیرقابل انتقال  در این   مسأله متفاوت از مفهوم متعارف آن است. مفهوم مورد نظر از کشش

دارد مالیات  ؛اشاره  برد. دوم،  بین خواهد  از  را  مالیاتی صلاحدیدی  از تغییرات  ناشی  های  بنابراین، هرگونه درآمد 
کند،  داده است، مرتبط می ای که بدهی مالیاتی مربوطه رویشده در یک دوره معین را به درآمد در دورهآوریجمع

تر است  های مالیاتی طولانیدر مقابل، در کشورهای در حال توسعه، هم وقفه  نه به درآمد در زمان وصول مالیات.
 تر هستند.کوچک های مالیاتیو هم کشش

یافته مشاهده عمدتاً در کشورهای توسعه  کهآوری کوتاه و درآمدهای مالیاتی پرکشش،  های جمعترکیب وقفه
آوری طولانی و درآمدهای های جمعشود. در مقابل، ترکیب وقفه، منجر به افزایش درآمدهای مالیاتی میشودمی
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های مالیاتی، به نسبت  های کششای که به »اثر تانزی« معروف است، علاوه بر وقفهدرآمدهای خزانه  این کاهشِ

 
1. Cagan 

تر باشد، زیان بزرگاولیه مالیات به درآمد ملی )یعنی به بار مالیاتی اولیه( نیز بستگی دارد. هرچه بار مالیاتی اولیه  
 خواهد بود.  بیشترمطلق درآمد مالیاتی ناشی از یک افزایش مشخص در نرخ تورم، 

نده، کشش سیستم مالیاتی برابر با یک باشد، اثر تورم بر بار مالیاتی را کنبا این حال، اگر در یک فرض ساده
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𝑇𝑇𝜋𝜋 =
𝑇𝑇0

(1+𝑃𝑃)𝑛𝑛(1+𝑔𝑔)𝑛𝑛 = 𝑇𝑇0𝑒𝑒−(𝛽𝛽𝛽𝛽+𝛾𝛾𝑔𝑔)  (5 )  

آوری مالیات بر حسب ماه است. های جمعمتوسط وقفه  𝛽𝛽نرخ تورم سالانه، و    𝜋𝜋نرخ تورم ماهانه،    𝑃𝑃که در آن،  
 .ایم(، نرخ رشد اقتصادی را لحاظ کرده1978نیز بر خلاف الگوی اولیه تانزی ) 5در رابطه 
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∗)
𝑅𝑅(𝜋𝜋∗)

− 𝑔𝑔 (7 )  
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1)   4اساس رابطه  
𝛼𝛼 − 𝑔𝑔  ،ای مجموع درآمدهای خزانهکه  شود هنگامیمشخص می  7توجه به رابطه    با( است. بنابراین

تر این درآمدها کوچک  کنندهنرخ تورم بیشینه  ،سازی شوددولت )درآمدهای مالیاتی و درآمد مالیات تورمی( بیشینه
 .سازی شود بیشینه  سازی کرده بود(( مدل 1978چه تانزی ))مشابه آن  از زمانی که تنها درآمد مالیات تورمی

 ( در آن است که:1978اولیه تانزی )مدلسازی این پژوهش با مدلسازی بنابراین، تفاوت 
طور ضمنی گویای وجود یک به  ،رواز اینکند،  ( رشد اقتصادی را نادیده نگرفته و در تصریح الگو لحاظ می1

 دولت )درآمدهای مالیاتی و درآمد مالیات تورمی(  ایدرآمدهای خزانهکننده  میان نرخ تورم بیشینه  1مبادله سیاستی
کردن درآمد مالیات تورمی باشد، این دنبال بیشینهکه دولت بهو نرخ رشد اقتصادی است. به بیان دیگر، هنگامی

به ناچار، کمینه رشد برای آن اقتصاد تحقق خواهد  برای رشد اقتصادی عمل کرده و    2عنوان یک بازدارندهسیاست به
 . یافت
تمرکز  2 دولت  رسمی  مالیاتی  درآمدهای  بر  تنها  بلندارد(  ب،  در  مجموع ینه یشکه  دولت،  درآمدهای  سازی 

بنابراین، بهدرآمدهای مالیاتی رسمی و درآمدهای مالیات تورمی را بیشینه می دهنده یک طور ضمنی نشانکند. 
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1. Trade-off 
2. Drag 

 های جداگانه است.. بررسی تجربی این دو مبادله سیاستی در اقتصاد ایران، نیازمند پژوهش3
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 آید: دست میاین پژوهش، چندین دلالت سیاستی کلیدی بهمدلسازی در مجموع، از تحلیل 
( پایین باشد، مالیات تورمی سهم بزرگی 𝑇𝑇0( بالا و بار مالیاتی اولیه ) 𝑚𝑚0هنگامی که ترازهای واقعی اولیه )  (1

. بدیهی است که در کندنرخ تورم بالاتری کل درآمدها را بیشینه میو    ای دولت دارداز درآمدهای خزانه
 انگیزه را برای کاهش تورم دارد.  کمتریناین حالت، دولت 

ناچیزی از درآمدهای   هنگامی که ترازهای واقعی اولیه پایین و بار مالیاتی اولیه بالا باشد، مالیات تورمی سهم (2
قابل تصور است که حتی    کند. بنابراین،تری کل درآمدها را بیشینه مینرخ تورم پایین  وای داشته  خزانه

 ای را افزایش خواهد داد(.درآمدهای خزانه ،منتفع شود )زیرا 1« کاهیتورم»دولت از 
باشد، درآمدهای ناشی از مالیات تورمی   بیشترچه حساسیت تقاضا برای پول نسبت به تغییرات قیمت    هر (3

 کند. ها را بیشینه می کل درآمد ،تریشود و نرخ تورم پایین می کمتر
شود و نرخ تورم می  بیشترباشد، فرسایش درآمدهای واقعی ناشی از تورم    بیشترآوری  هر چه تأخیر جمع (4

 .2کند ها را بیشینه میتری کل درآمدپایین
)اولیورا،   مشهور است  3« تانزی-اولیورا»اثر منفی تورم بر درآمدهای مالیاتی واقعی، که به اثر تانزی یا اثر   (5

افتد که افزایش قیمت از نرخ بهینه تورم فراتر رود و فرسایش ، هنگامی اتفاق می(1978؛ تانزی،  1967
چه زمانی اتفاق که  پول غلبه کند. این   بیشتر آوری واقعی درآمدهای مالیاتی بر عواید حاصل از خلق  جمع

تانزی عمل کند یا نه، و -که اثر اولیوراعلاوه، ایندارد. به α و  𝑚𝑚0  ،𝑇𝑇0  ،𝛽𝛽  بیافتد بستگی به پارامترهای
تانزی -اولیورا های سیستم مالیاتی مورد مطالعه دارد. اثرقوی باشد بستگی به ویژگی چقدرکه این اثر این

 د بود؛تر خواهقوی
بودن کشش درآمدهای مالیاتی کمتر  باشد، که معنای    کمترهمه انواع مالیات    4بودنتصاعدی( هر چه  آ

 نسبت به افزایش قیمت است؛  5»عادی« 
های مالیاتیِ مشخص در کل درآمدهای مالیاتی  مستقیم با نرخ   ها و عوارض غیرب( هر چه سهم مالیات

 باشد؛ بیشتر
های صلاحدیدی ها از طریق اقدامپذیری سیستم مالیاتی در واکنش به افزایش قیمت( هر چه تطبیقپ

اقدام باشد.  نرخ دشوارتر  افزایش  شامل  صلاحدیدی  کوتاههای  مالیاتی،  برای های  قانونی  تأخیر  کردن 
های مالیاتی و سازی پایههای پرداخت مالیات پس از سررسید، شاخصها، افزایش جریمهپرداخت مالیات

 (. 78-77: 1996، 6آنوشیچ و اشوالِک تقویت اداره امور مالیاتی هستند )ر. ک. 

 
1. Deflation 

  تر بیشهای سیاستی  تواند دلالتها میای است که حذف آنکنندههای سادهچنان بر پایه مفروض حال، باید توجه داشت که این تحلیل، هم. با این 2
  نیتأم  جهی( عرضه پول تنها در نت2 ؛بودجه است یکسر ی تورم   یمال ن ی( تنها علت تورم تأم1ها عبارتند از: تری ارائه دهد. این مفروضتنیدهو درهم

  ی هابانک  یعن یاست،    یکبرابر با    ی پول  فزاینده   ب ی( ضر4  ؛ واستشده  محقق  متیق   راتییبرابر با تغ   ی( انتظارات تورم 3  ؛کندیم   رییتغ  یکسر  یمال
 ندارند. در خلق پول  ی نقشیخصوص

3. Olivera-Tanzi effect 
4. Progressivity 
5. Normal 
6. Anušić & Švaljek 
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 
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 ندارند. در خلق پول  ی نقشیخصوص

3. Olivera-Tanzi effect 
4. Progressivity 
5. Normal 
6. Anušić & Švaljek 

 یافته و در حال توسعه انجامدر کشورهای توسعهای  خزانه های درآمدکنندهتعیین  بابدر    ییهاپژوهشکنون،  تا
  :؛ مانندشده است

درآمدی دولت بر  کشور در حال توسعه نشان داد که تورم با تخریب منابع    18( با بررسی  1991)  1« چودری»
های گردآوری علاوه، وقفهکند. بهطور قابل توجهی درآمدهای ناشی از مالیات تورمی را خنثی میپایه مالیات، به
که    ایگونه رسد، این تخریب را شدیدتر کرده، بهماه می  6به بیش از    مورد برخی کشورهاها، که در  مالیات در آن

خزانه  است  ممکن  حتی درآمدهای  کاهش  که  معنا  بدین  یاید.  کاهش  دولت  درآمد  از  خالص  بیش  دولت  ای 
اند که امکان استفاده از تأمین مالی  های او مستند کرده های دولت از طریق اعمال مالیات تورمی باشد. یافتهعایدی

 شدت محدود است.  ، بهای دولت دارددلیل آثار مخربی که بر درآمدهای خزانهتورمی، به
ای در کشورهای آمریکای لاتین در  های خزانهها و چالشوار، پیشرفتهای سبک( با ارائه واقعیت2000)  تانزی

ها، او نشان داد که »اثر تانزی« در کشورهای  را مستند کرد. در یکی از این چالش  م.  1990و    1980های  دهه
ستانی منجر به کاهش قابل توجه درآمدهای مالیاتی واقعی های مالیاتمذکور طی آن دو دهه رخ داده است: وقفه

وری  دلیل ناهمگنی در بهرهاند؛ حتی اجرای مالیات بر ارزش افزوده هم نتوانسته است این اثر را خنثی کند )بهشده
او نتیجه میاین نوع مالیات ستانی و گیرد که بهبود در عدالت مالیاتی، کارآیی دستگاه مالیاتستانی(. در نهایت، 

ای در کشورهای آمریکای لاتین در  سیاست خزانه  یرو   های اصلی پیشای از چالشحقق فدرالیسم خزانهموانع ت
 ویکم هستند. قرن بیست

شده به بررسی اثر تورم  های توزیع( با استفاده از رهیافت خودبازگشت با وقفه1396)  «باروتی»و    «سپهردوست»
ها  های آنپرداختند. یافته.ش.  ه 1393تا    1363های  ناخالص داخلی طی سالبر نسبت درآمدهای مالیاتی به تولید  

 نشان دادند که تورم اثر منفی بر عملکرد سیستم مالیاتی ایران داشته است. 
های اقتصاد سیاسی افزایش تورم در یک کشور چنان قوی باشد که نرخ تورم حال، ممکن است انگیزه  در عین

که با فرض  کننده درآمدهای مالیاتی و مالیات تورمی دولت باشد )در حالیشده بسیار بالاتر از نرخ تورم بیشینهمحقق
کننده نرود(. یک مورد از شده فراتر از نرخ بیشینهبودن رفتار دولت، انتظار بر آن است که نرخ تورم محققعقلانی

برای اقتصاد یونان   (1994) 2« کریستودولاکیس»کننده از این پدیده به ظاهر عجیب، توسط حمایت شواهد تجربیِ
تواند مجموع درآمدهای مالیاتی رسمی و درآمدهای مالیات  کاهش تورم می  دهدمیمستند شده است؛ که نشان  
دو درآمد برای  کننده مجموع این  او برآورد کرد که نرخ تورم بیشینه   حال،دهد، با این تورمی در یونان را افزایش  

درصد( است، اما   8/15)برابر با    م.  1992نرخ تورم یونان در سال  از  تر  است که بسیار پایین  %5دولت یونان حدود  
 تفاوت چندانی با متوسط نرخ تورم کشورهای اروپایی ندارد. 

اولیوراالبته نمی اثر مشهور  انتظار داشت که  و   «هونگبجی»عنوان مثال،  تانزی همواره برقرار باشد. به-توان 
ای پویا، نشان  با در نظر گرفتن فرارّیت قیمت کالاها و برآورد رگرسیون پنل حد آستانهنیز  (  2023)  3« باسونگی»

تنها در رژیم  بر درآمدهای خزانه دادند که  این شاخص تورمی  اثر  بالای فرارّیت قیمت کالاها است که  ای های 
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تانزی -چه که اولیوراداری مشابه آن های پایین، اثر معنیو در رژیم  منفی است  «صحرای آفریقا  جنوب»کشورهای  
 دهد. اند رخ نمیبحث کرده

درآمدهای مالیاتی مستقیم پرداختند و مستند   هایکننده( به بررسی تعیین1399و همکاران )  «موسوی جهرمی»
  1350های  سالتانزی بر روی درآمدهای مالیاتی مستقیم در اقتصاد ایران طی  -کردند که در مورد بروز اثر اولیورا

 توان با قعطیت اظهار نظر کرد. نمی.ش. ه 1396تا 
عنوان  اند. بهکرده  مطرحتانزی -چه باشد که اولیوراای، وارونه آنحتی ممکن است اثر تورم بر درآمدهای خزانه

اقتصاد منتخب   17( با استفاده رگرسیون پنل دیتا تحلیل واکنش به تکانه برای  2019)  1«ژالش»و    «نسوآفُ»مثال،  
 تانزی را مشاهده کردند.- ( اثر وارونه اولیورا1914-1870شدن )طی موج نخست جهانی

به 2024)  2« بنرجی» با   )( برداری«  خودبازگشت  »پراکسی  روش  بررسی  VAR-Proxyکارگیری  جهت   )
کشورهای اروپاییِ ( در  19های جانب تقاضای کل )پس از کووید  های تورمی نفت و نیز شوکپیامدهای شوک

مستند کرد که    4«نخستین  ایتوازن بودجه» وارد بر    3«های واکنش به تکانهتابع»نفت، بر پایه تحلیل    ۀواردکنند
های مالیاتی، حاکی از افزایش واکنش شدید دستمزدها به شوک تورمی، در همراهی با نبود هیچ واکنشی در آستانه

 برای دولت است. قابل توجه درآمدهای مالیاتی 
های کشور اتحادیه اروپا طی سال   12برای  تانزی  -اولیورااثر    وارونه( نیز اثری  2024)  5و همکاران  «استهر»
مستقیم ناشی از مالیات   ها نشان دادند که تورم بالا درآمدهای مالیاتی غیررا مستند کردند. آنم.    2021تا    1999

 دهد. ها افزایش میرا با افزایش قیمت بر مصرف و مالیات بر ارزش افزوده
یافته و در حال توسعه در باب آثار همراه با وقفه تورم  های متعددی که در کشورهای توسعهرغم پژوهشعلی

توان در مورد بود/نبود و کم/زیاد ها نمیاند، اما با استناد به نتایج این پژوهشای انجام شدهبر جانب درآمد خزانه
چون ایران، که دولت در آن سهم و مداخله بسیار  ی همهایدر کشور  ستانی رسمیاثر تورم بر درآمدهای مالیات بودن  

های تورم پایین و  اکثر کشورهای جهان به نرخ  یابیِعلاوه، همراه با دستبه  یت اظهار نظر کرد.عطق زیادی دارد، با 
های )بنابراین، تجربه  المللی در این موضوع کاهش یافته استبینهای  های اخیر، فراوانی پژوهشپایدار در دهه

های دورقمی  چنان گرفتار نرخبرای اقتصاد ایران که هم ،  امای برای عصر حاضر در دسترس است(؛  کمترالمللی  بین
)ر. ک. اجتهادی   گیری داشته استهای اخیر افزایش چشممتوسط نرخ تورم نیز در سالحتی  و    مستمر است  تورمِ

  هاینوآوریاز  باره انجام شود.در این های زمانیبر پایه سری پژوهشی  (، ضرورت دارد35-33: 1403ران، و همکا
ادبیات بین  به  پژوهش نسبت  از مفروض  6«رها کردن»(  1المللی،  این  تانزی  های سادهبرخی  اولیه  الگوی  شوند 

)در بخش    7«عام-به-اقتصادسنجی خاصمدلسازی    »( استفاده از رویکرد  2؛  (جبریمدلسازی  ( )در بخش  1978)
به عامگونهتجربی(  که  پیشنهادی  ای  الگوی  با  منطبق  تصریح،  بر2001)  8« هاینمن»ترین  بود/نبود    ای(  آزمون 
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با رویکرد   3« حاکمیت اقتصاد  »( ارائه بحث در چارچوب ادبیات  3؛ و  2در یک کشور است   1ای« »بازدارندگی خزانه
 ها( هستند.اقتصاد سیاسی )در تبیین دلالت

 
 روش پژوهش  .3

دانستن کشش قیمتی درآمدهای مالیاتی  رآمدهای مالیاتی واقعی، با مفروضبیان جبری الگوی اثرگذاری تورم بر د
 شود. انجام می  5رابطه  صورت  ، بهتر مدلسازی شد( که پیشنده؛ چنانکنهای ساده)و حذف سایر مفروض  برابر با یک

تعیین سایر  و  تورم  اثر  بررسی  با هدف  پژوهش،  این  واقعیکنندهدر  پیوندهای  درآمدهای  خزانه-های  بر  ای 
 شود:مالیاتی دولت و آزمون اثر تانزی در اقتصاد ایران، از رابطه زیر استفاده می

𝑇𝑇𝑡𝑡
𝑌𝑌𝑡𝑡
= 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛾𝛾 𝑌𝑌𝑡𝑡

𝑃𝑃𝑡𝑡
+ 𝜑𝜑𝑋𝑋𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡,          (8 )  

 ،که در آن
 𝑇𝑇𝑡𝑡 ؛ های تأمین اجتماعیدرآمدهای مالیاتی دولت و مشارکت 
𝑌𝑌𝑡𝑡  ؛ های بازار های جاری به قیمتبه قیمت داخلیتولید ناخالص 
𝑃𝑃𝑡𝑡 علاوه، هستند. به کنندهشاخص قیمت مصرف 
𝑋𝑋𝑡𝑡  به تصریح نخست اضافه خواهند شد و   گامبهگام  که،  های درآمد مالیاتی نسبی دولت استکنندهبردار تعیین  

 : استها شامل این شاخص
Open شودکه از مجموع صادرات و واردات بر تولید ناخالص داخلی محاسبه می ،است باز بودن تجاری ۀدرج. 

 :ای دولت را افزایش دهدهای زیر درآمدهای خزانهکانالتواند از باز بودن تجاری می
یی و گسترش آباز بودن تجارت با افزایش رقابت، ارتقاء کار:  و گسترش پایه مالیاتی  تشویق رشد اقتصادی (1

را تحریک می اقتصادی  بازار، رشد  افزایش دسترسی  از طریق  نوبه خود،  به  بالاتر،  اقتصادی  کند، رشد 
. این گسترش پایه مالیاتی منجر به انجامدها و مصرف به گسترش پایه مالیاتی میدرآمدها، سود شرکت

؛ فرانکل 2004،  4کروگر)شود  ها و درآمدهای مالیات بر مصرف میافزایش مالیات بر درآمد، مالیات شرکت
 ؛ (2017، 5و رومر 

گسترش حجم تجارت ناشی از بازتر شدن اقتصاد، درآمدهای :  رکیمافزایش حقوق بازرگانی و عوارض گ (2
دهد ویژه در مراحل اولیه آزادسازی افزایش میهای مرتبط با تجارت را به ناشی از عوارض گمرکی و مالیات

 ؛ (2010، 7؛ بَونسگارد و کین2002، 6کین و لیختهارت )

 
1. Fiscal drag 

عنوان دو روی یک سکه هستند )و بروز هر حالتی  ای و اثر تانزی که بهکند آن است که دو مفهوم بازدارندگی خزانهمزیتی که این نوآوری ایجاد می.  2
  شوند )برای مطالعه درباره مفهوم بازدارندگی ارز بروز حالتی خاص از دیگری در یک اقتصاد است(، برای اقتصاد ایران تبیین میها هماز هر کدامِ آن

 (. 1403ای و شواهد تجربی آن در اقتصاد ایران، ر. ک. اجتهادی و همکاران،  خزانه
3. Economics of Government 
4. Krueger 
5. Frankel & Romer 
6. Keen & Ligthart 
7. Baunsgaard & Keen 
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گذاری ها: هر چه اقتصادی بازتر شود، سرمایه گذاری مستقیم خارجی و افزایش مالیات شرکتتشویق سرمایه  (3
شود  می   بیشتر ها  مستقیم خارجی در آن افزایش یافته و درآمدهای مالیاتی دولت از محل مالیات شرکت

 ؛ ( 2004، 2؛ آلفارو و همکاران2000، 1فلدشتاین )
های مالیاتی کارآتر سوق ها را به سمت سیستمبهبود کارآیی سیستم مالیاتی: آزادسازی تجارت اغلب دولت (4

تعرفهمی جایگزین  که  کارآیی  دهد  با  تجاری  استرن)  شوندمی  کمترهای  و  و ؛  1993،  3بِرجِس  گروپ 
 . ( 1999، 4همکاران 
 : های زیر درآمدهای مالیاتی دولت را کاهش دهدباز بودن تجاری ممکن است از کانالو در مقابل، 

دهد و منجر به کاهش عوارض گمرکی ها را کاهش میای: آزادسازی تجارت، تعرفهکاهش درآمد تعرفه (1
گروپ )  و عوارض، منبع درآمد قابل توجهی برای کشورهای در حال توسعه هستند  ها؛ که این تعرفهشودمی

 ؛ (2010؛ بَونسگارد و کین، 1999و همکاران، 
های خارجی  در معرض شوک  بیشترهای خارجی: اقتصادهای باز،  ای ناشی از شوکدرآمدهای خزانه  فرارّیت (2

ویژه در کشورهای صادرکننده د درآمدهای مالیاتی را بهنتوانهای قیمت کالاها( هستند که می )مانند نوسان 
 (؛ 2013، 6مارتین و سابرامِنیَن -آی-؛ سال2009، 5آیزمن و جیجاراک )ند نثبات کمنابع طبیعی بی

برای جذب سرمایه (3 مالیاتی:  نرخبیشترگذاری خارجی  رقابت  مالیات شرکت، دولت ممکن است  را   ها های 
می مالیاتی  درآمدهای  کاهش  به  منجر  که  دهد  لورتز )شود  کاهش  و  و 2013،  7دوِِروکس  زُدرو  ؛ 

 (؛ 2019، 8میشکوفسکی
 BEPSهای  های چندملیتی ممکن است از شیوه(: شرکتBEPS)  9«فرسایش پایه ]مالیاتی[ و تغییر سود» (4

فرسایش پایه مالیاتی داخلی و   استفاده کنند؛ که منجر به   های مالیاتی خودرساندن بدهیبه حداقل  برای
، 11های اقصادی و توسعه؛ سازمان همکاری2009،  10فُست و ریدل)  شودهای مالیاتی دولت میکاهش درآمد

 (؛ 2013
های با مالیات بالا )مانند باعث تغییر در ساختار اقتصاد، از بخش  تواندتغییرات ساختاری: باز بودن تجارت می (5

 تر شود و بر ترکیب کلی درآمدهای مالیاتی تأثیر بگذارد های با مالیات پایینای( به بخشتولید کارخانه
 . (2009، 12؛ هاینز و سامرز 1988تانزی، )

PD  اندازه  ، کهاست  تراکم جمعیت مربع  کیلومتر  در هر  تعداد جمعیت  میبا  پراکسی رجحانگیری  و  های شود 
 . ای استخزانه
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8. Zodrow & Mieszkowski 
9. Base Erosion and Profit Shifting 
10. Fuest & Riedel 
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12. Hines & Summers 

 :ای دولت را افزایش دهدهای زیر درآمدهای خزانهتواند از کانالمیتراکم جمعیت 
اقتصادی و گسترش پایه مالیاتی: مناطق پرجمعیت اغلب سطوح بالاتری از شهرنشینی   هایافزایش فعالیت (1

های کرده و همگی به پایهوکار و ایجاد شغل را تقویتکنند، که تنوع اقتصادی، توسعه کسبرا تجربه می
، 1هَنسبرگ و رایت - راسی)   کنندها( کمک میتر )برای مالیات بر مصرف، درآمد و شرکتمالیاتی گسترده

 (؛ 2008، 2؛ گلاسر و گاتلیب 2007
تری هستند که  یافتهستانی: مناطق پرجمعیت معمولًا دارای زیرساختارهای توسعهافزایش کارآیی مالیات (2

برای   ویژهکنند. این امر بهو کارآیی بالاتر گردآوری مالیات را فراهم می  بیشترامکان تمکین مالیاتی  
که یک  ها )مشروط بر آن عنوان مثال، مالیات بر ارزش افزوده( و مالیات بر داراییمالیات بر فروش )به

با دقت بالا و هزینه پایین   را  هاگونه مالیاتدولت محلی با کارآیی بالا وجود داشته باشد که بتواند این
 (؛ 2020، 4دیورانتِن و پوگا ؛ 2002، 3فیسمن و گَتی )  شناسایی و وصول کند( مهم است

تراکم   (3 افزایش مصرف:  از  ناشی  افزوده  ارزش  بر  مالیات  به  بیشترافزایش درآمدهای   ایجاد   دلیلجمعیت 
 تواندشود. این میبرای کالاها و خدمات، منجر به افزایش مصرف می  بیشترتر و تقاضای  بازارهای بزرگ

بر ارزش افزوده ) ( یا مالیات بر فروش را افزایش دهد؛ زیرا مصرف در VATدرآمد حاصل از مالیات 
 . (2008، 6بال و بِرد ؛ 1957، 5کَلدُر) مناطق شهری تمایل به بالاتر رفتن دارد
 زیر درآمدهای مالیاتی دولت را کاهش دهد:  هایو در مقابل، تراکم جمعیت ممکن است از کانال

برای خدمات عمومی   بیشتر های رفاه و خدمات عمومی: تراکم جمعیت بالاتر منجر به تقاضای  افزایش هزینه  (1
ویژه دهد. بههای دولت را افزایش میشود و هزینه)مانند بهداشت، آموزش و توسعه سایر زیرساختارها( می

ای ناشی از تأمین این های خزانهیافته ندارند افزایش هزینهخوبی توسعهبه  در کشورهایی که سیستم مالیِ
؛ 2002،  7گرتلر و گروبر )ای حاصل از جمعیت اضافی باشد  از درآمدهای خزانه  بیشترخدمات ممکن است  

 (؛ 2003، 8آلسینا
تواند منجر به اقتصاد  جمعیت در مناطق شهری می  بیشتررسمی و فرار مالیاتی: تراکم    افزایش اقتصاد غیر (2

های فقیرنشین  شود. در مناطق پرجمعیت )مانند محله   بیشترتر و در نتیجه، فرار مالیاتی  غیررسمی بزرگ
رسمی( اجرای قوانین مالیاتی دشوارتر است که منجر به از دست رفتن درآمدهای   های غیریا سکونتگاه 

 (؛ 2000، 9؛ اشنایدر و اینسته1999تانزی، )شود مالیاتی بالقوه می
افزایش نابرابری ناشی از پیامدهای ازدحام: در مناطق پرجمعیت، تمرکز ثروت ممکن است ناهموارتر باشد  (3

دهد؛ های مالیاتی تصاعدی را کاهش میشود. نابرابری ثروت اثربخشی سیستم  بیشتر و منجر به نابرابری  
ی برای اجتناب از مالیات دارند و از سوی دیگر، افراد  بیشترهای  ، افراد با درآمد بالاتر انگیزه سو، از یک زیرا
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

گذاری ها: هر چه اقتصادی بازتر شود، سرمایه گذاری مستقیم خارجی و افزایش مالیات شرکتتشویق سرمایه  (3
شود  می   بیشتر ها  مستقیم خارجی در آن افزایش یافته و درآمدهای مالیاتی دولت از محل مالیات شرکت

 ؛ ( 2004، 2؛ آلفارو و همکاران2000، 1فلدشتاین )
های مالیاتی کارآتر سوق ها را به سمت سیستمبهبود کارآیی سیستم مالیاتی: آزادسازی تجارت اغلب دولت (4

تعرفهمی جایگزین  که  کارآیی  دهد  با  تجاری  استرن)  شوندمی  کمترهای  و  و ؛  1993،  3بِرجِس  گروپ 
 . ( 1999، 4همکاران 
 : های زیر درآمدهای مالیاتی دولت را کاهش دهدباز بودن تجاری ممکن است از کانالو در مقابل، 

دهد و منجر به کاهش عوارض گمرکی ها را کاهش میای: آزادسازی تجارت، تعرفهکاهش درآمد تعرفه (1
گروپ )  و عوارض، منبع درآمد قابل توجهی برای کشورهای در حال توسعه هستند  ها؛ که این تعرفهشودمی

 ؛ (2010؛ بَونسگارد و کین، 1999و همکاران، 
های خارجی  در معرض شوک  بیشترهای خارجی: اقتصادهای باز،  ای ناشی از شوکدرآمدهای خزانه  فرارّیت (2

ویژه در کشورهای صادرکننده د درآمدهای مالیاتی را بهنتوانهای قیمت کالاها( هستند که می )مانند نوسان 
 (؛ 2013، 6مارتین و سابرامِنیَن -آی-؛ سال2009، 5آیزمن و جیجاراک )ند نثبات کمنابع طبیعی بی

برای جذب سرمایه (3 مالیاتی:  نرخبیشترگذاری خارجی  رقابت  مالیات شرکت، دولت ممکن است  را   ها های 
می مالیاتی  درآمدهای  کاهش  به  منجر  که  دهد  لورتز )شود  کاهش  و  و 2013،  7دوِِروکس  زُدرو  ؛ 

 (؛ 2019، 8میشکوفسکی
 BEPSهای  های چندملیتی ممکن است از شیوه(: شرکتBEPS)  9«فرسایش پایه ]مالیاتی[ و تغییر سود» (4

فرسایش پایه مالیاتی داخلی و   استفاده کنند؛ که منجر به   های مالیاتی خودرساندن بدهیبه حداقل  برای
، 11های اقصادی و توسعه؛ سازمان همکاری2009،  10فُست و ریدل)  شودهای مالیاتی دولت میکاهش درآمد

 (؛ 2013
های با مالیات بالا )مانند باعث تغییر در ساختار اقتصاد، از بخش  تواندتغییرات ساختاری: باز بودن تجارت می (5

 تر شود و بر ترکیب کلی درآمدهای مالیاتی تأثیر بگذارد های با مالیات پایینای( به بخشتولید کارخانه
 . (2009، 12؛ هاینز و سامرز 1988تانزی، )

PD  اندازه  ، کهاست  تراکم جمعیت مربع  کیلومتر  در هر  تعداد جمعیت  میبا  پراکسی رجحانگیری  و  های شود 
 . ای استخزانه
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 :ای دولت را افزایش دهدهای زیر درآمدهای خزانهتواند از کانالمیتراکم جمعیت 
اقتصادی و گسترش پایه مالیاتی: مناطق پرجمعیت اغلب سطوح بالاتری از شهرنشینی   هایافزایش فعالیت (1

های کرده و همگی به پایهوکار و ایجاد شغل را تقویتکنند، که تنوع اقتصادی، توسعه کسبرا تجربه می
، 1هَنسبرگ و رایت - راسی)   کنندها( کمک میتر )برای مالیات بر مصرف، درآمد و شرکتمالیاتی گسترده

 (؛ 2008، 2؛ گلاسر و گاتلیب 2007
تری هستند که  یافتهستانی: مناطق پرجمعیت معمولًا دارای زیرساختارهای توسعهافزایش کارآیی مالیات (2

برای   ویژهکنند. این امر بهو کارآیی بالاتر گردآوری مالیات را فراهم می  بیشترامکان تمکین مالیاتی  
که یک  ها )مشروط بر آن عنوان مثال، مالیات بر ارزش افزوده( و مالیات بر داراییمالیات بر فروش )به

با دقت بالا و هزینه پایین   را  هاگونه مالیاتدولت محلی با کارآیی بالا وجود داشته باشد که بتواند این
 (؛ 2020، 4دیورانتِن و پوگا ؛ 2002، 3فیسمن و گَتی )  شناسایی و وصول کند( مهم است

تراکم   (3 افزایش مصرف:  از  ناشی  افزوده  ارزش  بر  مالیات  به  بیشترافزایش درآمدهای   ایجاد   دلیلجمعیت 
 تواندشود. این میبرای کالاها و خدمات، منجر به افزایش مصرف می  بیشترتر و تقاضای  بازارهای بزرگ

بر ارزش افزوده ) ( یا مالیات بر فروش را افزایش دهد؛ زیرا مصرف در VATدرآمد حاصل از مالیات 
 . (2008، 6بال و بِرد ؛ 1957، 5کَلدُر) مناطق شهری تمایل به بالاتر رفتن دارد
 زیر درآمدهای مالیاتی دولت را کاهش دهد:  هایو در مقابل، تراکم جمعیت ممکن است از کانال

برای خدمات عمومی   بیشتر های رفاه و خدمات عمومی: تراکم جمعیت بالاتر منجر به تقاضای  افزایش هزینه  (1
ویژه دهد. بههای دولت را افزایش میشود و هزینه)مانند بهداشت، آموزش و توسعه سایر زیرساختارها( می

ای ناشی از تأمین این های خزانهیافته ندارند افزایش هزینهخوبی توسعهبه  در کشورهایی که سیستم مالیِ
؛ 2002،  7گرتلر و گروبر )ای حاصل از جمعیت اضافی باشد  از درآمدهای خزانه  بیشترخدمات ممکن است  

 (؛ 2003، 8آلسینا
تواند منجر به اقتصاد  جمعیت در مناطق شهری می  بیشتررسمی و فرار مالیاتی: تراکم    افزایش اقتصاد غیر (2

های فقیرنشین  شود. در مناطق پرجمعیت )مانند محله   بیشترتر و در نتیجه، فرار مالیاتی  غیررسمی بزرگ
رسمی( اجرای قوانین مالیاتی دشوارتر است که منجر به از دست رفتن درآمدهای   های غیریا سکونتگاه 

 (؛ 2000، 9؛ اشنایدر و اینسته1999تانزی، )شود مالیاتی بالقوه می
افزایش نابرابری ناشی از پیامدهای ازدحام: در مناطق پرجمعیت، تمرکز ثروت ممکن است ناهموارتر باشد  (3

دهد؛ های مالیاتی تصاعدی را کاهش میشود. نابرابری ثروت اثربخشی سیستم  بیشتر و منجر به نابرابری  
ی برای اجتناب از مالیات دارند و از سوی دیگر، افراد  بیشترهای  ، افراد با درآمد بالاتر انگیزه سو، از یک زیرا
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تراکم بالای جمعیت میکمترهای  درآمد ظرفیتکم این،  بر  دارند. علاوه  مالیات  پرداخت  برای  تواند ی 
دهد قرار  فشار  تحت  مالیات  عادلانه  گردآوری  برای  را  مالیاتی  سیستم  پیکتی 2000،  1بَرو)  توانایی  ، 2؛ 

 (؛ 2014
افزایش قیمت املاک و کاهش درآمد مالیات بر املاک: در مناطق پرجمعیت، تقاضای زیاد برای املاک و  (4

کند. میدرآمد دشوار  برد و پرداخت مالیات بر دارایی را برای ساکنان کممیارزش املاک را بالا  ،  مستغلات
ارزش  در حالی از می  هاداراییبالاتر  که  بزرگی  افزایش دهد، ممکن است بخش  را  مالیاتی  تواند درآمد 

؛ 2003،  3)گلاسر و گیورکو   ناتوانی مالی، در پرداخت مالیات مشارکت نکننددلیل مسائل    جمعیت را به
 . ( 2019، 4دیاموند و همکاران

WPP شناختی بر بودجه استآثار متغیرهای جمعیت که پراکسی ،نسبت جمعیت در سن کار به کل جمعیت است. 
ت با ای دولت را افزایش دهد )این آثار مثبهای زیر درآمدهای خزانهتواند از کانالمیجمعیت نسبی در سن کار  

 : (دنشومحقق مینیافتن نرخ بیکاری فرض افزایش
جمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر منجر به کسب درآمد مشمول مالیات   افزایش درآمدهای »مالیات بر درآمد«: (1

المللی صندوق بین)دهد شود که مستقیماً درآمد دولت از مالیات بر درآمد شخصی را افزایش میمی  بیشتر
 (؛ 15: فصل 2021، 5منکیو؛ 2: فصل 2014پول، 

های تأمین اجتماعی کارگران در بازار کار، پرداختی  بیشترتأمین اجتماعی: با مشارکت    هایافزایش مشارکت (2
پایداری سیستم یافته و درآمد دولت و  افزایش  بهبود میشاغلان  بازنشستگی  ، 6گروبر و وایز )  یابدهای 

 (؛ 2020های اقصادی و توسعه، ؛ سازمان همکاری2008
: جمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر، درآمد مصرف ناشی از افزایش مالیات بر ارزش افزوده هایافزایش درآمد (3

دهد و منجر به افزایش درآمدهای دولت از مالیات بر مصرف )مانند و مصرف را افزایش میقابل تصرف  
 (؛ 2014، 7؛ بِرد و زلُت 1957کَلدُر، ) شودفروش( می بر  مالیات بر ارزش افزوده یا مالیات

تواند دهد، که می«: جمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر، نسبت وابستگی را کاهش می8کاهش »نسبت وابستگی  (4
بار خزانه  بهبود بخشد    9ایبا کاهش  را  تأمین مالی عمومی  مالیاتی سرانه،  افزایش درآمد  رباک و  ئاو)و 

 . ( 1998، 11؛ بلوم و ویلیامسن1987، 10کُتلیکُف
 های زیر درآمدهای مالیاتی دولت را کاهش دهد: و در مقابل، جمعیت نسبی در سن کار ممکن است از کانال
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غیر (1 اشتغال  مشارکت    افزایش  بخش  بیشتررسمی:  با  اقتصادهایی  در  کار  غیرنیروی  بزرگ   های  رسمی 
تانزی، )رسمی معمولًا بدون مالیات است    منجر به کاهش درآمدهای مالیاتی شود؛ زیرا اشتغال غیر   تواندمی

 (؛ 2000؛ اشنایدر و اینسته، 1983
کاهش میانگین دستمزدها ناشی از پیامدهای ازدحام: افزایش عرضه نیروی کار ممکن است منجر به فشار  (2

به بر دستمزدها،  در بخشنزولی  متوسط  های کمویژه  در صورت کاهش  و  درآمد مشمول مهارت شود 
 (؛ 2016،  2؛ کارد و کروگر 2003،  1بُرخاس)  مالیات، درآمدهای دولت از محل مالیات بر درآمد را کاهش دهد

را    ستانیهای مالیاتتواند سیستمجمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر میهای اداریِ گردآوری مالیات:  افزایش هزینه (3
تری دارد( و منجر سازمان مالیاتی کارآیی پایین  کهویژه در کشورهای در حال توسعه  تحت فشار قرار دهد )به

 .4( 2014، 3؛ بِسلی و پِرسن 2012کین، ) به نشت درآمدهای بالقوه شود 
RPPG  است به کالاهای خصوصی(  )نسبت  نسبی کالاهای عمومی  قیمت    ،قیمت  میان شاخص  نسبت  با  که 

تعدیلتعدیل قیمت  شاخص  به  دولت  مصرف  اندازهکننده  خصوصی  مصرف  و  گیریکننده  برای   شاخصیشده 
اندازه دولت است )هاینمن،  نشان مخارج عمومی مصرفی نهایی    ،برای محاسبه این شاخص  (.537:  2001دادن 

های ثابت )شاخص قیمت کالاهای عمومی( بر مخارج مصرفی نهایی به های جاری نسبت به قیمتدولت به قیمت
 های ثابت )شاخص قیمت کالاهای خصوصی( تقسیم شده است. های جاری نسبت به قیمتقیمت

اندازه  خصوصی(،   گیریبرای  بخش  با  مقایسه  در  عمومی  بخش  )سهم  اقتصاد  یک  در  دولت  نسبی  اندازه 
ها، نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی . پرکاربردترین این شاخصاست  های گوناگونی پیشنهاد شدهشاخص

دولت الزاماً اندازه بودن بزرگ/کوچکزیرا این شاخص فاقد دقت کافی است؛  ،است. با وجود پرکاربرد و ساده بودن
ها )بر اساس ای که اندازه نسبی دولت در آنیافتهبودن آن نیست. هستند کشورهای توسعه  آبه معنای ناکارآ/کار

،  های دولت مهم نیست، بلکه مهماسکاندیناوی. بنابراین، اندازه مداخلهمانند کشورهای  ؛  این شاخص( بالا است
های نسبی در نظر گرفته  عنوان تابعی از قیمتجا که کارآیی در دانش اقتصاد به ها است. از آن کارآیی این مداخله 

توانند سنجه دقیقی برای کنند نمیگیری می شود، شاخص)هایی( که اندازه نسبی یا سهم نسبی مالکیت را اندازهمی
 کارآیی باشند. گیری اندازه

د. نمایایجاد    6رانی یا برون   5رانی تواند درون، یک مداخله خاص میدولت  صرف نظر از اندازه مداخلهعلاوه،  به
از اقتصاد کند، یا برعکس، فعالیت    بیشتر و پذیرش سهم    بیشتربدین معنا که بخش خصوصی را ترغیب به فعالیت  

بازار بیرون   تری که یک اقتصاد، دولت بزرگبنابراین، برای    راند.ب بخش خصوصی را محدودتر کرده و آن را از 
های ایجاد  ترین مؤلفهیکی از اصلی  ران است.تر اما بروناز دولت کوچکِ  رتی ایجاد کند، مطلوببیشتررانی  درون

 
1. Borjas 
2. Card & Krueger 
3. Besley & Persson 

های سنی گوناگون بر درآمدهای  طور خاص، اثر نرخ مشارکت در بازار کار و سهم جمعیتی گروهدرباره اثر متغیرهای جمعیتی، و به  بیشتر. برای مطالعه  4
 (. 1394رضایی )به: مالیاتی دولت در ایران، ر. ک. 

5. Crowding-in 
6. Crowding-out 
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

تراکم بالای جمعیت میکمترهای  درآمد ظرفیتکم این،  بر  دارند. علاوه  مالیات  پرداخت  برای  تواند ی 
دهد قرار  فشار  تحت  مالیات  عادلانه  گردآوری  برای  را  مالیاتی  سیستم  پیکتی 2000،  1بَرو)  توانایی  ، 2؛ 

 (؛ 2014
افزایش قیمت املاک و کاهش درآمد مالیات بر املاک: در مناطق پرجمعیت، تقاضای زیاد برای املاک و  (4

کند. میدرآمد دشوار  برد و پرداخت مالیات بر دارایی را برای ساکنان کممیارزش املاک را بالا  ،  مستغلات
ارزش  در حالی از می  هاداراییبالاتر  که  بزرگی  افزایش دهد، ممکن است بخش  را  مالیاتی  تواند درآمد 

؛ 2003،  3)گلاسر و گیورکو   ناتوانی مالی، در پرداخت مالیات مشارکت نکننددلیل مسائل    جمعیت را به
 . ( 2019، 4دیاموند و همکاران

WPP شناختی بر بودجه استآثار متغیرهای جمعیت که پراکسی ،نسبت جمعیت در سن کار به کل جمعیت است. 
ت با ای دولت را افزایش دهد )این آثار مثبهای زیر درآمدهای خزانهتواند از کانالمیجمعیت نسبی در سن کار  

 : (دنشومحقق مینیافتن نرخ بیکاری فرض افزایش
جمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر منجر به کسب درآمد مشمول مالیات   افزایش درآمدهای »مالیات بر درآمد«: (1

المللی صندوق بین)دهد شود که مستقیماً درآمد دولت از مالیات بر درآمد شخصی را افزایش میمی  بیشتر
 (؛ 15: فصل 2021، 5منکیو؛ 2: فصل 2014پول، 

های تأمین اجتماعی کارگران در بازار کار، پرداختی  بیشترتأمین اجتماعی: با مشارکت    هایافزایش مشارکت (2
پایداری سیستم یافته و درآمد دولت و  افزایش  بهبود میشاغلان  بازنشستگی  ، 6گروبر و وایز )  یابدهای 

 (؛ 2020های اقصادی و توسعه، ؛ سازمان همکاری2008
: جمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر، درآمد مصرف ناشی از افزایش مالیات بر ارزش افزوده هایافزایش درآمد (3

دهد و منجر به افزایش درآمدهای دولت از مالیات بر مصرف )مانند و مصرف را افزایش میقابل تصرف  
 (؛ 2014، 7؛ بِرد و زلُت 1957کَلدُر، ) شودفروش( می بر  مالیات بر ارزش افزوده یا مالیات

تواند دهد، که می«: جمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر، نسبت وابستگی را کاهش می8کاهش »نسبت وابستگی  (4
بار خزانه  بهبود بخشد    9ایبا کاهش  را  تأمین مالی عمومی  مالیاتی سرانه،  افزایش درآمد  رباک و  ئاو)و 

 . ( 1998، 11؛ بلوم و ویلیامسن1987، 10کُتلیکُف
 های زیر درآمدهای مالیاتی دولت را کاهش دهد: و در مقابل، جمعیت نسبی در سن کار ممکن است از کانال

 
1. Barro 
2. Piketty 
3. Glaeser & Gyourko 
4. Diamond et al. 
5. Mankiw 
6. Gruber & Wise 
7. Bird & Zolt 
8. Dependency Ratio 
9. Fiscal burden 
10. Auerbach & Kotlikoff 
11. Bloom & Williamson 

غیر (1 اشتغال  مشارکت    افزایش  بخش  بیشتررسمی:  با  اقتصادهایی  در  کار  غیرنیروی  بزرگ   های  رسمی 
تانزی، )رسمی معمولًا بدون مالیات است    منجر به کاهش درآمدهای مالیاتی شود؛ زیرا اشتغال غیر   تواندمی

 (؛ 2000؛ اشنایدر و اینسته، 1983
کاهش میانگین دستمزدها ناشی از پیامدهای ازدحام: افزایش عرضه نیروی کار ممکن است منجر به فشار  (2

به بر دستمزدها،  در بخشنزولی  متوسط  های کمویژه  در صورت کاهش  و  درآمد مشمول مهارت شود 
 (؛ 2016،  2؛ کارد و کروگر 2003،  1بُرخاس)  مالیات، درآمدهای دولت از محل مالیات بر درآمد را کاهش دهد

را    ستانیهای مالیاتتواند سیستمجمعیت نسبی در سن کارِ بالاتر میهای اداریِ گردآوری مالیات:  افزایش هزینه (3
تری دارد( و منجر سازمان مالیاتی کارآیی پایین  کهویژه در کشورهای در حال توسعه  تحت فشار قرار دهد )به

 .4( 2014، 3؛ بِسلی و پِرسن 2012کین، ) به نشت درآمدهای بالقوه شود 
RPPG  است به کالاهای خصوصی(  )نسبت  نسبی کالاهای عمومی  قیمت    ،قیمت  میان شاخص  نسبت  با  که 

تعدیلتعدیل قیمت  شاخص  به  دولت  مصرف  اندازهکننده  خصوصی  مصرف  و  گیریکننده  برای   شاخصیشده 
اندازه دولت است )هاینمن،  نشان مخارج عمومی مصرفی نهایی    ،برای محاسبه این شاخص  (.537:  2001دادن 

های ثابت )شاخص قیمت کالاهای عمومی( بر مخارج مصرفی نهایی به های جاری نسبت به قیمتدولت به قیمت
 های ثابت )شاخص قیمت کالاهای خصوصی( تقسیم شده است. های جاری نسبت به قیمتقیمت

اندازه  خصوصی(،   گیریبرای  بخش  با  مقایسه  در  عمومی  بخش  )سهم  اقتصاد  یک  در  دولت  نسبی  اندازه 
ها، نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی . پرکاربردترین این شاخصاست  های گوناگونی پیشنهاد شدهشاخص

دولت الزاماً اندازه بودن بزرگ/کوچکزیرا این شاخص فاقد دقت کافی است؛  ،است. با وجود پرکاربرد و ساده بودن
ها )بر اساس ای که اندازه نسبی دولت در آنیافتهبودن آن نیست. هستند کشورهای توسعه  آبه معنای ناکارآ/کار

،  های دولت مهم نیست، بلکه مهماسکاندیناوی. بنابراین، اندازه مداخلهمانند کشورهای  ؛  این شاخص( بالا است
های نسبی در نظر گرفته  عنوان تابعی از قیمتجا که کارآیی در دانش اقتصاد به ها است. از آن کارآیی این مداخله 

توانند سنجه دقیقی برای کنند نمیگیری می شود، شاخص)هایی( که اندازه نسبی یا سهم نسبی مالکیت را اندازهمی
 کارآیی باشند. گیری اندازه

د. نمایایجاد    6رانی یا برون   5رانی تواند درون، یک مداخله خاص میدولت  صرف نظر از اندازه مداخلهعلاوه،  به
از اقتصاد کند، یا برعکس، فعالیت    بیشتر و پذیرش سهم    بیشتربدین معنا که بخش خصوصی را ترغیب به فعالیت  

بازار بیرون   تری که یک اقتصاد، دولت بزرگبنابراین، برای    راند.ب بخش خصوصی را محدودتر کرده و آن را از 
های ایجاد  ترین مؤلفهیکی از اصلی  ران است.تر اما بروناز دولت کوچکِ  رتی ایجاد کند، مطلوببیشتررانی  درون

 
1. Borjas 
2. Card & Krueger 
3. Besley & Persson 

های سنی گوناگون بر درآمدهای  طور خاص، اثر نرخ مشارکت در بازار کار و سهم جمعیتی گروهدرباره اثر متغیرهای جمعیتی، و به  بیشتر. برای مطالعه  4
 (. 1394رضایی )به: مالیاتی دولت در ایران، ر. ک. 

5. Crowding-in 
6. Crowding-out 
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بنگاهبرون و  عمومی  نهادهای  که  است  آن  دولت  توسط  بهرانی  دولتی  نهادههای  تقاضای  عرضه جای  و  ها 
 دستوری منتفع شوند.  یا های صلاحدیدیهای بازار، از قیمتشان بر پایه قیمتهایستانده

های نسبی کالاهای عمومی و خصوصی ساخته که بر پایه قیمت  ،شده در این پژوهشبنابراین، شاخص استفاده
 گیری کند.»در پیوند با کارآیی« اندازهدولت را  نسبی خوبی اندازهتواند بهشده است، می
، بانک مرکزی ایران، از بانک جهانی  م.  2020-1972برای دوره زمانی    هانیاز این رگرسیون  موردخام    اطلاعات

 . است  گردآوری شدهو سازمان تأمین اجتماعی ایران 
  1«سایکونن»  شود.( استفاده می DOLSدر این پژوهش، برای برآورد الگو از روش حداقل مربعات معمولی پویا )

زننده در روش حداقل مربعات معمولی، تخمین  هایی( با اعمال تعدیل1993)  2«واتسون»و    «استاک»و    (1992)
DOLS  کردن مقادیر گذشته و آینده تفاضل مرتبه  وارد  ۀ وسیلرا پیشنهاد دادند که تعدیل پارامتری خطاهای مدل به

زایی بوده و هم درونکه هم بدون تورش   دیاببه تخمینی از پارامترهای بلندمدت دست می  ،اول متغیرهای توضیحی
مدل در  استفاده  مورد  می  را  متغیرهای  مهمکند.  اصلاح  مزیتاز  دیگر  ترین  با  مقایسه  در  روش  این  های 

زمان های کوچک نیز کاربرد داشته، از ایجاد تورش همانباشتگی این است که در نمونههای بردار همزنندهتخمین
 کند و از توزیع مجانبی نرمال نیز برخوردار است.جلوگیری می

مقادیر    ها یارو )وقفهعملگرهای پسانباشتگی با  روش حداقل مربعات معمولی پویا شامل تعمیم رگرسیون هم
انباشتگی نسبت جزء خطای معادله هم ،بنابرایناست.    𝑋𝑋𝑡𝑡∆  4ها یا مقادیر آتی( رو ) گامعملگرهای پیشو    3(گذشته

 متعامد است:  ،های رگرسور تصادفیتکانههمه  به حافظه

(9 ) 𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑋𝑋𝑡𝑡′𝛽𝛽 + 𝐷𝐷1𝑡𝑡′ 𝛾𝛾1 + ∑ ∆𝑋𝑋𝑡𝑡+𝑗𝑗′
𝑟𝑟

𝑗𝑗=−𝑞𝑞
𝛿𝛿 + 𝜀𝜀1𝑡𝑡 

همبستگی بلندمدت اجزای اخلال را کاملاً از   رگرسورهاتفاضل  گامِ    𝑟𝑟و    وقفه  𝑞𝑞  کردنکه اضافهبا فرض این
𝜃𝜃برد، برآوردهای حداقل مربعات از  بین می = (𝛽𝛽′ − 𝛾𝛾′)′  ( توزیع مجانبی مشابهی دارد با  3با استفاده از معادله )

درباره    بیشتربرای مطالعه  )  آیددست می( به FMOLSشده )کاملاً اصلاح  معمولی  چه از روش حداقل مربعاتآن
 . (10- 12: 1400ر. ک. ابوترابی و همکاران، ، FMOLSروش 

( a1992)   5«هانسن»معمولی پویا مرسوم است که ثبات پارامترها با استفاده از آزمون    در روش حداقل مربعات
ها( در مقابل فرضیه یک  انباشته بودن سریدر این آزمون، فرضیه صفر مبنی بر ثبات پارامترها )هم انجام شود.  

این  تحت فرضیه جایگزین    .ها( استنبودن سری  انباشتهمشخص )هم  زمانیباره در پارامترها در  مبنی بر انتقال یک 
( a1992. هانسن )داشت  شواهدی مبنی بر ناپایداری پارامترهامشاهده  باید انتظار    (انباشتگیمبنی بر نبود هم آزمون )

 6«لاگرانژضریب  »  ،های ناپایداری پارامترهاکه از نظریه آزمون   استفاده شود  𝐿𝐿𝑐𝑐کند از آماره آزمون  پیشنهاد می 
ارزیابی پایداری پارامترها به به تعداد رگرسورهای  غیر استاندارد است و    𝐿𝐿𝑐𝑐البته توزیع آماره    آید.دست میبرای 

 
1. Saikkonen 
2. Stock & Watson 
3. Lags 
4. Leads 
5. Hansen 
6. Lagrange Multiplier tests 



97
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

بنگاهبرون و  عمومی  نهادهای  که  است  آن  دولت  توسط  بهرانی  دولتی  نهادههای  تقاضای  عرضه جای  و  ها 
 دستوری منتفع شوند.  یا های صلاحدیدیهای بازار، از قیمتشان بر پایه قیمتهایستانده

های نسبی کالاهای عمومی و خصوصی ساخته که بر پایه قیمت  ،شده در این پژوهشبنابراین، شاخص استفاده
 گیری کند.»در پیوند با کارآیی« اندازهدولت را  نسبی خوبی اندازهتواند بهشده است، می
، بانک مرکزی ایران، از بانک جهانی  م.  2020-1972برای دوره زمانی    هانیاز این رگرسیون  موردخام    اطلاعات

 . است  گردآوری شدهو سازمان تأمین اجتماعی ایران 
  1«سایکونن»  شود.( استفاده می DOLSدر این پژوهش، برای برآورد الگو از روش حداقل مربعات معمولی پویا )

زننده در روش حداقل مربعات معمولی، تخمین  هایی( با اعمال تعدیل1993)  2«واتسون»و    «استاک»و    (1992)
DOLS  کردن مقادیر گذشته و آینده تفاضل مرتبه  وارد  ۀ وسیلرا پیشنهاد دادند که تعدیل پارامتری خطاهای مدل به

زایی بوده و هم درونکه هم بدون تورش   دیاببه تخمینی از پارامترهای بلندمدت دست می  ،اول متغیرهای توضیحی
مدل در  استفاده  مورد  می  را  متغیرهای  مهمکند.  اصلاح  مزیتاز  دیگر  ترین  با  مقایسه  در  روش  این  های 

زمان های کوچک نیز کاربرد داشته، از ایجاد تورش همانباشتگی این است که در نمونههای بردار همزنندهتخمین
 کند و از توزیع مجانبی نرمال نیز برخوردار است.جلوگیری می

مقادیر    ها یارو )وقفهعملگرهای پسانباشتگی با  روش حداقل مربعات معمولی پویا شامل تعمیم رگرسیون هم
انباشتگی نسبت جزء خطای معادله هم ،بنابرایناست.    𝑋𝑋𝑡𝑡∆  4ها یا مقادیر آتی( رو ) گامعملگرهای پیشو    3(گذشته

 متعامد است:  ،های رگرسور تصادفیتکانههمه  به حافظه

(9 ) 𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑋𝑋𝑡𝑡′𝛽𝛽 + 𝐷𝐷1𝑡𝑡′ 𝛾𝛾1 + ∑ ∆𝑋𝑋𝑡𝑡+𝑗𝑗′
𝑟𝑟

𝑗𝑗=−𝑞𝑞
𝛿𝛿 + 𝜀𝜀1𝑡𝑡 

همبستگی بلندمدت اجزای اخلال را کاملاً از   رگرسورهاتفاضل  گامِ    𝑟𝑟و    وقفه  𝑞𝑞  کردنکه اضافهبا فرض این
𝜃𝜃برد، برآوردهای حداقل مربعات از  بین می = (𝛽𝛽′ − 𝛾𝛾′)′  ( توزیع مجانبی مشابهی دارد با  3با استفاده از معادله )

درباره    بیشتربرای مطالعه  )  آیددست می( به FMOLSشده )کاملاً اصلاح  معمولی  چه از روش حداقل مربعاتآن
 . (10- 12: 1400ر. ک. ابوترابی و همکاران، ، FMOLSروش 

( a1992)   5«هانسن»معمولی پویا مرسوم است که ثبات پارامترها با استفاده از آزمون    در روش حداقل مربعات
ها( در مقابل فرضیه یک  انباشته بودن سریدر این آزمون، فرضیه صفر مبنی بر ثبات پارامترها )هم انجام شود.  

این  تحت فرضیه جایگزین    .ها( استنبودن سری  انباشتهمشخص )هم  زمانیباره در پارامترها در  مبنی بر انتقال یک 
( a1992. هانسن )داشت  شواهدی مبنی بر ناپایداری پارامترهامشاهده  باید انتظار    (انباشتگیمبنی بر نبود هم آزمون )

 6«لاگرانژضریب  »  ،های ناپایداری پارامترهاکه از نظریه آزمون   استفاده شود  𝐿𝐿𝑐𝑐کند از آماره آزمون  پیشنهاد می 
ارزیابی پایداری پارامترها به به تعداد رگرسورهای  غیر استاندارد است و    𝐿𝐿𝑐𝑐البته توزیع آماره    آید.دست میبرای 
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2. Stock & Watson 
3. Lags 
4. Leads 
5. Hansen 
6. Lagrange Multiplier tests 

شوند( و تعداد روندهای  انباشتگی حذف میشده )بدون در نظر گرفتن روندهای معین که از معادله همانباشتههم
پژوهشگر آن  را لحاظ میمعین در سیستم معادلات )که  دارها  بنابراین، در    (.a,b1992د. )هانسن،  کند( بستگی 

شوند(  ها نیز در برآورد مدل لحاظ میها، گامها علاوه بر وقفه)که در آن   FMOLSو    DOLSهایی مانند  روش 
با این تفاوت که برای برآورد آن لازم است ابتدا مدل با    ،انباشتگی را داردآزمون هانسن همان کارکرد آزمون هم

 های بهینه، برآورد شده باشد.ها و گامدر نظر گرفتن طول وقفه
 

 های پژوهشیافته .4
بخش پژوهش  یافته  شامل   این  استآن تحلیل  و  های  آزمون  .ها  دیکینتایج  )انباشتگی  شناسایی  فولر  -های 

برا( مرتبط  - شناسی )ثبات پارامتری هانسن، خودهمبستگی مجذور پسماندها و نرمالیتی جارکآسیبیافته( و تعمیم
شود، همه متغیرها انباشته از درجه  گونه که مشاهده میاند. همانگزارش شده  2و    1های  در جدول  DOLSبا روش  

 ( هستند. C(0)صفر )انباشته از درجه هم های آزمون هانسن، با توجه به یافته  ( وI(1)یک )
آزمون   . است  فروض اساسی کلاسیک نقض نشدهاز  کدام  که هیچ  استشناسی گویای آن  های آسیبنتایج 

در های زمانی  برای سری  2«روند معین»  یکو    1« روند تصادفی»  دو  حداقل  آزمون ثبات پارامتری هانسن  ،علاوهبه
 شناسایی نموده است.  شدهبرازش های هر کدام از تصریح

 
 یافته( فولر تعمیم-: آزمون ایستایی متغیرها )دیکی1جدول 

Tab. 1: Unit Root Test (Augmented Dicky-Fuller) 
 

 متغیر 
 تفاضل مرتبه اول متغیرها   متغیرهای در سطح   

عرض از مبدأ و   عرض از مبدأ  
 روند 

عرض از مبدأ و   عرض از مبدأ 
 روند 

 - 3/ 764**  - 671/2   درآمد-مالیاتنسبت 

 

 ***324/7 -  ***206/7 - 

 - 403/6***  - 409/6***  - 747/2 - 068/0  تولید ناخالص داخلی واقعی 

 - 722/4***  - 810/0 747/3 638/3  ها سطح عمومی قیمت

 - 933/4***  - 955/4***  - 617/1 - 803/1  درجه باز بودن تجاری

 - 3/ 497**  - 195/2 - 165/5***  - 455/2  تراکم جمعیت 

 - 864/3***  - 797/3***  - 322/8***  317/0  نسبت جمعیت در سن کار به کل جمعیت 

 - 989/6***  - 932/6***  - 987/1 - 387/0  قیمت نسبی کالاهای عمومی 
- در همه موارد، وقفه بهینه بر پایه معیار اطلاعات شوارتز  درصد هستند.  1و    5،  10در سطوح  رد فرضیه صفر  دهنده  ترتیب نشانبه  *** و    **،  *توضیح:  

 یزین انتخاب شده است. ب
 . های پژوهشمنبع: یافته

 
 

 
1. Stochastic trends 
2. Deterministic trends 
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 شناسی های آسیب: آزمون2جدول 

Tab. 2: Diagnostic Tests 
 

 آزمون 
 تعداد روندهای   

 معین  وتصادفی 

 
 شدهآماره مشاهده

 احتمال  
 شدهآماره مشاهده

ح 
صری

ت
1 

 2/0  057/0  1 و 2   پارامتری هانسن  ثبات 

 911/0 012/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 834/0 361/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
2 

 2/0  071/0  1 و 3   ثبات پارامتری هانسن  

 850/0 035/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 961/0 077/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
3 

 2/0  135/0  1 و 4   ثبات پارامتری هانسن  

 917/0 010/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 
 963/0 074/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
4 

 088/0*   892/0  1 و 4   ثبات پارامتری هانسن  

 917/0 010/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 717/0 662/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
5 

 2/0  192/0  1 و 6   ثبات پارامتری هانسن  

 151/0 06/2   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 674/0 788/0    برا-نرمالیتی جارک 

 درصد هستند. 1و  5، 10دهنده رد فرضیه صفر در سطوح ترتیب نشانبه *** و   ** ،  * توضیح:    
 های پژوهش منبع: یافته

 
است. در نهایت، پنج تصریح به روش    عام انجام شده-به-صورت خاصاین پژوهش به   تصریح و برآورد مدل 

DOLS  (1978تانزی ) اولیهمدلسازی توان مدل پایه پژوهش بر اساس را می 1که تصریح ایگونهبرآورد شده؛ به 
 های درآمد مالیاتی واقعی تعمیم یافته است. کنندهتعیینهای بعدی با سایر دانست که در تصریح

ها در تمامی تصریح  آن است که  گویایگزارش شده(    3ها )که در جدول  های حاصل از برآورد این تصریحیافته
مالیات  (2جز تصریح  )به بر نسبت  واقعی(  اقتصادی  ناخالص داخلی واقعی )رشد  تولید  مالیاتی  -اثر  )درآمد  درآمد 

 )تورم(  هادر مقابل، اثر سطح عمومی قیمت  دار است )البته اندازه این ضریب بسیار ناچیز است(.معنی  و  نسبی( منفی
تر از اثر رشد اقتصادی واقعی است. از این یافته  دار شده و اندازه مطلق آن بزرگمثبت و معنی نیزبر درآمد مالیاتی 

است.   ای، دولت ایران از رشد اقتصادی منتفع نشدهتنها با در نظر گرفتن جانب درآمدهای خزانهشود که  استنتاج می
تر از قدر مطلق اثر رشد است(؛ که این  منتفع شده )اثر تورم بسیار بزرگ بیشتر آمد آن، از افزایش تورم بسیار خلاف

 تانزی در اقتصاد ایران است. -دلیل بروز اثری خلاف اثر اولیورا به
  OECD( توضیح داده، برای بسیاری از کشورهای 2024که بنرجی )این یافته چندان غیرمنتظره نیست؛ چنان

رویدادهای در   لازم است افتد، بلکهاتفاق نمیخودکار طور به تورم  افزایش  با همگامهای مالیاتی نیز افزایش آستانه 
برنامه مالیاتی   درکردن اثر تورم  اعمال شود. ناکامی در خنثی  ، تصویب وهای مالی سالانه یا بودجهمالی مانند صورت

ت  مالیا عنوانبه  ی از درآمدبیشترسهم  شدنستاندهبه  تواند منجرهای مالیاتی، میسازی جزئی آستانهیا فقط نمایه
و   «آلسینا»،  در یک بررسی تجربی وجود داشته باشد.  های واقعی افراد  عایدیصفر در    ۀحتی اگر رشد بالقو  ؛شود

را مستند    OECDتانزی در اقتصادهای  -بر اثر اولیورا  «ایخزانه  بازدارندگی»این نوع    غلبه آثار(  1995)  1« پروتی »
به بیان   (.1403ای و بروز آن در اقتصاد ایران، ر. ک. اجتهادی و همکاران،  مفهوم بازدارندگی خزانه  بارهکردند )در

با بروز   متناظردر یک اقتصاد مشاهده شود،    اندتانزی بحث کرده- چه اولیوراآناثری خلاف    کهیدیگر، در صورت
 ای در آن اقتصاد است. بازدارندگی خزانه

دار  کننده، اثر درجه باز بودن تجاری بر درآمد مالیاتی نسبی منفی و معنیدر مورد سایر متغیرهای توضیحی تعیین
کسب منفعت از تورم توسط المللی بازتر شود، دهد که هر چه اقتصاد ایران بر روی تجارت بیناست. این نشان می

مندی از مزایای باز بودن تجاری )افزایش واسطه بهره دلیل کاهش توهم پولی بهکه احتمالًا بهیابد؛  دولت کاهش می
 جویی، و ...( است. رقابت، کاهش رانت

معنی  اثر و  جمعیت  دار  مثبت  مالیات  دهندهنشانتراکم  در  دولت  و  تمرکز  پرجمعیت  مناطق  روی  بر  ستانی 
های ستانی، بر پایه رویهبر اساس این یافته، لازم است پژوهشی جامع انجام شود که آیا مالیات  شهرها است.کلان

 ارزد؟های بالاسری آن میو به هزینه استصرفه   فعلی، از شهرهای کوچک مقرون به
دار شده است؛ که در حمایت از این است که کار به کل جمعیت نیز مثبت و معنینسبت جمعیت در سن    اثر

گونه  جایی که این آن   از  و  شدهتأمین مالیات بر درآمد و دستمزد    از   بخش بزرگی از درآمدهای مالیاتی دولت ایران،
ترین دلیل بروز اثر مخالف  مهم  های قابل توجهی در وصول و گردآوری مواجه نیستند، یکی ازها با وقفهمالیات
 .تانزی در ایران است-اولیورا

بر   در نهایت، اثر قیمت نسبی کالاهای عمومی )که نماینده اندازه نسبی دولت در مقایسه با بخش خصوصی
 اقتصاد حاکمیتدار شده است. بدین معنا که در اقتصاد ایران، مثبت و معنیها در تمامی تصریحاست(  پایه کارآیی

نوعی   ؛ کههای نسبی بازار خصوصی تنظیم نکرده استرا بر پایه قیمت  های خودها و ستاندهتقاضا و عرضه نهاده
 . کندتحمیل میعاملان اقتصادی  بر )ضمنی( صریح مالیات غیر

 
 درآمد -مالیاتمتغیر وابسته: نسبت  - برازش مدل: 3جدول 

Tab. 3: Estimations – Dependent Variable: Tax-Income Ratio 
 

 5تصریح  4تصریح  3تصریح  2تصریح  1تصریح  متغیر 
تولید ناخالص داخلی  

 واقعی 
 

16-10×95/3 - 
(16-10×19/6 ) 

 ***15-10×39 /1 - 
(16-10×50/4 ) 

 ***15-10×92 /2 - 
(17-10×70/5 ) 

 ***14-10×08 /2 - 
(15-10×59/3 ) 

 ها سطح عمومی قیمت
 ***000196/0 

(5-10×55/6 ) 
 ***000206/0 

(5-10×31/7 ) 

 ***00026/0 
(5-10×15/7 ) 

 **000218 /0 
(5-10×05/8 ) 

 ***00059/0 
(5-10×54/9 ) 

   درجه باز بودن تجاری
 **00068/0 - 
(00054 /0 ) 

 
 ***00283/0 - 
(00054 /0 ) 

 09772/0***      تراکم جمعیت 

 
1. Alesina & Perotti 
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

 شناسی های آسیب: آزمون2جدول 

Tab. 2: Diagnostic Tests 
 

 آزمون 
 تعداد روندهای   

 معین  وتصادفی 

 
 شدهآماره مشاهده

 احتمال  
 شدهآماره مشاهده

ح 
صری

ت
1 

 2/0  057/0  1 و 2   پارامتری هانسن  ثبات 

 911/0 012/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 834/0 361/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
2 

 2/0  071/0  1 و 3   ثبات پارامتری هانسن  

 850/0 035/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 961/0 077/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
3 

 2/0  135/0  1 و 4   ثبات پارامتری هانسن  

 917/0 010/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 
 963/0 074/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
4 

 088/0*   892/0  1 و 4   ثبات پارامتری هانسن  

 917/0 010/0   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 717/0 662/0    برا-نرمالیتی جارک 

ح 
صری

ت
5 

 2/0  192/0  1 و 6   ثبات پارامتری هانسن  

 151/0 06/2   خودهمبستگی مجذور پسماندها 

 674/0 788/0    برا-نرمالیتی جارک 

 درصد هستند. 1و  5، 10دهنده رد فرضیه صفر در سطوح ترتیب نشانبه *** و   ** ،  * توضیح:    
 های پژوهش منبع: یافته

 
است. در نهایت، پنج تصریح به روش    عام انجام شده-به-صورت خاصاین پژوهش به   تصریح و برآورد مدل 

DOLS  (1978تانزی ) اولیهمدلسازی توان مدل پایه پژوهش بر اساس را می 1که تصریح ایگونهبرآورد شده؛ به 
 های درآمد مالیاتی واقعی تعمیم یافته است. کنندهتعیینهای بعدی با سایر دانست که در تصریح

ها در تمامی تصریح  آن است که  گویایگزارش شده(    3ها )که در جدول  های حاصل از برآورد این تصریحیافته
مالیات  (2جز تصریح  )به بر نسبت  واقعی(  اقتصادی  ناخالص داخلی واقعی )رشد  تولید  مالیاتی  -اثر  )درآمد  درآمد 

 )تورم(  هادر مقابل، اثر سطح عمومی قیمت  دار است )البته اندازه این ضریب بسیار ناچیز است(.معنی  و  نسبی( منفی
تر از اثر رشد اقتصادی واقعی است. از این یافته  دار شده و اندازه مطلق آن بزرگمثبت و معنی نیزبر درآمد مالیاتی 

است.   ای، دولت ایران از رشد اقتصادی منتفع نشدهتنها با در نظر گرفتن جانب درآمدهای خزانهشود که  استنتاج می
تر از قدر مطلق اثر رشد است(؛ که این  منتفع شده )اثر تورم بسیار بزرگ بیشتر آمد آن، از افزایش تورم بسیار خلاف

 تانزی در اقتصاد ایران است. -دلیل بروز اثری خلاف اثر اولیورا به
  OECD( توضیح داده، برای بسیاری از کشورهای 2024که بنرجی )این یافته چندان غیرمنتظره نیست؛ چنان

رویدادهای در   لازم است افتد، بلکهاتفاق نمیخودکار طور به تورم  افزایش  با همگامهای مالیاتی نیز افزایش آستانه 
برنامه مالیاتی   درکردن اثر تورم  اعمال شود. ناکامی در خنثی  ، تصویب وهای مالی سالانه یا بودجهمالی مانند صورت

ت  مالیا عنوانبه  ی از درآمدبیشترسهم  شدنستاندهبه  تواند منجرهای مالیاتی، میسازی جزئی آستانهیا فقط نمایه
و   «آلسینا»،  در یک بررسی تجربی وجود داشته باشد.  های واقعی افراد  عایدیصفر در    ۀحتی اگر رشد بالقو  ؛شود

را مستند    OECDتانزی در اقتصادهای  -بر اثر اولیورا  «ایخزانه  بازدارندگی»این نوع    غلبه آثار(  1995)  1« پروتی »
به بیان   (.1403ای و بروز آن در اقتصاد ایران، ر. ک. اجتهادی و همکاران،  مفهوم بازدارندگی خزانه  بارهکردند )در

با بروز   متناظردر یک اقتصاد مشاهده شود،    اندتانزی بحث کرده- چه اولیوراآناثری خلاف    کهیدیگر، در صورت
 ای در آن اقتصاد است. بازدارندگی خزانه

دار  کننده، اثر درجه باز بودن تجاری بر درآمد مالیاتی نسبی منفی و معنیدر مورد سایر متغیرهای توضیحی تعیین
کسب منفعت از تورم توسط المللی بازتر شود، دهد که هر چه اقتصاد ایران بر روی تجارت بیناست. این نشان می

مندی از مزایای باز بودن تجاری )افزایش واسطه بهره دلیل کاهش توهم پولی بهکه احتمالًا بهیابد؛  دولت کاهش می
 جویی، و ...( است. رقابت، کاهش رانت

معنی  اثر و  جمعیت  دار  مثبت  مالیات  دهندهنشانتراکم  در  دولت  و  تمرکز  پرجمعیت  مناطق  روی  بر  ستانی 
های ستانی، بر پایه رویهبر اساس این یافته، لازم است پژوهشی جامع انجام شود که آیا مالیات  شهرها است.کلان

 ارزد؟های بالاسری آن میو به هزینه استصرفه   فعلی، از شهرهای کوچک مقرون به
دار شده است؛ که در حمایت از این است که کار به کل جمعیت نیز مثبت و معنینسبت جمعیت در سن    اثر

گونه  جایی که این آن   از  و  شدهتأمین مالیات بر درآمد و دستمزد    از   بخش بزرگی از درآمدهای مالیاتی دولت ایران،
ترین دلیل بروز اثر مخالف  مهم  های قابل توجهی در وصول و گردآوری مواجه نیستند، یکی ازها با وقفهمالیات
 .تانزی در ایران است-اولیورا

بر   در نهایت، اثر قیمت نسبی کالاهای عمومی )که نماینده اندازه نسبی دولت در مقایسه با بخش خصوصی
 اقتصاد حاکمیتدار شده است. بدین معنا که در اقتصاد ایران، مثبت و معنیها در تمامی تصریحاست(  پایه کارآیی

نوعی   ؛ کههای نسبی بازار خصوصی تنظیم نکرده استرا بر پایه قیمت  های خودها و ستاندهتقاضا و عرضه نهاده
 . کندتحمیل میعاملان اقتصادی  بر )ضمنی( صریح مالیات غیر

 
 درآمد -مالیاتمتغیر وابسته: نسبت  - برازش مدل: 3جدول 

Tab. 3: Estimations – Dependent Variable: Tax-Income Ratio 
 

 5تصریح  4تصریح  3تصریح  2تصریح  1تصریح  متغیر 
تولید ناخالص داخلی  

 واقعی 
 

16-10×95/3 - 
(16-10×19/6 ) 

 ***15-10×39 /1 - 
(16-10×50/4 ) 

 ***15-10×92 /2 - 
(17-10×70/5 ) 

 ***14-10×08 /2 - 
(15-10×59/3 ) 

 ها سطح عمومی قیمت
 ***000196/0 

(5-10×55/6 ) 
 ***000206/0 

(5-10×31/7 ) 

 ***00026/0 
(5-10×15/7 ) 

 **000218 /0 
(5-10×05/8 ) 

 ***00059/0 
(5-10×54/9 ) 

   درجه باز بودن تجاری
 **00068/0 - 
(00054 /0 ) 

 
 ***00283/0 - 
(00054 /0 ) 

 09772/0***      تراکم جمعیت 

 
1. Alesina & Perotti 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   100
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(0205/0 ) 

نسبت جمعیت در سن  
 کار به کل جمعیت 

   
 **2267/0 
(0963/0 ) 

 ***567/4 
(856/0 ) 

قیمت نسبی کالاهای  
 عمومی 

 **0577/0 
(0231/0 ) 

 *0817/0 
(0455/0 ) 

 ***2477 /0 
(0500/0 ) 

 ***3083 /0 
(0534/0 ) 

 ***2581 /0 
(0657/0 ) 

 عرض از مبدأ 
 ***0492 /0 
(0113/0 ) 

 **0397/0 
(0194/0 ) 

118/0 - 
(0148/0 ) 

 ***1750 /0 - 
(0374/0 ) 

 ***436/3 - 
(744/0 ) 

 00017/0 روند
(00029 /0 ) 

000338/0 
(000392/0 ) 

00065/0 
(00045 /0 ) 

 **0010/0 
(0005/0 ) 

 ***0755 /0 - 
(0154/0 ) 

 869/0 671/0 773/0 656/0 661/0 شدهضریب تعیین تعدیل
  هایتعداد مشاهده

 شدهتعدیل
46 46 45 44 45 

 دهند. درصد را نشان می 1و  5، 10داری در سطح ترتیب معنیبه *** و  ** ، * توضیح: 
 . های پژوهشمنبع: یافته

 
 گیری نتیجه .5

 تانزی -برای آزمون بود/نبود اثر اولیورا  مالیاتی دولت  هایتورم بر درآمدپژوهش حاضر به واکاوی سری زمانی تأثیرِ  
بدین منظور، از .  پرداخت   در ایرانای جانب درآمدهای دولت  خزانه- واقعیهای پیوندهای  کنندهو نیز سایر تعیین

 شد. استفاده (DOLSحداقل مربعات معمولی پویا )روش  اقتصاد ایران و م.  2020تا  1972های سال هایداده 
استراتژی رشد  سازی یک  طراحی و پیادهدر حمایت از  ،  این پژوهش  هاییافتهدلالت سیاستی کلی در پیوند با  

، باشد 3منسجم( 2اقتصاد رشد  به لحاظ)یعنی  و بیرون از آن 1« فراگیر» که در درون سیستم مالیاتی است اقتصادی
 تر:ریزتر و طور دقیق. به داشته باشد 5و4سخت«  پایبندی )دولت( به آن » حاکمیتو 

باز بودن تجاری، تراکم جمعیت، اندازه نسبی   درجه  رشد اقتصادی، تورم،  آثارهای این پژوهش در مورد  یافته(  1
های قوی اقتصاد سیاسی »ضد  وجود انگیزه  ۀدهندو اندازه نسبی بخش عمومی، همگی نشان  جمعیت در سن کار

به  است؛  ایران  در حکمرانی  خزانهایگونه توسعه«  درآمدهای  جانب  تمرکزگرایی، که  تورم،  از  ایران  در  دولت  ای 
شده و  درآمد نیروی کار، منتفع  ازبر مالیات    ستانیهای بازاری و تمرکز مالیاتهای عمومی از قیمتانحراف قیمت

، از رشد اقتصادی و باز بودن تجاری متضرر شده است. بنابراین، به لحاظ اقتصاد سیاسی، در چنین  آن  آمدخلاف
تر از نرخ مشخصی کاهش های قوی وجود دارد که رشد را تشویق نکند، نرخ تورم را به پایین انگیزه  ایرانیمحک

 »تغییر ثروت خالص«طور فراگیری از  ندهد، تمرکززدایی به نفع پیرامون )در مقابلِ هسته( انجام ندهد، مالیات را به 
های توسعه و  های نسبی بازار آزاد نکند؛ هر چند که در برنامه نستاند، و نهادهای عمومی را ملزم به پیروی از قیمت

ها وضع کرده باشد. بنابراین، پیش از طراحی هر گونه استراتژی رشد، مقرراتی مخالف این   6« هادستورالعمل»سایر  
 

1. Comprehensive 
2. Economics of Growth 
3. Coherent 
4. Tight commitment 

 (.Loose commitmentبندی سست ). در مقابلِ پای 5
6. Agendas 

های اقتصاد سیاسی که علت ای انجام شود که این انگیزه گونهکشور به   1« معماری سیستم اقتصادی»  است  لازم
استراتژی رشد اقتصادی  ضروری است یک   ،اقتصاد ایران هستند، از بین برود. پس از آن 2غایی »از رشد ماندگی« 

 منسجم باشد.  ،و هم در بیرونفراگیر که هم در درون  شود سازیطراحی و پیاده
مالیات »  تصاعدی بالغ استقرار یابد که در آن، ستانی  یک سیستم مالیات  بدین معنا که  ؛در درون فراگیر باشد(  2

گونه که  طور صریح و خودکار انجام شود. همانبه   4«سازی کاملشاخص»و    3«شده با تورمتعدیل بر درآمد فراگیر  
شدن سیاست سازی کامل صریح و خودکار نباشد، باز هم امکان منتفع توضیح داده شد، هنگامی که شاخص  ترپیش
علاوه، را محفوظ خواهد داشت. به  5« تورم  اینرسی»های اقتصاد سیاسی  ای از تورم وجود دارد؛ که این، انگیزه خزانه

 های بسیاری دارد:ستانی از درآمد کار، مزیتجای مالیاتستانی از درآمد فراگیر به مالیات
ای های دستهترین خزندگیشود. بنابراین، از ایجاد کوچکطور کامل نسبت به تورم تعدیل می آ( درآمد فراگیر به 

های تورم پایین هم، این شیوه  دهد )حتی در اقتصادهای با نرخای رخ نمیو بازدارندگی خزانه  شودمیجلوگیری  
 . تر است(تر و باثباتستانی عادلانهمالیات

شود )نه  ب( مالیات بر درآمد فراگیر بر پایه یک سیستم حسابداری تعهدی است که بر سود خالص اعمال می
 .نامندمی 6« سیستم مالیاتی تعهدی» درآمد کار(. به همین دلیل، آن را 

منفعتپ(   بر  فراگیر  درآمد  بر  غیرنقدی  7« انتسابی»های  مالیات  می   یا  اعمال  منفعتگردنیز  مانند  های  د، 
بازاری )مانند مراقبت از   شده در خانه یا خدمات غیرغیرنقدیِ مالک )از زندگی در خانه خود(، یا از خدمات ارائه

یا غذای خانگی(. ثروتی است که می  کودکان، کارهای خانه  انتسابی،  به فردی نسبت در واقع، درآمدهای  تواند 
شده یا منتسب شود؛ هنگامی که فرد ملزم به پرداخت هزینه خدمت نباشد یا آن خدمت را به خودش ارائه داده  داده 
  کند بها برای کالاهای بادوام اجتناب می، یا هنگامی که شخص با داشتن کالاهای بادوام از پرداخت اجاره8باشد

)مانند ملکی که مالک آن است، یا ملکی که فرد/شرکت دیگری بدون درخواست اجازه به او واگذار کرده باشد(. 
دهندگان، عدم اجرای مالیات بر درآمد انتسابی، یک انگیزه مالیاتی به نفع مالکیت در برابر اجاره، و به برای مالیات

 . (1983، 9ر. ک. کینگ  بیشتر)برای مطالعه   کندنفع ارائه خدمت به خود در برابر استخدام ایجاد می
ستانی رایج که بر پایه درآمد واقعی هستند، سیستم مالیات بر درآمد فراگیر،  های مالیاتآمد سیستمت( خلاف

کند. چه بسا  ساختار نرخ نهایی مالیاتی یکسانی را برای درآمدهای حاصل از همه منابع و انواع درآمدها اعمال می 
که فرد دیگر از  فردی از یک منبع درآمدی سودی کسب کرده باشد که مشمول نرخ مالیات پایینی باشد، در حالی

های در سیستممشابه این وضعیت،  .  باشددست آورده  اما مشمول نرخ مالیات بالاتر به   کمترمنبع دیگری سودی  
درآمد سرمایه    بر رویی  کمتررایج در ایران و اغلب کشورهای در حال توسعه، معمولًا نرخ مالیات    ستانیمالیات

 
1. The architecture of economic system 
2. Growth lagging 
3. Inflation-adjusted comprehensive income tax 
4. Complete indexation 
5. Inflation inertia 
6. Accrual tax system 
7. Imputed 
8. Self-service 
9. King 
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

(0205/0 ) 

نسبت جمعیت در سن  
 کار به کل جمعیت 

   
 **2267/0 
(0963/0 ) 

 ***567/4 
(856/0 ) 

قیمت نسبی کالاهای  
 عمومی 

 **0577/0 
(0231/0 ) 

 *0817/0 
(0455/0 ) 

 ***2477 /0 
(0500/0 ) 

 ***3083 /0 
(0534/0 ) 

 ***2581 /0 
(0657/0 ) 

 عرض از مبدأ 
 ***0492 /0 
(0113/0 ) 

 **0397/0 
(0194/0 ) 

118/0 - 
(0148/0 ) 

 ***1750 /0 - 
(0374/0 ) 

 ***436/3 - 
(744/0 ) 

 00017/0 روند
(00029 /0 ) 

000338/0 
(000392/0 ) 

00065/0 
(00045 /0 ) 

 **0010/0 
(0005/0 ) 

 ***0755 /0 - 
(0154/0 ) 

 869/0 671/0 773/0 656/0 661/0 شدهضریب تعیین تعدیل
  هایتعداد مشاهده

 شدهتعدیل
46 46 45 44 45 

 دهند. درصد را نشان می 1و  5، 10داری در سطح ترتیب معنیبه *** و  ** ، * توضیح: 
 . های پژوهشمنبع: یافته

 
 گیری نتیجه .5

 تانزی -برای آزمون بود/نبود اثر اولیورا  مالیاتی دولت  هایتورم بر درآمدپژوهش حاضر به واکاوی سری زمانی تأثیرِ  
بدین منظور، از .  پرداخت   در ایرانای جانب درآمدهای دولت  خزانه- واقعیهای پیوندهای  کنندهو نیز سایر تعیین

 شد. استفاده (DOLSحداقل مربعات معمولی پویا )روش  اقتصاد ایران و م.  2020تا  1972های سال هایداده 
استراتژی رشد  سازی یک  طراحی و پیادهدر حمایت از  ،  این پژوهش  هاییافتهدلالت سیاستی کلی در پیوند با  

، باشد 3منسجم( 2اقتصاد رشد  به لحاظ)یعنی  و بیرون از آن 1« فراگیر» که در درون سیستم مالیاتی است اقتصادی
 تر:ریزتر و طور دقیق. به داشته باشد 5و4سخت«  پایبندی )دولت( به آن » حاکمیتو 

باز بودن تجاری، تراکم جمعیت، اندازه نسبی   درجه  رشد اقتصادی، تورم،  آثارهای این پژوهش در مورد  یافته(  1
های قوی اقتصاد سیاسی »ضد  وجود انگیزه  ۀدهندو اندازه نسبی بخش عمومی، همگی نشان  جمعیت در سن کار

به  است؛  ایران  در حکمرانی  خزانهایگونه توسعه«  درآمدهای  جانب  تمرکزگرایی، که  تورم،  از  ایران  در  دولت  ای 
شده و  درآمد نیروی کار، منتفع  ازبر مالیات    ستانیهای بازاری و تمرکز مالیاتهای عمومی از قیمتانحراف قیمت

، از رشد اقتصادی و باز بودن تجاری متضرر شده است. بنابراین، به لحاظ اقتصاد سیاسی، در چنین  آن  آمدخلاف
تر از نرخ مشخصی کاهش های قوی وجود دارد که رشد را تشویق نکند، نرخ تورم را به پایین انگیزه  ایرانیمحک

 »تغییر ثروت خالص«طور فراگیری از  ندهد، تمرکززدایی به نفع پیرامون )در مقابلِ هسته( انجام ندهد، مالیات را به 
های توسعه و  های نسبی بازار آزاد نکند؛ هر چند که در برنامه نستاند، و نهادهای عمومی را ملزم به پیروی از قیمت

ها وضع کرده باشد. بنابراین، پیش از طراحی هر گونه استراتژی رشد، مقرراتی مخالف این   6« هادستورالعمل»سایر  
 

1. Comprehensive 
2. Economics of Growth 
3. Coherent 
4. Tight commitment 

 (.Loose commitmentبندی سست ). در مقابلِ پای 5
6. Agendas 

های اقتصاد سیاسی که علت ای انجام شود که این انگیزه گونهکشور به   1« معماری سیستم اقتصادی»  است  لازم
استراتژی رشد اقتصادی  ضروری است یک   ،اقتصاد ایران هستند، از بین برود. پس از آن 2غایی »از رشد ماندگی« 

 منسجم باشد.  ،و هم در بیرونفراگیر که هم در درون  شود سازیطراحی و پیاده
مالیات »  تصاعدی بالغ استقرار یابد که در آن، ستانی  یک سیستم مالیات  بدین معنا که  ؛در درون فراگیر باشد(  2

گونه که  طور صریح و خودکار انجام شود. همانبه   4«سازی کاملشاخص»و    3«شده با تورمتعدیل بر درآمد فراگیر  
شدن سیاست سازی کامل صریح و خودکار نباشد، باز هم امکان منتفع توضیح داده شد، هنگامی که شاخص  ترپیش
علاوه، را محفوظ خواهد داشت. به  5« تورم  اینرسی»های اقتصاد سیاسی  ای از تورم وجود دارد؛ که این، انگیزه خزانه

 های بسیاری دارد:ستانی از درآمد کار، مزیتجای مالیاتستانی از درآمد فراگیر به مالیات
ای های دستهترین خزندگیشود. بنابراین، از ایجاد کوچکطور کامل نسبت به تورم تعدیل می آ( درآمد فراگیر به 

های تورم پایین هم، این شیوه  دهد )حتی در اقتصادهای با نرخای رخ نمیو بازدارندگی خزانه  شودمیجلوگیری  
 . تر است(تر و باثباتستانی عادلانهمالیات

شود )نه  ب( مالیات بر درآمد فراگیر بر پایه یک سیستم حسابداری تعهدی است که بر سود خالص اعمال می
 .نامندمی 6« سیستم مالیاتی تعهدی» درآمد کار(. به همین دلیل، آن را 

منفعتپ(   بر  فراگیر  درآمد  بر  غیرنقدی  7« انتسابی»های  مالیات  می   یا  اعمال  منفعتگردنیز  مانند  های  د، 
بازاری )مانند مراقبت از   شده در خانه یا خدمات غیرغیرنقدیِ مالک )از زندگی در خانه خود(، یا از خدمات ارائه

یا غذای خانگی(. ثروتی است که می  کودکان، کارهای خانه  انتسابی،  به فردی نسبت در واقع، درآمدهای  تواند 
شده یا منتسب شود؛ هنگامی که فرد ملزم به پرداخت هزینه خدمت نباشد یا آن خدمت را به خودش ارائه داده  داده 
  کند بها برای کالاهای بادوام اجتناب می، یا هنگامی که شخص با داشتن کالاهای بادوام از پرداخت اجاره8باشد

)مانند ملکی که مالک آن است، یا ملکی که فرد/شرکت دیگری بدون درخواست اجازه به او واگذار کرده باشد(. 
دهندگان، عدم اجرای مالیات بر درآمد انتسابی، یک انگیزه مالیاتی به نفع مالکیت در برابر اجاره، و به برای مالیات

 . (1983، 9ر. ک. کینگ  بیشتر)برای مطالعه   کندنفع ارائه خدمت به خود در برابر استخدام ایجاد می
ستانی رایج که بر پایه درآمد واقعی هستند، سیستم مالیات بر درآمد فراگیر،  های مالیاتآمد سیستمت( خلاف

کند. چه بسا  ساختار نرخ نهایی مالیاتی یکسانی را برای درآمدهای حاصل از همه منابع و انواع درآمدها اعمال می 
که فرد دیگر از  فردی از یک منبع درآمدی سودی کسب کرده باشد که مشمول نرخ مالیات پایینی باشد، در حالی

های در سیستممشابه این وضعیت،  .  باشددست آورده  اما مشمول نرخ مالیات بالاتر به   کمترمنبع دیگری سودی  
درآمد سرمایه    بر رویی  کمتررایج در ایران و اغلب کشورهای در حال توسعه، معمولًا نرخ مالیات    ستانیمالیات

 
1. The architecture of economic system 
2. Growth lagging 
3. Inflation-adjusted comprehensive income tax 
4. Complete indexation 
5. Inflation inertia 
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7. Imputed 
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9. King 
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ستانی از تغییر . بنابراین، سیستم مالیات بر درآمد فراگیر، مشوق توسعه »مالیاتشودمی   نسبت به درآمد کار اعمال
 جای »مالیات بر مصرف« است. ثروت خالص« به

. ضروری است سیستم مالیاتی  شودمی  که صرف کسب درآمدهااست  هایی  نکته مهم دیگر، توجه به هزینه   ث(
و   درستی شناسایی کردهرا به  شده برای کسب درآمدهاهای متحملهای شخصی و هزینهبتواند مرز میان هزینه 

در  ستانی کند. سیستم مالیات بر درآمد فراگیر،  های نوع دوم را از درآمدها کسر کرده و خالص آن را مالیاتهزینه
 .کندعمل می شناسایی این مرز کارآتر

دلیل استهلاک است. سیستم مالیات بر  ای بههای سرمایهها، کاهش ارزش داراییبخش مهمی از هزینه  ج(
که هزینه آن با چه  گیری عمر اقتصادی آن و محاسبه این پذیر، اندازهشناسایی یک دارایی استهلاک  ،درآمد فراگیر

 استهلاک   اغلب  ،که در سیستم مالیات بر درآمد واقعی دهد؛ در حالیسرعتی باید مستهلک شود را بهتر انجام می 
. بنابراین، سیستم مالیات شودمی محاسبه شانتر از طول عمر اقتصادیای کوتاهو در دوره بیشترها با شتاب دارایی

جای »مالیات بر مصرف«  گذاری« بهبر درآمد فراگیر در راستای انتقال پایه مالیاتی به سمت »مالیات بر سرمایه
: 2022،  1استوارت های آن، ر. ک.  درباره سیستم مالیات بر درآمد فراگیر و مزیت  بیشتر)برای مطالعه    کندعمل می
22-23) . 

، 2ایخزانه- های کلانگیریتصمیم  زدایی، تمرکزباز بودندر بعُدهای    بدین معنا که  ؛منسجم باشد( در بیرون  3
در راستای تشویق رشد اقتصادی طراحی نیز در هماهنگی با سیستم مالیاتی فراگیر    دولت  کارآیو تنظیم اندازه  

 بنابراین:  .شود
باز، بحث می(  آ اقتصاد  ادبیات  بازارهای    بهتری  مقیاس بزرگ  دربازتر باشد،    شود که هر چه یک اقتصاددر 
حال، رقابت در در عین  ؛های تولید، بازارهای کالاها و خدمات، و نیز بازارهای مالی دسترسی داردها و عاملنهاده 

، اثر  3که اقتصاد ایران چندان باز نیستبا وجود آن   شود.می  کمترجویی و فساد  ، و رانتبیشترآن شدیدتر، شفافیت  
گراتر آن است که هر چه اقتصاد ایران بازتر و برون  ۀدهندنشان  منفی همین مقدار باز بودن تجاری بر درآمد مالیاتی

ایران   اقتصادی  عاملان  پولی  توهم  بهره کمترشود،  نیز  و  افزایش   برداری ،  راستای  در  پولی  توهم  این  از  دولت 
 .شودمی کمترستانی مالیات

  ،بیشتراست. تمرکززدایی    4« های حاکمیتیگیریتصمیم»نحوه  های اصلی،  در اقتصاد حاکمیت یکی از مؤلفهب(  
بر درآمدهای مالیاتی گویای   اثر مثبت تراکم جمعیت  تر قدرت سیاسی در یک کشور است.به معنای توزیع عادلانه

است   درآمدهای خزانهکه  آن  ایران،  اقتصاد  تمرکزگراییِ  در  از  است.  بیشترای  توجه داشت که   منتفع شده  باید 
ای ؛ و شاخص تمرکززدایی خزانهای دلیل اصلی تمرکزگرایی جمعیتی است تمرکزگرایی سیاسی و تمرکزگرایی خزانه

 
1. Stewart 
2. Macro-fiscal 

( گزارش  2023)   Konjunkturforschungsstelle( که توسط مؤسسه  KOF Globalisation Index)  KOFشدن  . متوسط شاخص جهانی3
  80که مقدار آن در همان دوره، برای سنگاپور بیش از است؛ در حالی 100از  50برای اقتصاد ایران حدود م.  2016تا  2011های شود، میان سالمی

 است.  90سوئیس، هلند و آلمان و برای 
4. Governmental decision-making 

طور راکم جمعیت نیز به، ت2« ای تمرکززدایی خزانه»برداشتن به سوی    . بنابراین، با گام1در ایران بسیار پایین است 
داشتن جمعیت های اقتصاد سیاسی مرکزگرایی و پایدار نگهشده و در نتیجه، انگیزهتری در کشور توزیعیکنواخت

 یابد. ویژه، پایتخت، کاهش میشهرها و بهکلان
اندازه نسبی دولت بر مبنای کارآیی )قیمت نسبی کالاهای عمومی به کالاهای خصوصی( بر  پ(   اثر مثبت 

ناکارآیی، شواهدی در حمایت از آن است که  این  گر ناکارآ بودن اندازه دولت در ایران است.  درآمد مالیاتی، بیان
ستانی پنهان از عاملان اقتصادی را اجرا گذاری کالاهای عمومی، به نوعی مالیاتدولت از طریق عرضه و قیمت

لازم است استراتژی رشد مورد بحث، بر پایه شکل    ،بنابراین، جهت رسیدن به مرز کارآی دولت و بازار کرده است.
ها و هم در عرضه  ای که دولت هم در تقاضای نهادهگونهمدرنی از استراتژی توسعه پولی طراحی و اجرا شود؛ به

رفتارها را از خود  و    هاکارآترین تصمیم  ،باعث شود دولتتا    های نسبی بازار مواجه باشدکالاهای عمومی با قیمت
 نشان دهد.

 
 گزاری سپاس

 . افزودنده نظرات ارزشمند به ارتقاء کیفی مقاله ئسپاس از داوران ناشناس مجله که با ارا
 

 درصد مشارکت نویسندگان 
 مقاله  و نگارش آوری مطالب مقاله توسط ایشان،  جمع  ،توجه به استخراج مقاله از رسالۀ دکتری نویسندۀ اول  با

 است. ده انجام شراهنما و مشاور  استادانتحت نظارت نویسندگان دیگر در مقام 
 

 تضاد منافع
 دارند.تضاد منافع را اعلام می دهی، نبودنویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع
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بین1 مالی  آمارهای  براساس   .( بین International Financial Statisticsالمللی  توسط صندوق  )( که   International Monetaryالمللی 

Fund  ،2023گزارش می خزانه(  تمرکززدایی  شاخص  خزانهشوند،  )درآمدهای  درآمدهای  ای  کل  بر  تقسیم  مرکزی  دولت  درآمدهای  از  غیر  ای 
و برای  %    70از    کمتر برای سوئیس کمی م.    2016تا   2011های  شاخص میان سال  که این متوسطست؛ درحالیا  %10است  کمترای( در ایران خزانه

 است. %   70آلمان و ژاپن بیش از 
2. Fiscal decentralization 
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واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

ستانی از تغییر . بنابراین، سیستم مالیات بر درآمد فراگیر، مشوق توسعه »مالیاتشودمی   نسبت به درآمد کار اعمال
 جای »مالیات بر مصرف« است. ثروت خالص« به

. ضروری است سیستم مالیاتی  شودمی  که صرف کسب درآمدهااست  هایی  نکته مهم دیگر، توجه به هزینه   ث(
و   درستی شناسایی کردهرا به  شده برای کسب درآمدهاهای متحملهای شخصی و هزینهبتواند مرز میان هزینه 

در  ستانی کند. سیستم مالیات بر درآمد فراگیر،  های نوع دوم را از درآمدها کسر کرده و خالص آن را مالیاتهزینه
 .کندعمل می شناسایی این مرز کارآتر

دلیل استهلاک است. سیستم مالیات بر  ای بههای سرمایهها، کاهش ارزش داراییبخش مهمی از هزینه  ج(
که هزینه آن با چه  گیری عمر اقتصادی آن و محاسبه این پذیر، اندازهشناسایی یک دارایی استهلاک  ،درآمد فراگیر

 استهلاک   اغلب  ،که در سیستم مالیات بر درآمد واقعی دهد؛ در حالیسرعتی باید مستهلک شود را بهتر انجام می 
. بنابراین، سیستم مالیات شودمی محاسبه شانتر از طول عمر اقتصادیای کوتاهو در دوره بیشترها با شتاب دارایی

جای »مالیات بر مصرف«  گذاری« بهبر درآمد فراگیر در راستای انتقال پایه مالیاتی به سمت »مالیات بر سرمایه
: 2022،  1استوارت های آن، ر. ک.  درباره سیستم مالیات بر درآمد فراگیر و مزیت  بیشتر)برای مطالعه    کندعمل می
22-23) . 

، 2ایخزانه- های کلانگیریتصمیم  زدایی، تمرکزباز بودندر بعُدهای    بدین معنا که  ؛منسجم باشد( در بیرون  3
در راستای تشویق رشد اقتصادی طراحی نیز در هماهنگی با سیستم مالیاتی فراگیر    دولت  کارآیو تنظیم اندازه  

 بنابراین:  .شود
باز، بحث می(  آ اقتصاد  ادبیات  بازارهای    بهتری  مقیاس بزرگ  دربازتر باشد،    شود که هر چه یک اقتصاددر 
حال، رقابت در در عین  ؛های تولید، بازارهای کالاها و خدمات، و نیز بازارهای مالی دسترسی داردها و عاملنهاده 

، اثر  3که اقتصاد ایران چندان باز نیستبا وجود آن   شود.می  کمترجویی و فساد  ، و رانتبیشترآن شدیدتر، شفافیت  
گراتر آن است که هر چه اقتصاد ایران بازتر و برون  ۀدهندنشان  منفی همین مقدار باز بودن تجاری بر درآمد مالیاتی

ایران   اقتصادی  عاملان  پولی  توهم  بهره کمترشود،  نیز  و  افزایش   برداری ،  راستای  در  پولی  توهم  این  از  دولت 
 .شودمی کمترستانی مالیات

  ،بیشتراست. تمرکززدایی    4« های حاکمیتیگیریتصمیم»نحوه  های اصلی،  در اقتصاد حاکمیت یکی از مؤلفهب(  
بر درآمدهای مالیاتی گویای   اثر مثبت تراکم جمعیت  تر قدرت سیاسی در یک کشور است.به معنای توزیع عادلانه

است   درآمدهای خزانهکه  آن  ایران،  اقتصاد  تمرکزگراییِ  در  از  است.  بیشترای  توجه داشت که   منتفع شده  باید 
ای ؛ و شاخص تمرکززدایی خزانهای دلیل اصلی تمرکزگرایی جمعیتی است تمرکزگرایی سیاسی و تمرکزگرایی خزانه

 
1. Stewart 
2. Macro-fiscal 

( گزارش  2023)   Konjunkturforschungsstelle( که توسط مؤسسه  KOF Globalisation Index)  KOFشدن  . متوسط شاخص جهانی3
  80که مقدار آن در همان دوره، برای سنگاپور بیش از است؛ در حالی 100از  50برای اقتصاد ایران حدود م.  2016تا  2011های شود، میان سالمی

 است.  90سوئیس، هلند و آلمان و برای 
4. Governmental decision-making 

طور راکم جمعیت نیز به، ت2« ای تمرکززدایی خزانه»برداشتن به سوی    . بنابراین، با گام1در ایران بسیار پایین است 
داشتن جمعیت های اقتصاد سیاسی مرکزگرایی و پایدار نگهشده و در نتیجه، انگیزهتری در کشور توزیعیکنواخت

 یابد. ویژه، پایتخت، کاهش میشهرها و بهکلان
اندازه نسبی دولت بر مبنای کارآیی )قیمت نسبی کالاهای عمومی به کالاهای خصوصی( بر  پ(   اثر مثبت 

ناکارآیی، شواهدی در حمایت از آن است که  این  گر ناکارآ بودن اندازه دولت در ایران است.  درآمد مالیاتی، بیان
ستانی پنهان از عاملان اقتصادی را اجرا گذاری کالاهای عمومی، به نوعی مالیاتدولت از طریق عرضه و قیمت

لازم است استراتژی رشد مورد بحث، بر پایه شکل    ،بنابراین، جهت رسیدن به مرز کارآی دولت و بازار کرده است.
ها و هم در عرضه  ای که دولت هم در تقاضای نهادهگونهمدرنی از استراتژی توسعه پولی طراحی و اجرا شود؛ به

رفتارها را از خود  و    هاکارآترین تصمیم  ،باعث شود دولتتا    های نسبی بازار مواجه باشدکالاهای عمومی با قیمت
 نشان دهد.

 
 گزاری سپاس

 . افزودنده نظرات ارزشمند به ارتقاء کیفی مقاله ئسپاس از داوران ناشناس مجله که با ارا
 

 درصد مشارکت نویسندگان 
 مقاله  و نگارش آوری مطالب مقاله توسط ایشان،  جمع  ،توجه به استخراج مقاله از رسالۀ دکتری نویسندۀ اول  با

 است. ده انجام شراهنما و مشاور  استادانتحت نظارت نویسندگان دیگر در مقام 
 

 تضاد منافع
 دارند.تضاد منافع را اعلام می دهی، نبودنویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع

 

 کتابنامه

اقتصاد و تجارت  .  «ساختار مالی و تورم در ایران»(.  1400)  ،امینی، م. و توحیدی، س ابوترابی، م. ع.، حاج  -
  https://doi.org/10.30465/jnet.2020.6402 .1-21 :(2)16نوین، 

بررسی مسائل  .  «ای در ایرانبازدارندگی خزانه»(.  1403)   ،، زارع، ه.، ابراهیمی، م. و ابوترابی، م. ع، س.اجتهادی
 https://doi.org/10.30465/ce.2024.48777.1965 .29- 55: (1)11اقتصاد ایران، 

 
بین1 مالی  آمارهای  براساس   .( بین International Financial Statisticsالمللی  توسط صندوق  )( که   International Monetaryالمللی 

Fund  ،2023گزارش می خزانه(  تمرکززدایی  شاخص  خزانهشوند،  )درآمدهای  درآمدهای  ای  کل  بر  تقسیم  مرکزی  دولت  درآمدهای  از  غیر  ای 
و برای  %    70از    کمتر برای سوئیس کمی م.    2016تا   2011های  شاخص میان سال  که این متوسطست؛ درحالیا  %10است  کمترای( در ایران خزانه

 است. %   70آلمان و ژاپن بیش از 
2. Fiscal decentralization 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   104
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

سازی  اثر تغییرات جمعیتی بر مالیات ناشی از مصرف و درآمد در اقتصاد ایران: رویکرد شبیه»(.  1394)  ،رضایی، ا
اقتصادی   .«خرد مطالعات  ایران،  فصلنامه   :DOR . 107-134  :(16)4کاربردی 

20.1001.1.23222530.1394.4.16.6.9 
فصلنامه  .  «بررسی اثر تورمی تانزی بر عملکرد نظام مالیاتی در ایران».  (1396)  ،سپهردوست، ح. و باروتی، م

  https://doi.org/10.22054/ijer.2017.8290 .1-40  :72های اقتصادی ایران، پژوهش
م. و مهرآرا،  ملکی، س  موسوی جهرمی، ی.،  مهم»(.  1399)  ،توتونچی  درآمد  ارزیابی  بر  مؤثر  عوامل  ترین 

مدل مالیات رویکرد  با  ایران  اقتصاد  در  مستقیم  فصلنامه .  « TVP- FAVARو TVP-DMA هایهای 
  https://doi.org/10.22084/aes.2020.21212.3036 .39-75 :(34)9مطالعات اقتصادی کاربردی ایران، 

 
- Aboutorabi, M. A., Hajamini, M. & Tohidi, S., (2021). “Financial Structure and 

Inflation in Iran”. New Economy and Trade, 16(2): 1-21 (In Persian). 
https://doi.org/10.30465/jnet.2020.6402 

- Afonso, A. & Jalles, J., (2019). “The Fiscal Consequences of Deflation: Evidence from 
the Golden Age of Globalization”. The Quarterly Review of Economics and Finance, 
74(C): 129-147. https://doi.org/10.1016/j.qref.2019.01.016 

- Aghevli, B. B. (1977). "Inflationary Finance and Growth. Journal of Political 
Economy". 85(6): 1295-1307. HTTPS://DOI.ORG/10.1086/260638 

- Aizenman, J. & Jinjarak, Y., (2009). “Globalisation and Developing Countries - A 
Shrinking Tax Base?”. The Journal of Development Studies, 45(5): 653-671. 
https://doi.org/10.1080/00220380802582338 

- Alesina, A., (2003). “The Size of Countries: Does It Matter?”. Journal of the European 
Economic Association, 1(2-3): 301-316. https://doi.org/10.1162/154247603322390946 

- Alesina, A. & Perotti, R., (1995). “Fiscal Expansions and Adjustments in OECD 
Countries”. Economic Policy, 10(21): 205-248. https://doi.org/10.2307/1344590 

- Alfaro, L., Chanda, A., Kalemli-Ozcan, S. & Sayek, S., (2004). "FDI and Economic 
Growth: The Role of Local Financial Markets". Journal of International Economics, 64(1): 
89-112. https://doi.org/10.1016/S0022-1996(03)00081-3 

- Anušić, Z. & Švaljek, S., (1996). “Olivera-Tanzi Effect: Theory and Its Manifestation 
in the Croatian Stabilization Programme”. Croatian Economic Survey, (3): 73-102. 

- Auerbach, A. J. & Kotlikoff, L. J., (1987). "Evaluating Fiscal Policy with a Dynamic 
Simulation Model". The American Economic Review, 77(2): 49-55. 

- Bahl, R. W. & Bird, R. M., (2008). “Tax Policy in Developing Countries: Looking 
Back-and Forward”. National Tax Journal, 61(2): 279-301. 
https://doi.org/10.17310/ntj.2008.2.06 

- Bailey, M. J., (1956). “The Welfare Cost of Inflationary Finance”. Journal of Political 
Economy, 64(2): 93-110. https://doi.org/10.1086/257766 

- Banerjee, J. J., (2024). “Inflationary Oil Shocks, Fiscal Policy, and Debt Dynamics: 
New Evidence from Oil-importing OECD Economies”. Energy Economics, 130(C): 
107249. https://doi.org/10.1086/257766 

- Barro, R. J., (2000). “Inequality and Growth in a Panel of Countries". Journal of 
Economic Growth, 5(1): 5-32. https://doi.org/10.1023/A:1009850119329 

- Baunsgaard, T. & Keen, M., (2010). “Tax Revenue and (or?) Trade Liberalization". 
Journal of Public Economics, 94(9-10): 563-577. 
https://doi.org/10.1016/j.jpubeco.2009.11.007 

- Besley, T. & Persson, T., (2014). “Why Do Developing Countries Tax So Little?". 
Journal of Economic Perspectives, 28(4): 99-120. https://doi.org/10.1257/jep.28.4.99 

- Bird, R. M. & Zolt, E. M., (2014). “Redistribution via Taxation: The Limited Role of 
the Personal Income Tax in Developing Countries”. Annals of Economics and Finance, 
15(2): 625-683. 

- Bloom, D. E. & Williamson, J. G., (1998). “Demographic Transitions and Economic 
Miracles in Emerging Asia”. The World Bank Economic Review, 12(3): 419-455. 
https://doi.org/10.1093/wber/12.3.419 

- Borjas, G. J., (2003). “The Labor Demand Curve Is Downward Sloping: Reexamining 
the Impact of Immigration on the Labor Market”. The Quarterly Journal of Economics, 
118(4): 1335-1374. https://doi.org/10.1162/003355303322552810 

- Burgess, R. & Stern, N., (1993). “Taxation and Development”. Journal of Economic 
Literature, 31(2): 762-830. 

- Cagan, P., (1956). The Monetary Dynamics of Hyperinflation. In M. Friedman (Ed.), 
Studies in the Quantity Theory of Money. Chicago: University of Chicago Press. 

- Card, D. & Krueger, A. B., (2016). Myth and Measurement: The New Economics of 
the Minimum Wage. Princeton University Press. https://doi.org/10.1515/9781400880874 

- Choudhry, M. N. N., (1991). Collection Lags, Fiscal Revenue and Inflationary 
Financing: Empirical Evidence and Analysis (No. 1991/041). International Monetary 
Fund. https://doi.org/10.5089/9781451976373.001 

- Christodoulakis, N. M., (1994). “Tax Collection Lags and the Revenue-Maximising 
Inflation: The Case of Greece”. Empirical Economics, 19(3): 329-342. 
https://doi.org/10.1007/BF01205941 

- Devereux, M. P. & Loretz, S. (2013). "What Do We Know about Corporate Tax 
Competition?". National Tax Journal, 66(3): 745-773. 
https://doi.org/10.17310/ntj.2013.3.08 

- Diamond, R., McQuade, T. & Qian, F., (2019). “The Effects of Rent Control 
Expansion on Tenants, Landlords, and Inequality: Evidence from San Francisco”. 
American Economic Review, 109(9): 3365-3394. https://doi.org/10.1257/aer.20181289 



105
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

سازی  اثر تغییرات جمعیتی بر مالیات ناشی از مصرف و درآمد در اقتصاد ایران: رویکرد شبیه»(.  1394)  ،رضایی، ا
اقتصادی   .«خرد مطالعات  ایران،  فصلنامه   :DOR . 107-134  :(16)4کاربردی 

20.1001.1.23222530.1394.4.16.6.9 
فصلنامه  .  «بررسی اثر تورمی تانزی بر عملکرد نظام مالیاتی در ایران».  (1396)  ،سپهردوست، ح. و باروتی، م

  https://doi.org/10.22054/ijer.2017.8290 .1-40  :72های اقتصادی ایران، پژوهش
م. و مهرآرا،  ملکی، س  موسوی جهرمی، ی.،  مهم»(.  1399)  ،توتونچی  درآمد  ارزیابی  بر  مؤثر  عوامل  ترین 

مدل مالیات رویکرد  با  ایران  اقتصاد  در  مستقیم  فصلنامه .  « TVP- FAVARو TVP-DMA هایهای 
  https://doi.org/10.22084/aes.2020.21212.3036 .39-75 :(34)9مطالعات اقتصادی کاربردی ایران، 

 
- Aboutorabi, M. A., Hajamini, M. & Tohidi, S., (2021). “Financial Structure and 

Inflation in Iran”. New Economy and Trade, 16(2): 1-21 (In Persian). 
https://doi.org/10.30465/jnet.2020.6402 

- Afonso, A. & Jalles, J., (2019). “The Fiscal Consequences of Deflation: Evidence from 
the Golden Age of Globalization”. The Quarterly Review of Economics and Finance, 
74(C): 129-147. https://doi.org/10.1016/j.qref.2019.01.016 

- Aghevli, B. B. (1977). "Inflationary Finance and Growth. Journal of Political 
Economy". 85(6): 1295-1307. HTTPS://DOI.ORG/10.1086/260638 

- Aizenman, J. & Jinjarak, Y., (2009). “Globalisation and Developing Countries - A 
Shrinking Tax Base?”. The Journal of Development Studies, 45(5): 653-671. 
https://doi.org/10.1080/00220380802582338 

- Alesina, A., (2003). “The Size of Countries: Does It Matter?”. Journal of the European 
Economic Association, 1(2-3): 301-316. https://doi.org/10.1162/154247603322390946 

- Alesina, A. & Perotti, R., (1995). “Fiscal Expansions and Adjustments in OECD 
Countries”. Economic Policy, 10(21): 205-248. https://doi.org/10.2307/1344590 

- Alfaro, L., Chanda, A., Kalemli-Ozcan, S. & Sayek, S., (2004). "FDI and Economic 
Growth: The Role of Local Financial Markets". Journal of International Economics, 64(1): 
89-112. https://doi.org/10.1016/S0022-1996(03)00081-3 

- Anušić, Z. & Švaljek, S., (1996). “Olivera-Tanzi Effect: Theory and Its Manifestation 
in the Croatian Stabilization Programme”. Croatian Economic Survey, (3): 73-102. 

- Auerbach, A. J. & Kotlikoff, L. J., (1987). "Evaluating Fiscal Policy with a Dynamic 
Simulation Model". The American Economic Review, 77(2): 49-55. 

- Bahl, R. W. & Bird, R. M., (2008). “Tax Policy in Developing Countries: Looking 
Back-and Forward”. National Tax Journal, 61(2): 279-301. 
https://doi.org/10.17310/ntj.2008.2.06 

- Bailey, M. J., (1956). “The Welfare Cost of Inflationary Finance”. Journal of Political 
Economy, 64(2): 93-110. https://doi.org/10.1086/257766 

- Banerjee, J. J., (2024). “Inflationary Oil Shocks, Fiscal Policy, and Debt Dynamics: 
New Evidence from Oil-importing OECD Economies”. Energy Economics, 130(C): 
107249. https://doi.org/10.1086/257766 

- Barro, R. J., (2000). “Inequality and Growth in a Panel of Countries". Journal of 
Economic Growth, 5(1): 5-32. https://doi.org/10.1023/A:1009850119329 

- Baunsgaard, T. & Keen, M., (2010). “Tax Revenue and (or?) Trade Liberalization". 
Journal of Public Economics, 94(9-10): 563-577. 
https://doi.org/10.1016/j.jpubeco.2009.11.007 

- Besley, T. & Persson, T., (2014). “Why Do Developing Countries Tax So Little?". 
Journal of Economic Perspectives, 28(4): 99-120. https://doi.org/10.1257/jep.28.4.99 

- Bird, R. M. & Zolt, E. M., (2014). “Redistribution via Taxation: The Limited Role of 
the Personal Income Tax in Developing Countries”. Annals of Economics and Finance, 
15(2): 625-683. 

- Bloom, D. E. & Williamson, J. G., (1998). “Demographic Transitions and Economic 
Miracles in Emerging Asia”. The World Bank Economic Review, 12(3): 419-455. 
https://doi.org/10.1093/wber/12.3.419 

- Borjas, G. J., (2003). “The Labor Demand Curve Is Downward Sloping: Reexamining 
the Impact of Immigration on the Labor Market”. The Quarterly Journal of Economics, 
118(4): 1335-1374. https://doi.org/10.1162/003355303322552810 

- Burgess, R. & Stern, N., (1993). “Taxation and Development”. Journal of Economic 
Literature, 31(2): 762-830. 

- Cagan, P., (1956). The Monetary Dynamics of Hyperinflation. In M. Friedman (Ed.), 
Studies in the Quantity Theory of Money. Chicago: University of Chicago Press. 

- Card, D. & Krueger, A. B., (2016). Myth and Measurement: The New Economics of 
the Minimum Wage. Princeton University Press. https://doi.org/10.1515/9781400880874 

- Choudhry, M. N. N., (1991). Collection Lags, Fiscal Revenue and Inflationary 
Financing: Empirical Evidence and Analysis (No. 1991/041). International Monetary 
Fund. https://doi.org/10.5089/9781451976373.001 

- Christodoulakis, N. M., (1994). “Tax Collection Lags and the Revenue-Maximising 
Inflation: The Case of Greece”. Empirical Economics, 19(3): 329-342. 
https://doi.org/10.1007/BF01205941 

- Devereux, M. P. & Loretz, S. (2013). "What Do We Know about Corporate Tax 
Competition?". National Tax Journal, 66(3): 745-773. 
https://doi.org/10.17310/ntj.2013.3.08 

- Diamond, R., McQuade, T. & Qian, F., (2019). “The Effects of Rent Control 
Expansion on Tenants, Landlords, and Inequality: Evidence from San Francisco”. 
American Economic Review, 109(9): 3365-3394. https://doi.org/10.1257/aer.20181289 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   106
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

- Duranton, G. & Puga, D., (2020). “The Economics of Urban Density”. Journal of 
Economic Perspectives, 34(3): 3-26. https://doi.org/10.1257/jep.34.3.3 

-  Ejtehadi, S., Zare, H., Ebrahimi, M. & Aboutorabi, M., (2024). Fiscal Drag in 
Iran. Journal of Iranian Economic Issues, 11(21), 29-55 (In Persian). 
https://doi.org/10.30465/ce.2024.48777.1965 

- Feldstein, M., (2000). Aspects of Global Economic Integration: Outlook for the Future 
(No. 7899). National Bureau of Economic Research, Inc. https://doi.org/10.3386/w7899 

- Fisman, R. & Gatti, R., (2002). “Decentralization and Corruption: Evidence Across 
Countries”. Journal of Public Economics, 83(3): 325-345. https://doi.org/10.1016/s0047-
2727(00)00158-4 

- Frankel, J. A. & Romer, D., (2017). “Does Trade Cause Growth?”. In: J. J. Kirton 
(Ed.), Global Trade, Ch. 10: 255-276. Routledge. https://doi.org/10.4324/9781315254166 

- Friedman, M., (1942). “The Inflationary Gap: II. Discussion of the Inflationary Gap”. 
The American Economic Review, 32(2): 314-320. 

- Friedman, M. (1971). "Government Revenue from Inflation". Journal of Political 
Economy, 79(4): 846-856. https://doi.org/10.1086/259791 

- Fuest, C. & Riedel, N., (2009). “Tax Evasion, Tax Avoidance and Tax Expenditures 
in Developing Countries: A Review of the Literature”. Report prepared for the UK 
Department for International Development (DFID), No. 44. 

- Gertler, P. & Gruber, J., (2002). “Insuring Consumption Against Illness”. American 
Economic Review, 92(1): 51-70. https://doi.org/10.1257/000282802760015603 

- Glaeser, E. L. & Gyourko, J., (2003). “The Impact of Building Restrictions on Housing 
Affordability”. Economic Policy Review, 9(2): 21-39. 

- Glaeser, E. & Gottlieb, J., (2008). The Economics of Place-Making Policies (No. 
14373). National Bureau of Economic Research, Inc. https://doi.org/10.3386/w14373 

- Gropp, R., Ebrill, L. & Stotsky, J., (1999). Revenue Implications of Trade 
Liberalization (No. 1999/007). International Monetary Fund. 
https://doi.org/10.5089/9781557757692.071 

- Gruber, J. & Wise, D. A., (Eds.). (2008). Social Security and Retirement around the 
World. University of Chicago Press. 
https://doi.org/10.7208/chicago/9780226309996.001.0001 

- Hansen, B. E., (1992a). “Tests for Parameter Instability in Regressions with I(1) 
Processes”. Journal of Business & Economic Statistics, 10(3): 321-335. 
https://doi.org/10.2307/1391545 

- Hansen, B. E., (1992b). “Efficient Estimation and Testing of Cointegrating Vectors in 
the Presence of Deterministic Trends”. Journal of Econometrics, 53(1-3): 87-121. 
https://doi.org/10.1016/0304-4076(92)90081-2 



107
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

- Duranton, G. & Puga, D., (2020). “The Economics of Urban Density”. Journal of 
Economic Perspectives, 34(3): 3-26. https://doi.org/10.1257/jep.34.3.3 

-  Ejtehadi, S., Zare, H., Ebrahimi, M. & Aboutorabi, M., (2024). Fiscal Drag in 
Iran. Journal of Iranian Economic Issues, 11(21), 29-55 (In Persian). 
https://doi.org/10.30465/ce.2024.48777.1965 

- Feldstein, M., (2000). Aspects of Global Economic Integration: Outlook for the Future 
(No. 7899). National Bureau of Economic Research, Inc. https://doi.org/10.3386/w7899 

- Fisman, R. & Gatti, R., (2002). “Decentralization and Corruption: Evidence Across 
Countries”. Journal of Public Economics, 83(3): 325-345. https://doi.org/10.1016/s0047-
2727(00)00158-4 

- Frankel, J. A. & Romer, D., (2017). “Does Trade Cause Growth?”. In: J. J. Kirton 
(Ed.), Global Trade, Ch. 10: 255-276. Routledge. https://doi.org/10.4324/9781315254166 

- Friedman, M., (1942). “The Inflationary Gap: II. Discussion of the Inflationary Gap”. 
The American Economic Review, 32(2): 314-320. 

- Friedman, M. (1971). "Government Revenue from Inflation". Journal of Political 
Economy, 79(4): 846-856. https://doi.org/10.1086/259791 

- Fuest, C. & Riedel, N., (2009). “Tax Evasion, Tax Avoidance and Tax Expenditures 
in Developing Countries: A Review of the Literature”. Report prepared for the UK 
Department for International Development (DFID), No. 44. 

- Gertler, P. & Gruber, J., (2002). “Insuring Consumption Against Illness”. American 
Economic Review, 92(1): 51-70. https://doi.org/10.1257/000282802760015603 

- Glaeser, E. L. & Gyourko, J., (2003). “The Impact of Building Restrictions on Housing 
Affordability”. Economic Policy Review, 9(2): 21-39. 

- Glaeser, E. & Gottlieb, J., (2008). The Economics of Place-Making Policies (No. 
14373). National Bureau of Economic Research, Inc. https://doi.org/10.3386/w14373 

- Gropp, R., Ebrill, L. & Stotsky, J., (1999). Revenue Implications of Trade 
Liberalization (No. 1999/007). International Monetary Fund. 
https://doi.org/10.5089/9781557757692.071 

- Gruber, J. & Wise, D. A., (Eds.). (2008). Social Security and Retirement around the 
World. University of Chicago Press. 
https://doi.org/10.7208/chicago/9780226309996.001.0001 

- Hansen, B. E., (1992a). “Tests for Parameter Instability in Regressions with I(1) 
Processes”. Journal of Business & Economic Statistics, 10(3): 321-335. 
https://doi.org/10.2307/1391545 

- Hansen, B. E., (1992b). “Efficient Estimation and Testing of Cointegrating Vectors in 
the Presence of Deterministic Trends”. Journal of Econometrics, 53(1-3): 87-121. 
https://doi.org/10.1016/0304-4076(92)90081-2 

- Heinemann, F., (2001). “After the Death of Inflation: Will Fiscal Drag 
Survive?”. Fiscal Studies, 22(4): 527-546. https://doi.org/10.1111/j.1475-
5890.2001.tb00051.x 

- Hines, J. R. & Summers, L. H., (2009). “How Globalization Affects Tax Design”. Tax 
Policy and the Economy, 23(1): 123-158. https://doi.org/10.1086/597056 

- Houngbédji, H. S. & Bassongui, N., (2023). “Monetary Policy and Governance, 
Commodity Price Volatility and Tax Revenues in Sub-Saharan Africa”. Public Finance 
Review, 51(6): 838-863. https://doi.org/10.1177/10911421231151497 

- International Monetary Fund (2014). Fiscal Monitor: Public Expenditure Reform—
Making Difficult Choices. Washington, D.C.: International Monetary Fund. 
https://doi.org/10.5089/9781475557121.089 

- International Monetary Fund (2023). International Financial Statistics. Washington, 
D.C.: International Monetary Fund. 

- Kaldor, N., (1957). “A Model of Economic Growth”. The Economic Journal, 67(268): 
591-624. https://doi.org/10.2307/2227704 

- Keen, M. M., (2012). Taxation and Development: Again. International Monetary 
Fund. https://doi.org/10.5089/9781475510294.001 

- Keen, M. & Ligthart, J. E., (2002). “Coordinating Tariff Reduction and Domestic Tax 
Reform". Journal of International Economics, 56(2): 489-507. 
https://doi.org/10.1016/S0022-1996(01)00123-4 

- King, M. A., (1983). “The Distribution of Gains and Losses from Changes in the Tax 
Treatment of Housing”. In: M. Feldstein (Ed.), Behavioral Simulation Methods in Tax 
Policy Analysis (pp. 109-138). University of Chicago Press. 
https://doi.org/10.7208/chicago/9780226241753.001.0001 

- Konjunkturforschungsstelle (2023). KOF Globalisierungsindex. ETH Zürich: 
Switzerland. https://ethz.ch/content/dam/ethz/special-interest/dual/kof-
dam/documents/Globalization/2023/KOFGI_2023_public.xlsx 

- Krueger, A. O., (2004). “Trade Policy and Economic Development: How We Learn”. 
In P. G. Pardey, V. H. Smith (Eds.), What's Economics Worth?: Valuing Policy 
Research, Ch. 8, pp. 174-200. International Food Policy Research Institute (IFPRI). 
https://doi.org/10.3386/w5896 

- Mankiw, N. G., (2021). Principles of Economics (10th Ed.). Boston, Massachusetts, 
USA: Cengage Learning. 

- Mosavijahromi, Y., Mehrara, M. & Totonchi, S., (2020). “Evaluating the Most 
Important Factors Effecting Direct Taxes in Iranian Economy with TVP-DMA and TVP-
FAVAR Models Approach”. Journal of Applied Economics Studies in Iran, 9(34), 39-75 
(In Persian). https://doi.org/10.22084/aes.2020.21212.3036 

- OECD (2013). Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting. Paris: OECD 
Publishing. https://doi.org/10.1787/9789264202719-en 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   108
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

- OECD (2020). OECD Employment Outlook 2020: Worker Security and the COVID-
19 Crisis. Paris: OECD Publishing. https://doi.org/10.1787/1686c758-en 

- Olivera, J. H., (1967). “Money, Prices and Fiscal Lags: A Note on the Dynamics of 
Inflation”. Banca Nazionale del Lavoro Quarterly Review, 20(82): 258-267. 
https://doi.org/10.13133/2037-3643/11702 

- Piketty, T., (2014). Capital in the Twenty-First Century. Harvard University Press. 
https://doi.org/10.4159/9780674369542-intro 

- Rezaee, E., (2016). “The Effects of Demographic Changes on Income and 
Consumption Taxes in Iranian Economy: Microsimulation Approach”. Journal of Applied 
Economics Studies in Iran, 4(16): 107-134 (In Persian). DOR: 
20.1001.1.23222530.1394.4.16.6.9 

- Rossi-Hansberg, E. & Wright, M. L., (2007). “Urban Structure and Growth”. The 
Review of Economic Studies, 74(2): 597-624. https://doi.org/10.1111/j.1467-
937x.2007.00432.x 

- Saikkonen, P., (1992). “Estimation and Testing of Cointegrated Systems by an 
Autoregressive Approximation”. Econometric Theory, 8(1): 1-27. 
https://doi.org/10.1017/s0266466600010720 

- Sala-i-Martin, X. & Subramanian, A., (2013). “Addressing the Natural Resource 
Curse: An Illustration from Nigeria”. Journal of African Economies, 22(4): 570-615. 
https://doi.org/10.1093/jae/ejs033 

- Schneider, F. & Enste, D. H., (2000). “Shadow Economies: Size, Causes, and 
Consequences”. Journal of Economic Literature, 38(1): 77-114. 
https://doi.org/10.1257/jel.38.1.77 

- Sepehrdoust, H. & Barooti, M., (2017). “Tanzi Inflation Effect on Iran Tax System 
Performance”. Iranian Journal of Economic Research, 22(72): 1-40 (In Persian). 
https://doi.org/10.22054/ijer.2017.8290 

- Staehr, K., Tkačevs, O. & Urke, K., (2024). “Fiscal Performance Under Inflation and 
Inflation Surprises: Evidence from Fiscal Reaction Functions for the Euro Area”. Review 
of World Economics, 1-28. https://doi.org/10.1007/s10290-024-00536-6 

- Stewart, M., (2022). Tax and Government in the 21st Century. Cambridge University 
Press. https://doi.org/10.1017/9781316160701 

- Stock, J. H. & Watson, M. W., (1993). “A Simple Estimator of Cointegrating Vectors 
in Higher Order Integrated Systems”. Econometrica: Journal of the Econometric Society, 
61(4): 783-820. https://doi.org/10.2307/2951763 

- Tanzi, V., (1978). “Inflation, Real Tax Revenue, and the Case for Inflationary Finance: 
Theory with an Application to Argentina”. IMF Staff Papers, 25(3): 417. 
https://doi.org/10.2307/3866679 

- Tanzi, V. (1983). The Underground Economy in the United States: Annual Estimates, 
1930–80. IMF Staff Papers, 1983(002), A002. Retrieved. https://doi.org/10.2307/3867001 

- Tanzi, V., (1988). “Quantitative Characteristics of the Tax Systems of Developing 
Countries”. In: D. Newbery & N. Stern (Eds.), The Theory of Taxation for Developing 
Countries, Ch. 8, pp. 205-263. Washington, D.C.: World Bank Group. 

- Tanzi, V., (1999). “The Changing Role of the State in the Economy: An Historical 
Perspective”. In: K. Fukusaku & L. R. de Mello, L. R. (Eds), Fiscal Decentralisation in 
Emerging Economies, Ch. 1: 17-36. Organisation for Economic Co-operation and 
Development. OECD Publishing. 

- Tanzi, V., (2000). “Taxation in Latin America in the Last Decade”. Center for 
Research on Economic Development and Policy Reform, Working Paper, 76: 1-38. 

- Zodrow, G. R. & Mieszkowski, P., (2019). “Pigou, Tiebout, Property Taxation, and 
the Underprovision of Local Public Goods”. In: G. R. Zodrow (Ed.), Taxation in Theory 
and Practice, Ch. 17: 525-542. World Scientific Publishing Co. Pte. Ltd. 
https://doi.org/10.1016/0094-1190(86)90048-3 



109
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

واقعی-خزانــه ایِ  پیوندهــای  همــکاران:  و  اجتهــادی 
ایــران در  خزانــه ای  درآمدهــای  جانــب 

- OECD (2020). OECD Employment Outlook 2020: Worker Security and the COVID-
19 Crisis. Paris: OECD Publishing. https://doi.org/10.1787/1686c758-en 

- Olivera, J. H., (1967). “Money, Prices and Fiscal Lags: A Note on the Dynamics of 
Inflation”. Banca Nazionale del Lavoro Quarterly Review, 20(82): 258-267. 
https://doi.org/10.13133/2037-3643/11702 

- Piketty, T., (2014). Capital in the Twenty-First Century. Harvard University Press. 
https://doi.org/10.4159/9780674369542-intro 

- Rezaee, E., (2016). “The Effects of Demographic Changes on Income and 
Consumption Taxes in Iranian Economy: Microsimulation Approach”. Journal of Applied 
Economics Studies in Iran, 4(16): 107-134 (In Persian). DOR: 
20.1001.1.23222530.1394.4.16.6.9 

- Rossi-Hansberg, E. & Wright, M. L., (2007). “Urban Structure and Growth”. The 
Review of Economic Studies, 74(2): 597-624. https://doi.org/10.1111/j.1467-
937x.2007.00432.x 

- Saikkonen, P., (1992). “Estimation and Testing of Cointegrated Systems by an 
Autoregressive Approximation”. Econometric Theory, 8(1): 1-27. 
https://doi.org/10.1017/s0266466600010720 

- Sala-i-Martin, X. & Subramanian, A., (2013). “Addressing the Natural Resource 
Curse: An Illustration from Nigeria”. Journal of African Economies, 22(4): 570-615. 
https://doi.org/10.1093/jae/ejs033 

- Schneider, F. & Enste, D. H., (2000). “Shadow Economies: Size, Causes, and 
Consequences”. Journal of Economic Literature, 38(1): 77-114. 
https://doi.org/10.1257/jel.38.1.77 

- Sepehrdoust, H. & Barooti, M., (2017). “Tanzi Inflation Effect on Iran Tax System 
Performance”. Iranian Journal of Economic Research, 22(72): 1-40 (In Persian). 
https://doi.org/10.22054/ijer.2017.8290 

- Staehr, K., Tkačevs, O. & Urke, K., (2024). “Fiscal Performance Under Inflation and 
Inflation Surprises: Evidence from Fiscal Reaction Functions for the Euro Area”. Review 
of World Economics, 1-28. https://doi.org/10.1007/s10290-024-00536-6 

- Stewart, M., (2022). Tax and Government in the 21st Century. Cambridge University 
Press. https://doi.org/10.1017/9781316160701 

- Stock, J. H. & Watson, M. W., (1993). “A Simple Estimator of Cointegrating Vectors 
in Higher Order Integrated Systems”. Econometrica: Journal of the Econometric Society, 
61(4): 783-820. https://doi.org/10.2307/2951763 

- Tanzi, V., (1978). “Inflation, Real Tax Revenue, and the Case for Inflationary Finance: 
Theory with an Application to Argentina”. IMF Staff Papers, 25(3): 417. 
https://doi.org/10.2307/3866679 

- Tanzi, V. (1983). The Underground Economy in the United States: Annual Estimates, 
1930–80. IMF Staff Papers, 1983(002), A002. Retrieved. https://doi.org/10.2307/3867001 

- Tanzi, V., (1988). “Quantitative Characteristics of the Tax Systems of Developing 
Countries”. In: D. Newbery & N. Stern (Eds.), The Theory of Taxation for Developing 
Countries, Ch. 8, pp. 205-263. Washington, D.C.: World Bank Group. 

- Tanzi, V., (1999). “The Changing Role of the State in the Economy: An Historical 
Perspective”. In: K. Fukusaku & L. R. de Mello, L. R. (Eds), Fiscal Decentralisation in 
Emerging Economies, Ch. 1: 17-36. Organisation for Economic Co-operation and 
Development. OECD Publishing. 

- Tanzi, V., (2000). “Taxation in Latin America in the Last Decade”. Center for 
Research on Economic Development and Policy Reform, Working Paper, 76: 1-38. 

- Zodrow, G. R. & Mieszkowski, P., (2019). “Pigou, Tiebout, Property Taxation, and 
the Underprovision of Local Public Goods”. In: G. R. Zodrow (Ed.), Taxation in Theory 
and Practice, Ch. 17: 525-542. World Scientific Publishing Co. Pte. Ltd. 
https://doi.org/10.1016/0094-1190(86)90048-3 





Applied Economics Studies, Iran (AESI)
P. ISSN:2322-2530 & E. ISSN:  2322-472X
Journal Homepage: https://aes.basu.ac.ir/
Scientific Journal of Department of Economics, Faculty of Economic and Social 
Sciences, Bu-Ali Sina University, Hamadan, Iran.
Publisher: Bu-Ali Sina University. All rights reserved.
Copyright©2022, The Authors. This open-access article is published under the terms of 
the Creative Commons. (© The Author(s))

 Vol. 14, No. 53, Spring (2025) Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI) Scientific Association of Regional
 Development Economics

Seyyed Abdollah Razavi1

Evaluation of The Scenarios of the Iranian Oil Official 
Price Formula in the Mediterranean Market

Abstract
Changes in the oil price formula are of great importance in economic literature for oil 
producers such as Iran, given their dependence on oil revenue and its large share in their 
budget. On the other hand, the official oil price formula is a key factor in marketing 
and determining market share, and national oil companies constantly adjust this system 
according to changes in market conditions and competitors. The main issue is that in recent 
years, pricing experts have disagreed on the official oil price formula, so that the first group 
considers the aforementioned formula to be a function of the Brent crude oil price in the 
ICE market, but the second group considers the aforementioned formula to be mainly a 
function of the Mediterranean market index (the difference between Ural crude oil and 
Brent). Therefore, the purpose of this study is to examine the official Iranian crude oil 
price formula in the Mediterranean market. In this study, two expert pricing approaches 
are evaluated: the first is the Brent oil price function in the ICE market, and the second is 
the Mediterranean market index function. For this purpose, using monthly data from 2007 
to 2022, the significance of the aforementioned variables and some other variables such 
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using the multivariate GARCH method. The results show that the Mediterranean market 
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1. Introduction 
Due to the country's high dependence on oil revenues, the pricing formula for Iranian crude 
oil constitutes a strategic issue in energy policy. The pricing strategies of competitors, 
particularly Aramco, have reshaped market dynamics through modifications to their pricing 
mechanisms. In response, the National Iranian Oil Company (NIOC) has adjusted its 
pricing formula in international markets, including the Mediterranean, to maintain its 
competitive position. 

The primary challenge in this formula lies in the ongoing debate regarding its 
dependence on Brent crude oil prices in the ICE London market versus the Mediterranean 
market index (the price differential between Urals and Brent crude oil). Research findings 
indicate that the Iranian oil pricing formula correlates highest with Brent crude prices. At 
the same time, geopolitical risks, global demand fluctuations, and OPEC policies influence 
this formula. 
 
2. Literature Review 
Crude oil price fluctuations are shaped by macroeconomic factors, financial markets, and 
major producers' policies. Key determinants include interest rates, stock indices, and U.S. 
shale oil expansion, while domestic research highlights oil quality and regional market 
conditions. This study examines the Mediterranean market index (Urals-Brent price 
differential) and regional oil market dynamics in Iran's pricing formula, unlike previous 
studies on financial aspects. Based on expert assessments, Iran's oil pricing formula is 
reassessed through a systematic economic model, aiming to optimize pricing and enhance 
global competitiveness by integrating technical and market-driven factors.  
 
3. Theoretical Framework 
Crude oil pricing has evolved from OPEC-controlled models to benchmark-based 
strategies reflecting regional supply-demand dynamics. Market liberalization has further 
driven competitive pricing approaches. Iran's crude oil pricing formula is continuously 
revised in response to market conditions, competitor policies (e.g., Aramco), and global 
trade trends. A central debate is whether to track Brent crude prices in ICE London or use 
the Mediterranean market index (Urals-Brent differential).  This study applies the Fisher 
Price Jump Model to assess the influence of interest rates, the Dow Jones Index, and 
regional market structures. Findings support a structured, data-driven pricing approach, 
enhancing Iran's global competitiveness. 
 
4. Theoretical Framework 
Crude oil pricing is shaped by economic, geopolitical, and market-specific factors, 
transitioning from OPEC-controlled pricing to benchmark-based models reflecting 
regional supply-demand dynamics . 
Iran's crude oil pricing formula has been continuously revised due to market conditions, 
competitor policies (e.g., Aramco), and global trade trends. A key debate concerns whether 
Iran should track Brent crude prices in ICE London or use the Mediterranean market index 

 

 

(Urals-Brent differential). This study applies the Fisher Price Jump Model to analyze the 
effects of interest rates, the Dow Jones Index, and regional market structures on Iran's 
pricing. Findings highlight that a structured, data-driven pricing approach improves Iran's 
global competitiveness, ensuring alignment with economic trends. The study emphasizes 
the need for a balanced pricing mechanism for regional and global market conditions, 
helping Iran maintain strategic positioning and respond effectively to supply and demand 
fluctuations in key export markets. 
 
5. The Mediterranean Oil Market 
The Mediterranean region is a key export market for Iranian crude oil, with Greece, Spain, 
Turkey, and Italy as major buyers. According to the U.S. Energy Information 
Administration (2021), Iran's oil exports to this region hit their lowest level in 2024. Pricing 
is mainly determined by the price differential between Russian Urals crude and Brent crude, 
which serve as benchmarks. The National Iranian Oil Company (NIOC) releases a monthly 
pricing formula, traditionally based on Brent crude prices in the ICE London market. 
However, intensified regional competition has created the need for formula revisions 
incorporating economic and technical factors. While OPEC and governments historically 
controlled oil pricing, increased global supply and falling demand have led to a hybrid 
model integrating regional indices. This study applies the Fisher Price Jump Model to 
assess the effects of interest rates, the Dow Jones Industrial Average, and oil price volatility 
on Iran's pricing. Findings indicate that higher interest rates boost supply and reduce prices, 
while the Dow Jones index correlates positively with oil prices  . 

By developing a systematic model, this research analyzes technical indicators in the 
Mediterranean market to optimize Iran's pricing formula, ensuring greater competitiveness 
and alignment with global economic and geopolitical trends. 

 
6. Introduction of Variables, Research Methodology, and Data Analysis 

This study examines Iran's crude oil pricing formula in the Mediterranean market under 
two scenarios : 

 - Dependence on Brent crude prices in ICE London . 
 -  Use the Mediterranean market index (Urals-Brent differential) with key economic 

variables like the Dow Jones Index and interest rates . 
 -  Using monthly data from 2007 to 2022, sourced from OPEC, NIOC, the World Bank, 

and the Central Bank of Iran, the study applies GARCH and ARCH models to assess price 
volatility. The unit root test confirms that all variables are non-stationary at level but 
become stationary after first differencing . 

 -  The Granger causality test indicates that Urals crude prices influence Brent prices, not 
vice versa. Findings also reveal that interest rates negatively affect Iranian crude prices, 
while the Dow Jones Index has a positive impact. Moreover, GARCH and ARCH models 
confirm that volatility in the Urals crude market extends to other markets . 

- Ultimately, the study concludes that using the Mediterranean market index as a pricing 
benchmark creates misleading signals. Instead, a Brent-based pricing model in ICE London 
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This study examines Iran's crude oil pricing formula in the Mediterranean market under 
two scenarios : 

 - Dependence on Brent crude prices in ICE London . 
 -  Use the Mediterranean market index (Urals-Brent differential) with key economic 

variables like the Dow Jones Index and interest rates . 
 -  Using monthly data from 2007 to 2022, sourced from OPEC, NIOC, the World Bank, 

and the Central Bank of Iran, the study applies GARCH and ARCH models to assess price 
volatility. The unit root test confirms that all variables are non-stationary at level but 
become stationary after first differencing . 

 -  The Granger causality test indicates that Urals crude prices influence Brent prices, not 
vice versa. Findings also reveal that interest rates negatively affect Iranian crude prices, 
while the Dow Jones Index has a positive impact. Moreover, GARCH and ARCH models 
confirm that volatility in the Urals crude market extends to other markets . 

- Ultimately, the study concludes that using the Mediterranean market index as a pricing 
benchmark creates misleading signals. Instead, a Brent-based pricing model in ICE London 
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is identified as a more accurate and stable framework, ensuring market alignment, 
competitiveness, and long-term pricing efficiency for Iranian crude oil in the 
Mediterranean market. 

 
7. Conclusion  
This study evaluates Iran's official crude oil pricing formula in the Mediterranean market 
under two scenarios: dependence on Brent crude prices in ICE London or use of the 
Mediterranean market index (Urals-Brent differential) alongside economic variables. 
Using monthly data from 2007 to 2022, the study employs GARCH and ARCH models to 
assess price volatility. The Granger causality test confirms that Urals crude influences 
Brent prices, not vice versa. Findings suggest that the Mediterranean market index creates 
misleading pricing signals, and a Brent-based pricing model in ICE London is the most 
reliable approach for Iran's crude oil pricing. 
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چکیده
ــه اســت. در ایــن پژوهــش دو رویکــرد کارشناســی  ــازار مدیتران  هــدف ایــن پژوهــش بررســی فرمــول رســمی قیمــت نفــت خــام ایــران در ب

قیمت گــذاری اول فرمــول مذکــور تابــع قیمــت نفــت برنــت در بــازار آیــس، دوم تابــع شــاخص بــازار مدیترانــه مــورد ارزیابــی قــرار می گیــرد؛ 

چ چندمتغیــره، معنــاداری متغیرهــای یادشــده و  بدین منظــور بــا اســتفاده  از داده هــای ماهانــۀ طــی ســال های 2007 تــا 2022م. بــا روش گار

خ بهــره و شــاخص داوجونــز بــرروی فرمــول رســمی قیمــت مــورد ارزیابــی قــرار گرفتــه اســت. نتایــج نشــان  برخــی از متغیرهــای مالــی نظیــر نــر
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ــر  ــرات معنــاداری ب ــز در دو ســناریو، اث خ بهــره و شــاخص داوجون ــر آن داشــته اســت؛ هم چنیــن تأثیرگــذاری متغیرهــای نــر قابل توجهــی ب

فرمــول قیمــت نفــت ایــران دارنــد. 
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is identified as a more accurate and stable framework, ensuring market alignment, 
competitiveness, and long-term pricing efficiency for Iranian crude oil in the 
Mediterranean market. 

 
7. Conclusion  
This study evaluates Iran's official crude oil pricing formula in the Mediterranean market 
under two scenarios: dependence on Brent crude prices in ICE London or use of the 
Mediterranean market index (Urals-Brent differential) alongside economic variables. 
Using monthly data from 2007 to 2022, the study employs GARCH and ARCH models to 
assess price volatility. The Granger causality test confirms that Urals crude influences 
Brent prices, not vice versa. Findings suggest that the Mediterranean market index creates 
misleading pricing signals, and a Brent-based pricing model in ICE London is the most 
reliable approach for Iran's crude oil pricing. 
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 مقدمه . 1
 نان به در مد نفتی و   با تو ه به وابستگی  نریر رشور ایران  قی ت نفت برای تولیدرنندگان نفت  تغییرات فرمول

ار اه یت بس ایی در ادبیات اقتصادی برموردار استد ار  رف دیگر فرمول    ها ن بود ه  سه  ریاد  ن در    تأمین
 ور مداو   این ارار بوده ره اررتهای ملی نفت بهرس ی قی ت نفت ار عوامت رلیدی در باراریابی و تعیین سه  ب

در هر   ب رگ ملی نفت هایاررتدر این راستا، د ن ایندتعدیت می رقباارایط بارار و  را با تو ه به تغییراتسیست  
ب رگترین تولیدرننده نفت عنوان ن ونه اررت دولتی نفت عربستان  در رمره ن ایندد بههر بارار ارریابی می دوره در

  بارار   اامبنفت    قی ت مود  رس ی  در فرمول  در راستای  رب مشتریان  دید  و ار رقبای اررت ملی نفت ایران،
تسویه نفت ما  برنت در بارار  ی  لندن به   قی ت  میانگین ورنی  ار  رااامت مدیترانه و ا ال غرب اروپا    اروپا

 در  هت    ن،   نقداوندگی  ار  ریق  ریسک  مدیریت  منروره ب  این تغییر  دداد  تغییر  متوسط قی ت نفت ما  برنت
 رامکو( در  نفت ایران و عربستان ) های ملی  اررت  با تو ه به رقابتد  بوده است   ن رشور  نفت   مرید  به  ترغیب

 )نشریه  رگوس،   داد له بارار مدیترانه تغییر  در بارار اروپا ار   مود را    فرمول رس ی  ایران نی     هت سه  بارار، 
 د ( 2021

 باراربوده و در هر امور بین ال لت  امررت نفت ایران    هدهبر ع  نفت رسم ی قی ت  فرمول  تعیین نفت و  فروا 
 در  تی   مماه  برای، ایران نفمت  رسممم ی قی مت  فرمول  میلادی مماه  هر انتهمای ارتبما   در اینبماامممدد  نی  متفماوت می

ریسمک قی تی این    د1(2024 )سمایت امور بین ال لت امررت ملی نفت ایران، رنندمی تعیین را مختلف  بارارهای
بمارارهمای نفمت مما  بمه  مدی    همای گمرامممتمهدر سمممالبمارارهما دامنمه وسمممیعی ار   لمه تولیمدرننمدگمان نفمت مما ،  

دهدد رنندگان را تحت تأعیر قرار میهای نفتی و مصمرفنفت، امررت باران در بارارفتهسم  وری ره یافته بهگسمترا 
توانمد در نتیهمه تغییرات نماگهمانی در تقماضمممای  همانی نفمت، رماهش  رفیمت تولیمد و قی تی نفمت مما  می همایتکمانمه

های اقتصمادی ت نفتی، تغییر  رفیت تولید توسمط اوپک، بحرانل یش نفت ما ، ذمیره ا تیا ی نفت و محصمول پا
 (د  2010،  2ه کاران تانسو ت و)های  غرافیای سیاسی رر دهد ای و ریسک هانی و  تی منطقه

در مصمو  فرمول رسم ی    و فروا   گراریدر سمنوات گرامته رارامناسمان قی تمسملله اصملی این اسمت ره 
ما  برنت  تاب  قی ت نفتدر بارار مدیترانه   وری ره گروه اول فرمول مررور را هقی ت نفت امتلاف نرر دااممته ب

  دانندد ما  اورال با برنت( میتاب  امامب بارار مدیترانه )امتلاف نفت  ع دتاًرا دانند اما گروه دو  فرمول مررور می
هدف ار  این تحقیق  ن اسمت ره  پژوهش  اضمر درصمدد بررسمی و ارریابی این دو سمناریو اسمتد به عبارت دیگر،

 سامتار بارار مدیترانه  و قی ت نفت ایران سناریوهای مررور فرمول رس ی
این    ددیم ن ما  و ارریمابی  بررسمممی  مورد  و پمارامترهمای اقتصمممادی را و اورال( برنمت  همایمما   نفمت) امتلاف قی مت  
 دهد ره  یا لحاظ اممامب بارار مدیترانه در فرمول رسمم ی قی ت نفت ایران اعرپاسممم می الؤپژوهش به این سمم 

به عبارت دیگر،  یا لحاظ امامب بارار مدیترانه سمیگنال معناداری بر فرمول رسم ی قی ت  معناداری بر  ن داردد 

 

1 https://www.nioc-intl.com/EN/Default.aspx. 
2 Tansuchat et al. 

 

 

فرمول   براین سممؤال اسممت ره پارامترهای اقتصممادی تأعیر معناداری  پاسممم دنبال بررسممی نین، بهه  نفت دارد؟ 
این در صمورتی اسمت ره در سمنوات گرامته در فرمول رسم ی   دارد؟   ترانهیدر بارار مد  رانینفت ما  ا   تیق  رسم ی

 عنوان عامت اصلی لحاظ گردیده استدمتار این بارار ار لحاظ تهربی بهقی ت نفت ایران در بارار مدیترانه، سا
عوامت مه  در تعیین فرمول قی ت نفت   عیرگراری اامب بارار این منطقه وأارریابی ت  ه در این تحقیق بلرا  
مرتبط را بررسی و سپ   ار وب نرری و روا   هسابقابتدا    د در این راستا، پژوهش  اضرپردامته اده استایران  

  عیرات اامب بارار مدیترانه أت  های یاداده وسناریو  تحقیق  ن ارریابی گردیده استد در نهایت به ته یه و تحلیت
 بر روی قی ت نفت ایران پردامته اده استد  و سایر متغیرهای مه  مالی

 

 ۀ پژوهششینپی .2

نفت    تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیرابطه ب  یدنبال بررسبه  یقی( در تحق2021) 1و ه کاران   «داوار»
 « کارتور »  نفت ما  برقرار استد   تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیدو رفه ب  یعل  ۀرابط  دهندیما  نشان م

نفت   یال للن یب   تیبر نوسانات ق  ررونا  ریگه ه  ی اریب  ی لودگ  ریتأع  یی( در رابطه با اناسا2021) 2« راودار»و  
مثبت    ریتأع  ررونا  ریگه ه  روس ی مده بر اعر وبه و ود  یهانشان ار  ن دارد ره اوک  نیروتیما ،  لا، نرر ارر و ب

ای تحت ( در مقاله2020) 3و ه کاران   «وو»نفت داردد     تیار   له بارار ق  یبارارها   ریبر اوک سا  یو معنادار
پرداردد در این تحقیق بر  ینده نفت ما  به مطالعه عوامت نوسان قی ت  تی نفت ما  می  مؤعر عنوان تحلیت عوامت  

عر بر قی ت  تی ؤبا روا گار  به تحلیت عوامت م د    2010-19  های سری رمانی رورانه ار سالبا استفاده ار داده 
 ،یمو ود   انیم  مصرف،  سطح  نفت،  دیتول   ان یم  مانند  یعوامل  ره  دهدیم  نشان  پژوهش  جینتاپردارندد  نفت می

  توانند یم  ره  هستند  ییرهایمتغ    له  ار  بورس   بارار  در  نفت   تیق  و  بارار  در  معاملات    ه   ،یع ی ب  گار   تیق
 ور ن اف ایش نوسانات  ه  معاملات بههای  ایگ یقی ت  درنند  نییتب  یمعنادار   وربه  را  ما   نفت   تیق  نوسانات

  تحولت »  عنوان  با  ایمقاله  در(  2019) 4«روینت   دومینیک»  قابت تو هی اعر مثبتی بر نوسان قی ت نفت داردد
  و  رشف   هان،   در  نفت  قی ت  نوسانات  بر  عر ؤم  باراری  و  اقتصادی  موارد  ت امی  بر  علاوه  ،«نفت  قی ت  در  امیر

 و  هاگراریقی ت  روند  در  س اییب  عیرأت  ،  بارار  هر  در  رقیب  نفت  تولیدات  رلی   وربه   و   مریکا  ایت  نفت  استخراج
 رلی،   وربه  رندمی  بیان  و  دارد   هان  در  اوپک  و  نفت  مه   تولیدرنندگان  گراریبودن سیاست  اعر  بی   وره ین
  در  نی   را  ایت  تولیدرنندگان  وارنش  اوپک  ره   است   ن   رمان  و  است  داده  تغییر  را  نفت  بارار  سامتار  ایت  انقلاب
 نفت   سنتی  تولیدرنندگان  قدرت  است  م کن  ایت   نفت   با  رقابت  ره    را  ،بااد  دااته  نرر  در  مود  هایگیریتص ی 

 د دهد راهش  ولنی هایافق در معین سطح یک ار هاقی ت بردن بال  برای را
نسبت به رقبا،   رانینفت ما  ا  یفیار اررا ر  یرا تابع  ایدر بارار  س  رانینفت ما  ا   تی( ق1401)  «یرضو»

و ع ان دانسته و معتقد است نفت  یمتوسط نفت دب  تیبکوارد بودن بارار نفت ما  و نوسانات ق ا یرانتانگو   انیم

 

1 Dawar et el.   
2 Ozturk & Cavdar 
3 Wu et al. 
4 Quint 
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 
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 رامکو( در  نفت ایران و عربستان ) های ملی  اررت  با تو ه به رقابتد  بوده است   ن رشور  نفت   مرید  به  ترغیب

 )نشریه  رگوس،   داد له بارار مدیترانه تغییر  در بارار اروپا ار   مود را    فرمول رس ی  ایران نی     هت سه  بارار، 
 د ( 2021

 باراربوده و در هر امور بین ال لت  امررت نفت ایران    هدهبر ع  نفت رسم ی قی ت  فرمول  تعیین نفت و  فروا 
 در  تی   مماه  برای، ایران نفمت  رسممم ی قی مت  فرمول  میلادی مماه  هر انتهمای ارتبما   در اینبماامممدد  نی  متفماوت می

ریسمک قی تی این    د1(2024 )سمایت امور بین ال لت امررت ملی نفت ایران، رنندمی تعیین را مختلف  بارارهای
بمارارهمای نفمت مما  بمه  مدی    همای گمرامممتمهدر سمممالبمارارهما دامنمه وسمممیعی ار   لمه تولیمدرننمدگمان نفمت مما ،  

دهدد رنندگان را تحت تأعیر قرار میهای نفتی و مصمرفنفت، امررت باران در بارارفتهسم  وری ره یافته بهگسمترا 
توانمد در نتیهمه تغییرات نماگهمانی در تقماضمممای  همانی نفمت، رماهش  رفیمت تولیمد و قی تی نفمت مما  می همایتکمانمه

های اقتصمادی ت نفتی، تغییر  رفیت تولید توسمط اوپک، بحرانل یش نفت ما ، ذمیره ا تیا ی نفت و محصمول پا
 (د  2010،  2ه کاران تانسو ت و)های  غرافیای سیاسی رر دهد ای و ریسک هانی و  تی منطقه

در مصمو  فرمول رسم ی    و فروا   گراریدر سمنوات گرامته رارامناسمان قی تمسملله اصملی این اسمت ره 
ما  برنت  تاب  قی ت نفتدر بارار مدیترانه   وری ره گروه اول فرمول مررور را هقی ت نفت امتلاف نرر دااممته ب

  دانندد ما  اورال با برنت( میتاب  امامب بارار مدیترانه )امتلاف نفت  ع دتاًرا دانند اما گروه دو  فرمول مررور می
هدف ار  این تحقیق  ن اسمت ره  پژوهش  اضمر درصمدد بررسمی و ارریابی این دو سمناریو اسمتد به عبارت دیگر،

 سامتار بارار مدیترانه  و قی ت نفت ایران سناریوهای مررور فرمول رس ی
این    ددیم ن ما  و ارریمابی  بررسمممی  مورد  و پمارامترهمای اقتصمممادی را و اورال( برنمت  همایمما   نفمت) امتلاف قی مت  
 دهد ره  یا لحاظ اممامب بارار مدیترانه در فرمول رسمم ی قی ت نفت ایران اعرپاسممم می الؤپژوهش به این سمم 

به عبارت دیگر،  یا لحاظ امامب بارار مدیترانه سمیگنال معناداری بر فرمول رسم ی قی ت  معناداری بر  ن داردد 

 

1 https://www.nioc-intl.com/EN/Default.aspx. 
2 Tansuchat et al. 

 

 

فرمول   براین سممؤال اسممت ره پارامترهای اقتصممادی تأعیر معناداری  پاسممم دنبال بررسممی نین، بهه  نفت دارد؟ 
این در صمورتی اسمت ره در سمنوات گرامته در فرمول رسم ی   دارد؟   ترانهیدر بارار مد  رانینفت ما  ا   تیق  رسم ی

 عنوان عامت اصلی لحاظ گردیده استدمتار این بارار ار لحاظ تهربی بهقی ت نفت ایران در بارار مدیترانه، سا
عوامت مه  در تعیین فرمول قی ت نفت   عیرگراری اامب بارار این منطقه وأارریابی ت  ه در این تحقیق بلرا  
مرتبط را بررسی و سپ   ار وب نرری و روا   هسابقابتدا    د در این راستا، پژوهش  اضرپردامته اده استایران  

  عیرات اامب بارار مدیترانه أت  های یاداده وسناریو  تحقیق  ن ارریابی گردیده استد در نهایت به ته یه و تحلیت
 بر روی قی ت نفت ایران پردامته اده استد  و سایر متغیرهای مه  مالی

 

 ۀ پژوهششینپی .2

نفت    تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیرابطه ب  یدنبال بررسبه  یقی( در تحق2021) 1و ه کاران   «داوار»
 « کارتور »  نفت ما  برقرار استد   تیپاک و ق  یسها  انرژ  یهااامب  نیدو رفه ب  یعل  ۀرابط  دهندیما  نشان م

نفت   یال للن یب   تیبر نوسانات ق  ررونا  ریگه ه  ی اریب  ی لودگ  ریتأع  یی( در رابطه با اناسا2021) 2« راودار»و  
مثبت    ریتأع  ررونا  ریگه ه  روس ی مده بر اعر وبه و ود  یهانشان ار  ن دارد ره اوک  نیروتیما ،  لا، نرر ارر و ب

ای تحت ( در مقاله2020) 3و ه کاران   «وو»نفت داردد     تیار   له بارار ق  یبارارها   ریبر اوک سا  یو معنادار
پرداردد در این تحقیق بر  ینده نفت ما  به مطالعه عوامت نوسان قی ت  تی نفت ما  می  مؤعر عنوان تحلیت عوامت  

عر بر قی ت  تی ؤبا روا گار  به تحلیت عوامت م د    2010-19  های سری رمانی رورانه ار سالبا استفاده ار داده 
 ،یمو ود   انیم  مصرف،  سطح  نفت،  دیتول   ان یم  مانند  یعوامل  ره  دهدیم  نشان  پژوهش  جینتاپردارندد  نفت می

  توانند یم  ره  هستند  ییرهایمتغ    له  ار  بورس   بارار  در  نفت   تیق  و  بارار  در  معاملات    ه   ،یع ی ب  گار   تیق
 ور ن اف ایش نوسانات  ه  معاملات بههای  ایگ یقی ت  درنند  نییتب  یمعنادار   وربه  را  ما   نفت   تیق  نوسانات

  تحولت »  عنوان  با  ایمقاله  در(  2019) 4«روینت   دومینیک»  قابت تو هی اعر مثبتی بر نوسان قی ت نفت داردد
  و  رشف   هان،   در  نفت  قی ت  نوسانات  بر  عر ؤم  باراری  و  اقتصادی  موارد  ت امی  بر  علاوه  ،«نفت  قی ت  در  امیر

 و  هاگراریقی ت  روند  در  س اییب  عیرأت  ،  بارار  هر  در  رقیب  نفت  تولیدات  رلی   وربه   و   مریکا  ایت  نفت  استخراج
 رلی،   وربه  رندمی  بیان  و  دارد   هان  در  اوپک  و  نفت  مه   تولیدرنندگان  گراریبودن سیاست  اعر  بی   وره ین
  در  نی   را  ایت  تولیدرنندگان  وارنش  اوپک  ره   است   ن   رمان  و  است  داده  تغییر  را  نفت  بارار  سامتار  ایت  انقلاب
 نفت   سنتی  تولیدرنندگان  قدرت  است  م کن  ایت   نفت   با  رقابت  ره    را  ،بااد  دااته  نرر  در  مود  هایگیریتص ی 

 د دهد راهش  ولنی هایافق در معین سطح یک ار هاقی ت بردن بال  برای را
نسبت به رقبا،   رانینفت ما  ا  یفیار اررا ر  یرا تابع  ایدر بارار  س  رانینفت ما  ا   تی( ق1401)  «یرضو»

و ع ان دانسته و معتقد است نفت  یمتوسط نفت دب  تیبکوارد بودن بارار نفت ما  و نوسانات ق ا یرانتانگو   انیم

 

1 Dawar et el.   
2 Ozturk & Cavdar 
3 Wu et al. 
4 Quint 
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   ت ی ق  یبر رو  یع ان و دب  یهانفت ما   ین ودن بارارها  متأعر  قیار  ر   یمستق  ری ور غبه   یما  اامب تاپ
  ر ینفت با تأم   تینوسانات ق  نی( ب1400و ه کاران )  «یادیص»   ین  یدامل  قاتیتحق  دردگراردینفت رشور اعر م

 ررده اندد  ییرا اناسا یفوق رابطه معنادار یهاتیدوره و بارده نفت در روانتا کی یرمان

 
 نوآوری پژوهش .1-2

قی ت نفت فرمول رس ی    تارنون در  وره  ملا ره گردید    اده  تحقیقات انها  ور ره در بخش سوابق  ه ان 
مت رر  بوده    یرهای اقتصادی رلانو یا برمی ار متغ  های نفتیو اوک  ما  ایران بیشتر بر روی تأعیرات اوپک

رویکرد منطقه  ،  ای بوده و قی ت در هر منطقه متفاوت استره بارار نفت منطقه د ار سوی دیگر، با تو ه به این است
تحقیقی در   باید به این نکته اذعان ن ود ره تارنون  فرمول رس ی قی ت نفت ایران مورد تو ه قرار نگرفته استد

 این نو وریای و تکنیکال  انها  نشده استد مصو  فرمول رس ی قی ت نفت در بارار مدیترانه با رویکرد منطقه 
 بارار   تکنیکال  و  فنی  عوامت  مه وعه  گرفتن  نرر   در  با  ایران  ما   نفت  قی ت   هت تعیین  مدل  تحقیق ارائه یک

ایران در بارارهای   هایما نفت قی ت فرمول رس ینی   نفت ملی اررت در به علاوه،است  مدیترانهدر بارار  نفت
بوده و یک مدل منسه  تدوین اده برای تعیین قی ت    راراناسان این اررت  نررات تهربی  اساس   بر  مدیترانه

   های اقتصادی  را ی نشده استدنفت با رویکرد مدل 

 

 چارچوب نظری . 3

های  اامب  اامب بارار مدیترانه و  به  طتبره مر   فنی بارار نفت و مالی  در این بخش ار دو  نبه  پژوهش  اضر،
ایران در بارار مدیترانه   فرمول رس ی قی ت نفتهای  مکانیس   ارریابی  بهدر فرمول قی ت    این منطقه  اقتصادی  مه   
 پردارددمی

 

 مدیترانه منطقه در نفت خام ایرانبازار  .1-3

ترین بارار اروپاد مه  لبارار  سممیا، مدیترانه و امم ا:  گرددمیتقسممی  به سممه گروه اصمملی   نبارارهای نفت ما  ایرا
ایران هسمتند در سمال رشمور نفت ترانه  یان بارار مدیمشمترترریه و ایتالیا نی  ار رشمورهای یونان، اسمپانیا،   یانمشمتر
تو هی را  ار نفت ایران داامته و پ  ار  ن ترریه و رره  نوبی سمه  قابت ین و هند بیشمترین تقاضما را  د   2017

 اندد به مود امتصا  داده
ر د اسمتد  4/1گوگرد درصمد و 32 ای پی  ی  با در ه بارار  این امامبهای  ما  روسمیه ار نفت اورال ما  نفت

این نفت  صمادرات باامدد مباد ایتالیا می سمیسمیت  گوسمتا در بندر صمورت سمیفاین منطقه فروا این نفت ما  به

 

 

ما ،   نفت این ع دۀ ها مشمتر   .اسمت 2ادسما دریا  در اورراین بنادر در و 1  ما  به این منطقه بندر نوروسمیک
 این مشمتریان ع دۀ ار نی  فلسمطین اامغالی مواق  ار ا  پاره ره در هسمتند اسمپانیا و ایتالیا فرانسمه، رشمورها 

اود ا ال تولید می ایرین و در دریای : این نوع نفت ما  سبک وبرنت ما نفت استد مدیترانه بارار در ما  نفت
عنوان  با مصموصمیات ریفی مشمابهی دارند بهره تقری  اروفیسمکو   اوربرگ، فورتی ، نترب و تولید  هار  وره نفتی

 دبااممدمی  3 یپیای  38 دود ها  ما این نفت   گرویتیاممودد در ه تلقی می گراری نفت ما  اروپااممامب قی ت
های صمادراتی به اروپا محسموب  گراری در نفت ما قی ت  ۀعنوان امامب اصملی پایهگراری برنت بامامب قی ت

 مع ولً   رننددگراری میمود را بر مبنای اممامب برنت قی ت افریقایی نی  نفت ما   ۀرنندگان ع داممودد تولیدمی
اسممتفاده می ن ایند ره برای  ن ار امتلاف قی ت  ما  مود ار سممامتار بارار   گراری نفتتولیدرنندگان برای قی ت

بسممیاری ار تولیدرنندگان  اگر ه گردددعنوان سممامتار بارار نفت مدیترانه لحاظ میا برنت موعددار بهنفت اورال ب
 این قی ت ایی ره رنند، اما ار  ناین منطقمه ار این نفمت اسمممتفاده میگراری نفمت ما  مود در نفمت برای قی مت

 نین، در ه  .امود لحاظ هاما   نفت برا  دیگر مناسمبى امامب عنوانبه تواندبوده، ن ى عباتبى بسمیار ما  نفت
 دیگر ار  ن اینددصمی برای قی ت نفت ما  اسمتفاده میعنوان امامدار نی  بهی ار موارد ار نفت ما  برنت موعداپاره

 :توان موارد ریر را نا  بردین بارار میامورد معامله در  مه   هایما  نفت
علا  فرمول رسم ی ار و ا رریرسمید  ار مبدا ،فوب مدیو  امررت  رامکو در قالب و تولیدی سمبک نفت -1

 مدیترانه در بارار فرمول قی تی عربسمتان ره  باامند این در  الی اسمتامده مطر  میسموی امررت یاد

 نیستد نفت اورال قی ت عر ارأمت

مورد معامله در این    های، ار نفت5/1سمولفور    درصمد و 32  سمبکیبا در ه  مصمر 4سموئ  مخلو  ما  نفت -2
 رندد مى های ترا مورد معامله، رقابت نف رانال با دیگر بارارهای ارق و غرب در باادمیمنطقه 

 8و   4/1 سمولفور و درصمد 30و  33 می ان سمبکی در با ترتیببه  و سمنگین ایران   سمبکهای  ما  نفت -3
لحاظ  روسممیه، ما  ره قی ت نفت ایران در این بارار را تاب  نفتاین در  الی اسممت   بااممنددمو ود می

 ن اینددمی

  رد،یگی م قرار استفاده مورد بارار نیا در ترا  یهاما نفت یابیارر یبرا ره یگرید اامب ما  نفت -4
 د باادی م 4٪ معادل یترا درصد و 32 با برابر یسبک در ه یدارا ره است 5اورال  نفت

 

 فرمول رسمی قیمت نفت ایران. 2-3

و در امرایط   رودبکار میامرایط عادی    رنند ره فرمول رسم ی قی ت نفت تنها دربرمی ار رارامناسمان تصمور می
 

1 Novorossiysk 
2 Odessa 

 .نسبت به  ب است   گالی نسبی نفت ما گیری اامصی برای انداره «  API»گرانروی 3
4 Suez Blend 
5 Urals 
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 
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ایران در بارار مدیترانه   فرمول رس ی قی ت نفتهای  مکانیس   ارریابی  بهدر فرمول قی ت    این منطقه  اقتصادی  مه   
 پردارددمی

 

 مدیترانه منطقه در نفت خام ایرانبازار  .1-3

ترین بارار اروپاد مه  لبارار  سممیا، مدیترانه و امم ا:  گرددمیتقسممی  به سممه گروه اصمملی   نبارارهای نفت ما  ایرا
ایران هسمتند در سمال رشمور نفت ترانه  یان بارار مدیمشمترترریه و ایتالیا نی  ار رشمورهای یونان، اسمپانیا،   یانمشمتر
تو هی را  ار نفت ایران داامته و پ  ار  ن ترریه و رره  نوبی سمه  قابت ین و هند بیشمترین تقاضما را  د   2017

 اندد به مود امتصا  داده
ر د اسمتد  4/1گوگرد درصمد و 32 ای پی  ی  با در ه بارار  این امامبهای  ما  روسمیه ار نفت اورال ما  نفت

این نفت  صمادرات باامدد مباد ایتالیا می سمیسمیت  گوسمتا در بندر صمورت سمیفاین منطقه فروا این نفت ما  به

 

 

ما ،   نفت این ع دۀ ها مشمتر   .اسمت 2ادسما دریا  در اورراین بنادر در و 1  ما  به این منطقه بندر نوروسمیک
 این مشمتریان ع دۀ ار نی  فلسمطین اامغالی مواق  ار ا  پاره ره در هسمتند اسمپانیا و ایتالیا فرانسمه، رشمورها 

اود ا ال تولید می ایرین و در دریای : این نوع نفت ما  سبک وبرنت ما نفت استد مدیترانه بارار در ما  نفت
عنوان  با مصموصمیات ریفی مشمابهی دارند بهره تقری  اروفیسمکو   اوربرگ، فورتی ، نترب و تولید  هار  وره نفتی

 دبااممدمی  3 یپیای  38 دود ها  ما این نفت   گرویتیاممودد در ه تلقی می گراری نفت ما  اروپااممامب قی ت
های صمادراتی به اروپا محسموب  گراری در نفت ما قی ت  ۀعنوان امامب اصملی پایهگراری برنت بامامب قی ت

 مع ولً   رننددگراری میمود را بر مبنای اممامب برنت قی ت افریقایی نی  نفت ما   ۀرنندگان ع داممودد تولیدمی
اسممتفاده می ن ایند ره برای  ن ار امتلاف قی ت  ما  مود ار سممامتار بارار   گراری نفتتولیدرنندگان برای قی ت

بسممیاری ار تولیدرنندگان  اگر ه گردددعنوان سممامتار بارار نفت مدیترانه لحاظ میا برنت موعددار بهنفت اورال ب
 این قی ت ایی ره رنند، اما ار  ناین منطقمه ار این نفمت اسمممتفاده میگراری نفمت ما  مود در نفمت برای قی مت

 نین، در ه  .امود لحاظ هاما   نفت برا  دیگر مناسمبى امامب عنوانبه تواندبوده، ن ى عباتبى بسمیار ما  نفت
 دیگر ار  ن اینددصمی برای قی ت نفت ما  اسمتفاده میعنوان امامدار نی  بهی ار موارد ار نفت ما  برنت موعداپاره

 :توان موارد ریر را نا  بردین بارار میامورد معامله در  مه   هایما  نفت
علا  فرمول رسم ی ار و ا رریرسمید  ار مبدا ،فوب مدیو  امررت  رامکو در قالب و تولیدی سمبک نفت -1

 مدیترانه در بارار فرمول قی تی عربسمتان ره  باامند این در  الی اسمتامده مطر  میسموی امررت یاد

 نیستد نفت اورال قی ت عر ارأمت

مورد معامله در این    های، ار نفت5/1سمولفور    درصمد و 32  سمبکیبا در ه  مصمر 4سموئ  مخلو  ما  نفت -2
 رندد مى های ترا مورد معامله، رقابت نف رانال با دیگر بارارهای ارق و غرب در باادمیمنطقه 

 8و   4/1 سمولفور و درصمد 30و  33 می ان سمبکی در با ترتیببه  و سمنگین ایران   سمبکهای  ما  نفت -3
لحاظ  روسممیه، ما  ره قی ت نفت ایران در این بارار را تاب  نفتاین در  الی اسممت   بااممنددمو ود می

 ن اینددمی

  رد،یگی م قرار استفاده مورد بارار نیا در ترا  یهاما نفت یابیارر یبرا ره یگرید اامب ما  نفت -4
 د باادی م 4٪ معادل یترا درصد و 32 با برابر یسبک در ه یدارا ره است 5اورال  نفت

 

 فرمول رسمی قیمت نفت ایران. 2-3

و در امرایط   رودبکار میامرایط عادی    رنند ره فرمول رسم ی قی ت نفت تنها دربرمی ار رارامناسمان تصمور می
 

1 Novorossiysk 
2 Odessa 

 .نسبت به  ب است   گالی نسبی نفت ما گیری اامصی برای انداره «  API»گرانروی 3
4 Suez Blend 
5 Urals 
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های اقتصمادی نریر نفت معنایی نداامته و در این امرایط فرمول رسم ی قی ت نفت با تخفیف بسمیار ریادی تحری 
در مدت رمان بارپردامت و تسمویه مح وله نفتی   امده ع دتاًهای یادباید تو ه داامت ره تخفیفه راه اسمتد اول 

ره در هر صمورت  تی اگر تخفیف نی  داده امود باید فرمول رسم ی قی ت نفت مشمخب گردد تا بر اسمت دو   ن
  اقدا  به تخفیف ن ایندد لرا این ادعا مطابق  نچه بیان گردید، مورد پریرا نیستداساس  ن 
 ۀ ده یابتدا درگراری تشممکیت اممده اسممتد ما  در دهه قبت ار ترریب دو سممیسممت  قی تگراری نفتقی ت

 ی برا  تلاا   رشمورها، یبرم در نفت  صمنعت  امدنیمل  رینر نفت،  صمنعت در  ی د  تحولت  به تو ه با   ،1970
در پی این  دررد  دایپ  سوق  یدولت  یگرار تیق روا  ار  استفاده س تبه نفت دیتول و  مناب   بر  رامت  تی ار   اع ال

های  تولیدی تحت عنوان قی ت متیار گرفتن  ق فروا بخشمی ار نفتتغییر سمامتار امیوه  دیدی با تو ه به در ا
همای نفتی، هما ار  ورههمای نفتی بما تو مه بمه مقمدار ممالیمات دریمافتی ار امتیمارات نفتی  ندولتی می ان در ممد امممررمت

گراری  در  الی اسممت ره دراین روا  قی ت  د اینهای ب رگ نفتی بوددر امتیار اممررتهای قبلی بیش ار روا 
امممد ره یک نوع نفمت ما  در بارارهمای  گردیدند، به  التی منتهی میمی ره توسمممط تولیمدرننمدگان نفمت ارریابی

 (د  1399ادند )رضوی، گراری میگوناگون با سه یا  ند مبنای مختلف قی ت

  روا،   نیا درتوسمط اعاای اوپک، تعیین ادد   د  1985تا    1974های  های مر   بر بارار نفت  ی سمالقی ت
  ین رشورها ریساد ادیم گرفته نرر در مر   نفت  عنوانبه 34 با  برابر   یپیای در ه  با  عربسمتان  سمبک ما  نفت

 ن ییتع  عربسمممتان ما  نفت  به نسمممبت مشمممخب  ی تیق  امتلاف  با را مود ما  نفت  ،یدولت  یگرار تیق   فظ  با
افت تقاضمای  هانی نفت و  گراری ادامه داامت تا امرایط اقتصماد  هانی ار یک سمو، بااین سمیسمت  قی ت درردندیم

  بارار با فروا بیشمتر اعامای اوپک به دلیت سمود بیشمتر و رسمب سمهوی دیگر رامد عرضمه  هانی ناامی ار ار سم 
و در این ارتبا  تولیدرنندگان غیر اوپک نی   ه  تولیدات أعر ن وده اممدت بارار نفت را متدادن تخفیفات ریاد به  

امته باامدد در  ال  اضمر ترریب نفت مود را اف ایش دادندد در نتیهه این روا نی  به تنهایی نتوانسمت تداو  دا
گراری  ای مبنای قی تهای اممامب منطقهما  گراری دولتی و لحاظ قی ت نفتاممده یعنی قی تهای یادروا 

 (د2010،  )راملینفت است 

  قی ت   رس ی   فرمول  بعد ار اعلا  قی ت عربستان  میلادی  ماه  هر   مر  ایران  نفت  ملی  اررتال لت    بین  امور
  اعلا   ذیت   دول  مود ه انند  سایت  در  و  تعیین  اامت    متغیر و عابت  را  مختلف  بارارهای  در   تی  ماه   برای  را  نفت
 د ن اید می
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Fig. 1: Crude oil pricing announcement section of the International Affairs Department, 
National Iranian Oil Company (Source: International Affairs Department website, NIOC). 
 

قی ت    اسمماس   های گراممته برسممال درمدیترانه   بارار در  ایران  ما نفت  قی ت  فرمول رسمم ی ره  نهایی ار
  گرفتن نرر  در  امممود، لراگراری در نرر گرفتمه میمبنمای قی مت  د1اسمممت لنمدن  ی  بورس   بارار ما  برنت درنفمت

 در ما  نفت قی ت فرمول تحلیت در  مه   مسمائت ار این منطقه و پارامترهای فنی در   بارار در  عرؤم  عوامت مه وع
 این درد باامدمی اه یت  ائ  بسمیار ه  ایران نفت ملی امررت ال لتبین امور برای امرو این    بوده  مدیترانهبارار 
، «3موتور اویمت»،  «2انی»  امممررمت  نریر  ایران  نفمت  سمممنتی  مشمممتریمان  بمه  تو مه  بما  ممدیترانمه  بمارار  میمان

 مریمداری  ایران  نفمت  ملی  امممررمت  ار  فوق  مریمد  فرمول  بما  را  ایران  مما   نفمت  دددنی   و  «5توپراا »،«4هلینیمک»
 قی ت نفت برای رقبای نفت ایران نریر تی اگر فروا نفت در این بارار نی  انها  نشود فرمول رس ی د ن ایندمی

 رلیدی استد عربستان، عراق و ددد بسیار مه  و
 
  بر فرمول رسمی قیمت نفت ایران كانال اثرگذاری شاخص بازار مدیترانه.  3-3

های اممامب در هر ما ای اسممت و فرمول و روا قی ت نفتمنطقه  دارای رویکرد ا ره بارار نفت  ار  ن
عر بر ؤمتفاوت بوده و در هر منطقه پارامترهای م  غرب اروپا، مدیترانه و  فریقایک ار بارارهای  سمیا، ام ال

در تعیین فرمول بارار مدیترانه  این    امامبفرمول رسم ی قی ت نفت متفاوت اسمتد ضمرورت دارد نقش  
 

1 ICE Bernt Pricing 
2 Eni 
3 Motor Oil 
4 Hellenic 
5 Tüpraş 
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

های اقتصمادی نریر نفت معنایی نداامته و در این امرایط فرمول رسم ی قی ت نفت با تخفیف بسمیار ریادی تحری 
در مدت رمان بارپردامت و تسمویه مح وله نفتی   امده ع دتاًهای یادباید تو ه داامت ره تخفیفه راه اسمتد اول 

ره در هر صمورت  تی اگر تخفیف نی  داده امود باید فرمول رسم ی قی ت نفت مشمخب گردد تا بر اسمت دو   ن
  اقدا  به تخفیف ن ایندد لرا این ادعا مطابق  نچه بیان گردید، مورد پریرا نیستداساس  ن 
 ۀ ده یابتدا درگراری تشممکیت اممده اسممتد ما  در دهه قبت ار ترریب دو سممیسممت  قی تگراری نفتقی ت

 ی برا  تلاا   رشمورها، یبرم در نفت  صمنعت  امدنیمل  رینر نفت،  صمنعت در  ی د  تحولت  به تو ه با   ،1970
در پی این  دررد  دایپ  سوق  یدولت  یگرار تیق روا  ار  استفاده س تبه نفت دیتول و  مناب   بر  رامت  تی ار   اع ال

های  تولیدی تحت عنوان قی ت متیار گرفتن  ق فروا بخشمی ار نفتتغییر سمامتار امیوه  دیدی با تو ه به در ا
همای نفتی، هما ار  ورههمای نفتی بما تو مه بمه مقمدار ممالیمات دریمافتی ار امتیمارات نفتی  ندولتی می ان در ممد امممررمت

گراری  در  الی اسممت ره دراین روا  قی ت  د اینهای ب رگ نفتی بوددر امتیار اممررتهای قبلی بیش ار روا 
امممد ره یک نوع نفمت ما  در بارارهمای  گردیدند، به  التی منتهی میمی ره توسمممط تولیمدرننمدگان نفمت ارریابی

 (د  1399ادند )رضوی، گراری میگوناگون با سه یا  ند مبنای مختلف قی ت

  روا،   نیا درتوسمط اعاای اوپک، تعیین ادد   د  1985تا    1974های  های مر   بر بارار نفت  ی سمالقی ت
  ین رشورها ریساد ادیم گرفته نرر در مر   نفت  عنوانبه 34 با  برابر   یپیای در ه  با  عربسمتان  سمبک ما  نفت
 ن ییتع  عربسمممتان ما  نفت  به نسمممبت مشمممخب  ی تیق  امتلاف  با را مود ما  نفت  ،یدولت  یگرار تیق   فظ  با
افت تقاضمای  هانی نفت و  گراری ادامه داامت تا امرایط اقتصماد  هانی ار یک سمو، بااین سمیسمت  قی ت درردندیم

  بارار با فروا بیشمتر اعامای اوپک به دلیت سمود بیشمتر و رسمب سمهوی دیگر رامد عرضمه  هانی ناامی ار ار سم 
و در این ارتبا  تولیدرنندگان غیر اوپک نی   ه  تولیدات أعر ن وده اممدت بارار نفت را متدادن تخفیفات ریاد به  

امته باامدد در  ال  اضمر ترریب نفت مود را اف ایش دادندد در نتیهه این روا نی  به تنهایی نتوانسمت تداو  دا
گراری  ای مبنای قی تهای اممامب منطقهما  گراری دولتی و لحاظ قی ت نفتاممده یعنی قی تهای یادروا 

 (د2010،  )راملینفت است 

  قی ت   رس ی   فرمول  بعد ار اعلا  قی ت عربستان  میلادی  ماه  هر   مر  ایران  نفت  ملی  اررتال لت    بین  امور
  اعلا   ذیت   دول  مود ه انند  سایت  در  و  تعیین  اامت    متغیر و عابت  را  مختلف  بارارهای  در   تی  ماه   برای  را  نفت
 د ن اید می
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Fig. 1: Crude oil pricing announcement section of the International Affairs Department, 
National Iranian Oil Company (Source: International Affairs Department website, NIOC). 
 

قی ت    اسمماس   های گراممته برسممال درمدیترانه   بارار در  ایران  ما نفت  قی ت  فرمول رسمم ی ره  نهایی ار
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 در ما  نفت قی ت فرمول تحلیت در  مه   مسمائت ار این منطقه و پارامترهای فنی در   بارار در  عرؤم  عوامت مه وع
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های اممامب در هر ما ای اسممت و فرمول و روا قی ت نفتمنطقه  دارای رویکرد ا ره بارار نفت  ار  ن
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تا پایان    2007های ماهانه ار سال  داده   استفاده ار با  وضعیت مانایی  رمون ریشه وا د    ارریابیبرای    ادامهدر  
 در   ی فوقمتغیرها  مررور  کایت ار  ن دارد رهد  رمون  انها  اده است  Eviews9نر  اف ار  و   د    2022سال  
و »  توسط  ادهارائه  یسار هیاب  ت یالگور  اساس   بر  دبااندمی  مانا  ها ن  اول  مرتبه  تفاضت  و  نامانا  سطح  نسن 

 ررد،   استفاده 3گار   و 2 ر    یندها یفر   یسارمدل  یبرا  رمانایغ  یالگوها  ار  توانیم(  ، الف و ب2004)  «1راهبک 
ریاد دبااد 4یی ن ادرست    یمارس  روا   استفاده،  مورد  گرنیتخ   ره ن   بر  مشرو  تغییرات  دامنه  به  تو ه  با 

های گار  بهترین مدل برای توضیح فرمول رس ی قی ت نفت ایران در بارار مدیترانه  متغیرهای مورد استفاده مدل 
در این  الت،    ددارند  را  ریمتغ   ند  ای  دو  رمانه   یریرپرییتغ  یسار مدل   تیقابل 5رهی ندمتغ  گار   یهامدل  استد

ه  بر  متغیرها  تغییرپریری  است  در  الت  ند  دیگرم کن  بگراردد  ره اعر  است  این  بر  فرض  مع ولً  متغیره 
 تغییرپریری متغیرها، عابت استد 

های و داده   ایویورادن وضعیت مانایی متغیرها  رمون ریشه وا د ار  ریق نر  اف ار  در این مر له برای مشخب
،  2004)ساری  نسن و راهبک  اودد بر اساس الگوریت  ابیهبررسی می د    2016تا پایان سال    2010ماهانه ار سال  

 د استفاده ن ود ساری الگوهای  ر   و گار توان ار الگوهای غیرمانا برای مدل ، می( الف و ب

 

 ها داده تحلی  و تجزیه. 4

گردد و در این بخش این دو  انرژی دو سناریو لحاظ میان  وره  در این بخش در راستای مبانی نرری و راراناس
ما  برنت در بارار عیر قی ت نفتأما  ایران تحت تره فرمول رس ی قی ت نفتاوند، اول اینسناریو ارریابی می

ارریابی قی    نون ی  لندن است و سناریوی دو  ره ه  ار ایران در  ال    تدر   اضر نی  مورد تو ه قرار نفت 
 اورال مدیترانه استد و راامب بارار مدیترانه ره ه ان تفاضت قی ت نفت برنت موعددا گیرد،می

 

 بر اساس سناریوی اول قیمت نفت سبك ایران در بازار مدیترانه  فرمول رسمی ارزیابی .4-1

منرور اورال مدیترانه،د به دار،  های برنت موعداود عبارتند ار: نفت ما ارار معامله می در این ب  ره  یمه نفت ما   
گیرد  اناسی مطر  و مورد بررسی قرار میهای رارن دو سناریو مطر  بر اساس دیدگاه تحلیت رفتار نفت ما  ایرا

قی ت نفت ما   فرمول رس ی  اود،  فرض میدر سناریوی اول   ار وب نرری،    مطابق بخش  (د1991،  6)مابرو
ره    له تغییرات نرر بهره  مریکا )  ارایط محیطی ارو    ما  برنت در بارار  ی  لندنقی ت نفتایران تابعی ار  

مدیترانه    های اورال نین قی ت نفت ما باادد ه می  اامب داو ون رند(،  ه ینه   ت و نگهداری را تعیین می

 

1 Jensen & Rahbek 
2 ARCH 
3 GARCH 
4 Maximum Likelihood Estimation 
5 Multivariate GARCH 
6 Mabro 

 

 

د ( 2010)فرانکت،  باادمی  اامب داو ون ار   له نرر بهره و  در بارار مدیترانه  های اقتصادی  و برنت تابعی ار متغیر
ب راهش و در نتیهه قی ت نی  های اامرود، تقاضا برای نفت ما اس با اف ایش نرر بهره انترار میبر این اس
این در صورتی است  یدد  گیری قی ت به  ساب میعنوان یک عامت منفی در اکتلرا نرر بهره به   یافتهراهش  

، تقاضا برای نفت ما  ایران در بارار مدیترانه اف ایش  داو ون   با بهبود وضعیت اقتصادی و در نتیهه راد اامب  ره
  مررور مثبت بااددهای و قی ت نفت ما  اامب داو ون بر این مبنا، یابد 

مدل تخ ین  1بهینه اوارت  یید امکان استفاده ار روا گار ، در این  رمون با در نرر گرفتن وقفه أپ  ار ت
 های مررور معادلت ریر را داری : اساس برای نفت ما  بر این  اوددرده می

Ln(BTDt) = β0 +β1 Ln (Rt)+ β2 Ln(DJt)+ et2                                      (2 )  
 Ln(UMt)=  γ0+ γ1Ln (Rt) + γ2 Ln( DJt) + et3                                      (3)           
σt

2(i) = M(i) + A (i)et-12 + B (i) σt-1
2                                                           (4)                                       

 

قی ت  ،  داو ون اامب    DJ نرر بهره  مریکا،  Rمدیترانه،    در بارارنفت ما  سبک ایران      ILMبال  مدل  در  
در بارار   دارنفت ما  برنت موعدقی ت    BTDو   2ما  اورال مدیترانه نفتقی ت     UMنفت برنت در بارار  ی ،

باادد نتایج  د می  2022تا   2007ار سال    ماهانه ور  ها بهااند ره ار  مار سری رمانی متغیربیم  فی یکی مدیترانه
 داست  مده ذیتدر  دول سناریوی یاداده بر ورد معادلت 
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 دباادمی RCMB، نقت ما  رانهمنرور ار نفت ما  اورال مدیت 2

   Ln(ILMt) = α0+α1 Ln (IBrentt)+α2 Ln (Rt)+α3 Ln( DJt)+ et1             (1)  
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 
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 ررد،   استفاده 3گار   و 2 ر    یندها یفر   یسارمدل  یبرا  رمانایغ  یالگوها  ار  توانیم(  ، الف و ب2004)  «1راهبک 
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 ها داده تحلی  و تجزیه. 4
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 فرمول رسمی قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانه سناریوی اول  : 2جدول 

Tab. 2: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 1 

 های تحقیق : یافته منب 
 هستند tاعداد دامت پرانت  مقدار  ماره *د 

 

نرر    داو ون  واامب  قی ت نفت برنت در بارار  ی ،  ضرایب   ور ره در  ار وب نرری بیان گردید،  ه ان
دهند ره رشش قی ت نفت ما  ایران نسبت  بااندد نتایج نشان میمنفی میو  مثبت  به ترتیب دارای علامتبهره 
درصدی در   ده   اف ایش نه   باعث   ن بااد ره یعنی با اف ایش یک درصدی متغیر  می   9/0  قی ت نفت برنتبه  

گونه تکانه  دهد ره هر ربو  به معادلت واریان  نشان میاودد ضرایب مما  ایران در بارار مدیترانه می   قی ت نفت
مثبت و ار لحاظ  ماری     Aها اعر مثبت داردد ه ه ضرایب در ماتری   ر بر نوسانات قی ت در سایر باراردر یک بارا

های  حراف معیار در یک بارار بر باراردهنده ماتری  اعر تغییر به می ان یک اننی  معنادار هستند، این ضرایب نشان
 بااد ره هرگونه تکانه در یک باراردهنده این نکته می است نشان   Aره ت ا  ضرایب ماتری   این   دیگر هستندد

 نین ضرایب ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار اود ره نشانباعث تشدید نوسانات در بارارهای دیگر می
ها را به  دهد ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر بارارمثبت و معنادار است ره نشان می   Bماتری   

ررد ره هرگونه تغییر در  توان استدلل  های معادلت واریان  میبه ضرایب مثبت ماتری  ه  تو  با   ده راه دارد
 ها را بارار نفت اورال در نرر گرفتد دد به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگراراورال روی بارارهای دیگر اعر می بارار

ساری بهینه پس اندهای  متغیره، باید ار الگور ورد هر یک ار الگوهای گار   ندمنرور  رمون اعر گار ، پ  ار بهب

𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐋𝐋𝐈𝐈) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐃𝐃𝐃𝐃) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐑𝐑) Constant   
96/0 

(4/55 ) 
1/0 
(6/3 ) 

07/0 - 
(01/10- ) 

2/0 - 
(55/6 - ) Ln(𝐿𝐿𝐿𝐿ED) 

معادلت  
 میانگین

- 764/0 
(3/111 ) 

374/0 - 
(017/70- ) 

543/0 - 
(383/11- ) Ln(BTD) 

- 77/0 
(4/113 ) 

426/0 - 
(82- ) 

47/0 - 
(03/10- ) Ln(UM) 

B A M    معادلت
 واریان 

445/0 422/0 428/0 
 (509/28 ) (792/31 ) (795/31 ) 
 
0 4/0 406/0 

 (2/32 ) (589/32 ) 
0 0 412/0 

                                       (75/32 ) 

506/0 56/0 564/0  
 (037/12 ) (463/12 ) (389/12 )  
 
0 608/0 6/0 

 (5/12 ) (5/12 ) 
0  0 6/0 

                                        (400/12 ) 

× 10  −683/6  × 10−651/6-      10−5  96/5 
    (56/1  )  (38/1 - )  (611/19 ) 
   0  00015/0 

 (39/12 ) 0 
       0  0 00015/0 

                                              (9/10 ) 

 

 

معادلت ه  الگو  سیست   این  واریان   ناه سانی  عد   مدل،  بهینگی  ره ار   ا  ینان  اصت اود  این  رمان، 
رمان  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه بر ورده اود؛ ریرا در  قیقت روا مررور برای مدل

ار     تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  مورد استفاده قرار گرفته است و بر رف
ارریابی عد  ناه سانی واریان  انی در پس اندهای الگوی گار   ندواریان  ه س   متغیره استد ار این رو برای 

ها، ارریابی الگوی بهینه پس انداودد نتایج  رمون مررور  ، ار  رمون نسبت واریان  استفاده میپس اندهای این الگو
 (  ورده اده استد 3بت واریان  در  دول )متغیره نسدر مدل گار   ند

 

 ارزیابی الگوی پسماند بهینه: 3جدول 

Tab. 3: Evaluation of the Optimal Residual Pattern 

 Zمیزان آماره  سطح احتمال خطا 

 Zحداكثر آماره 

 معادلات

 1معادله   204/8 000/0
 2معادله  504/80 000/0
 3معادله  861/81 000/0

 منب : یافته های تحقیق         
 

نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون   بال نتایج این  رمون در  دول 
 اودد(اده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می000/0)

 

 ارزیابی فرمول رسمی قیمت نفت سبك ایران در بازار مدیترانه بر اساس سناریوی دوم  .4-2

های ما  گراری نفت با تو ه به اباهت مشخصات فنی نفتراراناسان قی تعات مه  ره در بین  یکی ار موضو 
ما  اورال باادد به بیان دیگر راراناسان معتقدند نفت  اود،  ایگ ینی این دو نفت ما  میایران و اورال مطر  می
اوندد این در  الی است فرمول قی ت یکدیگر می  بااند و این دو نفت به سرعت  ایگ ینرقیب نفت ما  ایران می

این دو متغیر این   ررتی قی ت نفت ما  اورال دارد لرا ه  نفت ما  ایران در بارار مدیترانه ار لحاظ تعییرات مشابه 
لرا بر    رننده در فرمول رس ی قی ت نفت ما  ایران استداند ره نفت ما  اورال اامب تعیینانگی فرضیه را بر می

)امتلاف قی ت نفت اورال    ی قی ت نفت ایران را تاب  اامب بارار مدیترانهاین اساس سناریوی دو  فرمول رس 
ما  را ارریابی و سپ  سناریوی بطه علیت گرانهری این دو نفتر داده استد بدین منرور ابتدا راو برنت( را مبنا قرا

 گرددد دو   رمون می
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 نین ضرایب ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار اود ره نشانباعث تشدید نوسانات در بارارهای دیگر می
ها را به  دهد ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر بارارمثبت و معنادار است ره نشان می   Bماتری   

ررد ره هرگونه تغییر در  توان استدلل  های معادلت واریان  میبه ضرایب مثبت ماتری  ه  تو  با   ده راه دارد
 ها را بارار نفت اورال در نرر گرفتد دد به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگراراورال روی بارارهای دیگر اعر می بارار

ساری بهینه پس اندهای  متغیره، باید ار الگور ورد هر یک ار الگوهای گار   ندمنرور  رمون اعر گار ، پ  ار بهب

𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐈𝐋𝐋𝐈𝐈) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐃𝐃𝐃𝐃) 𝐋𝐋𝐋𝐋(𝐑𝐑) Constant   
96/0 

(4/55 ) 
1/0 
(6/3 ) 

07/0 - 
(01/10- ) 

2/0 - 
(55/6 - ) Ln(𝐿𝐿𝐿𝐿ED) 

معادلت  
 میانگین

- 764/0 
(3/111 ) 

374/0 - 
(017/70- ) 

543/0 - 
(383/11- ) Ln(BTD) 

- 77/0 
(4/113 ) 

426/0 - 
(82- ) 

47/0 - 
(03/10- ) Ln(UM) 

B A M    معادلت
 واریان 

445/0 422/0 428/0 
 (509/28 ) (792/31 ) (795/31 ) 
 
0 4/0 406/0 

 (2/32 ) (589/32 ) 
0 0 412/0 

                                       (75/32 ) 

506/0 56/0 564/0  
 (037/12 ) (463/12 ) (389/12 )  
 
0 608/0 6/0 

 (5/12 ) (5/12 ) 
0  0 6/0 

                                        (400/12 ) 

× 10  −683/6  × 10−651/6-      10−5  96/5 
    (56/1  )  (38/1 - )  (611/19 ) 
   0  00015/0 

 (39/12 ) 0 
       0  0 00015/0 

                                              (9/10 ) 

 

 

معادلت ه  الگو  سیست   این  واریان   ناه سانی  عد   مدل،  بهینگی  ره ار   ا  ینان  اصت اود  این  رمان، 
رمان  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه بر ورده اود؛ ریرا در  قیقت روا مررور برای مدل

ار     تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  مورد استفاده قرار گرفته است و بر رف
ارریابی عد  ناه سانی واریان  انی در پس اندهای الگوی گار   ندواریان  ه س   متغیره استد ار این رو برای 

ها، ارریابی الگوی بهینه پس انداودد نتایج  رمون مررور  ، ار  رمون نسبت واریان  استفاده میپس اندهای این الگو
 (  ورده اده استد 3بت واریان  در  دول )متغیره نسدر مدل گار   ند

 

 ارزیابی الگوی پسماند بهینه: 3جدول 

Tab. 3: Evaluation of the Optimal Residual Pattern 

 Zمیزان آماره  سطح احتمال خطا 

 Zحداكثر آماره 

 معادلات

 1معادله   204/8 000/0
 2معادله  504/80 000/0
 3معادله  861/81 000/0

 منب : یافته های تحقیق         
 

نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون   بال نتایج این  رمون در  دول 
 اودد(اده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می000/0)

 

 ارزیابی فرمول رسمی قیمت نفت سبك ایران در بازار مدیترانه بر اساس سناریوی دوم  .4-2

های ما  گراری نفت با تو ه به اباهت مشخصات فنی نفتراراناسان قی تعات مه  ره در بین  یکی ار موضو 
ما  اورال باادد به بیان دیگر راراناسان معتقدند نفت  اود،  ایگ ینی این دو نفت ما  میایران و اورال مطر  می
اوندد این در  الی است فرمول قی ت یکدیگر می  بااند و این دو نفت به سرعت  ایگ ینرقیب نفت ما  ایران می

این دو متغیر این   ررتی قی ت نفت ما  اورال دارد لرا ه  نفت ما  ایران در بارار مدیترانه ار لحاظ تعییرات مشابه 
لرا بر    رننده در فرمول رس ی قی ت نفت ما  ایران استداند ره نفت ما  اورال اامب تعیینانگی فرضیه را بر می

)امتلاف قی ت نفت اورال    ی قی ت نفت ایران را تاب  اامب بارار مدیترانهاین اساس سناریوی دو  فرمول رس 
ما  را ارریابی و سپ  سناریوی بطه علیت گرانهری این دو نفتر داده استد بدین منرور ابتدا راو برنت( را مبنا قرا

 گرددد دو   رمون می
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 بازار مدیترانه در   های شاخصخام قیمت نفتعلیت گرنجری آزمون  : 4جدول 

Tab. 4: Granger Causality Test of Benchmark Crude Oil Prices in the Mediterranean Market 

 های تحقیق: یافتهمنب   
 

عر  ؤتواند در تعیین نفت برنت ماستد لرا اامب بارار مدیترانه می   BTDعلیت گرنهری قی ت    UMقی ت  
ره فرض اود و در الیلیت گرنهری نفت برنت نیست، رد میع  UM  ۀ علیت بر پای  فرض صفر   ،  رمون  باادد در

 تواند رد بشوددبااد، ن ین ی UM ره نفت برنت علیت گرنهریبر این صفر مبنی
نوسانات در نرر گرفته ره در  ن نفت ما  ایران و برنت تابعی ار نفت ما  اورال  مبتنی بر  بدین منرور یک مدل  

 : اکت ذیت است:به های مررور معادلت بر این اساس برای نفت ما فرض اده استد 

Ln(ILMt) = α0+α1 Ln (DUBt)+α2 Ln (Rt)+α3 Ln( DJt)+ et1                       (5)  

Ln(BTDt) = β0 +β1 Ln (Rt)+ β2 Ln( DJt)+ et2                                     (6 )  

Ln(UMt)=  γ0+ γ1Ln (Rt) + γ2 Ln( DJt) + et3                                       (7)            

σt
2(i) = M(i) + A1(i)et-1

2 + B1 (i) σt-12                                                           (8)                                 
 

   ILM  ممدیترانمه،  بمارار  در  نفمت ایران    فرمول رسممم ی قی متR  ،نرر بهره  مریکما   DJ داو ون امب  اممم ،
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷  (فماضمممت قی مت نفمت مما  برنمت بما اورالشمممامب بمارار ممدیترانمه )ت، UM  و   نفمت مما  اورال ممدیترانمه 
BTD د   2022تا   2007ار سمال   ماهانه ور اامند ره ار  مار سمری رمانی متغیرها بهبنفت ما  برنت موعددار می 

 استد  مده( 5 مده در  دول )باادد نتایج به دست می
 

 

 

 

 

 

 

 صفر   ۀفرضی تعداد مشاهدات F ۀآمار احتمال 

3/9 × 10−30 8000 180 
 

 بااد  BTDن ی تواند علیت گرنهری قی ت نفت    UMقی ت نفت ما  
 

 بااد UM ن ی تواند علیت گرنهری قی ت نفت ما    BTD قی ت نفت ما   3/0 8/0
 

 

 

 سناریوی دوم   قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانهفرمول رسمی  :5جدول  

Tab. 5: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 2 

 های تحقیقمنب : یافته
 دهستند   tاعداد دامت پرانت  ماره*د 
 

بااند دارای علامت منفی و مثبت می  ترتیببه  اامب داو ون ضرایب نرر بهره و    بخش مبانی نرری،  مطابق
ن ایدد  در این بارار ایهاد مینادرستی  سیگنال    )اامب بارار مدیترانه(   دهد ره استفاده ار تفاضت مربورنتایج نشان می 

د بارار های ایران به مقصمبانی صحیحی برای تعیین نفت ما   توانداود تفاضت م بور ن یبنابراین نتیهه گرفته می
بین  امور  باادد  بررسی  ال لتمدیترانه  به  اتکاء  با  نفت  ملی  انها اررت  میهای  تحقیق  اضر،  در اده  تواند 

تواند بنابراین سناریوی اول می  مورد استفاده قرار دهددرا  گراری نفت ما  مود، نتیهه مررور  تگراری قی سیاست
دار هستند، این ضرایب مثبت و ار لحاظ  ماری نی  معنا  Aماتری     مبنای صحیح در فرمول قی ت نفت ایران باادد

اعر تغییر به می ان    ۀنشان دهند بارار های دیگر هستنددماتری   بر  ره ت ا  این  یک انحراف معیار در یک بارار 
گونه تکانه در یک بارار باعث تشدید نوسانات در بااد ره هرۀ این نکته می دهنداست نشان   Aضرایب ماتری   
دار  مثبت و معنا  B نین ضرایب ماتری   ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار  اود ره نشانبارارهای دیگر می
ره ها را به ه راه دارد با تو ه به این د ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر باراردهاست ره نشان می

ال مدیترانه  های برنت و اورال مدیترانه، این فرض ره قی ت نفت ما  اوربط علیت گرنهری بین قی ت نفت ما روا
توان های معادلت واریان  میبت ماتری  ه به ضرایب مثرند و با توتأیید میبااد، را  علیت گرنهری برنت می
ها د به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگرارتغییر در بارار اورال روی بارارهای دیگر اعر می استدلل ررد ره هرگونه

Ln(DUB) Ln(𝐷𝐷𝐷𝐷) Ln(R) Constant   
005/0 

(05/1 ) 
6/0 
(2/114 ) 

3/0- 
(879/68- ) 

53/0 
(12/14 ) 

ln(ILM) 

معادلت  
 میانگین

- 62/0 
(6/82 ) 

3/0- 
(105/57- ) 

4/0 
(395/7 ) 

Ln(UM) 

- 6/0 
(202/654 ) 

29/0- 
(191/53- ) 

6/0 
(202/654 ) 

Ln(𝐵𝐵𝐵𝐵𝐷𝐷) 

B A M  

معادلت  
 واریان 

 
0 

0 627/0 
    (812/67 ) 

0 0 780/0 
   (672/24 ) 

17/× 10 −56  
(815/5 ) 

57/× 10 −51  
(858/1 ) 

0001 /0 
(549/9 ) 

 
0 

633/0 
    (382/68 ) 

0 0 770/0 
      (454/24 ) 

0 91/× 10 −51  
(903/1 ) 

00017/0 
(644/11 ) 

0 

627/0 
(549/67 ) 

0 0 780/0 
   (687/24 ) 

0 0 00012/0 
(727/9 ) 

0 0 
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

 سناریوی دوم   قیمت نفت خام سبك ایران در بازار مدیترانهفرمول رسمی  :5جدول  

Tab. 5: Official Pricing Formula for Iranian Light Crude Oil in the Mediterranean Market – 
Scenario 2 

 های تحقیقمنب : یافته
 دهستند   tاعداد دامت پرانت  ماره*د 
 

بااند دارای علامت منفی و مثبت می  ترتیببه  اامب داو ون ضرایب نرر بهره و    بخش مبانی نرری،  مطابق
ن ایدد  در این بارار ایهاد مینادرستی  سیگنال    )اامب بارار مدیترانه(   دهد ره استفاده ار تفاضت مربورنتایج نشان می 

د بارار های ایران به مقصمبانی صحیحی برای تعیین نفت ما   توانداود تفاضت م بور ن یبنابراین نتیهه گرفته می
بین  امور  باادد  بررسی  ال لتمدیترانه  به  اتکاء  با  نفت  ملی  انها اررت  میهای  تحقیق  اضر،  در اده  تواند 

تواند بنابراین سناریوی اول می  مورد استفاده قرار دهددرا  گراری نفت ما  مود، نتیهه مررور  تگراری قی سیاست
دار هستند، این ضرایب مثبت و ار لحاظ  ماری نی  معنا  Aماتری     مبنای صحیح در فرمول قی ت نفت ایران باادد

اعر تغییر به می ان    ۀنشان دهند بارار های دیگر هستنددماتری   بر  ره ت ا  این  یک انحراف معیار در یک بارار 
گونه تکانه در یک بارار باعث تشدید نوسانات در بااد ره هرۀ این نکته می دهنداست نشان   Aضرایب ماتری   
دار  مثبت و معنا  B نین ضرایب ماتری   ها داردد ه ار اعر مثبت سرری  در بین بارار  اود ره نشانبارارهای دیگر می
ره ها را به ه راه دارد با تو ه به این د ره نوسانات در یک بارار تشدید نوسانات در سایر باراردهاست ره نشان می

ال مدیترانه  های برنت و اورال مدیترانه، این فرض ره قی ت نفت ما  اوربط علیت گرنهری بین قی ت نفت ما روا
توان های معادلت واریان  میبت ماتری  ه به ضرایب مثرند و با توتأیید میبااد، را  علیت گرنهری برنت می
ها د به عبارت دیگر نقطه اروع تکانهگرارتغییر در بارار اورال روی بارارهای دیگر اعر می استدلل ررد ره هرگونه

Ln(DUB) Ln(𝐷𝐷𝐷𝐷) Ln(R) Constant   
005/0 

(05/1 ) 
6/0 
(2/114 ) 

3/0- 
(879/68- ) 

53/0 
(12/14 ) 

ln(ILM) 

معادلت  
 میانگین

- 62/0 
(6/82 ) 

3/0- 
(105/57- ) 

4/0 
(395/7 ) 

Ln(UM) 

- 6/0 
(202/654 ) 

29/0- 
(191/53- ) 

6/0 
(202/654 ) 

Ln(𝐵𝐵𝐵𝐵𝐷𝐷) 

B A M  

معادلت  
 واریان 

 
0 

0 627/0 
    (812/67 ) 

0 0 780/0 
   (672/24 ) 

17/× 10 −56  
(815/5 ) 

57/× 10 −51  
(858/1 ) 

0001 /0 
(549/9 ) 

 
0 

633/0 
    (382/68 ) 

0 0 770/0 
      (454/24 ) 

0 91/× 10 −51  
(903/1 ) 

00017/0 
(644/11 ) 

0 

627/0 
(549/67 ) 

0 0 780/0 
   (687/24 ) 

0 0 00012/0 
(727/9 ) 

0 0 
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رمان مورد استفاده  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه برای مدل  را بارار نفت اورال در نرر گرفتد
انی  ار  واریان  ه س  تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  قرار گرفته است و بر رف  

، پس اندهای این الگو  رو برای ارریابی عد  ناه سانی واریان در پس اندهای الگوی گار   ندمتغیره استد ار این
می استفاده  واریان   نسبت  ارریار  رمون  مررور  نتایج  رمون  پس انداودد  بهینه  الگوی  گار   ابی  مدل  در  ها، 

 (  ورده اده استد6متغیره نسبت واریان  در  دول ) ند
 

 نسبت واریانس  آزمون الگوی بهینه پسماند: 6جدول 

Tab. 6: Optimal Residual Pattern Test Based on Variance Ratio 

 Zمیزان آماره  سطح احتمال 

 Zحداكثر آماره 

 معادلات
 1معادله   2/8 000/0
 2معادله  5/80 000/0
 3معادله  9/81 000/0

 های تحقیق منب : یافته         

 

  ( 000/0نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون ) فوقنتایج این  رمون در  دول 
 اودداده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می

 

 گیری نتیجه. 5

  موضوع   نیی تب  ار  پ   منرور،نیبدد  است  ترانهیدر مد  رانینفت ما  ا   تیق  فرمول رس ی    یبررسهدف این پژوهش  
  راراناسان  یهادگاهید  ها ن  یمبنا  ره  اد  ی را    ویسنار  دو  ،ینرر  یمبان  براساس   مربو ه  یرهایمتغ  ییاناسا  و

سناریوی اول بر این باور است ره فرمول رس ی قی ت نفت ایران در    د بود  رانیا  نفت  یمل  اررت  در  نفت  ورارت
باادد در  الی ره بارار  ی  لندن وابسته میهای اقتصادی به قی ت نفت برنت در  بارار مدیترانه علاوه بر اامب

بر این باورند ره فرمول رس ی قی ت نفت باید مبتنی بر اامب بارار مدیترانه )امتلاف   در سناریوی دو  راراناسان
أعر ار قی ت فرمول رس ی قی ت تا  دودی بسیار ریادی متنتایج پژوهش نشان داد  اورال با برنت( تعیین گرددد  

یید اده استد این در  الی است ره اامب بارار مدیترانه در سناریوی  أترتیب سناریوی اول تنفت برنت بوده و بدین
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قیمــت  رســمی  فرمــول  ســناریوهای  ارزیابــی  رضــوی: 
بــازار مدیترانــه ایــران در  نفــت 

 

 

رمان مورد استفاده  ساری ماهیت ناه سان واریان  سیست  معادلت ه برای مدل  را بارار نفت اورال در نرر گرفتد
انی  ار  واریان  ه س  تأمینادن ماهیت ناه سانی واریان  در این سیست  مشرو  به  قرار گرفته است و بر رف  

، پس اندهای این الگو  رو برای ارریابی عد  ناه سانی واریان در پس اندهای الگوی گار   ندمتغیره استد ار این
می استفاده  واریان   نسبت  ارریار  رمون  مررور  نتایج  رمون  پس انداودد  بهینه  الگوی  گار   ابی  مدل  در  ها، 

 (  ورده اده استد6متغیره نسبت واریان  در  دول ) ند
 

 نسبت واریانس  آزمون الگوی بهینه پسماند: 6جدول 

Tab. 6: Optimal Residual Pattern Test Based on Variance Ratio 
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 Zحداكثر آماره 
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  ( 000/0نشان ار رد فرض ناه سانی واریان  دارد، ریرا اررا ا ت ال  رمون ) فوقنتایج این  رمون در  دول 
 اودداده است و ار این رو فرضیه صفر )ناه سانی واریان ( رد می
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Abstract
Abstract: Iran’s economic dependence on oil has made the country vulnerable to oil 
price fluctuations, and developing non-oil exports can help reduce these risks. The raisin 
industry, as one of the country’s export capacities, has consolidated Iran’s position in the 
fifth place in the world with an annual export of 63,000 tons. This industry can play a key 
role in increasing employment, GDP, and non-oil revenues. However, in recent years, the 
share of Iranian raisins in global markets has decreased, and Malayer, known as the global 
city of grapes and raisins, is no exception to this downward trend. Farmers and activists 
in the raisin supply chain face numerous risks in the stages of production, processing, 
packaging, and distribution. This research has identified the most important critical factors 
by identifying and classifying risks in five main areas (before grape production, during 
production, processing and packaging, marketing and sales in domestic and foreign markets) 
and conducting interviews with experts. Then, using the Failure Mode Analysis (FMEA) 
method, the indicators of probability of occurrence, severity of effect, and ability to face 
risks were evaluated and ranked by determining the Risk Point Number (RPN). The results 
show that risks such as weak infrastructure, inefficient contract management, and market 
fluctuations have significant negative effects on supply chain performance. To improve 
the conditions, suggestions such as infrastructure development, process standardization, 
regulatory clarification, and operator training have been presented. These measures can 
increase productivity, competitiveness in international markets, and economic added value 
of this industry and contribute to economic stability and sustainable development.
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1. Introduction 
Iran’s dependence on oil has affected its economic stability, making the expansion of 
non-oil exports, particularly in agriculture, essential. With a favorable climate and 
resources, agriculture is a key economic pillar. Grapes, a major crop, contribute 
significantly to exports, with Iran ranking fifth globally in raisin exports. However, 
increasing productivity requires value chain development and modern technologies. 

A strong supply chain is crucial for economic growth, as inefficiencies hinder 
progress. Managing economic risks, both domestic and international, is essential for 
stability. This study examines risks in the grape and raisin supply chain across five 
sectors and suggests solutions for sustainable development. 

The raisin development process is as shown in Figure 1. According to this figure, the 
raisin industry supply chain is divided into five main areas: pre-grape production, during 
grape production, raisin processing and packaging, marketing and sales in domestic 
markets, and marketing and sales in foreign markets. 

Table 1 provides a review of existing articles on determining economic and non-
economic risks in the food industry supply chain, and the risks identified in each are 
separately identified. 
 
2. Materials and Methods 
This research is both applied and fundamental, adopting a descriptive-analytical approach 
with mixed methods. The qualitative phase involves semi-structured interviews with 
industry experts to identify and classify risks in the raisin supply chain. The quantitative 
phase applies the Failure Mode and Effects Analysis (FMEA) method to assess and rank 
these risks. 

Data collection tools include interviews and FMEA assessment forms, evaluating risks 
based on probability of occurrence, severity of impact, and detection capability. Risk 
analysis is conducted by calculating the Risk Priority Number (RPN) within the FMEA 
framework. 

Initially, a review of previous studies on supply chain risk management in fruits and 
vegetables provided preliminary indicators, presented in Table 1. To localize these 
indicators, interviews were conducted with 10 raisin industry experts, including three 
vineyard owners, four factory owners, and three distributors. This process led to the 
identification of industry-specific risks . 

Risk assessment forms were then developed based on the identified risks, 
incorporating three key criteria: probability of occurrence, severity of impact, and risk 
mitigation capability. The study sample includes grape farmers, raisin processors, and 
distributors in Malayer, with 10 farmers, 12 factory owners, and 8 distributors 
participating due to data collection constraints. A scoring scale from 1 to 10 was used, 
where higher values indicate greater risk impact. 

In this research, by reviewing previous studies on the risk management of fruit and 
vegetable supply chains, the initial indicators were obtained, which are given in Table 1. 
Then, to localize these indicators, 10 experts in the raisin industry, including 3 gardeners, 
4 factory owners, and 3 raisin distributors, were interviewed, and finally Table 2 was 
identified as the table of risks in the Malayer raisin industry. These indicators are given in 
Table 2. 
 

3. Data 
RPN values were calculated using Excel, averaging expert opinions (Table 3, Column 2). 
These values were normalized to determine the relative percentage of each risk (Table 3, 
Column 5). The final FMEA analysis classified risks into critical, semi-critical, and non-
critical categories, identifying and analyzing the most significant threats in the supply 
chain. 
 
4. Discussion 
The study results reveal a wide range of risks impacting the grape and raisin supply chain 
in Malayer. Based on Risk Priority Number (RPN) rankings, the most critical threats stem 
from technological, institutional, social, and infrastructure deficiencies. High RPN values 
for processing technology, contract management, and export logistics highlight the urgent 
need for intervention to enhance supply chain stability and economic sustainability. Table 
4 shows the results of classifying risks into 3 categories: critical, semi-critical, and non-
critical based on the threshold. 

One of the key findings is that pre-production risks, particularly those related to 
knowledge gaps, input quality, and social factors (such as bargaining power of farmers), 
significantly impact the overall supply chain performance. Without adequate access to 
knowledge and quality inputs, farmers struggle to maintain productivity and 
competitiveness. Similarly, weaknesses in the processing phase, including outdated 
packaging technology, contamination risks, and inefficient storage systems, contribute to 
product loss and reduced market value. 

Marketing and export challenges are also prominent, with contract mismanagement, 
price instability, and currency fluctuations posing significant financial risks. The study 
finds that the inability to negotiate fair contracts, lack of standardized regulations, and 
delays in product delivery reduce the competitiveness of Iranian raisins in global markets. 
Additionally, the impact of climate change and environmental risks, such as frost damage 
and sudden water shortages, further exacerbates supply chain vulnerabilities. 

Implementing risk mitigation strategies—such as upgrading infrastructure, improving 
regulatory frameworks, enhancing training programs, and expanding market access—is 
crucial for reducing these risks. Strengthening cooperation among farmers, producers, 
exporters, and policymakers can improve supply chain efficiency and lead to sustainable 
economic growth in the raisin industry. 
 
5. Conclusion 
This study utilized the FMEA methodology to identify, analyze, and prioritize risks in the 
Malayer raisin supply chain. The findings indicate that critical risks—such as 
infrastructure deficiencies, poor contract management, and market fluctuations—
significantly impact supply chain performance and economic outcomes. Addressing these 
risks through targeted interventions can enhance industry resilience, boost 
competitiveness, and support sustainable development. 

By focusing on risk reduction strategies in key areas—including pre-production, 
processing, domestic sales, and exports—stakeholders can mitigate financial losses and 
improve overall supply chain efficiency. Investing in modern technology, regulatory 
standardization, and training programs will lead to higher product quality, increased 
market access, and improved profitability for industry participants. 
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significantly impact the overall supply chain performance. Without adequate access to 
knowledge and quality inputs, farmers struggle to maintain productivity and 
competitiveness. Similarly, weaknesses in the processing phase, including outdated 
packaging technology, contamination risks, and inefficient storage systems, contribute to 
product loss and reduced market value. 

Marketing and export challenges are also prominent, with contract mismanagement, 
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regulatory frameworks, enhancing training programs, and expanding market access—is 
crucial for reducing these risks. Strengthening cooperation among farmers, producers, 
exporters, and policymakers can improve supply chain efficiency and lead to sustainable 
economic growth in the raisin industry. 
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This study utilized the FMEA methodology to identify, analyze, and prioritize risks in the 
Malayer raisin supply chain. The findings indicate that critical risks—such as 
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significantly impact supply chain performance and economic outcomes. Addressing these 
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competitiveness, and support sustainable development. 

By focusing on risk reduction strategies in key areas—including pre-production, 
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Ultimately, a well-managed supply chain will contribute to economic stability, job 
creation, and increased non-oil export revenues for Iran. The adoption of proactive risk 
management measures will not only secure the future of the raisin industry but also 
strengthen Iran’s position in global agricultural markets. 
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چکیده
وابســتگی اقتصــاد ایــران بــه نفــت، ایــن کشــور را در برابــر نوســانات قیمــت نفــت آســیب پذیر کــرده و توســعۀ صــادرات غیرنفتــی می توانــد 
بــه کاهــش ایــن ریســک ها کمــک کنــد. صنعــت کشــمش، به عنــوان یکــی از ظرفیت هــای صادراتــی کشــور، بــا صــادرات ســالانۀ 63هــزار تــن، 
جایــگاه ایــران را در رتبــۀ پنجــم جهانــی تثبیــت کــرده اســت. ایــن صنعــت می توانــد نقشــی کلیــدی در افزایــش اشــتغال، تولیــد ناخالــص 
داخلــی و درآمدهــای غیرنفتــی داشــته باشــد؛ بــا این وجــود، در ســال های اخیــر، ســهم کشــمش ایــران در بازارهــای جهانــی کاهــش یافتــه 
و شــهر ملایــر، کــه به عنــوان شــهر جهانــی انگــور و کشــمش شــناخته می شــود، از ایــن رونــد نزولــی مســتثنی نیســت. کشــاورزان و فعــالان 
کشــمش بــا ریســک های متعــددی در مراحــل تولیــد، فــرآوری، بســته بندی و توزیــع مواجــه هســتند. ایــن پژوهــش بــا  زنجیــرۀ تأمیــن 
ــروش  ــی و ف ــته بندی، بازاریاب ــرآوری و بس ــد، ف ــن تولی ــور، حی ــد انگ ــل از تولی ــی )قب ــوزۀ اصل ــج ح ــک ها در پن ــدی ریس ــایی و طبقه بن شناس
در بازارهــای داخلــی و بازارهــای خارجــی( و انجــام مصاحبــه بــا خبــرگان، مهم تریــن عوامــل بحرانــی را شناســایی کــرده اســت؛ ســپس بــا 
اســتفاده از روش تحلیــل شکســت )FMEA(، شــاخص های احتمــال وقــوع، شــدت اثــر، و توانایــی مواجهــه بــا ریســک ها ارزیابــی و از طریــق 
تعییــن معیــار ارزیابــی ریســک )RPN( رتبه بنــدی شــده اند. نتایــج نشــان می دهــد ریســک هایی ماننــد ضعــف زیرســاخت ها، مدیریــت 
کارآمــد قراردادهــا و نوســانات بــازار، تأثیــرات منفــی قابل توجهــی بــر عملکــرد زنجیــرۀ تأمیــن دارنــد. بــرای بهبــود شــرایط، پیشــنهادهایی  نا
هم چــون توســعۀ زیرســاخت ها، استانداردســازی فرآیندهــا، شفاف ســازی قوانیــن و آمــوزش بهره بــرداران ارائــه شــده اســت. ایــن اقدامــات 
می توانــد بهــره وری، رقابت پذیــری در بازارهــای بین المللــی و ارزش افــزوده اقتصــادی ایــن صنعــت را افزایــش داده و بــه ثبــات اقتصــادی 

و توســعۀ پایــدار کمــک کنــد. 
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Ultimately, a well-managed supply chain will contribute to economic stability, job 
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 مقدمه . 1

  ی کیکشور داشته است.    یاقتصاد  ط یبر شرا  ی توجهقابل   یامدهاینفت، پ  ژهیوبه  ،یمحصولبه اقتصاد تک  یوابستگ
راهکارها  برا  یاز  ا  یمهم  غ  ن یکاهش  صادرات  گسترش  محصولات  به   ،یرنفتیتبعات،  حوزه  در  خصوص 

اقل  یمندبهره با    رانیا  (.1389و همکاران،    ی)دشت  شودیم  یتلق  ،یکشاورز  تنوع  و   زیحاصلخ  یهانیزم  ،یمیاز 
  ی هاه ی از پا  یکیبخش را به    ن یبرخوردار است که ا  یدر حوزه کشاورز  ییبالا   تی کار جوان و ارزان، از ظرف  یروین

تبد کشور  اقتصاد  سال  لیمهم  در  است.  ق  ر،یاخ  یهاکرده  ب  یجهان  متینوسانات  تمرکز  و  بر    شینفت  حد  از 
ا  یریناپذجبران  رباتض  ،ی نفت  یدرآمدها در  است.  کرده  وارد  اقتصاد  محصولات    نیبه  صادرات  توسعه  راستا، 
شود   یبه نفت تلق  یاز وابستگ  یناش  یاقتصاد  یهاسکیمؤثر در کاهش ر  یعنوان راهکار به  تواندیم  یکشاورز 

 .(1393و همکاران،  موشایی)
که   رودیو جهان به شمار م  رانیدر ا  یمحصولات باغ  نیتراز مهم  یکیانگور    ،یمحصولات کشاورز   انیدر م

اساس گزارش    دارد. بر  یاژهیو  گاهیبالا، جا  ی اهیو تغذ  یکشت و ارزش اقتصاد  ریسطح ز  عیگستره وس  لیبه دل
ا  فائو،  باک  63توانسته است    2022در سال    ران یسازمان  ا  تیفیهزار تن کشمش  رتبه   نه،یزم  نیصادر کند و در 

نما  یپنجم جهان نشان  نیا(.  2022،  1)فائو   دی را کسب  تول  یبالا  تیظرف  ۀدهندآمار  در  ا  دیکشور   ن یو صادرات 
م که  است  قابل  تواندیمحصول  افزا  یتوجهسهم  باشد  یرنفتیغ  ی درآمدها   شیدر  و    یوربهره  شیافزا  .داشته 

کشاورز   جادیا محصولات  در  افزوده  ظرف  ،یارزش  توسعه  بهره  رهیزنج  یها تیمستلزم  و  از    یریگارزش 
کشورها  ن ینو  یها یفناور  در  کشاورزان  ا  یاست.  جمله  از  توسعه،  حال  تول  ران،ی در  مختلف  مراحل  با    دیدر 

 (.1399گلباز و همکاران، ) رو هستندروبه یها و مخاطرات فراوانچالش
ا تأمین   جاد یا  ان،یم  نیدر  قابل  زنجیرۀ  و  نقشکارآمد  بهره   یدیکل  یاعتماد  بهبود  اقتصاد  یوردر  رشد   فایا  یو 

داشته   یبر رشد اقتصاد  یمثبت  ریتأث  ن،یتأم  ۀر یزنج  کیعملکرد لجست  یکه ارتقا  دهندی. مطالعات نشان مکندیم
که   شودیم   یموانع  جادیبخش باعث ا  نیضعف در ا  گر،ید  یمنجر شود. از سو  یسودآور  شیبه افزا  تواندیو م

علاوه بر   ن،یتأم  ۀریزنج  یک ی. بهبود مستمر عملکرد لجستسازدیرا با اختلال مواجه م  یو رشد اقتصاد  یور بهره 
اثرات منف  ،یور سطح بهره   یارتقا ا  یناش  یمانع از  و   2گوئل )   خواهد شد  یو جهان  یمل  اس یتنگناها در مق  نیاز 

 (. 2021همکاران،

در   یبرخوردار است و نقش اساس  یاژهیو  تیاز اهم  افتهیدر حال توسعه و توسعه   یدر کشورها  یرشد اقتصاد
رفاه عموم ا  یبهبود  در  دارد.  فقر  تحل  ن یو کاهش  بر رشد و شناسا  لیراستا،  مؤثر  از جمله   ییعوامل  آن  موانع 

غ  یاقتصاد  یهاسکیر ا  یضرور   یراقتصادیو  موقع  رانیاست.  به  توجه  چالش  ییایجغراف  تیبا  با    یها خود 
دارد   یبر رشد اقتصاد  یقابل توجه  ریتأث  سکیمختلف روبرو است. ر  یهادر حوزه  یات یعمل  سکیر  رینظ  یمتعدد

  ی داخل  یهاسک ینسبت به ر  یشتری ب  ریغالباً تأث  یالملل نیب  یهاسک یها وجود دارد. رآن   نیب  یادهیچیو ارتباط پ
موضوع    نیاست؛ عدم توجه به ا  یاتیح  اریبس  یو رشد اقتصاد  یگذارهیسرما  یبرا  سکیر  حیصح  تیریدارند و مد

 (. 1402)امانی و همکاران، در اقتصاد منجر شود ی نانیاطمیها و ببه بحران  تواندیم
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...

 مقدمه . 1

  ی کیکشور داشته است.    یاقتصاد  ط یبر شرا  ی توجهقابل   یامدهاینفت، پ  ژهیوبه  ،یمحصولبه اقتصاد تک  یوابستگ
راهکارها  برا  یاز  ا  یمهم  غ  ن یکاهش  صادرات  گسترش  محصولات  به   ،یرنفتیتبعات،  حوزه  در  خصوص 

اقل  یمندبهره با    رانیا  (.1389و همکاران،    ی)دشت  شودیم  یتلق  ،یکشاورز  تنوع  و   زیحاصلخ  یهانیزم  ،یمیاز 
  ی هاه ی از پا  یکیبخش را به    ن یبرخوردار است که ا  یدر حوزه کشاورز  ییبالا   تی کار جوان و ارزان، از ظرف  یروین

تبد کشور  اقتصاد  سال  لیمهم  در  است.  ق  ر،یاخ  یهاکرده  ب  یجهان  متینوسانات  تمرکز  و  بر    شینفت  حد  از 
ا  یریناپذجبران  رباتض  ،ی نفت  یدرآمدها در  است.  کرده  وارد  اقتصاد  محصولات    نیبه  صادرات  توسعه  راستا، 
شود   یبه نفت تلق  یاز وابستگ  یناش  یاقتصاد  یهاسکیمؤثر در کاهش ر  یعنوان راهکار به  تواندیم  یکشاورز 

 .(1393و همکاران،  موشایی)
که   رودیو جهان به شمار م  رانیدر ا  یمحصولات باغ  نیتراز مهم  یکیانگور    ،یمحصولات کشاورز   انیدر م

اساس گزارش    دارد. بر  یاژهیو  گاهیبالا، جا  ی اهیو تغذ  یکشت و ارزش اقتصاد  ریسطح ز  عیگستره وس  لیبه دل
ا  فائو،  باک  63توانسته است    2022در سال    ران یسازمان  ا  تیفیهزار تن کشمش  رتبه   نه،یزم  نیصادر کند و در 
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کشاورز   جادیا محصولات  در  افزوده  ظرف  ،یارزش  توسعه  بهره  رهیزنج  یها تیمستلزم  و  از    یریگارزش 
کشورها  ن ینو  یها یفناور  در  کشاورزان  ا  یاست.  جمله  از  توسعه،  حال  تول  ران،ی در  مختلف  مراحل  با    دیدر 

 (.1399گلباز و همکاران، ) رو هستندروبه یها و مخاطرات فراوانچالش
ا تأمین   جاد یا  ان،یم  نیدر  قابل  زنجیرۀ  و  نقشکارآمد  بهره   یدیکل  یاعتماد  بهبود  اقتصاد  یوردر  رشد   فایا  یو 

داشته   یبر رشد اقتصاد  یمثبت  ریتأث  ن،یتأم  ۀر یزنج  کیعملکرد لجست  یکه ارتقا  دهندی. مطالعات نشان مکندیم
که   شودیم   یموانع  جادیبخش باعث ا  نیضعف در ا  گر،ید  یمنجر شود. از سو  یسودآور  شیبه افزا  تواندیو م

علاوه بر   ن،یتأم  ۀریزنج  یک ی. بهبود مستمر عملکرد لجستسازدیرا با اختلال مواجه م  یو رشد اقتصاد  یور بهره 
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 (. 2021همکاران،
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و همکاران،   1تاکاواکوگلو)  هستند  زنجیرۀ تأمین ضرورت    یاصل  لیدلا   دیشد  ینقل و فشار رقابتوحمل
2022 .) 

مد  تأمینۀ  ریزنج  تیری مد  :تأمین  ۀریزنج  تیریمد • جمله    انیجر  تیریبه  از  خدمات،  و  کالاها 
. پردازدیکننده، متا مصرف   ءشده از مبدادی تول  یو کالاها  یموجود  ه،یمواد اول  یسازرهیو ذخ  ییجاهجاب

از هر    رکتهر ش  یرا برا  یقابل توجه  یرقابت  ت یمز  تواندیم  زنجیرۀ تأمین  تیر یاستفاده از مفهوم مد
 (. 2016، 2جبارزاده ) کند جادیبخش ا

استاندارد  :سکیر • قطع  سک،یر  31000  «3ایزو »  طبق  عدم  سازمان  یبرا  ت یاثر  در   یاهداف    است، 
از عدم   یناش  دیتهد  کی  سکیذکر شده است. ر  امدیضرب احتمال وقوع در شدت پحاصل  گرید  فیتعار
 (. 2017و همکاران،  4سانگ ) است ندهیدر آ نانیاطم

به    زنجیرۀ تأمین  سکیر  یجهان  تی ری مد  :داریو توسعه پا  زنجیرۀ تأمیندر    سکیر  تیریمد •
ارز  ییشناسا ناش  یابیو  خسارات  و  در    یخطرات  آن  تأمیناز  اجرا  پردازدیم  یجهان  زنجیرۀ  با   ی و 

هماهنگ   یها یاستراتژ دنبال  به  تأمین  یاعضا  انیم  یمناسب،  مد  زنجیرۀ    ریسک،   تیریاست. هدف 
تشخ زمان  تلفات،  نرخ  آن،  وقوع  خطر، سرعت  وقوع  احتمال  در   ای  ی فراوان  ع،یوقا  صیکاهش  سطح 

منجر    تیکمک کرده و در نها  زنجیرۀ تأمین  ج یاقدامات به بهبود نتا  نی. ااست  گرفتنمعرض خطر قرار
و همکاران،    5فضلی)  گرددی با اهداف مورد نظر م  یواقع  یو سودآور  هانهیانداز هزپس   قیبه تطابق دق

ر2015 مد  سکی(.  تأمین   تیریدر  بهSCMR6)  زنجیرۀ  وقوع  (  احتمال  ممکن    دادیرو  کیعنوان  که 
تأث عملکرد    یمنف  ریاست  تأمین بر  تعر  زنجیرۀ  باشد،  ر  و شودی م  فیداشته  حذف  و    ها سکیکاهش 

  است. حذف محصول   زنجیرۀ تأمین   داریپا  یبه برتر  یابیدستدر    یو دائم   یاتیمسئله ح  کیچنان  هم
تأمیندر   تاست    کیاستراتژ  میتصم  کی  زنجیرۀ  زنجیره  عملکرد  از  حاصل  مالی  ریسک  بر  أثیر  که 
 تأثیر مستقیمی بر عملکرد مالی   زنجیرۀ تأمینمدیریت ریسک در    (. 2020و همکاران،    7ژو )  گذاردمی

و دارد. سازمانشرکت  صنایع  در ها  رقابتی،  مزیت  اقتصادی و کسب  بهبود عملکرد  برای  پیشرو  های 
توانند فرآیند تحویل  کنند. اختلالات در این حوزه می تلاش می  زنجیرۀ تأمینهای  جهت کاهش ریسک

بندی و مدیریت محصولات را مختل کرده و به نتایج مالی منفی منجر شوند. بنابراین، شناسایی، اولویت
ریسک این  شرکتکارآمد  اقتصادی  موفقیت  الزامات  از  میها  شمار  به  فرامرز  ی)دعائ  آیدها   ان،یو 

و   تیبه امن  یابیدست  دیکل  رانه،یشگیپ  یریگمیو تصم  سکیر  تیریدر جامعه مدرن امروز، مد   (.1398
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...

و همکاران،   1تاکاواکوگلو)  هستند  زنجیرۀ تأمین ضرورت    یاصل  لیدلا   دیشد  ینقل و فشار رقابتوحمل
2022 .) 

مد  تأمینۀ  ریزنج  تیری مد  :تأمین  ۀریزنج  تیریمد • جمله    انیجر  تیریبه  از  خدمات،  و  کالاها 
. پردازدیکننده، متا مصرف   ءشده از مبدادی تول  یو کالاها  یموجود  ه،یمواد اول  یسازرهیو ذخ  ییجاهجاب

از هر    رکتهر ش  یرا برا  یقابل توجه  یرقابت  ت یمز  تواندیم  زنجیرۀ تأمین  تیر یاستفاده از مفهوم مد
 (. 2016، 2جبارزاده ) کند جادیبخش ا

استاندارد  :سکیر • قطع  سک،یر  31000  «3ایزو »  طبق  عدم  سازمان  یبرا  ت یاثر  در   یاهداف    است، 
از عدم   یناش  دیتهد  کی  سکیذکر شده است. ر  امدیضرب احتمال وقوع در شدت پحاصل  گرید  فیتعار
 (. 2017و همکاران،  4سانگ ) است ندهیدر آ نانیاطم

به    زنجیرۀ تأمین  سکیر  یجهان  تی ری مد  :داریو توسعه پا  زنجیرۀ تأمیندر    سکیر  تیریمد •
ارز  ییشناسا ناش  یابیو  خسارات  و  در    یخطرات  آن  تأمیناز  اجرا  پردازدیم  یجهان  زنجیرۀ  با   ی و 

هماهنگ   یها یاستراتژ دنبال  به  تأمین  یاعضا  انیم  یمناسب،  مد  زنجیرۀ    ریسک،   تیریاست. هدف 
تشخ زمان  تلفات،  نرخ  آن،  وقوع  خطر، سرعت  وقوع  احتمال  در   ای  ی فراوان  ع،یوقا  صیکاهش  سطح 

منجر    تیکمک کرده و در نها  زنجیرۀ تأمین  ج یاقدامات به بهبود نتا  نی. ااست  گرفتنمعرض خطر قرار
و همکاران،    5فضلی)  گرددی با اهداف مورد نظر م  یواقع  یو سودآور  هانهیانداز هزپس   قیبه تطابق دق

ر2015 مد  سکی(.  تأمین   تیریدر  بهSCMR6)  زنجیرۀ  وقوع  (  احتمال  ممکن    دادیرو  کیعنوان  که 
تأث عملکرد    یمنف  ریاست  تأمین بر  تعر  زنجیرۀ  باشد،  ر  و شودی م  فیداشته  حذف  و    ها سکیکاهش 

  است. حذف محصول   زنجیرۀ تأمین   داریپا  یبه برتر  یابیدستدر    یو دائم   یاتیمسئله ح  کیچنان  هم
تأمیندر   تاست    کیاستراتژ  میتصم  کی  زنجیرۀ  زنجیره  عملکرد  از  حاصل  مالی  ریسک  بر  أثیر  که 
 تأثیر مستقیمی بر عملکرد مالی   زنجیرۀ تأمینمدیریت ریسک در    (. 2020و همکاران،    7ژو )  گذاردمی

و دارد. سازمانشرکت  صنایع  در ها  رقابتی،  مزیت  اقتصادی و کسب  بهبود عملکرد  برای  پیشرو  های 
توانند فرآیند تحویل  کنند. اختلالات در این حوزه می تلاش می  زنجیرۀ تأمینهای  جهت کاهش ریسک

بندی و مدیریت محصولات را مختل کرده و به نتایج مالی منفی منجر شوند. بنابراین، شناسایی، اولویت
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 .(2021و همکاران،  1)پاتیدر  . فرآیند جریان توسعه کشمش1شکل

Fig. 1: Raisin Development Flow Process (Patider et al., 2021). 
 

این شکل  با  تأمین  1  مطابق  به    زنجیرۀ  را  تول  یاصل  ۀپنج حوزصنعت کشمش  از   د یتول  نیانگور، ح  دیقبل 
بسته  کشمش  فرآوری  ،انگور فروش   یابیبازار  ،یبندو  بازارهای    و  بازارهای بو    یداخلدر  در  فروش  و  ازاریابی 
 شده است. تقسیم ی خارج 
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  ست یزطیحوادث بر افراد و مح  یاحتمال  راتیو تأث  هاسکیر  یفیو ک  یکم  لیو تحل  ییشامل شناسا  سکیر  یابیارز
به امروزه  و  رو  یکیعنوان  است  صنا  ید یکل  یکردها یاز  م  عیدر  قرار  استفاده  مورد  از    یکی.  ردیگیمختلف 

  ی بند تیو اولو  ییکه به شناسا  ستا (FMEA)  ها و اثرات شکستحالت  لیحوزه، تحل  ن یکارآمد در ا  یها روش 
با   سازد،یرا مشخص م   هاسکیر  یامدهایتنها علل و پنه  کیتکن  نی. اکند یکمک م   یاحتمال  یهاسکیر بلکه 

 ندها یو فرآ  هاستمیها در سرفع آن   ایبه کاهش    ،یاحتمال   یو خطاها   هایاز خراب  یریشگیپ  یبرا  ییارائه راهکارها
شا  شیپ کمک  وقوع  اصلیم  یانیاز  هدف  خراب  ل ی)تحل FMEA یکند.  افزا  یحالات  آن(  آثار   تیقابل  شی و 

و   تیو بر اساس اولو  ییشناسا  یحالات ممکن خراب  دیهدف، در ابتدا با  نیبه ا  لین  یاست. برا   هاستمیس  نانیاطم
 ی اجرا  مه،. در اداابدی  صی تخص  یاتیتا منابع به مسائل ح  کندیکمک م  ندیفرآ  ن یشوند؛ ا  یبندها طبقهآن  تیاهم

از مهندسان    یاریاست. بس  یضرور  یامر  هایخراب  رات یکاهش تأث  ایحذف    یبرا  یو اصلاح  رانه یشگیاقدامات پ
صنا به   عیدر  روش مختلف  از  گسترده  قابل  یمنیا  ن یتضم  یبرا FMEA طور  بهبود  اشخاص،    نانیاطم  تیو 

و   یخراب  ی هاحالت  لی(. در تحل2022  ،و همکاران  یفی)شر  برندیبهره م  ندهای و فرآ  زاتیمحصولات، مواد، تجه
اولو(FMEA)  آن   اثرات شماره  رتبهبه  (RPN)  سکیر  تی ،  خراب  یبندمنظور  حالت  م   به  یهر  ارودیکار    نی. 

طر از  اصل  قیشاخص  عامل  سه  م  یضرب  محاسبه  وقوعشودیخطر  احتمال   : (O )تأث قابل (S) ری، شدت   ت یو 
 :معادله  نیدر ا RPN = O × S × D : گرددیم فیتعر ریصورت زبه RPN فرمول محاسبه .(Dیص )تشخ
(O) است یخراب کیاحتمال وقوع  انگرینما. 
(S) کندیم نییرا تب یشدت اثر خراب. 
(D) از بروز آثار آن است شیپ یخراب  ییدهنده احتمال شناسانشان. 

 
1 Patidar 

 ها(کشمش نی)انتخاب بهتر یبنددسته
 لمیف یهاسهیک) یبندبسته

LDPE  سپس  400با ضخامت ،
 یی(مقوا یهاجعبه

کردن انبار
 ( نییپا ی)دما

. دهندی( را به خود اختصاص متیوضع  نی)بدتر  10( تا  تیوضع  ن ی)بهتر  1  ن یب  یعوامل عدد  ن یاز ا  کی  هر
دارند، در   یبالاتر  RPN که  ییهایمعمولًا خراب  ها،یمنظور کاهش خراببه  یاصلاح   یها اقدام  یاجرا  ندیدر فرآ

م  تیاولو ر  لیدلبه  رندیگیقرار  پ  رشتیب  سکیداشتن سطح  از  اصلاح  یسازادهیپس   RPN مجدداً   ،یاقدامات 
 .(1394 ،یرج یشود )عموزاد مهد یابیشده ارزاقدامات انجام یتا اثربخش گرددیمحاسبه م

کنترل و نظارت بر    ،یاب ی(، لازم است ارزSCM)  زنجیرۀ تأمین   تیریدر مد  سکیر  یریپذبیکاهش آس  یبرا
مختلف   نفعانینسبت به ذ  هاتیشامل مسئول  دیبا  SCM  ماتی. تصمردیصورت گ  کیستماتیطور سبه  هاسکیر

  ی است عواقب منف  ممکنحذف محصول    ای. اضافه  رندیمدنظر قرار گ  زیمحصولات ن  تیریدر مد  هاسکیباشد و ر
اشاره   یمشتر  تیبرند و رضا  ریبه تصو  دیتهدتوان به  میشرکت و سهامداران داشته باشد، از جمله    یبرا  یجد
 ها سکیر  ن یا  تیریمد  یبرا  نیگزیجا  یهاحل به دنبال راه  SCM  رانیاست که مد  یضرور  ل،یدل  نی. به همکرد

 (. 2020و همکاران،  1)زو  باشند
 
 پژوهش ۀپیشین. 3

)رحمتی همکاران،  و  مطالعه(  1402نژاد  عنوان    یادر  صنا  سکیر  یابیارز»با  رو  ییغذا  عیدر   ی بیترک  کردیبا 
FMEA  وBWM یی محصولات غذا دیتول ندیموجود در فرآ یهاسکیر یابیو ارز یی، به شناسا«یفاز  طیدر شرا  
آنپرداخته ترکاند.  با  بهتر  FMEAروش    بیها  روش  در  BWM)  نیبدتر-نیو  توانستند   ،یفاز  طیمح  کی( 

 ی کردهایکه استفاده از رو  ندداد  ها نشانآنکنند.    یبند تیو اولو  ییشناسا  یترقیطور دقموجود را به  یهاسکیر
   .منجر شود ییغذا عی صنا یها سکیر یابیدر ارز کارآییبه بهبود دقت و  تواندیم یبیترک

 (FMEA) شکست و اثرات آن  لی، با استفاده از روش تحلم. 2021خود در سال    در مقاله  2«ائویهس»   و «وو»
ارز زنج  یهاسکیر  یابیبه  در  غذا  رهیموجود  مواد  است  نشان    جینتااند.  پرداخته  ییسرد  بداده    ن یشتریکه 

مانند    یو شامل عوامل  دهندیرخ م  لیارسال و تحو  ،یسازرهیذخ  افت،یدر مراحل در  یمن یو ا  تیفیک  یهاسکیر
 ت، یهستند. در نها  ینامناسب رانندگ   طیبه محصولات و شرا  بیآس  ،یینوسانات دما  ،یی جاشدن زمان جابهیطولان

که   است  کرده  اثبات  پ  کیعنوان  به  تواندیم  FMEAپژوهش  برا  رانهیشگیابزار  کاهش    یی شناسا  یمؤثر  و 
 .ردی مورد استفاده قرار گ ییسرد مواد غذا رهیزنج یهاسکیر
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...

 
 
 

 
 
 

 .(2021و همکاران،  1)پاتیدر  . فرآیند جریان توسعه کشمش1شکل

Fig. 1: Raisin Development Flow Process (Patider et al., 2021). 
 

این شکل  با  تأمین  1  مطابق  به    زنجیرۀ  را  تول  یاصل  ۀپنج حوزصنعت کشمش  از   د یتول  نیانگور، ح  دیقبل 
بسته  کشمش  فرآوری  ،انگور فروش   یابیبازار  ،یبندو  بازارهای    و  بازارهای بو    یداخلدر  در  فروش  و  ازاریابی 
 شده است. تقسیم ی خارج 

 
 FMEAروش  .2-2

  ست یزطیحوادث بر افراد و مح  یاحتمال  راتیو تأث  هاسکیر  یفیو ک  یکم  لیو تحل  ییشامل شناسا  سکیر  یابیارز
به امروزه  و  رو  یکیعنوان  است  صنا  ید یکل  یکردها یاز  م  عیدر  قرار  استفاده  مورد  از    یکی.  ردیگیمختلف 

  ی بند تیو اولو  ییکه به شناسا  ستا (FMEA)  ها و اثرات شکستحالت  لیحوزه، تحل  ن یکارآمد در ا  یها روش 
با   سازد،یرا مشخص م   هاسکیر  یامدهایتنها علل و پنه  کیتکن  نی. اکند یکمک م   یاحتمال  یهاسکیر بلکه 

 ندها یو فرآ  هاستمیها در سرفع آن   ایبه کاهش    ،یاحتمال   یو خطاها   هایاز خراب  یریشگیپ  یبرا  ییارائه راهکارها
شا  شیپ کمک  وقوع  اصلیم  یانیاز  هدف  خراب  ل ی)تحل FMEA یکند.  افزا  یحالات  آن(  آثار   تیقابل  شی و 

و   تیو بر اساس اولو  ییشناسا  یحالات ممکن خراب  دیهدف، در ابتدا با  نیبه ا  لین  یاست. برا   هاستمیس  نانیاطم
 ی اجرا  مه،. در اداابدی  صی تخص  یاتیتا منابع به مسائل ح  کندیکمک م  ندیفرآ  ن یشوند؛ ا  یبندها طبقهآن  تیاهم

از مهندسان    یاریاست. بس  یضرور  یامر  هایخراب  رات یکاهش تأث  ایحذف    یبرا  یو اصلاح  رانه یشگیاقدامات پ
صنا به   عیدر  روش مختلف  از  گسترده  قابل  یمنیا  ن یتضم  یبرا FMEA طور  بهبود  اشخاص،    نانیاطم  تیو 

و   یخراب  ی هاحالت  لی(. در تحل2022  ،و همکاران  یفی)شر  برندیبهره م  ندهای و فرآ  زاتیمحصولات، مواد، تجه
اولو(FMEA)  آن   اثرات شماره  رتبهبه  (RPN)  سکیر  تی ،  خراب  یبندمنظور  حالت  م   به  یهر  ارودیکار    نی. 

طر از  اصل  قیشاخص  عامل  سه  م  یضرب  محاسبه  وقوعشودیخطر  احتمال   : (O )تأث قابل (S) ری، شدت   ت یو 
 :معادله  نیدر ا RPN = O × S × D : گرددیم فیتعر ریصورت زبه RPN فرمول محاسبه .(Dیص )تشخ
(O) است یخراب کیاحتمال وقوع  انگرینما. 
(S) کندیم نییرا تب یشدت اثر خراب. 
(D) از بروز آثار آن است شیپ یخراب  ییدهنده احتمال شناسانشان. 

 
1 Patidar 

 ها(کشمش نی)انتخاب بهتر یبنددسته
 لمیف یهاسهیک) یبندبسته

LDPE  سپس  400با ضخامت ،
 یی(مقوا یهاجعبه

کردن انبار
 ( نییپا ی)دما

. دهندی( را به خود اختصاص متیوضع  نی)بدتر  10( تا  تیوضع  ن ی)بهتر  1  ن یب  یعوامل عدد  ن یاز ا  کی  هر
دارند، در   یبالاتر  RPN که  ییهایمعمولًا خراب  ها،یمنظور کاهش خراببه  یاصلاح   یها اقدام  یاجرا  ندیدر فرآ

م  تیاولو ر  لیدلبه  رندیگیقرار  پ  رشتیب  سکیداشتن سطح  از  اصلاح  یسازادهیپس   RPN مجدداً   ،یاقدامات 
 .(1394 ،یرج یشود )عموزاد مهد یابیشده ارزاقدامات انجام یتا اثربخش گرددیمحاسبه م

کنترل و نظارت بر    ،یاب ی(، لازم است ارزSCM)  زنجیرۀ تأمین   تیریدر مد  سکیر  یریپذبیکاهش آس  یبرا
مختلف   نفعانینسبت به ذ  هاتیشامل مسئول  دیبا  SCM  ماتی. تصمردیصورت گ  کیستماتیطور سبه  هاسکیر

  ی است عواقب منف  ممکنحذف محصول    ای. اضافه  رندیمدنظر قرار گ  زیمحصولات ن  تیریدر مد  هاسکیباشد و ر
اشاره   یمشتر  تیبرند و رضا  ریبه تصو  دیتهدتوان به  میشرکت و سهامداران داشته باشد، از جمله    یبرا  یجد
 ها سکیر  ن یا  تیریمد  یبرا  نیگزیجا  یهاحل به دنبال راه  SCM  رانیاست که مد  یضرور  ل،یدل  نی. به همکرد

 (. 2020و همکاران،  1)زو  باشند
 
 پژوهش ۀپیشین. 3

)رحمتی همکاران،  و  مطالعه(  1402نژاد  عنوان    یادر  صنا  سکیر  یابیارز»با  رو  ییغذا  عیدر   ی بیترک  کردیبا 
FMEA  وBWM یی محصولات غذا دیتول ندیموجود در فرآ یهاسکیر یابیو ارز یی، به شناسا«یفاز  طیدر شرا  
آنپرداخته ترکاند.  با  بهتر  FMEAروش    بیها  روش  در  BWM)  نیبدتر-نیو  توانستند   ،یفاز  طیمح  کی( 

 ی کردهایکه استفاده از رو  ندداد  ها نشانآنکنند.    یبند تیو اولو  ییشناسا  یترقیطور دقموجود را به  یهاسکیر
   .منجر شود ییغذا عی صنا یها سکیر یابیدر ارز کارآییبه بهبود دقت و  تواندیم یبیترک

 (FMEA) شکست و اثرات آن  لی، با استفاده از روش تحلم. 2021خود در سال    در مقاله  2«ائویهس»   و «وو»
ارز زنج  یهاسکیر  یابیبه  در  غذا  رهیموجود  مواد  است  نشان    جینتااند.  پرداخته  ییسرد  بداده    ن یشتریکه 

مانند    یو شامل عوامل  دهندیرخ م  لیارسال و تحو  ،یسازرهیذخ  افت،یدر مراحل در  یمن یو ا  تیفیک  یهاسکیر
 ت، یهستند. در نها  ینامناسب رانندگ   طیبه محصولات و شرا  بیآس  ،یینوسانات دما  ،یی جاشدن زمان جابهیطولان

که   است  کرده  اثبات  پ  کیعنوان  به  تواندیم  FMEAپژوهش  برا  رانهیشگیابزار  کاهش    یی شناسا  یمؤثر  و 
 .ردی مورد استفاده قرار گ ییسرد مواد غذا رهیزنج یهاسکیر
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  تی، مز«رانیا  یکشمش صادرات   یابعاد تجار   یبررس»با عنوان    یپژوهش  در   (1394)  و همکاران  «رنژادیام»
تا   2000  یهادر سال   ران یکشمش ا  یهدف و شاخص ادغام جهان  یبازارها  ،یساختار بازار جهان  ،یصادرات  ینسب

 ساز نهیزم  تواندیکه توسعه صادرات کشمش م  دهدیمطالعه نشان م  نیا  جی. نتادادندقرار    لیمورد تحلم.    2009
 . باشد یجهان یدر بازارها ران یحضور مؤثر ا

در    رانیصادرات کشمش ا  یریپذرقابت  ت یوضع  یبررس»با عنوان    یامقاله( در  1393)  و همکاران  «جلالی »
نشان    قیتحق   نیپرداخته است. ا  یالملل ن یب  یدر بازارها  ران یا  گاه یو جا  ینسب  تیمز  لیبه تحل  «ی جهان  یبازارها

دارا  ران یاکه    دهدیم کشمش  صادرات  م  ینسب  تیمز  یدر  و  ک  تواندیاست  بهبود  بازار  تیفیبا  سهم   ،یاب یو 
 . را به خود اختصاص دهد  یاز بازار جهان یشتریب

مطالعه  (1391)  «پورمقدم»و    «یبشرآبادیمهراب» عنوان    یا در  مز»با  بر  مؤثر  صادرات   ینسب  تیعوامل 
  ج ی. نتااندنموده  یو نرخ ارز بر صادرات کشمش بررس  دیتولمقدار    ،ینسب  متیمانند ق یعوامل  ر ی، تأث«رانیکشمش ا

که رقابت    یاند، در حال بر صادرات کشمش داشته  یمثبت  ریو نرخ ارز مؤثر، تأث  دی تول  شیاز آن است که افزا  یحاک
  است. داشته یمنف ریتأث ی اسیس یدادها یکشورها و رو ریسا

و صادرات   دیخود در تول  ینسب  یهاتیاز مز  یریگبا بهره   رانیکه ا  دهندیمطالعات نشان م  نیا  ،یکل  طوربه
  تیریو مد  یابیتوسعه بازار  ت،یفیحال، بهبود ک  ن یکند. با ا  فایا  یجهان  یدر بازارها   ینقش مهم  تواندیکشمش، م

صنعت    نیدر ا  رانیا  گاهیجا  تیبه تقو  تواندیم  هاست ک  یو صادرات، از جمله اقدامات   دیمرتبط با تول  یهاسکیر
 کمک کند. 
تعیین ریسک  ،1  جدول زمینه  در  موجود  مقالات  بر  غیراقتصادی  هایمروری  و  تأمین  در  اقتصادی    زنجیرۀ 

 . شده استهای تعیین شده در هر کدام به تفکیک مشخص و ریسک شدهانجام  غذایی صنایع

 

 شدههای ریسک استخراجت گذشته و شاخصمقالا : 1جدول 
Tab. 1: Past articles and extracted risk indicators 

 
 های ریسک شاخص موردی  ۀمطالع نام نویسنده و سال انتشار 

 های خارجی مرتبط با ریسک پژوهش ۀپیشین
  زنجیرۀ تأمین های موجود در  بررسی ریسک ( 2015) 1آناند  ی ونگ

 )هند(  میوه و سبزیجات در اوتاراکند
برای   تأمینموانعی  بخش    زنجیرۀ  کارآمد 

استراتژی و  هند  در  سبزیجات  و  هایی  میوه 
 ها. جهت کاهش آن

سرد، ظرفیت    ه)کمبود امکانات زنجیر  مسائل زنجیره سرد  -1
زنجیر (    هناکافی  سرد  زنجیره  شبکه  وجود  عدم    -2سرد، 

تأمینمسائل   و    پراکنده  زنجیرۀ  تاجران  از  زیادی  )تعداد 
محلی(  واسطه بین   -3های  یکپارچگی  و  پیوند  مسائل 

در   مختلف  تأمینبازیگران  زیرساختی  -4،  زنجیرۀ   مسائل 
بندی، بارگیری و های بازاریابی، امکانات برای بسته)زیرساخت

تپه مناطق  در  اتصال  مناسب،  (  تخلیه  مسائل    -5ای 
بسته  بندیبسته مواد  (  )گرانی  فناورانه   -6بندی   مسائل 

نا فناوری  پیشرفت،  تکنیک)مسائل  و  کارآمد،  منسوخ  های 
(  ماشین قدیمی  کشاورز  -7آلات  آگاهی  و  دانش    مسائل 

بذر(   کیفیت  برداشت،  از  پس  محصول  مسائل    -8)مدیریت 
 

1 Negi & Anand(2015) 

ایمنی و  برای   کیفیت  کیفیت  استانداردهای  )فقدان 
بینآوردهبر کیفیت  استانداردهای کردن  صادرات،  برای  المللی 

) ضعیف  ایمنی  و  ارزش    فرآوریمسائل    -9  بهداشتی  و 
مالی  -10افزوده،   مصرف  مسائل  قیمت  بین  کننده  )تفاوت 

د و  قیمتنهایی  در  شفافیت  عدم  کشاورز،    -11گذاری(  رآمد 
برداشت   از  تلفات پس  نقل  ومسائل حمل   -12مسائل زیان و 

 تقاضای بازار و مسائل اطلاعاتی  -13

  زنجیرۀ تأمین بررسی وضعیت فعلی مدیریت  ( 2022و همکاران) 1چوسانگ 
مدل   یک  ارائه  و  نان  استان  در  توت  میوه 

جدید برای توت تازه از طریق   زنجیرۀ تأمین
عضو   چهار  تأمینبررسی  از    زنجیرۀ  توت، 

واسطه دهندگان،  پرورش  اولیه،  جمله  های 
ارزیابی واسطه و  مشتریان  و  ثانویه  های 
 زنجیرۀ تأمین های موجود در ریسک

 های مهم ریسک در حوزه پرورش دهندگان:شاخص
برداشت میوه    -2رتبط با تولید  سیسات مأافزایش قیمت ت  -1

 دقت انجام شود بی
  های آلوده، )میوه  شده کیفیت پایینی دارد های برداشتمیوه  -3

 دیده( آسیب نارس، 
زمان  نقل نامناسب و  وحمل  -5تولید بیش از حجم خرید    -4

 حمل بسیار طولانی 
 ها: های مهم ریسک در حوزه واسطهشاخص

قیمت    -1 کار    -2کاهش  نیروی  و   -3کمبود  دانش  فقدان 
افزایش قیمت    -4های مناسب پس از برداشت کارگران  شیوه

بی  -5سوخت   یا  خرابی  دلیل  به  کالا    -6کیفیتی  بازگشت 
 بندی بیش از حد موجودی بسته

های موجود در تولید انگور  خطرات و ریسک ( 2023) و همکاران2  الکبروا 
برای   جایگزین  ریسک  مدیریت  و 

  کنندگان آب انگور در کشور آذربایجانتولید

 منابع اصلی خطر در کشت انگور : 
)تغییرات    شوندخطراتی که در مرحله تولید با آن مواجه می  -1

تولید،   تکنولوژی  نقض  دلیل  به  که  تولید  فرآیند  کیفیت  در 
نظر   از  مناسب  کاشت  مواد  از  استفاده  عدم  تولید،  ابزار  پایین 

ژنتیک  ناآگاهی  بیولوژیکی،  گیاهی،  بهداشت  و  ی 
و...(،  پرورش گیاهی  اکولوژی  به  نسبت    -2دهندگان 
فروشریسک حین  عدم    های  بازار،  تحقیقات  انجام  )عدم 

بازاریابی،  های فروش، سازماندهی ضعیف خدمات  تعیین کانال
  ،)... و  قراردادی  مدیریت  مالیریسک  -3عدم    های 

بدهی مادی،  منابع  ساختار  قابل )ناکارآمدی  حد  از  بیش  های 
قبول، ناتوانی مزارع در پرداخت، کاهش سودآوری محصول و 

  ،) بازار  -4...  کاهش    خطرات  انگور،  برای  تقاضا  )کاهش 
قیمت انگور و افزایش رقابت با تولیدکنندگان خارجی یا سایر 

نبودن کافی  ای)حرفه خطرات انسانی -5تولیدکنندگان داخلی(  
و  آموزش  برای  لازم  زمان  از  نادرست  ارزیابی  کارکنان، 
دقیق   تعریف  عدم  و  اهداف  نادرست  تعیین  پرسنل،  بازآموزی 

مسئولیت و  وظایف  کارکنان(  وظایف،  برای  خطرات    -6ها 
 وب(مطل)وقوع شرایط اقلیمی نا محیطیزیست

چوپ   اورو ین  ویمار  و  تاجانا 
3(2021 ) 

آب   و  انگور  تولیدکنندگان  ریسک  مدیریت 
هوایی    انگور و  آب  تغییرات  با  که  کرواسی 

 مواجه هستند. 

 

باستراتژی مربوط  ریسکهای  با  مقابله  تغییرات  ه  های 
انتخاب  وآب محصولات،  برداشت  زمان  تغییر  مانند  هوایی 

به  گونه مقاوم  انگور  نظرسنجی  های  با   ... و  بیماری 
 شده است. استخراج

تأمین ( 2024) و همکاران4وانگ   محصولات    زنجیرۀ  سبز 
دیدگاه    GSCAPکشاورزی) از 

، زنجیرۀ تأمین )ثبات ساختار    های مدیریت سازمانیریسک  -1
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...

  تی، مز«رانیا  یکشمش صادرات   یابعاد تجار   یبررس»با عنوان    یپژوهش  در   (1394)  و همکاران  «رنژادیام»
تا   2000  یهادر سال   ران یکشمش ا  یهدف و شاخص ادغام جهان  یبازارها  ،یساختار بازار جهان  ،یصادرات  ینسب

 ساز نهیزم  تواندیکه توسعه صادرات کشمش م  دهدیمطالعه نشان م  نیا  جی. نتادادندقرار    لیمورد تحلم.    2009
 . باشد یجهان یدر بازارها ران یحضور مؤثر ا

در    رانیصادرات کشمش ا  یریپذرقابت  ت یوضع  یبررس»با عنوان    یامقاله( در  1393)  و همکاران  «جلالی »
نشان    قیتحق   نیپرداخته است. ا  یالملل ن یب  یدر بازارها  ران یا  گاه یو جا  ینسب  تیمز  لیبه تحل  «ی جهان  یبازارها

دارا  ران یاکه    دهدیم کشمش  صادرات  م  ینسب  تیمز  یدر  و  ک  تواندیاست  بهبود  بازار  تیفیبا  سهم   ،یاب یو 
 . را به خود اختصاص دهد  یاز بازار جهان یشتریب

مطالعه  (1391)  «پورمقدم»و    «یبشرآبادیمهراب» عنوان    یا در  مز»با  بر  مؤثر  صادرات   ینسب  تیعوامل 
  ج ی. نتااندنموده  یو نرخ ارز بر صادرات کشمش بررس  دیتولمقدار    ،ینسب  متیمانند ق یعوامل  ر ی، تأث«رانیکشمش ا

که رقابت    یاند، در حال بر صادرات کشمش داشته  یمثبت  ریو نرخ ارز مؤثر، تأث  دی تول  شیاز آن است که افزا  یحاک
  است. داشته یمنف ریتأث ی اسیس یدادها یکشورها و رو ریسا

و صادرات   دیخود در تول  ینسب  یهاتیاز مز  یریگبا بهره   رانیکه ا  دهندیمطالعات نشان م  نیا  ،یکل  طوربه
  تیریو مد  یابیتوسعه بازار  ت،یفیحال، بهبود ک  ن یکند. با ا  فایا  یجهان  یدر بازارها   ینقش مهم  تواندیکشمش، م

صنعت    نیدر ا  رانیا  گاهیجا  تیبه تقو  تواندیم  هاست ک  یو صادرات، از جمله اقدامات   دیمرتبط با تول  یهاسکیر
 کمک کند. 
تعیین ریسک  ،1  جدول زمینه  در  موجود  مقالات  بر  غیراقتصادی  هایمروری  و  تأمین  در  اقتصادی    زنجیرۀ 

 . شده استهای تعیین شده در هر کدام به تفکیک مشخص و ریسک شدهانجام  غذایی صنایع

 

 شدههای ریسک استخراجت گذشته و شاخصمقالا : 1جدول 
Tab. 1: Past articles and extracted risk indicators 

 
 های ریسک شاخص موردی  ۀمطالع نام نویسنده و سال انتشار 

 های خارجی مرتبط با ریسک پژوهش ۀپیشین
  زنجیرۀ تأمین های موجود در  بررسی ریسک ( 2015) 1آناند  ی ونگ

 )هند(  میوه و سبزیجات در اوتاراکند
برای   تأمینموانعی  بخش    زنجیرۀ  کارآمد 

استراتژی و  هند  در  سبزیجات  و  هایی  میوه 
 ها. جهت کاهش آن

سرد، ظرفیت    ه)کمبود امکانات زنجیر  مسائل زنجیره سرد  -1
زنجیر (    هناکافی  سرد  زنجیره  شبکه  وجود  عدم    -2سرد، 

تأمینمسائل   و    پراکنده  زنجیرۀ  تاجران  از  زیادی  )تعداد 
محلی(  واسطه بین   -3های  یکپارچگی  و  پیوند  مسائل 

در   مختلف  تأمینبازیگران  زیرساختی  -4،  زنجیرۀ   مسائل 
بندی، بارگیری و های بازاریابی، امکانات برای بسته)زیرساخت

تپه مناطق  در  اتصال  مناسب،  (  تخلیه  مسائل    -5ای 
بسته  بندیبسته مواد  (  )گرانی  فناورانه   -6بندی   مسائل 

نا فناوری  پیشرفت،  تکنیک)مسائل  و  کارآمد،  منسوخ  های 
(  ماشین قدیمی  کشاورز  -7آلات  آگاهی  و  دانش    مسائل 

بذر(   کیفیت  برداشت،  از  پس  محصول  مسائل    -8)مدیریت 
 

1 Negi & Anand(2015) 

ایمنی و  برای   کیفیت  کیفیت  استانداردهای  )فقدان 
بینآوردهبر کیفیت  استانداردهای کردن  صادرات،  برای  المللی 

) ضعیف  ایمنی  و  ارزش    فرآوریمسائل    -9  بهداشتی  و 
مالی  -10افزوده،   مصرف  مسائل  قیمت  بین  کننده  )تفاوت 

د و  قیمتنهایی  در  شفافیت  عدم  کشاورز،    -11گذاری(  رآمد 
برداشت   از  تلفات پس  نقل  ومسائل حمل   -12مسائل زیان و 

 تقاضای بازار و مسائل اطلاعاتی  -13

  زنجیرۀ تأمین بررسی وضعیت فعلی مدیریت  ( 2022و همکاران) 1چوسانگ 
مدل   یک  ارائه  و  نان  استان  در  توت  میوه 

جدید برای توت تازه از طریق   زنجیرۀ تأمین
عضو   چهار  تأمینبررسی  از    زنجیرۀ  توت، 

واسطه دهندگان،  پرورش  اولیه،  جمله  های 
ارزیابی واسطه و  مشتریان  و  ثانویه  های 
 زنجیرۀ تأمین های موجود در ریسک

 های مهم ریسک در حوزه پرورش دهندگان:شاخص
برداشت میوه    -2رتبط با تولید  سیسات مأافزایش قیمت ت  -1

 دقت انجام شود بی
  های آلوده، )میوه  شده کیفیت پایینی دارد های برداشتمیوه  -3

 دیده( آسیب نارس، 
زمان  نقل نامناسب و  وحمل  -5تولید بیش از حجم خرید    -4

 حمل بسیار طولانی 
 ها: های مهم ریسک در حوزه واسطهشاخص

قیمت    -1 کار    -2کاهش  نیروی  و   -3کمبود  دانش  فقدان 
افزایش قیمت    -4های مناسب پس از برداشت کارگران  شیوه

بی  -5سوخت   یا  خرابی  دلیل  به  کالا    -6کیفیتی  بازگشت 
 بندی بیش از حد موجودی بسته

های موجود در تولید انگور  خطرات و ریسک ( 2023) و همکاران2  الکبروا 
برای   جایگزین  ریسک  مدیریت  و 

  کنندگان آب انگور در کشور آذربایجانتولید

 منابع اصلی خطر در کشت انگور : 
)تغییرات    شوندخطراتی که در مرحله تولید با آن مواجه می  -1

تولید،   تکنولوژی  نقض  دلیل  به  که  تولید  فرآیند  کیفیت  در 
نظر   از  مناسب  کاشت  مواد  از  استفاده  عدم  تولید،  ابزار  پایین 

ژنتیک  ناآگاهی  بیولوژیکی،  گیاهی،  بهداشت  و  ی 
و...(،  پرورش گیاهی  اکولوژی  به  نسبت    -2دهندگان 
فروشریسک حین  عدم    های  بازار،  تحقیقات  انجام  )عدم 

بازاریابی،  های فروش، سازماندهی ضعیف خدمات  تعیین کانال
  ،)... و  قراردادی  مدیریت  مالیریسک  -3عدم    های 

بدهی مادی،  منابع  ساختار  قابل )ناکارآمدی  حد  از  بیش  های 
قبول، ناتوانی مزارع در پرداخت، کاهش سودآوری محصول و 

  ،) بازار  -4...  کاهش    خطرات  انگور،  برای  تقاضا  )کاهش 
قیمت انگور و افزایش رقابت با تولیدکنندگان خارجی یا سایر 

نبودن کافی  ای)حرفه خطرات انسانی -5تولیدکنندگان داخلی(  
و  آموزش  برای  لازم  زمان  از  نادرست  ارزیابی  کارکنان، 
دقیق   تعریف  عدم  و  اهداف  نادرست  تعیین  پرسنل،  بازآموزی 

مسئولیت و  وظایف  کارکنان(  وظایف،  برای  خطرات    -6ها 
 وب(مطل)وقوع شرایط اقلیمی نا محیطیزیست

چوپ   اورو ین  ویمار  و  تاجانا 
3(2021 ) 

آب   و  انگور  تولیدکنندگان  ریسک  مدیریت 
هوایی    انگور و  آب  تغییرات  با  که  کرواسی 

 مواجه هستند. 

 

باستراتژی مربوط  ریسکهای  با  مقابله  تغییرات  ه  های 
انتخاب  وآب محصولات،  برداشت  زمان  تغییر  مانند  هوایی 

به  گونه مقاوم  انگور  نظرسنجی  های  با   ... و  بیماری 
 شده است. استخراج

تأمین ( 2024) و همکاران4وانگ   محصولات    زنجیرۀ  سبز 
دیدگاه    GSCAPکشاورزی) از 

، زنجیرۀ تأمین )ثبات ساختار    های مدیریت سازمانیریسک  -1
کنترل  عادلانه و  هماهنگی  توانایی  سود،  توزیع  بودن 
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اثربخشی  شرکت در چین  های کشاورزیشرکت و  اصلی  شرکای  متقابل  اعتماد  اصلی،  های 
(،  مکانیسم ریسک  به  پاسخ  و  ریسک  -2های  کیفیت  های 

و   ایمنی پردازش  و  تولید  فناوری  ایمنی  محیطی،  )آلودگی 
  ،) اطلاعات  ردیابی  فناوری  محیطی  ریسک  -3تحقق  های 

سیاست  خارجی سلامت  درجه  )میزان  مربوطه،  مقررات  و  ها 
قابلیت و  بازار  تقاضای  در  تغییرات  تضمین  ریسک  های 

 عملیاتی لجستیک و توزیع( 

ریسک ( 2021و همکاران ) 1نگ ییانیج تأمینهای  ارزیابی  بر    زنجیرۀ  پایدار 
شبکه عصبیاساس  شده   BP  های  بهینه 

 انگور تازه در صنعت  
 

   :های ریسکشاخص
  سازی بیش از حدۀ ذخیرههزین   -2آلودگی محیط کاشت    -1

عدم توانایی    -3)بیش از میزان تقاضا موجود برای محصول(  
  ۀهزین  -4های تولید کشمش برای تهیه انگور مورد نیاز کارگاه

بندی استفاده از مواد بسته  -5حمل و نقل زیاد برای محصول  
زیست   محیط  با  دفع    -6ناسازگار  از  ناشی  محیطی  آلودگی 

بسته مواد  نامناسب  و  ذخیر  -7بندی  تصادفی  سازی  همحیط 
بهداشتی  غی پیش  -8ر  در  بزرگ  بازاانحراف  ر)میزان  بینی 

پسند در بازارهای داخلی و خارجی(  تقاضا و نوع محصول بازار
مص -9 فروختهرفنارضایتی  کشمش  کیفیت  از  شده کنندگان 

آن داخل   -10ها  به  مشتریان  توسط  کافی  خرید  قدرت  عدم 
خیر در تحویل بار به  أت  -12ها  تغییر ذائقه مشتری  -11کشور  

خیر در تحویل بار  أ ت  -13مشتریان به دلیل خرابی وسیله نقلیه  
 -14ر حمل و نقل  به مشتریان به دلیل انتخاب نادرست مسی

خیر در تحویل بار به مشتریان به دلیل شرایط جاده و آب و  أت
 هوا

ریسک   ( 2018) و همکاران 2پورش  ارزیابی  بهبود  مطالعه  این  از  هدف 
مناسب   ابزار  انتخاب  و  کشاورزان  توسط 

 مدیریت ریسک بود. 

تولید    -1 و  )ریسک  حیوانی  آفات  تگرگ،  سرمازدگی، 
گیاهی(  بیماری افراد    -2های  هزینه   -3ریسک    ریسک 

)تغییر شرایط   ریسک سیاسی  -4های پرسنل(  )افزایش هزینه
اقتصادی(   کلان  توسعه  و  بازاریابی  -5سیاسی    ریسک 

ها و مشکلات  کشآفت  )مشکلات بازاریابی به دلیل باقیمانده
ریسک    -7ریسک مالی    -6در فروش به دلیل کیفیت پایین(  

 ریسک دارایی   -8قیمت 

زیست ( 2019) و همکاران 3ی پاراجول  زنجیرهمحپایداری  تأمین  یطی  های 
با  وتولید میوه تغییرات  سبزیجات در مواجهه 
 آب و هوا

دی  و سطح  جهانی  دمای  تخریب لایه  اکسید  افزایش  کربن، 
 ازن و تغییرات در الگوهای بارش

 
بینی خسارت صادرات میوه در آفریقای پیش ( 2023و همکاران ) 4س یسیپل

از   غذایی  مواد  ایمنی  افزایش  و  جنوبی 
 طریق مدیریت ریسک

 

  -3طول توزیع  خسارت میوه در    -2افزایش دمای جهانی    -1
 خیر در تحویل بارأت

 کشمش ( 2019) و همکاران 5خیاری
 

کشمش  -1 میکروبیولوژی  تکیفیت  تحت  فرآیند  ها  أثیر 
کیفیت مواد مغذی موجود در کشمش تحت    -2کردن  خشک

لحاظ  کیفیت فیزیکی کشمش به   -3کردن  ثیر فرآیند خشکأت
کیفیت   و  رنگ  مثل  طی  ظاهری  در  کشمش  مزه  و  عطر 

 کردن فرآیند خشک
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...

اثربخشی  شرکت در چین  های کشاورزیشرکت و  اصلی  شرکای  متقابل  اعتماد  اصلی،  های 
(،  مکانیسم ریسک  به  پاسخ  و  ریسک  -2های  کیفیت  های 

و   ایمنی پردازش  و  تولید  فناوری  ایمنی  محیطی،  )آلودگی 
  ،) اطلاعات  ردیابی  فناوری  محیطی  ریسک  -3تحقق  های 

سیاست  خارجی سلامت  درجه  )میزان  مربوطه،  مقررات  و  ها 
قابلیت و  بازار  تقاضای  در  تغییرات  تضمین  ریسک  های 

 عملیاتی لجستیک و توزیع( 

ریسک ( 2021و همکاران ) 1نگ ییانیج تأمینهای  ارزیابی  بر    زنجیرۀ  پایدار 
شبکه عصبیاساس  شده   BP  های  بهینه 

 انگور تازه در صنعت  
 

   :های ریسکشاخص
  سازی بیش از حدۀ ذخیرههزین   -2آلودگی محیط کاشت    -1

عدم توانایی    -3)بیش از میزان تقاضا موجود برای محصول(  
  ۀهزین  -4های تولید کشمش برای تهیه انگور مورد نیاز کارگاه

بندی استفاده از مواد بسته  -5حمل و نقل زیاد برای محصول  
زیست   محیط  با  دفع    -6ناسازگار  از  ناشی  محیطی  آلودگی 

بسته مواد  نامناسب  و  ذخیر  -7بندی  تصادفی  سازی  همحیط 
بهداشتی  غی پیش  -8ر  در  بزرگ  بازاانحراف  ر)میزان  بینی 

پسند در بازارهای داخلی و خارجی(  تقاضا و نوع محصول بازار
مص -9 فروختهرفنارضایتی  کشمش  کیفیت  از  شده کنندگان 

آن داخل   -10ها  به  مشتریان  توسط  کافی  خرید  قدرت  عدم 
خیر در تحویل بار به  أت  -12ها  تغییر ذائقه مشتری  -11کشور  

خیر در تحویل بار  أ ت  -13مشتریان به دلیل خرابی وسیله نقلیه  
 -14ر حمل و نقل  به مشتریان به دلیل انتخاب نادرست مسی

خیر در تحویل بار به مشتریان به دلیل شرایط جاده و آب و  أت
 هوا

ریسک   ( 2018) و همکاران 2پورش  ارزیابی  بهبود  مطالعه  این  از  هدف 
مناسب   ابزار  انتخاب  و  کشاورزان  توسط 

 مدیریت ریسک بود. 

تولید    -1 و  )ریسک  حیوانی  آفات  تگرگ،  سرمازدگی، 
گیاهی(  بیماری افراد    -2های  هزینه   -3ریسک    ریسک 

)تغییر شرایط   ریسک سیاسی  -4های پرسنل(  )افزایش هزینه
اقتصادی(   کلان  توسعه  و  بازاریابی  -5سیاسی    ریسک 

ها و مشکلات  کشآفت  )مشکلات بازاریابی به دلیل باقیمانده
ریسک    -7ریسک مالی    -6در فروش به دلیل کیفیت پایین(  

 ریسک دارایی   -8قیمت 

زیست ( 2019) و همکاران 3ی پاراجول  زنجیرهمحپایداری  تأمین  یطی  های 
با  وتولید میوه تغییرات  سبزیجات در مواجهه 
 آب و هوا

دی  و سطح  جهانی  دمای  تخریب لایه  اکسید  افزایش  کربن، 
 ازن و تغییرات در الگوهای بارش

 
بینی خسارت صادرات میوه در آفریقای پیش ( 2023و همکاران ) 4س یسیپل

از   غذایی  مواد  ایمنی  افزایش  و  جنوبی 
 طریق مدیریت ریسک

 

  -3طول توزیع  خسارت میوه در    -2افزایش دمای جهانی    -1
 خیر در تحویل بارأت

 کشمش ( 2019) و همکاران 5خیاری
 

کشمش  -1 میکروبیولوژی  تکیفیت  تحت  فرآیند  ها  أثیر 
کیفیت مواد مغذی موجود در کشمش تحت    -2کردن  خشک

لحاظ  کیفیت فیزیکی کشمش به   -3کردن  ثیر فرآیند خشکأت
کیفیت   و  رنگ  مثل  طی  ظاهری  در  کشمش  مزه  و  عطر 

 کردن فرآیند خشک

 
1 Jianying 
2 PORSCH 
3 Parajuli 
4 Plessis 
5 Khiari 

شبکه   ( 2020) و همکاران 1ائوآیل تأمینطراحی  بسته    زنجیرۀ  حلقه 
جعبه در  برای  مرکبات  پلاستیکی  های 

 جویبار مازندران 
 

وجود   تأمینعدم  جعبه  زنجیرۀ  برای  پلاستیکی  مناسب  های 
آلودگی ایجاد  و  بازیافت مرکبات   عدم  دلیل  به  های محیطی 

 پلاستیک 

تأمینمدیریت   ( 2017) 2نیر و گاناپاتی  منطقه    زنجیرۀ  در  انار 
کانال ارزیابی  و  کارناتاکا  های چیترادورگا 

 بازاریابی در این استان 

 های بازاریابی موجود کانال

بر اساس یک مطالعه موردی در چهار کشور   ( 2010) و همکاران 3وردو
برای  مرجع  مدل  یک  مقاله  این  اروپایی، 

زنجیره در  تجاری  فرآیندهای  های  طراحی 
 کند.عرضه میوه مبتنی بر تقاضا ارائه می

تجاری   فرآیندهای  طراحی  برای  مرجع  مدل  یک  وجود  عدم 
 های عرضه میوه مبتنی بر تقاضا در زنجیره

 سک یمرتبط با ر داخلی یها پژوهش ۀنیش یپ
 موشایی، اکبری و پهلوانی محبی
 .ش. ه  1393

کشمش  أت صادرات  بر  ارز  نرخ  نوسانات  ثیر 
 در ایران 

 نوسانات نرخ ارز 

جعفر حقیقت، رسول حسین پور و 
 زاده محمد خداوردی

 .ش. ه  1390

 مطالعه موردی کشمش 

  

نسبی   -1 تولید  -2  قیمت  ارز   -3  مقدار  صادرات    -4  نرخ 
 کشورهای رقیب 

 شاخص تعادل عناصر غذایی خاک و عملکرد باغات انگور  باغات انگور استان همدان .ش. ه 1401فرد،  رحیم مطلبی

قدمی سید علی  فیروزآبادی، 
 محسن سیدان، حمید زارع 

 .ش. ه  1399

 رویه از منابع آب زیرزمینی  برداشت بی کاهش بارندگی و باغات انگور و گردو شهرستان ملایر

 .ش. ه 1399پور،  بهروز حسن
علمی جهاد    -)گزارش  فنی 

 کشاورزی( 

باغبانی ریسک محصولات  به  مربوط    های 
و   افزوده  ارزش  ایجاد  تولید،  مراحل  در 

 بازاریابی و فروش

 مشکلات مرحله تولید: 
اندام  -1 و  نشاء  نهال،  تأمین  استاندارد  مشکل  تکثیری  های 

مشکل    -2متناسب با نوع اقلیم و نیاز بازار و تقاضای خارجی  
ب و  آفات  سوختگی،  آفتاب  نداشتن یماریسرمازدگی،  ها، 

نهادهبودن  بالا  -3سایبان   پایین آن قیمت    -4ها  ها و کیفیت 
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نگهداری(   و  برداشت  داشت،  از  عدم    -6)کاشت،  استفاده 
پایین  یا  مراحل مکانیزاسیون  در  مکانیزاسیون  ضریب  بودن 

 مختلف تولید و برداشت محصول 
 : مشکلات مرحله ایجاد ارزش افزوده

بسته  -1 و  سورتینگ  عملیات  واحدهای   -2بندی  کمبود 
و   تبدیلی  صنایع  قطب  فرآوریکمبود  نزدیکی  تولید  در  های 

سردخانه،  -3محصول   محصولات  کمبود  برای  مناسب  انبار 
حمل  -4شده  برداشت وسایل  به  دسترسی  و و مشکل  نقل 

 هزینه بالای آن 
 مشکلات مرحله بازاریابی و فروش:

 
1 Liaoa 
2  NAIR & GANAPATHI 
3 Verdouw 
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فروش  پیش  -2ها  ای و نقش پررنگ واسطهفروش واسطه  -1
پای قیمت  با  و   -3ین  محصولات  یکدست  محصول  کمبود 

نوسانات شدید    -4پسند در حجم بالا متناسب با نیاز بازار  بازار
 نبود کشاورزی قراردادی -5قیمت محصولات  

عباسی علی  کاسماء  اشانی، 
فتاحی محمدرضا  و عبادی،  مقدم 

 مجید شکرپور 
 .ش. ه  1399

بررسی اثر اسیدسالیسیلیک بر کاهش صدمه  
ارقام   از  برخی  در  بهاره  از سرمازدگی  ناشی 

 انگور  

و   انگور  در  سلولها  غشاء  به  سرما  تنش  از  ناشی  صدمات 
عوامل محدود  سرمازدگی از  یکی  بهاره  کننده کشت  )سرمای 

 ( شود ور است که سبب کاهش محصول میانگ

شیرین اسماعیل سیده  گلباز، 
محمدرضا کرمی دهکردی، 

 اصغری 
 .ش. ه  1399

انگور    های قبل، حین و پس از تولیدریسک
در استان آذربایجان غربی شهرستان ارومیه  

 و میاندوآب

تولید  ریسک حین  انگور،  تولید  از  قبل  مرحله  در  موجود  های 
ریسک شامل:  انگور  تولید  از  پس  و  نهادی،کمبود  انگور  های 

بحران مالی،  اجتماعی،  زیرساختدانش،  و  طبیعی  های  های 
 فیزیکی و تکنولوژیکی. 

فرزاد   میرزاجان،  امیرحاجی 
 دهقانیان، محمدعلی پیرایش 

 .ش. ه  1394

مطالعه موردی که در این مقاله انجام  شد، 
ار  برداشت،  به  کاشت،  برنامه  یک  ائه 
سیب  حمل محصولات  نگهداری  و  ونقل 

 زمینی و گوجه و پیاز است. 

مناسب    -1 برداشت  و  مناسب  کاشت  برنامه  یک  وجود  عدم 
برنامهعدم    -2 حملوجود  برای  مناسب  نگه و ریزی  و  نقل  

 داری محصولات 

 
 پژوهش شناسیروش. 4

شود و از نظر ماهیت در زمره تحقیقات عنوان تحقیقی کاربردی و بنیادی شناخته می این تحقیق از منظر هدف به 
کیفی است. در بخش وپژوهش، ترکیبی از رویکردهای کمی  روش تحقیق اینگیرد.  تحلیلی قرار می  -توصیفی

بندی  کشمش، به شناسایی و طبقه زنجیرۀ تأمینساختاریافته با خبرگان و فعالان های نیمهکیفی، با انجام مصاحبه
از روش ریسک نیز  پرداخته شده است. در بخش کمی  ارزیابی و رتبه   FMEAها  استفاده  بندی ریسکبرای  ها 

داده ابزار گردآوری  نیمهها شامل مصاحبهشده است.  ارزیابی ساختاریافته و فرمهای  است که سه  FMEA های 
می بر  در  را  کشف  قابلیت  و  اثر،  شدت  وقوع،  احتمال  داده شاخص  تحلیل  عدد  گیرد.  محاسبه  اساس  بر  نیز  ها 

 ت.انجام شده اس FMEA در چارچوب روش  (RPN) اولویت ریسک
 

ا پ  نیدر  مطالعات  مرور  با  ابتدا  زم  نیشیپژوهش  تأمین  سکیر  تیریمد  نهیدر  به    جاتیسبزووه یم  زنجیرۀ 
 10ها با  شاخص  نیا  یسازیبوم  یآورده شده است. سپس برا  1که در جدول    دست پیدا کرده  هیاول  یهاشاخص

  ت یمصاحبه شد و در نها  کشمشکننده    عیتوز  3دار و  کارخانه  4باغدار،    3نفر از خبرگان صنعت کشمش شامل  
ها در جدول این شاخص.  دیگرد  ییشناسا  ریموجود در صنعت کشمش ملا  یها سکیبه عنوان جدول ر   2جدول  

 آورده شده است:  2
 

 کشمش شهر ملایر های موجود در صنعت ریسک : 2جدول 

Tab. 2: Risks in the raisin industry in Malayer 
 

 ها ریسک
تأمین  های قبل از تولید انگور ریسک های نهادی مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب ریسک -1  زنجیرۀ 

 انگور و کشمش  های کمبود دانش مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب ریسک -2

 زنی باغدار ها، قدرت چانهگران، تعاونیاجتماعی مربوط واسطههای ریسک -3

 ها و تجهیزات های مالی در مورد نهادهریسک -4

 بودن اراضی ها و قطعهم بهره برداری از زمینریسک نظا -5

زیرریسک -6 و ساختهای  جاده  و  نهاده  برای  انبار  نبود  مانند  فیزیکی  های 
 تجهیزات حمل 

 های تکنولوژیکی مانند اصلاح نهال، خاک...ساختهای زیرریسک -7

 های حین تولید انگور ریسک های نهادی مربوط به حضور کارشناس، قوانین استفاده از کود و سم ریسک -1

 های انسانی مربوط به دانش و آگاهی، آبیاری و نیروی کار مناسب ریسک -2

 تولید شده بالای های مالی مربوط به هزینه تمامریسک -3

 های طبیعی مانند سرمازدگی درختان، تغییرات اقلیمی  های بحرانریسک -4

 های فیزیکی مانند کمبود ناگهانی آب ساختهای زیرریسک -5

   عدم استفاده از مکانیزاسیونهای تکنولوژیکی مانند  ساختهای زیرریسک -6

کشمش، عدم    فرآوریبندی،  های نهادی مانند عدم اطلاعات در بستهریسک -1
 فرآوریرعایت استانداردهای داخلی و بین المللی حین 

مرحله  یسکر  فرآوریهای 
به کشمش  انگور  صورت 

برداشت،  )ریسک ،  فرآوریهای 
 بندی و حمل و نقل(بسته

 ای سانی در عدم وجود نیروی کار حرفههای انریسک -2

واسطهریسک -3 مربوط  اجتماعی  تعاونیهای  چانهگران،  قدرت  زنی  ها، 
 های متفاوت کننده در فروش کشمشتولید

 های مالی در انبارداری کشمش و نیروی کار و عدم حمایت دولت ریسک -4

های فیزیکی )حمل و نقل کشمش و نبود انبار با شرایط  ساختهای زیرریسک -5
 مناسب، سورتینگ محصول، صنایع تبدیلی(  

زیرریسک -6 تکنولوژیکساختهای  فناورییهای  بسته)  در  نوین  بندی، های 
 ایجاد آلودگی در شرایط غیر مدرن(  

تضمیریسک -1 جهت  قوانین  نبود  مانند  نهادی  عدم های  کشمش،  قیمت  ن 
 گذاری و عدم انجام تحقیقات بازار شفافیت در قیمت

فروش ریسک و  بازاریابی  های 
 کشمش در بازارهای داخلی  

مانند  ریسک -2 انسانی  مصرفهای  ضعیف  ،  کنندگاننارضایتی  سازماندهی 
 خدمات بازاریابی 

 
 فروشنده زنی کم قدرت چانه، عدم مدیریت قراردادهای اجتماعی  ریسک -3

با کیفیتریسک -4 بازاریابی محصولات  های مختلف، عدم قدرت  های مالی در 
 خرید، نوسانات قیمت 

 خیر در تحویل بار سالم(أهای فیزیکی )تهای زیرساختریسک -5

برنامه ریسک -1 در  نهادی  استانداردهای  های  رعایت  عدم  و  صادرات  ریزی 
 صادراتی(  

های بازاریابی و صادرات  ریسک
 کشمش

نارضایتی مصرفریسک -2  ( انسانی  ذائقه  های  تغییر  و  از کیفیت  کننده خارجی 
 مشتری خارجی( 
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کیفی است. در بخش وپژوهش، ترکیبی از رویکردهای کمی  روش تحقیق اینگیرد.  تحلیلی قرار می  -توصیفی

بندی  کشمش، به شناسایی و طبقه زنجیرۀ تأمینساختاریافته با خبرگان و فعالان های نیمهکیفی، با انجام مصاحبه
از روش ریسک نیز  پرداخته شده است. در بخش کمی  ارزیابی و رتبه   FMEAها  استفاده  بندی ریسکبرای  ها 

داده ابزار گردآوری  نیمهها شامل مصاحبهشده است.  ارزیابی ساختاریافته و فرمهای  است که سه  FMEA های 
می بر  در  را  کشف  قابلیت  و  اثر،  شدت  وقوع،  احتمال  داده شاخص  تحلیل  عدد  گیرد.  محاسبه  اساس  بر  نیز  ها 

 ت.انجام شده اس FMEA در چارچوب روش  (RPN) اولویت ریسک
 

ا پ  نیدر  مطالعات  مرور  با  ابتدا  زم  نیشیپژوهش  تأمین  سکیر  تیریمد  نهیدر  به    جاتیسبزووه یم  زنجیرۀ 
 10ها با  شاخص  نیا  یسازیبوم  یآورده شده است. سپس برا  1که در جدول    دست پیدا کرده  هیاول  یهاشاخص

  ت یمصاحبه شد و در نها  کشمشکننده    عیتوز  3دار و  کارخانه  4باغدار،    3نفر از خبرگان صنعت کشمش شامل  
ها در جدول این شاخص.  دیگرد  ییشناسا  ریموجود در صنعت کشمش ملا  یها سکیبه عنوان جدول ر   2جدول  

 آورده شده است:  2
 

 کشمش شهر ملایر های موجود در صنعت ریسک : 2جدول 

Tab. 2: Risks in the raisin industry in Malayer 
 

 ها ریسک
تأمین  های قبل از تولید انگور ریسک های نهادی مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب ریسک -1  زنجیرۀ 

 انگور و کشمش  های کمبود دانش مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب ریسک -2

 زنی باغدار ها، قدرت چانهگران، تعاونیاجتماعی مربوط واسطههای ریسک -3

 ها و تجهیزات های مالی در مورد نهادهریسک -4

 بودن اراضی ها و قطعهم بهره برداری از زمینریسک نظا -5

زیرریسک -6 و ساختهای  جاده  و  نهاده  برای  انبار  نبود  مانند  فیزیکی  های 
 تجهیزات حمل 

 های تکنولوژیکی مانند اصلاح نهال، خاک...ساختهای زیرریسک -7

 های حین تولید انگور ریسک های نهادی مربوط به حضور کارشناس، قوانین استفاده از کود و سم ریسک -1

 های انسانی مربوط به دانش و آگاهی، آبیاری و نیروی کار مناسب ریسک -2

 تولید شده بالای های مالی مربوط به هزینه تمامریسک -3

 های طبیعی مانند سرمازدگی درختان، تغییرات اقلیمی  های بحرانریسک -4

 های فیزیکی مانند کمبود ناگهانی آب ساختهای زیرریسک -5

   عدم استفاده از مکانیزاسیونهای تکنولوژیکی مانند  ساختهای زیرریسک -6

کشمش، عدم    فرآوریبندی،  های نهادی مانند عدم اطلاعات در بستهریسک -1
 فرآوریرعایت استانداردهای داخلی و بین المللی حین 

مرحله  یسکر  فرآوریهای 
به کشمش  انگور  صورت 

برداشت،  )ریسک ،  فرآوریهای 
 بندی و حمل و نقل(بسته

 ای سانی در عدم وجود نیروی کار حرفههای انریسک -2

واسطهریسک -3 مربوط  اجتماعی  تعاونیهای  چانهگران،  قدرت  زنی  ها، 
 های متفاوت کننده در فروش کشمشتولید

 های مالی در انبارداری کشمش و نیروی کار و عدم حمایت دولت ریسک -4

های فیزیکی )حمل و نقل کشمش و نبود انبار با شرایط  ساختهای زیرریسک -5
 مناسب، سورتینگ محصول، صنایع تبدیلی(  

زیرریسک -6 تکنولوژیکساختهای  فناورییهای  بسته)  در  نوین  بندی، های 
 ایجاد آلودگی در شرایط غیر مدرن(  

تضمیریسک -1 جهت  قوانین  نبود  مانند  نهادی  عدم های  کشمش،  قیمت  ن 
 گذاری و عدم انجام تحقیقات بازار شفافیت در قیمت

فروش ریسک و  بازاریابی  های 
 کشمش در بازارهای داخلی  

مانند  ریسک -2 انسانی  مصرفهای  ضعیف  ،  کنندگاننارضایتی  سازماندهی 
 خدمات بازاریابی 

 
 فروشنده زنی کم قدرت چانه، عدم مدیریت قراردادهای اجتماعی  ریسک -3

با کیفیتریسک -4 بازاریابی محصولات  های مختلف، عدم قدرت  های مالی در 
 خرید، نوسانات قیمت 

 خیر در تحویل بار سالم(أهای فیزیکی )تهای زیرساختریسک -5

برنامه ریسک -1 در  نهادی  استانداردهای  های  رعایت  عدم  و  صادرات  ریزی 
 صادراتی(  

های بازاریابی و صادرات  ریسک
 کشمش

نارضایتی مصرفریسک -2  ( انسانی  ذائقه  های  تغییر  و  از کیفیت  کننده خارجی 
 مشتری خارجی( 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   152
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

) ریسک -3 اجتماعی  تولیدهای  بین  مناسب  تعاملات  و  عدم  کنندگان 
 های صادراتی( ، عدم توانایی مدیریت قراردادکنندگانصادر

مالیریسک -4 کشمش أت)  های  صادرات  بر  ارز  نرخ  نوسانات  بازاریابی   ، ثیر 
 محصول درجه یک( 

زیرساختریسک -5 )تهای  فیزیکی  بازارهای أهای  به  سالم  بار  تحویل  در  خیر 
 صادراتی( 

 ( اقتصادیشرایط سیاسی و توسعه کلان ) های سیاسیریسک -6

 
 

شاخص    3فرم ارزیابی ریسک تهیه گردید که شامل    2های موجود در جدول  در مرحله بعدی، به ازای ریسک 
کنندگان  فرآوریاری شامل باغداران انگور،  شدت اثر و توانایی مواجه با ریسک بوده است. جامعه آماحتمال وقوع،  

، آوری اطلاعات و مواجه با باغدارانتوجه به محدودیت در جمعکنندگان کشمش در شهر ملایر است و با  و توزیع
کنندگان کشمش در شهر ملایر است نفر از توزیع  8دار و  کارخانه  12باغدار،    10فاده شامل  نمونه آماری مورد است

 دهنده اثرگذاری بیشتر است. نشان  بالاترتعیین گردید که عدد  10تا  1معیار امتیازدهی از  و
 3در اکسل محاسبه و میانگین نظرات خبرگان مطابق با ستون دوم جدول      RPNعدد    شاخص  3با ضرب  

نشان داده    3ها در جدول  شده هر یک از ریسک سازی و درصد نرمال نرمال   آمدهدسته بدست آمده است. اعداد ب
جدول  چهارم  ستون  است.  م)  3شده  مرحله  یبرا  هانیانگیمجموع  میانگین  هر  جمع  نتیجه   RPNعدد  ( 

در نهایت ریسک  وهای هر مرحله با هم جمع شده است نظر خبرگان است که مجدد روی شاخص ازآمده دستهب
برای مراحل مختلف زنجیره  (  3در جدول)ستون پنجم  شدهمحاسبه درصد نرمال  .محاسبه گردیده استآن مرحله 
 دارای ریسک بالاتری هستند.  ،دام یک از این مراحلدهد کنشان می

 
 ها نامهدست آمده از پرسشهنتایج ب: 3 جدول

Tab. 3: Results obtained from questionnaires 
 

درصد  
 شدهنرمال

مجموع  
ها میانگین

برای هر  
 مرحله 

درصد  
 شدهنرمال

میانگین 
ضرب 
 ها ریسک هاشاخص

25.64 1869 16.85 
 

سم و های نهادی مربوط به ریسک 315
 کود و نهال و خاک و آب

های قبل از  ریسک
 تولید انگور 

زنجیرۀ  
  تأمین

انگور و  
 کشمش

های کمبود دانش مربوط به  ریسک 350 18.73
 سم و کود و نهال و خاک و آب 

های اجتماعی مربوط ریسک 392 20.97
ها، قدرت چانه  گران، تعاونیواسطه

 زنی باغدار 
ها  های مالی در مورد نهادهریسک 147 7.86

 و تجهیزات 
ها  برداری از زمینریسک نظام بهره 168 8.99

 بودن اراضی عهو قط
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ها میانگین

برای هر  
 مرحله 

درصد  
 شدهنرمال
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های قبل از  ریسک
 تولید انگور 
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انگور و  
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های کمبود دانش مربوط به  ریسک 350 18.73
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 بودن اراضی عهو قط

های فیزیکی  های زیرساختریسک 245 13.11
مانند نبود انبار برای نهاده و جاده و  

 تجهیزات حمل 
های ساختهای زیرریسک 252 13.48

اصلاح نهال،  تکنولوژیکی مانند 
 خاک...

های نهادی مربوط به ریسک 50 4.71 1061 14.55
حضور کارشناس، قوانین استفاده از  

 کود و سم

های حین تولید  ریسک
 انگور 

های انسانی مربوط به  ریسک 225 21.21
دانش و آگاهی ، آبیاری و نیروی 

 کار مناسب 
هزینه  های مالی مربوط به  سکری 112 10.56

 بالای تولید  ۀشدتمام
های طبیعی  های بحرانریسک 315 29.69

مانند سرمازدگی درختان، تغییرات 
 اقلیمی 

های فیزیکی  های زیرساختریسک 224 21.11
 مانند کمبود ناگهانی آب 

های زیرساختهای ریسک 135 12.72
عدم استفاده از  تکنولوژیکی مانند 

 مکانیزاسیون
نهادی مانند عدم های ریسک 336 18.38 1828 25.08

  فرآوریبندی، اطلاعات در بسته
های کشمش، عدم رعایت استاندارد 

 فرآوریالمللی حین داخلی و بین

های مرحله  یسکر
صورت  انگور به فرآوری

های کشمش )ریسک
،  فرآوریبرداشت، 

بندی و  بسته
 نقل( وحمل

وجود  های انسانی در عدم ریسک 252 13.78
 ای نیروی کار حرفه

های اجتماعی مربوط به  ریسک 147 8.04
ها، قدرت  گران، تعاونیواسطه

کننده در فروش  نی تولیدزچانه
 های متفاوت کشمش

های مالی در انبارداری ریسک 256 14
کشمش و نیروی کار و عدم 

 حمایت دولت
های فیزیکی  های زیرساختریسک 405 22.16

شمش و نبود انبار با نقل کو)حمل
، سورتینگ  شرایط مناسب

 محصول، صنایع تبدیلی( 
های یرساختهای زریسک 432 23.63

های نوین در وریاتکنولوژیکی ) فن
بندی، ایجاد آلودگی در شرایط  بسته

 غیر مدرن( 
مانند نبود های نهادی ریسک 224 18.67 1200 16.46

ن قیمت  قوانین جهت تضمی
کشمش، عدم شفافیت در  

گذاری و عدم انجام قیمت

های بازاریابی و  ریسک
فروش کشمش در  

 بازارهای داخلی 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   154
1404 بــــــــهار   ،53 شــــــــــمارۀ  چهاردهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 تحقیقات بازار 

نارضایتی های انسانی مانند ریسک 64 5.33
سازماندهی  ، مصرف کنندگان 

 ضعیف خدمات بازاریابی 
 

عدم مدیریت های اجتماعی  ریسک 432 36
زنی کم قدرت چانه، قرارداد

 فروشنده
ی در بازاریابی  های مالریسک 224 18.67

های مختلف، محصولات با کیفیت
 ت قیمت اعدم قدرت خرید، نوسان

های فیزیکی  های زیرساختریسک 256 21.33
 خیر در تحویل بار سالم(أ)تا

ریزی های نهادی در برنامهریسک 252 18.92 1332 18.27
صادرات و عدم رعایت  
 استانداردهای صادراتی( 

های بازاریابی و  ریسک
 صادرات کشمش 

های انسانی ) نارضایتی ریسک 180 13.51
کننده خارجی از کیفیت و مصرف

 تغییر ذائقه مشتری خارجی( 
عدم  های اجتماعی )ریسک 180 13.51

کنندگان  تولیدتعاملات مناسب بین 
، عدم توانایی  کنندگانو صادر

 های صادراتی( مدیریت قرارداد
ثیر نوسانات  أتهای مالی)ریسک 162 12.16

  ، نرخ ارز بر صادرات کشمش
 بازاریابی محصول درجه یک( 

های فیزیکی  های زیرساختریسک 378 28.38
خیر در تحویل بار سالم به أ)ت

 بازارهای صادراتی( 
شرایط  ) های سیاسیریسک 180 13.51

 ( سیاسی و توسعه کلان اقتصادی 
 

شده و بحرانی شناسایی  بحرانی و غیرنیمههای بحرانی،  انواع ریسک   ،FMEAش  کارگیری رو با به   در انتها
 خواهند گرفت. های بحرانی مورد تحلیل قرار ریسک

 
 نتایج پژوهش .5

 شده است: بندی دسته بحرانی دسته بحرانی، نیمه بحرانی و غیر  3در   RPN ها بر اساس مقدارریسک
ها به بحرانی، متوسط، و  بندی ریسکبرای دسته FMEA ( در روش300انتخاب عدد آستانه )مانند    ا:هآستانه

حال، ورت استاندارد ثابت نیست. با این صنعت، پروژه، یا سازمان دارد و بهغیر بحرانی، بستگی به شرایط خاص ص
و    (Occurrence)  ، احتمال وقوع(Severity)   ضرب شدت  از حاصل  RPNد  عد  کهدر این تحقیق به دلیل آن

 10تا    1در بازه    مقادیر هر یک از این متغیرها  RPN =S×O×D:  شودمحاسبه می(  Detection)  قابلیت کشف
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 تحقیقات بازار 

نارضایتی های انسانی مانند ریسک 64 5.33
سازماندهی  ، مصرف کنندگان 

 ضعیف خدمات بازاریابی 
 

عدم مدیریت های اجتماعی  ریسک 432 36
زنی کم قدرت چانه، قرارداد

 فروشنده
ی در بازاریابی  های مالریسک 224 18.67

های مختلف، محصولات با کیفیت
 ت قیمت اعدم قدرت خرید، نوسان

های فیزیکی  های زیرساختریسک 256 21.33
 خیر در تحویل بار سالم(أ)تا

ریزی های نهادی در برنامهریسک 252 18.92 1332 18.27
صادرات و عدم رعایت  
 استانداردهای صادراتی( 

های بازاریابی و  ریسک
 صادرات کشمش 

های انسانی ) نارضایتی ریسک 180 13.51
کننده خارجی از کیفیت و مصرف

 تغییر ذائقه مشتری خارجی( 
عدم  های اجتماعی )ریسک 180 13.51

کنندگان  تولیدتعاملات مناسب بین 
، عدم توانایی  کنندگانو صادر

 های صادراتی( مدیریت قرارداد
ثیر نوسانات  أتهای مالی)ریسک 162 12.16

  ، نرخ ارز بر صادرات کشمش
 بازاریابی محصول درجه یک( 

های فیزیکی  های زیرساختریسک 378 28.38
خیر در تحویل بار سالم به أ)ت

 بازارهای صادراتی( 
شرایط  ) های سیاسیریسک 180 13.51

 ( سیاسی و توسعه کلان اقتصادی 
 

شده و بحرانی شناسایی  بحرانی و غیرنیمههای بحرانی،  انواع ریسک   ،FMEAش  کارگیری رو با به   در انتها
 خواهند گرفت. های بحرانی مورد تحلیل قرار ریسک

 
 نتایج پژوهش .5

 شده است: بندی دسته بحرانی دسته بحرانی، نیمه بحرانی و غیر  3در   RPN ها بر اساس مقدارریسک
ها به بحرانی، متوسط، و  بندی ریسکبرای دسته FMEA ( در روش300انتخاب عدد آستانه )مانند    ا:هآستانه

حال، ورت استاندارد ثابت نیست. با این صنعت، پروژه، یا سازمان دارد و بهغیر بحرانی، بستگی به شرایط خاص ص
و    (Occurrence)  ، احتمال وقوع(Severity)   ضرب شدت  از حاصل  RPNد  عد  کهدر این تحقیق به دلیل آن

 10تا    1در بازه    مقادیر هر یک از این متغیرها  RPN =S×O×D:  شودمحاسبه می(  Detection)  قابلیت کشف

 درصدی  30تقریباً در بازه   300مقدار    .خواهد بود  1000=10×10×10برابر با   RPN حداکثر مقدار  است. بنابراین،
RPN  می  های قرار  بهممکن  معمولًا  و  آستانهگیرد  یک  ریسک   عنوان  به  ویژه  توجه  استفاده  برای  مهم  های 

 .شودمی
 
 RPN > 300: ریسک بحرانی •
 RPN ≤ 300 ≥ 150: نیمه بحرانیریسک  •
 RPN < 150: ریسک غیر بحرانی •

بر اساس  بحرانی و غیر بحرانی   سه دسته بحرانی، نیمهها به  بندی ریسکدستهنتایج حاصل از    4در جدول  
 شرح ذیل است: شده به حد آستانه در نظر گرفته 

 
 ها بر اساس حد آستانه بندی ریسکدستهدست آمده هب  یجنتا : 4 جدول

Tab. 4: Results obtained: Risk classification based on threshold level 
 

RPN  بندی دسته ریسک 
های نوین در  فناوریصورت کشمش )کنولوژیکی مرحله فرآوری انگور بهتهای های زیرساختریسک 432

 بندی، ایجاد آلودگی در شرایط غیر مدرن(بسته
 بحرانی 

ی عدم مدیریت قرارداد، قدرت های اجتماعی بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخل ریسک 432
 کم فروشنده زنی چانه

 بحرانی 

شمش و نقل کوصورت کشمش )حملای فیزیکی مرحله فرآوری انگور بههساختهای زیرریسک 405
 ، سورتینگ محصول، صنایع تبدیلی( نبود انبار با شرایط مناسب 

 بحرانی 

 بحرانی  زنی باغدار ها، قدرت چانهگران، تعاونیاسطههای اجتماعی قبل از تولید انگور مربوط وریسک 392
خیر در تحویل بار سالم به أهای فیزیکی بازاریابی و صادرات کشمش )تهای زیرساختریسک 378

 بازارهای صادراتی( 
 بحرانی 

 بحرانی  های کمبود دانش قبل از تولید انگور مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب ریسک 350
بندی، مانند عدم اطلاعات در بسته کشمشصورت های نهادی مرحله فرآوری انگور بهریسک 336

 فرآوری المللی حین رعایت استانداردهای داخلی و بین کشمش، عدم فرآوری
 بحرانی 

 بحرانی  های نهادی قبل از تولید انگور مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب ریسک 315
 بحرانی  سرمازدگی درختان، تغییرات اقلیمی های طبیعی حین تولید انگور مانند های بحرانریسک 315
صورت کشمش در انبارداری کشمش و نیروی کار و عدم انگور به فرآوریهای مالی مرحله ریسک 256

 حمایت دولت
 بحرانی نیمه

خیر در تحویل أهای زیرساخت های فیزیکی بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی )تریسک 256
 بار سالم(

 بحرانی یمهن

 بحرانی یمهن های تکنولوژیکی قبل از تولید انگور مانند اصلاح نهال، خاک... ساختهای زیرریسک 252
 بحرانی یمهن ایکشمش در عدم وجود نیروی کار حرفه صورتبهانگور  فرآوریهای انسانی مرحله ریسک 252
صادرات و عدم رعایت استانداردهای ریزی زاریابی و صادرات کشمش در برنامههای نهادی باریسک 252

 صادراتی( 
 بحرانی یمهن

ی فیزیکی قبل از تولید انگور مانند نبود انبار برای نهاده و جاده و های زیرساختهای ریسک 245
 تجهیزات حمل 

 بحرانی یمهن

 بحرانی یمهن مناسب های انسانی حین تولید انگور مربوط به دانش و آگاهی ، آبیاری و نیروی کار ریسک 225
 بحرانی یمهن فیزیکی حین تولید انگور مانند کمبود ناگهانی آب های زیرساختهای ریسک 224
های نهادی بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی مانند نبود قوانین جهت تضمین  ریسک 224

 قیمت کشمش، عدم شفافیت در قیمت گذاری و عدم انجام تحقیقات بازار 
 بحرانی یمهن
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های مالی بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی در بازاریابی محصولات با  ریسک 224
 ت قیمت ا های مختلف، عدم قدرت خرید، نوسانکیفیت

 بحرانی یمهن

کننده خارجی از کیفیت و تغییر  ی و صادرات کشمش ) نارضایتی مصرفهای انسانی بازاریابریسک 180
 ذائقه مشتری خارجی( 

 بحرانی یمهن

مش )عدم تعاملات مناسب بین تولیدکنندگان و های اجتماعی بازاریابی و صادرات کشریسک 180
 های صادراتی( گان، عدم توانایی مدیریت قراردادکنندصادر

 بحرانی یمهن

 بحرانی یمهن های سیاسی بازاریابی و صادرات کشمش )شرایط سیاسی و توسعه کلان اقتصادی( ریسک 180
 بحرانی یمهن بودن اراضی قبل از تولید انگور ها و قطعهاز زمینبرداری ریسک نظام بهره 168
ثیر نوسانات نرخ ارز بر صادرات کشمش، بازاریابی  أهای مالی بازاریابی و صادرات کشمش )تریسک 162

 محصول درجه یک( 
 بحرانی یمهن

 غیر بحرانی  ها و تجهیزات انگور در مورد نهادهبل از تولید های مالی قریسک 147
ها، قدرت  گران، تعاونیکشمش مربوط واسطه صورتبهانگور  فرآوریهای اجتماعی مرحله ریسک 147

 های متفاوتکننده در فروش کشمشزنی تولیدچانه
 غیر بحرانی 

 غیر بحرانی  تکنولوژیکی حین تولید انگور مانند عدم استفاده از مکانیزاسیون هایزیرساختهای ریسک 135
 غیر بحرانی  شده بالای تولید تولید انگور مربوط به هزینه تمامهای مالی حین ریسک 112
،  کنندگانارهای داخلی مانند نارضایتی مصرفهای انسانی بازاریابی و فروش کشمش در بازریسک 64

 سازماندهی ضعیف خدمات بازاریابی
 غیر بحرانی 

 غیر بحرانی  های نهادی حین تولید انگور مربوط به حضور کارشناس، قوانین استفاده از کود و سمریسک 50
 
 های بحرانیبرای ریسک FMEA تحلیل. 5-1

است که   سکیر  تیریمهم مد  یاز ابزارها  یک ی  FMEA (Failure Modes and Effects Analysis)روش  
ر  لیتحل  ،ییشناسا  یبرا کاهش  فرآ  هاسکیو  م  یندهایدر  استفاده  اشودی مختلف  در   ی ها سکی ر  ل،یتحل  ن ی. 

فرآ در  بررس   ،یابیبازار  د،یتول  یندهایموجود  عیو صادرات کشمش  اساس شاخص  بر  و   سکیر  تی اولو  ددشده 
(RPNاولو هم  یبند تی(  است.  اقتصاد  یمال  راتیتأث  ن،یچنشده  است.  یابیارز  هاسک یر  نیا  یو  این    شده  در 

تحلیل ریسک  به  تأمینشده در  های بحرانی شناساییبخش  پیشنهاداتی   زنجیرۀ  پرداخته و  کشمش شهر ملایر 
ارائه داده  شهر ملایر  ثیر اقتصادی این پیشنهادها بر صنعت کشمش  أو ت  ها  این ریسک   RPNجهت کاهش عدد  

 شده است. 
 . کشمش صورتبهانگور  فرآوریهای تکنولوژیکی مرحله های زیرساختریسک  ✓

 .بندی و ایجاد آلودگی در شرایط غیرمدرنهای نوین در بسته ستفاده از فناوریا ک:توضیح ریس •

• RPN: 432 
آموزش نیروی    -2  دی با تجهیزات پیشرفته و استانداربندهای بستهارتقاء سیستم  -1  :پیشنهادات •

آلودگی کار   از  جلوگیری  پروتکلپیاده   -3  برای  بهداشتی سازی  فناور  -4های  مورد   یهایارتقاء 
 . استانداردها تیرعا نیاستفاده و تضم

 . صادرات تیفیک شیاز هدررفت محصول و افزا یناش یهانهی: کاهش هزیاقتصاد ریتأث •
 
 های اجتماعی بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی ریسک ✓

 .زنی کم فروشندهعدم مدیریت قرارداد و قدرت چانه :توضیح ریسک •

• RPN: 432 
اتحادیه  -1  :پیشنهادات • چانهایجاد  قدرت  افزایش  برای  فروش  آموزش   -2  زنیهای  های  ارائه 

فروشندگان به  قراردادی  و  شفاف  -3  حقوقی  و  استاندارد  قراردادهای  آموزش   -4  طراحی 
 استاندارد قرارداد. یهاچارچوب نیمذاکره و تدو یهامهارت

 و کاهش اختلافات قرارداد.  یبهبود تعاملات تجار  قی سود از طر شی: افزایاقتصاد ریتأث •
 
 انگور  فرآوریهای فیزیکی مرحله های زیرساختریسک  ✓

انبار مناسب، سورتینگ محصول و صنایع  مشکلات در حمل  :توضیح ریسک • ونقل کشمش، نبود 
 .تبدیلی

• RPN: 405 
استاندار  -1  :پیشنهادات • انبارهای  تجهیز  و  زیرساخت  -2  دساخت  حملتوسعه    -3  ونقلهای 

تکنولوژی از  و  استفاده  سورتینگ  در  نوین  تجه  یگذارهیسرما  -4  فرآوریهای  و  ساخت    ز یدر 
 ونقل. حمل  ستمیاستاندارد و بهبود س یانبارها

 . یوربهره  شیمحصول و افزا یاز خراب یناش انی: کاهش زیاقتصاد ریتأث •
 
 های اجتماعی قبل از تولید انگورریسک ✓

 .زنی باغدارانها و قدرت چانهگران، تعاونیمشکلات مرتبط با واسطه :توضیح ریسک •
• RPN: 392 
واسطه  -1  :پیشنهادات • سامانهحذف  ایجاد  با  مستقیمها  فروش  تعاونی  -2  های  های  تقویت 

  .بخشی برای باغدارانبرگزاری جلسات آگاهی -3 تولیدکنندگان
 درآمد کشاورزان.  شیو افزا یگرواسطه  یهانهی: کاهش هزیاقتصاد ریتأث •
 های فیزیکی بازاریابی و صادرات کشمش های زیرساختریسک  ✓

 . تاخیر در تحویل بار سالم به بازارهای صادراتی :توضیح ریسک •
• RPN: 378 
بازمانیم  تنظ  -1  ت:پیشنهادا • تحویل  برای  دقیق  سیستماست  -2  ربندی  از  لجستیک  فاده  های 

 .بررسی کیفیت بار قبل از صادرات -3 .پیشرفت
بهبود ،  افزایش اعتماد خریداران خارجی،  های ناشی از خرابی یا تأخیرکاهش هزینهتاثیر اقتصادی:   •

 ی و سودآور یوربهره  شیافزاو  پذیری در بازارهای جهانیرقابت
 
 های کمبود دانش قبل از تولید انگورریسک  ✓

 .مشکلات مرتبط با سم، کود، نهال، خاک و آبک: توضیح ریس •
• RPN: 350 
دوره  -1  :پیشنهادات • باغدارانبرگزاری  برای  آموزشی  مشاوره   -2  های  در ارائه  تخصصی  های 
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های مالی بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی در بازاریابی محصولات با  ریسک 224
 ت قیمت ا های مختلف، عدم قدرت خرید، نوسانکیفیت

 بحرانی یمهن

کننده خارجی از کیفیت و تغییر  ی و صادرات کشمش ) نارضایتی مصرفهای انسانی بازاریابریسک 180
 ذائقه مشتری خارجی( 

 بحرانی یمهن

مش )عدم تعاملات مناسب بین تولیدکنندگان و های اجتماعی بازاریابی و صادرات کشریسک 180
 های صادراتی( گان، عدم توانایی مدیریت قراردادکنندصادر

 بحرانی یمهن

 بحرانی یمهن های سیاسی بازاریابی و صادرات کشمش )شرایط سیاسی و توسعه کلان اقتصادی( ریسک 180
 بحرانی یمهن بودن اراضی قبل از تولید انگور ها و قطعهاز زمینبرداری ریسک نظام بهره 168
ثیر نوسانات نرخ ارز بر صادرات کشمش، بازاریابی  أهای مالی بازاریابی و صادرات کشمش )تریسک 162

 محصول درجه یک( 
 بحرانی یمهن

 غیر بحرانی  ها و تجهیزات انگور در مورد نهادهبل از تولید های مالی قریسک 147
ها، قدرت  گران، تعاونیکشمش مربوط واسطه صورتبهانگور  فرآوریهای اجتماعی مرحله ریسک 147

 های متفاوتکننده در فروش کشمشزنی تولیدچانه
 غیر بحرانی 

 غیر بحرانی  تکنولوژیکی حین تولید انگور مانند عدم استفاده از مکانیزاسیون هایزیرساختهای ریسک 135
 غیر بحرانی  شده بالای تولید تولید انگور مربوط به هزینه تمامهای مالی حین ریسک 112
،  کنندگانارهای داخلی مانند نارضایتی مصرفهای انسانی بازاریابی و فروش کشمش در بازریسک 64

 سازماندهی ضعیف خدمات بازاریابی
 غیر بحرانی 

 غیر بحرانی  های نهادی حین تولید انگور مربوط به حضور کارشناس، قوانین استفاده از کود و سمریسک 50
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کاربرد  -3  پایدار  باغداریزمینه   راهنماهای  توزیع  و  فناور  -4  یتهیه  از  هوشمند    یها یاستفاده 
 باغداری. 

و جلوگیری از   باغداراندرآمد    شیافزا،  دیتول  ی و کاهش ضایعاتوربهره  شیافزاثیر اقتصادی:  أت •
 های زیست محیطی. آسیب

 
 انگور فرآوری های نهادی مرحله ریسک  ✓

کشمش و رعایت استانداردهای داخلی   فرآوریبندی،  عدم اطلاعات کافی در بسته   :توضیح ریسک •
 . المللیو بین

• RPN: 336 
نظارت بر رعایت استانداردها    -2  کشمش  فرآوریتدوین استانداردهای ملی برای    -1  :پیشنهادات •

 ی نهاد  یها تی حما  جادیا  -4  ارتقاء دانش فنی کارکنان و مدیران  -3  های مربوطهتوسط سازمان
 . (R&Dو توسعه )  قیتوسعه تحق -5 دولت یگذاراستیس قیاز طر

اقتصادی:  أت • محصول  شیافزاثیر  افزوده  ز،  صادرات  شیافزا،  ارزش  رد   یناش   یهاانیکاهش  از 
 . جلب اعتماد مشتریان داخلی و خارجیو  یصادرات  یمحصولات در بازارها 

 
 های نهادی قبل از تولید انگورریسک  ✓

 .مشکلات مرتبط با سم، کود، نهال، خاک و آب :توضیح ریسک •
• RPN: 315 
های نظارتی  ایجاد سامانه   -2  کیفیت  های کشاورزی باتسهیل دسترسی به نهاده   -1  :پیشنهادات •

کیفیت کنترل  کشاورز   -3  .برای  تحقیقاتی  مراکز  با  سیاست  -4  .همکاری  حمایتی  تدوین  های 
 . های کشاورزیتعاونیتقویت  -5 دولتی

اقتصادی:  أت • هزینه ثیر  تولیدکاهش  طریق    های  نهاده از  به  دسترسی  و  تسهیل  باکیفیت  های 
مشاوره  کشاورزان  یور بهره   شیافزا،  داریارانه طریق  و  از  تخصصی  و  های  غذایی  امنیت  ایجاد 

 . پایداری تولید 
 
 های طبیعی حین تولید انگورهای بحرانریسک  ✓

 ی. سرمازدگی درختان و تغییرات اقلیم  :توضیح ریسک •
• RPN: 315 
  -3  های گرمایش در باغاتایجاد سیستم  -2  های مقاوم به سرمااستفاده از گونه   -1  :پیشنهادات •

ایجاد   -5  بیمه محصولات کشاورزی  -4  قعرسانی به مووهوایی و اطلاعآب   پایش مستمر شرایط
 . های مدیریت منابع آبزیرساخت

اقتصادی:  أت • خسارتثیر  امال  یهاکاهش  تولید،  پایداری  افزایش  و  درآمدی ی  امنیت  فزایش 
 .افزایش صادرات و درآمد ملیو  کشاورزان

 اقدامات پیشنهادی کلی برای کاهش ریسک. 5-2

ار به  بخش  این  ریسک در  کاهش  کلی جهت  راهکارهای  در  ائه  موجود  تأمین های  صنعت کشمش   زنجیرۀ 
 شهر ملایر پرداخته شده است.

 : هاارتقای زیرساخت ❖

 .های نوینگذاری در فناوریسرمایه •

 ی.بهبود لجستیک و انباردار •
 : سازیآموزش و آگاه  ❖

 . های آموزشی برای کشاورزان و نیروی کاربرگزاری کارگاه •

 .و صادرات  فرآوریهای ارتقای دانش فنی در حوزه •
 : ها و نهادهاتعاونیتقویت  ❖

 ا. هی قوی و کاهش وابستگی به واسطههاتشکیل تعاونی •
 : بخشی به بازارهاتنوع ❖

 خاص. کاهش وابستگی به شرایط سیاسی  شناسایی بازارهای جدید صادراتی و •
 : سازی و استانداردسازیشفاف ❖

 . های استاندارد برای قراردادها و فرآیندهای تولیدتدوین چارچوب •

 . و صادرات  فرآوریالمللی در رعایت استانداردهای بین •
 

 هاسکیر  یکل  یاقتصاد یابی. ارز3-5
های مرتبط با خرابی محصول،  تواند منجر به کاهش هزینهها میمدیریت مؤثر ریسک:  هاکاهش هزینه ✓

ی فیزیکی هاهای مرتبط با زیرساختویژه در ریسک و کاهش کیفیت شود. این امر به   خیر در صادراتأت
 ت. و تکنولوژیکی نمایان اس

 گری کیفیت محصولات، کاهش واسطه  تواند به بهبوداجرای راهکارهای پیشنهادی می :  افزایش درآمد ✓
پذیری در بازارهای وری در تولید و بازاریابی منجر شود. این موارد باعث افزایش رقابتو افزایش بهره 

 . شودداخلی و خارجی می
بازار ✓ می  :تثبیت  محصول  کیفیت  تضمین  و  قیمت  نوسانات  کاهش  طریق  از  بازار  اعتماد  تثبیت  تواند 

به مصرف امر  این  دهد.  افزایش  را  خارجی  و  داخلی  ریسککنندگان  در  نهادی ویژه  و  اجتماعی  های 
 . اهمیت دارد

بهره ✓ آموزش و زیرساخت:  وریارتقای  بهره بهبود  افزایش  به  شود، وری و کاهش ضایعات منجر میها 
 .های تولید و افزایش سود داردکه تأثیر مستقیمی بر کاهش هزینه
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...
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 گیری نتیجه. 6

صادرات کشمش   فروش در بازار داخلی و  های مختلف فرآیند تولید، بازاریابی،، ریسکFMEAش  با استفاده از رو
ها و شدت توانند در کاهش احتمال وقوع ریسک شده میبندی شدند. پیشنهادهای ارائه و اولویت  شناسایی، تحلیل

نیازمند همکاری همه ذیاثرات آن  این راهکارها  اجرای  باشند.  نهادهای دولتی و  ها مؤثر  تا  از کشاورزان  نفعان 
خطرات را کاهش   تواندیتنها منه   هاسکیر  حیصح  تیریکه مد  دهدی نشان م FMEA لیتحل  .خصوصی است

 .کندیو صادرات کشمش فراهم م یابیبازار  د،یتول ندیفرآ یو اقتصاد یبهبود مال یبرا ییهادهد، بلکه فرصت
و نوسانات   قراردادها  تیریضعف در مد  ، یرساخت یاز جمله مشکلات ز  یبحران  یهاسکیتمرکز بر کاهش ر  با

در    یریپذرقابت  ش یامر به افزا  ن یداد. ا  شیرا افزا  یوررا به حداقل رساند و بهره   یاحتمال   یهاانیز  توانیبازار، م
 ن، یچن. همکندیم جادیکشمش ا  زنجیرۀ تأمین   یبرا  یشتریمنجر خواهد شد و ارزش افزوده ب  یالمللنیب  یبازارها

نقش   تواندیم  ندهایفرآ  یو استانداردساز  نیقوان  یسازآموزش، شفاف  قیاز طر  یو نهاد  یبهبود تعاملات اجتماع 
 .کند فایصنعت ا نیا یدرآمد و ثبات اقتصاد شیدر افزا یمهم

ا  علاوه فناور  یگذاره یسرما  ن،یبر  ا  نینو  یهایدر  بر   یبلندمدت  ریتأث  تواندیم  داریپا  یهارساختیز  جادیو 
نه    شنهادشدهیپ  یراهکارها   یاجرا  ت،یداشته باشد. در نها  دیتول  یهانهیمحصولات و کاهش هز  تیفیک  شیافزا

وضع بهبود  باعث  تول  یاقتصاد  تیتنها  و  م  شود،یم  دکنندگانیکشاورزان  پا  تواندیبلکه  توسعه  صنعت    داری به 
 کمک کند.  یسهم آن در اقتصاد مل شیکشمش و افزا

 های حاصله به شرح ذیل است:ی ریسکبندۀ بدست آمده نتیجه اولویتشدبا توجه به اعداد نرمال 

های مربوط  انگور، ریسک   فرآوریهای مربوط به  های مربوط به قبل از تولید انگور، ریسک در حالت کلی ریسک
های مربوط  های مربوط به بازاریابی و فروش در بازارهای داخلی و ریسکبه بازاریابی و صادرات کشمش، ریسک

 کشمش هستند. زنجیرۀ تأمینهای بالاتری در به حین تولید انگور به ترتیب دارای ریسک

تولید: ✓ از  قبل  مرحله  تعاون واسطه)   یاجتماع  یهاریسک  در  چانه  ها،یگران،   (،باغدار   یزنقدرت 
مربوط به سم   ینهاد  یهاریسک  ،کمبود دانش مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب  یهاریسک

 کشمش هستند.  زنجیرۀ تأمینهای بحرانی موجود در این مرحله از  ریسک  و کود و نهال و خاک و آب
  یزیکی ف  یها ساختیرز  یهاریسک،  مانند اصلاح نهال، خاک...  یکیتکنولوژ   یها ساختیرز  یهاریسک

بودن و قطعه  هایناز زم  یبردارریسک نظام بهره  ،حمل  یزاتنهاده و جاده و تجه  یمانند نبود انبار برا
ریسکاراض نیمهی  ا  بحرانیهای  از    ین در  تأمین مرحله  در   یمال  یهاریسک.  کشمش هستند  زنجیرۀ 

 کشمش است. زنجیرۀ تأمینیزات ریسک غیر بحرانی در این مرحله از ها و تجهمورد نهاده 
)ریسک  صورتبهانگور    فرآوری در مرحله ✓ برداشت،  کشمش  بستهفرآوری های  حمل،  و    نقل(: وبندی 

بسته  یننو  هاییورافن)  یکیتکنولوژ  یهاساختیرز  یهاریسک شرا  یآلودگ  یجادا  ی،بنددر    یط در 
شراو)حمل  یزیکیف  یهاساختیرز  یهاریسک،  مدرن(یرغ با  انبار  نبود  و  کشمش  مناسب،   یطنقل 

صنا  ینگسورت بسته)  ینهاد  یهاریسک  ،(یلیتبد  یعمحصول،  در  اطلاعات  عدم   فرآوری   ی،بندمانند 
رعا عدم  ب  یداخل  یاستانداردها   یتکشمش،  ریسکفرآوری  ینح  یالملل   ینو  این (  در  بحرانی  های 

از   تأمین مرحله  انباردار)  یمال  یهاریسک  کشمش هستند.  زنجیرۀ  ن  یدر  کار و عدم    یرویکشمش و 

بحرانی  های نیمهمله ریسکجی( از  اکار حرفه  یرویدر عدم وجود ن)  یانسان  یها ریسک(،  دولت  یتحما
 ها، یگران، تعاونواسطه  به   مربوط )  ی اجتماع  یهاریسککشمش هستند.    زنجیرۀ تأمیندر این مرحله از  

زنجیرۀ  ( ریسک غیربحرانی در این مرحله از  متفاوت  یها کننده در فروش کشمشیدتول  یزن قدرت چانه
 کشمش است. تأمین

بار سالم    یلدر تحو  یرخأ)ت  یزیکیف   یها یرساختز  یها ریسک  در مرحله بازاریابی و صادرات کشمش: ✓
کشمش شهر ملایر   زنجیرۀ تأمینود در این مرحله از  جبحرانی موتنها ریسک    (یصادرات   یبه بازارها

  ی هاریسک  ی(،صادرات  یاستانداردها  یتصادرات و عدم رعا  یزیردر برنامه)  ینهاد  یها ریسک  است.
 ی اجتماع   یها ریسک،  ( یخارج  یذائقه مشتر   ییرو تغ  یفیتاز ک  یکننده خارجمصرف  یتی) نارضا  یانسان

، (یصادرات   یهاقرارداد  یریتمد  ییکنندگان، عدم تواناکنندگان و صادریدتول  ین)عدم تعاملات مناسب ب
نوسانات نرخ ارز   یرثأ)تی مال  یهاریسک  ،(یو توسعه کلان اقتصاد  یاسیس  یط)شرا  یاسیس  یهاریسک

بازار نیمهمله ریسکجاز    (یکمحصول درجه    یابیبر صادرات کشمش،  از های  این مرحله  بحرانی در 
 کشمش هستند. زنجیرۀ تأمین

قرارداد،   یریتعدم مد)  یاجتماع   یها ریسک  در مرحله بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی: ✓
کشمش شهر   زنجیرۀ تأمینمرحله از    ینموجود در ا  یبحران  یسکتنها ر  (،کم فروشنده  یزنقدرت چانه

  ین نبود قوان)  ینهاد  یهاریسک،  بار سالم(  یلدر تحو  یرخأ)ت  یزیکیف  ی ها یرساختز  ریسک  است.  یرملا
  ی هاریسک  ( وبازار  یقاتو عدم انجام تحق  یگذاریمتدر ق  یتکشمش، عدم شفاف  یمتق  ینجهت تضم

ک  یابیبازار)  یمال با  خر  یها یفیتمحصولات  قدرت  عدم  قانوسان  ید،مختلف،  جمله  ت  از  یمت( 
  ی انسان  یهاریسککشمش شهر ملایر هستند.    زنجیرۀ تأمینبحرانی در این مرحله از  های نیمهریسک

یابی( تنها ریسک غیربحرانی در این مرحله خدمات بازار  یفضع  یکنندگان، سازماندهمصرف  یتینارضا)
 است. 

یمی(  اقل  ییراتدرختان، تغ  یمانند سرمازدگ)  یعیطب  یهابحران  یهاریسک در مرحله حین تولید انگور:   ✓
از   مرحله  این  بحرانی  تأمینریسک  است.    زنجیرۀ  و )  یانسان  یهاریسککشمش  دانش  به  مربوط 

( از آب  یمانند کمبود ناگهان)  یزیکیف  یها ساختیرز  یهاریسک  (،کار مناسب  یرویو ن  یاری، آبیآگاه
ریسک از  جمله  مرحله  این  در  موجود  بحرانی  غیر  تأمینهای  هستند.    زنجیرۀ    ی ها ریسککشمش 

مکان)  یکیتکنولوژ  یهاساختیرز از  استفاده  عدم  هز)  یمال  یهاریسک  یزاسیون(،مانند  به    ینه مربوط 
( از استفاده از کود و سم  ینمربوط به حضور کارشناس، قوان)  ینهاد  ی هاریسک  ید(،تول  یبالا   ۀشدتمام

  کشمش هستند. زنجیرۀ تأمینهای غیر بحرانی در این مرحله از جمله ریسک

 
 سپاسگزاری 

به متن   دنیکه از داوران ناشناس مقاله به خاطر بهبود و رونق بخش دانندیمقاله برخود لازم م  سندگانینو ان،یدر پا
 . ندینما یمقاله قدردان
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ملک مدنی و سلیمانی: تحلیل ریسک ها و استراتژی های 
اقتصادی زنجیرۀ تأمین کشــمش ایران با رویکرد...

 گیری نتیجه. 6

صادرات کشمش   فروش در بازار داخلی و  های مختلف فرآیند تولید، بازاریابی،، ریسکFMEAش  با استفاده از رو
ها و شدت توانند در کاهش احتمال وقوع ریسک شده میبندی شدند. پیشنهادهای ارائه و اولویت  شناسایی، تحلیل

نیازمند همکاری همه ذیاثرات آن  این راهکارها  اجرای  باشند.  نهادهای دولتی و  ها مؤثر  تا  از کشاورزان  نفعان 
خطرات را کاهش   تواندیتنها منه   هاسکیر  حیصح  تیریکه مد  دهدی نشان م FMEA لیتحل  .خصوصی است

 .کندیو صادرات کشمش فراهم م یابیبازار  د،یتول ندیفرآ یو اقتصاد یبهبود مال یبرا ییهادهد، بلکه فرصت
و نوسانات   قراردادها  تیریضعف در مد  ، یرساخت یاز جمله مشکلات ز  یبحران  یهاسکیتمرکز بر کاهش ر  با

در    یریپذرقابت  ش یامر به افزا  ن یداد. ا  شیرا افزا  یوررا به حداقل رساند و بهره   یاحتمال   یهاانیز  توانیبازار، م
 ن، یچن. همکندیم جادیکشمش ا  زنجیرۀ تأمین   یبرا  یشتریمنجر خواهد شد و ارزش افزوده ب  یالمللنیب  یبازارها

نقش   تواندیم  ندهایفرآ  یو استانداردساز  نیقوان  یسازآموزش، شفاف  قیاز طر  یو نهاد  یبهبود تعاملات اجتماع 
 .کند فایصنعت ا نیا یدرآمد و ثبات اقتصاد شیدر افزا یمهم

ا  علاوه فناور  یگذاره یسرما  ن،یبر  ا  نینو  یهایدر  بر   یبلندمدت  ریتأث  تواندیم  داریپا  یهارساختیز  جادیو 
نه    شنهادشدهیپ  یراهکارها   یاجرا  ت،یداشته باشد. در نها  دیتول  یهانهیمحصولات و کاهش هز  تیفیک  شیافزا

وضع بهبود  باعث  تول  یاقتصاد  تیتنها  و  م  شود،یم  دکنندگانیکشاورزان  پا  تواندیبلکه  توسعه  صنعت    داری به 
 کمک کند.  یسهم آن در اقتصاد مل شیکشمش و افزا

 های حاصله به شرح ذیل است:ی ریسکبندۀ بدست آمده نتیجه اولویتشدبا توجه به اعداد نرمال 

های مربوط  انگور، ریسک   فرآوریهای مربوط به  های مربوط به قبل از تولید انگور، ریسک در حالت کلی ریسک
های مربوط  های مربوط به بازاریابی و فروش در بازارهای داخلی و ریسکبه بازاریابی و صادرات کشمش، ریسک

 کشمش هستند. زنجیرۀ تأمینهای بالاتری در به حین تولید انگور به ترتیب دارای ریسک

تولید: ✓ از  قبل  مرحله  تعاون واسطه)   یاجتماع  یهاریسک  در  چانه  ها،یگران،   (،باغدار   یزنقدرت 
مربوط به سم   ینهاد  یهاریسک  ،کمبود دانش مربوط به سم و کود و نهال و خاک و آب  یهاریسک

 کشمش هستند.  زنجیرۀ تأمینهای بحرانی موجود در این مرحله از  ریسک  و کود و نهال و خاک و آب
  یزیکی ف  یها ساختیرز  یهاریسک،  مانند اصلاح نهال، خاک...  یکیتکنولوژ   یها ساختیرز  یهاریسک

بودن و قطعه  هایناز زم  یبردارریسک نظام بهره  ،حمل  یزاتنهاده و جاده و تجه  یمانند نبود انبار برا
ریسکاراض نیمهی  ا  بحرانیهای  از    ین در  تأمین مرحله  در   یمال  یهاریسک.  کشمش هستند  زنجیرۀ 

 کشمش است. زنجیرۀ تأمینیزات ریسک غیر بحرانی در این مرحله از ها و تجهمورد نهاده 
)ریسک  صورتبهانگور    فرآوری در مرحله ✓ برداشت،  کشمش  بستهفرآوری های  حمل،  و    نقل(: وبندی 

بسته  یننو  هاییورافن)  یکیتکنولوژ  یهاساختیرز  یهاریسک شرا  یآلودگ  یجادا  ی،بنددر    یط در 
شراو)حمل  یزیکیف  یهاساختیرز  یهاریسک،  مدرن(یرغ با  انبار  نبود  و  کشمش  مناسب،   یطنقل 

صنا  ینگسورت بسته)  ینهاد  یهاریسک  ،(یلیتبد  یعمحصول،  در  اطلاعات  عدم   فرآوری   ی،بندمانند 
رعا عدم  ب  یداخل  یاستانداردها   یتکشمش،  ریسکفرآوری  ینح  یالملل   ینو  این (  در  بحرانی  های 

از   تأمین مرحله  انباردار)  یمال  یهاریسک  کشمش هستند.  زنجیرۀ  ن  یدر  کار و عدم    یرویکشمش و 

بحرانی  های نیمهمله ریسکجی( از  اکار حرفه  یرویدر عدم وجود ن)  یانسان  یها ریسک(،  دولت  یتحما
 ها، یگران، تعاونواسطه  به   مربوط )  ی اجتماع  یهاریسککشمش هستند.    زنجیرۀ تأمیندر این مرحله از  

زنجیرۀ  ( ریسک غیربحرانی در این مرحله از  متفاوت  یها کننده در فروش کشمشیدتول  یزن قدرت چانه
 کشمش است. تأمین

بار سالم    یلدر تحو  یرخأ)ت  یزیکیف   یها یرساختز  یها ریسک  در مرحله بازاریابی و صادرات کشمش: ✓
کشمش شهر ملایر   زنجیرۀ تأمینود در این مرحله از  جبحرانی موتنها ریسک    (یصادرات   یبه بازارها

  ی هاریسک  ی(،صادرات  یاستانداردها  یتصادرات و عدم رعا  یزیردر برنامه)  ینهاد  یها ریسک  است.
 ی اجتماع   یها ریسک،  ( یخارج  یذائقه مشتر   ییرو تغ  یفیتاز ک  یکننده خارجمصرف  یتی) نارضا  یانسان

، (یصادرات   یهاقرارداد  یریتمد  ییکنندگان، عدم تواناکنندگان و صادریدتول  ین)عدم تعاملات مناسب ب
نوسانات نرخ ارز   یرثأ)تی مال  یهاریسک  ،(یو توسعه کلان اقتصاد  یاسیس  یط)شرا  یاسیس  یهاریسک

بازار نیمهمله ریسکجاز    (یکمحصول درجه    یابیبر صادرات کشمش،  از های  این مرحله  بحرانی در 
 کشمش هستند. زنجیرۀ تأمین

قرارداد،   یریتعدم مد)  یاجتماع   یها ریسک  در مرحله بازاریابی و فروش کشمش در بازارهای داخلی: ✓
کشمش شهر   زنجیرۀ تأمینمرحله از    ینموجود در ا  یبحران  یسکتنها ر  (،کم فروشنده  یزنقدرت چانه

  ین نبود قوان)  ینهاد  یهاریسک،  بار سالم(  یلدر تحو  یرخأ)ت  یزیکیف  ی ها یرساختز  ریسک  است.  یرملا
  ی هاریسک  ( وبازار  یقاتو عدم انجام تحق  یگذاریمتدر ق  یتکشمش، عدم شفاف  یمتق  ینجهت تضم

ک  یابیبازار)  یمال با  خر  یها یفیتمحصولات  قدرت  عدم  قانوسان  ید،مختلف،  جمله  ت  از  یمت( 
  ی انسان  یهاریسککشمش شهر ملایر هستند.    زنجیرۀ تأمینبحرانی در این مرحله از  های نیمهریسک

یابی( تنها ریسک غیربحرانی در این مرحله خدمات بازار  یفضع  یکنندگان، سازماندهمصرف  یتینارضا)
 است. 

یمی(  اقل  ییراتدرختان، تغ  یمانند سرمازدگ)  یعیطب  یهابحران  یهاریسک در مرحله حین تولید انگور:   ✓
از   مرحله  این  بحرانی  تأمینریسک  است.    زنجیرۀ  و )  یانسان  یهاریسککشمش  دانش  به  مربوط 

( از آب  یمانند کمبود ناگهان)  یزیکیف  یها ساختیرز  یهاریسک  (،کار مناسب  یرویو ن  یاری، آبیآگاه
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  کشمش هستند. زنجیرۀ تأمینهای غیر بحرانی در این مرحله از جمله ریسک
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 . ندینما یمقاله قدردان
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government, foreign investment, financing, concluding suitable commercial contracts, 
Production in the target country, and global standard were identified as determinant 
factors in the internationalization of the country’s automobile industry. Then, interpretive 
structural modeling was used to determine the relationship between 15 variables and the 
internationalization of the country’s automobile industry. Subsequently, an interpretive 
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15 variables and their association with the internationalization of the country’s automobile 
industry. In the following, in the quantitative phase of the research, to measure their impact, 
the approach of structural equations was used. To this end, we obtained the required 
information by distributing 200 questionnaires among the sample members. Then the 
analysis of structural equations showed that all the factors had appropriate significance. 
Finally, we introduced the conceptual model of the internationalization of the automobile 
industry as the main result of this research. According to the mentioned model, for the 
internationalization of the automobile industry, it is recommended to pay attention to all the 
15 identified factors and plan carefully for each of them.
Keywords: Internationalization, Automobile Industry, Mixed Approach, Thematic 
Analysis, Structural Equations. 
JEL Classification: C81, F23, L62.
1. Ph.D. Candidate in Economics, Department of Economics, Faculty of Economics and Management, University of Tabriz, 
Tabriz, Iran.
2. Associate Professor, Department of Management, Faculty of Economics and Management, University of Tabriz, Tabriz, 
Iran (Corresponding Author). Email: faryabi@tabrizu.ac.ir
3. Professor, Department of Economics, Faculty of Economics and Management, University of Tabriz, Tabriz, Iran.
4. Associate Professor, Department of Economics, Faculty of Economics and Management, University of Tabriz, Tabriz, Iran.

Citations: Pashaie, R., Faryabi, M., Mohammadzadeh, P. & Salmani Bishak, M. R., (2025). “Designing a Conceptual Model 
for the Internationalization of the Automobile Industry in Iran”. Journal of Applied Economics Studies in Iran, 14(53): 169-
201. https://dx.doi.org/10.22084/aes.2025.29788.3716
Homepage of this Article: https://aes.basu.ac.ir/article_5898.html?lang=en

Type of Article: Research
 https://dx.doi.org/10.22084/aes.2025.29788.3716

Received: 2024.08.21; Revised: 2024.12.16; Accepted: 2024.12.20
Pp: 169-201

https://orcid.org/0009-0007-5282-7260
https://orcid.org/0009-0009-0844-8743
https://orcid.org/0009-0009-1156-9669
https://orcid.org/0000-0002-9585-2710


170
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

Pashaie et al.: Designing a Conceptual 
Model for the Internationalization of the...

1. Introduction 

In recent years, the internationalization of the automobile industry has experienced a 
significant surge, with automakers worldwide expanding their operations into new markets. 
Automobile internationalization involves disseminating production, consumption, and 
investment in finished vehicles and auto parts from established global centers to new 
locations (Cole and Yakushiji, 2020). Given the automobile industry’s pivotal role in 
national economies, coupled with rapid changes in economic variables and the business 
environment, internationalization has become a critical imperative for firms (Bianchi and 
Wickramasekera, 2016) . 

Iran, with its substantial automobile industry potential, is striving to increase its share 
in international markets. However, the internationalization of Iran's automobile industry 
faces numerous challenges. For instance, economic sanctions imposed on Iran have 
restricted the country's access to new technologies and resources. Moreover, the 
transportation and logistics infrastructure in Iran is not fully developed, which can hinder 
vehicle exports. Additionally, foreign investment laws and regulations in Iran are not 
entirely clear and transparent, acting as a deterrent for foreign investors . 

Considering these challenges, what strategy and model would suit the 
internationalization of Iran's automobile industry? What factors influence the 
internationalization of the automobile industry in Iran? To what extent does each identify 
factor and variable impact the internationalization of the automobile industry? To answer 
these questions, this research aims to develop a model for internationalizing the country's 
automobile industry using a mixed (qualitative-quantitative) approach. The findings of this 
research can be beneficial for policymakers, automobile company managers, and other 
relevant stakeholders . 

 

2. Methodology 

In this study, a mixed-methods (qualitative-quantitative) approach will be employed to 
design a conceptual model for the internationalization of the automobile industry. The 
population for the qualitative phase of the research includes automobile experts in the 
Ministry of Industries, Mining, and Trade's Automobile Chamber, industry experts, and 
export department managers at Iran Khodro and Saipa. Purposive and snowball sampling 
techniques will be used to select the research sample from among these individuals. After 
selecting the research sample, the necessary data and information must be collected. In this 
study, expert interviews will be used for this purpose. Subsequently, thematic analysis will 
be used to identify the factors influencing the internationalization of the automobile 
industry to design a conceptual model. After completing the thematic analysis stages and 
obtaining the main themes, the causal relationship between the obtained themes must be 
determined to design a conceptual model for the internationalization of the automobile 
industry. In this research, the interpretive structural modeling method will be used to 
achieve this goal. 

The population in the quantitative phase of the research includes experts, managers 
active in the country's automobile industry, and export department managers at Iran Khodro 

and Saipa. The sampling method in the quantitative phase is cluster sampling. A 
questionnaire will be used to collect the necessary data and information for this research in 
its quantitative phase. To examine the impact of each component using their factor loadings 
and to investigate the existence of a relationship between the internationalization factors 
identified in the qualitative phase of the research, structural equation modeling and partial 
least squares will be used. 

 

3. Discussion 

This study, through a review of the literature and various internationalization models, identified 
factors affecting the internationalization of the automobile industry and assessed their impact, 
designing a conceptual model for the internationalization of this industry. Accordingly, a 
mixed-methods approach, including both qualitative and quantitative dimensions, was used. In 
the qualitative phase of the research, semi-structured interviews were conducted with 15 export 
department managers and automobile experts. To analyze the interviews, thematic analysis was 
used. The interview transcripts were entered into Atlas. ti 9 software and 540 quotes were 
extracted from the transcripts to gain an initial understanding of the data. Then, through primary 
and axial coding, 134 categories were extracted. Finally, 15 main themes were identified as 
factors influencing the internationalization of the automobile industry in Iran. Additionally, the 
content validity of the interviews was found to be 0.6, which, considering the number of 
interviewees, indicates the high credibility of the interview results in the qualitative phase of 
the research. Subsequently, the causal relationship between the variables was determined using 
interpretive structural modeling . 

In the quantitative phase of the research, a questionnaire was designed using the items 
obtained in the qualitative phase and distributed among a sample of 200 people. Then, after 
sorting the questionnaire data in Excel 2021, it was entered into SMART PLS software to 
perform structural equation modeling and partial least squares regression. The Cronbach's 
alpha and composite reliability for all variables were greater than 0.7, and the average 
variance extracted was also greater than 0.5. Moreover, the factor loadings for each item 
were greater than 0.4, indicating the correct selection of each item. Subsequently, path 
coefficients were estimated, and the t-statistic value for each of them was significant at the 
5% and 1% levels. Finally, good fit indices were reported, indicating a suitable fit of the 
estimated model. 

 

4. Conclusion 

Based on the results of the qualitative and quantitative sections of this study, a conceptual 
model for the internationalization of the automobile industry was designed. It is worth 
noting that the two major domestic automakers, Iran Khodro and Saipa, have previously 
used the Uppsala model for gradual entry into global markets but have not been successful. 
Given that the automobile industry is influenced by many factors, both domestic and 
foreign, a network model should be used for the internationalization of this industry. In this 
study, the 15 identified factors (Automobile industry, exports, domestic economy status, 
the economic situation of the target country, human capital, supply chain, interaction with 
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global automakers, having a competitive advantage, research and development, 
government, foreign investment, financing, concluding suitable commercial contracts, 
Production in the target country, and global standard) encompass both domestic and foreign 
factors, which should be analyzed as an interconnected network. For the Iranian automobile 
industry to enter global markets and improve its ranking among global automakers, special 
attention must be paid to the 15 factors identified in this study. Over the years, there have 
always been deficiencies in each of the identified factors, which must be addressed through 
targeted and strategic planning and execution to establish a strong presence in international 
markets. 
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چکیده
آمیختــه در  رویکــرد  از  اســت. بدین منظــور،  کشــور  مــدل مفهومــی بین المللی ســازی صنعــت خــودرو  هــدف مطالعــۀ حاضــر، طراحــی 
مصاحبه هــای  طریــق  از  تحقیــق،  کیفــی  بخــش  بــرای  موردنیــاز  اطلاعــات  و  داده هــا  راســتا،  همیــن  در  شــد؛  اســتفاده  مطالعــه  ایــن 
ــا 15نفــر از مدیــران بخــش صــادرات ایــران خــودرو و ســایپا، خبــرگان و صاحب نظــران صنعــت خــودرو کشــور کــه بــه  نیمه ســاختاریافته ب
روش هدفمنــد گلولــۀ  برفــی انتخــاب شــده بودنــد، جمــع آوری شــد؛ ســپس به منظــور تجزیه وتحلیــل مصاحبه هــا، از روش تحلیــل مضمــون 
اســتفاده شــد. درنهایــت 15مضمــون اصلــی شــامل: صنعــت خودروســازی، صــادرات، وضعیــت اقتصــاد داخلــی، وضعیــت اقتصــادی کشــور 
هــدف، ســرمایۀ انســانی، زنجیــرۀ تأمیــن، تعامــل بــا خودروســازان جهانــی، داشــتن مزیــت رقابتــی، تحقیــق و توســعه، دولــت، ســرمایه گذاری 
خارجــی، تأمیــن مالــی، انعقــاد قراردادهــای تجــاری مناســب، تولیــد در کشــور هــدف و اســتاندارد جهانــی به عنــوان عوامــل کلیــدی مؤثــر بــر 
بین المللی ســازی صنعــت خــودرو کشــور مشــخص شــدند؛ ســپس از مدل ســازی ســاختاری تفســیری بــرای مشــخص شــدن ارتبــاط 15متغیــر 
بــا یک دیگــر و نیــز بین المللی ســازی صنعــت خــودرو کشــور اســتفاده شــد. در بخــش کمّــی تحقیــق نیــز، به منظــور ســنجش میــزان اثرگــذاری 
هــر یــک از متغیرهــا، از رویکــرد معــادلات ســاختاری بهــره گرفتــه شــد؛ بدین منظــور، اطلاعــات مــورد نیــاز از طریــق توزیــع 200پرسشــنامه 
کــه تمامــی عوامــل از معنــی داری  در میــان اعضــای نمونــۀ به دســت آمــد؛ ســپس تجزیه و تحلیل هــای معــادلات ســاختاری نشــان داد 
ــی ایــن پژوهــش معرفــی  مناســبی برخــوردار هســتند. درنهایــت، مــدل مفهومــی بین المللی ســازی صنعــت خــودرو، به عنــوان نتیجــۀ اصل
شــد. بــا توجــه بــه مــدل مذکــور، بــرای بین المللی ســازی صنعــت خــودرو، توجــه بــه تمامــی 15عامــل شناسایی شــده و برنامه ریــزی دقیــق 

درخصــوص هــر یــک از آن هــا، توصیــه می شــود. 
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global automakers, having a competitive advantage, research and development, 
government, foreign investment, financing, concluding suitable commercial contracts, 
Production in the target country, and global standard) encompass both domestic and foreign 
factors, which should be analyzed as an interconnected network. For the Iranian automobile 
industry to enter global markets and improve its ranking among global automakers, special 
attention must be paid to the 15 factors identified in this study. Over the years, there have 
always been deficiencies in each of the identified factors, which must be addressed through 
targeted and strategic planning and execution to establish a strong presence in international 
markets. 
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 مقدمه  .1
در  .  کندترین صنایع در دنیا است و نقش کلیدی در اقتصاد بسیاری از کشورها ایفا میصنعت خودرو یکی از مهم

های خودروسازی در سراسر گرفته و شرکتای رونقفزایندهسازی صنعت خودرو به طور  المللیهای اخیر، بینسال
شدن صنعت خودرو عبارت است از  المللیبین.  بازارهای جدید هستند  درهای خود  جهان در حال گسترش فعالیت

مراکز مستقر جهانی به مراکز جدید شده و قطعات خودرو از  گذاری خودروهای تمامرف و سرمایهانتشار تولید، مص
شدن این صنعت را به وضوح  المللیبینتوان  با مرور وضعیت صنعت خودرو در دنیا، می  (.2020،  1)کول و یاکوشیجی

سال پیش، بیشتر تولید خودرو در آمریکا و اروپای غربی متمرکز شده بود؛   40طوری که در حدود  به مشاهده کرد.  
جنوبی، چین، و حتی کره  چنینهماما اکنون ژاپن به یک نیروی اصلی در بازارهای جهانی خودرو تبدیل شده است.  

المللی  ترکیه و هند نیز در تلاش برای توسعه صنعت خودروسازی در کشورهای خود، جهت رقابت در عرصه بین
 هستند. 

 ی های اقتصادی و اجتماعبخش   ر ی آن با سا   ن ی ش ی و پ   ن ی های پس صنعت، ارتباط  ن ی نقاط قوت ا   ن ی از مهمتر   ی ک ی 
سطح   ء سری خود، به ارتقاو بال   سری ن یی پا   های ت یبازار مناسب برای فعال   تأمین که، ضمن  طوری  به ؛  کشورها است

نوع نگاه افراد جامعه به آموزش، صنعت، مفهوم رشد و توسعه، سکون   ه دهند شده و نشان ی و خدمات منته   د یتول   ی فی ک 
با توجه به اهمیت صنعت خودرو  نیز دارد.  ی  بال   یی زا اشتغالاین صنعت،    چنین هم   است.   ت یق حرکت، نوآوری و خلا  ا ی 

و   کشورها،  اقتصاد  بین   چنینهمدر  بنگاه،  پیرامون یک  اقتصادی و شرایط محیطی  متغیرهای  -تغییرات سریع در 
-بین   (. 2016،  2ها است )بیانچی و ویکراماسکیرا عنوان یک ضرورت مهم پیش روی بنگاه شدن این صنعت به المللی 

 هاآن زایش رفاه برای مردمان  اف   چنینهم   تواند در رشد و توسعه اقتصادی کشورها و سازی صنعت مذکور می لمللی ا 
های به مقیاس، کسب درآمد و سود بالتر،  صرفه تواند مزایایی از جمله داشتن  شدن می المللی بین   حائز اهمیت باشد.   بسیار 

را برای صنعت خودروسازی در پی داشته باشد  وری  تر، یادگیری از فرآیند صادرات و افزایش بهره گذاری سریع سرمایه 
 (. 2017،  3)سکلیاکین 

عنوان یکی از کشورهای با پتانسیل بال در صنعت خودرو، در حال تلاش برای افزایش ایران نیز به در همین راستا،  
های متعددی چالش سازی صنعت خودرو در ایران با  المللیبا این حال، بین .  المللی استسهم خود در بازارهای بین 

های متعدد علیه ایران، خروج برندهای های اخیر، مشکلاتی نظیر اعمال تحریمدر طی سال . به عنوان مثال  روبرو است 
های فنی ، نبود زیرساخت .ش. ه   1397مختلف خودروسازی جهانی از ایران به دنبال خروج آمریکا از برجام در سال  

کشی( و ... باعث شد  لزم در ساخت قطعات، ضعف در مدیریت و فروش محصولت حتی در بازار داخلی )شیوه قرعه 
و هم میزان تولید و صادرات به کشورهای    گیری داشته باشدتا هم کیفیت خودروهای ساخت داخل کاهش چشم 

مایت از آمده بعد از لغو برجام و نیز ح ، دولت برای مقابله با شرایط پیش مختلف روند نزولی به خود بگیرد. از طرفی
د که خود همین موضوع، موجب اجرا کر .ش.  ه   1402تا    1397صنعت خودروسازی، ممنوعیت واردات خودرو را از سال  

های جدید و به روز، افزایش قیمت خودروهای خارجی قدیمی موجود در شدن این صنعت، عدم ورود فناوری منزوی 
نابسامانی در بازار خودرو شد. مواردی از این دست موجب شد بازار و به دنبال آن افزایش قیمت خودروهای داخلی و 

سازی را آن طور که باید و شاید تجربه نکند. بنابراین برای ماندن در این المللی تا صنعت خودروسازی در ایران، بین 
سازی صنعت خودرو شد تا بتوان وضعیت  المللیبایست وارد مسیر بین صنعت و رقابت با سایر خودروسازهای دنیا، می 

 تری به لحاظ افزایش تولید، افزایش کیفیت و نیز ارتقاء صادرات برای صنعت یاد شده رقم زد.مطلوب 

 
1. Cole and Yakushiji 
2. Bianchi and Wickramasekera 
3. Sekliuckiene 

های موجود، چه  با توجه به چالشاست که    این  شود،  مطرح  زمینه  این  در  است  ممکن  که  التیؤس  این بین،  در
-المللیبر بین  مؤثر   عوامل  مناسب باشد؟ سازی صنعت خودرو در ایران  المللی تواند برای بینمی  و مدلی  استراتژی

سازی  المللیشده، بر بینیک از عوامل و متغیرهای شناسایی گذاری هرتأثیرکدامند؟ سازی صنعت خودرو در ایران 
حاضر در نظر  پژوهش  آن،  مشابه سؤالت و فوق سؤالت به گوییپاسخ برایای است؟ صنعت خودرو به چه اندازه

سازی صنعت خودرو کشور تبیین کند. المللی(، مدلی را برای بینکمیّ -دارد تا با استفاده از رویکرد آمیخته )کیفی
مرتبط مفید های خودروسازی و سایر ذیگذاران، مدیران شرکت تواند برای سیاستنتایج این پژوهش می نفعان 

 . باشد
بر این اساس، مطالعه حاضر در پنج بخش سازماندهی شده است. در ادامه، در بخش دوم ادبیات تحقیق مرور 

ترین مطالعات تجربی خارجی و داخلی نیز شود. در این بخش ضمن تشریح کامل مبانی نظری، برخی از مهممی
های تحقیق سی تحقیق توضیح داده خواهد شد. در بخش چهارم، یافتهشنامرور خواهند شد. در بخش سوم، روش 

بهارائه نتایج  ارزیابی قرار میصورت  شده و  پایانی، نتیجهدقیق مورد تحلیل و  گیری و گیرد. در نهایت در بخش 
 شود.های سیاستی ارائه میتوصیه

 

 مرور ادبیات موضوع  .2
 مبانی نظری .2-1

چه که از  . اما آن 1استسازی از سوی محققان فعال در این حوزه ارائه نشده  المللیتاکنون تعریف واحدی از بین
افتد که شرکت سازی زمانی اتفاق میالمللی تعاریف مطرح شده در ادبیات موضوع مشخص است در حالت کلی، بین

، 2المللی گسترش دهد )هالنسن های تجاری خود را در بازارهای بینتحقیق و توسعه، تولید، فروش و سایر فعالیت
هایی دارد که آن را برای شروع و اجرای این سازی شروع شود، بنگاه نیاز به انگیزه المللیکه بینقبل از این   (.2011

ها از صادرات، کسب درآمد بوده؛ اما  چه که مشخص است این است که هدف اکثر شرکتآنفرآیند ترغیب کند.  
عنوان انگیزه برای هر اقدام تنهایی به   آید که یک عامل به های تجاری، به ندرت پیش میمانند بسیاری از فعالیت

 ها در جهت معینی گام بردارند. شود که شرکتخاصی به حساب آید. معمولً ترکیبی از عوامل باعث می
انگیزه این  کل  انگیزهدر  دسته  دو  به  کنشی ها  واکنشی   3های  میتقسیم  4و  انگیزهبندی  کنشی، شوند.  های 

تغییر  محرک برای  تلاش  جهت  را  بهره هایی  به  شرکت  علاقه  اساس  بر  شایستگیاستراتژی،  از  های  برداری 
حاکی از آن است نیز های واکنشی دهند. انگیزه پذیری بازار نشان می فرد )مثلاً دانش فنی ویژه( یا امکانمنحصربه

های  دهد و با تغییر فعالیتکه شرکت به فشارها یا تهدیدها در بازار داخلی یا بازارهای خارجی واکنش نشان می 
 شود. سازگار می هاآن خود در طول زمان، منفعلانه با 

های سازی پیدا کرد، باید بر اساس یکی از مدلالمللیبعد از اینکه بنگاه انگیزه لزم را برای شروع فرآیند بین
های مختلفی از سوی  سازی مطرح شده در ادبیات موضوع، این فرآیند را شروع کند. در همین راستا، مدلالمللی بین

، مدل  6، پارادایم التقاطی دانینگ 5ها عبارتند از: مدل آپسال ترین این مدلمحققین معرفی شده است. برخی از مهم
مبادلتی، مدل شبکه، جهانی از مدلهزینه  . قبل   ... از نظریه زاد و  برخی  نیز در خصوص های فوق،  اولیه  های 

 
 اند.آوری کرده سازی را که از سوی محققین مختلف ارائه شده، جمعالمللیتعریف از بین  26خود،  ۀ  ( در مطالع2020لوپز مورالز ). 1

2. Hollensen 
3. Proactive Motives 
4. Reactive Motives 
5. Uppsala Model 
6. Dunning's Eclectic Paradigm 
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
صنعت خــودرو در ایران

 مقدمه  .1
در  .  کندترین صنایع در دنیا است و نقش کلیدی در اقتصاد بسیاری از کشورها ایفا میصنعت خودرو یکی از مهم

های خودروسازی در سراسر گرفته و شرکتای رونقفزایندهسازی صنعت خودرو به طور  المللیهای اخیر، بینسال
شدن صنعت خودرو عبارت است از  المللیبین.  بازارهای جدید هستند  درهای خود  جهان در حال گسترش فعالیت

مراکز مستقر جهانی به مراکز جدید شده و قطعات خودرو از  گذاری خودروهای تمامرف و سرمایهانتشار تولید، مص
شدن این صنعت را به وضوح  المللیبینتوان  با مرور وضعیت صنعت خودرو در دنیا، می  (.2020،  1)کول و یاکوشیجی

سال پیش، بیشتر تولید خودرو در آمریکا و اروپای غربی متمرکز شده بود؛   40طوری که در حدود  به مشاهده کرد.  
جنوبی، چین، و حتی کره  چنینهماما اکنون ژاپن به یک نیروی اصلی در بازارهای جهانی خودرو تبدیل شده است.  

المللی  ترکیه و هند نیز در تلاش برای توسعه صنعت خودروسازی در کشورهای خود، جهت رقابت در عرصه بین
 هستند. 

 ی های اقتصادی و اجتماعبخش   ر ی آن با سا   ن ی ش ی و پ   ن ی های پس صنعت، ارتباط  ن ی نقاط قوت ا   ن ی از مهمتر   ی ک ی 
سطح   ء سری خود، به ارتقاو بال   سری ن یی پا   های ت یبازار مناسب برای فعال   تأمین که، ضمن  طوری  به ؛  کشورها است

نوع نگاه افراد جامعه به آموزش، صنعت، مفهوم رشد و توسعه، سکون   ه دهند شده و نشان ی و خدمات منته   د یتول   ی فی ک 
با توجه به اهمیت صنعت خودرو  نیز دارد.  ی  بال   یی زا اشتغالاین صنعت،    چنین هم   است.   ت یق حرکت، نوآوری و خلا  ا ی 

و   کشورها،  اقتصاد  بین   چنینهمدر  بنگاه،  پیرامون یک  اقتصادی و شرایط محیطی  متغیرهای  -تغییرات سریع در 
-بین   (. 2016،  2ها است )بیانچی و ویکراماسکیرا عنوان یک ضرورت مهم پیش روی بنگاه شدن این صنعت به المللی 

 هاآن زایش رفاه برای مردمان  اف   چنینهم   تواند در رشد و توسعه اقتصادی کشورها و سازی صنعت مذکور می لمللی ا 
های به مقیاس، کسب درآمد و سود بالتر،  صرفه تواند مزایایی از جمله داشتن  شدن می المللی بین   حائز اهمیت باشد.   بسیار 

را برای صنعت خودروسازی در پی داشته باشد  وری  تر، یادگیری از فرآیند صادرات و افزایش بهره گذاری سریع سرمایه 
 (. 2017،  3)سکلیاکین 

عنوان یکی از کشورهای با پتانسیل بال در صنعت خودرو، در حال تلاش برای افزایش ایران نیز به در همین راستا،  
های متعددی چالش سازی صنعت خودرو در ایران با  المللیبا این حال، بین .  المللی استسهم خود در بازارهای بین 

های متعدد علیه ایران، خروج برندهای های اخیر، مشکلاتی نظیر اعمال تحریمدر طی سال . به عنوان مثال  روبرو است 
های فنی ، نبود زیرساخت .ش. ه   1397مختلف خودروسازی جهانی از ایران به دنبال خروج آمریکا از برجام در سال  

کشی( و ... باعث شد  لزم در ساخت قطعات، ضعف در مدیریت و فروش محصولت حتی در بازار داخلی )شیوه قرعه 
و هم میزان تولید و صادرات به کشورهای    گیری داشته باشدتا هم کیفیت خودروهای ساخت داخل کاهش چشم 

مایت از آمده بعد از لغو برجام و نیز ح ، دولت برای مقابله با شرایط پیش مختلف روند نزولی به خود بگیرد. از طرفی
د که خود همین موضوع، موجب اجرا کر .ش.  ه   1402تا    1397صنعت خودروسازی، ممنوعیت واردات خودرو را از سال  

های جدید و به روز، افزایش قیمت خودروهای خارجی قدیمی موجود در شدن این صنعت، عدم ورود فناوری منزوی 
نابسامانی در بازار خودرو شد. مواردی از این دست موجب شد بازار و به دنبال آن افزایش قیمت خودروهای داخلی و 

سازی را آن طور که باید و شاید تجربه نکند. بنابراین برای ماندن در این المللی تا صنعت خودروسازی در ایران، بین 
سازی صنعت خودرو شد تا بتوان وضعیت  المللیبایست وارد مسیر بین صنعت و رقابت با سایر خودروسازهای دنیا، می 

 تری به لحاظ افزایش تولید، افزایش کیفیت و نیز ارتقاء صادرات برای صنعت یاد شده رقم زد.مطلوب 

 
1. Cole and Yakushiji 
2. Bianchi and Wickramasekera 
3. Sekliuckiene 

های موجود، چه  با توجه به چالشاست که    این  شود،  مطرح  زمینه  این  در  است  ممکن  که  التیؤس  این بین،  در
-المللیبر بین  مؤثر   عوامل  مناسب باشد؟ سازی صنعت خودرو در ایران  المللی تواند برای بینمی  و مدلی  استراتژی

سازی  المللیشده، بر بینیک از عوامل و متغیرهای شناسایی گذاری هرتأثیرکدامند؟ سازی صنعت خودرو در ایران 
حاضر در نظر  پژوهش  آن،  مشابه سؤالت و فوق سؤالت به گوییپاسخ برایای است؟ صنعت خودرو به چه اندازه

سازی صنعت خودرو کشور تبیین کند. المللی(، مدلی را برای بینکمیّ -دارد تا با استفاده از رویکرد آمیخته )کیفی
مرتبط مفید های خودروسازی و سایر ذیگذاران، مدیران شرکت تواند برای سیاستنتایج این پژوهش می نفعان 

 . باشد
بر این اساس، مطالعه حاضر در پنج بخش سازماندهی شده است. در ادامه، در بخش دوم ادبیات تحقیق مرور 

ترین مطالعات تجربی خارجی و داخلی نیز شود. در این بخش ضمن تشریح کامل مبانی نظری، برخی از مهممی
های تحقیق سی تحقیق توضیح داده خواهد شد. در بخش چهارم، یافتهشنامرور خواهند شد. در بخش سوم، روش 

بهارائه نتایج  ارزیابی قرار میصورت  شده و  پایانی، نتیجهدقیق مورد تحلیل و  گیری و گیرد. در نهایت در بخش 
 شود.های سیاستی ارائه میتوصیه

 

 مرور ادبیات موضوع  .2
 مبانی نظری .2-1

چه که از  . اما آن 1استسازی از سوی محققان فعال در این حوزه ارائه نشده  المللیتاکنون تعریف واحدی از بین
افتد که شرکت سازی زمانی اتفاق میالمللی تعاریف مطرح شده در ادبیات موضوع مشخص است در حالت کلی، بین

، 2المللی گسترش دهد )هالنسن های تجاری خود را در بازارهای بینتحقیق و توسعه، تولید، فروش و سایر فعالیت
هایی دارد که آن را برای شروع و اجرای این سازی شروع شود، بنگاه نیاز به انگیزه المللیکه بینقبل از این   (.2011

ها از صادرات، کسب درآمد بوده؛ اما  چه که مشخص است این است که هدف اکثر شرکتآنفرآیند ترغیب کند.  
عنوان انگیزه برای هر اقدام تنهایی به   آید که یک عامل به های تجاری، به ندرت پیش میمانند بسیاری از فعالیت

 ها در جهت معینی گام بردارند. شود که شرکتخاصی به حساب آید. معمولً ترکیبی از عوامل باعث می
انگیزه این  کل  انگیزهدر  دسته  دو  به  کنشی ها  واکنشی   3های  میتقسیم  4و  انگیزهبندی  کنشی، شوند.  های 

تغییر  محرک برای  تلاش  جهت  را  بهره هایی  به  شرکت  علاقه  اساس  بر  شایستگیاستراتژی،  از  های  برداری 
حاکی از آن است نیز های واکنشی دهند. انگیزه پذیری بازار نشان می فرد )مثلاً دانش فنی ویژه( یا امکانمنحصربه

های  دهد و با تغییر فعالیتکه شرکت به فشارها یا تهدیدها در بازار داخلی یا بازارهای خارجی واکنش نشان می 
 شود. سازگار می هاآن خود در طول زمان، منفعلانه با 

های سازی پیدا کرد، باید بر اساس یکی از مدلالمللیبعد از اینکه بنگاه انگیزه لزم را برای شروع فرآیند بین
های مختلفی از سوی  سازی مطرح شده در ادبیات موضوع، این فرآیند را شروع کند. در همین راستا، مدلالمللی بین

، مدل  6، پارادایم التقاطی دانینگ 5ها عبارتند از: مدل آپسال ترین این مدلمحققین معرفی شده است. برخی از مهم
مبادلتی، مدل شبکه، جهانی از مدلهزینه  . قبل   ... از نظریه زاد و  برخی  نیز در خصوص های فوق،  اولیه  های 

 
 اند.آوری کرده سازی را که از سوی محققین مختلف ارائه شده، جمعالمللیتعریف از بین  26خود،  ۀ  ( در مطالع2020لوپز مورالز ). 1

2. Hollensen 
3. Proactive Motives 
4. Reactive Motives 
5. Uppsala Model 
6. Dunning's Eclectic Paradigm 
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سازی را مبتنی بر فرضیه  المللیبین های متوالی  ( مدل6619)  1عنوان مثال، ورنون سازی مطرح شده بود. به المللی بین
گذاری مستقیم خارجی که ابتدا به سرمایه ها قبل از اینمعرفی کرد. بر طبق این فرضیه، شرکت  2چرخه محصول

کردند. فرضیه  محور روی بیاورند، مرحله صادرات را طی میگذاری مستقیم خارجی هزینهبازارمحور و سپس سرمایه 
نسبت به تولیدکنندگان در کشورهای دیگر، به  ورنون بر این اساس بود که تولیدکنندگان در کشورهای پیشرفته

 ، دراختیار این کشورها خواهد بود.هاآنتر هستند. در نتیجه اولین امکانات تولید برای محصولت بازارها نزدیک
کرده    تمرکز  سازیالمللیبر فرآیند بین  سوئد،  در دانشگاه آپسال   3تعدادی از محققان سوئدی   ،م.1970ه  در ده

های تولیدی سوئدی، مدلی شرکتسازی  المللیبین  مطالعه نحوهبا    هاآن   سازی را ارائه دادند.المللیو اولین مدل بین
که   کردندبیان    هاآن  ،قبل از هر چیزها توسعه دادند.  و فرم ورود به بازارهای خارجی را برای شرکت از انتخاب بازار  

  به کنند و به تدریج شروع می تربه نسبت نزدیکرا در بازارهای های خارجی خود فعالیت ها، رسد شرکتبه نظر می
شوند. وارد بازارهای جدید می  ،ها از طریق صادراتد که شرکتیرسبه نظر می  کنند. ثانیاًبازارهای دورتر نفوذ می

تولیدی خود وارد بازارهای    های تابعهشرکتی فروش یا  ها ناسازم  از طریق  که شرکت  آمده بودخیلی به ندرت پیش  
در این مدل،    شدند.جا مستقر میصورت مالکانه در آن همان بازار، به صادرات برای    تنها بعد از چند سال جدید شوند.  

  طوری شدند. بهالمللی تمایز قائل  بازار بین  یک  ( بین چهار شیوه مختلف ورود به1975)  4پل   -  جانسون و ویدرشیم
این مراحل عبارتند از:    .المللی و تعهد بازار استدرگیری بینی از  معرف درجات بالتر   متوالی بعدی،که مراحل  

از طریق نمایندگان   صادرات  (2مرحله      (5گونه فعالیت صادراتی منظم وجود ندارد )صادرات پراکندههیچ  (1مرحله  
های ساخت و واحد  ( 4مرحله      سیس یک شرکت تابعه فروش خارجیأت  (3مرحله       های صادرات(مستقل )روش

ای نیز معروف است، کاملاً در چهار شرکت سوئدی سازی که به رویکرد مرحلهالمللیتولید خارجی. این شیوه از بین
ادامه، مدل مرحلهتحت بررسی مشاهده می ( که شش بعد بین 1988)  6ای پایه، توسط ولچ و لوستاریننشد. در 

 کند، توسعه یافته است.سازی را مطرح میلمللیا
عنوان  همطرح شد، ب  (1937)  8که برای اولین بار توسط کوس  (TCA)  7تی تحلیل هزینه معاملاومدل تجزیه

گسترش تمایل به  معتقد بود که یک شرکت    وی  است.  سازی در ادبیات موضوع المللیهای بینیکی دیگر از مدل
همان  برابر با هزینه انجام    ،در داخل شرکت  اضافیمعامله  یک  که هزینه سازماندهی  تا زمانی    داشتخود خواهد  

لحاظ   بهکند که یک شرکت  بینی میپیش  تئوری. این  (395  :1937)کوس،    مبادله در بازار آزاد شود  از طریقمعامله  
با هزینه  هایی را که میفعالیت  آن دسته از  ،داخلی  سازیپیادهو    کنترل  سیستماز طریق ایجاد یک    کمتر،تواند 

هایی است  در حالی که تکیه آن در بازار بر فعالیت  .کرد اجرا خواهد ،گیردببه عهده  مراتبی()سلسله مدیریت داخلی
  ایدارای مزیت هزینه  (کنندگانتوزیع  یا، کارگزاران  صادراتیهای  اشخاص خارجی مستقل )مانند واسطه  ، که در آن

 هستند. 
ای کنند، هزینه فعالیت و هزینه مبادلهبازارها تحت شرایط رقابت کامل )بدون اصطکاک( عمل میزمانی که  

ای برای اعمال محدودیت برای مبادلت بازار آزاد ندارند. با توجه به د داشت. در نتیجه، انگیزهنبرابر با صفر خواه
  کند. که همواره نوعی از اصطکاک بین خریدار و فروشنده وجود دارد، لذا مدل هزینه معاملاتی نمود عینی پیدا میاین

 
1. Vernon 
2. Product Cycle Hypothesis 

 ( بود.1966بر گفته از مطالعه اولیه آهارونی )  ها آن کار  ( بودند. 1977و جوهانسون و واهلن )   ( 1975پل )- . این محققین جوهانسون و ویدرشیم 3
4. Johanson and Wiedersheim-Paul 
5. Sporadic Export 
6. Welch and Loustarinen 
7. Transaction Cost Analysis Model 
8. Coase 

های با این حال، در دنیای واقعی همیشه نوعی اصطکاک بین خریدار و فروشنده وجود دارد که منجر به هزینه
 شود.معامله می

های نظری برجسته در تبیین یکی از چارچوب  این مدل،سازی، مدل شبکه است.  المللیرویکرد بعدی در بین
ها به بازارهای خارجی المللی در تسهیل ورود شرکتهای بینبر نقش شبکهها بوده و بنگاه سازیالمللیفرآیند بین

بار  کید دارد. این مدلأت اولین  توجهی را برای شده و مزایای قابلارائه(  1988)  1ماتسون و جانسون توسط  برای 
 . آوردخودرو، به ارمغان مینظیر صنعت پویا و پیچیده  صنایعها، به خصوص در شرکت

بررسی قرار عنوان بازیگر منزوی مورد  تواند به نمی   لی الملاین است که شرکت بین   شبکه   مدل فرضیه اساسی در  
 ،بنابراین شرکت انفرادی   گیرد. تحلیل قرار می و تجزیه المللی، مورد  ین بلکه در ارتباط با بازیگران دیگر در محیط ب   . گیرد 

های عنوان ارتباط با شبکه به   ست. روابط شرکت در داخل یک شبکه داخلی، وابسته به منابع تحت کنترل دیگران ا 
 گیرد.فاده قرار می مورد است   ، دیگر در کشورهای دیگر 

های  شرکتتواند شامل  میهستند که  ای  و به هم پیوستههایی از بازیگران مرتبط  المللی مجموعههای بینشبکه
یا    ی غیردولتی وها ناها، سازمدولت  ،هاسسات تحقیقاتی و دانشگاهؤکنندگان، مکنندگان، توزیعتأمینچندملیتی،  

این   دهند.ها را انجام میبا یکدیگر در تعامل بوده و تبادل اطلاعات، منابع و فرصت  عادی باشد که  افراد  حتی
  . های فناورانه، روابط مالکیت یا سایر تعاملات شکل بگیرندبر اساس مبادلت تجاری، همکاری  پیوندها ممکن است

ها،  ها از طریق تعامل با بازیگران مختلف در شبکه، دانش و تجارب ارزشمندی را در مورد بازارها، فرهنگشرکت
بینقوانین و رویه این شرکتکنندالمللی کسب میهای  انباشت دانش در  به  این موضوع    کند ها کمک می؛ که 

 . (2011)هالنسن، 
دهند. اما تئوری شبکه، اهمیت عضویت شرکت  صورت مجزا نشان میبیش بهوهای قبلی، شرکت را کم مدل

ای، شرکت مزایایی شناسد. با تعامل در چنین مجموعهرا به رسمیت می  هاناسازمها و  ای از شرکت در مجموعه
آن از  میفراتر  که  میچه  آورد، کسب  بدست  تنهایی  به  مثال،  بهکند.  توانست  با عنوان  بازارهای جدید  به  ورود 

و   ارزی  نوسانات  محلی،  قوانین  و  فرهنگ  با  آشنایی  عدم  مانند  متعددی  است.مخاطرات  همراه  شدید   رقابت 
در ایجاد روابط با شرکای   هاآن کمک به    چنینهمها و  المللی با ارائه اطلاعات و منابع به شرکتهای بینشبکه

 (. 2011)هالنسن،  دهندمیکاهش را های مرتبط با ورود به بازارهای جدید محلی، ریسک
دا به همراه  مزایایی زیادی  نیز،  از مدل شبکه در صنعت خودروسازی  بهاستفاده  به رد.  با توجه  مثال،  عنوان 

های خودروسازی کمک  شرکت بهتواند  میمدل شبکه    ،در صنعت خودرو  تأمینزنجیره    بودنالمللیپیچیده و بین
. پذیری ایجاد کنندکارآمد و انعطاف   تأمین تا با شرکای مناسب در سراسر جهان ارتباط برقرار کرده و زنجیره    کند
و مقررات سخت  چنینهم قوانین  بین   ایانهگیرصنعت خودرو مشمول  و  ملی  است. شبکهدر سطوح  های  المللی 
. از سوی دیگر،  های خودروسازی در درک و انطباق با این الزامات پیچیده کمک کنندتوانند به شرکتالمللی میبین

های جدیدی را برای نوآوری و توسعه محصولت جدید و پیشرفته در  همکاری با شرکای مختلف در شبکه، فرصت
های خودروسازی در ایجاد و حفظ برند قوی  توانند به شرکتالمللی میهای بینشبکه.  کند صنعت خودرو فراهم می

 . کمک کننددر بازارهای جدید 
های مرتبط با ورود به بازارهای  های خودروسازی در کاهش ریسکتوانند به شرکتالمللی میهای بینشبکه

های سیاسی، فرهنگی و اقتصادی کمک کنند. این امر از طریق ارائه اطلاعات و دانش بازار، جدید، از جمله ریسک
های  شبکه  چنینهم.  گیردهای دولتی صورت میتسهیل در یافتن شرکای محلی و دسترسی به منابع و حمایت

های خودروسازی در دسترسی به منابع جدید، مانند فناوری، دانش، سرمایه و مواد  توانند به شرکتالمللی میبین

 
1. Johanson and Mattson   
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
صنعت خــودرو در ایران

سازی را مبتنی بر فرضیه  المللیبین های متوالی  ( مدل6619)  1عنوان مثال، ورنون سازی مطرح شده بود. به المللی بین
گذاری مستقیم خارجی که ابتدا به سرمایه ها قبل از اینمعرفی کرد. بر طبق این فرضیه، شرکت  2چرخه محصول

کردند. فرضیه  محور روی بیاورند، مرحله صادرات را طی میگذاری مستقیم خارجی هزینهبازارمحور و سپس سرمایه 
نسبت به تولیدکنندگان در کشورهای دیگر، به  ورنون بر این اساس بود که تولیدکنندگان در کشورهای پیشرفته

 ، دراختیار این کشورها خواهد بود.هاآنتر هستند. در نتیجه اولین امکانات تولید برای محصولت بازارها نزدیک
کرده    تمرکز  سازیالمللیبر فرآیند بین  سوئد،  در دانشگاه آپسال   3تعدادی از محققان سوئدی   ،م.1970ه  در ده

های تولیدی سوئدی، مدلی شرکتسازی  المللیبین  مطالعه نحوهبا    هاآن   سازی را ارائه دادند.المللیو اولین مدل بین
که   کردندبیان    هاآن  ،قبل از هر چیزها توسعه دادند.  و فرم ورود به بازارهای خارجی را برای شرکت از انتخاب بازار  

  به کنند و به تدریج شروع می تربه نسبت نزدیکرا در بازارهای های خارجی خود فعالیت ها، رسد شرکتبه نظر می
شوند. وارد بازارهای جدید می  ،ها از طریق صادراتد که شرکتیرسبه نظر می  کنند. ثانیاًبازارهای دورتر نفوذ می

تولیدی خود وارد بازارهای    های تابعهشرکتی فروش یا  ها ناسازم  از طریق  که شرکت  آمده بودخیلی به ندرت پیش  
در این مدل،    شدند.جا مستقر میصورت مالکانه در آن همان بازار، به صادرات برای    تنها بعد از چند سال جدید شوند.  

  طوری شدند. بهالمللی تمایز قائل  بازار بین  یک  ( بین چهار شیوه مختلف ورود به1975)  4پل   -  جانسون و ویدرشیم
این مراحل عبارتند از:    .المللی و تعهد بازار استدرگیری بینی از  معرف درجات بالتر   متوالی بعدی،که مراحل  

از طریق نمایندگان   صادرات  (2مرحله      (5گونه فعالیت صادراتی منظم وجود ندارد )صادرات پراکندههیچ  (1مرحله  
های ساخت و واحد  ( 4مرحله      سیس یک شرکت تابعه فروش خارجیأت  (3مرحله       های صادرات(مستقل )روش

ای نیز معروف است، کاملاً در چهار شرکت سوئدی سازی که به رویکرد مرحلهالمللیتولید خارجی. این شیوه از بین
ادامه، مدل مرحلهتحت بررسی مشاهده می ( که شش بعد بین 1988)  6ای پایه، توسط ولچ و لوستاریننشد. در 

 کند، توسعه یافته است.سازی را مطرح میلمللیا
عنوان  همطرح شد، ب  (1937)  8که برای اولین بار توسط کوس  (TCA)  7تی تحلیل هزینه معاملاومدل تجزیه

گسترش تمایل به  معتقد بود که یک شرکت    وی  است.  سازی در ادبیات موضوع المللیهای بینیکی دیگر از مدل
همان  برابر با هزینه انجام    ،در داخل شرکت  اضافیمعامله  یک  که هزینه سازماندهی  تا زمانی    داشتخود خواهد  

لحاظ   بهکند که یک شرکت  بینی میپیش  تئوری. این  (395  :1937)کوس،    مبادله در بازار آزاد شود  از طریقمعامله  
با هزینه  هایی را که میفعالیت  آن دسته از  ،داخلی  سازیپیادهو    کنترل  سیستماز طریق ایجاد یک    کمتر،تواند 

هایی است  در حالی که تکیه آن در بازار بر فعالیت  .کرد اجرا خواهد ،گیردببه عهده  مراتبی()سلسله مدیریت داخلی
  ایدارای مزیت هزینه  (کنندگانتوزیع  یا، کارگزاران  صادراتیهای  اشخاص خارجی مستقل )مانند واسطه  ، که در آن

 هستند. 
ای کنند، هزینه فعالیت و هزینه مبادلهبازارها تحت شرایط رقابت کامل )بدون اصطکاک( عمل میزمانی که  

ای برای اعمال محدودیت برای مبادلت بازار آزاد ندارند. با توجه به د داشت. در نتیجه، انگیزهنبرابر با صفر خواه
  کند. که همواره نوعی از اصطکاک بین خریدار و فروشنده وجود دارد، لذا مدل هزینه معاملاتی نمود عینی پیدا میاین

 
1. Vernon 
2. Product Cycle Hypothesis 

 ( بود.1966بر گفته از مطالعه اولیه آهارونی )  ها آن کار  ( بودند. 1977و جوهانسون و واهلن )   ( 1975پل )- . این محققین جوهانسون و ویدرشیم 3
4. Johanson and Wiedersheim-Paul 
5. Sporadic Export 
6. Welch and Loustarinen 
7. Transaction Cost Analysis Model 
8. Coase 

های با این حال، در دنیای واقعی همیشه نوعی اصطکاک بین خریدار و فروشنده وجود دارد که منجر به هزینه
 شود.معامله می

های نظری برجسته در تبیین یکی از چارچوب  این مدل،سازی، مدل شبکه است.  المللیرویکرد بعدی در بین
ها به بازارهای خارجی المللی در تسهیل ورود شرکتهای بینبر نقش شبکهها بوده و بنگاه سازیالمللیفرآیند بین

بار  کید دارد. این مدلأت اولین  توجهی را برای شده و مزایای قابلارائه(  1988)  1ماتسون و جانسون توسط  برای 
 . آوردخودرو، به ارمغان مینظیر صنعت پویا و پیچیده  صنایعها، به خصوص در شرکت

بررسی قرار عنوان بازیگر منزوی مورد  تواند به نمی   لی الملاین است که شرکت بین   شبکه   مدل فرضیه اساسی در  
 ،بنابراین شرکت انفرادی   گیرد. تحلیل قرار می و تجزیه المللی، مورد  ین بلکه در ارتباط با بازیگران دیگر در محیط ب   . گیرد 

های عنوان ارتباط با شبکه به   ست. روابط شرکت در داخل یک شبکه داخلی، وابسته به منابع تحت کنترل دیگران ا 
 گیرد.فاده قرار می مورد است   ، دیگر در کشورهای دیگر 

های  شرکتتواند شامل  میهستند که  ای  و به هم پیوستههایی از بازیگران مرتبط  المللی مجموعههای بینشبکه
یا    ی غیردولتی وها ناها، سازمدولت  ،هاسسات تحقیقاتی و دانشگاهؤکنندگان، مکنندگان، توزیعتأمینچندملیتی،  

این   دهند.ها را انجام میبا یکدیگر در تعامل بوده و تبادل اطلاعات، منابع و فرصت  عادی باشد که  افراد  حتی
  . های فناورانه، روابط مالکیت یا سایر تعاملات شکل بگیرندبر اساس مبادلت تجاری، همکاری  پیوندها ممکن است

ها،  ها از طریق تعامل با بازیگران مختلف در شبکه، دانش و تجارب ارزشمندی را در مورد بازارها، فرهنگشرکت
بینقوانین و رویه این شرکتکنندالمللی کسب میهای  انباشت دانش در  به  این موضوع    کند ها کمک می؛ که 

 . (2011)هالنسن، 
دهند. اما تئوری شبکه، اهمیت عضویت شرکت  صورت مجزا نشان میبیش بهوهای قبلی، شرکت را کم مدل

ای، شرکت مزایایی شناسد. با تعامل در چنین مجموعهرا به رسمیت می  هاناسازمها و  ای از شرکت در مجموعه
آن از  میفراتر  که  میچه  آورد، کسب  بدست  تنهایی  به  مثال،  بهکند.  توانست  با عنوان  بازارهای جدید  به  ورود 

و   ارزی  نوسانات  محلی،  قوانین  و  فرهنگ  با  آشنایی  عدم  مانند  متعددی  است.مخاطرات  همراه  شدید   رقابت 
در ایجاد روابط با شرکای   هاآن کمک به    چنینهمها و  المللی با ارائه اطلاعات و منابع به شرکتهای بینشبکه

 (. 2011)هالنسن،  دهندمیکاهش را های مرتبط با ورود به بازارهای جدید محلی، ریسک
دا به همراه  مزایایی زیادی  نیز،  از مدل شبکه در صنعت خودروسازی  بهاستفاده  به رد.  با توجه  مثال،  عنوان 

های خودروسازی کمک  شرکت بهتواند  میمدل شبکه    ،در صنعت خودرو  تأمینزنجیره    بودنالمللیپیچیده و بین
. پذیری ایجاد کنندکارآمد و انعطاف   تأمین تا با شرکای مناسب در سراسر جهان ارتباط برقرار کرده و زنجیره    کند
و مقررات سخت  چنینهم قوانین  بین   ایانهگیرصنعت خودرو مشمول  و  ملی  است. شبکهدر سطوح  های  المللی 
. از سوی دیگر،  های خودروسازی در درک و انطباق با این الزامات پیچیده کمک کنندتوانند به شرکتالمللی میبین

های جدیدی را برای نوآوری و توسعه محصولت جدید و پیشرفته در  همکاری با شرکای مختلف در شبکه، فرصت
های خودروسازی در ایجاد و حفظ برند قوی  توانند به شرکتالمللی میهای بینشبکه.  کند صنعت خودرو فراهم می

 . کمک کننددر بازارهای جدید 
های مرتبط با ورود به بازارهای  های خودروسازی در کاهش ریسکتوانند به شرکتالمللی میهای بینشبکه

های سیاسی، فرهنگی و اقتصادی کمک کنند. این امر از طریق ارائه اطلاعات و دانش بازار، جدید، از جمله ریسک
های  شبکه  چنینهم.  گیردهای دولتی صورت میتسهیل در یافتن شرکای محلی و دسترسی به منابع و حمایت

های خودروسازی در دسترسی به منابع جدید، مانند فناوری، دانش، سرمایه و مواد  توانند به شرکتالمللی میبین

 
1. Johanson and Mattson   
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گذاری خارجی اولیه کمک کنند. این امر از طریق همکاری با شرکای شبکه، تبادل دانش و فناوری و جذب سرمایه
های مرتبط با ورود های خودروسازی در کاهش هزینهتواند به شرکتمی  . مواردی از این دستشودپذیر می امکان

بازارهای جدید، مانند هزینه بازاریابی، تبلیغات و حمل به  بازارهای   هاآن  سرعت ورودو    ونقل کمک کندهای  به 
 . را افزایش دهدجدید 

 

 مطالعات تجربی .2-2
سازی و عملکرد شرکت: شواهدی برای طراحی  المللیبین»ای با عنوان  مطالعه( در  2018)  1« مانلو»و    « کالبرز»

بدین منظور،   «هاآن بر سودآوری شرکت  تأثیرسازی و  المللیها، موضوع بینسیاست را مورد بررسی قرار دادند. 
های دوره زمانی انتخاب و با استفاده از دادهعنوان نمونه مورد مطالعه  خودرو در ایتالیا را به  تأمینمحققین زنجیره  

کمّم.    2008- 2014 متغیرهای  بینبرای  حالت  پنج  مختلف،  کنترلی  و  کیفی  سودآوری  المللیی،  روی  را  سازی 
های مفیدی  بندی پایگاه داده بر اساس مکان و اندازه، ویژگیبا استفاده از خوشهمحققین  ها آزمون کردند.  بنگاه

هایی که ارزش حمایت دارند، داشته باشند. نتایج گذاران برجسته کردند تا انتخاب بهتری از شرکتبرای سیاست
های خاصی )نه گذاری برای صادرات، در محیططوری که سیاستا حدی در تضاد با ادبیات است. بهاین مطالعه ت

 .تواند مؤثرتر باشدها( میدر همه محیط
سازی در صنعت خودروسازی اروپا را مد نظر  المللی ( در مطالعه خود، موضوع تجدید ساختار و بین 2020)   2« پاولینک » 

سازی جغرافیای در  زمانی برای مفهوم - و ثبات مکانی   3« هاروی » قرار داد. بدین منظور، محقق از نظریه توسعه ناهموار  
ای خودروسازی استفاده کرد.  ه طلبی فضایی شرکت های منفعت حال تغییر صنعت خودروسازی اروپا، بر اساس استراتژی 

های بزرگ صنعت خودرو در کشورهای اتحادیه اروپا  رویداد تجدید ساختار شرکت   2124تحلیل تجربی بر اساس  و تجزیه 
شده  ابعه صنعت خودروسازی خارجی انجام های ت مصاحبه با شرکت   91  چنین هم ، و  م.   2016تا    2005های  و نروژ بین سال 

های بزرگ در  ها نشان داد که تفاوت صورت گرفت. نتایج بررسی م.    2015و    2009های  در چک و اسلواکی بین سال 
ه رشد )در اروپای شرقی  دهند عنوان عامل توضیح ولید در سراسر اتحادیه اروپا، به های ت کار و سایر هزینه های نیروی هزینه 
شده قدیم( است. نتایج    ق مرکزی سنتی و اروپای غربی متحد مناط ر دو  زمان )در ه شده( و تجدید ساختار هم متحد  

یید  أ های بزرگ داخلی در صنعت خودروسازی اروپا را ت سازی فزاینده و کاهش نقش شرکت المللی بین   چنین هم تجربی  
 کرد. 

سازی صنعت خودرو را مورد بررسی قرار دادند. المللیبیندر پژوهشی، موضوع    (2022)  4« آتای»و    «جونگ»
- موقعیت-یافته مدل پارادایم مالکیت(، که تعمیم2017)  5و همکاران   «لو»در این مطالعه، از مدل معرفی شده توسط  

عنوان  « را به جیلی»( است، استفاده شد. بدین منظور، محققین خودروساز چینی  1988( دانینگ )6OLIسازی ) اخلید
طوری که برای کیفی( استفاده شد. به-کیبی )کمّینمونه تحقیق انتخاب کردند. در این مطالعه از روش تحقیق تر

داده تاریخی جیلی،  منابع مختلفدرک مسیر  از  ثانویه  های صنعتی، مقالت مانند مجلات تجاری، گزارش   های 
آوری  های اطلاعاتی دانشگاهی جمع، منابع اینترنتی و پایگاهم.  2020تا    2012های  ها بین سالها و مصاحبهروزنامه

شده و پیوندهای مستقیم و غیرمستقیم  پیوندهای درونی، پیوندهای ارسال  ها تحت مضامینی مانندشد. سپس داده
 

1. Calabrese & Manello 
2. Pavlinek 
3. Harvey 
4. Jung and Atay 
5. Lu et al. 
6. Ownership-Location-Internalization 

، 1«پروتون» کننده از مدیریت  شرکت  8هایی با  . در بخش کیفی تحقیق نیز، مصاحبهندبندی شدکدگذاری و طبقه
کننده پروتون و یک شرکت رقیب انجام شد. این شرکت از مهندسی معکوس و ابداع سبک معماری تأمین چندین  

یادگیرنده فعال، کارمندان عنوان یک  طوری که جیلی بهو تقلید فناوری استفاده کرد. به  سازیمحصول برای یکسان
اخیراً،  خود را برای آموزش فناوری به خارج از کشور فرستاد و کارشناسان را نیز به دفتر مرکزی خود دعوت کرد.

ترین خودروساز چین و یک بازیگر چندملیتی در صنعت خودروسازی  جیلی پس از چندین خرید موفق جهانی، به مهم
را دنبال کرد    2« های اژدهاچندملیتی»های  تبدیل شده است. نتایج مصاحبه با خبرگان نشان داد که جیلی همان گام

 تا به یک بازیگر جهانی در صنعت خودرو تبدیل شود.
ای، وضعیت دگرگونی صنعت خودروسازی چین در طی ( در طی مطالعه2023)  3« براسو بروگی»و    «ژنگ-جیا»
که چگونه    نددادنشان    هاآنسازی درونی آن را مورد بررسی قرار دادند.  المللیو بین م.    2001تا    1953های  سال

در آن انتقال فناوری و کسب دانش مقدم    کهسازی درونی  المللیسازی در بخش خودرو چین با نظریه بین صنعتی
ترین و نماینده  گذاری مشترک فولکس واگن، موفقبر شرایط بازار است، سازگار بوده است. در همین راستا، سرمایه

بین دالمللیاین  بود.  درونی  )بهسازی  اصلی  پیشگامان  مدت،  این  طی  بازار،   ر  رهبری  به  واگن(  فولکس  ویژه 
-های جدید مثل فیات و پژو، به سرمایههای مشارکتی خود ادامه دادند و شرکتشدن تخصص و بهبود روشتهانباش

زنجیره  گذاری به  و  بود  خودرو  تولید  از  فراتر  که  پرداختند  مشترکی  یافت.   تأمینهای  گسترش  خودرو   قطعات 
سازی  المللیدرصد رسید، فرآیند بین   90های اصلی به  ها نشان داد زمانی که سهم منابع محلی این محرکبررسی

سازی بیرونی، با ادغام به سازمان تجارت جهانی،  المللیداخلی تکمیل شد و چین آماده ورود به مرحله جدیدی از بین
سازی ای برای مدرنسازی درونی، پایهالمللییید کرد که بینأسیاست خروج و تعمیق اصلاحات بازار شد. نتایج ت

 صنعتی و توسعه بازار چین بوده است. 
-های ورود به بازارهای خارجی توسط شرکت( در پژوهشی، به شناسایی و تشریح استراتژی 2023)  4« کوراس»

پیوندهایی   یافتنمحقق به دنبال    چنینهمسازی( پرداخت.  المللیعنوان بخشی از فرآیند بینای خودروسازی )بهه
های مورد بررسی های شرکتشدن فعالیتالمللیبرای دوره کلی بین  هاآنها، اشکال و اهمیت  این استراتژیبین  

کمیّ( استفاده شد. در نهایت محقق به این نتیجه رسید -آمیخته )کیفیبدین منظور، از روش تحقیق    بوده است.
بین  مدل  یک  برای همه شرکتکه طراحی  جهانی  امکاالمللی  بخش خودرو  های نهای  استراتژی  نیست.  پذیر 

شده به عوامل زیادی مانند شرایط عمومی اقتصاد کشور و اندازه آن، سطح پیشرفت تکنولوژی در تولید، منابع اتخاذ
ها در چیدمان جغرافیایی رخ انداز توسعه بستگی دارند. بنابراین بیشترین شباهتسرمایه، محدوده محصول و چشم

شدن  المللیهای آسیایی، اروپایی و آمریکای شمالی مسیرهای متفاوتی را برای بینطوری که شرکت دهد. بهمی
 دنبال کردند. 

ی جیلی در کشور چین را مورد بررسی قرار داد. وی  سازی برند خودرو المللی ( در مطالعه خود، نحوه بین 2024)   5« یو » 
های زیادی  شدن با چالش المللی معتقد بود برند جیلی با اینکه عملکرد موفقی در بازار داخلی چین داشته، اما در مسیر بین 

سازی،  المللی منظور تسریع در روند بین قدیمی مواجه است. بنابراین به   از جمله آگاهی کم از برند و سطح فناوری نسبتاً
شرکت  با  همکاری  به  شروع  بین های  جیلی  مشهور  به خودروسازی  کرد.  شرکت  المللی  سهام  تصاحب  که  طوری 

استفاده از  شدن بود. از این رو در این پژوهش، محقق با یر جهانی تلاش مهمی در مس خودروسازی دایملر توسط جیلی، 
بحث عمیقی  مالی شرکت جیلی را پردازش کرده و    های ، داده « DuPont» تحلیل  و ای و روش تجزیه روش تحلیل مقایسه 

 
 ها را خریداری کرده است. برند ملی خودرو مالزی است که شرکت جیلی نیمی از آن خودرو. پروتون 1
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
صنعت خــودرو در ایران

گذاری خارجی اولیه کمک کنند. این امر از طریق همکاری با شرکای شبکه، تبادل دانش و فناوری و جذب سرمایه
های مرتبط با ورود های خودروسازی در کاهش هزینهتواند به شرکتمی  . مواردی از این دستشودپذیر می امکان

بازارهای جدید، مانند هزینه بازاریابی، تبلیغات و حمل به  بازارهای   هاآن  سرعت ورودو    ونقل کمک کندهای  به 
 . را افزایش دهدجدید 

 

 مطالعات تجربی .2-2
سازی و عملکرد شرکت: شواهدی برای طراحی  المللیبین»ای با عنوان  مطالعه( در  2018)  1« مانلو»و    « کالبرز»

بدین منظور،   «هاآن بر سودآوری شرکت  تأثیرسازی و  المللیها، موضوع بینسیاست را مورد بررسی قرار دادند. 
های دوره زمانی انتخاب و با استفاده از دادهعنوان نمونه مورد مطالعه  خودرو در ایتالیا را به  تأمینمحققین زنجیره  

کمّم.    2008- 2014 متغیرهای  بینبرای  حالت  پنج  مختلف،  کنترلی  و  کیفی  سودآوری  المللیی،  روی  را  سازی 
های مفیدی  بندی پایگاه داده بر اساس مکان و اندازه، ویژگیبا استفاده از خوشهمحققین  ها آزمون کردند.  بنگاه

هایی که ارزش حمایت دارند، داشته باشند. نتایج گذاران برجسته کردند تا انتخاب بهتری از شرکتبرای سیاست
های خاصی )نه گذاری برای صادرات، در محیططوری که سیاستا حدی در تضاد با ادبیات است. بهاین مطالعه ت

 .تواند مؤثرتر باشدها( میدر همه محیط
سازی در صنعت خودروسازی اروپا را مد نظر  المللی ( در مطالعه خود، موضوع تجدید ساختار و بین 2020)   2« پاولینک » 

سازی جغرافیای در  زمانی برای مفهوم - و ثبات مکانی   3« هاروی » قرار داد. بدین منظور، محقق از نظریه توسعه ناهموار  
ای خودروسازی استفاده کرد.  ه طلبی فضایی شرکت های منفعت حال تغییر صنعت خودروسازی اروپا، بر اساس استراتژی 

های بزرگ صنعت خودرو در کشورهای اتحادیه اروپا  رویداد تجدید ساختار شرکت   2124تحلیل تجربی بر اساس  و تجزیه 
شده  ابعه صنعت خودروسازی خارجی انجام های ت مصاحبه با شرکت   91  چنین هم ، و  م.   2016تا    2005های  و نروژ بین سال 

های بزرگ در  ها نشان داد که تفاوت صورت گرفت. نتایج بررسی م.    2015و    2009های  در چک و اسلواکی بین سال 
ه رشد )در اروپای شرقی  دهند عنوان عامل توضیح ولید در سراسر اتحادیه اروپا، به های ت کار و سایر هزینه های نیروی هزینه 
شده قدیم( است. نتایج    ق مرکزی سنتی و اروپای غربی متحد مناط ر دو  زمان )در ه شده( و تجدید ساختار هم متحد  

یید  أ های بزرگ داخلی در صنعت خودروسازی اروپا را ت سازی فزاینده و کاهش نقش شرکت المللی بین   چنین هم تجربی  
 کرد. 

سازی صنعت خودرو را مورد بررسی قرار دادند. المللیبیندر پژوهشی، موضوع    (2022)  4« آتای»و    «جونگ»
- موقعیت-یافته مدل پارادایم مالکیت(، که تعمیم2017)  5و همکاران   «لو»در این مطالعه، از مدل معرفی شده توسط  

عنوان  « را به جیلی»( است، استفاده شد. بدین منظور، محققین خودروساز چینی  1988( دانینگ )6OLIسازی ) اخلید
طوری که برای کیفی( استفاده شد. به-کیبی )کمّینمونه تحقیق انتخاب کردند. در این مطالعه از روش تحقیق تر

داده تاریخی جیلی،  منابع مختلفدرک مسیر  از  ثانویه  های صنعتی، مقالت مانند مجلات تجاری، گزارش   های 
آوری  های اطلاعاتی دانشگاهی جمع، منابع اینترنتی و پایگاهم.  2020تا    2012های  ها بین سالها و مصاحبهروزنامه

شده و پیوندهای مستقیم و غیرمستقیم  پیوندهای درونی، پیوندهای ارسال  ها تحت مضامینی مانندشد. سپس داده
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، 1«پروتون» کننده از مدیریت  شرکت  8هایی با  . در بخش کیفی تحقیق نیز، مصاحبهندبندی شدکدگذاری و طبقه
کننده پروتون و یک شرکت رقیب انجام شد. این شرکت از مهندسی معکوس و ابداع سبک معماری تأمین چندین  

یادگیرنده فعال، کارمندان عنوان یک  طوری که جیلی بهو تقلید فناوری استفاده کرد. به  سازیمحصول برای یکسان
اخیراً،  خود را برای آموزش فناوری به خارج از کشور فرستاد و کارشناسان را نیز به دفتر مرکزی خود دعوت کرد.

ترین خودروساز چین و یک بازیگر چندملیتی در صنعت خودروسازی  جیلی پس از چندین خرید موفق جهانی، به مهم
را دنبال کرد    2« های اژدهاچندملیتی»های  تبدیل شده است. نتایج مصاحبه با خبرگان نشان داد که جیلی همان گام

 تا به یک بازیگر جهانی در صنعت خودرو تبدیل شود.
ای، وضعیت دگرگونی صنعت خودروسازی چین در طی ( در طی مطالعه2023)  3« براسو بروگی»و    «ژنگ-جیا»
که چگونه    نددادنشان    هاآنسازی درونی آن را مورد بررسی قرار دادند.  المللیو بین م.    2001تا    1953های  سال

در آن انتقال فناوری و کسب دانش مقدم    کهسازی درونی  المللیسازی در بخش خودرو چین با نظریه بین صنعتی
ترین و نماینده  گذاری مشترک فولکس واگن، موفقبر شرایط بازار است، سازگار بوده است. در همین راستا، سرمایه

بین دالمللیاین  بود.  درونی  )بهسازی  اصلی  پیشگامان  مدت،  این  طی  بازار،   ر  رهبری  به  واگن(  فولکس  ویژه 
-های جدید مثل فیات و پژو، به سرمایههای مشارکتی خود ادامه دادند و شرکتشدن تخصص و بهبود روشتهانباش

زنجیره  گذاری به  و  بود  خودرو  تولید  از  فراتر  که  پرداختند  مشترکی  یافت.   تأمینهای  گسترش  خودرو   قطعات 
سازی  المللیدرصد رسید، فرآیند بین   90های اصلی به  ها نشان داد زمانی که سهم منابع محلی این محرکبررسی

سازی بیرونی، با ادغام به سازمان تجارت جهانی،  المللیداخلی تکمیل شد و چین آماده ورود به مرحله جدیدی از بین
سازی ای برای مدرنسازی درونی، پایهالمللییید کرد که بینأسیاست خروج و تعمیق اصلاحات بازار شد. نتایج ت

 صنعتی و توسعه بازار چین بوده است. 
-های ورود به بازارهای خارجی توسط شرکت( در پژوهشی، به شناسایی و تشریح استراتژی 2023)  4« کوراس»

پیوندهایی   یافتنمحقق به دنبال    چنینهمسازی( پرداخت.  المللیعنوان بخشی از فرآیند بینای خودروسازی )بهه
های مورد بررسی های شرکتشدن فعالیتالمللیبرای دوره کلی بین  هاآنها، اشکال و اهمیت  این استراتژیبین  

کمیّ( استفاده شد. در نهایت محقق به این نتیجه رسید -آمیخته )کیفیبدین منظور، از روش تحقیق    بوده است.
بین  مدل  یک  برای همه شرکتکه طراحی  جهانی  امکاالمللی  بخش خودرو  های نهای  استراتژی  نیست.  پذیر 

شده به عوامل زیادی مانند شرایط عمومی اقتصاد کشور و اندازه آن، سطح پیشرفت تکنولوژی در تولید، منابع اتخاذ
ها در چیدمان جغرافیایی رخ انداز توسعه بستگی دارند. بنابراین بیشترین شباهتسرمایه، محدوده محصول و چشم

شدن  المللیهای آسیایی، اروپایی و آمریکای شمالی مسیرهای متفاوتی را برای بینطوری که شرکت دهد. بهمی
 دنبال کردند. 

ی جیلی در کشور چین را مورد بررسی قرار داد. وی  سازی برند خودرو المللی ( در مطالعه خود، نحوه بین 2024)   5« یو » 
های زیادی  شدن با چالش المللی معتقد بود برند جیلی با اینکه عملکرد موفقی در بازار داخلی چین داشته، اما در مسیر بین 

سازی،  المللی منظور تسریع در روند بین قدیمی مواجه است. بنابراین به   از جمله آگاهی کم از برند و سطح فناوری نسبتاً
شرکت  با  همکاری  به  شروع  بین های  جیلی  مشهور  به خودروسازی  کرد.  شرکت  المللی  سهام  تصاحب  که  طوری 

استفاده از  شدن بود. از این رو در این پژوهش، محقق با یر جهانی تلاش مهمی در مس خودروسازی دایملر توسط جیلی، 
بحث عمیقی  مالی شرکت جیلی را پردازش کرده و    های ، داده « DuPont» تحلیل  و ای و روش تجزیه روش تحلیل مقایسه 
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ها نشان داد که خرید سهام دایملر  تحلیل و اثرات آن انجام داد. نتایج تجزیه سازی جیلی و  المللی در مورد استراتژی بین را  
سازی بسیار موفق بوده است. از طریق این خرید، جیلی نه تنها به اختراعات فنی  المللی استراتژی بین توسط جیلی، یک 

المللی گسترش داد.  های بیشتری را برای آن در بازارهای داخلی و بین و منابع برند دایملر دست یافت، بلکه فرصت 
 المللی بیشتر کند. جایگاه خود را در عرصه بین شود صنعت خودروی چین نیز  همکاری بین جیلی و دایملر باعث می 

اخلاق »  )   « ملک  استراتژی 1392و همکاران  موضوع  بررسی  به  به (،  در ورود  های صنعت خودروسازی کشور 
عنوان نمونه تحقیق انتخاب کرده و عملکرد  ، محققین شرکت ایران خودرو را به بازارهای جهانی پرداختند. بدین منظور 

بازارهای خارجی را در طی دو سال  استراتژی این شرکت در ورود به  ، به روش کارت .ش.ه   1389و    1388های 
بر آن، توسط ادبیات   مؤثر های  های شرکت و شاخصاعتباری متوازن مورد ارزیابی قرار دادند. در همین راستا، استراتژی 

« AHP» ها، از تکنیک  لفه ؤ م بندی این  ارسالی به خبرگان این حوزه تهیه شد. سپس برای رتبه   پرسشنامه موضوع و  
ترین  وکار و مالی، به ترتیب مهم ه شد. نتایج نشان داد که نوآوری و توسعه، مشتری، فرآیندهای کسبفازی بهره گرفت 

 در ورود ایران خودرو به بازارهای جهانی طی این دو سال بوده است.  مؤثر عوامل  
شدن در عرصه جهانی را برای صنعت خودرو  ای، الزامات خودروساز  ( در مطالعه 1398و همکاران )   « معادی رودسری » 

ایران مورد بررسی قرار دادند. در این مطالعه، با مرور تحولت صنعت خودرو در جهان و زنجیره ارزش این صنعت، سهم  
شد.  ها در زنجیره ارزش خودرو و تغییرات به وجود آمده در آن بررسی و مسیر خودروساز شدن مشخص  یک از فعالیت هر  

جنوبی، چین، ترکیه و ایران صورت گرفت. در ادامه، با  سپس مقایسه تطبیقی بین صنعت خودروسازی در کشورهای کره 
تحلیل  و نفر از کارشناسان و مدیران فعال در صنعت خودرو کشور و تجزیه   30آوری اطلاعات از  انجام مصاحبه و جمع 

شدن به خودروساز جهانی طراحی  ت آن برای تبدیل ی ایران و الزاما ، مسیر صنعت خودروساز « Msxqda» افزار  توسط نرم 
  خودروسازی   در صنعت   شده فراهم   های زیرساخت   و   ها تلاش   وجود   با   مشخص شد   شده انجام   محتوای   تحلیل   بر اساس شد.  

 است.   نیافته   ست د   شدن   الزامات خودروساز   به   هنوز   و   دارد   زیادی   شدن فاصله   خودروساز   ایران تا   کشور، 
بر توسعه صادرات محصولت ایران خودرو را   مؤثر ( در مطالعه خود، عوامل  1398)  «آقاامیراحمدی حاجی  »

نفره از اساتید مدیریت بازرگانی و    15دو گروه    ،دلفیبدین منظور، با استفاده از رویکرد  بندی کرد.  شناسایی و رتبه
حوزه    صنعتخبرگان    چنینهم در  فعال  ایران    صادراتخودروسازی  شرکت  رتبهو    خودرودر  روش    بندی برای 
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- استفاده شد. در بخش کمّی نیز، محققین از روش توصیفیدست آمد و از رویکرد کیفی تحلیل مضمون هخودرو ب
بندی عوامل پرداخته  فازی به رتبه « AHP» تحلیلی و تحلیل عاملی اکتشافی بهره گرفتند. سپس با استفاده از روش  

لفه  ؤتواند به چندین مبرای دستیابی صنعت خودرو به کلاس جهانی، میشد. نتایج نشان داد که محصول جدید  
های محصول، توانایی سازمانی، عوامل  به ویژگی  شامل توانایی مدیریت، عوامل مرتبط با مشتری، عوامل مربوط

 بیرونی، توانایی فردی، عوامل فرهنگی، عوامل تکنولوژیک و عوامل فرآیندی )به ترتیب( تقسیم شود.
 هاآنبندی  در صنعت خودرو ایران و دسته  هاناپیشر( در مطالعه خود، به شناسایی  1402)  «ربیعی فرحانی »

منظور،   بدین  ادبیاتپرداخت.  مرور  از  استفاده  با  پیشر  موضوع،  ابتدا  از  و    هانافهرستی  جهت  سپس  استخراج 
  «SPSS»   افزاراز نرم   ،استفاده از تکنیک دلفی و تحلیل عاملی  برایافزار متلب و  سازی الگوریتم ژنتیک از نرمپیاده 

از    نفر و نمونه آماری مربوط به دو تکنیک دیگر با استفاده  100. نمونه آماری تکنیک دلفی شامل  شدبهره گرفته  
پیشران    32  ،تکنیک دلفی و الگوریتم ژنتیک  آمده ازدستهب  . بر اساس نتایجتعیین شدنفر    132  ،فرمول کوکران

محیطی، اجتماعی، قانونی، های اصلی اقتصادی، زیستدر دسته  استخراج شد که براساس تکنیک تحلیل عاملی
سعه پایدار، عوامل اقتصادی،  براساس مفاهیم تو  چنینهمقرار گرفتند.    4سازمانی چابکی، بازار و انقلاب صنعتی  

 شدند. عنوان ابعاد توسعه پایدار معرفی محیطی، اجتماعی و قانونی بهزیست
سازی صنعت خودرو در ایران المللی مدلی برای بین   طراحی با توجه به مطالب فوق، هدف اصلی تحقیق حاضر  

از طرفی،   .سازی صنعت خودرو کشور را مورد بررسی قرار دادند المللی است. تعداد کمی از مطالعات داخلی، موضوع بین 
با توجه به اینکه هر کشوری  چنین هم اند. سازی صنعت خودرو ارائه نداده المللی برای بین نیز مدل جامع و کاربردی را 

در خصوص صنعت خودروی ایران    گیری توان از مطالعات خارجی برای تصمیم دارد، لذا نمی  ا شرایط خاص خود ر 
و   استفاده کرد. بنابراین با در نظر گرفتن مطالب فوق، مطالعه حاضر در نظر دارد با بررسی جامع صنعت خودرو کشور 

سازی صنعت خودرو را شناسایی کرده و مدل  المللیبر بین   مؤثر عوامل    کمّی(، - استفاده از یک رویکرد آمیخته )کیفی 
 رود.های تحقیق حاضر به شمار می از نوآوری  این موضوع   مفهومی برای این منظور ارائه دهد؛ که 

 

 شناسی تحقیق روش .3
ازالمللیبین  طراحی مدل مفهومیبرای    حاضر،  در مطالعه آمیخته )ترکیبی( رو  سازی صنعت خودرو،  ش تحقیق 

را در یک   و کیفی یهای کمّداده  محققموجب آن  یک رویکرد پژوهشی است که به  این روش  استفاده خواهد شد.  
تری کمک کنند تا تصویر کامل  گرپژوهشتوانند به  های ترکیبی میروش کند.  تحلیل میوآوری و تجزیهمطالعه جمع

 . دست آورده مستقل بی یا کیفی نسبت به مطالعه کمّ
از برند که  طرح پژوهشی را به کار می  ، کنندهای ترکیبی استفاده میگرانی که از روشپژوهش  ،طور کلیبه

کند. این ترکیب الت استفاده میؤای از سال خاص و یا مجموعهؤی و کیفی برای پاسخ دادن به یک سهای کمّداده
داده  تحلیلوتجزیه  ،آوریها شامل جمعروش  ادغام  کمّو  استهای  مطالعه  یا چند  در یک  و کیفی  اصطلاح   .ی 

مانند مصاحبه عمقی و مشاهده  )ها با ترکیب دو یا چند روش کیفی در یک مطالعه پژوهشی به ادغام روش  آمیخته
با استفاده از دو یا چند روش کمّ  (کنندهشرکت یا  در یک    (آزمایشی )تجربی(  )پیمایش( و  مانند نظرسنجی)ی  و 

 مطالعه پژوهشی واحد اشاره دارد. 
روش طرحتاکنون  روششناسان  برای  بسیاری  کردههای  معرفی  آمیخته  همکاران   «تشکری»اند.  های    1و 
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های  بندی کرد که عبارتند از: طرحتوان در چهار دسته کلی تقسیمشان مینوع را نیز به دلیل شباهت  12دادند. این  
شناسی  در ادامه، روش   (.2003،  2های اکتشافی )کرسولهای تشویقی و طرح، طرح1« اندارجی»های  تنیده، طرحبهم

 شود. هر دو بخش کیفی و کمّی تحقیق توضیح داده می

 

 بخش کیفی تحقیق .1-3
نظران صنعت وزارت صمت، صاحب   ، شامل خبرگان حوزه خودرو در اتاق خودرو   بخش کیفی تحقیق   جامعه آماری 

ایران خودرو و سایپا است جایی که خبرگان و از آن .  3خودرو و مدیران بخش صادرات در دو شرکت خودروسازی 
نظرانی که در حوزه موضوع تحقیق تسلط کافی داشته باشند به وضوح قابل شناسایی نیستند، لذا به جهت  صاحب 

گیری هدفمند و گلوله برفی استفاده شده است. بر این اساس، در انتخاب نمونه تحقیق از بین این افراد، از روش نمونه 
تعداد نمونه در بخش کیفی،   چنین هم اند.  ابتدا تمرکز بر افرادی بوده است که آگاهی بیشتری بر موضوع تحقیق داشته 

ها و اطلاعات بدست آمده در این بخش به سطح اشباع نظری برسند. به عبارت دیگر، منوط به آن است که داده
یابد که منجر به داده و اطلاعات اضافی نشده و همان موضوعات قبلی تکرار  آوری اطلاعات تا جایی ادامه می جمع 

 بایست این فرآیند را متوقف کند.ر این حالت، محقق می شود. د 
آوری شود. در مطالعه حاضر از ابزار مصاحبه  ها و اطلاعات مورد نیاز جمع بایست داده بعد از انتخاب نمونه تحقیق، می 

ای خاص  روی دسته   حالتی ویژه از مصاحبه است که بر   با نخبگان برای این منظور استفاده شده است. این نوع از مصاحبه 
اند  با فراست   ، این است که نخبگان از قدرت اعمال نفوذ بیشتری برخوردارند   فرض بر   . شود شوندگان متمرکز می از مصاحبه 

  ، ربط تحقیق دارند های ذی هایی که در زمینه بیشتر برخوردارند و براساس تخصص ی  های و در سازمان یا جامعه از آگاهی 
 . گیرند مصاحبه قرار می   مورد 

به منظور طراحی مدل   سازی صنعت خودرو )بخش کیفی تحقیق( المللی بر بین   مؤثر برای شناسایی عوامل  سپس  
( 2006)   5«کلارک» و    « براون » که برای اولین بار توسط    شود می   استفاده   4«تحلیل مضمون » رویکرد    ، از مفهومی 

( تحلیل مضمون  1998)  6«بویاتزیس » . داد  ارائه  کیفی  های داده  از  دقیقی  و  تجربی  تحلیل و تجزیه بتوان  تا  مطرح شد؛ 
یندی برای تحلیل آ داند. این روش، فر های کیفی می را روشی برای شناخت، تحلیل و گزارش الگوهای موجود در داده 

کند )درخشه و همکاران، می   هایی غنی و تفصیلی تبدیل های پراکنده و متنوع را به داده های متنی است و داده داده 
    مضامینوجوی  جست (    3( کدگذاری اولیه  2    هاآشنایی با داده (  1. روش تحلیل مضمون شامل شش مرحله:  (1394

 است. تهیه گزارش (  6    مضامین و گذاری  تعریف و نام (  5    مضامین بازبینی  (  4
ب  و  مضمون  تحلیل  مراحل  اتمام  از  می ت دس ه بعد  اصلی،  مضامین  علّ آوردن  ارتباط  مضامین  بایست  بین  ی 

بین دست ه ب  مفهومی  مدل  بتوان  تا  گردد  را طراحی کرد.  المللی آمده مشخص  راستا سازی صنعت خودرو  در همین 
و ... وجود دارد. در این پژوهش،  8«دیمتل » (، تکنیک 7ISMسازی ساختاری تفسیری )های مختلفی نظیر مدل روش 

 
1. Embedded 
2. Creswell 

های خودروسازی دیگر نظیر کرمان . با توجه به اینکه دو شرکت خودروسازی ایران خودرو و سایپا، سهم بیشتری را از بازار داخلی دارند، و شرکت 3
شان مبتنی بر مونتاژکاری خودروهای وارداتی بوده و هدفشان بازار داخلی است؛ لذا مدیران دو شرکت ایران  موتور، بهمن موتور و ...، عمده فعالیت

 خودرو و سایپا، در جامعه آماری حضور دارند.
4. Thematic Analysis 
5. Braun and Clarke 
6. Boyatzis 
7. Interpretive Structural Modeling (ISM) 
8. Dematel 

نیز   هامضمون بندی  به سطح   ، علاوه بر شناسایی روابط شود که  سازی ساختاری تفسیری استفاده می از روش مدل
. در روش هدف این روش نیز شناسایی روابط بین متغیرهای زیربنایی یک پدیده چندوجهی و پیچیده است.  پردازدمی 

 تفسیری  سازی ساختاری مدل  اجرای روش   . شود می   اثر هر یک از متغیرها بر روی متغیرهای دیگر بررسی   مذکور، 
    پذیریماتریس انتقال (  3  ماتریس دستیابی (  2   ( 1SSIM)  تشکیل ماتریس خودتعاملی ساختاری (  1شامل پنج مرحله:  

 است.  وابستگی -ترسیم نمودار قدرت نفوذ (  5    متغیرها و بندی  سطح (  4
  n ×1 +n+ 1، یک ماتریس  ( n)   بدست آمده   های مضمون   تعداد بایست با توجه به  تعاملی، می برای تشکیل ماتریس خود 

شناسایی شده است. سپس ماتریس مذکور در اختیار خبرگان   مضامین تشکیل داد که سطر اول و ستون اول آن شامل 
بر    j( متغیر  A    دارد،   تأثیر   jبر    i( متغیر  Vگیرد تا ارتباط بین متغیرها )مضامین( را به صورت یکی از چهار حالت  قرار می 

i   دارد،   تأثیر   X ارتباط دوطرفه و )O   در مرحله دوم، ماتریس دریافتی باید بر اساس  2( عدم وجود رابطه مشخص کنند .
 حروف تعاملی به جای  در هر سطر ماتریس خود   این ماتریس، برای استخراج  تنظیم شود. بدین صورت که    1و    0دو کد  

X  و V  حروف و به جای    ، از عدد یک  A   و  O ،  آمده ماتریس دریافتی اولیه  دست ه د. ماتریس ب شو از عدد صفر استفاده می
 است. برابر یک  آن  های قطر اصلی  درایه   که   دارد نام  

  که اگر   صورت به این  در مرحله سوم، باید یک ماتریس ثانویه برای برقراری ارتباط ثانویه بین متغیرها تهیه شود.  
باشد. به عبارت دیگر،    مؤثر   Cنیز بر    Aدر ارتباط باشند، در این حالت باید متغیر    Cهم با    Bو متغیر    Bبا    Aمتغیر  

در عمل این    اگر   اما   شود، باید اثرات مستقیم لحاظ    ، اساس روابط ثانویه   بر   پذیری باشد. روابط دارای خاصیت انتقال 
پذیری انتقال   کردن خاصیت لحاظ   ه شود. در نهایت با باید جدول تصحیح و رابطه ثانویه نیز نشان داد   ؛ اتفاق نیفتاده باشد

 آید.دست می ه ، ماتریس دستیابی نهایی ب ها( متغیرها )مضمون در روابط  
برای هر معیار از ماتریس  را  ها  ورودیو  ها  باید مجموعه خروجیبندی متغیرها،  در مرحله چهارم، به منظور سطح

شامل خود معیار و معیارهایی است که از آن    ،ها( مجموعه دستیابی )اثرگذاری یا خروجی  .کرددریافتی استخراج  
پیش   .پذیردمی  تأثیر ورودیمجموعه  یا  )اثرپذیری  آن    ،ها(نیاز  بر  که  است  معیارهایی  و  معیار    تأثیرشامل خود 
 شود. در نهایت در مرحله پنجم نیز، میزان قدرت نفوذ و وابستگی متغیرها تعیین می .گذارندمی

 

 بخش کمّی تحقیق .2-3
  و مدیران بخش صادراتمدیران فعال در صنعت خودرو کشور  ،نظرانجامعه آماری در بخش کمیّ تحقیق، صاحب

( در دسترس بودن و  1    دو شرکت خودروسازی ایران خودرو و سایپا است. این دو خودروساز بر اساس معیارهای
( داشتن سهم بازاری بال در تولید خودروی کشور نسبت به سایر  2    امکان توزیع پرسشنامه در این دو شرکت و

 اند. خودروسازها، انتخاب شده
های ای است. این روش اغلب در بررسیگیری خوشهگیری در بخش کمیّ تحقیق از نوع نمونهروش نمونه

های بزرگی ای، ابتدا گروهگیری خوشهگیرد. زیرا هزینه کمتری در بر دارد. برای نمونهوسیع مورد استفاده قرار می
 آید.گیری تصادفی به عمل میها نمونهها( را انتخاب کرده و بعد از این گروه)خوشه

  شده   استفاده  پرسشنامه  ابزار  آن، از  کمیّ  بخش  در  تحقیق  این  برای  نیاز  مورد  اطلاعات  و  داده  آوریجمع  جهت
ها  های مشخصی است و امکان دارد پرسششود که دارای پاسخها شامل چندین پرسش میاصولً پرسشنامه  .است

پس از شناسایی    مطالعه حاضر،  دهد. درد جواب  هخوابه فرد مورد تحقیق آزادی عمل بدهد تا بدان گونه که می
 

1. Structural Self-Interaction Matrix (SSIM) 
 شده، استفاده شده است. های ماتریس خودتعاملی حاصل. در این مرحله، از بیشترین فراوانی که در پرسشنامه2
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
صنعت خــودرو در ایران

های  بندی کرد که عبارتند از: طرحتوان در چهار دسته کلی تقسیمشان مینوع را نیز به دلیل شباهت  12دادند. این  
شناسی  در ادامه، روش   (.2003،  2های اکتشافی )کرسولهای تشویقی و طرح، طرح1« اندارجی»های  تنیده، طرحبهم

 شود. هر دو بخش کیفی و کمّی تحقیق توضیح داده می

 

 بخش کیفی تحقیق .1-3
نظران صنعت وزارت صمت، صاحب   ، شامل خبرگان حوزه خودرو در اتاق خودرو   بخش کیفی تحقیق   جامعه آماری 
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به منظور طراحی مدل   سازی صنعت خودرو )بخش کیفی تحقیق( المللی بر بین   مؤثر برای شناسایی عوامل  سپس  
( 2006)   5«کلارک» و    « براون » که برای اولین بار توسط    شود می   استفاده   4«تحلیل مضمون » رویکرد    ، از مفهومی 
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یندی برای تحلیل آ داند. این روش، فر های کیفی می را روشی برای شناخت، تحلیل و گزارش الگوهای موجود در داده 

کند )درخشه و همکاران، می   هایی غنی و تفصیلی تبدیل های پراکنده و متنوع را به داده های متنی است و داده داده 
    مضامینوجوی  جست (    3( کدگذاری اولیه  2    هاآشنایی با داده (  1. روش تحلیل مضمون شامل شش مرحله:  (1394

 است. تهیه گزارش (  6    مضامین و گذاری  تعریف و نام (  5    مضامین بازبینی  (  4
ب  و  مضمون  تحلیل  مراحل  اتمام  از  می ت دس ه بعد  اصلی،  مضامین  علّ آوردن  ارتباط  مضامین  بایست  بین  ی 

بین دست ه ب  مفهومی  مدل  بتوان  تا  گردد  را طراحی کرد.  المللی آمده مشخص  راستا سازی صنعت خودرو  در همین 
و ... وجود دارد. در این پژوهش،  8«دیمتل » (، تکنیک 7ISMسازی ساختاری تفسیری )های مختلفی نظیر مدل روش 

 
1. Embedded 
2. Creswell 

های خودروسازی دیگر نظیر کرمان . با توجه به اینکه دو شرکت خودروسازی ایران خودرو و سایپا، سهم بیشتری را از بازار داخلی دارند، و شرکت 3
شان مبتنی بر مونتاژکاری خودروهای وارداتی بوده و هدفشان بازار داخلی است؛ لذا مدیران دو شرکت ایران  موتور، بهمن موتور و ...، عمده فعالیت

 خودرو و سایپا، در جامعه آماری حضور دارند.
4. Thematic Analysis 
5. Braun and Clarke 
6. Boyatzis 
7. Interpretive Structural Modeling (ISM) 
8. Dematel 

نیز   هامضمون بندی  به سطح   ، علاوه بر شناسایی روابط شود که  سازی ساختاری تفسیری استفاده می از روش مدل
. در روش هدف این روش نیز شناسایی روابط بین متغیرهای زیربنایی یک پدیده چندوجهی و پیچیده است.  پردازدمی 

 تفسیری  سازی ساختاری مدل  اجرای روش   . شود می   اثر هر یک از متغیرها بر روی متغیرهای دیگر بررسی   مذکور، 
    پذیریماتریس انتقال (  3  ماتریس دستیابی (  2   ( 1SSIM)  تشکیل ماتریس خودتعاملی ساختاری (  1شامل پنج مرحله:  

 است.  وابستگی -ترسیم نمودار قدرت نفوذ (  5    متغیرها و بندی  سطح (  4
  n ×1 +n+ 1، یک ماتریس  ( n)   بدست آمده   های مضمون   تعداد بایست با توجه به  تعاملی، می برای تشکیل ماتریس خود 

شناسایی شده است. سپس ماتریس مذکور در اختیار خبرگان   مضامین تشکیل داد که سطر اول و ستون اول آن شامل 
بر    j( متغیر  A    دارد،   تأثیر   jبر    i( متغیر  Vگیرد تا ارتباط بین متغیرها )مضامین( را به صورت یکی از چهار حالت  قرار می 

i   دارد،   تأثیر   X ارتباط دوطرفه و )O   در مرحله دوم، ماتریس دریافتی باید بر اساس  2( عدم وجود رابطه مشخص کنند .
 حروف تعاملی به جای  در هر سطر ماتریس خود   این ماتریس، برای استخراج  تنظیم شود. بدین صورت که    1و    0دو کد  

X  و V  حروف و به جای    ، از عدد یک  A   و  O ،  آمده ماتریس دریافتی اولیه  دست ه د. ماتریس ب شو از عدد صفر استفاده می
 است. برابر یک  آن  های قطر اصلی  درایه   که   دارد نام  

  که اگر   صورت به این  در مرحله سوم، باید یک ماتریس ثانویه برای برقراری ارتباط ثانویه بین متغیرها تهیه شود.  
باشد. به عبارت دیگر،    مؤثر   Cنیز بر    Aدر ارتباط باشند، در این حالت باید متغیر    Cهم با    Bو متغیر    Bبا    Aمتغیر  

در عمل این    اگر   اما   شود، باید اثرات مستقیم لحاظ    ، اساس روابط ثانویه   بر   پذیری باشد. روابط دارای خاصیت انتقال 
پذیری انتقال   کردن خاصیت لحاظ   ه شود. در نهایت با باید جدول تصحیح و رابطه ثانویه نیز نشان داد   ؛ اتفاق نیفتاده باشد

 آید.دست می ه ، ماتریس دستیابی نهایی ب ها( متغیرها )مضمون در روابط  
برای هر معیار از ماتریس  را  ها  ورودیو  ها  باید مجموعه خروجیبندی متغیرها،  در مرحله چهارم، به منظور سطح

شامل خود معیار و معیارهایی است که از آن    ،ها( مجموعه دستیابی )اثرگذاری یا خروجی  .کرددریافتی استخراج  
پیش   .پذیردمی  تأثیر ورودیمجموعه  یا  )اثرپذیری  آن    ،ها(نیاز  بر  که  است  معیارهایی  و  معیار    تأثیرشامل خود 
 شود. در نهایت در مرحله پنجم نیز، میزان قدرت نفوذ و وابستگی متغیرها تعیین می .گذارندمی
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  و مدیران بخش صادراتمدیران فعال در صنعت خودرو کشور  ،نظرانجامعه آماری در بخش کمیّ تحقیق، صاحب

( در دسترس بودن و  1    دو شرکت خودروسازی ایران خودرو و سایپا است. این دو خودروساز بر اساس معیارهای
( داشتن سهم بازاری بال در تولید خودروی کشور نسبت به سایر  2    امکان توزیع پرسشنامه در این دو شرکت و

 اند. خودروسازها، انتخاب شده
های ای است. این روش اغلب در بررسیگیری خوشهگیری در بخش کمیّ تحقیق از نوع نمونهروش نمونه

های بزرگی ای، ابتدا گروهگیری خوشهگیرد. زیرا هزینه کمتری در بر دارد. برای نمونهوسیع مورد استفاده قرار می
 آید.گیری تصادفی به عمل میها نمونهها( را انتخاب کرده و بعد از این گروه)خوشه

  شده   استفاده  پرسشنامه  ابزار  آن، از  کمیّ  بخش  در  تحقیق  این  برای  نیاز  مورد  اطلاعات  و  داده  آوریجمع  جهت
ها  های مشخصی است و امکان دارد پرسششود که دارای پاسخها شامل چندین پرسش میاصولً پرسشنامه  .است

پس از شناسایی    مطالعه حاضر،  دهد. درد جواب  هخوابه فرد مورد تحقیق آزادی عمل بدهد تا بدان گونه که می
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 شده، استفاده شده است. های ماتریس خودتعاملی حاصل. در این مرحله، از بیشترین فراوانی که در پرسشنامه2
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ایران در بخش کیبر بین  مؤثرعوامل    تمامی   شامل  که  ایپرسشنامه  فی تحقیق،المللی سازی صنعت خودرو در 
شود تا از این طریق، میزان  نمونه بخش کمیّ تحقیق توزیع می در و شدهطراحی  شده مذکور بوده،عوامل شناسایی

 سازی صنعت خودرو کشور سنجیده شود.المللیاثرگذاری هر یک از عوامل بر بین
  برای  و  هاآن   عاملی  بار  کمک  به   هالفهؤم  از   یک  هر  تأثیر   میزان   بررسی  در بخش کمیّ مطالعه حاضر، برای

 1ساختاری  معادلت مدل ، ازشده در بخش کیفی تحقیقسازی شناساییالمللی بین عوامل  میان رابطه وجود بررسی
 معلولی   و  علت  روابط  توانمی   روش معادلت ساختاری،  از  استفاده  با  .شودمی  استفاده  2جزئی   مربعات  حداقل  روش   و

 و  همبستگی  میزان  و  نمود  استنتاج  خطاها  به  توجه  با   را  نیستند  مشاهده  قابل  مستقیم  طوربه   که  متغیرهایی  میان
 . داد قرار تحلیل مورد دیگری، بر را یک هر اثرگذاری شدت

الگوهای فرضی از ارتباطات مستقیم و غیرمستقیم در  ،ساختاری دیدگاهی است که در آن تسازی معادل مدل
  که   است  متغیری  پنهان،  متغیر.  گیردمورد بررسی قرار می  4« پنهان»و    3« آشکارمتغیرهای  »میان یک مجموعه از  

 معرف،  نقش  در  شدهمشاهده  متغیرهای  از  بیشتری  تعداد  یا  دو از  استفاده  با  بلکه  شود،نمی  گیریاندازه  مستقیم  طوربه
گیری متغیرهای هایی هستند که برای اندازهها یا سنجهگویه پذیر نیز متغیرهای آشکار یا مشاهده. شودمی سنجیده

معیارهایی برای عنوان  ریانس بهاز مفاهیم آماری مانند واریانس و کووااین معادلت   در  .شوندپنهان استفاده می
 شود. گیری پراکندگی یا وابستگی بین متغیرها استفاده میاندازه

 

 های کیفی و کمّی تحقیق بندی بخش: جمع 1جدول 
Tab 1: Summary of the qualitative and quantitative parts of the research 

 بخش کیفی تحقیق 

 روش آماری ۀجامع هدف 
 افزار نرم اجراروش  ابزار  گیری نمونه

بر   مؤثرشناسایی عوامل 
سازی صنعت  المللیبین

 خودرو 

خبرگان حوزه خودرو در اتاق خودرو  
نظران صنعت  وزارت صمت، صاحب 

 خودرو و مدیران ایران خودرو و سایپا 
تحلیل   مصاحبه  برفی هدفمند گلوله

 Atlas. ti 9 مضمون

 بخش کمّی تحقیق 

 روش جامعه آماری هدف 
 افزار نرم روش اجرا ابزار  گیری نمونه

بررسی میزان اثرگذاری  
بر   مؤثرعوامل 

سازی صنعت  المللیبین
 خودرو 

نظران، مدیران فعال در صنعت  صاحب 
خودرو کشور و مدیران بخش  

صادرات دو شرکت خودروسازی ایران  
 خودرو و سایپا 

پرسشنام ای خوشه
 ه

معادلت  
 ساختاری

SMART 
PLS 

 

 

 
1. Structural Equation Modeling (SEM) 
2. Partial Least Squares (PLS) 
3. Observed Variables 
4. Latent Variables 

 تحقیقهای یافته .4
های تحقیق نیز کیفی و کمیّ بوده، لذا یافته  ی روش تحقیق مطالعه حاضر، روش آمیخته یا ترکیبکه  با توجه به این 

 شود.در دو بخش ارائه می

 

 نتایج بخش کیفی تحقیق .1-4
دادهبه منظور جمع نیاز جهت شناسایی عوامل  آوری  بین  مؤثرها و اطلاعات مورد  سازی صنعت خودرو  المللیبر 

ایران    صادرات  مدیران بخش  از  1نفر  15ساختاریافته، از تعداد  الت نیمهؤهایی با استفاده از سکشور، در ابتدا مصاحبه
الت مصاحبه ؤها، ساین گونه مصاحبهدر  .  2نظران صنعت خودرو کشور به عمل آمدخودرو و سایپا، خبرگان و صاحب

گونه محدودیتی، پاسخ خود را شونده بتواند آزادانه و بدون هیچدارای ساختار مشخص و دقیقی نیستند، تا مصاحبه
 شده بیان کند.ؤال پرسیدهبه س

ادبیات موضوع و نیز استفاده  الت مصاحبه، محقق  ؤبرای تهیه س ت  خصوص صنعاز دانش خود در  با مرور 
التی ؤطوری که س. به شدتر میالت در حین مصاحبه نیز، تکمیلؤکرده و این سخودرو، سوالت مصاحبه را تنظیم

افزار  وارد نرمها جهت کدگذاری  شدند. سپس مصاحبههای بعدی حذف میربط یا دشوار بودند، در مصاحبهکه بی
«ATLAS. ti 9  »  .ها نقل قول از متن مصاحبه  540در مرحله اول    با استفاده از روش تحلیل مضمون،شدند

کد شناسایی   453در همین راستا، در دور اول کدگذاری باز، تعداد سپس کدگذاری اولیه انجام شد و استخراج شد.  
شده و کدهای  ادغام تر بودند، با هم  کدهایی که به لحاظ معنا و مفهوم به یکدیگر نزدیکدر دور دوم کدگذاری،    شد.
کدگذاری    مقوله مشخص شد. در ادامه  134سازی کدها، تعداد  در نهایت بعد از خلاصه  ربط نیز حذف شدند.بی

 مضمون استخراج شد که عبارتند از: صنعت خودروسازی، صادرات، وضعیت اقتصاد  15محوری انجام شد. در نهایت  
، تعامل با خودروسازان جهانی، داشتن مزیت  تأمین، سرمایه انسانی، زنجیره  داخلی، وضعیت اقتصادی کشور هدف

تولید در    تأمینگذاری خارجی،  رقابتی، تحقیق و توسعه، دولت، سرمایه مناسب،  انعقاد قراردادهای تجاری  مالی، 
 آمده است: 2شده، در جدول های شناساییمضامین اصلی و فرعی به همراه مقوله کشور هدف و استاندارد جهانی.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
به سطح اشباع نظری برسند. به عبارت دیگر،  آمده در این بخش  دستهها و اطلاعات بتعداد نمونه در بخش کیفی، منوط به آن است که داده.  1

ادامه میجمع تا جایی  این حالت، محقق  آوری اطلاعات  تکرار شود. در  قبلی  اضافی نشده و همان موضوعات  به داده و اطلاعات  یابد که منجر 
 بایست این فرآیند را متوقف کند.می

بنیاد  داده  هبرای ساختن نظری  ، مصاحبه و مشاهده که به شکلی تفصیلی کدگذاری شده باشند 10( معتقدند دست کم به  1998ن )یربواشتراوس و ک .  2
 . کنندمصاحبه جداگانه را توصیه می 40یا  30  ، 20شناسان حداقل اما دیگر روش.  نیاز است
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
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 معلولی   و  علت  روابط  توانمی   روش معادلت ساختاری،  از  استفاده  با  .شودمی  استفاده  2جزئی   مربعات  حداقل  روش   و

 و  همبستگی  میزان  و  نمود  استنتاج  خطاها  به  توجه  با   را  نیستند  مشاهده  قابل  مستقیم  طوربه   که  متغیرهایی  میان
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 معرف،  نقش  در  شدهمشاهده  متغیرهای  از  بیشتری  تعداد  یا  دو از  استفاده  با  بلکه  شود،نمی  گیریاندازه  مستقیم  طوربه
گیری متغیرهای هایی هستند که برای اندازهها یا سنجهگویه پذیر نیز متغیرهای آشکار یا مشاهده. شودمی سنجیده

معیارهایی برای عنوان  ریانس بهاز مفاهیم آماری مانند واریانس و کووااین معادلت   در  .شوندپنهان استفاده می
 شود. گیری پراکندگی یا وابستگی بین متغیرها استفاده میاندازه
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 نتایج بخش کیفی تحقیق .1-4
دادهبه منظور جمع نیاز جهت شناسایی عوامل  آوری  بین  مؤثرها و اطلاعات مورد  سازی صنعت خودرو  المللیبر 

ایران    صادرات  مدیران بخش  از  1نفر  15ساختاریافته، از تعداد  الت نیمهؤهایی با استفاده از سکشور، در ابتدا مصاحبه
الت مصاحبه ؤها، ساین گونه مصاحبهدر  .  2نظران صنعت خودرو کشور به عمل آمدخودرو و سایپا، خبرگان و صاحب

گونه محدودیتی، پاسخ خود را شونده بتواند آزادانه و بدون هیچدارای ساختار مشخص و دقیقی نیستند، تا مصاحبه
 شده بیان کند.ؤال پرسیدهبه س

ادبیات موضوع و نیز استفاده  الت مصاحبه، محقق  ؤبرای تهیه س ت  خصوص صنعاز دانش خود در  با مرور 
التی ؤطوری که س. به شدتر میالت در حین مصاحبه نیز، تکمیلؤکرده و این سخودرو، سوالت مصاحبه را تنظیم

افزار  وارد نرمها جهت کدگذاری  شدند. سپس مصاحبههای بعدی حذف میربط یا دشوار بودند، در مصاحبهکه بی
«ATLAS. ti 9  »  .ها نقل قول از متن مصاحبه  540در مرحله اول    با استفاده از روش تحلیل مضمون،شدند

کد شناسایی   453در همین راستا، در دور اول کدگذاری باز، تعداد سپس کدگذاری اولیه انجام شد و استخراج شد.  
شده و کدهای  ادغام تر بودند، با هم  کدهایی که به لحاظ معنا و مفهوم به یکدیگر نزدیکدر دور دوم کدگذاری،    شد.
کدگذاری    مقوله مشخص شد. در ادامه  134سازی کدها، تعداد  در نهایت بعد از خلاصه  ربط نیز حذف شدند.بی

 مضمون استخراج شد که عبارتند از: صنعت خودروسازی، صادرات، وضعیت اقتصاد  15محوری انجام شد. در نهایت  
، تعامل با خودروسازان جهانی، داشتن مزیت  تأمین، سرمایه انسانی، زنجیره  داخلی، وضعیت اقتصادی کشور هدف

تولید در    تأمینگذاری خارجی،  رقابتی، تحقیق و توسعه، دولت، سرمایه مناسب،  انعقاد قراردادهای تجاری  مالی، 
 آمده است: 2شده، در جدول های شناساییمضامین اصلی و فرعی به همراه مقوله کشور هدف و استاندارد جهانی.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
به سطح اشباع نظری برسند. به عبارت دیگر،  آمده در این بخش  دستهها و اطلاعات بتعداد نمونه در بخش کیفی، منوط به آن است که داده.  1

ادامه میجمع تا جایی  این حالت، محقق  آوری اطلاعات  تکرار شود. در  قبلی  اضافی نشده و همان موضوعات  به داده و اطلاعات  یابد که منجر 
 بایست این فرآیند را متوقف کند.می

بنیاد  داده  هبرای ساختن نظری  ، مصاحبه و مشاهده که به شکلی تفصیلی کدگذاری شده باشند 10( معتقدند دست کم به  1998ن )یربواشتراوس و ک .  2
 . کنندمصاحبه جداگانه را توصیه می 40یا  30  ، 20شناسان حداقل اما دیگر روش.  نیاز است
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 ها: مضامین اصلی، مضامین فرعی و مقوله2جدول 
Tab 2: Main themes, subthemes, and categories 

 مضامین اصلی مضامین فرعی  هامقوله

نبود    - ها و برنامه به هنگام بروز مشکل بازنگری در سیاست  -اتخاذ راهبرد استراتژی تولید ناب 
وجود    - های پیشرفته ارتباطاتاستفاده از نظام  - ریزی راهبردیگرایی و برنامه تخصص   - انحصار 

سازی بومی  - های بالی تولید هزینه   - روز تولیدآلت به استفاده از ماشین   - صرفه به مقیاس 
پلتفرم تولید  و  لجستیک بهره  - طراحی  زیرساخت  از  برنامه    - مناسب  مندی  دقیق  اجرای 

داری قوی مبتنی بر استانداردهای مدیریتی نظام بنگاه   - داشتن سیاست صنعتی  -شده تعریف 
توجه به    -زمان صنایع مرتبط با صنعت خودرو توسعه متوازن و هم   - سپاری توان برون   - جهانی

ملی  دهنده نشان   -صادرات  داشتن    - رصد مداوم موفقیت، جایگاه و عملکرد شرکت  - اعتبار 
سودده بودن    - المللیداشتن تجربه بین  -استراتژی بازاریابی جهت ورود به بازارهای خارجی

هدف  -خودروسازان  بازارهای  در  برند  مشترک   - ارتقاء  پلتفرم  سمت  به  سیس  أ ت   -حرکت 
کاهش نهادهای    -رشد بخش خصوصی   - استفاده از تجربه دیگران  -های مناسب آزمایشگاه

 های مکمل صنعتایجاد پیوند بین بخش - گیر تصمیم

 صنعت خودروسازی  

صادرات برای  استراتژیک  بنادر  و  زیرساخت  صادراتی  - ایجاد  استراتژیک  برنامه   - داشتن 
برخورداری از نمایندگان   -حرکت از تولید انبوه به سمت تولید سفارشی  -بازاریابی و تبلیغات

های اعطاء مشوق  -های مشترکصادرات بخشی از تولیدات شرکت   -فعال در حوزه صادرات
داشتن تیراژ تولید    -بودن برای صادرات صرفهبه   -انتخاب بازارهای هدف نزدیک  -صادراتی 

با هدف صادرات  -بال و متنوع امر فنذی  -ساخت محصولت  نمودن صنایع مرتبط در  ع 
 ها و مناطق ویژه خودروسازی خوشهایجاد  -صادرات خودرو

 الزامات صادرات 

 صادرات 

پلتفرم از  بهبرخوردار  فروش  -روز های  متنوع  مناسب   -دارای شرایط  قیمت  و   -با کیفیت 
ارزش با  ملتمطابق  یک  تاریخ  و  فرهنگ  پیشرفته  -ها،  تکنولوژی  از  داشتن   -برخوردار 

صادرات برای  مصرف   -جذابیت  ترجیحات  با  هدفتطابق  کشور  به   -کنندگان  دسترسی 
 کسب مقبولیت در خارج از کشور  -های فروش و خدمات پس از فروشنمایندگی

 های  ویژگی
 محصول صادراتی 

ثبات  برقراری  و  سیاستایجاد  در  بازرگانیرویه  جهانی  -های  اقتصاد  با  قوی   - تعاملات 
به   ءعدم اتکا   - نوسانات ارزی  - رشد اقتصادی پایدار  -وکار مناسب فضای کسب  -هاتحریم

 - زیرساخت مناسب اقتصاد ملی  -توجه مندی از ذخایر ارز خارجی قابلبهره  -درآمدهای نفتی
 الحاق به سازمان تجارت جهانی  -کیفیت نظام حکمرانی   -فشارهای تورمی

 وضعیت اقتصاد داخلی   

کشور در  رقبا  خانوارها  -هدف   حضور  درآمد  مالکیت پایین  -سطح  سرانه  شاخص  بودن 
ای کشورهای تغییر قوانین و مقررات تعرفه  -دسترسی به اعتبار برای خرید خودرو   -خودرو
 )افزایش تعرفه واردات از سایر کشورها( میزبان

وضعیت اقتصادی  
 کشور هدف 

 -داشتن فرهنگ سازمانی بال   -تسلط به زبان انگلیسی   -داشتن تفکر و مدیریت استراتژیک 
داشتن   - ثبات در مدیریت  -داشتن مهارت سازمانی   -تهدیدات محیطیها و  شناسایی فرصت

 استخدام مدیر خارجی )غیر ایرانی(   -المللینگرش بین
 مدیران

 سرمایه انسانی
 -کرده و جوان پویا، تحصیل  -یادگیری بال حین انجام کار  -پایبند به ساختار و فرهنگ کاری
 کارگران  اعزام به خارج از کشور برای آموزش   -وری بالدارای بهره  -دارای حقوق و دستمزد مناسب

 - سازان داخلیحمایت مالی از قطعه  -وابستگی صنعت خودرو کشور به قطعات کلیدی از مسیر واردات 
سازی  های قطعه تناسب شرکت   - های طراحی و تولید قطعات با تکنولوژی بالسیس پایگاه أت

افزایش واحدهای تولید خودرو و قطعات در مناطق مختلف    -های تولید و خودروسازی با ظرفیت 
دسترسی به منابع طبیعی جهت   -داشتن نوآوری فناورانه و تکامل نظام نوآوری ملی  - کشور 

 تر تولید با هزینه پایین

 تأمین زنجیره  

همکاری جهانیتوسعه  خودروسازان  با  استراتژیک  در   -های  خارجی  خودروسازان  حضور 
تشکیل شبکه تولید و توزیع    -گذاری مشترک با خودروسازان برترعدم سرمایه  -کشورداخل  

 -ادغام و ائتلاف با خودروسازان جهانی   -نپیوستن به زنجیره ارزش جهانی خودرو  -چندملیتی 
-ها به شرکتانتقال سهام خودروسازی  -های خودروسازالمللی با شرکتاصلاح روابط بین

 های خارجیشرکت در نمایشگاه -های خارجی 

تعامل با خودروسازان  
 جهانی

 

 مضامین اصلی مضامین فرعی  هامقوله
رقابتی ایجاد مزیت  راهبرد  ایجاد مزیت   مؤثرنقش    -داشتن  در  پشتیبان  و  وابسته  صنایع 

افزایش قدرت رقابتی  -رقابتی کشف و ایجاد   -خلق مزیت مشارکتی   -نوسازی صنعتی و 
جدیدمزیت نسبی  کشور   -های  داخل  در  خودرو  تولید  در  رقابتی  فضای  وجود    - عدم 

 برخورداری از عوامل تولید ایجادکننده مزیت رقابتی 

 داشتن مزیت رقابتی  

سیس مراکز تحقیق و توسعه در داخل أت  -فعالیت مشترک با دفاتر تحقیق و توسعه خارجی
ارتقاء سطح فناوری   -جذب همکاری فنی، مهندسی جهت رشد دانش فنی  -و خارج از کشور 

فناوری به  و تولید  -های پیشرفتهو دستیابی  فناورانه در طراحی  نگاه  اختصاص   -نداشتن 
عدم ورود فناوری به کشور جهت ارتقاء سطح فناوری   -بودجه ویژه برای تحقیق و توسعه 

 تولید خودرو 

 تحقیق و توسعه  

حمایت از صنعت خودرو در قالب اعطای   -گذار از ضرورت صادرات خودروآگاه بودن سیاست
داشتن دولت   -های مناسبهای صادراتی، آزادسازی قوانین و مقررات و وضع تعرفهمشوق
اشتغال صنعت خودروتقویت فرصت  -خواهتوسعه  گذاران عدم توجه سیاست  -های رشد و 

 کشور به ارتقا کیفیت 

 دولت 

سرمایه از  خارجی حمایت  سرمایه  -گذار  تحمیل  غیراقتصادیگذاریعدم  تسهیل   -های 
تداوم جریان   -گذاریهای مرتبط با سرمایهاتخاذ سیاست  -گذاری مستقیم خارجیسرمایه
 گذاری سازی ریسک سرمایهحداقل -هاگذاری سرمایه

 گذاری خارجی سرمایه 

   
مشکلات   -مالی مناسب   تأمین مالی صنعت خودرو کشور از مسیر درست و بهرمندی از ابزارهای    تأمین 

 مالی  تأمین  های شرکای خارجی نقل و انتقال پول به حساب

قوانین و داشتن ضمانت اجرایی تسلط به    -مدت با کشورهای هدفانعقاد قراردادهای طولنی
انعقاد قراردادهای   در انعقاد قرارداد با شرکای خارجی 

 تجاری مناسب 
شدن  تخصصی  -اشتن توجیه فنی و اقتصادیایجاد سایت تولید در خارج از کشور به شرط د 

 تولید در کشور هدف   شعب خارجی 

زیست الزامات  و  جهانی  استانداردهای  به    - محیطیرعایت  و توجه  اقلیمی  شرایط 
 استاندارد جهانی   استانداردهای کشور هدف 

 های تحقیق منبع: یافته

 
( افزایش در صادرات 2  ( طراحی و تولید خودرو بر اساس آخرین تکنولوژی روز دنیا  1    چهار مقوله  چنینهم
( افزایش تیراژ تولید و ارائه خدمات پس از فروش  4    و  ( افزایش در تنوع مقاصد صادراتی و شرکای تجاری3    خودرو

ها، از آزمون  مصاحبه  در ادامه، برای بررسی رواییسازی در نظر گرفته شد.  المللی، برای بیندر کشورهای هدف
 شاخصمقدار    اگر   بر اساس این آزمون،شود.  شده، استفاده می ( معرفی1975)  1روایی محتوایی که توسط لوشه 

 محتوایی  روایی  شاخص   باشد،   ال ؤ س   کننده ارزیابی   متخصصین   تعداد   به   توجه   با   نظر   مورد   مقدار   از   بیش   شده، محاسبه 
محتوایی  نفر است، لذا مقدار روایی    15شونده در این مطالعه،  که تعداد افراد مصاحبه با توجه به این خواهد بود.    معتبر 

دهنده اعتبار آمد؛ که نشان دست ه ب   0/ 6. با محاسبه مقدار روایی محتوایی مطالعه حاضر، مقدار  2باشد  49/0باید بیشتر از  
 های انجام شده است.روایی محتوایی مصاحبه 

استفاده از  با  آمده  دستی بین مضامین به مضمون اصلی، ارتباط علّ  15آوردن  دستهها و ببعد از اتمام کدگذاری 
مفهومی  شده و جهت طراحی مدل مشخص ،توسط خبرگانهای مربوطه و تنظیم ماتریس مدل ساختاری تفسیری

 گیرد. در بخش کمیّ تحقیق، مورد استفاده قرار می میزان اثرگذاری متغیرهاو سنجش 

 
1. Lawshe 

 .(1975لوشه ) :به ر. ک.  . برای مطالعه بیشتر2
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
صنعت خــودرو در ایران

 ها: مضامین اصلی، مضامین فرعی و مقوله2جدول 
Tab 2: Main themes, subthemes, and categories 

 مضامین اصلی مضامین فرعی  هامقوله

نبود    - ها و برنامه به هنگام بروز مشکل بازنگری در سیاست  -اتخاذ راهبرد استراتژی تولید ناب 
وجود    - های پیشرفته ارتباطاتاستفاده از نظام  - ریزی راهبردیگرایی و برنامه تخصص   - انحصار 

سازی بومی  - های بالی تولید هزینه   - روز تولیدآلت به استفاده از ماشین   - صرفه به مقیاس 
پلتفرم تولید  و  لجستیک بهره  - طراحی  زیرساخت  از  برنامه    - مناسب  مندی  دقیق  اجرای 

داری قوی مبتنی بر استانداردهای مدیریتی نظام بنگاه   - داشتن سیاست صنعتی  -شده تعریف 
توجه به    -زمان صنایع مرتبط با صنعت خودرو توسعه متوازن و هم   - سپاری توان برون   - جهانی

ملی  دهنده نشان   -صادرات  داشتن    - رصد مداوم موفقیت، جایگاه و عملکرد شرکت  - اعتبار 
سودده بودن    - المللیداشتن تجربه بین  -استراتژی بازاریابی جهت ورود به بازارهای خارجی

هدف  -خودروسازان  بازارهای  در  برند  مشترک   - ارتقاء  پلتفرم  سمت  به  سیس  أ ت   -حرکت 
کاهش نهادهای    -رشد بخش خصوصی   - استفاده از تجربه دیگران  -های مناسب آزمایشگاه

 های مکمل صنعتایجاد پیوند بین بخش - گیر تصمیم

 صنعت خودروسازی  

صادرات برای  استراتژیک  بنادر  و  زیرساخت  صادراتی  - ایجاد  استراتژیک  برنامه   - داشتن 
برخورداری از نمایندگان   -حرکت از تولید انبوه به سمت تولید سفارشی  -بازاریابی و تبلیغات

های اعطاء مشوق  -های مشترکصادرات بخشی از تولیدات شرکت   -فعال در حوزه صادرات
داشتن تیراژ تولید    -بودن برای صادرات صرفهبه   -انتخاب بازارهای هدف نزدیک  -صادراتی 

با هدف صادرات  -بال و متنوع امر فنذی  -ساخت محصولت  نمودن صنایع مرتبط در  ع 
 ها و مناطق ویژه خودروسازی خوشهایجاد  -صادرات خودرو

 الزامات صادرات 

 صادرات 

پلتفرم از  بهبرخوردار  فروش  -روز های  متنوع  مناسب   -دارای شرایط  قیمت  و   -با کیفیت 
ارزش با  ملتمطابق  یک  تاریخ  و  فرهنگ  پیشرفته  -ها،  تکنولوژی  از  داشتن   -برخوردار 

صادرات برای  مصرف   -جذابیت  ترجیحات  با  هدفتطابق  کشور  به   -کنندگان  دسترسی 
 کسب مقبولیت در خارج از کشور  -های فروش و خدمات پس از فروشنمایندگی

 های  ویژگی
 محصول صادراتی 

ثبات  برقراری  و  سیاستایجاد  در  بازرگانیرویه  جهانی  -های  اقتصاد  با  قوی   - تعاملات 
به   ءعدم اتکا   - نوسانات ارزی  - رشد اقتصادی پایدار  -وکار مناسب فضای کسب  -هاتحریم

 - زیرساخت مناسب اقتصاد ملی  -توجه مندی از ذخایر ارز خارجی قابلبهره  -درآمدهای نفتی
 الحاق به سازمان تجارت جهانی  -کیفیت نظام حکمرانی   -فشارهای تورمی

 وضعیت اقتصاد داخلی   

کشور در  رقبا  خانوارها  -هدف   حضور  درآمد  مالکیت پایین  -سطح  سرانه  شاخص  بودن 
ای کشورهای تغییر قوانین و مقررات تعرفه  -دسترسی به اعتبار برای خرید خودرو   -خودرو
 )افزایش تعرفه واردات از سایر کشورها( میزبان

وضعیت اقتصادی  
 کشور هدف 

 -داشتن فرهنگ سازمانی بال   -تسلط به زبان انگلیسی   -داشتن تفکر و مدیریت استراتژیک 
داشتن   - ثبات در مدیریت  -داشتن مهارت سازمانی   -تهدیدات محیطیها و  شناسایی فرصت

 استخدام مدیر خارجی )غیر ایرانی(   -المللینگرش بین
 مدیران

 سرمایه انسانی
 -کرده و جوان پویا، تحصیل  -یادگیری بال حین انجام کار  -پایبند به ساختار و فرهنگ کاری
 کارگران  اعزام به خارج از کشور برای آموزش   -وری بالدارای بهره  -دارای حقوق و دستمزد مناسب

 - سازان داخلیحمایت مالی از قطعه  -وابستگی صنعت خودرو کشور به قطعات کلیدی از مسیر واردات 
سازی  های قطعه تناسب شرکت   - های طراحی و تولید قطعات با تکنولوژی بالسیس پایگاه أت

افزایش واحدهای تولید خودرو و قطعات در مناطق مختلف    -های تولید و خودروسازی با ظرفیت 
دسترسی به منابع طبیعی جهت   -داشتن نوآوری فناورانه و تکامل نظام نوآوری ملی  - کشور 

 تر تولید با هزینه پایین

 تأمین زنجیره  

همکاری جهانیتوسعه  خودروسازان  با  استراتژیک  در   -های  خارجی  خودروسازان  حضور 
تشکیل شبکه تولید و توزیع    -گذاری مشترک با خودروسازان برترعدم سرمایه  -کشورداخل  

 -ادغام و ائتلاف با خودروسازان جهانی   -نپیوستن به زنجیره ارزش جهانی خودرو  -چندملیتی 
-ها به شرکتانتقال سهام خودروسازی  -های خودروسازالمللی با شرکتاصلاح روابط بین

 های خارجیشرکت در نمایشگاه -های خارجی 

تعامل با خودروسازان  
 جهانی

 

 مضامین اصلی مضامین فرعی  هامقوله
رقابتی ایجاد مزیت  راهبرد  ایجاد مزیت   مؤثرنقش    -داشتن  در  پشتیبان  و  وابسته  صنایع 

افزایش قدرت رقابتی  -رقابتی کشف و ایجاد   -خلق مزیت مشارکتی   -نوسازی صنعتی و 
جدیدمزیت نسبی  کشور   -های  داخل  در  خودرو  تولید  در  رقابتی  فضای  وجود    - عدم 

 برخورداری از عوامل تولید ایجادکننده مزیت رقابتی 
 داشتن مزیت رقابتی  

سیس مراکز تحقیق و توسعه در داخل أت  -فعالیت مشترک با دفاتر تحقیق و توسعه خارجی
ارتقاء سطح فناوری   -جذب همکاری فنی، مهندسی جهت رشد دانش فنی  -و خارج از کشور 

فناوری به  و تولید  -های پیشرفتهو دستیابی  فناورانه در طراحی  نگاه  اختصاص   -نداشتن 
عدم ورود فناوری به کشور جهت ارتقاء سطح فناوری   -بودجه ویژه برای تحقیق و توسعه 

 تولید خودرو 

 تحقیق و توسعه  

حمایت از صنعت خودرو در قالب اعطای   -گذار از ضرورت صادرات خودروآگاه بودن سیاست
داشتن دولت   -های مناسبهای صادراتی، آزادسازی قوانین و مقررات و وضع تعرفهمشوق
اشتغال صنعت خودروتقویت فرصت  -خواهتوسعه  گذاران عدم توجه سیاست  -های رشد و 

 کشور به ارتقا کیفیت 

 دولت 

سرمایه از  خارجی حمایت  سرمایه  -گذار  تحمیل  غیراقتصادیگذاریعدم  تسهیل   -های 
تداوم جریان   -گذاریهای مرتبط با سرمایهاتخاذ سیاست  -گذاری مستقیم خارجیسرمایه
 گذاری سازی ریسک سرمایهحداقل -هاگذاری سرمایه

 گذاری خارجی سرمایه 

   
مشکلات   -مالی مناسب   تأمین مالی صنعت خودرو کشور از مسیر درست و بهرمندی از ابزارهای    تأمین 

 مالی  تأمین  های شرکای خارجی نقل و انتقال پول به حساب

قوانین و داشتن ضمانت اجرایی تسلط به    -مدت با کشورهای هدفانعقاد قراردادهای طولنی
انعقاد قراردادهای   در انعقاد قرارداد با شرکای خارجی 

 تجاری مناسب 
شدن  تخصصی  -اشتن توجیه فنی و اقتصادیایجاد سایت تولید در خارج از کشور به شرط د 

 تولید در کشور هدف   شعب خارجی 

زیست الزامات  و  جهانی  استانداردهای  به    - محیطیرعایت  و توجه  اقلیمی  شرایط 
 استاندارد جهانی   استانداردهای کشور هدف 

 های تحقیق منبع: یافته

 
( افزایش در صادرات 2  ( طراحی و تولید خودرو بر اساس آخرین تکنولوژی روز دنیا  1    چهار مقوله  چنینهم
( افزایش تیراژ تولید و ارائه خدمات پس از فروش  4    و  ( افزایش در تنوع مقاصد صادراتی و شرکای تجاری3    خودرو
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 گیرد. در بخش کمیّ تحقیق، مورد استفاده قرار می میزان اثرگذاری متغیرهاو سنجش 

 
1. Lawshe 

 .(1975لوشه ) :به ر. ک.  . برای مطالعه بیشتر2
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 نتایج بخش کمّی تحقیق. 2-4

سازی صنعت خودرو کشور المللیبر بین  مؤثرعوامل کلیدی و  تأثیر هدف بخش کمیّ تحقیق حاضر، بررسی میزان 
آوری اطلاعات مورد  است که در بخش کیفی تحقیق شناسایی شدند. بدین منظور، از ابزار پرسشنامه جهت جمع

آمده در بخش های بدستاز مضامین و گویهای بر اساس هر یک  نیاز استفاده شده است. در همین راستا، پرسشنامه
حالت بسیار کم، کم،   4های پرسشنامه گرایش به مرکز نداشته باشند،  که پاسخکیفی تحقیق، طراحی شد. برای این

پرسشنامه در بین نمونه آماری    200هر گویه در نظر گرفته شد. سپس تعداد    تأثیرزیاد و بسیار زیاد برای سنجش  
 ، اطلاعات کلی از نمونه بخش کمّی تحقیق ارائه شده است. 3در جدول بخش کمّی تحقیق توزیع شد. 

 
 : اطلاعات کلی از نمونه بخش کمّی تحقیق 3جدول 

Tab 3: General information from the quantitative research sample 

 گروه شغلی میزان تحصیلات سن جنسیت 
 نفر  164مرد: 
(82  )% 

 نفر  35: 40-30
(5/17  )% 

 نفر  22کارشناسی: 
(11  )% 

 نفر  60مدیران ایران خودرو: 
(30  )% 

 نفر  36زن: 
(18  )% 

 نفر 122: 50-41
(61  )% 

 نفر 125کارشناسی ارشد: 
(5/62  )% 

 نفر 45مدیران سایپا: 
(5/22  )% 

 نفر  43: 50بیشتر از  
(5/21  )% 

 نفر  53دکتری: 
(5/26  )% 

 نفر 35کارشناسان وزارت صمت: 
(5/17  )% 

 نفر  60کارشناسان خودرو:    
(30  )% 

200 200 200 200 
 های تحقیق منبع: یافته

 
ها  اند. به لحاظ سنی، پرسشنامهبا توجه به موضوع تحقیق، طبیعتاً اغلب نمونه تحقیق را مردان تشکیل داده

اند. را افراد با تحصیلات کارشناسی ارشد و دکتری تشکیل داده  هاآندرصد    89شده و  توزیعبین افراد با تجربه  
نیز، تا حدودی به هم نزدیک است.ها بین گروهتوزیع پرسشنامه  چنینهم آوری بعد از جمع  های شغلی مختلف 

های بعدی از و سپس محاسبات و تحلیلشد  تنظیم  «  Excel 2021»افزار  در نرم  هاآن ها، اطلاعات  پرسشنامه
 طراحی (  1)شکل  مدل معادلت ساختاری زیر  بر این اساس،  صورت گرفت.  «  SMART PLS»افزار  طریق نرم

 ارائه شده است. 
 گیری، اندازه  مدل گیرد.  و تحلیل مسیر صورت می  گیریمعادلت ساختاری در قالب دو مدل اندازه  تحلیلوتجزیه

  به آن   مربوط  هایگویه  و  مستقل  روابط بین متغیر  برگیرنده  در  که  است  مدل معادلت ساختاری  از یک  بخشی
 .شودمی  بررسی   شدهمستقل شناسایی  متغیر  15  و  پرسشنامه  هایگویه  بین  روابط  بنابراین در این مدل،.  است  متغیر

بعدی( و پایایی  ییدی )پایایی تکأگیری، از معیارهای آلفای کرونباخ، تحلیل عاملی تبرای ارزیابی پایایی مدل اندازه
 شده است.  استفاده همگرا روایی ترکیبی و جهت بررسی روایی آن، از روش 

 
 

 
 (.تحقیق هاییافته: منبع) تحقیقمدل ساختاری : 1شکل 

Fig. 1: Structural model of research 
 

  درونی   سازگاری  ارزیابی  برای  و  است  هاسازه   پایایی  تعیین  برای  سنتی  معیارهای  از  یکی  کرونباخ  آلفای  معیار
حداقل    روش   در  ترکیبی  پایایی  نام  به  جدیدی  معیار  ،کرونباخ  آلفای  معیار  بر  علاوه  .شودمیاستفاده    گیریاندازه  مدل

  مطلق،   صورتبه  نه  هاسازه  پایایی  که  است  در این  کرونباخ  آلفای  به  نسبت  آن  برتری و  شده  معرفیجزئی    مربعات
  مثبت   همبستگی  میزان  نیز بیانگر  همگرا  روایی  .شودمحاسبه می  یکدیگر  با  هایشانسازه  همبستگی  به  توجه  با  بلکه
برای  مستقل   متغیر  یک  هایگویه  سایر   با   گویه   یک   بین  از   توانمی  متغیر،  یک  همگرای  روایی  ارزیابی  است. 

) استخراج  واریانس  میانگین استفاده1AVEشده  )هیر  (    میزان  ۀدهندنشان  معیار  این  (.2017  ،2همکاران  و  کرد 
  نیز  گیریمدل اندازه  برازش   باشد،  بیشتر  همبستگی  این  چه  هر  بوده و  خود  هایشاخص  با  سازه  یک  همبستگی

 
1. Average Variance Extracted (AVE) 
2. Hair, et al. 
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آمده    4جدول    گیری درمقادیر معیارهای مذکور برای مدل اندازه  (.1995  ،1همکاران  و  بارکلی(  خواهد بود  بیشتر
 است. 
 

 گیری شده برای مدل اندازهواریانس استخراج: مقادیر آلفای کرونباخ، پایایی ترکیبی و 4جدول 
Tab 4: Cronbach's alpha values, composite reliability, and average variance extracted for the 
measurement model 

 ( AVEشده ) واریانس استخراج پایایی ترکیبی  آلفای کرونباخ متغیر 
 575/0 737/0 712/0 استاندارد جهانی 

 508/0 862/0 834/0 انعقاد قراردادهای تجاری مناسب 
 665/0 905/0 807/0 سازی المللیبین

 782/0 727/0 952/0 مالی  تأمین
 747/0 814/0 916/0 تحقیق و توسعه 

 826/0 915/0 903/0 تعامل با خودروسازان جهانی 
 750/0 872/0 822/0 تولید در کشور هدف 
 854/0 897/0 953/0 داشتن مزیت رقابتی 

 703/0 912/0 752/0 دولت
 664/0 / 770 708/0 تأمین زنجیره 

 594/0 791/0 731/0 سرمایه انسانی
 694/0 / 809 891/0 گذاری خارجی سرمایه

 662/0 820/0 846/0 صادرات 
 748/0 900/0 914/0 صنعت خودروسازی 

 612/0 747/0 776/0 وضعیت اقتصاد داخلی 
 627/0 765/0 702/0 وضعیت اقتصادی کشور هدف 

 تحقیق های منبع: یافته    
 

  بیشتر   مقدار   چه این   هر .  است   قبول   قابل   پایایی   دهنده نشان   برای آلفای کرونباخ و پایایی ترکیبی،   0/ 7  از   بالتر   مقدار 
  بالتر  شده  استخراج  واریانس   مقدار میانگین  است. با توجه به ادبیات موضوع،  متغیر   آن  بالتر  پایایی  بیانگر  باشد،  0/ 7 از 
 یید است. أ گیری مورد ت پایایی و روایی مدل اندازه طبق نتایج فوق،    .دهد می   نشان   را   قبول   قابل   همگرای   روایی   نیز،   0/ 5  از 

ها  ییدی معیار دیگری برای سنجش پایایی و اعتبار گویهاتحلیل عاملی تاشاره شد،  نیز  طور که در بال  همان
اند؛ ارائه شده  عامله برای معرفی هر  هایی کگویه   که آیا  کندمشخص میتحلیل عاملی تاییدی این مطلب را    است.
با چه دقتی معرف   ،های انتخابیگویه  کند که آیااین روش آزمون می،  خیر. به عبارت دیگرمعرف آن هستند یا    واقعاً

گویه است.   28عنوان مثال، مضمون صنعت خودروسازی شامل  د. بهخود هستنپنهان    عامل یا متغیر  ۀکنندبیانیا  
گیری، متغیر آشکار است. خروجی مدل اندازه  28بنابراین عامل صنعت خودروسازی یک متغیر پنهان بوده که شامل  

گویه بر روی متغیر   28دهد که بار عاملی هر یک از  دهد. به عبارت دیگر، نشان میبارهای عاملی را نشان می
ها تا چه اندازه به شکل درستی متغیر صنعت  کند که این گویهصنعت خودروسازی چقدر است و مشخص میپنهان  

 کنند. خودروسازی را تبیین می
با   ها یا همان متغیرهای آشکار()گویه های یک سازهبارهای عاملی از طریق محاسبه مقدار همبستگی شاخص

بیانگر  ،  باشد  4/0که اگر این مقدار برابر و یا بیشتر از مقدار    آینددست میه ب  ها یا متغیرهای پنهان()عامل  آن سازه

 
1. Barclay, et al. 

بیشتر بوده و پایایی در    عامل گیری آن  از واریانس خطای اندازه  های آنگویهو    عاملکه واریانس بین    آن است
بین سازه و . در صورتی که هر یک از بارهای عاملی  (1999،  1گیری قابل قبول است )هولند مورد آن مدل اندازه

. ها را اصلاح نموده و یا از مدل تحقیق خود حذف نمایدباید آن شاخص محقق ،باشد 4/0کمتر از های آن شاخص
بیشتر بوده و در    4/0ها از  . بار عاملی تمامی گویه2آمده است   5ها در جدول  مقادیر بارهای عاملی هر یک از گویه

 شود.مییید أگیری تنتیجه، پایایی مدل اندازه
 

 تحلیل عاملی تاییدی )بارهای عاملی( : 5جدول 
Tab 5: Confirmatory factor analysis (factor loadings) 

 بار عاملی  گویه  متغیر  بار عاملی  گویه  متغیر  بار عاملی  گویه  متغیر 

 صنعت خودروسازی 

1 865/0 

صادرات  
)الزامات  
 صادرات( 

38 886/0 

سرمایه انسانی 
 )کارگران( 

76 613/0 
2 850/0 39 939/0 77 636/0 
3 840/0 40 780/0 78 723/0 
4 887/0 41 852/0 79 744/0 
5 883/0 42 747/0 80 849/0 
6 875/0 43 727/0 81 830/0 
7 807/0 44 833/0 

 تأمین زنجیره 

82 911/0 - 
8 910/0 - 45 818/0 83 811/0 
9 916/0 46 735/0 84 959/0 
10 962/0 47 714/0 85 780/0 
11 810/0 48 833/0 86 808/0 
12 849/0 49 804/0 87 704/0 
13 958/0 50 901/0 88 695/0 
14 864/0 

وضعیت  
اقتصاد  
 داخلی 

51 738/0 

تعامل با 
خودروسازان  

 جهانی

89 932/0 
15 856/0 52 909/0 90 938/0 
16 923/0 53 951/0 - 91 914/0 - 
17 840/0 54 787/0 92 953/0 
18 877/0 55 633/0 93 875/0 - 
19 927/0 56 883/0 - 94 914/0 
20 875/0 57 706/0 95 813/0 
21 831/0 58 775/0 96 908/0 
22 944/0 59 774/0 97 924/0 
23 771/0 60 821/0 - 

 داشتن 
 مزیت رقابتی 

98 977/0 
24 819/0 61 682/0 99 953/0 
25 826/0 62 656/0 100 852/0 
وضعیت   792/0 26

اقتصادی  
کشور  
 هدف 

63 872/0 - 101 918/0 
27 809/0 64 651/0 102 846/0 
28 810/0 65 769/0 103 969/0 - 

های  صادرات )ویژگی
 محصول صادراتی( 

29 804/0 66 745/0 104 944/0 
30 786/0 67 896/0 - 

 تحقیق و توسعه 

105 921/0 
31 761/0 

سرمایه 
انسانی 
 )مدیران(

68 871/0 106 822/0 
32 749/0 69 812/0 107 854/0 
33 857/0 70 785/0 108 968/0 
34 742/0 71 691/0 109 798/0 - 
35 925/0 72 763/0 110 776/0 
36 803/0 73 714/0 111 894/0 - 
37 849/0 74 933/0   
  75 758/0   

 
1. Hulland 

 گذاری شدند.الت پرسشنامه هستند که در اینجا به ترتیب شمارهؤ ها همان س. گویه2
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پاشایی و همکاران: طراحی مدل مفهومی بین المللی سازی 
صنعت خــودرو در ایران

آمده    4جدول    گیری درمقادیر معیارهای مذکور برای مدل اندازه  (.1995  ،1همکاران  و  بارکلی(  خواهد بود  بیشتر
 است. 
 

 گیری شده برای مدل اندازهواریانس استخراج: مقادیر آلفای کرونباخ، پایایی ترکیبی و 4جدول 
Tab 4: Cronbach's alpha values, composite reliability, and average variance extracted for the 
measurement model 

 ( AVEشده ) واریانس استخراج پایایی ترکیبی  آلفای کرونباخ متغیر 
 575/0 737/0 712/0 استاندارد جهانی 

 508/0 862/0 834/0 انعقاد قراردادهای تجاری مناسب 
 665/0 905/0 807/0 سازی المللیبین

 782/0 727/0 952/0 مالی  تأمین
 747/0 814/0 916/0 تحقیق و توسعه 

 826/0 915/0 903/0 تعامل با خودروسازان جهانی 
 750/0 872/0 822/0 تولید در کشور هدف 
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 تحقیق های منبع: یافته    
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1. Barclay, et al. 
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 گذاری شدند.الت پرسشنامه هستند که در اینجا به ترتیب شمارهؤ ها همان س. گویه2
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 بار عاملی  گویه  متغیر  بار عاملی  گویه  متغیر 

 دولت

 893/0 123 مالی  تأمین 806/0 112
113 923/0 124 875/0 - 
 645/0 125 انعقاد قرارداد تجاری مناسب  721/0 114
115 920/0 126 774/0 
 943/0 127 تولید در کشور هدف  - 804/0 116

 گذاری خارجی سرمایه

117 979/0 128 781/0 
 720/0 129 استاندارد جهانی  - 817/0 118
119 733/0 130 795/0 
120 911/0 

 سازی المللیبین
131 805/0 

121 763/0 132 919/0 
122 767/0 133 647/0 
  134 865/0 

 های تحقیق منبع: یافته 

 
روش معادلت ساختاری    بخش دوم  ها،شاخص   تمامی  یید أت  و  گیریاندازه  مدل   روایی  و  پایایی  بررسی  از  پس

  از  پنهان متغیر شدهتبیین مقدار  دهندهنشان ضرایب تحلیل مسیر. استشده  انجام شود،که تحلیل مسیر نامیده می
.  است  متغیر  دو  بین  رابطه  آن  نوع  و  شدت  رابطه،  وجودبیانگر    (،βضرایب مسیر ).  است  آشکار  متغیرهای  واریانس

  چندگانه و ساده  رگرسیون  هایمدل در که است استاندارد حالت در ضریب رگرسیون همان این ضرایب حقیقت در
  متغیر  دو بین خطی ۀرابط نبود نیز،   آن بودن  صفر که 1 و -1 بین است عددی یبااین ضر مقدار. شودمی مشاهده

 .دهدرا نشان می
  2/ 58و    1/ 96،  64/1از    ترتیب  به  مقدار  این   اگر.  است  هافرضیه  آزمون  برای  اصلی  ملاک  واقع  در  t  آماره  مقدار

 ضرایب  ،2شکل    در  ترتیب( رد کرد.)به  99و    95،  90  اطمینان  سطوح  در  را  همربوط  رضیهتوان فبیشتر باشد، نمی
از    .است  آمده   پنهانمتغیرهای    برای  مسیر  پرانتز جلوی هر کدام  آماره    هاآن مقادیر داخل  بیانگر  ضریب    tنیز، 

های مربوط به  های آبی و صورتی( و گویه)دایره  مسیر  ضرایب  تمامی  برای  t، آماره  طبق این شکل  مربوطه است.
داری معنی  تأثیرشده،  گانه شناسایی15تمامی متغیرهای  ؛ لذا  بیشتر است  2/ 58و   96/1  از  های زرد()مستصیل  هاآن
 سازی صنعت خودرو دارند. المللیبین مسیر بر

 
 های تحقیق(. منبع: یافته )  ها آن  t  ۀ : ضرایب مسیر و آمار 2شکل  

Fig. 2: Path coefficients and their t-statistics 

 

وضعیت    مالی، تعامل با خودروسازان جهانی،   تأمین ، دولت،  تأمین زنجیره  انسانی،  سرمایه    ، متغیرهای تحقیق و توسعه 
سازی این صنعت  المللی بوده و از این طریق در بین گذاری خارجی بر صنعت خودروسازی اثرگذار  سرمایه اقتصاد داخلی و  
گذاری خارجی و  صادرات، سرمایه   متغیرهای   ری مناسب بر ا انعقاد قراردادهای تج متغیر    چنین هم کنند.  ایفای نقش می 

  سازی سهیم است. المللی جهانی نیز از طریق صادرات، در امر بین   . متغیر استاندارد است   مؤثر تعامل با خودروسازان خارجی  
صنعت خودروسازی نیز در کنار متغیرهای صادرات، داشتن مزیت رقابتی، وضعیت اقتصادی کشور هدف و تولید در  متغیر  

 سازی دخیل هستند. المللی کشور هدف، مستقیماً در امر بین 
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سازی صنعت المللی را بر بین   تأثیر بیشترین    در این بین، متغیر صنعت خودروسازی، صادرات، داشتن مزیت رقابتی 
بر صنعت خودروسازی، بیشتر از   اقتصاد داخلی   یت و وضع   تأمین متغیرهای زنجیره    تأثیر   چنین هم خودرو کشور داشتند.  

نیز یک متغیر اثرگذار بر تعامل با خودروسازان سایر متغیرها بوده است. علاوه بر این، انعقاد قرارداد تجاری مناسب  
 جهانی است.

 
 : نتایج تحلیل مسیر 6جدول 

Tab 6: Path analysis results 

   ارزش احتمال (t) آماره ( β) مسیر ضریب متغیرها 
 008/0 722/2 098/0** گذاری خارجی سرمایه <-انعقاد قرارداد تجاری مناسب  
تعامل با خودروسازان   <-انعقاد قرارداد تجاری مناسب  

 جهانی
**286/0 464/4 000/0 

 000/0 207/3 048/0** صادرات  <-استاندارد جهانی  
 036/0 122/2 0/ 087* صادرات  <-انعقاد قرارداد تجاری مناسب  

 012/0 327/2 086/0** مالی  تأمین <-دولت 
 028/0 212/2 0/ 144*   صنعت خودروسازی <-دولت 
 015/0 274/2 052/0** صنعت خودروسازی  <-مالی  تأمین

 001/0 001/3 307/0** صنعت خودروسازی  <- تأمینزنجیره 
 047/0 088/2 0/ 131* صنعت خودروسازی <-سرمایه انسانی 

 001/0 014/3 172/0** صنعت خودروسازی <-تحقیق و توسعه  
 026/0 223/2 0/ 118* صنعت خودروسازی <-گذاری خارجی سرمایه

 000/0 568/3 164/0** صنعت خودروسازی <-تعامل با خودروسازان جهانی 
 000/0 847/3 273/0** صنعت خودروسازی <- یوضعیت اقتصاد داخل

 000/0 706/3 325/0** سازی المللیبین  <-صادرات 
 032/0 129/2 0/ 396* سازی المللیبین <-صنعت خودروسازی 
 005/0 923/2 292/0** سازی المللیبین <-داشتن مزیت رقابتی 
 022/0 236/2 0/ 132* سازی المللیبین <-تولید در کشور هدف 

 000/0 452/3 180/0** سازیالمللی بین <- وضعیت اقتصادی کشور هدف 
 های تحقیق منبع: یافته
 . %5داری در سطح  درصد * معنی 1داری در سطح  ** معنی

  
دهنده معیارهای که نشان   SPMRمعیار    و   شده تعدیل   R2  مقدار   ، 2، شاخص افزونگی1اشتراکی  شاخص در نهایت،  
برازش   در روش  اند ارائه شده   6در جدول    ، هستند خوبی  اندازه .  مدل  کیفیت  ساختاری،  با شاخص معادلت  گیری 

 .گیری استدهنده کیفیت بهتر مدل اندازه ، نشان 1طوری که مقادیر مثبت و نزدیک به  به شود.  اشتراکی سنجیده می 
بوده    مفهومی تحقیق   چارچوب  بینی پیش   قدرت   دهنده نشان   ، نیز   افزونگی   شاخص  یا   نندگی ک بینی پیش   قدرت  شاخص 
و   « هنسلر » بر اساس مطالعه    یا زیر صفر بودن آن، بیانگر تبیین نادرست روابط بین متغیرهای تحقیق است. و صفر  

  1و    0شده نیز بین  تعدیل   R2مقدار   بینی قوی مدل است. ، بیانگر قدرت پیش 35/0( مقادیر بالی  2009)   3همکاران
تر از قادیر پایین نیز م   SPMRبرای معیار  تر باشد، بیانگر خوبی برازش مدل خواهد بود.  نزدیک  1بوده و هر چه به  

 است.دهنده خوبی برازش و تناسب مطلوب مدل  نشان   0/ 08
 

 
1. Construct Crossvalidated Communality 
2. Construct Crossvalidated Redundancy 
3. Henseler et al. 
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1. Construct Crossvalidated Communality 
2. Construct Crossvalidated Redundancy 
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 : معیارهای خوبی برازش مدل تحقیق7جدول 
Tab 7: Criteria for goodness of fit of the research model 

شاخص  متغیر 
 اشتراکی 

شاخص 
شاخص  متغیر  افزونگی 

 اشتراکی 
شاخص 
 افزونگی 

  475/0 دولت  562/0 استاندارد جهانی 
  484/0 تأمین زنجیره   556/0 انعقاد قراردادهای تجاری مناسب 

  473/0 سرمایه انسانی 446/0 512/0 سازی المللیبین
 331/0 534/0 گذاری خارجی سرمایه 363/0 595/0 مالی  تأمین

 360/0 439/0 صادرات   526/0 توسعه تحقیق و 
 425/0 450/0 صنعت خودروسازی  380/0 484/0 تعامل با خودروسازان جهانی 

  469/0 وضعیت اقتصاد داخلی   610/0 تولید در کشور هدف 
  531/0 وضعیت اقتصادی کشور هدف   512/0 داشتن مزیت رقابتی 

 SPMR 072/0معیار  915/0 شدهتعدیل R2مقدار 
 های تحقیقمنبع: یافته     

 
تک متغیرها، گذاری تک تأثیریید روابط و أ های مربوط به مدل معادلت ساختاری و تتحلیلوتجزیهبعد از اتمام  

سازی صنعت  المللیمفهومی تحقیق را که همان مدل بینتوان مدل  شده، می أیید تناسب مدل برازش ت  چنینهمو  
آمده، در شکل زیر  دستهب  1این مدل که دقیقاً بر اساس مدل ساختاری شکل    کرد.خودرو کشور است، طراحی  

 ترسیم شده است. 
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 (.تحقیق هاییافته: منبع) سازی صنعت خودرو کشورالمللی: مدل مفهومی بین3شکل 

Fig. 3: Conceptual model of the internationalization of the country's automobile industry 

 

نقطه بین خطوط  را نشان می المللیچین محیط  مبداسازی  و کشور مقصد )کشور هدف    ء دهد که شامل کشور 
با یکدیگر در ارتباط بوده    تأمین های سرمایه انسانی، تحقیق و توسعه و زنجیره  صادراتی( است. در کشور مبداء، عامل 

های خود و هم از طریق فراهم آوردن کنند. دولت هم از طریق حمایتسازی کمک می و در نهایت به صنعت خودرو 
گذاری خارجی کند. تعامل با خودروسازان خارجی، سرمایه مالی مناسب، صنعت خودروسازی را یاری می  تأمین شرایط 

و وضعیت اقتصاد داخلی، بر صنعت خودروسازی اثرگذار هستند. در نهایت محصول خودروساز با داشتن مزیت رقابتی، 
مناسب تجاری  جهانی و انعقاد قراردادهای    های شود. در این مسیر استانداردوارد عرصه صادرات به کشور مقصد می

  مؤثر سازی  المللی بین وضعیت اقتصادی کشور هدف نیز در روند    چنین هم کننده تلقی شوند.  تواند جزء عوامل تعیین می 
 المللی همراهی کند. تواند صنعت خودروسازی را در رسیدن به جایگاه بین است. در نهایت تولید در کشور هدف نیز می 

 

 گیرینتیجه  . 5
 چنین همشده و رونق این صنعت، به دنبال خود رونق صنایع دیگر و مادر محسوبصنعت خودروسازی جزء صنایع 

های  اعمال تحریمهای اخیر، به دلیل  سفانه و به خصوص در سالأاشتغال در کشور را به دنبال خواهد داشت. اما مت 

از   آمریکا  خروج  دنبال  به  ایران  از  جهانی  خودروسازی  مختلف  برندهای  خروج  ایران،  علیه  نبود  متعدد  برجام، 
های فنی لزم در ساخت قطعات، ضعف در مدیریت و فروش محصولت حتی در بازار داخلی و ... باعث  زیرساخت 

شد تا هم کیفیت خودروهای ساخت داخل کاهش چشمگیری داشته باشد و هم میزان تولید و صادرات به کشورهای  
سازی  المللیدر ایران، بین  مختلف روند نزولی به خود بگیرد. مواردی از این دست موجب شد تا صنعت خودروسازی

 طور که باید و شاید تجربه نکند.را آن
  مؤثر سازی، ضمن شناسایی عوامل المللی های مختلف بین از این رو، مطالعه حاضر با بررسی ادبیات موضوع و مدل 

شدن این صنعت  المللی برای بین ، مدل مفهومی  ها آن گذاری  تأثیر و سنجش میزان    سازی صنعت خودرو المللی بر بین 
، بهره گرفته شد. در  روش تحقیق آمیخته یا ترکیبی که شامل دو بعد کیفی و کمّی است بر این اساس، از  . طراحی کرد 

نفر از مدیران بخش صادرات و خبرگان خودروسازی انجام شد.   15ساختاریافته با ای نیمه ، مصاحبه بخش کیفی تحقیق 
منظور آشنایی  شد و به « Atlas. ti 9»   افزار ها وارد نرم ها به روش تحلیل تم، متن مصاحبه مصاحبه   تحلیل و تجزیه برای  

با داده  تعداد  اولیه  از متن مصاحبه نقل   540ها،  اولیه و محوری،  قول  مقوله    134ها استخراج شد. سپس با کدگذاری 
سازی صنعت خودرو در ایران شناسایی  المللی بر بین  مؤثر عنوان عوامل  مضمون اصلی به   15استخراج گردید. در نهایت،  

اقتصاد   15شد. این   از: صنعت خودروسازی، صادرات، وضعیت  اقتصادی کشور هدف،   ، داخلی   عامل عبارتند    وضعیت 
گذاری  ، تعامل با خودروسازان جهانی، داشتن مزیت رقابتی، تحقیق و توسعه، دولت، سرمایه تأمین سرمایه انسانی، زنجیره  

مالی، انعقاد قراردادهای تجاری مناسب، تولید در کشور هدف و استاندارد جهانی. در این بین، عامل صادرات    تأمین خارجی،  
  به دو کد محوری ویژگی محصول صادراتی و الزامات صادرات، عامل سرمایه انسانی به دو کد محوری مدیران و کارگران 

بندی  تقسیم   کننده رده سوم، تأمین کننده رده دوم و  تأمین کننده رده اول،  تأمین ، به سه کد محوری  تأمین عامل زنجیره    و 
ها، بیانگر اعتبار  شونده توجه به تعداد مصاحبه آمد که با  دست ه ب   0/ 6ها، برابر  مقدار روایی محتوایی مصاحبه   چنین هم شدند.  

ری  ی ارتباط علّی بین متغیرها با استفاده از مدل ساختاری تفس سپس    است.   در بخش کیفی تحقیق ها  بالی نتایج مصاحبه 
 مشخص شد. 

آمده در بخش کیفی تحقیق طراحی و بین  دسته های بای با استفاده از گویهپرسشنامهدر بخش کمیّ تحقیق، 
،  «Excel 2021»افزار  سازی در نرممرتبها بعد از  توزیع شد. سپس اطلاعات پرسشنامه  نمونه آمارینفر    200

. شد تا روش معادلت ساختاری و رگرسیون حداقل مربعات جزئی اجرا شود«  SMART PLS» افزار  نرم  دوار
شده نیز بیش از  و مقدار واریانس استخراج  7/0از    برای تمامی متغیرها، بیش  پایایی ترکیبی  و  مقدار آلفای کرونباخ

بوده که بیانگر انتخاب صحیح  4/0بیش از ها، بارهای عاملی مربوط به هر یک از گویه چنینهمدست آمد. هب 5/0
 5در سطوح    هاآنهر کدام از    tها بوده است. در ادامه، ضرایب مسیر برآورد شد که مقدار آماره  هر یک از گویه

حاکی از تناسب مطلوب مدل    گزارش شد کهخوبی برازش    دار بود. در نهایت نیز معیارهایدرصد معنی  1درصد و  
 شده بوده است.برآورد

نتایج بخش  به  با توجه  بین های کیفی و کمّی  درنهایت  سازی صنعت خودرو  المللی مطالعه حاضر، مدل مفهومی 
قبلاً از مدل آپسال برای   ،ایران خودرو و سایپابزرگ کشور یعنی  دو خودروساز  لزم به ذکر است که    طراحی شد. 

که صنعت خودروسازی جزء  ورود تدریجی به بازارهای جهانی استفاده کرده و موفق نشده بودند. با توجه به این 
بایست از صنایعی است که عوامل زیادی هم از جانب داخل کشور و هم از خارج از کشور در آن نقش دارند؛ لذا می

شده، هر دو  عامل شناسایی  15سازی این صنعت استفاده شود. در مطالعه حاضر نیز  المللی مدل شبکه برای بین 
هم پیوسته تحلیل شوند. برای قالب یک شبکه به ر  بایست دشوند که میعوامل داخل و خارج کشور را شامل می

که صنعت خودرو ایران بتواند به بازارهای جهانی راه یابد و رتبه خود را در بین خودروسازان دنیا بهبود بخشد،  این
ویژهمی توجه  به  بایست  شناسایی  15ای  گذشته، همواره عامل  سالیان  در طی  باشد.  داشته  مطالعه  این  در  شده 
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از   آمریکا  خروج  دنبال  به  ایران  از  جهانی  خودروسازی  مختلف  برندهای  خروج  ایران،  علیه  نبود  متعدد  برجام، 
های فنی لزم در ساخت قطعات، ضعف در مدیریت و فروش محصولت حتی در بازار داخلی و ... باعث  زیرساخت 

شد تا هم کیفیت خودروهای ساخت داخل کاهش چشمگیری داشته باشد و هم میزان تولید و صادرات به کشورهای  
سازی  المللیدر ایران، بین  مختلف روند نزولی به خود بگیرد. مواردی از این دست موجب شد تا صنعت خودروسازی

 طور که باید و شاید تجربه نکند.را آن
  مؤثر سازی، ضمن شناسایی عوامل المللی های مختلف بین از این رو، مطالعه حاضر با بررسی ادبیات موضوع و مدل 

شدن این صنعت  المللی برای بین ، مدل مفهومی  ها آن گذاری  تأثیر و سنجش میزان    سازی صنعت خودرو المللی بر بین 
، بهره گرفته شد. در  روش تحقیق آمیخته یا ترکیبی که شامل دو بعد کیفی و کمّی است بر این اساس، از  . طراحی کرد 

نفر از مدیران بخش صادرات و خبرگان خودروسازی انجام شد.   15ساختاریافته با ای نیمه ، مصاحبه بخش کیفی تحقیق 
منظور آشنایی  شد و به « Atlas. ti 9»   افزار ها وارد نرم ها به روش تحلیل تم، متن مصاحبه مصاحبه   تحلیل و تجزیه برای  
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سازی صنعت خودرو در ایران شناسایی  المللی بر بین  مؤثر عنوان عوامل  مضمون اصلی به   15استخراج گردید. در نهایت،  

اقتصاد   15شد. این   از: صنعت خودروسازی، صادرات، وضعیت  اقتصادی کشور هدف،   ، داخلی   عامل عبارتند    وضعیت 
گذاری  ، تعامل با خودروسازان جهانی، داشتن مزیت رقابتی، تحقیق و توسعه، دولت، سرمایه تأمین سرمایه انسانی، زنجیره  

مالی، انعقاد قراردادهای تجاری مناسب، تولید در کشور هدف و استاندارد جهانی. در این بین، عامل صادرات    تأمین خارجی،  
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ری  ی ارتباط علّی بین متغیرها با استفاده از مدل ساختاری تفس سپس    است.   در بخش کیفی تحقیق ها  بالی نتایج مصاحبه 
 مشخص شد. 

آمده در بخش کیفی تحقیق طراحی و بین  دسته های بای با استفاده از گویهپرسشنامهدر بخش کمیّ تحقیق، 
،  «Excel 2021»افزار  سازی در نرممرتبها بعد از  توزیع شد. سپس اطلاعات پرسشنامه  نمونه آمارینفر    200

. شد تا روش معادلت ساختاری و رگرسیون حداقل مربعات جزئی اجرا شود«  SMART PLS» افزار  نرم  دوار
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حاکی از تناسب مطلوب مدل    گزارش شد کهخوبی برازش    دار بود. در نهایت نیز معیارهایدرصد معنی  1درصد و  
 شده بوده است.برآورد
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هم پیوسته تحلیل شوند. برای قالب یک شبکه به ر  بایست دشوند که میعوامل داخل و خارج کشور را شامل می
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-بایست برای حضور قدرتمند در بازارهای بینشده وجود داشته، که میدر هر یک از عوامل شناساییهایی  نقص
، هاآن   نمودنیزی هدفمند و استراتژیک و اجراییرهای موجود در هر یک از موارد مذکور، با برنامه المللی، ضعف
 برطرف شوند.
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