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Abstract
According to some common views in macroeconomics, fiscal policy can be effective in 
stabilizing the economy and achieving macroeconomic goals. The past few decades have 
seen the widespread use of monetary policy tools for this purpose. Since the onset of the 
global financial crisis in 2008, there has been a renewed interest in using fiscal policy 
as a stabilizing tool. The macroeconomic implications of government expenditures and 
revenues and their effects on the overall economic structure have been studied by various 
empirical methods in several countries as well as in Iran. In this paper, far from previous 
studies, the issue has been implemented using Bayesian structural vector autoregression 
(B-SVAR). Because this method takes the previous information into account, the B-SVAR 
method is able to make more accurate estimates than other VAR models. Empirical 
findings show that government spending and income (income tax) have a limited effect on 
macroeconomic variables, including GDP, inflation, private sector consumption, income 
tax and total investment, and in the housing sector. Also, the impact of the private sector on 
production fluctuations in this model was not confirmed.
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1. Introduction 
The most important concern of macroeconomics is developing appropriate and efficient 
macroeconomic instruments for achieving economic stability and its goals. Since the 
proposal of the Keynesian model, there has been fierce debate over the nature of these 
instruments. Monetary and financial policies are the main instruments of macroeconomic 
policies that reflect governments’ reaction to business cycles (Mankiw, 2001 and Rena, 
2011).  

Fiscal policy, which controls the amount and structure of taxes, expenses, and debt 
management, is government’s powerful instrument for stabilizing the economy. Fiscal 
policy is one of the instruments used by the government in a country to manage its 
economy to achieve its desired goals (Medee et al., 2011). Given that Iran faces 
fundamental problems, it needs to examine fiscal policy instruments such as taxes and 
government spending in detail. Proposing experimental results based on effective models 
can help governments in alleviating the problems that people face. Accordingly, in the 
present study, for analyzing the fiscal effects, the variables of income tax and government 
spendings are used and, in a Bayesian structural vector autoregressive (B-SVAR) model, 
their effect on macroeconomics is investigated. In order to avoid the model from being 
affected by the lack of observations, and to provide a more accurate picture of the 
interaction of income tax and government spending, as variables of fiscal policy, the 
Bayesian approach was adopted. In the next step, using investment and private 
consumption variables, the role of the private sector on macroeconomic variables was 
analyzed. More precisely, the Bayesian estimation of the reduced-form VAR can improve 
our understanding of the effects of fiscal policy shocks using prior information and 
knowledge. 
 
2. Theoretical Foundations 
Fiscal policy, according to one of its broadest definitions, refers to the use of financial 
instruments for achieving macroeconomic goals. In this regard, government spending on 
goods and services, deferred charges, and tax management can be defined as fiscal policy 
instruments. Different methods have been used for identifying fiscal policy shocks. The 
narrative approach, as developed by Ramey and Shapiro (1998), separates political events 
and concludes that, after an increase in governments’ short-term spending, durable 
consumption decreases; while, the short-term consumption shows a slight decrease. Fatás 
and Mihov (2001) use a Cholesky ordering and show that an increase in government 
spending is typically expansionary, but leads to important changes in the composition of 
the production in the form of an increase in private investment, which, before a decrease, 
compensates private sector consumption.  
 
3. Materials and Methods 
In the present study, to analyze the fiscal effects, the variables of income tax and 
government spendings were used, and in a Bayesian structural vector autoregressive (B-
SVAR), their effect on the macroeconomics was examined. Then, using the investment 
and private consumption variables, the effect of the private sector on macroeconomic 
variables was analyzed. More precisely, the Bayesian estimation of the reduced-form 
VAR can improve our understanding of the effects of fiscal policy shocks using prior 
information and knowledge. 
 
4. Experimental Findings 
4-1. Unit Root Test 
To perform inferential analysis, the durability of research variables should be 
investigated. Based on the findings of this table, all variables will be durable in the first 
difference. 
 

4-2. Choosing the optimal interval of the model 
To adjust the previous functions, the Minnesota model is used. To make sure that the 
estimation of the model is efficient, at first, the appropriate intervals of the model should 
be determined. To achieve this aim, the Schwarz Bayesian (SC) information criterion is 
used. The results show that, based on the Schwarz criterion, the optimal interval of the 
model is one.  
4-3. Curve Effect and Density Functions   
After choosing the optimal interval, the model was estimated using the Metropolis-
Hastings (MH) algorithm with 15,000 simulations (5,000 of which were burned in). The 
results indicate that the acceptance rate of the simulation volume is 65.5%, which is 
acceptable.  
4-4. Examining the reaction of the variables of changes in the logarithm of the gross 
domestic product and inflation to the shocks of government spending and income 
tax 
The shock has no significant effect on the mentioned variables neither at the significance 
levels of 84% nor at the significance levels of 95%.  

With this shock, changes in the income tax logarithm do not have any significant 
effect on inflation. 
4-5. Examining the reaction of the variable of changes in the logarithm of gross 
domestic production to private sector’s consumption and investment shocks 
Diagram (2) shows that the shocks on the private sector (consumption and investment) 
lead to sine-wave reactions in production, however, during the research period, these 
shocks did not have significant effects on production. Accordingly, it can be argued that 
the instability of Iran's economy from 1383 to 1398 is not seasonally caused by the 
instability in the private sector and no significant evidence can be found for it. 
4-6. Examining the reaction of the variables of changes in the logarithm of the gross 
domestic production and inflation to government spending and income tax shocks 
These two shocks did not have any significant effect on the mentioned variables at 84% 
and 95% significance levels.  

The shock effect of the changes in the logarithm of income tax on the changes in the 
logarithm of production leads to a decrease in this variable only for one period, and 
finally, after a period of sine-wave effects, disappears at the beginning of the tenth 
season. With this shock, changes in the income tax logarithm do not have any significant 
effect on inflation. 
 
5. Conclusion  
The results of the present study revealed that the shock in the variable of changes in the 
logarithm of income tax has a negative and significant effect on the gross domestic 
production only for two consecutive seasons, and the main effects on the income tax 
variable itself are also caused by the shocks of this variable. 

Furthermore, the shocks on the private sector (private sector consumption and 
investment) do not have any significant effect on inflation and production during the 
mentioned time period. Accordingly, the instability of Iran's economy cannot be 
attributed to the poor decisions of the private sector of the macroeconomy. 

The findings of the present research indicate that the intervention of fiscal policy 
through income tax instruments did not have significant achievement in the 
macroeconomics. This can be attributed to the poor performance of tax centers and 
agencies in Iran. This issue is indicatives of the government's failure in facing 
macroeconomic destabilizing shocks which might be due to lacking powerful fiscal 
policy instruments. The results show that Iran requires to review its tax structure and the 
develop tax instruments. Government spending has a short-term effect (maximum of two 
seasons) on the consumption and investment of the housing sector by the private sector 
and has no effect on inflation. Furthermore, due to the Keynesian phenomenon, 
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consumption variables, the role of the private sector on macroeconomic variables was 
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government spendings were used, and in a Bayesian structural vector autoregressive (B-
SVAR), their effect on the macroeconomics was examined. Then, using the investment 
and private consumption variables, the effect of the private sector on macroeconomic 
variables was analyzed. More precisely, the Bayesian estimation of the reduced-form 
VAR can improve our understanding of the effects of fiscal policy shocks using prior 
information and knowledge. 
 
4. Experimental Findings 
4-1. Unit Root Test 
To perform inferential analysis, the durability of research variables should be 
investigated. Based on the findings of this table, all variables will be durable in the first 
difference. 
 

4-2. Choosing the optimal interval of the model 
To adjust the previous functions, the Minnesota model is used. To make sure that the 
estimation of the model is efficient, at first, the appropriate intervals of the model should 
be determined. To achieve this aim, the Schwarz Bayesian (SC) information criterion is 
used. The results show that, based on the Schwarz criterion, the optimal interval of the 
model is one.  
4-3. Curve Effect and Density Functions   
After choosing the optimal interval, the model was estimated using the Metropolis-
Hastings (MH) algorithm with 15,000 simulations (5,000 of which were burned in). The 
results indicate that the acceptance rate of the simulation volume is 65.5%, which is 
acceptable.  
4-4. Examining the reaction of the variables of changes in the logarithm of the gross 
domestic product and inflation to the shocks of government spending and income 
tax 
The shock has no significant effect on the mentioned variables neither at the significance 
levels of 84% nor at the significance levels of 95%.  

With this shock, changes in the income tax logarithm do not have any significant 
effect on inflation. 
4-5. Examining the reaction of the variable of changes in the logarithm of gross 
domestic production to private sector’s consumption and investment shocks 
Diagram (2) shows that the shocks on the private sector (consumption and investment) 
lead to sine-wave reactions in production, however, during the research period, these 
shocks did not have significant effects on production. Accordingly, it can be argued that 
the instability of Iran's economy from 1383 to 1398 is not seasonally caused by the 
instability in the private sector and no significant evidence can be found for it. 
4-6. Examining the reaction of the variables of changes in the logarithm of the gross 
domestic production and inflation to government spending and income tax shocks 
These two shocks did not have any significant effect on the mentioned variables at 84% 
and 95% significance levels.  

The shock effect of the changes in the logarithm of income tax on the changes in the 
logarithm of production leads to a decrease in this variable only for one period, and 
finally, after a period of sine-wave effects, disappears at the beginning of the tenth 
season. With this shock, changes in the income tax logarithm do not have any significant 
effect on inflation. 
 
5. Conclusion  
The results of the present study revealed that the shock in the variable of changes in the 
logarithm of income tax has a negative and significant effect on the gross domestic 
production only for two consecutive seasons, and the main effects on the income tax 
variable itself are also caused by the shocks of this variable. 

Furthermore, the shocks on the private sector (private sector consumption and 
investment) do not have any significant effect on inflation and production during the 
mentioned time period. Accordingly, the instability of Iran's economy cannot be 
attributed to the poor decisions of the private sector of the macroeconomy. 

The findings of the present research indicate that the intervention of fiscal policy 
through income tax instruments did not have significant achievement in the 
macroeconomics. This can be attributed to the poor performance of tax centers and 
agencies in Iran. This issue is indicatives of the government's failure in facing 
macroeconomic destabilizing shocks which might be due to lacking powerful fiscal 
policy instruments. The results show that Iran requires to review its tax structure and the 
develop tax instruments. Government spending has a short-term effect (maximum of two 
seasons) on the consumption and investment of the housing sector by the private sector 
and has no effect on inflation. Furthermore, due to the Keynesian phenomenon, 
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exportation replacing the private sector, its overall effect on production is neutralized in 
such a way that the gross domestic production ultimately does not show a significant 
reaction to spending shocks. Based on the model of this research, the following polices 
can be recommended: 
• The government should be cautious in using government spending as a stabilizing 

policy in the short term in that the government spending shock immediately increases 
inflation and has no effect on production. 

• Although the production response functions do not show significant reaction to private 
sector shocks (which might be due to the uncertainties caused by the structure of the 
sample and model), the production response to these shocks is very unstable. This 
issue highlights the importance of monitoring of the activities of the private sector 
without the interference of the government in such a way that destabilizes this sector. 
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چکیده
براســاس برخــی دیدگاه  هــای رایــج در اقتصــاد کلان سیاســت  های مالــی می  توانــد در متغیرهــای کلان اقتصاد هــا و دســتیابی بــه اهــداف 

اقتصــاد کلان مؤثــر باشــد. تــا چنــد دهــۀ گذشــته بیشــتر از ابزار هــای سیاســت پولــی بــرای این منظــور اســتفاده می  شــد، امــا از زمــان آغــاز 

بحــران مالــی جهانــی ســال 2008م. علاقه منــدی مجــددی بــه اســتفاده از سیاســت  های مالــی به عنــوان ابــزاری تثبیت کننــده به وجــود 

ــا  ــادی ب ــی اقتص ــاختار کل ــر س ــا ب ــرات آن ه ــت و تأثی ــای دول ــا و درآمده ــاد کلان هزینه  ه ــای اقتص ــی پیامد ه ــات قبل ــت. در مطالع ــده اس آم

روش هــای مختلــف تجربــی درمــورد چندیــن کشــور و هم چنیــن ایــران بررســی شــده اســت؛ امــا در ایــن مقالــه، بــه دور از مطالعــات قبلــی، 

اثر گــذاری سیاســت  های مالــی در اقتصــاد ایــران بــا اســتفاده از روش جدیــد خــود رگرســیون بــرداری ســاختاری بیــزی )B-SVAR( طــی بــازۀ 

زمانــی 1383 فصــل اول تــا 1398 فصــل چهــارم بــا پیشــین  های مینســوتا در نرم افــزار متلــب مــورد بررســی قــرار گرفتــه اســت. از آنجــا کــه 

ایــن روش اطلاعــات قبلــی را در تخمیــن لحــاظ می  کنــد، ایــن روش در مقایســه بــا ســایر مدل هــای VAR قــادر بــه بــرآورد واقعی  تــر اســت. 

یافته هــای تحقیــق نشــان می دهــد کــه هزینــه و درآمــد )مالیــات بــر درآمــد( دولــت تأثیــر محــدودی بــر متغیرهــای اقتصــاد کلان دارد کــه 

شــامل تولیــد نا خالــص داخلــی، تــورم، مصــرف بخــش خصوصــی، مالیــات بــر درآمــد و ســرمایه گذاری کل و بخــش مســکن اســت. هم چنیــن 

تأثیــر بخــش خصوصــی بــر نوســانات تولیــد در ایــن الگــو تأییــد نشــد. 

كلیدواژگان: سیاست مالی، B-SVAR، اقتصاد کلان، رویکرد بیزین.
.C11, E02, E00, E62 ا:JEL طبقه بندی

1. دانشجوی دکتری اقتصاد گرایش بخش عمومی، گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و اجتماعی، دانشگاه بوعلی سینا، همدان، ایران. 
Email: sara.mohtashami92@gmail.com 

2. استاد گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و اجتماعی، دانشگاه بوعلی سینا، همدان، ایران )نویسندۀ مسئول(.
Email: hamidbasu1340@gmail.com

3. استاد گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و اجتماعی، دانشگاه بوعلی سینا، همدان، ایران.
Email: fotros@basu.ac.ir

اقتصــادی  کلان  بــر متغیرهــای  مالــی  »تأثیــر سیاســت های  و فطــرس، محمدحســن، )1403(.  بــه مقالــه: محتشــمی، ســارا؛ سپهردوســت، حمیــد؛  ارجــاع 
doi: 10.22084/ .44-9 :)50(13 ،ایــران: شــواهدی از الگــوی خــود رگرســیون بــرداری ســاختاری بیــزی«. فصلنامــۀ مطالعــات اقتصــادی کاربــردی ایــران

aes.2023.27202.3539
https://aes.basu.ac.ir/article_4997.html?lang=fa :صفحۀ اصلی مقاله در سامانۀ نشریه

exportation replacing the private sector, its overall effect on production is neutralized in 
such a way that the gross domestic production ultimately does not show a significant 
reaction to spending shocks. Based on the model of this research, the following polices 
can be recommended: 
• The government should be cautious in using government spending as a stabilizing 

policy in the short term in that the government spending shock immediately increases 
inflation and has no effect on production. 

• Although the production response functions do not show significant reaction to private 
sector shocks (which might be due to the uncertainties caused by the structure of the 
sample and model), the production response to these shocks is very unstable. This 
issue highlights the importance of monitoring of the activities of the private sector 
without the interference of the government in such a way that destabilizes this sector. 
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 مقدمه . 1
مهم توسعترین  از  کلان،  اقتصاد  سیاستی  ابزار  ۀموضوعات  کارآمد  و  مناسب  اقتصاد   منظوربههای  بر  اثرگذاری 

ها وجود دارد. کلان است. از زمان ظهور الگوی کینزی تاکنون، بحث و جدال شدیدی در مورد ماهیت این ابزار
سیاست   . (2011 2، رنا  ؛2001 ،1منکیو)های اقتصاد کلان هستند  های اصلی سیاستهای پولی و مالی ابزارسیاست

ابزار اصلی سیاست ها ها برای تحرک منابع داخلی و تخصیص آنتوانند از آنها میگذاری است که دولتمالی 
های سیاست  ؛(2008،  4تانزی   ؛2009؛  2010 ،3کارمینیانی )اقتصادی و اجتماعی استفاده کنند    ۀاهداف توسع  رایب

را   مابزار  عنوانبهمالی  تعریف  مالی  های ها و هزینهدستکاری عمدی در دریافت  منظوربهکنند که دولت  یهای 
دولت برای دستیابی به اهداف اقتصادی، تخصیص منابع، تثبیت اقتصاد و توزیع مجدد اهداف اجتماعی درآمد و 

استفاده می پایدار  اقتصادی  )  «رنا»نمایند.  حفظ رشد  ابزار قدرتمند حاکمیت   (2011و همکاران  را  مالی  سیاست 
کند. ها و مدیریت بدهی کنترل میها، هزینهشکلی که بر میزان و ساختار مالیاتدانند بهبرای تثبیت اقتصاد می

)  5« مدی» همکاران  ابزار  (2011و  از  را  مالی  میسیاست  دولتهایی  که  مدیریت  دانند  در  برای  ها  خود  اقتصاد 
ها شامل اقداماتی است که توسط دولت انجام شده و هدف  گیرند. این ابزارکار میدستیابی به اهداف موردنظر به 

تأثیر بودجه  آن  بر  اکثر   منظوربه گذاری  برای  است.  اقتصادی  مختلف  واحدهای  سوی  از  مؤثر  تقاضای  ایجاد 
ها و ارتقای اشتغال، رشد تولید و ها، اهداف اساسی سیاست مالی شامل ثبات قیمت، حفظ تعادل پرداختاقتصاد

-پایدار است. این اهداف برای دستیابی به تعادل داخلی و خارجی ارزش پول و ارتقاء رشد اقتصادی بلند  ۀتوسع
ها و های مالی را مدیریت دولت در اقتصاد از طریق تغییر درآمدسیاست  ؛(2002  ،6بلانچارد )مدت ضروری است  

شاهد  های اخیر،  در سالشده برای ایجاد محیط مساعد اقتصاد کلان تعریف کرد.  بینیای پیشهای هزینهتوانایی
  م. 2008چراکه با وقوع بحران    ؛ایمهای اقتصادی بوده احیای بحث درمورد نقش سیاست مالی در تحریک فعالیت 

خالص داخلی و کسری بودجه و تضمین  ی، افزایش نسبت بدهی به تولید ناهای محرک مالموضوعاتی نظیر برنامه 
توجه زیادی  حد  تا  مالی  استتثبیت  کرده  جلب  خود  به  را  شکست  تجربه  ۀدرنتیج  چنینهم.  ها  از  قبلی  های 

رشد  سیاست افزایش  در  مالی  شوکهای  پی  در  دهاقتصادی  نفتی  و   م.1970  ۀهای  بودجه  کسری  افزایش  و 
سیاستبدهی اثربخشی  درمورد  را  اقتصاددانان  از  بسیاری  آن،  از  ناشی  عمومی  کاهش های  برای  مالی  های 

، سیاست مالی کمتر موردتوجه درنتیجه  .(2012،  8جیولیودریو    7بیتسما)کرده است    دچار تردیدای  نوسانات چرخه
ابزار سی  عنوانبهشدت به سیاست مالی فعال  چنان بهگذاران همسیاست  کهدرحالی  ؛قرار گرفته است -استیک 

های کلان اقتصادی یا میزان  های مالی بر متغیرسیاست  تأثیر متکی هستند و محققان دانشگاهی درمورد    گذاری
 . ( 2011، 9آفونسو و سوسا) اندآن به توافق نرسیده 
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، زیرا نه مطالعات نظری و فراوانی استهای  موضوع بحث  درحال حاضرهای سیاست مالی  اثر شوک   ۀنحو
ویژگی درمورد  تجربی  نرسیدهنه  توافق  به  اثراتی  چنین  کیفی  یا  کمی  یک اثر  .(2012،  1فرانتا )اند  های  بخشی 

با مشخصات بالا   برجسته دانشگاهیمداوم در مجلات    سیاست مالی در تحریک اقتصاد واقعی یک بحث فکری
ای درمورد اندازه و حتی جهت  ملاحظهادبیات تجربی وسیع، هنوز عدم قطعیت قابل  باوجودو    (2013،  2گابر)  است

 های مالیهای مکرری برای اعمال سیاست فراخوان،  بر اینعلاوه  .های مالی اختیاری وجود داردتأثیرات سیاست
دارد حاضر  ؛وجود  اثرات  تلطیفحقایق    ،درحال  برخلاف  مالی  سیاست  اقتصادی  کلان  تأثیرات  درمورد  شده 

 . ( 2013، 3یانگ)های پولی ثابت نشده است سیاست
ایجاد فرصت و  اقتصادی  در کشور، تحول  فقر  کار  کاهش سطح  نیروی  برای  پایدار  و  مناسب  های شغلی 

به   رو  و  دربزرگ  ایران  رشد  مشکلات    جدی  طوربه که    اقتصاد  ابزارهای بررسی  نیازمند    ،است  اساسیدرگیر 
نتایج تجربی برمبنای مدلدقیق است.    طوربهها و مخارج دولت  مالیات  چونسیاست مالی هم  های کارآمد ارائه 

دولتمی آن تواند  با  مردم  تخفیف مشکلاتی که  در جهت  را  روبها  نماید  ،رو هستندهها  این  ،  رواین از    ؛یاری  در 
در و    استفاده شده استهای دولت  و هزینه  بر درآمدمالیات   از متغیرتجزیه و تحلیل اثرات مالی    منظوربهپژوهش،  

چندمتغیر )خود  ۀیک ساختار  به  B-SVARرگرسیونی  اقتصاد کلاآن  تأثیربررسی  (  بر  است.    نها  پرداخته شده 
تری از برخورد مالیات تصویر دقیق  کمبود مشاهدات قرار نگیرد و  تأثیرها تحتکه مواجهه مدل با داده آن   منظوربه
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محتشــمی  و همــکاران: تأثیــر سیاســت های مالــی بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران: شــواهدی از...

 مقدمه . 1
مهم توسعترین  از  کلان،  اقتصاد  سیاستی  ابزار  ۀموضوعات  کارآمد  و  مناسب  اقتصاد   منظوربههای  بر  اثرگذاری 

ها وجود دارد. کلان است. از زمان ظهور الگوی کینزی تاکنون، بحث و جدال شدیدی در مورد ماهیت این ابزار
سیاست   . (2011 2، رنا  ؛2001 ،1منکیو)های اقتصاد کلان هستند  های اصلی سیاستهای پولی و مالی ابزارسیاست

ابزار اصلی سیاست ها ها برای تحرک منابع داخلی و تخصیص آنتوانند از آنها میگذاری است که دولتمالی 
های سیاست  ؛(2008،  4تانزی   ؛2009؛  2010 ،3کارمینیانی )اقتصادی و اجتماعی استفاده کنند    ۀاهداف توسع  رایب

را   مابزار  عنوانبهمالی  تعریف  مالی  های ها و هزینهدستکاری عمدی در دریافت  منظوربهکنند که دولت  یهای 
دولت برای دستیابی به اهداف اقتصادی، تخصیص منابع، تثبیت اقتصاد و توزیع مجدد اهداف اجتماعی درآمد و 

استفاده می پایدار  اقتصادی  )  «رنا»نمایند.  حفظ رشد  ابزار قدرتمند حاکمیت   (2011و همکاران  را  مالی  سیاست 
کند. ها و مدیریت بدهی کنترل میها، هزینهشکلی که بر میزان و ساختار مالیاتدانند بهبرای تثبیت اقتصاد می

)  5« مدی» همکاران  ابزار  (2011و  از  را  مالی  میسیاست  دولتهایی  که  مدیریت  دانند  در  برای  ها  خود  اقتصاد 
ها شامل اقداماتی است که توسط دولت انجام شده و هدف  گیرند. این ابزارکار میدستیابی به اهداف موردنظر به 

تأثیر بودجه  آن  بر  اکثر   منظوربه گذاری  برای  است.  اقتصادی  مختلف  واحدهای  سوی  از  مؤثر  تقاضای  ایجاد 
ها و ارتقای اشتغال، رشد تولید و ها، اهداف اساسی سیاست مالی شامل ثبات قیمت، حفظ تعادل پرداختاقتصاد

-پایدار است. این اهداف برای دستیابی به تعادل داخلی و خارجی ارزش پول و ارتقاء رشد اقتصادی بلند  ۀتوسع
ها و های مالی را مدیریت دولت در اقتصاد از طریق تغییر درآمدسیاست  ؛(2002  ،6بلانچارد )مدت ضروری است  

شاهد  های اخیر،  در سالشده برای ایجاد محیط مساعد اقتصاد کلان تعریف کرد.  بینیای پیشهای هزینهتوانایی
  م. 2008چراکه با وقوع بحران    ؛ایمهای اقتصادی بوده احیای بحث درمورد نقش سیاست مالی در تحریک فعالیت 

خالص داخلی و کسری بودجه و تضمین  ی، افزایش نسبت بدهی به تولید ناهای محرک مالموضوعاتی نظیر برنامه 
توجه زیادی  حد  تا  مالی  استتثبیت  کرده  جلب  خود  به  را  شکست  تجربه  ۀدرنتیج  چنینهم.  ها  از  قبلی  های 

رشد  سیاست افزایش  در  مالی  شوکهای  پی  در  دهاقتصادی  نفتی  و   م.1970  ۀهای  بودجه  کسری  افزایش  و 
سیاستبدهی اثربخشی  درمورد  را  اقتصاددانان  از  بسیاری  آن،  از  ناشی  عمومی  کاهش های  برای  مالی  های 

، سیاست مالی کمتر موردتوجه درنتیجه  .(2012،  8جیولیودریو    7بیتسما)کرده است    دچار تردیدای  نوسانات چرخه
ابزار سی  عنوانبهشدت به سیاست مالی فعال  چنان بهگذاران همسیاست  کهدرحالی  ؛قرار گرفته است -استیک 

های کلان اقتصادی یا میزان  های مالی بر متغیرسیاست  تأثیر متکی هستند و محققان دانشگاهی درمورد    گذاری
 . ( 2011، 9آفونسو و سوسا) اندآن به توافق نرسیده 
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، زیرا نه مطالعات نظری و فراوانی استهای  موضوع بحث  درحال حاضرهای سیاست مالی  اثر شوک   ۀنحو
ویژگی درمورد  تجربی  نرسیدهنه  توافق  به  اثراتی  چنین  کیفی  یا  کمی  یک اثر  .(2012،  1فرانتا )اند  های  بخشی 

با مشخصات بالا   برجسته دانشگاهیمداوم در مجلات    سیاست مالی در تحریک اقتصاد واقعی یک بحث فکری
ای درمورد اندازه و حتی جهت  ملاحظهادبیات تجربی وسیع، هنوز عدم قطعیت قابل  باوجودو    (2013،  2گابر)  است

 های مالیهای مکرری برای اعمال سیاست فراخوان،  بر اینعلاوه  .های مالی اختیاری وجود داردتأثیرات سیاست
دارد حاضر  ؛وجود  اثرات  تلطیفحقایق    ،درحال  برخلاف  مالی  سیاست  اقتصادی  کلان  تأثیرات  درمورد  شده 

 . ( 2013، 3یانگ)های پولی ثابت نشده است سیاست
ایجاد فرصت و  اقتصادی  در کشور، تحول  فقر  کار  کاهش سطح  نیروی  برای  پایدار  و  مناسب  های شغلی 

به   رو  و  دربزرگ  ایران  رشد  مشکلات    جدی  طوربه که    اقتصاد  ابزارهای بررسی  نیازمند    ،است  اساسیدرگیر 
نتایج تجربی برمبنای مدلدقیق است.    طوربهها و مخارج دولت  مالیات  چونسیاست مالی هم  های کارآمد ارائه 

دولتمی آن تواند  با  مردم  تخفیف مشکلاتی که  در جهت  را  روبها  نماید  ،رو هستندهها  این  ،  رواین از    ؛یاری  در 
در و    استفاده شده استهای دولت  و هزینه  بر درآمدمالیات   از متغیرتجزیه و تحلیل اثرات مالی    منظوربهپژوهش،  

چندمتغیر )خود  ۀیک ساختار  به  B-SVARرگرسیونی  اقتصاد کلاآن  تأثیربررسی  (  بر  است.    نها  پرداخته شده 
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سرمایهتجزیه    به،  آن متغیرهای  از  استفاده  با  خصوصی  بخش  نقش  تحلیل  بر  و  خصوصی  مصرف  و  گذاری 
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انتقالی و  دولت برای کالا   ،گیری مالیاتی تعریف شود. ازنظر سنتیکنترل و جهت  چنینهمها و خدمات، مخارج 
عبارت    ،یتخصیص  کارکرد.  بخشی  و ثبات  ی، توزیع یتخصیص   ؛وجود دارد  سیاست مالیبرای  اساسی    کارکردسه  

از بین کالا   است  منابع  تقسیم کل  و عمومی.  فرآیند  توزیع   منظوربه  ،یتوزیع   کردکارهای خصوصی  از  اطمینان 
دستیابی به اهداف    منظوربه  ،تیتثبی  کردکارهای جامعه درباره عدالت است.  مناسب درآمد و ثروت مطابق با ایده

های مالی توسط به استفاده از ابزار  ،و تعادل پایدار خارجی  هارشد اقتصادی، ثبات قیمت  :اصلی اقتصاد کلان مانند
میسیاست مربوط  کسکین )شود  گذاران  و  این  .(2016،  1کاراکوز  ابزار اساس بر  از  ،  بخشی  مالی  سیاست  های 

 دهی اقتصاد در اختیار دارد.امکاناتی است که دولت برای تنظیم و جهت
های مالی بر اقتصاد دو دیدگاه وجود دارد. دیدگاه غیرکینزی که معتقد است گذاری سیاستثیرأدرخصوص ت

لذا هر    ؛ها و وجود اشتغال کامل، عرضه و تقاضای کل همیشه برابرندعدم چسبندگی دستمزد و قیمتبا توجه به  
ثیری بر تولید نخواهد داشت.  أت  درنتیجهافزایش سیاست مالی، از طریق کاهش مصرف خصوصی جبران شده و  

اسنودن و )  گذاردها معتقدند که سیاست مالی از کانال عرضه و تقاضا بر بخش حقیقی اثر میکینزین   ، در مقابل
ها، در شرایطی که از دیدگاه کلاسیک  م.1936عبارتی، قبل از ارائه تئوری عمومی کینز در سال  هب  ؛(1393،  2وین
حقیقی اقتصاد   هایهای مالی بر متغیرتشد، سیاسی عمودی فرض م  ۀپذیر و منحنی عرضانعطاف  ها کاملاًقیم
مدل  أتبی در  بودند.  انعطا ثیر  شرایط  در  و  گرفت  قرار  تأکید  مورد  اقتصاد  تقاضای  طرف  ناپذیری فکینزی 

قیم  مت)چسبندگی(  تعیین  کل  تقاضای  طریق  از  تولید  مازاد،  ظرفیت  وجود  و  مالی  ؛  شدیها  سیاست  بنابراین، 
فعَ  عنوانبه بهعنصر  اقتصاد  علم  در  کینز  است که  انقلابی  اقتصاد کلان،  در ال  نئوکلاسیکی  مکتب  آورد.  وجود 

های کلان اقتصادی به چگونگی کند که اثرات سیاست مالی انبساطی بر متغیرمی  کینزی بیان   ۀواکنش به نظری
است  تأمین وابسته  آن  همکاران،  )  مالی  و  این  .(1397خدایی  پویای  دربارۀحال،  با  اثرات  مخارج    بحث  شوک 

های تکامل یافته است. کینزین  (RBC)  های جدید و ادوار تجاری واقعیدولت، دو مدل کلان اقتصادی کینزین
به   با درنظر گرفتن چسبندگی قیمت، معتقدند که شوک مخارج دولت منجر  نیروی کار، جدید  تقاضای  افزایش 

می داخلی  ناخالص  تولید  و  خانوار  مصرف  واقعی،  ایندستمزد  در    ، (1996)  3و همکاران   «دوروکس»  ،راستاشود. 
شوک مخارج دولت معرفی   تأثیرهای با بازدهی فزاینده نسبت به مقیاس و بازار رقابت ناقص را برای بررسی  مدل

 شوک  تأثیرنیز با معرفی عادات عمیق در بازار رقابت انحصاری به بررسی    (2012)  4و همکاران   «راون»کردند.  
-مطالعات تجربی اخیر پیرامون نقش شوک  غیرمستقیمنتایج  های جدید پرداختند.  مخارج دولت از دیدگاه کینزین

های حقیقی بر فعالیت  داریمعنی  تأثیرها  شوک  اینتنها  های سیاست مالی در اقتصاد، حاکی از آن است که نه
م که  دارند  نامتقارن  تأثیری  بلکه  دارند،  بهیاقتصاد  بیافتد.تواند  اتفاق  مختلفی  شده انجام  مطالعات  دلایل 

 .5وان در سه بخش تقسیم کردتیهای سیاست مالی را مدرخصوص اثرات شوک

های سیاست مالی را از جانب عرضه  شوک  اثرگذاری مربوط به مطالعاتی است که کانال    :بخش اول  -
های ها و محدودیتها و منشأ آن، چسبندگی قیمتاند. این گروه به عواملی چون چسبندگی دستمزدمعرفی کرده
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های مالی دولت دانان این حوزه معتقدند که سیاستکنند. برخی از اقتصادتولید اشاره می  فنّاوریمنابع، ظرفیت و  
می برجای  خود  از  متفاوتی  اثرات  تورمی،  مختلف  شرایط  به    درواقع  ؛ گذارند در  عرضه  منحنی  وجود  در صورت 

های انتظاری متناسب با قیمت جاری تغییر کنند، در  چه قیمتافتد. اگر چنانمعکوس این امر اتفاق می  Lشکل  
چه قیمت انتظاری بیشتر از قیمت جاری رشد کند، منحنی عرضه عمودی بوده و چنان   ۀصورت منحنی عرضاین

این  به  توجه  با  داشت.  خواهد  منفی  شیب  و  شده  نزولی  قیمتکل،  تغییرات  که  به  نسبت  انتظار    غیرقابلها 
بودهشوک چسبنده  تقاضا  انعطاف  ،های  تقاضا  انتظاری  تغییرات  به  نسبت  ایجاد ولی  سبب  امر  این  است،  پذیر 

عرضه کل   منحنی  در  می  ۀازجمل  ؛(1992،  1)کوور   شودمیشکستگی  مطالعات  یافتهاین  به  و   «بال»های  توان 
 اشاره کرد.  (2000) 4« شانگ چن»و  (1996) 3« کاراس »، (1995) 2«منکیو»

دانند. این گروه با پیروی  یمطالعاتی هستند که کانال اثرگذاری را از ناحیه تقاضای کل م  :بخش دوم  -
اند. مطالعات تجربی گذاری، ساختار بازار پول و ساختار مصرف متمرکز شده از نظریات کینز روی ساختار سرمایه

  دسته هست. از این (1994) 5«توما»
در فضای کسب و   اعتمادیبیدانانی هستند که عناصر نهادی مانند  آن گروه از اقتصاد  :سوم  بخش  -

نهاد نبود  باعث  وکارکسبمحیط    ۀکنندروان  هایکار،  و عواملی که  موانع  مالکیت و وجود  بودن حقوق  ، سست 
در   تأخیر  اقتصادی می  گیریتصمیمایجاد  اثرات شوکفعالان  کانال  را  معرفی میشود  مالی  کنند. های سیاست 

 (. 1391خزیر،  انگیزان و)دل  دسته هستنداز این (2008) 6« ماگود»ت تجربی امطالع
در ایران نیز مطالعات از اثرگذاری این سیاست بر بخش حقیقی حکایت دارد و این موضوع توسط مطالعات 

شوک افزایش مخارج دهد که  نشان می  (1394)   «سعیدپور» و    «حیدری»یید شده است. نتایج پژوهش  أمختلف ت
کوتا  در  تولید  افزایش  باعث  بلنهدولت  در  تورم  افزایش  و  میدمدت  آنجاییمدت  از  عموماًشود.  مالی    تأمین  که 
نظر معقول و منطقی بهزا بودن شوک مخارج دولت  مپولی همراه است، تور  ۀمخارج دولت در ایران با افزایش پای

  و همکاران   «خدایی» گذارند. در مطالعات دیگری  های مالی بر بخش حقیقی ایران اثر میبنابراین شوک؛  رسد می
های اثرات مثبت سیاست  چنینهمهای مالی بر رشد اقتصادی ایران اثر مثبتی دارند.  تکه سیاس  دریافتند  (1397)

علاوه اثر سیاست مالی بر تورم در اقتصاد ایران  یافته است. به  مالی بر نرخ ارز غیررسمی در طول زمان افزایش
های ، اثر سیاستچنینهمهای رونق اقتصادی بیشتر است.  هکه اثرات افزایشی فوق در دوریطور بهمثبت است،  

این    ۀییدکنندأنیز ت  (1385)  «مجدزاده»  ۀنتایج مطالع  چنینهممالی دولت بر مخارج بخش خصوصی منفی است.  
بخش بر  هست.متغیر  تورمی  و  اشتغال  درآمد،  تولید،  سطح  نظیر  اقتصاد  مختلف  دیگری    در  های  پژوهش 

ها وارد تشوک سیاست مالی از جانب مالیا  به این نتیجه رسیدند که اگر در یک  (1390)  «مرادپور»و    «فلاحتی»
گذاشت خواهد  بجای  اقتصاد  بر  مثبت  اثری  دولت  ؛  شود،  مخارج  اجزای  از  افزایش هریک  شوک،    صورتبهاما 

نا تولید  افزایش  به  ممنجر  واقعی  داخلی  همیخالص  سرمایشود.  با  دولت  مخارج  افزایش  شوک  گذاری  ه چنین 
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محتشــمی  و همــکاران: تأثیــر سیاســت های مالــی بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران: شــواهدی از...

انتقالی و  دولت برای کالا   ،گیری مالیاتی تعریف شود. ازنظر سنتیکنترل و جهت  چنینهمها و خدمات، مخارج 
عبارت    ،یتخصیص  کارکرد.  بخشی  و ثبات  ی، توزیع یتخصیص   ؛وجود دارد  سیاست مالیبرای  اساسی    کارکردسه  

از بین کالا   است  منابع  تقسیم کل  و عمومی.  فرآیند  توزیع   منظوربه  ،یتوزیع   کردکارهای خصوصی  از  اطمینان 
دستیابی به اهداف    منظوربه  ،تیتثبی  کردکارهای جامعه درباره عدالت است.  مناسب درآمد و ثروت مطابق با ایده

های مالی توسط به استفاده از ابزار  ،و تعادل پایدار خارجی  هارشد اقتصادی، ثبات قیمت  :اصلی اقتصاد کلان مانند
میسیاست مربوط  کسکین )شود  گذاران  و  این  .(2016،  1کاراکوز  ابزار اساس بر  از  ،  بخشی  مالی  سیاست  های 

 دهی اقتصاد در اختیار دارد.امکاناتی است که دولت برای تنظیم و جهت
های مالی بر اقتصاد دو دیدگاه وجود دارد. دیدگاه غیرکینزی که معتقد است گذاری سیاستثیرأدرخصوص ت

لذا هر    ؛ها و وجود اشتغال کامل، عرضه و تقاضای کل همیشه برابرندعدم چسبندگی دستمزد و قیمتبا توجه به  
ثیری بر تولید نخواهد داشت.  أت  درنتیجهافزایش سیاست مالی، از طریق کاهش مصرف خصوصی جبران شده و  

اسنودن و )  گذاردها معتقدند که سیاست مالی از کانال عرضه و تقاضا بر بخش حقیقی اثر میکینزین   ، در مقابل
ها، در شرایطی که از دیدگاه کلاسیک  م.1936عبارتی، قبل از ارائه تئوری عمومی کینز در سال  هب  ؛(1393،  2وین
حقیقی اقتصاد   هایهای مالی بر متغیرتشد، سیاسی عمودی فرض م  ۀپذیر و منحنی عرضانعطاف  ها کاملاًقیم
مدل  أتبی در  بودند.  انعطا ثیر  شرایط  در  و  گرفت  قرار  تأکید  مورد  اقتصاد  تقاضای  طرف  ناپذیری فکینزی 

قیم  مت)چسبندگی(  تعیین  کل  تقاضای  طریق  از  تولید  مازاد،  ظرفیت  وجود  و  مالی  ؛  شدیها  سیاست  بنابراین، 
فعَ  عنوانبه بهعنصر  اقتصاد  علم  در  کینز  است که  انقلابی  اقتصاد کلان،  در ال  نئوکلاسیکی  مکتب  آورد.  وجود 

های کلان اقتصادی به چگونگی کند که اثرات سیاست مالی انبساطی بر متغیرمی  کینزی بیان   ۀواکنش به نظری
است  تأمین وابسته  آن  همکاران،  )  مالی  و  این  .(1397خدایی  پویای  دربارۀحال،  با  اثرات  مخارج    بحث  شوک 

های تکامل یافته است. کینزین  (RBC)  های جدید و ادوار تجاری واقعیدولت، دو مدل کلان اقتصادی کینزین
به   با درنظر گرفتن چسبندگی قیمت، معتقدند که شوک مخارج دولت منجر  نیروی کار، جدید  تقاضای  افزایش 

می داخلی  ناخالص  تولید  و  خانوار  مصرف  واقعی،  ایندستمزد  در    ، (1996)  3و همکاران   «دوروکس»  ،راستاشود. 
شوک مخارج دولت معرفی   تأثیرهای با بازدهی فزاینده نسبت به مقیاس و بازار رقابت ناقص را برای بررسی  مدل

 شوک  تأثیرنیز با معرفی عادات عمیق در بازار رقابت انحصاری به بررسی    (2012)  4و همکاران   «راون»کردند.  
-مطالعات تجربی اخیر پیرامون نقش شوک  غیرمستقیمنتایج  های جدید پرداختند.  مخارج دولت از دیدگاه کینزین

های حقیقی بر فعالیت  داریمعنی  تأثیرها  شوک  اینتنها  های سیاست مالی در اقتصاد، حاکی از آن است که نه
م که  دارند  نامتقارن  تأثیری  بلکه  دارند،  بهیاقتصاد  بیافتد.تواند  اتفاق  مختلفی  شده انجام  مطالعات  دلایل 

 .5وان در سه بخش تقسیم کردتیهای سیاست مالی را مدرخصوص اثرات شوک

های سیاست مالی را از جانب عرضه  شوک  اثرگذاری مربوط به مطالعاتی است که کانال    :بخش اول  -
های ها و محدودیتها و منشأ آن، چسبندگی قیمتاند. این گروه به عواملی چون چسبندگی دستمزدمعرفی کرده
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های مالی دولت دانان این حوزه معتقدند که سیاستکنند. برخی از اقتصادتولید اشاره می  فنّاوریمنابع، ظرفیت و  
می برجای  خود  از  متفاوتی  اثرات  تورمی،  مختلف  شرایط  به    درواقع  ؛ گذارند در  عرضه  منحنی  وجود  در صورت 

های انتظاری متناسب با قیمت جاری تغییر کنند، در  چه قیمتافتد. اگر چنانمعکوس این امر اتفاق می  Lشکل  
چه قیمت انتظاری بیشتر از قیمت جاری رشد کند، منحنی عرضه عمودی بوده و چنان   ۀصورت منحنی عرضاین

این  به  توجه  با  داشت.  خواهد  منفی  شیب  و  شده  نزولی  قیمتکل،  تغییرات  که  به  نسبت  انتظار    غیرقابلها 
بودهشوک چسبنده  تقاضا  انعطاف  ،های  تقاضا  انتظاری  تغییرات  به  نسبت  ایجاد ولی  سبب  امر  این  است،  پذیر 

عرضه کل   منحنی  در  می  ۀازجمل  ؛(1992،  1)کوور   شودمیشکستگی  مطالعات  یافتهاین  به  و   «بال»های  توان 
 اشاره کرد.  (2000) 4« شانگ چن»و  (1996) 3« کاراس »، (1995) 2«منکیو»

دانند. این گروه با پیروی  یمطالعاتی هستند که کانال اثرگذاری را از ناحیه تقاضای کل م  :بخش دوم  -
اند. مطالعات تجربی گذاری، ساختار بازار پول و ساختار مصرف متمرکز شده از نظریات کینز روی ساختار سرمایه

  دسته هست. از این (1994) 5«توما»
در فضای کسب و   اعتمادیبیدانانی هستند که عناصر نهادی مانند  آن گروه از اقتصاد  :سوم  بخش  -

نهاد نبود  باعث  وکارکسبمحیط    ۀکنندروان  هایکار،  و عواملی که  موانع  مالکیت و وجود  بودن حقوق  ، سست 
در   تأخیر  اقتصادی می  گیریتصمیمایجاد  اثرات شوکفعالان  کانال  را  معرفی میشود  مالی  کنند. های سیاست 

 (. 1391خزیر،  انگیزان و)دل  دسته هستنداز این (2008) 6« ماگود»ت تجربی امطالع
در ایران نیز مطالعات از اثرگذاری این سیاست بر بخش حقیقی حکایت دارد و این موضوع توسط مطالعات 

شوک افزایش مخارج دهد که  نشان می  (1394)   «سعیدپور» و    «حیدری»یید شده است. نتایج پژوهش  أمختلف ت
کوتا  در  تولید  افزایش  باعث  بلنهدولت  در  تورم  افزایش  و  میدمدت  آنجاییمدت  از  عموماًشود.  مالی    تأمین  که 
نظر معقول و منطقی بهزا بودن شوک مخارج دولت  مپولی همراه است، تور  ۀمخارج دولت در ایران با افزایش پای

  و همکاران   «خدایی» گذارند. در مطالعات دیگری  های مالی بر بخش حقیقی ایران اثر میبنابراین شوک؛  رسد می
های اثرات مثبت سیاست  چنینهمهای مالی بر رشد اقتصادی ایران اثر مثبتی دارند.  تکه سیاس  دریافتند  (1397)

علاوه اثر سیاست مالی بر تورم در اقتصاد ایران  یافته است. به  مالی بر نرخ ارز غیررسمی در طول زمان افزایش
های ، اثر سیاستچنینهمهای رونق اقتصادی بیشتر است.  هکه اثرات افزایشی فوق در دوریطور بهمثبت است،  

این    ۀییدکنندأنیز ت  (1385)  «مجدزاده»  ۀنتایج مطالع  چنینهممالی دولت بر مخارج بخش خصوصی منفی است.  
بخش بر  هست.متغیر  تورمی  و  اشتغال  درآمد،  تولید،  سطح  نظیر  اقتصاد  مختلف  دیگری    در  های  پژوهش 

ها وارد تشوک سیاست مالی از جانب مالیا  به این نتیجه رسیدند که اگر در یک  (1390)  «مرادپور»و    «فلاحتی»
گذاشت خواهد  بجای  اقتصاد  بر  مثبت  اثری  دولت  ؛  شود،  مخارج  اجزای  از  افزایش هریک  شوک،    صورتبهاما 

نا تولید  افزایش  به  ممنجر  واقعی  داخلی  همیخالص  سرمایشود.  با  دولت  مخارج  افزایش  شوک  گذاری  ه چنین 
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تورم و  مالیات  ۀرابط  ،خصوصی  افزایش  شوک  و  سرمایهمستقیم  با  تورم ها  و  معکوس   ۀرابط  ،گذاری خصوصی 
دهد که اثر شوک مثبت، مخارج دولت مصرف و  نشان می  (1383)  «رضائی»و    «تقوی»مطالعات    چنینهمدارند.  

افزایش   دو  مالیات  کهدرحالی  ؛یابندمیاشتغال هر  )افزایش  مالیاتی  منفی  را کاهش مشوک  دهد و یها( مصرف 
های که گفته شد سیاستطورهمانبنابراین  ؛  دهدشوک از خود نشان نمی  داری در برابر ایناشتغال واکنش معنی

بر این، از آنجا که بخش عظیمی از مخارج دولت از طریق مالی از عوامل اثرگذار بر اقتصاد ایران هستند. علاوه
باعث ایجاد نوساناتی    های نفتی قطعاًگردد، وجود شوکمی تأمینها  تهای نفتی و مالیاهای حاصل از درآمددرآمد

قطع عاملی مهم در درآمدهای دولت خواهد بود.   طوربههایی شدید قیمت نفتی  در این بخش خواهد شد. شوک
نفتی   درآمد  به  وابسته  دولت  که  باعث    کاهش  ،استازآنجا  نفت  قیمت  مالیات  تأثیر)افزایش(  و  روی  ستانی 

بخش مخارج  و  داشت  خواهد  دولت  کرددرآمدهای  خواهد  تغییراتی  دستخوش  را  مختلف  اثر لذا،    ؛های  بررسی 
ایران که بخش عمده  خصوصبههای مالی دولت  سیاست   تأمین های دولت از درآمد نفتی  ای از درآمددر کشور 

 .گرددمی
های های سیاست مالی بر ساختار کلی اقتصاد کلان با کمک تجزیه و تحلیل نظری منحنیگذاری ابزاراثر

IS-  LM    وAD-AS  سیاست مالی    کهدرحالیشود. در الگوی اقتصاد باز،  کل( تحلیل می   ۀعرض-)تقاضای کل
هزینه برنامه انبساطی  کل  می های  افزایش  را  شده  منحنی  ریزی  و  به   ISدهد  می را  انتقال  راست  دهد، سمت 

توان می  ،درنتیجه  ؛کندسمت راست منتقل میرا به دلیل افزایش تقاضا به   LMسیاست پولی انبساطی نیز منحنی  
های ارز و بسته به ساختار بازار  تأثیرگذارد. این  می  تأثیرگفت که سیاست مالی مستقیماً بر تولید و درآمد داخلی  

رخ   معکوس رود که اثر  سرمایه ممکن است بیشتر یا کمتر باشد. اگر سیاست مالی انقباضی اتخاذ شود، انتظار می
را   AS، منحنی  دهدسمت راست تغییر میرا به  ISمالی بدهی که منحنی    تأمینی با  انبساطسیاست مالی  دهد.  
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محتشــمی  و همــکاران: تأثیــر سیاســت های مالــی بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران: شــواهدی از...
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 .گرددمی
های های سیاست مالی بر ساختار کلی اقتصاد کلان با کمک تجزیه و تحلیل نظری منحنیگذاری ابزاراثر

IS-  LM    وAD-AS  سیاست مالی    کهدرحالیشود. در الگوی اقتصاد باز،  کل( تحلیل می   ۀعرض-)تقاضای کل
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های این پژوهش از  خالص داخلی نسبت به مصرف دولت دارد. یافتهبیشتری بر تولید نا  تأثیرگذاری دولت  سرمایه
توجهی های عمومی را به میزان قابلگذاریدهد که ایتالیا باید سرمایهکند و نشان میدیدگاه کینزی حمایت می 

 اقتصادی را تقویت کند. افزایش دهد تا رشد 
اثرات اقتصاد کلان سیاست مالی بر متغیردر مطالعه  (2019)  1«ریاض»و    «منیر» های کلان در پاکستان را  ای 

های فصلی پاکستان از  جوید و از داده بهره می  VARمورد تجزیه و تحلیل قرار دادند. این مطالعه از چارچوب  
های دنبال افزایش هزینهدهد که بهنماید. نتایج حاصل از این بررسی نشان می استفاده می  م.2017تا    1976سال  

قیمت و  خصوصی  مصرف  متغیر  دو  سهدولت،  دادند-ها،  اختصاص  خود  به  را  افزایش  این    که درحالی  ؛ چهارم 
منفی   طوربه ، مصرف خصوصی و نرخ بهره  چنین همکند.  گذاری خصوصی روند رو به کاهشی را دنبال میسرمایه

اثر می  طوربهها  گذاری خصوصی و قیمتبا مالیات مرتبط هستند و سرمایه  ، چنینهم  ؛ گذارندمستقیم بر مالیات 
نا بهره  تولید  نرخ  و  خصوصی  مصرف  داخلی،  واقعی  هزینه   طوربه خالص  افزایش  با  مصرف  مثبت  توسعه،  های 

سرمایه و  میعمومی  نشان  واکنش  عمومی  سرمایهگذاری  و  خصوصی  دهند  هزینه  طوربهگذاری  با  های منفی 
مالیات   دهد که افزایشنتایج نشان می   ،این  برعلاوهگذاری عمومی مرتبط است.  توسعه، مصرف عمومی و سرمایه 

نامستقیم و مالیات غیر  تولید  افزایش  باعث  بهره میخالص داخلی، سرمایهمستقیم  نرخ  شود؛ گذاری خصوصی و 
نیاز دارد تا واکنش نشان دهد. سرمایه   کهدرحالی ها گذاری خصوصی و قیمتمصرف خصوصی سه تا پنج دوره 

نا  طوربه تولید  و  هستند  مرتبط  مالیاتی  غیر  درآمد  با  بهره  مثبت  نرخ  و  مصرف خصوصی  داخلی،  واقعی  خالص 
یک   طوربه به  میمنفی  اثر  دیدگاه  دیگر  از  نتایج  این  می  2«نسیانکی»گذارند.  آن حمایت  براساس  که  کند 

 . روندهای اقتصادی به شمار میها ابزاری مفید جهت تحریک فعالیتهای دولت و مالیاتهزینه
ایالت  (2019)  3« آتمز» اثر مالیات بر رشد اقتصادی  نتایج  به بررسی  اثر    ۀدهندنشان های آمریکا پرداخت و 

به بررسی اثر مخارج دولت بر سطح   چنینهموی   ؛مدت استمدت و بلندمنفی مالیات بر رشد اقتصادی در کوتاه
درآمددستمزد و  ایالتها  در  افراد  نشانهای  و  پرداخته  آمریکا  مختلف  اندازهای  که  بر   ۀداد  دولت  مخارج  اثر 

متفاوت است. وی نشان ایالتی دیگر  به  ایالتی  از  دارد و  به محیط بستگی  افراد  اثر مخارج در  درآمدهای  داد که 
های با کسری  ضریب تکاثری بودجه در دوره   چنینهمتر است و  های رونق بزرگهای رکودی نسبت به دوره دوره

 تر است. داری بزرگطور معنیهای با کسری بالا بهپایین نسبت به دوره
های مالی بر اقتصاد کلان در ترکیه: با  سیاست  تأثیر»عنوان ای با در مقاله (2016) 4« کِسکین»و  «اراگیزک»

 در تواندمی مالی سیاست که  است این کلان  اقتصاد  اصلی  اصول از کنند یکیبیان می« BVARاستفاده از مدل 

 هایابزار از گسترده  ۀاستفاد شاهد گذشته ۀده چند باشد. در مؤثر کلان اقتصاد اهداف به دستیابی و اقتصاد تثبیت

 عنوانبه مالی سیاست از استفاده به ایتازه ۀعلاق حال، نای ایم. بابوده هدف این به رسیدن برای  پولی سیاست

مانندهای  ابزار  تأثیر نتایج است.داشته   وجود اخیر جهانی مالی بحران آغاز زمان از تثبیت ابزار یک  مالی 

 چندین  درمورد مختلف  تجربی های روش  توسط اقتصادی،  ساختار بر هاآن تأثیرات و  ها درآمد و دولت هایهزینه

 
1. Munir & Riaz 
2. Keynesian 
3. Atems 
4. Karagoz & Keskin 

 دولت هایهزینه که دهدمی این پژوهش نشان تجربی هایاست. یافتهگرفته   قرار  بررسی مورد ترکیه در و کشور

 بازار شاخص تورم، داخلی، خالصنا تولید شامل که دهندمی  قرار  تأثیرتحتکلان را   اقتصاد هایمتغیر هادرآمد و

 است.  بهره نرخ و خارجی بدهی سهام،
همکاران  «منسینگر»  در مالی سیاست مکانیزم و مدتمیان و مدتکوتاه اثرات ای،مقاله در (2017)  1و 

اتحادی هایکشور وOECD   عضو هایکشور  را مالی رفتار و اقتصاد وضعیت به هاآن وابستگی و اروپا  ۀعضو 
 مخارج تأثیر  اروپا اتحادیه عضو هایکشور که در دهدمی نشان  های این پژوهشیافته  بررسی قرار دادند. مورد

ضرایب   اقتصادی مالی، بحران آغاز زمان است. از  OECD  عضو هایکشور از بیشتر اقتصادی  عملکرد بر دولت 
نتیجشده تربزرگ اروپا اتحادیه عضو کشور دو هر  در 2تکاثر بررسی ۀاند.   اقدامات که  است آن از  حاکی این 

؛ فراهم کرده است اروپا اتحادیه عضو هایکشور در  اقتصادی فعالیت برای را توجهیقابل فشار اقتصادی،  ریاضت
 مالی که خود  ۀکننداثرات گمراه  اقتصادی، وضعیت  و مالی رفتار گرفتن درنظر بدون که توان گفتمی بنابراین،

 نماید. تر میاقتصادی کشور را وخیم شرایط  شودمی مناسبنا مالی منجر به پذیرش اقدامات
سیاست مالی و ثبات اقتصاد کلان در کشورهای جنوب »ای تحت عنوان  در مطالعه  (2019منیر و ریاض )

اند. این مطالعه های جنوب آسیا پرداختهبه بررسی رابطه میان سیاست مالی و ثبات اقتصاد کلان در کشور «آسیا
شود؛ یعنی هایی است که از طریق آن سیاست مالی منجر به ثبات اقتصاد کلان می دنبال یافتن کانال به  چنینهم

مالی چرخهکنندهتثبیت اختیاری و سیاست  مالی  بررسی  های خودکار، سیاست  این هدف،  به  ای. جهت دستیابی 
 OLSمورداستفاده قرار گرفته است. این بررسی از روش حداقل مربعات یا    م.2015تا    1990زمانی  ۀباز  ها درداده 

است کرده  می؛  استفاده  نشان  که  نتایج  احتیاطی    هایکنندهتثبیتدهد  مالی  سیاست  و    عدم  تأثیرخودکار 
میتثبیت توسعه  درحال  اقتصادهای  اقتصادی  به کاهش رشد  منجر  دارند که  اقتصاد  بر  ،  چنینهمشود.  کنندگی 

دهد که این مطالعه نشان می  ۀنتیج  ؛کنداقتصاد و رشد یک کشور ایفا می   در تثبیتای نقش مهمی  سیاست چرخه
 ضعیف هستند.  ،های درحال توسعههای خودکار و سیاست احتیاطی در اقتصادکنندهتثبیت

 . مطالعات داخلی 2-3
های مالی دولت با  های نفتی بر سیاستکدر پژوهشی به بررسی اثرات شو   (1400)  و همکاران  «سپهردوست»

روش   از  رگرسیوناستفاده  )  خود  بیزی  سالBVARبرداری  طی  نتایج   .ش.ه1370-1398های  (  پرداختند. 
عکس توابع  تجزیبررسی  و  آنی  نشان   ۀالعمل  شوکواریانس  که  کاهنده  داد  نرخی  با  نفتی،  درآمد   برروی های 

نشاندرآمد که  است  داشته  مثبت  اثر  غیرمستقیم  و  مستقیم  مالیاتی  به های  دولت  گرایش  تکیهدهندۀ  بر    سمت 
پایهدرآمد گسترش  و  مالیاتی  استهای  مالیاتی  واکنش چنینهم  ؛های  که  است  آن  از  حاکی  پژوهش  نتایج   ،

و  مالیات مستقیم  به شوکهای  معنیغیرمستقیم  نفتی  نشان  ،دارهای  که  است  اندک  عملکرد ضعیف اما  دهندۀ 
به است؛  نفتی  تحولات  به  واکنش  در  مالیاتی کشور  درآمدطوریسیستم  کاهش  نفتی،  که  کاهش   برعلاوههای 
بنابراین  درآمدهای مالیاتی، کاهش تولید ناخالص داخلی و سایر درآمد  های دولت را نیز به همراه خواهد داشت؛ 

و تقویت   صورت پذیرد منظور افزایش درآمدهای مالیاتی باید اقدامات و تغییرات اساسی در درون ساختار دولت  به
 

1. Mencinger et al. 
2. Multipliers 
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محتشــمی  و همــکاران: تأثیــر سیاســت های مالــی بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران: شــواهدی از...

های این پژوهش از  خالص داخلی نسبت به مصرف دولت دارد. یافتهبیشتری بر تولید نا  تأثیرگذاری دولت  سرمایه
توجهی های عمومی را به میزان قابلگذاریدهد که ایتالیا باید سرمایهکند و نشان میدیدگاه کینزی حمایت می 

 اقتصادی را تقویت کند. افزایش دهد تا رشد 
اثرات اقتصاد کلان سیاست مالی بر متغیردر مطالعه  (2019)  1«ریاض»و    «منیر» های کلان در پاکستان را  ای 

های فصلی پاکستان از  جوید و از داده بهره می  VARمورد تجزیه و تحلیل قرار دادند. این مطالعه از چارچوب  
های دنبال افزایش هزینهدهد که بهنماید. نتایج حاصل از این بررسی نشان می استفاده می  م.2017تا    1976سال  

قیمت و  خصوصی  مصرف  متغیر  دو  سهدولت،  دادند-ها،  اختصاص  خود  به  را  افزایش  این    که درحالی  ؛ چهارم 
منفی   طوربه ، مصرف خصوصی و نرخ بهره  چنین همکند.  گذاری خصوصی روند رو به کاهشی را دنبال میسرمایه

اثر می  طوربهها  گذاری خصوصی و قیمتبا مالیات مرتبط هستند و سرمایه  ، چنینهم  ؛ گذارندمستقیم بر مالیات 
نا بهره  تولید  نرخ  و  خصوصی  مصرف  داخلی،  واقعی  هزینه   طوربه خالص  افزایش  با  مصرف  مثبت  توسعه،  های 

سرمایه و  میعمومی  نشان  واکنش  عمومی  سرمایهگذاری  و  خصوصی  دهند  هزینه  طوربهگذاری  با  های منفی 
مالیات   دهد که افزایشنتایج نشان می   ،این  برعلاوهگذاری عمومی مرتبط است.  توسعه، مصرف عمومی و سرمایه 

نامستقیم و مالیات غیر  تولید  افزایش  باعث  بهره میخالص داخلی، سرمایهمستقیم  نرخ  شود؛ گذاری خصوصی و 
نیاز دارد تا واکنش نشان دهد. سرمایه   کهدرحالی ها گذاری خصوصی و قیمتمصرف خصوصی سه تا پنج دوره 

نا  طوربه تولید  و  هستند  مرتبط  مالیاتی  غیر  درآمد  با  بهره  مثبت  نرخ  و  مصرف خصوصی  داخلی،  واقعی  خالص 
یک   طوربه به  میمنفی  اثر  دیدگاه  دیگر  از  نتایج  این  می  2«نسیانکی»گذارند.  آن حمایت  براساس  که  کند 

 . روندهای اقتصادی به شمار میها ابزاری مفید جهت تحریک فعالیتهای دولت و مالیاتهزینه
ایالت  (2019)  3« آتمز» اثر مالیات بر رشد اقتصادی  نتایج  به بررسی  اثر    ۀدهندنشان های آمریکا پرداخت و 

به بررسی اثر مخارج دولت بر سطح   چنینهموی   ؛مدت استمدت و بلندمنفی مالیات بر رشد اقتصادی در کوتاه
درآمددستمزد و  ایالتها  در  افراد  نشانهای  و  پرداخته  آمریکا  مختلف  اندازهای  که  بر   ۀداد  دولت  مخارج  اثر 

متفاوت است. وی نشان ایالتی دیگر  به  ایالتی  از  دارد و  به محیط بستگی  افراد  اثر مخارج در  درآمدهای  داد که 
های با کسری  ضریب تکاثری بودجه در دوره   چنینهمتر است و  های رونق بزرگهای رکودی نسبت به دوره دوره

 تر است. داری بزرگطور معنیهای با کسری بالا بهپایین نسبت به دوره
های مالی بر اقتصاد کلان در ترکیه: با  سیاست  تأثیر»عنوان ای با در مقاله (2016) 4« کِسکین»و  «اراگیزک»

 در تواندمی مالی سیاست که  است این کلان  اقتصاد  اصلی  اصول از کنند یکیبیان می« BVARاستفاده از مدل 

 هایابزار از گسترده  ۀاستفاد شاهد گذشته ۀده چند باشد. در مؤثر کلان اقتصاد اهداف به دستیابی و اقتصاد تثبیت

 عنوانبه مالی سیاست از استفاده به ایتازه ۀعلاق حال، نای ایم. بابوده هدف این به رسیدن برای  پولی سیاست

مانندهای  ابزار  تأثیر نتایج است.داشته   وجود اخیر جهانی مالی بحران آغاز زمان از تثبیت ابزار یک  مالی 

 چندین  درمورد مختلف  تجربی های روش  توسط اقتصادی،  ساختار بر هاآن تأثیرات و  ها درآمد و دولت هایهزینه

 
1. Munir & Riaz 
2. Keynesian 
3. Atems 
4. Karagoz & Keskin 

 دولت هایهزینه که دهدمی این پژوهش نشان تجربی هایاست. یافتهگرفته   قرار  بررسی مورد ترکیه در و کشور

 بازار شاخص تورم، داخلی، خالصنا تولید شامل که دهندمی  قرار  تأثیرتحتکلان را   اقتصاد هایمتغیر هادرآمد و

 است.  بهره نرخ و خارجی بدهی سهام،
همکاران  «منسینگر»  در مالی سیاست مکانیزم و مدتمیان و مدتکوتاه اثرات ای،مقاله در (2017)  1و 

اتحادی هایکشور وOECD   عضو هایکشور  را مالی رفتار و اقتصاد وضعیت به هاآن وابستگی و اروپا  ۀعضو 
 مخارج تأثیر  اروپا اتحادیه عضو هایکشور که در دهدمی نشان  های این پژوهشیافته  بررسی قرار دادند. مورد

ضرایب   اقتصادی مالی، بحران آغاز زمان است. از  OECD  عضو هایکشور از بیشتر اقتصادی  عملکرد بر دولت 
نتیجشده تربزرگ اروپا اتحادیه عضو کشور دو هر  در 2تکاثر بررسی ۀاند.   اقدامات که  است آن از  حاکی این 

؛ فراهم کرده است اروپا اتحادیه عضو هایکشور در  اقتصادی فعالیت برای را توجهیقابل فشار اقتصادی،  ریاضت
 مالی که خود  ۀکننداثرات گمراه  اقتصادی، وضعیت  و مالی رفتار گرفتن درنظر بدون که توان گفتمی بنابراین،

 نماید. تر میاقتصادی کشور را وخیم شرایط  شودمی مناسبنا مالی منجر به پذیرش اقدامات
سیاست مالی و ثبات اقتصاد کلان در کشورهای جنوب »ای تحت عنوان  در مطالعه  (2019منیر و ریاض )

اند. این مطالعه های جنوب آسیا پرداختهبه بررسی رابطه میان سیاست مالی و ثبات اقتصاد کلان در کشور «آسیا
شود؛ یعنی هایی است که از طریق آن سیاست مالی منجر به ثبات اقتصاد کلان می دنبال یافتن کانال به  چنینهم

مالی چرخهکنندهتثبیت اختیاری و سیاست  مالی  بررسی  های خودکار، سیاست  این هدف،  به  ای. جهت دستیابی 
 OLSمورداستفاده قرار گرفته است. این بررسی از روش حداقل مربعات یا    م.2015تا    1990زمانی  ۀباز  ها درداده 

است کرده  می؛  استفاده  نشان  که  نتایج  احتیاطی    هایکنندهتثبیتدهد  مالی  سیاست  و    عدم  تأثیرخودکار 
میتثبیت توسعه  درحال  اقتصادهای  اقتصادی  به کاهش رشد  منجر  دارند که  اقتصاد  بر  ،  چنینهمشود.  کنندگی 

دهد که این مطالعه نشان می  ۀنتیج  ؛کنداقتصاد و رشد یک کشور ایفا می   در تثبیتای نقش مهمی  سیاست چرخه
 ضعیف هستند.  ،های درحال توسعههای خودکار و سیاست احتیاطی در اقتصادکنندهتثبیت

 . مطالعات داخلی 2-3
های مالی دولت با  های نفتی بر سیاستکدر پژوهشی به بررسی اثرات شو   (1400)  و همکاران  «سپهردوست»

روش   از  رگرسیوناستفاده  )  خود  بیزی  سالBVARبرداری  طی  نتایج   .ش.ه1370-1398های  (  پرداختند. 
عکس توابع  تجزیبررسی  و  آنی  نشان   ۀالعمل  شوکواریانس  که  کاهنده  داد  نرخی  با  نفتی،  درآمد   برروی های 

نشاندرآمد که  است  داشته  مثبت  اثر  غیرمستقیم  و  مستقیم  مالیاتی  به های  دولت  گرایش  تکیهدهندۀ  بر    سمت 
پایهدرآمد گسترش  و  مالیاتی  استهای  مالیاتی  واکنش چنینهم  ؛های  که  است  آن  از  حاکی  پژوهش  نتایج   ،

و  مالیات مستقیم  به شوکهای  معنیغیرمستقیم  نفتی  نشان  ،دارهای  که  است  اندک  عملکرد ضعیف اما  دهندۀ 
به است؛  نفتی  تحولات  به  واکنش  در  مالیاتی کشور  درآمدطوریسیستم  کاهش  نفتی،  که  کاهش   برعلاوههای 
بنابراین  درآمدهای مالیاتی، کاهش تولید ناخالص داخلی و سایر درآمد  های دولت را نیز به همراه خواهد داشت؛ 

و تقویت   صورت پذیرد منظور افزایش درآمدهای مالیاتی باید اقدامات و تغییرات اساسی در درون ساختار دولت  به
 

1. Mencinger et al. 
2. Multipliers 
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درآمدهای   برعلاوه  گردد. سایر  و  داخلی  ناخالص  تولید  دولت،  مخارج  افزایش  به  منجر  نفتی  درآمد  این، شوک 
 شود.دولت می 

همکاران  «صمیمی» مطالعه  (1397)  و  تجزیهدر  به   دینامیک بررسی و دولت مالی سیاست وتحلیلای 

 ها از یکآن  منظور،این اند. برایپرداخته اقتصادی کلان  هایمتغیر  بر دولت مالی مختلف هایابزار تصادفی اثرات

گذاری  سیاست و هابنگاه ها،خانوار بخش سه  برمشتمل جدید کینزی 1تصادفی  پویای عمومی تعادل الگوی
 به دولت مخارج و شده لحاظ مصرف و سود بر مزد؛ ها، مالیاتآن ارائه شده الگوی اند. درکرده استفاده اقتصادی

بر مبتنی بیزی روش  از استفاده با  الگو این است. شده تقسیم گذاریسرمایه و و خدمات هاکالا  مصرف بخش دو
 مرکز فصلی هایداده  از منظوراین شده است. برای ایران برآورد برای مارکوف کارلوی زنجیرۀمونت سازیشبیه

 عمدتاً مالی سیاست هایابزار (1 ،که دادها نشانآن نتایج ؛نمودند استفاده.ش. ه1372-1395 دورۀ طی ایران آمار

 ترینمهم مصرف بر مالیات نرخ دولت مالی های ابزار بین حال، ازاین  با دولت. بدهی  تا دارند قرار تولید تأثیرتحت

 تولید تغییرات به را واکنش بیشترین بر مزد مالیات و کندمی بازی دولت هایبدهی  تنظیم و کنترل در را نقش

 ویژگی از مورد بررسی نوع مالیات سه ولی دارد، ایران اقتصاد در ایچرخه موافق کارکردی دولت ( مخارج2  دارد؛

 مزد بر مالیات نسبت به مصرف بر مالیات نرخ افزایش مدت،کوتاه در (3  هستند؛ برخوردار خودکار کنندگیتثبیت

مصرف   بر مالیات از بیشتر مزد بر مالیات اثر بلندمدت  در ولی  دارد، اقتصاد بر تریدوامکم اما ،تربزرگ  انقباضی اثر
(  5  است؛ دولت مصرفی مخارج از تربادوام و  تربزرگ  بلندمدت در دولت ایسرمایه مخارج انبساطی اثر (4  است؛
 .است دولت هایدرآمد از بیشتر دولت مخارج اثرگذاری تکانۀ دورۀ

 پویای عمومی استفاده از یک رویکرد تعادل   خود با ه  عالطدر م  (1396)  « فراهانیگودرزی»و    «زادهرستم»

 بخش در .کردند طراحی  ایغیرمبادله و  ایمبادله بخش تولیدی دو شامل کوچک باز اقتصاد مدل یک تصادفی،

 درآمد بر مالیات مصرفی،  مخارج بر مالیات قبیل  از مختلف مالیاتی  هایکردن درآمد وارد با دولت،  درآمدی منابع

 مالیاتی را درآمد جایبه نفتی هایدرآمد سازیجایگزین امکان مدل، در سرمایه ۀاجار و کار نیروی ۀعرض از ناشی

پارامتر قرار بررسی مورد دادهدادند. تخمین  از  استفاده  با  بیزی و  این مدل براساس روش   ۀ های فصلی دورهای 
 نفتی، هایدرآمد جایبه مالیاتی هایدرآمد سازیجایگزین منظوربه انجام گرفته است.    .ش.ه1367-1393زمانی  

 زابرون صورتبه آن قیمت و دارد نفتی درآمد دولت که کردند فرض اول، در سناریوی ؛کردند طراحی سناریو دو

نفتیدرآمد تمامی و شدهتعیین  در.  ندارد مالیاتی  هایدرآمد به اتکایی دولت و شودمی خرج دولت توسط های 

 انواع به اتکاء با دولت و شدهتزریق توسعه صندوق به دولت نفتی هایدرآمد تمامی کردند که فرض دوم، سناریوی

قبیل مالیاتی هایدرآمد  و جاری هایهزینه...  و درآمد  بر مالیات مصرف، بر مالیات افزوده،ارزش  بر مالیات از 
 تأثیر مدتکوتاه در  مالیاتی شوک یک که  آن است  این بیانگر  شدهحاصل نتایج .کند یم  تأمین را خود عملیاتی 

 مالیاتی  درآمد  افزایش با  مدت،بلند در اما دارد؛ مصرف و اقتصادی رشد قبیل از کلان اقتصادی هایمتغیر برمنفی

 .است یافته افزایش اقتصاد در گذاریسرمایه و مصرف آن، تبع به و خالص داخلینا تولید میزان

مطالعه  (1395)  «هژبرکیانی»و    «غلامی» عنوان  در  با  سیاست»ای  ایران: بررسی  در  انبساطی  مالی  های 
الگوی    ۀمقایس آستانه  VARتطبیقی  و  سیاست  «ایخطی  آیا  که  پرداختند  سؤال  این  بررسی  مالی به  های 

 
1. DSGE 

ایران    صورتبهانبساطی   در  اقتصادی  رشد  بر  مالیات  کاهش  و  دولت  تأثیرگذار    صورتبه افزایش مخارج  خطی 
این  به  غیرخطی؟  یا  برنامه است  از  یک  هر  کارایی  به منظور،  با  مذکور  خودرگرسیون های  الگوی  دو  کارگیری 

بررسی شده است. در این ارتباط، هنگام   .ش.ه1391الی    1338های  ای و اطلاعات سالبرداری خطی و آستانه
های مورد بررسی براساس مثبت یا منفی بودن شکاف تولید به دو های سالای، مشاهدهاستفاده از الگوی آستانه

های مالیاتی و افزایش رژیم تفکیک شده است. توابع واکنش آنی الگوی خطی حاکی از آن است که کاهش درآمد
دولت   اقتصادی شدهمحرک  عنوانبهمخارج  رشد  افزایش  به  منجر  مالی  تأثیراهای  میزان  اما  مخارج  ند،  گذاری 

 ؛رین محرک مالی است تای نیز کاراهای مالیاتی است. افزایش مخارج دولت در الگوی آستانهدولت بیشتر از درآمد
خالص داخلی دهد که واکنش تولید ناالعمل آنی الگوی خطی و رژیم بالا نشان میتوابع عکس   ۀبه علاوه، مقایس

های مالیاتی در مدل خطی و در شرایط شکاف تولیدی مثبت تقریباً یکسان است. این درحالی است که به درآمد
خالص داخلی در مدل خطی، اختلاف زیادی با این آثار در رژیم بالا دارد. در  آثار افزایش مخارج دولت بر تولید نا

 بر های مالیاتی و مخارج دولت متفاوت از مدل خطی است. داخلی به درآمدخالص  رژیم پایین نیز واکنش تولید نا
 شکاف تولید وابسته هستند. برحسبشرایط اقتصادی های مالی انبساطی بهسیاست ۀیندآاساس، ضرایب فزاین

مورد    (1395)  «دلائی»و    «فطرس » پویای تصادفی  تعادل عمومی  مدل  در چارچوب یک  را  مالیاتی  فرار 
وری بخش رسمی باعث افزایش تولید مثبت بهره  ۀبراساس نتایج این پژوهش وجود یک تکان  ،اندبررسی قرار داده 

 شود. تبع آن کاهش فرار مالیاتی میبخش رسمی و کاهش تولید زیرزمینی و به
تجرب  (1395)  «جنتی» و    «میرمحمدی» بر  مروری  کشور  ۀبا  در  مالیاتی  نظام  به  اصلاح  مختلف،  های 
بر کاهش   های اصلاح مالیاتی عموماًاساس، رویکرداند. بر اینها با اصلاح نظام مالیاتی ایران پرداختهآن   ۀمقایس

مالیات   تحریفی  رقابت  منظوربهآثار  نرخحفظ  تنوع  کاهش  اقتصاد،  مالیاتی  پذیری  کاهش   منظوربه های 
ناتحریف قیمتهای  در  ارزش خواسته  بر  مالیات  گسترش  نسبی،  بخش   منظوربهافزوده  های  مالیاتی  بار  کاهش 

کاهش   چنینهمهای مالیاتی گسترده، ساده و شفّاف( و  عدالت افقی )پای   جایبه تولید، توجه به عدالت عمودی  
های اصلاح مالیاتی، اصلاح دستگاه وصول مالیات های اداری و تمکین مالیاتی معطوف است. یکی از محورهزینه

فرآیند بهبود  برای  اقدامات  از  وسیعی  طیف  شامل  و  مالیات  است  اجرایی  جنبه استهای  از  یکی  اصلاح .  های 
سمت  ها حرکت به این مقاله، در بسیاری از کشور  ۀ های مالیاتی است. به گفتدستگاه مالیاتی، مدرنیزاسیون فرآیند

اینترنتی   پرداختخدمات برخط به مؤدیان، تسهیل    ارائهفناوری اطلاعات و ارتباطات در این بخش،    کارگیریبه
آن از  برخی  حتی  و  گرفته  بیشتری  شتاب  غیره  و  فناوریمالیات  از  استفاده  به  مبتنیها  در  های  همراه  تلفن  بر 

آورده بررسی تجرباند. آنمالیات ستانی روی  این مقاله مشاهده  برنامه   ۀچه در  مالیاتی در جهان در  های اصلاح 
تبع آن مدرنیزاسیون  اصلاح دستگاه مالیاتی و به  ۀهای مالیاتی قبل از شروع برنامشده، ضرورت اصلاح سیاست

بر فناوری  ها، قوانین و مقررات مربوط بایستی برای یک دنیای مبتنی ، سیاستدیگرعبارت  به  ؛دستگاه اداری است
های  های درونی و مخالفتهای مالیاتی با مقاومتاطلاعات تدوین شوند و بدون توجه به آن، مکانیزاسیون فرایند

 چندانی نداشته باشد.  ۀبیرونی همراه بوده و حتی ممکن است، نتیج
تحلیل    (1394)  «سعیدپور»و    «حیدری» و  تجزیه  فزشوک  تأثیرضمن  و ضریب  مالی  سیاست  ینده  آهای 

دهند که شوک افزایش مالیات بر مصرف منجر  های جدید نشان میمالی اقتصاد ایران در چارچوب مدل کینزین 
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محتشــمی  و همــکاران: تأثیــر سیاســت های مالــی بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران: شــواهدی از...

درآمدهای   برعلاوه  گردد. سایر  و  داخلی  ناخالص  تولید  دولت،  مخارج  افزایش  به  منجر  نفتی  درآمد  این، شوک 
 شود.دولت می 

همکاران  «صمیمی» مطالعه  (1397)  و  تجزیهدر  به   دینامیک بررسی و دولت مالی سیاست وتحلیلای 

 ها از یکآن  منظور،این اند. برایپرداخته اقتصادی کلان  هایمتغیر  بر دولت مالی مختلف هایابزار تصادفی اثرات

گذاری  سیاست و هابنگاه ها،خانوار بخش سه  برمشتمل جدید کینزی 1تصادفی  پویای عمومی تعادل الگوی
 به دولت مخارج و شده لحاظ مصرف و سود بر مزد؛ ها، مالیاتآن ارائه شده الگوی اند. درکرده استفاده اقتصادی

بر مبتنی بیزی روش  از استفاده با  الگو این است. شده تقسیم گذاریسرمایه و و خدمات هاکالا  مصرف بخش دو
 مرکز فصلی هایداده  از منظوراین شده است. برای ایران برآورد برای مارکوف کارلوی زنجیرۀمونت سازیشبیه

 عمدتاً مالی سیاست هایابزار (1 ،که دادها نشانآن نتایج ؛نمودند استفاده.ش. ه1372-1395 دورۀ طی ایران آمار

 ترینمهم مصرف بر مالیات نرخ دولت مالی های ابزار بین حال، ازاین  با دولت. بدهی  تا دارند قرار تولید تأثیرتحت

 تولید تغییرات به را واکنش بیشترین بر مزد مالیات و کندمی بازی دولت هایبدهی  تنظیم و کنترل در را نقش

 ویژگی از مورد بررسی نوع مالیات سه ولی دارد، ایران اقتصاد در ایچرخه موافق کارکردی دولت ( مخارج2  دارد؛

 مزد بر مالیات نسبت به مصرف بر مالیات نرخ افزایش مدت،کوتاه در (3  هستند؛ برخوردار خودکار کنندگیتثبیت

مصرف   بر مالیات از بیشتر مزد بر مالیات اثر بلندمدت  در ولی  دارد، اقتصاد بر تریدوامکم اما ،تربزرگ  انقباضی اثر
(  5  است؛ دولت مصرفی مخارج از تربادوام و  تربزرگ  بلندمدت در دولت ایسرمایه مخارج انبساطی اثر (4  است؛
 .است دولت هایدرآمد از بیشتر دولت مخارج اثرگذاری تکانۀ دورۀ

 پویای عمومی استفاده از یک رویکرد تعادل   خود با ه  عالطدر م  (1396)  « فراهانیگودرزی»و    «زادهرستم»

 بخش در .کردند طراحی  ایغیرمبادله و  ایمبادله بخش تولیدی دو شامل کوچک باز اقتصاد مدل یک تصادفی،

 درآمد بر مالیات مصرفی،  مخارج بر مالیات قبیل  از مختلف مالیاتی  هایکردن درآمد وارد با دولت،  درآمدی منابع

 مالیاتی را درآمد جایبه نفتی هایدرآمد سازیجایگزین امکان مدل، در سرمایه ۀاجار و کار نیروی ۀعرض از ناشی

پارامتر قرار بررسی مورد دادهدادند. تخمین  از  استفاده  با  بیزی و  این مدل براساس روش   ۀ های فصلی دورهای 
 نفتی، هایدرآمد جایبه مالیاتی هایدرآمد سازیجایگزین منظوربه انجام گرفته است.    .ش.ه1367-1393زمانی  

 زابرون صورتبه آن قیمت و دارد نفتی درآمد دولت که کردند فرض اول، در سناریوی ؛کردند طراحی سناریو دو

نفتیدرآمد تمامی و شدهتعیین  در.  ندارد مالیاتی  هایدرآمد به اتکایی دولت و شودمی خرج دولت توسط های 

 انواع به اتکاء با دولت و شدهتزریق توسعه صندوق به دولت نفتی هایدرآمد تمامی کردند که فرض دوم، سناریوی

قبیل مالیاتی هایدرآمد  و جاری هایهزینه...  و درآمد  بر مالیات مصرف، بر مالیات افزوده،ارزش  بر مالیات از 
 تأثیر مدتکوتاه در  مالیاتی شوک یک که  آن است  این بیانگر  شدهحاصل نتایج .کند یم  تأمین را خود عملیاتی 

 مالیاتی  درآمد  افزایش با  مدت،بلند در اما دارد؛ مصرف و اقتصادی رشد قبیل از کلان اقتصادی هایمتغیر برمنفی

 .است یافته افزایش اقتصاد در گذاریسرمایه و مصرف آن، تبع به و خالص داخلینا تولید میزان

مطالعه  (1395)  «هژبرکیانی»و    «غلامی» عنوان  در  با  سیاست»ای  ایران: بررسی  در  انبساطی  مالی  های 
الگوی    ۀمقایس آستانه  VARتطبیقی  و  سیاست  «ایخطی  آیا  که  پرداختند  سؤال  این  بررسی  مالی به  های 

 
1. DSGE 

ایران    صورتبهانبساطی   در  اقتصادی  رشد  بر  مالیات  کاهش  و  دولت  تأثیرگذار    صورتبه افزایش مخارج  خطی 
این  به  غیرخطی؟  یا  برنامه است  از  یک  هر  کارایی  به منظور،  با  مذکور  خودرگرسیون های  الگوی  دو  کارگیری 

بررسی شده است. در این ارتباط، هنگام   .ش.ه1391الی    1338های  ای و اطلاعات سالبرداری خطی و آستانه
های مورد بررسی براساس مثبت یا منفی بودن شکاف تولید به دو های سالای، مشاهدهاستفاده از الگوی آستانه

های مالیاتی و افزایش رژیم تفکیک شده است. توابع واکنش آنی الگوی خطی حاکی از آن است که کاهش درآمد
دولت   اقتصادی شدهمحرک  عنوانبهمخارج  رشد  افزایش  به  منجر  مالی  تأثیراهای  میزان  اما  مخارج  ند،  گذاری 

 ؛رین محرک مالی است تای نیز کاراهای مالیاتی است. افزایش مخارج دولت در الگوی آستانهدولت بیشتر از درآمد
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خالص داخلی در مدل خطی، اختلاف زیادی با این آثار در رژیم بالا دارد. در  آثار افزایش مخارج دولت بر تولید نا

 بر های مالیاتی و مخارج دولت متفاوت از مدل خطی است. داخلی به درآمدخالص  رژیم پایین نیز واکنش تولید نا
 شکاف تولید وابسته هستند. برحسبشرایط اقتصادی های مالی انبساطی بهسیاست ۀیندآاساس، ضرایب فزاین

مورد    (1395)  «دلائی»و    «فطرس » پویای تصادفی  تعادل عمومی  مدل  در چارچوب یک  را  مالیاتی  فرار 
وری بخش رسمی باعث افزایش تولید مثبت بهره  ۀبراساس نتایج این پژوهش وجود یک تکان  ،اندبررسی قرار داده 

 شود. تبع آن کاهش فرار مالیاتی میبخش رسمی و کاهش تولید زیرزمینی و به
تجرب  (1395)  «جنتی» و    «میرمحمدی» بر  مروری  کشور  ۀبا  در  مالیاتی  نظام  به  اصلاح  مختلف،  های 
بر کاهش   های اصلاح مالیاتی عموماًاساس، رویکرداند. بر اینها با اصلاح نظام مالیاتی ایران پرداختهآن   ۀمقایس

مالیات   تحریفی  رقابت  منظوربهآثار  نرخحفظ  تنوع  کاهش  اقتصاد،  مالیاتی  پذیری  کاهش   منظوربه های 
ناتحریف قیمتهای  در  ارزش خواسته  بر  مالیات  گسترش  نسبی،  بخش   منظوربهافزوده  های  مالیاتی  بار  کاهش 

کاهش   چنینهمهای مالیاتی گسترده، ساده و شفّاف( و  عدالت افقی )پای   جایبه تولید، توجه به عدالت عمودی  
های اصلاح مالیاتی، اصلاح دستگاه وصول مالیات های اداری و تمکین مالیاتی معطوف است. یکی از محورهزینه

فرآیند بهبود  برای  اقدامات  از  وسیعی  طیف  شامل  و  مالیات  است  اجرایی  جنبه استهای  از  یکی  اصلاح .  های 
سمت  ها حرکت به این مقاله، در بسیاری از کشور  ۀ های مالیاتی است. به گفتدستگاه مالیاتی، مدرنیزاسیون فرآیند

اینترنتی   پرداختخدمات برخط به مؤدیان، تسهیل    ارائهفناوری اطلاعات و ارتباطات در این بخش،    کارگیریبه
آن از  برخی  حتی  و  گرفته  بیشتری  شتاب  غیره  و  فناوریمالیات  از  استفاده  به  مبتنیها  در  های  همراه  تلفن  بر 

آورده بررسی تجرباند. آنمالیات ستانی روی  این مقاله مشاهده  برنامه   ۀچه در  مالیاتی در جهان در  های اصلاح 
تبع آن مدرنیزاسیون  اصلاح دستگاه مالیاتی و به  ۀهای مالیاتی قبل از شروع برنامشده، ضرورت اصلاح سیاست

بر فناوری  ها، قوانین و مقررات مربوط بایستی برای یک دنیای مبتنی ، سیاستدیگرعبارت  به  ؛دستگاه اداری است
های  های درونی و مخالفتهای مالیاتی با مقاومتاطلاعات تدوین شوند و بدون توجه به آن، مکانیزاسیون فرایند

 چندانی نداشته باشد.  ۀبیرونی همراه بوده و حتی ممکن است، نتیج
تحلیل    (1394)  «سعیدپور»و    «حیدری» و  تجزیه  فزشوک  تأثیرضمن  و ضریب  مالی  سیاست  ینده  آهای 

دهند که شوک افزایش مالیات بر مصرف منجر  های جدید نشان میمالی اقتصاد ایران در چارچوب مدل کینزین 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   24
ســـــــــــــال سیزدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  50، تابســتان 1403 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

مدت و افزایش تولید در کوتاه  باعثشوک افزایش مخارج دولت    چنینهم  ؛شودمدت میبه کاهش تولید در کوتاه
 شود.مدت میافزایش تورم در بلند

 

 تصریح مدل . 4
 . بررسی تئوری مدل1-4
 نوشت:  (2و ) (1)  روابط صورتبهتوان را می ( SVAR(p)ساختاری ) VAR(p)مدل 
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t...,1,2بعدی شامل مشاهدات است که هرکدام شامل حداکثر    1بردار    tyکه   T=    0است و 
مبد از  شامل عرض  بعد  أ  بردار  با  در   ماتریس    j  چنینهماست.    1معادلات  بعدی ضرایب 

متغیروقفه بردار  tهای  های مختلف  jy j,...,1,2که    − p=    است وt    1بردار  های مدل است.خطا 
)این،    برعلاوه ).  ای وقفه و  تابع چندجملهB  ( 1)   ۀکه تصریح احتمالی رابطآن  منظور به.  استگر وقفه  عمل

)  هایه از یک توزیع نرمال با مشخص  tکه    شودفرض می  مشخص شود معمولًا  دقتبه )0,   کند تبعیت می

 کواریانس است. -ماتریس واریانس که 
، تورم و نرخ بهره در الگو بسیار مهم  GDPهای مالیاتی دولت، مخارج دولت، رشد حقیقی ارتباط میان درآمد 

 شود:توصیف می (4)و  (3کلی ) معادلات  بر اساس است. سیاست مالی 

(3 )  

(4 )  

توابع خطی هستند و    gو    f  چنینهم  ؛شندباهای دولت میترتیب مخارج و درآمدبه   و      این روابطدر  
t  و    ۀ مجموع شوکبه   و    اطلاعاتی  درآمدترتیب  و  دولت  مخارج  میهای  دولت  این باهای  شند. 

 ند.متعامد tاطلاعاتی   ۀها بر مجموعشوک
 شوند: وضع می( 5) ۀشمار صورتبه SVARقیود شناسایی الگوی 

اما    ،شودگذاری ظاهر میدر تابع سیاست  زمانشانهم که مقادیر    1tY  متغیر با نام   1nاز    ایزیرمجموعه (1)
 دهند. های سیاست مالی پاسخ نمیبه شوک

دهند و در مالی پاسخ میهای سیاست  زمان به شوکهم  طوربه که    2tYبا نام    2nای از  زیرمجموعه (2)
 شوند. گذاری با وقفه ظاهر میتابع سیاست

 های دولت. چون مخارج دولت و درآمدسیاستی همهای متغیر (3)
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 کرد:
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به    1tYهای  باشند که متغیرظر با این فرض میمتنا  ،اندصفر قرار داده شده دو ستون سطر اول که برابر با  

نمیشوک پاسخ  مالی  سیاست  در  های  متغیردهند.  دستیهاعمل  در  که  می  1tY  ۀی  گرفته    براساس  ،شودقرار 
همکاران   «کریستیانو»پژوهش   مثال  ؛است  (2005)  1و  این   ،برای  در  را  مسکن  متغیردسته  قیمت  قرار از  ها 

 کنیم. گذاران را به تغییرات قیمت مسکن بررسی میالعمل سیاستدهیم و عکسمی
  ،   Pکه در آن    شودتعریف می   (6)  ۀرابط  براساس آوردن توابع واکنش به شوک    دستبه شده برای  قیود وضع

 است. گذاری سرمایه  ،iتورم و 

(6)                                               

 
پارامتر نا های  تعداد  مدل  با    مقیدیک  2برابر  p+  متغیر شدن  اضافه  با  وقفه  هاکه  شکل  یا  به  ها 

چنین  تواند بیشتر شود.هایی حتی میدر یک مدل مقید بسته به قیود تعداد چنین پارامتر یابد.تصاعدی افزایش می
به عدم صحت درمورد پیشپارامتر اغلب منجر  متراکمی  بهسازی  استنباط ساختاری،  نمونه و  از  ویژه بینی خارج 

 شود.نامیده می 2«نفرین ابعاد» عنوانبهشود. این پدیده معمولًا تر میهای با ابعاد بالا برای مدل
کند.  با تحمیل ساختار اضافی به مدل با این مشکل مقابله می  VARهای  رویکرد بیزی برای برآورد مدل

پیشین  که  است  شده  داده  آگاهینشان  مزدوج  م   3بخشهای  ابعادی  نفرین  کاهش  برآورد  ؤدر  امکان  و  بوده  ثر 
 . کندهای بزرگ را فراهم میمدل

دهند و کنند، خطای برآورد را کاهش میهدایت می  صرفهبهمقرون  سمت معیار  های مدل را به پارامترها  آن
پذیری چارچوب بیزی امکان برآوردن عطافان  .( 2013  ،4)کوپبخشند  بینی خارج از نمونه را بهبود میدقت پیش
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فراهم می را  اقتصادی  مسائل  از  است و میطیف وسیعی  پیشین  اطلاعات  های تواند لایهکند که طبیعتاً شامل 
 . (2013، و همکاران  1گلمن)مراتبی محاسبه کند سازی سلسلهعدم قطعیت را از طریق مدل

 
 انتخاب توابع توزیع پیشین و تصریح . 2-4

بنابراین  پیشینهای  باورناشی از    اتاطلاعبخش  انتقال رضایت زیادی   هایپژوهشموضوع    ،بسیار مهم است و 
زمین در  از   چندمتغیره،   ۀاست.  می  2یکنواخت   هایپیشین   استفاده  سعی  تحمیل  باورکنند  که  را  نکنند،    خاصی 

 . ( 2010 ،و همکاران  4بابورا ؛1980، 3سیمز )آورند قبول و استنباط ضعیف را به ارمغان می های غیرقابلبرآوردکننده
ها و ین، پیش(5،1980)لیترمنهای اولیه  لازم است. مشارکت  آگاهی بخشیا   ناآگاهی بخش  هایپیشین سایر  

نمونه افزایش  بینی خارج از نمونه را در پیش کند که عملکرد پیشای تنظیم میگونه ها را به های آن پارامترفوق  
نگرو»دهد.  می انتخاب می  (2004)  6«شورفاید »و    «دل  را  به حداکثر   ایحاشیه  راستنماییکنند که  مقادیری  را 
گیری و کنترل برای برازش  معیار تصمیم  عنوانبهاز تناسب درون نمونه    (2010و همکاران )   «بابورا»رساند.  می

ها ، اما در بسیاری از زمینه است  پیشیناقتصادی یک منبع ترجیحی از اطلاعات    ۀ استفاده کنید. نظری  از اندازهبیش
 بالا.های با ابعاد ویژه برای مدل به، وجود ندارد

را بر وضعیت پایدار   هاپیشینکند و  این مدل را مجدداً فرموله می  (2009)  7« ویلانی»،  ضوعویید این م أبا ت
 شود.دانان بهتر درک میاقتصادی اغلب بر آن متمرکز است و بنابراین توسط اقتصاد ۀکه نظری دهدقرار می
)  8«جیانونه» پارامتر  (2015و همکاران  مبتنی  پیشینهای  پیشنهاد تنظیم  ارائه میبه روش  را  داده  ، دهدبر 

با آن های ها، پارامترمراتبی آنشود. در رویکرد سلسلهبرآورد رفتار میهای اضافی برای  پارامتر  عنوانبهها  یعنی 
 بیان کرد: 8و  7روابط شرح توان با استناد به قانون بیز به شوند. این را میاختصاص داده میقبلی به ابر برتر خود 
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کار چگالی  شده است. این  سازیای( حاشیه8)  ۀدر رابط  ( نسبت به پارامتر  7)  ۀاول رابط  ءجزداده شده است.  
)های  تابعی از فوق پارامتر  عنوانبه ها را  داده  )p y   9« ایراستنمایی حاشیه»که    دهددست میه ب  (ML  نیز )

معیار مشروط است.    ای است، اما به فراپارامترهای  حاشیه  θهای  یت نسبت به پارامتر. این کمّشودمینامیده  
حاشیه )راستنمایی  می(  MLای  تصمیم  عنوانبهتوان  را  فوقمعیار  انتخاب  برای  به  گیری  کرد.  استفاده  پارامتر 
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د را  نکنهای فردی از گام تصادفی تبعیت مییه را که متغیرفرضاین    (1980  ،)لیترمن  های مینسوتاپیشین   ۀخانواد

ها مورداستفاده  بینیمعیاری برای ارزیابی صحت پیش  عنوانبه صرفه  بهاین تصریح مقرون  کند.بر مدل تحمیل می 
های  ی مینسوتا با گشتاورهاپیشین .اقتصاد کلان عملکرد خوبی داردهای زمانی بینی سریگیرد و در پیشقرار می
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پارامتر کلیدی   داده   فوق  پیشین اهمیت نسبی  را وزنها و  ازای  دهی میها  به  0کند.  ها پیشین   →
برای   چنینهم  ؛شودها به پیشین نزدیک می ها هستند و توزیع پسین آن حامل اطلاعات بیشتری نسبت به داده 

 → ای نقش اصلی را تشکیل توزیع پسین دارند. اطلاعات نمونه 
متغیر    امین   j  ،j  کند. درنهایت،کنترل می  ها را بر متغیر وابستهتر متغیرهای دوراثر وقفه  فوق پارامتر  

 کند. جز متغیر وابسته( را کنترل میها )بهسایر متغیر ۀپیشین انحراف استاندارد وقف ماتریس  
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 های مختلف تقاضای کل اقتصاد ایران لفهؤتحلیل توصیفی م. 1-5

با تناوب    .ش.ه1398تا    1384زمانی    ۀهای مختلف اقتصاد کلان ایران در باز( آمار توصیفی بخش1در جدول )
  ۀ ها براساس سال پاینشان داده شده است. این داده   1398تا فصل چهارم سال    1383فصلی از فصل اول سال  

  منظوربه  چنینهمو    واحد میلیارد ریال تهیه و تنظیم شده است  براساس اند. نتایج این جدول  تنظیم شده  1390
آن از  تحلیل  و  بتجزیه  روندزدایی فصلی  استعمل  هها  یافته  .آمده  )براساس  در جدول  ارائه شده  رفتار 1های   )

دلیل ضریب چولگی منفی  نشان داده شده است( به  CONSUM  مخففمخارج مصرفی بخش خصوصی )که با  
  ۀدهندضریب چولگی منفی این متغیر نشان  ،درواقع   ؛کندنمیبزرگ آن از نظر اندازه از توزیع نرمال تبعیت    و نسبتاً

رخ بالای  متغیر  احتمال  درمورد  تاحدی  رفتار  این  است.  سال  مختلف  فصول  در  میانگین  از  کمتر  مقادیر  دادن 

 
1. Frequentist 
2. Bayesian hierarchical approach 
3. Robust 
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محتشــمی  و همــکاران: تأثیــر سیاســت های مالــی بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی ایــران: شــواهدی از...

فراهم می را  اقتصادی  مسائل  از  است و میطیف وسیعی  پیشین  اطلاعات  های تواند لایهکند که طبیعتاً شامل 
 . (2013، و همکاران  1گلمن)مراتبی محاسبه کند سازی سلسلهعدم قطعیت را از طریق مدل

 
 انتخاب توابع توزیع پیشین و تصریح . 2-4
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 شود.دانان بهتر درک میاقتصادی اغلب بر آن متمرکز است و بنابراین توسط اقتصاد ۀکه نظری دهدقرار می
)  8«جیانونه» پارامتر  (2015و همکاران  مبتنی  پیشینهای  پیشنهاد تنظیم  ارائه میبه روش  را  داده  ، دهدبر 

با آن های ها، پارامترمراتبی آنشود. در رویکرد سلسلهبرآورد رفتار میهای اضافی برای  پارامتر  عنوانبهها  یعنی 
 بیان کرد: 8و  7روابط شرح توان با استناد به قانون بیز به شوند. این را میاختصاص داده میقبلی به ابر برتر خود 
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کار چگالی  شده است. این  سازیای( حاشیه8)  ۀدر رابط  ( نسبت به پارامتر  7)  ۀاول رابط  ءجزداده شده است.  
)های  تابعی از فوق پارامتر  عنوانبه ها را  داده  )p y   9« ایراستنمایی حاشیه»که    دهددست میه ب  (ML  نیز )

معیار مشروط است.    ای است، اما به فراپارامترهای  حاشیه  θهای  یت نسبت به پارامتر. این کمّشودمینامیده  
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آن از  تحلیل  و  بتجزیه  روندزدایی فصلی  استعمل  هها  یافته  .آمده  )براساس  در جدول  ارائه شده  رفتار 1های   )

دلیل ضریب چولگی منفی  نشان داده شده است( به  CONSUM  مخففمخارج مصرفی بخش خصوصی )که با  
  ۀدهندضریب چولگی منفی این متغیر نشان  ،درواقع   ؛کندنمیبزرگ آن از نظر اندازه از توزیع نرمال تبعیت    و نسبتاً
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متغیر واردات و    جزبهها  بنابراین، از تمامی متغیر؛  نشان داده شده است( نیز وجود دارد  IM  مخففواردات )که با  
می لگاریتممصرف  کرد.توان  با    گیری  )که  دولتی  بخش  شده    GOVERSPEND  مخففمخارج  داده  نشان 

معنای آن است که با احتمال بالای وقوع مقادیر  دهد. این موضوع به است( بیشترین ضریب کشیدگی را نشان می
( و  INVESTگذاری بخش خصوصی )سرمایه  توان متصور بود. تر از میانگین در فصول مختلف را میبسیار بزرگ

( نمونEXصادرات  در  را  مثبت  بیشترین ضریب چولگی  نشان می  ۀ (  داده   دهند.انتخاب شده  آوری  های جمعدر 
متغیر   به  مربوط  میانگین  حول  استاندارد  انحراف  بیشترین  پژوهش  این  انحراف   IMشده  کمترین  و  )واردات( 

 )مخارج بخش دولتی( است.  GOVERSPENDاستاندارد مربوط به متغیر 
 

 های مختلف تقاضای کل اقتصاد کلان ایران : آمار توصیفی بخش1جدول 
Table 1: Descriptive statistics of different sectors of total demand of Iran's macroeconomics 

 
 CONSUM EX GOVESPEND IM INVEST آمار توصیفی 

 1/330766 41/219513 6/162638 1/386469 3/639760 میانگین
 5/321336 224945 5/162258 384365 658454 میانه

 463525 383981 216915 547267 713629 حداکثر 
 203244 68011 127126 257133 468190 حداقل

 34/55406 77/80006 08/16732 26/67121 08/58671 انحراف استاندارد 
 323511/0 -11566/0 261781/0 571068/0 -152112/1 چولگی 

 526763/2 -108265/0 695995/3 983115/2 744346/3 کشیدگی 
 71358/1 263209/2 022735/0 47936/3 75343/16 برا-آماره جارکو

 424523/0 322515/0 363721/0 175577/0 00023/0 مقدار احتمال
 های پژوهش مأخذ: یافته     

 
دخلاصههرچند   آمار    هاادهسازی  )توسط  جدول  در  شده  ارائه  هم1توصیفی  اطلاعاتی  به  (  نیاز  چون 

  ، برای مثال  ؛سازی نیستوجود، شامل تمام اطلاعات لازم برای مدلاما با این   ،دهددست میهگیری را بلگاریتم
 . استسازی مدل  ۀها یک گام اساسی در زمینبنابراین، ترسیم نمودار داده ؛ دهدها را نشان نمیروند موجود در داده 

 CONSUMگذاری( و  )سرمایه   INVESTدهد که دو متغیر  ( نشان می 1در نمودار )های نموداری  یافته
روند غیرخطی می)مصرف( حاوی  نمودار می  غیرخطیرفتار    باشند.های  دو  این  در  از مشاهده شده  ناشی  توانند 

ساختاری  شکست تحریم  ۀدرنتیجهای  یا  وضع  سیاسی،  سیاستهای  این تغییر  باشند.  اقتصادی  کلان  گذاری 
آزمون  ۀدهندنشان موضوع   در  که  است  ریشآن  آزمون  مانند  را   حتماً واحد    ۀهایی  ساختاری  وجود شکست  باید 

 لحاظ کرد.

 
 (.های پژوهشیافته  مأخذ: ) های مختلف تقاضای کل اقتصاد کلان ایران: نمودار بخش1نمودار 

Graph 1: Chart of different sectors of total demand of Iran's macroeconomics (source: research 
findings). 

 
 

 های مالیات در ایران تحلیل توصیفی داده .5-2
( و TAXININ(، مالیات بر درآمد ) TAXINWهای توصیفی مربوط به مالیات بر ثروت )آمار ۀخلاص (2جدول )

ها بعد از فصلی زدایی و با واحد میلیارد ریال این داده  دهد.را نشان می  (TAXPERS)مالیات اشخاص حقوقی  
 تنظیم شده است.   1398تا فصل آخر سال  1384با تناوب فصلی از فصل اول سال  1390 ۀسال پای براساس 

 
 های مالیاتی ایران : آمار توصیفی مربوط به داده2جدول 

Table 2: Descriptive statistics related to Iran's tax data 
 

 TAXPERS TAXINW TAXININ آمار توصیفی 
 26/18914 143/4237 45/49128 میانگین
 55/13553 25/3279 05/43445 میانه

 58299 11422 197733 حداکثر 
 3166 2/870 1/10217 حداقل

 38/13984 949/2643 51/34095 انحراف استاندارد 
 847963/0 673031/0 991154/1 چولگی 

 642038/2 617168/2 457246/8 کشیدگی 
 01003/7 569706/4 494/106 برا-آماره جارکو

 030046/0 0/ 1011789 0.000 مقدار احتمال
 .های پژوهشمأخذ: یافته          

یافته به  براساس  مربوط  چولگی  ضریب  و  کشیدگی  ضریب  بیشترین  جدول  این  در  شده  ارائه  های 
TAXPERS   است حقوقی(  اشخاص  )  چنینهم  ؛)مالیات  جدول  اطلاعات  به  توجه  انحراف  2با  بیشترین   ،)

نشان داده شده است که  (  2در نمودار )  چنینهم  ؛است  TAXPERSاستاندارد حول مقدار میانگین مربوط متغیر  
 باشند. همه حاوی روند خطی می ،مختلف مالیاتی مهم در اقتصاد ایران هایمؤلفه
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Graph 2: Diagram of different tax components in Iran's macroeconomics (source: research findings). 
 

 و شاخص بازار سهام ، تورمگذاری در بخش مسکنهای سرمایهتحلیل توصیفی داده .5-3

داده  چنینهم توصیفی  سرمایهآمار  و  تورم  )های  جدول  در  مسکن  بخش  در  است.  3گذاری  شده  داده  نشان   )
شدت چوله به گذاری در بخش مسکن بهچولگی و کشیدگی سرمایهاطلاعات ارائه شده در این جدول    براساس 

نشان که  بالاست  کشیدگی  با  و  سرمایه رخ  ۀدهندراست  درمورد  حدی  وقایع  استدادن  بخش  این  در  ؛  گذاری 
زمانی    ۀکلان ایران در باز  توان انتظار رفتار غیرقابل انتظاری از این متغیر بر سیستم معادلات اقتصادبنابراین، می

توان می  ،که ضریب چولگی این متغیر مثبت است کاهش چنین اثراتی با توجه به این  منظوربهاین مطالعه داشت.  
همین به  همسان کردن واریانس متغیر در طول زمان استفاده کرد. درمورد تورم نیز دقیقاًاز تبدیل لگاریتمی برای  

( دوران پرتلاطمی در اقتصاد ایران  1398-1383زمانی )  ۀکه این بازتوان استدلال کرد. با توجه به این ترتیب می
 این نتایج طبیعی است.  ،بوده

 
 گذاری در مسکن های تورم، سرمایه: آمار توصیفی مربوط داده3جدول 

Table 3: Descriptive statistics related to inflation data, investment in housing 
 

 INVEST_HOME INF آمار توصیفی 
 042414/0 7/136574 میانگین
 033786/0 9/116365 میانه

 146087/0 452955 حداکثر 
 003727/0 1/15692 حداقل

 029954/0 2/100823 انحراف استاندارد 
 629949/1 132882/1 چولگی 

 519883/5 257573/4 کشیدگی 
 41/ 7345 90714/17 برا-آماره جارکو

 0.000 000129/0 مقدار احتمال
 . های پژوهشمأخذ: یافته                               

 های تجربییافته. 6

 آزمون ریشه واحد .1-6
متغیر پژوهش  مانایی  تحلیل  منظوربههای  گرددانجام  بررسی  باید  استنباطی  لازم   ؛های  آزمون  پیش  بنابراین، 

 براساس  ( گزارش شده است.4انجام گردید. نتایج این آزمون در جدول )  ADFواحد   ۀآزمون ریش  براساس مانایی  
 ها در تفاضل اول مانا خواهند بود. های این جدول تمامی متغیریافته

 
 ADFواحد  ۀ: نتایج آزمون ریش4جدول 

Table 4: ADF unit root test results 
 

With constant  
t-statistic 
prob 

INF 
- 7973/2  

0653/0  
* 

LINVEST 
7311/1-  
4102/0  
no 

LGDP 
6903/2-  
0823/5-  
* 

LGOVES 
7832/5-  
0000/0  

 *** 

LTAXTING 
5029/0-  
8819/0  
no 

CONSUM 
2405/3-  
0229/0  
 ** 

LINVEST-H 
9105/0-  
7775/0  
No 

With Constant & trend t-statistic 
prob 

8773/2-  
1778/0  
no 

6139/2-  
2761/0  
no 

4420/3-  
0564/0  
* 

7454/5-  
0001/0  

 *** 

9602/2-  
1533./0  
no 

9883/2-  
1449/0  
no 

5447/2-  
3065/0  
No 

Without Constant & trend t-statistic 
prob 

-1/0711 
0/2535 
no 

-0/2908 
0/5765 

no 

0/2829 
0/7642 

no 

-0/0228 
0/6708 

no 

3/1761 
0/9995 

no 

0/7557 
0/8744 

no 

1/4594 
0/9626 

No 
At First Difference 

With constant  

t-statistic 
prob 

d(INF) 
-7/7141 
0/0000 

 *** 

d(LINVEST) 
-9/5199 
0/0000 

 *** 

d 
(LGDP

) 
-2/5046 
0/1200 
no 

d (LGOVE 
-12/1084 

0/0000 
 *** 

d(LTAXTING) 
-3/6143 
0/0088 

 *** 

d(CONSUM) 
-8/4485 
0/0000 

 *** 

d(LINVES
T-H) 

-2/2656 
0/1866 

No 

With Constant & trend t-statistic 
prob 

-7/6133 
0/0000 

 *** 

-8/4980 
0/0000 

 *** 

-2/6028 
0/2808 
no 

-5/7404 
0/0001 

 *** 

-3/5339 
0/0457 

 ** 

-8/8703 
0/0000 

 *** 

-2/0941 
0/5327 

No 
Without Constant & trend t-statistic 

prob 
-7/7349 
0000.0 

 *** 

-9/5899 
0000.0 

 *** 

-2/1409 
0/0322 
 ** 

-12/2245 
0000.0 

 *** 

-1/2981 
0/1769 

no 

-8/3525 
0/0000 

 *** 

-1/6577 
0/0916 

* 

Notes: a:(*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%;(***) Significant at the 1% and (n0)Not Significant 
b: Lag Length based on SIC 
C: Probability based on Mackinnon(1996) one-sided p-values 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
این نمودار   براساس ( نشان داده شده است.  3های زمانی پژوهش در نمودار )اول سری  ۀنمودار تفاضل مرتب

داده بازگشت  هاتمامی  و  دارند  همواری  میانگین  شکل  به  مشخصاصلی   عنوانبهپذیری  وجه  سری  یک   ۀترین 
 ها مشخص است: از نمودار ،مانا است زمانی
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Graph 2: Diagram of different tax components in Iran's macroeconomics (source: research findings). 
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 *** 
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* 

Notes: a:(*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%;(***) Significant at the 1% and (n0)Not Significant 
b: Lag Length based on SIC 
C: Probability based on Mackinnon(1996) one-sided p-values 

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
این نمودار   براساس ( نشان داده شده است.  3های زمانی پژوهش در نمودار )اول سری  ۀنمودار تفاضل مرتب

داده بازگشت  هاتمامی  و  دارند  همواری  میانگین  شکل  به  مشخصاصلی   عنوانبهپذیری  وجه  سری  یک   ۀترین 
 ها مشخص است: از نمودار ،مانا است زمانی
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Graph 3: Chart of the first order difference of the time series of Iran's macroeconomics (source: 
research findings). 

 

 مدل ۀبهین ۀانتخاب وقف. 2-6
آماده  از  دادهپس  را  سازی  پیشین  توابع  نمود.    منظوربه ها  مشخص  باید  مدل  توابع   منظوربه پیکربندی  تنظیم 

ه  چرا مطابق آن   و      ،بنابراین، باید مقادیر فوق پارامترهای  ؛  کنیم پیشین، از روش مینسوتا استفاده می
مقدار   انتخاب شده است و  2و    0.2ترتیب برابر با  به  و    مقادیر فوق پارامتر    تنظیم شود.  ،توضیح داده شد

  ها در گام بعد  پارامترایم. پس از انتخاب مقادیر فوق  ها تعریف نموده ماندهدوم واریانس باقی  ۀ را برابر با ریش
کار  منظوربه وقفهآتخمین  باید  ابتدا  مدل  بدین مد  کرد.  تعیین  را  الگو  مناسب  بیزی   ،منظورهای  شوارتز  معیار  از 
(SC  )( 5کنیم. نتایج جدول ) استفاده می  ،از این معیار استفاده شده است(  استتا    100ها کمتر از  )چون تعداد داده

 الگو برابر با یک است.  ۀبهین ۀمعیار شوارتز وقف براساس دهد که نشان می 
 

 مدل  ۀبهین  ۀ: نتایج آزمون انتخاب وقف5جدول 
Table 5: The results of the optimal interval selection test of the model 

 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0 8427 /405-  NA 025345/0  18991/16  *45506/16  *29123/16  
1 5250 /363-  35935/71  033544/0  45196/16  57318/18  26254/17  
2 5989 /291-  5427 /101  015193/0  55290/15  53018/19  07274/17  
3 9887 /219-  *43904/81  *0084430/0  66622/14  49958/20  89532/16  
4 5185 /156-  75862/54  009184/0  *09876/14  78819/21  03712/17  

 های پژوهش مأخذ: یافته

 
 

 منحنی اثر و توابع چگالی. 3-6
انتخاب وقف الگوریتم متروپولیس  ۀپس از  با استفاده از  سازی که شبیه  15000با تعداد    (MHهیستینگز )-بهینه 

 استسازی  حجم شبیه   %65.5مدل تخمین زده شد. نتایج حاکی از نرخ پذیرش    ،از آن سوخت شده است   5000
سازی برای استنباط پسین  شبیه  6547سازی  شبیه  10000معناست که از  )این بدان  است  قبولقابل ای  که نتیجه

های حاوی  بردارهای اثر  نمودار  چنینهم  ؛کندسازی را مرتفع میو نیاز به افزایش حجم شبیه  قابل استناد است(
پارامتر )فوق  نمودار  در  مدل  است.  4های  شده  داده  نشان  نمودار  یافته  براساس (  الگوریتم 4)های  پایداری   )

ها و مقدار لگاریتم شود که با ضخامت منحنی اثر مربوط به پارامترسازی حفظ میسازی در تمام حجم شبیهشبیه
 شده است.( نشان داده MLای )راستنمایی حاشیه

 

 
 (.های پژوهشمأخذ: یافته) MLهای الگو و های اثر و توابع چگالی پسین فوق پارامتر: منحنی4نمودار 

Graph 4.  Effect curves and posterior density functions of model parameters and ML 
(source: research findings). 

 

یا    ارائه تفسیری  منظوربه  (2007)  1«هریس»های  توصیه  براساس  ها IRFمعتبر از توابع واکنش به شوک 
های مدل باید بررسی شود و در صورت مشاهده هرگونه الگوی منظم و انحراف از نرمال بودن با تنظیم  ماندهباقی

ها ماندههرگونه الگوی منظم یا انحراف از فرض نرمالیتی در باقیای فراهم آید که  ها یا توابع زمینهمجدد وقفه
گردد منظوربه   ؛حذف  باقی  ،همین  در  ماندهنمودار  )ها  همان5نمودار  است.  شده  ترسیم  نمودار(  این  از  ها گونه 

گونه  اند و هیچها در حدود دو انحراف معیار از حول میانگین توزیع شدهماندهاز باقی  %95مشخص است بیشتر از  
توان برای تفسیر نتایج مدل توابع واکنش به شوک را ترسیم بنابراین، می؛  دهندالگوی منظمی از خود نشان نمی

 عمل آورد.ه ها تجزیه و تحلیل بو برمبنای آن
 

 
1. Harriss 
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Graph 5. Effect curves and posterior density functions of model parameters and ML (source: 
research findings). 
 

( به شوک  واکنش  تنها  IRFتوابع  برای  اس  20(  رسم شده  اول  داده    نشان  (1998)  1« فیلیپس»ت.  فصل 
که معنی)بدین  ها ناسازگار خواهد بودنتایج آن  ،تخمین زده شود  IRFطولانی    است که اگر برای مدت زمان نسبتاً

IRFمنظورهمینبه   ؛ها واقعی نخواهد بود(به شوکهای تصادفی باشند و واکنش  ها تمایل خواهند داشت متغیر، 
 ها ترسیم شده است. IRFرو سال پیش5ِدر این پژوهش تنها برای 

 
خالص کل بخش خصوصی و مسکن بخش  گذاری ناهای سرمایهبررسی واکنش متغیر .  4-6

 های مخارج دولتی و مالیات بر درآمد خصوصی به شوک 

( واکنش6نمودار  در  متغیر   (  تغییر  سرمایهلهای  ناگاریتم  بخش  گذاری  لگاریتم  خالص کل  در  تغییر  و  خصوصی 
های ارائه شده در این یافته  براساس گذاری در بخش مسکن توسط بخش خصوصی نشان داده شده است.  سرمایه

گذاری کل بخش خصوصی به یک شوک مثبت در تغییرات لگاریتم  تغییر در لگاریتم سرمایه  ۀنمودار واکنش اولی
 ( کاهش تا دو فصل و سپس افزایش تنها در یک فصل و نهایتاًنموداراولین  ،سمت چپ مخارج بخش دولتی )بالا 

داری این ایلایت تیره مشخص شده است، معنیکه با ه  %95اعتماد    ۀمیرایی شوک در فصل پنجم است. فاصل
 تغییرات در دو فصل اول است. 

 
1. Philips 

 
مأخککذ: ) مالیککات و مخککارج دولککتهککای گذاری کل و بخش مسکککن بککه شککوکهای توابع پاسخ سرمایه: منحنی6نمودار  

 (. های پژوهشیافته
Graph 6. Curves of response functions of total investment and housing sector to tax and government 
expenditure shocks (source: research findings). 

 

)  چنینهم می6نمودار  نشان  که  (  دولتی  دهد  مخارج  لگاریتم  تغییرات  در  مثبت  افزایش  شوک  به  منجر 
پس از فصل پنجم اثر   ( کهاول  نمودارشود )ردیف وسط  گذاری در بخش مسکن میتغییرات لگاریتم در سرمایه

درآمد اثری  های تغییرات لگاریتم مالیات بر  های ارائه شده در نمودار فوق شوک فتهاساس یاررود. بآن از بین می
 گذاری کل و بخش مسکن ندارد.های تغییرات سرمایهدار بر متغیرمعنا

 
تغییرات لگاریتم تولید ناخالص داخلککی و تغییککرات لگککاریتم های  متغیرواکنش  بررسی  .  5  -6

 های مخارج دولتی و مالیات بر درآمدبه شوکتورم  

دولتی   مخارج  لگاریتم  تغییرات  )هیافت  براساس شوک  نمودار  در  ارائه شده  کاهش  7های  موجب  اول  فصل  در   )
گونه که  اول(. این موضوع همان  نمودارشود )ردیف بالا سمت چپ  خالص داخلی میتغییرات در لگاریتم تولید نا

)  3« فالک-هپک»و    (2013)  2« یانگ»،  (2016)  1«باباسو» همکاران  می  (2006و    درنتیجّتواند  می  ،کننداشاره 
شوک   چنینهم  ؛افزایش دخالت بخش دولتی در اقتصاد باشد  ۀدرنتیج  4رانی بخش خصوصی کینزی برون  ۀپدید

انتظار اثری مثبت بر تغییرات لگاریتم   با    ؛گذاردتورم برجای میبه تغییرات لگاریتم مخارج بخش دولتی مطابق 
اثر این دو شوک بر متغیراین نَحال،  نَ  %84ه در سطح معناداری  های یاد شده  دار اثری معنی  %95ه در سطح  و 

 ندارند. 
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 تغییرات در دو فصل اول است. 

 
1. Philips 

 
مأخککذ: ) مالیککات و مخککارج دولککتهککای گذاری کل و بخش مسکککن بککه شککوکهای توابع پاسخ سرمایه: منحنی6نمودار  

 (. های پژوهشیافته
Graph 6. Curves of response functions of total investment and housing sector to tax and government 
expenditure shocks (source: research findings). 

 

)  چنینهم می6نمودار  نشان  که  (  دولتی  دهد  مخارج  لگاریتم  تغییرات  در  مثبت  افزایش  شوک  به  منجر 
پس از فصل پنجم اثر   ( کهاول  نمودارشود )ردیف وسط  گذاری در بخش مسکن میتغییرات لگاریتم در سرمایه

درآمد اثری  های تغییرات لگاریتم مالیات بر  های ارائه شده در نمودار فوق شوک فتهاساس یاررود. بآن از بین می
 گذاری کل و بخش مسکن ندارد.های تغییرات سرمایهدار بر متغیرمعنا

 
تغییرات لگاریتم تولید ناخالص داخلککی و تغییککرات لگککاریتم های  متغیرواکنش  بررسی  .  5  -6

 های مخارج دولتی و مالیات بر درآمدبه شوکتورم  

دولتی   مخارج  لگاریتم  تغییرات  )هیافت  براساس شوک  نمودار  در  ارائه شده  کاهش  7های  موجب  اول  فصل  در   )
گونه که  اول(. این موضوع همان  نمودارشود )ردیف بالا سمت چپ  خالص داخلی میتغییرات در لگاریتم تولید نا

)  3« فالک-هپک»و    (2013)  2« یانگ»،  (2016)  1«باباسو» همکاران  می  (2006و    درنتیجّتواند  می  ،کننداشاره 
شوک   چنینهم  ؛افزایش دخالت بخش دولتی در اقتصاد باشد  ۀدرنتیج  4رانی بخش خصوصی کینزی برون  ۀپدید

انتظار اثری مثبت بر تغییرات لگاریتم   با    ؛گذاردتورم برجای میبه تغییرات لگاریتم مخارج بخش دولتی مطابق 
اثر این دو شوک بر متغیراین نَحال،  نَ  %84ه در سطح معناداری  های یاد شده  دار اثری معنی  %95ه در سطح  و 

 ندارند. 
 

 
1. Bobasu 
2. Yang 
3. Heppke-Falk 
4. Crowding-Out 
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Graph 7. Curves of production, consumption and inflation response functions to tax and government 
expenditure shocks (source: research findings). 
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دار بر  رود. با این شوک تغییرات لگاریتم مالیات بر درآمد اثری معنااز بین می  10سینوسی در ابتدای فصل  -موجی
 تورم ندارد. 
شوک  برعلاوه به  خصوصی  بخش  مصرف  تغییرات  متغیر  پاسخ  مالیاتاین،  و  دولت  مخارج  نیز  های  ها 

های ( واکنش متغیر تغییرات مصرف به شوک7شده در نمودار )پایین ترسیم  نموداربررسی شده است. برمبنای دو  
های شوک  ،حالبا این   ؛استدار نیز  معنا  %86اطمینان    ۀ فاصل  براساس مخارج دولتی برای یک فصل مثبت بوده و  

 داری بر تغییرات مصرف ندارد.ییر در لگاریتم مالیات بر درآمد اثر معناغت
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Graph 8: Production and inflation response function curves to tax and government 
expenditure shocks (source: research findings). 
 

 گیری نتیجه .7

تللا فصللل چهللارم  1383زمانی فصللل اول  ۀهای واقعی اقتصاد کلان ایران در بازوهش حاضر با استفاده از دادهپژ
هللای بیللزی الگوهای مالی بر متغیرهای کلان اقتصاد ایران با استفاده از  گذاری سیاستدنبال بررسی اثربه  1398

دسللت آمللد ههللا بهای مینسوتا بود. نتایجی که با تجزیلله و تحلیللل اسللتنباطی دادهخود رگرسیو برداری با پیشین
 :استزیر  صورتبه

 شوک در متغیر تغییرات لگاریتم مخارج دولت:
 قرار نگرفته است. تأثیرزمانی یاد شده تحت ۀداری در بازمعنی طوربه)الف( رشد تولید ناخالص داخلی 

ه و نَلل   %86در سطوح اطمینان    تأثیراما این    ،این شوک افزایشی بوده است  ۀدرنتیج)ب( تغییرات تورم هرچند  
 دار نبوده است.معنا  95%

دهللد داری در دو فصل اول وقوع شوک کاهش نشللان میمعنا  طوربهگذاری کل بخش خصوصی  )ج( سرمایه
 ۀهای مخللارج دولللت را بلله پدیللدشللوک  ۀدرنتیجلل توان کللاهش تولیللد  ، میدرنتیجهرانی است.  برون  ۀدرنتیجکه  

 رانی بخش خصوصی نسبت داد.برون
مثبللت داری بلله ایللن شللوک پاسللخ  معنللا  طوربللهگذاری در بخش مسکن حداقل دو فصل متوالی  ( سرمایه)د

 دهد.می
 دهد.داری به آن پاسخ مثبت میمعنا طوربه( مصرف بخش خصوصی در طول یک فصل بعد از شوک )ه

خالص داخلی برای دو فصللل متللوالی اثللر شوک در متغیر تغییرات لگاریتم در مالیات بر درآمد، تنها بر تولید نا
؛ هللای ایللن متغیللر اسللتگذارد و عمده اثرات بر خود متغیر مالیات بر درآمد نیز ناشی از شللوکدار میمنفی و معنا

 گذارند.بنابراین، مالیات بر درآمد و مخارج دولت تأثیرات متفاوتی بر اجزای مختلف اقتصاد کلان ایران برجای می
های وارد آمده بر بخش خصوصی )مصرف بخش خصوصی آن است که شوک  ۀدهندنشاننتایج این پژوهش  

اند و بنللابراین، زمانی یللاد شللده نگذاشللته ۀمعناداری بر تورم و تولید در باز  تأثیرگذاری بخش خصوصی(  و سرمایه
 های اقتصاد ایران را به این بخش نسبت داد.پایداریتوان نانمی

های این پژوهش حاکی از آن است که دخالت سیاست مالی از طریق ابزار مالیات بر درآمللد در ، یافتهچنینهم
های مللرتبط ها و سللازماندرپی ندارد. این موضوع ناشی از عملکرد بد نهاد  ایملاحظهقابلدستاورد    اقتصاد کلان

هللای دلیل نبللود ابللزاراقتصاد به  ۀهای ناپایدارکنندو بیانگر ضعف دولت در مواجهه با شوک  استمالیاتی در ایران  
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هللای مالیللاتی ، ساختار مالیاتی کشور نیازمند بازنگری و گسترش ابزاردرنتیجهقدرتمند اجرای سیاست مالی است.  
 است.

گذاری بخش مسکن توسط بخش خصوصی مطابق نتایج این پژوهش، مخارج دولت برروی مصرف و سرمایه
رانللی جللایگزینی کینللزی برون  ۀدلیل پدیللداما به؛  مدت )حداکثر دو فصل( دارد و تأثیری بر تورم ندارداثری کوتاه

دار خالص داخلی درنهایت واکنشللی معنللاکه تولید نا  ایگونهبه  ،شودبخش خصوصی اثر کل آن بر تولید خنثی می
 یهاپیشللنهادتللوان های تجربی با استفاده از الگوی این پژوهش مییافته  براساس دهد.  های مخارج نمیبه شوک

 سیاستی زیر را ارائه کرد:
گونلله زیرا همان؛ مدت باید احتیاط کندکننده در کوتاهسیاست پایدار  عنوانبهدولت در استفاده از مخارج دولتی  

 تورم را افزایش و تأثیری بر تولید ندارد. بلافاصلهداد شوک مخارج دولتی که نتایج این پژوهش نشان

دهنللد کلله ایللن داری را نشان نمیهای بخش خصوصی رفتار معنیکه توابع واکنش تولید به شوکباوجود این
هللا بسللیار تولید بلله ایللن شللوک اما واکنش  ،های ناشی از ساختار نمونه و مدل باشدتواند عدم قطعیتموضوع می

کلله ایللن بخللش را   ایگونللهبههای بخش خصوصی و عدم دخالت دولللت  . این موضوع رصد فعالیتاستناپایدار  
 کند.زد میگوش  ،ناپایدار سازد

 
 سپاسگزاری 

برخود لازم می نویسندگان  پایان  ازدر  اقتصاد دانشکد  دانند که  بوعلی  ۀاساتید گروه  دانشگاه   سینا همداناقتصاد 
  برای بهبود و رونق بخشیدن به متن مقاله قدردانی نمایند.

 
 درصد مشارکت نویسندگان 

 اول بللا  یسللندۀنو  ۀنگللارش برعهللد  ی،دکتللر  ۀکه با توجه به اسللتخراج مقاللله از رسللال  دارندیاعلام م  یسندگاننو
 سوم صورت گرفته است. یسندۀنو ۀدوم و مشاور یسندۀو نظارت نو  ییراهنما
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 است.

گذاری بخش مسکن توسط بخش خصوصی مطابق نتایج این پژوهش، مخارج دولت برروی مصرف و سرمایه
رانللی جللایگزینی کینللزی برون  ۀدلیل پدیللداما به؛  مدت )حداکثر دو فصل( دارد و تأثیری بر تورم ندارداثری کوتاه
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 یهاپیشللنهادتللوان های تجربی با استفاده از الگوی این پژوهش مییافته  براساس دهد.  های مخارج نمیبه شوک

 سیاستی زیر را ارائه کرد:
گونلله زیرا همان؛ مدت باید احتیاط کندکننده در کوتاهسیاست پایدار  عنوانبهدولت در استفاده از مخارج دولتی  

 تورم را افزایش و تأثیری بر تولید ندارد. بلافاصلهداد شوک مخارج دولتی که نتایج این پژوهش نشان

دهنللد کلله ایللن داری را نشان نمیهای بخش خصوصی رفتار معنیکه توابع واکنش تولید به شوکباوجود این
هللا بسللیار تولید بلله ایللن شللوک اما واکنش  ،های ناشی از ساختار نمونه و مدل باشدتواند عدم قطعیتموضوع می

کلله ایللن بخللش را   ایگونللهبههای بخش خصوصی و عدم دخالت دولللت  . این موضوع رصد فعالیتاستناپایدار  
 کند.زد میگوش  ،ناپایدار سازد

 
 سپاسگزاری 

برخود لازم می نویسندگان  پایان  ازدر  اقتصاد دانشکد  دانند که  بوعلی  ۀاساتید گروه  دانشگاه   سینا همداناقتصاد 
  برای بهبود و رونق بخشیدن به متن مقاله قدردانی نمایند.
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Abstract
Many variables affect well-being, one of which is globalization. Globalization has many 
dimensions and layers, among which economic, social and political dimensions are of 
special importance. In this research, KOF globalization index is used. This index consists 
of three economic, social and political dimensions and each dimension has two De Facto 
and De Jure components. In this study, economic well-being was first calculated with 
the composite index of well-being. Then, in the form of four model, the impact of each 
of the dimensions of globalization and their components on Iran’s economic well-being 
was investigated and tested in the period of 1979-2020 with using the ARDL model.  The 
long run results indicate that all three dimensions of globalization (economic, political 
and social) have a positive effect on economic well-being. Both De Facto and De Jure 
components of economic and political globalization have a positive effect on economic 
well-being. Although De Jure component of social globalization has a positive effect on 
economic well-being, but its De Facto does not have a significant effect on economic well-
being. Another finding is that economic growth and real GDP per capita have a positive 
effect and inflation has a negative effect on economic well-being.
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1. Introduction  
Sen (1999) goes further and argues that well-being is an essential condition for 
development. It cannot be denied that almost all the countries of the world have 
experienced rapid changes in their social, economic and political conditions due to the 
accelerated process of globalization, especially since 1990, which is the result of their 
integration with the global economy. Well-being, whether as a general issue or as 
approaches that are included in the social and economic policies of governments; It is 
affected by the inevitable process of globalization. The issue of well-being and the issue of 
indexing to measure it, despite its great importance, is one of the issues that has not been 
given serious attention in economic studies, especially in our country. Considering the 
nature of well-being and considering that various factors can play a role in creating or 
improving well-being, the use of composite indicators of well-being has been proposed as 
a solution to measure these factors. One of the variables affecting well-being is 
globalization (Bakhtiari et al., 2013). The aim of the current research is to analyze the 
impact of globalization on economic well-being in Iran, emphasizing the dimensions and 
components of globalization using the data of 1979-2020. The research findings and 
suggestions will be presented in the final section. For this purpose, the ARDL model has 
been used. In the following sections, the research model will be explained in detail, and 
then the results obtained from the model  
 
2. Materials and Methods 
In the continuation of the beginning, the first model is specified with the aim of explaining 
the effect of the three economic, political and social dimensions of globalization along with 
other variables on economic well-being. Then, with the aim of analyzing the effect of the 
two De Facto and De Jure components of globalization in each of the three dimensions on 
economic well-being, the pattern of research in three formats (the second, third and fourth 
model) based on the components in each of the three dimensions of globalization will be 
specified. So that in these four specifications of the research model, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 as a dependent 
variable represents economic well-being index. 𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 is economic globalization, 𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 is 
political globalization, 𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  is social globalization. 𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 , 𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  and 𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 , 
respectively, are De Facto components in the three economic, political and social 
dimensions of globalization; And 𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸, 𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 and 𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 are De Jure components in 
the three economic, political and social dimensions of globalization, respectively. Also in 
the models, 𝐼𝐼𝐸𝐸 is economic growth, 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 is real GDP per capita and 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 is inflation. 

Specification of the first model (Measuring of the effect of globalization dimensions on 
economic well-being): 

The definition of the first model is based on Autoregressive Distributed Lags 
(𝐴𝐴𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴(𝑝𝑝, 𝑞𝑞, 𝑟𝑟, 𝑠𝑠, 𝐸𝐸, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)) in Eq.(1): 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝜌𝜌𝑗𝑗

𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑞𝑞
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑟𝑟
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑠𝑠
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗
𝐸𝐸
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑗𝑗𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑤𝑤
𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                                                           (1) 

In the following, the static relation (1) is extended to the dynamic relation (2): 
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖

𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑟𝑟−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑠𝑠−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                                     (2)            
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1. Introduction  
Sen (1999) goes further and argues that well-being is an essential condition for 
development. It cannot be denied that almost all the countries of the world have 
experienced rapid changes in their social, economic and political conditions due to the 
accelerated process of globalization, especially since 1990, which is the result of their 
integration with the global economy. Well-being, whether as a general issue or as 
approaches that are included in the social and economic policies of governments; It is 
affected by the inevitable process of globalization. The issue of well-being and the issue of 
indexing to measure it, despite its great importance, is one of the issues that has not been 
given serious attention in economic studies, especially in our country. Considering the 
nature of well-being and considering that various factors can play a role in creating or 
improving well-being, the use of composite indicators of well-being has been proposed as 
a solution to measure these factors. One of the variables affecting well-being is 
globalization (Bakhtiari et al., 2013). The aim of the current research is to analyze the 
impact of globalization on economic well-being in Iran, emphasizing the dimensions and 
components of globalization using the data of 1979-2020. The research findings and 
suggestions will be presented in the final section. For this purpose, the ARDL model has 
been used. In the following sections, the research model will be explained in detail, and 
then the results obtained from the model  
 
2. Materials and Methods 
In the continuation of the beginning, the first model is specified with the aim of explaining 
the effect of the three economic, political and social dimensions of globalization along with 
other variables on economic well-being. Then, with the aim of analyzing the effect of the 
two De Facto and De Jure components of globalization in each of the three dimensions on 
economic well-being, the pattern of research in three formats (the second, third and fourth 
model) based on the components in each of the three dimensions of globalization will be 
specified. So that in these four specifications of the research model, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 as a dependent 
variable represents economic well-being index. 𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 is economic globalization, 𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 is 
political globalization, 𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  is social globalization. 𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 , 𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  and 𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 , 
respectively, are De Facto components in the three economic, political and social 
dimensions of globalization; And 𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸, 𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 and 𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 are De Jure components in 
the three economic, political and social dimensions of globalization, respectively. Also in 
the models, 𝐼𝐼𝐸𝐸 is economic growth, 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 is real GDP per capita and 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 is inflation. 

Specification of the first model (Measuring of the effect of globalization dimensions on 
economic well-being): 

The definition of the first model is based on Autoregressive Distributed Lags 
(𝐴𝐴𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴(𝑝𝑝, 𝑞𝑞, 𝑟𝑟, 𝑠𝑠, 𝐸𝐸, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)) in Eq.(1): 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝜌𝜌𝑗𝑗

𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑞𝑞
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑟𝑟
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑠𝑠
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗
𝐸𝐸
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑗𝑗𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑤𝑤
𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                                                           (1) 

In the following, the static relation (1) is extended to the dynamic relation (2): 
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖

𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑟𝑟−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑠𝑠−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                                     (2)            

Based on Eq. (2), it is possible to test the effect of globalization dimensions (economic, 
political and social) on Iran's economic well-being in the short and long run. 
Specification of the second, third and fourth models (Measuring the effect of the 
components of the dimensions of globalization on economic well-being): 
- The second model (Measuring the effect of economic globalization components on 

well-being): 
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝐸𝐸𝑡𝑡                                                    (3)         

- The third model (Measuring the effect of political globalization components on well-
being): 

∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿1𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿2𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝐸𝐸𝑡𝑡                                                    (4)           

- The fourth model (Measuring the effect of social globalization components on well-
being): 

∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔1𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔2𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝐸𝐸𝑡𝑡                                                     (5) 

Based on relations (3), (4) and (5), it is possible to test the effect of two De Facto and 
De Jure components of globalization in three economic, political and social dimensions, 
respectively, on Iran's economic well-being in the short run and long run.  
 
3. Discussion 
The results of the estimated coefficients of the first model in the short run and long run are 
similar in terms of significance and sign of the coefficients. Economic globalization has a 
positive effect on economic well-being. Social globalization has a positive effect on 
economic well-being in the long run. According to the theoretical foundations of economic 
growth, it has a positive effect on economic well-being. In the long run, real GDP per capita 
has a positive effect on economic well-being. As expected, inflation has a negative effect 
on economic well-being. In the second to fourth models, the effects of each of the 
economic, political and social dimensions on economic well-being were examined 
separately. The results show that the impact of the components of the economic and 
political dimensions of globalization on economic well-being in the short run and long run 
will be positive. Also, the positive effect of the De Jure component of social globalization 
on economic well-being in the long run was confirmed, but its De Facto component is not 
associated with a significant effect. Another finding is that in the second to fourth models, 
economic growth and real GDP per capita have a positive effect and inflation has a negative 
effect on economic well-being. 
 
4. Conclusion 
Based on this and according to the findings of the research, it is suggested that policy 
makers pay attention to all three dimensions of economic, social and political globalization 
in order to increase economic well-being in their policy making. In order to increase the 
economic well-being of the country, in the economic field, there are policies to increase 
trade in goods, trade in services, international reserves, diversity of business partners, 
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international investment agreements and foreign direct investment; and in the social field, 
policies to increase international tourists, foreign immigrants, students and international 
students, the number of international airports and international patents; And finally, in the 
political field, policies are proposed in order to increase international treaties and the 
number of different partners of the country in international treaties. 
 
Acknowledgments 
In the end, the authors consider it necessary to express their gratitude to the editor and 
anonymous reviewers of the Iranian Quarterly Journal of Applied Economic Studies for 
improving and enriching the text of the article. 
 
Observation Contribution 
In the present study, the first to fourth authors contributed 40, 30, 15 and 15% respectively. 
 
Conflict of Interest 
The author declares that there is no conflict of intrest while observing publication ethics in 
referencing. 
 
 



كاربــــــردی ایـــــــران فصلنامۀ علمی مطالــــعات اقتـــــصادیِ 
2322-472X :شاپای چاپی: 2530-2322؛ شاپای الکترونیکی

https://aes.basu.ac.ir :وب سایت نشریه
نشریۀ گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و علوم اجتماعی، دانـشگاه بوعلی ســینا، هـمدان، ایـــران

 حق نشر متعلق به نویسنده)گان( است و نویسنده تحت مجوز Creative Commons Attribution License به مجله اجازه می دهد مقالۀ 
ک بگذارد، منوط بر این که حقوق مؤلف اثر حفظ و به انتشار اولیه مقاله در این مجله اشاره شود. چاپ شده را در سامانه به اشترا

Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI) ســـــال سیزدهـــــم، شـــمارۀ 50، تابـــستان  1403

تحلیل اثر جهانی شدن بر رفاه اقتصادی در ایران:
کید بر ابعاد و اجزای جهانی شدن با تأ

شهریار زروكی1، احمدرضا احمدی2، محمد بوشهری3، مستانه یدالهی اطاقسرا4

5نوع مقاله: پژوهشی

 https://dx.doi.org/10.22084/AES.2024.28403.3637 :شناسۀدیجیتال
تاریخ دریافت: 1402/07/18، تاریخ پذیرش: 1402/10/24

صص: 45-80

چکیده
عوامــل زیــادی رفــاه را تحت تأثیــر قــرار می دهــد کــه جهانی شــدن ازجملــه آن اســت. جهانی شــدن ابعــاد و لایه هــای متعــددی دارد کــه 

 KOF از میــان آن هــا، ابعــاد اقتصــادی، اجتماعــی و سیاســی دارای اهمیــت ویــژه ای اســت. در ایــن پژوهــش از شــاخص جهانی شــدن

اســتفاده شــده اســت کــه از ســه بُعــد اقتصــادی، اجتماعــی و سیاســی تشــکیل می شــود و هــر کــدام از ابعــاد نیــز دارای دو جــزء عملکــردی 

و قانونــی اســت. در ایــن مطالعــه، نخســت رفــاه اقتصــادی بــا شــاخص ترکیبــی رفــاه محاســبه شــد؛ ســپس در قالــب چهــار الگــو تأثیــر هــر 

کــدام از ابعــاد جهانی شــدن و اجــزاء آن هــا بــر رفــاه اقتصــادی ایــران بــا رهیافــت خودرگرســیونی بــا وقفه هــای توزیعــی در بــازۀ ســال های 

کــی از آن اســت هــر ســه بُعــد جهانی شــدن )اقتصــادی، سیاســی  1399-1358 مــورد بررســی و آزمــون قــرار گرفــت. نتایــج در بلندمــدت حا

و اجتماعــی( بــا اثــری مثبــت بــر رفــاه اقتصــادی همــراه اســت. هــر دو جــزء عملکــردی و قانونــی از جهانی شــدن اقتصــادی و سیاســی اثــری 

گرچــه جــزء قانونــیِ جهانی شــدن اجتماعــی تأثیــر مثبــت بــر رفــاه اقتصــادی دارد ولــی جــزء عملکــردی آن  مثبــت بــر رفــاه اقتصــادی دارد. ا

بــا اثــر معنــاداری بــر رفــاه اقتصــادی همــراه نیســت. یافتــۀ دیگــر آن کــه، رشــد اقتصــادی و درآمــد ســرانه بــا اثــری مثبــت و تــورم بــا اثــری منفــی 

بــر رفــاه اقتصــادی همــراه اســت. 
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 مقدمه. 1
 ۀ ای برای توجت طور فزایندهالمآآی اجت   رفاه بهبین ۀها و جام اصتآی دول   ۀتلاش برای جت ادت انستاز، دغدغ

رود و فراتر می   1۹۹۹) 1«جتن»ها اجت    ف دول اهداترین  مهم ازکه  شتودادی بآندمدت ضتروری شتناصته میاقتصت 
ازجمآه تحرک بیلتتر    ،به فرسیندهای متنوعی  2شتدزجهانی  کند که رفاه شتر  اجتاجتی توجت ه اجت اجتتدلال می

 ۀ تواز انمتار کرد کته تیری تام همت نمیهتا، هناتارهتا اشتتتاره دارد  انتلتتتار ایتده  چنینهمجتتترمتایته، کتالاهتا و صتدمتات و 
تغییرات جتری ی را در شترایا اجتماعی،    م 1۹۹0وی ه از جتال  به  ،شتدزدلیل روند شتتاباز جهانیکلتورهای جهاز به

عنواز  شتدز بهجهانی  ها با اقتصتاد جهانی اجت  یمسارچگی سز ۀاند که نتیااقتصتادی و جتیاجتی صود تاربه کرده
ازجمآه اقتصتتادی،   ،های مختآف زندگیجدیدی نیستت  و جهاز ما اثرات سز را بر جن ه ۀیک فرسیند پیچیده، پدید

شتدز اقتصتادی شتامل جریاز کالاها و ها پیش تاربه کرده اجت   جهانیمحیای و جتیاجتی از جتالاجتماعی، زیست 
ها و موانع تااری، مهاجرت و گستترش فناوری  المآآی، کاهش ت رفهبین  ۀصدمات در جتراجتر مرزها، جریاز جترمای

 ۀهای مختآف زندگی توجه زیادی را در جته دهشتدز بر جن هجهانی  ۀیرات گستتردتأثو دانش فراتر از مرزها اجت   
وی ه کلتتورهای درحال توجتت ه در به ،گذشتتته به صود جآ  کرده اجتت   با افزایش جتترع  بازگلتتایی کلتتورها

زیست  و شتدز و اثرات متااوت سز بر رشتد اقتصتادی، فیر، نابرابری، محیاهای اصیر، نگرانی درمورد جهانیجتال
  تسآا فرهنگی افزایش یافته اج  
مسأله  های مختآف ت ریف و هر یک از دیدگاه صاصی به این  شدز را به روش پ وهلگراز اقتصادی، جهانی

اجهانی    201۷)«  3کروگمن» اند  نگاه کرده ت ریف کرده  بازارهای جهانی  بیلتر  ادغام  را    4« فرانمل»ج    شدز 
بازار کالا، صدمات، جرمایه و نیروی    : المآآی بازارهای مآی شاملصورت افزایش ادغام بیناین پدیده را به   (2003)

تر  تر و عمیقشدز را ادغام وجیعجهانی ۵الآمآی پول   صندوق بین 2002پور و همماراز،  )جآماز  کندکار م رفی می
متیابل کلورها در جراجر جهاز، از طریق   اقتصادی  شدز را رشد وابستتگیع ارت دیگر، جهانیبه  ؛ندکت ریف می

تر و  داری ماورای مرزها از طریق پخش گستردهافزایش حام و تنوع م ادلات کالاها، صدمات و جریاز جرمایه
حاظ و بسا فرایند تماثر جرمایه    ریله در   ، داریجرمایه   نظامشدز در  مناق جهانیداند   تر تمنولوژی میوجیع 
شدز یک جریاز مستمر  جهانی    2002،  6گیآز)گیرد  شدز قرار مییند جهانیسمیدم فر  ۀاقتصاد در ج ه  ،بنابراین  ؛دارد

اب اد اقتصادی،   دیگر ازالمآآی شدز اج  که موج  افزایش وابستگی کلورهای جهاز به یکاز مسیر تاریخی بین
به فرهنگی و  بهوی ه زیس جیاجی،  شده که ململ شما  شدز موج جهانی  «لوکاس »قول  محیای شده اج   

محیای در و مسائل زیس   منار شود ململ ما بلود  جنگ در یک کلور هاوم پناهندگاز به کلورهای دیگر را  
شدز را راه رد جهانی تواز  نگاهی دیگر می   از  2004،  ۷لوکاس)جایر کلورها شود   یک کلور مس   بروز فاج ه در

جسه قآمداد کرد ؤهای یک مجازی ف الی  منظور بهینهها به ها در نیا  مختآف جهاز و اجتااده از سزکلف فرص 
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تر  تر و عمیقشدز را ادغام وجیعجهانی ۵الآمآی پول   صندوق بین 2002پور و همماراز،  )جآماز  کندکار م رفی می
متیابل کلورها در جراجر جهاز، از طریق   اقتصادی  شدز را رشد وابستتگیع ارت دیگر، جهانیبه  ؛ندکت ریف می

تر و  داری ماورای مرزها از طریق پخش گستردهافزایش حام و تنوع م ادلات کالاها، صدمات و جریاز جرمایه
حاظ و بسا فرایند تماثر جرمایه    ریله در   ، داریجرمایه   نظامشدز در  مناق جهانیداند   تر تمنولوژی میوجیع 
شدز یک جریاز مستمر  جهانی    2002،  6گیآز)گیرد  شدز قرار مییند جهانیسمیدم فر  ۀاقتصاد در ج ه  ،بنابراین  ؛دارد

اب اد اقتصادی،   دیگر ازالمآآی شدز اج  که موج  افزایش وابستگی کلورهای جهاز به یکاز مسیر تاریخی بین
به فرهنگی و  بهوی ه زیس جیاجی،  شده که ململ شما  شدز موج جهانی  «لوکاس »قول  محیای شده اج   

محیای در و مسائل زیس   منار شود ململ ما بلود  جنگ در یک کلور هاوم پناهندگاز به کلورهای دیگر را  
شدز را راه رد جهانی تواز  نگاهی دیگر می   از  2004،  ۷لوکاس)جایر کلورها شود   یک کلور مس   بروز فاج ه در

جسه قآمداد کرد ؤهای یک مجازی ف الی  منظور بهینهها به ها در نیا  مختآف جهاز و اجتااده از سزکلف فرص 
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شدز اقتصاد اقتصادی و بر ت دیلهای  مرز جریازشدز اقتصاد بر ماهی  بیجهانی   0020،  1همماراز )پیرس و  
ها در جوامع فرهنگی مختآف و در شدز اجتماعی به ت امل انسازورزد  جهانیمی  تأکیدجهانی به یک واحد همگرا  

شدز جیاجی، پرجش اجاجی  ارت ا  با موضوعاتی مانند صانواده، مذه ، کار و تحصیلات مرت ا اج   در جهانی
شدز،  ماهوم واق ی جهانی    13۹3صمیمی و بحرینی،  )ج اریشدز اج   در نیش دول  و حموم  در فرسیند جهانی

کنیم که ازجویی بسیار کوچک و یمسارچه و از افزایش وابستگی متیابل بین کلورها اج   ما در جهانی زندگی می
ی  واحدی اج  که هرگونه کم و زیادی در هر یک از اجزای  بزرگ و متنوع اج   جهاز ما کآّجوی دیگر بسیار  

اجزای   جایر  بر  میتأث  اش دهندهتلمیل سز  مییر  اتااق  شمال  کلورهای  در  که  وقای ی  جرنوش  گذارد   افتند؛ 
زنند   کلورهای غربی را رقم می  ۀدهند و رویدادهای کلورهای شرقی، سیندقرار می  تأثیرتح کلورهای جنوب را  

گیدنز»قول  به به، جهانی «سنتونی  درواقع  گرهشدز  رویدادهام نای درهم  روابا  صوردز  های اجتماعی جرزمین  و 
با تار و پود موض ی یا محآی جوامع دیگر اج    شدز اقتصادی به دو  شاص  جهانی     1۹۹0،  2)گیدنز دوردج  

جریاز اصآی  محدودی زیربخش  و  موانع  و  اقتصاد  واق ی  میهای  تیسیم  جرمایه  و  تاارت  شاص   های  شود  
شود  رفاه چه  ارت اطات فردی، جریاز اطلاعات و نزدیمی فرهنگی تیسیم می  ۀ شدز اجتماعی به جه ط یجهانی

ها گناانده های اجتماعی و اقتصادی دول گذاریعنواز رویمردهایی که در جیاج عنواز موضوعی عام و چه به به
گیری جازی برای جناش و اندازهله شاص أشدز اج   موضوع رفاه و مسیند ناگزیر جهانیسر از فرتأثشود؛ ممی
وی ه درکلور ما موردتوجه جدی  به  ،اهمی  فراواز، ازجمآه موضوعاتی اج  که در ماال ات اقتصادی  باوجودسز  

توانند در ایااد و یا به ود  قرار نگرفته اج   با توجه به ماهی  رفاه و عنای  به این ماآ  که عوامل مختآای می
حآی برای منظور کردز این عوامل پیلنهاد شده  راه  عنوازبههای ترکی ی  رفاه نیش داشته باشند، اجتااده از شاص 

متغیرهای   از  یمی  جهانیتأثاج    رفاه،  بر  اج   یرگذار  همماراز،  شدز  و  به    .  13۹1)بختیاری  توجه  یر  تأثبا 
دانند و های اصیر رفاهی میگیریشدز را عامل جه  جهانیهای رفاه، برصی محییاز فرسیند  شدز بر دول جهانی

را در چارچوب کلازبرصی دیگر جهانی بازار کار، تغییرات جم یتی،    :تری که عوامل بیلتری نظیرشدز  تحرک 
  KOF3شدز  در این پ وهش از شاص  جهانی گیرند شود، درنظر میالمآآی را نیز شامل میکنلگراز مآی و بین 

اج  که هرکدام از اب اد  اجتااده شده اج  که این شاص  از جه بُ د اقتصادی، اجتماعی و جیاجی تلمیل شده  
شدز اقتصادی عوامآی جزء عمآمردی شاص  جهانی  ۀهستند که برای محاج   ۵و قانونی  4دارای دو جزء عمآمردی

المآآی، تنوع شرکای ها بینالمآآی، پرداصتیهای بینالمآآی، بدهیتاارت کالا، تاارت صدمات، ذصایر بین  :مانند
جرمایه ج د  جرمایهتااری،  و  شاص  گذاری  قانونی  جزء  در  اج    شده  گرفته  درنظر  صارجی  مستییم  گذاری 

مانندجهانی اقتصادی عوامآی  ت رفه  :شدز  مالیات تااری،  توافققوانین تااری،  های های تااری، محدودی ها، 
  چنین هم  ؛المآآی درنظر گرفته شده اج گذاری بینهای جرمایه نامهگذاری، باز بودز حساب جرمایه و تااهمجرمایه

جهانی شاص   عمآمردی  همجزء  عوامآی  شامل  جیاجی  جاارتخانه شدز  ت داد  در چوز  که  ناراتی  ت داد  ها، 
شود  جزء  شامل میالمآآی را  های غیردولتی بیناند و ت داد جازمازهای صآح جازماز مآل ملارک  کردهموری أم
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المآآی و ت داد های جهانی، م اهدات بینشدز جیاجی شامل مواردی ازجمآه ت داد جازمازقانونی شاص  جهانی
جزء عمآمردی شاص    ۀدهندترین عوامل تلمیل شود  از مهمالمآآی میشرکای مختآف یک کلور در م اهدات بین

المآآی، پهنای سموزاز و دانلاویاز بینالمآآی، مهاجراز صارجی، دانشتواز جهانگرداز بینشدز اجتماعی میجهانی
شدز اجتماعی  برد  در ارت ا  با جزء قانونی شاص  جهانی  المآآی را نامشده و ث   اصتراع بینباند اینترن  مصرف

المآآی، ملترکین تآان ثاب  و همراه، دجترجی به اینترن  و تآویزیوز را  های بینچوز ت داد فرودگاهعوامآی هم
بر اب اد و اجزای    تأکیدشدز بر رفاه اقتصادی در ایراز با  جهانی  یرتأثشود  هدف از پ وهش حاضر تحآیل  شامل می

دهی صورت جازمازبه این   پ وهش  ه، در ادامباشد   می  13۵۸- 13۹۹های  های جالشدز با اجتااده از داده جهانی
بر ادبیات نظری و ادبیات تاربی پرداصته صواهد شد  در   تأکیدبه ادبیات پ وهش با    ،شده اج  که در بخش دوم

ها حاصل از برسورد الگو یافته ،جس  در بخش چهارم ؛ها ارائه صواهد شدروش پ وهش و توصیف داده  ،بخش جوم
   شودراهمارها ارائه میشود و در پایاز، نتایج پ وهش و  های توزی ی ارائه و تاسیر میبا روش صودرگرجیونی با وقاه

 
 پژوهش ادبیات. 2
 ادبیات نظری پژوهش.  2-1

فرسیندی شتتدز  جهانیها، جوامع  در جهاز اشتتاره دارد  بین بازیگراز مختآف )دول فزسینده  به ادغام شتتدز  جهانی
اقتصتادی را جهانی کند و تدوین جتیاجت  های ای اقتصتاد بستیاری از کلتورها را ادغام مییندهسطور فزاجت  که به

مردم بیلتتر و بیلتتر از  م ناجت به ظهور فرهنگ جهانی اشتاره دارد که به اینشتدز  جهانیاین،   برعلاوهکند   می
فزسینده باز بودز    عنوازبهشدز ت ریف اقتصادی جهانی اجتااده کنند  کالاها و صدمات ملابه در بسیاری از کلورها

گذاری مستتییم صارجی اجت   المآآی وجوه و جترمایهالمآآی، جریاز بینجتم  تاارت بیناقتصتاد یک کلتور به
 د اقتصادی  شدز در بُتیسیم کرد  جهانیاقتصادی، اجتماعی و جیاجی  د  شدز را به جه بُجهانی   2006) 1«درهر»
المآآی شتدز روزافزوز بازار کالا و صدمات، جتیستتم  اقتصتادی اصتالاحی اجت  که برای ت ریف بینشتدز جهانییا 

همگرایی فرهنگی بین کلتتورها تآیی   عنوازبه  ،شتتدز فرهنگیرود  جهانیکار میها و صتتن   بهمالی، شتترک 
اقتصتادی، اجتماعی، جتیاجتی، فرهنگی و حیوقی  :های زندگی بلتر اعم ازجن ه ۀشتدز بر کآییند جهانیسفر شتود می
المآآی  تاارت بینکار، جترمایه و تمنولوژی، گستترش  نیرویفزسینده شتدز اقتصتاد بر تحرک گذارد  جهانییر میتأث
یمی از اهداف     13۸6،  هممارازو   )موجتویدارد   تأکیدم نای پیوجتتگی روزافزوز بازارها و گستترش ارت اطات  به

قتانونی در -اقتصتتتاد از میتاز رفتن مرزهتای اقتصتتتادی و حتذف موانع حیوقی  ۀدر عرصتتت   شتتتدزبنیتادین جهتانی
 د اقتصادی شدز در بُطور ملخ ، جهانیصورت سزاد در گردش درسیند  بهها بهای که جرمایهگونهکلورهاج  به

های منتست   تمام حوزه در    13۸4 صتمیمی و جتینا،)ج اریاز گستتردگی، جترع  و عمق بیلتتری برصوردار اجت  
دهد ترین و فراگیرترین قآمرو را در ذهنی  همگاز تلتتمیل میشتتدز اقتصتتاد، مآموس شتتدز، جهانیبه جهانی

تواز فرسیندی درنظر گرف  که در سز مرزهای اقتصتادی شتدز اقتصتاد را میجهانی    13۹0 )حمیدی و جترفرازی،
وری، کالا، صدمات، جترمایه و حتی نیروی سشتود و تحرک روزافزوز منابع، فنتر میرنگمیاز کلتورها هر روز کم
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اناامد گیرد و در نتیاه به افزایش تولید و مصترف در کلتورها میتر صتورت میانستانی در ماورای مرزها، سجتاز
  های مختآف اجتماعی، جتتیاجتتی و اقتصتتادی تغییر در حوزه ۀای دربارشتتدز ایدهماهوم جهانی    13۸0 )بهیمش،

شتتدز بر زندگی و کار مردم، صانواده و جوامع اشتتاره دارد  فراتر از شتتدز به اثر جهانیاجتماعی جهانی د بُ   اجتت 
طور ها و جوامع اجت   بهشتدز شتامل فرهنگ و هوی ، هم ستتگی صانواده د اجتماعی جهانیدنیای کست  و کار، بُ

ها در جوامع فرهنگی مختآف و در ارت ا  با موضتوعاتی مانند شتدز اجتماعی مربو  به ت امل انستازکآی، جهانی
تواند م نایی اجتماعی میشتدز  جهانی    13۸۸صتمیمی و جتینا،  )ج اریباشتد صانواده، مذه ، کار و تحصتیلات می

حیوق شتهروندی و ارتیای موق ی  اجتماعی باشتد که منار به ملتارک  اقتصتادی، صدمات عمومی،  ۀبرای توجت 
  ۀشتود که به نوبهای اجتماعی برای به ود شترایا زندگی همه شتهرونداز میهای داوطآ انه و جتایر ف الی ف الی 

   201۷ ،)مایدیشود صود منار به به ود وض ی  زندگی شهرونداز می
شتدز  باشتد  در عصتر جهانیجایی جهانی مرکز ثیل قدرت میشتدز، بازتاب جابهیند جهانیساز نظر جتیاجتی، فر 

جغرافیایی   ۀحاکمی  مآی، مرزهای مآی و امنی  مآی جتخن گا   فیداز اقتدار در حیاتواز از جتیاجت  دیگر نمی
شتدز منافع مآی و ی اجت  بر این واق ی  که اقتدار، صصتآ  ارضتی صود را از دجت  داده اجت   جهانیتأکیدصاص،  

رو کرده و کلتتتورهتایی کته فتاقتد ابزار لازم برای دفتاع از منتافع و ههتای جتدی روبت امنیت  مآی کلتتتورهتا را بتا چتالش
پذیری سناز  شتدز، باع  شمنندگی و صدمهاند که ملتارک  در روند جهانیاند؛ به این نتیاه رجتیدهامنی  صود بوده

شتک، به ود روابا دهد  بدوزشتدز جتیاجتی، گستترش روابا جتیاجتی بین کلتورها را نلتاز میجهانی  .گرددمی
 ؛ شتودمنار میشتود که افزایش رشتد اقتصتادی را جتیاجتی درمیاز کلتورها باع  رونق تاارت بین کلتورها می

گذاری مستتییم  ها شتده و جریاز جترمایه، گستترش روابا جتیاجتی بین کلتورها منار به کاهش تنشچنینهم
شتدز جتیاجتی جهانی    13۹3صتمیمی و بحرینی، )ج اری  شتودصارجی را افزایش داده و به رشتد اقتصتادی منار می

بر رفاه اقتصادی داشته  یرات منای و مث تیتأثم نای ت امل بین کلتورها و تحولات جهانی اج  که مممن اج  به
المآآی  های بینرا ازطریق جتازماز مآی هایها و نهادهای دول جتیاجتی امماز انتلتار جتیاجت شتدز جهانی. باشتد

هایی را برای تحمیم دموکراجتی و رشتد نهادهای صوب که از عوامل مهم رشتد اقتصتادی  کند و فرصت فراهم می
های حیوق بلتر و حاظ تواند به ت ادل تاربیات در جن هجتازی جتیاجتی میجهانی  چنینهم ؛دهدهستتند، ارائه می

جتیاجتی شتدز جهانی  اما برای بدبیناز، نماید، کمک  دارای اهمی  اجت صتآح جهانی که برای رشتد اقتصتادی پایدار 
از     13۸3)نهاوندیاز و قن ری،  هایی با منافع شتتخصتتی باشتتدعامل ظهورگروه چنینهمتواند من ع تضتتاد و می
 شود سجی  به رشد اقتصادی و در نتیاه رفاه تآیی می عنوازبهجیاجی  شدز جهانیمنظر، این

جتستات  ؤهایی که در چارچوب مها و جتیاجت ای از قوانین، برنامهیافتهجتازماز  ۀع ارت اجت  از ماموع ،رفاه
شتود تا مین جت ادت انستاز عرضته میأگویی به نیازهای مادی و م نوی و ترفاهی و نهادهای اجتماعی جه  پاجت 

، رفتاه، بیتانگر قتدرت صریتد و توانتایی در چنینهم    13۹6مهر و فرهمنتدمنش،  )سرمتاز نمتایتدرشتتتد او را فراهم   ۀزمینت 
شتتدز و رفاه، یمی از یر متیابل جهانیتأث   13۹۷و همماراز،   )وفائیکستت  تستتهیلات و اممانات زندگی اجتت  

شتدز  دهد که یمی از این متغیرها، جهانیقرار می تأثیرتح م اح  مهم اقتصتادی اجت   متغیرهای زیادی رفاه را 
دیگر از توانند ضتمن اجتتااده از اممانات تولیدی یکشتدز این اجت  که کلتورها میاجت   یمی از نتایج جهانی

با پیلتترف  ترتی  از جتتاح کارایی تولید و رفاه اجتماعی برصوردار شتتوند   انزوای تااری صارج شتتده و به این
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المآآی و ت داد های جهانی، م اهدات بینشدز جیاجی شامل مواردی ازجمآه ت داد جازمازقانونی شاص  جهانی
جزء عمآمردی شاص    ۀدهندترین عوامل تلمیل شود  از مهمالمآآی میشرکای مختآف یک کلور در م اهدات بین

المآآی، پهنای سموزاز و دانلاویاز بینالمآآی، مهاجراز صارجی، دانشتواز جهانگرداز بینشدز اجتماعی میجهانی
شدز اجتماعی  برد  در ارت ا  با جزء قانونی شاص  جهانی  المآآی را نامشده و ث   اصتراع بینباند اینترن  مصرف

المآآی، ملترکین تآان ثاب  و همراه، دجترجی به اینترن  و تآویزیوز را  های بینچوز ت داد فرودگاهعوامآی هم
بر اب اد و اجزای    تأکیدشدز بر رفاه اقتصادی در ایراز با  جهانی  یرتأثشود  هدف از پ وهش حاضر تحآیل  شامل می

دهی صورت جازمازبه این   پ وهش  ه، در ادامباشد   می  13۵۸- 13۹۹های  های جالشدز با اجتااده از داده جهانی
بر ادبیات نظری و ادبیات تاربی پرداصته صواهد شد  در   تأکیدبه ادبیات پ وهش با    ،شده اج  که در بخش دوم

ها حاصل از برسورد الگو یافته ،جس  در بخش چهارم ؛ها ارائه صواهد شدروش پ وهش و توصیف داده  ،بخش جوم
   شودراهمارها ارائه میشود و در پایاز، نتایج پ وهش و  های توزی ی ارائه و تاسیر میبا روش صودرگرجیونی با وقاه

 
 پژوهش ادبیات. 2
 ادبیات نظری پژوهش.  2-1

فرسیندی شتتدز  جهانیها، جوامع  در جهاز اشتتاره دارد  بین بازیگراز مختآف )دول فزسینده  به ادغام شتتدز  جهانی
اقتصتادی را جهانی کند و تدوین جتیاجت  های ای اقتصتاد بستیاری از کلتورها را ادغام مییندهسطور فزاجت  که به

مردم بیلتتر و بیلتتر از  م ناجت به ظهور فرهنگ جهانی اشتاره دارد که به اینشتدز  جهانیاین،   برعلاوهکند   می
فزسینده باز بودز    عنوازبهشدز ت ریف اقتصادی جهانی اجتااده کنند  کالاها و صدمات ملابه در بسیاری از کلورها

گذاری مستتییم صارجی اجت   المآآی وجوه و جترمایهالمآآی، جریاز بینجتم  تاارت بیناقتصتاد یک کلتور به
 د اقتصادی  شدز در بُتیسیم کرد  جهانیاقتصادی، اجتماعی و جیاجی  د  شدز را به جه بُجهانی   2006) 1«درهر»
المآآی شتدز روزافزوز بازار کالا و صدمات، جتیستتم  اقتصتادی اصتالاحی اجت  که برای ت ریف بینشتدز جهانییا 

همگرایی فرهنگی بین کلتتورها تآیی   عنوازبه  ،شتتدز فرهنگیرود  جهانیکار میها و صتتن   بهمالی، شتترک 
اقتصتادی، اجتماعی، جتیاجتی، فرهنگی و حیوقی  :های زندگی بلتر اعم ازجن ه ۀشتدز بر کآییند جهانیسفر شتود می
المآآی  تاارت بینکار، جترمایه و تمنولوژی، گستترش  نیرویفزسینده شتدز اقتصتاد بر تحرک گذارد  جهانییر میتأث
یمی از اهداف     13۸6،  هممارازو   )موجتویدارد   تأکیدم نای پیوجتتگی روزافزوز بازارها و گستترش ارت اطات  به

قتانونی در -اقتصتتتاد از میتاز رفتن مرزهتای اقتصتتتادی و حتذف موانع حیوقی  ۀدر عرصتتت   شتتتدزبنیتادین جهتانی
 د اقتصادی شدز در بُطور ملخ ، جهانیصورت سزاد در گردش درسیند  بهها بهای که جرمایهگونهکلورهاج  به

های منتست   تمام حوزه در    13۸4 صتمیمی و جتینا،)ج اریاز گستتردگی، جترع  و عمق بیلتتری برصوردار اجت  
دهد ترین و فراگیرترین قآمرو را در ذهنی  همگاز تلتتمیل میشتتدز اقتصتتاد، مآموس شتتدز، جهانیبه جهانی

تواز فرسیندی درنظر گرف  که در سز مرزهای اقتصتادی شتدز اقتصتاد را میجهانی    13۹0 )حمیدی و جترفرازی،
وری، کالا، صدمات، جترمایه و حتی نیروی سشتود و تحرک روزافزوز منابع، فنتر میرنگمیاز کلتورها هر روز کم
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اناامد گیرد و در نتیاه به افزایش تولید و مصترف در کلتورها میتر صتورت میانستانی در ماورای مرزها، سجتاز
  های مختآف اجتماعی، جتتیاجتتی و اقتصتتادی تغییر در حوزه ۀای دربارشتتدز ایدهماهوم جهانی    13۸0 )بهیمش،

شتتدز بر زندگی و کار مردم، صانواده و جوامع اشتتاره دارد  فراتر از شتتدز به اثر جهانیاجتماعی جهانی د بُ   اجتت 
طور ها و جوامع اجت   بهشتدز شتامل فرهنگ و هوی ، هم ستتگی صانواده د اجتماعی جهانیدنیای کست  و کار، بُ

ها در جوامع فرهنگی مختآف و در ارت ا  با موضتوعاتی مانند شتدز اجتماعی مربو  به ت امل انستازکآی، جهانی
تواند م نایی اجتماعی میشتدز  جهانی    13۸۸صتمیمی و جتینا،  )ج اریباشتد صانواده، مذه ، کار و تحصتیلات می

حیوق شتهروندی و ارتیای موق ی  اجتماعی باشتد که منار به ملتارک  اقتصتادی، صدمات عمومی،  ۀبرای توجت 
  ۀشتود که به نوبهای اجتماعی برای به ود شترایا زندگی همه شتهرونداز میهای داوطآ انه و جتایر ف الی ف الی 

   201۷ ،)مایدیشود صود منار به به ود وض ی  زندگی شهرونداز می
شتدز  باشتد  در عصتر جهانیجایی جهانی مرکز ثیل قدرت میشتدز، بازتاب جابهیند جهانیساز نظر جتیاجتی، فر 

جغرافیایی   ۀحاکمی  مآی، مرزهای مآی و امنی  مآی جتخن گا   فیداز اقتدار در حیاتواز از جتیاجت  دیگر نمی
شتدز منافع مآی و ی اجت  بر این واق ی  که اقتدار، صصتآ  ارضتی صود را از دجت  داده اجت   جهانیتأکیدصاص،  

رو کرده و کلتتتورهتایی کته فتاقتد ابزار لازم برای دفتاع از منتافع و ههتای جتدی روبت امنیت  مآی کلتتتورهتا را بتا چتالش
پذیری سناز  شتدز، باع  شمنندگی و صدمهاند که ملتارک  در روند جهانیاند؛ به این نتیاه رجتیدهامنی  صود بوده

شتک، به ود روابا دهد  بدوزشتدز جتیاجتی، گستترش روابا جتیاجتی بین کلتورها را نلتاز میجهانی  .گرددمی
 ؛ شتودمنار میشتود که افزایش رشتد اقتصتادی را جتیاجتی درمیاز کلتورها باع  رونق تاارت بین کلتورها می

گذاری مستتییم  ها شتده و جریاز جترمایه، گستترش روابا جتیاجتی بین کلتورها منار به کاهش تنشچنینهم
شتدز جتیاجتی جهانی    13۹3صتمیمی و بحرینی، )ج اری  شتودصارجی را افزایش داده و به رشتد اقتصتادی منار می

بر رفاه اقتصادی داشته  یرات منای و مث تیتأثم نای ت امل بین کلتورها و تحولات جهانی اج  که مممن اج  به
المآآی  های بینرا ازطریق جتازماز مآی هایها و نهادهای دول جتیاجتی امماز انتلتار جتیاجت شتدز جهانی. باشتد

هایی را برای تحمیم دموکراجتی و رشتد نهادهای صوب که از عوامل مهم رشتد اقتصتادی  کند و فرصت فراهم می
های حیوق بلتر و حاظ تواند به ت ادل تاربیات در جن هجتازی جتیاجتی میجهانی  چنینهم ؛دهدهستتند، ارائه می

جتیاجتی شتدز جهانی  اما برای بدبیناز، نماید، کمک  دارای اهمی  اجت صتآح جهانی که برای رشتد اقتصتادی پایدار 
از     13۸3)نهاوندیاز و قن ری،  هایی با منافع شتتخصتتی باشتتدعامل ظهورگروه چنینهمتواند من ع تضتتاد و می
 شود سجی  به رشد اقتصادی و در نتیاه رفاه تآیی می عنوازبهجیاجی  شدز جهانیمنظر، این

جتستات  ؤهایی که در چارچوب مها و جتیاجت ای از قوانین، برنامهیافتهجتازماز  ۀع ارت اجت  از ماموع ،رفاه
شتود تا مین جت ادت انستاز عرضته میأگویی به نیازهای مادی و م نوی و ترفاهی و نهادهای اجتماعی جه  پاجت 

، رفتاه، بیتانگر قتدرت صریتد و توانتایی در چنینهم    13۹6مهر و فرهمنتدمنش،  )سرمتاز نمتایتدرشتتتد او را فراهم   ۀزمینت 
شتتدز و رفاه، یمی از یر متیابل جهانیتأث   13۹۷و همماراز،   )وفائیکستت  تستتهیلات و اممانات زندگی اجتت  

شتدز  دهد که یمی از این متغیرها، جهانیقرار می تأثیرتح م اح  مهم اقتصتادی اجت   متغیرهای زیادی رفاه را 
دیگر از توانند ضتمن اجتتااده از اممانات تولیدی یکشتدز این اجت  که کلتورها میاجت   یمی از نتایج جهانی

با پیلتترف  ترتی  از جتتاح کارایی تولید و رفاه اجتماعی برصوردار شتتوند   انزوای تااری صارج شتتده و به این
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طور شتتود  بهگیری میتر اندازههای رفاهی گستتتردهکه با شتتاص وی ه هنگامیشتتدز، شتترایا زندگی )بهجهانی
عاید اقتصتادهای پیلترفته و ت داد  ،داری تیری ام در تمام کلتورها به ود یافته اجت   باوجود این، بیلتترین منافعم نی

های اصیر به موضتوعی به شتدت شتدز در جتالیر رفاهی جهانیتأثاندکی از کلتورهای درحال توجت ه شتده اجت   
توجتا مدل  که مورد بح  دانلتمنداز عآوم اجتماعی و اقتصتادداناز ت دیل شتده اجت   تئوری اجتتاندارد تاارت  

عمق، شتماف و شتدت فیر را در کلتورهای درحال شتدز  جهانیانتظار دارد که   ،اوهآین ارائه شتده اجت -هملتر
برای بررجتی عآل و تواز انتظار داشت  که منار به ارتیای جتاح رفاه گردد   توجت ه کاهش دهد و از این مارا می

شدز  رفاه و پیامدهای جیاج  جهانی   2014) 1«رانااز»ثر بر رفاه، الگوهای فراوانی طراحی شده اج   ؤعوامل م
شتوند، بررجتی کرده اجت   اگر ملتاغل با اجتتااده از کارگراز رو میهکه کارگراز با ریستک بیماری روبرا هنگامی

شتدز، دجتتمزدها را کاهش و بیماری را توانند جایگزین واردات شتوند  در این حال ، جهانیداصآی اناام شتوند، می
دهد؛ تنها رفاه کارگراز را کاهش میشدز نهدول ، جهانی ۀشرایا، در غیاب هرگونه مداصآدهد  در اینافزایش می

که توزیع مادد  گریزند، کاهش دهد  هنگامیکست که کارگراز بستیار ریتواند رفاه اجتماعی را ملتابه زمانیبآمه می
شتتدز جهانی بخلتتد شتتدز رفاه اجتماعی را به ود میاجتماعی وجود دارد، جهانیهای حمای   بهینه و جتتیاجتت 

اقتصتادی مستتآزم اتحاد اقتصتادی کلتورهای جهاز، پیراموز افزایش جریاز کالاها، صدمات و جترمایه اجت   ط ق 
المآآی و اتحاد اقتصتاد ت ادل اقتصتادی بین  عنوازبهشتدز اقتصتادی  جهانی   200۵)2 و همماراز «برادی» ت ریف

شتود؛ گذاری موج  کاهش جترع  دول  رفاه میشتدز تولید و جترمایهلمآآی اجت   به اعتیاد ایلتاز، جهانیابین
بنابر نظر   دهند های رفاه اجتماعی در میابل اقتصتاد جهانی را از دجت  میها اجتتیلال داصآی بر جتیاجت زیرا دول 

شتدز، دول  بزرگ در محیا اقتصتادی جهانی، ناکارسمد   تح  پارادایم اقتصتادی نئولی رال جهانی200۷)  3«کیم»
المآآی  شتود؛ زیرا جتاوب بالای مالیات و مخارج اجتماعی مانع از پیلترف  یک اقتصتاد رقابتی بیندرنظر گرفته می

  4«میلتتل»و  «گارت»برای نمونه  ؛دهدهم پیوند میشتتدز و کاهش رفاه را بهماال ات مت ددی جهانی اجتت  
های اجتماعی دولتی کمی همراه اجت   یک اند باز بودز تااری با هزینهدادهنلتاز   2001) ۵«بورگوز»و    2001)

شتدز اقتصتادها با یک تیاضتای بالا  المآآیبین ۀکند پدیدشتود، ادعا مینامیده می «ج راز  ۀفرضتی»مث   که  ۀجن 
های اجتماعی را تستتهیل  مین اجتماعی مرت ا اجتت  که به جتتهم صود، تغییر و تحولات مالیاتی و هزینهأبرای ت

شتود که سشتاتگی اقتصتادهای مآی در اقتصتاد جهانی میاتحاد اقتصتادی منار به     200۵، 6)کیتل و وینرند  کمی
ث اتی بیلتتتر در اقتصتتاد داصآی اجتت   در مواجهه با ناامنی اقتصتتادی، دول  برای حمای   مولد عدم اطمیناز و بی

شتدز اقتصتادی تیاضتای زیادی را برای ج راز طورکآی، جهانیاجتماعی و بیمه مستتآزم اقدامات بیلتتری اجت   به
هتای اقتصتتتادی و اجتمتاعی نتاشتتتی از افزایش تاتارت را جتاییسورد کته عوار  جتابتهوجود میهتای دولت  بتههزینته

المآآی را گذاری بینث اتی در تاارت و جترمایهدهد  درنتیاه، اکثر کلتورها نوجتانات و نااطمینانی از بیکاهش می
دهند های رفاه اجتماعی را گستترش میمنظور تث ی  امنی  اقتصتادی، جتیاجت ها بهکنند و اکثر دول تاربه می
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کند  شتتدز و دول  رفاه را اث ات میمث   بین جهانی ۀماال ات تاربی مت ددی رابا   200۵،  هممارازو  )برادی
،  2رودریتک   ؛1۹۹۹،  1)هیم   دهتدای افزایش میملاحظتهطور قتابتلهتای اجتمتاعی را بتهبتاز بودز اقتصتتتادی هزینته

که با افزایش  این  برای تاربی م نیبآمه ملاهده  ،تنها دلیآی نظری   در یک دیدگاه اعتیاد بر سز اج  که نه1۹۹۷
داراز طرف    2004، 3)جنلتل گیرد، وجود نداردقرار می تأثیرتح شتدز اجتتیلال جتیاجت  اجتماعی داصآی  جهانی

شتتدز،  جای نیروهای صارجی مثل جهانیکنند که جتتیاجتت  یک کلتتور ملتتخ  بهاین دیدگاه، اجتتتدلال می
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طور شتتود  بهگیری میتر اندازههای رفاهی گستتتردهکه با شتتاص وی ه هنگامیشتتدز، شتترایا زندگی )بهجهانی
عاید اقتصتادهای پیلترفته و ت داد  ،داری تیری ام در تمام کلتورها به ود یافته اجت   باوجود این، بیلتترین منافعم نی

های اصیر به موضتوعی به شتدت شتدز در جتالیر رفاهی جهانیتأثاندکی از کلتورهای درحال توجت ه شتده اجت   
توجتا مدل  که مورد بح  دانلتمنداز عآوم اجتماعی و اقتصتادداناز ت دیل شتده اجت   تئوری اجتتاندارد تاارت  

عمق، شتماف و شتدت فیر را در کلتورهای درحال شتدز  جهانیانتظار دارد که   ،اوهآین ارائه شتده اجت -هملتر
برای بررجتی عآل و تواز انتظار داشت  که منار به ارتیای جتاح رفاه گردد   توجت ه کاهش دهد و از این مارا می

شدز  رفاه و پیامدهای جیاج  جهانی   2014) 1«رانااز»ثر بر رفاه، الگوهای فراوانی طراحی شده اج   ؤعوامل م
شتوند، بررجتی کرده اجت   اگر ملتاغل با اجتتااده از کارگراز رو میهکه کارگراز با ریستک بیماری روبرا هنگامی

شتدز، دجتتمزدها را کاهش و بیماری را توانند جایگزین واردات شتوند  در این حال ، جهانیداصآی اناام شتوند، می
دهد؛ تنها رفاه کارگراز را کاهش میشدز نهدول ، جهانی ۀشرایا، در غیاب هرگونه مداصآدهد  در اینافزایش می

که توزیع مادد  گریزند، کاهش دهد  هنگامیکست که کارگراز بستیار ریتواند رفاه اجتماعی را ملتابه زمانیبآمه می
شتتدز جهانی بخلتتد شتتدز رفاه اجتماعی را به ود میاجتماعی وجود دارد، جهانیهای حمای   بهینه و جتتیاجتت 

اقتصتادی مستتآزم اتحاد اقتصتادی کلتورهای جهاز، پیراموز افزایش جریاز کالاها، صدمات و جترمایه اجت   ط ق 
المآآی و اتحاد اقتصتاد ت ادل اقتصتادی بین  عنوازبهشتدز اقتصتادی  جهانی   200۵)2 و همماراز «برادی» ت ریف

شتود؛ گذاری موج  کاهش جترع  دول  رفاه میشتدز تولید و جترمایهلمآآی اجت   به اعتیاد ایلتاز، جهانیابین
بنابر نظر   دهند های رفاه اجتماعی در میابل اقتصتاد جهانی را از دجت  میها اجتتیلال داصآی بر جتیاجت زیرا دول 

شتدز، دول  بزرگ در محیا اقتصتادی جهانی، ناکارسمد   تح  پارادایم اقتصتادی نئولی رال جهانی200۷)  3«کیم»
المآآی  شتود؛ زیرا جتاوب بالای مالیات و مخارج اجتماعی مانع از پیلترف  یک اقتصتاد رقابتی بیندرنظر گرفته می

  4«میلتتل»و  «گارت»برای نمونه  ؛دهدهم پیوند میشتتدز و کاهش رفاه را بهماال ات مت ددی جهانی اجتت  
های اجتماعی دولتی کمی همراه اجت   یک اند باز بودز تااری با هزینهدادهنلتاز   2001) ۵«بورگوز»و    2001)

شتدز اقتصتادها با یک تیاضتای بالا  المآآیبین ۀکند پدیدشتود، ادعا مینامیده می «ج راز  ۀفرضتی»مث   که  ۀجن 
های اجتماعی را تستتهیل  مین اجتماعی مرت ا اجتت  که به جتتهم صود، تغییر و تحولات مالیاتی و هزینهأبرای ت

شتود که سشتاتگی اقتصتادهای مآی در اقتصتاد جهانی میاتحاد اقتصتادی منار به     200۵، 6)کیتل و وینرند  کمی
ث اتی بیلتتتر در اقتصتتاد داصآی اجتت   در مواجهه با ناامنی اقتصتتادی، دول  برای حمای   مولد عدم اطمیناز و بی

شتدز اقتصتادی تیاضتای زیادی را برای ج راز طورکآی، جهانیاجتماعی و بیمه مستتآزم اقدامات بیلتتری اجت   به
هتای اقتصتتتادی و اجتمتاعی نتاشتتتی از افزایش تاتارت را جتاییسورد کته عوار  جتابتهوجود میهتای دولت  بتههزینته

المآآی را گذاری بینث اتی در تاارت و جترمایهدهد  درنتیاه، اکثر کلتورها نوجتانات و نااطمینانی از بیکاهش می
دهند های رفاه اجتماعی را گستترش میمنظور تث ی  امنی  اقتصتادی، جتیاجت ها بهکنند و اکثر دول تاربه می
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کند  شتتدز و دول  رفاه را اث ات میمث   بین جهانی ۀماال ات تاربی مت ددی رابا   200۵،  هممارازو  )برادی
،  2رودریتک   ؛1۹۹۹،  1)هیم   دهتدای افزایش میملاحظتهطور قتابتلهتای اجتمتاعی را بتهبتاز بودز اقتصتتتادی هزینته

که با افزایش  این  برای تاربی م نیبآمه ملاهده  ،تنها دلیآی نظری   در یک دیدگاه اعتیاد بر سز اج  که نه1۹۹۷
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شتتدز،  جای نیروهای صارجی مثل جهانیکنند که جتتیاجتت  یک کلتتور ملتتخ  بهاین دیدگاه، اجتتتدلال می
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طور گسترده  یر سز بر دجتمزدها به تأثنیش بازتوزی ی تورم ازطریق    تر اج  اثرگذاری تورم بر رفاه اقتصادی پررنگ
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، ۸فیلر و مودیگآیانی  ؛۷1۹۷،  ۷لایدلر و پارکین )   زنددهد، زیرا به فیرا بیلتر از ثروتمنداز سجی  میرا افزایش می
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که  )قدرت صرید  بدیهی اج  تا جایی  در ارت ا  با مارای دوم  نابرابری درسمد وض ی  رفاه اقتصادی را به ود بخلد 
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 و رفاه اقتصادی رشد اقتصادی -
رشد اقتصادی بالا و برصورداری از شرایا   اثرگذار اج  طور مث   بر رفاه اقتصادی  به  رشد اقتصادی ازطریق اشتغال

مناج  میاقتصادی  فرص تر،  بازارها،  تواند  گسترش  طریق  از  جام ه  درسمدهای  افزایش  برای  را  بیلتری  های 
محرک فرص  و  درسمد  ها  افزایش  برای  لازم  کمگروه  تمامیهای  وض ی ،  های  این  در  نماید   ایااد  درسمد 

نمایند که این  های جدید ایااد شده در بازارها، نیروی کار بیلتری را تیاضا میتولیدکنندگاز در پاج  به فرص 
توجهی در افزایش رفاه جام ه  تواند نیش قابل کار مازاد و حتی افزایش دجتمزدها مینیروی  له از طریق جذب  أمس
افزایش اشتغال در بخش رجمی، منار به    ،ازجوی دیگر     13۹2تاش و همماراز،  )شهیمی  همراه داشته باشدبه

انتیال نیروی کار از بخش غیررجمی به رجمی صواهد شد، زیرا بخلی از افراد زمانی که جاح اشتغال در بخش 
های اشتغال در بخش بنابراین با افزایش فرص    ؛کنند رجمی پایین اج  به ناچار بخش غیررجمی را انتخاب می

میانگین  بخش رجمی دجتمزد بالاتری از  که  بدین توضیح     یابنددجته از افراد به بخش رجمی انتیال میرجمی، این
)قدرت صرید  و رفاه   درنتیاه منار به افزایش درسمد     201۹،  1)موجورف و همماراز   دهدرا به افراد پیلنهاد می

 صواهد شد  
 ادبیات تجربی پژوهش.  2-2

 شتتتدز بر متغیرهای مختآفماال ات بستتتیاری در راباه با اثرگذاری جهانی کاربردی و ادبیات تاربی، ۀدر حوز
نخست  ماال ات مرت ا با    ،حاضتر ۀتاربی ماال  ادبیاتشتده اجت   در اناام)ازجمآه رشتد، تورم و توزیع درسمد   

موضتوعات کار شتده در ارت ا    ،در ادامه  چنینهم  ؛مدنظر قرار گرفته اجت   اقتصتادیبر متغیرهای شتدز  جهانییر  تأث
شتتدز بر رفاه یر جهانیتأث)اجتماعی و اقتصتتادی  و درنهای  ماال ات مرت ا با   فاههای اقتصتتادی بر رراثر متغیبا  

 شود ارائه می
شتدز اقتصتاد را بر رشتد، اشتتغال و توزیع درسمد در ای سثار جهانیدر ماال ه   2004)  «میدانیناجی»و   «دادگر»

  عنوازبهکارگیری شتتتاص  نستتت   تاارت به تولید ناصال  داصآی اند  در این ماتال ه با بهایراز بررجتتتی کرده
یند در ایراز، جتاح تولید جترانه و نرخ رشتد اقتصتادی را افزایش سدهند این فرشتدز اقتصتاد نلتاز میشتاص  جهانی

 دهد   و نرخ بیماری را به میدار اندکی کاهش می
ی را با اجتتتااده از مدل  شتتدز اقتصتتاد بر رشتتد اقتصتتاداثرات جهانی   2013)  «فردجتتآیمی»و  «رضتتوی»
در ایراز بررجتتی    ش ه13۵۷-13۹0 ۀمدت و بآندمدت در دوربرداری به منظور تامیک سثار کوتاه رگرجتتیونیصود
بر رشتد اقتصتادی دارد  یر مث   تأثدهد سزادجتازی تااری و مالی اند  نتایج حاصتل از این تحییق نلتاز میکرده

 تابآویی های و روش داده  م 1۹۷0-200۹های    با اجتتتتااده از داده2012) «مرادی افلتتتارعآی»و   «مایدیفیه»
دهد در طول اند  نتایج تحییق نلاز میبررجی کرده  مناکلور  21شدز اقتصاد و رشد اقتصادی را در  جهانی ۀرابا
 .بر رشتد اقتصتادی در کلتورهای صاورمیانه و شتمال سفرییا داشتته اجت شتدز اثر مث    شتده، جهانیبررجتی ۀدور

ای شهری، روجتایی و های شمال، جنوب، منایهازجمآه نابرابری  ،ای بر نابرابری گوناگوزسثار گستردهشدز  جهانی

 
1. Mussurov et al 

 
 

شتدز، موازات جهانیغیره گذاشتته اجت   نتایج ماال ات پ وهلتگراز در جوامع گوناگوز گویای سز اجت  که به
 ج  المآآی نیز به افزایش شماف اقتصادی میاز کلورها اناامیده اتر شده و در جاح بینناعادلانه توزیع درسمد

گذاری صارجی بر روی توزیع  شتتدز و جتترمایهای اثر جهانیدر ماال ه   13۹3)  «رشتتیدزاده»و   «صتتابونچی»
تولید ناصال    ۀجترانگذاری صارجی،  های جترمایهمنظور از شتاص درسمد در ایراز را مورد تحآیل قرار دادند  به این

- 13۹0زمانی  ۀشتدز  طی دور، شتاص  سزادجتازی تااری )جهانیتولید ناصال  داصآی  ۀجتران، تواز دوم  داصآی
دجتت  سمده حاکی از این اجتت  که به ۀاجتتتااده شتتد  نتیای  توزی   هایبا وقاه رگرجتتیونیو با روش صود  13۵3

م نا که بین رشتد درسمد  بین رشتد اقتصتادی و نابرابری درسمدی صتادق اجت ؛ به این ۀدر رابا  «کوزنت   ۀنظری»
داد کته بتا افزایش هتا نلتتتاز، یتافتتهچنینهمم موس وجود دارد    U شتتتمتلای بتهجتتترانته و توزیع درسمتد راباته

موازات افزایش همگرایی اقتصتتاد ایراز  گذاری مستتتییم صارجی و سزادجتتازی تااری نابرابری درسمدی بهجتترمایه
 یابد  جوی اقتصاد جهانی کاهش میبه

شتتتدز بر تورم در ایراز نتیاته گرفتنتد هرچته ینتد جهتانیساثرات فر  ۀدر ماتال ت    1388)  «زنتدیته»و    «نیتاطیت »
 یابد   شود و درواقع نوجانات تورم کاهش میاقتصاد ایراز بازتر باشد اثرپذیری تورم از ادوار تااری داصآی کمتر می

واریان    ۀشدز بر تورم داصآی در ایراز براجاس تازیدر بررجی پیامد جهانی  200۹)و همماراز  «پورجآماز»
مدت ناشتی از تورم وارداتی اجت  و افزایش  مدت و بآندای از تورم داصآی در کوتاهها نتیاه گرفتند جتهم عمدهداده
وجود شتود و با توجه بهپذیری بیلتتر اقتصتاد مآی از عوامل صارجی مییرتأثبازبودز اقتصتاد در ایراز موج   ۀدرج

 دهد  تورم جهانی تورم را افزایش می
شدز بر دول   شدز و دول  رفتتاه بتته اثتتر جهانیای پیراموز موضوع جهانیدر ماال ه   2006)  1«سرجسرانگ»

ها تر کرده و بر کارایی سزها را کوچکدول  ۀشتدز با توجه به اثر کارایی، اندازکند  او م تید اجت  جهانیاشتاره می
هتتتا را ما تتتور  شدز، مانند بیمار شدز برصی از کارگراز، دول اما صارات ناشی از جهانی  ؛)اثر کارایی  افزایدمی

دولتت   ۀافتتزایش انتتدازکند کتته این جتت   ها، متتیصورت انواعی از بیمهبتته حمایتت  و ج راز صسارت، بتته
کتته احتمال کاهش طتتوریبتته ،نمایتتدترتی  اثرج رانی، اثر کتتارایی را صنثتتی متتیبدین  ؛شود )اثرج رانی می

شدز بر  یر کل جهانیتأثم ناج  که دهد  ایتتن بدازتر شدز دول  را مورد تردید قتترار متتیمخارج دول  و کوچک
  .ماند و هنوز امماز اظهار نظر قا ی وجود نداردابهام باقی می ۀدول  کماکاز در پرد

رو  ه که کارگراز با ریستتک بیماری روبشتتدز را هنگامیرفاه و پیامدهای جتتیاجتت  جهانی   2014)  2«رانااز»
توانند جایگزین واردات شتوند، بررجتی کرده اجت   اگر ملتاغل با اجتتااده از کارگراز داصآی اناام شتوند، میمی

شرایا، در غیاب هرگونه  دهد  در اینشدز دجتمزدها را کاهش و بیماری را افزایش میشوند  در این حال ، جهانی
که تواند رفاه اجتماعی را ملتتابه زمانیدهد؛ بآمه میرا کاهش می کارگرازتنها رفاه شتتدز نهدول ، جهانی ۀمداصآ

های حمای  اجتماعی وجود که توزیع مادد بهینه و جتیاجت گریزند، کاهش دهد  هنگامیکارگراز بستیار ریستک
  .بخلداجتماعی را به ود می شدز رفاهدارند، جهانی
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل اثــر جهانی شــدن بــر رفــاه 
ــر ... ــد ب ــا تأکی ــران: ب ــادی در ای اقتص

 
 

 و رفاه اقتصادی رشد اقتصادی -
رشد اقتصادی بالا و برصورداری از شرایا   اثرگذار اج  طور مث   بر رفاه اقتصادی  به  رشد اقتصادی ازطریق اشتغال

مناج  میاقتصادی  فرص تر،  بازارها،  تواند  گسترش  طریق  از  جام ه  درسمدهای  افزایش  برای  را  بیلتری  های 
محرک فرص  و  درسمد  ها  افزایش  برای  لازم  کمگروه  تمامیهای  وض ی ،  های  این  در  نماید   ایااد  درسمد 

نمایند که این  های جدید ایااد شده در بازارها، نیروی کار بیلتری را تیاضا میتولیدکنندگاز در پاج  به فرص 
توجهی در افزایش رفاه جام ه  تواند نیش قابل کار مازاد و حتی افزایش دجتمزدها مینیروی  له از طریق جذب  أمس
افزایش اشتغال در بخش رجمی، منار به    ،ازجوی دیگر     13۹2تاش و همماراز،  )شهیمی  همراه داشته باشدبه

انتیال نیروی کار از بخش غیررجمی به رجمی صواهد شد، زیرا بخلی از افراد زمانی که جاح اشتغال در بخش 
های اشتغال در بخش بنابراین با افزایش فرص    ؛کنند رجمی پایین اج  به ناچار بخش غیررجمی را انتخاب می

میانگین  بخش رجمی دجتمزد بالاتری از  که  بدین توضیح     یابنددجته از افراد به بخش رجمی انتیال میرجمی، این
)قدرت صرید  و رفاه   درنتیاه منار به افزایش درسمد     201۹،  1)موجورف و همماراز   دهدرا به افراد پیلنهاد می

 صواهد شد  
 ادبیات تجربی پژوهش.  2-2

 شتتتدز بر متغیرهای مختآفماال ات بستتتیاری در راباه با اثرگذاری جهانی کاربردی و ادبیات تاربی، ۀدر حوز
نخست  ماال ات مرت ا با    ،حاضتر ۀتاربی ماال  ادبیاتشتده اجت   در اناام)ازجمآه رشتد، تورم و توزیع درسمد   

موضتوعات کار شتده در ارت ا    ،در ادامه  چنینهم  ؛مدنظر قرار گرفته اجت   اقتصتادیبر متغیرهای شتدز  جهانییر  تأث
شتتدز بر رفاه یر جهانیتأث)اجتماعی و اقتصتتادی  و درنهای  ماال ات مرت ا با   فاههای اقتصتتادی بر رراثر متغیبا  

 شود ارائه می
شتدز اقتصتاد را بر رشتد، اشتتغال و توزیع درسمد در ای سثار جهانیدر ماال ه   2004)  «میدانیناجی»و   «دادگر»

  عنوازبهکارگیری شتتتاص  نستتت   تاارت به تولید ناصال  داصآی اند  در این ماتال ه با بهایراز بررجتتتی کرده
یند در ایراز، جتاح تولید جترانه و نرخ رشتد اقتصتادی را افزایش سدهند این فرشتدز اقتصتاد نلتاز میشتاص  جهانی

 دهد   و نرخ بیماری را به میدار اندکی کاهش می
ی را با اجتتتااده از مدل  شتتدز اقتصتتاد بر رشتتد اقتصتتاداثرات جهانی   2013)  «فردجتتآیمی»و  «رضتتوی»
در ایراز بررجتتی    ش ه13۵۷-13۹0 ۀمدت و بآندمدت در دوربرداری به منظور تامیک سثار کوتاه رگرجتتیونیصود
بر رشتد اقتصتادی دارد  یر مث   تأثدهد سزادجتازی تااری و مالی اند  نتایج حاصتل از این تحییق نلتاز میکرده

 تابآویی های و روش داده  م 1۹۷0-200۹های    با اجتتتتااده از داده2012) «مرادی افلتتتارعآی»و   «مایدیفیه»
دهد در طول اند  نتایج تحییق نلاز میبررجی کرده  مناکلور  21شدز اقتصاد و رشد اقتصادی را در  جهانی ۀرابا
 .بر رشتد اقتصتادی در کلتورهای صاورمیانه و شتمال سفرییا داشتته اجت شتدز اثر مث    شتده، جهانیبررجتی ۀدور

ای شهری، روجتایی و های شمال، جنوب، منایهازجمآه نابرابری  ،ای بر نابرابری گوناگوزسثار گستردهشدز  جهانی
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شتدز، موازات جهانیغیره گذاشتته اجت   نتایج ماال ات پ وهلتگراز در جوامع گوناگوز گویای سز اجت  که به
 ج  المآآی نیز به افزایش شماف اقتصادی میاز کلورها اناامیده اتر شده و در جاح بینناعادلانه توزیع درسمد

گذاری صارجی بر روی توزیع  شتتدز و جتترمایهای اثر جهانیدر ماال ه   13۹3)  «رشتتیدزاده»و   «صتتابونچی»
تولید ناصال    ۀجترانگذاری صارجی،  های جترمایهمنظور از شتاص درسمد در ایراز را مورد تحآیل قرار دادند  به این

- 13۹0زمانی  ۀشتدز  طی دور، شتاص  سزادجتازی تااری )جهانیتولید ناصال  داصآی  ۀجتران، تواز دوم  داصآی
دجتت  سمده حاکی از این اجتت  که به ۀاجتتتااده شتتد  نتیای  توزی   هایبا وقاه رگرجتتیونیو با روش صود  13۵3

م نا که بین رشتد درسمد  بین رشتد اقتصتادی و نابرابری درسمدی صتادق اجت ؛ به این ۀدر رابا  «کوزنت   ۀنظری»
داد کته بتا افزایش هتا نلتتتاز، یتافتتهچنینهمم موس وجود دارد    U شتتتمتلای بتهجتتترانته و توزیع درسمتد راباته

موازات افزایش همگرایی اقتصتتاد ایراز  گذاری مستتتییم صارجی و سزادجتتازی تااری نابرابری درسمدی بهجتترمایه
 یابد  جوی اقتصاد جهانی کاهش میبه

شتتتدز بر تورم در ایراز نتیاته گرفتنتد هرچته ینتد جهتانیساثرات فر  ۀدر ماتال ت    1388)  «زنتدیته»و    «نیتاطیت »
 یابد   شود و درواقع نوجانات تورم کاهش میاقتصاد ایراز بازتر باشد اثرپذیری تورم از ادوار تااری داصآی کمتر می

واریان    ۀشدز بر تورم داصآی در ایراز براجاس تازیدر بررجی پیامد جهانی  200۹)و همماراز  «پورجآماز»
مدت ناشتی از تورم وارداتی اجت  و افزایش  مدت و بآندای از تورم داصآی در کوتاهها نتیاه گرفتند جتهم عمدهداده
وجود شتود و با توجه بهپذیری بیلتتر اقتصتاد مآی از عوامل صارجی مییرتأثبازبودز اقتصتاد در ایراز موج   ۀدرج

 دهد  تورم جهانی تورم را افزایش می
شدز بر دول   شدز و دول  رفتتاه بتته اثتتر جهانیای پیراموز موضوع جهانیدر ماال ه   2006)  1«سرجسرانگ»

ها تر کرده و بر کارایی سزها را کوچکدول  ۀشتدز با توجه به اثر کارایی، اندازکند  او م تید اجت  جهانیاشتاره می
هتتتا را ما تتتور  شدز، مانند بیمار شدز برصی از کارگراز، دول اما صارات ناشی از جهانی  ؛)اثر کارایی  افزایدمی

دولتت   ۀافتتزایش انتتدازکند کتته این جتت   ها، متتیصورت انواعی از بیمهبتته حمایتت  و ج راز صسارت، بتته
کتته احتمال کاهش طتتوریبتته ،نمایتتدترتی  اثرج رانی، اثر کتتارایی را صنثتتی متتیبدین  ؛شود )اثرج رانی می

شدز بر  یر کل جهانیتأثم ناج  که دهد  ایتتن بدازتر شدز دول  را مورد تردید قتترار متتیمخارج دول  و کوچک
  .ماند و هنوز امماز اظهار نظر قا ی وجود نداردابهام باقی می ۀدول  کماکاز در پرد

رو  ه که کارگراز با ریستتک بیماری روبشتتدز را هنگامیرفاه و پیامدهای جتتیاجتت  جهانی   2014)  2«رانااز»
توانند جایگزین واردات شتوند، بررجتی کرده اجت   اگر ملتاغل با اجتتااده از کارگراز داصآی اناام شتوند، میمی

شرایا، در غیاب هرگونه  دهد  در اینشدز دجتمزدها را کاهش و بیماری را افزایش میشوند  در این حال ، جهانی
که تواند رفاه اجتماعی را ملتتابه زمانیدهد؛ بآمه میرا کاهش می کارگرازتنها رفاه شتتدز نهدول ، جهانی ۀمداصآ

های حمای  اجتماعی وجود که توزیع مادد بهینه و جتیاجت گریزند، کاهش دهد  هنگامیکارگراز بستیار ریستک
  .بخلداجتماعی را به ود می شدز رفاهدارند، جهانی
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متدت و  یر پویتایی کوتتاهتتأثهتای تتابآویی برای بررجتتتی  از تازیته و تحآیتل داده   2014)1و هممتاراز    «یینتگ»
اجتتااده    م 200۸و   1۹۷0های بین جتال ASEAN2شتدز و رشتد کلتورهای روابا ت ادلی بآندمدت بین جهانی

شتدز جهانیدهد  برسورد کردند که نلتاز می  4۸/1اقتصتادی را شتدزکلتش رشتد اقتصتادی با توجه به جهانیکردند  
شتدز  دهد که جهانینلتاز می  چنینهمحال، نتایج توجهی بر رشتد اقتصتادی دارد  با اینیر مث   قابلتأثاقتصتاد 

 توجهی دارد یر منای غیرقابلتأثشدز جیاجی  که جهانییر منای بر رشد اقتصادی دارد، درحالیتأثاجتماعی  
ی  گرنار که عآّ در پ وهش صود با اجتتتتااده از روش حداقل مرب ات اثرات ثاب  و سزموز   201۵)  3«کآیتک»

  م  1۹۸1-2011های برای کلتتورهای درحال توجتت ه بین جتتال   2012) 4«رلینه»و  «دمیترجتتمیو»توجتتا  
 ۀ اقتصتادی، اجتماعی و جتیاجتی بر جتاوب رشتد کلتورهای درحال توجت ه و رابا  شتدزیر جهانیتأثیافته اجت ،  توجت ه

شتدز اقتصتادی و جتیاجتی  دهد که جهانیی  بین متغیرها را مورد سزموز قرارداد  نتایج تازیه و تحآیل نلتاز میعآّ
یر منای داشتته اجت    تأثشتدز اجتماعی بر رشتد اقتصتادی که جهانیدرحالی ؛یر مث   داردتأثبر رشتد اقتصتادی  

رلین تهیه شتتده هو  یوی  گرنار که توجتتا دومیترجتتمی  بین متغیرها با اجتتتااده از سزموز عآّعآّ ۀدرنهای  رابا
شتدز اقتصتادی و رشتد ی  گرنار، راباه دوجتویه بین جهانیمورد سزموز قرار گرف   براجتاس سزموز عآّ  ،اجت 

   شدز اجتماعی و رشد اقتصادی وجود داش  طرفه بین جهانییک ۀاقتصادی و یک رابا
کلتورهای عضتو اوپک   های مصترف انرژی و تورم بر شتاص  رفاه درشتوک    1401)۵و همماراز    «برحستین»

 کار عمدتام یر منای بر رفاه داشتتته و اینتأثهای نخستت  نتیاه گرفتند شتتوک تورمی در دوره ند ورا بررجتتی کرد
ولی پ  از سز جت   افزایش رفاه در کلتورهای   ،گیردازطریق کاهش مصترف متوجتا و اوقات فراغ  صتورت می

  عضو اوپک شده اج  
تاتارت   سزانتد کته در  پیتامتدهتای رفتاهی تاتارت بتاز در جهتاز را بررجتتتی کرده   2016)  6و هممتاراز  «سنتراس »

نابرابری درسمد را افزایش داده اجتت  و باید توزیع مادد ازطریق یک نظام انتیال مالیات بر ه  تنها درسمد کل بآمنه
نلتاز داده اجت  که افزایش در نابرابری درسمد ناشتی از تاارت سزاد  ماال هزا اتااق بیاتد  نتایج این درسمد اصتلال

زا هتای غیراصتلالبتا توزیع ماتدد درسمتد ازطریق روش   چنینهم  ؛منتافع تاتارت سزاد را کتاهش دهتد  %20توانتد تتا می
 بر منافع ناشی از تاارت سزاد افزود   %1۵تواز تا می

به بررجتی ارت ا  رشتد اقتصتادی و ضتری  رفاه اجتماعی براجتاس رهیاف      13۹2همماراز ) و  «تاش شتهیمی»
ید سز بوده اجتت  که ارت ا  میاز تغییرات رشتتد اقتصتتادی و رفاه در ایراز ؤاند  نتایج این بررجتتی مبیزین پرداصته

 همراه داشته اج  یرات مث تی بر افزایش رفاه در ایراز بهتأثی نی جریاز رشد اقتصادی   ؛مث   بوده اج 
 ، شتتتودشتتتدز و دول  رفاه مربو  میم تیدند دو فرضتتتیه به پیوند جهانی   2014) ۷«پترافمی»و  «مینهارد»

مین مالی أها را برای تبخش دولتی و ظرفی  دول  ۀشتتدز اندازکند که جهانیبینی میپیش  ۸«کارایی ۀفرضتتی»

 
1. Ying et al 
2. Association of Southeast Asian Nations 
3. Kilic  
4. Dumitrescu-Hurlin 
5. Hosseinbor et al 
6. Antras et al. 
7. Meinhard and Potrafke 
8. Efficiency Hypothesis  

 
 

شتتدز تیاضتتای  کند که جهانیبینی میپیش 1«ج راز صستتارت ۀفرضتتی»دهد  در میابل،  دول  رفاه کاهش می
شتتود  با بررجتتی ماموعه کند که منار به یک دول  رفاه گستتترده میبالاتری را برای بیمه اجتماعی ایااد می

اند  نتایج شتواهد را دوباره بررجتی کرده  م 2004تا   1۹۷0های جتال ۀکلتور برای باز  1۸6های تابآویی جتالانه داده
  ، اجتماعی شتدز  جهانیهای دولتی را در جتراجتر جهاز افزایش داده اجت  و شتدز، بخشدهد که جهانینلتاز می

شتدز کآی و تر بود و جهانیقویOECD   در کلتورهایشتدز  جهانییر مث تی داشت   اثرات ناشتی از تأثوی ه  به
شتتدز دهد که جهانینلتتاز میها اقتصتتادی قیم  نستت ی مخارج دول  را کاهش داد که این یافتهشتتدز  جهانی

 اندازد  وجه دول  رفاه را به صار نمیهیچبه
 ۀ فرییایی در بازسکلتتتور  44اقتصتتتادی بر رفاه شتتتدز  جهانییر تأثبه تخمین    2023)  2و همماراز  «وبایدو»

شتود  نتایج سفرییا میاقتصتادی باع  افزایش رفاه در شتدز  جهانیدهد نتایج نلتاز میپرداصتند که   م 201۷-1۹۹6
شتدز اقتصتادی باع  افزایش  کند جهانیدهد که بیاز میرا نلتاز می  ج راز صستارت  ۀحمای  از فرضتی  چنینهم

اقتصتادی برای کلتورهای شتدز جهانیها این اجت  که یافته ۀشتود  نتیابه ود رفاه می دول  و در نتیاه مخارج
جتیاجت ، نیاز اجت  که کلتورهای سفرییایی چنین فضتای باز اقتصتادی  ۀبنابراین، در ج ه ؛سفرییایی صوب اجت 

هایی مانند  که توافیات تااری، جتیاجت از از اینبا طمین  ولیناع صود بررجتی کنند، شتدز اقتصتادی  را به)جهانی
مرت ا بتا  کنتد کته کلتتتورهتای سفرییتایی از مزایتای کتامتل  بته صار نیتانتدازد، تضتتتمین می  را  هتاهتا و متالیتاتت رفته
  شدز اقتصادی برصوردار شوند جهانی
بر رفاه شتدز  جهانیبه بررجتی اثر اب اد اقتصتادی، اجتماعی و جتیاجتی     13۹۷و همماراز )  «صتمیمیج اری»

اند و نتایج برسورد پرداصته  م 201۵-200۵زمانی  ۀطی دوردرسمدی   ۀکلتور منتخ  در جته ط ی ۵0اقتصتادی برای 
شتدز بر رفاه اقتصتادی اثر مث   داشتته و  د اقتصتادی و اجتماعی جهانیداد در کلتورهای با درسمد بالا بُالگو نلتاز

شدز   د اقتصادی جهانیاین درحالی اجت  که در کلورهای با درسمد متوجا، تنها بُ  د جتیاجتی اثر م ناداری ندارد بُ
شتدز طور م موس از جهانی، رفاه اقتصتادی بهدر کلتورهای با درسمد پایین  چنینهم ؛)مث    اجت  بر رفاه اثرگذار

  شدز جیاجی اثر م ناداری بر رفاه اقتصادی ندارد پذیرد و جهانیاجتماعی اثر میاقتصادی و 
یر اب اد تأثدر ارت ا  با تحآیل   طور م مولهها بپ وهششتده حاکی از سز اجت  که  مروری بر ماال ات گزارش 

در ایراز صتورت   )و نه رفاه اقتصتادی   و رفاه اجتماعی ، تورمشتدز بر رشتد اقتصتادی، توزیع درسمد، اشتتغالجهانی
 ۀگانیر اب اد جتتهتأث حاضتتر با ماال ات پیلتتین ت یین و تحآیل ۀم نا نخستتتین تمایز ماال اجتت   بر این  گرفته

اجزای قانونی و عمآمردی هرکدام از اب اد بر رفاه اقتصتادی   چنینهم  و  شتدزاقتصتادی، اجتماعی و جتیاجتی جهانی
ندرت بر شاص  ترکی ی به رفاه اقتصادی م تنی ۀتوضتیح که محاجت پ وهش اجت   بدین ۀاجت   تمایز دیگر در دور

شتاص   ۀدر محاجت  ،طورکه در ادامه توضتیح داده شتده اجت هماز  کار گرفته شتده اجت هدهه محاجت ه و ب پنجطی  
ها به نست   جتخ  و سوری و پردازش سزاجتتخراج، جمعمتغیرهای مت ددی اجتتااده شتده اجت    ترکی ی رفاه از 

دهه را از دیگر  پنجرفاه اقتصادی م تنی بر شاص  ترکی ی طی   ۀمنظر نیز شاید بتواز محاج و از این  هبر بودزماز
 حاضر با دیگر ماال ات قآمداد نمود   ۀتمایزات ماال 

 
1. Compensation Hypothesis  
2. Baidoo et al 
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل اثــر جهانی شــدن بــر رفــاه 
ــر ... ــد ب ــا تأکی ــران: ب ــادی در ای اقتص

 
 

متدت و  یر پویتایی کوتتاهتتأثهتای تتابآویی برای بررجتتتی  از تازیته و تحآیتل داده   2014)1و هممتاراز    «یینتگ»
اجتتااده    م 200۸و   1۹۷0های بین جتال ASEAN2شتدز و رشتد کلتورهای روابا ت ادلی بآندمدت بین جهانی

شتدز جهانیدهد  برسورد کردند که نلتاز می  4۸/1اقتصتادی را شتدزکلتش رشتد اقتصتادی با توجه به جهانیکردند  
شتدز  دهد که جهانینلتاز می  چنینهمحال، نتایج توجهی بر رشتد اقتصتادی دارد  با اینیر مث   قابلتأثاقتصتاد 

 توجهی دارد یر منای غیرقابلتأثشدز جیاجی  که جهانییر منای بر رشد اقتصادی دارد، درحالیتأثاجتماعی  
ی  گرنار که عآّ در پ وهش صود با اجتتتتااده از روش حداقل مرب ات اثرات ثاب  و سزموز   201۵)  3«کآیتک»

  م  1۹۸1-2011های برای کلتتورهای درحال توجتت ه بین جتتال   2012) 4«رلینه»و  «دمیترجتتمیو»توجتتا  
 ۀ اقتصتادی، اجتماعی و جتیاجتی بر جتاوب رشتد کلتورهای درحال توجت ه و رابا  شتدزیر جهانیتأثیافته اجت ،  توجت ه

شتدز اقتصتادی و جتیاجتی  دهد که جهانیی  بین متغیرها را مورد سزموز قرارداد  نتایج تازیه و تحآیل نلتاز میعآّ
یر منای داشتته اجت    تأثشتدز اجتماعی بر رشتد اقتصتادی که جهانیدرحالی ؛یر مث   داردتأثبر رشتد اقتصتادی  

رلین تهیه شتتده هو  یوی  گرنار که توجتتا دومیترجتتمی  بین متغیرها با اجتتتااده از سزموز عآّعآّ ۀدرنهای  رابا
شتدز اقتصتادی و رشتد ی  گرنار، راباه دوجتویه بین جهانیمورد سزموز قرار گرف   براجتاس سزموز عآّ  ،اجت 

   شدز اجتماعی و رشد اقتصادی وجود داش  طرفه بین جهانییک ۀاقتصادی و یک رابا
کلتورهای عضتو اوپک   های مصترف انرژی و تورم بر شتاص  رفاه درشتوک    1401)۵و همماراز    «برحستین»

 کار عمدتام یر منای بر رفاه داشتتته و اینتأثهای نخستت  نتیاه گرفتند شتتوک تورمی در دوره ند ورا بررجتتی کرد
ولی پ  از سز جت   افزایش رفاه در کلتورهای   ،گیردازطریق کاهش مصترف متوجتا و اوقات فراغ  صتورت می

  عضو اوپک شده اج  
تاتارت   سزانتد کته در  پیتامتدهتای رفتاهی تاتارت بتاز در جهتاز را بررجتتتی کرده   2016)  6و هممتاراز  «سنتراس »

نابرابری درسمد را افزایش داده اجتت  و باید توزیع مادد ازطریق یک نظام انتیال مالیات بر ه  تنها درسمد کل بآمنه
نلتاز داده اجت  که افزایش در نابرابری درسمد ناشتی از تاارت سزاد  ماال هزا اتااق بیاتد  نتایج این درسمد اصتلال

زا هتای غیراصتلالبتا توزیع ماتدد درسمتد ازطریق روش   چنینهم  ؛منتافع تاتارت سزاد را کتاهش دهتد  %20توانتد تتا می
 بر منافع ناشی از تاارت سزاد افزود   %1۵تواز تا می

به بررجتی ارت ا  رشتد اقتصتادی و ضتری  رفاه اجتماعی براجتاس رهیاف      13۹2همماراز ) و  «تاش شتهیمی»
ید سز بوده اجتت  که ارت ا  میاز تغییرات رشتتد اقتصتتادی و رفاه در ایراز ؤاند  نتایج این بررجتتی مبیزین پرداصته

 همراه داشته اج  یرات مث تی بر افزایش رفاه در ایراز بهتأثی نی جریاز رشد اقتصادی   ؛مث   بوده اج 
 ، شتتتودشتتتدز و دول  رفاه مربو  میم تیدند دو فرضتتتیه به پیوند جهانی   2014) ۷«پترافمی»و  «مینهارد»

مین مالی أها را برای تبخش دولتی و ظرفی  دول  ۀشتتدز اندازکند که جهانیبینی میپیش  ۸«کارایی ۀفرضتتی»

 
1. Ying et al 
2. Association of Southeast Asian Nations 
3. Kilic  
4. Dumitrescu-Hurlin 
5. Hosseinbor et al 
6. Antras et al. 
7. Meinhard and Potrafke 
8. Efficiency Hypothesis  

 
 

شتتدز تیاضتتای  کند که جهانیبینی میپیش 1«ج راز صستتارت ۀفرضتتی»دهد  در میابل،  دول  رفاه کاهش می
شتتود  با بررجتتی ماموعه کند که منار به یک دول  رفاه گستتترده میبالاتری را برای بیمه اجتماعی ایااد می

اند  نتایج شتواهد را دوباره بررجتی کرده  م 2004تا   1۹۷0های جتال ۀکلتور برای باز  1۸6های تابآویی جتالانه داده
  ، اجتماعی شتدز  جهانیهای دولتی را در جتراجتر جهاز افزایش داده اجت  و شتدز، بخشدهد که جهانینلتاز می

شتدز کآی و تر بود و جهانیقویOECD   در کلتورهایشتدز  جهانییر مث تی داشت   اثرات ناشتی از تأثوی ه  به
شتتدز دهد که جهانینلتتاز میها اقتصتتادی قیم  نستت ی مخارج دول  را کاهش داد که این یافتهشتتدز  جهانی

 اندازد  وجه دول  رفاه را به صار نمیهیچبه
 ۀ فرییایی در بازسکلتتتور  44اقتصتتتادی بر رفاه شتتتدز  جهانییر تأثبه تخمین    2023)  2و همماراز  «وبایدو»

شتود  نتایج سفرییا میاقتصتادی باع  افزایش رفاه در شتدز  جهانیدهد نتایج نلتاز میپرداصتند که   م 201۷-1۹۹6
شتدز اقتصتادی باع  افزایش  کند جهانیدهد که بیاز میرا نلتاز می  ج راز صستارت  ۀحمای  از فرضتی  چنینهم

اقتصتادی برای کلتورهای شتدز جهانیها این اجت  که یافته ۀشتود  نتیابه ود رفاه می دول  و در نتیاه مخارج
جتیاجت ، نیاز اجت  که کلتورهای سفرییایی چنین فضتای باز اقتصتادی  ۀبنابراین، در ج ه ؛سفرییایی صوب اجت 

هایی مانند  که توافیات تااری، جتیاجت از از اینبا طمین  ولیناع صود بررجتی کنند، شتدز اقتصتادی  را به)جهانی
مرت ا بتا  کنتد کته کلتتتورهتای سفرییتایی از مزایتای کتامتل  بته صار نیتانتدازد، تضتتتمین می  را  هتاهتا و متالیتاتت رفته
  شدز اقتصادی برصوردار شوند جهانی
بر رفاه شتدز  جهانیبه بررجتی اثر اب اد اقتصتادی، اجتماعی و جتیاجتی     13۹۷و همماراز )  «صتمیمیج اری»

اند و نتایج برسورد پرداصته  م 201۵-200۵زمانی  ۀطی دوردرسمدی   ۀکلتور منتخ  در جته ط ی ۵0اقتصتادی برای 
شتدز بر رفاه اقتصتادی اثر مث   داشتته و  د اقتصتادی و اجتماعی جهانیداد در کلتورهای با درسمد بالا بُالگو نلتاز

شدز   د اقتصادی جهانیاین درحالی اجت  که در کلورهای با درسمد متوجا، تنها بُ  د جتیاجتی اثر م ناداری ندارد بُ
شتدز طور م موس از جهانی، رفاه اقتصتادی بهدر کلتورهای با درسمد پایین  چنینهم ؛)مث    اجت  بر رفاه اثرگذار

  شدز جیاجی اثر م ناداری بر رفاه اقتصادی ندارد پذیرد و جهانیاجتماعی اثر میاقتصادی و 
یر اب اد تأثدر ارت ا  با تحآیل   طور م مولهها بپ وهششتده حاکی از سز اجت  که  مروری بر ماال ات گزارش 

در ایراز صتورت   )و نه رفاه اقتصتادی   و رفاه اجتماعی ، تورمشتدز بر رشتد اقتصتادی، توزیع درسمد، اشتتغالجهانی
 ۀگانیر اب اد جتتهتأث حاضتتر با ماال ات پیلتتین ت یین و تحآیل ۀم نا نخستتتین تمایز ماال اجتت   بر این  گرفته

اجزای قانونی و عمآمردی هرکدام از اب اد بر رفاه اقتصتادی   چنینهم  و  شتدزاقتصتادی، اجتماعی و جتیاجتی جهانی
ندرت بر شاص  ترکی ی به رفاه اقتصادی م تنی ۀتوضتیح که محاجت پ وهش اجت   بدین ۀاجت   تمایز دیگر در دور

شتاص   ۀدر محاجت  ،طورکه در ادامه توضتیح داده شتده اجت هماز  کار گرفته شتده اجت هدهه محاجت ه و ب پنجطی  
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1. Employee Service Compensation 
2. Active Population 
3. Total Population 
4. Added Value of Leisure 
5. Tax Income 
6. Average Service Vompensation 
7. Gross Domestic Product 
8. Real Per Capita Capital Stock (Adjusted Savings: Real Per Capita Consumption of Fixed Capital (Constant 
Us$)) 
9. Real Per capita Stock of Research and Development 
10. Real Per Capita Stock of Human Capital (Adjusted Savings: Real Per Capita Education Expenditure 
(Constant Us$)) 
11. Real Per capita Stock of Natural Resource Wealth 
12. Real Per Capita Foreign Direct Investment Net Inflows 
13. Real Per Capita Social Costs ff Environmental Degradation (Adjusted Savings: Real Per Capita Carbon 
Dioxide Damage (Constant Us$)) 
14. Poverty Headcount Ratio at $1.25 a Day (Ppp) 
15. Gini Index 
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 باشد  اکسید  می)ناشی از انتلار کربن دی 13زیس  محیا
 توزیع درآمد  -

 صورت اج : میدار این متغیر و اجزاء سز در شاص  بدین ۀمحاج  ۀنحو
𝐹𝐹𝐺𝐺 = 𝛼𝛼3[(𝛽𝛽(𝑊𝑊𝐻𝐻𝑊𝑊) + (1 − 𝛽𝛽)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺)]                          (۹  

 ؛ سیددج  میشدت فیر به  نس ی اج  و شاص  توزیع درسمد از میانگین موزوز  وزز  ۷۵/0برابر با    𝛽𝛽که در سز  
 1۵جینیبرابر با ضری     𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺و    14دلار در روز   2۵/1نس   فیر جرپرج  صانوار در حداقل درسمد    𝑊𝑊𝐻𝐻𝑊𝑊  چنینهم

نابرابری، شاص   ۀاج   برای جناش نحو دارد  در این پ وهش   های مت ددی وجودتوزیع درسمد، شدت فیر و 
بهبه متغیر ضری  جینی  از  داده  سماری و  بُ د عنواز م یعآ  محدودی   این  برای  فیر  برای جناش شدت  اری 

 شده اج  اجتااده 
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 صورت اج : میدار این متغیر و اجزاء سز در شاص  بدین ۀمحاج  ۀنحو
 𝑅𝑅𝑆𝑆 = 𝛼𝛼4[𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝑏𝑏(𝑊𝑊𝐻𝐻𝑊𝑊) + 𝑐𝑐(𝑊𝑊𝐻𝐻𝑊𝑊) + 𝑑𝑑(𝑊𝑊𝐻𝐻𝑊𝑊)]                                (10     
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سز   در  جم یتی   𝑏𝑏که  واقع  1جهم  بیماری  ریسک  م ر   در  که  که  اج   می  %100اند  گرفته   ؛ شوددرنظر 
 𝑑𝑑و    2نس   زناز بیمار به جم ی    𝑐𝑐  چنینهماند   در م ر  صار بیماریافراد یک جام ه    % 100که  م نیبدین

کل جم ی   جال به  1۵-6۵جزء اول نس   جم ی     گیرد می  کل جم ی  را دربرجال به 6۵س   جم ی  بالای  ن
 باشد  ریسک بیماری می ۀدهنداج  که نلاز

 𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊𝑊 = 𝑊𝑊𝑊𝑊
52                                                 (11  

میابل    تصرف اج  که ریسک امنی  اقتصادی در جهم مخارج شخصی کل درسمد قابل   ۀدهندجز دوم نلاز 
  سیددج  میتصرف بهدهد و از نس   مخارج شخصی کل برای جلامتی به درسمد قابل بیماری را نلاز می

𝑊𝑊𝑅𝑅𝑅𝑅 = 𝐻𝐻𝐻𝐻
𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷                                  (21  

)تولید ناصال  داصآی منهای   3تصرفدرسمد قابل  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷و    شخصی برای جلامتی  ۀل هزینک  𝑅𝑅𝑅𝑅که در سز  
میزاز امنی  اقتصادی زنانی که تح  پوشش تأمین اجتماعی نیستند، اشاره دارد  باشد  ع ارت جوم بهمالیات  می

سز  ءجز اقتصادی  امنی   میزاز  و  اج   فیر جالمنداز  بیانگر  بیاز میچهارم  را  در جام ه   ۀجه  محاج   کند ها 
ترتی ،  شاص  ترکی ی رفاه اقتصادی، با توجه به نس   اهمی  هر یک از اجزای شاص ، به هرکدام از اب اد به 

و   «اوزبرگ»  ۀماال گیرد  در این ماال ه نیز با توجه به ماال ات گذشته و به پیروی از  ضرای  مختآای ت آق می
به موجودی منابع مولد و به دو جزء توزیع   1/0به مصرف،    0/ 4ترتی ،  ، ضرای  اجزاء چهارگانه به  200۹)  «شارپ»

که با توجه به متااوت  توضیح پایانی سز    شده اج اصتصاص داده  2۵/0درسمد و امنی  اقتصادی ضری  یمساز  
از محاج بودز واحد جناش هر   اب اد، ق ل  از  نرمالایز    ۀیک  اب اد  از  میادیر محاج اتی هر یک  میانگین وزنی، 

 نلاز داده شود، از فرمول زیر سز بُ د نرمال شده اج : 𝑥𝑥ماهوم که اگر بُ د با  بدین ؛شودمی
𝑥𝑥𝑁𝑁 = 𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚

𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚
  

  2محاج ه و در نمودار )   ش ه13۹۹الی    13۵۸زمانی    ۀرفاه در دورشاص  ترکی ی  با توجه به روش مذکور  
اج     رفاهروند  ترجیم شده  برنام دهد کهنلاز می  حرکتی شاص   از  رفاه  برناماول    ۀشاص   روند  پنام    ۀتا 

  بیلترین و  پنام رجیده اج  ۀدر برنام 3/60اول به رقم  ۀدر برنام ۹/20که از رقم نحویبه  داشته اج  افزایلی
  چنینهمبوده و    1/16و    ۸/6۸های   با رقم    ش ه136۹و    13۹۵های  ترتی  مربو  به جالیزاز رفاه بهکمترین م

 بررجی بوده اج    ۀیزاز رفاه بیلتر از میانگین دورها مجوم در مابیی زیردوره ۀ برنامپ  از 
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Graph. 1: Composite index of economic well-being (Source: research finding) . 
 

 پژوهش یارائه الگو -
بر رفاه اقتصادی شدز  جهانیکه در میدمه بداز اشاره شد هدف پ وهش حاضر بررجی اثر اب اد و اجزای  طورهماز

جال اج      13۵۸-13۹۹های  طی  ایراز  این در  از  برای  وقاهمنظور  با  صودرگرجیونی  توزی ی رهیاف    1های 
(ARDL    جه بُ د اقتصادی، جیاجی و اجتماعی  اثر  با هدف ت یین    نخس ، الگوی  ابتدادر ادامه     اجتااده شده اج

و عمآمردی دو جزء ا هدف تحآیل اثر  جس  ب ؛شودتصریح می همراه جایر متغیرها بر رفاه اقتصادیبهشدز جهانی
جه قال  )الگوی دوم، جوم و  هر یک از جه بُ د بر رفاه اقتصادی، الگوی پ وهش مادد در شدز در جهانیقانونی 
الگوی   تصریح از  چهارکه در این  نحویصواهد شد  به  تصریح  شدزبرم نای اجزا در هر یک از جه بُ د جهانی  چهارم 
باشد که با شاص  ترکی ی رفاه )تلریح شده در متغیر وابسته بیانگر رفاه اقتصادی می  عنوازبه   𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ،پ وهش

اج   شده  محاج ه  ق ل   اقتصادی،  جهانی  𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  بخش  جیاجی،  جهانی  𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸شدز  شدز  جهانی  𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸شدز 
عمآمردی در جه بُ د اقتصادی، جیاجی و اجتماعی ترتی  جزء  به   𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸و    𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  ،𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  اج    اجتماعی

اجتماعی  به   𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸و    𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸  ،𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸شدز؛ و  جهانی اقتصادی، جیاجی و  بُ د  قانونی در جه  ترتی  جزء 
 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼و   تولید ناصال  داصآی حیییی ۀانجر 𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅رشد اقتصادی،  𝐼𝐼𝐸𝐸 در الگوها، چنینهمشدز اج   جهانی

 باشد  میتورمِ ج د کل کالاها و صدمات 
 بر رفاه اقتصادی(:شدن ابعاد جهانی)سنجش اثر  نخست تصریح الگوی -

,𝐴𝐴𝑅𝑅𝑅𝑅𝐴𝐴(𝑝𝑝، 𝑞𝑞، 𝑟𝑟، 𝑠𝑠)  های توزی یم نای الگوی صودرگرجیونی با وقاه، برنخس الگوی  تصریح   𝐸𝐸, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)   ۀ م ادل  در  
 اج :   13)

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝜌𝜌𝑗𝑗
𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑞𝑞
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑟𝑟
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑠𝑠
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗
𝑢𝑢
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑗𝑗𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑤𝑤
𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                        (13  

   برم نای الگوی تصحیح صاا ت میم داده شده اج : 14پویایِ ) ۀ  به رابا13ایستایِ ) ۀدر ادامه رابا
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Graph. 1: Composite index of economic well-being (Source: research finding) . 
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𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑗𝑗𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗

𝑤𝑤
𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                        (13  
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∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                                          (14   

بر رفاه در اقتصاد ایراز  شدز را  اب اد )اقتصادی، جیاجی و اجتماعی  جهانیتواز اثر  بر اجاس الگوی فوق می 
 مدت و بآندمدت سزموز نمود  در وض ی  کوتاه

 بر رفاه اقتصادی( شدن  اجزاء ابعادِ جهانی)سنجش اثر    های دوم، سوم و چهارمالگوتصریح   -
شدز جهانی  پویا بر اجاس هر یک از اب اد   ۀو راباشده  یند بالا اجتااده  ساز فر  الگوهای دوم، جوم و چهارمدر تصریح  

 :صورت زیر اج هب
 شدز اقتصادی بر رفاه : )جناش اجزای جهانی  دوم الگوی -

∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                               (1۵   

 رفاه : شدز جیاجی بر )جناش اجزای جهانی جوم الگوی -
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿1𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿2𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                               (16   

 شدز اجتماعی بر رفاه : )جناش اجزای جهانی چهارم  الگوی  -
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔1𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔2𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                               (1۷   

ترتی  در جه بُ د شدز را بهو قانونی جهانی  دو جزء عمآمردیتواز اثر  می   1۷  و )16 ، )1۵)   روابابراجاس  
مدت و بآندمدت سزموز نمود  لازم به توضیح  بر رفاه در اقتصاد ایراز در وض ی  کوتاهاقتصادی، جیاجی و اجتماعی  

از    13۵۸-13۹۹زمانی    ۀدر قال  جالانه و طی دور  جز شاص  رفاه اقتصادیهب   متغیرهای پ وهش  ۀاج  که کآی
 درگاه اینترنتی مرکز سمار و بانک مرکزی ایراز اجتخراج و پردازش شده اج   

 ی پژوهشهاداده توصیف -
 شرببه  اج  که شده  محاج ه  زیر دوره ها  و دوره کل  در پ وهش اصآی متغیرهای میانگین  ها، ت یین داده جه 
از  اجتااده شده اج  که    KOFشدز  جهانیدر این پ وهش از شاص   شد    بیاز  طورکههماز  باشد می  1)  جدول

ماابق    اج قانونی  و    عمآمردی  جزء  دو  دارای  برصوردار بوده و هر بُ د نیزاجتماعی و جیاجی   اقتصادی،  جه بُ د
 چهارم   ۀبرنام  ترتی  مربو  بهمیدار به و کمترین  لترین  بیشدز  جهانیشاص  اقتصادی    در ارت ا  با  و  1جدول )

بیلتر از میادیر    هادر تمامی زیردوره  قانونیجزء    وبوده    1۷و    ۸/31  هایبا رقم  پایاز جنگ  تا  13۵۸  هایجال  و
این  عمآمردی  جزء   اج   ب ددر  برنام  چنینهم  ؛بوده  به   ۀ از  زیردورهدر    ب د،جوم  شاص  تمامی  اقتصادی   ها 

که  طوریبه  ؛دارد  افزایلی  روند کاملام  شدزجهانیشاص  اجتماعی    اج    کل دورهبیلتر از میانگین  شدز  جهانی
بیلترین میدار شاص    اج  که  رجیده  سصر  ۀ در زیردور  ۷/۵6  رقمتا پایاز جنگ، به  13۵۸  ۀدر زیردور  21/ 3  از رقم

همواره بیلتر از شدز  جهانیقانونی شاص  اجتماعی    جزء  چنینهم  ؛هاج در تمامی زیردورهشدز  جهانیماعی  اجت
-۹۹  ۀمربو  به زیردورشدز  جهانی  جیاجی    بیلترین میدار شاص 1)  براجاس جدول  بوده اج  عمآمردی  جزء  

 
 

از  شدز  جهانی  جیاجیبوده اج   شاص     1/4۹  اول با رقم  ۀبرنامو کمترین میدار مربو  به    ۷۸با رقم    13۹6
از میانگین  شدز  جهانی  جیاجیمیدار شاص     ب دبه جوم    ۀداشته اج  و از برنامب د روندی افزایلی  اول به   ۀ برنام

اج ها  زیردورهتمامی   بوده  جهانی  در  چنینهم  ؛بیلتر  جیاجی  شاص   با  در به  قانونیجزء  شدز،  ارت ا   جز 
 اج   بوده عمآمردی جزء ها بیلتر از جایر زیردورهدر  ،اول ۀتا پایاز جنگ و برنام 13۵۸های هزیردور

 
 میانگین متغیرهای پژوهش  :1جدول 

Tab. 1: Average research variables 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐼𝐼𝐸𝐸𝐼𝐼
𝐼𝐼 

 زیر دوره 

 تا پایاز جنگ  13۵۸ ۹/31 1۷ 4/1۹ 6/14 ۷/4۹ 3/4۵ ۵4 3/21 6/2۵ 1/1۷
 اول   ۀبرنام ۹/20 1/21 ۷/1۸ ۵/23 1/4۹ ۵/43 6/۵4 ۷/21 ۸/23 6/1۹
4/1۹  دوم   ۀبرنام 2/22 20 4/20 6/1۹ ۸/۵۷ 4/61 2/۵4 ۸/23 3/2۸ 
 جوم   ۀبرنام 1/41 3/31 4/3۸ 2/24 6/66 3/6۸ ۹/64 ۵/31 ۹/3۷ 1/2۵
 چهارم  ۀبرنام ۹/۵3 ۸/31 6/3۹ 24 4/۷۵ 4/۷6 3/۷4 2/42 ۹/۵0 6/33
 پنام   ۀبرنام 3/60 ۸/2۸ 3۷ 6/20 1/۷۷ ۷/۷۸ ۵/۷۵ 1/۵4 ۹/64 4/43
6/43 ۹/6۹ ۷/۵6 1/۷6 ۹/۷۹ ۷۸ 23 31 2۷ ۸/۵۸ 13۹6-۹۹ 
 دوره  کل میانگین 3/41 3/2۵ 2/2۹ 3/21 ۸/64 ۸/64 ۸/64 ۹/3۵ 43 ۸/2۸

 های تحییق من ع: یافته

 
 بحث و تحلیل. 4

-واحد دیمی ۀمنظور از سزموز ریلت متغیرها اناام شتود  برای این ایستتاییپیش از برسورد الگو لازم اجت  تا سزموز  
و   یافتهفولر ت میم-واحد دیمی ۀیلتت های ر  نتایج سزموزشتتده اجتت اجتتتاادهپروز  -یافته و فیآیس فولر ت میم

 دوم ۀمرت ان اشت  از   بررجتی  مورد متغیرهای از کدامدهد هیچ  نلتاز می2در جدول    شتدهگزارش ) پروز-فیآیس 
  با توجه به شتوندمی  ایستتاگیری تااضتلبار یک باو ت دادی نیز    ایستتامتغیرها در جتاح   برصیکه نحوی  بهنیستتند

در برسورد الگو بهره    های توزی یبا وقاه  صود توضتتیحیتواز از رهیاف   واحد می ۀحاصتتل از سزموز ریلتت  ۀنتیا
 های سزموز در که اجت  سز از حاکی تلتخیصتی هایسزموز ، نتایجهاکه در برسورد الگوزم به توضتیح سزلا   جست  

 بودز نرمال صودهم ستگی، وجود عدم برم نی صار ۀواریان  فرضی ناهمسانی و نرمالیتی،  جریالی  صودهم ستگی
 بین بآندمدت ۀرابا وجود از اطمیناز منظورهب  چنینهم ؛شتتودنمی رد پستتماند جملات در واریان  همستتانی و

دو در جتاح  یک و ۀاز کرانبرسورد  چهاردر هر  این سزموز  ۀمیدار سماراجت     شتدهاجتتااده  هاکرانه متغیرها از سزموز
  % ۹0بآندمدت بین متغیرها در جتتتاح اطمیناز  ۀرابا وجود عدم فر  ،رواز این ؛تر اجتتت بزرگ %۹0اطمیناز  

 شود پذیرفته نمی
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل اثــر جهانی شــدن بــر رفــاه 
ــر ... ــد ب ــا تأکی ــران: ب ــادی در ای اقتص

 
 

∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                                          (14   

بر رفاه در اقتصاد ایراز  شدز را  اب اد )اقتصادی، جیاجی و اجتماعی  جهانیتواز اثر  بر اجاس الگوی فوق می 
 مدت و بآندمدت سزموز نمود  در وض ی  کوتاه

 بر رفاه اقتصادی( شدن  اجزاء ابعادِ جهانی)سنجش اثر    های دوم، سوم و چهارمالگوتصریح   -
شدز جهانی  پویا بر اجاس هر یک از اب اد   ۀو راباشده  یند بالا اجتااده  ساز فر  الگوهای دوم، جوم و چهارمدر تصریح  

 :صورت زیر اج هب
 شدز اقتصادی بر رفاه : )جناش اجزای جهانی  دوم الگوی -

∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑞𝑞2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                               (1۵   

 رفاه : شدز جیاجی بر )جناش اجزای جهانی جوم الگوی -
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿1𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿2𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                               (16   

 شدز اجتماعی بر رفاه : )جناش اجزای جهانی چهارم  الگوی  -
∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔1𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔2𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−1 + 𝜇𝜇𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−1 +
𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + ∑ 𝜌𝜌𝑖𝑖𝑝𝑝−1

𝑖𝑖=1 ∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠1−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖∆𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑒𝑒𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑠𝑠2−1

𝑖𝑖=0 +
∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜇𝜇𝑖𝑖∆𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1
𝑖𝑖=0 + 𝑒𝑒𝑡𝑡                                               (1۷   

ترتی  در جه بُ د شدز را بهو قانونی جهانی  دو جزء عمآمردیتواز اثر  می   1۷  و )16 ، )1۵)   روابابراجاس  
مدت و بآندمدت سزموز نمود  لازم به توضیح  بر رفاه در اقتصاد ایراز در وض ی  کوتاهاقتصادی، جیاجی و اجتماعی  

از    13۵۸-13۹۹زمانی    ۀدر قال  جالانه و طی دور  جز شاص  رفاه اقتصادیهب   متغیرهای پ وهش  ۀاج  که کآی
 درگاه اینترنتی مرکز سمار و بانک مرکزی ایراز اجتخراج و پردازش شده اج   

 ی پژوهشهاداده توصیف -
 شرببه  اج  که شده  محاج ه  زیر دوره ها  و دوره کل  در پ وهش اصآی متغیرهای میانگین  ها، ت یین داده جه 
از  اجتااده شده اج  که    KOFشدز  جهانیدر این پ وهش از شاص   شد    بیاز  طورکههماز  باشد می  1)  جدول

ماابق    اج قانونی  و    عمآمردی  جزء  دو  دارای  برصوردار بوده و هر بُ د نیزاجتماعی و جیاجی   اقتصادی،  جه بُ د
 چهارم   ۀبرنام  ترتی  مربو  بهمیدار به و کمترین  لترین  بیشدز  جهانیشاص  اقتصادی    در ارت ا  با  و  1جدول )

بیلتر از میادیر    هادر تمامی زیردوره  قانونیجزء    وبوده    1۷و    ۸/31  هایبا رقم  پایاز جنگ  تا  13۵۸  هایجال  و
این  عمآمردی  جزء   اج   ب ددر  برنام  چنینهم  ؛بوده  به   ۀ از  زیردورهدر    ب د،جوم  شاص  تمامی  اقتصادی   ها 

که  طوریبه  ؛دارد  افزایلی  روند کاملام  شدزجهانیشاص  اجتماعی    اج    کل دورهبیلتر از میانگین  شدز  جهانی
بیلترین میدار شاص    اج  که  رجیده  سصر  ۀ در زیردور  ۷/۵6  رقمتا پایاز جنگ، به  13۵۸  ۀدر زیردور  21/ 3  از رقم

همواره بیلتر از شدز  جهانیقانونی شاص  اجتماعی    جزء  چنینهم  ؛هاج در تمامی زیردورهشدز  جهانیماعی  اجت
-۹۹  ۀمربو  به زیردورشدز  جهانی  جیاجی    بیلترین میدار شاص 1)  براجاس جدول  بوده اج  عمآمردی  جزء  

 
 

از  شدز  جهانی  جیاجیبوده اج   شاص     1/4۹  اول با رقم  ۀبرنامو کمترین میدار مربو  به    ۷۸با رقم    13۹6
از میانگین  شدز  جهانی  جیاجیمیدار شاص     ب دبه جوم    ۀداشته اج  و از برنامب د روندی افزایلی  اول به   ۀ برنام

اج ها  زیردورهتمامی   بوده  جهانی  در  چنینهم  ؛بیلتر  جیاجی  شاص   با  در به  قانونیجزء  شدز،  ارت ا   جز 
 اج   بوده عمآمردی جزء ها بیلتر از جایر زیردورهدر  ،اول ۀتا پایاز جنگ و برنام 13۵۸های هزیردور

 
 میانگین متغیرهای پژوهش  :1جدول 

Tab. 1: Average research variables 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 

𝐼𝐼𝐸𝐸𝐼𝐼
𝐼𝐼 

 زیر دوره 

 تا پایاز جنگ  13۵۸ ۹/31 1۷ 4/1۹ 6/14 ۷/4۹ 3/4۵ ۵4 3/21 6/2۵ 1/1۷
 اول   ۀبرنام ۹/20 1/21 ۷/1۸ ۵/23 1/4۹ ۵/43 6/۵4 ۷/21 ۸/23 6/1۹
4/1۹  دوم   ۀبرنام 2/22 20 4/20 6/1۹ ۸/۵۷ 4/61 2/۵4 ۸/23 3/2۸ 
 جوم   ۀبرنام 1/41 3/31 4/3۸ 2/24 6/66 3/6۸ ۹/64 ۵/31 ۹/3۷ 1/2۵
 چهارم  ۀبرنام ۹/۵3 ۸/31 6/3۹ 24 4/۷۵ 4/۷6 3/۷4 2/42 ۹/۵0 6/33
 پنام   ۀبرنام 3/60 ۸/2۸ 3۷ 6/20 1/۷۷ ۷/۷۸ ۵/۷۵ 1/۵4 ۹/64 4/43
6/43 ۹/6۹ ۷/۵6 1/۷6 ۹/۷۹ ۷۸ 23 31 2۷ ۸/۵۸ 13۹6-۹۹ 
 دوره  کل میانگین 3/41 3/2۵ 2/2۹ 3/21 ۸/64 ۸/64 ۸/64 ۹/3۵ 43 ۸/2۸

 های تحییق من ع: یافته

 
 بحث و تحلیل. 4

-واحد دیمی ۀمنظور از سزموز ریلت متغیرها اناام شتود  برای این ایستتاییپیش از برسورد الگو لازم اجت  تا سزموز  
و   یافتهفولر ت میم-واحد دیمی ۀیلتت های ر  نتایج سزموزشتتده اجتت اجتتتاادهپروز  -یافته و فیآیس فولر ت میم

 دوم ۀمرت ان اشت  از   بررجتی  مورد متغیرهای از کدامدهد هیچ  نلتاز می2در جدول    شتدهگزارش ) پروز-فیآیس 
  با توجه به شتوندمی  ایستتاگیری تااضتلبار یک باو ت دادی نیز    ایستتامتغیرها در جتاح   برصیکه نحوی  بهنیستتند

در برسورد الگو بهره    های توزی یبا وقاه  صود توضتتیحیتواز از رهیاف   واحد می ۀحاصتتل از سزموز ریلتت  ۀنتیا
 های سزموز در که اجت  سز از حاکی تلتخیصتی هایسزموز ، نتایجهاکه در برسورد الگوزم به توضتیح سزلا   جست  

 بودز نرمال صودهم ستگی، وجود عدم برم نی صار ۀواریان  فرضی ناهمسانی و نرمالیتی،  جریالی  صودهم ستگی
 بین بآندمدت ۀرابا وجود از اطمیناز منظورهب  چنینهم ؛شتتودنمی رد پستتماند جملات در واریان  همستتانی و

دو در جتاح  یک و ۀاز کرانبرسورد  چهاردر هر  این سزموز  ۀمیدار سماراجت     شتدهاجتتااده  هاکرانه متغیرها از سزموز
  % ۹0بآندمدت بین متغیرها در جتتتاح اطمیناز  ۀرابا وجود عدم فر  ،رواز این ؛تر اجتتت بزرگ %۹0اطمیناز  

 شود پذیرفته نمی
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 پرون -و فیلیپس یافتهتعمیمفولر -دیکی واحد ۀریش هایآزمون: 2جدول 
Tab. 2: Augmented Dicky- Fuller (ADF) and Phillips- Perron (PP) unit root tests 

 متغیرها

 فیلیپس پرون یافتهتعمیم -دیکی فولر

 در سطح
 در تفاضل

 اول ۀ مرتب
 در سطح

 در تفاضل
 اول ۀ مرتب

 ۀآمار
 آزمون

 سطح
 احتمال

 ۀآمار
 آزمون

 سطح
 احتمال

 ۀآمار
 آزمون

 سطح
 احتمال

 ۀآمار
 آزمون

 سطح
 احتمال

 000/0 -۸1/۵ ۸۸0/0 -۵1/0 000/0 -۸0/۵ ۹20/0 -2۷/0 رفاه اقتصادی
 002/0 -۷4/4 304/0 -۵۵/2 002/0 -۷4/4 4۵۷/0 -24/2 اقتصادیشدز جهانی

 00۵/0 -4۷/4 2۹۷/0 -۵۷/2 003/0 -66/4 14۸/0 -۹۹/2 )عمآمردی  اقتصادی شدز جهانی
 001/0 -14/۵ 4۷۷/0 -20/2 001/0 -13/۵ ۵۸۸/0 -۹۹/1 اقتصادی )قانونی شدز جهانی

 000/0 -13/۷ ۹32/0 -1۸۸/0 000/0 -۹۵/6 ۹46/0 -0۷/0 جیاجی شدز جهانی
 000/0 -۷۸/۸ ۷1۹/0 -0۷/1 000/0 -61/۸ ۷44/0 -00/1 )عمآمردی  جیاجیشدز جهانی

 001/0 -62/4 ۹13/0 -322/0 001/0 -62/4 ۹44/0 -0۹/0 جیاجی )قانونی شدز جهانی
 003/0 -11/4 ۹۹0/0 -6۸/0 00۵/0 -۹1/3 ۹21/0 -2۷/0 اجتماعیشدز جهانی

 000/0 -42/6 ۹1۵/0 -31/0 000/0 -43/6 ۹16/0 -30/0 اجتماعی )عمآمردی شدز جهانی
 004/0 -۵۵/4 22۸/0 -۷4/2 004/0 -۵6/4 1۸2/0 -۸۷/2 اجتماعی )قانونی شدز جهانی

 - - 001/0 -63/4 - - 001/0 -6۸/4 رشد اقتصادی
 000/0 -۸2/۷ 1۷۷/0 -30/2 000/0 -۹۸/۵ 244/0 -11/2 درسمد جرانه 

 - - 000/0 -۵۵/۵ - - 00۵/0 -۸6/3 تورم

    های پزوهش من ع: یافته)              
 
 نخست ی نتایج حاصل از برآورد الگو. 4-1

  با توجه به ت داد اج بهینه    ۀت یین وقانیازمند    مدتدر کوتاههای توزی ی  صودرگرجیونی با وقاه  برسورد الگوی
بیزین -شوارتز  ۀسمار  ۀاج   کمین  شده  اجتاادهبیزین  -بهینه از م یار شوارتز  ۀملاهدات در این الگو جه  ت یین وقا

گزارش    3جدول )تصحیح صاا در    ۀهمراه جمآبآندمدت به مدت،  باشد  نتایج برسورد کوتاهمیجه    ۀبهین  ۀنلانگر وقا
با ضری     اقتصادی شدز  جهانیگویای سز اج     مدتدر کوتاهنخس   ی  اج   نتایج ضرای  برسوردی الگو  شده
بر رفاه   مث    رتأث  0/ 14با ضری   جیاجی  شدز  جهانیماابق با سزموز والد     بر رفاه اقتصادی دارد  مث  اثر    ۵۵/0

بر رفاه    اثری مث  اجتماعی  شدز  جهانیشدز اقتصادی،  ماابق با سزموز والد و ال ته ملابه با جهانی   داردادی  اقتص
ماابق با انتظار    مد جرانه برم نای سزموز والد و رشد اقتصادیسدربر سز موثر اج      6۷/0دارد و با ضری     اقتصادی

  با اثری  -1۸/0)با ضری     تورماج  و    اقتصادی اثرگذارطور مث   بر رفاه  هب  1۷/0  و  2۸/0  ی  ابا ضرترتی   به
اجاس در طول  بر این    اج   منای   نیز  𝐷𝐷5868ضری  برسورد متغیر ماازی )  همراه اج    بر رفاه اقتصادیمنای  

واحد    6۸/۵میزاز طور متوجا بهجال پ  از جنگ، جاح رفاه اقتصادی در ایراز به جال پ  از انیلاب تا یکیک
دهد که در تر اج  و نلاز میقدرماآق سز از یک کوچک  منای و  تصحیح صاا  ۀضری  جمآیافته اج      کاهش

الگو اصلاب می%  ۷۹  هر دوره متغیرهای  بآندمدتش، توجا  از مسیر  ت ادل رفاه اقتصادی  شود و حرک  از عدم 

 
 

از حی     در بآندمدت  نخس نتایج ضرای  برسوردی الگوی    گیرد بالایی صورت می  جم  ت ادل با جرع  نس تامبه
بر مث      یاثر  با  اقتصادیشدز  جهانی   3مدت اج   ماابق با جدول )م ناداری و علام  ضرای  ملابه با کوتاه

با افزایش یک  نحویبه  ؛همراه اج رفاه اقتصادی   واحد    6۹/0  میزاز، رفاه اقتصادی به عاملدر این    واحدیکه 
تر شدز مرزهای رنگمنار به کم  یاقتصادشدز  جهانی  تواز اظهارداش  کهه این نتیاه مییج  در تویابدافزایش می

انسانی   شوداقتصادی میاز کلورها می  و تحرک روزافزوز منابع، فناوری، کالا، صدمات، جرمایه و حتی نیروی 
جیاجی  شدز  جهانی   اناامدرفاه اقتصادی میدر  افزایش  به  افزایش تولید و مصرف    بانهای   گردد و درمیتر  سجاز

جیاجی، رفاه شدز  جهانیدر    واحدیتوضیح که با افزایش یک  بدین  بر رفاه اقتصادی دارد   مث    اثر  1۸/0  با ضری 
شدز جیاجی، گسترش روابا جیاجی بین کلورها را جهانی   صواهد یاف   افزایش  واحد  1۸/0  میزازاقتصادی به

ها و  کلورها باع  رونق تاارت بین کلورها، کاهش تنش  بینشک، به ود روابا جیاجی  دهد  بدوزنلاز می
شدز جهانی  همراه دارد شود که افزایش رشد اقتصادی و رفاه را بهگذاری مستییم صارجی میافزایش جریاز جرمایه

داردبر    مث  یر  تأثاجتماعی   بآندمدت  در  اقتصادی  افزایش یک  بدین   ؛رفاه  با  که  شدز در جهانی  واحدیترتی  
تواز چنین اظهارداش  که ه این نتیاه میجیدر تو  د شوبر رفاه اقتصادی افزوده می  واحد  ۸۵/0  میزازاجتماعی به

فرهنگجهانی و  بین کلورها  ت املات  افزایش  باع   اجتماعی  بهشود که  های مختآف میشدز  افزایش    منار 
به ود    نتایج سزهمراه دارد که  این ت املات به ود رقاب  در بازار جهانی را به   گرددمیها  تاارت و جودسوری شرک 

ماابق با      صواهد بود  رفاه اقتصادی  افزایشو درنهای     های شغآیافزایش فرص   ،کیای  محصولات و صدمات
و   «الماس »،  201۷) 1« اجتلا»و  «اولیمسیا»ماال ات  مث   بر رفاه اقتصادی دارد  رشد اقتصادی اثر  ،م انی نظری

 بر رشد اقتصادی بودهشدز  جهانییر مث   اب اد  تأثنلانگر     2014)  3« لاچ»و    «گورگول »  و   2010)  2« جانگچوز»
بر رفاه اقتصادی شدز  جهانیتواز اثر مث   اب اد  با توجه به اثرگذاری مستییم رشد اقتصادی بر رفاه، می  اج  که

 واحد   21/0  ۀدرصدی در رشد اقتصادی میزاز رفاه اقتصادی به اندازافزایش یکبا  توضیح که  ینبد  نتظارداش  را ا
های  رص تواند فداری از شرایا اقتصادی مناج ، میو برصور  بالاتر  رشد اقتصادی  ،درواقع  ؛افزایش صواهد یاف  

درسمدهای جام افزایش  برای  را  بازارها و فرص بیلتری  ازطریق گسترش  ای ه  در چنین وض یتی  ها  نماید   ااد 
های ایااد شده در بازارها، تیاضای نیروی کار بیلتری صواهند داش  که تولیدکنندگاز در پاج  به چنین فرص 

داشته  توجهی در افزایش رفاه  یش قابل ن  تواندمی  این روند از طریق مازاد تیاضای نیروی کار و افزایش دجتمزدها
واحدی با افزایش یک    کهنحویبه  ؛بر رفاه اقتصادی دارد  مث  یر  تأث  3۵/0  درسمد جرانه در بآندمدت با ضری   باشد 

ریال  در درسمد جران به، رفاه  حیییی  ۀ)میآیوز  انتظار     یابدافزایش می  واحد3۵/0  میزازاقتصادی  افزایش ماابق 
طورکآی افزایش کمی و کیای سموزش و به   ۀتوج    ها،زیرجاص   ۀدرسمد جرانه از طریق افزایش قدرت صرید، توج 

همراه   بر رفاه اقتصادیتورم ماابق با انتظار با اثری منای     یر مث   بر رفاه اقتصادی داردتأثاجتانداردهای زندگی  
  کاجتهرفاه اقتصادی  ازواحد   23/0 ،تورمدرصدی در که با افزایش یک شمل اج اندازه این اثرگذاری بدین  اج 
افزایش نابرابری درسمد و کاهش قدرت صرید اثری م موس بر رفاه    کانال  ماابق م انی نظری تورم از دو  شودمی
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گزارش    3جدول )تصحیح صاا در    ۀهمراه جمآبآندمدت به مدت،  باشد  نتایج برسورد کوتاهمیجه    ۀبهین  ۀنلانگر وقا
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واحد    6۸/۵میزاز طور متوجا بهجال پ  از جنگ، جاح رفاه اقتصادی در ایراز به جال پ  از انیلاب تا یکیک
دهد که در تر اج  و نلاز میقدرماآق سز از یک کوچک  منای و  تصحیح صاا  ۀضری  جمآیافته اج      کاهش
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از حی     در بآندمدت  نخس نتایج ضرای  برسوردی الگوی    گیرد بالایی صورت می  جم  ت ادل با جرع  نس تامبه
بر مث      یاثر  با  اقتصادیشدز  جهانی   3مدت اج   ماابق با جدول )م ناداری و علام  ضرای  ملابه با کوتاه

با افزایش یک  نحویبه  ؛همراه اج رفاه اقتصادی   واحد    6۹/0  میزاز، رفاه اقتصادی به عاملدر این    واحدیکه 
تر شدز مرزهای رنگمنار به کم  یاقتصادشدز  جهانی  تواز اظهارداش  کهه این نتیاه مییج  در تویابدافزایش می

انسانی   شوداقتصادی میاز کلورها می  و تحرک روزافزوز منابع، فناوری، کالا، صدمات، جرمایه و حتی نیروی 
جیاجی  شدز  جهانی   اناامدرفاه اقتصادی میدر  افزایش  به  افزایش تولید و مصرف    بانهای   گردد و درمیتر  سجاز

جیاجی، رفاه شدز  جهانیدر    واحدیتوضیح که با افزایش یک  بدین  بر رفاه اقتصادی دارد   مث    اثر  1۸/0  با ضری 
شدز جیاجی، گسترش روابا جیاجی بین کلورها را جهانی   صواهد یاف   افزایش  واحد  1۸/0  میزازاقتصادی به

ها و  کلورها باع  رونق تاارت بین کلورها، کاهش تنش  بینشک، به ود روابا جیاجی  دهد  بدوزنلاز می
شدز جهانی  همراه دارد شود که افزایش رشد اقتصادی و رفاه را بهگذاری مستییم صارجی میافزایش جریاز جرمایه

داردبر    مث  یر  تأثاجتماعی   بآندمدت  در  اقتصادی  افزایش یک  بدین   ؛رفاه  با  که  شدز در جهانی  واحدیترتی  
تواز چنین اظهارداش  که ه این نتیاه میجیدر تو  د شوبر رفاه اقتصادی افزوده می  واحد  ۸۵/0  میزازاجتماعی به

فرهنگجهانی و  بین کلورها  ت املات  افزایش  باع   اجتماعی  بهشود که  های مختآف میشدز  افزایش    منار 
به ود    نتایج سزهمراه دارد که  این ت املات به ود رقاب  در بازار جهانی را به   گرددمیها  تاارت و جودسوری شرک 

ماابق با      صواهد بود  رفاه اقتصادی  افزایشو درنهای     های شغآیافزایش فرص   ،کیای  محصولات و صدمات
و   «الماس »،  201۷) 1« اجتلا»و  «اولیمسیا»ماال ات  مث   بر رفاه اقتصادی دارد  رشد اقتصادی اثر  ،م انی نظری

 بر رشد اقتصادی بودهشدز  جهانییر مث   اب اد  تأثنلانگر     2014)  3« لاچ»و    «گورگول »  و   2010)  2« جانگچوز»
بر رفاه اقتصادی شدز  جهانیتواز اثر مث   اب اد  با توجه به اثرگذاری مستییم رشد اقتصادی بر رفاه، می  اج  که

 واحد   21/0  ۀدرصدی در رشد اقتصادی میزاز رفاه اقتصادی به اندازافزایش یکبا  توضیح که  ینبد  نتظارداش  را ا
های  رص تواند فداری از شرایا اقتصادی مناج ، میو برصور  بالاتر  رشد اقتصادی  ،درواقع  ؛افزایش صواهد یاف  

درسمدهای جام افزایش  برای  را  بازارها و فرص بیلتری  ازطریق گسترش  ای ه  در چنین وض یتی  ها  نماید   ااد 
های ایااد شده در بازارها، تیاضای نیروی کار بیلتری صواهند داش  که تولیدکنندگاز در پاج  به چنین فرص 

داشته  توجهی در افزایش رفاه  یش قابل ن  تواندمی  این روند از طریق مازاد تیاضای نیروی کار و افزایش دجتمزدها
واحدی با افزایش یک    کهنحویبه  ؛بر رفاه اقتصادی دارد  مث  یر  تأث  3۵/0  درسمد جرانه در بآندمدت با ضری   باشد 

ریال  در درسمد جران به، رفاه  حیییی  ۀ)میآیوز  انتظار     یابدافزایش می  واحد3۵/0  میزازاقتصادی  افزایش ماابق 
طورکآی افزایش کمی و کیای سموزش و به   ۀتوج    ها،زیرجاص   ۀدرسمد جرانه از طریق افزایش قدرت صرید، توج 

همراه   بر رفاه اقتصادیتورم ماابق با انتظار با اثری منای     یر مث   بر رفاه اقتصادی داردتأثاجتانداردهای زندگی  
  کاجتهرفاه اقتصادی  ازواحد   23/0 ،تورمدرصدی در که با افزایش یک شمل اج اندازه این اثرگذاری بدین  اج 
افزایش نابرابری درسمد و کاهش قدرت صرید اثری م موس بر رفاه    کانال  ماابق م انی نظری تورم از دو  شودمی
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داش  صواهد  نتایج    ۀنتیا  چنینهم  ؛اقتصادی  با  اقتصادی  رفاه  بر  تورم  ناماآوب  اثرگذاری  با  راباه  در  حاصآه 
 راجتا اج   هم  2023) و همماراز «زروکی» و   200۸) 1«مالسوچ پروک »چوز ماال اتی هم

 
 پژوهش   نخست یبرآورد الگو نتایج  :3جدول 

Tab. 3: The results of estimation of the first research model 

 سطح احتمال t ۀآمار ضریب توضیحیمتغیرهای  

مدتکوتاه  

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(-1) 21/0 ۹1/14 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ۵۵/0 61/11 000/0 
𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ۸0/0 4۹/۸ 000/0 

𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸(−1) 66/0- 2۹/6- 000/0 
𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 21/1- ۹2/4- 000/0 

𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸(−1) ۸۹/1 ۸3/13 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸 1۷/0 0۵/4 000/0 

𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 04/0 23/1 230/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅(−1) 23/0 36/3 002/0 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 1۸/0- ۸۷/4- 000/0 
𝑅𝑅𝐷𝐷𝐷𝐷5868  6۸/۵- 3۹/6- 000/0 

 3آزمون والد
𝑤𝑤𝑤𝑤𝐸𝐸𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = 3/03(0.093)[0/14]    𝑤𝑤𝑤𝑤𝐸𝐸𝑤𝑤𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = 42/5(0.000)[0/67] 

    𝑤𝑤𝑤𝑤𝐸𝐸𝑤𝑤𝑅𝑅𝑃𝑃𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 = 14/5(0.000)[0/28] 
 000/0 -2۸/۹ -۷۹/0 تصحیح خطا   ۀ جمل

 بلندمدت 

𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 6۹/0 13/۷ 000/0 
𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 1۸/0 ۷۸/1 0۸۵/0 
𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ۸۵/0 ۵۸/6 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸 21/0 ۷2/3 000/0 

𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 3۵/0 ۷2/3 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 23/0- 22/۵- 000/0 

 های تشخیصیآزمون

 361/2 سماره نرمالیتی 
 31/0 احتمال جاح 

 14/1۵ سماره ناهمسانی واریان 
 234/0 جاح احتمال 

 صودهم ستگی جریالی
 ۷1/1 سماره

 1۹1/0 جاح احتمال 
 هاآزمون کرانه

 جاح صاا  دو   ۀکران یک  ۀکران سمارۀ سزموز

62/۸ ۹۹/3 46/۵ 1% 
1/3 20/4 ۵% 

 
1. Malešević Perović 

ها با عدد صار کدگذاری شده با عدد یک و جایر جال 6۸-۵۸های ، جال 𝑅𝑅𝐷𝐷𝐷𝐷5868حاضر، برای متغیر ماازی )  ۀهای ماال  در برسورد الگوی  2
   اج  

چنین اعداد در پرانتز جاح  باشد  همبیانگر ماموع ضرای  و یا برسیند ضرای  مث   و منای میمدت، اعداد در کروشه  برای سزموز والد در کوتاه   3
 محاج اتی اج    F ۀاحتمال مربو  به سمار 

 
 

61/2 64/3 10% 

  های پ وهشمن ع: یافته                            
 

راجتا های ث ات جاصتاری اج   در این تلخیصی، نوب  ارائه سزموز  یهاپ  از برسورد مدل رگرجیونی و اناام سزموز
وردی  ث ات در ضرای  برس  ۀکنندکه من م   2و ماذور پسماند تام ی   1های ث ات جاصتاریِ پسماند تام ی از سزموز

ور پسماند تام ی،  کباشد، اجتااده شده اج   اگر نمودار پسماند تام ی و یا نمودار مذمورد بررجی می  ۀدر طول دور
تواز رد نمود  در غیر  بر عدم وجود شمس  جاصتاری را نمیصار م نی   ۀبین دو صا میاع مستییم قرار گیرد، فرضی

شود  شایاز ذکر اج  که این فاصآه در جاح بر وجود شمس  جاصتاری پذیرفته می رقی  م نی  ۀصورت، فرضیاین
سزموز200۵ت یین شده اج  )تلمینی،    «اوان »و    «دوربین»و    «براوز»و توجا    %۹۵اطمیناز   نتایج  های    

  نخس  الگوی    برسوردیتواز اظهارداش  که ضرای     می3شده اج   براجاس نمودار )  من م  3مذکور در نمودار )
 شود یید نمی أمورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس  جاصتاری ت ۀدر دور
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 (. پژوهش
Graph. 2: Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in 
the first model (Source: research findings). 

 

 دوم  الگوینتایج حاصل از برآورد . 4-2
 ۀ شده اج   کمین  بیزین اجتااده-بهینه از م یار شوارتز  ۀجه  ت یین وقا  نخس   مانند الگوینیز بهاین برسورد  در  
تصحیح صاا   ۀهمراه جمآمدت، بآندمدت به کوتاه  در  باشد  نتایج برسوردمیدو    ۀبهین  ۀبیزین نلانگر وقا-شوارتز  ۀسمار

( گزارش  4در جدول  برسوردی     نتایج ضرای   اج    دومشده  کوتاه   الگوی  اج  کهدر  سز  گویای   اجزای   مدت 
ماابق    دبر رفاه اقتصادی دار  مث  یر  تأث  1/0و    0/ 2۸ی   ابا ضر  ترتی به  شدز اقتصادیجهانی  و قانونی  عمآمردی

با  و درسمد جرانه نیز    بر رفاه اقتصادی دارد  مث  یر  تأث  31/0انتظار رشد اقتصادی با ضری    ماابق سزموز والد 
تورم نیز ملابه با برسورد ق آی اثری منای بر رفاه اقتصادی     طور مث   بر رفاه اقتصادی اثرگذار اج به  26/0ضری   

جال پ  از انیلاب تا برسورد شده که نلانگر سز اج  در طول یک  -𝐷𝐷5868   ۸۹ /۵ضری  متغیر ماازی )   دارد 
ضری    شده اج    کاجتهجاح رفاه اقتصادی در ایراز    ازواحد    ۸۹/۵میزاز  متوجا به طور  جال پ  از جنگ به یک

 
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل اثــر جهانی شــدن بــر رفــاه 
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Tab. 3: The results of estimation of the first research model 

 سطح احتمال t ۀآمار ضریب توضیحیمتغیرهای  

مدتکوتاه  

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(-1) 21/0 ۹1/14 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ۵۵/0 61/11 000/0 
𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ۸0/0 4۹/۸ 000/0 

𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸(−1) 66/0- 2۹/6- 000/0 
𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 21/1- ۹2/4- 000/0 

𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸(−1) ۸۹/1 ۸3/13 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸 1۷/0 0۵/4 000/0 

𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 04/0 23/1 230/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅(−1) 23/0 36/3 002/0 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 1۸/0- ۸۷/4- 000/0 
𝑅𝑅𝐷𝐷𝐷𝐷5868  6۸/۵- 3۹/6- 000/0 

 3آزمون والد
𝑤𝑤𝑤𝑤𝐸𝐸𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = 3/03(0.093)[0/14]    𝑤𝑤𝑤𝑤𝐸𝐸𝑤𝑤𝑆𝑆𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = 42/5(0.000)[0/67] 

    𝑤𝑤𝑤𝑤𝐸𝐸𝑤𝑤𝑅𝑅𝑃𝑃𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 = 14/5(0.000)[0/28] 
 000/0 -2۸/۹ -۷۹/0 تصحیح خطا   ۀ جمل

 بلندمدت 

𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 6۹/0 13/۷ 000/0 
𝑃𝑃𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 1۸/0 ۷۸/1 0۸۵/0 
𝑆𝑆𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 ۸۵/0 ۵۸/6 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸 21/0 ۷2/3 000/0 

𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 3۵/0 ۷2/3 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 23/0- 22/۵- 000/0 

 های تشخیصیآزمون

 361/2 سماره نرمالیتی 
 31/0 احتمال جاح 

 14/1۵ سماره ناهمسانی واریان 
 234/0 جاح احتمال 

 صودهم ستگی جریالی
 ۷1/1 سماره

 1۹1/0 جاح احتمال 
 هاآزمون کرانه

 جاح صاا  دو   ۀکران یک  ۀکران سمارۀ سزموز

62/۸ ۹۹/3 46/۵ 1% 
1/3 20/4 ۵% 

 
1. Malešević Perović 

ها با عدد صار کدگذاری شده با عدد یک و جایر جال 6۸-۵۸های ، جال 𝑅𝑅𝐷𝐷𝐷𝐷5868حاضر، برای متغیر ماازی )  ۀهای ماال  در برسورد الگوی  2
   اج  

چنین اعداد در پرانتز جاح  باشد  همبیانگر ماموع ضرای  و یا برسیند ضرای  مث   و منای میمدت، اعداد در کروشه  برای سزموز والد در کوتاه   3
 محاج اتی اج    F ۀاحتمال مربو  به سمار 

 
 

61/2 64/3 10% 

  های پ وهشمن ع: یافته                            
 

راجتا های ث ات جاصتاری اج   در این تلخیصی، نوب  ارائه سزموز  یهاپ  از برسورد مدل رگرجیونی و اناام سزموز
وردی  ث ات در ضرای  برس  ۀکنندکه من م   2و ماذور پسماند تام ی   1های ث ات جاصتاریِ پسماند تام ی از سزموز

ور پسماند تام ی،  کباشد، اجتااده شده اج   اگر نمودار پسماند تام ی و یا نمودار مذمورد بررجی می  ۀدر طول دور
تواز رد نمود  در غیر  بر عدم وجود شمس  جاصتاری را نمیصار م نی   ۀبین دو صا میاع مستییم قرار گیرد، فرضی

شود  شایاز ذکر اج  که این فاصآه در جاح بر وجود شمس  جاصتاری پذیرفته می رقی  م نی  ۀصورت، فرضیاین
سزموز200۵ت یین شده اج  )تلمینی،    «اوان »و    «دوربین»و    «براوز»و توجا    %۹۵اطمیناز   نتایج  های    

  نخس  الگوی    برسوردیتواز اظهارداش  که ضرای     می3شده اج   براجاس نمودار )  من م  3مذکور در نمودار )
 شود یید نمی أمورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس  جاصتاری ت ۀدر دور
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 (. پژوهش
Graph. 2: Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in 
the first model (Source: research findings). 

 

 دوم  الگوینتایج حاصل از برآورد . 4-2
 ۀ شده اج   کمین  بیزین اجتااده-بهینه از م یار شوارتز  ۀجه  ت یین وقا  نخس   مانند الگوینیز بهاین برسورد  در  
تصحیح صاا   ۀهمراه جمآمدت، بآندمدت به کوتاه  در  باشد  نتایج برسوردمیدو    ۀبهین  ۀبیزین نلانگر وقا-شوارتز  ۀسمار

( گزارش  4در جدول  برسوردی     نتایج ضرای   اج    دومشده  کوتاه   الگوی  اج  کهدر  سز  گویای   اجزای   مدت 
ماابق    دبر رفاه اقتصادی دار  مث  یر  تأث  1/0و    0/ 2۸ی   ابا ضر  ترتی به  شدز اقتصادیجهانی  و قانونی  عمآمردی

با  و درسمد جرانه نیز    بر رفاه اقتصادی دارد  مث  یر  تأث  31/0انتظار رشد اقتصادی با ضری    ماابق سزموز والد 
تورم نیز ملابه با برسورد ق آی اثری منای بر رفاه اقتصادی     طور مث   بر رفاه اقتصادی اثرگذار اج به  26/0ضری   

جال پ  از انیلاب تا برسورد شده که نلانگر سز اج  در طول یک  -𝐷𝐷5868   ۸۹ /۵ضری  متغیر ماازی )   دارد 
ضری    شده اج    کاجتهجاح رفاه اقتصادی در ایراز    ازواحد    ۸۹/۵میزاز  متوجا به طور  جال پ  از جنگ به یک

 
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 
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از عدم ت ادل رفاه اقتصادی از مسیر بآندمدتش، توجا    %۵۷  ۀدر هر دوراج     سزبیانگر    ومنای  تصحیح صاا    ۀجمآ
 عمآمردی   ءجزدهد که  در بآندمدت نلاز می   الگوی دومنتایج ضرای  برسوردی     شودمتغیرهای الگو اصلاب می

جزء    در  افزایش  واحدتوضیح که یک  بدین   ؛بر رفاه اقتصادی دارد  مث    اثر  4۹/0  ضری اقتصادی با  شدز  جهانی
  اقتصادی شدز  جهانیجزء قانونی     هد داداصوافزایش    واحد  4۹/0  را  ، رفاه اقتصادیاقتصادی  شدزجهانی   عمآمردی

  سزکه یک واحد افزایش در جزء قانونی  طوریبه   ؛دارد  در بآندمدت   بر رفاه اقتصادیمث      اثر   1۸/0  با ضری   نیز
ملابه با ق ل با اثری    در بآندمدت   درسمد جرانه رشد اقتصادی و     یاف هد  اواحد افزایش صو  1۸/0رفاه اقتصادی  

 بر رفاه اقتصادی همراه اج    منایو تورم با اثری  مث  
 

 پژوهش الگوی دوم برآورد نتایج  : 4جدول 
Tab. 4: The results of estimation of the second research model 

 احتمال سطح  t ۀآمار ضریب  متغیرهای توضیحی  

 مدتکوتاه

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(−1) 43/0 01/1۵ 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 2۸/0 36/2 02۵/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 10/0 ۹4/1 062/0 

𝐼𝐼𝐸𝐸 31/0 61/3 001/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 03۵/0 2۹/0 ۷۷6/0 

𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅(−1) 23/0 0۵/2 04۸/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸 12/0- 4۸/4- 000/0 

𝐸𝐸𝐷𝐷𝐷𝐷5868 ۸۹/۵- ۹۷/3- 000/0 
 آزمون والد 

𝑤𝑤𝐸𝐸𝐸𝐸𝑤𝑤𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 21/13(0.000)[0/26] 
 000/0 -36/۵ -۵۷/0  جمله تصحیح خطا

 بلندمدت

𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 4۹/0 2۷/2 030/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 1۸/0 ۸3/1 0۷۷/0 

𝐼𝐼𝐸𝐸 ۵4/0 ۷4/3 000/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 4۵/0 62/4 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸 21/0- 14/۵- 000/0 

 های تشخیصی آزمون 

 نرمالیتی 
 1۸/0 سماره

 ۹16/0 جاح احتمال 

 ناهمسانی واریان 
 ۷6/۵ سماره

 ۷64/0 جاح احتمال 

 صودهم ستگی جریالی
 01/0 سماره

 ۹1۹/0 جاح احتمال 
 هاآزمون کرانه

 جاح صاا  دو   کرانه کرانه یک  سمارۀ سزموز

44/4 
43/4 ۸4/۵ 1% 
26/3 43/4 ۵% 
۷۸/2 ۸1/3 10% 

   های پ وهشمن ع: یافته                                    
 

 
 

های ث ات  سزموز اج   نتایج    اناام شده   های ث ات جاصتاریسزموز  الگوی دومپ  از برسورد  ملابه با ق ل،  
که      حاکی از سز اج 4نمودار ))  الگوی دومسورد  بر  در جاصتاریِ پسماند تام ی و ماذور پسماند تام ی  

  مورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس  جاصتاری   ۀدر دور  الگوی دوم  ضرای  برسوردی
 شود  یید نمیأت
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 (.منبع: محاسبات پژوهش) الگوی دومآزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجپور پسماند تجمعی در  : 3نمودار 

Graph. 3:  Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in the second 
model (Source: research findings). 
 

 سوم  الگوینتایج حاصل از برآورد . 4-3
  ۀ بهین  ۀسز بیانگر وقا  ۀشده و کمین  بیزین اجتااده -بهینه از م یار شوارتز  ۀنیز جه  ت یین وقا  الگوی جومبرسورد    در

  گزارش شده اج    ۵تصحیح صاا در جدول )  ۀهمراه جمآمدت، بآندمدت بهنتایج برسورد در کوتاه   باشد یجه م
شدز جهانی  عمآمردیجزء  ماابق سزموز والد،    مدت گویای سز اج  کهدر کوتاه  الگوی جومنتایج ضرای  برسوردی  

 مدتدر کوتاه  نیز  سزجزء قانونی    چنینهم  ؛مدت داردبر رفاه اقتصادی در کوتاه  مث   اثر    1۹3/0با ضری     جیاجی
ماابق با انتظار و ال ته بر   ۀ  رشد اقتصادی و درسمد جرانهمراه اج بر رفاه اقتصادی    مث    یاثربا    11/0با ضری   

و تورم )با ضری     بوده گذار  طور مث   بر رفاه اقتصادی اثربه  3۵/0و    11/0ترتی  با ضرای   اجاس سزموز والد به
برسورد   -𝐷𝐷5868  44/۵ضری  متغیر ماازی )  مدت همراه اج  کوتاه  با اثری منای بر رفاه اقتصادی در -13/0

واحد  42/۵میزاز  طور متوجا به، جاح رفاه اقتصادی در ایراز به6۸تا    ۵۸های  جال  ۀم ناج  در بازشده که بدین
دهد در صورت وارد شدز شوک و انحراف از  نلاز می  که  ومنای    تصحیح صاا  ۀضری  جمآ  یافته اج    کاهش
 شود  ب د توجا متغیرهای الگو اصلاب می  ۀاز عدم ت ادل رفاه اقتصادی از مسیر بآندمدتش، در دور   %34ت ادل،  

  مدت اج   کوتاه نتایج    در بآندمدت از حی  م ناداری و علام  ضرای  ملابه با  الگوی جومنتایج ضرای  برسوردی  
 اثر  0/ 34و   ۵۸/0ی   اترتی  با ضرشدز جیاجی بهجهانی و قانونی    عمآمردیاجزای  در بآندمدت     ۵)  ماابق جدول

رفاه   شدز جیاجیجهانیجزء عمآمردی و قانونی  افزایش در    واحد  یک که    توضیحبدین   ؛ دبر رفاه اقتصادی دار  مث  
ترتی  با ضرای   و درسمد جرانه به     رشد اقتصادیدهدمی  افزایش  واحد  34/0و    ۵۸/0میزاز  ترتی  بهاقتصادی را به

  دارد در بآندمدت رفاه اقتصادی رب اثر منای -4/0با ضری  تورم  ومث    اثر 1/ 03و   32/0
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل اثــر جهانی شــدن بــر رفــاه 
ــر ... ــد ب ــا تأکی ــران: ب ــادی در ای اقتص

 
 

از عدم ت ادل رفاه اقتصادی از مسیر بآندمدتش، توجا    %۵۷  ۀدر هر دوراج     سزبیانگر    ومنای  تصحیح صاا    ۀجمآ
 عمآمردی   ءجزدهد که  در بآندمدت نلاز می   الگوی دومنتایج ضرای  برسوردی     شودمتغیرهای الگو اصلاب می

جزء    در  افزایش  واحدتوضیح که یک  بدین   ؛بر رفاه اقتصادی دارد  مث    اثر  4۹/0  ضری اقتصادی با  شدز  جهانی
  اقتصادی شدز  جهانیجزء قانونی     هد داداصوافزایش    واحد  4۹/0  را  ، رفاه اقتصادیاقتصادی  شدزجهانی   عمآمردی

  سزکه یک واحد افزایش در جزء قانونی  طوریبه   ؛دارد  در بآندمدت   بر رفاه اقتصادیمث      اثر   1۸/0  با ضری   نیز
ملابه با ق ل با اثری    در بآندمدت   درسمد جرانه رشد اقتصادی و     یاف هد  اواحد افزایش صو  1۸/0رفاه اقتصادی  

 بر رفاه اقتصادی همراه اج    منایو تورم با اثری  مث  
 

 پژوهش الگوی دوم برآورد نتایج  : 4جدول 
Tab. 4: The results of estimation of the second research model 

 احتمال سطح  t ۀآمار ضریب  متغیرهای توضیحی  

 مدتکوتاه

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(−1) 43/0 01/1۵ 000/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 2۸/0 36/2 02۵/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 10/0 ۹4/1 062/0 

𝐼𝐼𝐸𝐸 31/0 61/3 001/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 03۵/0 2۹/0 ۷۷6/0 

𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅(−1) 23/0 0۵/2 04۸/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸 12/0- 4۸/4- 000/0 

𝐸𝐸𝐷𝐷𝐷𝐷5868 ۸۹/۵- ۹۷/3- 000/0 
 آزمون والد 

𝑤𝑤𝐸𝐸𝐸𝐸𝑤𝑤𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 = 21/13(0.000)[0/26] 
 000/0 -36/۵ -۵۷/0  جمله تصحیح خطا

 بلندمدت

𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 4۹/0 2۷/2 030/0 
𝐼𝐼𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸 1۸/0 ۸3/1 0۷۷/0 

𝐼𝐼𝐸𝐸 ۵4/0 ۷4/3 000/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 4۵/0 62/4 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐸𝐸 21/0- 14/۵- 000/0 

 های تشخیصی آزمون 

 نرمالیتی 
 1۸/0 سماره

 ۹16/0 جاح احتمال 

 ناهمسانی واریان 
 ۷6/۵ سماره

 ۷64/0 جاح احتمال 

 صودهم ستگی جریالی
 01/0 سماره

 ۹1۹/0 جاح احتمال 
 هاآزمون کرانه

 جاح صاا  دو   کرانه کرانه یک  سمارۀ سزموز

44/4 
43/4 ۸4/۵ 1% 
26/3 43/4 ۵% 
۷۸/2 ۸1/3 10% 

   های پ وهشمن ع: یافته                                    
 

 
 

های ث ات  سزموز اج   نتایج    اناام شده   های ث ات جاصتاریسزموز  الگوی دومپ  از برسورد  ملابه با ق ل،  
که      حاکی از سز اج 4نمودار ))  الگوی دومسورد  بر  در جاصتاریِ پسماند تام ی و ماذور پسماند تام ی  

  مورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس  جاصتاری   ۀدر دور  الگوی دوم  ضرای  برسوردی
 شود  یید نمیأت
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Graph. 3:  Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in the second 
model (Source: research findings). 
 

 سوم  الگوینتایج حاصل از برآورد . 4-3
  ۀ بهین  ۀسز بیانگر وقا  ۀشده و کمین  بیزین اجتااده -بهینه از م یار شوارتز  ۀنیز جه  ت یین وقا  الگوی جومبرسورد    در

  گزارش شده اج    ۵تصحیح صاا در جدول )  ۀهمراه جمآمدت، بآندمدت بهنتایج برسورد در کوتاه   باشد یجه م
شدز جهانی  عمآمردیجزء  ماابق سزموز والد،    مدت گویای سز اج  کهدر کوتاه  الگوی جومنتایج ضرای  برسوردی  

 مدتدر کوتاه  نیز  سزجزء قانونی    چنینهم  ؛مدت داردبر رفاه اقتصادی در کوتاه  مث   اثر    1۹3/0با ضری     جیاجی
ماابق با انتظار و ال ته بر   ۀ  رشد اقتصادی و درسمد جرانهمراه اج بر رفاه اقتصادی    مث    یاثربا    11/0با ضری   

و تورم )با ضری     بوده گذار  طور مث   بر رفاه اقتصادی اثربه  3۵/0و    11/0ترتی  با ضرای   اجاس سزموز والد به
برسورد   -𝐷𝐷5868  44/۵ضری  متغیر ماازی )  مدت همراه اج  کوتاه  با اثری منای بر رفاه اقتصادی در -13/0

واحد  42/۵میزاز  طور متوجا به، جاح رفاه اقتصادی در ایراز به6۸تا    ۵۸های  جال  ۀم ناج  در بازشده که بدین
دهد در صورت وارد شدز شوک و انحراف از  نلاز می  که  ومنای    تصحیح صاا  ۀضری  جمآ  یافته اج    کاهش
 شود  ب د توجا متغیرهای الگو اصلاب می  ۀاز عدم ت ادل رفاه اقتصادی از مسیر بآندمدتش، در دور   %34ت ادل،  

  مدت اج   کوتاه نتایج    در بآندمدت از حی  م ناداری و علام  ضرای  ملابه با  الگوی جومنتایج ضرای  برسوردی  
 اثر  0/ 34و   ۵۸/0ی   اترتی  با ضرشدز جیاجی بهجهانی و قانونی    عمآمردیاجزای  در بآندمدت     ۵)  ماابق جدول

رفاه   شدز جیاجیجهانیجزء عمآمردی و قانونی  افزایش در    واحد  یک که    توضیحبدین   ؛ دبر رفاه اقتصادی دار  مث  
ترتی  با ضرای   و درسمد جرانه به     رشد اقتصادیدهدمی  افزایش  واحد  34/0و    ۵۸/0میزاز  ترتی  بهاقتصادی را به

  دارد در بآندمدت رفاه اقتصادی رب اثر منای -4/0با ضری  تورم  ومث    اثر 1/ 03و   32/0
 

 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   72
ســـــــــــــال سیزدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  50، تابســتان 1403 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 
 

 پژوهش  الگوی سومبرآورد نتایج  :5جدول 
Tab. 5: The results of estimation of the third research model 

 سطح احتمال t ۀآمار ضریب متغیرهای توضیحی 

مدتکوتاه  

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(−1) 66/0 ۷۵/33 000/0 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 ۵۹/0- ۵۵/۷- 000/0 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃(−1) ۷۹/0 2۸/۹2 000/0 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 11/0 6۵/۷ 000/0 

𝐼𝐼𝑃𝑃 23/0 ۷4/6 000/0 
𝐼𝐼𝑃𝑃(−1) 12/0- 11/30- 000/0 
𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 03/0 66/0 ۵14/0 

𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅(−1) 32/0 22/20 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝑃𝑃 13/0- 11/1۸- 000/0 

𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷5868 42/۵- 03/4- 000/0 
 آزمون والد

𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = 7/64(0.009)[0/193] 
𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑤𝑤𝐸𝐸𝑃𝑃 = 8/44(0.007)[0/11] 

𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑤𝑤𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 = 39/32(0.000)[0/35] 
 000/0 -61/4 -34/0  تصحیح خطا ۀ جمل

 بلندمدت 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 ۵۸/0 2۹/3 002/0 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 34/0 ۷4/۷ 000/0 

𝐼𝐼𝑃𝑃 32/0 4۸/3 001/0 
𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 03/1 ۷۸/۹ 000/0 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝑃𝑃 4/0- ۷۷/۸- 000/0 
 های تشخیصیآزمون

 ۹۸/2 سماره نرمالیتی 
 22۵/0 جاح احتمال 

 ناهمسانی واریان 
 64/3 سماره

 ۹۷۹/0 جاح احتمال 

 06/0 سماره صودهم ستگی جریالی
 ۸0۵/0 جاح احتمال 

 هاآزمون کرانه
 جاح صاا  دو   کرانه کرانه یک  سمارۀ سزموز

۵2/۵ 
43/4 ۸4/۵ 1% 
26/3 43/4 ۵% 
۷۸/2 ۸1/3 10% 

 های پ وهش من ع: یافته                                 
 

های  های ث ات جاصتاری اناام شده اج   نتایج سزموز سزموز   الگوی جوم ملابه با ق ل، پ  از برسورد  
   حاکی از سز  ۵)نمودار )  الگوی جومث ات جاصتاریِ پسماند تام ی و ماذور پسماند تام ی در برسورد  

مورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس     ۀ در دور  الگوی جوم   اج  که ضرای  برسوردی 
 شود  یید نمیأجاصتاری ت
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 (.منبع: محاسبات پژوهش) الگوی سومآزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجپور پسماند تجمعی در  : 4نمودار 
Graph. 4: Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in 
the third model (Source: research findings). 
 

 الگوی چهارم نتایج حاصل از برآورد . 4-4
سز نلانگر    ۀو کمینشده    بیزین اجتااده -بهینه از م یار شوارتز  ۀنیز جه  ت یین وقا  الگوی چهارمدر این برسورد  

  گزارش شده 6تصحیح صاا در جدول )  ۀهمراه جمآبآندمدت به مدت،  باشد  نتایج برسورد در کوتاهمیجه    ۀبهین  ۀوقا
در    شدز اجتماعیجهانی  قانونیجزء    مدت گویای سز اج  کهدر کوتاه  الگوی چهارماج   نتایج ضرای  برسوردی  

اجتماعی نیز برم نای  شدز  جهانیجزء عمآمردی  د   بر رفاه اقتصادی دار  مث  یر  تأث  1۵۹/0ی   ابا ضر  مدتکوتاه
و درسمد جرانه بهترتی     رشد اقتصادیمدت دارد   اثری مث   بر رفاه اقتصادی در کوتاه   12۵/0سزموز والد، با ضری   

ر  طور منای بهب  -0/ 1۸با ضری   تورم نیز  و  مدت دارند  مث   بر رفاه اقتصادی در کوتاهاثر    31/0و   12/0با ضرای   
برسورد شده که نلانگر سز اج    -𝐷𝐷5868   24 /۵ضری  متغیر ماازی )    اثرگذار اج مدت  در کوتاهاقتصادی    فاهر

میزاز  طور متوجا بهجال پ  از جنگ، جاح رفاه اقتصادی در ایراز به جال پ  از انیلاب تا یکدر طول یک
تر اج  و نلاز تصحیح صاا منای و قدرماآق سز از یک کوچک  ۀضری  جمآ  یافته اج    کاهشواحد    24/۵
  شوداز عدم ت ادل رفاه اقتصادی از مسیر بآندمدتش، توجا متغیرهای الگو اصلاب می  %۵۵دهد که در هر دوره  می

دارد   رفاه اقتصادی  یر مث   بر  تأثشدز اجتماعی  جهانی   جزء قانونی   نتایج برسورد در بآندمدت گویای سز اج  که
افزا  توضیحبدین با  واحد   2۹/0میزاز  به   ، رفاه اقتصادیشدز اجتماعی یش یک واحدی در جزء قانونی جهانیکه 

رفاه  اثر م ناداری بر    مدت در بآندمدت با برصلاف کوتاه  سزعمآمردی    جزء    این درحالی اج  کهشودافزوده می
و    22/0ترتی  با ضرای  رشد اقتصادی و درسمد جرانه به  6) در جدول ماابق نتایج برسورد  همراه نیس  اقتصادی

   اثرگذار اج  بر رفاه اقتصادیطور منای هب -0/ 33با ضری   تورم ومث    طورهب ۵۷/0
 

 پژوهش  الگوی چهارمبرآورد نتایج  : 6جدول 
Tab. 6: The results of estimation of the fourth research model 

 سطح احتمال  t ۀآمار ضریب  متغیرهای توضیحی    

مدتکوتاه  

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(−1) 4۵/0 ۵۹/10 000/0 
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 ۹۸/0- 13/۵- 000/0 

𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆(−1) 11/1 42/10 000/0 
𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 1۵۹/0 ۹3/3 000/0 
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 پژوهش  الگوی سومبرآورد نتایج  :5جدول 
Tab. 5: The results of estimation of the third research model 

 سطح احتمال t ۀآمار ضریب متغیرهای توضیحی 

مدتکوتاه  

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼(−1) 66/0 ۷۵/33 000/0 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 ۵۹/0- ۵۵/۷- 000/0 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃(−1) ۷۹/0 2۸/۹2 000/0 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 11/0 6۵/۷ 000/0 

𝐼𝐼𝑃𝑃 23/0 ۷4/6 000/0 
𝐼𝐼𝑃𝑃(−1) 12/0- 11/30- 000/0 
𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 03/0 66/0 ۵14/0 

𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅(−1) 32/0 22/20 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝑃𝑃 13/0- 11/1۸- 000/0 

𝑃𝑃𝐷𝐷𝐷𝐷5868 42/۵- 03/4- 000/0 
 آزمون والد

𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 = 7/64(0.009)[0/193] 
𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑤𝑤𝐸𝐸𝑃𝑃 = 8/44(0.007)[0/11] 

𝑤𝑤𝑃𝑃𝑃𝑃𝑤𝑤𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 = 39/32(0.000)[0/35] 
 000/0 -61/4 -34/0  تصحیح خطا ۀ جمل

 بلندمدت 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 ۵۸/0 2۹/3 002/0 
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 34/0 ۷4/۷ 000/0 

𝐼𝐼𝑃𝑃 32/0 4۸/3 001/0 
𝑅𝑅𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑅𝑅 03/1 ۷۸/۹ 000/0 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝑃𝑃 4/0- ۷۷/۸- 000/0 
 های تشخیصیآزمون

 ۹۸/2 سماره نرمالیتی 
 22۵/0 جاح احتمال 

 ناهمسانی واریان 
 64/3 سماره

 ۹۷۹/0 جاح احتمال 

 06/0 سماره صودهم ستگی جریالی
 ۸0۵/0 جاح احتمال 

 هاآزمون کرانه
 جاح صاا  دو   کرانه کرانه یک  سمارۀ سزموز

۵2/۵ 
43/4 ۸4/۵ 1% 
26/3 43/4 ۵% 
۷۸/2 ۸1/3 10% 

 های پ وهش من ع: یافته                                 
 

های  های ث ات جاصتاری اناام شده اج   نتایج سزموز سزموز   الگوی جوم ملابه با ق ل، پ  از برسورد  
   حاکی از سز  ۵)نمودار )  الگوی جومث ات جاصتاریِ پسماند تام ی و ماذور پسماند تام ی در برسورد  

مورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس     ۀ در دور  الگوی جوم   اج  که ضرای  برسوردی 
 شود  یید نمیأجاصتاری ت
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 (.منبع: محاسبات پژوهش) الگوی سومآزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجپور پسماند تجمعی در  : 4نمودار 
Graph. 4: Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in 
the third model (Source: research findings). 
 

 الگوی چهارم نتایج حاصل از برآورد . 4-4
سز نلانگر    ۀو کمینشده    بیزین اجتااده -بهینه از م یار شوارتز  ۀنیز جه  ت یین وقا  الگوی چهارمدر این برسورد  

  گزارش شده 6تصحیح صاا در جدول )  ۀهمراه جمآبآندمدت به مدت،  باشد  نتایج برسورد در کوتاهمیجه    ۀبهین  ۀوقا
در    شدز اجتماعیجهانی  قانونیجزء    مدت گویای سز اج  کهدر کوتاه  الگوی چهارماج   نتایج ضرای  برسوردی  

اجتماعی نیز برم نای  شدز  جهانیجزء عمآمردی  د   بر رفاه اقتصادی دار  مث  یر  تأث  1۵۹/0ی   ابا ضر  مدتکوتاه
و درسمد جرانه بهترتی     رشد اقتصادیمدت دارد   اثری مث   بر رفاه اقتصادی در کوتاه   12۵/0سزموز والد، با ضری   

ر  طور منای بهب  -0/ 1۸با ضری   تورم نیز  و  مدت دارند  مث   بر رفاه اقتصادی در کوتاهاثر    31/0و   12/0با ضرای   
برسورد شده که نلانگر سز اج    -𝐷𝐷5868   24 /۵ضری  متغیر ماازی )    اثرگذار اج مدت  در کوتاهاقتصادی    فاهر

میزاز  طور متوجا بهجال پ  از جنگ، جاح رفاه اقتصادی در ایراز به جال پ  از انیلاب تا یکدر طول یک
تر اج  و نلاز تصحیح صاا منای و قدرماآق سز از یک کوچک  ۀضری  جمآ  یافته اج    کاهشواحد    24/۵
  شوداز عدم ت ادل رفاه اقتصادی از مسیر بآندمدتش، توجا متغیرهای الگو اصلاب می  %۵۵دهد که در هر دوره  می

دارد   رفاه اقتصادی  یر مث   بر  تأثشدز اجتماعی  جهانی   جزء قانونی   نتایج برسورد در بآندمدت گویای سز اج  که
افزا  توضیحبدین با  واحد   2۹/0میزاز  به   ، رفاه اقتصادیشدز اجتماعی یش یک واحدی در جزء قانونی جهانیکه 
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   اثرگذار اج  بر رفاه اقتصادیطور منای هب -0/ 33با ضری   تورم ومث    طورهب ۵۷/0
 

 پژوهش  الگوی چهارمبرآورد نتایج  : 6جدول 
Tab. 6: The results of estimation of the fourth research model 

 سطح احتمال  t ۀآمار ضریب  متغیرهای توضیحی    
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𝐸𝐸𝐸𝐸 12/0 36/3 002/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 31/0 ۹1/۸ 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 1۸/0- ۷6/3- 000/0 

𝑅𝑅𝐷𝐷𝐷𝐷5868 24/۵- ۷1/3- 000/0 
 آزمون والد 

𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑤𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 = 0/19(0.667)[0/125] 
 000/0 -46/۷ -۵۵/0  جمله تصحیح خطا

 بلندمدت

𝑆𝑆𝐸𝐸𝑤𝑤𝑆𝑆𝑅𝑅𝑆𝑆𝐼𝐼𝑤𝑤 23/0 4۵/0 6۵۷/0 
𝑆𝑆𝐸𝐸𝑤𝑤𝑆𝑆𝑅𝑅𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆 2۹/0 ۷6/3 000/0 

𝐸𝐸𝐸𝐸 22/0 1۵/4 000/0 
𝑅𝑅𝐸𝐸𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅 ۵۷/0 04/6 000/0 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 33/0- 6۸/4- 000/0 

 های تشخیصی آزمون 

 نرمالیتی 
 263/1 سماره

 ۵32/0 جاح احتمال 

 ناهمسانی واریان 
 2۸/4 سماره

 ۸۹2/0 جاح احتمال 

 صودهم ستگی جریالی
 ۷41/0 سماره

 3۸۹/0 جاح احتمال 
 هاآزمون کرانه

 جاح صاا  دو   کرانه کرانه یک  سمارۀ سزموز

6۷/6 
2۵/4 ۹۷/۵ 1% 
21/3 31/4 ۵% 
۷۵/2 ۷4/3 10% 

   های پ وهشمن ع: یافته                                    
 

برسورد   از  ق ل، پ   با  سزموزسزموز  الگوی چهارمملابه  نتایج  اج    اناام شده  ث ات جاصتاری  ث ات های  های 
   حاکی از سز اج  که ضرای   6)نمودار )  الگوی چهارمجاصتاریِ پسماند تام ی و ماذور پسماند تام ی در برسورد  

 شود  یید نمیأمورد بررجی دارای ث ات جاصتاری بوده و وجود شمس  جاصتاری ت ۀدر دور الگوی چهارم برسوردی
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Graph. 5: Cumulative Sum of Residuals and Cumulative Sum of Squared Residuals tests in the fourth 
model (Source: research findings) 

 
 

 گیری نتیجه. 5
منظور ت یین شود  برای این  شدز را بر رفاه اقتصادیشده اج  تا اثر اب اد و اجزای جهانیتلاش  ،حاضر ۀماال در 

محاج ه و برسورد   13۹۹تا    13۵۸زمانی    ۀدر دوربر چهار بُ د  نخس  رفاه اقتصادی با شاص  ترکی ی رفاه و م تنی
شاص    ۀحاصل از محاج نتایج    شد   اناامهای توزی ی  صودرگرجیونی با وقاه  رهیاف   با   الگو چهار  ضرای  در قال   

پنام روند   ۀبرنام  ۀاول تا زیردور  ۀبرنام  ۀشاص  رفاه از زیردور که  حاکی از سز اج  که  هارفاه و توصیف داده
برنامه پنام    ۀدر زیردور  3/60اول به رقم    ۀبرنام  ۀدر زیردور  20/ ۹که از رقم  نحویص ودی داشته اج  به  کاملام

 1/16و  ۸/6۸های با رقم 136۹و  13۹۵های ترتی  مربو  به جالرجیده اج   بیلترین و کمترین میزاز رفاه به 
های مورد بررجی ها میزاز رفاه بیلتر از میانگین دوره جوم در مابیی زیردوره  ۀبرنام  ۀپ  از زیر دور  چنینهم بوده و  

 بوده اج  
های چهارم و جال  ۀ ترتی  مربو  به برنامبیلترین و کمترین میدار به شدز  جهانیدر ارت ا  با شاص  اقتصادی  

ها بیلتر از میادیر جزء عمآمردی زیردورهبوده و جزء قانونی در تمامی    1۷و    31/ ۸های  تا پایاز جنگ با رقم  13۵۸
همواره بیلتر از    سز میادیر جزء قانونی  و  داشته    افزایلی  کاملام  یروند  اجتماعی  شدزجهانی   در این ب د بوده اج 

  سز  میادیر جزء قانونی  وداشته    افزایلی  یب د رونداول به   ۀ از برنامجیاجی  شدز  جهانی   اج   بوده   عمآمردیجزء  
  بوده اج    عمآمردیها بیلتر از جزء  اول در تمامی زیردوره  ۀگ و برنامتا پایاز جن  13۵۸  هایدورهزیر  جز دربه

را  شدز بر رفاه اقتصادی  اقتصادی، جیاجی و اجتماعی جهانی  اثر اب اد  که صرفام  اولنتایج حاصل از برسورد الگوی  
قرار   بررجی  مورد  ایراز  اج   داددر  سز  از  بُ  حاکی  جه  شدز د  هر  جیاجی   اجتماعی  ،اقتصادی )  جهانی   در  و 

بآندمدتکوتاه و  داشته  اثر  مدت  اقتصادی  رفاه  بر  اب اد   کدامیر هرتأث  چهارمتا    دوم  الگوهایدر      اج   مث     از 
  گرف مورد بررجی قرار    صورت جداگانهبه  بر رفاه اقتصادی  هاو اجزای سزشدز  اقتصادی، جیاجی و اجتماعی جهانی

در    )عمآمردی و قانونی  بر رفاه اقتصادی  شدزجهانی   و جیاجی   د اقتصادیبُ  اجزای  یر تأث  که  دهدنلاز می  نتایج
در   شدز اجتماعی بر رفاه اقتصادیکه اثر مث   جزء قانونی جهانیسز   باوجود  چنینهم  ؛بآندمدت مث   صواهد بود

درسمد  که رشد اقتصادی و  دیگر سز   ۀیافت  همراه نیس  اثر م ناداری  با  سز  عمآمردی  جزء    ولی  ،یید شدأت  بآندمدت
 ، ی پ وهشهاو با توجه به یافته  اجاس بر این اثرگذار اج    ر رفاه اقتصادی  طور منای بهبتورم  طور مث   و  ه ب  جرانه

بُبر    گذارازجیاج   کهشود  پیلنهاد می  جه  افزایش رفاه شدز  جهانی د اقتصادی، اجتماعی و جیاجی  هر جه 
 ۀکه در راجتای افزایش رفاه اقتصادی کلور، در حوزنحویبه  ؛توجه داشته باشندصود    گذاریدر جیاج   اقتصادی

جیاج   تاااقتصادی  افزایش  جه   بینهایی  ذصایر  صدمات،  تاارت  کالا،  تااری، المآآرت  شرکای  تنوع  ی، 
هایی جه  جیاج اجتماعی    ۀحوزدر  ؛ و  گذاری مستییم صارجیالمآآی و جرمایهگذاری بینهای جرمایهنامهتااهم

المآآی  های بین، ت داد فرودگاهالمآآیسموزاز و دانلاویاز بینالمآآی، مهاجراز صارجی، دانشافزایش جهانگرداز بین 
المآآی و ت داد هایی در راجتای افزایش م اهدات بینجیاجی جیاج   ۀ؛ و درنهای  در حوزالمآآیو ث   اصتراع بین

  شودهاد مینپیل المآآیشرکای مختآف کلور در م اهدات بین
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Abstract
The efficiency of banks in any country is a key factor in the growth and development of 
that country’s economy. Recently, the evaluation and improvement of the efficiency of 
the banking industry in Iran has received a lot of attention. The purpose of this article is 
to evaluate the efficiency of selected Iranian banks in 2021. Although in many studies 
of the banking industry, classical DEA models have been used without considering the 
internal structure and partial processes of banks. To overcome the limitations of the classic 
DEA model, the use of network data envelopment analysis (NDEA) models with the Nash 
bargaining game approach is the innovation of this research. In this model, all the internal 
components of the process and its overall coherence are considered to evaluate the efficiency 
of partial processes and to identify the sources of inefficiency of the entire banking system. 
Another advantage of the results of these evaluations is that they can provide managers with 
sufficient management information to identify the causes and factors affecting efficiency 
and gain competitive advantages. The results show that only future banks, Middle East, 
Mellat Saderat, Tejarat, export development in both stages and the whole performance 
system are efficient. Bargaining game model has also been used to fairly analyze efficiency 
and identify the stage that caused inefficiency. According to the private bank’s goal to earn 
profit, banks that do not perform properly have not been able to use their physical resources 
and capacities optimally to attract deposits and generate more profit.
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1. Introduction 
Today, the banking industry is one of the most important and complex economic 
institutions of any country and is the main supporter of the country's wealth and assets. 
Since various services are provided in the financial and credit field, the growth and 
prosperity of the country's economy depends on the growth and development of this field. 
Considering that the accumulation of capital is one of the requirements for achieving 
economic development, therefore, banks as an intermediary between manufacturing and 
industrial enterprises and the owners of financial resources and directing funds in the 
economy towards the manufacturing and industrial sectors can provide the necessary 
platform for Achieve economic growth and development. Normally, developing countries 
face a lack of inputs due to the growth of demand in the field of services, and it is of 
particular importance to achieve better banking performance through the provision of 
efficient services using less resources (Baratri et al., 2020). In the growing competitive 
market, it has highlighted the importance of evaluating banks' performance in order to 
continuously improve operations and monitor financial conditions. There are many 
measures to evaluate and analyze the performance of banks, considering the identification 
of sources of operational inefficiency, gaps in the allocation of effective resources, the 
effects of changes in current laws and regulations on the operations of banks and their 
empowerment. Bank managers should direct the business towards current business trends, 
profitable business processes, etc. (Paradi and Zhou, 2013). In Iran's economy, due to the 
underdevelopment of the capital market, banks can play a significant role in long-term 
financial provision by planning in the banking network mechanism. On the other hand, 
financing in the country's economy is highly dependent on banks, and any deficiency in 
this industry may have a negative effect on the country's economic conditions. Therefore, 
it is necessary for bank management and policy makers to pay enough attention to improve 
the efficiency of this industry. Also, in the process of financial market liberalization and 
connection with global markets, efficiency is a necessary condition (Atiye Tarkhani et al., 
2019). For this reason, evaluating the efficiency of private banks in Iran's economy is the 
subject of this research. On the other hand, due to the entry of private banks into the banking 
industry and increased competition between public and private banks, it is necessary to re-
evaluate the efficiency of branches. 
 
2.  Literature review 
In the DEA model, performance is relative, and the efficiency frontier is created by a 
convex combination of efficient units. Therefore, each DMU that is located on the efficient 
frontier is efficient, and otherwise, it will be inefficient. In order to make an inefficient unit 
efficient, some changes must be made to its inputs and outputs. NDEA models measure the 
overall efficiency of the organization and the efficiency of each of the organization's sub-
processes. In addition, these models allow the overall efficiency to be broken down using 
mathematical relationships between organizational efficiency and sub-processes 
efficiency. In the NDEA models, the network structure is used instead of the hierarchical 
structure of activities. Network DEA is related to the use of DEA technique in order to 
measure the relative efficiency of a system with respect to its internal structure (Wanke et 
al., 2019). In the NDEA, more meaningful and informative results are obtained compared 
to the common black box approach. 
 

3. Methodology 
Note that efficiency decomposition can be modeled from the perspective of game theory. 
The two stages can be regarded as two players in bargaining game. Thus, we can approach 
the efficiency decomposition by using Nash bargaining game theory directly. Firstly, we 
give a brief introduction of Nash bargaining game. To begin bargaining, we need to find a 
breakdown point for the two players. The breakdown point represents the possible payoff 
pairs obtained if one decides not to bargain with the other player. Note that, in our case, the 
bargaining should not harm the efficiency of the whole system. Thus, we can use the 
minimal achievable efficiencies of the two stages as the breakdown points. One would not 
bargain with the other if its efficiency is lower than the minimal achievable efficiencies, 
otherwise the efficiency of the whole system would decrease.  
 
4.  Discussion  
There is flexibility for each bank to split performance between the two stages. The 
minimum and maximum efficiency score in the first stage for 7 banks, Ayandeh, Middle 
East, Mellat, Saderat, Tejarat, and Export Development is equal to one. This is despite the 
fact that in the second stage, in addition to the above banks, the minimum and maximum 
efficiency scores of Gardeshgari banks, Iran, Venezuela, and Capital are also equal to one. 
Therefore, it cannot be concluded that the banks that have an effective performance have a 
lower performance in the bargaining solution. Therefore, analyzing the overall efficiency 
using the bargaining model helps to identify the stage that causes inefficiency. In addition, 
based on the presented results, the difference between the minimum and maximum 
efficiency scores and ranks is also determined. Based on the results of the overall efficiency 
of the future banks, Middle East, Mellat, Pasargad, Saderat, Saderat, and Export 
Development have the highest overall efficiency. In other words, 7 out of 22 banks are 
located on the border and these banks are fully operational. And other banks have the least 
efficiency and have a weaker performance, which shows that these banks have the most 
non-optimal use of resources. In fact, the detection power of the centralized efficiency 
model is very low with increasing input and output. In other words, the number of inputs 
and outputs affects the number of inefficient banks. This shows that some banks that are 
inefficient are not really inefficient, so if the number of banks increases, they may change 
to efficient banks. 
 
5. Conclusion   
In this research, the measure of the efficiency of 22 private banks is obtained using the data 
envelopment analysis method, which is considered as a suitable measure for performance 
evaluation in economics. Because due to the use of a strong basis of linear programming, 
the data coverage analysis methodology makes it possible for managers to have a correct 
and realistic assessment of their unit and therefore make the right decisions in line with the 
optimal allocation of resources. do Bargaining game model has also been used for fair 
efficiency decomposition. The results show that only future banks, Middle East, nation, 
export, trade, export development in both stages and the whole performance system are 
efficient. In other words, the other 16 investigated banks have not been able to use their 
physical resources and capacities to attract more deposits and generate profits in an optimal 
way. Analyzing the overall efficiency using the bargaining model helps to identify the stage 
that caused the inefficiency. Based on the results of the bargaining game, in the first stage, 
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the banks of Ayandeh, Qarz al-Hasneh Mehr, Middle East, Mellat, Pasargad, Post Bank, 
Sina, Tejarat, Export Development are ranked, and in the second stage, the banks of Iran 
and Venezuela, Mellat, Pasargad, Saderat, capital, trade and export development are equal. 
 
Acknowledgments 
In the end, the authors consider it necessary to express their gratitude to all the contributors 
of Iran's Applied Economic Studies Journal and anonymous reviewers for improving and 
enriching the text of the paper. 
 
Observation Contribution 
This paper is extracted from a doctoral thesis with the guidance of the second and third 
author and the advice of the Fourth author and written by the first author. 
 
Conflict of Interest 
The authors, while observing publication ethics in referencing, declares the absence of 
conflict of interest. 



كاربــــــردی ایـــــــران فصلنامۀ علمی مطالــــعات اقتـــــصادیِ 
2322-472X :شاپای چاپی: 2530-2322؛ شاپای الکترونیکی

https://aes.basu.ac.ir :وب سایت نشریه
نشریۀ گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و علوم اجتماعی، دانـشگاه بوعلی ســینا، هـمدان، ایـــران

 حق نشر متعلق به نویسنده)گان( است و نویسنده تحت مجوز Creative Commons Attribution License به مجله اجازه می دهد مقالۀ 
ک بگذارد، منوط بر این که حقوق مؤلف اثر حفظ و به انتشار اولیه مقاله در این مجله اشاره شود. چاپ شده را در سامانه به اشترا

Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI) ســـــال سیزدهـــــم، شـــمارۀ 50، تابـــستان  1403

کاربرد مدل بازی چانه زنی جهت تجزیۀ کارایی مدل متمرکز 
دو مرحله ای در بانک های ایران 

ک3، مجید انیسی4 علی عبدالوند1، بهرام فتحی2، محمد خرسندزا

5نوع مقاله: پژوهشی

 https://dx.doi.org/ 10.22084/AES.2024.28759.3660 :شناسۀدیجیتال
تاریخ دریافت: 1402/10/16، تاریخ پذیرش: 1402/11/02

صص: 81-108

چکیده
کارایــی صنعــت   ارزیابــی و ارتقــای 

ً
کشــور اســت. اخیــرا کلیــدی در رشــد و توســعۀ اقتصــاد آن  کشــوری عامــل  کارایــی بانک هــا در هــر 

کارایــی بانک هــای منتخــب ایــران در ســال  بانــک داری در ایــران بســیار موردتوجــه قــرار گرفتــه اســت. هــدف ایــن پژوهــش ارزیابــی 
گرچــه در بســیاری از مطالعــات صنعــت بانــک داری اســتفاده از مدل هــای کلاســیک DEA بــدون توجــه بــه ســاختار داخلــی  1400 اســت. ا
و فرآیندهــای جزئــی بانک هــا انجــام شــده اســت. بــرای غلبه بــر محدودیت هــای مــدل کلاســیک DEA اســتفاده از مدل هــای تحلیــل 
پوششــی داده هــای شــبکه ایی )NDEA( بــا رویکــرد بــازی چانه زنــی نــش نــوآوری ایــن تحقیــق اســت. در ایــن مــدل تمــام اجــزای داخلــی 
کارآمــدی کل سیســتم بانکــی درنظــر گرفتــه  فرآینــد و انســجام کل آن جهــت ارزیابــی کارایــی فرآیندهــای جزئــی بــه شناســایی منابــع نا
شــده اســت. مزیّــت دیگــر نتایــج حاصــل از ایــن ارزیابی هــا می توانــد اطلاعــات کافــی مدیریتــی را بــرای شناســایی علــل و عوامــل اثرگــذار 
ــت،  ــه، مل ــده، خاورمیان ــای آین ــط بانک ه ــه فق ــد ک ــان می ده ــج نش ــد. نتای ــران قرارده ــار مدی ــی در اختی ــای رقابت ــب مزای ــی و کس ــر کارای ب
صــادرات، تجــارت، توســعۀ صــادرات در هــر دو مرحلــه و کل سیســتم عملکــرد کارایــی دارنــد. مــدل بــازی چانه زنــی نیــز بــرای تجزیــۀ عادلانۀ 
کارآمــدی شــده، اســتفاده شــده اســت. بــا توجــه بــه هــدف بانک خصوصــی بــرای کســب ســود،  کارایــی و شناســایی مرحلــه ای کــه باعــث نا
بانک هایــی کــه عملکــرد کارایــی مناســبی ندارنــد، درحقیقــت نتوانســته اند از منابــع فیزیکــی و ظرفیت هــای خــود به طــور مطلــوب بــرای 

جــذب ســپرده و ســود آوری بیشــتر بهــره ببرنــد.   
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the banks of Ayandeh, Qarz al-Hasneh Mehr, Middle East, Mellat, Pasargad, Post Bank, 
Sina, Tejarat, Export Development are ranked, and in the second stage, the banks of Iran 
and Venezuela, Mellat, Pasargad, Saderat, capital, trade and export development are equal. 
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  مقدمه. 1
حامی اصلی ثروت و   بوده وترین نهادهای اقتصادی هر کشوری  ین و پیچیده ترمهمجزء    داریبانک امروزه صنعت  

، رشد و شکوفایی اقتصاد شودمیمالی و اعتباری ارائه    ۀ که خدمات متنوعی در حوزاز آنجایی  های کشور است.دارایی
اقتصادی    ۀتوسعانباشت سرمایه از الزامات دستیابی به  که  با توجه این .  این حوزه دارد  ۀرشد و توسع  بستگی به کشور  
های تولیدی و صنعتی و دارندگان منابع مالی و هدایت وجوه در بین بنگاه   ۀیک واسط  عنوانبهها  بانک  لذااست،  

اقتصادی ایجاد    ۀبرای دستیابی به رشد و توسع  را  تواند بستر لازمهای تولیدی، صنعتی میسمت بخشاقتصاد به 
رو بوده و برای  ه خدمات با کمبود نهاده روب  ۀرشد تقاضا در حوز دلیل  بهتوسعه  کشورهای درحال  طور معمولهب  کنند.

ای برخوردار ویژه  ،ازطریق ارائه خدمات کارآمد با استفاده از منابع کمتر از اهمیت  داری بانک دستیابی به عملکرد بهتر  
به رشددر    (.2020،  1)باراتری و همکاران   است رو  رقابتی  ارزیابی عملکرد    ،بازار  بهبود  به  هابانک اهمیت  منظور 

با توجه به    هابانکبرجسته کرده است. برای ارزیابی و تحلیل عملکرد    رامستمر عملیات و نظارت بر شرایط مالی  
ات تغییرات قوانین و مقررات  تأثیر شناسایی منابع ناکارآمدی عملیاتی، خلأهای موجود در تخصیص منابع مؤثر،  

وجود دارد.    هابانکها، اقدامات زیادی برای ارزیابی و تحلیل عملکرد  و توانمندسازی آن  هابانکجاری بر عملیات  
سمت روندهای تجاری فعلی، فرآیندهای تجاری سودآور و غیره هدایت  کسب و کار را به   بایستی  هابانک مدیران  

  (.2013، 2)پارادی و ژو کنند 
ها مانند بحران مالی استدلال و در زمان وقوع شوک  بودهمنبع اصلی نقدینگی برای بسیاری از اقتصادها    هابانک

، 4بوتاس و همکاران آلوارز  ؛2020،  3آچاریا و استفن ویژه نقش کلیدی در جذب شوک دارند )به   هابانک شود که  می
بانکی یک محرک مهم برای بهبود اقتصاد جهانی است.  انعطاف  اساس بر این (.  2021 حال، با این پذیری بخش 
ویژه در زمان بحران ایجاد  به   ،های شدیدی را برای اقتصادور ممکن است چالشی ناکارآمد یا کمتر بهره هابانک

یکسان   طوربه افزایی مثبتی را برای صنعت و اقتصاد بازده، همی کمهابانکسازی کنند. شناسایی زودهنگام و پاک
های بانکی شرایط حمایتی بخشالمللی پول با توجه به راستا، صندوق بیندر این  (.1220،  5چاترودی کند ) فراهم می

مثبت   رشد  نرخ  مالی،  سال  %4.9و  در  اقتصاد جهان  برای  میپیش  م.2024های  را  )بینی  و  اکدمیرگوچکند  نت 
کشورهای درحال توسعه ضعیف بوده و همانند کشورهای   داریبانککارایی صنعت    ازطرفی.  (2021،  6همکاران 

 داری بانکای حیاتی صنعت  دلیل نقش واسطهبه  هابانکهای مختلف مالی  ارزیابی جنبه  نداشته ویافته کارایی  توسعه
نیافتگی بازار  دلیل توسعهدر اقتصاد ایران به   (.2015  ،7)تزمرس در بازارهای مالی، جایگاه اساسی در اقتصاد دارند  

سزایی را داشته هتوانند در تأمین مالی بلندمدت نقش ببانکی می  ۀریزی در مکانیزم شبکها با برنامهسرمایه، بانک
ها داشته و هرگونه کاستی این صنعت  بانکمین مالی در اقتصاد کشور وابستگی زیادی به  أت  ،ازطرف دیگر  ؛باشند

کشور   اقتصادی  شرایط  بر  است،  باشدتأثیرممکن  داشته  منفی  بانک  ؛ی  مدیریت  است  لازم  و بنابراین  ها 
یند آزادسازی بازارهای  آچنین در فرهم  ؛گذاران توجه کافی را در جهت بهبود کارایی این صنعت داشته باشندسیاست
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دلیل ارزیابی کارایی همینبه  (.1399)ترخانی و همکاران،  مالی و پیوند با بازارهای جهانی کارایی شرط لازم است  
های از طرفی با توجه به ورود بانک  ؛های خصوصی در اقتصاد ایران موضوع این پژوهش قرار گرفته استبانک

های دولتی و خصوصی نیاز است که کارایی شعب مورد  و افزایش رقابت بین بانک   داریبانک خصوصی به صنعت  
مبانی نظری   ،در بخش دوم  ؛حاضر در پنچ بخش تدوین شده است  پژوهش  ،اساس بر این ارزیابی مجدد قرار گیرند.  

ها و  به توصیف داده  ،شده و در بخش چهارممطالعات تجربی در این حوزه بیان   ،بررسی شده است. در بخش سوم
دست آمده است. بخش پنجم نیز  ه بانکی ایران ببرآورد روش مورد استفاده پرداخته شده و نتایج برآورد برای بخش  

  .گیری اختصاص یافته استبه خلاصه و نتیجه
 
  مبانی نظری. 2

های مختلفی که برخی  ها از روش گیری کارایی بانکدهد که برای ارزیابی و اندازه بررسی ادبیات موجود نشان می
های ارزیابی ناشی از انتخاب روش نامناسب  اند. یکی از دلایل عدم موفقیت در برنامهموفق و برخی نیز ناموفق بوده

دو روش پارامتریک و ناپارامتریک برای کارایی    ،طورکلیهبکنندگان است.  گیری و سنجش ارزیابی ارزیابیاندازه
  گیرد. در روش پارامتریک مانند تحلیل مرزی تصادفی، تحلیل مرزی انبوه، تحلیل بیزین ابتدامورداستفاده قرار می

بانک  یا سود  تولید، هزینه  تابع  برآورد  مقاسی  ؛شودمرز کارایی شناسایی می  ،هابا  به    ۀسپس  بانک  عملکرد فعلی 
کارایی (  DEA)  1هاهای ناپارامتریک مانند تحلیل پوششی داده و روش شده  نسبت مرز شعب کارا یا ناکارا شناسایی  

 (. 2018، 2)امروزنژاد و یانگ  گیرداده محققین قرار میمورداستف

 ها  تحلیل پوششی داده .1-2 
ای از واحدهای  ها ارائه روشی برای شناسایی موارد با بهترین عملکرد درمیان مجموعه اولیه تحلیل پوششی داده  ۀاید

قادر است سطح    یادشدهروش  این،    برعلاوهدادن به مرز کارآمد بود.  گیری قابل مقایسه و درنتیجه شکلتصمیم
منظور شناسایی مجموعه مرجع در برابر سایر واحدهای ناکارآمد،  عملکرد واحدهای غیر مرزی را اندازه گیری کند. به

  (.2016، 3)آذر و همکاران انجام شده است  هاییه مقایس
گسترده برای ارزیابی کارایی    طوربهریزی خطی ناپارامتریک است که  ها یک تکنیک برنامه تحلیل پوششی داده

از نظر ریاضی، تحلیل   ؛شودهای مشابه استفاده میها و خروجیای از واحدهای همگن با ورودینسبی مجموعه
امتیازهای کارایی مثل روش پارامتریک  دست آوردن ی خطی است که برای به ریزبرنامه ها یک روش پوششی داده

کند  امکان تولید تعیین و محاسبه می  ۀگیرنده را براساس مجموعبه تابع تولید نیاز نداشته و عملکرد هر واحد تصمیم
 (. 2012، 4انگیز و همکاران )زرافات

مرسوم  مدل مرحله به   DEAهای  یک  به سیستم صورت  توجه  با  و  بودند  داخلی  ساختار  به  توجه  بدون  ای، 
ارزیابی درستی از کارایی ارائه   اندتوهای چندگانه نمیو ورودی و خروجی  داریبانکصنعت    ۀعملیاتی بسیار پیچید

های سنتی برای ارزیابی  شده در مدل های مطرحیا منبع عدم کارایی را مشخص کنند. یکی دیگر از ضعف  دهد
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چانه زنــی  بــازی  مــدل  کاربــرد  همــکاران:  و  عبدالونــد 
مرحلــه ای... دو  متمرکــز  مــدل  کارایــی  تجزیــۀ  جهــت 
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 ها  تحلیل پوششی داده .1-2 
ای از واحدهای  ها ارائه روشی برای شناسایی موارد با بهترین عملکرد درمیان مجموعه اولیه تحلیل پوششی داده  ۀاید
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گسترده برای ارزیابی کارایی    طوربهریزی خطی ناپارامتریک است که  ها یک تکنیک برنامه تحلیل پوششی داده

از نظر ریاضی، تحلیل   ؛شودهای مشابه استفاده میها و خروجیای از واحدهای همگن با ورودینسبی مجموعه
امتیازهای کارایی مثل روش پارامتریک  دست آوردن ی خطی است که برای به ریزبرنامه ها یک روش پوششی داده

کند  امکان تولید تعیین و محاسبه می  ۀگیرنده را براساس مجموعبه تابع تولید نیاز نداشته و عملکرد هر واحد تصمیم
 (. 2012، 4انگیز و همکاران )زرافات

مرسوم  مدل مرحله به   DEAهای  یک  به سیستم صورت  توجه  با  و  بودند  داخلی  ساختار  به  توجه  بدون  ای، 
ارزیابی درستی از کارایی ارائه   اندتوهای چندگانه نمیو ورودی و خروجی  داریبانکصنعت    ۀعملیاتی بسیار پیچید

های سنتی برای ارزیابی  شده در مدل های مطرحیا منبع عدم کارایی را مشخص کنند. یکی دیگر از ضعف  دهد
 

1. Data Envelopment Analysis  
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 (. 2019، 4و همکارن  )ونک دیگر هستند ۀو خروجی یک مرحله و ورودی مرحل
کند تا بیشتر بر استراتژی افزایش کارایی  ها به مدیران هر واحد کمک میتحلیل پوششی داده ۀهای شبکمدل

کارایی کلی سازمان و کارایی هر یک از فرآیندهای   ۀشبک  DEAفرد فرآیند تولید تمرکز کنند مدل  مراحل منحصربه 
دهند که کارایی کلی با استفاده از روابط ها اجازه می این، این مدل   برعلاوهکنند.  گیری می فرعی سازمان را اندازه 

نتایج معنی با  دار و آموزندهریاضی بین کارایی سازمانی و کارایی فرآیندهای فرعی تجزیه شود.  مقایسه  تری در 
اجزای فرآیند یک واحد عملکرد    ۀ چنین مواردی وجود دارد که همهم.  آیددست می سیاه مشترک به رویکرد جعبه
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  .مشکل دارای ساختار شبکه باشد
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  پژوهش ۀپیشین. 3
 مطالعات خارجی  .1-3
های چین و سایر متغیرهای  بانک  ۀبرای ارزیابی روابط متقابل بین کارایی هزین  (2024)  1و همکاران   «آنتونس»

اند. بررسی آن نشان  های عصبی استفاه کردهها براساس شبکهخاص بانک از یک مدل نوآورانه تحلیل پوششی داده 
داری سنتی بر کسب  های بانکجای تمرکز بر فعالیتهایی که سطح کارایی پایینی دارند باید بهداده است که بانک

 و کارهای جایگزین و سودآور متمرکز شوند.
همکاران   «آقاکریمی » مطالع  (3202)  2و  سود، شاخصخود    ۀدر  مدیریت،  دارایی،  کیفیت  سرمایه،  )کفایت  های 

 ۀ ها برای محاسبتحلیل پوششی دادهنقدینگی و حساسیت به ریسک بازار( مورد ارزیابی قرار گرفته است. تجزیه و 
اصلی نیز برای تأیید نتایج تجزیه و    ۀشود. تجزیه و تحلیل مؤلفگیری استفاده میامتیاز کارایی واحدهای تصمیم

داده  پوششی  استفاده میتحلیل  تحلیل حساسیت روی  شود. همها  انجامهابانکچنین، چندین  شده ی خصوصی 
چنین نتایج تحلیل حساسیت و باشند. همهای آماری دقیق میاست. نتایج تجزیه و تحلیل حساسیت توسط آزمون

بهترین    ،های مدیریت و کفایت سرمایهی خصوصی ایران ازنظر شاخصهابانکدهد که  های آماری نشان میآزمون
 ترین عملکرد را دارند.   عملکرد و ازنظر کیفیت دارایی ضعیف

انرژی بر  شوک  تأثیربه بررسی چگونگی  ای  در مطالعه  (،2023)  3و همکاران   «نسیم»   عنوان به   هابانکهای 
پرداخته است و کارایی عملیاتی و سرمایه واسطه اقتصادی  مالی و رشد  ثبات  برای  با    هابانکگذاری  ای مهم  را 

گیری پانل پویا اندازه  ۀیافتهای اثر ثابت کاربردی، اثر تصادفی، و روش تعمیمها  و مدلاستفاده از تحلیل پوششی داده 
نشان میمی نتایج  که شوککند.  و دهد  عملیاتی  کارایی  اقتصاد کلان،  عوامل  کنترل  از  پس  انرژی حتی  های 

گذاران در اقتصادهای نوظهور برای  چنین برای سیاستها همدهند. این یافتهرا کاهش می  هابانکگذاری  سرمایه
می مالی کشورها  ثبات  و  ثابت  اقتصادی  رشد  به  تدریجی  دستیابی  تعدیل  و  ریسک  پوشش  از  استفاده  با  توانند 

  را محدود کنند. هابانکهای انرژی بر کارایی شوک  تأثیرهای بهره، نرخ
ها با استفاده از روش تحلیل گیری کارایی بانکاندازه  ۀدر تحقیقات خود در زمین  (2023)  4و همکاران   «عمرانی»

گیرد. نتایج حاکی از آن است  مقادیر صحیح را برای برخی از متغیرهای ورودی درنظر می  ،اییها شبکهپوششی داده 
تولید یا سودآوری    ۀحال، برخی از شعب در مرحلبا این  ؛ها بالا استکه میانگین کارایی کلی برای تمامی شاخه

 بینی محاسبه شده است.  ها، مقادیر پیش گونه شاخهکارایی کافی ندارند. برای شناسایی منبع ناکارآمدی در این
ی دولتی، ها بانکریزی شده )ی برنامههابانکعملکرد و کارایی    ،این مطالعهدر    (2023)  5و همکاران   «یسمین»

اندازههابانکتجاری خصوصی، تجاری خارجی و   گیری ی تخصصی( فعال در بنگلادش را بررسی کردند. برای 
بندی کلی  ها  استفاده شد. در رتبهبندی کملز و روش تحلیل پوششی داده از سیستم رتبه هابانکعملکرد و کارایی 
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داد که بانک تجاری خارجی و بانک دولتی به ترتیب در جایگاه اول و آخر قرار گرفتند. در بین ، نتایج نشانهابانک
  ی دولتی بدترین عملکرد را داشتند. هابانکی تجاری خارجی بهترین عملکرد و هابانک، هابانک ۀچهار دست

سه نوع کارایی،   ۀچند هدفه را برای محاسب  DEAیک مدل    ،در این مطالعه  (2023)  1و همکاران   «عمرانی»
های نامشخص باشد را توسعه دادند. که داده در زمانی  هابانک ازجمله سودآوری، عملیاتی، و تراکنش برای شعب  

ها را ها و خروجیورودی  ۀ شده را اعمال درنظر گرفته که قادر است وزن مشترک هماصلاح  DEAابتدا یک مدل  
سپس از یک رویکرد قوی برای مدیریت عدم قطعیت در   ؛ی خطی محاسبه کندریزبرنامه با حل تنها یک مدل  

شود. درنهایت، از یک ها با سناریوهای گسسته توصیف می چنین عدم قطعیت در داده ها استفاده شده است. همداده 
نتایج نشان  هدفه استفاده می پیشنهادی به مدل تک  ۀنویسی فازی برای تبدیل مدل چندهدفروش برنامه  گردد. 

 یجاد کند.  تواند نتایج دقیقی را در سناریوهای مختلف ادهد که مدل پیشنهادی میمی
 داری بانکهای  را برای ارزیابی سیستم گیری چندمعیارهاین مطالعه یک مدل تصمیم  (،2023)  2« اوزدمیرچی»

کند. تعیین پیشنهاد می گیری فازیبهره( با استفاده از آزمایشگاه ارزیابی و آزمایش تصمیم  ۀجایگزین )بدون هزین
بهره برای به   ۀاجتماعی جایگزین بدون هزین داریبانکهای سیستموزن اهمیت عوامل درنظر گرفته شده است و 

ثر و  ؤدهد که تحلیل ریسک میت نشان می اند. تحلیل علّحداقل رساندن اثرات منفی بهره بر اقتصاد طراحی شده
های فناوری  این، بهبود زیرساخت برعلاوهاستخدام پرسنل واجد شرایط مؤثرترین معیار بر سایر عوامل بوده است. 

تحلیل ریسک    تأثیرنیز تحت است.  عوامل  برای عملکرد سیستم  ترمهم   عنوان به   مؤثر سایر  معیار   داری بانکین 
 جایگزین تعیین می شود. 

یورو و   ۀی منطقهابانکمدیریت سود بر کارایی    تأثیربه بررسی  ایی  در مطالعه  (،2023)  3و همکاران   «پرونکا»
 70های  پردازد. در این تحقیق با استفاده از دادهگری مالی میالمللی گزارش تحول زمانی آن تا اجرای استاندارد بین

چنین  منفی بر کارایی داشته است. هم  تأثیرشود،  ذخایر زیان وام اختیاری تعریف می  عنوانبه بانک، مدیریت سود، که  
منفی مفاد اختیاری    تأثیرآید و برخلاف  دست میهمثبت بر کارایی تخصیص ب  تأثیر با لحاظ غیراختیاری مفاد وام  

  کند.مدیریت سود بر کارایی بانکی کمک می
ی صادرکننده را در  هابانکاسلامی بر کارایی    ۀانتشار اوراق قرض  تأثیرای  در مطالعه  (،2022)  4« آلندجانی  »

ترانسلوگ    ۀ فارس با بهره گیری از رویکرد مرزی تصادفی با تابع هزینکشورهای منتخب شورای همکاری خلیج
کشورهای عربستان سعودی،    ۀدهندی متعارف ارائههابانکبانک اسلامی و    13کند. این تجربه شامل  بررسی می

پوشش   م.2019دوم    ۀتا سه ماه  2009سوم    ۀفصلی از سه ماه  هایداده امارات متحده عربی و قطر را با استفاده از  
دهد. اسلامی کارایی بانک را ازطریق افزایش مالی افزایش می ۀدهد که انتشار اوراق قرضدهد. نتایج نشان میمی

همراه  های بالاتر وجوه بیشتری را بهدهد که قیمت نهادهنتایج تجزیه و تحلیل اهرم و نقدینگی مرز هزینه نشان می 
 دهد.  داشته که کارایی بانک را افزایش می
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- 2008  ۀی غنا را در دورهابانک  ۀکارایی فنی و کارایی هزیندر تحقیقی    (، 2022)  1و همکاران   «بلانکسون»
  مؤثرچنین عوامل  کند. همگیری و ارزیابی میاندازه  هاداده با استفاده از تکنیک ناپارامتریک تحلیل پوششی    م.2019

دهد که کند. نتایج نشان میکارایی بانک را با استفاده از برآوردگرهای رگرسیون پانل ایستا و پویا بررسی میبر  
بانک،   ۀایی در مقایسه با سطح معیار کارا بودن نسبتاً پایین است. متغیرهای اندازمیانگین کلی کارایی فنی و هزینه

ین عوامل در تعیین کارایی بانک درنظر گرفته شده است. ترمهم   عنوانبه نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و تورم  
بازده داراییها نشان می چنین یافتههم مین وام، عوامل مهمی در تعیین کارایی فنی و  أنقدینگی و ت،  هادهد که 

  داشته است. هابانکناچیزی در تعیین کارایی فنی خالص  تأثیربانک نیز  ۀباشند و سرمایهزینه نمی
از   (2019)  2«امروزنژاد»و    «محمودآبادی» یکی  اجتماعی  اثربخشی  خدمات،  اثربخشی  عملیاتی،  کارایی 

های تحلیل پوششی استاندارد که مدلاند. با توجه به این های تجاری ایران را مورد ارزیابی قرار دادهترین بانکرگزب
ها اند. این مدل ای استفاده کردهشبکه  DEAهای  گیرند از مدلساختار داخلی بانک را در ارزیابی کارایی درنظر نمی

 گری و رفاه اجتماعی دارند. های تولید، واسطهدر بخش داریبانکزمان صنعت برای ارزیابی هم یعملکرد جامع
دلیـل دوآل بـودن  استاندارد، مدل مضربی و پوششی بـه   DEAبیان کردند که در    (9201)  3« ژو»و    «لیم» 

ای تطـابق حالـت مضـربی  های شبکهدهند، اما در مدل رویکرد متفاوت، جواب یکسانی می  باوجودبرابـر هسـتند و  
مـدل پوششـی  نیستو  مشخص  مجموع  ؛هـا  تعریف  با  تولیـدامکـان   ۀبنابراین  سـاختارهای  هـای  بـرای 

 ثانویه پیشنهاد کردند. -ای متوالی، روشی را برای تطابق اولیههدومرحل
تئوری  دها با رویکربرای سنجش کارایی شعب بانک از تحلیل پوششی داده  (9201) 4و همکاران  «محمودی»
ای و با توجه  صورت دو مرحلهسازی به. در این رویکرد مدل نش استفاده کردندزنی  چانه بازی    های منطبق بربازی

یک بازیکن وارد بازی    عنوانبههای فرعی انجام شده، برای به حداکثر رساندن سنجش کارایی هر مرحله  به شبکه
 نش شده است. زنی چانه
را در کشورهای بریکس )برزیل،   داریبانکخود سطوح کارایی صنعت    ۀدر مطالع  (8201)  5و همکاران   «ونک» 

ای دو مرحلهبا استفاده از یک رویکرد فازی یکپارچه    م.2014تا    2010روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی( از سال  
آوری شده از کشورها مورد تردید است. در این جمع هایدادهکند. اغلب اوقات قابلیت اطمینان تجزیه و تحلیل می

کشورهای موردمطالعه در طول زمان    داریبانکتحقیق، ابتدا از تاپسیس فازی برای دریافت ابهام در کارایی نسبی  
بر قوانین مختلف مورد  های مبتنیدوم، با استفاده از رگرسیون فازی براساس سیستم  ۀاستفاده شده است. در مرحل

بینی کارایی بانکی  اقتصادی، نظارتی و جمعیتی مهم را برای پیش-گیرد تا قدرت متغیرهای اجتماعیتحلیل قرار می
انداز ناخالص کشور با شاخص ضریب جینی  پس  داریبانکدهد که کارایی در صنعت  افزایش یابد. نتایج نشان می

 منفی دارد.  ۀهای تورم نسبتاً بالا رابطبا نسبت ارتباط مثبت دارد، اما
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چانه زنــی  بــازی  مــدل  کاربــرد  همــکاران:  و  عبدالونــد 
مرحلــه ای... دو  متمرکــز  مــدل  کارایــی  تجزیــۀ  جهــت 

 

 

داد که بانک تجاری خارجی و بانک دولتی به ترتیب در جایگاه اول و آخر قرار گرفتند. در بین ، نتایج نشانهابانک
  ی دولتی بدترین عملکرد را داشتند. هابانکی تجاری خارجی بهترین عملکرد و هابانک، هابانک ۀچهار دست

سه نوع کارایی،   ۀچند هدفه را برای محاسب  DEAیک مدل    ،در این مطالعه  (2023)  1و همکاران   «عمرانی»
های نامشخص باشد را توسعه دادند. که داده در زمانی  هابانک ازجمله سودآوری، عملیاتی، و تراکنش برای شعب  

ها را ها و خروجیورودی  ۀ شده را اعمال درنظر گرفته که قادر است وزن مشترک هماصلاح  DEAابتدا یک مدل  
سپس از یک رویکرد قوی برای مدیریت عدم قطعیت در   ؛ی خطی محاسبه کندریزبرنامه با حل تنها یک مدل  

شود. درنهایت، از یک ها با سناریوهای گسسته توصیف می چنین عدم قطعیت در داده ها استفاده شده است. همداده 
نتایج نشان  هدفه استفاده می پیشنهادی به مدل تک  ۀنویسی فازی برای تبدیل مدل چندهدفروش برنامه  گردد. 

 یجاد کند.  تواند نتایج دقیقی را در سناریوهای مختلف ادهد که مدل پیشنهادی میمی
 داری بانکهای  را برای ارزیابی سیستم گیری چندمعیارهاین مطالعه یک مدل تصمیم  (،2023)  2« اوزدمیرچی»

کند. تعیین پیشنهاد می گیری فازیبهره( با استفاده از آزمایشگاه ارزیابی و آزمایش تصمیم  ۀجایگزین )بدون هزین
بهره برای به   ۀاجتماعی جایگزین بدون هزین داریبانکهای سیستموزن اهمیت عوامل درنظر گرفته شده است و 

ثر و  ؤدهد که تحلیل ریسک میت نشان می اند. تحلیل علّحداقل رساندن اثرات منفی بهره بر اقتصاد طراحی شده
های فناوری  این، بهبود زیرساخت برعلاوهاستخدام پرسنل واجد شرایط مؤثرترین معیار بر سایر عوامل بوده است. 

تحلیل ریسک    تأثیرنیز تحت است.  عوامل  برای عملکرد سیستم  ترمهم   عنوان به   مؤثر سایر  معیار   داری بانکین 
 جایگزین تعیین می شود. 

یورو و   ۀی منطقهابانکمدیریت سود بر کارایی    تأثیربه بررسی  ایی  در مطالعه  (،2023)  3و همکاران   «پرونکا»
 70های  پردازد. در این تحقیق با استفاده از دادهگری مالی میالمللی گزارش تحول زمانی آن تا اجرای استاندارد بین

چنین  منفی بر کارایی داشته است. هم  تأثیرشود،  ذخایر زیان وام اختیاری تعریف می  عنوانبه بانک، مدیریت سود، که  
منفی مفاد اختیاری    تأثیرآید و برخلاف  دست میهمثبت بر کارایی تخصیص ب  تأثیر با لحاظ غیراختیاری مفاد وام  

  کند.مدیریت سود بر کارایی بانکی کمک می
ی صادرکننده را در  هابانکاسلامی بر کارایی    ۀانتشار اوراق قرض  تأثیرای  در مطالعه  (،2022)  4« آلندجانی  »

ترانسلوگ    ۀ فارس با بهره گیری از رویکرد مرزی تصادفی با تابع هزینکشورهای منتخب شورای همکاری خلیج
کشورهای عربستان سعودی،    ۀدهندی متعارف ارائههابانکبانک اسلامی و    13کند. این تجربه شامل  بررسی می

پوشش   م.2019دوم    ۀتا سه ماه  2009سوم    ۀفصلی از سه ماه  هایداده امارات متحده عربی و قطر را با استفاده از  
دهد. اسلامی کارایی بانک را ازطریق افزایش مالی افزایش می ۀدهد که انتشار اوراق قرضدهد. نتایج نشان میمی

همراه  های بالاتر وجوه بیشتری را بهدهد که قیمت نهادهنتایج تجزیه و تحلیل اهرم و نقدینگی مرز هزینه نشان می 
 دهد.  داشته که کارایی بانک را افزایش می
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- 2008  ۀی غنا را در دورهابانک  ۀکارایی فنی و کارایی هزیندر تحقیقی    (، 2022)  1و همکاران   «بلانکسون»
  مؤثرچنین عوامل  کند. همگیری و ارزیابی میاندازه  هاداده با استفاده از تکنیک ناپارامتریک تحلیل پوششی    م.2019

دهد که کند. نتایج نشان میکارایی بانک را با استفاده از برآوردگرهای رگرسیون پانل ایستا و پویا بررسی میبر  
بانک،   ۀایی در مقایسه با سطح معیار کارا بودن نسبتاً پایین است. متغیرهای اندازمیانگین کلی کارایی فنی و هزینه

ین عوامل در تعیین کارایی بانک درنظر گرفته شده است. ترمهم   عنوانبه نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و تورم  
بازده داراییها نشان می چنین یافتههم مین وام، عوامل مهمی در تعیین کارایی فنی و  أنقدینگی و ت،  هادهد که 

  داشته است. هابانکناچیزی در تعیین کارایی فنی خالص  تأثیربانک نیز  ۀباشند و سرمایهزینه نمی
از   (2019)  2«امروزنژاد»و    «محمودآبادی» یکی  اجتماعی  اثربخشی  خدمات،  اثربخشی  عملیاتی،  کارایی 

های تحلیل پوششی استاندارد که مدلاند. با توجه به این های تجاری ایران را مورد ارزیابی قرار دادهترین بانکرگزب
ها اند. این مدل ای استفاده کردهشبکه  DEAهای  گیرند از مدلساختار داخلی بانک را در ارزیابی کارایی درنظر نمی

 گری و رفاه اجتماعی دارند. های تولید، واسطهدر بخش داریبانکزمان صنعت برای ارزیابی هم یعملکرد جامع
دلیـل دوآل بـودن  استاندارد، مدل مضربی و پوششی بـه   DEAبیان کردند که در    (9201)  3« ژو»و    «لیم» 

ای تطـابق حالـت مضـربی  های شبکهدهند، اما در مدل رویکرد متفاوت، جواب یکسانی می  باوجودبرابـر هسـتند و  
مـدل پوششـی  نیستو  مشخص  مجموع  ؛هـا  تعریف  با  تولیـدامکـان   ۀبنابراین  سـاختارهای  هـای  بـرای 

 ثانویه پیشنهاد کردند. -ای متوالی، روشی را برای تطابق اولیههدومرحل
تئوری  دها با رویکربرای سنجش کارایی شعب بانک از تحلیل پوششی داده  (9201) 4و همکاران  «محمودی»
ای و با توجه  صورت دو مرحلهسازی به. در این رویکرد مدل نش استفاده کردندزنی  چانه بازی    های منطبق بربازی

یک بازیکن وارد بازی    عنوانبههای فرعی انجام شده، برای به حداکثر رساندن سنجش کارایی هر مرحله  به شبکه
 نش شده است. زنی چانه
را در کشورهای بریکس )برزیل،   داریبانکخود سطوح کارایی صنعت    ۀدر مطالع  (8201)  5و همکاران   «ونک» 

ای دو مرحلهبا استفاده از یک رویکرد فازی یکپارچه    م.2014تا    2010روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی( از سال  
آوری شده از کشورها مورد تردید است. در این جمع هایدادهکند. اغلب اوقات قابلیت اطمینان تجزیه و تحلیل می

کشورهای موردمطالعه در طول زمان    داریبانکتحقیق، ابتدا از تاپسیس فازی برای دریافت ابهام در کارایی نسبی  
بر قوانین مختلف مورد  های مبتنیدوم، با استفاده از رگرسیون فازی براساس سیستم  ۀاستفاده شده است. در مرحل

بینی کارایی بانکی  اقتصادی، نظارتی و جمعیتی مهم را برای پیش-گیرد تا قدرت متغیرهای اجتماعیتحلیل قرار می
انداز ناخالص کشور با شاخص ضریب جینی  پس  داریبانکدهد که کارایی در صنعت  افزایش یابد. نتایج نشان می

 منفی دارد.  ۀهای تورم نسبتاً بالا رابطبا نسبت ارتباط مثبت دارد، اما
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  ۀ ای با نظریهای شبکهدادند که بعضی از مدل های عددی نشانبا مثال  (2016)  1« فوکویاما»و    «میردهقان»
پاره بـا  -توکارایی  و  هستند  ناسازگار  روش  مثـال کوپمن  یک  عـددی  هـم  دومرحله NDEA2هـای  کـه  ای 

حاتمی  »، ارائه کردند.  3SBMدهد برمبنای مدل راسل و  های آن را میهای کارایی کلی و هم کارایی بخشنمره
 باوجود اند که  ها پیشنهاد داده ها یا خروجیسازی ورودییک رویکرد جامع برای بهینه  (2015)  4و همکاران   «ماربینی

دادن اثربخشی گیری پیچیدگی محاسباتی کمتری دارد. برای نشانکارایی نهایی هر واحد تصمیم  ۀبهبود محاسب
ای مرحلهیک مدل سه  (4201)  5و همکاران   « نژادابراهیم»اند.  مدل پیشنهادی از یک مثال عددی نیز استفاده کرده 

DEA  مرحل به  که  مستقل  موازی  دومرحله  می   ۀ با  مرتبط  نهایی  داده سوم  پیشنهاد  را  نشان شود  برای  دادن  اند. 
 اند. استفاده کرده   داریبانکها و قابلیت کاربرد مدل پیشنهادی از آن برای سنجش کارایی در صنعت  اثربخشی رویه

 مطلعات داخلی  .2-3
)  «طاهری» همکاران  تحلیل    (1401و  رویکرد  با  تحلیل  و  تجزیه  انجام  و  بانکی  خبرگان  نظر  از  استفاده  با 

داد که  نتایج نشان  مورد بررسی قرار دادند.  ملی را    مراتبی و روش دلفی فازی معیارهای ناکارایی شعب بانکسلسله
های سود نسبت دارایی به درآمد حاصل از تسهیلات، نسبت،  تسهیلات  ۀنسبت مطالبات سررسید گذشته به کل ماند

سبب عدم کارایی خواهند در هر شعبه    هاینسبت نقدینگی به مجموع داراییها به سود تسهیلات پرداختی و  سپرده
 شد. 
بانک سپه در استان   ۀشعب  54ها کارایی  با استفاده از روش تحلیل پوششی داده  (1400و همکاران )  «فردتقوی» 

 ؛گیری کردندای در سطوح سرپرستی و شعب اندازههای تجاری، مسکونی، پادگانی و جادهتهران به تفکیک محیط
گیری شده است. نتایج  این کارایی درآمدی و کارایی فنی سطح شعب با فرض بازده متغیر به مقیاس اندازه  برعلاوه

زیرا تصمیمات استراتژیک اتخاذ شده ازسوی   ؛نشان داده است که باید به کارایی سطح سرپرستی توجه بیشتری شود 
 .گیردسطح سرپرستی کمتر مورد سنجش و ارزیابی قرار می

)  «فردتقوی» همکاران  به   (1399و  را  درآمدی  سطح کارآیی  و  شعبه  سطح  کارایی  )ترکیب  کمی  صورت 
های شعبه استان تهران در سطح سرپرستی و شعب به تفکیک محیط  54هدف کلی بانک، در    عنوانبهسرپرستی( را  

داده است  اند. نتایج نشانگیری کرده ها اندازهگانی را با روش تحلیل پوششی داده ای و پادتجاری، مسکونی، جاده 
زیرا تصمیمات اتخاذ شده در    ؛ که باید به کارایی سطح سرپرستی نسبت به کارایی سطح شعبه وجه بیشتری کرد

 سطح سرپرستی که بسیار استراتژیک و اثرگذار هستند کمتر مورد سنجش و ارزیابی قرار گرفته است. 
)  «جوقپورقلعهراضی»  داده   (1399و همکاران  از تکنیک تحلیل پوششی  استفاده  ارزیابی، با  برای  ها، مدلی 

سبب  همینهای مالی ارائه کردند. بههای تجاری ایران با نسبتشعبه یکی از بانک 18تحلیل حساسیت و الگویابی  
های نسبتی مدل طراحی کردند که با تغییر مقادیر ورودی، میزان تغییرات موردنیاز در برای تخمین خروجی با داده

 باشد. ها برای حفظ کارایی و همچنین حفظ رتبه با استفاده از مدل داده نسبتی پیشنهادی قابل محاسبه میخروجی

 
1. Mirdehghan et al. (2016)  
2. Network data envelopment analysis  
3. Slack Based Model 
4. Hatami Marbini & et al. (2015) 
5. Ebrahimnejad & et al. (2013) 

 

 

در قالب   هاکارایی شعب بانک قوامین با استفاده از روش تحلیل پوششی داده   (1398)  «امینی»و    «درودی »
روش تحلیل  داد که  نتایج نشانی استان زنجان را مورد بررسی قرار دادند.  هابانککارایی شعب   ایرویکرد پنجره

متغیرهای خروجی و نرخ بهای   عنوانبه شده، مصارف و تعداد مشتریان با درنظر گرفتن منابع جذب هاداده پوششی 
ها و تبدیل آن  هادادهمتغیرهای ورودی، توانایی تجمیع این    عنوانبهشده، تعداد پرسنل شعبه و مبلغ معوقات  تمام

های سنتی  روشی مکمل در کنار روش   عنوانبهتواند  می  هاداده روش تحلیل پوششی    .به یک معیار واحد را دارد
 های مالی بانک استفاده شود.تحلیل داده 

  18کارایی   (NDEA) ایهای شبکهبا استفاده از مدل تحلیل پوششی داده  (1397و همکاران )   «مازارعرب»
دارایی  بانک کار،  نیروی  گرفتن  درنظر  با  هزینکشور  و  ثابت  عمومی    ۀهای  و  سپرده    عنوانبه اداری  نهاده، 
  عنوانبه ها  عنوان ستانده مطلوب نهایی و مطالبات معوق بانکبه  هابانکعنوان یک متغیر واسطه، سود  به هابانک

هایی  ها بسیار ضعیف بوده و بانکداد که عملکرد بعضی از بانکستانده نامطلوب موردارزیابی قرار دادند. نتایج نشان 
 .تری دارندکه دارای نسبت بالاتری از مطالبات معوق هستند، عمدتاً کارایی پایین

)  «دامنهسلیمانی»  پویاشبکه DEA یک مدل  (1396و همکاران  ارزیابی  هم  ای  را در  زمان ساختار و زمان 
کارایی کردند. برای ارزیابی تجربی مدل کارایی  ۀاین دو روش برای محاسب برعلاوهگیرد توسعه دادند و درنظر می

شده دلایل ناکارایی هر بانک را با مدل های ارائهای پویا برای چهارده بانک برآورد شد.  هر مرحله، شبکه و شبکه
معنا است که بانک  شدن هر بانک به این  ها ماهیت خروجی محور دارند، ناکارادهد، چون مدلجزئیات نشان می

های  های کمتر، خروجیها یا ورودیهای دیگر وجود دارد که با همین ورودیدیگری یا ترکیب محدبی از بانک
 کند. بیشتری تولید می

مدل عملکرد   (1395)  «شفیعی» استفاده  بانک  چندینبا  از  گرفـت و شعبه  قـرار  مـوردارزیـابی  های کشور 
صـورت  نظر شده و عملکرد شعب بـههـای درونـی و متغیرهای میانجی موجود در سیستم صرف سـپس از فعالیـت

کلاسـیک تحلیـل پوششـی    یـک جعبـه سـیاه کـه تنهـا دارای تعدادی ورودی و خروجی است با استفاده از مـدل
دارای کارایی یک بودند    کلاسیک داد تمام واحدهایی که طبق مدلمـوردارزیـابی قـرار گرفت. نتایج نشان   هاداده 

دارای کارایی یک نیستند؛ زیرا طبق مدل جدید یک واحد سازمانی تنها زمانی دارای کارایی    در مـدل جدیـد لزومـاً 
دو دارای کارایی یک   دیگر داشته باشند و هر یک است که سطح رهبر و هم در سطح پیرو همکاری کاملی با یک

 .باشند
اندازههای تحلیل پوششی دادهاستفاده از روش   ۀهای بسیاری در حوزکه پژوهشبا وجود این گیری ها برای 

ت این مطالعه اند، اما مزیّها داشتهتکنیک ۀدر بهبود و توسعخود سعی ۀها وجود دارد که هریک به نوبکارایی بانک
ها را با مدل بازی ها، این مدل های استاندارد تحلیل پوششی داده های مدلآن است که برای غلبه بر محدودیت

های تحلیل پوششی  مدل  ۀامر سبب توسعسازی ریاضی ترکیب کرده و همینهای مدلو سایر تکنیکزنی  چانه
ای نمونه  ۀشده را در یک مطالعت دیگر آن است که کاربرد مدل معرفیای شده است. مزیّها در حالت چنددستهداده 
 صوصی مورد سنجش قرار داده است.ی خهابانکاز 
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چانه زنــی  بــازی  مــدل  کاربــرد  همــکاران:  و  عبدالونــد 
مرحلــه ای... دو  متمرکــز  مــدل  کارایــی  تجزیــۀ  جهــت 

 

 

  ۀ ای با نظریهای شبکهدادند که بعضی از مدل های عددی نشانبا مثال  (2016)  1« فوکویاما»و    «میردهقان»
پاره بـا  -توکارایی  و  هستند  ناسازگار  روش  مثـال کوپمن  یک  عـددی  هـم  دومرحله NDEA2هـای  کـه  ای 

حاتمی  »، ارائه کردند.  3SBMدهد برمبنای مدل راسل و  های آن را میهای کارایی کلی و هم کارایی بخشنمره
 باوجود اند که  ها پیشنهاد داده ها یا خروجیسازی ورودییک رویکرد جامع برای بهینه  (2015)  4و همکاران   «ماربینی

دادن اثربخشی گیری پیچیدگی محاسباتی کمتری دارد. برای نشانکارایی نهایی هر واحد تصمیم  ۀبهبود محاسب
ای مرحلهیک مدل سه  (4201)  5و همکاران   « نژادابراهیم»اند.  مدل پیشنهادی از یک مثال عددی نیز استفاده کرده 

DEA  مرحل به  که  مستقل  موازی  دومرحله  می   ۀ با  مرتبط  نهایی  داده سوم  پیشنهاد  را  نشان شود  برای  دادن  اند. 
 اند. استفاده کرده   داریبانکها و قابلیت کاربرد مدل پیشنهادی از آن برای سنجش کارایی در صنعت  اثربخشی رویه

 مطلعات داخلی  .2-3
)  «طاهری» همکاران  تحلیل    (1401و  رویکرد  با  تحلیل  و  تجزیه  انجام  و  بانکی  خبرگان  نظر  از  استفاده  با 

داد که  نتایج نشان  مورد بررسی قرار دادند.  ملی را    مراتبی و روش دلفی فازی معیارهای ناکارایی شعب بانکسلسله
های سود نسبت دارایی به درآمد حاصل از تسهیلات، نسبت،  تسهیلات  ۀنسبت مطالبات سررسید گذشته به کل ماند

سبب عدم کارایی خواهند در هر شعبه    هاینسبت نقدینگی به مجموع داراییها به سود تسهیلات پرداختی و  سپرده
 شد. 
بانک سپه در استان   ۀشعب  54ها کارایی  با استفاده از روش تحلیل پوششی داده  (1400و همکاران )  «فردتقوی» 

 ؛گیری کردندای در سطوح سرپرستی و شعب اندازههای تجاری، مسکونی، پادگانی و جادهتهران به تفکیک محیط
گیری شده است. نتایج  این کارایی درآمدی و کارایی فنی سطح شعب با فرض بازده متغیر به مقیاس اندازه  برعلاوه

زیرا تصمیمات استراتژیک اتخاذ شده ازسوی   ؛نشان داده است که باید به کارایی سطح سرپرستی توجه بیشتری شود 
 .گیردسطح سرپرستی کمتر مورد سنجش و ارزیابی قرار می

)  «فردتقوی» همکاران  به   (1399و  را  درآمدی  سطح کارآیی  و  شعبه  سطح  کارایی  )ترکیب  کمی  صورت 
های شعبه استان تهران در سطح سرپرستی و شعب به تفکیک محیط  54هدف کلی بانک، در    عنوانبهسرپرستی( را  

داده است  اند. نتایج نشانگیری کرده ها اندازهگانی را با روش تحلیل پوششی داده ای و پادتجاری، مسکونی، جاده 
زیرا تصمیمات اتخاذ شده در    ؛ که باید به کارایی سطح سرپرستی نسبت به کارایی سطح شعبه وجه بیشتری کرد

 سطح سرپرستی که بسیار استراتژیک و اثرگذار هستند کمتر مورد سنجش و ارزیابی قرار گرفته است. 
)  «جوقپورقلعهراضی»  داده   (1399و همکاران  از تکنیک تحلیل پوششی  استفاده  ارزیابی، با  برای  ها، مدلی 

سبب  همینهای مالی ارائه کردند. بههای تجاری ایران با نسبتشعبه یکی از بانک 18تحلیل حساسیت و الگویابی  
های نسبتی مدل طراحی کردند که با تغییر مقادیر ورودی، میزان تغییرات موردنیاز در برای تخمین خروجی با داده

 باشد. ها برای حفظ کارایی و همچنین حفظ رتبه با استفاده از مدل داده نسبتی پیشنهادی قابل محاسبه میخروجی

 
1. Mirdehghan et al. (2016)  
2. Network data envelopment analysis  
3. Slack Based Model 
4. Hatami Marbini & et al. (2015) 
5. Ebrahimnejad & et al. (2013) 

 

 

در قالب   هاکارایی شعب بانک قوامین با استفاده از روش تحلیل پوششی داده   (1398)  «امینی»و    «درودی »
روش تحلیل  داد که  نتایج نشانی استان زنجان را مورد بررسی قرار دادند.  هابانککارایی شعب   ایرویکرد پنجره

متغیرهای خروجی و نرخ بهای   عنوانبه شده، مصارف و تعداد مشتریان با درنظر گرفتن منابع جذب هاداده پوششی 
ها و تبدیل آن  هادادهمتغیرهای ورودی، توانایی تجمیع این    عنوانبهشده، تعداد پرسنل شعبه و مبلغ معوقات  تمام

های سنتی  روشی مکمل در کنار روش   عنوانبهتواند  می  هاداده روش تحلیل پوششی    .به یک معیار واحد را دارد
 های مالی بانک استفاده شود.تحلیل داده 

  18کارایی   (NDEA) ایهای شبکهبا استفاده از مدل تحلیل پوششی داده  (1397و همکاران )   «مازارعرب»
دارایی  بانک کار،  نیروی  گرفتن  درنظر  با  هزینکشور  و  ثابت  عمومی    ۀهای  و  سپرده    عنوانبه اداری  نهاده، 
  عنوانبه ها  عنوان ستانده مطلوب نهایی و مطالبات معوق بانکبه  هابانکعنوان یک متغیر واسطه، سود  به هابانک

هایی  ها بسیار ضعیف بوده و بانکداد که عملکرد بعضی از بانکستانده نامطلوب موردارزیابی قرار دادند. نتایج نشان 
 .تری دارندکه دارای نسبت بالاتری از مطالبات معوق هستند، عمدتاً کارایی پایین

)  «دامنهسلیمانی»  پویاشبکه DEA یک مدل  (1396و همکاران  ارزیابی  هم  ای  را در  زمان ساختار و زمان 
کارایی کردند. برای ارزیابی تجربی مدل کارایی  ۀاین دو روش برای محاسب برعلاوهگیرد توسعه دادند و درنظر می

شده دلایل ناکارایی هر بانک را با مدل های ارائهای پویا برای چهارده بانک برآورد شد.  هر مرحله، شبکه و شبکه
معنا است که بانک  شدن هر بانک به این  ها ماهیت خروجی محور دارند، ناکارادهد، چون مدلجزئیات نشان می

های  های کمتر، خروجیها یا ورودیهای دیگر وجود دارد که با همین ورودیدیگری یا ترکیب محدبی از بانک
 کند. بیشتری تولید می

مدل عملکرد   (1395)  «شفیعی» استفاده  بانک  چندینبا  از  گرفـت و شعبه  قـرار  مـوردارزیـابی  های کشور 
صـورت  نظر شده و عملکرد شعب بـههـای درونـی و متغیرهای میانجی موجود در سیستم صرف سـپس از فعالیـت

کلاسـیک تحلیـل پوششـی    یـک جعبـه سـیاه کـه تنهـا دارای تعدادی ورودی و خروجی است با استفاده از مـدل
دارای کارایی یک بودند    کلاسیک داد تمام واحدهایی که طبق مدلمـوردارزیـابی قـرار گرفت. نتایج نشان   هاداده 

دارای کارایی یک نیستند؛ زیرا طبق مدل جدید یک واحد سازمانی تنها زمانی دارای کارایی    در مـدل جدیـد لزومـاً 
دو دارای کارایی یک   دیگر داشته باشند و هر یک است که سطح رهبر و هم در سطح پیرو همکاری کاملی با یک
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  شناسی روش. 4

از زیر گروه پژوهش به صورت تحلیلی و  این مطالعه  پژوهش  اینگونه  های تحلیل ریاضی میروش  از  باشد. در 
گیرند. در نظریه های مورد ارزیابی و آزمون قرارمی  ،هابه صورت ریاضی و استفاده از دادهها با توسعه روابط  مدل

ی در ریزبرنامههای خصوصی از الگوی  مثال عددی از آن برای ارزیابی بانک  عنوانبهاین مطالعه بعد از ارائه مدل،  
ها استفاده شده است.  ها و تئوری بازیاز روش ترکیبی تحلیل پوششی داده  ی ناپارامتریک با استفادهریزبرنامه مدل  
ی خطی سطوح کارایی هر واحد را در داخل یک گروه که دارای ریزبرنامهها مبتنی بر  تحلیل پوششی داده  روش 

 .دهدرا نشان می باشدبیشترین سطح کارایی و عملکرد 

 کارایی ۀنش برای تجزیزنی چانه مدل بازی . 1-4
.  شده استاستفاده    (1کل و هر مرحله طبق شکل )   کارایی  ۀمحاسب(  2009)  1و همکاران   «کائو»گیری از  با بهره

اول( را کاهش    ۀ)خروجی مرحل  هادوم پایین باشد برای افزایش آن باید ورودی  ۀاین نوع نگرش اگر کارایی در مرحل 
ای یک سیستم دو مرحله در  اول را کم کرد.    ۀ دوم باید کارایی مرحل  ۀصورت برای بهبود کارایی در مرحلداد، در این 

)1، بردار  DMUامین   jدر  نمودار( مانند  DMU)  ۀندگیرواحد تصمیم  nبا تعداد   ,..., )T
j j mjx x x=  ۀ ورودی مرحل 

)1اول، بردار ,..., )T
j j tjz z x=  دهد که به آن بردار خروجی مرحله اول و تنها ورودی مرحله دوم را نشان می

)1شود. بردار خروجی مرحله دوم با  نیزگفته می   2میانی ,..., )T
j j sjY Y Y=   نشان داده شده است. در صورت نادیده

ثابت مقیاس  به  بازده  میانی و تحت فرض  معیارهای  برای  CRS)  3گرفتن  کارایی کل سیستم  میزان   ،)j    امین
DMU 0 که به اختصارDMU  توان به وسیله مدل شود، را مینامیده میCCR .محاسبه کرد 

 

                                 
 .(2023فتحی و همکاران، منبع:  ) اییسیستم دو مرحله : 1 شکل

Fig. 1: Two-stage system (Fathi et al., 2023). 
 

سازی متمرکز مدلو    معرفییافته  ای توسعههای سنتی و مستقل یک مدل شبکه مدلهای  با توجه به کاستی
   گردد.ارائه میزیر روابط  صورتهای همکارانه بهبر بازیها مبتنیهای کل سیستم و زیرسیستمکارایی
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( دارای 1)  بنابراین اگر مدل   ؛ضرب کارایی دو مرحله باشدتواند برابر حاصل بدیهی است که کارایی کلی می  
کارایی یک مرحله در    ،دلیلهمینبه  ؛فرد نیستچندگانه باشد، پاسخ این ضرب دو کارایی منحصربه  ۀجواب بهین

دست  ه کارایی متعاقباً بدیگر نیز    ۀدر مرحلبماند.  تغییر باقیکه کارایی کل سیستم بدون  درحالی  ،شودمیابتدا بیشینه  
  دست آورد:ه( ب3توان با مدل)اول را می ۀحداکثر کارایی قابل دسترس در مرحل و آیدمی
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  دست آید:ه زیر ب ۀتواند از رابطدوم می ۀبیشترین کارایی قابل دسترس برای مرحل نیز  مشابه،
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1  ۀاول از رابط  ۀ متعاقباً کمترین کارایی قابل دسترس برای مرحل  0
0 2

0

Centralizedee
e

−
این    آید. اگر دست میه ب   =+

باشد برقرار  1  روابط  1
0 0e e− +    2یا 2

0 0e e− +  منحصر  ۀتجزی وفرد  بهکارایی  به    نبوده  منجر  است  ممکن 
که کارایی کلی مشخص شد، برای  های همکارانه، زمانیپذیری تجزیه بین دو مرحله شود. از دیدگاه بازیانعطاف

   گردد.میاقدام  ،ای که تا حد امکان برای هر دو مرحله عادلانه باشدیافتن تجزیه

 زنی نشمدل بازی چانه  .2-4
  عنوانبهتوان  یعنی این دو مرحله را می  ،سازی شودکارایی مدل  ۀوجود داشته که تجزیها این امکان  از دیدگاه بازی

با استفاده از نظری  ۀتوان تجزیبنابراین می  ؛زنی درنظر گرفتدو بازیکن در بازی چانه بازی   ۀکارایی را مستقیماً 
زنی نش دو بازیکن را با  دست آورد. در بازی چانههزنی نش بچانه 1,2N   عنوان به  1درنظر داشته و بردار پیامد  =

2S  2شدنی   ۀشود. مجموعتعریف می  2Rعدی  یک عضو از فضای دو بُ  R  نیزجدای    3شکست   ۀو زوج مرتب نقط
)صورت  توان بهمیزنی را  له چانهأاست. مس  2bRاز , , )N S b  استدلال کرد که یک جواب   4داد. نش نشان

عدم تغییر نسبت به    -2  ،(PE)5کارایی پارتو   -1صدق کند:    روپیش  شرط    4باید در  زنی  چانه معقول برای بازی  
(. وی استدلال  SYMقرینگی{)}8تقارن   -4و    ،(IIAs)  7های غیر مرتبط استقلال گزینه  -3  ،( IAT)  6تبدیل آفین

مدل    ۀوسیلتواند بهزنی میله چانه أیعنی جواب نش، برای مس  ،فرد وجود داردکرد که همیشه یک جواب منحصربه
   زیر حل شود:

 
1. Payoff 
2. feasible set 
3. breakdown point 
4. Nash (1950, 1953) 
5. Pareto efficiency 
6. invariance with respect to affine transformation 
7. independence of irrelevant alternatives 
8. symmetry 
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کارایی در مدل متمرکز، دو مرحله    ۀهستند. برای سنجیدن تجزی  bو    uامین عنصر از   iترتیب  به   ibو    iuکه  

هایشان را بدون یعنی کارایی  ،ها منافع خودزنی درنظر گرفته شده است. آندو بازیکن در مدل چانه  عنوانبهرا  
ترتیب  تواند به ها میکنند. اعداد کارایی و وزنیعنی کارایی کلی، دنبال می  ،خسارت وارد کردن به منافع کل سیستم

استراتژی-برد  عنوانبه و  برای شروع چانهباخت  گرفته شود.  درنظر  نقطها  است که  نیاز  برای   ۀزنی  را  شکست 
توان کمترین  بنابراین می   ؛زنی نباید به کارایی کل سیستم آسیب وارد کنددست آید و در این حالت چانهه بازیکنان ب

شکست درنظر گرفت. یک بازیکن اگر کارایی آن از حداقل کارایی  ۀ نقط عنوانبه کارایی قابل حصول دو مرحله را 
این صورت کارایی کل سیستم  در  زیرا    ؛شودزنی نمیشکست کمتر باشد وارد بازی چانه  ۀیعنی نقط  ،رس قابل دست

  ، گرددزنی زیر را برای سنجیدن تجزیه کارایی در مدل متمرکز ارائه میتوان مدل چانهبنابراین می  ؛یابدکاهش می
1که  

0e 2و    −
0e استبه   − دوم  و  اول  مراحل  در  حصول  قابل  کارایی  کمترین  کلی یطوربه  ؛ترتیب  کارایی  که 
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1. Payoff 
2. feasible set 
3. breakdown point 
4. Nash (1950, 1953) 
5. Pareto efficiency 
6. invariance with respect to affine transformation 
7. independence of irrelevant alternatives 
8. symmetry 
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 نتایج تجربی. 5

 هاداده. 1-5
منظور در  کاری تحقیق است. برای این  ۀدر حوز  مؤثرپارامترهای    مؤثرهر تحقیق کاربردی بررسی و شناخت    ۀلازم

ها،  بانکای بـر ارزیـابی کـارایی نسـبی  ورودی و خروجـی و واسـطه  مؤثرهای  راستای شناخت و استخراج شاخص
بهترین   عنوانبه هرچند اجماع کاملی برای انتخاب متغیرها  ؛شـدانجـام ها مطالعات بسیاری برروی سیسـتم بانـک

همکاران   محمودی و  (،2019)  ونک و همکارانحاضر مشابه مطالعات    ۀدهنده وجود ندارد. در مرحلعملکرد توضیح
(2019)  ،( در  باشد.  می(  1های مدل دو سطحی طبق جدول )ورودی و خروجی  (2019محمودآبادی و همکاران 

باید این نکته را نیز قید کرد که در اکثر مطالعات انجام شده در حوز انتخاب متغیرها  با  ارزیابی کارایی   ۀارتباط 
انسانی، هزینهبانک ادارها متغیر نیروی  ثابت بانکی، عمومی و داراییهای  ه  نهاده درنظر گرفت  عنوانبهها  های 

به  می با توجه  مرحلنقش سپرده شوند.  بانک، در  بانکی در عملکرد  دوم   ۀستانده و در مرحل  عنوانبه اول    ۀهای 
های سنتی نهاده یا ستانده بودن  ن از رهیافتاین نوع نگرش سبب دور شد   نهاده وارد مدل شده است.  عنوانبه

 . شودها میسپرده

    هاها و خروجیورودی : 1جدول 
Table. 1: inputs and outputs  

 نماد  اول  ۀخروجی مرحل نماد  اول  ۀورودی مرحل
 W1 های مشتریانسپرده X1 های اداری عملیاتی هزینه

 W2 تسهیلات اعطایی به اشخاص دولتی  X2 های سرمایه ای هزینه
 W3 تسهیلات اعطایی به اشخاص غیر دولتی  X3 های ثابت دارائی

 W4 هاگذاریسرمایه X4 تعداد نیروی انسانی 
 نماد دوم  ۀخروجی مرحل نماد دوم  ۀورودی مرحل

 Y1 سود W1 های مشتریانسپرده
 Y2 سسات مالیؤها و سایر ممطالبات از بانک W2 تسهیلات اعطایی به اشخاص دولتی 

 Y3 معوقات  W3 تسهیلات اعطایی به اشخاص غیردولتی 
 Y4 الوصول مشکوک W4 هاگذاریهسرمای

 Y5 گذاری تسهیلاتی وسپردههای درآمد  
 

خصوصی موردمطالعه  بانک    بیست و دو  آمار توصیفی متغیرهای ورودی و خروجی مورداستفاده در مدل برای
الحسنه مهر، ایران ونزوئلا، کارآفرین، خاورمیانه، مسکن، ملل، ملت،  آینده، اقتصاد نوین، گردشگری، قرض: شامل

  ، توسعه تعاون، توسعه صادرات، تجارت، سینا،  شهر، سرمایه، سامان، صادرات، رفاه، پست بانک، پارسیان، پاسارگاد
دهد بانک ملت دارای بیشترین  ( نشان می2اعداد مندرج در جدول )گزارش شده است.  (  2در جدول )   1400در سال  

های ثابت، تسهیلات اعطایی به مشتریان دولتی و غیردولتی، مطالبات های اداری و عمومی، داراییهزینه   میزان
بانک میزان  ها، معوقات و درآمدهای تسهیلاتی و سپردهاز  ایران ونزوئلا کمترین  بانک  مقابل  گذاری است. در 

گذاری، معوقات  های مشتریان، تسهیلات اعطایی به اشخاص غیردولتی، سرمایهدارایی ثابت، نیروی انسانی، سپرده
افزار گمز انجام شده م رمحاسبات نیز در ن  خود اختصاص داده است.گذاری را به  و درآمدهای تسهیلاتی و سپرده

 است.  

 

 

 آمار توصیفی متغیرها  : 2جدول 
Tab. 2: Descriptive statistics of variables  

 

 مینیمم  نام بانک  زیمم ک ما نام بانک  واحد   
 

 میانگین 
انحراف  

 معیار 
 51530.89 23889.36  112 سامان 241111 ملت  های اداری عمومی هزینه

 13724.68 9030.92  10 پست بانک 50880.3 صادرات  ای های سرمایههزینه
 60101.27 53168.55  332 ایران ونزوئلا 207726 ملت  های ثابت دارائی

 6281.19 5881.78  85 ایران ونزوئلا 22931 صادرات  نیروی انسانی 

 ملت  های مشتریانسپرده
266821

 38 ونزوئلاایران  9
 471466.8

6 660872.83 

 ملت  تسهیلات اشخاص دولتی 
318932

 2.242 ملل 3
 144245.7

1 649316.78 

 ملت  تسهیلات اشخاص غیردولتی 
381210

 2988 ایران ونزوئلا 1
 1146125.

4 1055554.0 

 796 ایران ونزوئلا 813818 آینده هاگذاریسرمایه
 122736.3

2 189788.82 
 17670.43 12105.06  69 توسعه تعاون  56600.1 تجارت  سود

 ملت  سساتؤها و سایر ممطالبات از بانک
112847

 0 ملل 3
 117815.4

5 247690.80 
 64344.61 24009.78  0 ایران ونزوئلا 311487 ملت  معوقات 

 21.01 خاورمیانه  521198 صادرات  الوصول مشکوک
 105717.7

9 153670.61 

 686 ایران ونزوئلا 660793 ملت  گذاری تسهیلاتی وسپردهدرآمدهای 
 159766.0

9 167261.26 
 (. های پژوهش منبع: یافته) 

 
 و تحلیل  بحث. 2-5

زنی  چانهها و بازی  ستفاده از روش تحلیل پوششی دادهی منتخب، با اهابانکهای موردنیاز از  آوری دادهپس از جمع
کارایی متمرکز، حداکثر  ازحاصل   بیان دیگر نتایج به  مدل متمرکز ارائه شده است.امتیازات کارایی کل توسط  نش 

( نیز در  6) ،  (4)  (،3)،  (1های )ترتیب با استفاده از مدل بهزنی  چانهچنین بازی  اول و دوم و هم  ۀکارایی در مرحل
یاز  جدول امتاین  در    مراحل نیز در داخل پرانتز قید شده است.  ۀبندی همرتبه  ( نشان داده شده است.3جدول )

امتیازات حداکثر کارایی مراحل اول و دوم    وهای سوم و پنجم ترتیب در ستونحداقل کارایی مراحل اول و دوم به
بانکاند.  های چهارم و ششم لیست شدهترتیب در ستونبه آینده، خاورمیانه، ملت، صادرات، تجارت،  فقط  های 

ترین علت کارا بودن بانک آینده میزان  مهمتوسعه صادرات در هر دو مرحله و کل سیستم عملکرد کارایی دارند.  
میلیارد ریال( بسیار   122736) در این بانک است که نسبت به میانگینمیلیارد ریال(  813818)گذاری بالا سرمایه

 56600میزان سود بالا و معادل توان بهمهم علت کارا بودن بانک تجارت در هر دو مرحله را  نیز می  بالاتر است.
داد.    میلیارد نسبت  بانک  این  خاورمیانریالی  بانک   هبانک  بین  مطالبات در  میزان  کمترین  بررسی  مورد  های 
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 105717.7

9 153670.61 

 686 ایران ونزوئلا 660793 ملت  گذاری تسهیلاتی وسپردهدرآمدهای 
 159766.0

9 167261.26 
 (. های پژوهش منبع: یافته) 

 
 و تحلیل  بحث. 2-5

زنی  چانهها و بازی  ستفاده از روش تحلیل پوششی دادهی منتخب، با اهابانکهای موردنیاز از  آوری دادهپس از جمع
کارایی متمرکز، حداکثر  ازحاصل   بیان دیگر نتایج به  مدل متمرکز ارائه شده است.امتیازات کارایی کل توسط  نش 

( نیز در  6) ،  (4)  (،3)،  (1های )ترتیب با استفاده از مدل بهزنی  چانهچنین بازی  اول و دوم و هم  ۀکارایی در مرحل
یاز  جدول امتاین  در    مراحل نیز در داخل پرانتز قید شده است.  ۀبندی همرتبه  ( نشان داده شده است.3جدول )

امتیازات حداکثر کارایی مراحل اول و دوم    وهای سوم و پنجم ترتیب در ستونحداقل کارایی مراحل اول و دوم به
بانکاند.  های چهارم و ششم لیست شدهترتیب در ستونبه آینده، خاورمیانه، ملت، صادرات، تجارت،  فقط  های 

ترین علت کارا بودن بانک آینده میزان  مهمتوسعه صادرات در هر دو مرحله و کل سیستم عملکرد کارایی دارند.  
میلیارد ریال( بسیار   122736) در این بانک است که نسبت به میانگینمیلیارد ریال(  813818)گذاری بالا سرمایه

 56600میزان سود بالا و معادل توان بهمهم علت کارا بودن بانک تجارت در هر دو مرحله را  نیز می  بالاتر است.
داد.    میلیارد نسبت  بانک  این  خاورمیانریالی  بانک   هبانک  بین  مطالبات در  میزان  کمترین  بررسی  مورد  های 
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که  درصورتی  ؛کارایی این بانک داشته استسزایی در افزایش سطح  به   تأثیرالوصول را دارد و شاید این امر  مشکوک
متوسط سطح کارایی کلی،    حداقل و حداکثر در هر مرحله متفاوت است.  مانده امتیازات کاراییبانک باقی  16برای  
اند که از منابع  وانسته نت   هابانکدهد که اکثریت  نشان می  است  0/ 830تا    658/0دوم که بین    ۀاول، مرحل  ۀمرحل

ی و عمومی برای جذب سپرده بیشتر و  رهای اداهای ثابت، نیروی کار و هزینهشامل دارایی  ها فیزیکی و ظرفیت
 ها در راستای سود آوری استفاده بهینه داشته باشند.  تر از این سپرده مؤثرتفاده هرچه اس

کارایی حداقل و حداکثر در    یازپذیری وجود دارد. امتبرای تجزیه کارایی بین دو مرحله برای هر بانک انعطاف
این درحالی   برابر یک است.  آینده، خاورمیانه، ملت، صادرات، تجارت، توسعه صادرات  :بانک  هفتاول برای    ۀمرحل

های گردشگری، ایران ونزوئلا بانک  کارایی حداقل و حداکثر  یازامت  ،های فوقبانک  برعلاوهدوم    ۀدر مرحل  است که
زنی  حل چانه دارند در راه   یمؤثرهایی که عملکرد  توان نتیجه گرفت بانک میبنابراین ن  ؛است  برابر یک   و سرمایه نیز 

ای که باعث مرحله  به شناساییزنی  چانهکارایی کلی با استفاده از مدل    ۀلذا تجزی  ؛از عملکرد کمتری برخوردارند
های حداقل و  نمرات و رتبه  تفاوت بینبه استناد نتایج ارائه شده    ،اینبرعلاوهکند.  شود کمک میمیناکارآمدی  

   شود. نیز مشخص می حداکثر کارایی
کلی کارایی  از  نتایج حاصل  توسعه بانک  براساس  تجارت،  پاسارگاد، صادرات،  ملت،  خاورمیانه،  آینده،  های 

ها کاملاً بانک   بانک( در مرز قرار دارند و این  22از    7تعداد )   ،عبارت دیگربه  ؛صادرات بیشترین کارایی کلی را دارند
دهد تری دارند که نشان میها از کمترین کارایی برخوردار بوده و عملکرد ضعیفکنند و سایر بانککارا عمل می

ها بیشترین استفاده غیر بهینه از منابع را دارند. درحقیقت، قدرت تشخیص مدل کارایی متمرکز با افزایش  این بانک 
  یرتأثهای ناکارآمد  ها بر میزان بانکها و خروجیتعداد ورودی  ،عبارت دیگرورودی و خروجی بسیار کم است. به

ها بنابراین اگر تعداد بانک   ؛باشند واقعاً ناکارا نیستندهایی که ناکارا میدهد که برخی از بانکگذارد. این نشان می می
 ها در شرایط دیگرDMU  ۀبنابراین نیاز به مقایس  ؛های کارآمد تغییر پیدا کنندافزایش یابد، امکان دارد به بانک

( در 4(، )3های ) جداگانه با استفاده از مدل  ۀمنظور امتیازات کارایی حداکثر و حداقل برای دو مرحلاست. برای این
های آینده، خاورمیانه،  اول بانک   ۀآورده شده است. طبق این نتایج، در مرحل  6تا    3های  ترتیب در ستونبه  ،3جدول  

بانک و  داشتند  را  کارایی  بیشترین  و حداقل  حداکثر  در  توسعه صادرات  تجارت،  پاسارگاد، صادرات،  های  ملت، 
الحسنه مهر، پارسیان، پست بانک، سامان، شهر، سینا، توسعه تعاون کویت در حداکثر کارایی یک و در حداقل قرض

های آینده، گردشگری، ایران ونزوئلا، خاورمیانه، ملت، دوم نیز بانک  ۀکارایی کمتر از یک را داشته است. در مرحل
پاسارگاد، صادرات، سرمایه، تجارت، توسعه صادرات در حداکثر و حداقل کارایی بیشترین امتیاز را داشتند و سایر 

از یک میبانک امتیازات کمتر  دارای  این مرحلهها  امتیاز  سسه ملل دؤتنها م  ،باشند. در  ر حالت حداکثر شرایط 
 کارایی برابر یک را دارد.

ترتیب ها بهاول بانک  ۀامتیازات متوسط کارایی حداقل و حداکثر مرحل  ،3شده در جدول  طبق محاسبات انجام
و    87/26میزان  ترتیب بهطور متوسط بهه ها بنده توان با افزایش ستااساس میباشد. بر اینمی  0/ 8296و    7882/0

نهاده  54/20% بو کاهش  به ه ها  بهطور متوسط  به    %04/17و    18/21میزان  ترتیب  بهبود بخشیده و  را  عملکرد 
نتایج متوسط حاصل در مرحلیافت. همکارایی دست به   ۀچنین  نیز  با    8226/0و    7931/0ترتیب  دوم  است، که 
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Tab. 3: Performance score results and centralized model ranking 
 

زنی انهچ دوم  ۀمرحل اول ۀمرحل کلی  بانک 
 ( 1نش )

زنی چانه
 ماکزیمم  مینیمم  ماکزیمم  مینیمم  ( 2نش )

 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) آینده
 0.930(12) 0.680(17) 0.931(12) 0.929(12) 0.680(17) 0.679(15) 0.623(12) اقتصاد نوین
 1(2) 0.936(14) 1(2) 1(2) 0.936(15) 0.936(14) 0.936(8) گردشگری 
 0.190(22) 1(2) 0.190(22) 0.190(22) 1(2) 0.999(8) 0.191(21) مهر قرض الحسنه 

 1(3) 0.228(22) 1(3) 1(3) 0.228(22) 0.228(22) 0.228(19) ایران ونزوئلا
 0.617(18) 0.736(15) 0.732(15) 0.520(19) 0.905(16) 0.643(16) 0.471(16) کارآفرین 
 1(4) 1(3) 1(4) 1(4) 1(3) 1(2) 1(2) خاورمیانه 
 0.698(15) 0.316(19) 0.698(16) 0.698(15) 0.316(20) 0.316(19) 0.221(10) مسکن
 0.995(11) 0.313(20) 1(5) 0.989(11) 0.314(21) 0.311(20) 0.311(17) ملل
 1(5) 1(4) 1(6) 1(5) 1(4) 1(3) 1(3) ملت 

 0.625(17) 0.999(11) 0.625(18) 0.624(17) 1(5) 0.998(11) 0.624(13) پارسیان
 1(6) 1(5) 1(7) 1(6) 1(4) 1(4) 1(4) پاسارگاد

 0.593(19) 1(6) 0.593(20) 0.59(18) 1.000(7) 0.999(9) 0.593(14) پست بانک
 0.274(21) 0.312(21) 0.326(21) 0.229(21) 0.372(19) 0.262(21) 0.085(22) رفاه 

 1(7) 1(7) 1(8) 1(7) 1(8) 1(5) 1(5) صادرات 
 0.783(14) 0.997(12) 0.786(14) 0.781(14) 1(9) 0.994(12) 0.781(10) سامان
 1(8) 0.500(18) 1(9) 1(8) 0.500(18) 0.500(17) 0.5(15) سرمایه
 0.911(13) 0.990(13) 0.920(13) 0.902(13) 1(10) 0.980(13) 0.902(9) شهر
 0.695(16) 1(8) 0.696(17) 0.695(16) 1(11) 0.999(10) 0.695(11) سینا

 1(9) 1(9) 1(10) 1(9) 1(12) 1(6) 1(6) تجارت 
 1(10) 1(10) 1(11) 1(10) 1(13) 1(7) 1(7) توسعه صادرات 
 0.423(20) 0.704(16) 0.601(19) 0.298(20) 1(14) 0.495(18) 0.298(18) توسعه تعاون 

 (. های پژوهشگریافتهمنبع: )

 
های ه قرار دارد و درنظر داشتن رتبهتمام امتیازات کارایی بین حداقل و حداکثر در هر مرحل  ،زنیچانه در مدل  

برای هر مرحله در همسایگی زنی  چانهلذا منطقی است که امتیازات کارایی    ؛نمرات کارایی بسیار مهم و اهمیت دارد
بازی نتایج  امتیازات کارآیی قرار داشته باشد. در  شود که در یک  زنی ملاحظه میچانه  یا بین حداقل و حداکثر 

اول   ۀمرحلزنی  چانهاند. نتایج  بندی شدهرتبه  ها با داشتن برخورداری از مزیت رقابتیشرایط رقابتی تمامی بانک
الحسنه مهر، خاورمیانه، ملت، پاسارگاد، پست بانک، سینا، تجارت، توسعه صادرات برابر یک  های آینده، قرضبانک
بین امتیازات حداقل  زنی چانهرود نتایج طورکه انتظار میباشند. در این مرحله همانیکسان می ۀو دارای رتباست 

های ایران ونزوئلا، ملت، پاسارگاد، صادرات، سرمایه، تجارت  زنی بانکدوم نیز نتایج چانه  ۀو حداکثر است. در مرحل
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چانه زنــی  بــازی  مــدل  کاربــرد  همــکاران:  و  عبدالونــد 
مرحلــه ای... دو  متمرکــز  مــدل  کارایــی  تجزیــۀ  جهــت 

 

 

که  درصورتی  ؛کارایی این بانک داشته استسزایی در افزایش سطح  به   تأثیرالوصول را دارد و شاید این امر  مشکوک
متوسط سطح کارایی کلی،    حداقل و حداکثر در هر مرحله متفاوت است.  مانده امتیازات کاراییبانک باقی  16برای  
اند که از منابع  وانسته نت   هابانکدهد که اکثریت  نشان می  است  0/ 830تا    658/0دوم که بین    ۀاول، مرحل  ۀمرحل

ی و عمومی برای جذب سپرده بیشتر و  رهای اداهای ثابت، نیروی کار و هزینهشامل دارایی  ها فیزیکی و ظرفیت
 ها در راستای سود آوری استفاده بهینه داشته باشند.  تر از این سپرده مؤثرتفاده هرچه اس

کارایی حداقل و حداکثر در    یازپذیری وجود دارد. امتبرای تجزیه کارایی بین دو مرحله برای هر بانک انعطاف
این درحالی   برابر یک است.  آینده، خاورمیانه، ملت، صادرات، تجارت، توسعه صادرات  :بانک  هفتاول برای    ۀمرحل

های گردشگری، ایران ونزوئلا بانک  کارایی حداقل و حداکثر  یازامت  ،های فوقبانک  برعلاوهدوم    ۀدر مرحل  است که
زنی  حل چانه دارند در راه   یمؤثرهایی که عملکرد  توان نتیجه گرفت بانک میبنابراین ن  ؛است  برابر یک   و سرمایه نیز 

ای که باعث مرحله  به شناساییزنی  چانهکارایی کلی با استفاده از مدل    ۀلذا تجزی  ؛از عملکرد کمتری برخوردارند
های حداقل و  نمرات و رتبه  تفاوت بینبه استناد نتایج ارائه شده    ،اینبرعلاوهکند.  شود کمک میمیناکارآمدی  

   شود. نیز مشخص می حداکثر کارایی
کلی کارایی  از  نتایج حاصل  توسعه بانک  براساس  تجارت،  پاسارگاد، صادرات،  ملت،  خاورمیانه،  آینده،  های 

ها کاملاً بانک   بانک( در مرز قرار دارند و این  22از    7تعداد )   ،عبارت دیگربه  ؛صادرات بیشترین کارایی کلی را دارند
دهد تری دارند که نشان میها از کمترین کارایی برخوردار بوده و عملکرد ضعیفکنند و سایر بانککارا عمل می

ها بیشترین استفاده غیر بهینه از منابع را دارند. درحقیقت، قدرت تشخیص مدل کارایی متمرکز با افزایش  این بانک 
  یرتأثهای ناکارآمد  ها بر میزان بانکها و خروجیتعداد ورودی  ،عبارت دیگرورودی و خروجی بسیار کم است. به

ها بنابراین اگر تعداد بانک   ؛باشند واقعاً ناکارا نیستندهایی که ناکارا میدهد که برخی از بانکگذارد. این نشان می می
 ها در شرایط دیگرDMU  ۀبنابراین نیاز به مقایس  ؛های کارآمد تغییر پیدا کنندافزایش یابد، امکان دارد به بانک

( در 4(، )3های ) جداگانه با استفاده از مدل  ۀمنظور امتیازات کارایی حداکثر و حداقل برای دو مرحلاست. برای این
های آینده، خاورمیانه،  اول بانک   ۀآورده شده است. طبق این نتایج، در مرحل  6تا    3های  ترتیب در ستونبه  ،3جدول  

بانک و  داشتند  را  کارایی  بیشترین  و حداقل  حداکثر  در  توسعه صادرات  تجارت،  پاسارگاد، صادرات،  های  ملت، 
الحسنه مهر، پارسیان، پست بانک، سامان، شهر، سینا، توسعه تعاون کویت در حداکثر کارایی یک و در حداقل قرض

های آینده، گردشگری، ایران ونزوئلا، خاورمیانه، ملت، دوم نیز بانک  ۀکارایی کمتر از یک را داشته است. در مرحل
پاسارگاد، صادرات، سرمایه، تجارت، توسعه صادرات در حداکثر و حداقل کارایی بیشترین امتیاز را داشتند و سایر 

از یک میبانک امتیازات کمتر  دارای  این مرحلهها  امتیاز  سسه ملل دؤتنها م  ،باشند. در  ر حالت حداکثر شرایط 
 کارایی برابر یک را دارد.

ترتیب ها بهاول بانک  ۀامتیازات متوسط کارایی حداقل و حداکثر مرحل  ،3شده در جدول  طبق محاسبات انجام
و    87/26میزان  ترتیب بهطور متوسط بهه ها بنده توان با افزایش ستااساس میباشد. بر اینمی  0/ 8296و    7882/0

نهاده  54/20% بو کاهش  به ه ها  بهطور متوسط  به    %04/17و    18/21میزان  ترتیب  بهبود بخشیده و  را  عملکرد 
نتایج متوسط حاصل در مرحلیافت. همکارایی دست به   ۀچنین  نیز  با    8226/0و    7931/0ترتیب  دوم  است، که 

 

 

بنهاده و کاهش    21/ 56و    26/ 42ترتیب  طور متوسط بههها بستانده   افزایش و   69/20ترتیب  طور متوسط به هها 
   توان عملکرد کارایی را بهبود بخشید.می 74/17%

 
   بندی مدل متمرکزنتایج امتیاز کارایی و رتبه : 3جدول 

Tab. 3: Performance score results and centralized model ranking 
 

زنی انهچ دوم  ۀمرحل اول ۀمرحل کلی  بانک 
 ( 1نش )

زنی چانه
 ماکزیمم  مینیمم  ماکزیمم  مینیمم  ( 2نش )

 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) 1(1) آینده
 0.930(12) 0.680(17) 0.931(12) 0.929(12) 0.680(17) 0.679(15) 0.623(12) اقتصاد نوین
 1(2) 0.936(14) 1(2) 1(2) 0.936(15) 0.936(14) 0.936(8) گردشگری 
 0.190(22) 1(2) 0.190(22) 0.190(22) 1(2) 0.999(8) 0.191(21) مهر قرض الحسنه 

 1(3) 0.228(22) 1(3) 1(3) 0.228(22) 0.228(22) 0.228(19) ایران ونزوئلا
 0.617(18) 0.736(15) 0.732(15) 0.520(19) 0.905(16) 0.643(16) 0.471(16) کارآفرین 
 1(4) 1(3) 1(4) 1(4) 1(3) 1(2) 1(2) خاورمیانه 
 0.698(15) 0.316(19) 0.698(16) 0.698(15) 0.316(20) 0.316(19) 0.221(10) مسکن
 0.995(11) 0.313(20) 1(5) 0.989(11) 0.314(21) 0.311(20) 0.311(17) ملل
 1(5) 1(4) 1(6) 1(5) 1(4) 1(3) 1(3) ملت 
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الحسنه مهر، خاورمیانه، ملت، پاسارگاد، پست بانک، سینا، تجارت، توسعه صادرات برابر یک  های آینده، قرضبانک
بین امتیازات حداقل  زنی چانهرود نتایج طورکه انتظار میباشند. در این مرحله همانیکسان می ۀو دارای رتباست 

های ایران ونزوئلا، ملت، پاسارگاد، صادرات، سرمایه، تجارت  زنی بانکدوم نیز نتایج چانه  ۀو حداکثر است. در مرحل
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ها بین امتیازات حداقل و حداکثر قرار  بانک  ۀنتایج این مرحله نیز برای هم ۀو توسعه صادرات برابر یک است و باز
 گرفته است.   

    

 
 پژوهش(. هاییافته)منبع:  اول و دوم ۀزنی مرحلامتیاز کارایی کل، بازی چانه : 2 شکل       

Fig. 2: Total efficiency score, first and second stage bargaining game 
 

دهد. مدل  زنی را نمایش می( امتیاز کارایی کلی و نتایج بازی چانه3نوعی دیگر اطلاعات جدول )به(  2)شکل
ها که که، نمرات کارایی بانکدهد. این درحالیبانک( کارایی یک را  نشان می 7کارایی کلی با در برخی از موارد )

  ؛ بانک برابر یک است  10تا    9اند، برای  گیری شدهاول  و دوم  اندازه  ۀنش در مرحلزنی  چانهتوسط مدل بازی  
اول و کارایی    ۀنش مرحلزنی  چانهترتیب در حالت مدل بازی  های کارا بهکلی بیشترین و کمترین تعداد بانکطوربه

 آید.  دست میکلی به
 

 گیری نتیجه. 6

کار پولی  بازار  یک  بهینآوجود  تخصیص  به  دستیابی  جهت  پویا  و  پا  ۀمد  رشد  تأمین منابع،  و  غیرتورمی  یدار 
های گذشته طی دهه  های و ارزیابی کارایی بانکهای دیگر اقتصاد الزامی است. بررسی عملکردهای بخشنیازمندی
وضعیت باید در کنار شناخت    این  برای بهبوداز منظر مالی در وضعیت مناسبی قرار ندارند.    هاآن دهد که  نشان می

زیرا که شناخت    ؛اجرا شود  و افزایش کارایی  ی جامعی برای تجدید ساختار نظام بانکیریزبرنامه نقاط ضعف و قوت  
بانک ناکارایی  یا  عملکرد  بودن  ضعیف  اصلی  مهم ها  منبع  ارائه  از  برای  الزامات  و ترین  مدیریتی  رهنمودهای 

 سطوح است.  ۀکارشناسی کافی و دقیق در هم
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دسـت ها بهبا اسـتفاده از روش تحلیل پوشـشـی داده  بانک خصـوصـی  22کارایی  ۀمعیار انداز  ،در این پژوهش
دلیل اســتفاده از هبزیرا  ؛شــودمعیار مناســبی برای ارزیابی عملکرد درنظر گرفته می  عنوانبهآید که در اقتصــاد  می

ناس ـروش   ،ی خطیریزبرنامهمبنای قوی  ی تحلیل یشـ شـ تا مدیران بتوانند    کندمیها این امکان را ایجاد  داده پوشـ
ند و به  ایبینانهارزیابی درسـت و واقع ته باشـ تای تخصـیص  از واحد خود داشـ تی در راسـ بب تصـمیمات درسـ همین سـ

دهد نتایج نشان می  .استفاده شده استعادلانه کارایی   ۀبرای تجزی  نیززنی  چانهمدل بازی منابع اتخاذ کنند.   ۀبهین
ــتم  فقط بانککه  ــیس ــادرات در هر دو مرحله و کل س ــعه ص ــادرات، تجارت، توس های آینده، خاورمیانه، ملت، ص

ــی 16 ،بیان دیگربه ؛عملکرد کارایی دارند ــته  بانک دیگر مورد بررس ی خود  هااز منابع فیزیکی و ظرفیتاند  نتوانس
زنی چانهکارایی کلی با اسـتفاده از مدل  ۀجزیت صـورت بهینه اسـتفاده کنند.به  برای جذب سـپرده بیشـتر و سـودآوری

 اول   ۀدر مرحلزنی  چانهبه اسـتناد نتایج بازی  کند.میکمک   ،شـده اسـتای که باعث ناکارآمدی  به شـناسـایی مرحله
ینا، تجارت،  های آینده، قرضبانک ۀرتب ت بانک، سـ ارگاد، پسـ نه مهر، خاورمیانه، ملت، پاسـ عه صـادرات الحسـ توسـ

ادرات برابر دوم بانک ۀدر مرحلو   برابر عه صـ رمایه، تجارت و توسـ ادرات، سـ ارگاد، صـ های ایران ونزوئلا، ملت، پاسـ
 گردد.  شرح زیر توصیه میهای آتی بهبا توجه به نتایج تحقیق چند پیشنهاد برای پژوهشیکسان است. 

ایی پویا با ورودی یا خروجی مشـترک بین مراحل و سـاختارهای ترکیبی در چگونگی سـاختارهای شـبکه  -1 
 .  هابانک
ــبکـههـای بـازده بـه مقیـاس متغیر، مبتنیچگونگی تعمیم مـدل -2 ای پویـا بـا  بر متغیرهـای کمکی و ارائـه مـدل شـ

   .رویکرد غیرشعاعی
 .هابانکهای فرعی در اصلی به شبکه ۀچگونگی ایجاد یک شبک -3

 

 سپاسگزاری 
ــندگان برخود لازم می ــاد کاربردی ایران و دانند که از در پایان نویس ــت اندرکاران  مجله مطالعات اقتص تمام دس

 برای بهبود و رونق بخشیدن به متن مقاله قدردانی نمایند. داوران ناشناش  
 درصد مشارکت نویسندگان 

نگارنده اول، به راهنمایی نگارنده دوم و سوم و مشاوره نگارنده این مقاله مستخرج از رساله دکتری و نگارش  
 چهارم است. 

 
 تضاد منافع

  نویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع دهی، نبود تضاد منافع را اعلام می دارد. 
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Abstract
One of the most important challenges of societies in the last few decades is the destructive 
and repeated human activities to destroy the environment. The ecological footprint is the 
latest index measuring the extent of individuals’ influence and engagement in addressing the 
issue of climate change as well as their negative impact on the environment. The economic 
policies adopted by societies have a significant effect on the process of ecological footprint. 
Monetary and Fiscal Policies are among the most important policies that, in addition to 
affecting the productive and economic activities of society, also affect the environment. 
Therefore, the main purpose of this study is to investigate the effect of monetary and 
Fiscal policies on the ecological footprint in Iran during the period from 1980 to 2021 
and using the structural vector autoregression method. “Liquidity and the government’s 
final consumption expenditures have been employed as monetary and fiscal policy tools, 
while economic growth, urbanization, and foreign direct investment have been utilized 
as control variables.” The results of this research show that foreign direct investment and 
urbanization have a negative and significant impact on the ecological footprint. Also, 
economic growth, monetary policy, Fiscal policy and the dependent variable itself have 
a positive and significant effect on the ecological footprint and lead to an increase in the 
ecological footprint during the mentioned time period. On the other hand, fiscal policy 
impulses in the long term have resulted in a rise in environmental degradation in Iran. The 
results of variance analysis in the 10th period show that monetary policy explains 6.70% 
and Fiscal policy 24.06% of changes in the dependent variable.
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1. Introduction 
Today, one of the important issues that societies are facing is environmental degradation 
and climate change. The destruction of the environment not only diminishes natural 
resources and biodiversity but also leads to higher levels of air pollution, global warming, 
and various issues related to climate change. (Lin and Lee, 2022).  The impact of human 
activities on the ecosystem, aimed at generating the necessary goods and services, is linked 
to the emission of environmentally harmful gases (Nathanil et al., 2021). Alternatively, the 
surge in population over recent years has resulted in a heightened demand for food, 
consequently leading to the excessive utilization of natural resources and arable land. 
Moreover, the increase in energy consumption caused by these activities leads to the 
destruction of the environment (Alola et al., 2019). Therefore, the ecological footprint 
index is used as a new and comprehensive index to measure the quality of the environment;  
Because this index, in addition to the amount of greenhouse gas emissions that was 
previously used for this purpose, also considers climate change, desertification, land 
degradation, sustainable land management, and food security (Global Ecological Footprint 
Network, 2022). On the other hand, one of the basic challenges of developing countries is 
to achieve rapid economic growth and development with the least amount of environmental 
pollution and destruction. However, industrial production and economic growth by causing 
environmental pollution and environmental destruction lead to ecological shortage (Alola 
et al., 2019). Since governments play a significant role in environmental destruction by 
adopting their policies, they should be careful in choosing these policies. Coordinating 
monetary and fiscal policies is crucial in the realm of economic strategies. It is essential to 
prioritize the green economy while minimizing environmental damage and avoiding 
ecological deficits. (Halkos and Payzanos, 2013; Zahra et al., 2022; Ellah et al., 2021). 
 
2. Materials and Methods 
Government final consumption expenditure as a percentage of gross domestic product is 
used as a tool of fiscal policy in this study. In foreign studies, the interest rate is used as a 
tool of monetary policy; however, given that the interest rate is not very practical in Iran, 
in this study, the money supply as a percentage of gross domestic product is used as a tool 
of monetary policy. Urbanization (as a percentage of the total population), foreign direct 
investment (as a percentage of gross domestic product), and economic growth are also other 
independent variables. 

In this study, the SVAR method is used to estimate the model. The SVAR method is a 
statistical method used in social and economic research. This method is used to estimate 
the impact of one or more independent variables on a dependent variable. 
 
3. Data 
The sample under study is Iran. The data needed for this study were collected through 
documentary methods by referencing the information archives of the World Bank, the 
Central Bank, and the Global Footprint Network. The data for estimating the model cover 
the period from 1980 to 2021. 
 
4. Discussion 
Population growth in recent years increases food consumption and exploitation of natural 
resources.  Considering Korea's available resources, this issue has transformed into a crisis 

related to land. (Gali et al., 2012).  The destructive activities of humans in the environment 
in order to produce the goods and services they need have led to pollution and 
environmental problems in the ecological field (Qaiser Gilani et al., 2021). The ecological 
footprint is a new index to measure the extent of human influence in creating climate 
changes and, consequently, the negative impact of people on the environment (Ecological 
Footprint Network, 2022). This index includes 6 variables including: pastures, war zones, 
carbon emissions, agricultural lands and water areas (Yogen et al., 2010). The ecological 
footprint is a recent measure that helps assess the extent of human influence on climate 
change and its adverse effects on the environment. (Ecological Footprint Network, 2022). 
In fact, this index compares the rate of consumption and production of human waste with 
the rate of reproduction of resources and disposal of waste by the environment (Manfarda 
et al., 2004).  On the other hand, the government's fiscal development by attracting foreign 
direct investment has led to economic growth and development, which is associated with 
an increase in human activities and environmental destruction (Ngok and Avan, 2022; 
Ashraf et al., 2022). In addition, the increase in industrial production to achieve economic 
growth and development is associated with the frequent use of natural resources, increased 
energy consumption and the increasing emission of environmental polluting gases, the 
acceleration of the climate change process, the pressure of human activity on the 
environment and ecological shortage (Syed and Buri, 2021; Doghan and Sekar, 2016; 
Salahuddin et al., 2015). Also, using monetary policy tools such as interest rate adjustment, 
central banks encourage investors to invest in green industries and environmental projects 
in order to mitigate the negative outcomes of ecological scarcity. (Zahra et al., 2022). The 
government is also directly and indirectly related to the added value of the agricultural 
sector, industry and services, as well as energy consumption and environmental 
sustainability, using fiscal policy tools. Therefore, Fiscal policies influence the ecological 
footprint of production by impacting the economic added value. (Youssef et al., 2022). 
 
5. Conclusion 
Today, environmental degradation and the long lag time between consumption and the 
renewal of environmental resources have become one of the main challenges of societies. 
Humans' excessive use of natural resources and the increase in harmful production by 
individuals to meet their food, goods, and services needs in the ecosystem have led to 
serious damage to the environment. In this context, pastures, forests, seas, agricultural 
lands, and water bodies are among the resources of the biosphere that humans are capable 
of destroying or depleting. The depletion of these natural resources represents ecological 
scarcity. 

Because the ecological footprint index, as a new and appropriate indicator for measuring 
environmental quality, measures the impact of humans in creating climate change and, 
consequently, the negative impact of individuals on the environment. This index consists 
of the variables of pastures, forest areas, carbon emissions, agricultural land, and water 
bodies. The adoption of appropriate fiscal, commercial, economic, political, and even 
currency policies by policy makers has a significant impact on the trend of climate change, 
the use of natural resources, environmental degradation, and ecological scarcity. 

Monetary and fiscal policies are among the important policies whose inappropriate 
approach, without taking into account the aspect of environmental protection, has an impact 
on the ecosystem of societies and the ecological footprint. The results of this study show 
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that foreign direct investment and urbanization have a negative impact on the ecological 
footprint. This means that with the growth of cities and the decline in the rural population, 
villagers use less pastures, forests, pastures, and water bodies, and ultimately the ecological 
footprint decreases. 

Alternatively, economic growth, fiscal policy, monetary policy, and the dependent 
variable itself have a positive impact on the ecological footprint. In a way that by adopting 
the approach of monetary and fiscal policies and also economic growth, the environment 
is destroyed and the ecological footprint increases. fiscal policy shocks in the long run have 
led to an increase in the ecological footprint in Iran. Also, according to the results of 
variance decomposition, in the tenth period, 24.06% of the changes in the ecological 
footprint are explained by fiscal policy. 
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چکیده
تخریــب محیط زیســت امــروزه ازجملــه مهم تریــن عوامــل تهدیدکننــدۀ امنیــت انســان ها به خصــوص در کشــورهای درحال توســعه اســت. 

انســان ها در مســأله تغییــرات آب وهوایــی و هم چنیــن  تأثیــر و دخالــت  کــه مقــدار  ردپــای بوم شــناختی، جدیدتریــن شــاخصی اســت 

ــد  ــد، در رون ــاذ می کنن ــا اتخ ــه دولت ه ــادی ک ــت های اقتص ــد. سیاس ــرار می ده ــنجش ق ــت را موردس ــر محیط زیس ــا ب ــی آن ه ــذاری منف اثرگ

ردپــای بوم شــناختی تأثیــر به ســزایی دارد. سیاســت های پولــی و مالــی، ازجملــه مهم تریــن سیاســت های اتخــاذی هســتند کــه علاوه بــر 

ــی ایــن مطالعــه بررســی  ــز اثرگــذار هســتند؛ ازایــن رو، هــدف اصل ــر محیط زیســت نی ــر فعالیت هــای تولیــدی و اقتصــادی جامعــه، ب ــر ب تأثی

تأثیــر سیاســت های پولــی و مالــی بــر ردپــای بوم شــناختی در ایــران طــی بــازۀ زمانــی 1359 تــا 1400 و بــا اســتفاده از روش  SVARاســت. از 

ج مصــرف نهایــی دولــت به ترتیــب به عنــوان ابزارهــای سیاســت پولــی و مالــی و از رشــد اقتصــادی، شهرنشــینی و  حجــم نقدینگــی، مخــار

ســرمایه گذاری مســتقیم خارجــی به عنــوان متغیرهــای کنترلــی اســتفاده شــده اســت. نتایــج ایــن پژوهــش نشــان می دهــد کــه ســرمایه گذاری 

مســتقیم خارجــی و شهرنشــینی تأثیــر منفــی و معنــی دار بــر ردپــای بوم شــناختی دارنــد. هم چنیــن رشــد اقتصــادی، سیاســت پولــی، سیاســت 

ــی دورۀ  ــناختی ط ــای بوم ش ــش ردپ ــه افزای ــر ب ــد و منج ــناختی دارن ــای بوم ش ــر ردپ ــی دار ب ــت و معن ــر مثب ــته تأثی ــر وابس ــود متغی ــی و خ مال

زمانــی مذکــور می شــوند. ازطرفــی، تکانه هــای سیاســت مالــی در بلندمــدت بــه افزایــش ردپــای بوم شــناختی در ایــران منجــر شــده اســت؛ از 

ســوی دیگــر، نتایــج تجزیــۀ واریانــس در دورۀ دهــم نشــان می دهــد کــه سیاســت  پولــی 6/70% و سیاســت مالــی 24/06% از تغییــرات ردپــای 

بوم شــناختی را توضیــح می دهنــد. 
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that foreign direct investment and urbanization have a negative impact on the ecological 
footprint. This means that with the growth of cities and the decline in the rural population, 
villagers use less pastures, forests, pastures, and water bodies, and ultimately the ecological 
footprint decreases. 

Alternatively, economic growth, fiscal policy, monetary policy, and the dependent 
variable itself have a positive impact on the ecological footprint. In a way that by adopting 
the approach of monetary and fiscal policies and also economic growth, the environment 
is destroyed and the ecological footprint increases. fiscal policy shocks in the long run have 
led to an increase in the ecological footprint in Iran. Also, according to the results of 
variance decomposition, in the tenth period, 24.06% of the changes in the ecological 
footprint are explained by fiscal policy. 
 
Acknowledgments 
In the end, the authors consider it necessary to thank the referees of the article for improving 
and enriching the text of the article. 
 
Observation Contribution 
The article has been written with equal contributions from the authors. Additionally, it is 
derived from the master's thesis of the first author, supervised by the second author and 
consulted by the third author. 
 
Conflict of Interest 
The authors declare the absence of contradiction while observing publication ethics in 
referencing. 
 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   114
ســـــــــــــال سیزدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  50، تابســتان 1403 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 . مقدمه 1

زیست و تغییرات اقلیمی  ، تخریب محیطهستند  روروبهترین مسائلی که جوامع با آن  ترین و جدی مهمامروزه یکی از  
زمین  تر شدن کرهتخریب کیفیت محیطی با کاهش منابع طبیعی و تنوع زیستی، افزایش آلودگی هوا، گرم  زیرا  ؛است

های  ناشی از فشار فعالیت  عمدتاًیی اخیر که  وهواآبغییرات  ت  (.2022،  1)لین و لی و تغییرات اقلیمی در ارتباط است  
و مانعی   ستیزط یمحاکوسیستم است، یکی از عوامل مهم در ناپایداری    ۀای آلایندانسانی و تولید گازهای گلخانه

های  ترین چالشزیرا یکی از مهم  ؛( 2021،  2)ناتانیل و همکارانشود  پایدار محسوب می  ۀبزرگ در دستیابی به توسع
  ۀ تواند اقتصاد جهان را با مشکل مواجه سازد، عدم دستیابی به سطح مطلوبی از توسعاخیر جوامع که می  ۀچند ده

افزایش جمعیت طی سالیان اخیر، منجر به افزایش تقاضای   علاوهبه  (.2021،  3)قیصرگیلانی و همکاران  پایدار است
و استفاده بیش از حد از منابع طبیعی شده است. ازطرفی،   کشتقابلهای از زمین هیرویبی برداربهره مواد غذایی، 

اقتصادی کشورها، منجر  ۀهای اقتصادی بشر برای دستیابی به رشد و توسعفعالیت ۀافزایش مصرف انرژی درنتیج
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که میزان  این  برعلاوه  ،زیرا این شاخص  ؛تری برای سنجش کیفیت اکوسیستم استی شاخص جامعشناخت بومردپای  
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، رفتار مصرفی نامناسب ریدپذی تجدهای  زیرا عدم استفاده از انرژی  ؛هستند  روروبهی  شناختبومناشی از افزایش ردپای  
 (. 2022، 8)جلولی و همکاران  ی شده استشناخت بوم از منابع طبیعی، منجر به کمبود  هیرویبو 

اقتصادی سریع با ایجاد کمترین  ۀ، دستیابی به رشد و توسعتوسعه درحالهای اساسی کشورهای یکی از چالش 
و   ستیزطی محبا تخریب    ماًیمستقی  توسعۀ اقتصاداما رسیدن به رشد و    ،است  ست یزطی محمیزان آلودگی و حفظ  

های مرکزی ثبات پولی و مالی، اهداف اصلی بانک  علاوهبه  (.2017،  9)بانک جهانی ی همراه است  شناختبومکمبود  
مانند: درآمدها   10ازطریق ابزارهای سیاست مالی   نیز  دولت.  عادلانه است   صورتبهمنابع    ۀمدیریت و تخصیص بهین

 ؛ی نقش دارندشناخت بومو ردپای    ستیزطیمحو مخارج دولت و وضع مالیات در مبارزه با تغییرات اقلیم، پایداری  
نحوی عمل کنند هبهای هدف  جهانی بایستی در انتخاب استراتژی  ۀها در جامعهای مرکزی و دولت بانکدرنهایت  
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به   را  آسیب  کمترین  ردپای    رون یا  از  ؛برسانند  ستیزطیمحتا  کاهش  و  اکوسیستم  گرو  شناخت بوم پایداری  در  ی 
مطالعات تجربی نتایج    (.2013،  2)هالکوس و پایزانوس های مالی است  و سیاست  1های پولی هماهنگی بین سیاست

های پولی و ی و رشد اقتصادی مستلزم اتخاذ سیاستشناخت بوماخیر، حاکی از آن است که ایجاد تعادل بین ردپای 
تواند می توسعهدرحال خصوصبهو  افتهیتوسعهها در کشورهای زیرا عدم تعادل در این سیاست ؛مالی مناسب است

  ؛ (2021،  3)الله و همکاران  ی منجر شودشناختبوم و کمبود    ستیزطیمحو حتی بلندمدت به تخریب    مدتکوتاهدر  
تواند در جهت رسیدن آن جامعه برای اهداف بخش مناسب در یک کشور می  های مالیسیاست ازسوی دیگر، اتخاذ  

های تعاملات بین کشورها و تعاملات بین سیاست  ،درنهایت  (.2021،  4)یائو و همکاران   باشد  رسانکمکانرژی  
ها  که این سیاستزمانی چنینهم ؛نحوی باشد که اهداف اقتصاد سبز را در اولویت قرار دهدمالی و پولی بایستی به
توسط   جامعه  یک  می  گذاراناستیسدر  آنوضع  بایستی  کاهش چنان  شوند،  به  منجر  که  باشند  مناسب  و  کارا 

های مالی و پولی در اقتصاد  هماهنگی بین سیاست رون یا از ؛ی شوندشناخت بوم ی و ردپای ط یمحستیزهای آلودگی
 (. 2022، 5)زهرا و همکاران بسیار حائز اهمیت است 

میان کشور ایران با است. در این  بوده  یشناخت بوم  ردپای  جهانی هکتار  میلیارد25 دارای  م.2021  سال  در  جهان
ی را دارد.  شناخت بومشود که بیشترین ردپای  محسوب می   ثیحنیا  ازمیلیون هکتار جهانی جزو کشورهایی  266

میلیون هکتار جهانی بوده است 267معادل  %1/ 21ی مقدار شناخت بوم از ردپای  م. 2018سال سهم جهانی ایران در 
آمارهای اقتصادی منتشر شده ازسوی بانک مرکزی، نرخ رشد   راساس ب  (.2022ی،  شناخت بوم ردپای  جهانی    ۀ)شبک

 ؛ هزار میلیارد تومان بوده است6103و مقدار    %26/ 3معادل    .ش.ه1400نسبت به سال    1401نقدینگی در سال  
مصرف نهایی    ۀازطرفی، هزینهزار میلیارد تومان رسیده است.  1545به مقدار    1401حجم پول در سال    علاوهبه

از درآمدها اعلام شده است با یک رشد چشمگیر به    %8/37که مقدار    1399نسبت به سال    1400دولت در سال  
  1400بوده که در سال    %36/ 6حدود    1399درآمدهای مالیاتی در سال    علاوهبهاست.    افتهیشیافزا  %3/55مقدار  

 (. 1402)بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، رسیده است  %5/58به مقدار 
زیست مواجه هستیم تخریب محیط  ۀحاضر با پدیدتوان استدلال نمود که درحال مطالب ذکر شده می  به  باتوجه

های همراه دارد. ازآنجاکه تاکنون برای بررسی اثرگذاری سیاستهای مختلف جامعه بهکه اثرات مخربی بر فعالیت
  بنابراین  ؛ای استفاده شده استناقص مانند انتشار گازهای گلخانه جایگزیناز  ستیزطیمحپولی و مالی بر تخریب 

های بیش از حد بشر در استفاده ی یا فعالیتشناخت بومردپای  توان دیدگاه جامعی نسبت به این ارتباط ارائه داد.  نمی
ها  های پولی و مالی دولتاست که از عدم هماهنگی مناسب بین سیاستترین پیامد مخربی  از منابع طبیعی، مهم

جهت تسریع روند رشد و    توسعهدرحالاتخاذ سیاست پولی یا مالی در کشورهای    کهینحوبهگیرد.  سرچشمه می
ی، ممکن است با افزایش در مصرف انرژی، افزایش انتشار گازهای آلاینده، استفاده کاربری بیش از توسعۀ اقتصاد

 ؛ شودی منجر  شناخت بومو کمبود    ستیزطیمححد از زمین و آب و موارد دیگری همراه باشد که درنهایت به تخریب  
  1359های  ی در کشور ایران طی سالشناختبوم پولی و مالی بر ردپای    هایسیاست  تأثیرپژوهش حاضر    ،رونیازا
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 دربر ،بخش سوم .، مبانی نظری مرور شده استپژوهشدر بخش دوم  مورد بررسی قرار داده است. .ش.ه1400تا 
 پژوهش،  مدل و روش تحقیق تصریح گردیده است. بخش پنجم  پژوهش،پیشینه است. در بخش چهارم    ۀگیرند
 شود.می   ارائههای سیاستی  کلی و توصیه  یبندجمع  پژوهش،شده است. در بخش ششم    ارائه ها و نتایج تخمین  یافته

 
. مبانی نظری2  

ی بیش از حد  برداربهرهاخیر، منجر به افزایش تقاضا جهت دستیابی به غذا و    ۀنرخ بالای رشد جمعیت طی چند ده
ی شناخت بومزمین ثابت است. این پدیده منجر به پیامدهای  ی است که منابع کره درحالاز منابع طبیعی شده است. این  

ازجمله منابع مهمی از اکوسیستم هستند که افراد    ،و آبزمین    (.2012،  1)گالی و همکاران شود  در سطح جهانی می
  چنینهم  ؛ کنند برای تولید کالاها و خدماتی که در جهت ایجاد و حفظ یک زندگی مطلوب لازم دارند، مصرف می

  ۀ ی در حوزط یمحستیزها و مشکلات  منجر به ایجاد آلودگی  ستیزطیمحها در  انسان  ۀهای آلایندتولیدات و فعالیت 
شاخص جدیدی جهت سنجش میزان    ،یشناختبومردپای    (.2021)قیصرگیلانی و همکاران،  شود  ی میشناختبوم

به  تأثیر و  اقلیمی  تغییرات  ایجاد  در  بر    تأثیرتبع  انسان  افراد  ی، شناخت بومردپای    ۀشبک)است    ستیزطیمحمنفی 
های های زراعی و پهنهمتغیر ازجمله: مراتع، مناطق جنگی، انتشار کربن، زمین  ششاین شاخص شامل    (.2022

پیش است.  تغییرات  آبی  میزان  سنجش  و  بررسی  جهت  تجربی  مطالعات  در  و  وهواآب تر  بر  اتتأثیریی  که  ی 
ی شاخص ردپای  ریکارگبهشد. اما امروزه  ای استفاده میخواهد گذاشت، از میزان انتشار گازهای گلخانه  ستیزطیمح
تر از قبل نوآوری در پژوهش، نتایج مطالعه را نیز متفاوت  برعلاوه  ،ستیزطیمحی جهت سنجش کیفیت  شناختبوم

و دخالت   تأثیری جدیدترین شاخص برای تعیین مقدار  شناخت بومردپای    (.2010،  2)یوگن و همکاران خواهد کرد  
  ۀ است. درحقیقت این شاخص به مقایس  ستیزطیمحیی و اثرگذاری منفی بر  وهواآبتغییرات    ۀلأها در مس انسان

انسان تولید ضایعات  نرخ مصرف و  منابع و دفع ضایعات توسط  مابین  بازتولید  نرخ  با   ؛پردازدمی  ستیزطیمحها 
زمین    ،عبارتیبه این ضایعات توسط  انسان  ۀ مورداستفادمقدار  بازتولید و دفع  تولید و مصرف ضایعات و  برای  ها 

شود. مقدار  کار برده می ی این شاخص بهریگاندازهواحد    عنوان بهکند. هکتار جهانی  را مشخص می  ستیزطیمح
)جواهری  بیش از حد جامعه از منابع زمین برای تولید و رفع نیازهای خود است    ۀ استفاد   ۀبالای این شاخص به منزل

 (. 1402و همکاران، 
)دیتز  دارد    یشناخت بومکمی بر ردپای    تأثیرها حاکی از آن است که شهرنشینی  نتایج برخی از پژوهش  از طرفی،

اند که شهرنشینی یکی از مواردی ، برخی دیگر از پژوهشگران به این نتیجه رسیدهسوی دیگراز  ؛(2007،  3و همکاران 
تخریب   به  منجر  که  ردپای    ستیزطیمحاست  افزایش  همکاران )الشود  می  یشناخت بومو  و    (. 2015،  4مولالی 

فر  کهییازآنجا چندبُآشهرنشینی  و  یندی  است  افزایش   ۀدهندنشانعدی  شهرها،  به  روستا  ساکن  افراد  مهاجرت 
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های اخیر حاکی از آن است  ی افراد جامعه است، نتایج اغلب پژوهش بندطبقهجمعیت شهری، گسترش شهرها و  
  .(2021، 1)گراس و اویانگ شود شهرنشینی منجر به رشد اقتصادی میکه افزایش روند 

گذاری مستقیم خارجی جریان عظیمی  ، اغلب مطالعات اخیر نیز حاکی از آن است که با افزایش سرمایهعلاوهبه
شود و افراد ساکن روستا درپی یافتن شغل و سرمایه به شهرها وارد می ن و مدر تیریمد ،یدیدانش تول ،یفناور از 

گذاری مستقیم خارجی بخش اولیه  سرمایه  رو نیا  از  ؛کنندی شهرها مهاجرت میسوبهی از این موهبت  مندبهره 
کشورها را    ،اقتصاد  کشاورزی  ثانویهسوبه یعنی  بخش  می   ،ی  هدایت  صنعتی  تولیدات    ن یبنابرا؛  کند یعنی 

شهرنشینی و تغییرات ساختاری در اقتصاد یک کشور،   ۀی بر توسعگذارتأثیر  برعلاوهگذاری مستقیم خارجی  سرمایه
مثبت   تأثیربسیاری از مطالعات اخیر حاکی از    چنینهم  .(2016،  2)وو و چن شود  به رشد اقتصادی نیز منجر می

گذاری مستقیم خارجی بر رشد اقتصادی است؛ زیرا افزایش در جریان ورودی سرمایه و فناوری، به افزایش  سرمایه
منجر  بهره رقابت  افزایش  و  اشتغال  ایجاد  نوبوری،  به  اقتصادی کمک می  ۀ شده که  به رشد  ،  3)بوناگکند  خود 

2023 .) 

 زیست . سیاست پولی و تخریب محیط2-1

توسعزمانی اصلی    ۀکه  اهداف  جزو  توسعباشد،    گذاراناستیسمالی  برای  خرید   ۀتولیدکنندگان  و  تجهیزات 
ها و را از بانک  متیقارزانهای  های مالی خود، وام کاهش هزینه  برعلاوهجدید درصدد آن هستند که    آلاتنیماش

مالی منجر  مؤسساتها و  ازطرفی فشار تقاضای تولیدکنندگان داخلی به بانک  ؛پولی و مالی دریافت کنند  مؤسسات
، کاهش یا افزایش در نرخ بهره، تغییر  متیقارزانهای پولی از قبیل: پرداخت تسهیلات  به تغییر رویکرد سیاست

مالی از    ۀعلاوه با اتخاذ رویکرد توسعبه  (.2021،  4)سید و بوری   شودپولی می  ۀحجم پول و افزایش یا کاهش پای
ی شود و درنهایت با افزایش  توسعۀ اقتصادشده تا منجر به  گذاری مستقیم خارجی بیشتری جذبسو، سرمایهیک

به تخریب محیطفعالیت انسانی  آوانشود  زیست منجر میهای   (. 2022،  6اشرف و همکاران   ؛2022،  5)نگوک و 
گذاری مستقیم خارجی یکی از ابزارهای مهم  زمینه سرمایه ازطرفی، براساس دیدگاه برخی از پژوهشگران در این 

به کشورهای درحال فناوری مدرن  انرژی  ؛توسعه استانتقال  از  استفاده  این کشورها زیرا  را در  های تجدیدپذیر 
می سرمایهتشویق  که  معتقدند  پژوهشگران  از  دیگر  برخی  آلودکند.  صنایع  خارجی  مستقیم  کشورهای    ۀگذاری 

بهتوسعه را  درحالیافته  کشورهای  میسوی  هدایت  درحال  ؛کندتوسعه  کشورهای  مقررات  زیرا  و  قوانین  توسعه 
  (.2022، 7)یاسمین و همکاران زیست ندارند ای برای کاهش تخریب محیطگیرانهسخت

 ۀ توسع  چنینهم  ؛طریق قابل شهود استبازارهای مالی از این   ۀهای پولی با توسعسیاستاکنون ارتباط مستقیم  
ینده گازهای آافزایش تولیدات صنعتی، استفاده مکرر از منابع طبیعی، افزایش مصرف انرژی و انتشار فزمالی دولت با  
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ی بیش از حد  برداربهرهاخیر، منجر به افزایش تقاضا جهت دستیابی به غذا و    ۀنرخ بالای رشد جمعیت طی چند ده
ی شناخت بومزمین ثابت است. این پدیده منجر به پیامدهای  ی است که منابع کره درحالاز منابع طبیعی شده است. این  

ازجمله منابع مهمی از اکوسیستم هستند که افراد    ،و آبزمین    (.2012،  1)گالی و همکاران شود  در سطح جهانی می
  چنینهم  ؛ کنند برای تولید کالاها و خدماتی که در جهت ایجاد و حفظ یک زندگی مطلوب لازم دارند، مصرف می

  ۀ ی در حوزط یمحستیزها و مشکلات  منجر به ایجاد آلودگی  ستیزطیمحها در  انسان  ۀهای آلایندتولیدات و فعالیت 
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و دخالت   تأثیری جدیدترین شاخص برای تعیین مقدار  شناخت بومردپای    (.2010،  2)یوگن و همکاران خواهد کرد  
  ۀ است. درحقیقت این شاخص به مقایس  ستیزطیمحیی و اثرگذاری منفی بر  وهواآبتغییرات    ۀلأها در مس انسان

انسان تولید ضایعات  نرخ مصرف و  منابع و دفع ضایعات توسط  مابین  بازتولید  نرخ  با   ؛پردازدمی  ستیزطیمحها 
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ی همراه شناختبوم و کمبود    ستیزطیمحها بر  ، تسریع روند تغییرات اقلیمی، فشار فعالیت انسانستیزطیمح  ۀآلایند
شود. درنهایت گسترش  های پولی میمالی دولت منجر به گسترش سیاست  ۀ، اتخاذ رویکرد توسعرونیا  از  ؛است

با افزایش فشار فعالیت  ۀهای پولی ناشی از توسعسیاست اندازه از منابع  مالی نیز  انسانی و مصرف بیش از  های 
، 1دوغان و سکر  ؛2021سید و بوری، ) شودی منجر میشناختبوم و کمبود  ستیزطیمحطبیعی، سرانجام به تخریب 

است که   ی ارز   یهااستیس  و  نرخ بهره  میتنظ پولی    ابزارهای سیاست  (.2015،  2الدین و همکاران صلاح  ؛2016
بانک میتوسط  وضع  مرکزی  تنظ  ؛شودهای  بهرهمناسب    میمثلاً  تشویق  نرخ  به  برای گذاران  هیسرما  منجر 

های های مرکزی با اتخاذ سیاستبانک  چنینهم  .شودمی  یطیمحستیز  یهاسبز و پروژه   عیدر صنا  گذاریسرمایه
را   یشناختبوم  یردپا   جهیند و درنتنک  قیرا تشو  یط یمحستیز  ید صادرات و واردات کالاها نتوانیمارزی مناسب  

 (. 2022)زهرا و همکاران،  دنبهبود بخشطریق از این

 زیست محیطسیاست مالی و تخریب  .2-2

بخش کشاورزی، صنعت و خدمات    ۀافزودارزش دولت،    ۀمستقیم و غیرمستقیم با انداز  طوربهمالی    ابزارهای سیاست
پایداری    چنینهمو   و  انرژی  دارند  ستیزطیمحمصرف  بر  سیاستی  گذارتأثیرابعاد    علاوهبه  ،ارتباط  مالی  های 
یکی از ابزارهای سیاست    عنوانبهافزایش مالیات    مثلاً  ؛( 2016،  3و همکاران   لاریبالس)نیز متنوع است    ستیزطیمح

ی شناخت بومداخلی شود که ردپای    ناخالص  دیتول تواند منجر به افزایش درآمدهای دولت و افزایش  سو میمالی از یک
نمایان می را  افزایش مالیات  تولیدی  با  نیز  ازسوی دیگر  تولیدی و خدماتی در بخش صنعت،  فعالیتسازد.  های 

 شود ی مصرفی میشناخت بومو افزایش ردپای   ستیزطیمحیابد که منجر به تخریب  می  شیافزاو انرژی    ونقلحمل
بخش کشاورزی، صنعت و خدمات   افزودهارزش که ابزارهای سیاست مالی بر  ازطرفی، چون  (.2021)الله و همکاران،  
اقتصاد   ۀافزودارزش های مالی ازطریق  توان بیان کرد که سیاستمی  رونیا  از  ؛سزایی دارند هب  تأثیردر یک اقتصاد  

تولیدی  شناختبومبر ردپای   این   چنینهماست.    گذارتأثیر ی  منابع طبیعی  انرژی و مصرف  افزایش در مصرف  با 
سزایی دارد. افزایش درآمد دولت که ازطریق اعمال مالیات بر بخش  هب تأثیری مصرفی شناختبومسیاست بر ردپای 

انرژی صورت می  ونقلحملصنعت،   انتشار گازهای آلایند  ؛گیرد، استو  افزایش  شود. اکوسیستم منجر می  ۀبه 
های تولیدی، افزایش در مصرف انرژی و افزایش انتشار گازهای دولت نیز به افزایش فعالیت  ۀکسری بودج  علاوهبه

منابع موردنیاز برای پرداخت مالیات اعمال    نیتأمهای تولیدی جهت  زیرا بخش  ؛شودمنجر می  ستیزطیمح  ۀآلایند
  ست یزطیمحی و تخریب  انرژ  مصرفبه افزایش در    خود  ۀشده به دولت، فعالیت بیشتری خواهند داشت که به نوب

ی را شناختبومو ردپای   ستیزطیمحهای مالی بر ی سیاست گذارتأثیرآشکار  صورتبه سازوکارشوند. این منجر می
  (.2022، 4)یوسف و همکاران دهد نشان می

با استفاده از ابزارهای سیاست مالی و پولی درصدد حفظ و    حاضربسیاری از کشورهای آسیایی و اروپایی درحال
کنند که با  در این کشورها ازطریق نهادهای مالی و پولی تلاش می  گذاراناستیسهستند.    ستیزطیمحپایداری  
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های انرژی پاک را فراهم کنند تا انتشار گازهای آلاینده های اقتصاد سبز و پروژهموردنیاز پروژه  ۀمالی، بودج  نیتأم
های مالی و ی سیاستطورکل به  ؛(2020،  1رانا)دسوزا و  پایدار کمک کنند    ۀدهند و به توسعرا کاهش  ستیزطیمح

پولی، انبساطی و انقباضی هستند. در شرایطی که سیاست انبساطی اعمال شود، تقاضای کل در اقتصاد افزایش  
تولید و تخریب    تبعبه یابد و  می افزایش  به  تقاضا منجر  افزایش  مقابل سیاست   ستیزطیمحاین  خواهد شد. در 

تخریب   کاهش  و  تولید  کاهش  اقتصاد،  در  تقاضا  کاهش  به  منجر  و  )شود  می  ستیزطیمحانقباضی  هالکوس 
گاز    ۀیندآهای مالی و پولی ازطریق انتشار فزهای اخیر نیز حاکی از آن است که سیاست پژوهش   .( 2016،  زانوس یپا

بر   می  ،رون یا  از  ؛اثرگذار هستند  ستیزطیمحکربن  پولی  و  مالی  سیاست  مناسب  ابزارهای  به  اتخاذ  منجر  تواند 
   (.2020، 2)چانپایدار شود  ۀو دستیابی به توسع ستیزطیمحافزایش کیفیت 

ی نشان  شناخت بوم های پولی و مالی بر ردپای  اثرگذاری سیاست  ۀ ( مبانی نظری نحو1خلاصه در نمودار )  طوربه
 داده شده است.

 

 
  هذای یذاتتذه)منبع:    ی از نظر مطذالاذان نظریشذذنذاختبومردپذای    هذای پولی و مذالی براثرگذااری سذذیذاسذذت  ۀنحو   : 1نمودار  

 پژوهش(. 
Fig. 1: How monetary and fiscal policies affect the ecological footprint in terms of theoretical studies 
(source: research findings). 
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سیاست پولی انبساطی اثر منفی، سیاست مالی انبساطی اثر مثبت،  دهد که  پرداختند. نتایج این پژوهش نشان می
  .پایدار اقتصادی دارد ۀنوسان نرخ ارز اثر منفی و سیاست تجاری باز، اثر منفی بر توسع

ی در شناخت بومدر پژوهش خود به بررسی نقش پیچیدگی اقتصادی بر ردپای    (1400و همکاران )  «مریدیان»
ای های بوت استراپی با یک فرکانس فوریهو با استفاده از آزمون کرانه  2017تا    1965زمانی    ۀکشور ایران طی دور

پژوهش نشان میپرداختند  1کسری این  نتایج  افزایش ردپای .  به  اقتصادی منجر  انرژی و رشد  دهد که مصرف 
 ی دارد. شناختبومکاهشی بر ردپای  تأثیرپیچیدگی اقتصادی  چنینهم ؛شودی میشناختبوم

ی  شناختبومباز بودن تجاری و مالی بر ردپای    ۀرابط  تأثیرخود به بررسی    ۀدر مطالع  (1396و همکاران )  «فاخر»
. پرداختند  زمان همو با استفاده از مدل سیستم معادلات    2014تا    1994زمانی    ۀطی دور   توسعهدرحالدر کشورهای  

دهد که متغیر باز بودن تجاری و متغیر باز بودن مالی اثر مثبت و معنادار بر ردپای  نتایج این پژوهش نشان می
 ی دارند.  شناختبوم

 
 پژوهش خارجی ۀ. پیشین3-2
کشورهای   در  یشناختبوممالی و ردپای    ۀدر پژوهش خود به بررسی ارتباط بین توسع  (2023)  2و همکاران   «لورنته»

و با استفاده از مدل    م.2014تا    1994زمانی    ۀطی دور  3( APEC)  پاسفیک-های اقتصادی آسیاسازمان همکاری
 ۀدهد که یک رابطنتایج این پژوهش نشان میپرداختند.  یت  و آزمون علّ  4شدهحداقل مربعات معمولی کاملاً اصلاح

رابط  دوطرفهیت  علّ یک  توسعU  ۀو  بین  معکوسی  ردپای    ۀشکل  و  داردشناختبوممالی  وجود   چنینهم  ؛ ی 
 شوند.  ی می شناختبومی مستقیم خارجی و بازبودن تجارت منجر به افزایش ردپای گذارهیسرما
ی به شناختبومخود به بررسی حساسیت محیطی با استفاده از ردپای    ۀدر مطالع  (2022و همکاران )  «یوسف»

با استفاده از الگوی خودرگرسیون   م.2020تا    1990زمانی    ۀی مالی و پولی در کشور چین طی بازها استیس و 
نتایج   پرداختند.  5شده و حداقل مربعات معمولی پویا توزیعی، حداقل مربعات معمولی کاملاً اصلاح  ۀبرداری با وقف

مثبت    تأثیر(  سنگزغال  عمدتاًهای فسیلی )رشد تولید ناخالص داخلی سرانه و سوختدهد که  این پژوهش نشان می
های دولت( و سیاست پولی انقباضی اما سیاست مالی انبساطی )افزایش هزینه  ؛ی دارندشناخت بوم بر ردپای    داریمعنو  

 . ی دارندشناختبوممنفی و معکوس بر ردپای  تأثیر، ریدپذیتجدهای )افزایش نرخ بهره( و استفاده از انرژی
های مالی و پولی بر مصرف و انتشار سیاست  تأثیردر پژوهش خود به بررسی    (2022)  6و همکاران   «محمود»

با استفاده  و    م.2019تا    1990زمانی    ۀطی دور  7(GCC)   فارس جیخلدر کشورهای شورای همکاری    دکربنیاکسید
مدت سیاست مالی در بلندمدت و کوتاهدهد که  پژوهش نشان میپرداختند. نتایج این    8از مدل تصحیح خطای برداری 

 .دارند  فارس جیمدت اثرات مقیاس در اقتصادهای شورای همکاری خلو سیاست پولی در کوتاه

 
1. Fardl 
2. Lorente et al. 
3. Asia-Pacific Economic Cooperation 
4. Fmols 
5. Dols 
6. Mahmood et al. 
7. Gulf Cooperation Council 
8. Vecm 

خود به بررسی اثرات نامتقارن ابزارهای سیاست مالی و پولی بر آلودگی   ۀدر مطالع  (2021و همکاران )  «الله»
با استفاده از مدل خود  م.2019تا    1985زمانی    ۀدر کشور پاکستان طی دور  ستیزطیمح با برداری  رگرسیون  و 

های مثبت و منفی در ابزارهای دهد که شوکپژوهش نشان مینتایج این  پرداختند.    1توزیعی غیرخطی   یها وقفه
شود. شوک مثبت در ابزارهای سیاست می  مدتکوتاهسیاست مالی و پولی منجر به افزایش انتشار گاز کربن در  

ی سیاست ها در ابزارهای مثبت و منفی  شوک  چنینهم  ؛شودپولی در بلندمدت منجر به کاهش انتشار گاز کربن می
 دارد.  ستیزطیمحکاهشی بر آلودگی  تأثیرمالی در بلندمدت 

 
. نوآوری پژوهش3-3  

در برقراری و یا عدم    مؤثر   توان اظهارداشت که یکی از عوامل شده مینظری و تجربی مطرح   ۀبا عنایت به پشتوان 
فرضی سیاست  یطیمحستیز  ۀبرقراری  مالی  کوزنتس،  و  پولی  ردپای  .  استهای  از    شناختیبوم شاخص  یک 

در  ی کمتر موردتوجه قرار گرفته است.  است که در مطالعات داخلزیست  محیطاقتصاد    ۀ های جدید در زمینشاخص
)اکولوژیکی( مورد بررسی قرار گرفته است و اثرگذاری   شناختیبوم عوامل دیگر بر ردپای    تأثیرمطالعات پیشین داخلی  

شده بنابراین باتوجه به ادبیات مطرح  ؛باشدجزء خلاء مطالعات داخلی می شناختیبومبر ردپای    سیاست پولی و مالی
حاضر   ۀهستند که در مطالع  مؤثر  شناختیبومو ردپای  زیست  محیط پولی و مالی بر    هایسیاست  ،های قبلدر قسمت

 مورد بررسی قرار گرفته است. این ارتباط 
 

 . روش تحقیق4

 . تصریح مدل و مارتی متغیرهای پژوهش4-1
بررسی   پژوهش حاضر  پولی وسیاست  تأثیرهدف  بر ردپای    های  داده  یشناختبوممالی  ایران است.  ها در کشور 

ایویوز استفاده    افزارنرمها از  داده  لیوتحلهیتجزاست. برای    .ش.ه1400تا    1359سری زمانی و از سال    صورتبه
ابق شرایط  طو تعدیل آن م  (2022یوسف و همکاران )   ۀاین پژوهش برگرفته از مطالع  یاقتصادسنج مدل  شده است.  

 ( تصریح شده است: 1) ۀمعادل صورتبه اقتصاد ایران است که 

 
(1 )  𝑬𝑬𝑭𝑭𝒕𝒕 = 𝜷𝜷𝟎𝟎 + 𝜷𝜷𝟏𝟏𝑭𝑭𝑷𝑷𝒕𝒕 + 𝜷𝜷𝟐𝟐𝑴𝑴𝑷𝑷𝒕𝒕 +  𝜷𝜷𝟑𝟑𝑮𝑮𝑮𝑮𝑷𝑷𝒕𝒕 +  𝜷𝜷𝟒𝟒𝑼𝑼𝑼𝑼𝑩𝑩𝒕𝒕 + 𝜷𝜷𝟓𝟓𝑭𝑭𝑮𝑮𝑭𝑭𝒕𝒕 + 𝜺𝜺𝒕𝒕 
 

  حجم نقدینگی است.   و  مخارج مصرف نهایی دولت  ترتیبابزارهای سیاست مالی و پولی در این مطالعه به 
از مخارج    .اندشده( معرفی  1کامل در جدول )  صورتبهشده  تصریح  یاقتصادسنج   ۀدر معادل  مورداستفادهمتغیرهای  

ابزار سیاست مالی در این مطالعه استفاده    عنوانبهمصرف نهایی دولت که درصدی از تولید ناخالص داخلی است،  
شود؛ ابزار سیاست پولی استفاده می  عنوانبهدر مطالعات خارجی از نرخ بهره    (.2022)یوسف و همکاران،  شود  می

صورت دستوری بانکی نیز به   ۀ شود و نرخ بهر صورت واقعی اعلام نمیکه نرخ بهره در ایران به اما باتوجه به این  
 

1. Nardl 
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ــی  ــی و مال ــر سیاســت های پول قربانــی و همــکاران: اتأثی
بــر ردپــای بوم شــناختی در ایــران
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های شاخصی مناسب برای ارائه سیاست  عنوانبه توان از نرخ بهره  نمی   ،رواز این  ؛ شودتوسط بانک مرکزی اعلام می
در    (1398و همکاران )   «عمادی »  (،1399و همکاران )  «حسینی»با پیروی از مطالعات    ،رواز این  ؛پولی استفاده کرد

شود.  ابزار سیاست پولی استفاده می  عنوانبهاین پژوهش از حجم نقدینگی که درصدی از تولید ناخالص داخلی است،  
سرمایه از کل جمعیت(،  )درصدی  رشد  شهرنشینی  و  داخلی(  ناخالص  تولید  از  )درصدی  خارجی  مستقیم  گذاری 

مطالعات   از  پیروی  به  که  هستند  دیگری  مستقل  متغیرهای  نیز  همکاران   «الملالی»اقتصادی    (، 2015) و 
در این پژوهش   (2022یوسف و همکاران )و    (2017)  2«مرابت»و    «الدینشارف»  (،2018)  1و همکاران   «رافیندادی »

 شوند.استفاده می

 متغیرهای پژوهش مارتی : 1جدول 
Tab. 1: Introduction of research variables 

 
 منبع واحد  متغیر  نماد  نوع متغیر 
 Global Footprint هکتار جهانی  شناختی ردپای بوم EF وابسته 

Network 

 
 

 مستقل 

FP  درصدی از تولید ناخالص داخلی  مخارج مصرف نهایی دولت World Bank 
MP درصدی از تولید ناخالص داخلی  حجم نقدینگی World Bank 

GDP  درصد % رشد اقتصادی World Bank 
URB  درصدی از کل جمعیت  شهرنشینی World Bank 

 FDI درصدی از تولید ناخالص داخلی  گذاری مستقیم خارجی سرمایه World Bank 

 (.پژوهش  محاسباتمنبع: )

 

 . روش شناسی پژوهش4-2
محدودیت  بارنیاولبرای   بر  اعمال  نظری  توسط  شوک  زمانهم   اتتأثیرهای  همکاران   «لپر»ها   (، 1996)  3و 

ساختاری   (1986)  «برنانکی»و    (1986)  4« واتسون»و    «بلاچارد» برداری  خودرگرسیون  مدل  شد.  داده    توسعه 
(SVAR)    های  با اعمال محدودیت  (1994)  6«گالی»و    «کلریدا»و    (8198)  5«دنی»و    «بلاچارد »سپس توسط

بلندمدت شوک اثرات  بر  است.  نظری  شده  شناسایی  را  آنی  واکنش  توابع  و  داده  توسعه  مدل  طوربهها   صریح 
(SVAR)  نظری یک  اساسی  رویکرد  و  ساختاری  پارامترهای  می  ۀاعمال  مجاز  را  و  داند  اقتصادی  )شهرازی 

های اقتصادی جهت اعمال قیود  بر تئوریاین مدل دارای یک منطق اقتصادی مبتنی  علاوهبه  (.2023،  7همکاران 
گیرد که یک مزیت نسبت ضمنی صورت می  صورت بههای ساختاری  شناسایی تکانه  چنینهم  ؛ها استو محدودیت

 
1. Rafindadi et al. 
2. Charfeddine & Mrabet 
3. Leeper et al. 
4. Blanchard & Watson 
5. Blanchard & Danny 
6. Clarida & Gali 
7. Shahrazi et al. 

برداری برداری   ،رونیا  از  ؛(2013،  2و همکاران   وینتونیچاتز)است    1به مدل خودرگرسیون  از مدل خودرگرسیون 
ی در شناختبوممالی بر ردپای    پولی و  های سیاستابعاد مختلف ناشی از اثرات شوک   تأثیرساختاری جهت بررسی  

خودرگرسیون برداری ساختاری  مدل  شود.  در پژوهش حاضر استفاده می  1400تا    1359زمانی    ۀطی دورکشور ایران  
 ( است. 2)  ۀپژوهش حاضر طبق معادل

(2) 
𝑩𝑩𝒀𝒀𝒕𝒕 = 𝜞𝜞𝟎𝟎 + ∑𝜞𝜞𝒊𝒊 

𝒏𝒏
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  زمان،هم 6×6ماتریس    B  متغیرها،  1×6بردار     tY   (EF, FP, MP, GDP, URB, FDI) =  فوق  ۀدر معادل
0𝛤𝛤  ،بردار مقادیر ثابت  i𝛤𝛤  ضرب خودرگرسیون و   6×6  ماتریس  n  های بهینه است. ازطرفی، تعداد وقفه  𝑡𝑡𝜀𝜀    1×6بردار  

هنگامینوآوری است.  متقابل  نامرتبط  و  ساختاری  عناصرهای  می     B-1  که  زده  میتخمین   بردارتوانیم  شوند، 
 بود.  خواهد زیر شکلبه  ما بلندمدت ضرایب ماتریس ۀدرنتیج. کنیم محاسبه را ساختاری هایشوک
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غیرصفر    عناصر  نیست،  انتظار  مورد  هایشوک   از  خاصی  پاسخ  دهد که هیچنشان می  فوق  ماتریس  در  0  که

، 3چن و همکارانهستند )  j  به شوک  i  ضرایب پاسخ  )j)   =  1، 2، 3، 4، 5، 6  و𝛼𝛼𝑖𝑖𝑖𝑖  (i = 1، 2، 3، 4، 5، 6  )  مانند
  ؛ ی در ایران استشناخت بومهای پولی و مالی بر ردپای  سیاست  تأثیربررسی    ،هدف اصلی پژوهش حاضر  (.2016

گذاری مستقیم خارجی، شهرنشینی و رشد اقتصادی  برای رسیدن به این هدف از متغیرهای کنترلی شامل: سرمایه
زا در تخمین استفاده شده است. در این پژوهش، بررسی  صورت برون متغیرهای کنترلی بهاستفاده شده که از این  

دلیل از ماتریس پایین مثلثی  همینبه  اما  ،دیگر از اهداف این مطالعه نبودهبر یک های متغیرهای مستقلشوک تأثیر
قرار  ی مورد بررسی  شناختبومیعنی ردپای    ،های متغیرهای مستقل بر متغیر وابستهشوک  تأثیراستفاده شده که تنها  

  ۀی عدم وجود رابطمعنبه   فرص  نیادرواقع    ؛اند گرفته شده  درنظرصورت صفر  ها بهدلیل مابقی درایههمینبه   ،ردیگ
شوک   تأثیربررسی    صرفاًمعنی است که هدف پژوهش  به این بلکه صرفاً    ست؛ینزمینه  بین متغیرهای مستقل در این 

 4بر متغیر وابسته است. متغیرهای مستقل
 

1. Var 
2. Chatziantoniou et al. 
3. Chen et al. 

دو متغیر اصلی    ری تأث  صرفاً زای مدل قرار گرفته و  گرفته شده که در این تخمین کل متغیرهای مستقل در قسمت برون  درنظریک تخمین مجدد   .4
نتایج و تحلیل آن در    ، ی مورد بررسی قرار گرفته است. با توجه به محدودیت تعداد صفحات مقاله شناختبومسیاست پولی و سیاست مالی بر ردپای  

   اختیار متقاضیان قرار خواهد گرفت.
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سرمایه از کل جمعیت(،  )درصدی  رشد  شهرنشینی  و  داخلی(  ناخالص  تولید  از  )درصدی  خارجی  مستقیم  گذاری 

مطالعات   از  پیروی  به  که  هستند  دیگری  مستقل  متغیرهای  نیز  همکاران   «الملالی»اقتصادی    (، 2015) و 
در این پژوهش   (2022یوسف و همکاران )و    (2017)  2«مرابت»و    «الدینشارف»  (،2018)  1و همکاران   «رافیندادی »

 شوند.استفاده می

 متغیرهای پژوهش مارتی : 1جدول 
Tab. 1: Introduction of research variables 
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بلندمدت شوک اثرات  بر  است.  نظری  شده  شناسایی  را  آنی  واکنش  توابع  و  داده  توسعه  مدل  طوربهها   صریح 
(SVAR)  نظری یک  اساسی  رویکرد  و  ساختاری  پارامترهای  می  ۀاعمال  مجاز  را  و  داند  اقتصادی  )شهرازی 

های اقتصادی جهت اعمال قیود  بر تئوریاین مدل دارای یک منطق اقتصادی مبتنی  علاوهبه  (.2023،  7همکاران 
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ی در شناختبوممالی بر ردپای    پولی و  های سیاستابعاد مختلف ناشی از اثرات شوک   تأثیرساختاری جهت بررسی  

خودرگرسیون برداری ساختاری  مدل  شود.  در پژوهش حاضر استفاده می  1400تا    1359زمانی    ۀطی دورکشور ایران  
 ( است. 2)  ۀپژوهش حاضر طبق معادل
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دو متغیر اصلی    ری تأث  صرفاً زای مدل قرار گرفته و  گرفته شده که در این تخمین کل متغیرهای مستقل در قسمت برون  درنظریک تخمین مجدد   .4
نتایج و تحلیل آن در    ، ی مورد بررسی قرار گرفته است. با توجه به محدودیت تعداد صفحات مقاله شناختبومسیاست پولی و سیاست مالی بر ردپای  

   اختیار متقاضیان قرار خواهد گرفت.
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آزمون ریشابتدا  آزمون  شامل  تشخیصی  )-تزیوواحد    ۀ های  شکست   درنظرگرفتن با    (1992اندروز  یک 
وقف طول  تشخیص  آزمون  وقف  دادننشان برای  بهینه    ۀساختاری،  مدل    ۀطول  در  مدل  بهینه  ثبات  آزمون  و 

بهینه در مدل، از    ۀطول وقف  دادننشان برای    انجام شد.  VAR  بررسی پایدار مدلمنظور  خودرگرسیون برداری به 
آکائیک  مانند  اطلاعات  حنا1معیارهای  شوارتز2کوین-ن،  خطای    3بیزین-،  نهایی نیبشیپو  می  4ی  شود. استفاده 

های خودرگرسیون برداری توابع واکنش آنی در مدل  لیوتحلهیتجزقبل از    (1984)  5«گلایستر»  ۀمطالع  بهباتوجه
ای  واحد معکوس چندجمله  ۀریش  آزموناز    VAR  مدل  یبایستی شرایط ثبات مدل بررسی شود. جهت بررسی پایدار

مدل مورد تجزیه و تحلیل  های تشخیصی و اطمینان از درستی برازش، نتایج تخمین  شود. پس از آزموناستفاده می
 .گیردقرار می

 
 . نتایج پژوهش5

 های تشخیصی. آزمون5-1

داده  اندریوز را با درنظر گرفتن یک شکست ساختاری نشان  -ت( نتایج مربوط به آزمون ریشه واحد زیو2جدول )در  
 .شده است

 
 متغیرهای پژوهش  اندروز -ریشه واحد زیون آزمون  : 2جدول 

Tab. 2: Zivot – Andrews unit root test of research variabales 
 

 آزمون  ۀآمار متغیر  نماد 

 مانایی   سال شکست ساختاری ضلبار تفایک      سطح
EF  1393 - ( 01/0) -10/4 ی شناختبومردپای I(0) 
FP  1389 - ( 01/0) -67/4 سیاست مالی I(0) 
MP  1384 - ( 03/0) -34/3 سیاست پولی I(0) 

GDP  1387 - ( 04/0) -75/4 رشد اقتصادی I(0) 

URB  1385 - ( 0/ 002) -34/3 شهرنشینی I(0) 

FDI 1380 - ( 0/ 001) -44/4 گذاری مستقیم خارجی سرمایه I(0) 

 .(سطح احتمال است ۀدهندیادداشت: مقادیر داخل پرانتز )( نشان(. )منبع: نتایج پژوهش)        

 

 
1. AIC: Akaike Information Criterion 
2. HQ: Hannan-Quinn Information Criterion 
3. SC: Schwarz Information Criterion 
4. FPE: Final Prediction Error 
5. Glaister 

یک شکست ساختاری در   درنظرگرفتن تمامی متغیرهای پژوهش با    شود( مشاهده می2)  طورکه از جدولهمان
  ، در ادامه  ؛های خودرگرسیون برداری در پژوهش حاضر وجود داردسطح مانا هستند. درنتیجه امکان استفاده از مدل

 :( ارائه شده است3در جدول )مدل   ۀبهین ۀطول وقف

 

 بهینه مدل  ۀطول وقف : 3جدول 
Tab. 3: Optimal lag length Model 

 
 بینی نهایی خطای پیش بیزین -شوارتز کوین - حنان آکائیک  وقفه

0 24/11 33/11 49/11 003/0 
1 93/0 57/1  *72 /2 07-e05/1 

2 15/0 34/1 47/3 08-e50/5 
3  *50 /0 -  *24 /1 36/4  *08-e20 /4 

 .(طول وقفه بهینه است نشانگریادداشت: * (. )منبع: نتایج پژوهش)     

 

نهایی در جدول    ینیبشیپبیزین و خطای    -کوین، شوارتز-نمعیارهای اطلاعات آکائیک، حنا  ۀآمار  به  باتوجه
کند، درنهایت عدد است و معیار شوارتز از اصل تعادل پیروی می  100ها کمتر از  که تعداد دادهاین  به  باتوجه  و  (3)

برای مدل تعیین    1  ۀطول وقف  ،رو ن یا  از  ؛شودبهینه استفاده می  ۀمعیار شوارتز برای طول وقفموجود    ۀ کمترین آماراز  
 .شودمی

 مورد بررسی قرار گرفته است:  (1در شکل )ای واحد معکوس چندجمله ۀریش آزموناز  VAR مدل یپایدار

 

 
 (.پژوهش  نتایج: منبع) ایچندجمله ماکوس هایریشه ۀدایر آزمون : 1 شکل

Fig. 1: Inverse roots of AR characteristic polynomial (source: research findings). 
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) همان شکل  از  ریشه1طورکه  هیچ  است،  مشخص  مدل  (  درنتیجه  ندارد.  قرار  واحد  دایره  از  خارج  های 
 کند و مشکلی برای تفسیر نتایج مدل وجود ندارد.خودرگرسیون برداری شرایط ثبات را برآورد می

 . نتایج مدل  5-2
  ها، آن  معناداری  سطح  و  علائم  به  باتوجه  اما  نیست؛  ریتفسقابل  برداری  خودرگرسیون  هایمدل  در  ضرایب  اگرچه

  خواهد   پرداخته  واریانس  ۀتجزی  و آنی  واکنش توابع  نتایج  به  سپس  و شد  خواهد  ارائه   ضرایب  از این  آماری  تفسیری
 متغیرهای   ۀدهندنشان ها ردیف که شده ارائه ساختاری  خودرگرسیون  مدل بلندمدت در برآورد نتایج (4) جدول. شد

 . است هابه شوک متغیر هر پاسخ ۀدهندنشان هاستون و وابسته
 

 نتایج مدل خودرگرسیون برداری ساختاری  : 4جدول 
Tab. 4: Results of structural autoregression model 

 
EF FP MP GDP URB FDI  

- - - - - 11/52* FDI 

- - - -   9/59* 11/40* URB 

- - - 6/19*  -0/29***  2/35** GDP 

- - 0/25*  -0/05***   -0/007***  0/07*** MP 

- 3/69* 1/36** 0/21***  0/64***  -0/65*** FP 

0/01* 0/02**  0/01**   0/01*  -0/06*  -0/07* EF 

 .(است %10و  %5،  %1 بیانگر سطح احتمالترتیب به *، **، *** یادداشت:(. )منبع: نتایج پژوهش)              

 

دار بر شاخص ردپای  مثبت و معنی  تأثیردارای    (FP)  ( مشخص است، سیاست مالی 4طورکه از جدول )همان
های  توسط دولت  هادر برخی از سال  مالی انبساطی  هایتواند اتخاذ سیاستامر میاست. دلیل این  (EF)  شناختی بوم

های عظیم سدسازی زیرا ساخت پروژه  ؛شده استزیست  محیطباشد که تاحدودی منجر به تخریب    مختلف در ایران
ها شده ها، جنگلها، دریاچههای وقت منجر به نابودی زمینها توسط دولتاین سال  طیو مسکن مهر و غیره  

اتخاذ  طوربه  ؛است سالمثال،  در  انبساطی  مالی  سیاست  ردپای   1398تا    1392های  رویکرد  افزایش  به  منجر 
ها طی این سال  شناختیبومو ردپای    سیاست مالی  1های متغیر  ی کهروندله براساس  أشده و این مسشناختیبوم

البته لازم به ذکر است   ؛دارد  شناختیبومدار بر ردپای  مثبت و معنی  تأثیرسیاست پولی نیز  است.    تأییدمورد  دارند،
 تأثیر های مالی است. درنهایت ممکن است مالی دولت و سیاست ۀسلطهای پولی در کشور ایران تحتکه سیاست 

 
تعداد صفحات مقاله در قالب فرمت نشریه از ارائه بررسی روند متغیرهای پژوهش خودداری شده است.   بحث و محدودیت شدنیطولاندلیل به. 1

 گیرد. لازم به ذکر است که نتایج تحلیل روند متغیرهای پژوهش در صورت لزوم در اختیار متقاضیان قرار می

دار به مثبت و معنی  تأثیر نیز این  یهای مالی نباشد و گاهسیاست ۀبه انداز شناختیبوم های پولی بر ردپای سیاست
های  سال  طیو سیاست پولی    شناختیبومردپای  متغیرهای    روندازطرفی، براساس    پیروی از غلبه سیاست مالی باشد.

افزایش    طی این سالیان  نیز  شناختیبومانبساطی بوده و ردپای    از نوع   اعمال شده غالباً  سیاست پولی،  1395تا    1390
موردنیاز دولت برای مخارج مصرفی کشور   ۀمین بودجأمنجر به تاست. افزایش حجم نقدینگی یا چاپ پول    یافته
 مطالعات اخیر  ،سوی دیگرازداشته باشد.  زیست  محیطسزایی بر تخریب  ه ب  تأثیرتواند  طریق میشود که از اینمی

نتایج این    ،رو از این  ؛کنندمی  تأییدرا    شناختیبومردپای  افزایش  و  زیست  محیطرشد اقتصادی بر تخریب  مثبت    تأثیر
زطرفی، روند رشد اقتصادی ا.  است  شناختیبومرشد اقتصادی بر ردپای  دار  مثبت و معنی  تأثیر   نیز حاکی از  مطالعه

ایران نیز  در    متغیر  این  ،یج تخمینانتبراساس  اما    ،ها مثبت، منفی و حتی صفر استطی برخی از سالدر ایران  
دارد پیشین  مطالعات  مشابه  فعالیت   زیرا  ؛نتایجی  افزایش  تولیدات،  افزایش  به  منجر  اقتصادی  در  رشد  بشر  های 

سزایی در تخریب اکوسیستم ه له نقش ب أشود که این مسمین کالا و خدمات موردنیاز خود میأجهت تزیست محیط
از    ازسوی دیگر،دارد.   پژوهش حاکی  متغیر  منفی و معنی  تأثیرنتایج  بر ردپای  دار  . است   شناختیبوم شهرنشینی 

 رشد شهرها و شهرنشینی شدن  ،افزایش جمعیت شهری  ،زمانی پژوهش  ۀطی بازروند متغیر شهرنشینی  براساس  
که جمعیت روستاییان کمتر شده و زمانی زیرا    ؛شده است  روستاییانازسوی  زیست  محیطمنجر به آسیب کمتر به  

شود. استفاده می  یکمتر  های زیرزمینیها و آبها، زمینها، جنگلمزارع، چراگاهکنند، سوی شهرها مهاجرت میبه
. است   شناختیبومگذاری مستقیم خارجی بر ردپای  سرمایهدار  منفی و معنی  تأثیراز طرفی، نتایج پژوهش حاکی از  

 شدهمنجر    شناختیبوم گذاری مستقیم خارجی در ایران به کاهش ردپای  سرمایهمعناست که  منفی بدان   تأثیر این  
مطالعات برخی دیگر از پژوهشگران   تأییدمورد    چنینهممطالعات برخی از پژوهشگران و    نتیجه برخلاف  است. این

گذاری مستقیم خارجی در صورتی منجر به سرمایه  (،2022و همکاران )  «یاسمین»  پژوهش  براساس زیرا    ؛است
روند  طرفی،  های تجدیدپذیر کند. از شود که افراد جامعه را تشویق به مصرف انرژیمی  شناختیبومکاهش ردپای  

توان ادعا کرد که  می  ،اساساین   بر.  استمثبت  منفی، صفر و    یگاهگذاری مستقیم خارجی در ایران  سرمایه متغیر  
ایران ممکن است بر روند ردپای    گذاریسرمایه ایران  زیرا در    ؛بلااثر باشد  شناختیبوممستقیم خارجی در  کشور 

اقتصاد کلان،   نااطمینانیهای مالی، اقتصادی و سیاسی،  های شدید، بالا بودن ریسکدلیل وقوع جنگ، تحریمبه
گذاری مستقیم سرمایه  اقتصادی عملاً  ۀبالا بودن تورم، ضعف در روابط تجاری و اقتصادی با کشورهای پیشرفت

برخلاف مطالعات ممکن است  آن در نتایج این مطالعه    تأثیرخارجی یا صورت نگرفته یا آن چنان کم است که  
و   %1/1حدود    م.2022گذاری مستقیم خارجی در جهان در سال  ازطرفی، سهم ایران از سرمایه  .باشد خارجی اخیر  

  1391علاوه، در سال  به  (.2023سازمان ملل،    ۀ)کنفرانس تجارت و توسعبوده است    %09/0حدود    م.2021در سال  
ال  در سمیلیارد دلار بوده که با کاهشی چشمگیر  4.5گذاری مستقیم خارجی در ایران حدود  میزان جذب سرمایه 

 ۀنامبا امضای توافق  چنینهم  ؛سال اخیر رسیده است  20میلیون دلار طی  945یعنی    ،به کمترین میزان خود  1394
با یک روند نزولی در سال    تجربه کرد و پس از پایان این توافق مجدداً   1395مدت را در سال  برجام یک رشد کوتاه

  تأثیرنیز    شناختی بوم ردپای  خود    (.1400)بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران،  میلیارد رسید    1به حدود    1398
  . واریانس مورد بررسی قرار خواهد گرفت  ۀتوابع واکنش آنی و تجزی  ،در ادامه.  دارددار بر این شاخص  مثبت و معنی
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ــی  ــی و مال ــر سیاســت های پول قربانــی و همــکاران: اتأثی
بــر ردپــای بوم شــناختی در ایــران

 

) همان شکل  از  ریشه1طورکه  هیچ  است،  مشخص  مدل  (  درنتیجه  ندارد.  قرار  واحد  دایره  از  خارج  های 
 کند و مشکلی برای تفسیر نتایج مدل وجود ندارد.خودرگرسیون برداری شرایط ثبات را برآورد می

 . نتایج مدل  5-2
  ها، آن  معناداری  سطح  و  علائم  به  باتوجه  اما  نیست؛  ریتفسقابل  برداری  خودرگرسیون  هایمدل  در  ضرایب  اگرچه

  خواهد   پرداخته  واریانس  ۀتجزی  و آنی  واکنش توابع  نتایج  به  سپس  و شد  خواهد  ارائه   ضرایب  از این  آماری  تفسیری
 متغیرهای   ۀدهندنشان ها ردیف که شده ارائه ساختاری  خودرگرسیون  مدل بلندمدت در برآورد نتایج (4) جدول. شد

 . است هابه شوک متغیر هر پاسخ ۀدهندنشان هاستون و وابسته
 

 نتایج مدل خودرگرسیون برداری ساختاری  : 4جدول 
Tab. 4: Results of structural autoregression model 

 
EF FP MP GDP URB FDI  

- - - - - 11/52* FDI 

- - - -   9/59* 11/40* URB 

- - - 6/19*  -0/29***  2/35** GDP 

- - 0/25*  -0/05***   -0/007***  0/07*** MP 

- 3/69* 1/36** 0/21***  0/64***  -0/65*** FP 

0/01* 0/02**  0/01**   0/01*  -0/06*  -0/07* EF 

 .(است %10و  %5،  %1 بیانگر سطح احتمالترتیب به *، **، *** یادداشت:(. )منبع: نتایج پژوهش)              

 

دار بر شاخص ردپای  مثبت و معنی  تأثیردارای    (FP)  ( مشخص است، سیاست مالی 4طورکه از جدول )همان
های  توسط دولت  هادر برخی از سال  مالی انبساطی  هایتواند اتخاذ سیاستامر میاست. دلیل این  (EF)  شناختی بوم

های عظیم سدسازی زیرا ساخت پروژه  ؛شده استزیست  محیطباشد که تاحدودی منجر به تخریب    مختلف در ایران
ها شده ها، جنگلها، دریاچههای وقت منجر به نابودی زمینها توسط دولتاین سال  طیو مسکن مهر و غیره  

اتخاذ  طوربه  ؛است سالمثال،  در  انبساطی  مالی  سیاست  ردپای   1398تا    1392های  رویکرد  افزایش  به  منجر 
ها طی این سال  شناختیبومو ردپای    سیاست مالی  1های متغیر  ی کهروندله براساس  أشده و این مسشناختیبوم

البته لازم به ذکر است   ؛دارد  شناختیبومدار بر ردپای  مثبت و معنی  تأثیرسیاست پولی نیز  است.    تأییدمورد  دارند،
 تأثیر های مالی است. درنهایت ممکن است مالی دولت و سیاست ۀسلطهای پولی در کشور ایران تحتکه سیاست 

 
تعداد صفحات مقاله در قالب فرمت نشریه از ارائه بررسی روند متغیرهای پژوهش خودداری شده است.   بحث و محدودیت شدنیطولاندلیل به. 1
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که جمعیت روستاییان کمتر شده و زمانی زیرا    ؛شده است  روستاییانازسوی  زیست  محیطمنجر به آسیب کمتر به  

شود. استفاده می  یکمتر  های زیرزمینیها و آبها، زمینها، جنگلمزارع، چراگاهکنند، سوی شهرها مهاجرت میبه
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توان ادعا کرد که  می  ،اساساین   بر.  استمثبت  منفی، صفر و    یگاهگذاری مستقیم خارجی در ایران  سرمایه متغیر  
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گذار  تأثیرمثبت از یک متغیر تا چه اندازه در متغیر دیگر    ۀصورت است که اثر یک تکانتحلیل واکنش آنی به این
 است. 
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 (.منبع: نتایج پژوهش) توابع واکنش آنی :2نمودار 
Graph. 2: Combined impulse-response functions (source: research findings). 

 
دوره و در سطح   10های متغیرها را طی  نسبت به تکانه  شناختیبومشاخص ردپای   ( واکنش آنی2نمودار )

انتهای  تا    دوم  ۀ( از دورقرمزمتغیر سیاست مالی )خط    ۀطورکه مشخص است، تکاندهد. هماننشان می  %95احتمال  
  ۀ( از دورصورتی)خط    سیاست پولیمتغیر    ۀدارد. تکان  شناختیبوم ردپای    شدت مثبت و افزایشی بر به   تأثیر دهم    ۀدور

متغیر رشد اقتصادی )خط آبی روشن(   ۀدارد. تکان شناختیبوممثبت و ثابت بر ردپای  تأثیردهم  ۀتا انتهای دوراول 
 ۀ دارد. تکان  شناختیبومثابت بر ردپای    مثبت و تقریباً  تأثیردوم تا دهم    ۀمثبت و افزایشی و از دور  تأثیراول    ۀدر دور

مثبت   تأثیردهم    ۀدوم تا انتهای دور  ۀافزایشی و از دور  مثبت و نسبتاً   تأثیراول    ۀمتغیر شهرنشینی )خط سبز( در دور
هشتم   ۀاول تا دور  ۀگذاری مستقیم خارجی )خط زرد( از دورمتغیر سرمایه  ۀدارد. تکان  شناختیبوم و ثابت بر ردپای  

دارد.    شناختیبومافزایشی بر ردپای    مثبت و نسبتاً  تأثیردهم    ۀهشتم تا انتهای دور  ۀمثبت و ثابت و از دور  تأثیر
مثبت    تأثیردوم    ۀشدت کاهشی و از دورمثبت و به  تأثیراول    ۀ)خط نارنجی( در دور  شناختیبوممتغیر ردپای    ۀتکان

( است. در  5ضرایب بلندمدت در جدول )  ۀکنندتأییدنتایج توابع واکنش آنی    دارد.  شناختیبومو کاهشی بر ردپای  
 واریانس ارائه شده است. ۀادامه نیز نتایج تابع تجزی
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Graph. 3: Variance decomposition function (source: research findings). 
 

 
 واریانس  ۀجدول تجزی : 5جدول 

Tab. 5: Variance analysis table 
 

  شوک .S.E دوره 
EF 

  شوک
FP 

شوک 
MP 

  شوک
GDP 

  شوک
URB 

  شوک
FDI 

1 43/0 97/73 98/10 29/7 41/3 27/1 05/3 
2 50/0 48/49 39/10 85/6 80/24 26/5 19/3 
3 53/0 98/42 88/16 70/6 60/24 32/5 50/3 
4 55/0 86/39 38/21 43/6 14/23 12/5 04/4 
5 55/0 08/38 38/23 33/6 20/22 08/5 90/4 
6 56/0 90/36 13/24 36/6 56/21 16/5 86/5 
7 56/0 06/36 34/24 44/6 09/21 30/5 74/6 
8 56/0 43/35 32/24 54/6 73/20 48/5 47/7 
9 56/0 96/34 20/24 63/6 45/20 68/5 05/8 
10 57/0 60/34 06/24 70/6 24/20 87/5 50/8 

 (. پژوهش نتایج : منبع)                   
 

های هر متغیر مستقل به  کند که میزان اطلاعاتی که شوکواریانس مشخص می  ۀواکنش تجزی  لیوتحل هیتجز
اضافه می  یشناخت بومردپای   بداندر مدل خودرگرسیون  است.  مقدار  واریانس خطای    کهیمعن کند، چه  از  چقدر 

ردپای  پیش شوک   یشناخت بومبینی  مالی،  توسط  سیاست  پولیهای  اقتصادی،  سیاست  رشد  و ،  شهرنشینی 
واریانس مدل خودرگرسیون برداری براساس سهم    لیوتحله یتجزگذاری مستقیم خارجی توضیح داده شود.  سرمایه

های سیاست مالی ( نیز مشخص است، شوک3طورکه از نمودار )بینی استوار است. همانمتغیرها در خطای پیش
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Graph. 2: Combined impulse-response functions (source: research findings). 
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 واریانس ارائه شده است. ۀادامه نیز نتایج تابع تجزی
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Graph. 3: Variance decomposition function (source: research findings). 
 

 
 واریانس  ۀجدول تجزی : 5جدول 

Tab. 5: Variance analysis table 
 

  شوک .S.E دوره 
EF 

  شوک
FP 

شوک 
MP 

  شوک
GDP 

  شوک
URB 

  شوک
FDI 

1 43/0 97/73 98/10 29/7 41/3 27/1 05/3 
2 50/0 48/49 39/10 85/6 80/24 26/5 19/3 
3 53/0 98/42 88/16 70/6 60/24 32/5 50/3 
4 55/0 86/39 38/21 43/6 14/23 12/5 04/4 
5 55/0 08/38 38/23 33/6 20/22 08/5 90/4 
6 56/0 90/36 13/24 36/6 56/21 16/5 86/5 
7 56/0 06/36 34/24 44/6 09/21 30/5 74/6 
8 56/0 43/35 32/24 54/6 73/20 48/5 47/7 
9 56/0 96/34 20/24 63/6 45/20 68/5 05/8 
10 57/0 60/34 06/24 70/6 24/20 87/5 50/8 

 (. پژوهش نتایج : منبع)                   
 

های هر متغیر مستقل به  کند که میزان اطلاعاتی که شوکواریانس مشخص می  ۀواکنش تجزی  لیوتحل هیتجز
اضافه می  یشناخت بومردپای   بداندر مدل خودرگرسیون  است.  مقدار  واریانس خطای    کهیمعن کند، چه  از  چقدر 

ردپای  پیش شوک   یشناخت بومبینی  مالی،  توسط  سیاست  پولیهای  اقتصادی،  سیاست  رشد  و ،  شهرنشینی 
واریانس مدل خودرگرسیون برداری براساس سهم    لیوتحله یتجزگذاری مستقیم خارجی توضیح داده شود.  سرمایه

های سیاست مالی ( نیز مشخص است، شوک3طورکه از نمودار )بینی استوار است. همانمتغیرها در خطای پیش
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 ۀبا یک افزایش در دوررا توضیح داده و    شناختیبوماز تغییرات ردپای    %98/10اول حدود    ۀ( در دورقرمز)رنگ  
با   پولی )رنگ صورتی( در دورشود. شوکثابت می  %06/24دهم  از تغییرات ردپای   %7/ 29اول    ۀهای سیاست 

های رشد اقتصادی )آبی  رسد. شوکمی  %70/6دهم با    ۀرا توضیح داده و طی یک کاهش نسبی در دور  شناختیبوم
را توضیح   یشناخت بوماز تغییرات ردپای    %20/ 24دهم    ۀو طی یک افزایش در دور  %41/3اول    ۀدر دورروشن(  

دوردهد. شوکمی در  با    %27/1اول    ۀهای شهرنشینی  دوریک  و  در  ردپای   %87/5دهم    ۀافزایش  تغییرات  از 
از تغییرات متغیر    %3/ 05اول    ۀگذاری مستقیم خارجی نیز در دورهای سرمایهدهد. شوکرا توضیح می  یشناختبوم

می توضیح  را  دوروابسته  در  و  به    ۀدهد  دارد  که  افزایشی  با  شوکمی  %50/8دهم  درنهایت  ردپای رسد.  های 
  % 34/ 60دهم به    ۀدهد و در دوررا توضیح می  ی شناختبوماز تغییرات خود ردپای    %97/73اول    ۀدر دور  یشناختبوم
 رسد. می

 

 گیری . نتیجه6
به   یطیمحستیزاز زمان مصرف تا بازسازی مجدد منابع    مدتیطولانزمانی    ۀو فاصل  ستیزطیمحامروزه، تخریب  

افزایش تولیدات  چنینهمبشر از منابع طبیعی و  ۀیرویبهای اصلی جوامع تبدیل شده است. استفاده یکی از چالش
های موردنیاز خود در اکوسیستم منجر به وقوع آسیبکالا و خدمات  ،  مواد غذایی  ن یتأمها در جهت  مضر انسان

ازجمله   ،یآب  هایپهنه  و  های زراعیها، دریاها، زمینمیان مراتع، جنگلشده است. در این  ستیزطیمحجدی به  
کمبود این منابع طبیعی نمایانگر    شود.ها میهستند که بشر قادر به تخریب و یا کمبود آن  بومستیزمنابعی از  

یک شاخص جدید و مناسب در جهت سنجش   عنوانبه  یشناختبومزیرا شاخص ردپای    ؛است  یشناخت بوم کمبود  
کند. عمل می ستیزطیمحمنفی افراد بر  تأثیرتبع انسان در ایجاد تغییرات اقلیمی و به تأثیرمیزان  کیفیت محیطی

اتخاذ   های آبی است.های زراعی و پهنهمتشکل از متغیرهای مراتع، مناطق جنگی، انتشار کربن، زمین  این شاخص
استفاده های مالی، تجاری، اقتصادی، سیاسی و حتی ارزی مناسب توسط جوامع در روند تغییرات اقلیمی،  سیاست

ازجمله   ،های پولی و مالیسزایی دارد. سیاستهب  تأثیر  یشناختبومو کمبود    ستیزطیمحمنابع طبیعی، تخریب  از  
، بر اکوسیستم ستیزطیمح  ای از حفظجنبهلحاظ  ها بدونهای مهمی هستند که اتخاذ رویکرد نامناسب آنسیاست

های پولی و مالی بر سیاست  تأثیرحاضر،    ۀهدف اصلی مطالع  رونیا  از  ؛است  گذارتأثیر  یشناخت بومجوامع و ردپای  
و با استفاده از روش خودرگرسیون برداری    .ش.ه1400تا    1359زمانی    ۀدر کشور ایران طی باز  یشناختبومردپای  

نشان می پژوهش  این  نتایج  مستقیم خارجی و شهرنشینی  سرمایه دهد که  ساختاری است.  و   تأثیرگذاری  منفی 
با رشد شهرها و کاهش جمعیت روستایی، روستاییان  دارند. این بدان  شناختیبومدار بر ردپای  معنی معناست که 

.  یابدمیکاهش    شناختیبوم ردپای    در نهایتکنند و  های آبی استفاده میها و پهنهها، چراگاهکمتر از مراتع، جنگل
 شناختی بومدار بر ردپای  مثبت و معنی  تأثیراز طرفی، رشد اقتصادی، سیاست مالی، سیاست پولی و خود متغیر وابسته  

شده و تخریبزیست  محیطرشد اقتصادی    چنینهمهای پولی و مالی و  که با اتخاذ رویکرد سیاستنحویدارند. به
 شناختی بومهای سیاست مالی در بلندمدت منجر به افزایش ردپای  ازطرفی، تکانهیابد.  افزایش می  شناختیبومردپای  

ایران شده است نتایج تجزی  چنینهم  ؛در    شناختی بوماز تغییرات ردپای    %06/24دهم    ۀ واریانس، در دور  ۀطبق 
  (، 2022یوسف و همکاران )راستا با مطالعات خارجی  سو و هماین نتایج همشود.  توسط سیاست مالی توضیح داده می

باتوجه به   ،در ادامه ؛است (2015الملالی و همکاران )و  (2017) مرابتالدین و شارف  (،2022یاسمین و همکاران )
 شود.های سیاستی پیشنهاد مینتایج حاصل از پژوهش، توصیه

در ایران    یشناختبومهای پولی و مالی بر ردپای  مثبت سیاست  یگذارتأثیرنتایج پژوهش که حاکی از    به  باتوجه •
 ست یزطیمحاین که به    برعلاوههایی اتخاذ کنند که  سیاست شود که  گذاران اقتصادی توصیه میدارد، به سیاست

  باشد. مؤثرنیز  ستیزطیمحکمترین میزان آسیب را وارد کند، در جهت حفظ 

-، ابزارهایی از سیاستستیزطیمحشود که برای جلوگیری از تخریب اقتصادی پیشنهاد می گذاراناستیسبه  •
 ای پولی و مالی را اتخاذ کنند که در جهت تحقق اهداف اقتصاد سبز عمل نماید.ه

سرمایه • سرمایهتشویق  افزایش  برای  خارجی  توسعگذاران  جهت  در  ایجاد   ریدپذیتجدهای  انرژی  ۀگذاری  و 
 شود. منجر نمی  ستیزطیمحهایی که انرژی کمتری مصرف کرده و به تخریب  فناوری   واردکردنبستری برای  

  ی شناختبوم نتایج حاصل از پژوهش حاکی از آن است با افزایش روند شهرنشینی در ایران ردپای    به  باتوجه •
-امکانات، فناوری  ۀبا آموزش، توسع  شود کهزمینه پیشنهاد میگذاران در اینبه سیاست   ،رونیازا  ؛یابدکاهش می

های مدرن و تکنولوژی روز جهت استفاده کشاورزان، صیادان و دامداران روستایی که تمایلی به شهرنشینی 
استفاده   یشناختبوم از تخریب منابع طبیعی جلوگیری کرده و از این راهکار برای کاهش ردپای  شدن ندارند،  

 کنند. 

 
 سپاسگزاری 
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ــی  ــی و مال ــر سیاســت های پول قربانــی و همــکاران: اتأثی
بــر ردپــای بوم شــناختی در ایــران

 ۀبا یک افزایش در دوررا توضیح داده و    شناختیبوماز تغییرات ردپای    %98/10اول حدود    ۀ( در دورقرمز)رنگ  
با   پولی )رنگ صورتی( در دورشود. شوکثابت می  %06/24دهم  از تغییرات ردپای   %7/ 29اول    ۀهای سیاست 

های رشد اقتصادی )آبی  رسد. شوکمی  %70/6دهم با    ۀرا توضیح داده و طی یک کاهش نسبی در دور  شناختیبوم
را توضیح   یشناخت بوماز تغییرات ردپای    %20/ 24دهم    ۀو طی یک افزایش در دور  %41/3اول    ۀدر دورروشن(  

دوردهد. شوکمی در  با    %27/1اول    ۀهای شهرنشینی  دوریک  و  در  ردپای   %87/5دهم    ۀافزایش  تغییرات  از 
از تغییرات متغیر    %3/ 05اول    ۀگذاری مستقیم خارجی نیز در دورهای سرمایهدهد. شوکرا توضیح می  یشناختبوم

می توضیح  را  دوروابسته  در  و  به    ۀدهد  دارد  که  افزایشی  با  شوکمی  %50/8دهم  درنهایت  ردپای رسد.  های 
  % 34/ 60دهم به    ۀدهد و در دوررا توضیح می  ی شناختبوماز تغییرات خود ردپای    %97/73اول    ۀدر دور  یشناختبوم
 رسد. می

 

 گیری . نتیجه6
به   یطیمحستیزاز زمان مصرف تا بازسازی مجدد منابع    مدتیطولانزمانی    ۀو فاصل  ستیزطیمحامروزه، تخریب  

افزایش تولیدات  چنینهمبشر از منابع طبیعی و  ۀیرویبهای اصلی جوامع تبدیل شده است. استفاده یکی از چالش
های موردنیاز خود در اکوسیستم منجر به وقوع آسیبکالا و خدمات  ،  مواد غذایی  ن یتأمها در جهت  مضر انسان

ازجمله   ،یآب  هایپهنه  و  های زراعیها، دریاها، زمینمیان مراتع، جنگلشده است. در این  ستیزطیمحجدی به  
کمبود این منابع طبیعی نمایانگر    شود.ها میهستند که بشر قادر به تخریب و یا کمبود آن  بومستیزمنابعی از  

یک شاخص جدید و مناسب در جهت سنجش   عنوانبه  یشناختبومزیرا شاخص ردپای    ؛است  یشناخت بوم کمبود  
کند. عمل می ستیزطیمحمنفی افراد بر  تأثیرتبع انسان در ایجاد تغییرات اقلیمی و به تأثیرمیزان  کیفیت محیطی

اتخاذ   های آبی است.های زراعی و پهنهمتشکل از متغیرهای مراتع، مناطق جنگی، انتشار کربن، زمین  این شاخص
استفاده های مالی، تجاری، اقتصادی، سیاسی و حتی ارزی مناسب توسط جوامع در روند تغییرات اقلیمی،  سیاست

ازجمله   ،های پولی و مالیسزایی دارد. سیاستهب  تأثیر  یشناختبومو کمبود    ستیزطیمحمنابع طبیعی، تخریب  از  
، بر اکوسیستم ستیزطیمح  ای از حفظجنبهلحاظ  ها بدونهای مهمی هستند که اتخاذ رویکرد نامناسب آنسیاست

های پولی و مالی بر سیاست  تأثیرحاضر،    ۀهدف اصلی مطالع  رونیا  از  ؛است  گذارتأثیر  یشناخت بومجوامع و ردپای  
و با استفاده از روش خودرگرسیون برداری    .ش.ه1400تا    1359زمانی    ۀدر کشور ایران طی باز  یشناختبومردپای  

نشان می پژوهش  این  نتایج  مستقیم خارجی و شهرنشینی  سرمایه دهد که  ساختاری است.  و   تأثیرگذاری  منفی 
با رشد شهرها و کاهش جمعیت روستایی، روستاییان  دارند. این بدان  شناختیبومدار بر ردپای  معنی معناست که 

.  یابدمیکاهش    شناختیبوم ردپای    در نهایتکنند و  های آبی استفاده میها و پهنهها، چراگاهکمتر از مراتع، جنگل
 شناختی بومدار بر ردپای  مثبت و معنی  تأثیراز طرفی، رشد اقتصادی، سیاست مالی، سیاست پولی و خود متغیر وابسته  

شده و تخریبزیست  محیطرشد اقتصادی    چنینهمهای پولی و مالی و  که با اتخاذ رویکرد سیاستنحویدارند. به
 شناختی بومهای سیاست مالی در بلندمدت منجر به افزایش ردپای  ازطرفی، تکانهیابد.  افزایش می  شناختیبومردپای  

ایران شده است نتایج تجزی  چنینهم  ؛در    شناختی بوماز تغییرات ردپای    %06/24دهم    ۀ واریانس، در دور  ۀطبق 
  (، 2022یوسف و همکاران )راستا با مطالعات خارجی  سو و هماین نتایج همشود.  توسط سیاست مالی توضیح داده می

باتوجه به   ،در ادامه ؛است (2015الملالی و همکاران )و  (2017) مرابتالدین و شارف  (،2022یاسمین و همکاران )
 شود.های سیاستی پیشنهاد مینتایج حاصل از پژوهش، توصیه

در ایران    یشناختبومهای پولی و مالی بر ردپای  مثبت سیاست  یگذارتأثیرنتایج پژوهش که حاکی از    به  باتوجه •
 ست یزطیمحاین که به    برعلاوههایی اتخاذ کنند که  سیاست شود که  گذاران اقتصادی توصیه میدارد، به سیاست

  باشد. مؤثرنیز  ستیزطیمحکمترین میزان آسیب را وارد کند، در جهت حفظ 

-، ابزارهایی از سیاستستیزطیمحشود که برای جلوگیری از تخریب اقتصادی پیشنهاد می گذاراناستیسبه  •
 ای پولی و مالی را اتخاذ کنند که در جهت تحقق اهداف اقتصاد سبز عمل نماید.ه

سرمایه • سرمایهتشویق  افزایش  برای  خارجی  توسعگذاران  جهت  در  ایجاد   ریدپذیتجدهای  انرژی  ۀگذاری  و 
 شود. منجر نمی  ستیزطیمحهایی که انرژی کمتری مصرف کرده و به تخریب  فناوری   واردکردنبستری برای  

  ی شناختبوم نتایج حاصل از پژوهش حاکی از آن است با افزایش روند شهرنشینی در ایران ردپای    به  باتوجه •
-امکانات، فناوری  ۀبا آموزش، توسع  شود کهزمینه پیشنهاد میگذاران در اینبه سیاست   ،رونیازا  ؛یابدکاهش می

های مدرن و تکنولوژی روز جهت استفاده کشاورزان، صیادان و دامداران روستایی که تمایلی به شهرنشینی 
استفاده   یشناختبوم از تخریب منابع طبیعی جلوگیری کرده و از این راهکار برای کاهش ردپای  شدن ندارند،  

 کنند. 

 
 سپاسگزاری 

 .  ندینما یمتن مقاله قدردان یبهبود و غنا یکه از داوران مقاله برا دانندیبرخود لازم م سندگانینو
 

 درصد مشارکت نویسندگان 
  ارشاد   کارشاناسای  نامهپایان از  مساتخرج مقاله  همچنین.  اسات  گردیده نگارش   نویساندگان یکساان  مشاارکت  با مقاله

 .باشدمی سوم نویسنده یمشاوره و دوم نویسنده راهنمایی با اول نویسنده

 تضاد مناتع
 د.نداردهی، نبود تضاد منافع را اعلام میضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع گان نویسند 
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Abstract
In this research, based on the historical statistics of the deposits of a private bank (Ansar 
bank before merging) into four different categories (funds), we are looking for the results 
and prediction of bank deposits in each of the categories, using machine learning prediction 
methods for the first time in internal studies. In this forecasting method, the superiority of 
the machine learning method is confirmed due to the examination of all the time changes 
of the data in a large volume (from the beginning until now). Forecasting the above deposit 
statistics for bank decision makers in the future according to the economic conditions can 
be the basis of macro banking decisions. The results show that partly stable long-term 
deposit and stable deposit will take a downward trend in the future in the Ansar bank, 
and unstable and interest-sensitive deposit will also take a downward trend. Qarzol-ha-
sa-ne deposit has an upward trend, although it has always fluctuations similar to sin-cos 
fluctuations. It should be noted that this machine learning prediction method is a stable 
method without sensitivity analysis and has high reliability. According to this research, 
paying attention to long-term and stable deposits as well as Qarzol-ha-sa-ne is of great 
importance in the bank’s budget.
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1. Introduction 

One of the most important market strategies to optimize bank operations is to provide 
a bank deposit management model along with customer-oriented management (Sinki, 
2001). Therefore, the management of various types of deposits of a private bank is 
considered here. It is very important that different bank branches have attracted the 
most deposit groups, including interest-sensitive deposits, service-sensitive deposits, 
etc. 

Considering the statistical role of banks in the economy and the different share of 
cost-generating and non-cost-generating deposits in the entire banking system, each 
bank should optimize its optimal share of short-term and long-term deposits, etc. 
Therefore, one of the most important things of interest to bank managers as a variable 
influencing the banking industry is to know the status of bank deposits, which the 
bank's activity largely depends on. Therefore, bank managers are interested in knowing 
what the total amount of bank deposits will be at a certain time in the future. Forecasting 
the amount and change and fluctuation of deposits can help banks in planning and 
decision-making. Therefore, in this bank, according to the different types of deposits 
that exist, the forecasting of each of the above deposits is done in the form of 
forecasting methods. so that it can be a basis for the future decision of the bank. 
Therefore, based on the total statistics of the bank's four-way separate deposits that are 
described, their optimal amount is predicted in the future with new methods to be a 
guide for each of the branches in the marketing affairs of their customers. 

 

2. Method 

One method to predict deposits is to use the process of regression equations. So that we 
estimate the equation function using past data and then the optimal value is estimated 
for the future. For example, consider the interest-sensitive deposit. The process of its 
equation is estimated in the past and then the appropriate model is selected. After that, 
based on the mentioned equation, the optimal amount of the deposit is obtained in the 
future and in the coming days. 

A better way to predict data is to use the fuzzy logic method and predict the future 
and play with the data (machine learning) instead of the regression method. Fuzzy logic 
is a form of multi-valued logic in which the logical value of variables can be any real 
number between 0 and 1 and themselves. This logic is used to implement the concept 
of partial correctness, so that the degree of correctness can be any value between 
completely true and completely false. 

The application of this logic in software science can be simply defined as follows: 
Fuzzy logic goes beyond the logic of "zero and one" values of classical software and 
opens a new resource for the world of software science and computers, because it 
allows the floating and unlimited space between the numbers zero and one. He also 
uses and challenges in his logic and arguments. Fuzzy logic extracts and applies new 

values "may go" or "go if" or even "probably go" from the space between two values 
"go" or "don't go". In this way, for example, the bank manager can go beyond the logic 
of "we will give a loan" or "we will not give a loan" and say: "We will give a loan if..." 
or "We will not give a loan but..." Fuzzy logic did not make its way out of universities 
for more than twenty years after 1965 because few people understood what it meant. 
In the mid-80s of the last century, Japanese industrialists understood the meaning and 
industrial value of this science and applied fuzzy logic. Their first project was a fully 
automatic guidance and control plan for the Sendai underground train, which was 
planned and built by Hitachi. The result of this successful and impressive design of the 
Japanese is simply summarized as follows: the start of the train's imperceptible 
movement (impact shocks), imperceptible acceleration, imperceptible braking and 
stopping, and energy saving. 

From now on, fuzzy logic very quickly made its way into the technology of Japanese 
audio and video devices (including not shaking the digital film image while the 
cameraman's hand was shaking). Europeans started industrial use of fuzzy logic very 
late, in the mid-1990s, after the wave of scientific debates about fuzzy logic had 
subsided. In the fuzzy logic method, actually the changes of the first, middle and... 
future times are effective. 

Artificial neural networks are a general and practical method for learning real-
valued, discrete-valued and vector functions from samples. Neural network learning is 
resistant to errors in data and is used in the interpretation of visual scenes, speech 
recognition and robot control strategy learning. 

 

3. Conclusion 

As it is clear from the forecast charts, the forecast for each of the deposits has been 
obtained in the next 350 days, which in fact, in the charts above after the vertical line, 
is the forecast obtained according to the machine learning method and its capabilities. 
As can be generally predicted from the graphs, the long-term, somewhat stable deposit 
and the stable deposit will take a downward trend in the future in the said bank, and the 
unstable and interest-sensitive deposit will also take a downward trend. 

It should be noted that by predicting each of the deposits, it is also possible to predict 
the bank's budget, which of course is possible considering the optimization of this issue. 
Regarding a small number of graphs, as can be seen, the distance between the predicted 
value and the actual value is a bit large, which, however, considering that the machine 
learning method seeks to predict based on all past information by weighting the data 
over a period of time, and the fluctuations in some data are high is, this slight deviation 
can be justified, while the regression method is another method of forecasting that can 
make a forecast based on a little information in the past and not just all the information 
of the past, while it ignores the fluctuations of the early periods, but the deviations 
during the forecasting period However, each of these methods has its own limitations, 
which in this article was based on the machine learning prediction method. 
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چکیده
در ایــن پژوهــش براســاس آمــار تاریخــی ســپرده های یــک بانــک خصوصــی )انصــار( قبــل از ادغــام در چهــار دســته بندی )وجــه( مختلــف، 

کــه نتایــج و پیش بینــی ســپرده های بانــک در هریــک از دســته بندی ها،  بــا اســتفاده از روش هــای پیش بینــی  به دنبــال ایــن هســتیم 

گیــرد. در ایــن روش پیش بینــی، ارجحیــت روش یادگیــری ماشــین  یادگیــری ماشــین  بــرای نخســین بار در مطالعــات داخلــی انجــام 

کنــون( مــورد تأییــد قــرار می گیــرد. پیش بینــی آمــار ســپرده های  به دلیــل بررســی کلیــۀ تغییــرات زمانــی داده هــا در حجــم وســیع )از ابتــدا تا

فــوق بــرای تصمیم گیــران بانــک در آینــده باتوجــه بــه شــرایط اقتصــادی می توانــد مبنــای تصمیمــات کلان بانکــی باشــد. نتایــج نشــان 

ــد  ــه خــود خواهن ــور ب ــی در آینــده در بانــک مزب ــد نزول ــات رون ــی ســپردۀ باثب ــات و به طورکل می دهــد کــه ســپرده بلندمــدت تاحــدودی باثب

گرچــه  گرفــت و ســپردۀ بی ثبــات و حســاس بــه ســود نیــز رونــد نزولــی بــه خــود خواهنــد گرفــت. ســپردۀ قرض الحســنه رونــد صعــودی دارد، ا

همــواره نوســاناتی شــبیه نوســانات سینوسی-کسینوســی داشــته اســت. بایــد دقــت کــرد کــه ایــن روش پیش بینــی یادگیــری ماشــین، روشــی 

پایــدار و فاقــد تحلیــل حساســیت اســت و قابلیــت اتــکا بالایــی دارد. مطابــق ایــن پژوهــش، توجــه بــه ســپرده های بلندمــدت و باثبــات و 

ــرار دارد.  ــک ق ــۀ بان ــی در بودج ــت بالای ــنه از اهمی ــن قرض الحس هم چنی
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 دمهمق. 1

هاي بانک  ارائه مدل مدیریت سا رده هابانکساازي عملیات هاي بازاري در جهت بهینهترین اساتراتژيیکی از مه 
یک بانک   هايمدیریت انواع تركیب سا رده  ،رواز این  ؛(2001)ساینکی،    باشادمداري میدر كنار مدیریت مشاتري

هاي گروه از یکخصاو ای در اینجا مدن ر قرار دارد. این موعاوع بسایار مه  اسات كه شاعب م تلف بانک كدام
جذب هریک   بینیپیشاند و میزان  را بیشتر جذب كرده  .از سا رده حساآ به سود، حساآ به خدمت و..سا رده اع 

 قدر است.هها درآینده چاز آن

زا  در كل سایسات  زا و غیرهزینههاي هزینهدر اقتصااد و ساه  م تلف سا رده هابانکباتوجه به نقش آماري 
یکی از بنابراین،  ؛و بلندمدت و... خود را بهینه كند مدتكوتاههاي سا رده  ۀبایسات ساه  بهینبانکی، هر بانک می

داري، اطلاع از وعاااعیات عنوان متغیري تایثیرگاذار بر  ااانعات بااناکمادیران باانکی باه ۀین موارد موردعلاقا ترمه 
مند هستند علاقه  هابانکمدیران   ،رواین  از  ؛ي بانکی است كه وعالیت بانک تاحدزیادي بستگی به آن داردهاس رده

تغییر و نوسان  ومیزان   بینیپیشقدر خواهد بود.  هي بانک در زمان معینی در آینده چهاس ردهبدانند كه میزان كل  
لذا در بانک مزبور باتوجه به انواع ؛ كمک نماید هابانکگیري به  ریزي و تصاامی تواند در امر برنامهمی هاساا رده

گیرد   ورت می بینیپیشي  هاروش هاي وو  در قالب  هریک از س رده بینیپیشاي كه وجود دارد م تلف س رده
هاي  اورت كلان براسااآ آمار كل سا ردهاسااآ بهاین  بر گیري آتی بانک باشاد.براي تصامی مبنایی تا بتواند  

گردد می بینیپیشي جدید هاروش ها در آینده با آن ۀشود، میزان بهینتاکیکی چهاروجهی بانک كه شرح داده می
 تا راهنمایی براي هر یک از شعب در امور بازاریابی مشتریان خود باشد.

 

 و ادبیات موضوعمبانی نظری . 2

دنبال  هب پژوهشلذا  اااروار در این    ؛باشااادكه در مطالعات تجربی، مبانی ن ري چندان حائز اهمیت نمیاز آنجایی
 بینی پیشچه  احت هاي تاری ی هساتی . چناني مطالعات تجربی قبلی و دادهابرمبن  هاسا ردهتركیب   بینیپیش
 گونه بوده است، نتای  قابل اعتبار خواهد بود.این پژوهشدست دهند كه این در هاعتبار بها اهمیت قابلداده

و  هابانک، 1400 ساساات اعتباري در ساایت بانک مركزي در اسااندماه ساالؤو م هابانک ۀمطابق آمار ماهیان
اند. عامنار مطابق نقدینگی را به خود اختصاا  داده  %70 شاده در حدودساساات اعتباري خصاو ای و خصاو ایؤم

میلیارد ریال    802685میلیارد ریال ساا رده دارد و دارایی آن   448295انصااار ، بانک خصااو اای 1400آمار خرداد 
در آمار   میلیارد اسات. نسابت مطالبات غیرجاري این بانک  422467چنین تساهیلات اعطایی این بانک باشاد. ه می

. درآمدهاي مشاااع بانک متبت نیز برخوردار اساات وعااعیت درآمدي خوبیاین بانک از  باشااد.  می %8در حدود  
 باشد.میلیارد ریال می 2294میلیارد ریال بوده و سود خالص بانک 8118

ي بانک مزبور به شارح هاسا ردهگذاري،  انواع  هاي م تلف سا ردهبانک و گروهاین  اساناد با دساتی   براسااآ 
 ذیل است:

 

 

 )براساس نرخ سود( های وجه اولسپرده •

جذب و تجهیز آن معادل  ۀگردد كه هزینها اطلا  میاز سا ردهدساته آنبه   های ارزان قیمت:سپپرده -
 .اندازپس ۀالحسنقرضهاي متل حساب ؛حج  آن باشد 2%

هاي قالب طرحگردد كه در ها اطلا  میاز سااا ردهدساااته آنبه  های نسپپبتاا ارزان قیمت:سپپپرده -
 .الحسنهقرضهاي تسهیلاتی ن یر طرح ؛شودتسهیلاتی ایجاد شده و با نرخ بازده پایین تجهیز می

جذب و تجهیز آن  ۀگردد كه هزینها اطلا  میدساته از سا ردهبه آن    قیمت:های نسپبتاا گرانسپپرده -
 .روزشمار مدتكوتاههاي  پشتیبان و حسابهاي ن یر حساب  ؛قیمت استهاي گرانتجهیز س رده %50معادل 

جذب و تجهیز آن با ترین  ۀگردد كه هزینها اطلا  میاز سا ردهدساته آنبه    قیمت:های گرانسپپرده -
دار و گذاري مدتهاي سارمایهن یر سا رده ؛دهددارایی و بدهی به خود اختصاا  می ۀكمیت ۀنرخ را برمبناي مصاوب

 .ترجیهیهاي ساله با نرخیک

 (براساس ماندگاری)  های وجه دومسپرده •

 هستند.واقد سررسید   ثبات:های بیسپرده -

 .باشدپذیري میحساآ به یک طرح س رده اماواقد سررسید بوده و ثبات:  های کمسپرده -

پذیري  هاي سا ردههایی هساتند كه براسااآ شارای  قرارداد طرحسا رده  های تاحدودی باثبات:سپپرده -
گردد و یاا متصااال باه یاک طرح آن تعیین می  ۀروز كااري ماانادگااري داشاااتاه یاا حاداقال كای براي مااناد30حاداقال 

 .تسهیلاتی باشد

 .شودماه گاته می9هاي با تر از سررسید به س رده های باثبات:سپرده -

 )براساس خدمات( های وجه سومسپرده •

گردد كه جذب پذیري اطلا  میهاي سا ردهاز طرحدساته آنبه  های حسپاس به کسپو و کار:سپپرده -
 .گرددایجاد میاوزوده برروي كسب و كارهاي طرف قرارداد با بانک بر ارائه خدمات ارزش ها مبتنیس رده

هایی كه متصال به یک طرح تساهیلاتی بوده و درواق  با سا رده  های حسپاس به تسپلایلات:سپپرده -
 .گرددهدف اخذ تسهیلات از سوي مشتریان اوتتاح می

 ۀدریاوت خدمات پای ۀواساطگذار بهپذیري سا ردهآن سا رده در های حسپاس به خدمات پایه:سپپرده -
 برپذیري خدمت محور مبتنیهاي سااا ردهطرح ،عبارت دیگربه ؛نمایدبانکی نسااابت به اوتتاح حسااااب اقدام می

ها هاي آن اورت مساتمر حساابگذارانی هساتند كه بهاز سا ردهدساته  آنطور معمول مناساب بانکی به ۀخدمات پای
 .شونددر برخی مقاط  پر و در برخی مقاط  دیگر خالی می
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هایی هساتند كه اوزایش و یا كاهش نرخ ساود در اوزایش و یا سا رده های حسپاس به سپود:سپپرده -
 .ثیر مستقی  داردیكاهش حج  مناب  آن ت

 )براساس زمان(  های وجه چلاارمسپرده •

ها باشااد. به موجودي این حسااابمی الحساانهقرضهاي : این ساا رده از نوع ساا ردهاندازپس ۀسپپرد -
هاي  كشای در دورهقرعه ۀارزند  ۀتوانند از هزاران جایزها می ااحبان حسااب  اما ،گیردگونه ساودي تعلق نمیهیچ

 .مند شوندها بهرهاعلامی این حساب

مابین مشتري و بانک قرارداد وی براساآ حسابی است كه بانک   :جاری  ۀالحسنقرض  ۀحساب سپرد  -
تواند از طریق نماید. برداشاات و یا انتقال از این حساااب میجاري اوتتاح می  الحساانهقرض  ۀمن ور قبول ساا ردبه

ها ساود تعلق  پذیرد. به موجودي این حساابهاي الکترونیکی و یا ساایر ابزارهاي مجاز انجامچک، دوترچه، كارت
 .گیردنمی

باشااد كه البته امروزه به دو  ااورت سااال میهاي با سااررسااید كمتر از یکساا رده  :مدتکوتاه ۀسپپرد -
مااه، عاادي آن اسااات كاه پس از گاذشااات یاک  مادتكوتااهعاادي و ویژه وجود دارد. من ور از سااا رده   مادتكوتااه
ماهه و ماهه، شاشهاي ساهمن ور سا رده ،ویژه مدتكوتاه  ۀتواند حق برداشات داشاته باشاد. سا ردگذار میسا رده

 .وجود ندارند هابانک ۀماهه هستند كه البته در همنه

ولی اكنون   ،سااله بودهپن   الی باشاد كه در گذشاته دوساال میهاي بیشاتر از یکسا رده بلندمدت:  ۀسپپرد -
ها در سااایر بازارهاي مالی و تمایل مردم به كاهش مدت  دلیل تورم و رشااد قیمتهساااله بهاي یکسااه  ساا رده

 .، اوزایش یاوته استهابانکها در ماندگاري س رده

ساایر طوركلی  به. هساتندمتااوت با ه    ي م تلف كمیهابانکدر  ها سا ردهاین نوع   ها:سپایر سپپرده -
هزینه بودن براي بانک دلیل ك هشااود كه بمیو اعتبارات نیز گاته  نامههاي نقدي عاامانتها به ساا ردهساا رده

 .باشندمناسب می

 

 ۀ پژوهشپیشین. 2

ي یک بانک در برخی كارهاي داخلی و خارجی مشاااهده شااده اساات كه  هاساا ردهو مدیریت  بینیپیشارائه 
اي تاكنون مطالعهي بانک هاسا ردهبه روش یادگیري ماشاین در  بینیپیشولی درمورد  ؛باشادشارح ذیل میبه

 رسد روش جدیدي باشد.ن ر میلذا به ،دیده نشده است
شاناسای  اساتااده از روش پویایی خود، با ۀدر مطالع(  1395)« ا الساودا خامنه»و  «زندهعلیرعاا باونده»

ه ئي بانکی اراهاسا رده بینیپیشباشاد، مدلی براي تحلیل روتار و تحلیل حسااسایت می  برمبتنیسایسات  كه 
 ۀلذا با مطالع ؛( هوشامندانه عمل كنندهاسا رده)  بتوانند با اساتااده از این مدل در تجهیز مناب  هابانکكردند تا 

 

 

انباشاات و -و نمودار جریان (CLD) حلقوي-یمتغیرهاي مدل با اسااتااده از نمودارهاي علّ روتار هر یک از
ساازي نتای  حا ال از تصامیمات م تلف سایسات  سااختاري جهت تحلیل و شابیه و اوزاردرنهایت با كمک نرم

هااي  گروات. در این تحقیق باا توجاه باه موعاااوع از روش این حوزه در قاالاب سااانااریوهااي گونااگون انجاام
( براي كال 1388-1399زماانی ) ۀاي و میادانی براي گردآوري داده هاا اساااتاااده شاااده كاه براي دوركتااب ااناه
نار از   24آماري درن ر گروته شاده در این تحقیق    ۀخصاو ای( انجام شاده اسات. نمون-)دولتی ي ایرانیهابانک

براي مصاحبه درن ر گروته شده  و استادان مجرب و مت صص  روار هابانکسااي شعب و معاونین ؤمدیران، ر
ساال آینده سایر  اعودي داشاته و برترین  گذاري در شاشدهد كه روند سا ردهمی اسات. نتای  تحقیق نشاان
 باشد.می گذاري و حج  س رده در آینده ارتقاء نرخ بازپرداخت تسهیلاتسناریو براي اوزایش س رده

هاي  كردند با اساتااده از تکنیکدر پژوهش خود ساعی(  1398)«  راثیرعاا احتشاام»و   «آورانیمهري نمک»
هاي عصابی مصانوعی، مدلی مناساب با بیشاترین قدرت ت مین و كمترین هاي شابکهآماري و رویکرد مدل

ها براي بانک موردن ر را یا همان مناب  مالی به تاکیک انواع آن هاسااا ردهمیزان   بینیپیشمیزان خطا براي 
  1387-1396هاي  زمانی ساال ۀها از اطلاعات یک بانک خصاو ای طی بازمعروی نمایند. براي آزمون ورعایه

میانگین متحرک  نكنندگی روش خود رگرسایوبینیپیشدر این پژوهش، پس از بررسای توان   اساتااده شاده و
این دو روش پرداخته شاده اسات. نتای   ۀهاي عصابی مصانوعی، به مقایسا و روش شابکه (ARIMA) انباشاته

هاي  هاي عصبی ت مین ورت ماهانه حاكی از آن است كه روش شبکهي بانک بههاس ردهپژوهش بر میزان  
 نمایند.می ارائه ARIMA بهتري نسبت به روش 

ریزي خطی سااایم لکس الگویی را براي تعیین تركیاب  گیري از تکنیاک برنااماهباا بهره(  1971)  1«كوماار»
 پرتاوي مناب  و مصارف بانک نیویورک ارائه كرد. ۀبهین

  اعتبار ۀتوسااع ۀهاي بهیناسااتراتژيدر تحقیق خود براي بررساای   (1976)  2همکارانو   «جاآ كلابین»
ریزي خطی بین  )پرتاوي مصاارف( در یک بانک تجاري در ونلاند و در چارچوب ترازنامه از یک الگوي برنامه

 اي استااده نمودند.دوره
داري كار كرده اسااات. براسااااآ هاي بانک و بهبود عملیات بانکبرروي سااا رده(  1991)  3«چوراواآ »

حاال هااي بااناک مورد بررسااای قرار گروتاه و در عینمطاالعاات او، كنترل هزیناه در كناار بهبود وروش سااا رده
امکانات بازاري و ساااازمان واحدهاي تجاري باید از وروض ا ااالی مووقیت در عملیات بانک موردتوجه قرار 

داري هرروز باتوجه به اوزایش شارای  و تقاعااي بازاري،  چنین اشااره كرده اسات كه  انعت بانکگیرد. او ه 
 است. مؤثرشرای  جدید باشد كه در مواجه بهبانک می ۀمه  انداز عواملباشد. یکی از درحال تغییرات می
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ســپرده های  پیش بینــی  همــکاران:  و  نصیرالاســامی 
بانکــی بــه روش یادگیــری ماشــین
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هاي بانک شاامل تحلیل جام  مدیریت ها و داراییساازي سابد سا ردهبرخی از انواع مطالعات خارجی بهینه
خورد. در كار این اوراد چش  میبه(  2005)  1و همکاران  هارنان :داري است كه در كارهاي اورادي همانندبانک

داري در كناار معیارهاي ارزیابی عملکرد و د یل تحلیال روندهاي جدید ت مینی و جاري در سااایسااات  بانک
 ،خود براساااآ بهبود كارایی ساابد سااهام  ۀدر مقال(  2006)« یانگ»ورشااکسااتگی بانکی آورده شااده اساات.  

  2برد. عاامنار ریسااک پرتاوي سااهام در این مقاله براساااآ روش بیزین كاراي از الگوریت  ژنتیک را بهشاایوه
 باشد.داد كه روش ژنتیک روش بهتري میاما نتای  نشان ،برآورد شد

پرداختاه و امکااناات جادیاد در مادیریات    هاابااناکباه اهمیات عملکرد در  (  2007)همکااران  « و  انادرولونی»
 كنند.داري را كشف میعملیات بانک

معو  هاي  وام  ۀكنندریزي پویا به بررسای عوامل تعیینبا اساتااده از برنامه(  2011)  و همکاران  «لوزیس»
 در یونان پرداختند.

هاي سا رده  ۀي كرواسای به اسات راس ساه  بهینهابانکخود در  ۀدر مطالع(  2011)  3و همکاران  «پروساکو»
ها اند. روش كار آندسااات آوردهههاي م تلف را با هاي بانک در ساااالساااازي هزیناهبانک در جهات مینیم 

مقادار در كال    Aاناد براي اوزایش  دادهبااشاااد كاه نشاااانرگرسااایون لگاارتیمی دوگااناه و الگوریت  ژنتیاک می
رد( )خُ هاي شاهرونديشاامل سا رده هابانکهاي بانک، چه میزان از آن در هریک از انواع سا رده در این سا رده
بایسات قرار گیرد. عامنار و بلندمدت می مدتكوتاه)كلان(   هاي غیرشاهرونديو بلندمدت و سا رده مدتكوتاه

 شود. ن ر گروته میدرهاي مقداري و پارامتري نیز در مدل هاي مدل شامل محدودیتمحدودیت
  الحساانه قرضي هاساا ردهي سااوئدي، ثبات هابانکمعتقد بودند كه در (  2022)« سااایرین»و  «لونیز»

 سزایی در سودآوري بانک دارد.هاهمیت ب
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هاي كه با اساتااده از دادهطوريهب  ؛باشادها اساتااده از روند رگرسایون معاد ت میبینی سا ردهیک روش براي پیش
 ۀسا رد  ،طور متالبه ؛شاودزنی  و سا س براي آینده مقدار بهینه ت مین زده میگذشاته تاب  معاد ت را ت مین می

انت اب الگوي مناساب شاود و سا س آن در گذشاته ت مین زده می ۀحسااآ به ساود را درن ر بگیرید. روند معادل
 آید.می دستهس رده در آینده و روزهاي آینده ب ۀمزبور، مقدار بهین ۀبراساآ معادلشود. پس از آن می

بازي بینی آینده و جاي روش رگرسایونی اساتااده از روش منطق وازي و پیشهها ببینی دادهروش بهتري در پیش
هاي چندارزشای بوده كه در آن ارزش منطقی شاکلی از منطق  5باشاد. منطق وازي( می4)یادگیري ماشاینها با داده
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كارگیري ماهوم درساتی من ور بهها باشاد. این منطق بهو خود آن  یکو   اارتواند هر عدد حقیقی بین  متغیرها می
 تواند هر مقداري بین كاملار درست و كاملار غل  باشد. كه میزان درستی میطوريبه ؛شودكارگیري میجزئی به

منطق واازي از منطق   ؛گوناه تعریف كردطور سااااده اینتوان باهاوزاري را میكااربرد این منطق در علوم نرم
ها اوزاري و رایانهاوزارهاي كلاسایک وراتر روته و منبعی جدید براي دنیاي علوم نرمهاي » اار و یک« نرمارزش 
هاي خود به كار برده و زیرا وضااي شاناور و نامحدود بین اعداد  اار و یک را نیز در منطق و اساتد ل ؛گشاایدمی

هاي جدید »شااید بروی « یا  كشاد. منطق وازي از وضااي بین دو ارزش »بروی « یا »نروی «، ارزش به چالش می
مدیر   ،عنوان متالترتیب بهبدین  ؛گیردكار میروی  اگر« یا حتی »احتمال دارد بروی « را اساات راس كرده و به»می

دهی « یاا »وام تواناد وراتر از منطق »وام میاي بیلان اقتصاااادي یاک باازرگاان میز بررسااای رایااناهبااناک پس ا
سااال پس از 20«. منطق وازي بیش از  ...دهی  ولی« یا »وام نمی...دهی  اگردهی « روته و بگوید: »وام مینمی
قرن  م.80 ۀزیرا كمتر كسای معناي آن را درک كرده بود. در اواسا  ده  ؛نیاوتها به بیرون راهاز دانشاگاه  م.1965

ها آن  ۀكار گروتند. اولین پروژگذشاته  انعتگران ژاپنی معنا و ارزش  انعتی این عل  را دریاوته و منطق وازي را به
ریزي و ساخته طرح هدایت و كنترل تمام خودكار قطار زیرزمینی شهر سنداي بود كه توس  شركت هیتاچی برنامه

آغاز حركت نامحساوآ  ؛شاودگونه خلا اه میطور سااده اینها بهگیر ژاپنیاین طرح مووق و چشا   ۀشاد. نتیج
 جویی در مصرف بر .گروتن نامحسوآ، ترمز و ایستادن نامحسوآ و  روهاي( قطار، شتابهاي عربه)تکان
یاوت )ازجمله  ها راههاي  اوتی و تصاویري ژاپنیاز این پس منطق وازي بسایار ساری  در تکنولوژي دساتگاه 

  م. 1990 ۀها بسایار دیر، یعنی در اواسا  دهبردار(. اروپایینلرزیدن تصاویر ویل  دیجیتال عامن لرزیدن دسات ویل 
هاي علمی در رابطه با منطق وازي اسااتااده  اانعتی از آن را آغاز كردند. در میلادي، پس از خوابیدن موس بحث

 در آینده اثرگذار است.  هاي اول، میانی و...روش منطق وازي، درواق  تغییرات زمان
مقدار و    ۀروشاای كلی و كاربردي براي یادگیري تواب  حقیقی مقدار، گسااساات 1هاي عصاابی مصاانوعیشاابکه

ها مقاوم اساات و در تاساایر عصاابی در مقابل خطاها در داده  ۀها اساات. یادگیري شاابکبرداري از روي نمونه
 استراتژي كنترل ربات كاربرد دارد.هاي هاي تصویري، تش یص  حبت و یادگیري حنه

اعصااب  ۀهاي خیلی پیچیدهاي یادگیر زیساتی كه از شابکههاي عصابی مصانوعی از سایسات مطالعه شابکه
اند شاده ه  سااده سااختهالهام گروته اسات. در نگاه ساطحی، از انبوهی از دساته واحدهاي متصال به  ،اندسااخته شاده

واحد دیگر اسات( و مقدار هاي  هاي حقیقی مقدار دریاوت كرده )بیشاتر این ورودي ها خروجیكه هر واحد ورودي
شاناسای را كند. براي درک بهتر، چند حقیقت از عصابنوعی خطاها را مینیم  میهكند كه بحقیقی را محاسابه می

طور متوسا  به عصاب دارد كه هركدام به 1110شاود كه مغز انساان براي متال ت مین زده می  ؛كنی ملاح ه می
ترین اعصاب در عصب دیگر متصل هستند. وعالیت عصب در دو حالت برانگی ته و غیربرانگی ته است. سری  410

سااارعت تصااامیمات پیچیده تواند بهحال انساااان میبا این ؛كندثانیه بین این دو حالت تغییر پیدا می  10-3  مرتبه
دهید كه در این مدت اعصاااب در ثانیه تشاا یص می  10-1 شااما تصااویر مادرتان را  در حدود  ،براي متال ؛بگیرد

 
1. Artificial Neural Network 



147
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

ســپرده های  پیش بینــی  همــکاران:  و  نصیرالاســامی 
بانکــی بــه روش یادگیــری ماشــین

 

 

هاي بانک شاامل تحلیل جام  مدیریت ها و داراییساازي سابد سا ردهبرخی از انواع مطالعات خارجی بهینه
خورد. در كار این اوراد چش  میبه(  2005)  1و همکاران  هارنان :داري است كه در كارهاي اورادي همانندبانک

داري در كناار معیارهاي ارزیابی عملکرد و د یل تحلیال روندهاي جدید ت مینی و جاري در سااایسااات  بانک
 ،خود براساااآ بهبود كارایی ساابد سااهام  ۀدر مقال(  2006)« یانگ»ورشااکسااتگی بانکی آورده شااده اساات.  

  2برد. عاامنار ریسااک پرتاوي سااهام در این مقاله براساااآ روش بیزین كاراي از الگوریت  ژنتیک را بهشاایوه
 باشد.داد كه روش ژنتیک روش بهتري میاما نتای  نشان ،برآورد شد

پرداختاه و امکااناات جادیاد در مادیریات    هاابااناکباه اهمیات عملکرد در  (  2007)همکااران  « و  انادرولونی»
 كنند.داري را كشف میعملیات بانک

معو  هاي  وام  ۀكنندریزي پویا به بررسای عوامل تعیینبا اساتااده از برنامه(  2011)  و همکاران  «لوزیس»
 در یونان پرداختند.

هاي سا رده  ۀي كرواسای به اسات راس ساه  بهینهابانکخود در  ۀدر مطالع(  2011)  3و همکاران  «پروساکو»
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مقادار در كال    Aاناد براي اوزایش  دادهبااشاااد كاه نشاااانرگرسااایون لگاارتیمی دوگااناه و الگوریت  ژنتیاک می
رد( )خُ هاي شاهرونديشاامل سا رده هابانکهاي بانک، چه میزان از آن در هریک از انواع سا رده در این سا رده
بایسات قرار گیرد. عامنار و بلندمدت می مدتكوتاه)كلان(   هاي غیرشاهرونديو بلندمدت و سا رده مدتكوتاه
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كارگیري ماهوم درساتی من ور بهها باشاد. این منطق بهو خود آن  یکو   اارتواند هر عدد حقیقی بین  متغیرها می
 تواند هر مقداري بین كاملار درست و كاملار غل  باشد. كه میزان درستی میطوريبه ؛شودكارگیري میجزئی به

منطق واازي از منطق   ؛گوناه تعریف كردطور سااااده اینتوان باهاوزاري را میكااربرد این منطق در علوم نرم
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هاي خود به كار برده و زیرا وضااي شاناور و نامحدود بین اعداد  اار و یک را نیز در منطق و اساتد ل ؛گشاایدمی
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مدیر   ،عنوان متالترتیب بهبدین  ؛گیردكار میروی  اگر« یا حتی »احتمال دارد بروی « را اساات راس كرده و به»می

دهی « یاا »وام تواناد وراتر از منطق »وام میاي بیلان اقتصاااادي یاک باازرگاان میز بررسااای رایااناهبااناک پس ا
سااال پس از 20«. منطق وازي بیش از  ...دهی  ولی« یا »وام نمی...دهی  اگردهی « روته و بگوید: »وام مینمی
قرن  م.80 ۀزیرا كمتر كسای معناي آن را درک كرده بود. در اواسا  ده  ؛نیاوتها به بیرون راهاز دانشاگاه  م.1965

ها آن  ۀكار گروتند. اولین پروژگذشاته  انعتگران ژاپنی معنا و ارزش  انعتی این عل  را دریاوته و منطق وازي را به
ریزي و ساخته طرح هدایت و كنترل تمام خودكار قطار زیرزمینی شهر سنداي بود كه توس  شركت هیتاچی برنامه

آغاز حركت نامحساوآ  ؛شاودگونه خلا اه میطور سااده اینها بهگیر ژاپنیاین طرح مووق و چشا   ۀشاد. نتیج
 جویی در مصرف بر .گروتن نامحسوآ، ترمز و ایستادن نامحسوآ و  روهاي( قطار، شتابهاي عربه)تکان
یاوت )ازجمله  ها راههاي  اوتی و تصاویري ژاپنیاز این پس منطق وازي بسایار ساری  در تکنولوژي دساتگاه 

  م. 1990 ۀها بسایار دیر، یعنی در اواسا  دهبردار(. اروپایینلرزیدن تصاویر ویل  دیجیتال عامن لرزیدن دسات ویل 
هاي علمی در رابطه با منطق وازي اسااتااده  اانعتی از آن را آغاز كردند. در میلادي، پس از خوابیدن موس بحث

 در آینده اثرگذار است.  هاي اول، میانی و...روش منطق وازي، درواق  تغییرات زمان
مقدار و    ۀروشاای كلی و كاربردي براي یادگیري تواب  حقیقی مقدار، گسااساات 1هاي عصاابی مصاانوعیشاابکه

ها مقاوم اساات و در تاساایر عصاابی در مقابل خطاها در داده  ۀها اساات. یادگیري شاابکبرداري از روي نمونه
 استراتژي كنترل ربات كاربرد دارد.هاي هاي تصویري، تش یص  حبت و یادگیري حنه

اعصااب  ۀهاي خیلی پیچیدهاي یادگیر زیساتی كه از شابکههاي عصابی مصانوعی از سایسات مطالعه شابکه
اند شاده ه  سااده سااختهالهام گروته اسات. در نگاه ساطحی، از انبوهی از دساته واحدهاي متصال به  ،اندسااخته شاده

واحد دیگر اسات( و مقدار هاي  هاي حقیقی مقدار دریاوت كرده )بیشاتر این ورودي ها خروجیكه هر واحد ورودي
شاناسای را كند. براي درک بهتر، چند حقیقت از عصابنوعی خطاها را مینیم  میهكند كه بحقیقی را محاسابه می

طور متوسا  به عصاب دارد كه هركدام به 1110شاود كه مغز انساان براي متال ت مین زده می  ؛كنی ملاح ه می
ترین اعصاب در عصب دیگر متصل هستند. وعالیت عصب در دو حالت برانگی ته و غیربرانگی ته است. سری  410
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عصابی زیساتی ناشای از عملیات موازي هاي  شاوند. قدرت پردازش اطلاعات در سایسات چند ادبار برانگی ته می
عصابی اساتااده از  ۀهاي اساتااده از شابکشاوند. یکی از انگیزهاسات كه برروي تعداد زیادي از اعصااب اجرا می

هاي متعددي براي الگوریت كه اینباشاد. باوجود می ،شاودمحاسابات موازي كه توسا  تعداد زیادي واحد انجام می
 اورت غیرمتمركز  به  1ترتیبیهاي عصابی برروي ماشاین ۀهاي شابکاما اكتر برنامه  ،هاي عصابی طراحی شادهشابکه
هاي عصاابی زیسااتی اساات، اما بساایاري از هاي عصاابی برداشااتی از شاابکهشاابکهكه اینكند. باوجود كار می

دو دساته از   ۀشاود. براسااآ تاری چساازي نمیهاي عصابی مدلعصابی زیساتی در شابکه ۀشابکهاي  پیچیدگی
هاي عصابی زیساتی شابکه  برمبتنیهاي عصابی  به شابکه ،گروه اول ؛اندهاي عصابی كار كردهمحققان برروي شابکه

دسات نیامده،  ههاي عصابی زیساتی بكه لزومار از شابکه  2هاي یادگیري ماشاینبه الگوریت   ،و گروه دوم  ؛اندآوردهروي
 اند.آوردهروي

 ،طور متالبه ؛ای تر هسات متمركز شادهما برروي یادگیري ماشاین كه وسای ،  هاي سا ردهساازي دادهدر مدل
بینی جهت كنترل ورمان یادگیري ماشااین در پیشگیرد  قرار می بساایار مورداسااتااده كه  هاي  یکی از الگوریت 

 3انتشاار پسكند. الگوریت  اي اساتااده میباشاد كه از سااختار شابکهاتومبیل براسااآ اطلاعات دریاوتی از بیرون می
ما نیز اینجا همین روش  ۀشاود كه روش مورداساتاادهاي عصابی محساوب میپركاربردترین متد یادگیري شابکه

 .هاي زیر را دارداست. این الگوریت  ویژگی
یی  هااز ویژگیكه بردارهایی با شااده هایی تعریفتاب  هدف برروي نمونه و اندتایی مرتبn ااورت ها بهنمونه

حقیقی، و یا تركیبی از این موارد باشااد. روش یادگیري    ،تواند گسااسااتهتاب  هدف می. مقدار برخوردار هسااتند
ورودي باشاند  nAnsarتا  1Ansarاگر  تر طور دقیقهاي نویزدار مقاوم اسات. بههاي عصابی در مقابل دادهشابکه

 خروجی باشند داری : n,….., Ansar1O(Ansar  (و

O(Ansar1,….., Ansarn){1و𝑤𝑤0 + 𝑤𝑤1𝑥𝑥1 + 𝑤𝑤2𝑥𝑥2 + ⋯ . . +𝑤𝑤𝑤𝑤𝑥𝑥𝑤𝑤 > 0
 در غیر این صورت ،1−

})1(    

شاود كه بردار حقیقی مقدار سااخته می «پرسا ترون»نام عصابی برپایه نوعی واحد به ۀكاركرد یک شابک  ۀنمون
و  1كند اگر این مقدار از مقدار خا ای)آساتانه( بیشاتر باشاد خروجی  دریاوت كرده و تركیب خطی آن را محاسابه می

دهد. این پرسا ترون بسایار قوي اسات و كاركرد یادگیري ماشاین برمبناي آن  را می  -1 اورت خروجی  در غیر این
ها اساات. براي پیدا  یعنی همان پیداكردن وزن ،ها اساات و یادگیري در یادگیري ماشااینوزن ،wاساات. من ور از 

ها  شاااود. وقتی دادهچنین الگوریت  قانون دلتا اساااتااده میهاي قانون پرسااا ترون و ه ها از الگوریت كردن وزن
ند از الگوریت  قانون دلتا پذیر خطی نباشا بنديهاي دساتهپذیر خطی باشاند از الگوریت  اول و وقتی دادهبنديدساته

كند ها استااده میكنی . الگوریت  قانون دلتا، از قانون شیب نزول براي پیدا كردن وزنله استااده مییبراي حل مس
كند. این اساتااده می ،باشادمصانوعی می شابکۀ عصابیترین روش  كه پراساتااده  انتشاارپسالگوریت     ۀكه بر پای

هاي  كند. یکی از تااوتشاود و بروز خطا را مینیم  میهاي با تعداد زیادي واحد اساتااده میالگوریت  براي شابکه
 

1. Sequential 
2. Learning Maschine 
3. Backpropagation 

 

 

ها را براي اسااااسااای از الگوریت  قانون دلتا و الگوریت  قانون پرسااا ترون آن اسااات كه الگوریت  قانون دلتا وزن
 باشد.هاي داراي آستانه میاما در الگوریت  دیگر براي وزن ،كندها یا واحدهاي واقد آستانه پیدا میپرس ترون

ها  كه از قانون شایب نزول دادهباشاد پس انتشاار می الگوریت هاي ما در اینجا از روش  بینی دادهالگوریت  پیش
لذا از این الگوریت  براي  ،پذیر خطی نیسااتندبنديهاي ما دسااتهدادهكه اینباتوجه به   ،عبارتیبه  ؛كنداسااتااده می
شاود. این روش كمترین خطا را نسابت  ها اساتااده میبینی دادهها و درنهایت پیشها و تغییرات دادهپیداكردن وزن

 باشد.ها دارا میبه سایر الگوریت 

 

 ها و نتایج تجربیداده. 4

 .اندازی ها میهر یک از س رده ۀدر ابتدا نگاهی به روند تاری ی گذشت

هاي  نمودار پراكندگی سا رده    1/1/1400تا   1/1/1392هاي بانک از تاریخ  : براسااآ دادهثباتبی ۀسپپرد -
 .ثبات به  ورت ذیل استبی

 

 
 (.های تحقیقیافته) 1400تا فروردین  92ثبات از فرودین های بیروند تاریخی سپرده : 1شکل 

Fig. 1: The historical trend of unstable deposits from 1392 to 1400  

 
 و  97هاي  ثبات در بانک روند  اعودي دارند و رشاد آن در ساالهاي بیشاود سا ردهكه مشااهده می گونههمان

 باشد. ها میبیشتر از سایر سال 98

نمودار   1400ساااال تاا    1/1/92هااي بااناک از تااریخ  : براسااااآ دادهثبپاتهپای تپاحپدودی بیسپپپرده -
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 (.های تحقیقیافته) 1400تا فروردین  92ثبات از فرودین های بیروند تاریخی سپرده : 1شکل 
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 (.های تحقیقیافته) 1400تا فروردین  92ثبات از فرودین  های تاحدودی بیروند تاریخی سپرده: 2شکل 

Fig. 2: The historical trend of partly unstable deposits from 1392 to 1400 

 

ثبات در ابتدا مقادیر تقریبار پایین و هاي تاحدودي بیكه از نمودار با  قابل مشاااهده اساات ساا رده گونههمان
باره هزار جهش پیدا كردند و به یک700هزار به 100باره از عدد بعد به یکبه  1396اما از اوایل ساال   ،ثابتی بودند

 باشد.توجه میاند كه قابلبسیار  عودي شده

هاي با ثبات بانک برخلاف  شااود ساا ردهمشاااهده می ،3طوركه از نمودار همان :های باثباتسپپپرده -
كه در برخی از طورياند. بههاي با ثبات همواره  اعودي نبودهثبات كه روند  اعودي داشاتند، سا ردههاي بیسا رده

هاي دهد كه س ردههاي بانک نشان میبعد دادهبه 97اند. عمنار از وصل تابستان سال موارد، شکاف یا پرش داشته
 با ثبات نزولی شده است.
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 (.های تحقیقیافته) 1400تا فروردین  92های با ثبات از فرودین روند تاریخی سپرده : 3 شکل

Fig. 3: The historical trend of stable deposits from 1392 to 1400 

 

  1397اوایل سااال دهد كه از هاي تاحدودي با ثبات نشااان میساا رده های تاحدودی باثبات:سپپرده -
بلکه از اواسا    ،هاي تاحدودي باثبات همواره  اعودي نبودهروند سا ردهطوركلی بهنزولی شاده اسات. عامنار بعد به

مقدار پایین و تقریبار ثابتی  96تا ساال  92روند نزولی به خود گروته اسات. عامنار از ساال بعد به 97اردیبهشات ماه  
 اند.داشته

 

 
 (.های تحقیقیافته) ،(1400تا فروردین  92)فروردین   های تاحدودی با ثباتتاریخی سپردهروند : 4شکل 

Fig. 4: The historical trend of partly stable deposits from 1392 to 1400 
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 96سا رده حسااآ به تساهیلات روند نزولی داشاته و پس از  اوایل خردادماه  ،شاودكه مشااهده می گونههمان
 این س رده روند  عودي به خود گروته است. بعد به

  ( 1400تا وروردین  92)وروردین  از حسااآ به ساود    ۀروند تاری ی سا رد حسپاس به سپود: ۀسپپرد -
 . ورت ذیل استبه

 

 
 (.های تحقیقیافته) ،(1400تا فروردین   92)فروردین  حساس به سود بانک  ۀتاریخی سپرد : 12شکل 

Fig. 12: The historical trend of sensitive deposit to the bank profit from 1392 to 1400 
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گذاري با چنین تمایل كمتر مردم به سا ردهو بلندمدت و ه   مدتكوتاههاي بر كاهش نرخ ساود سا ردهاخیر مبنی

 تر این قضیه اتاا  اوتاده است.نرخ سود پایین
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Fig. 13: Trend and prediction of short-term deposit 
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Fig. 14: Trend and prediction of  low stable deposit 
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گذاري با چنین تمایل كمتر مردم به سا ردهو بلندمدت و ه   مدتكوتاههاي بر كاهش نرخ ساود سا ردهاخیر مبنی

 تر این قضیه اتاا  اوتاده است.نرخ سود پایین

كه  انتشارپسدر اینجا براسااآ الگوریت   های حاصپله براسپاس روش یادگیری ماشپین:بینیپیش -
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هاي بانک اسات باشاد و خ  آبی خود دادهنمودار می  روند  ۀدهند اورت ذیل اسات. دقت شاود كه خ  قرمز نشاانبه
 گیرد.بینی  ورت میپیش روند براساآ نوعی كه به
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 (.های تحقیقیافته) مدتکوتاه  ۀبینی سپردروند و پیش: 13 شکل

Fig. 13: Trend and prediction of short-term deposit 

 

 
 (.های تحقیقیافته) ثباتکم  ۀبینی سپردروند و پیش: 14 شکل

Fig. 14: Trend and prediction of  low stable deposit 
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 (.های تحقیقیافته) الحسنهقرض ۀبینی سپردروند و پیش : 15 شکل

Fig. 15: Trend and prediction of qarzol-ha-sa-ne deposits  

 

 
 (.های تحقیقیافته) حساس به سود  ۀبینی سپردروند و پیش: 16 شکل

Fig. 16: Trend and prediction of of sensitive deposit to the bank profit 

 

 

 
 (.های تحقیقیافته)  خدمتسپرده حساس به  : 17 شکل

Fig. 17: Trend and prediction of of sensitive deposit to the bank services 

 

 
 (.های تحقیقیافته) حساس به تسلایلات  ۀبینی سپردروند و پیش: 18 شکل

Fig. 18: Trend and prediction of of sensitive deposit to the bank facilities 
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 (.های تحقیقیافته) بینی آنو روند پیشسپردۀ جاری : 19 شکل

Fig. 19: Current deposit and its forecasting process 

 

 
 (.های تحقیقیافته) تاحدودی با ثبات ۀسپرد: 20شکل

Fig. 20: Trend and prediction of of partly stable deposit 

 

 

 

 
 (.های تحقیقیافته) بینی آنثبات و روند پیشسپرده تاحدودی بی: 1شکل 

Fig. 21: Trend and prediction of of partly unstable deposit 

 

 
 (.های تحقیقیافته) بینی آنثبات و روند پیشبی ۀسپرد: 22 شکل

Fig. 22: Trend and prediction of of partly stable deposit 
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 (.های تحقیقیافته) بینی آنثبات و روند پیشبی ۀسپرد: 22 شکل

Fig. 22: Trend and prediction of of partly stable deposit 
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 (.های تحقیقیافته) بینی آنبلندمدت و روند پیشسپرده  : 23شکل 

Fig. 23: Trend and prediction of of partly stable deposit 

 

 

 
 (.های تحقیقیافته) بینی آنبا ثبات و روند پیش ۀ: سپرد24شکل 

Fig. 24: Trend and prediction of of stable deposit 

 

 

 

بینی به روش یادگیري ماشااین و بااسااتااده از الگوریت  پیشكه اینباتوجه به   بینی:دقت خطای پیش -
ها ازطریق دیگر نیساتند و وزنپذیر خطی در بین یکبنديها دساته)حالتی كه داده  هاگاته شاده شایب نزول داده

شود و عمن ها پرداخته میبینی دادهای .( به پیششود كه ما نیز در اینجا از همین روش روتهاین الگوریت  پیدا می
چنین این روش واقد تحلیل حسااسایت و ه  ،شاودپذیر اساتااده میاز تواب  پیوساته و مشاتقكه  اینباتوجه به  كه این

نوعی یکی از مزایاي این روش آن اسات باشاد. بهداراي خطاي مینیم  باتوجه به تعداد واحدهاي زیاد و موازي می
دهاد كاه این موعاااوع در هاا را یاادگیري میهاا از ابتاداي دوره، دادههااي اثردهی دادهكاه براسااااآ تغییرات و وزن
مطابق  وش اساات. عاامنارنوعی برتري این رهرچند كه مورد گاته شااده به  ؛شااودروش رگرساایونی دنبال نمی

ي  ها روش بینی نسابت به ساایر  این الگوریت  یادگیري ماشاین كمترین خطاي پیش هاي اثبات شاده ریاعایتئوري
 باشد.یادگیري ماشین را دارا می

 

   گیرینتیجه. 5

روز آینده    350ها، در حدود بینی براي هریک از سا ردهبینی مشا ص اسات، پیشكه از نمودارهاي پیش گونههمان
باشاااد كه باتوجه به روش  بینی میدسااات آمده اسااات كه درواق  در نمودارهاي با  بعد از خ  عمودي، پیشهب

  ؛ بینی اسات از نمودارها قابل پیشطوركلی  بهطوركه  دسات آمده اسات. همانههاي آن بیادگیري ماشاین و قابلیت
باثبات روند نزولی در آینده در بانک مزبور به خود خواهند گروت و  ۀبلندمدت، تاحدودي باثبات و سااا رد ۀسااا رد
 ثبات و حساآ به سود نیز روند نزولی به خود خواهند گروت. بی ۀس رد

نیز وجود دارد كاه  بااناک ۀبینی بودجا هاا، امکاان پیشبینی هریاک از سااا ردهباایاد باه این نکتاه دقات كرد باا پیش
كه مشااهده   گونههمانباشاد. درخصاو  تعداد اندكی از نمودارها ساازي این موعاوع میسار میالبته باتوجه به بهینه

روش یادگیري  كه اینهرحال باتوجه به  هبینی با مقدار واقعی كمی زیاد اسااات كه بمقدار پیش ۀشاااود وا ااالمی
باشااد و زمانی می  ۀها در طی دوردهی به دادهاطلاعات گذشااته با وزن ۀبینی برمبناي كلیپیشدنبال  هماشااین ب

روش رگرسایونی روش  كه  اینعامن   ؛توجیه اساتباشاد، این انحراف كمی قابلها زیاد مینوساانات در برخی از داده
تواند براسااآ اطلاعات اندكی در گذشاته و نه  اروار كلیه اطلاعات گذشاته، باشاد كه میبینی میدیگري از پیش

 ۀ ولی انحراوات را در طول دور ،گیرداولیه را نادیده میهاي  كه نوساااانات دورهحال آن  ؛بینی داشاااته باشااادپیش
هااي مربوط باه خود را دارناد كاه در این  محادودیات  هااروش هرحاال هریاک از این  هدهاد كاه با بینی كااهش میپیش

  یادگیري ماشین استناد شد.  بینیپیشمقاله به روش 

 

 ی سپاسگزار

به   دنیبهبود و رونق ب ش يبرا ب ش آمار و اطلاعات بانک انصار كه از دانندیبرخود  زم م سندگانی نو انیپا رد
  .ندینما یمتن مقاله قدردان
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 (.های تحقیقیافته) بینی آنبلندمدت و روند پیشسپرده  : 23شکل 

Fig. 23: Trend and prediction of of partly stable deposit 

 

 

 
 (.های تحقیقیافته) بینی آنبا ثبات و روند پیش ۀ: سپرد24شکل 

Fig. 24: Trend and prediction of of stable deposit 
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The Relationship Between the Government’s Non-Pharmaceutical 
Interventions During the Period of the Spread of the Covid-19 
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Abstract
Following the spread of the Covid-19 virus at the end of 2019, governments have used 
a series of strict policies and non-pharmaceutical interventions (NPI) such as social 
distancing and mandatory quarantines to deal with the increasing spread of this virus, and 
therefore the trading process of global markets, Including the stock market, it was severely 
affected. In the following, the start of public vaccination affected various industries and 
groups and led to changes in stock market transactions of countries, including the Tehran 
Stock Exchange. The present study, by applying the Smooth transmission regression (STR) 
nonlinear model and daily data during the period of the Covid-19 epidemic (30 February 
2018 to 10 January 2018), investigates the role of public vaccination in the relationship 
between the interventionist policies of the government and the stock market. In the present 
study, relying on tests to detect nonlinear behavior, the existence of a nonlinear relationship 
between government interventions and the stock market index was confirmed, the variable 
of the number of vaccinated people was selected as a suitable transition variable, and the 
nonlinear smooth transition regression model with a two-regime logistic transfer function 
With one transfer (LSTR1) was considered as the proposed model for this relationship. The 
results of the estimation of the research model show that the increase of strict measures of 
the government in the form of a two-regime structure with a threshold level of 20857, the 
number of vaccinated people in the first regime (that is, when the number of vaccinated 
people is less than the threshold value (20857)) had a positive and significant effect on the 
stock market index, but after crossing the threshold level and entering the second regime 
(that is, when the number of vaccinated people is greater than its threshold value (20857)), 
the mentioned variable had a negative and significant impact on the stock market index.
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1. Introduction 
The global spread of the COVID-19 virus in late 2019 significantly impacted the world 
economy. In response to the increasing spread of the virus, governments were compelled 
to employ non-pharmaceutical interventions (NPI), such as social distancing and 
mandatory quarantines. However, these measures came with economic costs. Empirical 
evidence suggests that, with the discovery of effective vaccines and the commencement of 
widespread vaccination efforts globally, governments gradually showed less inclination 
towards implementing stringent NPI measures. As societies achieved a certain level of 
vaccination providing relative immunity, many stringent measures implemented by 
governments worldwide were either lifted or reduced in intensity. 

Given the possibility that the effectiveness of government strict measures on the Iranian 
stock market before and after reaching an acceptable level of general vaccination may 
differ, this study aims to examine the role of general COVID-19 vaccination in the 
relationship between government non-pharmaceutical interventions and stringent measures 
with the Iranian stock market index. The objective is to answer whether general vaccination 
against COVID-19 has influenced how and to what extent government stringent measures 
affect the Iranian stock market? To achieve this, the research employs the Smooth 
Transition Regression (STR) model, examining the role of general vaccination in the 
relationship between government non-pharmaceutical interventions and the Iranian stock 
market index during the COVID-19 pandemic (from February 19, 2020, to December 31, 
2022). 

 
2. Methodology 
To investigate the role of general vaccination in the relationship between government non-
pharmaceutical interventions (NPI) and the stock market index, the Smooth Transition 
Regression (STR) model is considered in the form of equation (1): 

 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = ∅´𝑧𝑧𝑡𝑡 + (𝜃𝜃´𝑧𝑧𝑡𝑡)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡                                                                 (1)   
 

Where: 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙: is the logarithm of the total index of the Tehran Stock Exchange. 
 𝑥𝑥𝑡𝑡  : is the exogenous variable vector, including lagged variables of both endogenous 

and exogenous variables which is defined as follows: 
 
𝑥𝑥𝑡𝑡 = (1. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡−1. … . 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡−𝑝𝑝)´(1. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡)´    

(2)        
 
Where: 
p: is the optimal lag of the autoregressive dependent variable. 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙: is the logarithm of the number of vaccinated individuals. 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙: is the logarithm of the number of new COVID-19 cases. 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙: is the logarithm of the stringency index. 
The stringency index is used as a measure to evaluate the economic costs of government 

non-pharmaceutical interventions during the COVID-19 pandemic. It quantifies 
governments' responses to the spread of COVID-19 in a quantitative and numerical form. 
The index was first calculated and presented by the University of Oxford in 2021, using 9 
criteria: school closures (C1), workplace closures (C2), cancellation of public events (C3), 
restrictions on public gatherings (C4), closure of public transport (C5), stay-at-home 
requirements (C6), public information campaigns (C7), restrictions on internal movements 
(C8), and international travel controls (H1). The government stringency index ranges from 
0 to 100, with higher scores indicating more stringent government responses (University 
of Oxford, 2021). 
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𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙: is the logarithm of the real exchange rate. 
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 : is the inflation rate. 
The relationship between general vaccination, the number of COVID-19 cases, the 

stringency index, and other variables under investigation with the Iranian stock market 
index is specified using equation (3): 

 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = [𝜑𝜑0 𝜑𝜑1 𝜑𝜑2 𝜑𝜑3 𝜑𝜑4 𝜑𝜑5]

[
 
 
 
 
 1
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 ]

 
 
 
 
 
+

[𝜃𝜃0 𝜃𝜃1 𝜃𝜃2 𝜃𝜃3 𝜃𝜃4 𝜃𝜃5]

[
 
 
 
 
 1
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 ]

 
 
 
 
 
 𝐺𝐺(𝛾𝛾. 𝑐𝑐. 𝑠𝑠𝑡𝑡)                   (3) 

 
In the provided equations, the coefficients 𝜑𝜑0 and 𝜃𝜃0 represent the intercepts for the 

linear and nonlinear regimes, respectively. Additionally, 𝜑𝜑1  to 𝜑𝜑5 indicate the respective 
impact of explanatory variables on the dependent variable in the linear regime, while 𝜃𝜃1 to 
𝜃𝜃4represent the impact of explanatory variables on the dependent variable in the nonlinear 
regime.   

In this model, explanatory variables in the first regime have an impact on the stock 
market index with a coefficient vector [𝜑𝜑0 𝜑𝜑1  𝜑𝜑2 𝜑𝜑3 𝜑𝜑4 𝜑𝜑5]. This occurs when the 
transition variable (which can be any of the explanatory variables and must be selected 
through relevant tests) has a value less than its threshold. In this case, 𝐺𝐺 = 0. In the second 
regime, when the transition variable exceeds its threshold, the coefficients influencing these 
variables on the stock market index become [𝜑𝜑0 + 𝜃𝜃0 𝜑𝜑1 + 𝜃𝜃1 𝜑𝜑2 + 𝜃𝜃2 𝜑𝜑3 + 𝜃𝜃3 𝜑𝜑4 +
𝜃𝜃4 𝜑𝜑5 + 𝜃𝜃5 ], and 𝐺𝐺 = 1  is established. Therefore, the regression equations for the research 
model in the first and second regimes are as follows: 
 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝜑𝜑0 + 𝜑𝜑1𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝜑𝜑4𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑5𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 +
𝑢𝑢𝑡𝑡                         (7) 
                           
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = (𝜑𝜑0 + 𝜃𝜃0) + (𝜑𝜑1 + 𝜃𝜃1)𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑2 + 𝜃𝜃2)𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑3 +
𝜃𝜃3)𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑4 + 𝜃𝜃4)𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑5 + 𝜃𝜃5)𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝑢𝑢𝑡𝑡                                                                                                                    
(8) 
 

These equations express the relationships between the explanatory variables (NEWC, 
STRIN, VAC, ER, inf) and the stock market index (INDEX) in the 2 regimes. 

 
Findings 
Based on the F-tests, the most suitable transition variable was determined to be the variable 
representing the number of general vaccinations. The proposed model is a non-linear 
smooth transition regression with a logistic two-regime transition function (LSTR1), was 
considered, incorporating the variable representing the number of general vaccinations as 
a threshold variable. 

According to the model estimation results, the parameter value (γ  ) is 2.694, and the 
threshold value for the number of vaccinations is determined to be 4.326 (with the anti-
logarithm value equal to 20857, representing the number of vaccinated individuals). Based 
on these results, it was identified that the first regime occurred during the period from 
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February 19, 2020 (Bahman 30, 1398) to July 2, 2021 (Tir 11, 1400), and the second regime 
is from July 3, 2021 (Tir 12, 1400) to December 31, 2022 (Dey 10, 1401). 

The results of the research model estimation indicate that the increase in the number of 
COVID-19 cases, the stringency index, the number of vaccinated individuals, the exchange 
rate, and the inflation rate, within a two-regime threshold structure in the first regime (when 
the number of vaccinated individuals is less than its threshold value of 20857), had 
negative, positive, positive, positive, and positive effects on the stock market index, 
respectively. However, when crossing the threshold and entering the second regime (when 
the number of vaccinated individuals is greater than its threshold value), these variables 
exhibited positive, negative, positive, positive, and negative effects on the stock market 
index, respectively. 

The findings of the research suggest that increasing general vaccination contributes to 
stock market stability. General vaccination can enhance investor confidence, leading to an 
increase in the stock market index. Additionally, vaccination improves the overall public 
health of society, boosting optimism and enabling individuals to consume and invest more 
in the stock market. Despite the unexpected positive relationship between the stringency 
index and the stock market index in the first regime, the study does not recommend 
continuous adoption and implementation of stringent policies due to the economic costs 
associated with these measures. 

 
Conclusion 
In this study, relying on the tests for detecting non-linear behavior, a non-linear relationship 
between government interventions and the stock market index was confirmed. The number 
of vaccinated individuals was identified as the appropriate transition variable, and a non-
linear smooth transition regression model with a logistic two-regime transition function 
(LSTR1) was proposed as the model for this relationship. The results of the model 
estimation show that the increase in government stringent measures, within a two-regime 
threshold structure with a threshold level of 20857 for the number of vaccinated 
individuals, has had a positive and significant effect on the stock market index in the first 
regime. However, crossing the threshold and entering the second regime, the mentioned 
variable had a negative and significant impact on the stock market index. 
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چکیده
از یک ســری  ویــروس  ایــن  روزافــزون  گســترش  بــا  مقابلــه  بــرای  اواخــر ســال 2019م. دولت هــا  در  کوویــد-19  ویــروس  درپــی شــیوع 
سیاســت های ســخت گیرانه و مداخــلات غیردارویــی )NPI( نظیــر فاصله گــذاری اجتماعــی و قرنطینه هــای اجبــاری اســتفاده نمــوده و 
کسیناســیون عمومــی،  ــازار ســهام، به شــدت تحت تأثیــر قــرار گرفــت. در ادامــه، شــروع وا ــه ب ــذا رونــد معامــلات بازارهــای جهانــی، ازجمل ل
صنایــع و گروه هــای مختلــف را تحت تأثیــر قــرار داد و منجــر بــه ایجــاد تغییراتــی در معامــلات بــازار ســهام کشــورها، ازجملــه بــورس اوراق 
بهــادار تهــران گردیــد. پژوهــش حاضــر بــا به کارگیــری الگــوی غیرخطــی رگرســیون انتقــال ملایــم )STR( و داده هــای روزانــه طــی دورۀ 
ــت های  ــن سیاس ــۀ بی ــی در رابط ــیون عموم کسیناس ــش وا ــی نق ــه بررس ــا 10 دی 1401( ب ــن 1398 ت ــد- 19 )30 بهم ــری کووی ــی همه گی زمان
مداخله گرانــۀ دولــت  بــا بــازار ســهام کشــور ایــران می پــردازد. در پژوهــش حاضــر بــا تکیه بــر آزمون هــای کشــف رفتــار غیرخطــی، وجــود 
کسینه شــده به عنــوان متغیــر انتقــال  رابطــۀ غیرخطــی بیــن مداخــلات دولــت  و شــاخص بــازار ســهام تأییــد شــد، متغیــر تعــداد افــراد وا
 )LSTR1( مناســب انتخــاب گردیــد و مــدل غیرخطــی رگرســیون انتقــال ملایــم بــا تابــع انتقــال لاجســتیک دو رژیمــی بــا یک بــار انتقــال
به عنــوان الگــوی پیشــنهادی بــرای ایــن رابطــه درنظــر گرفتــه شــد. نتایــج حاصــل از بــرآورد الگــوی پژوهــش نشــان می دهــد کــه افزایــش 
کسینه شــده در رژیــم اول )یعنــی  اقدامــات ســخت گیرانۀ دولــت در قالــب یــک ســاختار دو رژیمــی بــا ســطح آســتانه ای 20857 تعــداد افــراد وا
کسینه شــده کمتــر از مقــدار آســتانه ای خــود )20857( اســت( بــر شــاخص بــازار ســهام اثــر مثبــت و معنــادار داشــته  زمانی کــه تعــداد افــراد وا
کسینه شــده بیشــتر از مقــدار آســتانه ای خــود  اســت، امــا بــا عبــور از ســطح آســتانه و وارد شــدن بــه رژیــم دوم )یعنــی زمانی کــه تعــداد افــراد وا

)20857( اســت( متغیــر یــاد شــده بــر شــاخص بــازار ســهام تأثیــر منفــی و معنــاداری داشــته اســت. 
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 مقدمه . 1
ها سرایت پیدا تمامی کشورچندماه به  در طی  آغاز گردید و    م.2019، در اواخر سال  119- گیر کوویدی همهبیمار

های مختلف اقتصادی و اجتماعی  بر شاخص،  مدرن بوده  های پیشرو در تاریخاز فاجعه  یکیکه  گیری  همه  کرد. این  
است    تأثیر گذاشته  بحران  ([.  2021  ،3شوس و همکاران؛  2021  ،2چن و همکاران ])منفی  آغازکه  این  تنها ،  در 

 شیوع پیدا کرد و   های بسیاریتدریج در کشوربه  شد؛ای سلامت عمومی شناخته مییک تهدید جدی بر  عنوانبه
تبدیل جهانی  اقتصاد  برای  تهدید  یک  کشورکه  نحویبه  ،شدبه  مالی  امور  و  بهاقتصاد  آثار    تأثیرتحت  شدتها، 

اگرچه میزان اثرگذاری این بحران بر اقتصادهای    (.4،2022جو و همکاران جیانگ)  گیری قرار گرفت نامطلوب این همه 
کاهش  جهان،دنبال آن افزایش بیکاری در  وکارها و بهمختلف یکسان نبوده است؛ اما تعطیلی بسیاری از کسب

ازجمله  های مالیتضعیف بازارالملل و  م تجارت بینکاهش حج کاهش تولید ناخالص داخلی،  درآمد سرانه و مصرف،
  با درنظر گرفتن این، با توجه    برعلاوه  .(5،2020و همکاران  بون)بوده است   شیوع این ویروس های ناشی از  خسارت
با متغیرهای    آن  ۀبررسی رابط  ،جهانی  زا برای سیستم اقتصادبرون  المللییک بحران بین   عنوانبه  19-کووید ویروس 

با درنظر گرفتن    (.2021  ،6الکساکیس و همکاران )کند  ضرورت پیدا می  واقعی اقتصادی و عملکرد بازارهای مالی
گیری جهانی شناخته ، ششمین همهعنوانبه   19-، کووید.م1918ا در سال  زگیری آنفلوآناین نکته که از زمان همه

پیش  شده میبیو  است همهنی  ممکن  مکرر و کشندهگیریشود که  از کوویدهای  نیز رخ19-تر  آینده  در  دهد، ، 
دولت   اقدامات  اقتصادی  پیامدهای  بحرانشناسایی  چنین  با  مواجهه  سیاستدر  برای  مهم  هایی،  است گذاران 

(7IPBES  ،2020).  این    ،19-گیری کوویدها و پیامدهای اقتصادی اقدامات دولت در مواجهه با همه بررسی هزینه
به سیاست را  استراتژیگذاران میفرصت  تا  یا مکانیسم دهد  نموده و  را اصلاح  برای های خود  را  های پشتیبانی 

ادی بلایای طبیعی مانند جنگ به بررسی آثار اقتص  (2020)  8گودل   راستا،در این   .ها ایجاد کنندکاهش این هزینه 
تواند می  19-کوویدکند که شیوع  پرداخته و بیان می  19-یروس کوویدچنین شیوع وای، تغییر آب و هوا و همهسته

های مالی بازار بررسی روند تاریخی ر سهام، بانک و بیمه داشته باشد.ازجمله بازا  ،های مالیای بر بخش آثار گسترده 
میشرا و  ])  داده استپاسخی سریع    بحران  به هرگونه تغییر و  - ویژه بازار سهامبه -ها  بازاراین  دهد که  نشان می 
 ، 14کر و همکاران با؛  2020،  13همکاران  و  الوادی  ؛2020،  12اشرف.  [(2020،  11واگنر  ؛  1970،  10فاما  ؛2022،  9همکاران 
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 مقدمه . 1
ها سرایت پیدا تمامی کشورچندماه به  در طی  آغاز گردید و    م.2019، در اواخر سال  119- گیر کوویدی همهبیمار

های مختلف اقتصادی و اجتماعی  بر شاخص،  مدرن بوده  های پیشرو در تاریخاز فاجعه  یکیکه  گیری  همه  کرد. این  
است    تأثیر گذاشته  بحران  ([.  2021  ،3شوس و همکاران؛  2021  ،2چن و همکاران ])منفی  آغازکه  این  تنها ،  در 

 شیوع پیدا کرد و   های بسیاریتدریج در کشوربه  شد؛ای سلامت عمومی شناخته مییک تهدید جدی بر  عنوانبه
تبدیل جهانی  اقتصاد  برای  تهدید  یک  کشورکه  نحویبه  ،شدبه  مالی  امور  و  بهاقتصاد  آثار    تأثیرتحت  شدتها، 

اگرچه میزان اثرگذاری این بحران بر اقتصادهای    (.4،2022جو و همکاران جیانگ)  گیری قرار گرفت نامطلوب این همه 
کاهش  جهان،دنبال آن افزایش بیکاری در  وکارها و بهمختلف یکسان نبوده است؛ اما تعطیلی بسیاری از کسب

ازجمله  های مالیتضعیف بازارالملل و  م تجارت بینکاهش حج کاهش تولید ناخالص داخلی،  درآمد سرانه و مصرف،
  با درنظر گرفتن این، با توجه    برعلاوه  .(5،2020و همکاران  بون)بوده است   شیوع این ویروس های ناشی از  خسارت
با متغیرهای    آن  ۀبررسی رابط  ،جهانی  زا برای سیستم اقتصادبرون  المللییک بحران بین   عنوانبه  19-کووید ویروس 

با درنظر گرفتن    (.2021  ،6الکساکیس و همکاران )کند  ضرورت پیدا می  واقعی اقتصادی و عملکرد بازارهای مالی
گیری جهانی شناخته ، ششمین همهعنوانبه   19-، کووید.م1918ا در سال  زگیری آنفلوآناین نکته که از زمان همه

پیش  شده میبیو  است همهنی  ممکن  مکرر و کشندهگیریشود که  از کوویدهای  نیز رخ19-تر  آینده  در  دهد، ، 
دولت   اقدامات  اقتصادی  پیامدهای  بحرانشناسایی  چنین  با  مواجهه  سیاستدر  برای  مهم  هایی،  است گذاران 

(7IPBES  ،2020).  این    ،19-گیری کوویدها و پیامدهای اقتصادی اقدامات دولت در مواجهه با همه بررسی هزینه
به سیاست را  استراتژیگذاران میفرصت  تا  یا مکانیسم دهد  نموده و  را اصلاح  برای های خود  را  های پشتیبانی 

ادی بلایای طبیعی مانند جنگ به بررسی آثار اقتص  (2020)  8گودل   راستا،در این   .ها ایجاد کنندکاهش این هزینه 
تواند می  19-کوویدکند که شیوع  پرداخته و بیان می  19-یروس کوویدچنین شیوع وای، تغییر آب و هوا و همهسته

های مالی بازار بررسی روند تاریخی ر سهام، بانک و بیمه داشته باشد.ازجمله بازا  ،های مالیای بر بخش آثار گسترده 
میشرا و  ])  داده استپاسخی سریع    بحران  به هرگونه تغییر و  - ویژه بازار سهامبه -ها  بازاراین  دهد که  نشان می 
 ، 14کر و همکاران با؛  2020،  13همکاران  و  الوادی  ؛2020،  12اشرف.  [(2020،  11واگنر  ؛  1970،  10فاما  ؛2022،  9همکاران 
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بیان  2021، 4عمر و همکاران و  ؛2021، 3سو و همکاران ؛2020، 2ژانگ و همکاران  ؛2020 ،1راملی و واگنر ؛2020
ازجمله شیوع ویروس   ،اطلاعات موجود بوده و به رویدادهای جدید  ۀکنندمنعکس  ،های بازارسهامقیمتاند که  نموده
های مختلف به بازار سهام کشوربه بررسی واکنش  های خود  و لذا در پژوهش  دهندمیواکنش نشان    19-کووید
نتیجه    19-گیری کوویدهمه و  ویراند کگرفتهپرداخته  این  به شیوع  بازارهای سهام  منفی  وس،  ه  نشان واکنش 
ای دولت و تغییر در هروس، نااطمینانی، تغییر در سیاستشیوع این وی،  (2020واگنر )  ۀبراساس نتایج مطالعاند.  داده 

شیوع  ۀواسطگذاران در بازار سهام، با نوسانات ایجاد شده بهدنبال داشته و واکنش سرمایها بهگذاران ررفتار سرمایه
 همراه بوده است. 19-کووید

تنها  قابل   ۀنکت مطالعات  این  تمامی  است که  این  بررسی  توجه  بازار سهام  19-گیری کوویدهمه  تأثیربه   بر 
این   اند.توجهی نداشتهرش روزافزون این بیماری در مواجهه با گستها دولتشده توسط انجاماقدامات پرداخته و به 

که  حالیدرها برای مقابله با گسترش روز افزون بیماری و  دولت  ،شیوع ویروسدر ابتدای آغاز  درحالی است که  
مداخلات  »عنوان  تحت  ی یهابود؛ مجبور به اتخاذ سیاست  ثر هنوز به نتیجه نرسیدهؤمواکسن  تحقیقات برای کشف  

های سفر )بستن مرز  ممنوعیت  شدند.  19-گیری کوویدبه حداقل رساندن پیامدهای همهبرای    «(5NIPغیردارویی )
کردن  قرنطینه  المللی(،بین )محدود  اجباری  فاصلههای  و  جامعه(  در سطح  آمد  و  اجتماعی  رفت  جمله   ازگذاری 

که منجر به ایجاد تغییراتی در عملکرد اقتصادی ها اتخاذ شدند  توسط دولتزمان  در آنستند که  هایی هسیاست
، 8تاکیان و همکاران ؛  2020،  7کوه و همکاران  ؛2022،  جیانگجو و همکاران؛  2020  ،6و همکاران بانیک  ])ها شد  کشور
  ها، صرف ریسک اران عقلایی در هنگام بروز بحرانگذبازار کارا، سرمایه  ۀبراساس فرضی  کهبا توجه به این .  [(2020

به سرعت در بازار سهام ها  ای توسط دولتگیرانههای سختآثار اتخاذ چنین سیاست،  کنند می  طلباز بازار  بالاتری  
 « الکساکیس»نظیر    دیگری  مطالعاتبا توجه به این موضوع،    .( 2021  ،9آگاروال و همکاران )یافت    خواهد  انعکاس 

، (2022)  12و همکاران   «روبانی»  ،(2021)  11« کومار»و    «خانی»  ،(2021)  10« دنگ»و    «یانگ»(،  2021و همکاران ) 
  15« گودل »و   «اشرف»، (2022) 14« وسفیی آل»، (2022و همکاران ) «جیانگجو» ، (2022) 13و همکاران   «باکری»
بر بازار   19-کوویدگیری  اقدامات دولت به بررسی آثار همه  با درنظر گرفتن   (2022و همکاران )  « میشرا»و    (2022)

عه ها، بر بازار سهام کشورهای موردمطالگیری دولتسختداد که شاخص نشان نتایج این مطالعاتسهام پرداختند. 
مثبتی بر بازار سهام داشته    تأثیر،  19-تواند از کانال کاهش تعداد موارد ابتلا به کوویدبوده و در مواردی نیز می  مؤثر
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( 1GSIگیری )قتصادی اقدامات دولت از شاخص سختهای اگیری هزینهمنظور اندازهبه  ،مطالعاتاین    در.  باشد
( با همکاری 2ECDCگیری و کنترل بیماری )بار توسط مرکز اروپایی پیشاولینبرای  که    این شاخص.  استفاده شد

صورت   ، به19-ها را در مواجه با گسترش کوویدواکنش دولت؛  معرفی گردید  . م2021دانشگاه آکسفورد در سال  
ها در ای از اقدامات دولتبراساس مجموعه   این شاخص  .( 3،2020و همکاران  هیل)کند  ی و عددی تبدیل می کمّ

ادجر )]شده است  کار گرفتهها بهطور گسترده توسط محققان در سراسر رشتهبهو  ارائه گردیده    19-مواجهه با کووید
 . [(2020 ،5یان و همکاران ؛ 2020، 4و همکاران 
های  آغاز واکسیناسیون عمومی در کشور و مؤثرهای پس از کشف واکسن  کهداد تجربی نشان آماری و شواهد

با رسیدن به سطح   داده از خود نشان ها تمایل کمتری برای اتخاذ مداخلات غیردارویی  دولت  تدریج،به   جهان، و 
ها  دولت  ۀگیرانبسیاری از اقدامات سخت  -گردیدایمنی نسبی در سطح جامعه  منجر به  که  -معینی از واکسیناسیون  
لغو   جهان  سراسر  یا گردید  در  آن  و  شدت  شد  از  این .  کاسته  به  توجه  است  با  ممکن  اقدامات تأثیرکه  گذاری 

بر بازار سهام، قبل و بعد از رسیدن به سطح قابل قبولی از واکسیناسیون عمومی، متفاوت   هاگیرانۀ دولتسخت
رابطپژوهش  در  باشد،   در  عمومی  واکسیناسیون  نقش  گرفتن  درنظر  با  تا  گردیده  مداخلات   ۀ حاضر تلاش  بین 

تا به    مورد بررسی قرار گیرد  ، این موضوع شاخص بازار سهام ایران  باها  دولت  ۀگیرانو اقدامات سختغیردارویی  
گذاری اقدامات تأثیرتوانسته نحوه و میزان    19-آیا واکسیناسیون عمومی کووید  ،پاسخ داده شود که  پرسشاین  

ایران را    ۀگیرانسخت بازار سهام  بر  با بهمنظور، در این  بدین  قرار دهد یا خیر؟   تأثیرتحتدولت  کارگیری تحقیق 
مداخلات   بین  ۀ نقش واکسیناسیون عمومی در رابط  به بررسی(  6STRالگوی غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم )

 19/    1401دی    10تا    1398بهمن    30)  19- شیوع ویروس کووید  ۀطی دوربازار سهام ایران  ا  ها بغیردارویی دولت
 شود.پرداخته می(  2022دسامبر  31تا  2020فوریه 

 پژوهش   ۀ پیشینابتدا مروری بر مبانی نظری و    ،شود: در بخش دومصورت سازماندهی میدینب  پژوهش حاضر
برآورد   ،های پژوهش پرداخته شده؛ سپس در بخش چهارمبه معرفی مدل و متغیر   ،خواهیم داشت. در بخش سوم

 ارائه خواهد گردید.   ییاهدست آمده، پیشنهادگردد. در پایان نیز براساس نتایج بهمدل، نتایج و ارزیابی مدل ارائه می
   

 پژوهش   ۀمبانی نظری و پیشین. 2
 و بازار سهام  19-کووید. 1-2

سال همه  هایطی  شاهد  جهان  نظیرگیریگذشته،  متعددی  (، .م1918-1920)  7« اسپانیاییآنفولانزای  »  :های 
- 2022)   «19  -کووید»و    (2013-2016)  10« ابولا »  ،(2003)  9« سارس »(،  1957-1958)  8« آسیاییآنفولانزای  »

 
1. Government Stringency Index 
2. European Centre for Disease Prevention and Control 
3. Hale et al 
4. Edejer et al. 
5. Yan et al. 
6. Smooth Transition Regression 
7. Spanish flu 
8. Asian flu 
9. SARS 
10. Ebola 

گیری عدم اطمینان در المللی منجر به شکل در مقیاس بینگیر  همه  هایبیماریچنین  شیوع    .بوده است  (2020
عدم تمایل برای    های احتیاطی واندازرایطی، اقدام به افزایش پس گذاران تحت چنین شو سرمایه   شدهبازار سهام  

منفی شیوع    تأثیر خود    ۀدر مطالع  (2004)  2«واشر»و    «نیپانی».  (2017،  1جیانگ و همکاران )کنند  گذاری میسرمایه
 ( 2009)  3و همکاران   «چن»  ۀمطالع  نتایج.  اندگرفتهرا نتیجهبیماری سارس بر بازار سهام کشورهای چین و ویتنام  

منفی    تأثیراین کشور فروشی  هتل و گردشگری و خرده  عتبر صندر تایوان،  داد که شیوع بیماری سارس  نشان نیز  
عملکرد بازار سهام چین و شیوع آنفولانزای   ۀرابط  بررسی  در  (2017)  و همکاران  «جیانگ»طور مشابه  داشته است. به

منفی و معناداری بر شاخص کل   تأثیر  ،که تعداد موارد ابتلای جدید به این بیماری   نتیجه گرفتند  ( H7N9پرندگان )
ابولا بر   شیوع ویروس   تأثیر  در رابطه با بررسی  (2018)  4« مارینچ»و    «اچیف»  ۀنتایج مطالع بازار سهام داشته است.  

شواهد    شته است.داوجود  ن بیماری و بازار سهام آمریکا  ی منفی میان شیوع ایارابطه  که  دادنشانبازار سهام آمریکا  
توان جزو مشاهدات مقیاس بزرگی را می ، در چنین  19-دهد که شیوع ویروس کوویدشده نشان میو مطالعات انجام
- کووید  ۀهای یاد شده، به اندازگیرییک از همه( و هیچ5،2020لیو و همکاران گذاران قلمداد نمود )نادر برای سرمایه 

- شیوع ویروس کووید  تأثیررابطه با  در  (.  2020باکر و همکاران،اند )خود قرار نداده   تأثیرتحت، بازارهای سهام را  19
منفی میان   ۀکشور، رابط  64تفاده از اطلاعات  ای بود که با اساولین مطالعه  (2020اشرف )  ۀمطالع  ،بر بازار سهام  19

،  (2020ی و همکاران )الواد :مطالعات بعدی نظیر مطالعات .دادو بازار سهام را نشان  19-تعداد موارد ابتلا به کووید
( )،  (2020باکر و همکاران  واگنر  و  )،  ( 2020راملی  ) ،  ( 2020ژانگ و همکاران  و و    ( 2021سو و همکاران  عمر 

 نمودند.  تأییدرا  (2020اشرف ) ۀنتیجنیز ، (2021همکاران ) 
 برعلاوه،  19-کوویدگیری ویروس  کنند؛ همهارائه می  (2020)  6«فرناندو»و    « کیبینمک»براساس شواهدی که  

های  دلیل کاهش فعالیتونقل بین کشوری شده است و به کاهش تولید و افزایش بیکاری، موجب محدودیت در حمل
های تولیدی، الگوی مصرف عادی نیز تغییر کرده است. در  کنندگان و بنگاه اقتصادی در کنار ترس در بین مصرف

قرارگرفتن   تأثیرتحتتوان به  اقتصاد می  ۀشود. در سمت عرضپاسخ به چنین شرایطی بازار سهام نیز دچار تغییر می
های نیروی کار اشاره کرد که افزایش هزینه  ۀهای مربوط به بخش خدمات و محدودیت در عرضها، فعالیتکارخانه

داری،  ونقل، گردشگری، هتلفعالیت در صنعت حملدنبال دارد و در سمت تقاضا نیز کاهش  بنگاه تولیدی را به 
بر اقتصاد کلان   تأثیر. تمامی این موارد با دنبال داشته استخارج دولت را بهچنین افزایش مخدمات آموزشی و هم

 ؛( 2020  (،7OECDاقتصادی )  ۀهای همکاری و توسعگزارش سازمان)توانند ریسک سهام را افزایش دهند  می
مطالعاتهم نظیر  متعددی  مطالعات  همکاران   «انگلهارت»  :چنین  همکاران   «آدین»،  (2021)  8و  و    (2021)  9و 
با افزایش   19-دهند که افزایش موارد ابتلا و مرگ و میر ناشی از کوویدنشان می   (2020)  10« آرون»و    «اوزیلی»
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4. Ichev & Marinc 
5. Liu et al. 
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رضاقلــی زاده و همــکاران: رابطۀ  بین مداخلات غیردارویی 
دولــت  طــی دورۀ شــیوع ویروس کوویــد-19...

( 1GSIگیری )قتصادی اقدامات دولت از شاخص سختهای اگیری هزینهمنظور اندازهبه  ،مطالعاتاین    در.  باشد
( با همکاری 2ECDCگیری و کنترل بیماری )بار توسط مرکز اروپایی پیشاولینبرای  که    این شاخص.  استفاده شد

صورت   ، به19-ها را در مواجه با گسترش کوویدواکنش دولت؛  معرفی گردید  . م2021دانشگاه آکسفورد در سال  
ها در ای از اقدامات دولتبراساس مجموعه   این شاخص  .( 3،2020و همکاران  هیل)کند  ی و عددی تبدیل می کمّ

ادجر )]شده است  کار گرفتهها بهطور گسترده توسط محققان در سراسر رشتهبهو  ارائه گردیده    19-مواجهه با کووید
 . [(2020 ،5یان و همکاران ؛ 2020، 4و همکاران 
های  آغاز واکسیناسیون عمومی در کشور و مؤثرهای پس از کشف واکسن  کهداد تجربی نشان آماری و شواهد

با رسیدن به سطح   داده از خود نشان ها تمایل کمتری برای اتخاذ مداخلات غیردارویی  دولت  تدریج،به   جهان، و 
ها  دولت  ۀگیرانبسیاری از اقدامات سخت  -گردیدایمنی نسبی در سطح جامعه  منجر به  که  -معینی از واکسیناسیون  
لغو   جهان  سراسر  یا گردید  در  آن  و  شدت  شد  از  این .  کاسته  به  توجه  است  با  ممکن  اقدامات تأثیرکه  گذاری 

بر بازار سهام، قبل و بعد از رسیدن به سطح قابل قبولی از واکسیناسیون عمومی، متفاوت   هاگیرانۀ دولتسخت
رابطپژوهش  در  باشد،   در  عمومی  واکسیناسیون  نقش  گرفتن  درنظر  با  تا  گردیده  مداخلات   ۀ حاضر تلاش  بین 

تا به    مورد بررسی قرار گیرد  ، این موضوع شاخص بازار سهام ایران  باها  دولت  ۀگیرانو اقدامات سختغیردارویی  
گذاری اقدامات تأثیرتوانسته نحوه و میزان    19-آیا واکسیناسیون عمومی کووید  ،پاسخ داده شود که  پرسشاین  

ایران را    ۀگیرانسخت بازار سهام  بر  با بهمنظور، در این  بدین  قرار دهد یا خیر؟   تأثیرتحتدولت  کارگیری تحقیق 
مداخلات   بین  ۀ نقش واکسیناسیون عمومی در رابط  به بررسی(  6STRالگوی غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم )

 19/    1401دی    10تا    1398بهمن    30)  19- شیوع ویروس کووید  ۀطی دوربازار سهام ایران  ا  ها بغیردارویی دولت
 شود.پرداخته می(  2022دسامبر  31تا  2020فوریه 

 پژوهش   ۀ پیشینابتدا مروری بر مبانی نظری و    ،شود: در بخش دومصورت سازماندهی میدینب  پژوهش حاضر
برآورد   ،های پژوهش پرداخته شده؛ سپس در بخش چهارمبه معرفی مدل و متغیر   ،خواهیم داشت. در بخش سوم

 ارائه خواهد گردید.   ییاهدست آمده، پیشنهادگردد. در پایان نیز براساس نتایج بهمدل، نتایج و ارزیابی مدل ارائه می
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سال همه  هایطی  شاهد  جهان  نظیرگیریگذشته،  متعددی  (، .م1918-1920)  7« اسپانیاییآنفولانزای  »  :های 
- 2022)   «19  -کووید»و    (2013-2016)  10« ابولا »  ،(2003)  9« سارس »(،  1957-1958)  8« آسیاییآنفولانزای  »

 
1. Government Stringency Index 
2. European Centre for Disease Prevention and Control 
3. Hale et al 
4. Edejer et al. 
5. Yan et al. 
6. Smooth Transition Regression 
7. Spanish flu 
8. Asian flu 
9. SARS 
10. Ebola 

گیری عدم اطمینان در المللی منجر به شکل در مقیاس بینگیر  همه  هایبیماریچنین  شیوع    .بوده است  (2020
عدم تمایل برای    های احتیاطی واندازرایطی، اقدام به افزایش پس گذاران تحت چنین شو سرمایه   شدهبازار سهام  

منفی شیوع    تأثیر خود    ۀدر مطالع  (2004)  2«واشر»و    «نیپانی».  (2017،  1جیانگ و همکاران )کنند  گذاری میسرمایه
 ( 2009)  3و همکاران   «چن»  ۀمطالع  نتایج.  اندگرفتهرا نتیجهبیماری سارس بر بازار سهام کشورهای چین و ویتنام  

منفی    تأثیراین کشور فروشی  هتل و گردشگری و خرده  عتبر صندر تایوان،  داد که شیوع بیماری سارس  نشان نیز  
عملکرد بازار سهام چین و شیوع آنفولانزای   ۀرابط  بررسی  در  (2017)  و همکاران  «جیانگ»طور مشابه  داشته است. به

منفی و معناداری بر شاخص کل   تأثیر  ،که تعداد موارد ابتلای جدید به این بیماری   نتیجه گرفتند  ( H7N9پرندگان )
ابولا بر   شیوع ویروس   تأثیر  در رابطه با بررسی  (2018)  4« مارینچ»و    «اچیف»  ۀنتایج مطالع بازار سهام داشته است.  

شواهد    شته است.داوجود  ن بیماری و بازار سهام آمریکا  ی منفی میان شیوع ایارابطه  که  دادنشانبازار سهام آمریکا  
توان جزو مشاهدات مقیاس بزرگی را می ، در چنین  19-دهد که شیوع ویروس کوویدشده نشان میو مطالعات انجام
- کووید  ۀهای یاد شده، به اندازگیرییک از همه( و هیچ5،2020لیو و همکاران گذاران قلمداد نمود )نادر برای سرمایه 

- شیوع ویروس کووید  تأثیررابطه با  در  (.  2020باکر و همکاران،اند )خود قرار نداده   تأثیرتحت، بازارهای سهام را  19
منفی میان   ۀکشور، رابط  64تفاده از اطلاعات  ای بود که با اساولین مطالعه  (2020اشرف )  ۀمطالع  ،بر بازار سهام  19

،  (2020ی و همکاران )الواد :مطالعات بعدی نظیر مطالعات .دادو بازار سهام را نشان  19-تعداد موارد ابتلا به کووید
( )،  (2020باکر و همکاران  واگنر  و  )،  ( 2020راملی  ) ،  ( 2020ژانگ و همکاران  و و    ( 2021سو و همکاران  عمر 

 نمودند.  تأییدرا  (2020اشرف ) ۀنتیجنیز ، (2021همکاران ) 
 برعلاوه،  19-کوویدگیری ویروس  کنند؛ همهارائه می  (2020)  6«فرناندو»و    « کیبینمک»براساس شواهدی که  

های  دلیل کاهش فعالیتونقل بین کشوری شده است و به کاهش تولید و افزایش بیکاری، موجب محدودیت در حمل
های تولیدی، الگوی مصرف عادی نیز تغییر کرده است. در  کنندگان و بنگاه اقتصادی در کنار ترس در بین مصرف

قرارگرفتن   تأثیرتحتتوان به  اقتصاد می  ۀشود. در سمت عرضپاسخ به چنین شرایطی بازار سهام نیز دچار تغییر می
های نیروی کار اشاره کرد که افزایش هزینه  ۀهای مربوط به بخش خدمات و محدودیت در عرضها، فعالیتکارخانه

داری،  ونقل، گردشگری، هتلفعالیت در صنعت حملدنبال دارد و در سمت تقاضا نیز کاهش  بنگاه تولیدی را به 
بر اقتصاد کلان   تأثیر. تمامی این موارد با دنبال داشته استخارج دولت را بهچنین افزایش مخدمات آموزشی و هم

 ؛( 2020  (،7OECDاقتصادی )  ۀهای همکاری و توسعگزارش سازمان)توانند ریسک سهام را افزایش دهند  می
مطالعاتهم نظیر  متعددی  مطالعات  همکاران   «انگلهارت»  :چنین  همکاران   «آدین»،  (2021)  8و  و    (2021)  9و 
با افزایش   19-دهند که افزایش موارد ابتلا و مرگ و میر ناشی از کوویدنشان می   (2020)  10« آرون»و    «اوزیلی»
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  1« استین»و    «هنگ»گذاران منجر به نوسانات بیشتر در بازار سهام شده است.  نااطمینانی و ترس در میان سرمایه 
شود های رشد شرکت میگذاران باعث عدم اطمینان درمورد فرصتکنند که کاهش اعتماد سرمایه بیان می (2003)

برای بازار سهام کشور چین   (2020الوادی و همکاران )اساس  بر ایندهد.  و خطر سقوط قیمت سهام را افزایش می
گذاری و ایجاد نااطمینانی در فضای کسب و کار  از کانال تغییر در مخارج سرمایه  19-دادند که شیوع کوویدنشان

گیر موارد گفته شده؛ یک بیماری همه  برعلاوه گذار است.های بورسی و شاخص بازار سهام اثربر عملکرد شرکت
و لذا به طورکلی    گذار باشدتأثیرازجمله سودآوری، اشتغال و بدهی    های مالی شرکتتواند بر پایهمی  19-نظیر کووید

 . (2020 ،2همکاران ما و )بازارهای مالی، مضر است  هبیماری در مقیاس جهانی برای توسعشیوع  توان گفت کهمی

بازار  و  هادولت  (NIP) مداخلات غیرداروییبین   ۀواکسیییناسیییون عمومی بر رابط  تأثیر.  2-2
 سهام

گسترش  رسیده بود؛ هنوز به نتیجه ن  مؤثرکه تحقیقات برای کشف واکسن  ،  19  -شیوع ویروس کوویددر ابتدای  
تا    اتخاذ کنند  «(NIPمداخلات غیردارویی )»تحت عنوان    یهایسیاست  ،هاکرد که دولتمیایجاب    19-کووید

با هدف کاهش تعاملات میان افراد جامعه    هاسیاستاین  .  این ویروس را به حداقل برسانندگیری  پیامدهای همه
گسترش  از  جلوگیری  قرنطینه  ویروس،  برای  قالب  اجباری  در  فاصلههای  تعطیلی  گذاریو  مانند  اجتماعی  های 

تعط بینمدارس،  سفرهای  ممنوعیت  کار،  محل  عمومییلی  رویدادهای  لغو  و  گردید المللی  و یانگج)  انجام  جو 
گیرانه موجب افزایش بیکاری در مشاغل مختلف تجاری، کاهش های سختمجموع این سیاست  (.2022  همکاران،

 ، 3موفیجور و همکاران )گذاری گردید  های سرمایهخیر در فعالیتأقدرت خرید و مصرف و افزایش نااطمینانی و ت
موجب تضعیف رشد اقتصادی  19-گونه اقدامات برای مهار کوویداین (2020انگلهارت و همکاران ). از دید ( 2020

اران به گذری در کنار کاهش اعتماد سرمایهو کاهش رشد اقتصادی و تجا  تی ایجاد رکود در چندین کشور شدهو ح
 « کاپورال»،  (2022)  4و همکاران   «عبدالله»چنین  هم  ؛گرددمیثباتی در بازار سهام  سهام در نهایت منجر به بیبازار  

منفی بر بازار    تأثیر   ،گونه اقداماتاین   کنند کهاستدلال می  (2021)  6«سیو»و    «آهارون »و    (2022)  5و همکاران 
، ( 2020)  7« نیگام»و    «استونگرین »  :شده نظیرمطالعات انجامبراساس  این درحالی است که  ،  سهام داشته است

و   (2022مکاران ) جیانگجو و ه ،  (2021خانی و کومار )،  (2021یانگ و دنگ )،  (2020)  8و همکاران   «تونستروم»
بر  مثبتی تأثیر، گردد 19-ها منجر به کاهش موارد ابتلا به کوویددولت ۀگیراناگر اقدامات سخت (2022یوسفی )آل

 بازار سهام خواهد داشت. 
از کشف واکسن به  مؤثرهای  پس  در کشورهای جهان،  واکسیناسیون عمومی  آغاز  دولتو  تمایل تدریج،  ها 

که منجر - داده و با رسیدن به سطح معینی از واکسیناسیون  کمتری برای اتخاذ مداخلات غیردارویی از خود نشان
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در سراسر جهان لغو گردید و یا از    هاگیرانۀ دولتسختبسیاری از اقدامات    -به ایمنی نسبی در سطح جامعه گردید
با  در    یمطالعات  ،با ظهور واکسن  شدت آن کاسته شد.   ، واکسیناسیون عمومی بر متغیرهای اقتصادی   تأثیررابطه 

بازار سهام صورت گرفت.به )  ویژه  بلندمدت سیاست  (2022میشرا و همکاران  نتیجه رسیدند که در  این  های به 
که واکسیناسیون  درحالی  ،منفی بر بازار سهام داشته  تأثیر  19-آمریکا در مواجهه با گسترش کووید  گیرانۀ دولتسخت

کنند که آغاز استدلال می  (2021)  1و همکاران   «ونگه»  است.گذاشته  مثبت    تأثیرعمومی بر بازار سهام آمریکا  
کوویدشوک  تأثیرواکسیناسیون،   است  19-های  داده  کاهش  را  بازار سهام  همکاران   «رواتبی» چنین  هم  ؛بر   2و 

را  ، نوسانات بازار سهام  موردمطالعه  کشور  66که واکسیناسیون عمومی در    اندگرفتهنتیجه خود    ۀدر مطالع  (2021)
مالی کمک   بازارهای  ثبات  به  و  داده  استکاهش  مطالعنموده  )   ۀ.  و همکاران  از    (2022باکری  گروه  دو  برای 

در هر دو گروه از کشورهای مورد   مؤثرهای  دهد که کشف واکسنیافته و درحال توسعه نشان می کشورهای توسعه
دادند که افزایش  خود نشان   ۀدر مطالع  (2023)  3و همکاران  «نگوین»مثبتی بر بازار سهام داشته است.    تأثیربررسی  

به ثبات    ،گذارانازطریق کاهش نااطمینانی و افزایش اعتماد سرمایه   مؤثرهای  شده ازطریق واکسنجمعیت ایمن
بر بازار سهام کشورهای    مؤثرهای  گذاری بیشتر واکسنتأثیرچنین نتایج آنان حاکی از  هم  ؛کند بازار سهام کمک می

شواهد تجربی نشان  گونه که نتایج  همانتوان گفت  لذا می  ؛یافته نسبت به کشورهای درحال توسعه استتوسعه
از کشف   بر بازار سهام، قبل و بعد  گیرانۀ دولتسختهای  و سیاست  19-کوویدویروس  گذاری  میزان اثر  ،دهدمی

کنند که  درمورد کشور کانادا شواهدی ارائه می  (2022)  4و همکاران   «آپرگیس»اساس واکسن متفاوت است. بر این
  تأثیر بر بازده سهام و    19-گیری کوویدمنفی همه  تأثیرشدن  واکسیناسیون در این کشور منجر به معکوس   ۀ برنام

دادند  کشور نشان  50خود برای    ۀدر مطالع  (2023)  5«شیائو»و    «یو»چنین  هم  ؛مثبت بر نوسانات سهام شده است
گیری و بازار سهام را تضعیف کرده و پس از ایجاد ایمنی نسبی که واکسیناسیون عمومی، پیوند شاخص سخت

توجهی کاهش  میزان قابلگیری بر بازار سهام به، اثرگذاری منفی شاخص سخت19-ازطریق واکسن در برابر کووید
 یافته است. 

 شده انجام مطالعات .3-2
 گردد:، اشاره میتحقیقشده در رابطه با موضوع ترین مطالعات انجامدر این قسمت به منتخبی از مهم
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 نام محقق
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زمانی مورد   ۀموضوع تحقیق و دور
 های تحقیق  یافته روش تحقیق بررسی
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 6سوریانی

(2023 ) 
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گارچ تحقق یافته  
 نامتقارن با ضریب فازی
)GJR-GARCH ( 

ایجاد ابهام  دلیلبه  هاگیرانۀ دولتسییختهای  سیییاسییت
گیذاران و فعیالان اقتصیییادی در مورد  برای سیییرمیاییه

اندازهای اقتصییادی، منجر به سییطوح بالایی از  چشییم
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رضاقلــی زاده و همــکاران: رابطۀ  بین مداخلات غیردارویی 
دولــت  طــی دورۀ شــیوع ویروس کوویــد-19...

  1« استین»و    «هنگ»گذاران منجر به نوسانات بیشتر در بازار سهام شده است.  نااطمینانی و ترس در میان سرمایه 
شود های رشد شرکت میگذاران باعث عدم اطمینان درمورد فرصتکنند که کاهش اعتماد سرمایه بیان می (2003)

برای بازار سهام کشور چین   (2020الوادی و همکاران )اساس  بر ایندهد.  و خطر سقوط قیمت سهام را افزایش می
گذاری و ایجاد نااطمینانی در فضای کسب و کار  از کانال تغییر در مخارج سرمایه  19-دادند که شیوع کوویدنشان

گیر موارد گفته شده؛ یک بیماری همه  برعلاوه گذار است.های بورسی و شاخص بازار سهام اثربر عملکرد شرکت
و لذا به طورکلی    گذار باشدتأثیرازجمله سودآوری، اشتغال و بدهی    های مالی شرکتتواند بر پایهمی  19-نظیر کووید

 . (2020 ،2همکاران ما و )بازارهای مالی، مضر است  هبیماری در مقیاس جهانی برای توسعشیوع  توان گفت کهمی

بازار  و  هادولت  (NIP) مداخلات غیرداروییبین   ۀواکسیییناسیییون عمومی بر رابط  تأثیر.  2-2
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گسترش  رسیده بود؛ هنوز به نتیجه ن  مؤثرکه تحقیقات برای کشف واکسن  ،  19  -شیوع ویروس کوویددر ابتدای  
تا    اتخاذ کنند  «(NIPمداخلات غیردارویی )»تحت عنوان    یهایسیاست  ،هاکرد که دولتمیایجاب    19-کووید

با هدف کاهش تعاملات میان افراد جامعه    هاسیاستاین  .  این ویروس را به حداقل برسانندگیری  پیامدهای همه
گسترش  از  جلوگیری  قرنطینه  ویروس،  برای  قالب  اجباری  در  فاصلههای  تعطیلی  گذاریو  مانند  اجتماعی  های 

تعط بینمدارس،  سفرهای  ممنوعیت  کار،  محل  عمومییلی  رویدادهای  لغو  و  گردید المللی  و یانگج)  انجام  جو 
گیرانه موجب افزایش بیکاری در مشاغل مختلف تجاری، کاهش های سختمجموع این سیاست  (.2022  همکاران،

 ، 3موفیجور و همکاران )گذاری گردید  های سرمایهخیر در فعالیتأقدرت خرید و مصرف و افزایش نااطمینانی و ت
موجب تضعیف رشد اقتصادی  19-گونه اقدامات برای مهار کوویداین (2020انگلهارت و همکاران ). از دید ( 2020

اران به گذری در کنار کاهش اعتماد سرمایهو کاهش رشد اقتصادی و تجا  تی ایجاد رکود در چندین کشور شدهو ح
 « کاپورال»،  (2022)  4و همکاران   «عبدالله»چنین  هم  ؛گرددمیثباتی در بازار سهام  سهام در نهایت منجر به بیبازار  

منفی بر بازار    تأثیر   ،گونه اقداماتاین   کنند کهاستدلال می  (2021)  6«سیو»و    «آهارون »و    (2022)  5و همکاران 
، ( 2020)  7« نیگام»و    «استونگرین »  :شده نظیرمطالعات انجامبراساس  این درحالی است که  ،  سهام داشته است

و   (2022مکاران ) جیانگجو و ه ،  (2021خانی و کومار )،  (2021یانگ و دنگ )،  (2020)  8و همکاران   «تونستروم»
بر  مثبتی تأثیر، گردد 19-ها منجر به کاهش موارد ابتلا به کوویددولت ۀگیراناگر اقدامات سخت (2022یوسفی )آل

 بازار سهام خواهد داشت. 
از کشف واکسن به  مؤثرهای  پس  در کشورهای جهان،  واکسیناسیون عمومی  آغاز  دولتو  تمایل تدریج،  ها 

که منجر - داده و با رسیدن به سطح معینی از واکسیناسیون  کمتری برای اتخاذ مداخلات غیردارویی از خود نشان

 
1. Hong & Stein 
2. Ma et al. 
3. Mofijur et al. 
4. Abdullah et al. 
5. Caporale et al. 
6. Aharon & siev 
7. Greenstone & Nigam 
8. Thunstrom et al . 

در سراسر جهان لغو گردید و یا از    هاگیرانۀ دولتسختبسیاری از اقدامات    -به ایمنی نسبی در سطح جامعه گردید
با  در    یمطالعات  ،با ظهور واکسن  شدت آن کاسته شد.   ، واکسیناسیون عمومی بر متغیرهای اقتصادی   تأثیررابطه 

بازار سهام صورت گرفت.به )  ویژه  بلندمدت سیاست  (2022میشرا و همکاران  نتیجه رسیدند که در  این  های به 
که واکسیناسیون  درحالی  ،منفی بر بازار سهام داشته  تأثیر  19-آمریکا در مواجهه با گسترش کووید  گیرانۀ دولتسخت

کنند که آغاز استدلال می  (2021)  1و همکاران   «ونگه»  است.گذاشته  مثبت    تأثیرعمومی بر بازار سهام آمریکا  
کوویدشوک  تأثیرواکسیناسیون،   است  19-های  داده  کاهش  را  بازار سهام  همکاران   «رواتبی» چنین  هم  ؛بر   2و 

را  ، نوسانات بازار سهام  موردمطالعه  کشور  66که واکسیناسیون عمومی در    اندگرفتهنتیجه خود    ۀدر مطالع  (2021)
مالی کمک   بازارهای  ثبات  به  و  داده  استکاهش  مطالعنموده  )   ۀ.  و همکاران  از    (2022باکری  گروه  دو  برای 

در هر دو گروه از کشورهای مورد   مؤثرهای  دهد که کشف واکسنیافته و درحال توسعه نشان می کشورهای توسعه
دادند که افزایش  خود نشان   ۀدر مطالع  (2023)  3و همکاران  «نگوین»مثبتی بر بازار سهام داشته است.    تأثیربررسی  

به ثبات    ،گذارانازطریق کاهش نااطمینانی و افزایش اعتماد سرمایه   مؤثرهای  شده ازطریق واکسنجمعیت ایمن
بر بازار سهام کشورهای    مؤثرهای  گذاری بیشتر واکسنتأثیرچنین نتایج آنان حاکی از  هم  ؛کند بازار سهام کمک می

شواهد تجربی نشان  گونه که نتایج  همانتوان گفت  لذا می  ؛یافته نسبت به کشورهای درحال توسعه استتوسعه
از کشف   بر بازار سهام، قبل و بعد  گیرانۀ دولتسختهای  و سیاست  19-کوویدویروس  گذاری  میزان اثر  ،دهدمی

کنند که  درمورد کشور کانادا شواهدی ارائه می  (2022)  4و همکاران   «آپرگیس»اساس واکسن متفاوت است. بر این
  تأثیر بر بازده سهام و    19-گیری کوویدمنفی همه  تأثیرشدن  واکسیناسیون در این کشور منجر به معکوس   ۀ برنام

دادند  کشور نشان  50خود برای    ۀدر مطالع  (2023)  5«شیائو»و    «یو»چنین  هم  ؛مثبت بر نوسانات سهام شده است
گیری و بازار سهام را تضعیف کرده و پس از ایجاد ایمنی نسبی که واکسیناسیون عمومی، پیوند شاخص سخت

توجهی کاهش  میزان قابلگیری بر بازار سهام به، اثرگذاری منفی شاخص سخت19-ازطریق واکسن در برابر کووید
 یافته است. 

 شده انجام مطالعات .3-2
 گردد:، اشاره میتحقیقشده در رابطه با موضوع ترین مطالعات انجامدر این قسمت به منتخبی از مهم

 
   پیشینمطالعات : 1جدول 

Tab. 1: Previous studies 
 نام محقق

 )سال(
زمانی مورد   ۀموضوع تحقیق و دور
 های تحقیق  یافته روش تحقیق بررسی

ایزاهدی و 
 6سوریانی

(2023 ) 

های واکسییناسییون و سییاسیت  تأثیربررسیی 
بر نوسییانات بازار سییهام  گیرانۀ دولتسییخت

آن )مالزی، اندونزی، سنگاپور،  کشورهای آسه

گارچ تحقق یافته  
 نامتقارن با ضریب فازی
)GJR-GARCH ( 

ایجاد ابهام  دلیلبه  هاگیرانۀ دولتسییختهای  سیییاسییت
گیذاران و فعیالان اقتصیییادی در مورد  برای سیییرمیاییه

اندازهای اقتصییادی، منجر به سییطوح بالایی از  چشییم
 

1. Hong et al. 
2. Rouatbi et al. 
3. Nguyen et al. 
4. Apergis et al. 
5. Yu & Xiao 
6.  Izzahdi & Suryani 
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زمیانی ژانوییه    ۀتیایلنید، فیلیپین، برونئی( در بیاز
 2021تا اوت    2020

که واکسییناسییون  نوسیانات در بازار سیهام شیده، درحالی
 عمومی، نوسانات بازار سهام را کاهش داده است.

نگوین و  
 همکاران

(2023 ) 

بین نوسییانات بازار سییهام و   ۀبررسییی رابط
کشییور درحال    32گیری،  سییختشییاخص 

زمان ژانویه  یافته در مدتتوسیییعه و توسیییعه
 2022تا ژوئن   2020

 پنل دیتا
)Panel DATA( 

واکسییناسییون، نوسیانات بازار سهام در  افزایش روزانه نرخ  
معنی اسییت که  دهد و بدینمقیاس جهانی را کاهش می

توانند به کاهش اثرگذاری شیاخص  می مؤثرهای  واکسین
 گیری بر بازار سهام کمک نمایند.سخت

 یو و شیائو
(2023 ) 

،  19-های کوویدبین سییاسیت  ۀبررسیی رابط
کشیور   50واکسییناسییون و بازار سیهام برای  

 2022تا سپتامبر    2020زمانی ژانویه    ۀدر باز

ARCH  تعمیم یافته 
(GARCH ) 

 

گیری  داد که اثرگذاری منفی شیاخص سیختنتایج نشیان
میزان  واکسیییناسیییون عمومی بهبر بازار سییهام پس از 

یافت و لذا واکسییییناسییییون عمومی  توجهی کاهشقابل
گیری و بازار سهام را تضعیف نموده پیوند شاخص سخت

 است.

 آل یوسفی
(2022 ) 

گیرانۀ  سیختهای  و سییاسیت  19-کووید  تأثیر
های  بر بازده سهام در منتخبی از کشور دولت

تیا می    2020ی زمیانی ژانوییه  جهیان در دوره
2021 

 حداقل مربعات معمولی 
(OLS) 

 

داد که بازار سیهام در منتخبی از کشیورهای  نتایج نشیان 
،  19-جهان، نسیبت به مرگ و میر و موارد ابتلا به کووید
هیای واکنش منفی داشیییتیه و نسیییبیت بیه سیییییاسیییت

 واکنش مثبت نشان داده است.  هاگیرانۀ دولتسخت

باکری و 
 همکاران

(2022 ) 

واکنش نوسیییانیات بیازار سیییهیام منتخبی از  
یافته به  های درحال توسییعه و توسییعهکشییور
طی   گیرانۀ دولتسختو اقدامات   19-کووید
 میلادی  2022تا   2020های سال

ARCH  تعمیم یافته 
(GARCH ) 

 

و   19-داد کیه تعیداد موارد ابتلا بیه کووییدنتیایج نشیییان 
مثبتی بر بازار سیهام دو   تأثیر،  مؤثرهای  کشیف واکسین

توسیعه داشیته و یافته و درحالگروه از کشیورهای توسیعه
گیری بر بازار سیهام، در کشیورهای  شیاخص سیخت  تأثیر

ترتیب منفی و مثبت  یافته و درحال توسیییعه، بهتوسیییعه
 باشد.می

میشرا و  
 همکاران

(2022 ) 

میدت و بلنیدمیدت موارد  کوتیاه  تیأثیربررسیییی  
گیری و ، شییاخص سییخت19-ابتلا به کووید

  ۀ واکسییناسییون بر بازار سیهام آمریکا در دور
 2021تا آوریل   2020ژانویه  

ی خودرگرسیون با وقفه
 توزیعی 

)ARDL ( 

  تأثیر گیری  و شییاخص سییخت19  -موارد ابتلا به کووید
واکسییناسییون بر بازار    تأثیرمنفی بر بازار سیهام داشیته و  
 سهام آمریکا مثبت بوده است.

جیانگجو و 
 همکاران

(2022 ) 

گیری بر بازار  شییاخص سییخت  تأثیربررسییی  
)پاکسیتان، ایران،    GREFسیهام کشیورهای  

زمیانی میارچ    ۀترکییه، روسیییییه و چین( در بیاز
 2021تا ژوئن   2020

خود رگرسیون با 
 های توزیعی پنلی وقفه

)Panel ARDL( 

گیری، تعطیلی  شیییاخص سیییخیت  تیأثیردر بلنیدمیدت،  
کار و لغو رویدادهای عمومی بر بازار سیییهام مثبت  محیل

بوده و تعطیلی میدارس، محیدودییت در تجمعیات عمومی  
 اند.منفی بر بازار سهام داشته  تأثیرالمللی  و سفرهای بین

 خانی و کومار 
(2021 ) 

و   تییأثیییربیررسیییی   میرگ  میوارد  ابیتیلا،  میوارد 
گیری بر بازار مالی کشیور هند  شیاخص سیخت

 19-گیری کوویددر طول همه

 حداقل مربعات معمولی 
)OLS( 

-بازار سیهام هند واکنشیی منفی به موارد ابتلای کووید
 است.گیری دولت هند داشته  های سختو سیاست  19

آلکساکیس و  
 همکاران

(2021 ) 

و   19-بین اقدامات مهار کووید  ۀبررسیی رابط
 کشور  45بازده سهام 

 دوربین فضایی پویا
(DSDM ) 

گیری و بازار  منفی بین شیاخص سیخت  ۀنتایج وجود رابط
 نموده است. تأییدکشور مورد بررسی   45سهام را در 

 یانگ و دنگ
(2021 ) 

و مداخلات دولت بر   19-کووید  تأثیربررسیی 
  ۀ در باز  OECDکشیور عضیو   20بازار سیهام 

 2020تا اکتبر    2020زمانی فوریه  

 پنل دیتا
(Panel DATA) 

به افزایش تعداد    ، ODECبازار سیهام کشیورهای عضیو  
ابتلا بیه کوویید هیا ازطریق  و اقیدامیات دولیت  19-موارد 

 اند.گیری واکنش منفی داشتهشاخص سخت

روبانی و 
 همکاران

(2020 ) 

کشیور اروپایی به   29واکنش بازارهای سیهام 
گیری دولت  ، محدودیت و سییخت19-کووید

بیانیک دورو میداخلات  مرکزی طی    ۀ هیای 
 2020تا سپتامبر    2020ژانویه  

 پنل دیتا
(Panel DATA) 

 ها گیرانۀ دولتسختهای اعمال شیده و اقدامات  قرنطینه
  مؤثر کشییور اروپایی، بر بازار سییهام این کشییورها    29در 

 نبوده است.

 (. های پژوهش منبع: یافته)
 

گیرانۀ  سختاقدامات  دهد که  زمینه نشان میگرفته در اینمطالعات صورتنتایج  گردد،  گونه که مشاهده میهمان
گذاری تأثیرحاکی از  نیز  مطالعات    این  اکثر  نتایج  بوده و  مؤثربر بازار سهام    ،19  -در مواجهه با ویروس کووید  هادولت

که ظهور واکسن و آغاز واکسیناسیون    نتایج بیانگر این استچنین  هم  ؛باشدمیبازار سهام    بر  این اقداماتمنفی  
که نوسانات بازار سهام را کاهش این  برعلاوهشده و  گذاران به بازار سهاممنجر به افزایش اعتماد سرمایه   ،عمومی

همه  ،داده اثرگذاری  را  میزان  سهام  بازار  بر  دولت  اقدامات  و  ویروس  این  استگیری  نموده  کم  براساس .  نیز 
به  ای با موضوع این پژوهش و یا با موضوعات مشاکه تاکنون مطالعه  رسدنظر میگرفته، بهجستجوهایی که انجام

کارگیری الگوی غیرخطی رگرسیون انتقال  حاضر با به  ۀ، در مطالعازسوی دیگر  در داخل کشور انجام نشده است.
  31تا  2020فوریه  19یا  1401دی  10تا تا   1398بهمن   30) 19-شیوع ویروس کووید ۀ(، طی دورSTRملایم )
ا با بازار سهام ایران برآورد  هبین مداخلات غیردارویی دولت  ۀ نقش واکسیناسیون عمومی در رابط(،  2022دسامبر  

توانسته ارتباط بین اقدامات  ای متغیر آستانه  عنوانبه در ایران، گردد تا بررسی شود که آیا واکسیناسیون عمومی می
دولتسخت را    گیرانۀ  بازار سهام  انجام  تأثیرتحتبا  براساس جستجوهای  یا خیر؟  دهد  به شدهقرار  تاکنون  طور ، 

مطالعه ) ای  خاص،  ملایم  انتقال  رگرسیون  غیرخطی  الگوی  از  به STRکه  تعیین  (  تعداد  آستانه  ۀنقطمنظور  ای 
 انجام نشده است.در داخل و خارج از کشور ، ن رابطه را بررسی نموده باشدیشده، اواکسیناسیون انجام

 
 و معرفی متغیرها شناسی پژوهش روش. 3

 شناسی پژوهش . روش1-3
 طیدر   هاآن و رفتار بوده غیرخطی رفتار دارای زمانی سری متغیرهای از برخی اقتصادی هاینظریه براساس 

 از نمونه یک گرفت. بهره های غیرخطی روش  از  باید  متغیرها گونهاین ۀمطالع برای  بنابراین، ؛ثابت نیست زمان
  ( STRملایم ) انتقال رگرسیونی مورداستفاده قرار گرفته است، مدل زمانی سری ادبیات در که غیرخطی  هایمدل

پارامترها   در تغییرات و نبوده  آستانه ۀنقط حول شدید تغییرات دارای فرآیندها ۀهم لزوماً STR مدل براساس  است.
 تابع یا لاجستیک توسط تابع مختلف هایرژیم بین انتقالات هامدل این در گیرد. صورت نیز آرامی به می تواند

 (. 1398پور، زاده و کیوانرضاقلید )شومی تبیین نمایی
 شود:صورت زیر تعریف میاستاندارد با تابع انتقال لاجستیک در حالت کلی به STRیک مدل 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = ∅´𝑧𝑧𝑡𝑡 + (𝜃𝜃´𝑧𝑧𝑡𝑡)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡 (1                                                                                        )  

آن  در  �́�𝜑که  = (φ0,φ1,…,φp)
'
و      خطی  پارامترهای  �́�𝜃بردار  = (θ0,θ1,…,θp)'    پارامترهای بردار 

یعنی    ،زا زا و متغیر بروندرونهایی از متغیر  زای مدل شامل وقفهنیز بردار متغیرهای برون𝑧𝑧𝑡𝑡 .  باشد غیرخطی می
𝑧𝑧𝑡𝑡 = (1. 𝑦𝑦𝑡𝑡−1. 𝑦𝑦𝑡𝑡−2. … . 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝)´(1. 𝑧𝑧1𝑡𝑡. 𝑧𝑧2𝑡𝑡. … . 𝑧𝑧𝑘𝑘𝑡𝑡)´  .می باشد  𝜀𝜀𝑡𝑡  شود شرطجز اخلال که فرض می  

𝑢𝑢𝑡𝑡 ≈ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖(0. 𝛿𝛿2)  دیگر  صورت یکسان و مستقل از یکشود پسماندهای مدل به کند، یعنی فرض میمین میأ را ت
ز رژیمی به رژیم انتقال ا ۀتابع انتقال لاجستیک است و نحو نیز G اند.واریانس ثابت توزیع شدهبا میانگین صفر و 
صورت زیر دهد. در ادبیات موجود، شکل تابعی معمول که برای این تابع درنظر گرفته شده به دیگر را نشان می 

 شود:تعریف می
𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = {1 + 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒[−𝛾𝛾 ∏ (𝑠𝑠𝑡𝑡 − 𝑐𝑐𝑗𝑗)𝐽𝐽

𝑗𝑗=1 ]}
−1

. 𝛾𝛾 > 0       (2                   )                                   
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رضاقلــی زاده و همــکاران: رابطۀ  بین مداخلات غیردارویی 
دولــت  طــی دورۀ شــیوع ویروس کوویــد-19...

زمیانی ژانوییه    ۀتیایلنید، فیلیپین، برونئی( در بیاز
 2021تا اوت    2020

که واکسییناسییون  نوسیانات در بازار سیهام شیده، درحالی
 عمومی، نوسانات بازار سهام را کاهش داده است.

نگوین و  
 همکاران

(2023 ) 

بین نوسییانات بازار سییهام و   ۀبررسییی رابط
کشییور درحال    32گیری،  سییختشییاخص 

زمان ژانویه  یافته در مدتتوسیییعه و توسیییعه
 2022تا ژوئن   2020

 پنل دیتا
)Panel DATA( 

واکسییناسییون، نوسیانات بازار سهام در  افزایش روزانه نرخ  
معنی اسییت که  دهد و بدینمقیاس جهانی را کاهش می

توانند به کاهش اثرگذاری شیاخص  می مؤثرهای  واکسین
 گیری بر بازار سهام کمک نمایند.سخت

 یو و شیائو
(2023 ) 

،  19-های کوویدبین سییاسیت  ۀبررسیی رابط
کشیور   50واکسییناسییون و بازار سیهام برای  

 2022تا سپتامبر    2020زمانی ژانویه    ۀدر باز

ARCH  تعمیم یافته 
(GARCH ) 

 

گیری  داد که اثرگذاری منفی شیاخص سیختنتایج نشیان
میزان  واکسیییناسیییون عمومی بهبر بازار سییهام پس از 

یافت و لذا واکسییییناسییییون عمومی  توجهی کاهشقابل
گیری و بازار سهام را تضعیف نموده پیوند شاخص سخت

 است.

 آل یوسفی
(2022 ) 

گیرانۀ  سیختهای  و سییاسیت  19-کووید  تأثیر
های  بر بازده سهام در منتخبی از کشور دولت

تیا می    2020ی زمیانی ژانوییه  جهیان در دوره
2021 

 حداقل مربعات معمولی 
(OLS) 

 

داد که بازار سیهام در منتخبی از کشیورهای  نتایج نشیان 
،  19-جهان، نسیبت به مرگ و میر و موارد ابتلا به کووید
هیای واکنش منفی داشیییتیه و نسیییبیت بیه سیییییاسیییت

 واکنش مثبت نشان داده است.  هاگیرانۀ دولتسخت

باکری و 
 همکاران

(2022 ) 

واکنش نوسیییانیات بیازار سیییهیام منتخبی از  
یافته به  های درحال توسییعه و توسییعهکشییور
طی   گیرانۀ دولتسختو اقدامات   19-کووید
 میلادی  2022تا   2020های سال

ARCH  تعمیم یافته 
(GARCH ) 

 

و   19-داد کیه تعیداد موارد ابتلا بیه کووییدنتیایج نشیییان 
مثبتی بر بازار سیهام دو   تأثیر،  مؤثرهای  کشیف واکسین

توسیعه داشیته و یافته و درحالگروه از کشیورهای توسیعه
گیری بر بازار سیهام، در کشیورهای  شیاخص سیخت  تأثیر

ترتیب منفی و مثبت  یافته و درحال توسیییعه، بهتوسیییعه
 باشد.می

میشرا و  
 همکاران

(2022 ) 

میدت و بلنیدمیدت موارد  کوتیاه  تیأثیربررسیییی  
گیری و ، شییاخص سییخت19-ابتلا به کووید

  ۀ واکسییناسییون بر بازار سیهام آمریکا در دور
 2021تا آوریل   2020ژانویه  

ی خودرگرسیون با وقفه
 توزیعی 

)ARDL ( 

  تأثیر گیری  و شییاخص سییخت19  -موارد ابتلا به کووید
واکسییناسییون بر بازار    تأثیرمنفی بر بازار سیهام داشیته و  
 سهام آمریکا مثبت بوده است.

جیانگجو و 
 همکاران

(2022 ) 

گیری بر بازار  شییاخص سییخت  تأثیربررسییی  
)پاکسیتان، ایران،    GREFسیهام کشیورهای  

زمیانی میارچ    ۀترکییه، روسیییییه و چین( در بیاز
 2021تا ژوئن   2020

خود رگرسیون با 
 های توزیعی پنلی وقفه

)Panel ARDL( 

گیری، تعطیلی  شیییاخص سیییخیت  تیأثیردر بلنیدمیدت،  
کار و لغو رویدادهای عمومی بر بازار سیییهام مثبت  محیل

بوده و تعطیلی میدارس، محیدودییت در تجمعیات عمومی  
 اند.منفی بر بازار سهام داشته  تأثیرالمللی  و سفرهای بین

 خانی و کومار 
(2021 ) 

و   تییأثیییربیررسیییی   میرگ  میوارد  ابیتیلا،  میوارد 
گیری بر بازار مالی کشیور هند  شیاخص سیخت

 19-گیری کوویددر طول همه

 حداقل مربعات معمولی 
)OLS( 

-بازار سیهام هند واکنشیی منفی به موارد ابتلای کووید
 است.گیری دولت هند داشته  های سختو سیاست  19

آلکساکیس و  
 همکاران

(2021 ) 

و   19-بین اقدامات مهار کووید  ۀبررسیی رابط
 کشور  45بازده سهام 

 دوربین فضایی پویا
(DSDM ) 

گیری و بازار  منفی بین شیاخص سیخت  ۀنتایج وجود رابط
 نموده است. تأییدکشور مورد بررسی   45سهام را در 

 یانگ و دنگ
(2021 ) 

و مداخلات دولت بر   19-کووید  تأثیربررسیی 
  ۀ در باز  OECDکشیور عضیو   20بازار سیهام 

 2020تا اکتبر    2020زمانی فوریه  

 پنل دیتا
(Panel DATA) 

به افزایش تعداد    ، ODECبازار سیهام کشیورهای عضیو  
ابتلا بیه کوویید هیا ازطریق  و اقیدامیات دولیت  19-موارد 

 اند.گیری واکنش منفی داشتهشاخص سخت

روبانی و 
 همکاران

(2020 ) 

کشیور اروپایی به   29واکنش بازارهای سیهام 
گیری دولت  ، محدودیت و سییخت19-کووید

بیانیک دورو میداخلات  مرکزی طی    ۀ هیای 
 2020تا سپتامبر    2020ژانویه  

 پنل دیتا
(Panel DATA) 

 ها گیرانۀ دولتسختهای اعمال شیده و اقدامات  قرنطینه
  مؤثر کشییور اروپایی، بر بازار سییهام این کشییورها    29در 

 نبوده است.

 (. های پژوهش منبع: یافته)
 

گیرانۀ  سختاقدامات  دهد که  زمینه نشان میگرفته در اینمطالعات صورتنتایج  گردد،  گونه که مشاهده میهمان
گذاری تأثیرحاکی از  نیز  مطالعات    این  اکثر  نتایج  بوده و  مؤثربر بازار سهام    ،19  -در مواجهه با ویروس کووید  هادولت

که ظهور واکسن و آغاز واکسیناسیون    نتایج بیانگر این استچنین  هم  ؛باشدمیبازار سهام    بر  این اقداماتمنفی  
که نوسانات بازار سهام را کاهش این  برعلاوهشده و  گذاران به بازار سهاممنجر به افزایش اعتماد سرمایه   ،عمومی

همه  ،داده اثرگذاری  را  میزان  سهام  بازار  بر  دولت  اقدامات  و  ویروس  این  استگیری  نموده  کم  براساس .  نیز 
به  ای با موضوع این پژوهش و یا با موضوعات مشاکه تاکنون مطالعه  رسدنظر میگرفته، بهجستجوهایی که انجام

کارگیری الگوی غیرخطی رگرسیون انتقال  حاضر با به  ۀ، در مطالعازسوی دیگر  در داخل کشور انجام نشده است.
  31تا  2020فوریه  19یا  1401دی  10تا تا   1398بهمن   30) 19-شیوع ویروس کووید ۀ(، طی دورSTRملایم )
ا با بازار سهام ایران برآورد  هبین مداخلات غیردارویی دولت  ۀ نقش واکسیناسیون عمومی در رابط(،  2022دسامبر  

توانسته ارتباط بین اقدامات  ای متغیر آستانه  عنوانبه در ایران، گردد تا بررسی شود که آیا واکسیناسیون عمومی می
دولتسخت را    گیرانۀ  بازار سهام  انجام  تأثیرتحتبا  براساس جستجوهای  یا خیر؟  دهد  به شدهقرار  تاکنون  طور ، 

مطالعه ) ای  خاص،  ملایم  انتقال  رگرسیون  غیرخطی  الگوی  از  به STRکه  تعیین  (  تعداد  آستانه  ۀنقطمنظور  ای 
 انجام نشده است.در داخل و خارج از کشور ، ن رابطه را بررسی نموده باشدیشده، اواکسیناسیون انجام

 
 و معرفی متغیرها شناسی پژوهش روش. 3

 شناسی پژوهش . روش1-3
 طیدر   هاآن و رفتار بوده غیرخطی رفتار دارای زمانی سری متغیرهای از برخی اقتصادی هاینظریه براساس 

 از نمونه یک گرفت. بهره های غیرخطی روش  از  باید  متغیرها گونهاین ۀمطالع برای  بنابراین، ؛ثابت نیست زمان
  ( STRملایم ) انتقال رگرسیونی مورداستفاده قرار گرفته است، مدل زمانی سری ادبیات در که غیرخطی  هایمدل
پارامترها   در تغییرات و نبوده  آستانه ۀنقط حول شدید تغییرات دارای فرآیندها ۀهم لزوماً STR مدل براساس  است.

 تابع یا لاجستیک توسط تابع مختلف هایرژیم بین انتقالات هامدل این در گیرد. صورت نیز آرامی به می تواند
 (. 1398پور، زاده و کیوانرضاقلید )شومی تبیین نمایی

 شود:صورت زیر تعریف میاستاندارد با تابع انتقال لاجستیک در حالت کلی به STRیک مدل 
𝑦𝑦𝑡𝑡 = ∅´𝑧𝑧𝑡𝑡 + (𝜃𝜃´𝑧𝑧𝑡𝑡)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡 (1                                                                                        )  

آن  در  �́�𝜑که  = (φ0,φ1,…,φp)
'
و      خطی  پارامترهای  �́�𝜃بردار  = (θ0,θ1,…,θp)'    پارامترهای بردار 

یعنی    ،زا زا و متغیر بروندرونهایی از متغیر  زای مدل شامل وقفهنیز بردار متغیرهای برون𝑧𝑧𝑡𝑡 .  باشد غیرخطی می
𝑧𝑧𝑡𝑡 = (1. 𝑦𝑦𝑡𝑡−1. 𝑦𝑦𝑡𝑡−2. … . 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝)´(1. 𝑧𝑧1𝑡𝑡. 𝑧𝑧2𝑡𝑡. … . 𝑧𝑧𝑘𝑘𝑡𝑡)´  .می باشد  𝜀𝜀𝑡𝑡  شود شرطجز اخلال که فرض می  

𝑢𝑢𝑡𝑡 ≈ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖(0. 𝛿𝛿2)  دیگر  صورت یکسان و مستقل از یکشود پسماندهای مدل به کند، یعنی فرض میمین میأ را ت
ز رژیمی به رژیم انتقال ا ۀتابع انتقال لاجستیک است و نحو نیز G اند.واریانس ثابت توزیع شدهبا میانگین صفر و 
صورت زیر دهد. در ادبیات موجود، شکل تابعی معمول که برای این تابع درنظر گرفته شده به دیگر را نشان می 

 شود:تعریف می
𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = {1 + 𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒𝑒[−𝛾𝛾 ∏ (𝑠𝑠𝑡𝑡 − 𝑐𝑐𝑗𝑗)𝐽𝐽

𝑗𝑗=1 ]}
−1

. 𝛾𝛾 > 0       (2                   )                                   



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   182
ســـــــــــــال سیزدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  50، تابســتان 1403 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 cو پارامتر موقعیت    𝛾𝛾باشد و شامل پارامتر شیب،  یک تایع پیوسته و کراندار بین صفر و یک می  Gتابع انتقال  
حد آستانه    ۀ کنندوقعیت، تعیینکند و پارامتر ماست. پارامتر شیب، سرعت انتقال را بین دو الگو حدی مشخص می

 هاست. بین این رژیم 
کنیم  ، فرض می(1999)  1« دیکون»تابع انتقال لاجستیک براساس    با   STRهای مدل  منظور بررسی ویژگیبه

 صورت با فرض یک تابع انتقال دو رژیمی داریم: دار خودش باشد. در اینتنها تابعی از مقادیر وقفه y ۀمتغیر وابست
𝑦𝑦𝑡𝑡 = (𝜃𝜃0 + 𝜃𝜃1𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + ⋯ + 𝜃𝜃𝑝𝑝𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝) + (∅0 + ∅1𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + ⋯ + ∅𝑝𝑝𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡 (3      )  

ای از انتقال بین دو رژیم نقطه   cدو رژیمی نامیده می شود که پارامتر مکان    LSTRنتایج این مدل یک مدل  
.𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡حدی   𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = .𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡و  0 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = .𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡دهد که  را نشان می  1 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = گر  نشان 𝛾𝛾می باشد.  0/5

ای از تابع  ( نمونه1نمودار )  باشد.تر رژیم میبیانگر تغییر سریع  𝛾𝛾تر  ها بوده و مقادیر بیشسرعت انتقال بین رژیم 
𝛾𝛾 طورکه در نمودار مشخص است بادهد. همانرا نشان می  𝛾𝛾انتقال لاجستیک دو رژیمی با مقادیر مختلف   = 1  

با افزایش مقادیر آن به   انتقال از یک رژیم به    25و    5،  5/2انتقال بین دو رژیم به آرامی و  رژیم دیگر  سرعت 
𝛾𝛾) میل کند(∞) نهایت  سمت بیبه   𝛾𝛾که پارامتر شیب  شود. هنگامیتر میسریع → 𝑠𝑠𝑡𝑡و    (∞ > 𝑐𝑐    باشد، مقدار

𝐺𝐺) شودبرابر مقدار ثابت یک می Gتابع انتقال  = 𝑠𝑠𝑡𝑡و در حالتی که  (1 < 𝑐𝑐   باشد، مقدار تابع انتقال مقدار ثابت
𝐺𝐺)شود  صفر می = 𝛾𝛾که  . هنگامیتبدیل خواهد شد  (TR)ای  ( به یک مدل آستانه 2ی )بنابراین رابطه؛  (0 → 0  

 .شود( به یک مدل رگرسیون خطی تبدیل می2) ۀمیل کند؛ رابط
 

 
𝒄𝒄ای و مقدار آستانه  𝛄𝛄: تابع انتقال لاجستیک دو رژیمی با مقادیر متفاوت 1 نمودار =  (.1999،  دیکون: منبع) 𝟎𝟎

Graph. 1: Two-regime logistic transfer function with different values of γ and threshold value c=0 
(source: Van Dijk, 1999) 

 
  . معرفی مدل و متغیرهای پژوهش2-3

و    (NPI)ها  بین مداحلات غیردارویی دولت  ۀ منظور بررسی نقش واکسیناسیون عمومی در رابطدر این پژوهش به 
 شود: ( لحاظ می4) ۀصورت معادلبه   (STR)شاخص بازار سهام، الگوی رگرسیون انتقال ملایم

 
1. Van Dijk 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = ∅´𝑧𝑧𝑡𝑡 + (𝜃𝜃´𝑧𝑧𝑡𝑡)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡                                                      (4)       
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  : کل بورس اوراق بهادار تهرانشاخص 

𝑥𝑥𝑡𝑡 زا و متغیر برونزا:هایی از متغیر درون: بردار متغیرهای برونزای مدل شامل وقفه 
𝑥𝑥𝑡𝑡 = (1. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡−1.… . 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡−𝑝𝑝)´(1. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡)´ (5           )  

 خودرگرسیونی متغیر وابسته است. ۀ بهین ۀبرابر وقف pکه در آن 
:𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  شدهواکسینهتعداد افراد. 

:𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  19-کوویدتعداد افراد مبتلا جدید به . 
 :𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙گیری شاخص سخت . 
ها در طول  های اقتصادی مداخلات غیردارویی دولتمعیاری برای ارزیابی هزینه عنوانبهگیری شاخص سخت

را    19-ها در مواجه با گسترش کوویدواکنش دولت  کهاین شاخص  شود.  درنظر گرفته می  19-گیری کوویدهمه
ارائه    .م2021بار توسط دانشگاه آکسفورد در سال  کند، برای اولینی و عددی تبدیل میصورت کمّبه محاسبه و 

 گردد: معیار زیر استفاده می 9گیری دولت، از گردید. برای ساخت شاخص سخت
مدارس 1 تعطیلی   . (C1)  ،2( کار  محل  تعطیلی   .C2)  ،3( عمومی  رویدادهای  لغو   .C3)  ،4 در محدودیت   .

 . (C4اجتماعات عمومی )
حمل5 سیستم  تعطیلی  )  ونقل.  )C5)  ،6عمومی  خانه  در  ماندن  به  مربوط  الزامات   .C6)  ،7کمپین های . 
 . (C7رسانی عمومی )اطلاع
 . (H1المللی ). کنترل سفرهای بین9، (C8. محدودیت در ترددهای داخلی ) 8

شود که  معیار که اشاره شد؛ محاسبه می  9گیری دولت برای هر کشوری بر اساس میانگینی از  شاخص سخت
کند و  های دولت را ثبت میگیری سیاستسادگی، سختشاخص به  گیرد. این  را دربر می  100تا    0مقداری بین  

 (. 1402زاده و همکاران،رضاقلی) تر دولت استگیرانه بالاتر نمایانگر واکنش سخت ۀنمر
:𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  و  واقعینرخ ارز𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 نرخ تورم ماهانه :. 

 ( شرح تفصیلی متغیرهای استفاده شده در پژوهش آورده شده است.2چنین در جدول )هم
 

 تعریف، علائم اختصاری متغیرهای پژوهش : 2جدول 
Tab. 2: Definition, abbreviations of research variables 

 منبع جمع آوری داده  توضیحات  متغیر تحقیق  علامت اختصاری 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  بورس اوراق بهادار  شاخص کل  شاخص بازار سهام
 )واحد(  تهران

 شرکت مدیریت فناوری بورس تهران 
 مرکز پردازش اطلاعات مالی ایران 

www.fipiran.com 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙   ابتلای جدید به

 19-کووید
 تعداد موارد ابتلا جدید به 

 )نفر(  19-کووید
 تحقیقاتی آکسفورد مؤسسه 

WWW.Ourworldindata.org 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 گیری  شاخص سخت
 دولت

معیاری جهت سنجش مداخلات  
 ( درصد ) هاغیردارویی دولت

 تحقیقاتی آکسفورد مؤسسه 
WWW.Ourworldindata.org 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  تحقیقاتی آکسفورد مؤسسه  )نفر(  تعداد موارد واکسیناسیون واکسن 
WWW.Ourworldindata.org 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  شبکه اطلاع رسانی طلا، ارز و سکه  )ریال(  واقعینرخ ارز  نرخ ارز 
WWW.tgju.org 



183
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

رضاقلــی زاده و همــکاران: رابطۀ  بین مداخلات غیردارویی 
دولــت  طــی دورۀ شــیوع ویروس کوویــد-19...

 cو پارامتر موقعیت    𝛾𝛾باشد و شامل پارامتر شیب،  یک تایع پیوسته و کراندار بین صفر و یک می  Gتابع انتقال  
حد آستانه    ۀ کنندوقعیت، تعیینکند و پارامتر ماست. پارامتر شیب، سرعت انتقال را بین دو الگو حدی مشخص می

 هاست. بین این رژیم 
کنیم  ، فرض می(1999)  1« دیکون»تابع انتقال لاجستیک براساس    با   STRهای مدل  منظور بررسی ویژگیبه

 صورت با فرض یک تابع انتقال دو رژیمی داریم: دار خودش باشد. در اینتنها تابعی از مقادیر وقفه y ۀمتغیر وابست
𝑦𝑦𝑡𝑡 = (𝜃𝜃0 + 𝜃𝜃1𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + ⋯ + 𝜃𝜃𝑝𝑝𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝) + (∅0 + ∅1𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + ⋯ + ∅𝑝𝑝𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑝𝑝)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡 (3      )  

ای از انتقال بین دو رژیم نقطه   cدو رژیمی نامیده می شود که پارامتر مکان    LSTRنتایج این مدل یک مدل  
.𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡حدی   𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = .𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡و  0 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = .𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡دهد که  را نشان می  1 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) = گر  نشان 𝛾𝛾می باشد.  0/5

ای از تابع  ( نمونه1نمودار )  باشد.تر رژیم میبیانگر تغییر سریع  𝛾𝛾تر  ها بوده و مقادیر بیشسرعت انتقال بین رژیم 
𝛾𝛾 طورکه در نمودار مشخص است بادهد. همانرا نشان می  𝛾𝛾انتقال لاجستیک دو رژیمی با مقادیر مختلف   = 1  

با افزایش مقادیر آن به   انتقال از یک رژیم به    25و    5،  5/2انتقال بین دو رژیم به آرامی و  رژیم دیگر  سرعت 
𝛾𝛾) میل کند(∞) نهایت  سمت بیبه   𝛾𝛾که پارامتر شیب  شود. هنگامیتر میسریع → 𝑠𝑠𝑡𝑡و    (∞ > 𝑐𝑐    باشد، مقدار

𝐺𝐺) شودبرابر مقدار ثابت یک می Gتابع انتقال  = 𝑠𝑠𝑡𝑡و در حالتی که  (1 < 𝑐𝑐   باشد، مقدار تابع انتقال مقدار ثابت
𝐺𝐺)شود  صفر می = 𝛾𝛾که  . هنگامیتبدیل خواهد شد  (TR)ای  ( به یک مدل آستانه 2ی )بنابراین رابطه؛  (0 → 0  

 .شود( به یک مدل رگرسیون خطی تبدیل می2) ۀمیل کند؛ رابط
 

 
𝒄𝒄ای و مقدار آستانه  𝛄𝛄: تابع انتقال لاجستیک دو رژیمی با مقادیر متفاوت 1 نمودار =  (.1999،  دیکون: منبع) 𝟎𝟎

Graph. 1: Two-regime logistic transfer function with different values of γ and threshold value c=0 
(source: Van Dijk, 1999) 

 
  . معرفی مدل و متغیرهای پژوهش2-3

و    (NPI)ها  بین مداحلات غیردارویی دولت  ۀ منظور بررسی نقش واکسیناسیون عمومی در رابطدر این پژوهش به 
 شود: ( لحاظ می4) ۀصورت معادلبه   (STR)شاخص بازار سهام، الگوی رگرسیون انتقال ملایم

 
1. Van Dijk 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = ∅´𝑧𝑧𝑡𝑡 + (𝜃𝜃´𝑧𝑧𝑡𝑡)𝐺𝐺(𝑠𝑠𝑡𝑡. 𝛾𝛾. 𝑐𝑐) + 𝑢𝑢𝑡𝑡                                                      (4)       
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  : کل بورس اوراق بهادار تهرانشاخص 

𝑥𝑥𝑡𝑡 زا و متغیر برونزا:هایی از متغیر درون: بردار متغیرهای برونزای مدل شامل وقفه 
𝑥𝑥𝑡𝑡 = (1. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡−1.… . 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡−𝑝𝑝)´(1. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡. 𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡)´ (5           )  

 خودرگرسیونی متغیر وابسته است. ۀ بهین ۀبرابر وقف pکه در آن 
:𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  شدهواکسینهتعداد افراد. 

:𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  19-کوویدتعداد افراد مبتلا جدید به . 
 :𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙گیری شاخص سخت . 
ها در طول  های اقتصادی مداخلات غیردارویی دولتمعیاری برای ارزیابی هزینه عنوانبهگیری شاخص سخت

را    19-ها در مواجه با گسترش کوویدواکنش دولت  کهاین شاخص  شود.  درنظر گرفته می  19-گیری کوویدهمه
ارائه    .م2021بار توسط دانشگاه آکسفورد در سال  کند، برای اولینی و عددی تبدیل میصورت کمّبه محاسبه و 

 گردد: معیار زیر استفاده می 9گیری دولت، از گردید. برای ساخت شاخص سخت
مدارس 1 تعطیلی   . (C1)  ،2( کار  محل  تعطیلی   .C2)  ،3( عمومی  رویدادهای  لغو   .C3)  ،4 در محدودیت   .

 . (C4اجتماعات عمومی )
حمل5 سیستم  تعطیلی  )  ونقل.  )C5)  ،6عمومی  خانه  در  ماندن  به  مربوط  الزامات   .C6)  ،7کمپین های . 
 . (C7رسانی عمومی )اطلاع
 . (H1المللی ). کنترل سفرهای بین9، (C8. محدودیت در ترددهای داخلی ) 8

شود که  معیار که اشاره شد؛ محاسبه می  9گیری دولت برای هر کشوری بر اساس میانگینی از  شاخص سخت
کند و  های دولت را ثبت میگیری سیاستسادگی، سختشاخص به  گیرد. این  را دربر می  100تا    0مقداری بین  

 (. 1402زاده و همکاران،رضاقلی) تر دولت استگیرانه بالاتر نمایانگر واکنش سخت ۀنمر
:𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  و  واقعینرخ ارز𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 نرخ تورم ماهانه :. 

 ( شرح تفصیلی متغیرهای استفاده شده در پژوهش آورده شده است.2چنین در جدول )هم
 

 تعریف، علائم اختصاری متغیرهای پژوهش : 2جدول 
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 منبع جمع آوری داده  توضیحات  متغیر تحقیق  علامت اختصاری 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙  بورس اوراق بهادار  شاخص کل  شاخص بازار سهام
 )واحد(  تهران

 شرکت مدیریت فناوری بورس تهران 
 مرکز پردازش اطلاعات مالی ایران 

www.fipiran.com 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙   ابتلای جدید به

 19-کووید
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 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

و   گیری، شاخص سخت19-تعداد افراد مبتلا به کووید  ،واکسیناسیون عمومیبین    ۀرابط  STRبراساس مدل  
 گردد: ( تصریح می6)صورت معادله در ایران به  شاخص بازار سهامسایر متغیرهای مورد بررسی با 

𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = [𝜑𝜑0 𝜑𝜑1 𝜑𝜑2 𝜑𝜑3 𝜑𝜑4 𝜑𝜑5]

[
 
 
 
 
 1
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ]

 
 
 
 
 
+

[𝜃𝜃0 𝜃𝜃1 𝜃𝜃2 𝜃𝜃3 𝜃𝜃4 𝜃𝜃5]

[
 
 
 
 
 1
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ]

 
 
 
 
 
 𝐺𝐺(𝛾𝛾. 𝑐𝑐. 𝑠𝑠𝑡𝑡) (6                   )  

چنین هم  ؛دهندخطی را نشان میهای بخش خطی و غیرأترتیب عرض از مبدبه   𝜃𝜃0و    𝜑𝜑0( ضرایب  6)  ۀدر رابط
𝜑𝜑1     تا𝜑𝜑5    گذاری متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته را در بخش خطی و  تأثیرترتیب میزان  به  𝜃𝜃1  تا𝜃𝜃4     میزان
توان گذارند. در این مدل مینمایش میخطی بهگذاری متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته را در بخش غیرتأثیر

بازار سهامبر    [𝜑𝜑0 𝜑𝜑1  𝜑𝜑2 𝜑𝜑3 𝜑𝜑4 𝜑𝜑5]گفت متغیرهای توضیحی در رژیم اول با بردار ضرایب    تأثیر  شاخص 
انتقال  می متغیر  که  است  زمانی  این  و  می)گذارند  توضیحی  که  متغیرهای  از  هرکدام  ازطریق  بوده  تواند  باید  و 

𝐺𝐺اش داشته باشد و در این حالت داریم  مقداری کمتر از حد آستانه  (های مربوطه انتخاب شود،آزمون = و در   0
گذاری این متغیرها  تأثیراش اختیار کند، ضریب  که متغیر انتقال مقداری بیشتر از حد آستانهیعنی زمانی  ،رژیم دوم

سهامبر   بازار  با   شاخص  برابر  ایران  𝜑𝜑0]  در  + 𝜃𝜃0 𝜑𝜑1 + 𝜃𝜃1 𝜑𝜑2 + 𝜃𝜃2 𝜑𝜑3 + 𝜃𝜃3 𝜑𝜑4 + 𝜃𝜃4 𝜑𝜑5 + 𝜃𝜃5 ] 
𝐺𝐺بود و در این حالت نیز    خواهد = رگرسیونی مدل تحقیق در رژیم اول و دوم  بنابراین معادلات    ؛برقرار است  1

 ( می باشند: 8( و )7معادلات )صورت به
 

𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝜑𝜑0 + 𝜑𝜑1𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑2𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑3𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝜑𝜑4𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑5𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 +
𝑢𝑢𝑡𝑡 (7        )                                                                                                          
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = (𝜑𝜑0 + 𝜃𝜃0) + (𝜑𝜑1 + 𝜃𝜃1)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑2 + 𝜃𝜃2)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑3 +
𝜃𝜃3)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑4 + 𝜃𝜃4)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑5 + 𝜃𝜃5)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 +
𝑢𝑢𝑡𝑡 (8    )                                                                                                 

 
 برآورد مدل. 4

 ها بررسی ایستایی متغیر . 1-4
که حضور چنین روندی،  واحد( هستند و از آنجایی  ۀکه متغیرها اغلب حاوی یک روند تصادفی )ریشبا توجه به این

استنباط را غیرتخمین و  آماری  برای تحلیلمعتبر میهای  اولین گام  لذا  نمودن  سازد،  اقتصادسنجی، ساکن  های 
های مختلفی در ادبیات اقتصادسنجی وجود دارد که برای بررسی  متغیرها است. برای تعیین ایستایی متغیرها، روش 

استفاده شده است.    (ADF)  1یافته فولر تعمیم  -واحد دیکی  ۀهای ریشحاضر از آزمون  ۀایستایی متغیرها در مطالع
 ( ارائه شده است.3نتایج حاصل از این آزمون در جدول )

 
 

 ( ADFیافته ) واحد دیکی فولر تعمیم ۀنتایج آزمون ریش : 3 جدول
Tab. 3: The results of the Augmented Dickey- Fuller unit root test (ADF) 

محاسبه  ۀآمار فرآیند آزمون متغیر 
 شده

 درصد  10 درصد  5 درصد  1 نتیجه  احتمال  بحرانی آزمون دیکی فولر تعمیم یافته مقادیر 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ایستا 0/ 0016 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 989/3 سطح 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 
 ناایستا 0/ 3889 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 783/1 سطح
 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 315/8 اول  ۀتفاضل مرتب

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 687/7 سطح 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 
 ناایستا 0/ 5957 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 374/1 سطح
 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 75/25 اول  ۀتفاضل مرتب

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 458/4 سطح 
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 560/4 سطح 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

)همان جدول  در  می3طورکه  ملاحظه  آزمون(  نتایج  براساس  تعمیم-دیکی  شود،  متغیرهای یافته،  فولر 
lnINDEX،  lnSTRIN ،𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙   و   𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖ایستا هستند و متغیرهای  در سطحlnNEWC     وlnVAC    با تفاضل

 اول ایستا می باشند. ۀمرتب
که برخی از متغیرهای مورد بررسی در این تحقیق در سطح ایستا نیستند، امکان وجود رگرسیون  این   دلیلبه

بلندمدت میان متغیرها بررسی دست آمده باید وجود ارتباط  منظور اطمینان از نتایج به بنابراین به   ؛کاذب وجود دارد
 3و آزمون حداکثر مقادیر ویژه  2دو آزمون اثر   ، ازانباشتهیافتن تعداد بردارهای هممنظور  . در پژوهش حاضر به شود

 ( آورده شده است.  4و حداکثر مقادیر ویژه در جدول ) . نتایج آزمون اثرشودمیاستفاده 
 

 حداکثر مقادیر ویژه اثر و آزمون : نتایج آزمون 4جدول 
Tab. 4: The results of Trace test and Maximum Eigenvalue test 

  ۀآمار آزمون تریس 
 آزمون 

مقادیر 
بحرانی  

 درصد  95
 احتمال 

آزمون حداکثر مقادیر  
  ۀآمار ویژه

 آزمون 

مقادیر 
بحرانی  

 درصد  95
  ۀفرضی احتمال 

 صفر
  ۀفرضی

 مقابل 
  ۀفرضی
 صفر

  ۀفرضی
 مقابل 

𝑟𝑟 = 0 𝑟𝑟 > 0 54/219 06/60 0000 /0 𝑟𝑟 = 0 𝑟𝑟 > 0 60/168 43/30 0001 /0 
𝑟𝑟 ≤ 1 𝑟𝑟 > 1 93/50 17/40 0030 /0 𝑟𝑟 ≤ 1 𝑟𝑟 > 1 83/38 15/24 0003 /0 
𝑟𝑟 ≤ 2 𝑟𝑟 > 2 09/12 27/24 6976 /0 𝑟𝑟 ≤ 2 𝑟𝑟 > 2 039/9 79/17 5900 /0 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

1. Augmented Dickey- Fuller Unit Root Test 
2. Trace Statistics 
3. Maximum Eigenvalue 
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رضاقلــی زاده و همــکاران: رابطۀ  بین مداخلات غیردارویی 
دولــت  طــی دورۀ شــیوع ویروس کوویــد-19...

𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 سایت بانک مرکزی  ( درصد ) نرخ تورم ماهانه نرخ تورم 
WWW.cbi.ir 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

و   گیری، شاخص سخت19-تعداد افراد مبتلا به کووید  ،واکسیناسیون عمومیبین    ۀرابط  STRبراساس مدل  
 گردد: ( تصریح می6)صورت معادله در ایران به  شاخص بازار سهامسایر متغیرهای مورد بررسی با 

𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = [𝜑𝜑0 𝜑𝜑1 𝜑𝜑2 𝜑𝜑3 𝜑𝜑4 𝜑𝜑5]

[
 
 
 
 
 1
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ]

 
 
 
 
 
+

[𝜃𝜃0 𝜃𝜃1 𝜃𝜃2 𝜃𝜃3 𝜃𝜃4 𝜃𝜃5]

[
 
 
 
 
 1
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙
𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ]

 
 
 
 
 
 𝐺𝐺(𝛾𝛾. 𝑐𝑐. 𝑠𝑠𝑡𝑡) (6                   )  

چنین هم  ؛دهندخطی را نشان میهای بخش خطی و غیرأترتیب عرض از مبدبه   𝜃𝜃0و    𝜑𝜑0( ضرایب  6)  ۀدر رابط
𝜑𝜑1     تا𝜑𝜑5    گذاری متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته را در بخش خطی و  تأثیرترتیب میزان  به  𝜃𝜃1  تا𝜃𝜃4     میزان
توان گذارند. در این مدل مینمایش میخطی بهگذاری متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته را در بخش غیرتأثیر

بازار سهامبر    [𝜑𝜑0 𝜑𝜑1  𝜑𝜑2 𝜑𝜑3 𝜑𝜑4 𝜑𝜑5]گفت متغیرهای توضیحی در رژیم اول با بردار ضرایب    تأثیر  شاخص 
انتقال  می متغیر  که  است  زمانی  این  و  می)گذارند  توضیحی  که  متغیرهای  از  هرکدام  ازطریق  بوده  تواند  باید  و 

𝐺𝐺اش داشته باشد و در این حالت داریم  مقداری کمتر از حد آستانه  (های مربوطه انتخاب شود،آزمون = و در   0
گذاری این متغیرها  تأثیراش اختیار کند، ضریب  که متغیر انتقال مقداری بیشتر از حد آستانهیعنی زمانی  ،رژیم دوم

سهامبر   بازار  با   شاخص  برابر  ایران  𝜑𝜑0]  در  + 𝜃𝜃0 𝜑𝜑1 + 𝜃𝜃1 𝜑𝜑2 + 𝜃𝜃2 𝜑𝜑3 + 𝜃𝜃3 𝜑𝜑4 + 𝜃𝜃4 𝜑𝜑5 + 𝜃𝜃5 ] 
𝐺𝐺بود و در این حالت نیز    خواهد = رگرسیونی مدل تحقیق در رژیم اول و دوم  بنابراین معادلات    ؛برقرار است  1

 ( می باشند: 8( و )7معادلات )صورت به
 

𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝜑𝜑0 + 𝜑𝜑1𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑2𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑3𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝜑𝜑4𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + 𝜑𝜑5𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 +
𝑢𝑢𝑡𝑡 (7        )                                                                                                          
𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 = (𝜑𝜑0 + 𝜃𝜃0) + (𝜑𝜑1 + 𝜃𝜃1)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑2 + 𝜃𝜃2)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑3 +
𝜃𝜃3)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑4 + 𝜃𝜃4)𝑙𝑙𝑖𝑖𝑙𝑙𝑙𝑙𝑡𝑡 + (𝜑𝜑5 + 𝜃𝜃5)𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡 +
𝑢𝑢𝑡𝑡 (8    )                                                                                                 

 
 برآورد مدل. 4

 ها بررسی ایستایی متغیر . 1-4
که حضور چنین روندی،  واحد( هستند و از آنجایی  ۀکه متغیرها اغلب حاوی یک روند تصادفی )ریشبا توجه به این

استنباط را غیرتخمین و  آماری  برای تحلیلمعتبر میهای  اولین گام  لذا  نمودن  سازد،  اقتصادسنجی، ساکن  های 
های مختلفی در ادبیات اقتصادسنجی وجود دارد که برای بررسی  متغیرها است. برای تعیین ایستایی متغیرها، روش 

استفاده شده است.    (ADF)  1یافته فولر تعمیم  -واحد دیکی  ۀهای ریشحاضر از آزمون  ۀایستایی متغیرها در مطالع
 ( ارائه شده است.3نتایج حاصل از این آزمون در جدول )

 
 

 ( ADFیافته ) واحد دیکی فولر تعمیم ۀنتایج آزمون ریش : 3 جدول
Tab. 3: The results of the Augmented Dickey- Fuller unit root test (ADF) 

محاسبه  ۀآمار فرآیند آزمون متغیر 
 شده

 درصد  10 درصد  5 درصد  1 نتیجه  احتمال  بحرانی آزمون دیکی فولر تعمیم یافته مقادیر 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ایستا 0/ 0016 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 989/3 سطح 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 
 ناایستا 0/ 3889 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 783/1 سطح
 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 315/8 اول  ۀتفاضل مرتب

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 687/7 سطح 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 
 ناایستا 0/ 5957 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 374/1 سطح
 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 75/25 اول  ۀتفاضل مرتب

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 458/4 سطح 
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 ایستا 0/ 0000 - 568/2 - 865/2 - 439/3 - 560/4 سطح 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

)همان جدول  در  می3طورکه  ملاحظه  آزمون(  نتایج  براساس  تعمیم-دیکی  شود،  متغیرهای یافته،  فولر 
lnINDEX،  lnSTRIN ،𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙   و   𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖ایستا هستند و متغیرهای  در سطحlnNEWC     وlnVAC    با تفاضل

 اول ایستا می باشند. ۀمرتب
که برخی از متغیرهای مورد بررسی در این تحقیق در سطح ایستا نیستند، امکان وجود رگرسیون  این   دلیلبه

بلندمدت میان متغیرها بررسی دست آمده باید وجود ارتباط  منظور اطمینان از نتایج به بنابراین به   ؛کاذب وجود دارد
 3و آزمون حداکثر مقادیر ویژه  2دو آزمون اثر   ، ازانباشتهیافتن تعداد بردارهای هممنظور  . در پژوهش حاضر به شود

 ( آورده شده است.  4و حداکثر مقادیر ویژه در جدول ) . نتایج آزمون اثرشودمیاستفاده 
 

 حداکثر مقادیر ویژه اثر و آزمون : نتایج آزمون 4جدول 
Tab. 4: The results of Trace test and Maximum Eigenvalue test 

  ۀآمار آزمون تریس 
 آزمون 

مقادیر 
بحرانی  

 درصد  95
 احتمال 

آزمون حداکثر مقادیر  
  ۀآمار ویژه

 آزمون 

مقادیر 
بحرانی  

 درصد  95
  ۀفرضی احتمال 

 صفر
  ۀفرضی

 مقابل 
  ۀفرضی
 صفر

  ۀفرضی
 مقابل 

𝑟𝑟 = 0 𝑟𝑟 > 0 54/219 06/60 0000 /0 𝑟𝑟 = 0 𝑟𝑟 > 0 60/168 43/30 0001 /0 
𝑟𝑟 ≤ 1 𝑟𝑟 > 1 93/50 17/40 0030 /0 𝑟𝑟 ≤ 1 𝑟𝑟 > 1 83/38 15/24 0003 /0 
𝑟𝑟 ≤ 2 𝑟𝑟 > 2 09/12 27/24 6976 /0 𝑟𝑟 ≤ 2 𝑟𝑟 > 2 039/9 79/17 5900 /0 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

1. Augmented Dickey- Fuller Unit Root Test 
2. Trace Statistics 
3. Maximum Eigenvalue 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   186
ســـــــــــــال سیزدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  50، تابســتان 1403 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 
انباشتگی  هم  ۀ صفر مبتنی بر عدم وجود رابط  ۀضیآزمون فردهد که براساس هر دو  ( نشان می4نتایج جدول )
شود و در  انباشته )سطر دوم( نیز رد میبردار همصفر مبتنی بر وجود یک  ۀچنین فرضیهم  ؛شود)سطر اول( رد می

بلندمدت بین    ۀجود دو رابطشود. این امر حاکی از ومی   تأییدانباشته )سطر سوم(  وجود دو بردار هم   ۀ مقابل فرضی
 کاذب نخواهد بود.های مورد بررسی است و بنابراین رگرسیون برآوردی متغیر

 

 نتایج برآورد مدل. 2-4
  خطی بودن آنغیر  در راستای تصریح مدل ابتدا باید  STRصورت  قبل از تصریح و برآورد یک الگوی غیرخطی به

بر که فرض صفر مبنی مون قرار گیرد. در صورتیغیرخطی بین متغیرها مورد آز  ۀ استفاده از آزمون وجود رابطبا  
( LSTR2یا    LSTR1خطی بالقوه به انتخاب نوع مدل غیرخطی )رد شود باید از بین مدل های غیر  خطی بودن الگو
 های آن را تخمین زد.پرداخته و پارامتر

𝐻𝐻0صورت  صفر خطی بودن مدل به  ۀفرضی = 𝛽𝛽1 = 𝛽𝛽2 = 𝛽𝛽3 = 𝛽𝛽4 = مورداستفاده    ۀاست که آمار 0
بر صفر مبنی  ۀیدر صورت عدم رد فرض  (.1992  ،1رتا و اندرسون یتراسو) باشد  می  Fبرای آزمون فرضیه نیز آزمون  

تواند توسط یک مدل خطی مینهای توضیحی بر متغیر وابسته  گرفت که اثر متغیرتوان نتیجه خطی بودن مدل، می
پس از تشخیص غیرخطی بودن مدل برای    .شودها رد می بین متغیر  ۀودن رابطخطی ب  ۀفرضی  وتوضیح داده شود  
اقتصادی روشنی در    ۀهیچ نظری  STRهای  مدل غیرخطی انتخاب شود. در مدل   خطی باید نوعتخمین مدل غیر

های آماری باشد. مطابق ها و آزمون نتخاب نوع مدل باید براساس دادهبنابراین، ا  ؛انتخاب نوع مدل وجود ندارد  ۀزمین
های زیر مورد آزمون  ای تشخیص نوع مدل غیرخطی، فرضیهبر  (1994تراسویرتا )و    (1993گرنجر و تراسویرتا )

 قرار می گیرند:
𝐻𝐻3: 𝛽𝛽3 = 0 
𝐻𝐻2: 𝛽𝛽2 = 0|𝛽𝛽3 = 0 
𝐻𝐻1: 𝛽𝛽1 = 0|𝛽𝛽2 = 𝛽𝛽3 = 0   (9                                                                                                       )  

در صورت رد   شود.نشان داده می  𝐹𝐹2و     𝐹𝐹4 ،𝐹𝐹3ترتیب با  های صفر بههای مربوط به این فرضیهآزمون   ۀآمار
𝑐𝑐1صفر    ۀ که با آزمودن فرضی  شودمی  تأیید  STRیا    LSTR2مدل    𝐻𝐻3  ۀفرضی = 𝑐𝑐2  توان یکی از این دو مدل  می

نتایج آزمون فرض صفر خطی  شود.انتخاب می  LSTR1مدل    𝐻𝐻1و    𝐻𝐻2های  را انتخاب کرد. در صورت رد فرضیه
 ( ارائه شده است. 5متغیر انتقال در جدول ) مشخص کردن بودن مدل و

 
 بودن، انتخاب مدل و مشخص کردن متغیر انتقال خطی: نتایج آزمون فرض صفر 5جدول 

Tab. 5: The results of testing the null hypothesis of linearity, choosing the model and specifying the 
transition variable 

 مدل پیشنهادی  𝑭𝑭𝟐𝟐ۀآمار 𝑭𝑭𝟑𝟑ۀآمار 𝑭𝑭𝟒𝟒ۀآمار Fۀآمار متغیر انتقال

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 480/12 
(3278/0 ) 

420/15 
(1368/0 ) 

560/14 
(4834/0 ) 

176/1 
(0334/0 ) Linear 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 921/13 696/16 563/19 256/3 Linear 

 
1. Terasvirta & Anderson 

(1948/0 ) (0000/0 ) (0000/0 ) (0212/0 ) 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 890/13 
(0000/0 ) 

590/18 
(0000/0 ) 

460/13 
(0000/0 ) 

362/3 
(0950/0 ) LSTR1 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙∗ 
331/14 

(0000/0 ) 
209/37 

(0000/0 ) 691/6 (0000/0 ) 393/1 
(2345/0 ) LSTR1 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 
928/12 

(3456/0 ) 
238/14 

(1248/0 ) 
327/14 

(4562/0 ) 
562/3 

(0564/0 ) Linear 

𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 
145/14 

(3589/0 ) 
456/14 

(1485/0 ) 
124/14 

(4028/0 ) 
489/3 

(0852/0 ) Linear 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

طی بودن  بر خمبنی  Fصفر آزمون    ۀ(، فرضی5چندگانه گزارش شده در جدول )F های  براساس نتایج آزمون 
بعدی   ۀمرحلشود.  رد می،  شوندمتغیر انتقال انتخاب    عنوان به   lnVAC   و  lnSTRINهای  که متغیرمدل برای زمانی

، 𝐹𝐹4های چندگانه  ج آزمونهای ممکن برای مدل غیرخطی با توجه به نتایمتغیرمتغیر انتقال مناسب از بین انتخاب  
𝐹𝐹3    و𝐹𝐹2  ای را لحاظ کرد، اما اولویت با متغیر انتقالی است غیر بالقوه تتوان هر مست. برای انتخاب متغیر انتقال میا

( براساس 5ده در جدول )با توجه به نتایج ارائه ش  تری رد شود.طور قویآن به   ۀگانچند   Fصفر آزمون    ۀکه فرضی
تر و غیرخطی را قوی  ۀمتغیر انتقال، این رابط  عنوانبه   lnVAC، انتخاب متغیر  Fمون  آز  ۀداری آمارسطح معنی

و الگوی پیشنهادی برای این  شده  تعیین  lnVACترین متغیر انتقال، متغیر  مناسب  و لذا  دهدتر نشان می محتمل
با لحاظ (  LSTR1بار انتقال )رابطه، مدل غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک دو رژیمی با یک

 است. ای متغیر آستانه  عنوانبهنمودن متغیر تعداد واکسیناسیون عمومی 
  ها، این مرحله با یافتن مقادیربوده که با توجه به ماهیت غیرخطی این مدل   STRگام بعدی، تخمین مدل  

شود. با استفاده از این مقادیر اولیه، تخمین مدل با استفاده از  های مدل شروع میمناسب اولیه برای تخمین پارامتر
 ( گزارش شده است. 6شده که نتایج در جدول )انجام 2و روش حداکثر درست نمایی  1رافسون-الگوریتم نیوتن

 
 نتایج تخمین مدل بخش خطی و غیرخطی  : 6جدول 

Tab. 6: Estimation results of linear and non-linear part model 
 احتمال  t  ۀآمار انحراف معیار  ضریب  متغیر 

 ( Linear Partبخش خطی )
𝑐𝑐 765/11 187/0 66/62 0000 /0 

𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑑𝑑𝑙𝑙 151/0 - 072/0 097/2 - 0445 /0 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 555/0 046/0 007/12 0000 /0 
𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 008/0 003/0 024/2 0485 /0 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 015/0 006/0 376/2 0028 /0 
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 108/0 030/0 568/3 0000 /0 

 ( nonlinear Partبخش غیرخطی )
𝑐𝑐 672/3 334/0 98/10 0000 /0 

𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑑𝑑𝑙𝑙 146/0 050/0 883/2 0007 /0 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 871/0 - 081/0 75/10 - 0000 /0 

 
1. Newton- Raphson 
2. Maximum Likelihood 
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رضاقلــی زاده و همــکاران: رابطۀ  بین مداخلات غیردارویی 
دولــت  طــی دورۀ شــیوع ویروس کوویــد-19...

 
انباشتگی  هم  ۀ صفر مبتنی بر عدم وجود رابط  ۀضیآزمون فردهد که براساس هر دو  ( نشان می4نتایج جدول )
شود و در  انباشته )سطر دوم( نیز رد میبردار همصفر مبتنی بر وجود یک  ۀچنین فرضیهم  ؛شود)سطر اول( رد می

بلندمدت بین    ۀجود دو رابطشود. این امر حاکی از ومی   تأییدانباشته )سطر سوم(  وجود دو بردار هم   ۀ مقابل فرضی
 کاذب نخواهد بود.های مورد بررسی است و بنابراین رگرسیون برآوردی متغیر

 

 نتایج برآورد مدل. 2-4
  خطی بودن آنغیر  در راستای تصریح مدل ابتدا باید  STRصورت  قبل از تصریح و برآورد یک الگوی غیرخطی به

بر که فرض صفر مبنی مون قرار گیرد. در صورتیغیرخطی بین متغیرها مورد آز  ۀ استفاده از آزمون وجود رابطبا  
( LSTR2یا    LSTR1خطی بالقوه به انتخاب نوع مدل غیرخطی )رد شود باید از بین مدل های غیر  خطی بودن الگو
 های آن را تخمین زد.پرداخته و پارامتر

𝐻𝐻0صورت  صفر خطی بودن مدل به  ۀفرضی = 𝛽𝛽1 = 𝛽𝛽2 = 𝛽𝛽3 = 𝛽𝛽4 = مورداستفاده    ۀاست که آمار 0
بر صفر مبنی  ۀیدر صورت عدم رد فرض  (.1992  ،1رتا و اندرسون یتراسو) باشد  می  Fبرای آزمون فرضیه نیز آزمون  

تواند توسط یک مدل خطی مینهای توضیحی بر متغیر وابسته  گرفت که اثر متغیرتوان نتیجه خطی بودن مدل، می
پس از تشخیص غیرخطی بودن مدل برای    .شودها رد می بین متغیر  ۀودن رابطخطی ب  ۀفرضی  وتوضیح داده شود  
اقتصادی روشنی در    ۀهیچ نظری  STRهای  مدل غیرخطی انتخاب شود. در مدل   خطی باید نوعتخمین مدل غیر

های آماری باشد. مطابق ها و آزمون نتخاب نوع مدل باید براساس دادهبنابراین، ا  ؛انتخاب نوع مدل وجود ندارد  ۀزمین
های زیر مورد آزمون  ای تشخیص نوع مدل غیرخطی، فرضیهبر  (1994تراسویرتا )و    (1993گرنجر و تراسویرتا )

 قرار می گیرند:
𝐻𝐻3: 𝛽𝛽3 = 0 
𝐻𝐻2: 𝛽𝛽2 = 0|𝛽𝛽3 = 0 
𝐻𝐻1: 𝛽𝛽1 = 0|𝛽𝛽2 = 𝛽𝛽3 = 0   (9                                                                                                       )  

در صورت رد   شود.نشان داده می  𝐹𝐹2و     𝐹𝐹4 ،𝐹𝐹3ترتیب با  های صفر بههای مربوط به این فرضیهآزمون   ۀآمار
𝑐𝑐1صفر    ۀ که با آزمودن فرضی  شودمی  تأیید  STRیا    LSTR2مدل    𝐻𝐻3  ۀفرضی = 𝑐𝑐2  توان یکی از این دو مدل  می

نتایج آزمون فرض صفر خطی  شود.انتخاب می  LSTR1مدل    𝐻𝐻1و    𝐻𝐻2های  را انتخاب کرد. در صورت رد فرضیه
 ( ارائه شده است. 5متغیر انتقال در جدول ) مشخص کردن بودن مدل و

 
 بودن، انتخاب مدل و مشخص کردن متغیر انتقال خطی: نتایج آزمون فرض صفر 5جدول 

Tab. 5: The results of testing the null hypothesis of linearity, choosing the model and specifying the 
transition variable 

 مدل پیشنهادی  𝑭𝑭𝟐𝟐ۀآمار 𝑭𝑭𝟑𝟑ۀآمار 𝑭𝑭𝟒𝟒ۀآمار Fۀآمار متغیر انتقال

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 480/12 
(3278/0 ) 

420/15 
(1368/0 ) 

560/14 
(4834/0 ) 

176/1 
(0334/0 ) Linear 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 921/13 696/16 563/19 256/3 Linear 

 
1. Terasvirta & Anderson 

(1948/0 ) (0000/0 ) (0000/0 ) (0212/0 ) 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 890/13 
(0000/0 ) 

590/18 
(0000/0 ) 

460/13 
(0000/0 ) 

362/3 
(0950/0 ) LSTR1 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙∗ 
331/14 

(0000/0 ) 
209/37 

(0000/0 ) 691/6 (0000/0 ) 393/1 
(2345/0 ) LSTR1 

𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 
928/12 

(3456/0 ) 
238/14 

(1248/0 ) 
327/14 

(4562/0 ) 
562/3 

(0564/0 ) Linear 

𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 
145/14 

(3589/0 ) 
456/14 

(1485/0 ) 
124/14 

(4028/0 ) 
489/3 

(0852/0 ) Linear 

 . (های پژوهشمنبع: یافته )
 

طی بودن  بر خمبنی  Fصفر آزمون    ۀ(، فرضی5چندگانه گزارش شده در جدول )F های  براساس نتایج آزمون 
بعدی   ۀمرحلشود.  رد می،  شوندمتغیر انتقال انتخاب    عنوان به   lnVAC   و  lnSTRINهای  که متغیرمدل برای زمانی

، 𝐹𝐹4های چندگانه  ج آزمونهای ممکن برای مدل غیرخطی با توجه به نتایمتغیرمتغیر انتقال مناسب از بین انتخاب  
𝐹𝐹3    و𝐹𝐹2  ای را لحاظ کرد، اما اولویت با متغیر انتقالی است غیر بالقوه تتوان هر مست. برای انتخاب متغیر انتقال میا

( براساس 5ده در جدول )با توجه به نتایج ارائه ش  تری رد شود.طور قویآن به   ۀگانچند   Fصفر آزمون    ۀکه فرضی
تر و غیرخطی را قوی  ۀمتغیر انتقال، این رابط  عنوانبه   lnVAC، انتخاب متغیر  Fمون  آز  ۀداری آمارسطح معنی

و الگوی پیشنهادی برای این  شده  تعیین  lnVACترین متغیر انتقال، متغیر  مناسب  و لذا  دهدتر نشان می محتمل
با لحاظ (  LSTR1بار انتقال )رابطه، مدل غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم با تابع انتقال لاجستیک دو رژیمی با یک

 است. ای متغیر آستانه  عنوانبهنمودن متغیر تعداد واکسیناسیون عمومی 
  ها، این مرحله با یافتن مقادیربوده که با توجه به ماهیت غیرخطی این مدل   STRگام بعدی، تخمین مدل  

شود. با استفاده از این مقادیر اولیه، تخمین مدل با استفاده از  های مدل شروع میمناسب اولیه برای تخمین پارامتر
 ( گزارش شده است. 6شده که نتایج در جدول )انجام 2و روش حداکثر درست نمایی  1رافسون-الگوریتم نیوتن

 
 نتایج تخمین مدل بخش خطی و غیرخطی  : 6جدول 

Tab. 6: Estimation results of linear and non-linear part model 
 احتمال  t  ۀآمار انحراف معیار  ضریب  متغیر 

 ( Linear Partبخش خطی )
𝑐𝑐 765/11 187/0 66/62 0000 /0 

𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑑𝑑𝑙𝑙 151/0 - 072/0 097/2 - 0445 /0 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 555/0 046/0 007/12 0000 /0 
𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 008/0 003/0 024/2 0485 /0 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 015/0 006/0 376/2 0028 /0 
𝑖𝑖𝑙𝑙𝑖𝑖 108/0 030/0 568/3 0000 /0 

 ( nonlinear Partبخش غیرخطی )
𝑐𝑐 672/3 334/0 98/10 0000 /0 

𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑑𝑑𝑙𝑙 146/0 050/0 883/2 0007 /0 
𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙 871/0 - 081/0 75/10 - 0000 /0 

 
1. Newton- Raphson 
2. Maximum Likelihood 
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𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 012/0 005/0 365/2 0003 /0 
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑙𝑙𝑙𝑙 002/0 142/0 014/0 3556 /0 
𝑖𝑖𝑑𝑑𝑖𝑖 052/0 - 014/0 652/3 - 0000 /0 

 
𝛾𝛾 694/2 063/1 532/2 0035 /0 

𝑐𝑐 
326/4 

 0/ 0000 683/8 498/0 ( 20857لگاریتم = )مقدار آنتی

 . (های پژوهشیافته منبع: )
 

و برای مقدار   2/ 694( برابر  γ( مقادیر نهایی تخمین زده شده برای پارامتر یکنواختی )6براساس نتایج جدول )
با    𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑  ۀآستان آنتیکه  )  326/4برابر  برابر  لگاریتممقدار  افراد    20857آن  است. (  اشدبمی  شدهواکسینهتعداد 
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در رژیم  19-ابتلای جدید به کوویدکه ضرایب متغیر براساس معادلات رگرسیون برآورد شده و با توجه به این
توان چنین استنباط نمود که دار هستند، میبوده و ازلحاظ آماری نیز معنی  146/0و    -151/0ترتیب  اول و دوم به

داشته  شاخص بازار سهام  و معناداری بر متغیر    منفیاثر  در رژیم اول    19-ابتلای جدید به کووید  متغیر  تغییرات
میزان  بهشاخص بازار سهام    ، متغیر19-ابتلای جدید به کوویددر متغیر    درصد  که با افزایش یکاست. به این معنی

 شدهواکسینهتعداد افراد  ای متغیر  ی است که با رسیدن به سطح آستانهخواهد یافت. این درحال  کاهش  درصد  0/ 151
به شاخص بازار سهام  متغیر    ،19-ابتلای جدید به کوویددر متغیر    درصد  و وارد شدن به رژیم دوم با افزایش یک

این موضوع بیانگر این است که با گذار از رژیم اول به رژیم دوم   پیدا خواهد کرد.  افزایش  درصد  146/0میزان  
یافته و درنهایت نیز تغییر علامت   افزایششاخص بازار سهام  بر    19-یر ابتلای جدید به کوویدشدت اثرگذاری متغ

ویژه در بازار  به  ،هاگیری عدم اطمینان در اقتصاداول موجب شکل  ۀدر وهل  19-گیری ویروس کوویدهمه  داده است.
با افزایش پسسهام گردید. در پاسخ به چنین شرایطی سرمایه اندازهای احتیاطی از تمایل کمتری برای گذاران 

برای سرمایهسرمایه تمایل  این عدم  بودند.  برخوردار  بازار سهام  در  کنار کاهش گذاری  بازار سهام در  در  گذاری 
نیروی کار موجب شد که الگوی مصرف در اقتصاد نیز تغییر پیدا کند.   ۀ اقتصادی و محدودیت در عرضهای فعالیت

خوش تغیراتی گردید و ریسک سهام افزایش پیدا کرد. با این حال پس  ثر از چنین اتفاقاتی، بازار سهام نیز دستأمت
از کشف واکسن و آغاز واکسیناسیون عمومی در جامعه به مرور از فضای نااطمینانی در اقتصاد کاسته شد و بار  

از وجودداشت،    19-گیری ویروس کوویدمشابه با آنچه که قبل از همه  را  های خودهای تولیدی فعالیتدیگر بنگاه 
بسیاری از   ،ازطرفی همگام با ایمنی نسبی که در اثر واکسیناسیون عمومی در سطح جامعه حاصل شد.  سر گرفتند
های های تولید و افزایش سودآوری بنگاه روی کار لغو گردید. این امر موجب کاهش هزینهنی   ۀها در عرضمحدودیت

شد که ریسک سهام کاهش اقدامات یاد شده پس از واکسناسیون عمومی موجب  ۀتولید گردید. درنهایت مجموع
صورت به   ، رواز این   ؛گذاری در بازار سهام از تمایل بیشتری برخوردار باشندگذاران برای سرمایه پیدا کند و سرمایه 

در دو رژیم پژوهش حاضر دارای دو علامت متفاوت   19-گرفت که متغیر ابتلای جدید به کوویدتوان نتیجهکلی می
، متغیر یاد شده بر  شدهواکسینهکه در رژیم اول و تا قبل از رسیدن به سطح آستانه تعداد افراد  است. به این معنی

بازار سهام   معنی  تأثیرشاخص  و  استمنفی  داشته  آستان  ،داری  از سطح  عبور  و  دوم  رژیم  در  افراد    ۀ ولی  تعداد 
  ب برآوردی در رژیم اولضریداری بر شاخص بازار سهام خواهد داشت.  مثبت و معنی تأثیراین متغیر    شدهواکسینه

آل و    (2022میشرا و همکاران )،  (2021خانی و کومار )،  (2021یانگ و دنگ )   :با اکثر مطالعات صورت گرفته نظیر 
باکری و همکاران   ۀبا مطالع  چنین ضریب برآوردی در رژیم دومهمخوانی دارد.  هم  (2022یوسفی و همکاران )

 مطابقت دارد. (2022)
و در رژیم دوم برابر    0/ 555ر رژیم اول  دگیری دولت  شاخص سختضریب متغیر  پژوهش  های  براساس یافته

اول  است.    -0/ 871 مثبت و معنیعلادر رژیم  افزایش یک دار ضریب نشان میمت  با  متغیر   درصد  دهد که    در 
ولی در رژیم  ؛افزایش پیدا خواهد کردشاخص بازار سهام متغیر  درصد 0/ 555میزان ، بهگیری دولتشاخص سخت
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  تغییر علامت داده و با افزایش یک شاخص بازار سهام  بر متغیر    گیری دولتشاخص سختدوم اثرگذاری متغیر  
یاد شدهدرصد متغیر  در  بازار سهاممتغیر  ،  ی  میزان    شاخص  کرد.  درصد  871/0به  خواهد  پیدا  آغاز    کاهش  در 
ها برای مقابله با گسترش  کشف نشده بودند، دولت  مؤثرهای  که هنوز واکسنو زمانی  19- گیری ویروس کوویدهمه

( بهره بردند. این اقدامات با هدف کاهش NIPروزافزون بیماری از اقداماتی تحت عنوان مداخلات غیردارویی )
از   برای جلوگیری  افراد جامعه  میان  قرنطینه  19-گسترش کوویدتعاملات  قالب  فاصلهدر  و  اجباری  گذاری های 

المللی و لغو رویدادهای عمومی بوده  تعطیلی محل کار، ممنوعیت سفرهای بین  ،تعطیلی مدارس   :اجتماعی مانند
گیرانه موجب افزایش بیکاری در مشاغل مختلف تجاری، کاهش قدرت خرید  های سختاست. مجموع این سیاست
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ضرایب برآورد شده نشان   شده است. شاخص بازار سهام در متغیر درصد 0/ 012افزایش موجب ، شدهواکسینهافراد 

شواهد شود. با عبور از سطح آستانه بیشتر میبر شاخص بازار سهام  شدهواکسینهمتغیر تعداد افراد  تأثیردهد که می
و آغاز واکسیناسیون عمومی موجب از بین رفتن فضای نااطمینانی    مؤثرهای  دهد که کشف واکسنمی  تجربی نشان

از همهشکل ناشی  ویروس گرفته  این شرایط سرمایه  19-کووید  گیری  است. تحت  از پسشده  اندازهای  گذاران 
مند خواهند شد  الخصوص بازار سهام علاقهگذاری در بازارهای مالی عللاحتیاطی خود کاسته و بار دیگر به سرمایه

بازار سهام خواهد گردید.  که همین اثر   برعلاوهعامل موجب تقویت  مورد گفته شده پس از ایمنی نسبی که در 

گیرانه های سختها از تمایل کمتری برای برقرار سازی سیاستها در سطح جامعه برقرار گردید؛ هم دولتواکسن
این عوامل در نهایت منجر   ۀنیروی کار لغو گردید. مجموع ۀها در عرضبرخوردار شدند و هم بسیاری از محدودیت

ها شد. عوامل گفته شده ازطریق به بهبود فضای تولید، کاهش بیکاری و افزایش قدرت خرید و مصرف در اقتصاد
و همکاران    «ما»چنین  هم  ؛ها و سودآوری آنان بر بازار سهام اثرگذار استبنگاه  ۀآماده نمودن بستر فعالیت دوبار

مالی، مضر   ۀگیری یک بیماری در مقیاس جهانی برای توسعدهند که شیوع و همهنشان می  (2020) بازارهای 
به توسعه  گیری یک بیماری در مقیاس جهانی خاتمه دهد  بتواند به همه  که  بنابراین هر عاملی نظیر واکسن  ؛است

دهند در پژوهش خود نشان می  (2023)  «سوریانی»و    «ایزاهدی»چنین  هم  ؛و رشد بازارهای مالی کمک خواهد کرد
سیاست دولتسختهای  که  سرمایه  دلیلبه  هاگیرانۀ  برای  ابهام  درمورد ایجاد  اقتصادی  فعالان  و  گذاران 

است چشم شده  سهام  بازار  در  نوسانات  از  بالایی  سطوح  به  منجر  اقتصادی  واکسیناسیون  درحالی  ؛اندازهای  که 
داده است.   را کاهش  بازار سهام  نوسانات  برآوردی  عمومی،  افراد  ضریب  تعداد  متغیر  با    شدهواکسینهدرخصوص 

 مطابقت دارد. (2022باکری و همکاران )و  (2022میشرا و همکاران ) ۀمطالع
شاخص بازار    متغیر  مثبت و معناداری بر  تأثیردر رژیم اول  تورم  و  نرخ ارز    های پژوهش دو متغیربر اساس یافته

نرخ ارز    ثابت بودن سایر متغیرها اگر متغیرونه است که با فرض  گاثر گذاری در رژیم اول به این دارند. این  سهام  
  ر تورم افزایش و اگر متغی  درصد  015/0ن  میزابهشاخص بازار سهام    متغیر  ؛افزایش پیدا کند  درصد  یک میزان  به
افزایش پیدا خواهد کرد. این   درصد  108/0میزان  بهشاخص بازار سهام  متغیر  ،  افزایش پیدا کند  درصد  میزان یک به

شدت   ،و گذار از رژیم اول به رژیم دوم  شدهواکسینهتعداد افراد    ای متغیردرحالی است که با رسیدن به سطح آستانه 
 که در رژیم دوم با افزایش یکنحویکند. بهکاهش پیدا میشاخص بازار سهام  اثرگذاری این دو متغیر بر متغیر  

ی در درصد  افزایش و با افزایش یک   درصد  002/0میزان  بهشاخص بازار سهام  ، متغیر  نرخ ارزی در متغیر  درصد
 کاهش پیدا خواهد کرد. درصد 052/0میزان بهشاخص بازار سهام متغیر  تورم، متغیر

 ارزیابی مدل . 3-4
تخمین نیز   ۀتحلیل گرافیکی به بررسی خطاهای احتمالی در مرحل  برعلاوهارزیابی مدل برآورد شده،    ۀدر مرحل

دست  ( آورده شده است. براساس نتایج به 7در جدول ) «آزمون فروض کلاسیک»وان شود که تحت عنپرداخته می 
آزمون  از  )آمده  مدل  ارزیابی  )های  جدول  در  که  کلاسیک(  فروض  می7آزمون  است؛  شده  داده  توضیح  توان ( 

 شود.قبول ارزیابی میگرفت که مدل غیرخطی برآورد شده ازنظر کیفی قابلنتیجه
 

 : آزمون فروض کلاسیک 7جدول 
Tab. 7: The classic assignment test 

وجود خطیای  عیدم  آزمون 
 خودهمبستگی

،  08/0ترتیب برابر با های یک تا هشیت بهبرای وقفه  Fآزمون    ۀوقفه با ارزش احتمال آمار 8این آزمون با لحاظ 
صیفر این آزمون    ۀبرآورد شیده اسیت. براسیاس این نتایج، فرضیی  88/0و   68/0،  55/0،  45/0،  64/0،  22/0،  14/0
 شود.ها رد نمییک از وقفهبرای هیچ  درصد 95بر عدم وجود خودهمبستگی در سطح اطمینان بالای یمبن

وجیود   عییدم    ۀ رابیطییآزمیون 
بییاقیی در  غیییرخیطیی  مییانییده 

 جملات خطا

بر  صیفر این آزمون مبنی  ۀاسیت، فرضیی  80/0برآورد شیده که برابر با   Fآزمون   ۀش احتمال آمارزبا توجه به ار
گرفت که  توان نتیجهشییود و میرد نمی  درصیید  95ن بالای غیرخطی اضییافی در سییطح اطمینا  ۀعدم وجود رابط

 غیرخطی بین متغیرها را تصریح کند.  ۀرابط  ، طورکلی توانسته استمدل به
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آزمون ثیابیت بودن پیارامترهیا  
 های مختلفدر رژیم

بر  صییفر این آزمون مبنی  ۀاسییت که براسییاس آن، فرضییی  00/0این آزمون برآورد شییده   F ۀارزش احتمال آمار
 شود.رد می درصد  95یکسان بودن ضرایب در قسمت خطی و غیرخطی در سطح احتمال  

 آزمون همسانی واریانس
برآورد شییده اسییت.    56/0و   32/0ترتیب  به 2Xو   Fهای  ، ارزش احتمال آمارهLM-ARCHبراسییاس آزمون  
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خود قرارداد.    تأثیرتحتتوجهی اقتصاد جهانی را  طور قابلبه  .م2019در اواخر سال    19-گیری ویروس کوویدهمه
ها مجاب شدند که برای مقابله با گسترش روزافزون این ویروس، از مداخلات به درپی شیوع این بیماری، دولت

( غیردارویی  فاصلهNPIاصطلاح  نظیر  قرنطینه(  و  اجتماعی  اقدامات  گذاری  البته  که  کنند  استفاده  اجباری  های 
و آغاز    مؤثرهای  که پس از کشف واکسندهد  شواهد تجربی نشان می.  های اقتصادی همراه بودیادشده با هزینه 

به ر کشورواکسیناسیون عمومی د اتخاذ مداخلات غیردارویی تدریج، دولتهای جهان،  برای  از تمایل کمتری  ها 
(NPIبرخوردار شدند و با رسیدن به )امعه است؛ سطح معینی از واکسیناسیونی که متضمن ایمنی نسبی در سطح ج

منظور بررسی در سراسر جهان لغو و یا از شدت آن کاسته شده است. به  هاگیرانۀ دولتسختبسیاری از اقدامات  
معیاری    عنوانبهگیری  از شاخص سختاثرات این اقدامات غیردارویی بر بازار سهام کشور ایران، در پژوهش حاضر  

های کنترلی )شامل تعداد موارد  همراه سایر متغیربهدارویی دولت  های اقتصادی مداخلات غیربرای ارزیابی هزینه
  ۀ صورت روزانه در طی دور ( به ، نرخ ارز واقعی و نرخ تورم، تعداد موارد واکسیناسیون19-ابتلای جدید به کووید

چنین برای برآورد مدل پژوهش هم  ؛( استفاده شده است19-گیری ویروس کوویدهمه  ۀ)دور  .م2022تا    2020زمانی  
 است.شده ( بهره برده STRای )برای متغیر تعداد موارد واکسیناسیون از مدل آستانه ین حد آستانهو تعی
مینتایج حاص  نشان  پژوهش  الگوی  برآورد  از  کوویدل  به  ابتلا  موارد  تعداد  افزایش  که  ، شاخص  19- دهد 

تعداد    ایدو رژیمی با سطح آستانهر  در قالب یک ساختا  ، نرخ ارز و نرخ تورمشدهواکسینهتعداد افراد  ،  گیری سخت
 شدهواکسینهافراد  که تعداد  در رژیم اول )یعنی زمانی(  20857لگاریتم =  )مقدار آنتی(  326/4)  واکسیناسیون عمومی

، مثبت و مثبت  ، مثبت،منفیترتیب اثرات  سهام به( بر شاخص بازار  باشد(  20857ای خود )از مقدار آستانه  کمتر
 شدهواکسینهافراد  که تعداد  اما در هنگام عبور از سطح آستانه و وارد شدن به رژیم دوم )یعنی زمانی  ،داشته است  مثبت

،  مثبتترتیب دارای اثرات ه های یاد شده بر شاخص بازار سهام ب( متغیرباشد( 326/4ای خود )یشتر از مقدار آستانه ب
 سهام  های پژوهش افزایش واکسیناسیون عمومی به ثبات بازاربراساس یافته باشند.، مثبت و منفی میمثبت  منفی،

می میکمک  عمومی  واکسیناسیون  سرمایه کند.  اعتماد  افزایش  تواند  به  منجر  درنتیجه  و  کند  تقویت  را  گذاران 
شرایط چنین واکسیناسیون، سلامت عمومی جامعه را بهبود خواهد بخشید. تحت اینهم  ؛شاخص بازار سهام گردد

گذاری در بازار سهام را  امید به زندگی در جامعه افزایش پیدا خواهد کرد و به افراد امکان مصرف بیشتر و سرمایه
مثبت و معنادار   ۀ. هرچند نتایج پژوهش حاضر در رژیم اول برخلاف انتظار، حاکی از وجود یک رابطداده خواهد شد

ها  های اقتصادی که این سیاستهزینه  دلیلبه حال  ا با این ام  ،گیری و شاخص بازار سهام است بین شاخص سخت
پژوهش  ،رو از این ؛کندوجه توصیه نمیهیچگیرانه را بههای سختکارگیری مداوم سیاستهمراه دارد؛ اتخاذ و بهبه

کند از هایی که سلامت عمومی جامعه را تهدید می کند که در مواجهه با چنین بحران ها توصیه میحاضر به دولت
منظور تقویت بازار سهام،  به  ،های این پژوهشتر پیروی نمایند. براساس یافتههای واکسیناسیون تهاجمیسیاست
ها  چنین دولتهم  ؛واکسیناسیون عمومی و جامع اهتمام ورزند   ۀ سرعت برای اجرای یک برنامگذاران باید بهسیاست

 ۀگیرانهای سختواکسیناسیون و ایجاد ایمنی نسبی در جامعه نسبت به کاهش سیاست ۀتوانند با پیگیری برنام می
های موجود در  اخیر توسط داده  ۀگیرانه رهایی یابند. توصیهای سختسیاست  ۀنوعی از هزین خود اقدام نمایند و به

دهد که کشورهایی  میهای موجود در این سایت نشان  شود. داده ید و پشتیبانی می أیت  OurWorldDataیت  سا
به تقویت و  گیرانه  های سختتوانند با کاهش سیاستکه نرخ بالایی از واکسیناسیون عمومی را دارا هستند، می

نماید بازار سهام کمک  پیشنهاد میهم  ؛ثبات  بهدولتشود  چنین  اثر  جهت جبران هزینهها  اقتصادی که در  های 
دولت غیردارویی  )مداخلات  دولتی  مخارج  افزایش  و  کل  تقاضای  تحریک  به  شد  خواهد  ایجاد  ازطریق Gها   )

ها مبادرت ی بسته و تسهیلات حمایتی و کاهش مالیاتمسیرهای مختلف پولی و مالی مانند کاهش نرخ بهره، ارائه
هنوز    مؤثر های  که در ابتدای شیوع این ویروس، تحقیقات برای کشف واکسنازسوی دیگر، با توجه به این  ؛ورزند 

ها، امری لازم و طبیعی  گیری توسط دولتبه نتیجه نرسیده بود و لذا اتخاذ اقدامات بازدارنده در قالب شاخص سخت
پیشنهاد می است،  دولتبوده  بحرانی،  مواقع  چنین  در  اطلاعشود  افزایش  در جهت  هزینها  با  رابطه  در    ۀ رسانی 

اقتصادی و اثرات منفی اقدامات غیردارویی هشدار داده و با جلب هرچه بیشتر اعتماد عمومی نسبت به این اقدامات 
که با توجه به این   ،ها شوند. ازسوی دیگرگیریدولت، موجب کاهش آثار خارجی منفی ناشی از این سخت  ۀبازدارند

و یا حتی فراتر از آن وجود داشته و این    19-های دیگری در ابعاد ویروس کووید گیرییز احتمال همهدر آینده ن
نماید، نتایج این تحقیق این امکان را در اختیار  گیری میها اندازههای اقتصادی دولت را در این زمانشاخص، هزینه

میسیاست قرار  این گذاران  بررسی  و  درک  با  که  هزینه دهد  وضعیتگونه  با  مواجهه  هنگام  در  مشابه،  ها  های 
گونه اقدامات های پشتیبانی برای کاهش هزینه و آثار خارجی اینهای خود را اصلاح کرده و یا مکانسیم استراتژی

 را ایجاد نمایند.
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می میکمک  عمومی  واکسیناسیون  سرمایه کند.  اعتماد  افزایش  تواند  به  منجر  درنتیجه  و  کند  تقویت  را  گذاران 
شرایط چنین واکسیناسیون، سلامت عمومی جامعه را بهبود خواهد بخشید. تحت اینهم  ؛شاخص بازار سهام گردد

گذاری در بازار سهام را  امید به زندگی در جامعه افزایش پیدا خواهد کرد و به افراد امکان مصرف بیشتر و سرمایه
مثبت و معنادار   ۀ. هرچند نتایج پژوهش حاضر در رژیم اول برخلاف انتظار، حاکی از وجود یک رابطداده خواهد شد
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کند از هایی که سلامت عمومی جامعه را تهدید می کند که در مواجهه با چنین بحران ها توصیه میحاضر به دولت
منظور تقویت بازار سهام،  به  ،های این پژوهشتر پیروی نمایند. براساس یافتههای واکسیناسیون تهاجمیسیاست
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 ۀگیرانهای سختواکسیناسیون و ایجاد ایمنی نسبی در جامعه نسبت به کاهش سیاست ۀتوانند با پیگیری برنام می
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برای بهبود و رونق بخشییدن به متن مقاله قدردانی داوران محترم دانند که از در پایان نویسیندگان برخود لازم می

 نمایند. 

 

 مشارکت نویسندگان  درصد 

 اند. مشارکت داشتهسازی و نگارش مقاله نویسندگان به طور برابر در مفهوم 

 
 تضاد منافع

 دارد. دهی، نبود تضاد منافع را اعلام مینویسنده ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع 
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