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- مقاله های ارسالی نباید بیش از 20 صفحۀ A4 باشد.

ج در ایــن  - مقالــه تایــپ شــده بــا قلــم B Mitra 13 برنامــه Word 2010 و مطابــق بــا معیارهــای منــدر
راهنما ارســال شــود.

2- ساختار علمی مقاله
ساختار مقاله به صورت زیر تنظیم شود:

ح مسأله و بیان اهداف. - مقدمه: شامل تعریف موضوع طر

ح پرسش ها/ یا فرضیات تحقیق. - بررسی پیشینه: موضوع و چارچوب نظری و طر
گــردآوری و تحلیــل  روش شناســی تحقیــق: روش تحقیــق متغیرهــای مــورد بررســی و فنــون   -

داده هــا.
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نشــانی الکترونیکــی.
- چکیدۀ انگلیسی همراه با کلیدواژه ها در پایان مقاله.

2- شیوۀ ارجاع و استناد
- ارجاع در متن مقاله

پــس از مطلــب اقتبــاس شــده، مســتقیم یــا غیرمســتقیم: )نــام خانوادگــی صاحــب اثــر، ســال انتشــار: 
شــمارۀ صفحــه یــا صفحات(.

ــه  ــر ترجم ــار اث ــخ انتش ــد، تاری ــده باش ــه ش ــی ترجم ــان فارس ــه زب ــتفاده ب ــورد اس ــر م ــه اث در صورتی ک
ــود. ــر ش ــی ذک ــان اصل ــه زب ــن ب ــار مت ــخ انتش ــورت تاری ــر این ص ــده و در غی ش

- ارجاع در پایان مقاله )کتابنامه(
فهرســت منابــع مــورد اســتفاده در پایــان مقالــه بــه ترتیــب الفبایــی حــرف اول نــام خانوادگــی 

گــردد. ح زیــر تنظیــم  نویســنده یــا صاحــب اثــر بــه شــر
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Akbari, N.1, Amini, M.2

Estimating the Investment Required to Achieve the Goals 
of the Sixth Economic Development Program Based on 

the National Dynamic Input-Output Table

Abstract
The problem of the current research is the estimation of the matrix of national inter-sector 
capital coefficients. This matrix is an important parameter of the economic structure and the 
main axis of dynamic input-output tables and a very efficient way for economic forecasting. 
The purpose of this article is to estimate the investment required to achieve the goals of 
the sixth five-year plan of economic development with the help of the matrix of national 
capital coefficients. For this purpose, an effort is made to solve the problem of not aligning 
the dynamic input-output table, which has been neglected in other researchers conducted in 
the country, and the results in two cases of the proposed approach of this article with other 
methods used in other researchers conducted in the country for 2015 to be compared. The 
statistical population in this research is the entire economy of Iran and economic sectors 
are considered, according to the Central Bank’s capital balance information, including 
agriculture, oil and gas, mining, industry, water and electricity and gas, construction, 
transportation, communications, Real estate and other services. The results show that 
the linear normalization of the initial capital matrix reduces the capital coefficients, and 
the required investment for most sectors will be estimated higher than in the case of no 
normalization.
Keywords: Input-Output Model, Dynamic Analysis, Capital. 
JEL Classification: C67, C61, E22.
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2. Materials and Methods 
To estimate the investment required to achieve the goals of the sixth development plan, it 
is necessary to estimate the national capital matrix. For this purpose, the data of the net 
capital balance of 2015, the two departments supplying machinery and equipment, the 
building reported by the Central Bank of the Islamic Republic of Iran have been used. 
These data have been used to estimate the fixed capital matrix. The 10 economic sectors 
in this report include agriculture, oil and gas, mining, industry, water and electricity and 
gas, construction, transportation, communication, real estate, and other services; which 
are numbered from 1 to 10. On the other hand, the inventory information of the two 
sectors of industry and agriculture, Iran Statistics Center for the year 2015 has been used. 
To distribute the inventory of the two sectors of industry and agriculture, the 
normalization of the technology coefficients column of the table of static input-output is 
used. To extract the inventory value of the warehouse at the beginning and end of the year 
of the industrial sector, the statistical results of the industrial workshops of ten workers 
and more will be used. This amount includes manufactured goods, goods that are sold 
unchanged, goods in process and primary raw materials. The statistical information of the 
stock of the agricultural sector is also extracted from the data of the Iranian Statistics 
Center. The inventory unit of the agricultural sector is tons, which must be written in 
terms of monetary units, to be compatible with other elements and divisions of the matrix 
of technical coefficients. Therefore, the amount of inventory of this department will be 
multiplied by their corresponding prices in the price index of consumer goods. The 
information of this section is also extracted from the central bank. Finally, by merging the 
two matrixes of inventory and fixed capital, the initial integrated matrix is estimated; this 
matrix is considered a symbol of the initial capital formation matrix. The estimated 
integration matrix was normalized by row and the matrix of capital formation coefficients 
was estimated, and then the matrix of capital formation coefficients was multiplied by the 
value of capital formation of the data part of the national statistics (2015). After 
estimating the national capital matrix, the estimation of net final demand from capital 
formation and inventory is done. In the next step, matrix G will be extracted as a diagonal 
matrix from the information of the sixth five-year law of development (1396-1400). 
According to the report of the law of the sixth development plan, the growth rates of ten 
sectors of agriculture, oil and gas, mining, industry, water and electricity and gas, 
construction, transportation, communication, real estate and other services are 8%, 7%, 
8% respectively. 8%, 9.3%, 9%, 7.5%, 8.3%, 19.4%, 0% and 5.8% are determined. At the 
end, the amount of investment required to achieve the goals of the sixth development plan 
will be estimated with the help of calculating the GBX matrix for 2015. As mentioned; 
Matrix G indicates the target economic growth rate in the economic development plan, 
matrix B indicates the matrix of estimated capital coefficients and matrix X also indicates 
the output of the sector predicted in the sixth economic development plan. 
 
3. Data 
The input –output table obtained from the national statistics of the year 2015 of Iran 
Statistics Center has been used at the current price, this table has been reported as 77 x 77 
activities and finally it has been integrated into a 10 x 10 table based on the ISIC 4 
classification report. 
 

1. Introduction 
The problem of the present research is the result of not paying attention to the national 
dynamic input-output and the applications of the matrix of inter-sector capital 
coefficients. The matrix of capital coefficients shows the capital exchanges between the 
capital-demanding and capital-supplying sectors. This matrix is used in predicting 
important economic variables and in some economic growth patterns and it is also 
considered as an efficient tool for economic planning. On the other hand, this matrix is 
also used to predict the fixed capital required to achieve a certain level of product. Many 
researchers conducted in Iran have focused on the national static data collection approach. 
The main reason why researchers do not pay attention to the dynamic approach is the 
absence of the national capital matrix and the absence of the inventory matrix of some 
economic sectors. Of course, people such as Banoui (2005), Bezazan (2002), Asiai (2010) 
and Nouri (2010) have paid attention to the applications of national dynamic input-output 
tables and capital coefficients matrix with statistical considerations. In general, the 
following goals have been considered in this category of research:  

- Determining the national capital matrix  
- Checking the maximum growth rate for all economic sectors and checking balanced 

and unbalanced growth  
- Investigating the amount of investment required to achieve the target economic 

growth  
- Examining structural changes or technological changes in the form of investigating 

investment and its effect on sector production (Nouri, 2013: 30-32). 
 In the current research, an attempt has been made to extract the dynamic input-output 

table (2015) from the static input-output table (2015) by estimating the national capital 
matrix with the help of available data. It has also been tried to solve one of the 
inadequacies in the estimation of the capital matrix in Nouri's thesis (2013). In this case, 
the problem of non-matching of the capital matrix column sums with the capital 
formation column of the static output will disappear and the table will be balanced 
without the need for residuals. Finally, by going through the above steps with the help of 
the matrix of calculated capital ratios, the amount of investment required to achieve the 
goals of the sixth economic development program will be estimated with the help of the 
GBX matrix for 2015 and the results will be compared in normalized and non-normalized 
states. . Matrix G indicates the target economic growth rate in the economic development 
plan, matrix B indicates the matrix of estimated capital coefficients and matrix X also 
indicates the expected output of the sector in the sixth economic development plan. 
Therefore, with the help of the estimated matrix, the amount of investment realized for 
each year will be determined and it will be possible to check the economic growth. 
According to the applications of dynamic input-output, the current research seeks to 
answer the following questions:  

- What is the matrix of capital ratios? What effect has line normalization had on the 
amount of capital ratios in 2015?  

- What was the amount of investment needed to realize the growth emphasized in the 
sixth development plan for economic sectors in two normalized and non-normalized 
states in 2015?  

- In which of the economic sectors has there been a need for more investment? How is 
the comparison of normalized and non-normalized results for the year 2015? 
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2. Materials and Methods 
To estimate the investment required to achieve the goals of the sixth development plan, it 
is necessary to estimate the national capital matrix. For this purpose, the data of the net 
capital balance of 2015, the two departments supplying machinery and equipment, the 
building reported by the Central Bank of the Islamic Republic of Iran have been used. 
These data have been used to estimate the fixed capital matrix. The 10 economic sectors 
in this report include agriculture, oil and gas, mining, industry, water and electricity and 
gas, construction, transportation, communication, real estate, and other services; which 
are numbered from 1 to 10. On the other hand, the inventory information of the two 
sectors of industry and agriculture, Iran Statistics Center for the year 2015 has been used. 
To distribute the inventory of the two sectors of industry and agriculture, the 
normalization of the technology coefficients column of the table of static input-output is 
used. To extract the inventory value of the warehouse at the beginning and end of the year 
of the industrial sector, the statistical results of the industrial workshops of ten workers 
and more will be used. This amount includes manufactured goods, goods that are sold 
unchanged, goods in process and primary raw materials. The statistical information of the 
stock of the agricultural sector is also extracted from the data of the Iranian Statistics 
Center. The inventory unit of the agricultural sector is tons, which must be written in 
terms of monetary units, to be compatible with other elements and divisions of the matrix 
of technical coefficients. Therefore, the amount of inventory of this department will be 
multiplied by their corresponding prices in the price index of consumer goods. The 
information of this section is also extracted from the central bank. Finally, by merging the 
two matrixes of inventory and fixed capital, the initial integrated matrix is estimated; this 
matrix is considered a symbol of the initial capital formation matrix. The estimated 
integration matrix was normalized by row and the matrix of capital formation coefficients 
was estimated, and then the matrix of capital formation coefficients was multiplied by the 
value of capital formation of the data part of the national statistics (2015). After 
estimating the national capital matrix, the estimation of net final demand from capital 
formation and inventory is done. In the next step, matrix G will be extracted as a diagonal 
matrix from the information of the sixth five-year law of development (1396-1400). 
According to the report of the law of the sixth development plan, the growth rates of ten 
sectors of agriculture, oil and gas, mining, industry, water and electricity and gas, 
construction, transportation, communication, real estate and other services are 8%, 7%, 
8% respectively. 8%, 9.3%, 9%, 7.5%, 8.3%, 19.4%, 0% and 5.8% are determined. At the 
end, the amount of investment required to achieve the goals of the sixth development plan 
will be estimated with the help of calculating the GBX matrix for 2015. As mentioned; 
Matrix G indicates the target economic growth rate in the economic development plan, 
matrix B indicates the matrix of estimated capital coefficients and matrix X also indicates 
the output of the sector predicted in the sixth economic development plan. 
 
3. Data 
The input –output table obtained from the national statistics of the year 2015 of Iran 
Statistics Center has been used at the current price, this table has been reported as 77 x 77 
activities and finally it has been integrated into a 10 x 10 table based on the ISIC 4 
classification report. 
 

1. Introduction 
The problem of the present research is the result of not paying attention to the national 
dynamic input-output and the applications of the matrix of inter-sector capital 
coefficients. The matrix of capital coefficients shows the capital exchanges between the 
capital-demanding and capital-supplying sectors. This matrix is used in predicting 
important economic variables and in some economic growth patterns and it is also 
considered as an efficient tool for economic planning. On the other hand, this matrix is 
also used to predict the fixed capital required to achieve a certain level of product. Many 
researchers conducted in Iran have focused on the national static data collection approach. 
The main reason why researchers do not pay attention to the dynamic approach is the 
absence of the national capital matrix and the absence of the inventory matrix of some 
economic sectors. Of course, people such as Banoui (2005), Bezazan (2002), Asiai (2010) 
and Nouri (2010) have paid attention to the applications of national dynamic input-output 
tables and capital coefficients matrix with statistical considerations. In general, the 
following goals have been considered in this category of research:  

- Determining the national capital matrix  
- Checking the maximum growth rate for all economic sectors and checking balanced 

and unbalanced growth  
- Investigating the amount of investment required to achieve the target economic 

growth  
- Examining structural changes or technological changes in the form of investigating 

investment and its effect on sector production (Nouri, 2013: 30-32). 
 In the current research, an attempt has been made to extract the dynamic input-output 

table (2015) from the static input-output table (2015) by estimating the national capital 
matrix with the help of available data. It has also been tried to solve one of the 
inadequacies in the estimation of the capital matrix in Nouri's thesis (2013). In this case, 
the problem of non-matching of the capital matrix column sums with the capital 
formation column of the static output will disappear and the table will be balanced 
without the need for residuals. Finally, by going through the above steps with the help of 
the matrix of calculated capital ratios, the amount of investment required to achieve the 
goals of the sixth economic development program will be estimated with the help of the 
GBX matrix for 2015 and the results will be compared in normalized and non-normalized 
states. . Matrix G indicates the target economic growth rate in the economic development 
plan, matrix B indicates the matrix of estimated capital coefficients and matrix X also 
indicates the expected output of the sector in the sixth economic development plan. 
Therefore, with the help of the estimated matrix, the amount of investment realized for 
each year will be determined and it will be possible to check the economic growth. 
According to the applications of dynamic input-output, the current research seeks to 
answer the following questions:  

- What is the matrix of capital ratios? What effect has line normalization had on the 
amount of capital ratios in 2015?  

- What was the amount of investment needed to realize the growth emphasized in the 
sixth development plan for economic sectors in two normalized and non-normalized 
states in 2015?  

- In which of the economic sectors has there been a need for more investment? How is 
the comparison of normalized and non-normalized results for the year 2015? 
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4. Discussion 
According to estimates, the largest share of capital goods production is related to the 
industry sector, followed by the service sector and the agricultural sector. Also, based on 
the largest share of purchases of capital goods, it is also related to real estate, other 
services, and water, electricity, and gas sectors. The biggest inter-sector capital 
coefficient is related to the building and real estate sectors. The lower the unused 
capacities are, the lower the value of the estimated coefficients will be. On the other hand, 
the time gap between investment and production can also change these coefficients. If 
there is no linear normalization, it can be seen that larger coefficients are estimated; But 
due to the difference between the column sum of the capital matrix and the capital 
formation of the static data table, practically part of the capital effects will not be seen in 
the estimated matrix. Therefore, in order to align the dynamic input-output table, it is 
necessary to add columnar residuals to the estimation table. Otherwise, by deducting the 
estimated capital formation from the final demand in the input-output table, the amount of 
final demand netted from the capital formation and the inventory of the two industry and 
construction sectors will be negatively estimated. The main reason for this is that the 
estimated coefficients are too large. 
 
5. Conclusion 
It is estimated with the assumption of linear normalization; the results of this table show 
that we have needed to increase investment in all sectors except real estate; To achieve 
the goals of the sixth development plan for 2015. If there is no line normalization, 
investment should be increased only in the oil and gas, industry and construction sectors, 
and there is no need to invest more in other economic sectors. Therefore, the results show 
that in most sectors, the required investment in the normalized state is more than the 
required investment in the non-normalized state. In the case of linear normalization, the 
most required investment was related to the industry sector. Also, the construction and 
agriculture sectors were in the second and third place. 
 
Acknowledgments 
This article is one of the side outputs of Maryam Amini's doctoral thesis. This thesis was 
under the guidance of Dr. Nematullah Akbari and the advice of Dr. Rozita Moaidfar and 
Fatemeh Bazazan. Therefore, I would like to thank the respected professors for their 
valuable guidance. 

 
Observation Contribution 
The authors declare that both of them contributed equally to the writing of this research. 
 
Conflict of Interest 
The authors declare that there is no conflict of interest in this research. 
 



كاربــــــردی ایـــــــران فصلنامۀ علمی مطالــــعات اقتـــــصادیِ 
2322-472X :شاپای چاپی: 2530-2322؛ شاپای الکترونیکی

https://aes.basu.ac.ir :وب سایت نشریه

نشریۀ گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و علوم اجتماعی، دانـشگاه بوعلی ســینا، هـمدان، ایـــران

Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI) ســـــال دوازدهـــــم، شـــــــــمارۀ 47، پاییــــــــــز  1402

برآورد سرمایه گذاری موردنیاز جهت تحقق اهداف برنامۀ ششم توسعۀ 
اقتصادی مبتنی بر جدول داده ستاندۀ پویای ملّی 

كبری1 ، مریم امینی2 نعمت الله ا

3نوع مقاله: پژوهشی

 https://dx.doi.org/10.22084/AES.2023.27447.3558 :شناسۀدیجیتال
تاریخ دریافت: 1401/11/10، تاریخ پذیرش: 1402/03/24

صص: 9-36

چکیده
ــاختار  ــر مهـــم سـ ــوان پارامتـ ـــی اســـت. ایـــن ماتریـــس به عنـ

ّ
ــرمایه ای بیـــن بخشـــی مل ــرآورد ماتریـــس ضرایـــب سـ ــر بـ ــأله پژوهـــش حاضـ مسـ

ـــرای پیش بینـــی اقتصـــادی اســـت. هـــدف پژوهـــش حاضـــر،  ـــا و راهـــی بســـیار کارآمـــد ب ـــی جـــداول داده ســـتاندۀ پوی اقتصـــادی و محـــور اصل

بـــرآورد ســـرمایه گذاری موردنیـــاز جهـــت تحقـــق اهـــداف برنامـــۀ پنـــج ســـالۀ ششـــم توســـعۀ اقتصـــادی بـــه کمـــک ماتریـــس ضرایـــب ســـرمایه ای 

ـــام  ـــای انج ـــایر پژوهش ه ـــه در س ـــا ک ـــتاندۀ پوی ـــدول داده س ـــدن ج ـــراز ش ـــدم ت ـــکل ع ـــا مش ـــود ت ـــاش می ش ـــور ت ـــرای این منظ ـــت. ب ـــی  اس
ّ
مل

ـــا ســـایر روش هـــای مـــورد  شـــده در کشـــور مغفـــول مانـــده اســـت، مرتفـــع گـــردد و نتایـــج در دو حالـــت رویکـــرد پیشـــنهادی پژوهـــش حاضـــر ب

اســـتفاده در دیگـــر پژوهش هـــای انجـــام شـــده در کشـــور بـــرای ســـال 1395 مـــورد مقایســـه قـــرار گیـــرد. جامعـــۀ آمـــاری در ایـــن پژوهـــش 

ــرمایۀ بانـــک مرکـــزی شـــامل:  ــر گرفتـــه شـــده، برحســـب اطاعـــات موجـــودی سـ ــران اســـت و بخش هـــای اقتصـــادی درنظـ ــاد ایـ کل اقتصـ

ـــات  ـــایر خدم ـــتغات و س ـــات، مس ـــل، ارتباط ـــل و نق ـــاختمان، حم ـــرق وگاز، س ـــت، آب و ب ـــدن، صنع ـــت و گاز، مع ـــاورزی، نف ـــای، کش بخش ه

کـــه نرمال ســـازی ســـطری ماتریـــس ســـرمایۀ اولیـــه باعـــث کم شـــدن ضرایـــب ســـرمایه ای می شـــود و  هســـتند. نتایـــج نشـــان می دهـــد 

کثـــر بخـــش هـــا بیشـــتر از حالـــت عـــدم نرمال ســـازی بـــرآورد خواهنـــد شـــد.   ســـرمایه گذاری موردنیـــاز بـــرای ا
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4. Discussion 
According to estimates, the largest share of capital goods production is related to the 
industry sector, followed by the service sector and the agricultural sector. Also, based on 
the largest share of purchases of capital goods, it is also related to real estate, other 
services, and water, electricity, and gas sectors. The biggest inter-sector capital 
coefficient is related to the building and real estate sectors. The lower the unused 
capacities are, the lower the value of the estimated coefficients will be. On the other hand, 
the time gap between investment and production can also change these coefficients. If 
there is no linear normalization, it can be seen that larger coefficients are estimated; But 
due to the difference between the column sum of the capital matrix and the capital 
formation of the static data table, practically part of the capital effects will not be seen in 
the estimated matrix. Therefore, in order to align the dynamic input-output table, it is 
necessary to add columnar residuals to the estimation table. Otherwise, by deducting the 
estimated capital formation from the final demand in the input-output table, the amount of 
final demand netted from the capital formation and the inventory of the two industry and 
construction sectors will be negatively estimated. The main reason for this is that the 
estimated coefficients are too large. 
 
5. Conclusion 
It is estimated with the assumption of linear normalization; the results of this table show 
that we have needed to increase investment in all sectors except real estate; To achieve 
the goals of the sixth development plan for 2015. If there is no line normalization, 
investment should be increased only in the oil and gas, industry and construction sectors, 
and there is no need to invest more in other economic sectors. Therefore, the results show 
that in most sectors, the required investment in the normalized state is more than the 
required investment in the non-normalized state. In the case of linear normalization, the 
most required investment was related to the industry sector. Also, the construction and 
agriculture sectors were in the second and third place. 
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 مقدمه . 1

 1بخشی بین  ایضرایب سرمایهماتریس  و کاربردهای    ملیّ    ستاندۀ پویاپژوهش حاضر از عدم توجه به داده    مسأله
است. شده  سرمایه   حاصل  ضرایب  سرمای  ۀدهندنشانای  ماتریس  بخش ه مبادلات  بین  تقاضاای  و های  کننده 

بینی متغیرهای مهم اقتصادی و در برخی از الگوهای سرمایه است. این ماتریس در پیش   ۀکنندهای عرضهبخش
از .  شودمحسوب میاقتصادی    یریزکارآمد برای برنامه   نوان یک ابزار عچنین به رشد اقتصادی کاربرد دارد و هم

پیش این  طرفی   برای  سرمایماتریس  محصول  ۀبینی  از  مشخصی  سطح  به  دستیابی  برای  موردنیاز    نیز   ثابت 
اند. معطوف شده  ملیّ   ایستای  ۀ های انجام شده در ایران به رویکرد داده ستاندبسیاری از پژوهش  .شوداستفاده می 

و عدم وجود ماتریس موجودی    ملیّ  عدم وجود ماتریس سرمایه،  دلیل اصلی عدم توجه محققین به رویکرد پویا
«  آسیایی»،  ( 2002)«  بزازان»،  (1375)«  بانویی»  :چونهمافرادی  البته    ؛های اقتصادی استبخشاز    برخی  انبار

و  1380) داده  1390)«  نوری»(  جداول  از  کاربردهایی  به  آماری  ملاحظات  با  پویا(  ماتریس    ملیّ  یستاندۀ  و 
 موردتوجه بوده است:  ها اهداف زیر دسته از پژوهش  ایناند. درمجموع در توجه کرده ایضرایب سرمایه 

 ملیّ   ۀتعیین ماتریس سرمای ▪
 های اقتصادی و بررسی رشد متعادل و غیرمتعادل بررسی نرخ رشد حداکثری برای تمام بخش ▪
 لازم جهت رسیدن به رشد اقتصادی هدف گذاریسرمایه بررسی میزان  ▪
بررسی   ▪ قالب  در  تکنولوژیک  تغییرات  همان  یا  ساختاری  تغییرات  تولید   گذاریسرمایهبررسی  بر  آن  اثر  و 

 (. 32-30: 1390، بخشی)نوری 
جدول ،  های در دسترسداده   به کمک  ملیّ    تلاش شده است تا با برآورد ماتریس سرمایه   حاضر  در پژوهش

تلاش شده است تا   چنین. هماستخراج شود  (1395)  ایستا  ۀاز درون جدول داده ستاند  (1395)  ستاندۀ پویاداده  
صورت . در اینمرتفع گردد(  1390) «  نوری»  ۀنامپایانهای موجود در برآورد ماتریس سرمایه در  یکی از نارسایی

درایه تطابق جمع  ماتریس  مشکل عدم  دادههای ستونی  با ستون تشکیل سرمایه  ایستا  سرمایه  میان    ستاندۀ  از 
به    ی کردن مراحل بالا طبا    درنهایت  صورت تراز برآورد خواهد شد.خواهد رفت و جدول بدون نیاز به پسماند به 

ماتریس ضرایب سرمایه برنام  گذاریسرمایه میزان  ،  محاسبه شده  ایکمک  اهداف  برای تحقق  ششم    ۀموردنیاز 
و نتایج در دو حالت نرمال شده و    خواهد شدبرآورد    1395برای سال      GBXبه کمک ماتریس    یتوسعۀ اقتصاد

، یتوسعۀ اقتصاد  ۀ در برنام  نرخ رشد اقتصادی هدف  ۀدهندنشان   Gماتریس    .شوندمی نرمال نشده با هم مقایسه  
ضرایب    ۀدهندنشان   Bماتریس   ماتریس    ایسرمایه ماتریس  و  بخشی  ۀدهندنشان نیز    Xبرآوردی    ستانده 

گذاری تحقق  میزان سرمایه   لذا به کمک ماتریس برآوردی  ؛است  یتوسعۀ اقتصادششم    ۀشده در برنام بینیپیش
اقتصادی    هایبررسی.  وجود خواهد داشت رشد اقتصادی    شود و امکان بررسیمشخص می  برای هر سالیافته  

های  گذاریسرمایهد که در اغلب موارد عدم تحقق رشد اقتصادی در همان برنامه ناشی از فقدان  ندهنشان می
استموردنیاز   بوده  برنامه  اهداف  با  سرمایهاهمیت  ازطرفی  .  متناسب  ناخالص   عنوانبه   تشکیل  تولید  محرک 

  ملیّ   در سطحتوسعۀ پایدار  رشد و    برایملیّ  عا   مفهوم این  ،  (1397،  پهلوانی،  تقوی)  بر کسی پوشیده نیستداخلی  
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هم بر    تشکیل سرمایهکه    تقدندمع،  «دومار-هارود»افرادی چون    .(1400،  و همکاران  )بهنامیان   شودمحسوب می 
دارد و هم   اثر  تقاضا  بود مؤثر  ستانده  رشد  بر    بیشتر آنمیزان  سطح  پهلوانی)  خواهد  این   (. 1397،  تقوی و  رو  از 

هم رویکردی  از  داده  استفاده  پویاچون  در،  ستاندۀ  را  اثر  دو  هر  می  که  باشد.  تواندمی   گیرد؛نظر  مفید   بسیار 
زا  صورت درونبین بخشی را به ای  سرمایه تراکنشات  ،  با اضافه کردن ماتریس سرمایه  ستاندۀ پویا الگوهای داده  
بررسی   ایننکنمیقابل  در  بررسی  د؛  امکان  اقتصادی صورت  رشد  مسیر  بررسی  و  از حد  بیش  منعطف ظرفیت 

  های پرسشگویی به  دنبال پاسخپژوهش حاضر به،  ستاندۀ پویالذا با توجه به کاربردهای داده    ؛ممکن خواهد شد
 زیر است: 

سرمایه  ▪ چماتریس ضرایب  سرمایه های  مقدار ضرایب  بر  اثری  چه  کردن سطری  نرمال  است؟  سال   ایقدر 
 داشته است؟ 1395

های اقتصادی ششم توسعه برای بخش  ۀ ید در برنامکأگذاری موردنیاز برای تحقق رشد مورد تمقدار سرمایه  ▪
 قدر بوده است؟هچ 1395در سال در دو حالت نرمال شده و نرمال نشده 

نتایج در دو حالت نرمال    ۀ مقایس  بوده است؟   بیشتر  گذاریسرمایه های اقتصادی نیاز به  یک از بخشدر کدام ▪
 ؟به چه صورت است 1395برای سال  نشدهنرمال شده و 

پرداخته خواهد   ستاندۀ ایستاو تفاوت آن با داده    ستاندۀ پویادر این راستا در ابتدا به بیان مبانی نظری داده  
ادامه  ؛شد داده    ۀتحقیقات داخلی و خارجی و روش تحقیق و نحو  ۀ پیشین،  در  ماتریس سرمایه در جدول  برآورد 

پویا  ارائه می یک متغیر درون  عنوان به   ستاندۀ  داده زا  انتها در بخش  نتایج تجربیشود. در  آماری  ،  ها و  اطلاعات 
 شود.  پژوهش پاسخ داده می هایپرسشو به   گزارش خواهد شد ۀآوری شدجمع
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که در فرآیند ، شونددسته از کالاهای بادوام گفته میای به آن(. کالای سرمایه2022، 1)چن و دای  موردتوجه است
مستقیماً می  تولید  قرار  بهره525:  1400،  )رومر  گیرندمورداستفاده  کالاها  این  را (.  تولیدی  عوامل  دیگر  وری 

های مختلف اقتصادی افزوده در بخش ( و منجر به ایجاد ارزش 1399،  وریبهره  ملیّ    )سازمان  دهندافزایش می 
شوند و برای مدت طولانی در فرآیند تولید  بار خریداری میای یکشوند. درواقع برخی از محصولات واسطهمی

که بیانگر داد  ،  ای مواجه هستیملذا در این حالت با ماتریس مبادلات کالاهای سرمایه  ؛گیرندمورداستفاده قرار می
در طی یکسال مصرف    ای معمولًاا این کالاهای سرمایهسال معین هستند. امّای در یکو ستد کالاهای سرمایه

سال،  شوندنمی در  موردبلکه  هم  بعد  می  های  قرار  ایناستفاده  از  سرمایه   عملاً،  روگیرند.  موجودی  به  تبدیل 
)230-228:  1384،  شوند)سوریمی سرمایه  ضرایب  مقدار   .)bij کل تولید  به  سرمایه  تقسیم  از  حالت  این  در   )
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 اکبــری و امینــی: بــرآورد ســرمایه گذاری موردنیــاز جهــت 
تحقــق اهــداف برنامــۀ ششــم توســعۀ اقتصــادی...

 مقدمه . 1

 1بخشی بین  ایضرایب سرمایهماتریس  و کاربردهای    ملیّ    ستاندۀ پویاپژوهش حاضر از عدم توجه به داده    مسأله
است. شده  سرمایه   حاصل  ضرایب  سرمای  ۀدهندنشانای  ماتریس  بخش ه مبادلات  بین  تقاضاای  و های  کننده 

بینی متغیرهای مهم اقتصادی و در برخی از الگوهای سرمایه است. این ماتریس در پیش   ۀکنندهای عرضهبخش
از .  شودمحسوب میاقتصادی    یریزکارآمد برای برنامه   نوان یک ابزار عچنین به رشد اقتصادی کاربرد دارد و هم

پیش این  طرفی   برای  سرمایماتریس  محصول  ۀبینی  از  مشخصی  سطح  به  دستیابی  برای  موردنیاز    نیز   ثابت 
اند. معطوف شده  ملیّ   ایستای  ۀ های انجام شده در ایران به رویکرد داده ستاندبسیاری از پژوهش  .شوداستفاده می 

و عدم وجود ماتریس موجودی    ملیّ  عدم وجود ماتریس سرمایه،  دلیل اصلی عدم توجه محققین به رویکرد پویا
«  آسیایی»،  ( 2002)«  بزازان»،  (1375)«  بانویی»  :چونهمافرادی  البته    ؛های اقتصادی استبخشاز    برخی  انبار

و  1380) داده  1390)«  نوری»(  جداول  از  کاربردهایی  به  آماری  ملاحظات  با  پویا(  ماتریس    ملیّ  یستاندۀ  و 
 موردتوجه بوده است:  ها اهداف زیر دسته از پژوهش  ایناند. درمجموع در توجه کرده ایضرایب سرمایه 

 ملیّ   ۀتعیین ماتریس سرمای ▪
 های اقتصادی و بررسی رشد متعادل و غیرمتعادل بررسی نرخ رشد حداکثری برای تمام بخش ▪
 لازم جهت رسیدن به رشد اقتصادی هدف گذاریسرمایه بررسی میزان  ▪
بررسی   ▪ قالب  در  تکنولوژیک  تغییرات  همان  یا  ساختاری  تغییرات  تولید   گذاریسرمایهبررسی  بر  آن  اثر  و 

 (. 32-30: 1390، بخشی)نوری 
جدول ،  های در دسترسداده   به کمک  ملیّ    تلاش شده است تا با برآورد ماتریس سرمایه   حاضر  در پژوهش

تلاش شده است تا   چنین. هماستخراج شود  (1395)  ایستا  ۀاز درون جدول داده ستاند  (1395)  ستاندۀ پویاداده  
صورت . در اینمرتفع گردد(  1390) «  نوری»  ۀنامپایانهای موجود در برآورد ماتریس سرمایه در  یکی از نارسایی

درایه تطابق جمع  ماتریس  مشکل عدم  دادههای ستونی  با ستون تشکیل سرمایه  ایستا  سرمایه  میان    ستاندۀ  از 
به    ی کردن مراحل بالا طبا    درنهایت  صورت تراز برآورد خواهد شد.خواهد رفت و جدول بدون نیاز به پسماند به 

ماتریس ضرایب سرمایه برنام  گذاریسرمایه میزان  ،  محاسبه شده  ایکمک  اهداف  برای تحقق  ششم    ۀموردنیاز 
و نتایج در دو حالت نرمال شده و    خواهد شدبرآورد    1395برای سال      GBXبه کمک ماتریس    یتوسعۀ اقتصاد

، یتوسعۀ اقتصاد  ۀ در برنام  نرخ رشد اقتصادی هدف  ۀدهندنشان   Gماتریس    .شوندمی نرمال نشده با هم مقایسه  
ضرایب    ۀدهندنشان   Bماتریس   ماتریس    ایسرمایه ماتریس  و  بخشی  ۀدهندنشان نیز    Xبرآوردی    ستانده 

گذاری تحقق  میزان سرمایه   لذا به کمک ماتریس برآوردی  ؛است  یتوسعۀ اقتصادششم    ۀشده در برنام بینیپیش
اقتصادی    هایبررسی.  وجود خواهد داشت رشد اقتصادی    شود و امکان بررسیمشخص می  برای هر سالیافته  

های  گذاریسرمایهد که در اغلب موارد عدم تحقق رشد اقتصادی در همان برنامه ناشی از فقدان  ندهنشان می
استموردنیاز   بوده  برنامه  اهداف  با  سرمایهاهمیت  ازطرفی  .  متناسب  ناخالص   عنوانبه   تشکیل  تولید  محرک 

  ملیّ   در سطحتوسعۀ پایدار  رشد و    برایملیّ  عا   مفهوم این  ،  (1397،  پهلوانی،  تقوی)  بر کسی پوشیده نیستداخلی  

 
1. Inter-sector Capital Output Raito Matrix (ICORM) 

هم بر    تشکیل سرمایهکه    تقدندمع،  «دومار-هارود»افرادی چون    .(1400،  و همکاران  )بهنامیان   شودمحسوب می 
دارد و هم   اثر  تقاضا  بود مؤثر  ستانده  رشد  بر    بیشتر آنمیزان  سطح  پهلوانی)  خواهد  این   (. 1397،  تقوی و  رو  از 

هم رویکردی  از  داده  استفاده  پویاچون  در،  ستاندۀ  را  اثر  دو  هر  می  که  باشد.  تواندمی   گیرد؛نظر  مفید   بسیار 
زا  صورت درونبین بخشی را به ای  سرمایه تراکنشات  ،  با اضافه کردن ماتریس سرمایه  ستاندۀ پویا الگوهای داده  
بررسی   ایننکنمیقابل  در  بررسی  د؛  امکان  اقتصادی صورت  رشد  مسیر  بررسی  و  از حد  بیش  منعطف ظرفیت 

  های پرسشگویی به  دنبال پاسخپژوهش حاضر به،  ستاندۀ پویالذا با توجه به کاربردهای داده    ؛ممکن خواهد شد
 زیر است: 

سرمایه  ▪ چماتریس ضرایب  سرمایه های  مقدار ضرایب  بر  اثری  چه  کردن سطری  نرمال  است؟  سال   ایقدر 
 داشته است؟ 1395

های اقتصادی ششم توسعه برای بخش  ۀ ید در برنامکأگذاری موردنیاز برای تحقق رشد مورد تمقدار سرمایه  ▪
 قدر بوده است؟هچ 1395در سال در دو حالت نرمال شده و نرمال نشده 

نتایج در دو حالت نرمال    ۀ مقایس  بوده است؟   بیشتر  گذاریسرمایه های اقتصادی نیاز به  یک از بخشدر کدام ▪
 ؟به چه صورت است 1395برای سال  نشدهنرمال شده و 

پرداخته خواهد   ستاندۀ ایستاو تفاوت آن با داده    ستاندۀ پویادر این راستا در ابتدا به بیان مبانی نظری داده  
ادامه  ؛شد داده    ۀتحقیقات داخلی و خارجی و روش تحقیق و نحو  ۀ پیشین،  در  ماتریس سرمایه در جدول  برآورد 

پویا  ارائه می یک متغیر درون  عنوان به   ستاندۀ  داده زا  انتها در بخش  نتایج تجربیشود. در  آماری  ،  ها و  اطلاعات 
 شود.  پژوهش پاسخ داده می هایپرسشو به   گزارش خواهد شد ۀآوری شدجمع

 

 ادبیات موضوع . 2

داده   پویادر  سرمایه  ستاندۀ  کالاهای  درمبادلات  بخشی  بین  بین  ای  کالاهای  تبادلات  جریان  بخشی کنار 
که در فرآیند ، شونددسته از کالاهای بادوام گفته میای به آن(. کالای سرمایه2022، 1)چن و دای  موردتوجه است
مستقیماً می  تولید  قرار  بهره525:  1400،  )رومر  گیرندمورداستفاده  کالاها  این  را (.  تولیدی  عوامل  دیگر  وری 

های مختلف اقتصادی افزوده در بخش ( و منجر به ایجاد ارزش 1399،  وریبهره  ملیّ    )سازمان  دهندافزایش می 
شوند و برای مدت طولانی در فرآیند تولید  بار خریداری میای یکشوند. درواقع برخی از محصولات واسطهمی

که بیانگر داد  ،  ای مواجه هستیملذا در این حالت با ماتریس مبادلات کالاهای سرمایه  ؛گیرندمورداستفاده قرار می
در طی یکسال مصرف    ای معمولًاا این کالاهای سرمایهسال معین هستند. امّای در یکو ستد کالاهای سرمایه

سال،  شوندنمی در  موردبلکه  هم  بعد  می  های  قرار  ایناستفاده  از  سرمایه   عملاً،  روگیرند.  موجودی  به  تبدیل 
)230-228:  1384،  شوند)سوریمی سرمایه  ضرایب  مقدار   .)bij کل تولید  به  سرمایه  تقسیم  از  حالت  این  در   )

می قرار  محاسبه  مورد  هر  ؛(1978،  )جانستون  گیرندبخشی  سرمایه  لذا  کالاهای  ماتریس  در  ،  (Bای) درایه 
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  (. این در 1985،  1)جانستون  است  jبرای تولید بخش    jبه بخش    iای از بخش  تبادل کالای سرمایه  ۀدهندنشان
داده   در  است که  ایستاحالی  )،  ستاندۀ  فنی  بیانگر Aماتریس ضرایب  واسطه  (  بین بخشی کالاهای  ای مبادلات 
وقف لحاظ  بدون  است  ۀمصرفی  همکاران 23:  1399،  ابوطالبی  و  )اکبری  زمانی  و  ابوطالبی  جهانگرد1396،  ؛  ،  ؛ 

نهاد،  (30:  1393 ماتریس  عنوان  معرفی می  ۀکه تحت  عباسی1399،  )بزازان و سماواتی  شوندمستقیم  و  ،  نژاد؛ 
 دهد را نشان می jبه بخش  iای مصرفی از بخش جریان محصولات واسطه، در این نوع جداول xij(. مقدار 1385

aij  ۀ(. ضرایب فنی نیز از رابط1400،  ؛ شرکت و همکاران1397،  )ابوطالبی و اکبری = xij
xj

مورد محاسبه قرار     
، ی تولید یک ریال از محصولات خودبرا  jکه بخش  ،  دهدنشان می  aij(.  23:  1399،  ابوطالبی  و  گیرند)اکبریمی

را    xijبرای تولید خود مقدار    jلذا بخش    ؛(15:    1384،  نیازمند خواهد بود)سوری  iبه چند ریال محصولات بخش  
بخش   آن  iاز  و  کرد  خواهد  خریدهخریداری  زمان  همان  در  را  می،  ا  به25:  1394،  کند)صادقیمصرف  طور (. 

 ها در تولید محصول وجود نخواهد داشت ای و استفاده از آنمحصولات واسطهای میان خرید  هیچ وقفه،  ترواضح
(θ = ل از  )طرف تقاضا( دارای دو جزء اصلی است. بخش اوّساختاری بخش در حالت ایستا  ۀمعادل،  (.  از طرفی0

م دوّ( و بخش  1386،  )بزازان و همکارانآمدمیدست  ضرب ماتریس ضرایب فنی در مقدار تولید همان بخش به
زا( در یک عنصر از تقاضای نهایی)متغیر برون  عنوانبهگذاری  نیز شامل عناصر تقاضای نهایی است؛ که سرمایه

  عنوان   به  گذاریسرمایه ساختاری صنعت در حالت پویا    ۀ(. اما در معادل1399،  مدل قرار دارد)ترحمی و همکاران
و   نهایی  تقاضای  از  جدا  عنصر  درونیک    عنوانبهیک  میمتغیر  قرار  موردتوجه  که 1953،  2)لئونتیفگیردزا  (؛ 

، 3و زیلد)دوچین    شودساختاری صنعت تعریف می  ۀدر معادلای آن  منطقهای و بین منطقهبخشی درونتبادلات بین
می  ؛( 1985 بهره لذا  اثر  بر  توان  را  سرمایه  بهوری  داده  تولید بخش  قالب جدول  در  پویاصورت خطی  با    ستاندۀ 
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Fig. 1: Gross output created or total works (source:Parliament Research Center, 2016: 25) 
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پویا داده    هایمدل ماهیت   این    شودمیباعث    ستاندۀ  نتایج  از  تحلیل   هامدلتا  ارائه  اقتصادی در  بلندمدت  های 
با   خریداری    ایسرمایهکالای    ۀدهندنشان ؛ که عناصر آن  شودمینشان داده    Kkاستفاده شود. ماتریس سرمایه 

 . (1998، )دیفرانسیکو هستند iاز بخش   jشده بخش 

(1 ) Kk = [
k11 ⋯ k1n

⋮ ⋱ ⋮
kn1 ⋯ knn

] 

های ای به سایر بخشروش کالای سرمایه( است؛ که میزان فki0)  ۀدهندنشان جمع هر سطر این ماتریس  
می نشان  را  ماتریساقتصادی  این  ستون  هر  جمع  و  نشانk0j)   دهد  کالاهای    ۀدهند(  توسط سرمایهخرید  ای 

بخ  iبخش   سایر  سرمایهشاز  ضرایب  است.  اقتصادی  درایههای  تقسیم  از  ستانده  ای  بر  سرمایه  ماتریس  های 
 لذا داریم: ؛(1394،  )سوری شودبخشی محاسبه می

(2 ) bij =
Kij
xj

 
bij  درای ) ماتریس ضرایب سرمایه   ۀهمان  درایBای  است. پس هر  تبادل کالای   ۀدهندنشان   Bماتریس    ۀ( 
از بخش  سرمایه تولید بخش    jبه بخش    iای  معادل  jبرای  به  ۀاست.  پویا  تقاضا در حالت  صورت اساسی طرف 

 : شود میزیر برآورد  ۀرابط

(3 ) xi = ∑ aijxj + Ii + Fi
∗

n

j=1
 

(4 ) Ii = ki0 

(5 ) xi = ∑ aijxj + ∑ kij

n

i=1
+ Fi

∗
n

j=1
 

 اساسی طرف تقاضا در حالت ایستا برابر است با:  ۀاین درحالی است که معادل
(6 ) X = AX + F 

Fiمقدار  
رابط   ∗ داده    ۀدلمعا  ۀدر  مدل  پویاصنعت  عامل    عنوان به ،  ستاندۀ  بدون  نهایی  تقاضای  عامل 

انبار  گذاریسرمایه به زیاد شدن کالای سرمایه  و موجودی  تولید  افزایش در  از طرفی  تولید ای  است.  فرآیند  در 
سرمایه  ؛استوابسته   خریدهای  برابر لذا  دوره  دو  بین  تولید  تحقق  برای  موردنیاز  kijای  = bij(xjt+1 − xjt)  

در حالت پویا    بخشیاساسی    ۀپس معادلرابطه بالا با فرض ظرفیت کامل تولیدی برآورد شده است.  خواهد بود.  
 کالا برابر است با: ۀکنندبرای هر بخش تولید

(7 ) xit = ∑ aijxijt + ∑ bij(xijt+1 − xijt)
n

j=1
+ Fit

∗
n

j=1
 

 صورت ماتریسی داریم:های موردنظر به درمجموع برای تمامی بخش
(8 ) Xt = AXt + BXt − BXt+1 + Ft

∗ 

(9 ) Xt − AXt + B(Xt − Xt+1) = Ft
∗ 

(10 ) if = Xt − Xt+1 = Ẋ    ,   X − AX − BẊ = Ft
∗ 

(11 ) (I − A − B)Xt + B(Xt+1) = Ft
∗ 
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رابط کمک  می   ۀبه  در  بالا  تغییر  یک  اثر  نهایی   عنوانبه را    گذاریسرمایه توان  تقاضای  از  جدا  عنصر  یک 
 فعلی برابر است با: ۀدور ۀلذا ستاند ؛(243: 1384، )سوری مشاهده کرد

(12 ) Xt = (I − A + B)−1BXt+1 + (I − A + B)−1 Ft
∗ 

(13 ) (I − A + B)−1 = ψ 
(14 ) Xt = ψBXt+1 + ψ Ft

∗ 
رابط  ψمقدار    براساس  پویاست.  حالت  در  لئونتیف  معکوس  ماتریس  حالت  ،  (14)  ۀهمان  یک  برای 

ششم توسعه( با فرض ثابت   ۀ)طول برنام   ساله  5  ۀبرای یک دور   ،برای مثال  ؛معادلات قابل حل باشند  ۀمجموعای باید  چنددوره
,A) ای سرمایه بودن ضرایب فنی و ضرایب  B :خواهیم داشت ) 

(15 ) X0 − ψBX1 = ψ F0
∗ t = 0 

(16 ) X1 − ψBX2 = ψ F1
∗ t = 1 

(17 ) X2 − ψBX3 = ψ F2
∗ t = 2 

(18 ) X3 − ψBX4 = ψ F3
∗ t = 3 

(19 ) X4 − ψBX5 = ψ F4
∗ t = 4 

(20 ) X5 − ψBX6 = ψ F5
∗ t = 5 

 برابر است با:، معادلات بالا  ۀماتریسی مجموعفرم 

(21 ) 

[
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0
0
0
0

   

−ψB
1
0
0
0
0

   

0
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1
0
0
0

   

0
0
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1
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0
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0

−ψB
1
0

   

0
0
0
0

−ψB
1

   

0
0
0
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0
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 X0
X1
X2
X3
X4
X5
X6]

 
 
 
 
 
 

=

[
 
 
 
 
 
 ψ F0

∗

ψ F1
∗

ψ F2
∗

ψ F3
∗

 ψ F4
∗

ψ F5
∗ ]
 
 
 
 
 
 

 

X6،  صورتحل پایانی استفاده کرد. در این توان از راه می،  برای حل این مجموعه معادلات  = خواهد بود و    0
t ۀاز رابط =  خواهیم داشت:  5

(22 ) X5 = ψ F5
∗ 

t ۀدر رابط X5 ۀبا جاگذاری رابط = 4  : 
(23 ) X4 − ψB(ψ F5

∗) = ψ F4
∗ 

(24 ) X4 = ψ F4
∗ + ψ2B F5

∗ 

 های دیگر نیز با جاگذاری خواهیم داشت: برای سایر دوره
(25 ) X3 = ψ F3

∗ + ψ2B F4
∗ + ψ3B2F5

∗ 

(27 ) X2 = ψ F2
∗ + ψ2B F3

∗ + ψ3B2F4
∗ + ψ4B3 F5

∗ 
(28 ) X1 = ψ F1

∗ + ψ2B F2
∗ + ψ3B2 F3

∗ + ψ4B3 F4
∗ + ψ5B4F5

∗ 
(29 ) X0 = ψ F0

∗ + ψ2B F1
∗ + ψ3B2 F2

∗ + ψ4B3 F3
∗ + ψ5B4 F4

∗ + ψ6B5 F5
∗ 

چنین اگر  هم  ؛معادلات بالا به کمک روش پایانی قابل حل خواهد بود  ۀمجموع  ۀسال  5  ۀپس برای یک دور
 صورت رشد بازنویسی کنیم: ( را به7) ۀرابط

(30 ) Xt = AXt + B∆Xt + Ft
∗ 

(31 ) ∆Xt = Xt+1 − Xt 

(32 ) ∆Xt = 𝐺𝐺Xt 

(33 ) Xt = AXt + GBXt + Ft
∗ 

(34 ) Xt = (I − A − GB)−1Ft
∗  

این بردر  )صورت  رابطه  می33اساس  ماتریس(  کمک  به  سرمایه  GBXt   توان  برای مقدار  موردنیاز  گذاری 
بینی شده پیش   ۀماتریس ستاند  ۀدهندنشان  Xماتریس قطری  .  (1390،  )نوری  تحقق رشد موردنظر را برآورد کرد 

در   مورد هدف  ماتریس قطری نرخ رشد اقتصادی  ۀدهندنشان نیز    G  است و ماتریس  توسعۀ ششم  ۀدر طول برنام
 است. ای سرمایهماتریس ضرایب   ۀدهندنشان  Bششم توسعه است و ماتریس  ۀبرنام

 

 ۀ پژوهشپیشین. 3

پژوهش(  1375)  «بانویی»،  (1380)   «آسیایی»،  ( 1390)  «نوری» کردهدر  تلاش  تا  هایی  برآورد اند  کمک  به 
( از این ماتریس برای  1390)  ریزی اقتصادی بپرازند. نوریبه اهمیت این ضرایب در برنامه ملیّ    ۀ ماتریس سرمای

وی با ادغام دو ماتریس  سوم استفاده کرده است.    ۀتوسع  ۀموردنیاز برای تحقق اهداف برنام  گذاریسرمایهرد  آوبر
ماتریس مربع سرمایه دست  ۀ موجودی سرمای به  انبار  داده    ؛یافت خالص و موجودی  تراز شدن جدول  ستاندۀ  لذا 

خود به یکی دیگر از کاربردهای ماتریس    ۀ( در رسال2002)«  بزازان»توجه نبوده است.    در این پژوهش مورد  پویا
برآورد   1370  ۀپرداخته است و حداکثر نرخ رشد اقتصادی را برای ایران به کمک جدول داده ستاند  ملیّ  ۀسرمای

 کرده است. 
همکاران   «نه» داده  2022)  1و  اصول  از  پویا(  بلند  ستاندۀ  تحلیل  ارائه  وجهت  پایدار تحقق    مدت  توسعۀ 

کرده  نشاناستفاده  نتایج  یکاند.  فنی  پیشرفت  که  ساختمانداد  بخش  در  بهرهمی،  درصدی  عوامل  تواند  وری 
تا   را  بخش  این  در  دهد.    % 1.04نهادی  مقاله،  (2022)  2« کائو»افزایش  عنوان  در  با  اقتصاد   تأثیریابی  ارز»ای 

منطقه گگردش داده  ری  مدل  براساس  پویاای  سرمایه  «ستاندۀ  ارزیابی  بهره گذاریبه  و  در  ها  آن  از  حاصل  وری 
برداری بیش از حد و  دهد که اتلاف منابع و بهره پرداخته است. نتایج نشان می  اقتصاد گردشگری استان آنهویی

به کمک   ،(2022)3و همکاران   «ما»نامتوازن در این منطقه شده است.  ۀمنطقی باعث توسعهای غیرگذاریسرمایه
کربن در این  ۀدنبال برآورد یک سطح بهینه و کارآمد از مالیات کربن است. مالیات بهینبه ستاندۀ پویارویکرد داده 

حدود   چین  برای  شد.    75پژوهش  برآورد  تن  در  ساوا»ین  خود  ،  (2022)  4« یماماتسوش»و    «شیبو  پژوهش  در 
های اقتصادی ناشی از بلایای طبیعی را مورد بررسی  آسیب،  ستاندۀ پویاک رویکرد داده  کنند تا به کمتلاش می

 
1. Han et al. (2022) 
2. Cao (2022) 
3. Ma et al. (2022)  
4. Shibusawa & Matsushima (2022) 



19
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 اکبــری و امینــی: بــرآورد ســرمایه گذاری موردنیــاز جهــت 
تحقــق اهــداف برنامــۀ ششــم توســعۀ اقتصــادی...

چنین اگر  هم  ؛معادلات بالا به کمک روش پایانی قابل حل خواهد بود  ۀمجموع  ۀسال  5  ۀپس برای یک دور
 صورت رشد بازنویسی کنیم: ( را به7) ۀرابط

(30 ) Xt = AXt + B∆Xt + Ft
∗ 

(31 ) ∆Xt = Xt+1 − Xt 

(32 ) ∆Xt = 𝐺𝐺Xt 

(33 ) Xt = AXt + GBXt + Ft
∗ 

(34 ) Xt = (I − A − GB)−1Ft
∗  

این بردر  )صورت  رابطه  می33اساس  ماتریس(  کمک  به  سرمایه  GBXt   توان  برای مقدار  موردنیاز  گذاری 
بینی شده پیش   ۀماتریس ستاند  ۀدهندنشان  Xماتریس قطری  .  (1390،  )نوری  تحقق رشد موردنظر را برآورد کرد 

در   مورد هدف  ماتریس قطری نرخ رشد اقتصادی  ۀدهندنشان نیز    G  است و ماتریس  توسعۀ ششم  ۀدر طول برنام
 است. ای سرمایهماتریس ضرایب   ۀدهندنشان  Bششم توسعه است و ماتریس  ۀبرنام

 

 ۀ پژوهشپیشین. 3

پژوهش(  1375)  «بانویی»،  (1380)   «آسیایی»،  ( 1390)  «نوری» کردهدر  تلاش  تا  هایی  برآورد اند  کمک  به 
( از این ماتریس برای  1390)  ریزی اقتصادی بپرازند. نوریبه اهمیت این ضرایب در برنامه ملیّ    ۀ ماتریس سرمای

وی با ادغام دو ماتریس  سوم استفاده کرده است.    ۀتوسع  ۀموردنیاز برای تحقق اهداف برنام  گذاریسرمایهرد  آوبر
ماتریس مربع سرمایه دست  ۀ موجودی سرمای به  انبار  داده    ؛یافت خالص و موجودی  تراز شدن جدول  ستاندۀ  لذا 

خود به یکی دیگر از کاربردهای ماتریس    ۀ( در رسال2002)«  بزازان»توجه نبوده است.    در این پژوهش مورد  پویا
برآورد   1370  ۀپرداخته است و حداکثر نرخ رشد اقتصادی را برای ایران به کمک جدول داده ستاند  ملیّ  ۀسرمای

 کرده است. 
همکاران   «نه» داده  2022)  1و  اصول  از  پویا(  بلند  ستاندۀ  تحلیل  ارائه  وجهت  پایدار تحقق    مدت  توسعۀ 

کرده  نشاناستفاده  نتایج  یکاند.  فنی  پیشرفت  که  ساختمانداد  بخش  در  بهرهمی،  درصدی  عوامل  تواند  وری 
تا   را  بخش  این  در  دهد.    % 1.04نهادی  مقاله،  (2022)  2« کائو»افزایش  عنوان  در  با  اقتصاد   تأثیریابی  ارز»ای 

منطقه گگردش داده  ری  مدل  براساس  پویاای  سرمایه  «ستاندۀ  ارزیابی  بهره گذاریبه  و  در  ها  آن  از  حاصل  وری 
برداری بیش از حد و  دهد که اتلاف منابع و بهره پرداخته است. نتایج نشان می  اقتصاد گردشگری استان آنهویی

به کمک   ،(2022)3و همکاران   «ما»نامتوازن در این منطقه شده است.  ۀمنطقی باعث توسعهای غیرگذاریسرمایه
کربن در این  ۀدنبال برآورد یک سطح بهینه و کارآمد از مالیات کربن است. مالیات بهینبه ستاندۀ پویارویکرد داده 

حدود   چین  برای  شد.    75پژوهش  برآورد  تن  در  ساوا»ین  خود  ،  (2022)  4« یماماتسوش»و    «شیبو  پژوهش  در 
های اقتصادی ناشی از بلایای طبیعی را مورد بررسی  آسیب،  ستاندۀ پویاک رویکرد داده  کنند تا به کمتلاش می
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بوده است. مؤثر  شدت  های بازیابی پس از فاجعه بهده که کاهش جمعیت ژاپن بر فرآیندقرار دهند. نتایج نشان دا
داده  ،  (2021)  1و همکاران   «ژونگ» مدل  در یک  انرژی  اثرات مصرف  بررسی  پویا به  نتایج  پرداخته  ستاندۀ  اند. 

صنایع سنگین و بخش خدمات هستند.  میلادی، 2030انرژی تا سال  ۀکنندیع مصرفترین صناداد که بزرگنشان
مقاله 2021)  2«مارتینز»و    «فیوتنس» در  عنوان  (  تحت  دیگر  داده  مدل»ای  پویا های  اقتصاد  ستاندۀ  های  برای 

شبیه  کنندمیتلاش    «کوچک تکنیک  یک  تتا  با  را  پویا  داده  سازی  مدل  از  پویاعدیلاتی  دهند.    ستاندۀ  ارائه 
همکاران   «وانگ» مقاله،  (2021)  3و  عنوان  ایدر  پویای  »  تحت  چینمنطقهساختار  اقتصاد  در  بخشی  و  ، ای 

داده ست به    ایمنطقه ساختار  تا    کنندمیتلاش    «ایچند منطقه  ۀ انددیدگاه جداول  را  اقتصاد چین  بین بخشی  و 
، های پویاییشناسییلنتایج مقاله نشانگر این است که با توجه به تحل  ؛بررسی کنند   ستاندۀ پویا کمک جداول داده  

 صورت هماهنگ رشد کرده است.  به ملیّ های بین بخشی استان با رشد سریع اقتصادسطح فعالیت
های  در پژوهشدر برآورد ماتریس سرمایه است. ، داخلی و خارجی ۀشدتفاوت پژوهش حاضر با مطالعات انجام

این عدم تراز شدن به برآورد شده است.    ستاندۀ پویاداخلی ماتریس سرمایه بدون توجه به تراز شدن جدول داده  
داده  نبود  انباردلیل  آماری موجودی  به   بین بخشی  های  پژوهش  .رسدنظر میمحتمل  این  ها وجود خطا البته در 

سازی سطری تلاش شده است  حاضر با نرمال  پژوهشاما در  ؛دلایل ذکر شده مورد قبول نویسندگان بوده استبه
  اضافه کردن ستون؛ تا دیگر نیازی به  رآورد شودب  ملیّ  تا ماتریس برآوردی منطبق بر جمع ستونی تشکیل سرمایه

بر  پسماند داده  آبرای  پویا ورد جدول  نتایج    نباشد.  ستاندۀ  انتها  نرمال نشدندر  و  نرمال شدن  با هم    در صورت 
د ماتریس سرمایه  متغیرهای مورداستفاده برای برآور،  ازطرفی در مطالعات خارجی انجام شده  مقایسه خواهند شد.

 اند. متفاوت بوده 
 

 پژوهششناسی روش. 4

  ۀ ماتریس سرمایتا  در ابتدا نیاز است  ،  ششم توسعه  ۀموردنیاز جهت تحقق اهداف برنام  گذاریسرمایه برای برآورد  
اینملیّ   برای  شود.  داده  منظور برآورد  سرمایاز  موجودی  عرضه،  1395سال    4خالص   ۀهای  بخش   ۀکننددو 

  توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران استفاده شده است. ساختمان گزارش شده  ،  آلات و تجهیزاتماشین
داده  برآورد  این  برای  گرفته  ۀیسرماماتریس  ها  قرار  مورداستفاده  گزارش   10  اند.ثابت  این  در  اقتصادی  بخش 

کشاورزیبخش،  شامل گاز،  های  و  گاز،  صنعت ،  معدن،  نفت  و  برق  و  ، ارتباطات ،  ونقلحمل،  ساختمان ،  آب 
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در محاسب4 و ضرایب سرمای  ۀ.  درنظر گرفته    گذاریسرمایهواقعی،    ۀموجودی سرمایه  افزایش  گذاریسرمایهیعنی    شود؛میمحقق شده  هایی که 
ایسرمایهخالص در موجودی   تولیدی شدهجاد کردهای  برای سادگی وقف اند و موجب زیاد شدن ظرفیت  بود.  سال زمانی یک  ۀاند، مدنظر خواهند 

سال در ابتدای سال بعد به موجودی سرمایه اضافه شده و ظرفیت  شده در یکهای انجامگذاریشود سرمایهمیلذا فرض    ؛درنظر گرفته شده است
باشدکنندمیتولیدی را دستخوش تغییر   ناخالص  یا  ازطرفی سرمایه ممکن است خالص  از سرمای  ؛.  از کسر    ۀ خالص موجودی سرمای  ۀمنظور  بعد 

سرمای سرما  ۀمصرف  ضرایب  که  آنجا  از  است.  پویا   ثابت  ستاندۀ  داده  الگوهای  در  سرماییه  است  لازم  هستند؛  محاسبات   ۀثابت  برای  خالص 
 مورداستفاده قرار بگیرد. 

  یستاندۀ ایستا. همچنین جدول داده 1اندشماره گذاری شده 10تا  1ه ترتیب سایر خدمات هستند؛ که ب، مستغلات
جاری  1395سال  ملیّ   قیمت  به  ایران  آمار  استمورد  مرکز  گرفته  قرار  جدول  ،  استفاده   77×77  صورتبه این 

ادغام    10×10صورت یک جدول  به   4بندی آیسیک  اساس گزارش طبقهنهایت بر  لیت گزارش شده است و درفعا
است. بخش صنعتاز طرفی    شده  دو  انبار  موجودی  سال  ،  و کشاورزی  اطلاعات  برای  ایران  آمار   1395مرکز 

است گرفته  قرار  بخش صنعت  2مورداستفاده  دو  انبار  موجودی  توزیع  برای  از  .  ستون و کشاورزی  کردن  نرمال 
انتهای    برای.  3شوداستفاده می   ستاندۀ ایستاضرایب تکنولوژی جدول داده   ابتدا و  انبار  استخراج ارزش موجودی 

. این مقدار شامل  4کارکن و بیشتر استفاده خواهد شد  10های صنعتی  سال بخش صنعت از نتایج آمارگیری کارگاه
کالاهای در جریان ساخت و مواد خام ،  رسندبدون تغییر شکل به فروش میکالاهایی که  ،  کالاهای ساخته شده

داده  از  نیز  بخش کشاورزی  انبار  موجودی  آماری  اطلاعات  است.  میاولیه  استخراج  ایران  آمار  مرکز  شود. های 
تُ به  انبار بخش کشاورزی  نوشته شودواحد موجودی  پولی  واحد  بر حسب  باید  با سایر،  ن است که  عناصر و   تا 

  فروش  قیمتمتوسط  این بخش در    لذا مقدار موجودی انبار  ؛های ماتریس ضرایب فنی سازگاری داشته باشددرایه
از محصولات منتخب زراعی در مناطق روستایی کشور   از    ضرب خواهد شد.یک کیلو  نیز  این بخش  اطلاعات 

ماتریس ،  ثابت  ۀ ماتریس موجودی انبار و ماتریس سرمایدرنهایت با ادغام دو   استخراج شده است.  مرکز آمار ایران
شود؛ این ماتریس یک نمادی از ماتریس تشکیل سرمایه اولیه درنظر گرفته شده است. ادغام شده اولیه برآورد می 

شد برآورد  سرمایه  تشکیل  ضرایب  ماتریس  و  شد  نرمال  سطر  برحسب  برآوردی  ادغامی  ادامه  5ماتریس  در    ،و 
( ضرب شد. بعد 1395)ملیّ  یستاندۀ ایستاماتریس ضرایب تشکیل سرمایه در ارزش تشکیل سرمایه بخشی داده 

به برآورد تقاضای نهایی خالص شده از تشکیل سرمایه و موجودی انبار پرداخته ،  ملیّ  ۀاز برآورد ماتریس سرمای
 ( برآورد خواهد شد: 1صورت جدول )به  ستاندۀ پویا جدول داده ،  . با طی کردن مراحل بالا شودمی
 

 حاضر  پژوهشبخش اقتصادی در   10برای ملّی  ستاندۀ پویا: جدول داده 1جدول 

Tab. 1: National dynamic input-output table for 10 economic sectors in the present study 
 

 بخش 
 تقاضای نهایی ای  سرمایهتقاضای  ای مصرفی تقاضای واسطه 

 خالص شده
تراز 

 تقاضا تجاری 

 1 … 10 1 … 10    
1 𝑍𝑍11 … 𝑍𝑍1,10 𝐾𝐾11 … 𝐾𝐾1,10 𝐹𝐹1∗ 𝐵𝐵1 𝐷𝐷1 

 
بانک مرکزی انتخاب شده است. این گزارش شامل ارزش موجودی سرمایه برای   ۀهای اقتصادی براساس گزارش موجودی سرمای. تعداد بخش1

  آمار ایران مرکز  فعالیت در فعالیت    77×77، جدول داده ستانده  4لذا براساس کدهای آیسیک.  ؛است  پژوهشبخش اقتصادی ذکر شده در متن    10
 بخش در بخش ادغام شده است.  10×10( به جدول 1395)
این طریق امکان2 از  انبار برای تکمیل ماتریس سرمایه ضروری است، چون معکوس کردن ماتریس سرمایه  پذیر . اضافه کردن ستون موجودی 

 خواهد شد.
همین دلیل کند و لذا بهای بخش تغییر می(، موجودی انبار کالای تولیدی بخش بر حسب مصرف کالای واسطه1961)«  نورستر». براساس مدل  3

 نرمالایز شدند.ملّی   موجودی انبار دو بخش صنعت و کشاورزی بر حسب ستون ماتریس ضرایب تکنولوژی
 نفر کارکن صورت نگرفته است.  10های کمتر از  قابل ذکر است که تعدیلی برای بنگاه. 4
با ادغام دو ماتریس سرمای1390)  نوری  ۀنام. در پایان 5 انبار به ماتریس سرمایه دست خواهیم یافت  ۀ(، بیان شده است که  اما   ؛ ثابت و موجودی 

 نیز موردتوجه قرار نگرفته است.    پویا مدنظر نبوده است؛ تراز شدن جدول ۀچون برآورد جدول داده ستاند
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 اکبــری و امینــی: بــرآورد ســرمایه گذاری موردنیــاز جهــت 
تحقــق اهــداف برنامــۀ ششــم توســعۀ اقتصــادی...

بوده است. مؤثر  شدت  های بازیابی پس از فاجعه بهده که کاهش جمعیت ژاپن بر فرآیندقرار دهند. نتایج نشان دا
داده  ،  (2021)  1و همکاران   «ژونگ» مدل  در یک  انرژی  اثرات مصرف  بررسی  پویا به  نتایج  پرداخته  ستاندۀ  اند. 

صنایع سنگین و بخش خدمات هستند.  میلادی، 2030انرژی تا سال  ۀکنندیع مصرفترین صناداد که بزرگنشان
مقاله 2021)  2«مارتینز»و    «فیوتنس» در  عنوان  (  تحت  دیگر  داده  مدل»ای  پویا های  اقتصاد  ستاندۀ  های  برای 

شبیه  کنندمیتلاش    «کوچک تکنیک  یک  تتا  با  را  پویا  داده  سازی  مدل  از  پویاعدیلاتی  دهند.    ستاندۀ  ارائه 
همکاران   «وانگ» مقاله،  (2021)  3و  عنوان  ایدر  پویای  »  تحت  چینمنطقهساختار  اقتصاد  در  بخشی  و  ، ای 

داده ست به    ایمنطقه ساختار  تا    کنندمیتلاش    «ایچند منطقه  ۀ انددیدگاه جداول  را  اقتصاد چین  بین بخشی  و 
، های پویاییشناسییلنتایج مقاله نشانگر این است که با توجه به تحل  ؛بررسی کنند   ستاندۀ پویا کمک جداول داده  

 صورت هماهنگ رشد کرده است.  به ملیّ های بین بخشی استان با رشد سریع اقتصادسطح فعالیت
های  در پژوهشدر برآورد ماتریس سرمایه است. ، داخلی و خارجی ۀشدتفاوت پژوهش حاضر با مطالعات انجام

این عدم تراز شدن به برآورد شده است.    ستاندۀ پویاداخلی ماتریس سرمایه بدون توجه به تراز شدن جدول داده  
داده  نبود  انباردلیل  آماری موجودی  به   بین بخشی  های  پژوهش  .رسدنظر میمحتمل  این  ها وجود خطا البته در 

سازی سطری تلاش شده است  حاضر با نرمال  پژوهشاما در  ؛دلایل ذکر شده مورد قبول نویسندگان بوده استبه
  اضافه کردن ستون؛ تا دیگر نیازی به  رآورد شودب  ملیّ  تا ماتریس برآوردی منطبق بر جمع ستونی تشکیل سرمایه

بر  پسماند داده  آبرای  پویا ورد جدول  نتایج    نباشد.  ستاندۀ  انتها  نرمال نشدندر  و  نرمال شدن  با هم    در صورت 
د ماتریس سرمایه  متغیرهای مورداستفاده برای برآور،  ازطرفی در مطالعات خارجی انجام شده  مقایسه خواهند شد.

 اند. متفاوت بوده 
 

 پژوهششناسی روش. 4

  ۀ ماتریس سرمایتا  در ابتدا نیاز است  ،  ششم توسعه  ۀموردنیاز جهت تحقق اهداف برنام  گذاریسرمایه برای برآورد  
اینملیّ   برای  شود.  داده  منظور برآورد  سرمایاز  موجودی  عرضه،  1395سال    4خالص   ۀهای  بخش   ۀکننددو 

  توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران استفاده شده است. ساختمان گزارش شده  ،  آلات و تجهیزاتماشین
داده  برآورد  این  برای  گرفته  ۀیسرماماتریس  ها  قرار  مورداستفاده  گزارش   10  اند.ثابت  این  در  اقتصادی  بخش 

کشاورزیبخش،  شامل گاز،  های  و  گاز،  صنعت ،  معدن،  نفت  و  برق  و  ، ارتباطات ،  ونقلحمل،  ساختمان ،  آب 
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در محاسب4 و ضرایب سرمای  ۀ.  درنظر گرفته    گذاریسرمایهواقعی،    ۀموجودی سرمایه  افزایش  گذاریسرمایهیعنی    شود؛میمحقق شده  هایی که 
ایسرمایهخالص در موجودی   تولیدی شدهجاد کردهای  برای سادگی وقف اند و موجب زیاد شدن ظرفیت  بود.  سال زمانی یک  ۀاند، مدنظر خواهند 

سال در ابتدای سال بعد به موجودی سرمایه اضافه شده و ظرفیت  شده در یکهای انجامگذاریشود سرمایهمیلذا فرض    ؛درنظر گرفته شده است
باشدکنندمیتولیدی را دستخوش تغییر   ناخالص  یا  ازطرفی سرمایه ممکن است خالص  از سرمای  ؛.  از کسر    ۀ خالص موجودی سرمای  ۀمنظور  بعد 

سرمای سرما  ۀمصرف  ضرایب  که  آنجا  از  است.  پویا   ثابت  ستاندۀ  داده  الگوهای  در  سرماییه  است  لازم  هستند؛  محاسبات   ۀثابت  برای  خالص 
 مورداستفاده قرار بگیرد. 

  یستاندۀ ایستا. همچنین جدول داده 1اندشماره گذاری شده 10تا  1ه ترتیب سایر خدمات هستند؛ که ب، مستغلات
جاری  1395سال  ملیّ   قیمت  به  ایران  آمار  استمورد  مرکز  گرفته  قرار  جدول  ،  استفاده   77×77  صورتبه این 

ادغام    10×10صورت یک جدول  به   4بندی آیسیک  اساس گزارش طبقهنهایت بر  لیت گزارش شده است و درفعا
است. بخش صنعتاز طرفی    شده  دو  انبار  موجودی  سال  ،  و کشاورزی  اطلاعات  برای  ایران  آمار   1395مرکز 

است گرفته  قرار  بخش صنعت  2مورداستفاده  دو  انبار  موجودی  توزیع  برای  از  .  ستون و کشاورزی  کردن  نرمال 
انتهای    برای.  3شوداستفاده می   ستاندۀ ایستاضرایب تکنولوژی جدول داده   ابتدا و  انبار  استخراج ارزش موجودی 

. این مقدار شامل  4کارکن و بیشتر استفاده خواهد شد  10های صنعتی  سال بخش صنعت از نتایج آمارگیری کارگاه
کالاهای در جریان ساخت و مواد خام ،  رسندبدون تغییر شکل به فروش میکالاهایی که  ،  کالاهای ساخته شده

داده  از  نیز  بخش کشاورزی  انبار  موجودی  آماری  اطلاعات  است.  میاولیه  استخراج  ایران  آمار  مرکز  شود. های 
تُ به  انبار بخش کشاورزی  نوشته شودواحد موجودی  پولی  واحد  بر حسب  باید  با سایر،  ن است که  عناصر و   تا 

  فروش  قیمتمتوسط  این بخش در    لذا مقدار موجودی انبار  ؛های ماتریس ضرایب فنی سازگاری داشته باشددرایه
از محصولات منتخب زراعی در مناطق روستایی کشور   از    ضرب خواهد شد.یک کیلو  نیز  این بخش  اطلاعات 

ماتریس ،  ثابت  ۀ ماتریس موجودی انبار و ماتریس سرمایدرنهایت با ادغام دو   استخراج شده است.  مرکز آمار ایران
شود؛ این ماتریس یک نمادی از ماتریس تشکیل سرمایه اولیه درنظر گرفته شده است. ادغام شده اولیه برآورد می 

شد برآورد  سرمایه  تشکیل  ضرایب  ماتریس  و  شد  نرمال  سطر  برحسب  برآوردی  ادغامی  ادامه  5ماتریس  در    ،و 
( ضرب شد. بعد 1395)ملیّ  یستاندۀ ایستاماتریس ضرایب تشکیل سرمایه در ارزش تشکیل سرمایه بخشی داده 

به برآورد تقاضای نهایی خالص شده از تشکیل سرمایه و موجودی انبار پرداخته ،  ملیّ  ۀاز برآورد ماتریس سرمای
 ( برآورد خواهد شد: 1صورت جدول )به  ستاندۀ پویا جدول داده ،  . با طی کردن مراحل بالا شودمی
 

 حاضر  پژوهشبخش اقتصادی در   10برای ملّی  ستاندۀ پویا: جدول داده 1جدول 

Tab. 1: National dynamic input-output table for 10 economic sectors in the present study 
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  𝑉𝑉11 … 𝑉𝑉1,10 افزوده 
 𝑆𝑆1 … 𝑆𝑆10 عرضه

 . 1401، های پژوهش: یافته مآخذ
 

ماتریس   بعدی  گام  ماتریسبه   Gدر  یک  پنج  ازقطری    صورت  قانون  )  ۀسالاطلاعات  توسعه  -1396ششم 
نفت ،  بخش کشاورزی  10های رشد  نرخ،  ششم توسعه  ۀ براساس گزارش قانون برنام  .خواهد شد استخراج  (  1400
ترتیب برابر  مستغلات و سایر خدمات به،  ارتباطات،  حمل و نقل،  ساختمان،  آب و برق و گاز،  صنعت ،  معدن،  و گاز

انتها مقدار    .تعیین شده است  %5/ 8و    0%،  4/19%،  3/8%،  5/7%،  9%،  3/9%،  8%/ 8،  7%،  8%   گذاری سرمایه در 
برآورد خواهد   1395برای سال    GBXماتریس    ۀ ششم توسعه به کمک محاسب  ۀ موردنیاز برای تحقق اهداف برنام

ماتریس ،  یتوسعۀ اقتصاد   ۀنرخ رشد اقتصادی هدف در برنام   ۀدهندنشان   Gطورکه ذکر شد؛ ماتریس  همان  شد.
B ای برآوردی و ماتریس ماتریس ضرایب سرمایه  ۀدهندنشانX بینی شده در  بخشی پیش ۀستاند ۀدهندنیز نشان

 ی است.توسعۀ اقتصادششم  ۀبرنام
 

 های پژوهشیافته. 5

سرمایه موجودی  میملیّ    اطلاعات  نشان  ایران  اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانک  گزارش  از  که   دهدمستخرج 
دو بخش عرضه  ماشین  ۀکنندموجودی سرمایه  و  به ساختمان  و تجهیزات  برای سال  آلات  با    1395ترتیب  برابر 

 ۀتغییر موجودی سرمای  ۀدهند( نشان2میلیون ریال است. شکل )  11718847926میلیون ریال و    39897374379
آلات و  ساختمان و ماشین  ۀکنندبخش عرضهبه تفکیک نوع دارایی برای دو    1398تا    1390های  کشور بین سال
 تجهیزات است. 

 
، وریبهره ملّی  سازمانمأخذ: ) )میلیارد ریال(ثابتبه تفکیک نوع دارایی به قیمت  ملّی  خالصۀ موجودی سرمای  : 2شکل 
1399 .) 

Fig. 2: National net capital Stock by asset type at constant price (billion Rials) (source: 
National Productivity Organization, 2020). 
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گانه به قیمت ثابت سال  10ی  های اقتصادسهم موجودی سرمایه در بخش،  آوری شدهبرحسب اطلاعات جمع
 ششم توسعه برابر است با:  ۀ نظر در طول برنامسال مورد  ۀبه کل موجودی سرمای 1395

 1395کشور به قیمت ثابت سال  ۀاقتصادی از کل موجودی سرمای ۀگان 10های سهم بخش : 2جدول 
Tab. 2: The share of 10 economic sectors in the total capital stock of the country at the 
constant price of 2015. 
 

 1399سهم سال  1398سهم سال  1397سهم سال  1396سهم سال  1395سهم سال  بخش 
 041/0 041/0 041/0 040/0 040/0 کشاورزی 
 029/0 030/0 031/0 032/0 033/0 نفت و گاز

 007/0 007/0 007/0 007/0 008/0 معدن
 082/0 084/0 086/0 086/0 086/0 صنعت 

 058/0 057/0 057/0 055/0 054/0 آب و برق و گاز 
 005/0 005/0 006/0 006/0 006/0 ساختمان

 098/0 098/0 096/0 096/0 093/0 حمل و نقل 
 011/0 012/0 012/0 012/0 013/0 ارتباطات 
 388/0 389/0 390/0 392/0 397/0 مستغلات 

 279/0 277/0 274/0 272/0 269/0 سایر خدمات
 (. 1401، های پژوهش: یافته مآخذ)

 
کل کشور برای ده بخش اقتصادی منتخب  ۀچنین برحسب اطلاعات مرکز آمار ایران رشد موجودی سرمایهم

 ( خواهد بود. 3صورت مجموعه اشکال )به 1395به قیمت ثابت سال  1399تا  1395های بین سال 
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( دارای یک روند نزولی است.  1399-1395)  ها( نرخ رشد موجودی سرمایه در اکثر سال3با توجه به شکل ) 

ای و تقاضای نهایی و تراز تجاری و سهم هر  تقاضای واسطه،  پویا  و   ستاندۀ ایستا براساس اطلاعات جدول داده  
 بخش از کل به قرار زیر است:

 
 1395سال  ملّی  ستاندۀ پویاای و تقاضای نهایی و تراز تجاری در جدول داده تقاضای واسطه: 3جدول 

Tab. 3: Intermediate demand and final demand and trade balance in the national dynamic 
input-output table of 2016. 
 

 بخش 
تقاضای  
 ایواسطه

 )میلیون ریال( 

سهم تقاضای  
ای هر واسطه

  بخش از کل
 )درصد( 

تقاضای نهایی 
 خالص شده
 )میلیون ریال( 

سهم تقاضای  
نهایی هر  
  بخش از کل
 )درصد( 

قدر مطلق تراز 
  المللیتجاری بی 

 )میلیون ریال( 

سهم تراز  
تجاری هر  
  بخش از کل
 )درصد( 

 045/0 114038423 076/0 801369679 130/0 1284643335 کشاورزی 
 418/0 1069247179 102/0 1074369317 091/0 899529323 نفت و گاز

 009/0 22439735 002/0 23734753 014/0 134702668 معدن
 351/0 898268136 163/0 1723221547 374/0 3705718163 صنعت 

 111/0 284575935 044/0 468194703 064/0 635687596 آب و برق و گاز 
 000/0 1120483 000/0 5169068 021/0 209877035 ساختمان

 051/0 131719317 051/0 543254577 089/0 882442528 حمل و نقل 
 003/0 7462682 023/0 240593776 028/0 276586176 ارتباطات 
 000/0 1069 159/0 1678372410 027/0 268275397 مستغلات 

 012/0 30013080 380/0 4021777148 162/0 1599381381 سایر خدمات
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  بخش از کل
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واسطه  تقاضای  داده  یادداشت:  از خود جدول  تراز تجاری  ایستاای و سهم  نهایی    1395سال    ستاندۀ  تقاضای  و  استخراج شده است 
  تشکیل سرمایه برآورد شده است.ستون از  ایستا ۀ جدول داده ستاند خالص شده از کسر کردن تقاضای نهایی

 ( گزارش شده است: 4تصادی در جدول )برای ده بخش اق ملیّ  خالص ۀموجودی سرمای

 1395خالص بخشی به قیمت جاری به تفکیک نوع دارایی سال  ۀموجودی سرمای : 4جدول 

Tab. 4: The net capital stock for each sections at the current price by asset type in 2016 
 

 بخش  ۀشمار بخش 
)میلیون  ساختمان

 ریال(
 آلاتماشی 

 )میلیون ریال( 
سهم ساختمان 

 درصد( ) از کل
سهم ماشی  آلات از  

 درصد( ) کل
 048/0 038/0 562693387 1504670945 1 کشاورزی 
 029/0 034/0 349348529 1349945694 2 نفت و گاز

 029/0 001/0 338014565 57949359 3 معدن
 0 011/0 - 456959883 4 صنعت 

 340/0 057/0 3988268420 2275323417 5 آب و برق و گاز 
 047/0 0 556326822 - 6 ساختمان

 027/0 054/0 316799255 2170615655 7 حمل و نقل 
 225/0 005/0 2642363939 213140588 8 ارتباطات 
 039/0 513/0 462559862 20469344276 9 مستغلات 

 213/0 285/0 2502473146 11399424562 10 سایر خدمات

 (.1401، های پژوهشیافته؛ و 1395،  بانک مرکزی: مآخذ)
 ستون انتهایی محاسبات محقق است.  ( استخراج شده است و دو 1395یادداشت: ستون اول و دوم از اطلاعات بانک مرکزی )

برابر   ترتیب  به  نیز  صنعت  و  کشاورزی  بخش  دو  انبار  موجودی  و    177789824مقدار  ریال  میلیون 
فنی  2196227176 ضرایب  ماتریس  ستون  برحسب  انبار  موجودی  کردن  نرمال  براساس  است.  ریال  ،  میلیون 

 صورت زیر برآورد خواهد شد: صنعت بهمقدار ماتریس موجودی انبار برای دو بخش کشاورزی و 

 1395سال  ملّی  موجودی انبار پس از نرمال کردن بر حسب ستون ماتریس ضرایب تکنولوژی : 5جدول 

Tab. 5: Stock inventory after normalization according to the matrix column of the national 
technology coefficients of 2016. 
 

کشاورزی)میلیون   شماره بخش بخش
سهم کشاورزی از   صنعت)میلیون ریال(  ریال(

 کل)درصد(
 سهم صنعت  از کل

 )درصد(
 152/0 428/0 335713119 76096458 1 کشاورزی 
 164/0 000/0 359775793 32954 2 نفت و گاز

 021/0 001/0 47056065 223627 3 معدن
 416/0 286/0 914597296 50790218 4 صنعت 

 071/0 027/0 154871099 4743123 5 آب و برق و گاز 
 003/0 004/0 5531644 755426 6 ساختمان

 059/0 091/0 129016449 16134336 7 حمل و نقل 
 004/0 004/0 8277143 669133 8 ارتباطات 
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کشاورزی)میلیون   شماره بخش بخش
سهم کشاورزی از   صنعت)میلیون ریال(  ریال(

 کل)درصد(
 سهم صنعت  از کل

 )درصد(
 003/0 003/0 7661809 544859 9 مستغلات 

 106/0 156/0 233726753 27799686 10 سایر خدمات
 1 1 2196227176 177789823 - جمع

 (. 1401، های پژوهش: یافته مآخذ)

 های مختلف اقتصادی برای دو بخش کشاورزی و صنعت  از ستون ضرایب تکنولوژییادداشت: برای توزیع موجودی انبار بین بخش 
 همین دو بخش استفاده شده است.   ملّی 

 
( جدول  دو  آماری  اطلاعات  )4براساس  و  ماتریس  5(  اولیه  (  اطلاعات ادغامی  چون  اما  شد.  خواهد  برآورد 

برآوردی تمام اثرات ماتریس سرمایه را    ادغامیماتریس ، در دست نیست  1های اقتصادی بخش  ۀموجودی انبار هم
ماتریس  ؛  دهدنشان نمی تا تعدیلاتی در  نیاز است  تراز شدن جدول  برای  برای  ادغامی  لذا  انجام شود.  برآوردی 

درنظر گرفته    تشکیل سرمایهماتریس ضرایب    عنوانبه و    شودمی  مذکور برحسب سطر نرمال منظور ماتریس  این
ایستا جدول داده    ۀو درنهایت در تشکیل سرمای  شودمی صورت توزیعی از تشکیل   ؛ بدینگرددضرب می  ستاندۀ 

شد.ایای  سرمایه خواهد  این  جاد  داده  در  جدول  پویا صورت  شد.    ملیّ  یستاندۀ  خواهد  برآورد  تعدیلات  تراز  با 
 .شودمی برآورد  ( 6جدول )صورت سطری و ستونی ماتریس سرمایه به جمع ، شدهانجام

 )میلیون ریال(جمع سطری و ستونی ماتریس سرمایه  : 6جدول 

Tab. 6: Sum of rows and columns of the capital matrix (million Rials). 
 

 ای سرمایه خرید کالای   ای سرمایه تولید کالای   بخش ۀ شمار  بخش
 254255689 315205427 1 کشاورزی
 111083190 5855860 2 نفت و گاز

 54982119 10216563 3 معدن
 786740170 1971783259 4 صنعت

 715678526 45395777 5 آب و برق و گاز
 86481831 1678280798 6 ساختمان

 140539354 59033977 7 حمل و نقل 
 419723737 6981005 8 ارتباطات
 932811766 17662448 9 مستغلات

 868453770 260335038 10 سایر خدمات
 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)

صورت  سازی بهاز جمع ستون ماتریس سرمایه برآوردی مراحل قبل برآورد شده است که با نرمال   ایسرمایه یادداشت: تولیدات کالای  
نیز   ایسرمایه های  و خریدشود  می برآورد  مرکز آمار ایران    1395ی سال  ستاندۀ ایستاجدول داده    ملیّ  ۀتراز با ستون تشکیل سرمای

 بین بخشی است. ۀشامل جمع سطری ماتریس سرمای

 
 . بخش خدمات دارای موجودی انبار نیست. 1

 ( گزارش شده است: 8( و )7در جداول )ملیّ  و ضرایب تکنولوژی ای سرمایه ماتریس ضرایب 

 ملّی  ای سرمایهماتریس ضرایب  : 7جدول 

Tab. 7: Matrix of the national capital coefficients 
 

 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 بخش
1 024/0 0 0 035/0 0 0 0 0 0 0 
2 000/0 0 0 001/0 0 0 0 0 0 0 
3 000/0 0 0 001/0 0 0 0 0 0 0 
4 039/0 027/0 312/0 019/0 539/0 045/0 033/0 784/0 037/0 066/0 
5 001/0 0 000/0 001/0 0 0 0 0 0 0 
6 026/0 028/0 015/0 003/0 083/0 000/0 061/0 017/0 438/0 082/0 
7 003/0 0 0 007/0 0 0 0 0 0 0 
8 000/0 0 0 001/0 0 0 0 0 0 0 
9 001/0 0 0 002/0 0 0 0 0 0 0 
10 012/0 0 0 031/0 0 0 0 0 0 0 

 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)
اولیه برحسب سطر   ۀماتریس سرمای بخشی برآورد شده است. ۀبرآوردی بر ستاند ۀیادداشت: این جدول از تقسیم ستون ماتریس سرمای

 نرمال شده است.

 ملّی   ماتریس ضرایب تکنولوژی  : 8جدول 

Tab. 8: Matrix of the national technology coefficients 
 

 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 بخش
1 196/0 000/0 001/0 105/0 000/0 002/0 000/0 002/0 000/0 004/0 
2 000/0 018/0 076/0 113/0 009/0 000/0 001/0 000/0 000/0 000/0 
3 001/0 000/0 028/0 015/0 000/0 009/0 000/0 000/0 001/0 000/0 
4 131/0 005/0 051/0 288/0 033/0 291/0 153/0 040/0 019/0 063/0 
5 012/0 003/0 020/0 049/0 097/0 003/0 016/0 019/0 000/0 015/0 
6 002/0 001/0 008/0 002/0 004/0 053/0 002/0 003/0 025/0 005/0 
7 042/0 016/0 054/0 041/0 031/0 072/0 069/0 010/0 005/0 026/0 
8 008/0 001/0 001/0 003/0 001/0 003/0 002/0 307/0 000/0 013/0 
9 001/0 000/0 002/0 002/0 004/0 002/0 003/0 011/0 007/0 037/0 
10 072/0 018/0 044/0 074/0 028/0 104/0 096/0 042/0 008/0 073/0 

 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)
 مرکز آمار ایران  1395سال    ملیّ    یستاندۀ ایستاای بین بخشی جدول داده  یادداشت: این ماتریس از تقسیم ماتریس تقاضای واسطه 

 شده است.بخشی برآورد  ۀبر ستاند

مورد   گذاریسرمایه و اختلاف میان    1395موردنیاز بین بخشی در سال    گذاریسرمایه ،  GBX  ۀرابطبراساس  
 ( گزارش شده است.9در جدول ) در این سال انجام شده گذاریسرمایهنیاز و 
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 های مختلف اقتصادی برای دو بخش کشاورزی و صنعت  از ستون ضرایب تکنولوژییادداشت: برای توزیع موجودی انبار بین بخش 
 همین دو بخش استفاده شده است.   ملّی 

 
( جدول  دو  آماری  اطلاعات  )4براساس  و  ماتریس  5(  اولیه  (  اطلاعات ادغامی  چون  اما  شد.  خواهد  برآورد 

برآوردی تمام اثرات ماتریس سرمایه را    ادغامیماتریس ، در دست نیست  1های اقتصادی بخش  ۀموجودی انبار هم
ماتریس  ؛  دهدنشان نمی تا تعدیلاتی در  نیاز است  تراز شدن جدول  برای  برای  ادغامی  لذا  انجام شود.  برآوردی 

درنظر گرفته    تشکیل سرمایهماتریس ضرایب    عنوانبه و    شودمی  مذکور برحسب سطر نرمال منظور ماتریس  این
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 254255689 315205427 1 کشاورزی
 111083190 5855860 2 نفت و گاز

 54982119 10216563 3 معدن
 786740170 1971783259 4 صنعت

 715678526 45395777 5 آب و برق و گاز
 86481831 1678280798 6 ساختمان

 140539354 59033977 7 حمل و نقل 
 419723737 6981005 8 ارتباطات
 932811766 17662448 9 مستغلات

 868453770 260335038 10 سایر خدمات
 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)

صورت  سازی بهاز جمع ستون ماتریس سرمایه برآوردی مراحل قبل برآورد شده است که با نرمال   ایسرمایه یادداشت: تولیدات کالای  
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 . بخش خدمات دارای موجودی انبار نیست. 1

 ( گزارش شده است: 8( و )7در جداول )ملیّ  و ضرایب تکنولوژی ای سرمایه ماتریس ضرایب 

 ملّی  ای سرمایهماتریس ضرایب  : 7جدول 
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 10 9 8 7 6 5 4 3 2 1 بخش
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 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)
اولیه برحسب سطر   ۀماتریس سرمای بخشی برآورد شده است. ۀبرآوردی بر ستاند ۀیادداشت: این جدول از تقسیم ستون ماتریس سرمای

 نرمال شده است.
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 مرکز آمار ایران  1395سال    ملیّ    یستاندۀ ایستاای بین بخشی جدول داده  یادداشت: این ماتریس از تقسیم ماتریس تقاضای واسطه 

 شده است.بخشی برآورد  ۀبر ستاند

مورد   گذاریسرمایه و اختلاف میان    1395موردنیاز بین بخشی در سال    گذاریسرمایه ،  GBX  ۀرابطبراساس  
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در سااال  سااازیدر صورت نرمال  ششم  ۀتوسع  ۀهای رشد برناممورد نیاز برای تحقق اهداف نرخ  گذاریسرمایه  : 9جدول  
 )میلیون ریال(  1395

Tab. 9: The investment required to achieve the goals of the growth rates of the sixth 
development program in case of normalization in 2016 (million Rials). 
 

 بخش ۀ شمار  بخش
 گذاری سرمایه 

 موردنیاز
 گذاری سرمایه سهم  

 موردنیاز از کل
موردنیاز   گذاریسرمایه اختلاف  

 شدهو انجام 
 -2206437993 0698/0 2521643421 1 کشاورزی
 -35135163 0011/0 40991023 2 نفت و گاز

 -79689192 0025/0 89905756 3 معدن
 -16365801050 5077/0 18337584310 4 صنعت

 -363166218 0113/0 408561995 5 آب و برق و گاز
 -10908825190 3485/0 12587105989 6 ساختمان

 -430948038 0136/0 489982015 7 حمل و نقل 
 -128450504 0037/0 135431509 8 ارتباطات
 17662448 0000/0 0 9 مستغلات

 -1249608186 0418/0 1509943225 10 سایر خدمات
 - 1 36121149247 - جمع 

 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)

 

 گیری نتیجه. 6

ستاندۀ  داده    هایمدلهای  ترین بخشبر کسی پوشیده نیست. یکی از مهم   ستاندۀ پویاداده  های  مدلهای  کاربرد
سرمای،  پویا به کمک ضرایب    ۀماتریس  که  است  بخشی  می  ایسرمایهبین  آن  از  رشد  حاصل  بررسی  به  توان 

بهامّ  ؛پرداخت  ریزی شده و...های رشد برنامهموردنیاز برای تحقق نرخ  گذاریسرمایه،  اقتصادی ایران  دلیل   ا در 
بین بخشی با مشکلاتی مواجه شده    ۀ برآورد ماتریس سرمای،  های اقتصادی نبود اطلاعات کافی در تمامی بخش

ای  هو حوزه  ملیّ  ستاندۀ ایستابه برآورد جداول داده  ،  گرفته در کشورلذا از این جهت بیشتر مطالعات انجام  ؛است
  ۀ موردنیاز برای تحقق اهداف برنام گذاریسرمایه در این پژوهش تلاش شده است تا اند. مرتبط با آن  وابسته شده 

منظور از اطلاعات آماری  برآورد گردد. برای این   1395سال  ملیّ    یستاندۀ پویاششم توسعه براساس جدول داده  
ایران آمار  ایران،  مرکز  اسلامی  مرکزی جمهوری  برنامبهره  ملیّ    سازمان،  بانک  قانون  گزارش  و  ششم    ۀوری 

 توسعه استفاده شده است. 
است که در    1395خالص به تفکیک نوع دارایی به قیمت ثابت سال    ۀموجودی سرمای  ۀدهندنشان (  2شکل ) 

پایان    1390های  تمام سال آلات بوده  خالص دارایی ساختمان بیشتر از ماشین  ۀارزش موجودی سرمای  1399تا 
کشور به قیمت ثابت سال  ۀاقتصادی از کل موجودی سرمای ۀگان10های  سهم بخش ۀدهند( نشان2جدول )   .است

جدولبر  است.  1395 این  اطلاعات  سهم ،  اساس  سالبیشترین  بین  پایان    1395های  ها  به    1399تا  مربوط 
 خدمات و حمل و نقل است.، های مستغلاتبخش

)  ۀبراساس اطلاعات مجموع اکثر بخش که رشد بخشی    شودمی( دیده  3نمودارهای شکل  به صورت در  ها 
سال   در  و  است  بوده  است  1399نزولی  داشته  را  محدودی  بسیار  )هم  ؛رشد  جدول  اطلاعات  نشان  3چنین   )

تقاضای واسطه،  دهد کهمی به بخش صنعت استبیشترین سهم  نهایی هم  ؛ای مربوط  تقاضای  بیشترین  چنین 
اساس اطلاعات  بر  های خدمات و نفت و گاز است.ترتیب مربوط به بخششده و قدرمطلق تراز تجاری بهخالص

( بیشترین سهم ساختمان مربوط به بخش مستغلات است. بخش خدمات و نفت و گاز و حمل و نقل در 4جدول ) 
ارتباطات و ،  آلات نیز مربوط به بخش آب و برق و گازچنین بیشترین سهم ماشین های بعدی قرار دارند. همرتبه

  ۀ دهندنشانز کل که  بیشترین سهم موجودی انبار بخش کشاوزی ا،  (5براساس اطلاعات جدول )  خدمات است.
بخش کشاورزی  نیز هست؛ مربوط به خود بخش کشاورزی است و برای صنعت نیز سهم  ملیّ ضرایب تکنولوژی

بخش صنعت بیشترین مقدار است. دلیل این اتفاق نرمال کردن اعداد موجودی انبار دو بخش کشاورزی و صنعت 
خریداری شده   ۀتولیدی هر بخش از کل و سهم سرمای  ۀبرحسب ستون ماتریس ضرایب فنی است. سهم سرمای

 ( نمایش داده شده است:5( و )4( در دو شکل )6براساس جدول )هر بخش از کل 

 

 
 (.1401های پژوهش،  یافتهمأخذ: ) ،)درصد( تولیدی هر بخش از کلۀ سهم سرمای : 4شکل 

Fig. 4: The share of productive capital of each part of the total (percentage), 
(source:research findings, 2022). 
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Fig. 5: The share of purchased capital of each part of the total (percentage), (source: 
research findings, 2022). 
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بر اساس برآوردها مربوووط بووه بخووش   ایسرمایهبیشترین سهم تولید کالای  ،  (5( و )4های )با توجه به شکل
بیشترین سهم خریدهای بخشی کووالای   براساس    صنعت و بعد بخش خدمات و بخش کشاورزی است. همچنین

آوری های جمعبه کمک دادهآب و برق و گاز است. سایر خدمات و ، های مستغلاتنیز مربوط به بخشای  سرمایه
  پژوهش پاسخ داده خواهد شد: هایپرسششده درنهایت به 

سرمایه  ▪ چماتریس ضرایب  سرمایه های  مقدار ضرایب  بر  اثری  چه  کردن سطری  نرمال  است؟  ای سال قدر 
 داشته است؟ 1395
ترین بزرگ(  6( استفاده شده است. با توجه به شکل )6از نمودار ماتریس شکل )(  7تحلیل نتایج جدول )برای  

های بدون استفاده  هرچه ظرفیت  های ساختمان و مستغلات است.بخش   بخشی مربوط بهای بینضریب سرمایه
و تولید    گذاریسرمایه زمانی میان    ۀمقدار ضرایب برآوردی کمتر خواهد شد. ازطرفی وقف،  طور نسبی کمتر باشدبه

، کمتر باشد  گذاریسرمایهزمانی میان تولید و    ۀتواند این ضرایب را دستخوش تغییر کند. هرچه وقفبخشی نیز می
بروکراسی اداری و تنگناهای اجرایی  از  توانند ناشیهای زمانی میمقدار کمتری است. این وقفه ایسرمایهضریب 

بدان  ؛باشند احتمالًااین  که  بهره  معناست  تا  تولید  زمانی  سرمایهوقفه  کالاهای  تولید  پیش  یا  بخش برداری  ای 
 های این بخش به درستی استفاده نشده است. زیاد است و از تمام ظرفیت ربسیا

 

 
 (.1401های پژوهش، یافتهمأخذ: ) سطری کردنبا نرمال  ای سرمایهضرایب   :  نمودار ماتریس6شکل 

Fig. 6: Diagram of the matrix of capital coefficients with line normalization (source: research 
findings, 2022). 

 

باید گفت که ضرایب6( و نمودار ) 7)  لذا براساس جدول صورت دلیل نرمالایز شدن سطری بهبرآوردی به  ( 
های صنعت بخش،  های اقتصادیدر تعداد بخش  ایسرمایه   ضرایببا ضرب کردن    ذال  ؛خواهند شدورد  آمتوسط بر

ساختمان   سرمایهبخش  عنوانبهو  میبر  های  پژوهشاما    ؛شوندتعیین  دیگر  همدر   نوری  ۀنامپایانچون  ها 
. با برآورد می شد  بدون نرمالایز کردن  ثابت و موجودی انبار  ۀاز ادغام ماتریس سرمای،  ماتریس سرمایه،  (1390)

  نتایج شکل  1395های سال  و با توجه به داده   (1390)  نوری  ۀ نامپایان   ۀ ای به شیوبرآورد ماتریس ضرایب سرمایه 
  دست آمده است.( به7)

 
 (.1401،  ی پژوهشهایافتهمأخذ: )بدون نرمال کردن سطری ای سرمایهضرایب   : نمودار ماتریس 7شکل 

Fig. 7: Diagram of the matrix of capital coefficients without linear normalization (source: 
research findings, 2022). 
 

نرمال  م،  سازی سطریدر صورت عدم  بزرگیدیده  برآورد میشود که ضرایب  بهتر  ولی  تفاوت شوند؛  دلیل 
سرمای  تشکیل  با  سرمایه  ماتریس  ستونی  داده    ۀجمع  ایستاجدول  اثرات    عملاً،  ستاندۀ  از  در ای  سرمایه بخشی 

صورت به  ی پسماند،  نیاز است  ستاندۀ پویاجدول داده    دنلذا برای تراز ش  ؛دیده نخواهد شد،  س برآورد شدهیماتر
برآوردی از تقاضای نهایی   ۀصورت با کسر کردن تشکیل سرماید. در غیر این اضافه شو  ستونی به جدول برآوردی

انبار دو بخش صنعت و  ،  در جدول داده ستانده مقدار تقاضای نهایی خالص شده از تشکیل سرمایه و موجودی 
 علت اصلی این اتفاق است. ان منفی برآورد خواهد شد. بزرگ بودن بیش از حد ضرایب برآوردی مساخت

های اقتصادی ششم توسعه برای بخش  ۀ کید در برنامأمورد تگذاری موردنیاز برای تحقق رشد  مقدار سرمایه  ▪
 قدر بوده است؟هچ 1395در دو حالت نرمال شده و نرمال نشده در سال 

 ( نرمال  (9جدول  فرض  جدولبا  این  نتایج  است؛  شده  برآورد  سطری  می  شدن  تمامی  نشان  در  که  دهد 
  1395برای سال    توسعۀ ششم  ۀایم؛ تا اهداف برنامبوده  گذاریسرمایه غیر از مستغلات نیازمند افزایش  ها بهبخش

صورت جدول به   ،نرمال نشده است  ایسرمایهموردنیاز در حالتی که ضرایب    گذاریسرمایهچنین  هم  ؛تحقق یابد
 ( است: 10)

 
در   سااازیششم در صورت عدم نرمال  ۀتوسع  ۀهای رشد برنامموردنیاز برای تحقق اهداف نرخ  گذاریسرمایه:  10جدول  

 )میلیون ریال(  1395سال 
Tab. 10: The investment required to achieve the goals of the growth rates of the sixth 
development program in case of non-normalization in 2016 (million Rials). 
 

 بخش ۀ شمار  بخش
 گذاری سرمایه 

 موردنیاز
 گذاری سرمایه سهم  

 موردنیاز از کل
موردنیاز و   گذاریسرمایه اختلاف  

 انجام شده
 282260660 0001/0 32944766 1 کشاورزی
 -19330750 0001/0 25186611 2 نفت و گاز

 6055950 0000/0 4160612 3 معدن
 -107103283491 2671/0 109075066751 4 صنعت
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Fig. 6: Diagram of the matrix of capital coefficients with line normalization (source: research 
findings, 2022). 
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Fig. 7: Diagram of the matrix of capital coefficients without linear normalization (source: 
research findings, 2022). 
 

نرمال  م،  سازی سطریدر صورت عدم  بزرگیدیده  برآورد میشود که ضرایب  بهتر  ولی  تفاوت شوند؛  دلیل 
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صورت به  ی پسماند،  نیاز است  ستاندۀ پویاجدول داده    دنلذا برای تراز ش  ؛دیده نخواهد شد،  س برآورد شدهیماتر
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های اقتصادی ششم توسعه برای بخش  ۀ کید در برنامأمورد تگذاری موردنیاز برای تحقق رشد  مقدار سرمایه  ▪
 قدر بوده است؟هچ 1395در دو حالت نرمال شده و نرمال نشده در سال 

 ( نرمال  (9جدول  فرض  جدولبا  این  نتایج  است؛  شده  برآورد  سطری  می  شدن  تمامی  نشان  در  که  دهد 
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Tab. 10: The investment required to achieve the goals of the growth rates of the sixth 
development program in case of non-normalization in 2016 (million Rials). 
 

 بخش ۀ شمار  بخش
 گذاری سرمایه 

 موردنیاز
 گذاری سرمایه سهم  

 موردنیاز از کل
موردنیاز و   گذاریسرمایه اختلاف  

 انجام شده
 282260660 0001/0 32944766 1 کشاورزی
 -19330750 0001/0 25186611 2 نفت و گاز

 6055950 0000/0 4160612 3 معدن
 -107103283491 2671/0 109075066751 4 صنعت
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 بخش ۀ شمار  بخش
 گذاری سرمایه 

 موردنیاز
 گذاری سرمایه سهم  

 موردنیاز از کل
موردنیاز و   گذاریسرمایه اختلاف  

 انجام شده
 31030497 0000/0 14365279 5 آب و برق و گاز

 -297552498575 7327/0 299230779374 6 ساختمان
 46986462 0000/0 12047515 7 حمل و نقل 
 5245427 0000/0 1735577 8 ارتباطات
 17662448 0000/0 0 9 مستغلات

 245166505 0000/0 15168533 10 سایر خدمات
 - 0000/0 408411455022 - جمع 

 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)
 
)بر اطلاعات جدول  نرمال 10اساس  عدم  در صورت  بخش  گذاریسرمایه باید  ،  سازی سطری(  در  های  فقط 

بیشتر نیست. گذاری  های اقتصادی نیازی به سرمایهبخشیابد و در سایر  صنعت و ساختمان افزایش،  نفت و گاز
نتایج دو جدول )  شده    نرمالگذاری موردنیاز در حالت  ها سرمایهدهند که در اکثر بخش( نشان می10( و ) 9لذا 

 برآورد شده است. سازی سطری موردنیاز در حالت عدم نرمال  گذاریسرمایه بیشتر از 
بیشتر بوده است؟ نتایج را در دو حالت نرمال شده    گذاریسرمایههای اقتصادی نیاز به  یک از بخشدر کدام ▪

 مقایسه کنید؟  1395نشده برای سال  نرمال و
موردنیاز مربوط به بخش  گذاریسرمایه بیشترین ، سازی سطریدر صورت نرمال  (9براساس اطلاعات جدول )

است    یاین درحالاند.  داشتهچنین بخش ساختمان و کشاورزی در جایگاه دوم و سوم قرار  هم  ؛صنعت بوده است
موردنیاز مربوط به   گذاریسرمایه بیشترین ، سازی سطریدر صورت عدم نرمال ، (10اساس اطلاعات جدول )بر که

 صنعت و کشاورزی است. ، بخش ساختمان

 های آتی برای پژوهش هاپیشنهاد . 7

 آماری و غیرآماری  هایروش های اقتصادی به کمک بخش تکمیل اطلاعات موجودی انبار ▪
 برآورد حداکثر نرخ رشد اقتصادی در شرایط اشتغال کامل ▪
 توسعۀ ششم ۀ بررسی رونق و رکود اقتصادی در طول برنام ▪
 . ملیّ برای تحقق تولید بالفعل ایسرمایهبرآورد خریدهای  ▪
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 بخش ۀ شمار  بخش
 گذاری سرمایه 

 موردنیاز
 گذاری سرمایه سهم  

 موردنیاز از کل
موردنیاز و   گذاریسرمایه اختلاف  

 انجام شده
 31030497 0000/0 14365279 5 آب و برق و گاز

 -297552498575 7327/0 299230779374 6 ساختمان
 46986462 0000/0 12047515 7 حمل و نقل 
 5245427 0000/0 1735577 8 ارتباطات
 17662448 0000/0 0 9 مستغلات

 245166505 0000/0 15168533 10 سایر خدمات
 - 0000/0 408411455022 - جمع 

 (. 1401، ی پژوهشهایافته : مآخذ)
 
)بر اطلاعات جدول  نرمال 10اساس  عدم  در صورت  بخش  گذاریسرمایه باید  ،  سازی سطری(  در  های  فقط 

بیشتر نیست. گذاری  های اقتصادی نیازی به سرمایهبخشیابد و در سایر  صنعت و ساختمان افزایش،  نفت و گاز
نتایج دو جدول )  شده    نرمالگذاری موردنیاز در حالت  ها سرمایهدهند که در اکثر بخش( نشان می10( و ) 9لذا 

 برآورد شده است. سازی سطری موردنیاز در حالت عدم نرمال  گذاریسرمایه بیشتر از 
بیشتر بوده است؟ نتایج را در دو حالت نرمال شده    گذاریسرمایههای اقتصادی نیاز به  یک از بخشدر کدام ▪

 مقایسه کنید؟  1395نشده برای سال  نرمال و
موردنیاز مربوط به بخش  گذاریسرمایه بیشترین ، سازی سطریدر صورت نرمال  (9براساس اطلاعات جدول )

است    یاین درحالاند.  داشتهچنین بخش ساختمان و کشاورزی در جایگاه دوم و سوم قرار  هم  ؛صنعت بوده است
موردنیاز مربوط به   گذاریسرمایه بیشترین ، سازی سطریدر صورت عدم نرمال ، (10اساس اطلاعات جدول )بر که

 صنعت و کشاورزی است. ، بخش ساختمان

 های آتی برای پژوهش هاپیشنهاد . 7

 آماری و غیرآماری  هایروش های اقتصادی به کمک بخش تکمیل اطلاعات موجودی انبار ▪
 برآورد حداکثر نرخ رشد اقتصادی در شرایط اشتغال کامل ▪
 توسعۀ ششم ۀ بررسی رونق و رکود اقتصادی در طول برنام ▪
 . ملیّ برای تحقق تولید بالفعل ایسرمایهبرآورد خریدهای  ▪

 

ی سپاسگزار  

منظور کمووک در بووه ریزی استان اصفهانسازمان مدیریت و برنامه که از دانندیبرخود لازم م سندگانینو  انیپا  رد
 .نمایندآوری اطلاعات آماری قدردانی  جمع

 

 سندگان یدرصد مشارکت نو
دو به یک میزان در نگارش این پژوهش نقش  هردارند که اعلام می ،ضمن رعایت اخلاق نشر نگارندگان

 .اندداشته

 
 تضاد منافع

.وجود ندارد در این پژوهش تضاد منافعگونه دارند که هیچنگارندگان اعلام می  
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Abstract
The aim of this study is to investigate private and public investment on the growth of the 
health sector in Iran. For this purpose, the model was investigated with the multinomial 
logit approach; the 1981-2019 period data of the variable were used. Based on the results of 
the model with the increase of private investment, the growth of the health sector increases. 
Also, with the increase of public investment, the growth of the health sector will increase. 
Among the economic factors economic growth and interest rate lead to an increase. In 
foreign direct investment, exchange rate and inflation rate, lead to a decrease in the growth 
of the health sector. Among the social factors, the literacy rate leads to an increase and the 
AIDS rate leads to a decrease in the growth of the health sector; among the environmental 
factors, the population (urbanization rate) leads to an increase in the growth of the health 
sector. Also, according to the defined model and the examination of the final effects, the 
health expenditure index and the health index (life expectancy) are related to the growth 
of the health sector, and the increase of these two indices causes the growth of health 
in Iran. Paying attention to the role of governance in the public sector investments and 
the profitability of private sector investments, creates favorable and eligible conditions for 
optimality using foreign direct investments. It also plays a role on education and training, 
with regard to its positive impact on health growth. Also, emphasizing the role of education 
and providing new and free medical services to AIDS patients is one of the suggestions of 
this research in improving the health sector in Iran.
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1. Introduction 

Economists and policy makers make many efforts to find the optimal method and 

mechanism to improve the health of the society, for human happiness. If the health 

threatening factors are unknown, the actions taken with the aim of improving health in the 

society will be carried out in a doubtful or ineffective way. The limited resources of 

developing countries, have been spent for years in such a way that the only result was a 

decrease in the health of the society and an increase in mortality. Therefore, knowing which 

factors will be effective in improving health increases the health of the individual and 

society and helps individuals and governments in the optimal allocation and spending of 

limited individual and national resources (Raghupathi V. et al., 2020). 

All governments need sufficient financial resources to invest in health. Factors such as 

the non-realization of all predicted sources from national income, exchange rate 

fluctuations, population growth, inflation, and unforeseen and costly events is what makes 

governments unable to participate in this type of investment. Furthermore, the investment 

of the private sector in health, like any type of investment, is associated with the expectation 

of a return on the investment and the benefit resulting from it. The amount of income 

available to people and income inequality are among the social factors affecting health 

(SDH). Also, unemployment reduces the quality of human capital. With the decrease in 

income people will not be able to cover health expenses. Therefore, economic growth is 

related to the increase in people's income, and the increase in income inequality is related 

to the health of people in society. 

Another factor affecting household health costs is life expectancy. With the increase in 

life expectancy and the willingness of people to work, investment and wealth creation 

increases, as does the level of per capita income.  

 

2. Material and Methods 

In this research, we used data from 1981:2019; and following the studies of Canbay et al. 

(2022) and Giammanco et al  (2019), using the Multinomial logistic regression model, 

private and public investment on the growth of the health sector in Iran was investigated. 

For this purpose, we used discrete regression models in which the dependent variable 

chooses values (0, 1 and 2). Therefore, the dependent variable in this model, which is used 

to examine private and public investment on the growth of the health sector, chooses the 

values (0, 1, 2), in term of Multinomial logit regression. This model considers variables 

related to explanatory variables affecting the growth of the health sector. The dependent 
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variable emphasizes the growth of the country's health sector, which is zero, one and two 

by using virtual variable. 

In this study, 10 variables have been used as representatives of economic, social and 

environmental factors affecting the growth of the health sector. Economic growth, private 

investment, public investment, foreign direct investment, literacy rate, AIDS rate, 

population, exchange rate, inflation rate, and interest rate have been used as economic, 

social and environmental factors affecting the growth of the health sector. In this study 

several database have been used; Central Bank of the Islamic Republic of Iran (CBI); WDI 

and WHO.  

After measuring the reliability of research variables, the growth of the health sector in 

Iran is discussed using the Multinomial logit model. 

 

3. Discussion 

The interpretation of the Multinomial logit model coefficient values is complicated; so, we 

used the final effect on the dependent variable for interpretation of the model. As shown in 

Table 4, McFadden's statistic indicates the optimal explanatory power of the model. Also, 

because of the calculated Hosmer-Lemeshow test statistic, the appropriateness of the 

model's explanation is proven. It means, the estimated model has a good fit and the 

explanatory variables of the model have the ability to explain the dependent change. 

a) The estimation results of the first Model: The results of calculating the effects, 

according to the results of Table 2, private investment has a significant positive effect on 

the growth of the health sector. Also, public investment has a positive and significant 

impact on the growth of the health sector. The results related to the final effects show that 

among the economic factors, economic growth and interest rate lead to an increase, while 

foreign direct investment, exchange rate, and inflation rate lead to a decrease of the growth 

of the health sector. Among the social factors, the literacy rate leads to an increase and the 

rate of AIDS leads to a decrease in the growth of the health sector. Among the 

environmental factors, the population leads to an increase in the growth of the health sector. 

B) The estimation results of the second model: The results of estimating in the second 

model showed that the health index and the health expenditure on the growth of the health 

sector have been investigated. According to the results of Table 3, the estimated coefficient 

for the health expenditure and health index variables are significant at the 99% level. The 

results of the final effects section also show the positive impact of health expenditure and 

health index on the growth of the health sector. 

 

1. Introduction 

Economists and policy makers make many efforts to find the optimal method and 

mechanism to improve the health of the society, for human happiness. If the health 

threatening factors are unknown, the actions taken with the aim of improving health in the 

society will be carried out in a doubtful or ineffective way. The limited resources of 

developing countries, have been spent for years in such a way that the only result was a 

decrease in the health of the society and an increase in mortality. Therefore, knowing which 

factors will be effective in improving health increases the health of the individual and 

society and helps individuals and governments in the optimal allocation and spending of 

limited individual and national resources (Raghupathi V. et al., 2020). 

All governments need sufficient financial resources to invest in health. Factors such as 

the non-realization of all predicted sources from national income, exchange rate 

fluctuations, population growth, inflation, and unforeseen and costly events is what makes 

governments unable to participate in this type of investment. Furthermore, the investment 

of the private sector in health, like any type of investment, is associated with the expectation 

of a return on the investment and the benefit resulting from it. The amount of income 

available to people and income inequality are among the social factors affecting health 

(SDH). Also, unemployment reduces the quality of human capital. With the decrease in 

income people will not be able to cover health expenses. Therefore, economic growth is 

related to the increase in people's income, and the increase in income inequality is related 

to the health of people in society. 

Another factor affecting household health costs is life expectancy. With the increase in 

life expectancy and the willingness of people to work, investment and wealth creation 

increases, as does the level of per capita income.  

 

2. Material and Methods 

In this research, we used data from 1981:2019; and following the studies of Canbay et al. 

(2022) and Giammanco et al  (2019), using the Multinomial logistic regression model, 

private and public investment on the growth of the health sector in Iran was investigated. 

For this purpose, we used discrete regression models in which the dependent variable 

chooses values (0, 1 and 2). Therefore, the dependent variable in this model, which is used 

to examine private and public investment on the growth of the health sector, chooses the 

values (0, 1, 2), in term of Multinomial logit regression. This model considers variables 

related to explanatory variables affecting the growth of the health sector. The dependent 
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4. Conclusion 

The proposed models explain the dependent changes based on the results. As stated by 

results, the positive correlation between health and economic growth, as well as the 

growing health expenditures and lack of resources, it has become necessary to invest in 

these services. 

Based on the results, private and public investment is effective on health outcomes in 

Iran like other countries that have a mixed health financing system (Raisi et al., 2018). 

Private investments in health systems, especially in poor and remote areas, are stimulated 

by the purchase of health services by the public sector. The results of this research confirm 

the impact of private and public sector investment on the growth of the health sector.  

Foreign direct investment is always considered as an auxiliary lever to lift the financial 

burden from the host government. As the results of this research showed, foreign direct 

investment has not had a positive effect and has caused a decrease in the growth of the 

health sector in Iran. In recent years, foreign direct investment in Iran has been 

insignificant, possibly due to a lack of infrastructure to facilitate this type of investment. 

Literacy rate and education level are important indicators in improving the health of the 

individual and the society. The results of this study confirm the role of education and 

literacy rate in the growth of the health sector in Iran. One of the important social 

components affecting health is AIDS. Poverty, hunger, socio-economic inequalities and 

lack of proper education due to social taboos are among the causes of this disease. As the 

results of this research showed, contracting AIDS in Iran also has a negative effect on health 

growth. According to the results of this study, the increase in health expenditures and the 

health index leads to the growth of the health sector in Iran. 
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چکیده
هــدف مطالعــۀ حاضــر بررســی ســرمایه گذاری خصوصــی و دولتــی بــر رشــد بخش ســامت در ایــران اســت. بــرای این منظــور، مــدل بــا رویکــرد 
لاجیــت چندگانــه و براســاس داده هــای ســال های 1398-1360 مــورد بررســی قــرار گرفــت. براســاس نتایــج مــدل؛ بــا افزایــش یــک درصــدی 
ــد  ــی، رش ــرمایه گذاري دولت ــدی س ــک درص ــش ی ــا افزای ــن ب ــد. هم چنی ــش می یاب ــامت 4% افزای ــش س ــد بخ ــی، رش ــرمایه گذاري خصوص س
خ بهــره، بــه ترتیــب منجــر بــه افزایــش 11% و 3% و  بخــش ســامت 7% افزایــش می یابــد. از بیــن عوامــل اقتصــادی، رشــد اقتصــادی و نــر
خ تــورم، بــه ترتیــب منجــر بــه کاهــش 5%، 15% و 9% رشــد بخــش ســامت می شــوند. از بیــن  خ ارز، نــر ســرمایه گذاري مســتقیم خارجــی، نــر
ــه کاهــش 4% رشــد بخــش ســامت می شــوند.  ــدز منجــر ب ــه ای ــا ب ــزان ابت ــه افزایــش 21% و می خ باســوادی منجــر ب ــر عوامــل اجتماعــی، ن
خ شهرنشــینی( منجــر بــه افزایــش 0.3% رشــد بخــش ســامت می شــود. هم چنیــن بنابــر مــدل  خ جمعیــت )نــر از بیــن عوامــل محیطــی، نر
ج ســامت و شــاخص بهداشــتی )امیــد بــه زندگــی(، بــا رشــد بخش ســامت مرتبــط   تعریــف شــده و بررســی اثــرات نهایــی، شــاخص مخار
کمیتــی در ســرمایه گذاری های بخــش  هســتند و افزایــش ایــن دو شــاخص ســبب رشــد ســامت در ایــران می شــود. توجــه بــه نقــش حا
دولتــی و ســودآوری ســرمایه گذاری بخش خصوصــی، ایجــاد زمینه هــای مســاعد بــرای دعــوت و بهره بــرداری بهینــه از ســرمایه گذاری 
مســتقیم خارجــی، توجــه بــه نقــش آمــوزش و تحصیــات بــا توجــه بــه تأثیــر مثبــت آن بــر رشــد ســامت و هم چنیــن پررنــگ کــردن نقــش 
آمــوزش و ارائــه خدمات درمانــی جدیــد و رایــگان بــه بیمــاران مبتــا بــه ایــدز، از پیشــنهادهای ایــن پژوهــش در ارتقــاء بخــش ســامت در 

ایــران اســت. 
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4. Conclusion 

The proposed models explain the dependent changes based on the results. As stated by 

results, the positive correlation between health and economic growth, as well as the 

growing health expenditures and lack of resources, it has become necessary to invest in 

these services. 

Based on the results, private and public investment is effective on health outcomes in 

Iran like other countries that have a mixed health financing system (Raisi et al., 2018). 

Private investments in health systems, especially in poor and remote areas, are stimulated 

by the purchase of health services by the public sector. The results of this research confirm 

the impact of private and public sector investment on the growth of the health sector.  

Foreign direct investment is always considered as an auxiliary lever to lift the financial 

burden from the host government. As the results of this research showed, foreign direct 

investment has not had a positive effect and has caused a decrease in the growth of the 

health sector in Iran. In recent years, foreign direct investment in Iran has been 

insignificant, possibly due to a lack of infrastructure to facilitate this type of investment. 

Literacy rate and education level are important indicators in improving the health of the 

individual and the society. The results of this study confirm the role of education and 

literacy rate in the growth of the health sector in Iran. One of the important social 

components affecting health is AIDS. Poverty, hunger, socio-economic inequalities and 

lack of proper education due to social taboos are among the causes of this disease. As the 

results of this research showed, contracting AIDS in Iran also has a negative effect on health 

growth. According to the results of this study, the increase in health expenditures and the 

health index leads to the growth of the health sector in Iran. 
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 مقدمه  .1
توسعهسرمایه و  سلامت  برای  سلامت  گذاری  براساس مبتنیمسئولیتی  پایدار  آن  نتایج  و  است  بشر  حقوق  بر 
وی رشد  رَهای کنونی و پیشگذر از چالشکند.  های حال و آینده را تضمین میهای حقوق بشری رفاه نسل ارزش 

هاست.  بدون به خطر انداختن منابع موجود و آتی، از اهداف مهم تمامی دولت،  توسعۀ پایدار سلامت و دستیابی به  
و شهروندان   استدر یک جامعه    توسعۀ پایدار، محرکی توانمند برای  ری برای دستیابی به سلامت و رفاهگذاسرمایه

گذاری  سرمایه یابند. دستدر هر سنی  سازد تا به بالاترین استانداردهای قابل دسترس سلامت  آن جامعه را قادر می
تغییرات  است.    های جهانی تبدیل شدهای به اولویتطور فزایندههسلامت در شرایط اضطراری ب  ایجاد و حفظدر  

شیوع همه انسانی،  و  طبیعی  بلایای  و  گیریاقلیمی،  رفتن جروبه  ،درگیریها، خشونت  های  نابرابریوامع،  پیری 
کشورها بین  و  داخل  در  جنسیتی  و  تهدیدکنند  اجتماعی  عوامل  از  هستند  ۀتمامی  جهانی  افراد ؛  سلامت  اغلب 

و همکاران،    1عدالتی در دسترسی به سلامت هستند )دیاکووا بی اصلی  رانده شده قربانیان  پذیر و به حاشیه آسیب
 گذاری برای دستیابی به عدالت در سلامت را تبدیل به امری حیاتی ساخته است. این رخدادها سرمایه (.2017

ها در های سلامت در اغلب کشورهای جهان به چالش بزرگی برای دولتهای اخیر رشد زیاد هزینهدر سال
های حفظ و ارتقاء سلامت با دید شک  ها به سیاستشده تا دولتو این موضوع سبب ه منابع مالی تبدیل شد  تأمین

بنگرند.     تخصیص  ی اگونه به  هاستسال   نیازمند،  و  فقیر  کشورهای  ژهیوبه  ،کشورها  برخی  محدود  منابعو تردید 
بار اقتصادی و اجتماعی ناشی از   .است بوده  ریوممرگ افزایش و جامعه سلامت  کاهش آن ۀنتیج تنها که شدهداده 

های انقباضی  و بودجهاقدامات ریاضتی    ،فشارهای محیطی  ساز بوده و مشکل   هموارهها  برای دولت  نابرابریبیماری و  
است. روندهای آماری گذار بوده تأثیرها  گی شاد، سالم و سازنده در طول نسل انداز زندهمگی بر چشمنیز  ها  دولت
مراقبت  ۀدهندنشان در  تقاضا  بهافزایش  و  سلامت  اقتصادی  های  بار  افزایش  آن  آن   بودهدنبال  مگر  که است؛ 

  باشد. شده اتخاذ ه خدمات مراقبتیئدر ارا یمؤثر صرفه و بهونهای مقرسیاست
نشدن ازجمله محقق  ،سلامت به منابع مالی کافی نیاز دارند و عواملی  در  گذاری سرمایه  برای  هاتمامی دولت

بینی دادهای پیشدرآمد ملی، نوسانات نرخ ارز، افزایش جمعیت، افزایش تورم و رخ  ۀبینی شدتمامی منابع پیش
گذاری در سلامت و رفاه . ارزیابی سرمایهساخته استامر ناتوان    ها را در اینمواقع دولت بر در اغلبنشده و هزینه 

 اقتصادیمحیطی، ارزش  ۀگانهای سهجنبه ۀدربر گیرند و  گیردصورت می  مالی بازگشت سرمایهمفهوم با توجه به 
ملموس  اقتصادی  با انتظار بازگشت سرمایه و منفعت  نیز  گذاری بخش خصوصی در سلامت  . سرمایهاست   اجتماعیو  

خانواده است؛  همراه  آن  از  سرمایه به  نیز  هاناشی  یک  است  خصوصی  بخش  گذار  عنوان  وجود   دلیلبهممکن 
های آتی سلامت  گذاریخوراک، مسکن، پوشاک و تحصیل در سبد خانوار به سرمایه  ۀ هزین : های دیگر مانندهزینه

 خانواده خواهد شد   آوریمنجر به ایجاد ناهنجاری در سلامت، شادی و تاب  این امر  که  ؛نپردازند)بیمه درمانی(  
 . ( 1397 ،جلیلی بوالحسنیبرخورداری و  ؛2019و همکاران ،  2)واجاه 

رابط تصمیم  ۀیافتن  در  موجود  شواهد  سیاستبین  و  شواهد  بین  ارتباط  از  یافتن  اطمینان  و  های  گیری 
اغلب به بیراهه   را ندارند سلامت ۀجوامعی که شناخت لازم از عوامل تهدیدکنند درگذاری و بهبود سلامت سرمایه
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آفرین  نقشهای سلامت، عوامل نیازمندییافتن ارتباط منطقی بین    دنبالبه  هموارهجوامع هدفمند    رونیازا  ؛رفته است
و   1راگاپتی)  اندم با پیشگیری از هدر رفت منابع سلامت بودهأتومنابع سلامت،    ۀسلامت، تخصیص بهین  ءدر ارتقا

بخش سلامت   ۀبر رشد و توسع  تأثیرگذاری در سلامت اگر بدون  های سرمایهسیاست و شیوه(.  2020همکاران،
ها شوند ناپایدار خواهند بود و در طی زمان از بین خواهند جامعه و خانوادهنجر به ایجاد هزینه برای اقتصاد  باشد و م

 در   حتیشود،  شمرده می  زندگیدر    اساسی  نیاز  یک   عنوانبه   سلامت  از آنجا که(.  2017و همکاران،    2رفت )دیاکووا 
در  دولت  هستند،  داریسرمایهاقتصادی    سیستم  دارای  که  کشورهایی و  سیاستها  ه خدمات سلامت  ئاراگذاری 

نیاز بخش سلامت در   ۀدهنددهند؛ این امر نشان مداخله کرده و منابع خاص و متفاوتی را به ارتقاء آن تخصیص می
   منابع موردنیاز آن است. تأمینهای مختلف و متنوع اقتصادی در طیف گذاریسرمایه مندی ازبهره 

گذاری در سلامت اعم از بخش دولتی و ست که آیا سرمایه با این هدف صورت گرفته ااین مطالعه    رواز این
 گذار است؟ تأثیرخصوصی بر رشد سلامت در ایران 

چنین بخش خصوصی چه های دولت و همگذاریسرمایه منظور روشن شدن این موضوع که  راستا و بهدر همین
مخارج »و    «بخش سلامتشاخص»دو تابع یا عملگر    تأثیری بر رشد بخش سلامت در ایران دارد، به عملکرد و  تأثیر

 ای گسترده   طیف  گرفتن  درنظر  با  حاضر  ۀپرداخته شده است. مطالعبر رشد بخش سلامت در ایران    «بخش سلامت 
مورد    راچندگانه  لاجیت    ۀ گسست  رگرسیون  رویکرد  با  ایران  بخش سلامت در  ۀاقتصادی و اجتماعی، توسع  عوامل   از

گرفته خارجی  مطالعات صورتهمراه  ادبیات موضوع در این حوزه به   ،در بخش دوم  چنینهم   مطالعه قرار خواهد داد.
ارایه    چندگانه  لاجیت  گسسته  رگرسیون  رویکرد  بامدل ارایه شده    ساختار  ،سومدر بخش    و  ؛مطرح شدهو داخلی  

های و توصیه  گیرینتیجه  ،بندیجمعبه    پنجم  مدل و در بخش برآورد  های حاصل از  یافته  چهارمگردد. در قسمت  می
 شود. یسیاستی پرداخته م

 
 . ادبیات موضوع 2

اصلی دولت و وزارت بهداشت است، اما رسیدن به این هدف بدون   ۀسلامت در جامعه وظیف ۀهرچند حفظ و توسع
زیرا    ؛چنین متغیرهای اجتماعی، اقتصادی و محیطی مقدور نیستدرنظر گرفتن مشارکت بخش خصوصی و هم

سلامت توجه    ۀو برای دستیابی به توسع  شتهبر سلامت در خارج از سیستم سلامت قرار دا   مؤثر بسیاری از عوامل  
 سلامت ضروری است.   ۀهای اجتماعی، اقتصادی و محیطی در توسعهکنندبخشی و نقش سایر تعیینبه تعاملات بین

سلامت در ایران و سایر کشورها عوامل و متغیرهای متعددی در مطالعات مورد ارزیابی   ۀدر سنجش رشد و توسع
گذاری بخش خصوصی و دولتی در کنار عوامل  سرمایه   تأثیربر آن است تا  اند. در این مطالعه نیز سعیقرار گرفته

مورد بررسی قرار گیرند. در ابتدا  نظری    اند، از دید تجربی وبوده   مؤثرکنترلی که در بسیاری مطالعات بر سلامت  
گذاری در سلامت در دو بخش  سپس مفهوم سرمایه   ؛شودهای بهداشتی و مخارج بهداشتی بیان میمفهوم شاخص

های مخارج بهداشتی و شاخص بر شاخص  مؤثر متغیرهای کنترلی    ۀشد و در ادام  دولتی و خصوصی بیان خواهد
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گذاری تأثیراقتصاد سلامت نسبت به    ۀو دیدگاه پژوهشگران حوزعد اقتصادی، اجتماعی و محیطی  بهداشتی در سه بُ
 بیان خواهد شد.  ها بر سلامت این شاخص

 
 های سلامتمفهوم شاخص. 1-2

این مطالعه  شاخص بهداشتی:  (الف بررسی در  بهداشتی مورد  به زندگی»  ،شاخص  به  »است.    1«امید  امید 
نوزاد   کی است که    ییهاسال  تعداد  ۀدهندنامیم، نشانمی  «امید به زندگی»را  که از این پس آن  «زندگی در بدو تولد

ه بماند. امید به  زندرود  انتظار می  الگوهای رایج مرگ و میر در زمان تولدش نمیرد،  دلیلبه اگر    تازه متولد شده
طور جوان به  یسن   یهابالا در گروه  ریمرگ و مکند؛  زندگی سطح کلی مرگ و میر یک جمعیت را منعکس می

 ن یا  برد.یم  نیب  های یک اقتصاد را ازترین داراییداده و یکی از با ارزش   را کاهش  یبه زندگ  دیام  یتوجهقابل
شاخص امید به  (.  2003،  2های هنگفت یک جامعه است )بلوم و کنینگگذاریموجب هدر رفت سرمایهها  مرگ

 ۀ های بهداشتی، آرامش روانی و تغذیهای اجتماعی، مراقبتر از برنامه تأثکیفیت زندگی و م  ۀدهندزندگی، نشان
است.   متداولاندازه  دلیلبهاین شاخص  سالم  از  آسان  نشانترین شاخصگیری  در    ۀدهندهای  وضعیت سلامت 

های بهداشتی در یک استفاده از هزینهتواند کیفیت  میآن شود،  رشد  هایی که منجر به  گذاریکشورهاست و سرمایه
(. شاخص امید به زندگی در کشورها و مناطق  1401قنبری و همکاران،    ؛1401را بهبود بخشد )فرهنگ،  کشور  
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های آتی خانوار برای از درمان و پیشگیری، برنامهبهداشتی اعماز وجوه موردنیاز برای خدمات  ای  و مجموعه  است
است. مطرح شدن شاخص    بینی نشدههای اضطراری پیشی(، تغذیه و کمکدرمان  ۀ)بیم  بهداشتی  دریافت خدمات
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همه از  ناشی  مالی  کویدفشارهای  مخارج،  به  19-گیری  اهمیت  رفتاری    تأمینروشنی  اقتصاد  و  بهداشتی  منابع 
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گیری، درک اهمیت  آمده در این همهداد؛ ریسک اختلالات مالی پیشها و بیماران را در تمامی نقاط دنیا نشان دولت
تر کرد گذاری در مراقبت و ارتقاء سلامت را آسانهای سلامت و توجه به سرمایهگذاریمخارج بهداشتی در سیاست

مخارج بهداشتی موجب تغییر کارایی و بهبود در نتایج  (.2021و همکاران،  1اونوفری ؛1401فر و همکاران، )مهران 
هایی در تعیین مخارج و متناسب با سیستم سلامت در هر کشور و منطقه شود؛ پس درنظر گرفتن حداقلسلامت می

   .(2022و همکاران،  2ویلافورته-منجر به بهبود در آن سیستم خواهد بود )هرنندز
 
 سلامتگذاری در . مفهوم سرمایه2-2

زیادی بر عملکرد    تأثیرتواند  گذاری در سلامت میسرمایه   :(PInvestment)خصوصی    گذاریسرمایه  -الف
یافتگی آن کشور  گذاری در کشورهای مختلف بنابر سطح توسعهاقتصادی در کشورها داشته باشد. اثر این سرمایه 

در   ویژه  به  سرمایه،  بازگشت  که  مواردی  در  است.  سرمایهکوتاهمتفاوت  باشد،  تضمین شده  بخش  مدت  گذاران 
گذاری بخش خصوصی به طور غیرمستقیم از قوانین  خصوصی مشتاق و پیشقدم در انجام آن خواهند شد. سرمایه

گیرد؛ و فضای خالی را که بخش دولتی به هر دلیلی پوشش نداده است، پر  می  تأثیر گذاری بخش دولتی  و سرمایه
به  در بخش سلامت که  بخش خصوصی    گذاریسرمایه مجموع  (. در این مطالعه  2003،  3کند )بلوم و کنینگمی

گذاری بخش خصوصی در سلامت منظور شود، به عنوان شاخص سرمایهگیری میاندازه   GDPدرصدی از  صورت
 شود. میآوری جمع  WDIای بانک جهانی پایگاه داده از این متغیر آمار مربوط به شده و 
گذاری دولتی از طریق بهبود  هرگونه افزایش در سرمایه   (:GInvestment)  دولتی  گذاریسرمایه  -ب

انسانی منجر به افزایش رشد اقتصادی خواهد شد و افزایش رشد از طریق رشد درآمد منجر به  در موجودی سرمایه
نیروی کار مولد خواهد شد  افزایش سرمایه  برای حفظ  (. محدودیت  1972،  4)گروسمن گذاری در بخش سلامت 

دولتبودجه دیدگاه چالشای  ایجاد  به  منجر  اغلب  اولویتها  سرمایهبرانگیز  در  پروژهها  در  دیربازده  گذاری  های 
توسعه و فقیر، که اغلب با بحران کسری بودجه مواجه  گذاری دولت در سلامت در کشورهای درحالشود. سرمایه می

آنی    ۀگذاری در مواردی که بازگشت سرمایرو است؛ تصمیم به انجام سرمایههگیری روبهستند، با مشکل تصمیم
بلندمدت   در  یا  و  می  تأثیرندارد  نشان  را  امر  سیاستدهد،  خود  این  به  نسبت  را  میگذاران  تردید  در دچار  کند. 

های  مقابله و درمان بیماریهای  که هزینهتوسعه، جاییگذاری در سلامت در کشورهای درحالسرمایهکه  صورتی
در این مطالعه از مجموع (.  2003است )بلوم و کنینگ،   عفونی زیاد است، برارتقاء عملکرد اقتصادی مفید واقع شده

شود، به عنوان شاخص  گیری میاندازه   GDPاز  درصدی  صورتبهدر بخش سلامت که  بخش دولتی    گذاریسرمایه
ای بانک جهانی پایگاه داده از  این متغیر  آمار مربوط به  گذاری بخش دولتی در سلامت استفاده شده است.  سرمایه
WDI شود. میآوری جمع 

این   شود، جامعه افراد  زندگی به امید افزایش به در سلامت منجر گذاری دولتی و خصوصیسرمایه  اگر افزایش 
  به  باتوجه  چنینهم  .خواهد شد  تولید  افزایش   نتیجه  در  و  عمری بلندتر کار بیشتر و با طول    نیروی  ۀ عرض  امر موجب
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منجر به    بهداشتی  هایهزینه   اگر   بنابراین  است،  برخوردار  بالاتری  وریبهره   و  انگیزه   از  ترسالم  کار  نیروی  کهاین
  و   زنخواهد شد )ون  تولید  افزایش  به   نیروی کار سالم منجر  وریبهره  جامعه شود، از طریق ارتقای  بهبود سلامت

 . (2001، 1مویسکن 
 

 های سلامتمتغیرهای اقتصادی و شاخص ۀرابط. 3-2
فرد  هر  های اصلی سلامت است. درآمد، ثروت، اشتغال و سایر متغیرهای اقتصادی  کنندهشرایط اقتصادی از تعیین

گذاشته    تأثیرد بر سلامت فرد  نتواناز عواملی هستند که حتی از قبل از تولد می  ،شودای که در آن متولد میو خانواده
بین سلامت و اقتصاد و با اشاره بر   ۀکید بر رابطأو سلامت وی را به خطر بیاندازد. سازمان جهانی بهداشت نیز با ت

سرمایه ذاتی  مهم  ارزش  دستاوردهای  به  منجر  را  آن  در سلامت،  میگذاری  های  شاخصتباط  راداند.  اقتصادی 
های دیدگاهدر این مطالعه  مورد سنجش قرار گرفته است.  اقتصاددان  سلامت با متغیرهای اقتصادی زیادی توسط  

سلاشاخص  ۀرابطدرخصوص    مختلف سلامتهای  با  مرتبط  اقتصادی  پرمطرح  متغیرهای  با  رشد    ،مت  ازجمله 
 خواهد شد. بررسی مستقیم خارجی، نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ بهره  گذاریسرمایهاقتصادی، 

بر سلامت   مؤثرعوامل اقتصادی    ۀرشد اقتصادی از متغیرهای زیرمجموع  :(2GDP) رشد اقتصادی    (الف
سطح سلامت موجب کاهش   ارتقای ای دوسویه دارند.در یک جامعه است. سلامت و رشد اقتصادی با هم رابطه

شود؛ در نتیجه جامعه نیروی کار سالم با طول عمر بلندتری خواهد داشت  افزایش امید به زندگی میمرگ و میر و 
تری دارند میل به تولید و  دهند. این نیروی کار چون زندگی طولانیکه زمان بیشتری را به کارکردن اختصاص می

با افزایش امید به  بنابراین    ؛خواهد بود  مؤثر؛ و این موضوع در رشد اقتصادی  یابدها افزایش میافزایی در آنثروت
مکیان و همکاران،    ؛1390یابد و بلعکس )بهبودی و همکاران،  گذاری افزایش میزندگی رشد اقتصادی و سرمایه

میرغیاثی مرادی،    ؛1395 دلیری،    ؛1396قویدل و  قربانی و شایانمهر،   ؛1401افقه و همکاران،    ؛1400عاقلی و 
1401 .) 
رشد اقتصادی و رشد  است؛    در بسیاری از کشورها به اثبات رسیدهمخارج بهداشتی و رشد اقتصادی  رتباط  ا

بهداشتی محرک یک اقتصادی حاکممخارج  ندارد، شرایط  بالایی  اقتصادی  نرخ رشد  بر آن دیگرند. کشوری که 
ها خواهد شد. ها شده و سبب کاهش صرف مخارج بهداشتی در خانوادهموجب شرایط اقتصادی نامناسب در خانواده

به   موضوع  این  و  داد  اختصاص خواهد  به بخش سلامت  منابع کمتری  نیز  دولت  نامطلوب  اقتصادی  در شرایط 
بهداشت و سلامت آن جامعه لطمه وارد خواهد کرد. امتداد این روند مجدداً موجب کاهش رشد اقتصادی در کشور  

  بوده   بیشتر  شانGDP  رشد  از  بهداشتی  مخارج  ۀسالان  های اخیر، در برخی از کشورها، رشدسالخواهد شد. در  
منا نشان داده شده )اسدی و همکاران،  ۀاین رابطه در کشورهای حوز ،برای مثال ؛(1392همکاران،  و متقی) است

حقیقی به تولید   ۀطرفه از مخارج سلامت سرانعلیّ یک  ۀرابطنیز    3چنین در بین کشورهای گروه هشت(؛ هم1396
  ۀدر کشور پاکستان نیز رابط  به اثبات رسیده؛حقیقی در کشورهای اندونزی، ایران، و مالزی    ۀناخالص داخلی سران
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و   «حسنی صدرآبادی»   .(1397)رضازاده و همکاران،    مشاهده است  حقیقی به مخارج سلامت قابل GDP علیّ از
دار مخارج سلامت و رشد اقتصادی در ( به ارتباط مثبت و معنا1390و همکاران )   «عمادزاده»(،  1389همکاران ) 

 اند. ایران اشاره داشته 
 شود. میآوری از بانک مرکزی جمع متغیر رشد اقتصادی در این مطالعهآمار مربوط به 

و کسب   جادیامعنای  مستقیم خارجی به  گذاریسرمایه  (:1FDIمستقیم خارجی )  گذاریسرمایه  (ب
پا ها و...( در شرکت  ی)سهامدار  یاقتصاد  تیفعال   کیکشور در  یک    یو حقوق  ی قیاشخاص حق  یبرا  داریمنافع 

از    میمستق  یگذاره یسرما  ان یبلندمدت م  ۀبر وجود رابطدلالت  داریمنافع پا  نیکه اینحوبه   است؛  گریدر کشور دواقع
(.  2018  ،2کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل )گزارش    دارد  گرید  یاز سو  یگذاره یسرمامورد  و موضوع    سوکی

بسیاری برای    ۀراستا با نیازهای کشور میزبان باشد منافع چندجانبکه همگذاری مستقیم خارجی در صورتیسرمایه
های مدیریتی  های پیشرفته و روش توان به انتقال تکنولوژیترین این منافع میآن کشور خواهد داشت. از مهم 

دنبال آن رشد ، افزایش اشتغال و تولید کالا و خدمات با کیفیت بهتر در کشور میزبان و به نوین در فرآیندهای تولید
انسانی و امید به    ۀاقتصادی و تبعات حاصل از رشد اقتصادی اشاره کرد. رشد اقتصادی سبب رشد شاخص توسع

موجب  که پیش از این گفته شد،  چنانهم. رشد اقتصادی  (1400عاقلی و دلیری،  شود )  میزندگی در کشور میزبان  
شد خواهد  کشور  در  بهداشتی  مخارج  مهمرشد  سبب  .  که  عاملی  سرمایه   تأثیرترین  بر  مثبت  خارجی  گذاری 

صورت های مناسب در آن کشور است؛ در غیر اینشود، وجود زیرساختهای سلامت در یک کشور میشاخص
و    3جیامانکو  ؛1393خواهد بود )نگهداری،    تأثیرگذاری مستقیم خارجی بر سیستم سلامت کشور میزبان بیسرمایه

گذاری ر از سرمایهتأثسطح سلامت جامعه، مانند مخارج سلامت، م  ۀدهند(. در اروپا، متغیرهای نشان2019همکاران،  
گذاری  دار سرمایه تیر منفی و معنا أنظر برخی پژوهشگران تبه  (.2019مستقیم خارجی هستند )جیامانکو و همکاران،  

  ؛ 1393)برخورداری و فتاحی، مستقیم خارجی بر رشد اقتصاد در ایران از دولتی بودن اقتصاد ایران منتج شده است  
 (. 1396جهانگرد و همکاران،  ؛1395دودانگی، 

گیری اندازه  GDPصورت درصدی از  خارجی و به  هایگذاریصورت مجموع سرمایه به  FDIدر این تحقیق  
 شود. میآوری جمع WDIای بانک جهانی پایگاه داده ز این متغیر اآمار مربوط به شود. می

گذار تأثیرطور مستقیم و غیرمستقیم بر سلامت  بهکه  نرخ ارز ازجمله عواملی است    (:EXR)  نرخ ارز  (ج
سازد. ر میتأثدارو و تجهیزات پزشکی مستقیماً سلامت آن جامعه را م  ۀاست. افزایش نرخ ارز در کشورهای واردکنند

شود و گران و نایاب می ،سرعتالعلاج با افزایش نرخ ارز به صعبدارو و تجهیزات درمانی وارداتی بیماران خاص و 
دادها در بسیاری از مواقع منجر به افزایش مرگ و های درمانی این گروه از بیماران در مواجهه با این رخحساسیت

سرعت  یولی گاه ،ها در پوشش درمانی این بیماران رویکرد متفاوتی دارندکه اغلب دولتشود. با این ها میمیر آن 
دارو و    تأمینعدم توان    دلیلبه ها بیشتر است و در این حالت یا بیمار  جویی دولتافزایش نرخ ارز از سرعت چاره

افزایش نرخ ارز    ،شوند. از طرفی دیگرها به زیر خط فقر رانده میهای آنمیرد و یا خانواده تجهیزات درمانی می
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ســرمایه گذاری  بررســی  همــکاران:  و  شمشــیربندی 
ــر رشــد بخــش ســامت در ایــران:... خصوصــی و دولتــی ب  

 

منجر به    بهداشتی  هایهزینه   اگر   بنابراین  است،  برخوردار  بالاتری  وریبهره   و  انگیزه   از  ترسالم  کار  نیروی  کهاین
  و   زنخواهد شد )ون  تولید  افزایش  به   نیروی کار سالم منجر  وریبهره  جامعه شود، از طریق ارتقای  بهبود سلامت

 . (2001، 1مویسکن 
 

 های سلامتمتغیرهای اقتصادی و شاخص ۀرابط. 3-2
فرد  هر  های اصلی سلامت است. درآمد، ثروت، اشتغال و سایر متغیرهای اقتصادی  کنندهشرایط اقتصادی از تعیین

گذاشته    تأثیرد بر سلامت فرد  نتواناز عواملی هستند که حتی از قبل از تولد می  ،شودای که در آن متولد میو خانواده
بین سلامت و اقتصاد و با اشاره بر   ۀکید بر رابطأو سلامت وی را به خطر بیاندازد. سازمان جهانی بهداشت نیز با ت

سرمایه ذاتی  مهم  ارزش  دستاوردهای  به  منجر  را  آن  در سلامت،  میگذاری  های  شاخصتباط  راداند.  اقتصادی 
های دیدگاهدر این مطالعه  مورد سنجش قرار گرفته است.  اقتصاددان  سلامت با متغیرهای اقتصادی زیادی توسط  

سلاشاخص  ۀرابطدرخصوص    مختلف سلامتهای  با  مرتبط  اقتصادی  پرمطرح  متغیرهای  با  رشد    ،مت  ازجمله 
 خواهد شد. بررسی مستقیم خارجی، نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ بهره  گذاریسرمایهاقتصادی، 

بر سلامت   مؤثرعوامل اقتصادی    ۀرشد اقتصادی از متغیرهای زیرمجموع  :(2GDP) رشد اقتصادی    (الف
سطح سلامت موجب کاهش   ارتقای ای دوسویه دارند.در یک جامعه است. سلامت و رشد اقتصادی با هم رابطه

شود؛ در نتیجه جامعه نیروی کار سالم با طول عمر بلندتری خواهد داشت  افزایش امید به زندگی میمرگ و میر و 
تری دارند میل به تولید و  دهند. این نیروی کار چون زندگی طولانیکه زمان بیشتری را به کارکردن اختصاص می

با افزایش امید به  بنابراین    ؛خواهد بود  مؤثر؛ و این موضوع در رشد اقتصادی  یابدها افزایش میافزایی در آنثروت
مکیان و همکاران،    ؛1390یابد و بلعکس )بهبودی و همکاران،  گذاری افزایش میزندگی رشد اقتصادی و سرمایه

میرغیاثی مرادی،    ؛1395 دلیری،    ؛1396قویدل و  قربانی و شایانمهر،   ؛1401افقه و همکاران،    ؛1400عاقلی و 
1401 .) 
رشد اقتصادی و رشد  است؛    در بسیاری از کشورها به اثبات رسیدهمخارج بهداشتی و رشد اقتصادی  رتباط  ا

بهداشتی محرک یک اقتصادی حاکممخارج  ندارد، شرایط  بالایی  اقتصادی  نرخ رشد  بر آن دیگرند. کشوری که 
ها خواهد شد. ها شده و سبب کاهش صرف مخارج بهداشتی در خانوادهموجب شرایط اقتصادی نامناسب در خانواده

به   موضوع  این  و  داد  اختصاص خواهد  به بخش سلامت  منابع کمتری  نیز  دولت  نامطلوب  اقتصادی  در شرایط 
بهداشت و سلامت آن جامعه لطمه وارد خواهد کرد. امتداد این روند مجدداً موجب کاهش رشد اقتصادی در کشور  

  بوده   بیشتر  شانGDP  رشد  از  بهداشتی  مخارج  ۀسالان  های اخیر، در برخی از کشورها، رشدسالخواهد شد. در  
منا نشان داده شده )اسدی و همکاران،  ۀاین رابطه در کشورهای حوز ،برای مثال ؛(1392همکاران،  و متقی) است

حقیقی به تولید   ۀطرفه از مخارج سلامت سرانعلیّ یک  ۀرابطنیز    3چنین در بین کشورهای گروه هشت(؛ هم1396
  ۀدر کشور پاکستان نیز رابط  به اثبات رسیده؛حقیقی در کشورهای اندونزی، ایران، و مالزی    ۀناخالص داخلی سران
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و   «حسنی صدرآبادی»   .(1397)رضازاده و همکاران،    مشاهده است  حقیقی به مخارج سلامت قابل GDP علیّ از
دار مخارج سلامت و رشد اقتصادی در ( به ارتباط مثبت و معنا1390و همکاران )   «عمادزاده»(،  1389همکاران ) 

 اند. ایران اشاره داشته 
 شود. میآوری از بانک مرکزی جمع متغیر رشد اقتصادی در این مطالعهآمار مربوط به 

و کسب   جادیامعنای  مستقیم خارجی به  گذاریسرمایه  (:1FDIمستقیم خارجی )  گذاریسرمایه  (ب
پا ها و...( در شرکت  ی)سهامدار  یاقتصاد  تیفعال   کیکشور در  یک    یو حقوق  ی قیاشخاص حق  یبرا  داریمنافع 

از    میمستق  یگذاره یسرما  ان یبلندمدت م  ۀبر وجود رابطدلالت  داریمنافع پا  نیکه اینحوبه   است؛  گریدر کشور دواقع
(.  2018  ،2کنفرانس تجارت و توسعه سازمان ملل )گزارش    دارد  گرید  یاز سو  یگذاره یسرمامورد  و موضوع    سوکی

بسیاری برای    ۀراستا با نیازهای کشور میزبان باشد منافع چندجانبکه همگذاری مستقیم خارجی در صورتیسرمایه
های مدیریتی  های پیشرفته و روش توان به انتقال تکنولوژیترین این منافع میآن کشور خواهد داشت. از مهم 

دنبال آن رشد ، افزایش اشتغال و تولید کالا و خدمات با کیفیت بهتر در کشور میزبان و به نوین در فرآیندهای تولید
انسانی و امید به    ۀاقتصادی و تبعات حاصل از رشد اقتصادی اشاره کرد. رشد اقتصادی سبب رشد شاخص توسع

موجب  که پیش از این گفته شد،  چنانهم. رشد اقتصادی  (1400عاقلی و دلیری،  شود )  میزندگی در کشور میزبان  
شد خواهد  کشور  در  بهداشتی  مخارج  مهمرشد  سبب  .  که  عاملی  سرمایه   تأثیرترین  بر  مثبت  خارجی  گذاری 

صورت های مناسب در آن کشور است؛ در غیر اینشود، وجود زیرساختهای سلامت در یک کشور میشاخص
و    3جیامانکو  ؛1393خواهد بود )نگهداری،    تأثیرگذاری مستقیم خارجی بر سیستم سلامت کشور میزبان بیسرمایه

گذاری ر از سرمایهتأثسطح سلامت جامعه، مانند مخارج سلامت، م  ۀدهند(. در اروپا، متغیرهای نشان2019همکاران،  
گذاری  دار سرمایه تیر منفی و معنا أنظر برخی پژوهشگران تبه  (.2019مستقیم خارجی هستند )جیامانکو و همکاران،  

  ؛ 1393)برخورداری و فتاحی، مستقیم خارجی بر رشد اقتصاد در ایران از دولتی بودن اقتصاد ایران منتج شده است  
 (. 1396جهانگرد و همکاران،  ؛1395دودانگی، 

گیری اندازه  GDPصورت درصدی از  خارجی و به  هایگذاریصورت مجموع سرمایه به  FDIدر این تحقیق  
 شود. میآوری جمع WDIای بانک جهانی پایگاه داده ز این متغیر اآمار مربوط به شود. می

گذار تأثیرطور مستقیم و غیرمستقیم بر سلامت  بهکه  نرخ ارز ازجمله عواملی است    (:EXR)  نرخ ارز  (ج
سازد. ر میتأثدارو و تجهیزات پزشکی مستقیماً سلامت آن جامعه را م  ۀاست. افزایش نرخ ارز در کشورهای واردکنند

شود و گران و نایاب می ،سرعتالعلاج با افزایش نرخ ارز به صعبدارو و تجهیزات درمانی وارداتی بیماران خاص و 
دادها در بسیاری از مواقع منجر به افزایش مرگ و های درمانی این گروه از بیماران در مواجهه با این رخحساسیت

سرعت  یولی گاه ،ها در پوشش درمانی این بیماران رویکرد متفاوتی دارندکه اغلب دولتشود. با این ها میمیر آن 
دارو و    تأمینعدم توان    دلیلبه ها بیشتر است و در این حالت یا بیمار  جویی دولتافزایش نرخ ارز از سرعت چاره

افزایش نرخ ارز    ،شوند. از طرفی دیگرها به زیر خط فقر رانده میهای آنمیرد و یا خانواده تجهیزات درمانی می
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منفی که بر رشد اقتصادی و سایر متغیرهای پیشران اقتصادی   تأثیرسبب عدم ثبات اقتصادی در جامعه شده و با  
.  ( 1398 ،زادههای سلامت، ازجمله امید به زندگی خواهد شد )مسکرپورامیری و مهدیدارد، موجب کاهش شاخص

گذاری عدم ثبات اقتصادی و سیاسی و نوسانات نرخ ارز و کاهش ارزش پول ملی موجب افزایش تورم بخش  تأثیر
 (. 1397بوالحسنی، سزایی دارد )برخورداری و جلیلیه ب تأثیربهداشت و درمان شده و بر مخارج بهداشتی نیز 

از نرخ ارز حقیقی در کشور استفاده می بانک مرکزی جمعآن    آمار مربوط بهشود و  در این تحقیق  آوری  از 
 شود.می

شود. در فضای نااطمینانی  تورم موجب ایجاد فضای نااطمینانی اقتصادی در کشور می  :(INF)نرخ تورم    (د
چنین تورم  های پیشین هم ناکارآمد خواهد شد. همگذارییافته و سرمایهگذاری کاهشاقتصادی استقبال از سرمایه 

افزایش سطح که دستمزد نیروی کار متناسب با نرخ تورم افزایش نیابد،  ها شده و در صورتیباعث افزایش قیمت
  دنبال آن بهسبب کاهش مخارج سلامت و  ؛ کاهش درآمدگرددها منجر به کاهش درآمد حقیقی خانوارها میقیمت

کیفیت به کاهش    خانوارها مجبورمواجهه با این بحران،    درچنین  همشود.  کاهش سطح کیفیت نیروی انسانی می
اختلالات،  . این  ر خواهد بودکاهش سطح سلامت نیروی کای در  هستند؛ و این امر عامل دیگر  خود  سطح غذایی

اکبری و همکاران، شود )طبقچیمیکار  وری نیرویبهره   کاهش  سطح سلامت و درنهایتدرنهایت موجب کاهش  
بر حفظ  چنین در جوامعی که با تورم شدید اقتصادی مواجه هستند، شهروندان آن جامعه همواره سعی(. هم1401
خرید خود دارند؛ ولی وقتی با اثرات اقتصادی تورم قادر به حفظ ارزش دارایی خود نباشند و نتوانند قدرت  قدرت  

خرید خود را حفظ نمایند احساس رضایت خاطر نخواهند داشت و این موضوع اثرات روانی بر آنها خواهد داشت. 
 باعث و دهد می هدر را آنها کار  حاصل تورم است که ذهنیت این از ناشی روانی، خاطر رضایت عدم احساس  این
فقر در  آن بر افزایش  تأثیرافزایش تورم و    .(1395یابد )سرلک و سواری،  کاهش ها آن زندگی  به  امید شود کهمی

بر کاهش امنیت روانی جامعه، امید به زندگی در  جامعه موجب افزایش جرم، جنایت و قتل در آن جامعه شده، علاوه
 (. 1401دهد )میرشفیعی و همکاران، جامعه را نیز کاهش می

شود و اطلاعات مربوط به  صورت نرخ سالانه تورم در کشور تعریف و محاسبه میدر این تحقیق نرخ تورم به 
 است.  آوری شدهاین متغیر از بانک مرکزی و مرکز آمار ایران جمع

ها است. نرخ بهره ازجمله  نرخ بهره یکی از متغیرهای سنجش ثبات اقتصادی در دولت :(IR)نرخ بهره    (ه
اطلاعاتی که   ۀگذاری و مصرف را بر پایتولید، سرمایه   ۀعواملی است که فعالان اقتصادی تصمیمات خود در زمین

کنند. اختلال در ساز و کار قیمت و نرخ بهره بر کیفیت ریزی میسازد، پیها فراهم میها برای آنسیستم قیمت
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های بهداشتی هزینه  ازجمله امید به زندگی و شاخص  ،سلامت  ۀهای توسعمنفی بر شاخص  تأثیراست منجر به  
 شود. 

 شود.  های دولتی تعریف و محاسبه میبانک ۀسالهای یکصورت نرخ سود سپرده در این مطالعه نرخ بهره به 

 
 های سلامتمتغیرهای اجتماعی و شاخص  ۀ. رابط4-2

به دنیا  شرایط  است که فرد در آن  غیرپزشکی  سلامت، عوامل و شرایط    ۀکنندعوامل و متغیرهای اجتماعی تعیین
 شکل   را  روزمره  زندگی  شرایطدرواقع  این عوامل  ؛  شودکند و پیر میکند، زندگی میکند، کار میآید، رشد میمی
  داخل  در  سلامت  وضعیت  رب  ناعادلانه  هایتفاوت  این   تأثیر.  دارد  بهداشتی  هاینابرابری   بر  مهمی  تأثیر  دهند ومی

 شیب   یک  از  بیماری  و  سلامت  درآمد،   سطوح  تمام  در   کشورهااغلب    در.  یت استؤقابل روضوح  به   کشورها  بین  و
  به  بنابراین، پرداختن  ؛است  بدتر  سلامتوضعیت    باشد،  ترپایین  اجتماعی  موقعیت  هرچه  ؛کنندمی  پیروی  اجتماعی

 یبخشبین  اقدام  مستلزم  سلامت،  درنابرابری    کاهش   و  سلامت  بهبود  ا هدفب  بر سلامت  مؤثرهای اجتماعی  لفهؤم
که در بسیاری   مرتبط با سلامت  اجتماعیمتغیرهای  های سلامت و  ارتباط بین شاخص  ۀدر ادام  .است   مدنی  ۀجامع  و

بررسی قرار گرفته ایدز    انداز مطالعات مورد  بیماری  به  ابتلا  نرخ  باسوادی و  نرخ  محققین    ۀبررسی و نظری مانند 
  های سلامت مطرح خواهد شد. به ارتباط این متغیرها با شاخصراجع

نرخ باسوادی که در برخی مطالعات با سطح تحصیلات از آن یاد   :(Literacy rate)نرخ باسوادی  (الف
گذار بر سلامت در جوامع است. سطح تحصیلات نیز مانند برخی از عوامل دیگر دارای  تأثیرهای  شود، از شاخصمی

کرده از امکانات شغلی بیشتر و بهتری  مستقیم و غیرمستقیم بر سطح سلامت در یک جامعه است. فرد تحصیل  تأثیر
کند؛ پس خرید میهای ابتلا به بیماری را پیشدرمانی و اجتماعی بهتری دارد و ریسک هزینه  ۀبرخوردار است؛ بیم

چنین افراد با تحصیلات های درمان خود دارند. همبه وقت ابتلا به بیماری توان مالی بالاتری برای پوشش هزینه
ها و مشکلات ناشی از زندگی در این مناطق به تلا به بیماریشهرها و اب  ۀبالاتر و درآمد بیشتر از زندگی در حاشی

 نحو امید به زندگی در این گروه از افراد افزایش خواهد یافت.  دور هستند؛ بدین
  1« گروسمن»های متفاوتی هم درخصوص ارتباط مخارج بهداشتی و سطح تحصیلات بیان شده است؛  نظریه

ها را در  گذار است و تولید نهایی نهادهتأثیریند تولید سلامتی  آکارایی فر(، معتقد است چون تحصیلات بر  2005)
هایی که از سطح دهد. ازطرفی خانوادههای نهایی سلامت را کاهش میدهد، هزینهتابع تولید سلامت افزایش می

های درمانی نوین و جدید،  های نوظهور و روش آشنایی بیشتر با تکنولوژی  دلیلبهتحصیلات بالاتری برخوردارند  
قیمت کرده و یا با ایجاد تقاضا های گرانویژه وقتی تحت پوشش بیمه درمانی هستند، اقدام به انتخاب درمانبه

در آمریکا شاخص (.  1398مهرآرا و فرشچی،    ؛1393و همکاران،    صمدپوردهند )میهای درمانی را افزایش  هزینه
 (. 2018و همکاران،  2به زندگی دارد )کتنسیمثبت را بر امید   تأثیرتحصیلات بیشترین 

عبارت است از تعداد افراد باسواد به  استفاده شده که یف برای نرخ باسوادی رترین تعمتداولدر این پژوهش از 
 شود. میآوری ساله و بالاتر. آمار مربوط به نرخ باسوادی از بانک مرکزی جمع 6کل جمعیت 
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  تأثیرهای عفونی جدید است که  بیماری  ۀبیماری ایدز از زمر:  (HIV)ابتلا به بیماری ایدز    میزان  (ب
 دلیلبه در ایران . است متفاوت مختلف، جوامع در سلامت بر متغیر  این یرتأثمبتلایان دارد.  زندگی منفی بر کیفیت

شیوع بیماری ایدز در  شود. نرخ  پرداخته نمیطور شفاف به آن  های انتقال این بیماری، بهتابوهای اجتماعی روش 
، بیماری ایدز دارای بالاترین درصد  1«امرو»  م. 2020حال طبق گزارش سال  ایران کاهش چشمگیری داشته، با این

سال    30تا    16های عفونی جدید است و بیشترین مبتلایان به این بیماری در گروه سنی  شیوع در بین بیماری
 ی منفیتأثیربر شاخص سلامت جامعه  دهند. این بیماری  سنی جمعیت مولد کشور را تشکیل میهستند؛ این گروه  

ایدز،   )گزارش دارد ایران در پایش جهانی  با شاخص امید به  ..2(2020پیشرفت کشور  ایران  ایدز در  ابتلا به  نرخ 
 (.  2021و همکاران،  3زندگی نسبت عکس دارد )سیدعلینقی 

شده در بعضی از کشورهای فقیر در مواجهه با بیماری ایدز، افزایش مخارج سلامت لزوماً انجامطبق مطالعات  
است نشده  افزایش سطح سلامت  به  آن  ؛منجر  بیماری  این  به  ابتلا  عواقب  که  هرچند  است  اهمیت  دارای  قدر 

اهداف   جزو  آن  درمان  و  پایدارپیشگیری  به    توسعۀ  تشویق  کشورها  و  شده  شمرده  بهداشت  جهانی  سازمان 
، 5دیلمان؛  2019و همکاران،    4اند )هاآکنستادگذاری برای مبارزه با این بیماری از محل منابع دولتی خود شدهسرمایه
با اجرای برنام2020 ایران  - تحول سلامت منابع بیشتری به درمان این بیماری اختصاص داده شد؛ یک  ۀ (. در 

پیشرفت کشور ایران در   های پیشگیری از ابتلا به بیماری ایدز شده است )گزارشهارم این منابع صرف برنامه چ
 (. 2020پایش جهانی ایدز، 
 شود.  میآوری جمع از سایت سازمان جهانی بهداشت به این متغیر آمار مربوط در این مطالعه 

 
 های سلامتو شاخصمتغیر محیطی . رابطه 5-2

است. عوامل محیطی همانند شمشیری دو لبه    مؤثرو    ارتباطی پیچیدهارتباط عوامل محیطی و سلامت در جوامع  
و درنهایت، زندگی بهینه و مثبت و منفی زیادی داشته    هایلفه ؤم  ، هستند؛ و در درون خوددر مواجهه با سلامت  

 سلامت وضعیت  در هاییتفاوت جغرافیایی، موقعیت هر در  .دهدمیالشعاع خود قراررا تحت  جامعهرفاه معیشتی  
 قبیل این نیز کشور یک داخل جغرافیایی مختلف نواحی در خورد. حتیمی چشمبه مختلف اجتماعی هایگروه

سلامت   ۀاغلب محققین حوزمحیطی است.    هایشاخص  ترینمهم یکی از    شهرنشینیمشهود است؛   کاملاً ها تفاوت
ادامه نظرات برخی   .شودکار برده میه بو در مطالعات این حوزه    های سلامت مرتبط دانسته آن را با شاخص در 

 این شاخص بر سلامت مطرح خواهد شد.  تأثیرمحققین در خصوص 

 جمعیت   کل  از  سهمی  یا  شهرنشینی  نرخ  تحقیق،این    در  مورداستفاده  محیطی  متغیر  (:Population)جمعیت  
سلامت   بر  منفی  یرتأث  هم  و  مثبت  یرتأث  هم  بالقوه  صورتبه   متغیر  این.  کنندمی  زندگی  شهری  در نواحی  که  است
تحرکی و غیره است احتمال بروز اختلال  های محیطی، کمم با استرس، آلودگی أ زندگی شهری از آنجا که تو  .دارد

دهد؛ ولی از آنجا که در محیط شهری امکان دسترسی به مراکز بهداشتی و درمانی  در سلامت افراد را افزایش می 
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یافته و احتمال مرگ و میر  بنابراین امکان بهبود و درمان قبل از مزمن شدن بیماری افزایش  ؛کندافزایش پیدا می 
بیماری بروز  از  میناشی  کاهش  مزمن  انجامهای  مطالعات  از  برخی  در  رابطیابد.  نرخ    ۀشده  و  زندگی  به  امید 

(. 1396منصف و همکاران،    ؛1399)عاطفی و همکاران،    شهرنشینی در ایران مثبت و معناداری برآورد شده است
که در مطالعاتی دیگر نرخ شهرنشینی اثری منفی بر امید به زندگی داشته است )طاهری بازخانه و همکاران، درحالی
 . شودمیآوری از بانک مرکزی جمع این متغیرآمار مربوط به (. 1394

ر  تأثدانسته و طبق آخرین تعریف منتشر شده، سلامت را مسلامت را چندوجهی    ۀمقول  1سازمان جهانی بهداشت 
اقتصادی بر چگونگی سلامت شهروندان یک  -طورکه عوامل اجتماعیهمانداند.  می   2اقتصادی -عوامل اجتماعیاز  

گذار تأثیربر عوامل اقتصادی و اجتماعی یک جامعه  است عکس این رابطه نیز برقرار است؛ یعنی سلامت    مؤثرجامعه  
این   ؛تابع تولید تعریف کرد آنای با دوام است، برای که سلامت کالای سرمایهاین  با اعتقاد به  3« گروسمن»است. 
تحتمیتابع   زمان  طول  در  درون  تأثیرتواند  برونمتغیرهای  و  )گروسمن،  زا  گیرد  قرار  سایر 2005  ؛1972زا   .)
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ســرمایه گذاری  بررســی  همــکاران:  و  شمشــیربندی 
ــر رشــد بخــش ســامت در ایــران:... خصوصــی و دولتــی ب  

 

  تأثیرهای عفونی جدید است که  بیماری  ۀبیماری ایدز از زمر:  (HIV)ابتلا به بیماری ایدز    میزان  (ب
 دلیلبه در ایران . است متفاوت مختلف، جوامع در سلامت بر متغیر  این یرتأثمبتلایان دارد.  زندگی منفی بر کیفیت

شیوع بیماری ایدز در  شود. نرخ  پرداخته نمیطور شفاف به آن  های انتقال این بیماری، بهتابوهای اجتماعی روش 
، بیماری ایدز دارای بالاترین درصد  1«امرو»  م. 2020حال طبق گزارش سال  ایران کاهش چشمگیری داشته، با این

سال    30تا    16های عفونی جدید است و بیشترین مبتلایان به این بیماری در گروه سنی  شیوع در بین بیماری
 ی منفیتأثیربر شاخص سلامت جامعه  دهند. این بیماری  سنی جمعیت مولد کشور را تشکیل میهستند؛ این گروه  

ایدز،   )گزارش دارد ایران در پایش جهانی  با شاخص امید به  ..2(2020پیشرفت کشور  ایران  ایدز در  ابتلا به  نرخ 
 (.  2021و همکاران،  3زندگی نسبت عکس دارد )سیدعلینقی 

شده در بعضی از کشورهای فقیر در مواجهه با بیماری ایدز، افزایش مخارج سلامت لزوماً انجامطبق مطالعات  
است نشده  افزایش سطح سلامت  به  آن  ؛منجر  بیماری  این  به  ابتلا  عواقب  که  هرچند  است  اهمیت  دارای  قدر 

اهداف   جزو  آن  درمان  و  پایدارپیشگیری  به    توسعۀ  تشویق  کشورها  و  شده  شمرده  بهداشت  جهانی  سازمان 
، 5دیلمان؛  2019و همکاران،    4اند )هاآکنستادگذاری برای مبارزه با این بیماری از محل منابع دولتی خود شدهسرمایه
با اجرای برنام2020 ایران  - تحول سلامت منابع بیشتری به درمان این بیماری اختصاص داده شد؛ یک  ۀ (. در 

پیشرفت کشور ایران در   های پیشگیری از ابتلا به بیماری ایدز شده است )گزارشهارم این منابع صرف برنامه چ
 (. 2020پایش جهانی ایدز، 
 شود.  میآوری جمع از سایت سازمان جهانی بهداشت به این متغیر آمار مربوط در این مطالعه 

 
 های سلامتو شاخصمتغیر محیطی . رابطه 5-2

است. عوامل محیطی همانند شمشیری دو لبه    مؤثرو    ارتباطی پیچیدهارتباط عوامل محیطی و سلامت در جوامع  
و درنهایت، زندگی بهینه و مثبت و منفی زیادی داشته    هایلفه ؤم  ، هستند؛ و در درون خوددر مواجهه با سلامت  

 سلامت وضعیت  در هاییتفاوت جغرافیایی، موقعیت هر در  .دهدمیالشعاع خود قراررا تحت  جامعهرفاه معیشتی  
 قبیل این نیز کشور یک داخل جغرافیایی مختلف نواحی در خورد. حتیمی چشمبه مختلف اجتماعی هایگروه

سلامت   ۀاغلب محققین حوزمحیطی است.    هایشاخص  ترینمهم یکی از    شهرنشینیمشهود است؛   کاملاً ها تفاوت
ادامه نظرات برخی   .شودکار برده میه بو در مطالعات این حوزه    های سلامت مرتبط دانسته آن را با شاخص در 

 این شاخص بر سلامت مطرح خواهد شد.  تأثیرمحققین در خصوص 

 جمعیت   کل  از  سهمی  یا  شهرنشینی  نرخ  تحقیق،این    در  مورداستفاده  محیطی  متغیر  (:Population)جمعیت  
سلامت   بر  منفی  یرتأث  هم  و  مثبت  یرتأث  هم  بالقوه  صورتبه   متغیر  این.  کنندمی  زندگی  شهری  در نواحی  که  است
تحرکی و غیره است احتمال بروز اختلال  های محیطی، کمم با استرس، آلودگی أ زندگی شهری از آنجا که تو  .دارد

دهد؛ ولی از آنجا که در محیط شهری امکان دسترسی به مراکز بهداشتی و درمانی  در سلامت افراد را افزایش می 
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یافته و احتمال مرگ و میر  بنابراین امکان بهبود و درمان قبل از مزمن شدن بیماری افزایش  ؛کندافزایش پیدا می 
بیماری بروز  از  میناشی  کاهش  مزمن  انجامهای  مطالعات  از  برخی  در  رابطیابد.  نرخ    ۀشده  و  زندگی  به  امید 

(. 1396منصف و همکاران،    ؛1399)عاطفی و همکاران،    شهرنشینی در ایران مثبت و معناداری برآورد شده است
که در مطالعاتی دیگر نرخ شهرنشینی اثری منفی بر امید به زندگی داشته است )طاهری بازخانه و همکاران، درحالی
 . شودمیآوری از بانک مرکزی جمع این متغیرآمار مربوط به (. 1394

ر  تأثدانسته و طبق آخرین تعریف منتشر شده، سلامت را مسلامت را چندوجهی    ۀمقول  1سازمان جهانی بهداشت 
اقتصادی بر چگونگی سلامت شهروندان یک  -طورکه عوامل اجتماعیهمانداند.  می   2اقتصادی -عوامل اجتماعیاز  

گذار تأثیربر عوامل اقتصادی و اجتماعی یک جامعه  است عکس این رابطه نیز برقرار است؛ یعنی سلامت    مؤثرجامعه  
این   ؛تابع تولید تعریف کرد آنای با دوام است، برای که سلامت کالای سرمایهاین  با اعتقاد به  3« گروسمن»است. 
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افزایش    ،خارجیمالی    هایجریان  شود،می  درآمد  افزایش   سبب  (خصوصی  و  دولتی   سلامت   هایهزینهموجب 
دوچندان خواهد شد؛ که    ،انسانی ۀسرمای افزایش سرمایه فیزیکی و همراهبهمثبت  تأثیر این  این،بر علاوه. شودنمی

 انسانی است. ۀفیزیکی و سرمای ۀگذاری در سلامت در کنار سرمایبودن سرمایه مکمل  ۀدهندنشان
اقتصادی اثرگذار بر پرداخت از جیب خانوارهای -(، به بررسی عوامل اجتماعی2022و همکاران )  1« شوکت»

کارگیری مدل رگرسیون چندگانه و روش ه سلامت با رویکرد تطبیق ایالتی پرداختند. محققان با ب  ۀپاکستانی در حوز
های بلوچستان و پنجاب  های سلامت، در قالب پرداخت از جیب خانوارها، در ایالتهای مراقبتحداقل مربعات هزینه 

تفاوت های سلامت نسبت به جنسیت سرپرست خانوار بیدادند میانگین هزینه را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان
بر علاوهیابد.  های سلامت با افزایش تحصیلات سرپرست خانوار افزایش میچنین میزان میانگین هزینهاست. هم

  این دو ایالت اثرگذار و معنادار بودهاین متغیرهای سن، درآمد و جنسیت سرپرست خانوار بر میزان پرداخت از جیب  
کننده و دارای اثر مثبت  پژوهشگران دریافتند نوع شغل سرپرست خانوار در ایالت پنجاب متغیری تعییناست. این  

 .این ارتباط برقرار نبوده استاست؛ ولی در ایالت بلوچستان   توجه بر پرداخت از جیب خانوارها بودهقابل
را    «در اروپا  گذاری مستقیم خارجیسرمایه مخارج سلامت و  »ای  ( در مطالعه2019و همکاران )  2«جیامانکو»

  کشور   28  در   خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  جذب   در  ملی  نهادهای  مختلف  تنظیمات  ها نقشبررسی نمودند. آن
 بهداشت  مخارج   درصد  که  فرض  پژوهش، با این  خاص این  طوربه.  را مورد سنجش قرار دادند  اروپا  ۀاتحادی  عضو

  بین   ۀرابط  درنظر گرفته شود، بر   نهادی  تواند به عنوان شاخصی برای کیفیتمی  بهداشتی  مخارج   کل   در  عمومی
 عضو   اروپایی  کشور  28اطلاعات    منظور، ازاست. به این  متمرکزگذاری مستقیم خارجی  سرمایه  و  مخارج بهداشت

 بهداشتی   مخارج  در این تحقیق از سه شاخص.  شودگیری میبهره  م.2013  تا  2000  هایطی سال  اروپا  ۀاتحادی
 هایمراقبت  مخارج  کل  به(  3OOP)   جیب  از   پرداخت  بررسی درصد  بهداشتی،  هایمراقبت  مخارج  کل  به  دولت

 های سلامت شاخص  وگذاری مستقیم خارجی  سرمایه  بین  ۀرابط  در کشور،  دهی سلامتپوشش  درصد  بهداشتی و
  تلاش  بازار،  ۀانداز  دولت،  نظارت  کیفیت  :ازندعبارت مورداستفاده در این تحقیق    کنترل  است. متغیرهای  سنجیده شده

  ۀ کلی  در  دهد کههای تحقیق نشان می کار. یافته   نیروی  وریبهره   و  عالیآموزش   در  توسعه  و  تحقیق  ۀزمین  در  دولت
  مخارج   درصد  برای   اما   است.  دارمعنا  همیشه  بهداشتی   مخارج  به   مربوط   متغیرهای  و   وابسته  متغیر   بین   ۀ رابط  هامدل

رابط  بهداشت رابط  مخارج  درصد  برای  و  مثبت   ۀعمومی یک  از جیب یک  .  است  منفی مشاهده شده  ۀپرداخت 
 . دارند مثبت ۀرابطگذاری مستقیم خارجی سرمایه  با همواره کند،می توصیف را جمعیت سلامت که متغیرهایی

کشورهای  بر امید به زندگی در    مؤثرعوامل    تأثیرای  (، در مطالعه1401)  «فرهنگ »:  داخلیمطالعات    (ب
ساختار مالی را   این محقق  کید بر ساختارهای مالی مورد بررسی قرار داد.أبا ترا  ایران  منتخب اسلامی، ازجمله  

ناخالص داخلی تعریف تولید  درصدی از  صورت  و به  رفیمعسیستم بانکی    اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط
امید   اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط سیستم بانکی بر  تأثیریافت که  به این نتیجه دست  کرد. فرهنگ

 دار است.  امثبت و معن ،به زندگی

 
1. Shaukat et al.   
2. Giammanco et al. 
3. Out Of Pocket 

 

 

عوامل اقتصادی، اجتماعی و محیطی بر دو شاخص   تأثیرای  (، در مطالعه1401و همکاران )  «شمشیربندی»
سنجیدند. این محققین    گسترده   ۀرا با استفاده از مدل خودتوضیح با وقف  در ایرانامید به زندگی و مخارج سلامت  

چنین در بلندمدت میزان  هم  ؛کندبا افزایش رشد اقتصادی، مخارج بهداشتی افزایش پیدا می نتیجه رسیدند    این   به
 نرخ تورم و ابتلا به بیماری عفونی ایدز اثری منفی بر امید به زندگی در ایران دارد.  

های بهداشت و درمان توجه هزینهقابل   تأثیر کید بر  أای با تدر مطالعه(،  1400)  «فطرس »و    «فاطمی زردان»
های  مخارج بهداشتی خانوارهای ایرانی در استان   های کلان اقتصادی براثرات شوکدر سبد مخارج خانوار به بررسی  

بر  شوک تورمی، شوک مخارج دولت، شوک درآمد نفتی و شوک نرخ ارز  دادند  این محققین نشان کشور پرداختند.  
استان بهداشتی در تمامی  این شوک  بوده است؛ هرچند،  مؤثرهای کشور  افزایش مخارج  استان  آثار  برای هر  ها 

را   تأثیرشوک نرخ تورم بیشترین و شوک نرخ ارز کمترین    تأثیراز بین متغیرهای بررسی شده  .  یکسان نبوده است
 داشته است.  ی کشورهابر مخارج بهداشتی در اغلب استان

به    ایران  در  سلامت  بخش  مالی  تأمین  هایشیوه  و  ایبودجه  روند  ۀمطالع  با(  1400)  «مویدفرد»و    «عیسوی»
  ۀ پزشک خانواده و پروند  ازجمله  ،سلامت که اجرایشان الزام قانونی داردحاکمیتی  های  برنامه ای  بررسی منابع بودجه
ها با تورم کل و تورم  یافته در قانون به این برنامه منابع اختصاص  ۀها با مقایسآن   پرداختند.  ،الکترونیک سلامت 

تخصیص ناکافی    محور بودن اعتبارات،درمان  نابع،ناپایداری م  :یافتند موانعی مانندبخش سلامت، به این نتیجه دست
یافته به بخش سلامت  از معضلات موجود در اعتبارات تخصیص  های حاکمیتی سلامتتوجهی به برنامهمنابع، بی
منابع مالی و ایجاد فرصت برای اجرای   تأمینها پیشنهاد دادند برای  است. آن  بوده  م.1400تا    1396های  طی سال

ه  بردبهره از منابع بخش خصوصی    ،گذار سلامتهای تخصصی سرمایهموردنظر با ایجاد شرکت  حاکمیتیهای  برنامه 
 .شود

  سلامت   مخارج  بر  اجتماعی-اقتصادی  عوامل  تأثیر  ای به بررسیمطالعه  ( در1398)  «قادری» و    «شهرکی»
  داشتن  ه،مبی   مخارج  و  درآمد   افزایش   نظیر  اجتماعی-اقتصادی  عوامل   که   دادنشاناین مطالعه    پرداختند. نتایج  خانوار
  افزایش   به  منجر  آموزش   و  دخانیات   سرانه  مخارج  افزایش   سرپرست،  بودن   باسواد  ، در خانواده  شاغل   افراد  تعداد  بیمه،

 .داشت هاخانوار سایر به نسبت کمتری سلامت مخارج مادر، سرپرستی با خانوار. اندشده خانوار سلامت مخارج
بر هزینه  بررسیبه  (،  1398)  «خدابخشی»و    «ندری» نفتی  و  مالیاتی  درآمدهای  ایران  اثر  در  های سلامت 

مثبت و معناداری   ۀهای سلامت رابطکه بین درآمدهای مالیاتی و نفتی و هزینهداد  پرداختند. نتایج این پژوهش نشان
ضریب متغیرهای نرخ شهرنشینی و تولید ناخالص    ،های این پژوهشمدل  چنین براساس نتایج تخمینهم  ؛وجود دارد

های داری بر هزینهادار و ضریب متغیرهای نابرابری درآمدی و آموزش اثر منفی و معناداخلی سرانه اثر مثبت و معن
 دارد.سلامت در ایران 

بر هزینه   تأثیر(،  1398)  «فرشچی»و    «مهرآرا» ایرانی را طی سالتحصیلات  های های سلامتی خانوارهای 
نشانبه  1396تا    1393 بررسی  این  نتایج  کردند.  بررسی  چندکی  رگرسیون  در  داد  روش  بالاتر  تحصیلات  اثر 
چندکهزینه اکثر  در  سلامت  بههای  است؛  مثبت  همها  و  همسران  بالاتر  تحصیلات  برای  اثر  این  چنین ویژه 
 تر است. مراتب قویهای سلامت بههای بالای هزینهچندک
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ســرمایه گذاری  بررســی  همــکاران:  و  شمشــیربندی 
ــر رشــد بخــش ســامت در ایــران:... خصوصــی و دولتــی ب  

 

افزایش    ،خارجیمالی    هایجریان  شود،می  درآمد  افزایش   سبب  (خصوصی  و  دولتی   سلامت   هایهزینهموجب 
دوچندان خواهد شد؛ که    ،انسانی ۀسرمای افزایش سرمایه فیزیکی و همراهبهمثبت  تأثیر این  این،بر علاوه. شودنمی

 انسانی است. ۀفیزیکی و سرمای ۀگذاری در سلامت در کنار سرمایبودن سرمایه مکمل  ۀدهندنشان
اقتصادی اثرگذار بر پرداخت از جیب خانوارهای -(، به بررسی عوامل اجتماعی2022و همکاران )  1« شوکت»

کارگیری مدل رگرسیون چندگانه و روش ه سلامت با رویکرد تطبیق ایالتی پرداختند. محققان با ب  ۀپاکستانی در حوز
های بلوچستان و پنجاب  های سلامت، در قالب پرداخت از جیب خانوارها، در ایالتهای مراقبتحداقل مربعات هزینه 

تفاوت های سلامت نسبت به جنسیت سرپرست خانوار بیدادند میانگین هزینه را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان
بر علاوهیابد.  های سلامت با افزایش تحصیلات سرپرست خانوار افزایش میچنین میزان میانگین هزینهاست. هم

  این دو ایالت اثرگذار و معنادار بودهاین متغیرهای سن، درآمد و جنسیت سرپرست خانوار بر میزان پرداخت از جیب  
کننده و دارای اثر مثبت  پژوهشگران دریافتند نوع شغل سرپرست خانوار در ایالت پنجاب متغیری تعییناست. این  

 .این ارتباط برقرار نبوده استاست؛ ولی در ایالت بلوچستان   توجه بر پرداخت از جیب خانوارها بودهقابل
را    «در اروپا  گذاری مستقیم خارجیسرمایه مخارج سلامت و  »ای  ( در مطالعه2019و همکاران )  2«جیامانکو»

  کشور   28  در   خارجی  مستقیم  گذاریسرمایه  جذب   در  ملی  نهادهای  مختلف  تنظیمات  ها نقشبررسی نمودند. آن
 بهداشت  مخارج   درصد  که  فرض  پژوهش، با این  خاص این  طوربه.  را مورد سنجش قرار دادند  اروپا  ۀاتحادی  عضو

  بین   ۀرابط  درنظر گرفته شود، بر   نهادی  تواند به عنوان شاخصی برای کیفیتمی  بهداشتی  مخارج   کل   در  عمومی
 عضو   اروپایی  کشور  28اطلاعات    منظور، ازاست. به این  متمرکزگذاری مستقیم خارجی  سرمایه  و  مخارج بهداشت

 بهداشتی   مخارج  در این تحقیق از سه شاخص.  شودگیری میبهره  م.2013  تا  2000  هایطی سال  اروپا  ۀاتحادی
 هایمراقبت  مخارج  کل  به(  3OOP)   جیب  از   پرداخت  بررسی درصد  بهداشتی،  هایمراقبت  مخارج  کل  به  دولت

 های سلامت شاخص  وگذاری مستقیم خارجی  سرمایه  بین  ۀرابط  در کشور،  دهی سلامتپوشش  درصد  بهداشتی و
  تلاش  بازار،  ۀانداز  دولت،  نظارت  کیفیت  :ازندعبارت مورداستفاده در این تحقیق    کنترل  است. متغیرهای  سنجیده شده

  ۀ کلی  در  دهد کههای تحقیق نشان می کار. یافته   نیروی  وریبهره   و  عالیآموزش   در  توسعه  و  تحقیق  ۀزمین  در  دولت
  مخارج   درصد  برای   اما   است.  دارمعنا  همیشه  بهداشتی   مخارج  به   مربوط   متغیرهای  و   وابسته  متغیر   بین   ۀ رابط  هامدل

رابط  بهداشت رابط  مخارج  درصد  برای  و  مثبت   ۀعمومی یک  از جیب یک  .  است  منفی مشاهده شده  ۀپرداخت 
 . دارند مثبت ۀرابطگذاری مستقیم خارجی سرمایه  با همواره کند،می توصیف را جمعیت سلامت که متغیرهایی

کشورهای  بر امید به زندگی در    مؤثرعوامل    تأثیرای  (، در مطالعه1401)  «فرهنگ »:  داخلیمطالعات    (ب
ساختار مالی را   این محقق  کید بر ساختارهای مالی مورد بررسی قرار داد.أبا ترا  ایران  منتخب اسلامی، ازجمله  

ناخالص داخلی تعریف تولید  درصدی از  صورت  و به  رفیمعسیستم بانکی    اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط
امید   اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی توسط سیستم بانکی بر  تأثیریافت که  به این نتیجه دست  کرد. فرهنگ

 دار است.  امثبت و معن ،به زندگی

 
1. Shaukat et al.   
2. Giammanco et al. 
3. Out Of Pocket 

 

 

عوامل اقتصادی، اجتماعی و محیطی بر دو شاخص   تأثیرای  (، در مطالعه1401و همکاران )  «شمشیربندی»
سنجیدند. این محققین    گسترده   ۀرا با استفاده از مدل خودتوضیح با وقف  در ایرانامید به زندگی و مخارج سلامت  

چنین در بلندمدت میزان  هم  ؛کندبا افزایش رشد اقتصادی، مخارج بهداشتی افزایش پیدا می نتیجه رسیدند    این   به
 نرخ تورم و ابتلا به بیماری عفونی ایدز اثری منفی بر امید به زندگی در ایران دارد.  

های بهداشت و درمان توجه هزینهقابل   تأثیر کید بر  أای با تدر مطالعه(،  1400)  «فطرس »و    «فاطمی زردان»
های  مخارج بهداشتی خانوارهای ایرانی در استان   های کلان اقتصادی براثرات شوکدر سبد مخارج خانوار به بررسی  

بر  شوک تورمی، شوک مخارج دولت، شوک درآمد نفتی و شوک نرخ ارز  دادند  این محققین نشان کشور پرداختند.  
استان بهداشتی در تمامی  این شوک  بوده است؛ هرچند،  مؤثرهای کشور  افزایش مخارج  استان  آثار  برای هر  ها 

را   تأثیرشوک نرخ تورم بیشترین و شوک نرخ ارز کمترین    تأثیراز بین متغیرهای بررسی شده  .  یکسان نبوده است
 داشته است.  ی کشورهابر مخارج بهداشتی در اغلب استان

به    ایران  در  سلامت  بخش  مالی  تأمین  هایشیوه  و  ایبودجه  روند  ۀمطالع  با(  1400)  «مویدفرد»و    «عیسوی»
  ۀ پزشک خانواده و پروند  ازجمله  ،سلامت که اجرایشان الزام قانونی داردحاکمیتی  های  برنامه ای  بررسی منابع بودجه
ها با تورم کل و تورم  یافته در قانون به این برنامه منابع اختصاص  ۀها با مقایسآن   پرداختند.  ،الکترونیک سلامت 

تخصیص ناکافی    محور بودن اعتبارات،درمان  نابع،ناپایداری م  :یافتند موانعی مانندبخش سلامت، به این نتیجه دست
یافته به بخش سلامت  از معضلات موجود در اعتبارات تخصیص  های حاکمیتی سلامتتوجهی به برنامهمنابع، بی
منابع مالی و ایجاد فرصت برای اجرای   تأمینها پیشنهاد دادند برای  است. آن  بوده  م.1400تا    1396های  طی سال

ه  بردبهره از منابع بخش خصوصی    ،گذار سلامتهای تخصصی سرمایهموردنظر با ایجاد شرکت  حاکمیتیهای  برنامه 
 .شود

  سلامت   مخارج  بر  اجتماعی-اقتصادی  عوامل  تأثیر  ای به بررسیمطالعه  ( در1398)  «قادری» و    «شهرکی»
  داشتن  ه،مبی   مخارج  و  درآمد   افزایش   نظیر  اجتماعی-اقتصادی  عوامل   که   دادنشاناین مطالعه    پرداختند. نتایج  خانوار
  افزایش   به  منجر  آموزش   و  دخانیات   سرانه  مخارج  افزایش   سرپرست،  بودن   باسواد  ، در خانواده  شاغل   افراد  تعداد  بیمه،

 .داشت هاخانوار سایر به نسبت کمتری سلامت مخارج مادر، سرپرستی با خانوار. اندشده خانوار سلامت مخارج
بر هزینه  بررسیبه  (،  1398)  «خدابخشی»و    «ندری» نفتی  و  مالیاتی  درآمدهای  ایران  اثر  در  های سلامت 

مثبت و معناداری   ۀهای سلامت رابطکه بین درآمدهای مالیاتی و نفتی و هزینهداد  پرداختند. نتایج این پژوهش نشان
ضریب متغیرهای نرخ شهرنشینی و تولید ناخالص    ،های این پژوهشمدل  چنین براساس نتایج تخمینهم  ؛وجود دارد

های داری بر هزینهادار و ضریب متغیرهای نابرابری درآمدی و آموزش اثر منفی و معناداخلی سرانه اثر مثبت و معن
 دارد.سلامت در ایران 

بر هزینه   تأثیر(،  1398)  «فرشچی»و    «مهرآرا» ایرانی را طی سالتحصیلات  های های سلامتی خانوارهای 
نشانبه  1396تا    1393 بررسی  این  نتایج  کردند.  بررسی  چندکی  رگرسیون  در  داد  روش  بالاتر  تحصیلات  اثر 
چندکهزینه اکثر  در  سلامت  بههای  است؛  مثبت  همها  و  همسران  بالاتر  تحصیلات  برای  اثر  این  چنین ویژه 
 تر است. مراتب قویهای سلامت بههای بالای هزینهچندک
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های قیمت بهداشت  (، در پژوهشی به بررسی اثرات نوسانات نرخ ارز بر شاخص1396)  «احمدی »و    «کردبچه»
متغیرهای نرخ ارز، نقدینگی و تولید داد،  نتایج این تحقیق نشان  پرداختند.در ایران  مدت و بلندمدت  و درمان در کوتاه 

توجهی قابل  تأثیر  در بخش سلامت  کننده و تولیدکنندههای قیمت مصرفمدت و بلندمدت بر شاخصداخلی در کوتاه
 دارد.

با   شوک رکود اقتصادی بر مخارج سلامت خانوارهای ایرانی  اثر  (، با بررسی1396و همکاران )  «محمدنژاد»
  افزایش  به  منجر   ایران   اقتصاد  بر   شده  وارد  اقتصادی اخیر  هایشوک  دادندنشان   ها استفاده از مدل رگرسیون چندک

  های دهک و  نبوده  یکسان  درآمدی  هایدهک  تمامی  افزایش در  است؛ این  شده  ایرانی  خانوارهای  مخارج سلامت
 و  تورم  نرخ  اشتغال،  وضعیت  خانوارها،  درآمد  چنین هم  ؛اندگرفته   قرار  نوسانات  این  تأثیرتحت  بیشتر  درآمدی  بالای

 دارند.  خانوارها سلامت مخارج  بیشتری بر تأثیر درآمدی بالای هایدهک در سطح تحصیلات
  ۀتخصیصی دولت در حوز  هایهزینهای به تحلیل اثرات  ( در مطالعه1396)  «وبالغی اینال»و    «دخواستیزای»

در این مطالعه با بررسی زا پرداختند.  رویکرد رشد درون  با  ها بر رشد اقتصادیسلامت و ممانعت از انتشار آلاینده
حوزجایگزینی   به  دولتی  منابع  آلاینده  ۀپرداخت  انتشار  کاهش  و  ممانعت  هدف  با  با  سلامت،  مقایسه  در  ها، 

منظور کاهش اثرات جانبی آلودگی هوا به خانوارها، این امر را سبب افزایش های انتقالی و مستقیم یارانه به پرداخت
 اند. نرخ رشد اقتصادی در کشور دانسته 

افراد در    )امید به زندگی(  اثر مخارج سلامت بر وضعیت سلامت  در پژوهشی  (،1394)  « بادپا»و    «عسگری»
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)  «عمادزاده» همکاران  شناسایی  (،  1390و  در   تأثیربه  اقتصاد  رشد  بر  ایرانی  خانوارهای  سلامت  مخارج 
بررسی نشاناستان این  نتایج  پرداختند.  مثبت رشد مخارج سلامت خانوار و سرمایه  ۀدهندهای کشور  گذاری اثر 

 های ایران بوده است.  عمرانی دولت بر رشد اقتصادی استان
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 رشد  بر  دولتی  و  خصوصی  گذاریسرمایه  شکل تکمیلی، به بررسیحاضر در راستای این مطالعات و به  ۀمطالع  ؛است
توان رو، میاین   از  ؛پردازدمی  چندگانه  لاجیت  ۀگسست  اقتصادسنجی  تکنیکبا استفاده از    ایران  در  سلامت  بخش

را شامل   پیشینتری نسبت به مطالعات جامع ۀمطالع ۀصورت زیر برشمرد که اولًا دورهای این مطالعه را به نوآوری

 

 

چنین  ها و هماثرگذاری آن ۀهای موردمطالعه و نحوهای دادهحاضر با بررسی دقیق ویژگی ۀثانیاً در مطالع ؛شودمی
تر واقع نزدیک توان نتایجی معتبر و به ها، میهای اقتصادسنجی متناسب با این ویژگیاستفاده از معتبرترین روش 

و    جیامانکو  ( و2022)  1جانبای و همکاران   مطالعات  از  حاضر  ۀمطالعمدل    ،شده  مطرح   مباحثبه  باتوجه ارائه داد.
 :خواهند گرفت قرار آزمون مورد ریز یهاهیفرض پژوهش نیا در کند.می یرویپ (2019) 2گیتو 

 .دارد وجود دارامعن ارتباطایران  در سلامت بخش دولتی و رشد و خصوصی گذاریسرمایه  نیب :اولۀ یفرض
 .دارد وجود دارا معن ارتباطایران  در بهداشتی با رشد بخش سلامتشاخص بهداشتی و مخارج  ن یب :دوم ۀیفرض
 است: شده ارائه 1نمودار  در پژوهش مفهومی مدل
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  رشد متغیر وابسته بر  .  گیردمیرا درنظر    سلامت  بخش  رشدبر    مؤثراین الگو متغیرهای توضیحی  کند.  می انتخاب
های  منظور ساخت این شاخص ابتدا شاخصبه  .شودمنتج می  دویا  و    یکصفر،    به  کید دارد کهأت  کشور  سلامت  بخش

براساس یک متغیر مجازی،   (Health Index)  و شاخص بهداشتی  (Health expenditure)  مخارج بهداشتی
 نسبت به سال  t  شاخص مخارج بهداشتی در سالاگر    کهطوریشوند. بهتعریف می  2DUMو    1DUM  با  ترتیببه
1-t  1  متغیر  ،رشد داشته باشدDUM  چنین اگر صورت ارزش صفر خواهد داشت و هماین  ارزش یک و در غیر
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ــر رشــد بخــش ســامت در ایــران:... خصوصــی و دولتــی ب  
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ارزش یک و    2DUMرشد داشته باشد متغیر    t-1نسبت به سال    t  سالدر  (  Health Index)  شاخص بهداشتی
، شاخص رشد بخش سلامت  2DUMو    1DUMسپس از مجموع    ؛صورت ارزش صفر خواهد داشت در غیر این

(Health Growth) یعنی:  شود.ایجاد می 
1)(                                                  i+u i*=β/xiy 

 برای پژوهشگر که چه آن است؛ مشاهده غیرقابل  iy*عمل   در هستند.  )lk(بردارهایی   یک هر  βو   ix آن  در که
  فرض بر .  نماید  انتخاب  خود  برای  را  مشخصی  تواند مقادیر می  که باشدمی   iyمجازی   متغیر ،است مشاهده قابل

(  iy*)بین متغیر غیرقابل مشاهده    ۀو رابطمی کند    انتخاب  گزینه( را  سه  تا دو )یعنی  صفر  از  مقادیر iyاین است که  
 شود:صورت زیر تعریف میو متغیر قابل مشاهده به 

yi = 0           if  yi* γ1                          (2) 
yi = 1           if  γ1yi* γ2 
yi = 2           if  γ2yi* 

)iy *) کوچک  مقادیر   برای  بنابراین  ،)0=iy  )  ،میانی    مقادیر   برای(1=iy  )  مقادیر برای  )  و    (  iy=2بزرگ 
 پارامترهای  و   دگرد( تعیین می2γ( و )1γپارامترهای )  ۀوسیلبه  حالت  سه  میان  . مرزهایگیرندمی   قرار  مورداستفاده

 هستند. (iy)  مقادیر ممکن ۀکنندآستانه، تعیین
بینی کننده را محاسبه یک واحد تغییر در متغیر پیش به مقادیر متغیرهای توضیحی وابسته است و  اثر نهایی  

زیر محاسبه    ۀبا استفاده از رابط  j  ۀ روی احتمال طبق    iXبینی کننده  اثر نهایی یک واحد تغییر در پیش   کند.می
 شود: می

𝜕𝜕𝜕𝜕(𝑦𝑦𝑖𝑖 = 𝑗𝑗|𝑋𝑋)
𝜕𝜕𝑋𝑋𝑘𝑘

= [𝜙𝜙(𝜇𝜇𝑗𝑗−1 − �́�𝛽𝑋𝑋) − 𝜙𝜙(𝜇𝜇𝑗𝑗 − �́�𝛽𝑋𝑋)]𝛽𝛽𝑘𝑘 = [𝜙𝜙𝑗𝑗(. ) − 𝜙𝜙𝑗𝑗−1(. )]𝛽𝛽𝑘𝑘 

.)𝜙𝜙 تابع در این رابطه    توزیع لاجستیک است. (
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ســرمایه گذاری  بررســی  همــکاران:  و  شمشــیربندی 
ــر رشــد بخــش ســامت در ایــران:... خصوصــی و دولتــی ب  

 

ارزش یک و    2DUMرشد داشته باشد متغیر    t-1نسبت به سال    t  سالدر  (  Health Index)  شاخص بهداشتی
، شاخص رشد بخش سلامت  2DUMو    1DUMسپس از مجموع    ؛صورت ارزش صفر خواهد داشت در غیر این

(Health Growth) یعنی:  شود.ایجاد می 
1)(                                                  i+u i*=β/xiy 

 برای پژوهشگر که چه آن است؛ مشاهده غیرقابل  iy*عمل   در هستند.  )lk(بردارهایی   یک هر  βو   ix آن  در که
  فرض بر .  نماید  انتخاب  خود  برای  را  مشخصی  تواند مقادیر می  که باشدمی   iyمجازی   متغیر ،است مشاهده قابل

(  iy*)بین متغیر غیرقابل مشاهده    ۀو رابطمی کند    انتخاب  گزینه( را  سه  تا دو )یعنی  صفر  از  مقادیر iyاین است که  
 شود:صورت زیر تعریف میو متغیر قابل مشاهده به 

yi = 0           if  yi* γ1                          (2) 
yi = 1           if  γ1yi* γ2 
yi = 2           if  γ2yi* 

)iy *) کوچک  مقادیر   برای  بنابراین  ،)0=iy  )  ،میانی    مقادیر   برای(1=iy  )  مقادیر برای  )  و    (  iy=2بزرگ 
 پارامترهای  و   دگرد( تعیین می2γ( و )1γپارامترهای )  ۀوسیلبه  حالت  سه  میان  . مرزهایگیرندمی   قرار  مورداستفاده

 هستند. (iy)  مقادیر ممکن ۀکنندآستانه، تعیین
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زیر محاسبه    ۀبا استفاده از رابط  j  ۀ روی احتمال طبق    iXبینی کننده  اثر نهایی یک واحد تغییر در پیش   کند.می
 شود: می

𝜕𝜕𝜕𝜕(𝑦𝑦𝑖𝑖 = 𝑗𝑗|𝑋𝑋)
𝜕𝜕𝑋𝑋𝑘𝑘
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2DUM  که اگر شاخص مخارج بهداشتی در سال  طوریشوند. بهتعریف میt    1نسبت به سال-t   رشد داشته باشد
 Health)چنین اگر شاخص بهداشتی  صورت ارزش صفر خواهد داشت و همارزش یک و در غیر این  1DUMمتغیر  

Index)    در سالt    1نسبت به سال-t    2رشد داشته باشد متغیرDUM  صورت ارزش صفر ارزش یک و در غیر این
از مجموع   ایجاد    (Health Growth)، شاخص رشد بخش سلامت  2DUMو    1DUMخواهد داشت. سپس 

شامل  شود.می مستقل  )گذاریسرمایه   متغیرهای  دولتی گذاریسرمایه   و  (PInvestmentخصوصی 
(GInvestment )    .باست کنترلی  ازهمتغیرهای  عبارتند  مدل  در  شده  برده  اقتصادی  : کار  ، (GDP)  رشد 

خارجی    گذاریسرمایه ارز    (،FDI)مستقیم  تورم  (EXR)نرخ  نرخ   ،(INF،)    بهره باسوادی  (IR)نرخ  نرخ   ،
(Literacy rate،)    نرخ ابتلا به ایدز(HIV)    جمعیت  و نرخ (Population.)  1360زمانی مطالعه از سال    ۀدور -

  . است 1398
 
 هاتجزیه و تحلیل یافته .4

  مستقیم   گذاریدولتی، سرمایه   گذاریسرمایهخصوصی،    گذاریاقتصادی، سرمایه  رشدمتغیر    10در این مطالعه از  
نرخ نرخنرخ  ایدز،    به   ابتلا  باسوادی، میزان   خارجی،  نرخ  جمعیت،  ب   نرخ   و  تورم  ارز،  عوامل    ۀنمایندعنوان  ه بهره 

 است. رشد بخش سلامت استفاده شده بر مؤثر محیطی  اقتصادی، اجتماعی و
 

 توصیفی متغیرها ۀ. آمار4-1
های توصیفی متغیرها مورد بررسی قرار  کارگرفته شده در مدل در ابتدا شاخصه بیشتر متغیرهای ببرای شناخت  

 گیرد.  می
 های توصیفی متغیرها. شاخص1جدول 

Tab 1. Descriptive indicators of variables 
 چولگی کشیدگی  معیار انحراف میانگین  حداکثر  حداقل  متغیر )واحد سنجش( 

 872/3 859/8 258/5 404/1 667/3 269/1 ( GDPاز)درصدیبهداشتمخارج

 -854/0 511/2 380/7 099/68 677/76 126/53 )سال( زندگیبهامید

 -442/36 643/67 227/54 130/9 826/1 406/0 (  GDPاز)درصدصیخصویگذارهیسرما

 356/32 557/63 770/45 130/9 827/1 406/0 ( GDPاز)درصدیدولتیگذار هیسرما

 838/0 486/5 029/7 767/2 210/27 - 206/10 )درصد( یاقتصادرشد

 289/0- 736/2 429/0 630/0 239/6 701/1 ( GDPازخارجی)درصدگذاریسرمایه

 073/1 537/3 932/90 272/160 142/423 483/54 ارزنرخ

 004/1 201/4 472/9 699/19 655/49 389/4 )درصد( تورمنرخ

 106/0 868/2 120/9 -841/3 133/16 - 418/21 )درصد( بهرهنرخ

 -924/0 324/2 599/10 638/78 300/88 300/57 )درصد( باسوادینرخ

 -202/0 286/1 2182 2853 5600 10 )نفر( ایدزبهابتلامیزان



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   58
ســـــــــــــال دوازدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  47، پاییـــــــــــز 1402 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

 -104/0 704/1 725/7 574/63 391/75 434/50 )درصد( شهرنشینینرخ

 . های پژوهشیافته ماخذ: 
 

حداقل است.    GDPاز    درصد  258/5  های مورد بررسیمخارج بهداشتی طی سال  ، میانگین1براساس نتایج جدول  
میانگین، حداقل و حداکثر متغیر امید به زندگی نیز در   است.  GDPاز    %8/ 859و    872/3یر نیز  غو حداکثر این مت

های آماره  سال است.  677/76و    126/53،  099/68  ترتیب برابر باهای مورد بررسی در این تحقیق بهطی سال
   قابل مشاهده است. 1متغیرهای مطالعه در جدول  ۀتوصیفی هم
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Diag. 2: The trend of health expenditure (Percentage of GDP) 
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 ی )سال(شاخص بهداشتروند تغییرات  . 3نمودار 

Diag. 3: The trend of health index changes (year) 
را طی زمان تحقیق    )امید به زندگی(  بهداشتیبهداشتی و شاخصروند متغیرهای مخارجترتیب  هب  3و   2  هاینمودار

 دهد.  نشان می 
 

 

 

 نتایج برآورد مدل اول. 4-2
پرداخته    ایران  در  سلامت  بخش  رشدبه    چندگانه  لاجیت  مدل   با استفاده از؛  1پایایی متغیرهای تحقیق   سنجشاز    پس
 .شودمی

 و اثرات نهایی چندگانه  لاجیت روش به الگو  تخمین از حاصل : نتایج2جدول 

Tab. 2: The results of model estimation by Multinomial logit method and final effects 
 علامت اختصاری  ضریب خطای استاندارد  zآماره  سطح معناداری  نهایی اثرات

0.1123 0.0000 4.320632 0.027292 0.117919 lnGDP 

0.0452 0.0000 6.632788 0.020027 0.132835 lnPI 

0.0789 0.0000 5.317791 0.020271 0.107799 lnGI 
0.0563- 0.0001 4.018401- 0.035591 0.143018- lnFDI 
0.2132 0.0265 2.223920 0.065195 0.144988 lnLR 

0.0452- 0.0086 2.638253- 0.004795 0.012650- lnHIV 
0.0032 0.0081 2.647525 0.078989 0.209126 lnPO 
0.1523- 0.0031 2.971779- 0.028687 0.085252- lnEXR 
0.0963- 0.0058 2.773839- 0.098102 0.272120- lnINF 
0.0326 0.7460 0.324092 0.042590 0.013803 lnIR 

68/47 F= 
0 prob(F − Statistic)= 

 . های پژوهشماخذ: یافته 
 

 . نتایجشده استنهایی استفاده   اثرات میزان اثرگذاری هر متغیر از تحلیل  سنجش  چنینتفسیر دقیق و هم برای  
بر رشد   خصوصی  گذاریسرمایه  ،2با توجه به نتایج جدول  است.    ، ارائه شده 2جدول   در اثرات ۀمحاسب به مربوط

  % 4خصوصی، رشد بخش سلامت    گذاریو با افزایش یک درصدی سرمایه  دار داردمعنابخش سلامت اثر مثبت  
و براساس نتایج    شتهدادار  معنامثبت و    تأثیربر رشد بخش سلامت    دولتی  گذاریسرمایهچنین  هم.  یابد می  افزایش
 نتایج. یابدافزایش می %7دولتی، رشد بخش سلامت  گذاریبا افزایش یک درصدی سرمایه اثرات نهایی ۀمحاسب
ترتیب منجر به  بهره، به   اقتصادی و نرخ  رشد  ،اقتصادی  دهد که از بین عواملاثرات نهایی نشان می به مربوط

 %9و    %15،  %5  ترتیب منجر به کاهشتورم، به   ارز، نرخ   خارجی، نرخ  مستقیم  گذاریو سرمایه   %3  و  %11  افزایش
ایدز   به  ابتلا  و میزان  %21  باسوادی منجر به افزایش  نرخ  ،اجتماعی  عوامل. از بین  شوندمیرشد بخش سلامت  

منجر به  )نرخ شهرنشینی(،  جمعیت    ،محیطی  و از بین عواملشوند  میرشد بخش سلامت    %4  منجر به کاهش
 شود.میبخش سلامت  رشد  %0.3 افزایش

 
 
 

 
خاطر محدودیت، نتایج برای  هدهد که ب ید قرار میأیگیری مورد تبار تفاضلواحد دیکی فولر تعمیم یافته، وجود پایایی متغیرهای تحقیق را با یک  ۀ. نتایج آزمون ریش 1

 علاقمندان قابل ارائه است. 
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 است.شاخص بهداشتی و مخارج بهداشتی بر رشد بخش سلامت پرداخته شده اثر دوم به بررسیمدل در 
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Tab. 3: Multinomial Logit Model Estimation 
خطای  ضریب متغیر 

 استاندارد 
سطح   zآماره 

 معناداری
 نهایی اثرات

 0.2896 0.0000 -6.079154 0.027831 -0.169192 مبدأ ازعرض
HE 0.921534 0.054003 17.06458 0.0000 0.8965 
HI 0.776016 0.284572 2.726960 0.0064 0.5632 

 . های پژوهشماخذ: یافته 
 

  بهداشتی   و برای شاخص  92/0ضریب برآورد شده برای متغیر مخارج بهداشتی برابر با  ،  3براساس نتایج جدول  
در سطح    0.77 بهباشدمیمعنادار    %99است که  دلیل  .  بهداشتی، بخش میهمین  افزایش مخارج  با  توان گفت 

با رشد همراه است.   اثرات نهاییسلامت  نتایج مدل    یک واحد افزایش در مخارج بهداشتی و شاخص   ،براساس 
 بخش سلامت خواهد شد. %56و  89منجر به رشد ترتیب بهبهداشتی، 

 
 های تشخیصیآزمون .4-4

فادن مک   ۀ آمارلمشو استفاده شد.  -هاسمر  ن ودفامک  از آزمون   ،حاضر  یرگرسیونبرازش مدل  نکوییبرای تعیین  
تغییرات    از  درصد  53  نمایش داده شده  4  جدولدهندگی مدل است. همانطور که در  بیانگر قدرت مطلوب توضیح

محاسبه شده   هاسمر لمشوآزمون    ۀ آمارچون  چنین  . همتوسط متغیرهای توضیحی، تبیین شده است  ،متغیر وابسته
شده از برازش   مدل برآورد،  عبارت دیگربه  ؛رسد(، مناسب بودن تبیین مدل به اثبات می 65/0است، )   %5تر از  بزرگ

 .استتغییر وابسته را دارا متوانایی توضیح  ،مدل و متغیرهای توضیحی بودهمناسبی برخوردار 
 

 های تشخیصی نتایج آزمون . 4جدول

Tab. 4: Diagnostic test results 
Test F-value P-value 
McFadden 536/0 000/0 

Hosmer-Lemeshow 125/1 652/0 
 های پژوهش ماخذ: یافته          
 

 گیری نتیجه .5
افزایش جمعیت و نیاز بیشتر جامعه به خدمات بهداشتی و درمانی، ارتباط مثبت سلامت و رشد اقتصادی و درپی 

گذاری در بخش آن افزایش رفاه اجتماعی در جوامع، افزایش مخارج سلامت و کمبود منابع، امروزه نیاز به سرمایه 

 

 

گذار و گذاری برای سرمایهسرمایه   ۀها، آگاهی از نتیجگذاریانواع سرمایه   :مانند  ،است  سلامت را ضروری ساخته
گذاری را دچار تغییر  که نتیجه این آگاهی ممکن است، مسیر سرمایه نحویمیزبان سرمایه بسیار حیاتی است؛ به 

  .نماید
بر توسعه و رشد بخش سلامت، در کشور   دولتی و خصوصی  گذاریهریک از انواع سرمایه   تأثیر در این پژوهش،  

است. برای   استفاده شده  1360- 1398های  سالهای  داده از    منظور،این به  است.    ایران، مورد سنجش قرار گرفته
عوامل اقتصادی، اجتماعی و محیطی هستند در مدل استفاده و با    ۀمتغیر که نمایند  10سنجش این اثرگذاری از  

درنهایت با استفاده از  است.    اشاره به اثر نهایی هر یک از این متغیرها، رشد بخش سلامت در ایران سنجیده شده
دو پراکسی امید به زندگی )شاخص بهداشتی( و مخارج بهداشتی بر   تأثیرچندگانه    لاجیت  ۀ رگرسیون گسست  مدل

 های مورد بررسی بودند.مدل ۀیید کنندأنتایج برآورد ترشد بخش سلامت در ایران سنجیده شد. 
مطالع در  استناد  مورد  نشان   ۀنتایج  سرمایه حاضر  بخش داد  رشد  بر  دو  هر  دولتی  و  بخش خصوصی  گذاری 

سازی شده از نظام  مالی سیستم سلامت در ایران نظامی بومی  تأمین  پرداخت و  نظاماست.    مؤثرسلامت در ایران  
گذاری در سیستم سلامت  سهم بیشتر دولت در سرمایه  برملی سلامت    ۀهای سالانحسابمختلط است.  پرداخت  

بخش دولتی بر رشد سلامت در مقایسه با بخش    گذاریسرمایه اثر  تر بودن  نتایج این مطالعه نیز به قویکید دارند.  أت
نتیجه ت بادپا )  پژوهش  ۀکنندییدأخصوصی اذعان دارد. این  (  2018و همکاران )  1« رئیسی»   ( و1394عسگری و 

دارای    پیامدهای سلامتدرخصوص   پرداخت ودر کشورهایی که  سلامت  سیستم  در  مالی مختلط    تأمین  نظام 
با اجرای سیاست  پیشنهاد می   .است  ،هستند ،  خرید خدمات سلامت از بخش خصوصی توسط بخش دولتیشود 

گذار سرمایه بیشتر  به ویژه در مناطق کمتر برخوردار و دور از دسترس، مشوقی برای مشارکت    عنوان کارفرما،به
دار امثبت و معن  تأثیرحاصل از مطالعه مبنی بر    ۀچنین با توجه به نتیجهم.  ایجاد گرددخصوصی در سیستم سلامت  

پژوهش   با  راستاهممنابع لازم و   تأمینمنظور  گذاری دولتی و خصوصی بر رشد بخش سلامت در ایران، به سرمایه
(،  1400چنین پژوهش عیسوی و مویدفرد )هم  ( درخصوص اعطای اعتبارات به بخش خصوصی و1401فرهنگ )

گذاری سلامت از منابع بخش خصوصی مشکل اعتبارات این بخش  های تخصصی سرمایهایجاد شرکتدرخصوص  
 ۀ شود توسعپیشنهاد می  وظایف حاکمیتی دولتکید بر  أ با تبا توجه به نتایج حاصله از این مطالعه و  .  ساختمرتفع    را

گذار دولتی محول گردد تا از ایجاد رقابت در  های عمرانی به سرمایه ویژه زیرساختبه  ،زیرساخت بخش سلامت 
 گذار جلوگیری کرد.ده، بین این دو گروه سرمایه  ه خدمات سودئارا

نشان  مطالعه  از  نتیجه  مثبت    تأثیر   ۀدهندنتایج حاصل  این  است.  ایران  در  بخش سلامت  بر  اقتصادی  رشد 
)  «صدرآبادیحسنی»  :مطالعات  ۀییدکنندأت همکاران  )  «عمادزاده»(،  1389و  همکاران  و   «فطرس »  (،1390و 

(، 1396و همکاران )  «جهانگرد» (،  1396و همکاران )  «اسدی»(، 1394و همکاران ) «اسدزاده»  ،(1391ان )همکار
است.  (1398)  «خدابخشی»»ندری« و و ( 1397) و همکاران  «رضازاده» (، 1396)  «اینالوبالغی»و  «ایزدخواستی»

دولت موظف به صرف بخشی از منافع حاصل از رشد اقتصادی منتج شده از بهبود سلامت در    شودپیشنهاد می
سانی سیستم بهداشت و درمان ضمن  روزرگذاری مجدد و به ترتیب با سرمایه سیستم بهداشت و درمان گردد. به این

 ی صورت خواهد گرفت. ترو مناسب مطلوب بهداشت و درمانی در سطحت ا ه خدمئاراشگیری از استهلاک، پی
 

1. Raeesi et al. 
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عنوان اهرمی کمکی برای برداشتن بار مالی از دوش دولت میزبان  گذاری مستقیم خارجی، همواره به سرمایه
وری نهادهای تولیدی در های خارجی در اقتصاد کشور میزبان، بهره آید. با افزایش تعداد بنگاه شمار میسرمایه به 

گذاری، باید شرایط خاصی برداری کشور میزبان از این سرمایهیابد. ولی برای بهرهسطح کلان اقتصادی افزایش می
(. 2020و همکاران،    1بر اقتصاد آن کشور نخواهد داشت )مونتووانی مثبتی  تأثیرگذاری  مهیا باشد؛ وگرنه این سرمایه 

مستقیم خارجی و رشد اقتصاد در ایران اذعان  گذاری  دار و منفی سرمایه ا معن  تأثیر( به  1396و همکاران )  «جهانگرد»
بر رشد بخش سلامت مثبتی تأثیرگذاری مستقیم خارجی  داد، در ایران، سرمایه داشتند. نتایج این پژوهش نیز نشان

سیستم    دلیلبه تواند  ، می سایر محققین استپژوهش    ۀ ییدکنندأاست. این نتیجه که ت  نداشته و سبب کاهش آن شده
جهانگرد و   ؛1395دودانگی،  ؛1393، فتاحی )برخورداری و  بر کشور ایران باشداقتصاد دولتی و کیفیت نهادی حاکم

؛  های اخیر استگذاران خارجی در ایران طی سال. این موضوع عاملی بر کاهش اشتیاق سرمایه( 1396همکاران،  
ایران    گذاریسرمایهبرداری از این  های مناسب جهت بهره چنین نبود زیرساختهم   تأثیر تواند دلیلی برای  میدر 

منظور شود، به پیشنهاد می  (.1393)نگهداری،    مستقیم خارجی در بخش سلامت در ایران باشد   گذاریسرمایه منفی  
گذاری مستقیم خارجی، با اصلاح ساختارهای اقتصادی، قابلیت جذب سرمایه و  برداری هرچه بیشتر از سرمایه بهره 

تر و مناطق موردنظر سمت بسمنابع خارجی را به  ،های مولدتکنولوژی پیشرفته را مهیا سازیم و با شناسایی بخش
 هدایت کرد. 

این  .  داشته استیید  أنقش تحصیلات و نرخ باسوادی در رشد بخش سلامت در ایران ت  برنتایج این مطالعه  
و همکاران    «صمدپور»(،  1398)   «قادری»و    «شهرکی» (،  1396و همکاران )  « محمدنژاد»نظر    ۀییدکنندأنتیجه ت

که درآمد کمتری برای داشتن بر اینسواد علاوهفرد کم( است.  1399و    1398)  «فرشچی»و    «مهرآرا»( و  1393)
وجود به بنابراین  ؛تر استتوجهبیدانش و  کمتر دارد، نسبت به خودمراقبتی و رفتارهای پرخطر بهداشتی  زندگی سالم

 اجرای ا  های کاری بدر محیط  شودپیشنهاد می بخش خواهد بود.  نتیجه  رابطههای آموزشی در این  آوردن فرصت
به   ،ضمن خدمت   هایآموزش  آینده قطعاً  شود.    روزدانش کارگران  به  منجر  تجربه  و  برای  برآیند دانش  بهتر  ای 

، در جریان شیوع « بازماندگان از تحصیل»  تعداد   افزایشچنین از آنجا که  هم  خواهد شد.محیط کار  کارگران و  
تحصیل این گروه در  برای پیشگیری از مشکلات ناشی از ترکدر ایران شایان توجه است؛    19-گیری کویدهمه
 ه بخشی به بازگرداندن این گروه به تحصیل مبادرت ورزیدبین  یشود با اجرای طرح پیشنهاد میسلامت ایران،    ۀآیند
وضوح دیده  ویژه بخش سلامت به به   ،های جامعهموضوع در تمامی بخشصورت اثرات مخرب این  ؛ در غیر این شود

 خواهد شد. 
سو با  گذار بر رشد سلامت در ایران است. این نتیجه همتأثیر عوامل شهرنشینی از دست آمده، ه براساس نتایج ب

ایجاد  نظر از  صرف  . شهرنشینی( است1398)   «خدابخشی» و    ندری«»( و  1396)و همکاران    «منصف»مطالعات  
سبب افزایش   ،موقع و در دسترس شهروندان از امکانات بهداشتی و درمانیمندی بهبهره  دلیلبههای ناسالم،  عادت

مراکز تخصصی    ا مکانی ب  ۀ فاصل  دلیلبهساکنین روستا و مناطق غیرشهری ممکن است    شود.سطح سلامت می
های مزمن  و این موجب افزایش بروز بیماری  موفق به دریافت درمان مناسب نشوند درمانی، در زمان طلایی درمان،  

ار  ی داشته و ببیشتر  ۀ بر بودن نیاز به پرداخت هزینزمان بر  علاوهدر این گروه از جامعه شود. درمان بیماری مزمن  
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گذاری هدفمند در اجرای شود، با سرمایه بنابراین پیشنهاد می   ؛خواهد دادافزایش    مالی سیستم بهداشت و درمان را
ه عادلانه خدمات بهداشتی و درمانی در این مناطق زمینه ئارا پزشک خانواده در مناطق غیرشهری و ۀبرنامصحیح 

آموزش   ۀمقول  شود برچنین پیشنهاد میهای مزمن را در این گروه از افراد جامعه از بین برد. همبروز و شیوع بیماری
 گذاری کرد. و افزایش آگاهی و فرهنگ ارتقاء سلامت در آحاد ساکنین مناطق غیرشهری سرمایه 

بخش   ۀچنین نرخ ارز حقیقی بر توسعدار نرخ تورم و همامنفی و معن  تأثیرنتایج حاصل از این مطالعه بیانگر  
  « احمدی»و    «کردبچه»  (،1396و همکاران )  «محمدنژاد»  :مطالعات  ۀییدکنندأ. این نتایج تسلامت در ایران است

و    «شمشیربندی» (،  1400)  «فطرس »و    «فاطمی زردان»(،  1397)  «جلیلی بوالحسنی» و    «برخورداری»(،  1396)
( است. در اقتصاد ایران، متغیرهای کلان اقتصادی به رشد  1401همکاران )  و  «اکبریطبقچی»( و  1401همکاران )

العمل دهد. نتایج این عکسای نشان میهای تند و تکانهالعملعکس  چنین افزایش نقدینگیتورم، رشد نرخ ارز و هم
غیرقابل جبرانی در جامعه منتج خواهد   دادهایرخبه    عامل انتظاری در اقتصاد باشد، احتمالًا  دلیلبه که ممکن است  

مثال  ؛شد وارداتی    ،برای  تجهیزات  و  خواهددارو  گران  و  کمیاب  ارز  نرخ  افزایش  همانبا  این  شد.  نتایج  طورکه 
شود با اصلاح بنابراین، پیشنهاد می   ؛منفی بر رشد بخش سلامت در ایران دارد  تأثیراین تغییرات  داده  پژوهش نشان

هدفمند، اقدام به واردات تکنولوژی تولید دارو و  گذاری مستقیم خارجی  مندی از سرمایهبهرهساختار اقتصادی و  
پیشنهاد می داد. همچنین  را کاهش  در کشور  ارزبری سیستم سلامت  میزان  و  نموده  افزایش  شود  تجهیزات  با 

درمانی پایه خدمات ۀبیم ۀهای درمانی و افزایش پوشش بستبیمه ۀگذاری بخش دولتی و خصوصی در حوزسرمایه
شود با تعریف درصد مناسب و غیرمخرب  چنین پیشنهاد میو تکمیلی از اثرات تورمی اقتصاد بر سلامت کاست. هم

 های بانکی اثر تورمی نقدینگی در اقتصاد را کاهش داد.بهره 
م  یکی اجتماعی  لفهؤاز  مهم  ایدز  به   ابتلا  بر سلامت،  مؤثر های  نابرابری  است.  بیماری  گرسنگی،  های  فقر، 

های اجتماعی از دلایل ابتلا به این بیماری است. نرخ تحریم  دلیلبههای مناسب  اقتصادی و نبود آموزش -یاجتماع
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به این موضوع اذعان دارد که با  در این مطالعه  تخمین زده شده  چندگانه    ۀنتایج حاصل از مدل لاجیت گسست 
گذار بر رشد بخش تأثیر  های، شاخصو شاخص امید به زندگی  ر گرفته شده، شاخص مخارج بهداشتیفرضیات درنظ

 ، های مورد بررسیطی سال ،بهداشتیشاخص امید به زندگی و مخارج دو  ،به بیانی دیگر  ؛هستندسلامت در ایران 
  « قنبری»(،  1401)   «فرهنگ»  :اتمطالع  ۀنتیج  ۀییدکنندأ. این نتیجه تندنکرا توجیه می  بخش سلامت در ایران  رشد

این مطالعه   ۀنتیج( است.  1391)و همکاران    «جهانگرد»( و  1401و همکاران )  «فرمهران»(،  1401و همکاران ) 
ز موفقیت و رشد بخش ای انشانه به تنهایی  تواند  کند کاهش تعداد مرگ و میر در یک جامعه نمیخاطرنشان می

به رشد این بخش کمک نیز  گذاری در این سیستم  صرف منابع و سرمایه   و در ایران  باشد  در آن جامعه  سلامت
هر ساله    و  است  برانگیز بوده قانون بودجه بحث   وضعهر ساله در  منابع سلامت در ایران    و تعیین  . تعریفخواهد کرد

بنابراین،    ؛ شودتوجهی از آن محقق نمیدولت قرار گرفته و بخش قابل  ۀمنابع مالی سلامت دستخوش کسری بودج
های مالی  با جلب حمایتو    ودموردنظر اطمینان حاصل ش  ۀاز تحقق بودج  ،پایدار  با تعریف منابعشود  پیشنهاد می

پرداخت سلامت )دریافت های پیش، گسترش نظاممشارکت بخش خصوصیتوسعه فرهنگ نذر و وقف(،  )  جامعه
 تقویت گردد.مالی سلامت  تأمیننظام درمانی( هایفرانشیز بیمه 

گذاری است که منابع عمومی و خصوصی کشور در بخش سلامت، سرمایهشود، صرف  ر آخر خاطرنشان مید
 انجامد.اجتماعی خواهد بود و به تولید ثروت در کشور می-همراه با بازده اقتصادی

 
 ی سپاسگزار

بهبود و  داوران محترم که منجر به  ارزشمند    یاهپیشنهاد  نظرات و  ازکه    دانندیبرخود لازم م  سندگانینو  انیپا  رد
 . ندینما یقدردان ،شده استمقاله این  به متن  دنیرونق بخش

 
 سندگان یدرصد مشارکت نو

  عنوان به  مهرانه شمشیربندیسالۀ دکتری،  وجه به استخراج مقاله از رو بات،  نویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر
 . اندداشته نقش این در نویسنده  پور راهنمای نویسنده و فرید عسکری مشاورنویسنده، محمد دالمن

 
 تضاد منافع

 . دارندینبود تضاد منافع را اعلام م سندگان ینو 
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Abstract
The informal economy affects various economic sector, including the monetary sector. The 
velocity of money is one of the important monetary variables that have important effects 
on the results of monetary policies. In this study, the effect of the size of the informal 
economy on the velocity of money in Iran has been investigated using annual data during 
the period of 1990-2018. Using the Auto-Regressive Distributed Lag (ARDL) model, the 
relationship between the variables has been investigated. The results of the research model 
show that the larger the size of the informal economy, the faster the velocity of money, 
which indicates the positive effect of the money demand channel in the shadow economy 
on the velocity of money. Additionally, other explanatory variables including inflation rate, 
economic growth, and bank lending also show a positive effect on the velocity of money. 
Moreover, the results show that changes in the informal economy can lead to asymmetric 
changes in the velocity of money. Therefore, the activities of the informal economy affect 
the velocity of money, the money market, and the performance of monetary policies in 
Iran. It is crucial for policy makers to consider the role of informal and shadow economy 
activities in assessing the consequences of economic policies. Based on the research 
fundings, measures including inflation control, limiting informal economy activities, and 
increasing bank credits should be taken into account in order to control the velocity of 
money. Given the positive relationship between the velocity of money and the informal 
economy, it can be said that any policy that limits the shadow economy reduces the velocity 
of money and affects the effectiveness of monetary policy.
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1. Introduction  

The informal sector in emerging markets and developing economies accounts for about a 
third of GDP and about 70% of employment (World Bank, 2019). The informal economy 
is more widespread in low-income countries and has a high proportion of unskilled 
workers. Overcoming the challenges of the informal economy requires a balanced mix of 
policies that carefully consider country-specific drivers. Iran, due to some of its own 
characteristics including, the government budget deficit and borrowing from the central 
bank, trade restrictions, unemployment, administrative bureaucracy, weakness in the tax 
system, and the existence of oil revenues, is facing the development of the informal and 
underground economy. The activities of the informal economy have side effects that can 
be mentioned as drivers of variables such as the speed of velocity of money, money demand 
and economic growth. The velocity of money affects the monetary flow and monetary 
efficiency in the economy, which will ultimately affect the demand for goods and services 
(  et al., 2018). Therefore, it is important to know how economic variables 
affect the velocity of money. Examining the role of the informal economy as a factor 
affecting the velocity of money can be useful in examining the behavior of the money 
demand and the subsequent effects on economic conditions. Although the money demand 
approach is often used to estimate the size of the shadow or even as a basis for other 
approaches in previous studies, the effect of the informal economy on the velocity of money 
is not investigated in Iranian economy. 

In this article, the new data set related to the informal economy published by the World 
Bank has been used. Analysis has been done using the NARDL model and based on the 
data of Iran's economy during the years 1990-2018. 

 

2. literature review  

The informal economy has a side effect on the official economy and deviates 
macroeconomic variables from the real values (Karbor et al., 2018). Regarding the effects 
on the monetary sector, it can be said that the expansion of activities in the informal 
economy leads to more cash transactions, which leads to an increase in the demand of 
money (Medina and Schneider, 2017). Therefore, with the expansion of the informal 
economy, the velocity of money will change. By affecting the relationship between 
economic enterprises and the money and capital market, the informal economy will weaken 
monetary policies. Exchanges in the shadow economy are mostly based on cash payments, 
which may reduce the effect of monetary policy and reduce the effectiveness of monetary 
policies (Eilat and Zinnes, 2000). 

Among related studies Elgin and Iyidost (2021) investigated the relationship between 
the speed of money velocity and the shadow economy using data from 104 countries 
between 1960 and 2017 and using generalized system of moments (GMM) estimates. 
According to the results of this study, in countries where the size of the informal economy 
is relatively larger, the velocity of money is also higher. The long-term effects of the 
shadow economy on the money circulation were investigated by Onnis and Tirelli (2015) 
based on the data of 43 countries in the period 1981-2005. The results showed that changes 

in the size of the shadow economy have a negative and significant effect on the velocity of 
money.  and Rajaee (2014) state that the greatest effect of the informal economy is 
on the money market and the inflation rate is the most important factor in the growth of the 
underground economy. 

 

3. Materials and Methods  

One of the methods of estimating models based on co-integration is the Auto-Regressive 
Distributed Lags (ARDL) model. The ARDL model is a suitable method with high 
efficiency for small samples (Pesran and Shin, 1998). The nonlinear ARDL model 
(NARDL) is an extended model that can investigate the asymmetric effects of the 
independent variable in the short-term and long-term (Shin et al., 2014). 

The NARDL model can be expanded by decomposing independent variable shocks into 
positive and negative components (Shin et al., 2014). Shin et al. (2014) based on the 
extension of Pesran et al.'s (2001) model presented the nonlinear boundary test and the 
modified F statistic to test the long-term co-integration between variables. 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛽𝛽2𝑖𝑖

+ 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡        (1) 

where 𝛽𝛽+ , 𝛽𝛽− are asymmetric coefficients of independent variable. 

 

4. Data and empirical results  

Based on the theoretical foundations of the velocity of the money, as well as the model 
used in the study of Elgin and Idost (2021), the informal economy along with other 
explanatory variables, including economic growth, inflation rate, and bank credits are 
considered as factors affecting the velocity of money. The time period studied in this 
research is annual data from 1990 to 2018. The informal economy is considered as a 
percentage of the official GDP. The velocity of money is also obtained by dividing national 
income by current prices. 

The results of unit root analysis show the different degree of stationary of the variables. 
F statistic has been used to analyze the long-term co-integration relationships based on the 
study of Pesran et al.'s (2001). The results of the F test show that there is a long-term 
relationship between the variables at the 95% confidence level. 

In table (1), the long-term model estimation results are presented. In the long term, all 
explanatory variables have a significant effect on the velocity of money. As can be seen, 
the effect of positive and negative changes in the informal economy on the velocity of 
money is positive and significant, indicating that any change in the size of the informal 
economy leads to a change in the velocity of money. Also, based on the comparison of the 
coefficients, this variable has a relatively important effect and has the highest coefficient 
after the inflation variable. Economic growth and the credits granted by banks also have 
positive and negative coefficients, respectively. Therefore, an increase in economic growth 
leads to an increase in the velocity of money and an increase in the credits granted by banks 
leads to a decrease in the speed of money circulation. 
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+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡        (1) 

where 𝛽𝛽+ , 𝛽𝛽− are asymmetric coefficients of independent variable. 

 

4. Data and empirical results  

Based on the theoretical foundations of the velocity of the money, as well as the model 
used in the study of Elgin and Idost (2021), the informal economy along with other 
explanatory variables, including economic growth, inflation rate, and bank credits are 
considered as factors affecting the velocity of money. The time period studied in this 
research is annual data from 1990 to 2018. The informal economy is considered as a 
percentage of the official GDP. The velocity of money is also obtained by dividing national 
income by current prices. 

The results of unit root analysis show the different degree of stationary of the variables. 
F statistic has been used to analyze the long-term co-integration relationships based on the 
study of Pesran et al.'s (2001). The results of the F test show that there is a long-term 
relationship between the variables at the 95% confidence level. 

In table (1), the long-term model estimation results are presented. In the long term, all 
explanatory variables have a significant effect on the velocity of money. As can be seen, 
the effect of positive and negative changes in the informal economy on the velocity of 
money is positive and significant, indicating that any change in the size of the informal 
economy leads to a change in the velocity of money. Also, based on the comparison of the 
coefficients, this variable has a relatively important effect and has the highest coefficient 
after the inflation variable. Economic growth and the credits granted by banks also have 
positive and negative coefficients, respectively. Therefore, an increase in economic growth 
leads to an increase in the velocity of money and an increase in the credits granted by banks 
leads to a decrease in the speed of money circulation. 



76
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

Ashena: The Relationship Between the 
Informal Economy and the Velocity of ...

5. Conclusion 

The results of the empirical estimation of the model show a positive relationship between 
the velocity of money and explanatory variables, including the informal economy, 
inflation, economic growth, and a negative relationship with bank loans. Meanwhile, 
economic growth is one of the important goals of every economy, and as a result, in order 
to control the velocity of money, other variables such as increasing bank credits, and 
controlling inflation and informal economy activities should be considered. According to 
the positive relationship between the velocity of money and the informal economy, it can 
be said that any policy that limits the shadow economy can also limit the velocity of money 
and affect the effectiveness of monetary policy. Assuming the negative consequences of 
the informal economy on the formal sector of the economy in the short-term and long-term, 
policymakers should plan to curb these negative effects in the long-term. Developing 
countries, including Iran, due to special economic conditions such as high inflation and 
economic instability, should focus more on controlling the effects of the informal economy 
on the formal economy. 
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چکیده
اقتصــاد غیررســمی بــر بخش هــای مختلــف اقتصــادی ازجملــه بــازار پــول تأثیرگــذار اســت. یکــی از متغیرهــای مهــم پولــی ســرعت گــردش 

پــول اســت کــه بــر نتایــج سیاســت های پولــی آثــار مهمــی دارد. در ایــن مطالعــه، تأثیــر انــدازۀ اقتصــاد غیررســمی بــر ســرعت گــردش پــول در 

ایــران بــا اســتفاده از داده هــای ســالانه طــی دورۀ زمانــی 1369-1397 مــورد پژوهــش قــرار گرفتــه اســت. رابطــۀ بیــن متغیرهــا بــا اســتفاده از 

الگــوی خودتوضیــح بــا وقفه هــای توزیعــی بررســی شــده اســت. نتایــج الگــوی تحقیــق نشــان می دهــد کــه هرچــه حجــم اقتصــاد غیررســمی 

بزرگ تــر باشــد ســرعت گــردش پــول نیــز بیشــتر اســت کــه نشــان دهندۀ اثــر مثبــت کانــال تقاضــای پــول در اقتصــاد غیررســمی بــر ســرعت 

خ تــورم، رشــد اقتصــادی، و تســهیات اعطایــی بانکــی نیــز اثــر مثبــت بــر ســرعت  گــردش پــول اســت. ســایر متغیرهــای توضیحــی شــامل نــر

گــردش پــول را نشــان می دهــد. هم  چنیــن، براســاس نتایــج تحقیــق تغییــرات اقتصــاد غیررســمی بــه تغییــرات نامتقــارن ســرعت گــردش 

پــول می توانــد منجــر شــود؛ بنابرایــن، فعالیت هــای اقتصــاد غیررســمی ســرعت گــردش پــول و درنتیجــه بــازار پــول و عملکــرد سیاســت های 

پولــی را در ایــران تحت تأثیــر قــرار می دهــد و مناســب اســت سیاســت گذاران بــه نقــش فعالیت هــای اقتصــاد ســایه و غیررســمی در نتایــج 

سیاســت های اقتصــادی توجــه کننــد. باتوجــه بــه نتایــج ایــن پژوهــش، به منظــور کنتــرل ســرعت گــردش پــول اقداماتــی شــامل کنتــرل 

ــن  ــت بی ــۀ مثب ــود رابط ــرد. باوج ــرار گی ــر ق ــد مدنظ ــی بای ــارات بانک ــش اعتب ــمی، و افزای ــاد غیررس ــای اقتص ــازی فعالیت ه ــورم، محدودس ت

ســرعت گــردش پــول و اقتصــاد غیررســمی، می تــوان بیــان کــرد هــر سیاســتی کــه اقتصــاد ســایه را محــدود می کنــد ســرعت گــردش پــول را 

کاهــش می دهــد و اثرگــذاری سیاســت پولــی را تحت تأثیــر قــرار می دهــد. 
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5. Conclusion 

The results of the empirical estimation of the model show a positive relationship between 
the velocity of money and explanatory variables, including the informal economy, 
inflation, economic growth, and a negative relationship with bank loans. Meanwhile, 
economic growth is one of the important goals of every economy, and as a result, in order 
to control the velocity of money, other variables such as increasing bank credits, and 
controlling inflation and informal economy activities should be considered. According to 
the positive relationship between the velocity of money and the informal economy, it can 
be said that any policy that limits the shadow economy can also limit the velocity of money 
and affect the effectiveness of monetary policy. Assuming the negative consequences of 
the informal economy on the formal sector of the economy in the short-term and long-term, 
policymakers should plan to curb these negative effects in the long-term. Developing 
countries, including Iran, due to special economic conditions such as high inflation and 
economic instability, should focus more on controlling the effects of the informal economy 
on the formal economy. 
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 مقدمه. 1

های غیررسمی  میان فعالیتکه در این   استهای رسمی و غیررسمی  فعالیتهای اقتصادی شامل  مجموعه فعالیت
زیرزمینی   یا  سایه  اقتصاد  عنوان  میبا  هستند،   .شودشناخته  بالایی  غیررسمی  اقتصاد  دارای  که  کشورهایی 

چالشمجموعه از  سرانای  درآمد  بیشتر،  فقر  توسعه،  توسع  ۀهای  اهداف  به سمت  کمتر  پیشرفت  پایدار،    ۀکمتر، 
 دارند.  یترچنین حکمرانی ضعیف تر، و هموری ضعیفگذاری در بهرهانسانی کمتر، سرمایه ۀنابرابری بیشتر، سرمای

چالشبهسایه  اقتصاد   از  یکی  پیشِعنوان  برهای  منفی  پیامدهای  آن  زیاد  حجم  که  است  اقتصادی  هر    روی 
سیاستبخش نتایج  بر  اثرگذاری  آن  منفی  پیامد  یک  دارد.  رسمی  اقتصاد  مختلف  است.  های  اقتصادی  های 

از مهم به اقتصاد سایعبارت دیگر،  اثرگذاری سیاست  ۀترین عوارض  اقتصادی کلان و سیاستکاهش  های های 
همکاران،  بودجه و  )نجفیان  است  هزینه(.  1401ای  دلیل  به  رسمی  اقتصاد  در  اقتصادی  از عاملین  ناشی  های 
اگر  نیز  دیگر    ۀهای رسمی و قانونی ممکن است قدرت رقابت با عاملین غیررسمی را نداشته باشند. از جنبفعالیت

پولی قرار دهد پیامدهای مختلفی بر اقتصاد اعمال خواهد   دمبنای قاعده رشبانک مرکزی رشد اقتصاد رسمی را  
 شد. 

غیررسمی   توسعبخش  درحال  اقتصادهای  و  نوظهور  بازارهای  و -حدود یک  ۀدر  داخلی  ناخالص  تولید  سوم 
می  70% تشکیل  را  است(  آن  از  نیمی  از  بیش  خوداشتغالی  )که  جهانی   دهداشتغال  اقتصاد .  (2019،  1)بانک 

طورکلی بخش . به را دارد  و سهم بالایی از کارگران غیر ماهرتر است  گستردهدرآمد  غیررسمی در کشورهای کم
بزرگ بهرهغیررسمی  با  استتر  همراه  بیشتر  نابرابری  و  فقر  و  مالیاتی،  درآمدهای  کاهش  کمتر،  -)تقی  وری 

ها است که  غیررسمی مستلزم ترکیبی متعادل از سیاستاقتصاد  های  . غلبه بر چالش(1392پور،  عمران و نیکنژاد
 . (2019دقت در نظر بگیرد ) بانک جهانی، های خاص کشور را بهمحرک

به  ویژگیایران  برخی  بودجدلیل  کسری  قبیل  از  خود  خاص  مرکزی،    ۀهای  بانک  از  استقراض  و  دولت 
گیری دولت در مباحث  های تجاری، بیکاری، بروکراسی اداری، ضعف در سیستم مالیاتی، و عدم سختمحدودیت
های  فعالیتمواجه است.    و زیرزمینی  اقتصاد غیررسمی  ۀدلیل وجود درآمدهای نفتی و... با تبعات توسعمالیاتی به

سرعت گردش پول،  متغیرهایی مانند  توان اثرگذاری بر  همراه دارد که میاقتصاد غیررسمی پیامدهای جانبی را به 
نام را  اقتصادی  پول و رشد  دیگر،به   ؛بردتقاضای  فعالیت  عبارت  تداوم  غیررسمیباوجود  اقتصاد  این ،  های  حجم 

جریان    ،سرعت گردش پول.  اثرگذار خواهد بودبر متغیرهای اقتصادی ازجمله سرعت گردش پول    بخش از اقتصاد
آثار پولی را در اقتصاد تحت ثر  أدهد که درنهایت تقاضای کالا و خدمات را نیز متقرار می  تأثیرپولی و درنتیجه 

)زراء ساخت  همکاران،  خواهد  و  م  ؛(1390نژاد  عوامل  شناخت  نحوؤبنابراین،  و  آن  بر  متغیرهای   ۀثر  اثرگذاری 
بر   پول  اقتصادی  گردش  بهسرعت  غیررسمی  اقتصاد  نقش  بررسی  است.  اهمیت  عاملی  دارای  بر    مؤثرعنوان 

  برتواند در بررسی رفتار سرعت گردش پول و آثار متعاقب بر شرایط اقتصادی مفید باشد.  سرعت گردش پول می
اقتصاد   اساس،این متغیرهای  سایر  کنار  در  غیررسمی  اقتصاد  که  است  موضوع  این  بررسی  پژوهش  این  هدف 

 و روند   مطالعات قبلی درمورد سرعت گردش پول  با توجه به کلان چه اثری بر سرعت گردش پول در ایران دارد.  

 
1. World bank 

 

، و نیز با توجه به اثر متفاوت اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول،  ( 1390آن )زراءنژاد و همکاران،  غیرخطی  
 الگوی نامتقارن در بررسی تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی مورداستفاده قرار گرفته است.  

عنوان  شود یا حتی بهاستفاده مییا زیرزمینی اقتصاد سایه  ۀاگرچه رویکرد تقاضای پول اغلب برای برآورد انداز
 2(DGEیا رویکرد تعادل عمومی پویا )  1( MIMICمبنایی برای رویکردهای دیگر مانند رویکرد شاخص چندگانه )

می به  استفاده  قبلی  مطالعات  در  سرعت  غیررسمی  اقتصاد    تأثیرشود،  است. گردش  بر  نشده  زیادی  توجه  پول 
و عوامل ایجاد آن و یا    زیرزمینیاقتصاد غیررسمی بیشتر مطالعات در ایران به برآورد اقتصاد    ۀدرزمینچنین،  هم

پرداخته اشتغال  و  مالیات  بخش  بر  مطالعهآثار  و  اقتصاد  اند  اثر  بررسی  به  پول  غیررسمی  ای  گردش  سرعت  بر 
های جدید مربوط به اقتصاد غیررسمی منتشر  از مجموعه داده  پژوهشقابل ذکر است که در این  نپرداخته است.  

است. شده  استفاده  جهانی  بانک  توسط  وقفه  شده  با  خودتوضیح  الگوی  از  استفاده  اساس با  بر  و  توزیعی  های 
 تجزیه و تحلیل انجام شده است.   1397-1369های های اقتصاد ایران طی سالداده 

بخش  دین ب  پژوهش  ۀ ادام است:  تنظیم شده  می  دوم،شرح  بیان  را  موضوع  بخش  ادبیات  الگوی   سوم،کند. 
نتایج را   پنجمدرنهایت، بخش    ؛دهدنتایج برآورد را ارائه می  چهارم،کند. بخش  را بیان می   تحقیق و روش برآورد

 کند. گیری میبندی و نتیجهجمع
 

 مبانی نظری موضوع . 2

 . اقتصاد غیررسمی1-2
تعاریف متفاوتی از اقتصاد غیررسمی درنظر گرفته شده است و عبارات مختلفی براساس اهداف مطالعات مختلف  

. یک شده استکار برده  ای و پنهان و... بهاقتصاد غیررسمی، اقتصاد زیرزمینی، اقتصاد سیاه، اقتصاد سایه  :مانند
اساس تمایز بین اقتصاد رسمی  بندی مفاهیم اقتصاد غیررسمی براساس مفهوم نهادگرایی است. بر این معیار طبقه

های اقتصاد بنابراین، فعالیت  ؛(1990،  3و غیررسمی بررسی فعالیت در چارچوب قواعد نهادی متداول است )فایگ 
شود. مفهوم  های غیرقانونی، گزارش نشده، ثبت نشده و غیررسمی درنظر گرفته می زیرزمینی در چهار نوع فعالیت

، 4)اشنایدر و بوهن گیردمالیاتی مدنظر قرار می ۀاقتصاد غیرقانونی و گزارش نشده در بیشتر مطالعات مرتبط با حوز
2017 .) 

ها های تولیدی، خدماتی و بازرگانی است که کالاها و خدمات تولیدی آنبخش غیررسمی اقتصاد شامل فعالیت
حسابداری ملی لحاظ آوری اطلاعات آماری آن در  بر بودن جمعدلیل هزینهاما به  ،شودمعامله شده و مصرف می

های آن مباحث غیرقانونی مثل فرار مالیاتی را شود. در کنار این بخش، بخش دیگری وجود دارد که فعالیتنمی
(. اقتصاد 1397اقتصاد سیاه یا زیرزمینی برای آن آن کاربرد دارد )صامتی و همکاران،    ۀکه بیشتر واژ  دربر دارد

دلایل پولی، نظارتی  شود که بهبر بازار و قانونی تعریف میعنوان تولید کالاها و خدمات مبتنیغیررسمی معمولًا به
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

 مقدمه. 1

های غیررسمی  میان فعالیتکه در این   استهای رسمی و غیررسمی  فعالیتهای اقتصادی شامل  مجموعه فعالیت
زیرزمینی   یا  سایه  اقتصاد  عنوان  میبا  هستند،   .شودشناخته  بالایی  غیررسمی  اقتصاد  دارای  که  کشورهایی 

چالشمجموعه از  سرانای  درآمد  بیشتر،  فقر  توسعه،  توسع  ۀهای  اهداف  به سمت  کمتر  پیشرفت  پایدار،    ۀکمتر، 
 دارند.  یترچنین حکمرانی ضعیف تر، و هموری ضعیفگذاری در بهرهانسانی کمتر، سرمایه ۀنابرابری بیشتر، سرمای

چالشبهسایه  اقتصاد   از  یکی  پیشِعنوان  برهای  منفی  پیامدهای  آن  زیاد  حجم  که  است  اقتصادی  هر    روی 
سیاستبخش نتایج  بر  اثرگذاری  آن  منفی  پیامد  یک  دارد.  رسمی  اقتصاد  مختلف  است.  های  اقتصادی  های 

از مهم به اقتصاد سایعبارت دیگر،  اثرگذاری سیاست  ۀترین عوارض  اقتصادی کلان و سیاستکاهش  های های 
همکاران،  بودجه و  )نجفیان  است  هزینه(.  1401ای  دلیل  به  رسمی  اقتصاد  در  اقتصادی  از عاملین  ناشی  های 
اگر  نیز  دیگر    ۀهای رسمی و قانونی ممکن است قدرت رقابت با عاملین غیررسمی را نداشته باشند. از جنبفعالیت

پولی قرار دهد پیامدهای مختلفی بر اقتصاد اعمال خواهد   دمبنای قاعده رشبانک مرکزی رشد اقتصاد رسمی را  
 شد. 

غیررسمی   توسعبخش  درحال  اقتصادهای  و  نوظهور  بازارهای  و -حدود یک  ۀدر  داخلی  ناخالص  تولید  سوم 
می  70% تشکیل  را  است(  آن  از  نیمی  از  بیش  خوداشتغالی  )که  جهانی   دهداشتغال  اقتصاد .  (2019،  1)بانک 

طورکلی بخش . به را دارد  و سهم بالایی از کارگران غیر ماهرتر است  گستردهدرآمد  غیررسمی در کشورهای کم
بزرگ بهرهغیررسمی  با  استتر  همراه  بیشتر  نابرابری  و  فقر  و  مالیاتی،  درآمدهای  کاهش  کمتر،  -)تقی  وری 

ها است که  غیررسمی مستلزم ترکیبی متعادل از سیاستاقتصاد  های  . غلبه بر چالش(1392پور،  عمران و نیکنژاد
 . (2019دقت در نظر بگیرد ) بانک جهانی، های خاص کشور را بهمحرک

به  ویژگیایران  برخی  بودجدلیل  کسری  قبیل  از  خود  خاص  مرکزی،    ۀهای  بانک  از  استقراض  و  دولت 
گیری دولت در مباحث  های تجاری، بیکاری، بروکراسی اداری، ضعف در سیستم مالیاتی، و عدم سختمحدودیت
های  فعالیتمواجه است.    و زیرزمینی  اقتصاد غیررسمی  ۀدلیل وجود درآمدهای نفتی و... با تبعات توسعمالیاتی به

سرعت گردش پول،  متغیرهایی مانند  توان اثرگذاری بر  همراه دارد که میاقتصاد غیررسمی پیامدهای جانبی را به 
نام را  اقتصادی  پول و رشد  دیگر،به   ؛بردتقاضای  فعالیت  عبارت  تداوم  غیررسمیباوجود  اقتصاد  این ،  های  حجم 

جریان    ،سرعت گردش پول.  اثرگذار خواهد بودبر متغیرهای اقتصادی ازجمله سرعت گردش پول    بخش از اقتصاد
آثار پولی را در اقتصاد تحت ثر  أدهد که درنهایت تقاضای کالا و خدمات را نیز متقرار می  تأثیرپولی و درنتیجه 

)زراء ساخت  همکاران،  خواهد  و  م  ؛(1390نژاد  عوامل  شناخت  نحوؤبنابراین،  و  آن  بر  متغیرهای   ۀثر  اثرگذاری 
بر   پول  اقتصادی  گردش  بهسرعت  غیررسمی  اقتصاد  نقش  بررسی  است.  اهمیت  عاملی  دارای  بر    مؤثرعنوان 

  برتواند در بررسی رفتار سرعت گردش پول و آثار متعاقب بر شرایط اقتصادی مفید باشد.  سرعت گردش پول می
اقتصاد   اساس،این متغیرهای  سایر  کنار  در  غیررسمی  اقتصاد  که  است  موضوع  این  بررسی  پژوهش  این  هدف 

 و روند   مطالعات قبلی درمورد سرعت گردش پول  با توجه به کلان چه اثری بر سرعت گردش پول در ایران دارد.  
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، و نیز با توجه به اثر متفاوت اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول،  ( 1390آن )زراءنژاد و همکاران،  غیرخطی  
 الگوی نامتقارن در بررسی تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی مورداستفاده قرار گرفته است.  

عنوان  شود یا حتی بهاستفاده مییا زیرزمینی اقتصاد سایه  ۀاگرچه رویکرد تقاضای پول اغلب برای برآورد انداز
 2(DGEیا رویکرد تعادل عمومی پویا )  1( MIMICمبنایی برای رویکردهای دیگر مانند رویکرد شاخص چندگانه )

می به  استفاده  قبلی  مطالعات  در  سرعت  غیررسمی  اقتصاد    تأثیرشود،  است. گردش  بر  نشده  زیادی  توجه  پول 
و عوامل ایجاد آن و یا    زیرزمینیاقتصاد غیررسمی بیشتر مطالعات در ایران به برآورد اقتصاد    ۀدرزمینچنین،  هم

پرداخته اشتغال  و  مالیات  بخش  بر  مطالعهآثار  و  اقتصاد  اند  اثر  بررسی  به  پول  غیررسمی  ای  گردش  سرعت  بر 
های جدید مربوط به اقتصاد غیررسمی منتشر  از مجموعه داده  پژوهشقابل ذکر است که در این  نپرداخته است.  

است. شده  استفاده  جهانی  بانک  توسط  وقفه  شده  با  خودتوضیح  الگوی  از  استفاده  اساس با  بر  و  توزیعی  های 
 تجزیه و تحلیل انجام شده است.   1397-1369های های اقتصاد ایران طی سالداده 

بخش  دین ب  پژوهش  ۀ ادام است:  تنظیم شده  می  دوم،شرح  بیان  را  موضوع  بخش  ادبیات  الگوی   سوم،کند. 
نتایج را   پنجمدرنهایت، بخش    ؛دهدنتایج برآورد را ارائه می  چهارم،کند. بخش  را بیان می   تحقیق و روش برآورد

 کند. گیری میبندی و نتیجهجمع
 

 مبانی نظری موضوع . 2

 . اقتصاد غیررسمی1-2
تعاریف متفاوتی از اقتصاد غیررسمی درنظر گرفته شده است و عبارات مختلفی براساس اهداف مطالعات مختلف  

. یک شده استکار برده  ای و پنهان و... بهاقتصاد غیررسمی، اقتصاد زیرزمینی، اقتصاد سیاه، اقتصاد سایه  :مانند
اساس تمایز بین اقتصاد رسمی  بندی مفاهیم اقتصاد غیررسمی براساس مفهوم نهادگرایی است. بر این معیار طبقه

های اقتصاد بنابراین، فعالیت  ؛(1990،  3و غیررسمی بررسی فعالیت در چارچوب قواعد نهادی متداول است )فایگ 
شود. مفهوم  های غیرقانونی، گزارش نشده، ثبت نشده و غیررسمی درنظر گرفته می زیرزمینی در چهار نوع فعالیت

، 4)اشنایدر و بوهن گیردمالیاتی مدنظر قرار می ۀاقتصاد غیرقانونی و گزارش نشده در بیشتر مطالعات مرتبط با حوز
2017 .) 

ها های تولیدی، خدماتی و بازرگانی است که کالاها و خدمات تولیدی آنبخش غیررسمی اقتصاد شامل فعالیت
حسابداری ملی لحاظ آوری اطلاعات آماری آن در  بر بودن جمعدلیل هزینهاما به  ،شودمعامله شده و مصرف می

های آن مباحث غیرقانونی مثل فرار مالیاتی را شود. در کنار این بخش، بخش دیگری وجود دارد که فعالیتنمی
(. اقتصاد 1397اقتصاد سیاه یا زیرزمینی برای آن آن کاربرد دارد )صامتی و همکاران،    ۀکه بیشتر واژ  دربر دارد

دلایل پولی، نظارتی  شود که بهبر بازار و قانونی تعریف میعنوان تولید کالاها و خدمات مبتنیغیررسمی معمولًا به

 
1. Bultiple indicators multiple causes 
2. Dynamic general equilibrium 
3. Feige 
4. Schneider and Buehn 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   80
ســـــــــــــال دوازدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  47، پاییـــــــــــز 1402 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

(. دلایل پولی شامل اجتناب از مالیات و  2010،  1)اشنایدر و همکاران  شودیا سازمانی از مقامات دولتی پنهان می
مین اجتماعی، دلایل نظارتی شامل اجتناب از بوروکراسی دولتی یا بارهای نظارتی، و دلایل أهای تدریافت کمک

این   شود.نهادی شامل فساد است که اغلب به کیفیت پایین نهادهای سیاسی و ضعف حاکمیت قانون مربوط می
های کنند در حسابکه از راه غیررسمی عمل می دلیل ایناما به   ،اثر دارد  اقتصاد  ۀافزودها اگرچه بر ارزش فعالیت
، اقتصاد زیرزمینی بر اقتصاد رسمی اثر جانبی دارد و  حالبا این (.  1398شوند )مطلبی و همکاران،  نمی  لحاظملی  

میاقتصاد  متغیرهای   منحرف  واقعی  مقادیر  از  را  همکاران،  کلان  و  )کاربر  به1398کند  اقتصاد (.  آثار  طورکلی 
درمورد آثار بر بخش  یابد.  های مختلفی مانند بخش تولید، مخارج خانوار و بازار پول بروز میر بخشدغیررسمی  

دنبال دارد که درنتیجه معاملات نقدی بیشتری را به غیررسمی  ها در اقتصاد  توان گفت، گسترش فعالیتپولی می
نسبت غیررسمی بنابراین، با گسترش اقتصاد  ؛(2017، 2شود )مدینا و اشنایدر منجر به افزایش تقاضای پول نقد می

های اقتصادی  بین بنگاه  ۀپول تغییر خواهد کرد. اقتصاد سایه با اثرگذاری بر رابطگردش  پول در گردش و سرعت  
بازار پول و سرمایه، تضعیف سیاست بیشتر برمبنای   ۀهای پولی را دربر خواهد داشت. مبادلات در اقتصاد سایو 

های پولی را دربر پرداخت نقدی است که ممکن است اثر سیاست پولی را کاهش دهد و کاهش کارایی سیاست
منابع در    ۀهای مالی، عدم تخصیص بهیناین، عدم کارایی سیاست  بر(.  علاوه2000،  3داشته باشد )ایلات و زینس

 است.  غیررسمی رد، و پیامدهای اجتماعی مانند تضعیف نهادهای اجتماعی از دیگر آثار اقتصاد اقتصاد خُ
اقتصاد   پیدایش  اقتصادی و سیاسی مختلفی در  اندازغیررسمی  عوامل  افزایش  دارند.  بخش عمومی،   ۀ نقش 

ها از عواملی هستند که گرایش ورود به مقررات سیستم اقتصادی، رشد بیکاری و رشد سطح عمومی قیمت  ۀدرج
(. این عوامل  2002،  6؛ گیلز و همکاران2006،  5آنو و سالومن ؛ دل1998،  4سازد )گیلزثر میأرا متغیررسمی  اقتصاد  

 (. 2021 ،7البنساوی گذارد )می تأثیرها و کارگران برای مشارکت در بخش رسمی بر تصمیمات شرکت
انداز به  ۀبرآورد  است.  مشکل  تعریف  به  بنا  غیررسمی  مبتنیاقتصاد  مدل  چندین  محققان  دلیل  بر همین 

ها این است که اقتصاد اند. یکی از این ویژگیکرده  استفادههای مختلف را برای برآورد اقتصاد غیررسمی  ویژگی
دارد تقاضا  را  بیشتری  نقد  پول  نسبتاً  اقتصاد رسمی  با  مقایسه  در  انست 1979،  8)فایگ  غیررسمی  و  اشنایدر  ، 9؛ 

الگین 2000 پول    ؛(2021،  10؛  تقاضای  انداززمانیبنابراین،  نسبتاً  ۀکه  غیررسمی  افزایش    اقتصاد  باشد  بزرگ 
اقتصاد   ۀتوان گفت تغییرات در اندازکه میطوریمقداری پول فیشر است، به   ۀ بر نظرییابد. این ویژگی مبتنی می

نقط غیررسمی   است.  درآمد  به  معاملات  نسبت کل  در  تغییر  ارز    ۀعامل  تقاضای  رویکرد  از  رویکرد  این  شروع 
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نش1977)  1« گاتمن» اندازأ(  و  است  گرفته  می  ۀت  توضیح  ارز  تقاضای  افزایش  با  را  سایه  این اقتصاد  در  دهد. 
شود. این سه اثر  بر این است که سه اثر وجود دارد که باعث تغییر نسبت کل معاملات به درآمد میدیدگاه فرض

قیمت  تغییرات  اقتصاد  شامل  در  معاملات  مقیاس  در  تغییر  و  ساختاری  تغییرات  و  غیررسمی  ها،  )الگین  است 
که کشش تقاضای پول نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلی (. براساس این دیدگاه، هنگامی2021،  2ایدوست 

اقتصاد   ۀتوان به تغییر در اندازتر از این کشش را می)رسمی( محاسبه شود، تغییرات در تقاضای پول بالاتر و پایین
 . نسبت دادغیررسمی 

انداز برای برآورد  اغلب  تقاضای پول  به   ۀرویکرد  یا  مانند  اقتصاد سایه  برای رویکردهای دیگر  مبنایی  عنوان 
انست،  (  MIMICرویکرد شاخص چندگانه ) پویا )2000)اشنایدر و  تعادل عمومی  یا رویکرد   )DGE الگین و(  )

کنند که روش قابل اطمینان خاصی  ( بیان می2017)   «بوهن»و    «اشنایدر»شود.  ( استفاده می2019،  3همکاران 
دست ههای مختلف نتایج متفاوتی ممکن است بوجود ندارد و با استفاده از روش   سایهاقتصاد    ۀبرای برآورد انداز

ای اقتصاد غیررسمی در این دو رویکرد وجود  های مفروض زمینههایی در محرکآید. قابل ذکر است که تفاوت
است  MIMICدارد.   سازمانی  کیفیت  به  مربوط  متغیرهای  مانند  آهسته حرکتی  متغیرهای  که درحالی  ، براساس 
DGE  سرمایه مبتنی اشتغال،  مانند  ناپایدارتر  متغیرهای  بهرهبر  و  پویا  گذاری  عمومی  تعادل  مدل  است.  وری 
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

(. دلایل پولی شامل اجتناب از مالیات و  2010،  1)اشنایدر و همکاران  شودیا سازمانی از مقامات دولتی پنهان می
مین اجتماعی، دلایل نظارتی شامل اجتناب از بوروکراسی دولتی یا بارهای نظارتی، و دلایل أهای تدریافت کمک

این   شود.نهادی شامل فساد است که اغلب به کیفیت پایین نهادهای سیاسی و ضعف حاکمیت قانون مربوط می
های کنند در حسابکه از راه غیررسمی عمل می دلیل ایناما به   ،اثر دارد  اقتصاد  ۀافزودها اگرچه بر ارزش فعالیت
، اقتصاد زیرزمینی بر اقتصاد رسمی اثر جانبی دارد و  حالبا این (.  1398شوند )مطلبی و همکاران،  نمی  لحاظملی  

میاقتصاد  متغیرهای   منحرف  واقعی  مقادیر  از  را  همکاران،  کلان  و  )کاربر  به1398کند  اقتصاد (.  آثار  طورکلی 
درمورد آثار بر بخش  یابد.  های مختلفی مانند بخش تولید، مخارج خانوار و بازار پول بروز میر بخشدغیررسمی  

دنبال دارد که درنتیجه معاملات نقدی بیشتری را به غیررسمی  ها در اقتصاد  توان گفت، گسترش فعالیتپولی می
نسبت غیررسمی بنابراین، با گسترش اقتصاد  ؛(2017، 2شود )مدینا و اشنایدر منجر به افزایش تقاضای پول نقد می

های اقتصادی  بین بنگاه  ۀپول تغییر خواهد کرد. اقتصاد سایه با اثرگذاری بر رابطگردش  پول در گردش و سرعت  
بازار پول و سرمایه، تضعیف سیاست بیشتر برمبنای   ۀهای پولی را دربر خواهد داشت. مبادلات در اقتصاد سایو 

های پولی را دربر پرداخت نقدی است که ممکن است اثر سیاست پولی را کاهش دهد و کاهش کارایی سیاست
منابع در    ۀهای مالی، عدم تخصیص بهیناین، عدم کارایی سیاست  بر(.  علاوه2000،  3داشته باشد )ایلات و زینس

 است.  غیررسمی رد، و پیامدهای اجتماعی مانند تضعیف نهادهای اجتماعی از دیگر آثار اقتصاد اقتصاد خُ
اقتصاد   پیدایش  اقتصادی و سیاسی مختلفی در  اندازغیررسمی  عوامل  افزایش  دارند.  بخش عمومی،   ۀ نقش 

ها از عواملی هستند که گرایش ورود به مقررات سیستم اقتصادی، رشد بیکاری و رشد سطح عمومی قیمت  ۀدرج
(. این عوامل  2002،  6؛ گیلز و همکاران2006،  5آنو و سالومن ؛ دل1998،  4سازد )گیلزثر میأرا متغیررسمی  اقتصاد  

 (. 2021 ،7البنساوی گذارد )می تأثیرها و کارگران برای مشارکت در بخش رسمی بر تصمیمات شرکت
انداز به  ۀبرآورد  است.  مشکل  تعریف  به  بنا  غیررسمی  مبتنیاقتصاد  مدل  چندین  محققان  دلیل  بر همین 

ها این است که اقتصاد اند. یکی از این ویژگیکرده  استفادههای مختلف را برای برآورد اقتصاد غیررسمی  ویژگی
دارد تقاضا  را  بیشتری  نقد  پول  نسبتاً  اقتصاد رسمی  با  مقایسه  در  انست 1979،  8)فایگ  غیررسمی  و  اشنایدر  ، 9؛ 

الگین 2000 پول    ؛(2021،  10؛  تقاضای  انداززمانیبنابراین،  نسبتاً  ۀکه  غیررسمی  افزایش    اقتصاد  باشد  بزرگ 
اقتصاد   ۀتوان گفت تغییرات در اندازکه میطوریمقداری پول فیشر است، به   ۀ بر نظرییابد. این ویژگی مبتنی می

نقط غیررسمی   است.  درآمد  به  معاملات  نسبت کل  در  تغییر  ارز    ۀعامل  تقاضای  رویکرد  از  رویکرد  این  شروع 
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نش1977)  1« گاتمن» اندازأ(  و  است  گرفته  می  ۀت  توضیح  ارز  تقاضای  افزایش  با  را  سایه  این اقتصاد  در  دهد. 
شود. این سه اثر  بر این است که سه اثر وجود دارد که باعث تغییر نسبت کل معاملات به درآمد میدیدگاه فرض

قیمت  تغییرات  اقتصاد  شامل  در  معاملات  مقیاس  در  تغییر  و  ساختاری  تغییرات  و  غیررسمی  ها،  )الگین  است 
که کشش تقاضای پول نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلی (. براساس این دیدگاه، هنگامی2021،  2ایدوست 

اقتصاد   ۀتوان به تغییر در اندازتر از این کشش را می)رسمی( محاسبه شود، تغییرات در تقاضای پول بالاتر و پایین
 . نسبت دادغیررسمی 

انداز برای برآورد  اغلب  تقاضای پول  به   ۀرویکرد  یا  مانند  اقتصاد سایه  برای رویکردهای دیگر  مبنایی  عنوان 
انست،  (  MIMICرویکرد شاخص چندگانه ) پویا )2000)اشنایدر و  تعادل عمومی  یا رویکرد   )DGE الگین و(  )

کنند که روش قابل اطمینان خاصی  ( بیان می2017)   «بوهن»و    «اشنایدر»شود.  ( استفاده می2019،  3همکاران 
دست ههای مختلف نتایج متفاوتی ممکن است بوجود ندارد و با استفاده از روش   سایهاقتصاد    ۀبرای برآورد انداز

ای اقتصاد غیررسمی در این دو رویکرد وجود  های مفروض زمینههایی در محرکآید. قابل ذکر است که تفاوت
است  MIMICدارد.   سازمانی  کیفیت  به  مربوط  متغیرهای  مانند  آهسته حرکتی  متغیرهای  که درحالی  ، براساس 
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های  بینیبرای پیش   یمبنای نظری واضح و کاربرد  DGEهای تخمین، رویکرد  مقایسه با سایر روش در    (.2012
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سیاستبه تغییر  اقتصادی  دنبال  کههمانهای  اقتصاد کلان  گونه  میییتغ  متغیرهای  لعلکنند  ر  و  خضری،  )آشنا 
 ایستا نخواهد بود.   نیز  سرعت گردش پول(، 1400

دیدگاه   میل»براساس  استوارت  مختلف  «جان  اقتصادهای  دست  ،در  متفاوتی  سرعت  با  دست بهنقدینگی 
اینمی بر  بهشود و  را  رابطه مقداری پول  بیان کرده استاساس  و   که سرعت گردش پولطوریبه  ؛صورت زیر 

 خواهد بود.( P)ها معادل با حجم دادوستد در سطح جاری قیمت  (Vنقدینگی )
𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃. 𝑌𝑌            (1 )  

(  m)  واقعی پول   ۀسرعت گردش پول تابعی از تقاضا برای ماند  « فریدمن»ویژه  به   ،گرایانبراساس دیدگاه پول
 . ( است𝑃𝑃نرخ تورم )( و Rهای رقیب )( و نرخ بازدهی دارایی Y) است که درواقع تابعی از تولید واقعی

   𝑀𝑀𝑃𝑃 = 𝑓𝑓(𝑌𝑌, 𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2,…𝑃𝑃)        (2 )  
 مقداری پول خواهیم داشت:  ۀبا توجه به نظری 

𝑀𝑀
𝑃𝑃 =

𝑌𝑌
𝑉𝑉(𝑅𝑅1,𝑅𝑅2,….𝑃𝑃)

→ 𝑀𝑀 = 𝑌𝑌
𝑚𝑚 → 𝑀𝑀 = 𝑣𝑣(𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2, … . 𝑃𝑃, 𝑌𝑌)                   (3)  

 : پول به عواملی چونگرایان به ثبات نسبی سرعت گردش پول اشاره دارند، اما تابع سرعت گردش  اگرچه پول 
  ،عنوان مثالبه  ؛واقعی و عوامل ساختاری اقتصادکلان بستگی دارد  ها و بازارها، تورم، تولیدنرخ بهره سایر دارایی

داری الکترونیک، آزادسازی بازار ارز و... سرعت گردش پول  بازار مالی، بانک  ۀتوسعتغییر محیط اقتصادی مانند  با  
تغییر خواهد کرد نخودبریز،  ؛  2014،  1اومر )  نیز  و  تغییرپذیری سرعت   ؛(1397صمصامی  امکان  باوجود  بنابراین، 

های پولی  گذاری عنوان متغیری مهم در سیاستآن با تقاضای پول، سرعت گردش پول به  ۀگردش پول و نیز رابط
این  به  باتوجه  بود.  تابعخواهد  پول  گردش  ازکه سرعت  فعالیت  ی  با  است،  پول  غیررسمی  تقاضای  اقتصاد  های 

به (  2011)  3« تیسن»و    «خولودیلین»( و  2005)  2« بروش »تقاضای پول و سرعت گردش آن تغییر خواهد کرد.  
 ۀرابطشناسایی مفروضات اساسی در  راستا  . در اینکنندکید می أاهمیت ارتباط سرعت گردش پول و اقتصاد سایه ت

پول   اقتصاد  فعالیت  وتقاضای  نیاز    بررسیبه    غیررسمیهای  رابطدارد  بیشتری  اقتصاد    ۀ که  و  پول  بین سرعت 
 . را روشن کند غیررسمی

اقتصاد کلان دفعات  گردش  سرعت    در  تعداد  پول بهدستپول  شدن  می  دست  اندازه  یک.  گیردرا   طرف، از 
دست  بهدست  شودبیشتر  غیررسمی  هرچه سهم اقتصاد  که مقیاس اقتصاد غیررسمی کوچک است،  توجه به این با

عبارت به  ؛( 2015،  4تریلی )اونیس و    شودسرعت گردش پول کمتر می  شده وشدن پول در مقیاس کلی اقتصاد کم
به غیررسمی  اقتصاد  افزایش  با  فعالیتدیگر،  و  مبادلات  حجم  کاهش  پول  دلیل  گردش  سرعت  اقتصادی  های 

اثر را به یابد.  کاهش می اثر مقیاس اقتصاد  این  توان درنظر گرفت )الگین و میبر سرعت پول  غیررسمی  عنوان 
از    ؛(2021ایدوست،   پول  به  ،دیگر  طرفاما  گردش  غیررسمی، سرعت  اقتصاد  در  پول  تقاضای  بودن  بالا  دلیل 

اقتصاد سریعچنین،  همیابد.  افزایش می در یک  معاملات  از عرضوقتی  پول    ۀتر  پول رشد کند، سرعت گردش 
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تقاضای پول در  بالا بودن  بالا بودن سرعت گردش پول با توجه به  بنابراین،    ؛(2018،  1)پراسیتو یابدافزایش می
  ۀ بستگی بین اندازهر اثر، هم   ۀاندازنامیم. بسته به  میغیررسمی  اقتصاد  در  را اثر تقاضای پول    ،اقتصاد غیررسمی

 (. 2021)الگین و ایدوست،  مثبت، منفی یا حتی صفر باشدتواند پول میگردش و سرعت   غیررسمیاقتصاد 
اول    ؛تغییرات تقاضای پول از دو طریق مهم ایجاد شود  ۀ تغییرات در سرعت گردش پول ممکن است در نتیج

بهاین پول،  تقاضای  تابع  از حرکت در طول  ناشی  پیامد استدلالکه ممکن است  باشند  عنوان    ؛ انتظارات تورمی 
این )بیدوم  کند  تغییر  است  ممکن  پول  تقاضای  تابع  غیرقابل  که  تغییرات  به  منجر  که  پول(  تقاضای  ثباتی 

شودپیش پول  گردش  سرعت  در  به بنابراین،    ؛بینی  پول  تقاضای  اندازتغییر  در  تغییر  و    ۀدنبال  سایه  اقتصاد 
تغییر خو  پولغیررسمی، سرعت گردش   داد.  ارا  این هد  به  توجه  متغیرهای   تأثیرکه سرعت گردش پول تحتبا 

  برخی متغیرهای توضیحی و سرعت پول، باید  غیررسمی  برای توضیح کامل ارتباط بین اقتصاد  مختلفی قرار دارد،  
( از قیمت واقعی سهام، نسبت 1988)  2«فریدمن»عنوان مثال،  به  ؛گرفتنیز درنظر    در تابع سرعت گردش پول را
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

سیاستبه تغییر  اقتصادی  دنبال  کههمانهای  اقتصاد کلان  گونه  میییتغ  متغیرهای  لعلکنند  ر  و  خضری،  )آشنا 
 ایستا نخواهد بود.   نیز  سرعت گردش پول(، 1400

دیدگاه   میل»براساس  استوارت  مختلف  «جان  اقتصادهای  دست  ،در  متفاوتی  سرعت  با  دست بهنقدینگی 
اینمی بر  بهشود و  را  رابطه مقداری پول  بیان کرده استاساس  و   که سرعت گردش پولطوریبه  ؛صورت زیر 

 خواهد بود.( P)ها معادل با حجم دادوستد در سطح جاری قیمت  (Vنقدینگی )
𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝑃𝑃. 𝑌𝑌            (1 )  

(  m)  واقعی پول   ۀسرعت گردش پول تابعی از تقاضا برای ماند  « فریدمن»ویژه  به   ،گرایانبراساس دیدگاه پول
 . ( است𝑃𝑃نرخ تورم )( و Rهای رقیب )( و نرخ بازدهی دارایی Y) است که درواقع تابعی از تولید واقعی

   𝑀𝑀𝑃𝑃 = 𝑓𝑓(𝑌𝑌, 𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2,…𝑃𝑃)        (2 )  
 مقداری پول خواهیم داشت:  ۀبا توجه به نظری 

𝑀𝑀
𝑃𝑃 =

𝑌𝑌
𝑉𝑉(𝑅𝑅1,𝑅𝑅2,….𝑃𝑃)

→ 𝑀𝑀 = 𝑌𝑌
𝑚𝑚 → 𝑀𝑀 = 𝑣𝑣(𝑅𝑅1, 𝑅𝑅2, … . 𝑃𝑃, 𝑌𝑌)                   (3)  

 : پول به عواملی چونگرایان به ثبات نسبی سرعت گردش پول اشاره دارند، اما تابع سرعت گردش  اگرچه پول 
  ،عنوان مثالبه  ؛واقعی و عوامل ساختاری اقتصادکلان بستگی دارد  ها و بازارها، تورم، تولیدنرخ بهره سایر دارایی

داری الکترونیک، آزادسازی بازار ارز و... سرعت گردش پول  بازار مالی، بانک  ۀتوسعتغییر محیط اقتصادی مانند  با  
تغییر خواهد کرد نخودبریز،  ؛  2014،  1اومر )  نیز  و  تغییرپذیری سرعت   ؛(1397صمصامی  امکان  باوجود  بنابراین، 

های پولی  گذاری عنوان متغیری مهم در سیاستآن با تقاضای پول، سرعت گردش پول به  ۀگردش پول و نیز رابط
این  به  باتوجه  بود.  تابعخواهد  پول  گردش  ازکه سرعت  فعالیت  ی  با  است،  پول  غیررسمی  تقاضای  اقتصاد  های 

به (  2011)  3« تیسن»و    «خولودیلین»( و  2005)  2« بروش »تقاضای پول و سرعت گردش آن تغییر خواهد کرد.  
 ۀرابطشناسایی مفروضات اساسی در  راستا  . در اینکنندکید می أاهمیت ارتباط سرعت گردش پول و اقتصاد سایه ت

پول   اقتصاد  فعالیت  وتقاضای  نیاز    بررسیبه    غیررسمیهای  رابطدارد  بیشتری  اقتصاد    ۀ که  و  پول  بین سرعت 
 . را روشن کند غیررسمی

اقتصاد کلان دفعات  گردش  سرعت    در  تعداد  پول بهدستپول  شدن  می  دست  اندازه  یک.  گیردرا   طرف، از 
دست  بهدست  شودبیشتر  غیررسمی  هرچه سهم اقتصاد  که مقیاس اقتصاد غیررسمی کوچک است،  توجه به این با

عبارت به  ؛( 2015،  4تریلی )اونیس و    شودسرعت گردش پول کمتر می  شده وشدن پول در مقیاس کلی اقتصاد کم
به غیررسمی  اقتصاد  افزایش  با  فعالیتدیگر،  و  مبادلات  حجم  کاهش  پول  دلیل  گردش  سرعت  اقتصادی  های 

اثر را به یابد.  کاهش می اثر مقیاس اقتصاد  این  توان درنظر گرفت )الگین و میبر سرعت پول  غیررسمی  عنوان 
از    ؛(2021ایدوست،   پول  به  ،دیگر  طرفاما  گردش  غیررسمی، سرعت  اقتصاد  در  پول  تقاضای  بودن  بالا  دلیل 

اقتصاد سریعچنین،  همیابد.  افزایش می در یک  معاملات  از عرضوقتی  پول    ۀتر  پول رشد کند، سرعت گردش 
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تقاضای پول در  بالا بودن  بالا بودن سرعت گردش پول با توجه به  بنابراین،    ؛(2018،  1)پراسیتو یابدافزایش می
  ۀ بستگی بین اندازهر اثر، هم   ۀاندازنامیم. بسته به  میغیررسمی  اقتصاد  در  را اثر تقاضای پول    ،اقتصاد غیررسمی

 (. 2021)الگین و ایدوست،  مثبت، منفی یا حتی صفر باشدتواند پول میگردش و سرعت   غیررسمیاقتصاد 
اول    ؛تغییرات تقاضای پول از دو طریق مهم ایجاد شود  ۀ تغییرات در سرعت گردش پول ممکن است در نتیج

بهاین پول،  تقاضای  تابع  از حرکت در طول  ناشی  پیامد استدلالکه ممکن است  باشند  عنوان    ؛ انتظارات تورمی 
این )بیدوم  کند  تغییر  است  ممکن  پول  تقاضای  تابع  غیرقابل  که  تغییرات  به  منجر  که  پول(  تقاضای  ثباتی 

شودپیش پول  گردش  سرعت  در  به بنابراین،    ؛بینی  پول  تقاضای  اندازتغییر  در  تغییر  و    ۀدنبال  سایه  اقتصاد 
تغییر خو  پولغیررسمی، سرعت گردش   داد.  ارا  این هد  به  توجه  متغیرهای   تأثیرکه سرعت گردش پول تحتبا 

  برخی متغیرهای توضیحی و سرعت پول، باید  غیررسمی  برای توضیح کامل ارتباط بین اقتصاد  مختلفی قرار دارد،  
( از قیمت واقعی سهام، نسبت 1988)  2«فریدمن»عنوان مثال،  به  ؛گرفتنیز درنظر    در تابع سرعت گردش پول را
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و نقش اعتبارات و تکنولوژی نیز در تابع سرعت   نرخ تورم، درآمد ملیدر برخی مطالعات دیگر  کند.  استفاده می
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نخودبریز،  1390همکاران،   و  صمصامی  این  (.1397؛  بهره،  بر  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  تورم و  اساس  نرخ 
 دار در تابع سرعت گردش پول معرفی شدند.  عنوان متغیرهای مهم معنیبه

(.  1958،  1)کیگان   اقتصاد غیررسمی از متغیرهای پولی استفاده شده است  ۀدر مطالعات اولیه برای تعیین انداز 
، 2)ارویسکا و همکاران رفتار عاملین اقتصادی است    ۀدهندپول نشان   ۀاساس نسبت پول رایج نقد به عرضبر این 
انداز2003)  4«فال»(.  2008،  3اشنایدر ؛  2006 پول  تقاضای  تابع  براساس  برآورد    ۀ(  را در گینه  اقتصاد غیررسمی 

کار بردند. با این دیدگاه که نرخ مالیات را به   روش مشابهی( برای نیجریه  2011)  5«بکوا»و    «آریو».  ه استکرد
 عنوان کانال اثرگذاری اقتصاد غیررسمی بر تقاضای پول است. به

میروش  مطرح  را  فرض  این  غیررسمی  اقتصاد  برآورد  در  پولی  غیررسمی  های  بخش  در  فعالان  که  کنند 
میبه استفاده  نقد  پول  از  خود  معاملات  برای  رسمی،  بخش  در  ماندن  ناشناخته  )فال،  منظور  این 2003کنند   .)

بعدی  روش   مطالعات  زیرزمینی  در  اقتصاد  و  گرفت  قرار  بازبینی  بارمالیاتی، مورد  مانند  دیگر  متغیرهای  از  تابعی 
توسع و  قانون  گرفتهاقتصادی    ۀحاکمیت  )تانزی  درنظر  ویک1980،  6شد  و   فری  برخی 1983،  7هانمن-؛   .)

به جدیدتر  روش مطالعات  از  زیرزمینی  اقتصاد  برآورد  مانندمنظور  دیگر  و    های  پویا  عمومی  تعادل  الگوی 
MIMIC  اشنایدر،  استفاده کردند )دل اوزتونالی،  2003آنو و  الگین و  بوهن،  2012؛  اشنایدر و  مدینا و  (.  2013؛ 
 دست آوردند.  هب GDP %32کشور حدود  158متوسط اقتصاد سایه را در  ۀانداز( 2017اشنایدر )

مطالع برمبنای  غیررسمی  اقتصاد  درمورد  جدید  داده  مجموعه  یک  جهانی  سطح  همکاران    «الگین»  ۀدر  و 
تر از آن توسط بانک جهانی در  ( ارائه شده است. این مجموعه داده، اخیراً توسط محققان مختلف و مهم 2019)

داده جهانی استفاده شده است. پایگاه  بانک جهانی از فعالیت  انتشارات خود  اقتصادی غیررسمی که توسط  های 
دوازده معیار از معیارهای   ۀو دربردارند  8است   م.2018-1990  ۀاقتصاد در دور  196های  شامل داده  ، ارائه شده است

مبتنی غیرمستقیم  برآوردهای  براساس  که  است  غیررسمی  اقتصاد  در  مورداستفاده  معیارهای رایج  یا  و  مدل  بر 
 دست آمده است. همستقیم حاصل از نظرسنجی ب

اقتصاد زیرزمینی را برآورد   MIMICهای پولی، منطق فازی و  در ایران نیز مطالعات مختلفی برمبنای روش 
)عربکرده همکاران،  1380مازار،  اند  و  صامتی  اکبرپورروشن،  1388؛  و  میلانی  عبداله  و 1391؛  فطرس  ؛ 

به.  (1392میلان،  دلائی متفاوتی  متغیرهای  مطالعات  این  و شاخص  در  توضیحی  متغیر  زیرزمینی عنوان  اقتصاد 
شده د1395)  «میلاندلائی»و    «فطرس »اند.  استفاده  بر  مالیات  و  شرکتی  مالیات  نرخ  افزایش  ر(  عامل  را  آمد 

بر اقتصاد زیرزمینی در ایران   مؤثر( عوامل  1397و همکاران )  «کریمی»کنند.  اقتصاد زیرزمینی در ایران بیان می 
به  دوررا  طی  برداری  خطای  تصحیح  نتیج  1394-1355  ۀروش  کردند.  رشد   ۀبررسی  به  رو  روند  مطالعه  این 
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بر    مؤثرعنوان عوامل مهم  دهد و دو عامل حجم دولت و درآمد منابع را به اقتصاد زیرزمینی در ایران را نشان می
اقتصاد زیرزمینی و موضوعات مالیاتی را بررسی   ۀچنین، برخی مطالعات رابطهم  ؛کننداقتصاد زیرزمینی مطرح می

و همکاران)  کردند و  امیدی؛  1397،  میلانی  )  «پورامیدی»  .( 1394،  همکارانپور  بررسی 1394و همکاران  در   )
 ۀ دادند که حجم اقتصادی زیرزمینی و فرار مالیاتی طی دورمیزان فرار مالیاتی در ارتباط با اقتصاد زیرزمینی نشان

  ۀ ( در برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی، میانگین انداز1398و همکاران ) «مطلبی»موردمطالعه روند صعودی دارد. 
 دست آوردند. هب %30حدود 1394-1346 ۀدر ایران طی دور زیرزمینی اقتصاد 

خصوص تابع تقاضای پول حجم اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی  ه های پولی بمطالعات فراوانی از روش اگرچه  
گیری اقتصاد زیرزمینی و آثار آن میان مطالعات کمی به سنجش و اندازهدر این ،را مورد بررسی و برآورد قرار دادند

سرعت گردش پول و اقتصاد سایه را با استفاده از  ۀرابط (2021الگین و ایدوست ) پولی انجام شده است.  بر بخش
بین سال  104های  داده از تخمین  م.2017تا    1960های  کشور  استفاده  با  تعمیمو  گشتاورها   ۀیافت های سیستم 

(GMM  براساس بررسی کردند.  اندازاین مطالعه  نتایج(  بزرگ  ۀ، در کشورهایی که  نسبتاً  تر است، اقتصاد سایه 
بر   -آیددست میکه مستقل از توابع تقاضای پول به-اثرات بلندمدت اقتصاد سایه  سرعت پول نیز بالاتر است.  
 م. 2005-1981  ۀکشور در دور  43  های( براساس داده2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»سرعت گردش پول توسط  

نتایج نشان اندازبررسی شد.    داری بر سرعت گردش پول دارد. منفی و معنی  تأثیر  سایهاقتصاد    ۀداد که تغییرات 
کنند که بیشترین اثر اقتصاد زیرزمینی بر بازار پول است و نرخ تورم نیز  ( بیان می1394)  «رجایی»و    «پیرایی»

 ترین عامل رشد اقتصاد زیرزمینی است.  مهم
تواند پیامدهای مختلفی بر اقتصاد و بازارهای  با توجه به مبانی نظری و مطالعات پیشین، اقتصاد غیررسمی می

بازار پول داشته باشد  ،مختلف بازار پول به   ؛ازجمله  بر  اثرگذاری اقتصاد غیررسمی  منظور تجویز  بنابراین، بررسی 
  ۀاگرچه مطالعات مختلفی در ایران و در سطح جهانی در زمینهای مناسب اقتصادی دارای اهمیت است.  سیاست

اقتصاد اثرگذاری  بررسی  به    ایتاکنون مطالعهبا تاکید بر بازار پول انجام شده است، اما    غیررسمیبرآورد اقتصاد  
چنین، این مطالعه استفاده از یک هم  ؛است  سایه بر متغیرهای پولی ازجمله سرعت گردش پول در ایران نپرداخته

منظور بررسی اثر تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول مدنظر قرار  الگوی نامتقارن را به 
 دهد.  می
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

نخودبریز،  1390همکاران،   و  صمصامی  این  (.1397؛  بهره،  بر  نرخ  داخلی،  ناخالص  تولید  تورم و  اساس  نرخ 
 دار در تابع سرعت گردش پول معرفی شدند.  عنوان متغیرهای مهم معنیبه

(.  1958،  1)کیگان   اقتصاد غیررسمی از متغیرهای پولی استفاده شده است  ۀدر مطالعات اولیه برای تعیین انداز 
، 2)ارویسکا و همکاران رفتار عاملین اقتصادی است    ۀدهندپول نشان   ۀاساس نسبت پول رایج نقد به عرضبر این 
انداز2003)  4«فال»(.  2008،  3اشنایدر ؛  2006 پول  تقاضای  تابع  براساس  برآورد    ۀ(  را در گینه  اقتصاد غیررسمی 

کار بردند. با این دیدگاه که نرخ مالیات را به   روش مشابهی( برای نیجریه  2011)  5«بکوا»و    «آریو».  ه استکرد
 عنوان کانال اثرگذاری اقتصاد غیررسمی بر تقاضای پول است. به

میروش  مطرح  را  فرض  این  غیررسمی  اقتصاد  برآورد  در  پولی  غیررسمی  های  بخش  در  فعالان  که  کنند 
میبه استفاده  نقد  پول  از  خود  معاملات  برای  رسمی،  بخش  در  ماندن  ناشناخته  )فال،  منظور  این 2003کنند   .)

بعدی  روش   مطالعات  زیرزمینی  در  اقتصاد  و  گرفت  قرار  بازبینی  بارمالیاتی، مورد  مانند  دیگر  متغیرهای  از  تابعی 
توسع و  قانون  گرفتهاقتصادی    ۀحاکمیت  )تانزی  درنظر  ویک1980،  6شد  و   فری  برخی 1983،  7هانمن-؛   .)

به جدیدتر  روش مطالعات  از  زیرزمینی  اقتصاد  برآورد  مانندمنظور  دیگر  و    های  پویا  عمومی  تعادل  الگوی 
MIMIC  اشنایدر،  استفاده کردند )دل اوزتونالی،  2003آنو و  الگین و  بوهن،  2012؛  اشنایدر و  مدینا و  (.  2013؛ 
 دست آوردند.  هب GDP %32کشور حدود  158متوسط اقتصاد سایه را در  ۀانداز( 2017اشنایدر )

مطالع برمبنای  غیررسمی  اقتصاد  درمورد  جدید  داده  مجموعه  یک  جهانی  سطح  همکاران    «الگین»  ۀدر  و 
تر از آن توسط بانک جهانی در  ( ارائه شده است. این مجموعه داده، اخیراً توسط محققان مختلف و مهم 2019)

داده جهانی استفاده شده است. پایگاه  بانک جهانی از فعالیت  انتشارات خود  اقتصادی غیررسمی که توسط  های 
دوازده معیار از معیارهای   ۀو دربردارند  8است   م.2018-1990  ۀاقتصاد در دور  196های  شامل داده  ، ارائه شده است

مبتنی غیرمستقیم  برآوردهای  براساس  که  است  غیررسمی  اقتصاد  در  مورداستفاده  معیارهای رایج  یا  و  مدل  بر 
 دست آمده است. همستقیم حاصل از نظرسنجی ب

اقتصاد زیرزمینی را برآورد   MIMICهای پولی، منطق فازی و  در ایران نیز مطالعات مختلفی برمبنای روش 
)عربکرده همکاران،  1380مازار،  اند  و  صامتی  اکبرپورروشن،  1388؛  و  میلانی  عبداله  و 1391؛  فطرس  ؛ 

به.  (1392میلان،  دلائی متفاوتی  متغیرهای  مطالعات  این  و شاخص  در  توضیحی  متغیر  زیرزمینی عنوان  اقتصاد 
شده د1395)  «میلاندلائی»و    «فطرس »اند.  استفاده  بر  مالیات  و  شرکتی  مالیات  نرخ  افزایش  ر(  عامل  را  آمد 

بر اقتصاد زیرزمینی در ایران   مؤثر( عوامل  1397و همکاران )  «کریمی»کنند.  اقتصاد زیرزمینی در ایران بیان می 
به  دوررا  طی  برداری  خطای  تصحیح  نتیج  1394-1355  ۀروش  کردند.  رشد   ۀبررسی  به  رو  روند  مطالعه  این 
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بر    مؤثرعنوان عوامل مهم  دهد و دو عامل حجم دولت و درآمد منابع را به اقتصاد زیرزمینی در ایران را نشان می
اقتصاد زیرزمینی و موضوعات مالیاتی را بررسی   ۀچنین، برخی مطالعات رابطهم  ؛کننداقتصاد زیرزمینی مطرح می

و همکاران)  کردند و  امیدی؛  1397،  میلانی  )  «پورامیدی»  .( 1394،  همکارانپور  بررسی 1394و همکاران  در   )
 ۀ دادند که حجم اقتصادی زیرزمینی و فرار مالیاتی طی دورمیزان فرار مالیاتی در ارتباط با اقتصاد زیرزمینی نشان

  ۀ ( در برآورد اقتصاد سایه و فرار مالیاتی، میانگین انداز1398و همکاران ) «مطلبی»موردمطالعه روند صعودی دارد. 
 دست آوردند. هب %30حدود 1394-1346 ۀدر ایران طی دور زیرزمینی اقتصاد 

خصوص تابع تقاضای پول حجم اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی  ه های پولی بمطالعات فراوانی از روش اگرچه  
گیری اقتصاد زیرزمینی و آثار آن میان مطالعات کمی به سنجش و اندازهدر این ،را مورد بررسی و برآورد قرار دادند

سرعت گردش پول و اقتصاد سایه را با استفاده از  ۀرابط (2021الگین و ایدوست ) پولی انجام شده است.  بر بخش
بین سال  104های  داده از تخمین  م.2017تا    1960های  کشور  استفاده  با  تعمیمو  گشتاورها   ۀیافت های سیستم 

(GMM  براساس بررسی کردند.  اندازاین مطالعه  نتایج(  بزرگ  ۀ، در کشورهایی که  نسبتاً  تر است، اقتصاد سایه 
بر   -آیددست میکه مستقل از توابع تقاضای پول به-اثرات بلندمدت اقتصاد سایه  سرعت پول نیز بالاتر است.  
 م. 2005-1981  ۀکشور در دور  43  های( براساس داده2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»سرعت گردش پول توسط  

نتایج نشان اندازبررسی شد.    داری بر سرعت گردش پول دارد. منفی و معنی  تأثیر  سایهاقتصاد    ۀداد که تغییرات 
کنند که بیشترین اثر اقتصاد زیرزمینی بر بازار پول است و نرخ تورم نیز  ( بیان می1394)  «رجایی»و    «پیرایی»

 ترین عامل رشد اقتصاد زیرزمینی است.  مهم
تواند پیامدهای مختلفی بر اقتصاد و بازارهای  با توجه به مبانی نظری و مطالعات پیشین، اقتصاد غیررسمی می

بازار پول داشته باشد  ،مختلف بازار پول به   ؛ازجمله  بر  اثرگذاری اقتصاد غیررسمی  منظور تجویز  بنابراین، بررسی 
  ۀاگرچه مطالعات مختلفی در ایران و در سطح جهانی در زمینهای مناسب اقتصادی دارای اهمیت است.  سیاست

اقتصاد اثرگذاری  بررسی  به    ایتاکنون مطالعهبا تاکید بر بازار پول انجام شده است، اما    غیررسمیبرآورد اقتصاد  
چنین، این مطالعه استفاده از یک هم  ؛است  سایه بر متغیرهای پولی ازجمله سرعت گردش پول در ایران نپرداخته

منظور بررسی اثر تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پول مدنظر قرار  الگوی نامتقارن را به 
 دهد.  می
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وقفهتصریح  گراییبردار هم با  الگوی خودبازگشت  براساس  برای شده  بالا  کارایی  با  مناسب  توزیعی روشی  های 
 3( NARDLهای توزیعی )وقفهالگوی غیرخطی خودتوضیح با    .(21998،پسران و شین)های کوچک است  نمونه
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مدت و بلندمدت بررسی  تواند اثرات نامتقارن متغیر مستقل را در کوتاهکه میاست    ARDLیافته  گسترش الگوی  
دارای این مزیت است که برآوردهای سازگاری از  ARDLاین روش مانند روش  .  (2014  1شین و همکاران،کند )

 ۀ متغیر دارای درج  ۀدهد و نیازی نیست که همارائه می  I(1)و    I(0)پایایی    ۀضرایب را برای متغیرهای با درج
 صورت زیر است: به  ARDL(p, q)شکل کلی باشند.  I(1) ۀاز درج جمعهمها آن ۀپایایی مشابه باشند یا هم

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 +𝜇𝜇𝑡𝑡                                           (4)  

   𝜇𝜇𝑡𝑡و  متغیر توضیحی مستقل،    Xمتغیر وابسته،    Y  متغیر وابسته و مستقل،   ۀبهین  ۀوقف  qو    pبالا    ۀدر رابط
 های متغیر وابسته و مستقل هستند. ضرایب وقفه 𝛽𝛽و  𝜑𝜑چنین، هم ؛جمله اخلال است

مطابق های متغیرهای مستقل به اجزای مثبت و منفی شوک ۀتوان با تجزیرا می NARDLالگوی غیرخطی 
( برمبنای بسط الگوی پسران و  2014و همکاران )  «شین»(.  2014گسترش داد )شین و همکاران،  (  5)  ۀبا رابط

آمار  ۀ آزمون کران  (2001)  2همکاران  برای  اصلاح  F  ۀغیرخطی و  را  متغیرها  آزمون همشده  بین  بلندمدت  گرایی 
 ارائه کردند. 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛽𝛽2𝑖𝑖

+ 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡             (5)  
های متغیر ضرایب نامتقارن وقفه  −𝛽𝛽+  𝛽𝛽،و    استمتغیر مستقل جهت بررسی اثرات غیرخطی    Zکه  طوریبه

 مستقل هستند.  
(  2021الگین و ایدوست )   ۀبرده شده در مطالع  کارسرعت گردش پول و نیز الگوی بهبراساس مبانی نظری  

اقتصاد غیررسمی همراه با متغیرهای توضیحی دیگر شامل رشد اقتصادی، نرخ تورم، و اعتبارات بانکی از عوامل  
 شود: می تصریح( 6الگوی ) با توجه به هدف تحقیق بر سرعت گردش پول درنظر گرفته شده و مؤثر

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡, 𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝐺𝐺𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡)               (6  )   
،  (ناخالص داخلی حقیقی  تولیداقتصادی )رشد  نرخ رشد    GDPGسرعت گردش پول،    VMکه در آن  طوریبه
INF    ،نرخ تورمCREDIT  درصدی از  تسهیلات اعطایی بانک( هاGDP  و ،)IE    درصدی از    غیررسمیاقتصاد(

GDP)   .است 
از رشد عرضسریع   GDPبا رشد   واقع می  ۀتر  افزایش سرعت گردش پول   GDPبنابراین، رشد    ؛شودپول، 

 ، (. افزایش نرخ تورم2010،  3تواند لحاظ شود )رمیعنوان یکی از متغیرهای توضیحی سرعت گردش پول میبه
عنوان متغیر توضیحی دیگر لحاظ  نرخ تورم به   ۀدهد و درنتیجتقاضای پول و سرعت گردش پول را افزایش می

طرف با ، از یکاساس این   بردهی دارد.  گذاری و وامدهی با خلق اعتبار نقش مهمی در سرمایهکانال وامشود.  می
تحت را  پول  گردش  سرعت  پول  حجم  می  تأثیرتغییر  بهقرار  دیگر  طرف  از  و  بر  دهد  اثرگذار  عامل  عنوان 

مالی و سیاست   ۀعنوان معیاری از توسعاعتبارات بانکی بهبنابراین،    ؛های اقتصاد رسمی و غیررسمی است فعالیت
 شود.  بر سرعت گردش پول درنظر گرفته می مؤثرپولی عاملی 

 شود:تصریح می( 7) ۀصورت رابطبه    NARDL(p, q)بر اساس رهیافت  بالا  الگوی

 
1. Shin et al. 
2. Pesaran et al. 
3. Rami 

 

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 ∑ 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0

∑ 𝛽𝛽3𝑖𝑖𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
 +𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 ∑ (𝛽𝛽4𝑖𝑖
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

+𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽4𝑖𝑖

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
− )+𝜇𝜇𝑡𝑡    (7   )                                             

                                                   
بررسی بر    برای  غیررسمی  اقتصاد  متغیر  غیرخطی  منفی  اثر  و  مثبت  تغییرات  پول،  گردش  اقتصاد سرعت 

 شود. صورت زیر تجزیه می غیررسمی به
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+, 0)𝑡𝑡

𝑗𝑗=1   (8)                                                          
     
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

− = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
−𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶, 0)𝑡𝑡
𝑗𝑗=1   

𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡که  طوریبه
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡ی تغییرات مثبت و ئمجموع جز +

را اقتصاد غیررسمی متغیر ی تغییرات منفی ئمجموع جز −
 دهد.نشان می

سمت تعادل را  تعدیل پویا به   شود کهارائه می(  9  ۀ)رابطصورت زیر  بلندمدت به  ۀالگوی تصحیح خطای رابط
 کند:  مشخص می

∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝜌𝜌𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾4
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1

+ +
𝛾𝛾4

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1
− +  ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛼𝛼1𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛼𝛼2𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝛼𝛼3𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0 + 𝛼𝛼4
−∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

− ) + 𝜇𝜇𝑡𝑡    (9                                      )
                                                                   

,𝛾𝛾1که  طوریبه 𝛾𝛾2, 𝛾𝛾3  وقف با  𝛾𝛾4 توزیعی،    ۀپارامترهای 
+, 𝛾𝛾4

وقف− با  و   ۀپارامترهای  نامتقارن  توزیعی 
𝛼𝛼1𝑖𝑖, 𝛼𝛼2𝑖𝑖, 𝛼𝛼3𝑖𝑖 , 𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ , 𝛼𝛼4𝑖𝑖
− , 𝑖𝑖 = 0,1, … , 𝑞𝑞 − پارامترهای کوتاه  1 را   ضریب عبارت تصحیح خطا  𝜌𝜌مدت و  و 

+𝛽𝛽باید ذکر شود که اثرات نامتقارن بلندمدت توسط  دهند.نشان می = 𝛾𝛾+

𝜌𝜌   و𝛽𝛽− = 𝛾𝛾−

𝜌𝜌 شود. مشخص می 
به آزمون کرانهبا  )  «پسران»ای  کارگیری  رابط( وجود هم2001و همکاران  و  متغیرها   ۀجمعی  بین  بلندمدت 

می روابط  بررسی  بررسی  از  پس  کوتاهشود.  و  و بلندمدت  بلندمدت  تقارن  عدم  والد  آزمون  از  استفاده  با  مدت، 
 گیرد. مدت مورد بررسی قرار میکوتاه

  
 ها و نتایج تجربی. داده4

 ها. داده1-4
تحقیق    ۀدور این  در  بررسی  مورد  سالاندادهزمانی  شده    ۀباز.  است  1397تا    1369  طی  ۀهای  انتخاب  زمانی 

آمارهای اقتصادی اقتصاد غیررسمی از بانک جهانی و سایر متغیرها از  های  داده .  باشدمیها  براساس موجودی داده
ب ایران  مرکزی  است.  ه بانک  آمده  بهدست  غیررسمی  رسمی اقتصاد  داخلی  ناخالص  تولید  از  درصدی  صورت 

 آید. دست می ههای جاری باز تقسیم درآمد ملی بر قیمت نیز موردنظر قرار گرفته است. سرعت گردش پول
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آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

مدت و بلندمدت بررسی  تواند اثرات نامتقارن متغیر مستقل را در کوتاهکه میاست    ARDLیافته  گسترش الگوی  
دارای این مزیت است که برآوردهای سازگاری از  ARDLاین روش مانند روش  .  (2014  1شین و همکاران،کند )

 ۀ متغیر دارای درج  ۀدهد و نیازی نیست که همارائه می  I(1)و    I(0)پایایی    ۀضرایب را برای متغیرهای با درج
 صورت زیر است: به  ARDL(p, q)شکل کلی باشند.  I(1) ۀاز درج جمعهمها آن ۀپایایی مشابه باشند یا هم

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 +𝜇𝜇𝑡𝑡                                           (4)  

   𝜇𝜇𝑡𝑡و  متغیر توضیحی مستقل،    Xمتغیر وابسته،    Y  متغیر وابسته و مستقل،   ۀبهین  ۀوقف  qو    pبالا    ۀدر رابط
 های متغیر وابسته و مستقل هستند. ضرایب وقفه 𝛽𝛽و  𝜑𝜑چنین، هم ؛جمله اخلال است

مطابق های متغیرهای مستقل به اجزای مثبت و منفی شوک ۀتوان با تجزیرا می NARDLالگوی غیرخطی 
( برمبنای بسط الگوی پسران و  2014و همکاران )  «شین»(.  2014گسترش داد )شین و همکاران،  (  5)  ۀبا رابط

آمار  ۀ آزمون کران  (2001)  2همکاران  برای  اصلاح  F  ۀغیرخطی و  را  متغیرها  آزمون همشده  بین  بلندمدت  گرایی 
 ارائه کردند. 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑌𝑌𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝑋𝑋𝑡𝑡−𝑖𝑖

 𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛽𝛽2𝑖𝑖

+ 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽2𝑖𝑖
− 𝑍𝑍𝑡𝑡−𝑖𝑖

− )+𝜇𝜇𝑡𝑡             (5)  
های متغیر ضرایب نامتقارن وقفه  −𝛽𝛽+  𝛽𝛽،و    استمتغیر مستقل جهت بررسی اثرات غیرخطی    Zکه  طوریبه

 مستقل هستند.  
(  2021الگین و ایدوست )   ۀبرده شده در مطالع  کارسرعت گردش پول و نیز الگوی بهبراساس مبانی نظری  

اقتصاد غیررسمی همراه با متغیرهای توضیحی دیگر شامل رشد اقتصادی، نرخ تورم، و اعتبارات بانکی از عوامل  
 شود: می تصریح( 6الگوی ) با توجه به هدف تحقیق بر سرعت گردش پول درنظر گرفته شده و مؤثر

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝑓𝑓(𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡, 𝐶𝐶𝑅𝑅𝑅𝑅𝐺𝐺𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡, 𝐼𝐼𝑅𝑅𝑡𝑡)               (6  )   
،  (ناخالص داخلی حقیقی  تولیداقتصادی )رشد  نرخ رشد    GDPGسرعت گردش پول،    VMکه در آن  طوریبه
INF    ،نرخ تورمCREDIT  درصدی از  تسهیلات اعطایی بانک( هاGDP  و ،)IE    درصدی از    غیررسمیاقتصاد(

GDP)   .است 
از رشد عرضسریع   GDPبا رشد   واقع می  ۀتر  افزایش سرعت گردش پول   GDPبنابراین، رشد    ؛شودپول، 

 ، (. افزایش نرخ تورم2010،  3تواند لحاظ شود )رمیعنوان یکی از متغیرهای توضیحی سرعت گردش پول میبه
عنوان متغیر توضیحی دیگر لحاظ  نرخ تورم به   ۀدهد و درنتیجتقاضای پول و سرعت گردش پول را افزایش می

طرف با ، از یکاساس این   بردهی دارد.  گذاری و وامدهی با خلق اعتبار نقش مهمی در سرمایهکانال وامشود.  می
تحت را  پول  گردش  سرعت  پول  حجم  می  تأثیرتغییر  بهقرار  دیگر  طرف  از  و  بر  دهد  اثرگذار  عامل  عنوان 

مالی و سیاست   ۀعنوان معیاری از توسعاعتبارات بانکی بهبنابراین،    ؛های اقتصاد رسمی و غیررسمی است فعالیت
 شود.  بر سرعت گردش پول درنظر گرفته می مؤثرپولی عاملی 

 شود:تصریح می( 7) ۀصورت رابطبه    NARDL(p, q)بر اساس رهیافت  بالا  الگوی

 
1. Shin et al. 
2. Pesaran et al. 
3. Rami 

 

𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑖𝑖𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑝𝑝
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛽𝛽1𝑖𝑖𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 ∑ 𝛽𝛽2𝑖𝑖𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

 +𝑞𝑞
𝑖𝑖=0

∑ 𝛽𝛽3𝑖𝑖𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
 +𝑞𝑞

𝑖𝑖=0 ∑ (𝛽𝛽4𝑖𝑖
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

+𝑞𝑞
𝑖𝑖=0 + 𝛽𝛽4𝑖𝑖

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
− )+𝜇𝜇𝑡𝑡    (7   )                                             

                                                   
بررسی بر    برای  غیررسمی  اقتصاد  متغیر  غیرخطی  منفی  اثر  و  مثبت  تغییرات  پول،  گردش  اقتصاد سرعت 

 شود. صورت زیر تجزیه می غیررسمی به
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

+ = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
+, 0)𝑡𝑡

𝑗𝑗=1   (8)                                                          
     
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡

− = ∑ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡
−𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ max (∆𝐼𝐼𝐶𝐶, 0)𝑡𝑡
𝑗𝑗=1   

𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡که  طوریبه
𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡ی تغییرات مثبت و ئمجموع جز +

را اقتصاد غیررسمی متغیر ی تغییرات منفی ئمجموع جز −
 دهد.نشان می

سمت تعادل را  تعدیل پویا به   شود کهارائه می(  9  ۀ)رابطصورت زیر  بلندمدت به  ۀالگوی تصحیح خطای رابط
 کند:  مشخص می

∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝜌𝜌𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾1𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾2𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾3𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾4
+𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1

+ +
𝛾𝛾4

−𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−1
− +  ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝑉𝑉𝑉𝑉𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛼𝛼1𝑖𝑖∆𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛼𝛼2𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖

𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝛼𝛼3𝑖𝑖∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐺𝐺𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
𝑞𝑞−1
𝑖𝑖=0 + ∑ (𝛼𝛼4𝑖𝑖

+ ∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖
+𝑞𝑞−1

𝑖𝑖=0 + 𝛼𝛼4
−∆𝐼𝐼𝐶𝐶𝑡𝑡−𝑖𝑖

− ) + 𝜇𝜇𝑡𝑡    (9                                      )
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 ( متغیرهای  1جدول  توصیفی  آمارهای  را  (  میبهتحقیق  نشان  خلاصه  آزمون    ۀآمار  ۀنتیجدهد.  صورت 
شود رد نمی  %5صفر نرمال بودن توزیع در سطح معناداری    ۀجز تورم که فرضیبرای چهار متغیر به   1« برا-کجار »

 و متغیرها توزیع نرمال دارند.  
 

 های توصیفی متغیرهای مورد استفاده در الگوآماره : 1جدول 
Tab. 1: Descriptive statistics of the model variables 

 
های آماره

 توصیفی 
سرعت گردش  

 پول 
رشد 

 اقتصادی 
تسهیلات اعطایی  نسبت  نرخ تورم 

 GDPها به بانک
اقتصاد غیر  

 رسمی
 17/0 39/0 19/0 05/0 89/1 میانگین
 17/0 34/0 17/0 07/0 97/1 میانه

 007/0 13/0 09/0 09/0 47/0 انحراف معیار 
 61/1 73/1 75/4 15/2 28/2 ضریب چولگی 

 -53/0 36/0 30/1 -19/0 -62/0 ضریب کشیدگی 
-Jarque ۀآمار

Bera 
51/2 03/1 12 56/2 73/3 

 15/0 27/0 00/0 59/0 28/0 داریسطح معنی
 (. های تحقیق: یافتهمآخذ)             

 
 3« فلیس پرون »و    2یافته فولر تعمیم-یدیک  واحد  ۀآزمون ریش  از  پایایی متغیرهای این تحقیقمنظور بررسی  به

بررسی ریش نتایج  )  ۀاستفاده شده است.  ارائه شده است که نشان 2واحد در جدول  پایایی    ۀدرج  ۀدهند(  متفاوت 
  متغیرها است. 

 . بررسی پایایی متغیرهای الگو2جدول 

Tab. 2: Stationary tests of the model variables 
 

 ADFیافته واحد دیکی فولر تعمیم ۀآزمون ریش
وضعیت   اول متغیرها   ۀآزمون در تفاضل مرتب آآمار آزمون در سطح متغیرها  ۀآمار متغیر 

 و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد پایایی
VM 14/0 73/2- 00/5- 14/3- I(1) 

GDPG 35/4- 85/4- - - I(0) 
INF 47/3- 68/3- - - I(0) 

CREDIT 21/0 52/2- 25/4- 45/4- I(1) 

IE 26/0 67/1- 58/3- 62/3- I(1) 
 فلیپس پرون  واحد ۀآزمون ریش

وضعیت   اول متغیرها**  ۀآزمون در تفاضل مرتب  ۀآمار آزمون در سطح متغیرها*  ۀآمار متغیر 

 
1. Jarque-Bera 
2. Augmented Dickey Fuller (ADF) 
3. Phillips-Perron 

 

 پایایی و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد و روند أبا عرض از مبد أ با عرض از مبد
VM 14/0- 14/3- 00/5- 48/7- I(1) 

GDPG 36/4- 85/4- - - I(0) 
INF 09/3- 54/4- - - I(0) 

CREDIT 14/0 61/2- 22/4- 35/4- I(1) 
IE 03/0- 50/1- 52/3- 62/3- I(1) 

 است.    -58/3و  -97/2و روند  أو حالت عرض از مبد أدر حالت عرض از مبد %95* مقدار بحرانی در سطح             
 (. پژوهشهای : یافتهمآخذ)            
 
 . نتایج برآورد الگو 4-2

 «شین»گونه که  چنین، همانتواند مدنظر قرار گیرد. هم می  ARDLمتفاوت پایایی متغیرها، الگوی    ۀباوجود درج
( می2011و همکاران  بیان  رابط(  یا  هم   ۀکنند  تقارن  عدم  ویژگی  دارای  است  ممکن  بلندمدت  غیرخطی جمعی 

باشد کانالبنابراین،    ؛بودن  وجود  و  نظری  مبانی  سرعت براساس  بر  غیررسمی  اقتصاد  اثرگذاری  متفاوت  های 
شود که کار برده میپذیر بهعنوان یک چارچوب پویای غیرخطی ساده و انعطافبه  NARDLالگوی  گردش پول،  
مدل  به  همقادر  تقارنسازی  عدم  منسجم  و  رابطزمان  در  هم  است.    ۀ ها  تعدیل  الگوهای  در  هم  و  بلندمدت 

 اند. انتخاب شده 1( AICبرای متغیرهای توضیحی براساس معیار آکائیک ) qو  p ۀبهین هایوقفه
بلندمدت  برای تجزیه و تحلیل روابط هم  NARDL(p, q)ای  منظور آزمون کرانهبه   ۀ براساس مطالعجمعی 

بلندمدت میان متغیرها وجود دارد که    ۀ. هنگامی رابطاستفاده شده است  F  ۀ(، از آمار2001)  2پسران و همکاران
( 3براساس جدول )  جمعی رد شود.بر عدم وجود همو فرض صفر مبنی   محاسباتی بیشتر از کران بالا باشد  ۀآمار

 .بلندمدت بین متغیرها وجود دارد ۀرابط %95دهد که در سطح اطمینان نشان می  Fنتایج آزمون 
 

 NARDLجمعی  : آزمون هم3جدول 

Tab. 3: NARDL cointegration test 
 

 % 1داری سطح معنی % 5داری سطح معنی F ۀمقدار آمار
 کران پایین  کران بال  کران پایین  کران بال 

56/17 19/4 91/2 76/5 13/4 
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)                            

 
دار توضیحی اثر معنیمتغیرهای    تمامدر بلندمدت  نتایج برآورد الگوی بلندمدت ارائه شده است.  (،  4جدول )  در

سرعت  بر    غیررسمی اقتصاد  شود اثر تغییرات مثبت و منفی  که مشاهده میطورهماندارند.    بر سرعت گردش پول
غیررسمی  حجم اقتصاد  تغییر در    ۀهرگون  بیانگر این است کهدست آمده است و  هدار بمثبت و معنی  پولگردش  

به   تغییر سرعت گردش پول داردرا  مقایسهم  ؛دنبال  براساس  نسبتاً  ۀچنین،  متغیر  این  اثر مهمی   ضرایب،  دارای 

 
1. Akaike Information Criterion 
2. Pesaran, et al. 
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ترتیب دارای به نیز    هاتسهیلات اعطایی بانکو    رشد اقتصادی.  و بعد از متغیر تورم بیشترین ضریب را دارد  است
اساس افزایش رشد اقتصادی منجر به افزایش سرعت گردش پول و افزایش  این  ضریب مثبت و منفی هستند. بر

 شود. ها منجر به کاهش سرعت گردش پول میتسهیلات اعطایی بانک
اقتصاد رشد می زمانی نهادهکه بخش غیررسمی  منابع و  برخی  تولید و جریان کند  از  های  مالی  پولی و  های 

می خارج  رسمی  میاقتصاد  حقیقی  و  پولی  بخش  در  اخلال  موجب  این  و  تورمشود.  شود  افزایش  رشد    با  و 
درمورد اثر منفی تسهیلات اعطایی بر سرعت گردش یابد.  اقتصادی طبق انتظار سرعت گردش پول افزایش می

 ،و از طرف دیگردهد  طرف حجم پول در گردش را افزایش میاز یککه منابع مالی اعطایی  توان گفت  میپول  
سرعت گردش   که درنهایتگذاری شده  های اقتصادی سرمایهدر بخشاین حجم پول از طریق مسیرهای رسمی  

 دهد. پول را کاهش می
مطالعه  نتایج   مطالعاین  )  ۀمطابق  ایدوست  و  دادهاست که  (  2021الگین  میبراساس  بیان  کند  های جهانی 

افزایش می را  پول  تقاضای  و  پول  گردش  سایه سرعت  بیان 2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»البته    ؛دهد اقتصاد   )
در  می پول  بازار  و  غیررسمی  اقتصاد  که  مختلف  کنند  باش  ۀرابطتوانند  میاقتصادهای  داشته  منفی  یا  ند. مثبت 
قرار   تأثیربخش پولی را هم تحت،  بخش حقیقی  برعلاوه  غیررسمیتغییر حجم اقتصاد  توان گفت  طورکلی میبه

معنیدهد.  می به  توجه  منفی  با  و  مثبت  تغییرات  شده  غیررسمی  اقتصاد  داری  برآورد  الگوی  گفت میدر  توان 
ثبات  اقتصاد غیررسمیکنترل   پول،  بهبود می  بازار  مقابل،  را  اقتصاد غیررسمی  دهد. در  در   خصوصاًتغییر حجم 

شرایط  توان نااطمینانی مربوط به میشود. میسرعت بیشتر گردش پول و نوسانات در بازار پول  جهت مثبت باعث 
عنوان عامل افزایش  دنبال دارد به را به نقد  که تقاضای بیشتر پول  اقتصادی و فرار از فرآیندهای رسمی و قانونی  

 سرعت گردش پول بیان کرد.  
 

 NARDLبلندمدت جمعی هم: برآورد ضرایب بلندمدت حاصل از نتایج 4جدول 

Tab. 4: Estimated long-run coefficients of the NARDL approach 
 

 tآماره  برآورد ضرایب  نام متغیر 
+IE  *64 /3 49/4 
-IE  *26 /0 48/2 

GDPG  *20 /2 11/3 
INF  *23 /4 21/4 

CREDIT  *26 /3- 16/6- 
C  *78 /1 38/4 

 (. نتایج تحقیقمآخذ: )دهد. را نشان می %95داری در سطح اطمینان * معنی                
 

تعادل را در  وضعیت  تواند  الگوی تصحیح خطاری برداری میالگوی تصحیح خطا برآورد شده است.    ،در ادامه
مدت و ضریب تعدیل را ضرایب کوتاهبر حرکت تعادلی در بلندمدت،  های پویا نشان دهد و علاوهمقایسه با تعدیل
دار و منفی است،  معنی  %5(، در سطح  ECMدهد که ضریب عبارت تصحیح خطا )نتایج نشان میمشخص کند.  

 ها است.  سمت تعادل بلندمدت آنسرعت تعدیل متغیرها به ۀدهندنشان که 

 

 
 NARDL (2،3،3،1،2،3)مدت : برآورد ضرایب کوتاه5جدول 

Tab. 5: Estimated short-run coefficients of the NARDL approach 
 

 tآماره  ضرایب نام متغیر 

VM(-1)  *52 /0 30/7 
+IE  *67 /2 06/10 
1)-(+IE  *46 /0- 22/2- 
2)-(+IE  *24 /1- 42/8- 

-IE 14/0- 92/1- 
1)-(-IE  *75 /0- 42/9- 
2)-(-IE  *38 /0- 26/5- 

GDPG(-1)  *26 /1 69/11 
INF  *50 /1 02/13 

INF(-1)  *38 /1 98/14 
CREDIT  *75 /1- 41/8- 

CREDIT(-1)  *08 /2 58/6 
CREDIT(-2)  *26 /1 69/5 

ECM(-1)  * (20/8-)72/0- 88/12- 

 دهد. را نشان می %95داری در سطح اطمینان * معنی                                    
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)                                    

 
برآورد شده   دورنشان میتصحیح خطا  ضریب  در هر  از مسیر    %72  ۀدهد  وابسته  متغیر  انحراف  از هرگونه 

می تعدیل  بلندمدت  )جدول  تعادلی  به  (.  5شود  توجه  مثبت  کوتاه  نتایج با  تغییرات  به  غیررسمی  اقتصاد  مدت، 
که این    )اثر افزایش تقاضای پول در اقتصاد غیررسمی(،  شودمدت منجر میدر کوتاهسرعت گردش پول  افزایش  

اثر  در کوتاهغیررسمی  در مقابل تغییرات منفی اقتصاد  .  شودنتیجه باوجود وقفه به ضریب منفی تبدیل می مدت 
مدت دارای اثر مثبت بر سرعت گردش پول  منفی بر سرعت گردش پول دارد. رشد اقتصادی و تورم نیز در کوتاه

انتظار   مطابق  و  است  منفی  ضریب  دارای  اعطایی  تسهیلات  گردش، هستند.  در  پول  حجم  افزایش  طریق  از 
 اثر آن مثبت خواهد بود.   ۀکه با ایجاد وقفدهد، درحالیسرعت گردش پول را کاهش می

کوتاه  نتایج  به  توجه  مثبت  ،  مدتبا  بر  غیررسمی  اقتصاد  تغییرات  را  اثر  پول بیشترین  گردش   ؛دارد  سرعت 
و کنترل حجم اقتصاد مدت و بلندمدت نیازمند کاهش  کوتاهکنترل سرعت گردش پول در  توان گفت  بنابراین، می

 اثر مهمی بر سرعت گردش پول دارند.  نیز آن نرخ تورم و رشد اقتصادی  در کناراست و غیررسمی 
( 6در جدول )شود.  استفاده می  1مدت از آزمون والد برای بررسی نامتقارن بودن ضرایب در بلندمدت و کوتاه

مدت براساس دو فرض صفر زیر نامتقارن در بلندمدت و کوتاه  ۀوجود رابطنتایج آزمون والد نشان داده شده است.  
 شود:آزمون می

 
1. Wald 



91
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

ترتیب دارای به نیز    هاتسهیلات اعطایی بانکو    رشد اقتصادی.  و بعد از متغیر تورم بیشترین ضریب را دارد  است
اساس افزایش رشد اقتصادی منجر به افزایش سرعت گردش پول و افزایش  این  ضریب مثبت و منفی هستند. بر

 شود. ها منجر به کاهش سرعت گردش پول میتسهیلات اعطایی بانک
اقتصاد رشد می زمانی نهادهکه بخش غیررسمی  منابع و  برخی  تولید و جریان کند  از  های  مالی  پولی و  های 

می خارج  رسمی  میاقتصاد  حقیقی  و  پولی  بخش  در  اخلال  موجب  این  و  تورمشود.  شود  افزایش  رشد    با  و 
درمورد اثر منفی تسهیلات اعطایی بر سرعت گردش یابد.  اقتصادی طبق انتظار سرعت گردش پول افزایش می

 ،و از طرف دیگردهد  طرف حجم پول در گردش را افزایش میاز یککه منابع مالی اعطایی  توان گفت  میپول  
سرعت گردش   که درنهایتگذاری شده  های اقتصادی سرمایهدر بخشاین حجم پول از طریق مسیرهای رسمی  

 دهد. پول را کاهش می
مطالعه  نتایج   مطالعاین  )  ۀمطابق  ایدوست  و  دادهاست که  (  2021الگین  میبراساس  بیان  کند  های جهانی 

افزایش می را  پول  تقاضای  و  پول  گردش  سایه سرعت  بیان 2015)  «پاتریزو»و    «اونیس»البته    ؛دهد اقتصاد   )
در  می پول  بازار  و  غیررسمی  اقتصاد  که  مختلف  کنند  باش  ۀرابطتوانند  میاقتصادهای  داشته  منفی  یا  ند. مثبت 
قرار   تأثیربخش پولی را هم تحت،  بخش حقیقی  برعلاوه  غیررسمیتغییر حجم اقتصاد  توان گفت  طورکلی میبه

معنیدهد.  می به  توجه  منفی  با  و  مثبت  تغییرات  شده  غیررسمی  اقتصاد  داری  برآورد  الگوی  گفت میدر  توان 
ثبات  اقتصاد غیررسمیکنترل   پول،  بهبود می  بازار  مقابل،  را  اقتصاد غیررسمی  دهد. در  در   خصوصاًتغییر حجم 

شرایط  توان نااطمینانی مربوط به میشود. میسرعت بیشتر گردش پول و نوسانات در بازار پول  جهت مثبت باعث 
عنوان عامل افزایش  دنبال دارد به را به نقد  که تقاضای بیشتر پول  اقتصادی و فرار از فرآیندهای رسمی و قانونی  

 سرعت گردش پول بیان کرد.  
 

 NARDLبلندمدت جمعی هم: برآورد ضرایب بلندمدت حاصل از نتایج 4جدول 

Tab. 4: Estimated long-run coefficients of the NARDL approach 
 

 tآماره  برآورد ضرایب  نام متغیر 
+IE  *64 /3 49/4 
-IE  *26 /0 48/2 

GDPG  *20 /2 11/3 
INF  *23 /4 21/4 

CREDIT  *26 /3- 16/6- 
C  *78 /1 38/4 

 (. نتایج تحقیقمآخذ: )دهد. را نشان می %95داری در سطح اطمینان * معنی                
 

تعادل را در  وضعیت  تواند  الگوی تصحیح خطاری برداری میالگوی تصحیح خطا برآورد شده است.    ،در ادامه
مدت و ضریب تعدیل را ضرایب کوتاهبر حرکت تعادلی در بلندمدت،  های پویا نشان دهد و علاوهمقایسه با تعدیل
دار و منفی است،  معنی  %5(، در سطح  ECMدهد که ضریب عبارت تصحیح خطا )نتایج نشان میمشخص کند.  

 ها است.  سمت تعادل بلندمدت آنسرعت تعدیل متغیرها به ۀدهندنشان که 

 

 
 NARDL (2،3،3،1،2،3)مدت : برآورد ضرایب کوتاه5جدول 

Tab. 5: Estimated short-run coefficients of the NARDL approach 
 

 tآماره  ضرایب نام متغیر 

VM(-1)  *52 /0 30/7 
+IE  *67 /2 06/10 
1)-(+IE  *46 /0- 22/2- 
2)-(+IE  *24 /1- 42/8- 

-IE 14/0- 92/1- 
1)-(-IE  *75 /0- 42/9- 
2)-(-IE  *38 /0- 26/5- 

GDPG(-1)  *26 /1 69/11 
INF  *50 /1 02/13 

INF(-1)  *38 /1 98/14 
CREDIT  *75 /1- 41/8- 

CREDIT(-1)  *08 /2 58/6 
CREDIT(-2)  *26 /1 69/5 

ECM(-1)  * (20/8-)72/0- 88/12- 

 دهد. را نشان می %95داری در سطح اطمینان * معنی                                    
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)                                    

 
برآورد شده   دورنشان میتصحیح خطا  ضریب  در هر  از مسیر    %72  ۀدهد  وابسته  متغیر  انحراف  از هرگونه 

می تعدیل  بلندمدت  )جدول  تعادلی  به  (.  5شود  توجه  مثبت  کوتاه  نتایج با  تغییرات  به  غیررسمی  اقتصاد  مدت، 
که این    )اثر افزایش تقاضای پول در اقتصاد غیررسمی(،  شودمدت منجر میدر کوتاهسرعت گردش پول  افزایش  

اثر  در کوتاهغیررسمی  در مقابل تغییرات منفی اقتصاد  .  شودنتیجه باوجود وقفه به ضریب منفی تبدیل می مدت 
مدت دارای اثر مثبت بر سرعت گردش پول  منفی بر سرعت گردش پول دارد. رشد اقتصادی و تورم نیز در کوتاه

انتظار   مطابق  و  است  منفی  ضریب  دارای  اعطایی  تسهیلات  گردش، هستند.  در  پول  حجم  افزایش  طریق  از 
 اثر آن مثبت خواهد بود.   ۀکه با ایجاد وقفدهد، درحالیسرعت گردش پول را کاهش می

کوتاه  نتایج  به  توجه  مثبت  ،  مدتبا  بر  غیررسمی  اقتصاد  تغییرات  را  اثر  پول بیشترین  گردش   ؛دارد  سرعت 
و کنترل حجم اقتصاد مدت و بلندمدت نیازمند کاهش  کوتاهکنترل سرعت گردش پول در  توان گفت  بنابراین، می

 اثر مهمی بر سرعت گردش پول دارند.  نیز آن نرخ تورم و رشد اقتصادی  در کناراست و غیررسمی 
( 6در جدول )شود.  استفاده می  1مدت از آزمون والد برای بررسی نامتقارن بودن ضرایب در بلندمدت و کوتاه

مدت براساس دو فرض صفر زیر نامتقارن در بلندمدت و کوتاه  ۀوجود رابطنتایج آزمون والد نشان داده شده است.  
 شود:آزمون می

 
1. Wald 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   92
ســـــــــــــال دوازدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  47، پاییـــــــــــز 1402 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

𝐻𝐻0:
𝛽𝛽+
𝜌𝜌 = 𝛽𝛽−

𝜌𝜌  

𝐻𝐻0: ∑ 𝛼𝛼𝑗𝑗+𝑞𝑞−1
𝑗𝑗=0 = ∑ 𝛼𝛼𝑗𝑗−𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0  (10                    )                                                                        
         

مینتایج   نشان  والد  منفی  آزمون  و  مثبت  تغییرات  اثر  که  پولدهد  گردش  بر سرعت  غیررسمی  در    اقتصاد 
این آثار متقارن است. آثار نامتقارن به این دلالت دارد    مدتدر کوتاهکه  بلندمدت در ایران نامتقارن است، درحالی
 دهد. طور متفاوت پاسخ میبهغیررسمی اقتصاد  ۀکه سرعت گردش پول به تغییرات در انداز

 
 NARDLنتایج آزمون والد برای بررسی عدم تقارن متغیرها در مدل  :6جدول 

Tab. 6: The results of the Wald Test to examine Long-run asymmetries in NARDL 
 

 نتیجه  𝝌𝝌𝟐𝟐 ۀآمار متغیر 
 عدم تقارن  IE (02/0 )98/10برابری ضرایب اثر مثبت و منفی  بلندمدت

 تقارن IE (54/0  )41/0برابری ضرایب اثر مثبت و منفی  کوتاه مدت 

 . دهدرا نشان می %95داری در سطح اطمینان *معنی             
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)              

 
چنین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  تر و همبزرگ  غیررسمیاقتصاد    ۀدهد که اندازنشان می  نتایج  طورکلیبه

سرعت   از  بالاتری  سطح  با  است  پول گردش  بالاتر  نشانمرتبط  این  واقعیت  ۀدهند.  اثر   است  این    مثبت  که 
با    مثبت  ۀکه سرعت پول رابط بر این، از آنجایی، علاوهغالب است  غیررسمیبر اثر مقیاس اقتصاد  تقاضای پول  

( دارد  پولی2006  ،2؛ مندیبال2009   ،1کیم و سابرمانیان تورم  یافته در طراحی سیاست  این  دارد.   (   بازتاب جدی 
این،  علاوه اقتصاد  بر  در  شودغیررسمی  تغییرات  منجر  پول  گردش  سرعت  نامتقارن  تغییرات  به  است    ؛ممکن 

کند. اقتصاد غیررسمی اشاره میسرعت گردش پول به تغییرات  نامتقارن واکنشاین مطالعه نیز به  عبارت دیگر،به
و   دهندطور متفاوت پاسخ میتقاضای پول به   به فعالان در اقتصاد غیررسمی با توجه به تغییرات شرایط اقتصادی  

 .  قرار خواهد داد تأثیرطور متفاوت تحترا به  سرعت گردش پولدر نتیجه تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی 
بهآزمون تشخیص  )منظور  های  جدول  در  شده  برآورد  الگوی  ارائه7بررسی  است.    (  های  آزموننتایج  شده 

چنین،  وجود ندارد. هم  %5داری  بستگی در سطح معنیکه ناهمسانی واریانس و خودهمدهد  تشخیص نشان می
با توجه به آزمون رمزی مشخص می درستی تصریح شده تحقیق بهشود الگوی  جملات اخلال نرمال هستند و 

 است.  
 
 
 

 
1. Kim and Subramanian 
2. Mendizábal   

 

 های تشخیص : نتایج آزمون7 جدول

Tab. 7: The results of the diagnostic Tests 
 

 سطح احتمال  مقدار آماره آزمون تشخیص 

 63/0 85/0 سانی واریانسناهم
 25/0 92/1 بستگی خودهم

 67/0 74/0 نرمال بودن جملات اخلال
 08/0 84/4 فرم تبعی مناسب 

 (.نتایج تحقیقمآخذ: )    
 

( آماره1نمودار  برمبنای  را  تحقیق  الگوی  ساختاری  ثبات  بررسی  شده  (  استاندارد  تجمعی  پسماندهای  های 
(CUSUM( و مجذور آن )CUSUMQنشان می )  .دو  بین    ۀدر فاصلشده  نمودارهای رسمکه  با توجه به ایندهد

و پایداری مدل در بلندمدت مورد تأیید    دارای ثبات استقرار دارند الگوی برآوردی    %5بحرانی در سطح    ۀناحی
 است.  

 

 
 (.: نتایج تحقیقمآخذ) بررسی پایداری ضرایب برآورد شده : 1 نمودار

Diag. 1: Tests of model stability  
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Tab. 6: The results of the Wald Test to examine Long-run asymmetries in NARDL 
 

 نتیجه  𝝌𝝌𝟐𝟐 ۀآمار متغیر 
 عدم تقارن  IE (02/0 )98/10برابری ضرایب اثر مثبت و منفی  بلندمدت

 تقارن IE (54/0  )41/0برابری ضرایب اثر مثبت و منفی  کوتاه مدت 

 . دهدرا نشان می %95داری در سطح اطمینان *معنی             
 (.: نتایج تحقیقمآخذ)              

 
چنین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی  تر و همبزرگ  غیررسمیاقتصاد    ۀدهد که اندازنشان می  نتایج  طورکلیبه

سرعت   از  بالاتری  سطح  با  است  پول گردش  بالاتر  نشانمرتبط  این  واقعیت  ۀدهند.  اثر   است  این    مثبت  که 
با    مثبت  ۀکه سرعت پول رابط بر این، از آنجایی، علاوهغالب است  غیررسمیبر اثر مقیاس اقتصاد  تقاضای پول  

( دارد  پولی2006  ،2؛ مندیبال2009   ،1کیم و سابرمانیان تورم  یافته در طراحی سیاست  این  دارد.   (   بازتاب جدی 
این،  علاوه اقتصاد  بر  در  شودغیررسمی  تغییرات  منجر  پول  گردش  سرعت  نامتقارن  تغییرات  به  است    ؛ممکن 

کند. اقتصاد غیررسمی اشاره میسرعت گردش پول به تغییرات  نامتقارن واکنشاین مطالعه نیز به  عبارت دیگر،به
و   دهندطور متفاوت پاسخ میتقاضای پول به   به فعالان در اقتصاد غیررسمی با توجه به تغییرات شرایط اقتصادی  

 .  قرار خواهد داد تأثیرطور متفاوت تحترا به  سرعت گردش پولدر نتیجه تغییرات مثبت و منفی اقتصاد غیررسمی 
بهآزمون تشخیص  )منظور  های  جدول  در  شده  برآورد  الگوی  ارائه7بررسی  است.    (  های  آزموننتایج  شده 

چنین،  وجود ندارد. هم  %5داری  بستگی در سطح معنیکه ناهمسانی واریانس و خودهمدهد  تشخیص نشان می
با توجه به آزمون رمزی مشخص می درستی تصریح شده تحقیق بهشود الگوی  جملات اخلال نرمال هستند و 

 است.  
 
 
 

 
1. Kim and Subramanian 
2. Mendizábal   

 

 های تشخیص : نتایج آزمون7 جدول

Tab. 7: The results of the diagnostic Tests 
 

 سطح احتمال  مقدار آماره آزمون تشخیص 

 63/0 85/0 سانی واریانسناهم
 25/0 92/1 بستگی خودهم

 67/0 74/0 نرمال بودن جملات اخلال
 08/0 84/4 فرم تبعی مناسب 

 (.نتایج تحقیقمآخذ: )    
 

( آماره1نمودار  برمبنای  را  تحقیق  الگوی  ساختاری  ثبات  بررسی  شده  (  استاندارد  تجمعی  پسماندهای  های 
(CUSUM( و مجذور آن )CUSUMQنشان می )  .دو  بین    ۀدر فاصلشده  نمودارهای رسمکه  با توجه به ایندهد

و پایداری مدل در بلندمدت مورد تأیید    دارای ثبات استقرار دارند الگوی برآوردی    %5بحرانی در سطح    ۀناحی
 است.  

 

 
 (.: نتایج تحقیقمآخذ) بررسی پایداری ضرایب برآورد شده : 1 نمودار

Diag. 1: Tests of model stability  
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  گیری. نتیجه5
یابی به ثبات اقتصادی را با چالش های اقتصاد کلان، دستقراردادن آثار سیاست  تأثیراقتصاد غیررسمی با تحت

ضروری    این متغیراثرگذاری    ۀشناخت نحو  نقش اقتصاد غیررسمی بر بازارپولبا توجه به اهمیت  سازد.  مواجه می
میبه بهینه  رسد.  نظر  سیاست  انتخاب  ناکارایی  موجب  زیرزمینی،  اقتصاد  به  توجه  سیاستعدم  گذاران  توسط 

اهمیت  می دارای  دارند  ضعیفی  نظارتی  و  مالیاتی  سیستم  که  توسعه  درحال  کشورهای  در  موضوع  این  شود. 
است. در ایران  های اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پولفعالیت  تأثیربررسی  ،هدف این مطالعهبیشتری است. 

نی زما  ۀطی بازهای توزیعی  خودتوضیح با وقفه  الگویدر ایران در  بر بازار پول    اقتصاد غیررسمیاثر    راستادر این
 بررسی شده است.  1369-1397

این  به  توجه  پول  با  گردش  سرعت  می  تأثیرتحتکه  قرار  اقتصادی  شرایط  و  به متغیرها  باید  صورت گیرد 
غیررسمیدرون اقتصاد  مانند  متغیرهایی  اثر  و  شود  لحاظ  رشد  زا  پیامد   اقتصادی،  بررسی  در  باید  تورم  نرخ  و 

زمانیسیاست لحاظ شود.  پولی  پول تحتهای  گردش  می  تأثیرکه سرعت  تغییر  اقتصادی  متغیرهای  کند برخی 
ها باید اعمال سیاست  ۀقرار دهد و درنتیجه درج  تأثیراعمال سیاست پولی و میزان آن را تحتلزوم  ممکن است  

 تر موردتوجه قرار گیرد.  دقیق
رابط  تحقیق  الگوی  برآورد  شامل  ۀنتایج  توضیحی  متغیرهای  و  پول  گردش  سرعت  بین  اقتصاد   : مثبت 
و   اقتصادی،  رشد  تورم،  با    ۀرابطغیررسمی،  میمنفی  نشان  را  بانکی  اعطایی  ایندهد.  تسهیلات  رشد در  میان 

به به اقتصادی  درنتیجه  و  است  اقتصادی  اهداف مهم هر  از  یکی  کنترل سرعت گردش پول سایر  عنوان  منظور 
باوجود  های اقتصاد غیررسمی باید مدنظر قرار گیرد.  متغیرها مانند افزایش اعتبارات بانکی، و کنترل تورم و فعالیت

می  ۀرابط غیررسمی،  اقتصاد  و  پول  گردش  سرعت  بین  را  مثبت  سایه  اقتصاد  که  سیاستی  هر  کرد  بیان  توان 
با قرار دهد.    تأثیرگردش پول را نیز محدود کند و اثرگذاری سیاست پولی را تحتتواند سرعت  کند می محدود می

گذاران باید برای ، سیاستو بلندمدت  مدتاقتصاد در کوتاهرسمی  بر بخش  غیررسمی  منفی اقتصاد    پیامدفرض  
دلیل شرایط اقتصادی  کشورهای درحال توسعه ازجمله ایران به  ریزی کنند.مدت برنامهد مهار این آثار منفی در بلن

رسمی را   اقتصادبر  اقتصاد غیررسمی  کنترل آثار    بر بیشتری    تمرکزباید  ثباتی اقتصادی  ازقبیل تورم بالا و بیویژه  
 داشته باشند.

پیشنهاد می  نتایج تحقیق  به  اقتصاد  شود سیاستبا توجه  دنبال شود.  أبا تغیررسمی  های کنترل  بیشتر  کید 
اعمال   باید  رقابتیاصلاحاتی  را  اقتصاد  که  انگیزهشود  کند،  را  تر  اقتصادی  عاملین  و  دهد  کاهش  را  فساد  های 

تشویق کند که از اقتصاد سایه و غیررسمی به اقتصاد رسمی حرکت کنند. مهار تورم، بهبود محیط کسب و کار و 
برای مشاغل، کاهش محدودیتفراهم مالی  اقتصادی و سازی سیاستهای تجاری، شفافسازی تسهیلات  های 

میفرهنگ مالیاتی  همتواند علاوهسازی  غیررسمی  اقتصاد  کاهش  کنترل بر  راستای  در  مناسبی  پیامدهای  زمان 
دولت باشد.  داشته  پول  گردش  به سرعت  باید  دقیق ها  اجرای  و  قانون  حاکمیت  بر  مقررات،  تعداد  افزایش  جای 

آوری تواند با افزایش کارایی، جمعاحی شده میمشی خوب طرخطمقررات ضروری تأکید کنند.    ۀحداقل مجموع
چارچوب و  عمومی  عوامل  درآمدهای  و  بازارها  مالی،  امور  به  گسترده  دسترسی  نظارتی،  تقویت   مؤثر های  برای 

عنوان عامل کاهش سرعت تواند بهبر این، کنترل تورم میعلاهی داشته باشد. مؤثر نقش  مشاغلوری و رشد بهره

 

های تولیدی هدایت شود تا با ایجاد  سمت بخشچنین، نقدینگی و تسهیلات بانکی بهکند. هم گردش پول عمل  
 جلوگیری شود. و غیررسمی های شغلی از ورود به مشاغل سایه افزوده و موقعیتارزش 

 
 سپاسگزاری
رونق بخشیییدن  ها دربابت نظرات سازنده و ارزشمند آنداوران محترم  داند که ازبرخود لازم میه  در پایان نویسند

 قدردانی نماید. و بهبود آن به متن مقاله
 

 تضاد منافع
 دارد.نبود تضاد منافع را اعلام می ،ضمن رعایت اخلاق نشر هنویسند

 
 کتابنامه

اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی: »(.  1394)   ؛عباس  ،معمارنژاد  ؛تیمور  ،محمدی  ؛جمشید  ،پژویان  ؛رضا  ،پورامیدی  - برآورد حجم 
 .  94-69 :(28)23، پژوهشنامه مالیات .«ایرانتحلیل تجربی در  

همبستگی پویای نوسان نرخ ارز، صادرات و واردات با نااطمینانی سیاست اقتصادی  »(.  1400لعل خضری، حمید. )،  آشنا، ملیحه  -
الگوی)کار  جهانی ایران.  «(DCCرهیافت     .M-GARRCH برد  کاربردی  اقتصادی  مطالعات  .  167-135  :(37)10،  فصلنامه 

Doi: 10.22084/AES.2021.22895.3184 
-  ( ایران.  اسلامی  جمهوری  مرکزی  اقتصادی. (.  1398-1383بانک  آمارهای   گزیده 

،https://cbi.ir/simplelist/LatestEconomicData_fa.aspx 
)  ؛ و پیرایی, خسرو   - ایران و  اندازه »(.  1394رجایی، حسینعلی.  اقتصاد زیرزمینی در  های  سیاست.  «بررسی علل و آثار آنگیری 

 .42-21 :(9) 3، راهبردی و کلان
وحیدتقی  - و نژادعمران،  )نیک   ؛  معصومه.  ایران»(.  1392پور،  موردی  مطالعه  آن:  های  علت  و  زیرزمینی  مطالعات  .  «اقتصاد 

 . 72-53 :(8)2اقتصادی کاربردی ایران، 
و دیمحمدمه  ، زارع  ؛منصور  ،نژادزراء   - ایرا»(.  1390)   ،مهدی  ،اکابری  ؛  اقتصاد  در  پول  تابع سرعت گردش  علمی  .  «نتخمین 

 . 145-123 :(1) 8، پژوهشی اقتصاد مقداری
مجید  - مرتضی  ؛صامتی،  و سامتی،  علیدلائی  ؛  ) »(.  1397)   ،میلان،  ایران  در  زیرزمینی  اقتصاد  روش  1344-84برآورد  به   :)

MIMIC». 114-89 :(2) 35، للمطالعات اقتصاد بین الم  . 
و صمصامی، حسین  - نوشین  ؛  پول»(.  1397)   ،نخودبریز،  و سرعت گردش  تورم  بر  الکترونیک  پرداخت  ابزارهای  اقتصاد  .  «اثر 

 . 212-193 :(45)12، مالی
ومهنوش  ،میلانیعبداله   - ایران»(.  1391)  ،نرگس  ،وشناکبرپورر  ؛  در  غیررسمی  اقتصاد  از  ناشی  مالیاتی  پژوهشنامه  .  «فرار 
 .  141-168 :(20) 13. مالیات
-3  :(3و   2) 6،  برنامه و بودجه  «.اقتصاد سیاه در ایران؛ اندازه، علل و آثار آن در سه دهه اخیر»  (.1380)   ،علیمازاریزدی،  عرب   -

60.  
محمدح  - علیدلاییو    ؛سنفطرس،  ایران،    مؤثرعوامل  »(.  1392)  ، میلان،  در  زیرزمینی  اقتصاد  اقتصاد   .«1391-1342بر 

  .111-91 :(4)10، مقداری
محمدحسن  - و فطرس،  علیدلایی   ؛  مدل »(.  1395)  ،میلان،  چارچوب  در  مالیاتی  فرار  و  زیرزمینی  اقتصاد  تعادل  بررسی  های 

 .84-65 :(25)7، اقتصادی ۀهای رشد و توسعپژوهش  .«(DSGE)تصادفی عمومی پویای 



95
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

آشــنا: رابطــۀ اقتصــاد غیررســمی و ســرعت گــردش پــول 
در ایــران

 

  گیری. نتیجه5
یابی به ثبات اقتصادی را با چالش های اقتصاد کلان، دستقراردادن آثار سیاست  تأثیراقتصاد غیررسمی با تحت

ضروری    این متغیراثرگذاری    ۀشناخت نحو  نقش اقتصاد غیررسمی بر بازارپولبا توجه به اهمیت  سازد.  مواجه می
میبه بهینه  رسد.  نظر  سیاست  انتخاب  ناکارایی  موجب  زیرزمینی،  اقتصاد  به  توجه  سیاستعدم  گذاران  توسط 

اهمیت  می دارای  دارند  ضعیفی  نظارتی  و  مالیاتی  سیستم  که  توسعه  درحال  کشورهای  در  موضوع  این  شود. 
است. در ایران  های اقتصاد غیررسمی بر سرعت گردش پولفعالیت  تأثیربررسی  ،هدف این مطالعهبیشتری است. 

نی زما  ۀطی بازهای توزیعی  خودتوضیح با وقفه  الگویدر ایران در  بر بازار پول    اقتصاد غیررسمیاثر    راستادر این
 بررسی شده است.  1369-1397

این  به  توجه  پول  با  گردش  سرعت  می  تأثیرتحتکه  قرار  اقتصادی  شرایط  و  به متغیرها  باید  صورت گیرد 
غیررسمیدرون اقتصاد  مانند  متغیرهایی  اثر  و  شود  لحاظ  رشد  زا  پیامد   اقتصادی،  بررسی  در  باید  تورم  نرخ  و 

زمانیسیاست لحاظ شود.  پولی  پول تحتهای  گردش  می  تأثیرکه سرعت  تغییر  اقتصادی  متغیرهای  کند برخی 
ها باید اعمال سیاست  ۀقرار دهد و درنتیجه درج  تأثیراعمال سیاست پولی و میزان آن را تحتلزوم  ممکن است  

 تر موردتوجه قرار گیرد.  دقیق
رابط  تحقیق  الگوی  برآورد  شامل  ۀنتایج  توضیحی  متغیرهای  و  پول  گردش  سرعت  بین  اقتصاد   : مثبت 
و   اقتصادی،  رشد  تورم،  با    ۀرابطغیررسمی،  میمنفی  نشان  را  بانکی  اعطایی  ایندهد.  تسهیلات  رشد در  میان 

به به اقتصادی  درنتیجه  و  است  اقتصادی  اهداف مهم هر  از  یکی  کنترل سرعت گردش پول سایر  عنوان  منظور 
باوجود  های اقتصاد غیررسمی باید مدنظر قرار گیرد.  متغیرها مانند افزایش اعتبارات بانکی، و کنترل تورم و فعالیت

می  ۀرابط غیررسمی،  اقتصاد  و  پول  گردش  سرعت  بین  را  مثبت  سایه  اقتصاد  که  سیاستی  هر  کرد  بیان  توان 
با قرار دهد.    تأثیرگردش پول را نیز محدود کند و اثرگذاری سیاست پولی را تحتتواند سرعت  کند می محدود می

گذاران باید برای ، سیاستو بلندمدت  مدتاقتصاد در کوتاهرسمی  بر بخش  غیررسمی  منفی اقتصاد    پیامدفرض  
دلیل شرایط اقتصادی  کشورهای درحال توسعه ازجمله ایران به  ریزی کنند.مدت برنامهد مهار این آثار منفی در بلن

رسمی را   اقتصادبر  اقتصاد غیررسمی  کنترل آثار    بر بیشتری    تمرکزباید  ثباتی اقتصادی  ازقبیل تورم بالا و بیویژه  
 داشته باشند.

پیشنهاد می  نتایج تحقیق  به  اقتصاد  شود سیاستبا توجه  دنبال شود.  أبا تغیررسمی  های کنترل  بیشتر  کید 
اعمال   باید  رقابتیاصلاحاتی  را  اقتصاد  که  انگیزهشود  کند،  را  تر  اقتصادی  عاملین  و  دهد  کاهش  را  فساد  های 

تشویق کند که از اقتصاد سایه و غیررسمی به اقتصاد رسمی حرکت کنند. مهار تورم، بهبود محیط کسب و کار و 
برای مشاغل، کاهش محدودیتفراهم مالی  اقتصادی و سازی سیاستهای تجاری، شفافسازی تسهیلات  های 

میفرهنگ مالیاتی  همتواند علاوهسازی  غیررسمی  اقتصاد  کاهش  کنترل بر  راستای  در  مناسبی  پیامدهای  زمان 
دولت باشد.  داشته  پول  گردش  به سرعت  باید  دقیق ها  اجرای  و  قانون  حاکمیت  بر  مقررات،  تعداد  افزایش  جای 

آوری تواند با افزایش کارایی، جمعاحی شده میمشی خوب طرخطمقررات ضروری تأکید کنند.    ۀحداقل مجموع
چارچوب و  عمومی  عوامل  درآمدهای  و  بازارها  مالی،  امور  به  گسترده  دسترسی  نظارتی،  تقویت   مؤثر های  برای 

عنوان عامل کاهش سرعت تواند بهبر این، کنترل تورم میعلاهی داشته باشد. مؤثر نقش  مشاغلوری و رشد بهره

 

های تولیدی هدایت شود تا با ایجاد  سمت بخشچنین، نقدینگی و تسهیلات بانکی بهکند. هم گردش پول عمل  
 جلوگیری شود. و غیررسمی های شغلی از ورود به مشاغل سایه افزوده و موقعیتارزش 

 
 سپاسگزاری
رونق بخشیییدن  ها دربابت نظرات سازنده و ارزشمند آنداوران محترم  داند که ازبرخود لازم میه  در پایان نویسند

 قدردانی نماید. و بهبود آن به متن مقاله
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Abstract
The experience of the world economy over the last few decades shows that herd behavior 
is one of the main factors in the formation of financial crises. In identifying the causes of 
such behavior, economists have pointed the finger of accusation at various factors, and it 
can be said that monetary policy is at the top of this list. Because of the harmful effects of 
herd behavior on stock market, identifying the factors influencing this type of behaviour 
can be of great importance. As a result, the main objective of this study is to investigate the 
effect of monetary policy on the formation of herd behavior in Tehran Stock Exchange. In 
this regard, using the monthly data from April 2009 to March 2021 and using the non-linear 
STR-GARCH model, the effect of monetary policy on the formation of herd behavior in 
the Iranian stock market was investigated. This method allows the researcher to model the 
non-linear pattern in herd behavior. In the estimated model, Chang et al.’s index (2000) was 
used to measure the dispersion of stock returns around the market return, also, the monetary 
policy variable (growth of liquidity) was used as threshold variable. By choosing this 
variable as a threshold variable, we can check whether changes in this variable can lead to 
a transition from a rational regime to a herd regime or not. The results of the study indicate 
that herd behavior in Tehran Stock Exchange has a variable behavior over time and the 
linear model is not suitable for investigating such behavior. Also, the results of the research 
show that based on different values of liquidity growth variable, the behavior of investors 
changes, so that for monthly liquidity growth values smaller than 2.3%, rational behavior 
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crossing this threshold, over time, herd behavior becomes the dominant behavior in the 
stock market.
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3. Data  
The data used in this study includes the monthly data of the Tehran stock market 
between April 2009 and March 2021. The number of companies included in the 
sample related to the dispersion of the returns of the shares around the market 
returns in each period is different and includes all the companies that have an 
open symbol in that period and were traded in the Tehran Stock Exchange. 

It should be noted that the transition variable used in this study is the liquidity 
growth rate variable (as a proxy for monetary policy). The stock price data was 
extracted from the Tehran Stock Exchange and the liquidity data was extracted 
from the Central Bank of the Islamic Republic of Iran. 
 
4. Discussion 
The main purpose of this study is to investigate the effects of monetary policy on 
herd behaviour in Tehran Stock Exchange. In this regard, in addition to estimating 
the linear model, the nonlinear STR-GARCH model is also estimated using 
monthly data from April 2009 to March 2021.  

The results of the study indicate that the herding in the Tehran Stock Exchange 
has a time varying pattern and the linear model is not suitable for examining such 
behaviour. Based on different values of liquidity growth variable, investors' 
behaviour changes. For monthly liquidity growth values smaller than 2.3%, we 
observe rational behaviour in investment decisions, but with increasing liquidity 
growth rate and passing This threshold, over time, herding becomes the driving 
force behind the decisions of investors. 
 
5. Conclusion 
The results of this research are completely in line with previous studies conducted 
abroad. Among these studies, we can mention the study of Krokida et al. (2020) 
and Gong and Dai (2017), in which the researchers came to the conclusion that 
expansionary monetary policy can cause the formation of herd behavior in the 
stock market. In fact, due to its important role in the economy, monetary policy 
has a coordinating feature between stock market participants, and if it is 
implemented in an unexpected way, it can surprise investors and create uncertain 
conditions that are the basis for the formation of herd behavior. is to provide          

Based on the results, it can be stated that policymakers and economic planners 
of the country should be cautious in implementing monetary policy, especially 
expansionary monetary policy, because if the growth rate of liquidity exceeds the 
threshold, it will induce herd behaviour in capital market investors. Given that, in 
the event of a herd behaviour, investors rely solely on the predictions and analysis 
of others and they will trade without using the fundamental information available 
to companies and industries. The formation of such behaviour can have several 
negative effects for the capital market and country's economy. In fact, because one 
of the main reasons for the formation and collapse of stock market bubbles is the 

1. Introduction 
In financial markets, herding is an important behavioural phenomenon (Huang 
and Salmon, 2009) and refers to a process in which market participants imitate 
each other's actions. Monetary policy may potentially play a role in this process 
and send strong signals that may coordinate the behaviour of similar investors 
through two channels. First, monetary policy, through its information content, can 
affect investors' economic expectations and sentiments, which in turn can lead 
investors to react simultaneously and in a similar direction. Lutz, 2015; Galariotis 
et al., 2018). Second channel is through risk management measurement models, 
which are commonly used for regulatory purposes and may lead to similar 
investment decisions (Krokida et al., 2020). 

Financial variables, because they are directly related to human behavior, are 
mostly non-linear in nature. The herd behavior variable is also likely to follow 
such a pattern. Stock market participants may show different behavior when faced 
with the same conditions at different times. In other words, herd behavior may be 
formed in some periods and not dominate the market in some periods. It is also 
possible that this non-linear behavior occurred in response to some important 
economic variables such as monetary policy. The use of linear methods, when the 
variable under investigation follows a nonlinear behavior, can lead to serious 
specification distortion and make it difficult to accurately estimate the 
coefficients. Also, under linear models, it is not possible to investigate the effect 
of monetary policy on the behavior of stock market participants between two 
rational and herd regimes. Based on this and in order to overcome this problem, in 
this study, along with the estimation of the linear model, the non-linear STR-
GARCH model has also been estimated. In this regard, the main objective of this 
study is to investigate the impact of monetary policy on the herd behaviour of 
investors in the Tehran Stock Exchange using a nonlinear model. 

 
2. Methodology 
In this study, smooth transition regression method is used to investigate the effects 
of monetary policy on herd behavior. Of course, considering that in financial 
markets we are facing the problem of conditional variance heterogeneity in most 
cases, the generalized autoregressive conditional heteroscedasticity method has 
also been used to model the variance of regression error sentences. In other words, 
the method used in this research is the STR-GRACH method. The reason for 
using the smooth transition regression method is that this method enables the 
investigation of non-linear behavior in herd behavior. In other words, there is no 
requirement that the stock market always behaves like a herd. Herd behavior can 
exist in some periods and in some other periods we can witness the existence of a 
rational behavior or the absence of herd behavior. 
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each other's actions. Monetary policy may potentially play a role in this process 
and send strong signals that may coordinate the behaviour of similar investors 
through two channels. First, monetary policy, through its information content, can 
affect investors' economic expectations and sentiments, which in turn can lead 
investors to react simultaneously and in a similar direction. Lutz, 2015; Galariotis 
et al., 2018). Second channel is through risk management measurement models, 
which are commonly used for regulatory purposes and may lead to similar 
investment decisions (Krokida et al., 2020). 

Financial variables, because they are directly related to human behavior, are 
mostly non-linear in nature. The herd behavior variable is also likely to follow 
such a pattern. Stock market participants may show different behavior when faced 
with the same conditions at different times. In other words, herd behavior may be 
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possible that this non-linear behavior occurred in response to some important 
economic variables such as monetary policy. The use of linear methods, when the 
variable under investigation follows a nonlinear behavior, can lead to serious 
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coefficients. Also, under linear models, it is not possible to investigate the effect 
of monetary policy on the behavior of stock market participants between two 
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GARCH model has also been estimated. In this regard, the main objective of this 
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herd behaviour and stock market bubbles in addition to the nominal effects, can 
also have real effects on the economy, the occurrence of the herd behaviour will 
be harmful to the economy. Bubble formation as a result of herd behaviour can 
lead to inefficient allocation of capital and overinvestment in the stock market and 
through wealth effect and other channels its collapse can affect economic growth 
and real consumption. 
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چکیده
تجربــۀ اقتصــاد جهانــی طــی چنــد دهــۀ اخیــر نشــان می دهــد کــه رفتــار رمــه ای یکــی از اصلی تریــن عوامــل شــکل گیری بحران هــای مالــی 
اســت. اقتصاددانــان در شناســایی دلایــل وقــوع چنیــن رفتــاری انگشــت اتهــام را به ســوی عوامــل مختلفــی نشــانه رفته انــد کــه شــاید بتــوان 
گفــت سیاســت پولــی در صــدر ایــن لیســت قــرار دارد. به دلیــل آثــار زیان بــاری کــه رفتــار رمــه ای در بــازار ســهام می توانــد به همــراه داشــته 
باشــد، شناســایی عوامــل مؤثــر بــر آن می توانــد از اهمیــت بالایــی برخــوردار باشــد. بــر این اســاس، هــدف اصلــی ایــن مطالعــه، بررســی تأثیــر 
سیاســت پولــی بــر شــکل گیری رفتــار رمــه ای در بــورس اوراق بهــادار تهــران اســت. در ایــن راســتا، بــا اســتفاده از داده هــای ماهانــۀ دورۀ 
زمانــی فروردیــن 1388 تــا اســفند 1399 و بــا کاربــرد مــدل غیرخطــی STR-GARCH تأثیــر سیاســت پولــی بــر شــکل گیری رفتــار رمــه ای در 
بــازار ســهام ایــران بررســی شــد. اســتفاده از ایــن روش، ایــن امــکان را بــرای محقــق فراهــم می کنــد کــه بتوانــد الگــوی غیرخطــی موجــود در 
کندگــی بــازده ســهام  رفتــار رمــه ای را مدل ســازی کنــد. در مــدل بــرآورد شــده، از شــاخص »چانــگ« و همــکاران )2000( بــرای اندازه گیــری پرا
حــول بــازده بــازار بهــره گرفتــه شــده و همچنیــن، متغیــر سیاســت پولــی )رشــد حجــم نقدینگــی( به عنــوان متغیــر آســتانه مورداســتفاده قــرار 
ــر  ــد منج ــر می توان ــن متغی ــرات در ای ــا تغیی ــه آی ــرد ک ــی ک ــوان بررس ــتانه ای می ت ــر آس ــوان متغی ــر به عن ــن متغی ــاب ای ــا انتخ ــت. ب ــه اس گرفت
ــار رمــه ای در بــورس اوراق بهــادار  کــی از آن اســت کــه رفت ــر؟ نتایــج مطالعــه حا ــا خی ــه رژیــم رمــه ای شــود ی ــه انتقــال از رژیــم عقایــی ب ب
تهــران، دارای یــک رفتــار متغیــر طــی زمــان اســت و الگــوی خطــی بــرای بررســی چنیــن رفتــاری مناســب نیســت؛ هم چنیــن نتایــج تحقیــق 
نشــان می دهــد کــه براســاس مقادیــر مختلــف متغیــر رشــد نقدینگــی، رفتــار ســرمایه گذاران تغییــر می کنــد، به نحــوی کــه بــرای مقادیــر رشــد 
ــد  خ رش ــر ــش ن ــا افزای ــا ب ــود، ام ــاهده می ش ــرمایه گذاری مش ــای س ــی در تصمیم ه ــار عقای ــد، رفت ــر از 2/3 درص ــۀ کوچک ت ــی ماهان نقدینگ

نقدینگــی و عبــور از ایــن آســتانه، بــه مــرور، رفتــار رمــه ای رفتــار غالــب در بــازار ســهام می شــود. 
كلیدواژگان: سیاست پولی، رفتار رمه ای، بورس اوراق بهادار تهران، مدل های غیرخطی.
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 مقدمه . 1

بهادار تحت ضوابط و قوانین خاص بورس اوراق بهادار، یک بازار اقتصادی است که در آن، خرید و فروش اوراق  
ترین واحدهای اقتصادی کشور در تالارهای بورس، هرگونه  ترین و مهمسهام بزرگ  ۀشود. با توجه به عرضانجام می

و... می اقتصادی، سیاسی  در شرایط  و  تغییر  نوسان  دچار  را  آن  تأثیر گذاشته  بهادار  اوراق  بورس  بر  تواند سریعاً 
های مالی ات نوپای رشتهعگذاران و فعالان بازار یکی از موضوسرمایه   1ثباتی کند. بررسی و تحلیل مالیه رفتاری بی
گذاران صرفاً براساس تجزیه وتحلیل گیری سرمایهرود. براساس رویکردهای موجود در این حیطه، تصمیمشمار میبه
العمل سهامداران به فعل و  عکس  ۀنحوشود، بلکه عوامل دیگری هم تأثیر زیادی بر  ی و عقلایی انجام نمیکمّ

رفتاری   ۀازجمله اهداف علم مالی  ،زندانفعالات بازار خواهد گذاشت. بررسی این عوامل که روند عقلایی را برهم می
 است.  

بروز  2ایای یا رمهگیرند، رفتار گلهگذاران تصمیم به تقلید از تصمیمات قابل مشاهده سایرین میوقتی سرمایه
این رفتار را در تمام جنبه   ؛کندمی نمودهای  انسانی میالبته  بازار سرمایه و    ، توان مشاهده کردهای زندگی  ولی 

 ها برای بررسی و تحلیل این گونه رفتارها است. بورس یکی از بهترین محل 
لحاظ تجربی مشخص شد که توزیع بازده سهام  ( به1965)  4« فاما»( و  1963)  3« مندلبورت»دنبال مطالعات  به

در مقایسه با    6بوده و دارای کشیدگی بیشتر   5مدت از توزیع نرمال پیروی نکرده و یک توزیع چاق دنبالهدر کوتاه
های مالی  داد بحراندنباله، احتمال رخهای چاقتوزیع نرمال است. این موضوع از این حیث اهمیت دارد که در توزیع

های چاق و وجود نااطمینانی مازاد در بازار های زیادی برای توضیح دنبالهبیشتر از توزیع نرمال است. تاکنون تلاش 
( و MDH)  7خصوص وجود دارد، تئوری فرضیه مخلوط توزیع سهام انجام شده است. دو تئوری سنتی که در این

کنند  تلاش مید اطلاعات به بازار وور ۀاین دو تئوری، براساس نحو ( است.SIAH) 8ورود ترتیبی اطلاعات  ۀفرضی
اما موفقیت چندانی در این   ۀها و دنبالتا دلیل وقوع بحران بازار سهام را توضیح دهند،  زمینه چاق توزیع بازدهی 

 کنند. کسب نمی
می نشان  جدید  که  مطالعات  رمهدهد  غیاب میای  رفتار  در  حتی  بازار،  در  نوسانات  وجود  اصلی  دلیل  تواند 

(، 2000)  10« بوچاود»و    «کونت»(،  1999)  9«سورنت »و    «استاوفر»اطلاعات ورودی به بازار سهام باشد. مطالعات  
ای دهد که رفتار رمه( نشان می2006)  13«نایری »( و  2005)  12و همکاران   «وانگ»(،  2000)  11« جان»و    «استاوفر»

 
1. Behavioural Finance 
2. Herd Behavior 
3. Mandelbrot 
4. Fama 
5. Fat Tailed 
6. leptokurtic 
7. Mixture of Distribution Hypothesis 
8. Sequential Information Arrival Hypothesis 
9. Stauffer and Sornette 
10. Cont and Bouchaud 
11. Stauffer and Jan 
12. Wang et al. 
13. Nirei 

کنند تا نااطمینانی موجود  گیری نااطمینانی در بازار است. این مطالعات تلاش میترین عوامل در شکل یکی از اصلی
شود که فرد با تقلید از دیگران تصمیمات ها فرض میای توضیح دهند. در این مدلدر بازار را براساس رفتار رمه

تواند جریان  و این موضوع به سرعت می  کندمی گذاری خود را فارغ از اطلاعات خصوصی خودش اتخاذ  سرمایه
ترین اطلاعات عمومی ممکن دیگر بوده که البته با ورود کوچکسو با یکهم  گذاری را شکل دهد که کاملاًسرمایه

ثبات بوده و در برخی مواقع منجر به شود تا بازارهای مالی پرنوسان و بیاست از بین برود. این موضوع باعث می
 ن شود.  بحرا
گران از  دلیل باشد که معاملهای ممکن است متفاوت باشد؛ ممکن است این رفتار به این دلایل وقوع رفتار رمه  

گذاران جمعی سرمایههالعمل دستعکس  ۀکنند یا شاید در نتیجگران قبلی اطلاعات خاصی را استخراج میرفتار معامله
تحلیل باشد.  بنیادی  اخبار  است  به  ممکن  خوش   دلیلبه گران،  رمهحفظ  رفتار  دچار  شاید  نامی  یا  شوند  ای 

ای شوند )میرلوحی  دلایل روانی و اجتماعی دچار رفتار رمهبه صورت غیرعقلایی رفتار کنند و به  گذاران کلاًسرمایه
قرار   تأثیرگذاران را تحتسرمایه  ۀهای کلان اقتصادی رفتار تودچنین ممکن است سیاست(. هم1398،  1و همکاران 

 2ای نقش ایفا کند. بازار سهام یک بازار جلونگرگیری رفتار رمهتواند در شکل میهای پولی  برای مثال، سیاست  ؛دهد
گذاران درخصوص  بینی سرمایه گیرد حاوی اطلاعات مربوط به پیش هست و تغییراتی که در قیمت سهام صورت می

فراتر از انتظار  بینی نشده و  روند آتی متغیرهای مهم اقتصادی مثل سیاست پولی نیز است. حال اگر یک تغییر پیش 
گذاران ممکن است فرصت کافی برای ارزیابی پیامدهای آن بر قیمت سهام نداشته دهد، سرمایهدر سیاست پولی رخ

بینی هم در سیاست  البته ممکن است حتی اگر تغییر غیرقابل پیش   ؛باشند و ترجیح دهند که همانند جمع رفتار کنند
شرایط اقتصادی را مورد   گذاران معمولًاگذاران باشیم. سرمایه دست سرمایهندهد، باز هم شاهد رفتار یکپولی رخ

به عبارت دیگر، براساس   ؛کنندبینی میدر پاسخ به این شرایط پیشدهند و حرکات بانک مرکزی را  ارزیابی قرار می
کنند. اگر به جهت تغییرات سیاست پولی، تعدیل میصورت مداوم، انتظارات خود را راجعشرایط فعلی اقتصاد، به

تواند باعث شود که انتظارات  شرایط اقتصادی به شکل واضحی در جهت بهتر شدن یا بدتر شدن تغییر پیدا کند، می
پولی متحدسرمایه آتی سیاست  از روند  ارزیابی مشترک، در یک جهت   دلیلبه  الشکل شده و طبیعتاًگذاران  این 
، 4؛ روزا 2005،  3)برنانکه و کوتنر  در بازار سهام خواهد بود ای  گیری رفتار رمه شکل  آن   ۀ نتیجگذاری کنند که  سرمایه
2013.)  

در    ترین متغیرهای سیاستی،مهمعنوان یکی از  و به  ای که داردکنندهویژگی هماهنگ  دلیلبهسیاست پولی،  
جمله بازار سهام من  ،ای در بازارهای مختلفرفتار رمه  ۀدهندترین عامل شکلعنوان اصلیاغلب مطالعات تجربی به

؛ ویکاکسونو  2020و همکاران،    7؛ آپرگیس2020،  6؛ کروکیدا و همکاران 2017،    5شناسایی شده است )گونگ و دای 
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 مقدمه . 1

بهادار تحت ضوابط و قوانین خاص بورس اوراق بهادار، یک بازار اقتصادی است که در آن، خرید و فروش اوراق  
ترین واحدهای اقتصادی کشور در تالارهای بورس، هرگونه  ترین و مهمسهام بزرگ  ۀشود. با توجه به عرضانجام می

و... می اقتصادی، سیاسی  در شرایط  و  تغییر  نوسان  دچار  را  آن  تأثیر گذاشته  بهادار  اوراق  بورس  بر  تواند سریعاً 
های مالی ات نوپای رشتهعگذاران و فعالان بازار یکی از موضوسرمایه   1ثباتی کند. بررسی و تحلیل مالیه رفتاری بی
گذاران صرفاً براساس تجزیه وتحلیل گیری سرمایهرود. براساس رویکردهای موجود در این حیطه، تصمیمشمار میبه
العمل سهامداران به فعل و  عکس  ۀنحوشود، بلکه عوامل دیگری هم تأثیر زیادی بر  ی و عقلایی انجام نمیکمّ

رفتاری   ۀازجمله اهداف علم مالی  ،زندانفعالات بازار خواهد گذاشت. بررسی این عوامل که روند عقلایی را برهم می
 است.  

بروز  2ایای یا رمهگیرند، رفتار گلهگذاران تصمیم به تقلید از تصمیمات قابل مشاهده سایرین میوقتی سرمایه
این رفتار را در تمام جنبه   ؛کندمی نمودهای  انسانی میالبته  بازار سرمایه و    ، توان مشاهده کردهای زندگی  ولی 

 ها برای بررسی و تحلیل این گونه رفتارها است. بورس یکی از بهترین محل 
لحاظ تجربی مشخص شد که توزیع بازده سهام  ( به1965)  4« فاما»( و  1963)  3« مندلبورت»دنبال مطالعات  به

در مقایسه با    6بوده و دارای کشیدگی بیشتر   5مدت از توزیع نرمال پیروی نکرده و یک توزیع چاق دنبالهدر کوتاه
های مالی  داد بحراندنباله، احتمال رخهای چاقتوزیع نرمال است. این موضوع از این حیث اهمیت دارد که در توزیع

های چاق و وجود نااطمینانی مازاد در بازار های زیادی برای توضیح دنبالهبیشتر از توزیع نرمال است. تاکنون تلاش 
( و MDH)  7خصوص وجود دارد، تئوری فرضیه مخلوط توزیع سهام انجام شده است. دو تئوری سنتی که در این

کنند  تلاش مید اطلاعات به بازار وور ۀاین دو تئوری، براساس نحو ( است.SIAH) 8ورود ترتیبی اطلاعات  ۀفرضی
اما موفقیت چندانی در این   ۀها و دنبالتا دلیل وقوع بحران بازار سهام را توضیح دهند،  زمینه چاق توزیع بازدهی 

 کنند. کسب نمی
می نشان  جدید  که  مطالعات  رمهدهد  غیاب میای  رفتار  در  حتی  بازار،  در  نوسانات  وجود  اصلی  دلیل  تواند 

(، 2000)  10« بوچاود»و    «کونت»(،  1999)  9«سورنت »و    «استاوفر»اطلاعات ورودی به بازار سهام باشد. مطالعات  
ای دهد که رفتار رمه( نشان می2006)  13«نایری »( و  2005)  12و همکاران   «وانگ»(،  2000)  11« جان»و    «استاوفر»

 
1. Behavioural Finance 
2. Herd Behavior 
3. Mandelbrot 
4. Fama 
5. Fat Tailed 
6. leptokurtic 
7. Mixture of Distribution Hypothesis 
8. Sequential Information Arrival Hypothesis 
9. Stauffer and Sornette 
10. Cont and Bouchaud 
11. Stauffer and Jan 
12. Wang et al. 
13. Nirei 

کنند تا نااطمینانی موجود  گیری نااطمینانی در بازار است. این مطالعات تلاش میترین عوامل در شکل یکی از اصلی
شود که فرد با تقلید از دیگران تصمیمات ها فرض میای توضیح دهند. در این مدلدر بازار را براساس رفتار رمه

تواند جریان  و این موضوع به سرعت می  کندمی گذاری خود را فارغ از اطلاعات خصوصی خودش اتخاذ  سرمایه
ترین اطلاعات عمومی ممکن دیگر بوده که البته با ورود کوچکسو با یکهم  گذاری را شکل دهد که کاملاًسرمایه

ثبات بوده و در برخی مواقع منجر به شود تا بازارهای مالی پرنوسان و بیاست از بین برود. این موضوع باعث می
 ن شود.  بحرا
گران از  دلیل باشد که معاملهای ممکن است متفاوت باشد؛ ممکن است این رفتار به این دلایل وقوع رفتار رمه  

گذاران جمعی سرمایههالعمل دستعکس  ۀکنند یا شاید در نتیجگران قبلی اطلاعات خاصی را استخراج میرفتار معامله
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 2ای نقش ایفا کند. بازار سهام یک بازار جلونگرگیری رفتار رمهتواند در شکل میهای پولی  برای مثال، سیاست  ؛دهد
گذاران درخصوص  بینی سرمایه گیرد حاوی اطلاعات مربوط به پیش هست و تغییراتی که در قیمت سهام صورت می

فراتر از انتظار  بینی نشده و  روند آتی متغیرهای مهم اقتصادی مثل سیاست پولی نیز است. حال اگر یک تغییر پیش 
گذاران ممکن است فرصت کافی برای ارزیابی پیامدهای آن بر قیمت سهام نداشته دهد، سرمایهدر سیاست پولی رخ

بینی هم در سیاست  البته ممکن است حتی اگر تغییر غیرقابل پیش   ؛باشند و ترجیح دهند که همانند جمع رفتار کنند
شرایط اقتصادی را مورد   گذاران معمولًاگذاران باشیم. سرمایه دست سرمایهندهد، باز هم شاهد رفتار یکپولی رخ
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سیاست   رژیمکنند که اثر سیاست پولی در  ( تاکید می2020و همکاران )   2«آپرگیس»چنین  هم(.  2022،  1و فالیانتی 

  است. 4مندقاعده  رژیمای بیشتر از بر رفتار رمه  3دیدی پولی صلاح
اول   ؛تواند از موضوعیت بیشتری برخوردار باشدای در اقتصاد ایران میسیاست پولی و رفتار رمه  ۀرابط  مسأله

 ۀنوسانات زیادی دارد که نتیج  بینی بالایی برخوردار نیست و معمولًاکه سیاست پولی در ایران، از قابلیت پیشاین
طورکه در بالا اشاره شد، وقوع تغییرات غیرقابل  بینی در متغیرهای پولی است. همانآن وقوع تغییرات غیرقابل پیش

همراه داشته باشد. از طرف دیگر، سیاست  ای را در بازارهای مالی بهتواند رفتار رمهبینی در متغیرهای پولی، میپیش
در تواند  شود و این موضوع نیز میدیدی اعمال میصورت صلاحبه  مند نبوده و معمولًاپولی در اقتصاد ایران قاعده 

زمینه صورت  جامعی در این  ۀبنابراین ضروری است که مطالع  ؛ای نقش ایفا کندتشدید اثر سیاست پولی بر رفتار رمه
 ای در بازار سهام ایران مورد ارزیابی قرار گیرد.پذیرد و اثر سیاست پولی بر رفتار رمه

ای در داخل کشور کمتر موردتوجه عوامل مختلف بر رفتار رمه  تأثیردهد که بررسی  مرور ادبیات موضوع نشان می
ای نیز غفلت شده است. از سوی دیگر، گیری رفتار رمهسیاست پولی بر شکل  تأثیرقرار گرفته است و از مطالعه  

اند. ای پرداختههای خطی به ارزیابی اثرات سیاست پولی بر رفتار رمهاغلب مطالعات خارجی نیز با استفاده از مدل
   ای ارائه نماید.رفتار رمه شناساییتواند نتایج غیرواقعی درخصوص های خطی میاستفاده از مدل

از ماهیت غیرخطی برخوردار هستند.   دلیل که ارتباط مستقیم با رفتار انسان دارند، عمدتاًمتغیرهای مالی، به این
کند. فعالان بازار سهام، ممکن است در مواجهه با  ای نیز به احتمال زیاد از چنین الگویی پیروی میمتغیر رفتار رمه

ای رفتار رمهعبارت دیگر، ممکن است به ؛، رفتار متفاوتی را از خود نشان دهندهای مختلفیکسان در زمان شرایط 
چنین ممکن است این رفتار غیرخطی ها بر بازار حاکم نباشد. همها شکل بگیرد و در برخی از دورهدر برخی از دوره

پولی رخ مانند سیاست  اقتصادی  از متغیرهای مهم  برخی  به  پاسخ  از روش در  استفاده  باشد.  طی، در های خداده 
همراه داشته  تواند تورش تصریح جدی را بهکند، میمواقعی که متغیر تحت بررسی از رفتار غییرخطی پیروی می

های خطی این امکان وجود ندارد که بتوان  چنین تحت مدلباشد و برآورد دقیق ضرایب را با مشکل مواجه کند. هم
اساس و در بر این  ای بررسی کرد.اثر سیاست پولی را بر تغییر رفتار فعالان بازار سهام بین دو رژیم عقلایی و رمه

نیز    GARCH5-STRاین مشکل، در این مطالعه، در کنار تخمین مدل خطی، مدل غیرخطی  جهت فائق آمدن بر  
  1399تا    1388زمانی    ۀها نیز از آمار و اطلاعات متغیرهای تحقیق طی دورجهت تخمین مدل  برآورد شده است.

 استفاده شده است.
سیاست پولی   تأثیردنبال آن است تا با استفاده از یک الگوی غیرخطی،  در راستای مطالب فوق، این مطالعه به 

رمه رفتار  سرمایهبر  دهد.  ای  قرار  بررسی  مورد  را  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  به    پژوهشسازماندهی  گذاران 
تجربی   ۀصورت است که در ادامه و پس از ارائه مقدمه، ادبیات مرتبط با موضوع شامل مبانی نظری و پیشیناین
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مرور شده است. بخش سوم به ارائه و توضیح مدل و روش تحقیق اختصاص یافته است. در بخش چهارم و پنجم  
 گیری کلی ارائه شده است. های تجربی تحقیق و نتیجهترتیب یافتهنیز به 

 
 ادبیات موضوع . 2

 مبانی نظری. 1-2
توان آن را در چارچوب اقتصاد رفتاری توضیح شود و فقط می که در بازارهای مالی مشاهده می  رفتارهایییکی از  

گویند. این رفتار نیز می  «ایرمه »یا    «ایرفتار گلّه»وار را در زبان عامیانه  است. رفتار توده   1« واررفتار توده »داد،  
طورکلی این رفتار کنند. بهخصوص میکار بهجمعی اقدام به انجام یکصورت دستهای است که در آن افراد به پدیده

های رفتار یا انتخاب  تأثیرکنند، تحتای از تصمیماتی که افراد اتخاذ میگیری است. قسمت عمدهدر ارتباط با تصمیم
گذاران، هنگام اتخاذ تصمیماتشان در خرید و دهد که بسیاری از سرمایه گیرد. تحقیقات نشان میدیگران قرار می 

می بدل  و  رد  دیگران  بین  که  اطلاعاتی  و  اخبار  به  سهام،  میفروش  بسیاری  توجه  نشان  شود،  واکنش  و  کنند 
ی جای پیروشود که به گذاران شناخته میصورت رفتاری از سرمایه ای بهدر بازارهای مالی معمولًا رفتار رمه دهند.می

کنند  دیگران یا حرکات و نوسانات بازار تقلید و پیروی می  ۀکردن از عقاید و اطلاعات خود از رفتار مشاهده شد
 (. 2006، 2)وانگ و کانلا 
ای جعلی زمانی صورت ناآگاهانه و جعلی است. رفتار رمهگیرد یا به شکل آگاهانه صورت میای یا بهرفتار رمه

اتخاذ  گیرد که سرمایه شکل می به  اقدام  از تصمیم سایرین،  بدون اطلاع  بکنند که همگذاران  با تصمیمی  راستا 
اطلاعاتی مهم و واضح وارد بازار شود و همه   ۀافتد که یک بستتصمیم سایرین است. این حالت زمانی اتفاق می

به  این حالت، معمولًابتوانند  ارزیابی کنند. در  بازار  بر  را  آن  اثر  به یک شکل رفتار می  ۀهم  درستی  کنند و افراد 
سرمایه میتصمیمات  اتخاذ  را  مشابهی  رمهگذاری  رفتار  برعکس  رمه کنند.  رفتار  ناآگاهانه،  زمانی  ای  آگاهانه  ای 

صورت آگاهانه و با علل  گذار بهای عمدی، سرمایهدر رفتار رمهدهد که بازار در شرایط نااطمینانی قرار بگیرد.  میرخ
ا نادیده گرفته و از رفتار گروهی یا  های شخصی خود رگیرد که اطلاعات و تحلیلمنطقی یا غیرمنطقی تصمیم می

شود. این رفتار شکننده بوده و به  ای عمدی و آگاهانه باعث ناکارآمدی بازار میبازار پیروی و تقلید کند. رفتار رمه
دهد که درمجموع  موجب ثباتی زیاد در بازار رخ میآن، نوسانات و بی   ۀای معکوس و در نتیجپیروی از آن رفتار رمه

ای عمدی و آگاهانه خود به دو دیدگاه عقلایی )براساس منافع( شود. رفتار رمهافزایش ریسک سیستمی در بازار می
 . (2000، 3)بیکچندانی و شارما  شودو غیرعقلایی تقسیم می

رمه روانرفتار  بر  غیرعقلایی  سرمایهای  می شناسی  بیان  دیدگاه  این  دارد.  تمرکز  مدیران  گذار  که  کند 
تحلیلگذاری و سرمایهسرمایه و  تجزیه  گرفتن  درنظر  بدون  برخی    دلیلبههای عقلایی، صرفاً  گذاران شخصی، 
آورند. پذیرش توسط جمع، تمایل انسان به مطابقت با مد میدیگر رویهای رفتاری تقلید کورکورانه از یکتورش 
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مرور شده است. بخش سوم به ارائه و توضیح مدل و روش تحقیق اختصاص یافته است. در بخش چهارم و پنجم  
 گیری کلی ارائه شده است. های تجربی تحقیق و نتیجهترتیب یافتهنیز به 

 
 ادبیات موضوع . 2

 مبانی نظری. 1-2
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 (. 2006، 2)وانگ و کانلا 
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ا نادیده گرفته و از رفتار گروهی یا  های شخصی خود رگیرد که اطلاعات و تحلیلمنطقی یا غیرمنطقی تصمیم می

شود. این رفتار شکننده بوده و به  ای عمدی و آگاهانه باعث ناکارآمدی بازار میبازار پیروی و تقلید کند. رفتار رمه
دهد که درمجموع  موجب ثباتی زیاد در بازار رخ میآن، نوسانات و بی   ۀای معکوس و در نتیجپیروی از آن رفتار رمه

ای عمدی و آگاهانه خود به دو دیدگاه عقلایی )براساس منافع( شود. رفتار رمهافزایش ریسک سیستمی در بازار می
 . (2000، 3)بیکچندانی و شارما  شودو غیرعقلایی تقسیم می

رمه روانرفتار  بر  غیرعقلایی  سرمایهای  می شناسی  بیان  دیدگاه  این  دارد.  تمرکز  مدیران  گذار  که  کند 
تحلیلگذاری و سرمایهسرمایه و  تجزیه  گرفتن  درنظر  بدون  برخی    دلیلبههای عقلایی، صرفاً  گذاران شخصی، 
آورند. پذیرش توسط جمع، تمایل انسان به مطابقت با مد میدیگر رویهای رفتاری تقلید کورکورانه از یکتورش 
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گیری رفتار توانند منجر به شکلهای رفتاری هستند که میبینی بیش از حد و... تورش و اعتماد به نفس و خوش 

 . (2001، 1)شیلر ای غیرعقلایی شوندرمه
رمه بهرفتار  نیز،  رمهای عقلایی  رفتار  از  اطلاق مینوعی  آن، سرمایه ای  در  صورت به  گذاران کاملاًشود که 

ای بیشتر  کنند. این نوع از رفتار رمهعقلایی و در جهت دستیابی به حداکثر منفعت، اقدام به تقلید از دیگران می
دهد که ارزیابی دقیق اثر اطلاعات وارد شده به بازار توسط فعالان بازار مقدور نباشد. در چنین شرایطی  میزمانی رخ

تصمیمات   از  تقلید  به  اقدام  و  گرفته  نادیده  را  خود  شخص  تصمیمات  است  ممکن  مختلف  دلایل  به  افراد 
ای سن شهرت و رفتار رمهبر حُای مبتنیبر اطلاعات، رفتار رمهای مبتنیگذاری دیگران بکنند. رفتار رمه سرمایه
  که در صورتی  ؛ای هستنداین نوع از رفتار رمه  ۀدهندهای توضیحتئوریترین  بر ساختار حقوق و دستمزد، مهممبتنی

گذاری به عملکرد این مدیر در مقایسه با سایر مدیران گره زده شده باشد، ساختار حقوق و دستمزد مدیران سرمایه 
، 3؛ رول 1993، 2گذاری کند )برنانها سرمایه مدیر ترجیح خواهد داد که از رفتار سایر مدیران تقلید کند و همانند آن

1992 .) 
گذاری و کارفرمای او درمورد توانایی مدیر در انتخاب سهام مناسب اطمینان نداشته یا اگر یک مدیر سرمایه 

تواند میزان توانایی مدیر در سایر متخصصان از سوی مدیر می  پورتفوی گذاری با  سرمایه  پورتفویباشند، انطباق  
نفع مدیر خواهد بود و با تقلید از تصمیمات کار بهدارد. این ای از ابهام نگه انتخاب سهام مناسب را همچنان در هاله

دارد؛ اگر سایر مدیران نیز  تواند سطح توانایی خود را از کارفرمای خود مخفی نگهگذاری سایر مدیران، میسرمایه
 ((. 1990) 4اشتین و اشتین ای رخ خواهد داد )شارفچنین رفتار کنند، رفتار رمه

گیری شکلتواند منجر به  چنین وجود عدم اطمینان درخصوص پیامدهای اطلاعات وارد شده به بازار نیز میهم
توانند تحلیل درستی از پیامد اطلاعات وارد شده داشته باشند، ای شود. در چنین شرایطی افراد چون نمیرفتار رمه

گذاری سایرین استخراج کنند تا بتوانند تصمیم درستی را  کنند اطلاعات اضافی را از تصمیمات سرمایه تلاش می
گذاری خود را صورت متوالی تصمیمات سرمایهاتخاذ کنند. در چنین شرایطی این احتمال وجود دارد که افراد به

گیری این فرآیند شکل  ۀکه نتیج  ؛رفتار کنند  ، اندگذارانی که پیش از همه اقدام کرده نادیده گرفته و مانند سرمایه 
 (. 1992، 7؛ ولش 1992،  6؛ بیکچندانی، هیرشلیفر و ولش 1992، 5ای است )بنرجی ر اطلاعاتی و رفتار رمهآبشا
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 (.2000،رمااچندانی و شکبی ) ای. انواع رفتار رمه1شکل 
Fig. 1: Types of Herding Behavior (Bikhchandani & Sharma, 2000) 

 
 سیاست پولی بر بازار سهام  تأثیر. 2-1-2

بهین تعدیل  مکانیزم  بهین:  ویپورتف  ۀکانال  تعدیل  درخصوص    یپورتفو  ۀمکانیزم  پولییون  تئوری  اساس 
شود تا پول سبب می  ۀدهد. افزایش در عرضمکانیزم انتقال پولی به بازارهای دارایی و کل اقتصاد را تشکیل می

ها تغییر پیدا کند. عوامل  های نقد نسبت به حجم و مطلوبیت نهایی سایر داراییحجم و مطلوبیت نهایی دارایی
تعادل را بازیابی کنند. برای بازیابی تعادل، لازم   این موضوع، تلاش خواهند کرد تا مجدداً  ۀاقتصادی پس از مشاهد

ای تغییر گونهچنین میزان مصرفشان را به های را که در اختیار دارند و همخواهد بود تا عوامل اقتصادی حجم دارایی
وضوع به این معنی خواهد بود که با  ها شود. این مبرابر با نسبت قیمت های نهایی مجدداًدهند که نسبت مطلوبیت

های نقد )انواع نرخ بهره(  یافته و قیمت داراییها مانند سهام افزایش افزایش در حجم پول، قیمت بسیاری از دارایی
معتقدند که افزایش در حجم پول، سبب تغییر در   «پولیون»درواقع، در چارچوب این تئوری    ؛کاهش خواهد یافت

گذاری عوامل اقتصادی را  طریق تصمیمات مصرف و سرمایهها( شده و از اینها )و قیمت نسبی آنقیمت دارایی
 (.2003، 2و نلسون 1995،  1دهد )ملتزر قرار می تأثیرتحت 
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افزایش در عرضه پول یا کاهش نرخ بهره، سبب کاهش ارزش نرخ ارز )افزایش نرخ ارز( شده :  کانال نرخ ارز

بهبود وضعیت   تولید میو موجب  نیز، نشان صادرات و  متغیرهای واقعی  بهبود در  افزایش سودآوری   ۀدهندشود. 
 (. 2002؛ 1شود )لوایزا و اشمیت ها در بازار میها بوده و درنهایت منجر به افزایش قیمت سهمشرکت

دهد و سپس می  تأثیرهایی که سیاست پولی بخش واقعی اقتصاد را تحت  یکی دیگر از کانال:  کانال اعتبارات
سازد، کانال اعتبارات است. براساس کانال اعتبارات، سیاست می  تأثراز طریق بخش واقعی اقتصاد، بازار سهام را م

ها برای دریافت وام  هایی که بنگاه ها )و اشخاص حقیقی( و ارزش وثیقهشرکت  ۀ تواند با تغییر در ترازنامپولی می
عنوان  سیاست پولی  انقباضی سبب کاهش ارزش مسکن به :ها قرار دهند )به عنوان مثالانکبتوانند در اختیار می

قرار دهد. این موضوع    تأثیرشود(، میزان اعتبار در دسترس اقتصاد را تحت  های بانکی میترین وثیقهیکی از رایج
ییرات در بخش واقعی سازد. تغمی  تأثر گذاری شده و بخش واقعی اقتصاد را مهای سرمایهنیز سبب تغییر در تصمیم

 (.  1995 ،و گرتلر دهد )برنانکهقرار می تأثیراقتصاد نیز، بازار سهام را تحت 
ریسک بانککانال  دارایی:  هاپذیری  قیمت  در  دارایی این  برعلاوهها،  افزایش  سمت  بهبود  موجب  که 

هایی که قیمت دهد. در دورهها از ریسک ورشکستگی و زیان را نیز تغییر میشود، ارزیابی بانکها میبانک  ۀترازنام
شود که معیارهای ارزیابی  یابد؛ این موضوع باعث می ریسک نامطلوب نیز کاهش می  یابد، معمولًادارایی افزایش می

دهند. پذیری بیشتری از خود نشانها ریسکدهند و بانکریسک، ریسک ورشکستگی و زیان را کمتر از واقع نشان
ها به معنی پذیرش سپرده بیشتر و افزایش اهرم مالی و اعطای وام به اشخاص پذیرش ریسک بیشتر توسط بانک 

تر، بانک حاضر به اعطای وام به این اشخاص پذیری پایینریسک  دلیلبهتر  حقیقی و حقوقی با ریسک بالا که پیش
در دسترس بودن بیشتر اعتبار نیز منجر به    شود. طبیعتاًدسترس بودن بیشتر اعتبار در اقتصاد می  نبود، سبب در

های  همراه دارد که این افزایش در فعالیتهای اقتصادی را بهگذاری و مصرف شده و افزایش فعالیتافزایش سرمایه 
 (. 2009 ،شود )آدریان و شیناقتصادی درنهایت در بازار سهام متبلور می

 
 ای در بازار سهام رمه رفتارسیاست پولی بر  تأثیر. 3-1-2

توان انتظار داشت که کند، میمی  تأثر های متعددی که سیاست پولی از طریق آن بازار سهام را مبا توجه به کانال 
اصلی متغیر جزو  رمه این  رفتار  ایجاد  امکان  باشد که  عواملی  دارد.ترین  را  بازار سهام  در   2« ولچ»و    « دونو»  ای 

با توجه    .توجهی نیاز داردمکانیسم هماهنگی یا سیگنال قابل  از  نوعیای بهکنند که رفتار رمهستدلال می( ا1996)
های پولی ممکن است اقدامات انجام شده در اعمال سیاست  توجه متغیرهای پولی در تغییرات بازار سهام،نقش قابل 

های قدرتمندی ارسال کند که ممکن است حداقل از طریق دو کانال، طور بالقوه این نقش را داشته و سیگنالبه
توانند های پولی از طریق محتوای اطلاعاتی خود، می، سیاستگذاران مشابه را هماهنگ نماید. اولاً رفتار سرمایه

 
1. Loayza and Schmidt 
2. Devenow and Welch (1996) 

گذاران تواند سرمایهخود می  ۀقرار دهند که این امر به نوب  تأثیرگذاران را تحت  انتظارات اقتصادی و احساسات سرمایه
 (.  2018، 2همکاران ؛ گالاریوتیس و 2015، 1زمان و در یک جهت مشابه سوق دهد )لوتز را به واکنش هم

ای ایجاد کند، از طریق  های بانک مرکزی ممکن است رفتار رمهدیگری که از طریق آن سیاست  ۀ کانال بالقو
شود و ممکن است گیری مدیریت ریسک است که معمولًا برای الزامات قانونی و نظارتی استفاده میهای اندازهمدل

 (. 2020، 3گذاری مشابه شود )کروکیدا و همکاران منجر به تصمیمات سرمایه
ها را افزایش داده و ثبات بازار تواند نوسانات قیمت درایی ها میای آنگذاران و رفتار رمهرفتار هماهنگ سرمایه
با مدها و حبابچنین، رفتار رمههم(.  2013،  4را تهدید کند )تیسیوناس  ، 6ارتباط دارد )نوفسینگر و سیاس  5ها ای 

های زیادی برای توجه به رفتارهای های مرکزی انگیزهدر این راستا، بانک(.  2004،  7؛ گلیسون و همکاران 1999
واری  طرف، تودهاز یک  ؛ها بیشتر در این دو مورد استآن  ۀای احتمالی ناشی از اقدامات خود دارند که انگیزرمه

ثباتی مالی و نوسانات بازار را در طول  مطلوب یک سیاست خاص را از بین ببرد، بی  تأثیر گذاران ممکن است  سرمایه
ایجاد کند  ۀدور را  بیشتری  اقدامات سیاستی  به  نیاز  و  کند  از   ؛بحرانی تشدید  برای جلوگیری  دیگر،  از طرف  و 

 (. 2020، 8تواند مورد استفاده قرار گیرد )کروکیدا و همکاران های پولی نیز میهای قیمت، سیاست گسترش حباب
 

 مروری بر مطالعات تجربی . 2-2
های فناوری نو را در قالب  گذاریای در سرمایهبین سیاست پولی و رفتار رمه  ۀرابط (  2008)  9و همکاران   «لویزل»

منابع   ۀهای پولی، با کاهش هزینسیاست   ۀاخلاند. براساس نتایج مطالعه، مدیک مدل تعادل عمومی بررسی کرده
 گذارد.  می تأثیرشود، های اقتصاد منتقل میبرای کارآفرینان، بر مقدار اطلاعاتی که از کارآفرینان به سایر بخش

ها اند. آنای در بازار سهام پرداختهبین تجارت و رفتار رمه  ۀبه بررسی رابط  (2012)  10و همکاران   «جورکاتیس»
تئوریبینیای را جهت استخراج پیشیک مدل رمه   11های عددی سازیمنظور شبیهبدین در   12شدههدایت- های 
های مدل، سازیکنند. با توجه به شبیهای معرفی میهای مختلف نااطمینانی بر شدت رفتار رمهجنبه  تأثیرمورد  

به متداول    دلیلبهبستگی مشاهده شده در معاملات عمدتاً  دهد که همطور قوی نشان مینتایج تجربی  واکنش 
 ای تفسیر کرد.گذاران به اطلاعات عمومی جدید است و نباید از آن به عنوان رفتار رمهسرمایه
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3. Krokida et al. (2020) 
4. Tsionas (2013) 
5. Fads and Bubbles 
6. Nofsinger and Sias (1999) 
7. Gleason et al. (2004) 
8. Kremer and Nautz (2020) 
9. Loisel et al.(2008) 
10. Jurkatis et al (2012) 
11. Numerical Simulations 
12. Theory-Guided 
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بــر  تأثیــر سیاســت پولــی  شــررخواه الانق و همــکاران: 
رفتــار رمــه ای در بــورس اوراق بهــادار تهــران

 
 
 
 
 
    

                     
افزایش در عرضه پول یا کاهش نرخ بهره، سبب کاهش ارزش نرخ ارز )افزایش نرخ ارز( شده :  کانال نرخ ارز

بهبود وضعیت   تولید میو موجب  نیز، نشان صادرات و  متغیرهای واقعی  بهبود در  افزایش سودآوری   ۀدهندشود. 
 (. 2002؛ 1شود )لوایزا و اشمیت ها در بازار میها بوده و درنهایت منجر به افزایش قیمت سهمشرکت

دهد و سپس می  تأثیرهایی که سیاست پولی بخش واقعی اقتصاد را تحت  یکی دیگر از کانال:  کانال اعتبارات
سازد، کانال اعتبارات است. براساس کانال اعتبارات، سیاست می  تأثراز طریق بخش واقعی اقتصاد، بازار سهام را م

ها برای دریافت وام  هایی که بنگاه ها )و اشخاص حقیقی( و ارزش وثیقهشرکت  ۀ تواند با تغییر در ترازنامپولی می
عنوان  سیاست پولی  انقباضی سبب کاهش ارزش مسکن به :ها قرار دهند )به عنوان مثالانکبتوانند در اختیار می

قرار دهد. این موضوع    تأثیرشود(، میزان اعتبار در دسترس اقتصاد را تحت  های بانکی میترین وثیقهیکی از رایج
ییرات در بخش واقعی سازد. تغمی  تأثر گذاری شده و بخش واقعی اقتصاد را مهای سرمایهنیز سبب تغییر در تصمیم

 (.  1995 ،و گرتلر دهد )برنانکهقرار می تأثیراقتصاد نیز، بازار سهام را تحت 
ریسک بانککانال  دارایی:  هاپذیری  قیمت  در  دارایی این  برعلاوهها،  افزایش  سمت  بهبود  موجب  که 

هایی که قیمت دهد. در دورهها از ریسک ورشکستگی و زیان را نیز تغییر میشود، ارزیابی بانکها میبانک  ۀترازنام
شود که معیارهای ارزیابی  یابد؛ این موضوع باعث می ریسک نامطلوب نیز کاهش می  یابد، معمولًادارایی افزایش می

دهند. پذیری بیشتری از خود نشانها ریسکدهند و بانکریسک، ریسک ورشکستگی و زیان را کمتر از واقع نشان
ها به معنی پذیرش سپرده بیشتر و افزایش اهرم مالی و اعطای وام به اشخاص پذیرش ریسک بیشتر توسط بانک 

تر، بانک حاضر به اعطای وام به این اشخاص پذیری پایینریسک  دلیلبهتر  حقیقی و حقوقی با ریسک بالا که پیش
در دسترس بودن بیشتر اعتبار نیز منجر به    شود. طبیعتاًدسترس بودن بیشتر اعتبار در اقتصاد می  نبود، سبب در

های  همراه دارد که این افزایش در فعالیتهای اقتصادی را بهگذاری و مصرف شده و افزایش فعالیتافزایش سرمایه 
 (. 2009 ،شود )آدریان و شیناقتصادی درنهایت در بازار سهام متبلور می
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گذاران تواند سرمایهخود می  ۀقرار دهند که این امر به نوب  تأثیرگذاران را تحت  انتظارات اقتصادی و احساسات سرمایه
 (.  2018، 2همکاران ؛ گالاریوتیس و 2015، 1زمان و در یک جهت مشابه سوق دهد )لوتز را به واکنش هم

ای ایجاد کند، از طریق  های بانک مرکزی ممکن است رفتار رمهدیگری که از طریق آن سیاست  ۀ کانال بالقو
شود و ممکن است گیری مدیریت ریسک است که معمولًا برای الزامات قانونی و نظارتی استفاده میهای اندازهمدل

 (. 2020، 3گذاری مشابه شود )کروکیدا و همکاران منجر به تصمیمات سرمایه
ها را افزایش داده و ثبات بازار تواند نوسانات قیمت درایی ها میای آنگذاران و رفتار رمهرفتار هماهنگ سرمایه
با مدها و حبابچنین، رفتار رمههم(.  2013،  4را تهدید کند )تیسیوناس  ، 6ارتباط دارد )نوفسینگر و سیاس  5ها ای 
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واری  طرف، تودهاز یک  ؛ها بیشتر در این دو مورد استآن  ۀای احتمالی ناشی از اقدامات خود دارند که انگیزرمه
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رمه  (2013)  1« لاهیانی»و    «بلگاسم» سرمایهرفتار  در  ای  اطلاعیه  18گذاران  پیرامون  اروپایی    2های کشور 

داده  از  استفاده  با  را  آمریکا  کلان  دوراقتصاد  طی  روزانه  نمون  2011تا    2000زمانی    ۀهای  یک  از   ۀو  بزرگ 
ای اند. نتایج مطالعه حاکی از آن است که رفتار رمههای اقتصاد کلان ایالات متحده مورد بررسی قرار داده شاخص

به  که در یونان  درحالیداده،  رخ  3یعنی فرانسه، سوئیس و پرتغال به صورت آگاهانه  ،در برخی کشورهای اروپایی
 . 5اتخاذ شده است 4جعلی صورت 

ای در بازار سهام چین را مورد  نرخ بهره و نرخ ارز بر رفتار رمهمتغیرهای    تأثیر  (2017)  6« دای»و    «گونگ»
کاهش ارزش پول چین باعث ایجاد دهد که افزایش نرخ بهره و  های تحقیق نشان میاند. یافتهبررسی قرار داده

   افتد.اتفاق می 7شود، که این پدیده عمدتاً در بازارهای نزولی ای میرفتار رمه
 ۀ گذاران در بازار سهام مالزی را طی دورای سرمایهرفتار رمه  ۀکنندعوامل تعیین  (2018)  8و همکاران   «مند»

منظور از سه عنصر مختلف بازار شامل  اند. بدین های روزانه مورد بررسی قرار داده با استفاده از داده  م.1995-2016
دهد که استفاده شده است. نتایج نشان می  9بازده بازار، حجم معاملات و نوسانات بازار و تحلیل رگرسیون چندگانه

 کند. و کل نمونه بازار در مالزی را تعیین می 10ای سهام قراردادی و موافق شرعیحجم معاملات بازار رفتار رمه
  تأثیر (،  FAVARعاملی ) ۀیافت( در چارچوب مدل خودرگرسیون برداری تعمیم2020) 11و همکاران  «کروکیدا»

اند. نتایج آمریکا و اروپا بررسی کرده  ۀای را در بازارهای اوراق قرضسیاست پولی متعارف و غیرمتعارف بر رفتار رمه
ای بازار اوراق دهد که سیاست پولی متعارف و غیرمتعارف فدرال رزرو آمریکا درصد بیشتری از رفتار رمهنشان می

ای بازار ولی سیاست پولی بانک مرکزی اروپا درصد کمتری از تغییرات رفتار رمه  ،دهدآمریکا را توضیح می  ۀقرض
  دهد.یورو را توضیح می ۀاوراق منطق

پولی تیلور بر ایجاد   ۀانحراف تصمیمات سیاست پولی آمریکا از قاعد  تأثیر(  2020)  12و همکاران   «آپرگیس»
بازار قراردادهای آتی کالاها آزمون کردهرفتار رمه را در  با استفاده از دادهآناند.  ای  -1990زمانی    ۀهای دورها 

ای بوده است و این رفتار تنها ناشی از  دادند که این بازار دارای رفتار رمهنشان  GMMو روش تخمین  م.  2017
که  طوریبه  ؛اندنامتقارن داشته  تأثیرچنین تصمیمات سیاست پولی  هم  ؛تصمیمات سیاست پولی ایالات متحده نیست

 تر بوده است.های سیاست پولی احتیاطی قویواری در رژیمتوده
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2 Announcements 
3 intentional 
4 spuriously 

 اند. ( از آن استفاده کرده2000شرما )ای آگاهانه و کاذب، اصطلاحی است که بیکچندانی و اصطلاح رفتار رمه. 5
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همکاران   «کیزی» این  (2021)  1و  بررسی  میبه  کرونا  ویروس  به  دولت  واکنش  آیا  رمهکه  رفتار  ای تواند 
 72بازار سهام    ۀهای روزانمنظور از داده اند. بدینالمللی کاهش دهد، پرداختهگذاران را در بازارهای سهام بینسرمایه

اصلی   ۀاند. سه یافتاستفاده کرده  م.2020اول سال    ۀ یافته و درحال ظهور در سه ماهکشور از کشورهای توسعه
المللی وجود دارد. ثانیاً: شاخص  گذاران در بازارهای سهام بین ای سرمایهدهد که اولًا: رفتار رمه مطالعه نشان می

ثالثاً: به نظر    .دهدگذاران را کاهش می ای سرمایه عدی، رفتار رمهاطمینان چند بُفشار دولت آکسفورد با کاهش عدم 
اروپا اعمال   ۀطور موقت توسط مقامات نظارتی ملی و فراملی اتحادیمدت، که بههای فروش کوتاهرسد محدودیتمی

 ای دارد.شده است، اثرات تسکینی بر رفتار رمه
ای ابتدا  ( در مطالعه2019)  2و همکاران   «جعفری ».  مورد صورت گرفته است  ایندر    کمی  در ایران نیز تحقیقات

متغیرهای ( را بررسی کرده و سپس اثرات  TSEگذاران بورس اوراق بهادار تهران )ای در بین سرمایهوجود رفتار رمه
ها از اند. آن( آزمون کردهTSEای در سطح صنعت در بورس اوراق بهادار تهران )اقتصادی برونزا را بر رفتار رمه

استفاده کرده و رویکرد انحراف مطلق مقطعی  م.2018 – 2008های صنعت مختلف طی سال 12آمار و اطلاعات 
(CSAD )3  دهد اند. نتایج حاصل از رگرسیون غیرخطی نشان میکار بردهگیری پراکندگی بازده سهام را به برای اندازه

که در بازار صعودی )گاوی( این  ای در تمام صنایع منتخب در بازار نزولی )خرسی( وجود دارد، درحالیکه رفتار رمه
 .رفتار وجود ندارد

های سهام ژگیگذاری برخی ویتأثیر  ۀای به بررسی نحو( در مطالعه1390)  4و همکاران   «شیرازی  خداپرست»
 ۀاند. نتایج مطالعه حاکی از آن است که متغیرهای اندازای در بورس اوراق بهادار تهران پرداخته بر بروز رفتار رمه

با    P/Eای تأثیر مثبت دارند، اما نسبت  شرکت، ریسک سیستماتیک و غیرسیستماتیک شرکت بر بروز رفتار رمه
 بستگی معکوس دارد. رفتار جمعی هم

گیری بر شکل   مؤثراین پدیده، جزو عوامل  دهد که  نشان می  ای رفتار رمه  ۀشده در حوزانجاممرور مطالعات  
ای در بازار سهام مورد ارزیابی  وجود چنین پدیده  بنابراین ضروری است که اولًا  ؛های مالی و اقتصادی است بحران

گیری آن شناسایی شود. در مطالعات انجام شده، در این حوزه، سیاست پولی  بر شکل  مؤثر عوامل  قرار گیرد و ثانیاً
ای شناسایی شده است. در بین مطالعات گیری و تقویت رفتار رمهترین متغیر کلان اقتصادی در شکلبه عنوان اصلی 

ای را مورد ارزیابی قرار داده باشد. در مطالعات ای وجود ندارد که اثر سیاست پولی بر رفتار رمهداخلی، هیچ مطالعه
نیز، تعداد محدودی از مطالعات به این موضوع پرداخته  اند. دلیل اصلی این شکاف تجربی، به مشکلات خارجی 

ای یک متغیر غیرقابل مشاهده است  که متغیر رفتار رمهاین گردد. با توجه به  ای برمیسازی انجام چنین مطالعهمدل
هم اندازهو  امکان چنین  راحتی  به  آن  دقیق  طبیعتاًگیری  نیست،  عوامل    پذیر  سادگی    مؤثر بررسی  به  نیز  آن  بر 
سازی غیرخطی  مدل   برعلاوه پذیر نخواهد بود. در این مطالعه، از یک رویکرد بدیع استفاده شده است که در آن  امکان

ارزیابی قرار گرفته است. درواقع، برای اینرفتار رمه آن نیز مورد  اثر سیاست پولی بر  منظور از یک رویکرد ای، 
به  پولی  متغیر سیاست  و  استفاده شده  انتقال ملایم  آستانه رگرسیون  متغیر  در عنوان  است. حال  معرفی شده  ای 
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بــر  تأثیــر سیاســت پولــی  شــررخواه الانق و همــکاران: 
رفتــار رمــه ای در بــورس اوراق بهــادار تهــران

 
 
 
 
 
    

                     
رمه  (2013)  1« لاهیانی»و    «بلگاسم» سرمایهرفتار  در  ای  اطلاعیه  18گذاران  پیرامون  اروپایی    2های کشور 

داده  از  استفاده  با  را  آمریکا  کلان  دوراقتصاد  طی  روزانه  نمون  2011تا    2000زمانی    ۀهای  یک  از   ۀو  بزرگ 
ای اند. نتایج مطالعه حاکی از آن است که رفتار رمههای اقتصاد کلان ایالات متحده مورد بررسی قرار داده شاخص

به  که در یونان  درحالیداده،  رخ  3یعنی فرانسه، سوئیس و پرتغال به صورت آگاهانه  ،در برخی کشورهای اروپایی
 . 5اتخاذ شده است 4جعلی صورت 

ای در بازار سهام چین را مورد  نرخ بهره و نرخ ارز بر رفتار رمهمتغیرهای    تأثیر  (2017)  6« دای»و    «گونگ»
کاهش ارزش پول چین باعث ایجاد دهد که افزایش نرخ بهره و  های تحقیق نشان میاند. یافتهبررسی قرار داده
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ای بازار ولی سیاست پولی بانک مرکزی اروپا درصد کمتری از تغییرات رفتار رمه  ،دهدآمریکا را توضیح می  ۀقرض
  دهد.یورو را توضیح می ۀاوراق منطق
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1. Kizys et al (2021) 
2. Jafari et al 
3. Cross-sectional absolute deviations (CSAD) 
4. Khoda parast Shirazi et al (2012) 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   116
ســـــــــــــال دوازدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  47، پاییـــــــــــز 1402 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 
 
 
 
 
    

                     
تر داد برخی از مقادیر برای متغیر سیاست پولی است )بالاتر یا پایین ها که متناظر با رخ که در برخی از دورهصورتی

معنی های دیگر شاهد چنین رفتاری نباشیم، به اینای وجود داشته باشد و برای برخی دورهاز مقدار آستانه(، رفتار رمه
یر  غبا تغییرات در متای شده و بازار سهام  خواهد بود که متغیر سیاست پولی باعث تغییرات رژیمی در متغیر رفتار رمه

 شود.جا میهای جاباز رژیم عقلایی به رژیم رمه سیاست پولی، 
 
  پژوهششناسی روش. 3
 پژوهشمعرفی مدل و روش  .1-3

ای در بازارهای مالی وجود دارد، روش پیشنهادی چانگ و  هایی که برای بررسی رفتار رمهترین روش یکی از رایج
 دهند:زیر را پیشنهاد می   ۀ رگرسیونی مشابه رابط  ۀای یک رابطایشان برای بررسی رفتار رمه( است.  2000همکاران )
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tirنیز،    2  ۀدر رابط بالا   ۀدرواقع، رابطهای موجود در بازار است.  تعداد کل سهم  Nو    tام در دوره  iبازده سهم    ,
قدر به صفر    کند. این مقدار هرچهگیری می های بازار از میانگین بازدهی بازار را اندازهنوعی، انحراف بازدهی سهم به

برابر با بازدهی کل بازار است.    این است که بازدهی اکثر سهام موجود در بازار، تقریباً  ۀدهندتر باشد نشان نزدیک
جهت کلی   گذاری، صرفاًگذاران در تصمیم خود برای سرمایه دهد که سرمایه عبارت دیگر، این موضوع نشان میبه

 شوند.دهند و بین سهام خوب و بد تمایز قائل نمیبازار را مدنظر قرار می
ای در بازار را مورد آزمون قرار دهیم، ابتدا ، وجود رفتار رمه1  ۀکه بتوانیم در چارچوب رگرسیون شماربرای این

که قیمت را محاسبه نموده و سپس رگرسیون معرفی شده در بالا را برآورد کنیم. زمانی  tSلازم است تا متغیر  
قیمتسهم به صورت عقلایی  بازار  )مانند مدلگذاری میهای  رابط ( میCAPMهای  شود  و   ۀتوان یک  مثبت 
tmrو    tSدار میان  معنی ی این دو متغیر شود، رابطهفرما می ای در بازار حکمکه رفتار رمهمتصور بود، اما زمانی,

2تبدیل به یک رفتار غیرخطی شده و  
,tmrبنابراین اگر رگرسیون فوق را انجام دهیم و    ؛شودبه معادله اضافه می 

صورت گذاری سهام بهمعناست که قیمتبرابر صفر باشد، به این   تر از صفر باشد وداری بزرگصورت معنیبه
داری مخالف صفر و صورت معنیبه ای در بازار وجود ندارد. اما اگر مقدار ضریبعقلایی انجام شده و رفتار رمه

شود. صورت عقلایی تعیین نمیای در بازار وجود دارد و قیمت سهام به توان نتیجه گرفت که رفتار رمه منفی باشد، می
بزرگی در   نسبتاًدهد که شاهد تغییرات ای زمانی رخ می( معتقد هستند، رفتار رمه2000درواقع، چانگ و همکاران )

دهد انتظار داریم که یک  ای در بازار رخ می که رفتار رمهاساس، زمانیبازدهی بازار هستیم )منفی یا مثبت(. بر این 
tmrدوم به شکل سهمی معکوس بین بازدهی بازار )   ۀدرج  ۀرابط ها حول بازدهی  ( و پراکندگی مطلق بازدهی سهم,

 نشان داده شده است. 1(. این موضوع در نمودار tSبازار باشیم ) 
 

 
 .(2000،  چانگ و همکاران) ها حول بازدهی بازاربین بازدهی بازار و پراکندگی بازدهی سهم  ۀرابط: 1نمودار 

Diag. 1: The relationship between market returns and dispersion of stock returns around 
market returns (Chang et al., 2000) 

 
ای در بازار وجود نداشته باشد، انتظار داریم که یک که رفتار رمهتر نیز ذکر شد، درصورتیطورکه پیشهمان

tmrمثبت بین   ۀرابط که مقدار ای را در ابتدای نمودار یا زمانی، چنین رابطه 1وجود داشته باشد. در نمودار    tSو   ,
ای در بازار دهد که شاهد رفتار رمه، حالتی را نشان می1قدرمطلق بازدهی بازار کوچک است، شاهد هستیم. نمودار  

شد.  ای در بازار وجود نداشت، نمودار بالا باید به شکل یک خط راست با شیب مثبت رسم میهستیم. اگر رفتار رمه
  tSهای بزرگ )منفی یا مثبت( مقدار  دادن بازدهیای در بازار وجود دارد، با رخایم که رفتار رمهاما چون فرض کرده 

دادن نوسانات بزرگ در بازار هستیم، اطلاعات خصوصی افراد  یافته است. به بیان بهتر، زمانی که شاهد رخکاهش
ارزندگی سهم گذاشته شده و تصمیمدرخصوص  کنار  بازار صورت میها  بازدهی  بر اساس مقدار  به گیری  گیرد؛ 

ها مثبت خواهند بود )و دارای بازدهی نزدیک به بازدهی بازار( صورت که اگر جو بازار مثبت باشد، تمامی سهماین
باشد بازار منفی  اگر جو  به فروش آنسرمایه   ،و  اقدام  دارند،  اختیار  ارزندگی سهامی که در  از  فارغ  ها در  گذاران 

 tSها حول بازدهی بازار  تر خواهند کرد. این موضوع نیز منجر به کاهش پراکندگی بازدهی سهمهای پایینقیمت
 خواهد شد. 

شود. استفاده می  1ای از روش رگرسیون انتقال ملایمسیاست پولی بر رفتار رمه  تأثیردر این مطالعه، برای بررسی  
رو هستیم،  هسانی واریانس شرطی روبدر اغلب موارد با مشکل ناهم که در بازارهای مالی تقریباًالبته با توجه به این 

مدل ناهمبرای  روش  از  نیز  رگرسیون  خطای  جملات  واریانس  خودرگرسیونی سازی  شرطی  واریانس  سانی 
است.   GRACH-STRعبارت دیگر، روش مورداستفاده در این تحقیق روش  استفاده شده است. به  2یافته تعمیم

ای  دلیل استفاده از روش رگرسیون انتقال ملایم این است که این روش امکان بررسی رفتار غیرخطی در رفتار رمه 

 
1. Smooth Transition Regression 
2. Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) 



117
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

بــر  تأثیــر سیاســت پولــی  شــررخواه الانق و همــکاران: 
رفتــار رمــه ای در بــورس اوراق بهــادار تهــران

 
 
 
 
 
    

                     
تر داد برخی از مقادیر برای متغیر سیاست پولی است )بالاتر یا پایین ها که متناظر با رخ که در برخی از دورهصورتی

معنی های دیگر شاهد چنین رفتاری نباشیم، به اینای وجود داشته باشد و برای برخی دورهاز مقدار آستانه(، رفتار رمه
یر  غبا تغییرات در متای شده و بازار سهام  خواهد بود که متغیر سیاست پولی باعث تغییرات رژیمی در متغیر رفتار رمه

 شود.جا میهای جاباز رژیم عقلایی به رژیم رمه سیاست پولی، 
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رو باشد. رفتار های روببیان بهتر، هیچ الزامی وجود ندارد که بازار سهام همواره با رفتار رمهسازد. بهرا فراهم می

های دیگر شاهد وجود یک رفتار عقلایی یا ها وجود داشته باشد و در برخی دورهتواند در برخی دورهای میرمه
فرض آن این است که رگرسیون خطی است و پیش  ۀ، یک معادل1  ۀای باشیم. رگرسیون شمارهمان نبود رفتار رمه

کند.  ای در بازار وجود داشته باشد، هر موقع، شاهد نوسانات بزرگ در بازار باشیم، این رفتار بروز میاگر رفتار رمه 
ها  ای، ممکن است در برخی دورهبر رفتار رمه  مؤثرشرایط بازار و عوامل  اما این یک فرض اشتباه است؛ بسته به

 های دیگر، شاهد چنین رفتاری نباشیم. دهد و در برخی دورهای در بازار رخرفتار رمه
ای در بازار را مورد بررسی کند تا بتوانیم در دو رژیم مختلف، رفتار رمهروش رگرسیون انتقال ملایم کمک می 

ای باشیم و در دیگری رفتار عقلایی بر شاهد رفتار رمه  ها حتماًقرار دهیم. الزامی وجود ندارد که در یکی از رژیم
ای بازار حاکم باشد. ممکن است در هر دو رژیم رفتار عقلایی وجود داشته باشد یا در هر دو رژیم شاهد رفتار رمه

نتایج بهتری را ارائه   کند و طبیعتاًهای ممکن را فراهم میبیان بهتر، این روش امکان بررسی تمامی حالتباشیم. به
طورکه باشد. همانای نیز مفید  بر رفتار رمه  مؤثرتواند در شناسایی عوامل  خواهد داد. از سوی دیگر، این رویکرد می

ای است. برای دستیابی به این هدف، در بالا نیز عنوان شد، هدف این مطالعه بررسی اثر سیاست پولی بر رفتار رمه
ای رگرسیون انتقال ملایم را رشد حجم نقدینگی درنظر گرفت و بررسی کرد که آیا براساس توان متغیر آستانهمی

باشد،   مؤثر ای  بر رفتار رمه   که این متغیر واقعاًافتد یا خیر؟ در صورتیای تغییر در رژیم اتفاق میاین متغیر آستانه 
عبارت ای باشیم. بهای وجود نداشته باشد و در رژیم دیگر، شاهد رفتار رمهانتظار داریم که در یک رژیم رفتار رمه

جا  های جابیی به رژیم با رفتار رمهدیگر، تغییر در مقدار رشد نقدینگی باعث خواهد شد که از رژیم با رفتار عقلا
 شویم.

 توان مدل رگرسیون انتقال ملایم )با نوسانات گارچ( را به شکل زیر نوشت:می
2 2

1 1 , 1 , 2 2 , 2 ,( ) ( , , ) ,t m t m t m t m t t tS r r r r G z        = + + + + + +     )3 
2

1 1t t th h  − −= + +                                                                          )4 
فرم معمول یک مدل رگرسیونی انتقال    3 ۀبیان بهتر، معادلاست. به   1  ۀ، درواقع حالت غیرخطی معادل3  ۀمعادل

 است.  GARCH(1,1)یک مدل  ۀدهندنیز نشان  4 ۀملایم است و معادل
)، عبارت 3  ۀدر معادل , , )tG z     ها به  حاضر، امکان تفکیک داده   ۀتابع انتقال است که برای مطالع  ۀدهندنشان

 آورد.  ای« را فراهم میدو رژیم »وضعیت عقلایی« و »وضعیت رمه
)برای تابع انتقال مدل )  , , )tG z  می ،)( توان از دو تصریح لاجیستیکLSTR( و نمایی )ESTR  استفاده )

 ((. 2015)  2پذیر است )بکمن و همکاران ( امکان1994)  1« تراسویرتا»کرد. انتخاب بین این دو الگو از طریق آزمون  
( )( )2( , , ) 1 exp / , 0t t zG z z     = − − −                               )5 
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در این    نیز بیانگر تصریح لاجستیک این تابع است.  6  ۀتصریح نمایی تابع انتقال و معادل  ۀدهندنشان   5  ۀرابط
t، متغیر انتقال )که در این مطالعه متغیر رشد حجم نقدینگی یاtzدو معادله،   dm پارامتر موقعیت )که   است(،    −

که پارامتر فوق، برای این  ۀ، ضریب هموارسازی است. در رابطای تفسیر شود( وعنوان مقدار آستانهتواند بهمی
 ( این پارامتر بر انحراف معیار متغیر انتقال1998عاری از مقیاس باشد، مطابق پیشنهاد تراسویرتا )

tz  تقسیم
 شده است. 

که روش استفاده شده در این تحقیق، یک روش غیرخطی است، لازم است پیش از برآورد مدل،  از آنجایی
های گیری از آزمونها را با بهره عبارت دیگر، وجود الگوی غیرخطی در دادهغیرخطی یا به ضرورت استفاده از روش  

راحتی  توان به ، می 3  ۀ بین متغیرها در معادل  ۀآماری مناسب، مورد بررسی قرار دهیم. برای آزمون خطی بودن رابط
2آزمون کرد که آیا   2 20, 0, 0  = = که این سه ضریب برابر صفر درواقع زمانی  ؛برقرار است یا خیر  =

ای که وجود دارد این است  مسأله ( خواهد شد. اما  1  ۀخطی )یا همان معادل  ۀ، تبدیل به یک معادل3  ۀباشند، معادل
بنابراین    ؛نیستند  1ها دارد، تعریف شدهصفر آزمون که دلالت بر خطی بودن داده   ۀ در فرضی  و    که پارامترهای  

آمارنمی و  والد  معمولی  آزمون  از  داده   F  ۀ توان  الگوی  بودن  خطی  بررسی  کرد.  برای  استفاده  ، «لوککنون»ها 
خطی زیر تبدیل کرده    ۀرا به معادل  1  ۀسوم تیلور، معادل  ۀ( با استفاده از بسط مرتب1988)  2« تراسویرتا»و    «سیکونن»

 . 3کنند و امکان آزمون غیرخطی بودن را فراهم می
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غیرخطی بودن آزمون کنیم. در صورتی    ۀصفر خطی بودن را در مقابل فرضی   ۀ توانیم فرضی، می7  ۀبراساس معادل
1ها خطی باشد باید در عبارت فوق،  که الگوی داده 2 30, 0, 0i i i  = =   ۀ بنابراین فرضی  ؛برابر صفر باشند  =
 شکل زیر خواهد بود: مخالف آزمون به  ۀصفر  و فرضی
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که در  این   برعلاوهآزادی خواهد بود. آزمون غیرخطی بودن،    ۀدرج  9آزمون فوق، دارای یک توزیع کای دو با  
تواند مفید  ای نیز میدر انتخاب بهترین متغیر آستانه   ،تواند به ما کمک کندانتخاب بین مدل خطی و غیرخطی می

tطورکه در بالا به آن اشاره شد، متغیر  باشد. همان dm ، متغیر انتقالی خواهد بود که در این مطالعه از آن استفاده  −
عنوان متغیر انتقال استفاده کنیم )تعیین مقدار ای که وجود دارد، کدام وقفه از این متغیر را بهمسألهخواهد شد. اما  

d متغیر    6  ۀیک تا وقف  ۀعنوان متغیر انتقال انتخاب کنیم، از وقفکه بتوانیم، بهترین متغیر را به(. برای اینtm   را

 
1. Not Identified 
2. Luukkonen, Saikkonen and Terasvirta 

ها در داشت که در این آزمونباید توجهاستفاده شده است.    BDSهایی مانند  در برخی از مطالعات برای انجام آزمون غیرخطی بودن، از آزمون.    3
ها دارای رفتار غیرخطی هستند. در آزمونی  دهند که دادهنشان می ها صرفاًها مشخص نیست و این آزمونمخالف، شکل غیرخطی بودن داده ۀفرضی

انجام شده، فرضی آزمون شده است. درواقع در این آزمون مشخص   STRاز نوع  مخالف    ۀصفر خطی بودن، در مقابل فرضی  ۀکه در این مطالعه 
 ها  مناسب باشد یا خیر.تواند برای داده( میSTRشود که آیا چنین مدلی )می
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رو باشد. رفتار های روببیان بهتر، هیچ الزامی وجود ندارد که بازار سهام همواره با رفتار رمهسازد. بهرا فراهم می

های دیگر شاهد وجود یک رفتار عقلایی یا ها وجود داشته باشد و در برخی دورهتواند در برخی دورهای میرمه
فرض آن این است که رگرسیون خطی است و پیش  ۀ، یک معادل1  ۀای باشیم. رگرسیون شمارهمان نبود رفتار رمه

کند.  ای در بازار وجود داشته باشد، هر موقع، شاهد نوسانات بزرگ در بازار باشیم، این رفتار بروز میاگر رفتار رمه 
ها  ای، ممکن است در برخی دورهبر رفتار رمه  مؤثرشرایط بازار و عوامل  اما این یک فرض اشتباه است؛ بسته به

 های دیگر، شاهد چنین رفتاری نباشیم. دهد و در برخی دورهای در بازار رخرفتار رمه
ای در بازار را مورد بررسی کند تا بتوانیم در دو رژیم مختلف، رفتار رمهروش رگرسیون انتقال ملایم کمک می 

ای باشیم و در دیگری رفتار عقلایی بر شاهد رفتار رمه  ها حتماًقرار دهیم. الزامی وجود ندارد که در یکی از رژیم
ای بازار حاکم باشد. ممکن است در هر دو رژیم رفتار عقلایی وجود داشته باشد یا در هر دو رژیم شاهد رفتار رمه

نتایج بهتری را ارائه   کند و طبیعتاًهای ممکن را فراهم میبیان بهتر، این روش امکان بررسی تمامی حالتباشیم. به
طورکه باشد. همانای نیز مفید  بر رفتار رمه  مؤثرتواند در شناسایی عوامل  خواهد داد. از سوی دیگر، این رویکرد می

ای است. برای دستیابی به این هدف، در بالا نیز عنوان شد، هدف این مطالعه بررسی اثر سیاست پولی بر رفتار رمه
ای رگرسیون انتقال ملایم را رشد حجم نقدینگی درنظر گرفت و بررسی کرد که آیا براساس توان متغیر آستانهمی

باشد،   مؤثر ای  بر رفتار رمه   که این متغیر واقعاًافتد یا خیر؟ در صورتیای تغییر در رژیم اتفاق میاین متغیر آستانه 
عبارت ای باشیم. بهای وجود نداشته باشد و در رژیم دیگر، شاهد رفتار رمهانتظار داریم که در یک رژیم رفتار رمه

جا  های جابیی به رژیم با رفتار رمهدیگر، تغییر در مقدار رشد نقدینگی باعث خواهد شد که از رژیم با رفتار عقلا
 شویم.

 توان مدل رگرسیون انتقال ملایم )با نوسانات گارچ( را به شکل زیر نوشت:می
2 2

1 1 , 1 , 2 2 , 2 ,( ) ( , , ) ,t m t m t m t m t t tS r r r r G z        = + + + + + +     )3 
2

1 1t t th h  − −= + +                                                                          )4 
فرم معمول یک مدل رگرسیونی انتقال    3 ۀبیان بهتر، معادلاست. به   1  ۀ، درواقع حالت غیرخطی معادل3  ۀمعادل

 است.  GARCH(1,1)یک مدل  ۀدهندنیز نشان  4 ۀملایم است و معادل
)، عبارت 3  ۀدر معادل , , )tG z     ها به  حاضر، امکان تفکیک داده   ۀتابع انتقال است که برای مطالع  ۀدهندنشان

 آورد.  ای« را فراهم میدو رژیم »وضعیت عقلایی« و »وضعیت رمه
)برای تابع انتقال مدل )  , , )tG z  می ،)( توان از دو تصریح لاجیستیکLSTR( و نمایی )ESTR  استفاده )

 ((. 2015)  2پذیر است )بکمن و همکاران ( امکان1994)  1« تراسویرتا»کرد. انتخاب بین این دو الگو از طریق آزمون  
( )( )2( , , ) 1 exp / , 0t t zG z z     = − − −                               )5 

( )( )( ) 1
( , , ) 1 exp / , 0t t zG z z     

−
= + − −                         )6 

 
1. Teräsvirta 
2. Beckman et al. 

در این    نیز بیانگر تصریح لاجستیک این تابع است.  6  ۀتصریح نمایی تابع انتقال و معادل  ۀدهندنشان   5  ۀرابط
t، متغیر انتقال )که در این مطالعه متغیر رشد حجم نقدینگی یاtzدو معادله،   dm پارامتر موقعیت )که   است(،    −

که پارامتر فوق، برای این  ۀ، ضریب هموارسازی است. در رابطای تفسیر شود( وعنوان مقدار آستانهتواند بهمی
 ( این پارامتر بر انحراف معیار متغیر انتقال1998عاری از مقیاس باشد، مطابق پیشنهاد تراسویرتا )

tz  تقسیم
 شده است. 

که روش استفاده شده در این تحقیق، یک روش غیرخطی است، لازم است پیش از برآورد مدل،  از آنجایی
های گیری از آزمونها را با بهره عبارت دیگر، وجود الگوی غیرخطی در دادهغیرخطی یا به ضرورت استفاده از روش  

راحتی  توان به ، می 3  ۀ بین متغیرها در معادل  ۀآماری مناسب، مورد بررسی قرار دهیم. برای آزمون خطی بودن رابط
2آزمون کرد که آیا   2 20, 0, 0  = = که این سه ضریب برابر صفر درواقع زمانی  ؛برقرار است یا خیر  =

ای که وجود دارد این است  مسأله ( خواهد شد. اما  1  ۀخطی )یا همان معادل  ۀ، تبدیل به یک معادل3  ۀباشند، معادل
بنابراین    ؛نیستند  1ها دارد، تعریف شدهصفر آزمون که دلالت بر خطی بودن داده   ۀ در فرضی  و    که پارامترهای  

آمارنمی و  والد  معمولی  آزمون  از  داده   F  ۀ توان  الگوی  بودن  خطی  بررسی  کرد.  برای  استفاده  ، «لوککنون»ها 
خطی زیر تبدیل کرده    ۀرا به معادل  1  ۀسوم تیلور، معادل  ۀ( با استفاده از بسط مرتب1988)  2« تراسویرتا»و    «سیکونن»

 . 3کنند و امکان آزمون غیرخطی بودن را فراهم می
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غیرخطی بودن آزمون کنیم. در صورتی    ۀصفر خطی بودن را در مقابل فرضی   ۀ توانیم فرضی، می7  ۀبراساس معادل
1ها خطی باشد باید در عبارت فوق،  که الگوی داده 2 30, 0, 0i i i  = =   ۀ بنابراین فرضی  ؛برابر صفر باشند  =
 شکل زیر خواهد بود: مخالف آزمون به  ۀصفر  و فرضی
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که در  این   برعلاوهآزادی خواهد بود. آزمون غیرخطی بودن،    ۀدرج  9آزمون فوق، دارای یک توزیع کای دو با  
تواند مفید  ای نیز میدر انتخاب بهترین متغیر آستانه   ،تواند به ما کمک کندانتخاب بین مدل خطی و غیرخطی می

tطورکه در بالا به آن اشاره شد، متغیر  باشد. همان dm ، متغیر انتقالی خواهد بود که در این مطالعه از آن استفاده  −
عنوان متغیر انتقال استفاده کنیم )تعیین مقدار ای که وجود دارد، کدام وقفه از این متغیر را بهمسألهخواهد شد. اما  

d متغیر    6  ۀیک تا وقف  ۀعنوان متغیر انتقال انتخاب کنیم، از وقفکه بتوانیم، بهترین متغیر را به(. برای اینtm   را

 
1. Not Identified 
2. Luukkonen, Saikkonen and Terasvirta 

ها در داشت که در این آزمونباید توجهاستفاده شده است.    BDSهایی مانند  در برخی از مطالعات برای انجام آزمون غیرخطی بودن، از آزمون.    3
ها دارای رفتار غیرخطی هستند. در آزمونی  دهند که دادهنشان می ها صرفاًها مشخص نیست و این آزمونمخالف، شکل غیرخطی بودن داده ۀفرضی

انجام شده، فرضی آزمون شده است. درواقع در این آزمون مشخص   STRاز نوع  مخالف    ۀصفر خطی بودن، در مقابل فرضی  ۀکه در این مطالعه 
 ها  مناسب باشد یا خیر.تواند برای داده( میSTRشود که آیا چنین مدلی )می
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ای از کنیم. هر وقفهمحاسبه می 8و  7را در معادلات  LMآزمون  ۀ عنوان متغیر انتقال انتخاب کرده و مقدار آماربه

 (. 1999،  1دیک عنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد )ونحداکثر شود، به  LM  ۀکه باعث شود، مقدار آمار  tmمتغیر  
 
 های تحقیق داده .2-3

  12:1399تا اسفند    01:1388فروردین    ۀبازار سهام در باز  ۀماهانهای  های استفاده شده در این تحقیق شامل داده داده 
ها حول بازدهی بازار در هر  های لحاظ شده برای محاسبات مربوط به پراکندگی بازدهی سهماست. تعداد شرکت

هایی است که در آن دوره دارای نماد باز بوده و در بورس اوراق بهادار دوره متفاوت است و شامل تمامی شرکت
 زیر استفاده شده است:   ۀها و بازار نیز از رابطبازدهی سهم ۀاند. برای محاسبتهران معامله شده 

1
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 است.  t ۀسطح قیمت در دور tpو  t ۀبازده سهام یا بازار در دور trکه در آن،  
  ۀعنوان نمایندلازم به ذکر است، متغیر انتقالی که در این مطالعه از آن استفاده شده، متغیر نرخ رشد نقدینگی )به

داده  است.  پولی(  داده سیاست  و  تهران  بهادار  اوراق  بورس  از  سهام  قیمت  مرکزی  های  بانک  از  نقدینگی  های 
  3رتز و    2افزارهای ایویوزلازم به ذکر است که برای برآورد مدل از نرم   جمهوری اسلامی ایران استخراج شده است.

 استفاده شده است.
 

 های تجربی تحلیل  .4
دهد. در این جدول، به مواردی ای از آمار توصیفی مربوط به متغیرهای اصلی تحقیق را نشان میخلاصه، 1جدول 

ها اشاره شده میانگین، میانه، حداکثر، حداقل، انحراف معیار، چولگی، کشیدگی و آزمون نرمال بودن داده   :چونهم
 است. 

 آمار توصیفی  : 1جدول 
Tab. 1: Descriptive statistics 

 
 *آزمون نرمال بودن کشیدگی  چولگی  انحراف معیار  حداقل حداکثر  میانه میانگین متغیر 

𝑚𝑚 021/0 020/0 112/0 011/0 - 013/0 586/2 775/17 1،500 
(000/0 ) 

𝑟𝑟𝑚𝑚  038/0 025/0 508/0 200/0 - 093/0 749/1 070/9 6/300 
(000/0 ) 

𝑆𝑆 016/0 015/0 029/0 009/0 004/0 858/0 989/2 05/18 
(000/0 ) 

 های تحقیق منبع: یافته
 ارزش احتمال هستند.  ۀدهنداستفاده شده است. اعداد داخل پرانتز، نشان Jarque-Bera*: برای آزمون نرمال بودن، از آزمون 

 
1. Van Dijk  
2. Eviews 
3. WinRats 

بازار، های بازار، حول میانگین این  دهد، پراکندگی روزانه بازدهی سهمنشان می  1طورکه نتایج جدول  همان
معنی است که افراد برای  تر باشد به این قدر به عدد صفر نزدیکهاست. این عدد هرچ  016/0طور متوسط حدود  به

گذاران نیست. با فاصله گرفتن  ها مدنظر سرمایه های فردی سهمبه روند بازار توجه دارند و ویژگی  خرید سهام، صرفاً
صورت جداگانه است. حداقل  ها بهگذاران به ارزش سهمیافته و بیانگر توجه سرمایه ای کاهشاز عدد صفر، رفتار رمه 

که است. این 0/ 029( و حداکثر آن رقمی حدود 009/0مورد بررسی، نزدیک به عدد صفر بوده )  ۀاین متغیر طی باز
چراکه ممکن است در ؛  ها، مقداری نزدیک به صفر را اختیار نموده، حائز اهمیت استاین متغیر در برخی از بازه

 داده باشد.ای رخنتیجه رفتار رمه
به عبارت دیگر، روند کلی    ؛بوده است  038/0صورت میانگین برابر  مورد بررسی به  ۀمیانگین بازدهی بازار در دور

 رشد شاخص کل را تجربه نموده است.   %8/3ماهانه  طور میانگین  های اخیر صعودی بوده است و بهبورس طی سال
  % 25رشد نقدینگی    بوده است که معادل حدوداً  %1/2طور میانگین در هر ماه حدود  متغیر رشد نقدینگی نیز به 

ترین  رخ داده است. پایین  1392اسفند سال  بوده که در    %2/11در سال است. بالاترین نرخ رشد نقدینگی برابر  
دست آمده این  هتوجه در نتایج بجالب  ۀنکتاست.    1388فروردین سال  است که مربوط به    %-1/1مقدار آن نیز برابر  

 .1کنند میهای تحقیق نرمال نیستند و از توزیعی غیر از توزیع نرمال پیروی یک از دادهاست که هیچ
 بر علاوههای سری زمانی بررسی ایستایی متغیرهای تحقیق است. عدم ایستایی متغیرها  اولین مرحله در تحلیل

اساسی   ۀحد مرکزی که یک قضی  ۀ تواند منجر به مشکلاتی مانند رگرسیون کاذب شود، استفاده از قضیاینکه می 
 ۀ کند. بررسی ایستایی متغیرها حاکی از آن است که همدر تجزیه و تحلیل آماری است را نیز با مشکل مواجه می 

 متغیرهای این تحقیق در سطح ایستا هستند. 
 

 یافته فولر تعمیم-واحد دیکی ۀنتایج آزمون ریش : 2جدول 
Tab. 2: The results of ADF unit root test 

 
 ارزش احتمال  مقدار آماره متغیر 
𝑚𝑚 11/12 - 000/0 
𝑟𝑟𝑚𝑚  67/7 - 000/0 
𝑆𝑆 35/3 - 014/0 

 .های تحقیقمنبع: یافته            
 

های غیرخطی نیازمند که روش مورد استفاده در این تحقیق، یک روش غیرخطی است و برآورد روش از آنجایی
سازی است، لازم است پیش از برآورد این مدل، از وجود رفتار  بهینه   مسألههای مربوط به  ورود به برخی پیچیدگی

طورکه در بخش روش  منظور، همانبین متغیرها( مطمئن شویم. برای این  ۀهای تحقیق )یا رابطغیرخطی در داده

 
بر نرمال چراکه هیچ فرضتی مبنی ؛کندهای بعدی ایجاد نمیگونه مشتکلی را برای تحلیلها هیچ غیرنرمال بودن توزیع دادهلازم به ذکر استت که   1

در مورد جملات خطای رگرستتیون استتت و درمورد خود متغیرهای استتتفاده شتتده در  های تحقیق وجود ندارد. فرض نرمال بودن، صتترفاًبودن داده
 تحقیق نیست.
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ای از کنیم. هر وقفهمحاسبه می 8و  7را در معادلات  LMآزمون  ۀ عنوان متغیر انتقال انتخاب کرده و مقدار آماربه

 (. 1999،  1دیک عنوان متغیر انتقال انتخاب خواهد شد )ونحداکثر شود، به  LM  ۀکه باعث شود، مقدار آمار  tmمتغیر  
 
 های تحقیق داده .2-3

  12:1399تا اسفند    01:1388فروردین    ۀبازار سهام در باز  ۀماهانهای  های استفاده شده در این تحقیق شامل داده داده 
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 است.  t ۀسطح قیمت در دور tpو  t ۀبازده سهام یا بازار در دور trکه در آن،  
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  3رتز و    2افزارهای ایویوزلازم به ذکر است که برای برآورد مدل از نرم   جمهوری اسلامی ایران استخراج شده است.

 استفاده شده است.
 

 های تجربی تحلیل  .4
دهد. در این جدول، به مواردی ای از آمار توصیفی مربوط به متغیرهای اصلی تحقیق را نشان میخلاصه، 1جدول 

ها اشاره شده میانگین، میانه، حداکثر، حداقل، انحراف معیار، چولگی، کشیدگی و آزمون نرمال بودن داده   :چونهم
 است. 
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 *آزمون نرمال بودن کشیدگی  چولگی  انحراف معیار  حداقل حداکثر  میانه میانگین متغیر 

𝑚𝑚 021/0 020/0 112/0 011/0 - 013/0 586/2 775/17 1،500 
(000/0 ) 

𝑟𝑟𝑚𝑚  038/0 025/0 508/0 200/0 - 093/0 749/1 070/9 6/300 
(000/0 ) 

𝑆𝑆 016/0 015/0 029/0 009/0 004/0 858/0 989/2 05/18 
(000/0 ) 

 های تحقیق منبع: یافته
 ارزش احتمال هستند.  ۀدهنداستفاده شده است. اعداد داخل پرانتز، نشان Jarque-Bera*: برای آزمون نرمال بودن، از آزمون 

 
1. Van Dijk  
2. Eviews 
3. WinRats 

بازار، های بازار، حول میانگین این  دهد، پراکندگی روزانه بازدهی سهمنشان می  1طورکه نتایج جدول  همان
معنی است که افراد برای  تر باشد به این قدر به عدد صفر نزدیکهاست. این عدد هرچ  016/0طور متوسط حدود  به
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ترین  رخ داده است. پایین  1392اسفند سال  بوده که در    %2/11در سال است. بالاترین نرخ رشد نقدینگی برابر  
دست آمده این  هتوجه در نتایج بجالب  ۀنکتاست.    1388فروردین سال  است که مربوط به    %-1/1مقدار آن نیز برابر  

 .1کنند میهای تحقیق نرمال نیستند و از توزیعی غیر از توزیع نرمال پیروی یک از دادهاست که هیچ
 بر علاوههای سری زمانی بررسی ایستایی متغیرهای تحقیق است. عدم ایستایی متغیرها  اولین مرحله در تحلیل

اساسی   ۀحد مرکزی که یک قضی  ۀ تواند منجر به مشکلاتی مانند رگرسیون کاذب شود، استفاده از قضیاینکه می 
 ۀ کند. بررسی ایستایی متغیرها حاکی از آن است که همدر تجزیه و تحلیل آماری است را نیز با مشکل مواجه می 

 متغیرهای این تحقیق در سطح ایستا هستند. 
 

 یافته فولر تعمیم-واحد دیکی ۀنتایج آزمون ریش : 2جدول 
Tab. 2: The results of ADF unit root test 

 
 ارزش احتمال  مقدار آماره متغیر 
𝑚𝑚 11/12 - 000/0 
𝑟𝑟𝑚𝑚  67/7 - 000/0 
𝑆𝑆 35/3 - 014/0 

 .های تحقیقمنبع: یافته            
 

های غیرخطی نیازمند که روش مورد استفاده در این تحقیق، یک روش غیرخطی است و برآورد روش از آنجایی
سازی است، لازم است پیش از برآورد این مدل، از وجود رفتار  بهینه   مسألههای مربوط به  ورود به برخی پیچیدگی

طورکه در بخش روش  منظور، همانبین متغیرها( مطمئن شویم. برای این  ۀهای تحقیق )یا رابطغیرخطی در داده

 
بر نرمال چراکه هیچ فرضتی مبنی ؛کندهای بعدی ایجاد نمیگونه مشتکلی را برای تحلیلها هیچ غیرنرمال بودن توزیع دادهلازم به ذکر استت که   1

در مورد جملات خطای رگرستتیون استتت و درمورد خود متغیرهای استتتفاده شتتده در  های تحقیق وجود ندارد. فرض نرمال بودن، صتترفاًبودن داده
 تحقیق نیست.
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، نتایج مربوط به آزمون غیرخطی 3شود. جدول  ( استفاده می1988تحقیق عنوان شد، از روش لوککنون و همکاران )

 دهد. بین متغیرها را نشان می ۀبودن رابط
 

 نتایج آزمون غیرخطی بودن  : 3جدول 
Tab. 3: Nonlinearity test results 

 
 6 5 4 3* 2 1 وقفه
 LM 42/1 49/2 69/3 56/3 51/2 79/2 ۀمقدار آمار

 00/0 01/0 00/0 00/0 01/0 18/0 ارزش احتمال 
 . (های تحقیقمنبع: یافته) بهینه برای متغیر انتقال ۀ: وقف*         

 
صفر خطی    ۀاول متغیر رشد نقدینگی که فرضی  ۀمرتب  ۀجز وقفشود، بهمشاهده می  3طورکه در جدول  همان

صفر    ۀاند( فرضیعنوان متغیر آستانه بررسی شدههای این متغیر )که به بودن برای آن رد نشده، برای مابقی وقفه
عنوان متغیر  ( از میان متغیرهای بررسی شده، متغیری به1998خطی بودن رد شده است. مطابق پیشنهاد تراویسترا )

سوم متغیر    ۀصفر خطی بودن را با اطمینان بیشتری رد کند. این مهم برای وقف  ۀ شود که فرضیآستانه انتخاب می 
سوم   ۀای که در ادامه از آن استفاده خواهد شد، وقفاساس، متغیر آستانهنرخ رشد نقدینگی رخ داده است. بر این 
مناسب انتخاب   ۀعنوان متغیر آستانسوم متغیر نرخ رشد نقدینگی به  ۀکه وقفمتغیر نرخ رشد نقدینگی خواهد بود. این

شوند  ر میبا کمی وقفه منتش  های نرخ رشد نقدینگی معمولًاکه، داده اول این  ؛توجیه استشود تا حد زیادی قابلمی
اندکی ت با  بازار سهام  انتظارات فعالان  بر  اثرگذاری نقدینگی  بنابراین  اثر  خیر صورت میأو  گیرد. از طرف دیگر، 

  ۀبنابراین طبیعی است که وقف  ؛افتدچند ماهه اتفاق می  ۀبا وقف  نقدینگی بر دیگر متغیرهای اقتصادی نیز معمولًا
 ی انتخاب شود.آستانهعنوان متغیر سوم این متغیر به 

مناسب، در مرحل آستانه  متغیر  انتخاب  از  )  ۀپس  انتقال  تابع  نوع  ( LSTRیا    ESTRبعد، ضروری است که 
نتایج این آزمون در جدول  ( استفاده می1994منظور از آزمون ترتیبی تراسویرتا )انتخاب شود. برای این   4شود. 

شود از میان سه آزمونی که در این جدول گزارش شده،  طورکه در این جدول مشاهده میگزارش شده است. همان
دهد که تابع انتقال مناسب تابع انتقال از  اند و این نشان میرد شده   3  ۀو آزمون شمار  1  ۀصفر آزمون شمار  ۀفرضی

  ESTRشد، در این صورت مدل  رد می  2H  ۀشد و فرضیرد نمی  3H  ۀکه فرضینوع لاجستیک است. در صورتی
 تر بود.مناسب

 
 نتایج آزمون انتخاب نوع تابع انتقال: 4جدول 

Tab. 4:The results of transfer function type selection 
 

 آزمون  مقدار آماره ارزش احتمال 
000/0 66/7 1H 
66/0 53/0 2H 

077/0 33/2 3H 
 های تحقیق منبع: یافته

 
، به  1  ۀشمار  ۀمنظور مقایسه، ابتدا معادلارائه شود، به  4و    3  ۀشمار  ۀکه، نتایج مربوط به برآورد معادلپیش از این 

شود، مشاهده می   5طورکه در جدول  شود. همانشود و سپس نتایج مدل غیرخطی ارائه می روش خطی برآورد می
tmrشود. ضریب  ای در بازار مشاهده میشواهدی از رفتار رمه 2دار بوده و ضریب  مثبت و معنی ,

,tmr  نیز منفی و
 ای در بازار است. بر رفتار رمهای دالطورکه پیشتر نیز عنوان شد، چنین نتیجههمان ؛دار است معنی

 
 ای با استفاده از روش خطیبررسی رفتار رمه: 5جدول 

Tab. 5: Investigating herd behavior using the linear model 
 

 ارزش احتمال  ضریب  متغیر 
 000/0 013/0 مبدأ عرض از 

tmr , 049/0 000/0 
2
,tmr 046/0 - 031/0 

 (Test ARCHسانی واریانس )نتایج آزمون ناهم
 ارزش احتمال  تعداد وقفه  مقدار آماره 

68/24 1 000/0 
 .های تحقیقمنبع: یافته           

 
عبارت دیگر،  سانی واریانس شرطی است. بهحاکی از وجود ناهم  ،5بررسی جملات خطای رگرسیون جدول  

گیری صحیح درخصوص رگرسیون فوق لازم است که  بنابراین برای نتیجه ؛نتایج رگرسیون فوق، فاقد اعتبار است
ناهمسانی واریانس شرطی را هم در رگرسیون مد نظر قرار دهیم. نتایج برآورد مدل با لحاظ الگوی گارچ در   مسأله

 گزارش شده است.  6جدول 
 

 ای با استفاده از روش خطی با الگوی گارچ بررسی رفتار رمه: 6جدول  
Tab. 6: Investigating herd behavior using the linear GARCH model 

 
 ارزش احتمال  ضریب  متغیر 
 000/0 013/0 مبدأ عرض از 

tmr , 002/0 656/0 
2
,tmr 078/0 000/0 

 GARCHبخش 
 003/0 001/0 مبدأ عرض از 

2
1t − 83/0 002/0 
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 نتایج آزمون غیرخطی بودن  : 3جدول 
Tab. 3: Nonlinearity test results 
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 LM 42/1 49/2 69/3 56/3 51/2 79/2 ۀمقدار آمار

 00/0 01/0 00/0 00/0 01/0 18/0 ارزش احتمال 
 . (های تحقیقمنبع: یافته) بهینه برای متغیر انتقال ۀ: وقف*         

 
صفر خطی    ۀاول متغیر رشد نقدینگی که فرضی  ۀمرتب  ۀجز وقفشود، بهمشاهده می  3طورکه در جدول  همان

صفر    ۀاند( فرضیعنوان متغیر آستانه بررسی شدههای این متغیر )که به بودن برای آن رد نشده، برای مابقی وقفه
عنوان متغیر  ( از میان متغیرهای بررسی شده، متغیری به1998خطی بودن رد شده است. مطابق پیشنهاد تراویسترا )

سوم متغیر    ۀصفر خطی بودن را با اطمینان بیشتری رد کند. این مهم برای وقف  ۀ شود که فرضیآستانه انتخاب می 
سوم   ۀای که در ادامه از آن استفاده خواهد شد، وقفاساس، متغیر آستانهنرخ رشد نقدینگی رخ داده است. بر این 
مناسب انتخاب   ۀعنوان متغیر آستانسوم متغیر نرخ رشد نقدینگی به  ۀکه وقفمتغیر نرخ رشد نقدینگی خواهد بود. این

شوند  ر میبا کمی وقفه منتش  های نرخ رشد نقدینگی معمولًاکه، داده اول این  ؛توجیه استشود تا حد زیادی قابلمی
اندکی ت با  بازار سهام  انتظارات فعالان  بر  اثرگذاری نقدینگی  بنابراین  اثر  خیر صورت میأو  گیرد. از طرف دیگر، 

  ۀبنابراین طبیعی است که وقف  ؛افتدچند ماهه اتفاق می  ۀبا وقف  نقدینگی بر دیگر متغیرهای اقتصادی نیز معمولًا
 ی انتخاب شود.آستانهعنوان متغیر سوم این متغیر به 

مناسب، در مرحل آستانه  متغیر  انتخاب  از  )  ۀپس  انتقال  تابع  نوع  ( LSTRیا    ESTRبعد، ضروری است که 
نتایج این آزمون در جدول  ( استفاده می1994منظور از آزمون ترتیبی تراسویرتا )انتخاب شود. برای این   4شود. 

شود از میان سه آزمونی که در این جدول گزارش شده،  طورکه در این جدول مشاهده میگزارش شده است. همان
دهد که تابع انتقال مناسب تابع انتقال از  اند و این نشان میرد شده   3  ۀو آزمون شمار  1  ۀصفر آزمون شمار  ۀفرضی

  ESTRشد، در این صورت مدل  رد می  2H  ۀشد و فرضیرد نمی  3H  ۀکه فرضینوع لاجستیک است. در صورتی
 تر بود.مناسب

 
 نتایج آزمون انتخاب نوع تابع انتقال: 4جدول 

Tab. 4:The results of transfer function type selection 
 

 آزمون  مقدار آماره ارزش احتمال 
000/0 66/7 1H 
66/0 53/0 2H 

077/0 33/2 3H 
 های تحقیق منبع: یافته

 
، به  1  ۀشمار  ۀمنظور مقایسه، ابتدا معادلارائه شود، به  4و    3  ۀشمار  ۀکه، نتایج مربوط به برآورد معادلپیش از این 

شود، مشاهده می   5طورکه در جدول  شود. همانشود و سپس نتایج مدل غیرخطی ارائه می روش خطی برآورد می
tmrشود. ضریب  ای در بازار مشاهده میشواهدی از رفتار رمه 2دار بوده و ضریب  مثبت و معنی ,

,tmr  نیز منفی و
 ای در بازار است. بر رفتار رمهای دالطورکه پیشتر نیز عنوان شد، چنین نتیجههمان ؛دار است معنی

 
 ای با استفاده از روش خطیبررسی رفتار رمه: 5جدول 

Tab. 5: Investigating herd behavior using the linear model 
 

 ارزش احتمال  ضریب  متغیر 
 000/0 013/0 مبدأ عرض از 

tmr , 049/0 000/0 
2
,tmr 046/0 - 031/0 

 (Test ARCHسانی واریانس )نتایج آزمون ناهم
 ارزش احتمال  تعداد وقفه  مقدار آماره 

68/24 1 000/0 
 .های تحقیقمنبع: یافته           

 
عبارت دیگر،  سانی واریانس شرطی است. بهحاکی از وجود ناهم  ،5بررسی جملات خطای رگرسیون جدول  

گیری صحیح درخصوص رگرسیون فوق لازم است که  بنابراین برای نتیجه ؛نتایج رگرسیون فوق، فاقد اعتبار است
ناهمسانی واریانس شرطی را هم در رگرسیون مد نظر قرار دهیم. نتایج برآورد مدل با لحاظ الگوی گارچ در   مسأله

 گزارش شده است.  6جدول 
 

 ای با استفاده از روش خطی با الگوی گارچ بررسی رفتار رمه: 6جدول  
Tab. 6: Investigating herd behavior using the linear GARCH model 

 
 ارزش احتمال  ضریب  متغیر 
 000/0 013/0 مبدأ عرض از 

tmr , 002/0 656/0 
2
,tmr 078/0 000/0 

 GARCHبخش 
 003/0 001/0 مبدأ عرض از 

2
1t − 83/0 002/0 
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1th − 16/0 358/0 

 های تحقیق منبع: یافته
 

با لحاظ الگوی گارچ برای جملات خطای مدل، نتایج مدل به کلی تغییر پیدا کرده و ضرایب متغیرهای مدل،  
  مسألهگیری شود،  تواند منجر به چنین نتیجه ای در بازار است. یکی از دلایلی که میحاکی از عدم وجود رفتار رمه

های  ها ممکن است وجود داشته باشد و در برخی دورهای در برخی از دورهرفتار غیرخطی است. درواقع، رفتار رمه
دیگر چنین رفتاری را در بازار شاهد نباشیم. بر این اساس، اگر مدل را خطی درنظر بگیریم ممکن است منجر به  

و با درنظر    GARCH-STR(1,1)1( با استفاده از روش  4  و  3  ۀنتایج نادرست شود. نتایج برآورد مدل )معادلات شمار
گزارش شده است. روش رایج برای برآورد   7عنوان متغیر انتقال، در جدول  سوم متغیر رشد نقدینگی به  ۀگرفتن وقف

که در این تحقیق،  است. اما از آنجایی  2های رگرسیونی انتقال ملایم، استفاده از روش حداقل مربعات غیرخطی مدل
  دلیل بهتوان از این روش استفاده کرد.  سانی واریانس شرطی هستند، نمیاجزای خطای مدل دارای الگوی ناهم

برای برآورد مدل، ابتدا بخش میانگین با استفاده از روش حداقل   GARCHبا مدل    STRپیچیدگی ترکیب مدل  
بعدی    ۀدست آید. در مرحله ای از پارامترهای بخش میانگین بمربعات غیرخطی برآورد شده است تا برآوردهای اولیه

اند. برای تخمین پارامترها در  زمان با استفاده از روش حداکثر راستنمایی برآورد شدهصورت همپارامترها به  ۀهم
روش  ترکیب  از  نیز  راستنمایی  حداکثر  روش  روش    BFGSو    Simplexهای  چارچوب  از  است.  استفاده شده 

Simplex  ماکزیمم مطلق تابع راستنمایی و از روش    ۀسمت نقطبرای حرکت بهBFGS   برای پیدا کردن دقیق
هم و  مطلق  همماکزیمم  است.  شده  استفاده  ضرایب  معیار  انحراف  برآورد  گونه  چنین  هر  با  مقابله  برای  چنین 

انحراف معیار ضرایب استفاده شده    ۀبرای محاسب  West-Neweyبستگی احتمالی در مدل، از برآوردگر  خودهم
 است. 

 
 ای با استفاده از روش غیرخطی انتقال ملایم با الگوی گارچ رمهبررسی رفتار  : 7جدول 

Tab. 7: Investigating herd behavior using the nonlinear STR-GARCH model 
 

 ارزش احتمال  ضریب  متغیر 
 )بخش خطی(  1رژیم 

 000/0 013/0 مبدأ عرض از 

tmr , 037/0 000/0 
2
,tmr 023/0 - 169/0 

 بخش غیرخطی 
 010/0 - 001/0 مبدأ عرض از 

 
  «لونده »و  «هنستتن»  ۀفارغ از این، در مطالعات متعدد من جمله، مطالع  گارچ از آماره اطلاعاتی آکاییک استتتفاده شتتده استتت.  ۀتعیین مرتببرای . 1
 های گارچ دارد.عملکرد بهتری در مقایسه با سایر مدل GARCH(1,1)( نشان داده شده است که مدل 2005)

2. Nonlinear Least Squares 

tmr , 033/0 000/0 
2
,tmr 098/0 - 000/0 

 GARCHبخش 
 000/0 000001/0 مبدأ عرض از 

2
1t − 573/0 000/0 

1th − 388/0 002/0 
 پارامترهای سرعت انتقال و آستانه 

 000/0 023/0 مقدار آستانه )پارامتر موقعیت( 
 027/0 67/763 سرعت انتقال )ضریب هموارسازی( 

 های تحقیق منبع: یافته
 

ضرایب رژیم اول همان ضرایب نتایج مدل رگرسیون انتقال ملایم را باید در دو رژیم مختلف ارزیابی کرد.  
طورکه  آید. هماندست میه بخش خطی است و ضرایب رژیم دوم نیز از مجموع ضرایب بخش خطی و غیرخطی ب

شود.  ای مشاهده نمی، شاهد رفتار عقلایی هستیم و هیچ اثری از رفتار رمه1دهد، در رژیم  نشان می  7نتایج جدول  
رژیم، ضریب   این  tmrدر  معنی  , و  اما ضریب  مثبت  است  2دار 

,tmrبهاین  باوجود است،  منفی  آماری که  لحاظ 
معنی بوده و بنابراین غیرقابل تفسیر است. در رژیم دوم که ضرایب آن از مجموع ضرایب بخش خطی و غیرخطی بی

tmrای هستیم. ضریب  آید شاهد رفتار رمهدست میهب 2دار بوده و ضریب  در این رژیم مثبت و معنی  ,
,tmr   نیز

دوم )سهمی معکوس(   ۀدرج  ۀکه شاهد یک رابطتر نیز ذکر شد، زمانیطورکه پیشدار است. همانمنفی و معنی
tmrبین    ای در بازار وجود خواهد داشت. هستیم، شواهدی از رفتار رمه tSو  ,

ها براساس متغیر آستانه )یا انتقال( نرخ رشد دست آمده این است که تفکیک رژیم ه توجه در نتایج بقابل   ۀنکت
رشد   %3/2)  023/0ها برابر  دست آمده برای تفکیک رژیمه ب   ۀسوم( انجام شده است. مقدار آستان  ۀنقدینگی )وقف

  % 31  ماهانه )معادل حدوداً  %3/2نقدینگی( است. به بیان بهتر، زمانی که مقدار نرخ رشد نقدینگی از عدد    ۀماهان
این    ،شویم. تفسیر این نتیجهافتد و از رژیم یک به رژیم دو منتقل می رود، تغییر در رژیم اتفاق می سالانه( فراتر می

به  و  کرده  پیدا  تغییر  اقتصادی  فعالان  رفتار  نقدینگی،  در  شدید  افزایش  با  که  تصمیماست  عقلایی جای  گیری 
شوند. ای میگیری برمبنای سمت و سوی بازار کرده و مرتکب رفتار رمهها اقدام به تصمیمدرخصوص ارزندگی سهم

 شویم.ای است منتقل میبه بیان ریاضی، از رژیم یک که رژیم رفتار عقلایی است به رژیم دوم که رژیم رفتار رمه
سرعت بالای انتقال از رژیم   ۀدهندبوده است که نشان  67/763یا سرعت انتقال برابر    مقدار ضریب هموارسازی

از مقدار آستانه فراتر می عبارت دیگر، زمانیبه   ؛1یک به رژیم دو است رود، تغییر در رفتار  که نرخ رشد نقدینگی 
مقادیر تابع انتقال را به ازای مقادیر مختلف متغیر    ،2افتد. نمودار  به سرعت اتفاق می  گذاران بازار سهام تقریباًسرمایه

 
البته این اتفاق  کند.  ( میل میRegression Threshold)  TRبه مدل    STRدهد که مدل  ها نشان میسرعت بالای انتقال بین رژیم.  1

با    TRنهایت باشد. در اینجا سرعت انتقال بالا است. اما همچنان در مقایسه با مدل  سرعت انتقال برابر بی  دهد کهزمانی به صورت کامل رخ می
   دهد.سرعت کمتر رخ می
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1th − 16/0 358/0 

 های تحقیق منبع: یافته
 

با لحاظ الگوی گارچ برای جملات خطای مدل، نتایج مدل به کلی تغییر پیدا کرده و ضرایب متغیرهای مدل،  
  مسألهگیری شود،  تواند منجر به چنین نتیجه ای در بازار است. یکی از دلایلی که میحاکی از عدم وجود رفتار رمه

های  ها ممکن است وجود داشته باشد و در برخی دورهای در برخی از دورهرفتار غیرخطی است. درواقع، رفتار رمه
دیگر چنین رفتاری را در بازار شاهد نباشیم. بر این اساس، اگر مدل را خطی درنظر بگیریم ممکن است منجر به  

و با درنظر    GARCH-STR(1,1)1( با استفاده از روش  4  و  3  ۀنتایج نادرست شود. نتایج برآورد مدل )معادلات شمار
گزارش شده است. روش رایج برای برآورد   7عنوان متغیر انتقال، در جدول  سوم متغیر رشد نقدینگی به  ۀگرفتن وقف

که در این تحقیق،  است. اما از آنجایی  2های رگرسیونی انتقال ملایم، استفاده از روش حداقل مربعات غیرخطی مدل
  دلیل بهتوان از این روش استفاده کرد.  سانی واریانس شرطی هستند، نمیاجزای خطای مدل دارای الگوی ناهم

برای برآورد مدل، ابتدا بخش میانگین با استفاده از روش حداقل   GARCHبا مدل    STRپیچیدگی ترکیب مدل  
بعدی    ۀدست آید. در مرحله ای از پارامترهای بخش میانگین بمربعات غیرخطی برآورد شده است تا برآوردهای اولیه

اند. برای تخمین پارامترها در  زمان با استفاده از روش حداکثر راستنمایی برآورد شدهصورت همپارامترها به  ۀهم
روش  ترکیب  از  نیز  راستنمایی  حداکثر  روش  روش    BFGSو    Simplexهای  چارچوب  از  است.  استفاده شده 

Simplex  ماکزیمم مطلق تابع راستنمایی و از روش    ۀسمت نقطبرای حرکت بهBFGS   برای پیدا کردن دقیق
هم و  مطلق  همماکزیمم  است.  شده  استفاده  ضرایب  معیار  انحراف  برآورد  گونه  چنین  هر  با  مقابله  برای  چنین 

انحراف معیار ضرایب استفاده شده    ۀبرای محاسب  West-Neweyبستگی احتمالی در مدل، از برآوردگر  خودهم
 است. 

 
 ای با استفاده از روش غیرخطی انتقال ملایم با الگوی گارچ رمهبررسی رفتار  : 7جدول 

Tab. 7: Investigating herd behavior using the nonlinear STR-GARCH model 
 

 ارزش احتمال  ضریب  متغیر 
 )بخش خطی(  1رژیم 

 000/0 013/0 مبدأ عرض از 

tmr , 037/0 000/0 
2
,tmr 023/0 - 169/0 

 بخش غیرخطی 
 010/0 - 001/0 مبدأ عرض از 

 
  «لونده »و  «هنستتن»  ۀفارغ از این، در مطالعات متعدد من جمله، مطالع  گارچ از آماره اطلاعاتی آکاییک استتتفاده شتتده استتت.  ۀتعیین مرتببرای . 1
 های گارچ دارد.عملکرد بهتری در مقایسه با سایر مدل GARCH(1,1)( نشان داده شده است که مدل 2005)

2. Nonlinear Least Squares 

tmr , 033/0 000/0 
2
,tmr 098/0 - 000/0 

 GARCHبخش 
 000/0 000001/0 مبدأ عرض از 

2
1t − 573/0 000/0 

1th − 388/0 002/0 
 پارامترهای سرعت انتقال و آستانه 

 000/0 023/0 مقدار آستانه )پارامتر موقعیت( 
 027/0 67/763 سرعت انتقال )ضریب هموارسازی( 

 های تحقیق منبع: یافته
 

ضرایب رژیم اول همان ضرایب نتایج مدل رگرسیون انتقال ملایم را باید در دو رژیم مختلف ارزیابی کرد.  
طورکه  آید. هماندست میه بخش خطی است و ضرایب رژیم دوم نیز از مجموع ضرایب بخش خطی و غیرخطی ب

شود.  ای مشاهده نمی، شاهد رفتار عقلایی هستیم و هیچ اثری از رفتار رمه1دهد، در رژیم  نشان می  7نتایج جدول  
رژیم، ضریب   این  tmrدر  معنی  , و  اما ضریب  مثبت  است  2دار 

,tmrبهاین  باوجود است،  منفی  آماری که  لحاظ 
معنی بوده و بنابراین غیرقابل تفسیر است. در رژیم دوم که ضرایب آن از مجموع ضرایب بخش خطی و غیرخطی بی

tmrای هستیم. ضریب  آید شاهد رفتار رمهدست میهب 2دار بوده و ضریب  در این رژیم مثبت و معنی  ,
,tmr   نیز

دوم )سهمی معکوس(   ۀدرج  ۀکه شاهد یک رابطتر نیز ذکر شد، زمانیطورکه پیشدار است. همانمنفی و معنی
tmrبین    ای در بازار وجود خواهد داشت. هستیم، شواهدی از رفتار رمه tSو  ,
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زیادی انجام   شود، تغییر در رژیم با سرعت نسبتاً طورکه در این نمودار مشاهده میدهد. همانای را نشان میآستانه

طور کامل در رژیم یک یا همان در ماه است، به  %2که نرخ رشد نقدینگی زیر  تا زمانی  چنین تقریباًشود. هممی
شویم. رژیم دو منتقل میرژیم رفتار عقلایی هستیم و پس از عبور از این مقدار است که به مرور از رژیم یک به  

طور هایی بهشود و برای چنین نرخطور کامل انجام میبه  %3های بالای  ای نیز در نرخانتقال به رژیم با رفتار رمه
 ای در بازار هستیم. کامل شاهد رفتار رمه

 

 
 (.های تحقیقمنبع: یافته) مقادیر تابع انتقال: 2نمودار 

Diag. 2: Transfer function values (source: research findings). 

 
 گیری نتیجه . 5

صورت مستقیم  ای بهکه رفتار رمهای است. از آنجاییبررسی اثر سیاست پولی بر رفتار رمه  ،هدف اصلی این مطالعه
اندازه  صرفاًقابل  و  نیست  یکمی  گیری  براساس  به  توان  اقدام  رگرسیونی  رویکردهای  کرد،  سری  آن  شناسایی 

منظور صورت مستقیم مورد ارزیابی قرار داد. در این مطالعه، راهکاری که بدینتوان اثر سیاست پولی را بر آن بهنمی
استفاده شده، استفاده از رویکرد غیرخطی رگرسیون انتقال ملایم است. استفاده از این رویکرد دو مزیت به همراه 

توان اثر سیاست پولی بر  می   و ثانیاً   ،ای متغیر طی زمان را شناسایی کردتوان رفتار رمهبراساس آن می   اولًا  ؛دارد
ای استفاده  عنوان متغیر آستانه توان متغیر سیاست پولی را بهراستا، میای را مورد ارزیابی قرار داد. در این رفتار رمه

ای را پیدا  در دیگری شواهدی از رفتار رمه  ها رفتار عقلایی را شاهد باشیم وکه در یکی از رژیمکرد. در صورتی
چراکه تغییر در مقدار متغیر سیاست پولی،    ؛ببریمای پیتوانیم به اثرگذاری سیاست پولی بر وقوع رفتار رمهکنیم، می

 شود. ای میها از عقلایی به رمهگذاران شده و سبب انتقال رفتار آنباعث تغییر در رفتار سرمایه
این   دادهدر  از  برآورد مدل اصلی تحقیق،  برای  بازمطالعه،  در  ماهانه  اسفند    1388فروردین    ۀهای    1399تا 

ای در بورس اوراق بهادار تهران، دارای یک رفتار دهد که رفتار رمهاستفاده شده است. نتایج این مطالعه نشان می 
چنین نتایج این تحقیق نشان  هم  ؛متغیر طی زمان است و الگوی خطی برای بررسی چنین رفتاری مناسب نیست

که نحویبه  ،گذاران هستیمدهد که براساس مقادیر مختلف متغیر رشد نقدینگی، شاهد تغییر در رفتار سرمایه می
گذاری هستیم، اما  های سرمایه، شاهد رفتار عقلایی در تصمیم% 3/2تر از  برای مقادیر رشد نقدینگی ماهانه کوچک

 شود. ای رفتار غالب در بازار سهام میقدینگی و عبور از این آستانه، به مرور، رفتار رمهبا افزایش نرخ رشد ت

راستا با مطالعات پیشین است که در خارج از کشور انجام شده است. از هم  نتایج حاصل از این تحقیق، کاملاً
( اشاره کرد که در آن 2017( و گونگ و دای )2020کروکیدا و همکاران )   ۀتوان به مطالعبین این مطالعات به می

ای در بازار گیری رفتار رمهتواند مسبب شکلمحققین به این نتیجه رسیده بودند، که سیاست پولی انبساطی می
بین    ۀکنندنقش پر اهمیتی که در اقتصاد دارد، دارای ویژگی هماهنگ  دلیلبهسهام باشد. درواقع، سیاست پولی  

در و  است  سهام  بازار  بهصورتیفعالان  پیشکه  نشدهشکل  میبینی  شود،  اجرا  غافلای  با  کردن  تواند  گیر 
ای است را فراهم کند. درواقع، تغییرات  گیری رفتار رمهرایط نااطمینانی که بستر لازم برای شکل گذاران، شسرمایه

شود و در اطلاعات عمومی وارد بازار می  ۀعنوان یک بستبینی نشده در سیاست پولی وقتی که بهبزرگ و پیش
گیری در ها را مجبور به تصمیمگذاران شده و آنگیرد، باعث ایجاد هیجان در سرمایهگذاران قرار میاختیار سرمایه

کند. از آنجا که کسب اطلاعات دقیق کمترین زمان ممکن درخصوص پیامدهای خبر مرتبط با سیاست پولی می
به منتشر شده، هم  پیامدهای خبر  بهدرخصوص  توانایی و هم  برای هملحاظ سطح  گذاران سرمایه   ۀلحاظ زمان 

گیری آن نیز شکل  ۀگذاران ترجیح خواهند داد که در راستای جمع رفتار کنند که نتیجمقدور نیست، بسیاری از سرمایه
 ای است.  رفتار رمه

ریزان اقتصادی کشور باید در اجرای گذاران و برنامهتوان اظهار کرد که سیاستدست آمده میبراساس نتایج به
با احتیاط عمل نمایندهای پولی بال سیاست انبساطی  چراکه عبور نرخ رشد نقدینگی از حد   ؛خص سیاست پولی 
که در صورت شود. با توجه به این گذاران بازار سرمایه میای در سرمایهگیری رفتار رمهای منجر به شکلآستانه

های دیگران بدون استفاده از اطلاعات مهم بنیادی ها و تحلیلبینیاز پیش  گذاران صرفاًای، سرمایهایجاد رفتار رمه
گیری چنین رفتاری برای بازار سرمایه و در نتیجه اقتصاد  کنند، شکلها و صنایع استفاده میدر دسترس شرکت

تواند از سیاست پولی در جهت گذار اقتصادی میچنین سیاستهمتواند آثار منفی متعددی داشته باشد.  ر میکشو
رمه رفتار  استفاده کندکنترل  بازار سهام  در  رمهکه سیاستدرصورتی  ؛ای  رفتار  کند، گذار  مشاهده  بازار  در  را  ای 

گذاران به رژیم عقلایی  ای و بازگشت سرمایههای پولی انقباضی، به کاهش رفتار رمهتواند با اعمال سیاستمی
 کند. کمک 

 
 سپاسگزاری 

اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه استخراج شده است.    ۀدر دانشکد  نگارندۀ اولدکتری    ۀاز رسال  برگرفته  این مقاله
گر نویسندگان  ها یاریویژه تخمین مدلبه   ،وسیله از تمام کسانی که در انتخاب موضوع و مسائل فنی مقالهبدین

 نماییم. صمیمانه تشکر می ،نداه بود
 

 درصد مشارکت نویسندگان 
نگارش مقاله   ،دکتری  ۀبا توجه به استخراج مقاله از رسال  دارند کهیم  ماعلا  ،ضمن رعایت اخلاق نشرنویسندگان  

 .صورت گرفته استو مشاورۀ نویسندۀ سوم دوم  ۀنویسند و نظارت ی راهنمای نویسندۀ اول و باۀ برعهد
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اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه استخراج شده است.    ۀدر دانشکد  نگارندۀ اولدکتری    ۀاز رسال  برگرفته  این مقاله
گر نویسندگان  ها یاریویژه تخمین مدلبه   ،وسیله از تمام کسانی که در انتخاب موضوع و مسائل فنی مقالهبدین

 نماییم. صمیمانه تشکر می ،نداه بود
 

 درصد مشارکت نویسندگان 
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Long-Run and Short-Run Income Inequality Spatial 
Effects on Total Factor Productivity:

 Iran’s Provinces Evidence

Abstract
The purpose of this article is to estimate the short-run and long-run income inequality 
effects on the industrial total factor productivity in the provinces of Iran. For this purpose, 
panel data of 31 provinces of Iran are used for the period of 2011-2019. First, Malmquist’s 
total productivity index was estimated by data envelopment analysis. Then, the long-run 
and short-run effects of income inequality on TFP were evaluated by static and dynamic 
spatial econometric models. The findings show that the negative effect of income inequality 
on total productivity is locally confirmed in the long-run, but its spatial spillover effects 
are not sustainable. According to the results of the long-run total effect, inequality has 
a negative and significant effect on the industrial total productivity in the long-run. In 
the short-run, in the spatial lagged model (SAR), the inequality local effects on TFP are 
negative and significant, but in the spatial durbin model (SDM), this effect is negative 
and insignificant. The short-run spatial spillover and total effects of income inequality on 
industrial total productivity are negative and significant in the spatial lagged model, but 
positive and insignificant in the spatial durbin model. In sum, according to the short-run 
and long-run results, the increase in income inequality in Iran’s provinces has a negative 
and significant effect on TFP in the long-run.
Keywords: Income inequality; Total Productivity; Spatial Spillover Effects; Iran’s 
Provinces. 
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research we are faced with variables that are related to a specific space and geographical 
location, it will not be appropriate to use the conventional econometric method. 

 

3. Data 
The dependent variable of this article is the total factor productivity and it is estimated by 
the data envelopment analysis (DEA) method, which is a non-parametric method. 
According to the classical production function, in this article, the manufacturing industries 
added value variable at constant price of 2011 was used as output, and the capital stock 
variables at constant price of 2011 and the manufacturing industries employment were used 
as inputs. The information of these variables has been collected from the statistical reports 
of industrial firms with 10 or more workers in the provinces of Iran that published by the 
Iranian Statistics Center. 

 

4. Discussion 
The total factor productivity results showed that only Bushehr has experienced a positive 
growth TFP. Among the two components of TFP, technical efficiency has a more powerful 
role compared to the technological progress change. Looking at the findings of these two 
indicators, we find that 15 provinces have had positive growth in technical efficiency; And 
only Bushehr has experienced technological progress. In other words, although technical 
efficiency has contributed to the growth of TFP in 15 provinces, technological progress has 
neutralized this effect. The estimating results of the relationship between TFP dynamics 
and the level of income inequality showed that the increase in income inequality reduces 
the industrial TFP in the provinces of Iran. The estimated coefficient of the dependent 
variable with spatial lag in all models is positive and significant, which shows that the 
average level of industrial TFP In neighboring provinces, it has a positive effect on local 
innovative activities. In addition, the estimated coefficient of Gini coefficient with spatial 
lag in the dynamic spatial durbin model is positive and significant, which indicates that the 
level of income inequality in neighboring provinces has a positive effect on local TFP. 
Overall, according to the short-run and long-run results, the increase in income inequality 
in the provinces has a negative and significant effect on TFP in the long-run. Also, the 
increase in inequality in the neighboring provinces has unstable effects (spillover) on TFP. 

 

5. Conclusion 
The main question of this article was whether income inequality has an effect on TFP in 
the provinces of Iran. For this, static and dynamic spatial panel models were used to 
estimate the effects of income inequality and its spillover effects on TFP in the period of 
2010-2019. The results indicate that the negative effects of income inequality on 
productivity and economic growth in neighboring regions are not just an intuitive theory, 
but seem to be important results of the globalization of the economy and spatial relations 
of regions. By looking at the Gini coefficient of Iran's provinces, we find that most of them 
have high levels of inequality. Another reason that can explain why inequality can have a 
negative effect on TFP in Iran's provinces is the change in the income share of the poor 
compared to the rich. The statistics showed that in recent years, the income ratio of the 
lower deciles to the upper has been increasing, which shows the increase in income 

1. Introduction 

The recent results of the spatial distribution of income and wealth indicate the existence of 
large income inequalities in geographical regions within countries (Piketty et al, 2018; Solt, 
2019). On the other hand, industrial development depends on the income status of the lower 
and middle deciles. Therefore, reducing the income distribution gap and increasing the 
income of the middle and lower households is an important step to stabilize economic 
growth (Zhang and Li, 2016). The important issue is that what is the relationship between 
technological progress, total factor productivity and income inequality. It is expected that 
there is a relationship between the income gap and technological changes in the continuous 
economic growth process (Chen and Qin, 2014; Fan et al, 2018). Theoretically, the 
affecting mechanism of income inequality on productivity and economic growth is quite 
clear; But empirically, researchers have doubts. Although the experimental findings are not 
consistent in this regard, but ignoring possible spatial effects is the common point of most 
of these studies; Especially when dealing with spatially structured data. if there are spatial 
effects and we ignore them in the relationship between productivity and inequality, this 
may lead to biased estimates of the true effects of income inequality on productivity and 
economic growth. Spatial effects should be controlled for two reasons. First, spatial effects 
may help policymakers make better strategies to redistribute economic activities, increase 
economic growth, and realize the economic potential of less developed geographic regions. 
Second, spatial effects can allow the government to reallocate existing resources. 
Therefore, in this article, the effects of the income gap on the growth of the industrial total 
factor productivity are evaluated in the Iran’ provinces manufacturing industries. 

 

2. Materials and Methods 
Spatial models measure spatial effects by entering variables observed in other locations 
into a regression model. Theoretical models usually identify the existence of spatial 
spillovers, which reduce the effects of the spillovers as the distance between regions 
increases. Empirically, spatial panel data models are a suitable tool for measuring the 
effects of spatial spillovers. LiSage and Pace (2009) separated the total spatial effects into 
long-run direct and indirect effects through an averaging process. The direct long-run 
effects are measured by the average terms of the principal diameter of the partial derivatives 
matrix of the reduced form spatial autoregressive model (SAR); While long-run indirect 
effects are calculated as the average of other elements in each matrix rows (or columns). In 
fact, indirect effects are average spillover effects in all regions. In other words, direct 
effects represent the average expected change of all observations of the dependent variable 
in a specific region due to a one-unit increase of a specific explanatory variable in the same 
region, while indirect effects represent the spillover effects of a change in the independent 
variable of a region on the dependent variable in other regions. Anslin (1988) showed that, 
the approach of spatial econometrics has two important differences with conventional 
methods. The first is the issue of spatial dependence or autocorrelation between sample 
data observations at different points and the second is the spatial structure or heterogeneity 
that results from model relationships which move on the coordinate plane changes with the 
sample data. The two above factors are ignored in the conventional econometric models. 
In the Gauss-Markov assumption, explanatory variables are constant in repeated sampling, 
but the existence of spatial dependence among samples violates the assumption. When in 
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inequality in Iran. In order to reduce these negative effects, new regional economic 
development policies in Iran should be revised. These policies should include the transfer 
of public funds to develop the less developed provinces. This transfer can be in the form of 
investment in public infrastructure (roads, hospitals and schools) or fiscal incentives. In 
addition, regional development policies can include easing business regulations and 
creating conditions for attracting manufacturing firms in deprived provinces, which are the 
beginning of accumulation processes and can create long-run positive economic effects in 
these provinces. 
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چکیده
ــران  ــتان های ای ــی در اس ــره وری کل صنعت ــر به ــدی ب ــری درآم ــی نابراب ــدت فضای ــدت و بلندم ــرات کوتاه م ــرآورد اث ــش ب ــن پژوه ــدف ای ه

می باشــد. بدین منظــور از داده هــای پانــل 31 اســتان ایــران در دوره 98-1390 اســتفاده شــد. ابتــدا شــاخص بهــره وری کل مالم کوئیســت 

کوتاه مــدت نابرابــری درآمــدی بــر TFPدر قالــب مدل هــای  بــا روش تحلیــل پوششــی داده هــا بــرآورد شــد؛ ســپس اثــرات بلندمــدت و 

اقتصادســنجی فضایــی ایســتا و پویــا ارزیابــی گردیــد. یافته هــا نشــان می دهــد اثــر منفــی نابرابــری درآمــدی بــر بهــره وری کل در بلندمــدت 

به صــورت محلــی تأییــد می شــود، امــا اثــرات ســرریز فضایــی آن پایــدار نیســت. بــا توجــه بــه نتایــج اثــر کل بلندمــدت، نابرابــری بــر بهــره وری 

کل صنعتــی در بلندمــدت اثــر منفــی و معنــادار دارد. در کوتاه مــدت، در مــدل وقفــۀ فضایــی )SAR( اثــرات محلــی نابرابــری بــر TFP منفــی و 

معنــادار اســت، امــا در مــدل دوربیــن فضایــی )SDM( ایــن اثــر منفــی و غیرمعنــادار اســت. اثــرات کوتاه مــدت ســرریز فضایــی و کل نابرابــری 

درآمــدی بــر بهــره وری کل صنعتــی در مــدل وقفــۀ فضایــی منفــی و معنــادار اســت، امــا در مــدل دوربیــن فضایــی مثبــت و غیرمعنــادار اســت. 

درمجمــوع، بــا توجــه بــه نتایــج کوتاه مــدت و بلندمــدت، افزایــش نابرابــری درآمــدی در اســتان های ایــران اثــر منفــی و معنــادار بــر TFP در 

بلندمــدت دارد.  
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 . مقدمه ۱

های اقتصاددانان ین دغدغهترمهمی یکی از توسعۀ اقتصاد موضوع افزایش نابرابری درآمدی و اثرات آن بر رشد و  
های درآمدی بزرگ گذاران است. نتایج اخیر توزیع فضایی درآمد و ثروت حاکی از وجود نابرابریسیاستتوسعه و  

 رشدعامل کلیدی که بر (. 2019، 2؛ سالت 2018، 1)پیکتی و همکاران  در مناطق جغرافیایی در داخل کشورها است
های  منابع و قیمتکمیابی است که  تولیدبین عرضه و تقاضای منابع  ۀگذارد، رابطمی اثراقتصادی مناطق مختلف 

نسبی زمین، نیروی کار،    ۀ بنابراین، هزین  ؛(2014،  3و و همکاران)ل  دذارگمی  اثر این رابطه    بردر مناطق مختلف  ها  آن
ای برجستهعوامل تولید نقشکه بهبود کارایی  طوریبین مناطق بسیار متفاوت است، به  تولید  انرژی و سایر عوامل

ویژه در کشورهای درحال وری در مناطق مختلف، بهاساس افزایش بهرهاین   بردر رشد اقتصادی خواهد داشت.  
 ۀ توسعاز سوی دیگر،  .  ( 2013،  4کای )  تضمین نمایدتوجهی رشد اقتصادی بلندمدت را  طور قابلبه  دتوانتوسعه، می

بنابراین کاهش شکاف توزیع درآمد و افزایش    ؛داردبستگی    پایین و میانیهای  دهکدرآمدی    وضعیتبه    یصنعت
حال موضوع مهم    .(2016،  5)ژانگ و لی  مهمی برای تثبیت رشد اقتصادی است  گام  پاییندرآمد اقشار متوسط و  

 اجزای از    کیپیشرفت تکنولوژی.  وجود داردو نابرابری درآمد    TFP،  این است چه ارتباطی بین پیشرفت تکنولوژیکی
TFP   بر اقتصاد  بوده و  نتایج رشد   ۀدهندکه شکاف درآمدی نشان، درحالیاستاثرگذار    یرشد  تفاوت در توزیع 

در   یبین شکاف درآمدی و تغییرات تکنولوژیک  رودانتظار میبنابراین،    ؛اقتصادی بین اعضای مختلف جامعه است
 (.  2018، 7؛ فان و همکاران 2014، 6)چن و کین ارتباط وجود داشته باشد، مداوم  اقتصادیرشد  فرآیند

وری و رشد اقتصادی با نابرابری آیا بهره   ؛شودی مطرح میهایپرسشاساس  بر این   های پژوهش:پرسش
لحاظ  بهوری و رشد اقتصادی وجود دارد؟.  آیا اثرات سرریز فضایی در رابطه نابرابری، بهرهو    درآمد ارتباط دارد؟ 

روشن است؛ اما ازنظر تجربی، محققان    وری و رشد اقتصادی کاملاًنظری، مکانیسم اثرگذاری نابرابری درآمد بر بهره 
بررسی تجربی اثرات نابرابری بر رشد اقتصادی  سو، تعداد زیادی از مطالعات به رو هستند. از یکهبا تردیدهایی روب

کانال  بر  تمرکز  مختلفبا  درون  ،های  مالی  سیاست  بیمانند  و  سرمایه  بازار  نقص  سیاسیزا،  اجتماعی  -ثباتی 
آلسینا )  دارنداقتصادی  های آنها همگرا نیست. برخی مطالعات نشان از اثر منفی نابرابری بر رشد  اند؛ اما یافتهپرداخته

نتایج تعدادی از مقالات حکایت از این    کهحالی، در(1998،  10؛ دینگر و اسکوایر 1995،  9؛ کلارک 1994،  8و رودریک 

 
1. Piketty et al. 
2. Solt 
3. Lu et al.  
4. Cai 
5. Zhang and Li 
6. Chen and Qin 
7. Fan et al. 
8. Alesina and Rodrik 
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وری و نابرابری، در صورت بهره   ۀهایی با ساختار فضایی سروکار داریم. نادیده گرفتن اثرات فضایی در رابطبا داده 

شود.  منجر وری و رشد اقتصادی  اثرات واقعی نابرابری درآمد بر بهره از  دارتورش های وجود، ممکن است به برآورد
کمک کند گذاران  نخست، اثرات فضایی ممکن است به سیاست  ؛به دو دلیل بایستی اثرات فضایی را کنترل نمود

و تحقق پتانسیل اقتصادی   اقتصادیرشد    افزایشهای اقتصادی،  توزیع مجدد فعالیتبرای    یبهتر  هایاستراتژیتا  
منابع موجود    دوبارهامکان تخصیص    تواندمیدوم، اثرات فضایی    اتخاذ نمایند.یافته  مناطق جغرافیایی کمتر توسعه

کل عوامل تولید صنعتی    وریبر رشد بهره   یدرآمد   شکافاثرات  پژوهش  بنابراین، در این    ؛توسط دولت فراهم کندرا  
 شود.های ایران ارزیابی میدر استان

استدینبپژوهش    ۀادام شده  ساماندهی  دوم  ؛صورت  می  ،بخش  ادبیات  مرور  سومبه  بخش  به    ،پردازد. 
دادهشناسی مدلروش  دارد. در بخش چهارمهای  اختصاص  پانل فضایی  داده میداده  ،های  شوند. در  ها توضیح 

در بخش ششم انجام  پژوهش  گیری  بندی و نتیجهجمع  و درنهایت  شودپرداخته مینتایج و بحث  به    ،بخش پنجم
 خواهد گرفت. 
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

 . مقدمه ۱

های اقتصاددانان ین دغدغهترمهمی یکی از توسعۀ اقتصاد موضوع افزایش نابرابری درآمدی و اثرات آن بر رشد و  
های درآمدی بزرگ گذاران است. نتایج اخیر توزیع فضایی درآمد و ثروت حاکی از وجود نابرابریسیاستتوسعه و  

 رشدعامل کلیدی که بر (. 2019، 2؛ سالت 2018، 1)پیکتی و همکاران  در مناطق جغرافیایی در داخل کشورها است
های  منابع و قیمتکمیابی است که  تولیدبین عرضه و تقاضای منابع  ۀگذارد، رابطمی اثراقتصادی مناطق مختلف 

نسبی زمین، نیروی کار،    ۀ بنابراین، هزین  ؛(2014،  3و و همکاران)ل  دذارگمی  اثر این رابطه    بردر مناطق مختلف  ها  آن
ای برجستهعوامل تولید نقشکه بهبود کارایی  طوریبین مناطق بسیار متفاوت است، به  تولید  انرژی و سایر عوامل

ویژه در کشورهای درحال وری در مناطق مختلف، بهاساس افزایش بهرهاین   بردر رشد اقتصادی خواهد داشت.  
 ۀ توسعاز سوی دیگر،  .  ( 2013،  4کای )  تضمین نمایدتوجهی رشد اقتصادی بلندمدت را  طور قابلبه  دتوانتوسعه، می

بنابراین کاهش شکاف توزیع درآمد و افزایش    ؛داردبستگی    پایین و میانیهای  دهکدرآمدی    وضعیتبه    یصنعت
حال موضوع مهم    .(2016،  5)ژانگ و لی  مهمی برای تثبیت رشد اقتصادی است  گام  پاییندرآمد اقشار متوسط و  

 اجزای از    کیپیشرفت تکنولوژی.  وجود داردو نابرابری درآمد    TFP،  این است چه ارتباطی بین پیشرفت تکنولوژیکی
TFP   بر اقتصاد  بوده و  نتایج رشد   ۀدهندکه شکاف درآمدی نشان، درحالیاستاثرگذار    یرشد  تفاوت در توزیع 

در   یبین شکاف درآمدی و تغییرات تکنولوژیک  رودانتظار میبنابراین،    ؛اقتصادی بین اعضای مختلف جامعه است
 (.  2018، 7؛ فان و همکاران 2014، 6)چن و کین ارتباط وجود داشته باشد، مداوم  اقتصادیرشد  فرآیند

وری و رشد اقتصادی با نابرابری آیا بهره   ؛شودی مطرح میهایپرسشاساس  بر این   های پژوهش:پرسش
لحاظ  بهوری و رشد اقتصادی وجود دارد؟.  آیا اثرات سرریز فضایی در رابطه نابرابری، بهرهو    درآمد ارتباط دارد؟ 

روشن است؛ اما ازنظر تجربی، محققان    وری و رشد اقتصادی کاملاًنظری، مکانیسم اثرگذاری نابرابری درآمد بر بهره 
بررسی تجربی اثرات نابرابری بر رشد اقتصادی  سو، تعداد زیادی از مطالعات به رو هستند. از یکهبا تردیدهایی روب

کانال  بر  تمرکز  مختلفبا  درون  ،های  مالی  سیاست  بیمانند  و  سرمایه  بازار  نقص  سیاسیزا،  اجتماعی  -ثباتی 
آلسینا )  دارنداقتصادی  های آنها همگرا نیست. برخی مطالعات نشان از اثر منفی نابرابری بر رشد  اند؛ اما یافتهپرداخته
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آن   برعلاوه  یابد.کاهش میاین،  استدلال  به کشاورزان سهمیهها  مالی  اعتبار  وقتی  میکنند  تغییرات بندی  شود، 
  بوده ودر اجاره    بلندمدتافزایش  آن    ۀکه نتیج  تواند سطح نابرابری در مالکیت زمین را افزایش دهدفناوری می

سازی در های شبیه( با استفاده از تکنیک1997)  1« رز»و    «هانسون»  .وری شودمنجر به کاهش بهره   تواندمی این
باعث افزایش درآمد خانوار برای    افزاارک( دریافتند تغییرات تکنولوژیکی  CGE)  سازی تعادل عمومی چارچوب مدل

های بینیسایر پیش  شود.بالاتر منحرف می  های درآمدیدهکنفع  شود، اما درصد سود بههای جمعیتی میگروه  ۀهم
  مسیر داشته باشد. سه  اقتصادی  وری و رشد  تواند اثرات منفی یا مثبت بر بهره دهد نابرابری مینظری نشان می 

نابرابری می که  بهرهاصلی  بر  اثروری و رشد  تواند  فیزیکی  که شامل بگذارد    اقتصادی  های )محدودیت  فراوانی 
مالی    اتاعتبار  دستیابی به. در شرایطی که  باشدمی  اجتماعی-سیاسی  یثباتو بی  سرمایه انسانی  فراوانیاعتباری(،  

به بازار سرمایه  با هزیندر  فقرا  برای  وثیقه  نداشتن  پروژه  ۀدلیل  باشد،  نرخ های سرمایهبالایی همراه  گذاری که 
های دولت با توانند با ریسک مواجه شوند. سیاستنهایی سرمایه برای فقرا دارند، تنها می ۀبازدهی کمتری از هزین

هدف توزیع مجدد ثروت از ثروتمندان به فقرا ممکن است نیاز به استقراض را کاهش دهد و به فقرا اجازه دهد تا  
مقرونپروژه بازدهی  نرخ  که  دهند  انجام  را  دارند.  بههایی  اینصرفه  میدر  دوباره  توزیع  به  زمینه،  منجر  تواند 

 (.  2004، 3؛ بورگیگون2016، 2)انگپاه  گذاری بالاتر، ازجمله بازده بالاتر سرمایه شودسرمایه

، تحصیلانسانی است. این کانال شامل    ۀسرمای   فراوانیرشد نابرابری،  اثرات  وری و  های مهم بهرهاز دیگر کانال
درستی پاداش داده به  قابل شناسایی باشد،سلامت، توانایی انسانی، مهارت و آموزش است. در مواردی که توانایی  

اقتصادی  تولید و رشد    موضوع سبب. این  خواهد بودپذیری  ای برای تلاش مضاعف و ریسکانگیزه  و این  شود
ها دلیل مهارت اما با نابرابری درآمدی بالاتر همراه است. در چنین شرایطی، افراد با استعداد صرفاً به  گردد،بیشتر می 
دهند که  ( نشان می2000)  4« مورا»و    «هاسلر»راستا،  برند. در این های خود، از درآمدهای بالاتر بهره می و توانایی

ها در بخش فناوری پیشرفته با درآمد بالا، منجر به نوآوری بیشتر  ها و مهارت تمرکز حاصل از استعدادها، توانایی
تغییر »عنوان  انسانی چیزی است که در ادبیات به  ۀسرمای  فراوانیشود. کانال  وری و رشد بیشتر میآوری، بهره فن

  TFPلحاظ نظری  به شود، که  شناخته می 6«هامهارت  پاداش   ۀ نظری»( یا  SBTC)  5«بر مهارتمبتنی  تکنولوژیکی
بستان بین  بر بده  SBTC ۀنظری (.2002 ،8ناردو و دی د؛ کار1999 ،7)اتکینسون کندرا به نابرابری درآمد مرتبط می

تفاوت در    ۀنتیج   ،نابرابری درآمد ،برابری و کارایی، از طریق ایجاد انگیزه در کارگران استوار است. طبق این نظریه
کند اگر  بیان می   SBTC  ۀنظری  (.2019  ، 10را و و کارهز؛ ری2006،  9)آئوتور و همکاران   های کارگران استمهارت

کاهش درآمد  بهره نابرابری  یافت؛کاهش  نیز  وری  یابد،  پدیدارناکاراییزیرا    خواهد  تولید  در  درواقع    ؛دن شومی  ها 
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« هنگپاا»(.  1990  ،1)آکرلوف و یلن   دهدشود، بلکه آن را افزایش مینمی  وریبهره باعث کاهش    تنهانه  نابرابری درآمد
را به  کارگران با مهارت کم  وری  بهره   تواندمیها و استعدادها  مهارت  بابتهای اضافی  پرداخت  دادنیز نشان (  2016)

 . کاهش دهدعدالتی، بی تفکر ناشی از ۀدلیل ناامیدی ایجاد شد

سیاسی ثبات  نهایی،  سیاست-کانال  نابرابری،  بالای  سطوح  در  آن  براساس  که  است،  اتخاذ اجتماعی  هایی 
آن کاهش   ۀکنند؛ که نتیجثباتی سیاسی ایجاد میگذاری تأثیر منفی گذاشته و بیشوند که بر فضای سرمایهمی

دلیل سرخوردگی بهدر کشورهایی که  عبارت دیگر،به  ؛(1994 ،2)پرسون و تابلینی  وری و رشد اقتصادی استبهره 
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  دادند اثر نشان(  2014)«  دی پیترو»اند.  وری را منفی برآورد کردهسو، برخی از نویسندگان اثر نابرابری بر بهره یک

برای  (  1984)«  مدوف »و    «فریمن»کار در کشورهای درحال توسعه منفی است.  وری نیروینابرابری درآمد بر بهره 
 4«ساکاموتو»و    «کیم»شود.  وری میکاهش نابرابری سود منجر به بهبود بهره ای آمریکا دریافتند  صنایع کارخانه

افزایش نابرابری درآمد باعث  دادند  ای آمریکا نشان در صنایع کارخانههای پانل اثرات ثابت  مدل استفاده از    با(  2008)
بهره  استافزایش  بر  2014)  5و همکاران   «فونتس».  وری شده  منفی  اثر  درآمدی  نابرابری  دریافتند    )TFP    در

اند. وری را گزارش کردهازسوی دیگر، برخی از مطالعات اثر مثبت نابرابری بر بهره   کشورهای درحال توسعه دارد.
وری شرکت در کشور بلژیک اثر  دادند پراکندگی دستمزد درون شرکتی بر بهره ( نشان2011)  و همکاران  «ماحی»

 ؛ یابدهای پیشرفت تکنولوژیکی، افزایش می( بیان داشتند نابرابری در دوره1997)   6« تسیدون»و    «گالور»مثبت دارد.  
  یابدیها افزایش مترین بخشهای جدید در پیچیدهکارگران با توانایی بالا برای مدیریت فناوری  تقاضا برای  ،بنابراین

چنان ادامه دارد،  وری هماثر نابرابری درآمد بر بهره   ۀاگرچه مطالع شود.بالا میاقتصادی  که منجر به تولید و رشد  
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

آن   برعلاوه  یابد.کاهش میاین،  استدلال  به کشاورزان سهمیهها  مالی  اعتبار  وقتی  میکنند  تغییرات بندی  شود، 
  بوده ودر اجاره    بلندمدتافزایش  آن    ۀکه نتیج  تواند سطح نابرابری در مالکیت زمین را افزایش دهدفناوری می

سازی در های شبیه( با استفاده از تکنیک1997)  1« رز»و    «هانسون»  .وری شودمنجر به کاهش بهره   تواندمی این
باعث افزایش درآمد خانوار برای    افزاارک( دریافتند تغییرات تکنولوژیکی  CGE)  سازی تعادل عمومی چارچوب مدل

های بینیسایر پیش  شود.بالاتر منحرف می  های درآمدیدهکنفع  شود، اما درصد سود بههای جمعیتی میگروه  ۀهم
  مسیر داشته باشد. سه  اقتصادی  وری و رشد  تواند اثرات منفی یا مثبت بر بهره دهد نابرابری مینظری نشان می 

نابرابری می که  بهرهاصلی  بر  اثروری و رشد  تواند  فیزیکی  که شامل بگذارد    اقتصادی  های )محدودیت  فراوانی 
مالی    اتاعتبار  دستیابی به. در شرایطی که  باشدمی  اجتماعی-سیاسی  یثباتو بی  سرمایه انسانی  فراوانیاعتباری(،  

به بازار سرمایه  با هزیندر  فقرا  برای  وثیقه  نداشتن  پروژه  ۀدلیل  باشد،  نرخ های سرمایهبالایی همراه  گذاری که 
های دولت با توانند با ریسک مواجه شوند. سیاستنهایی سرمایه برای فقرا دارند، تنها می ۀبازدهی کمتری از هزین

هدف توزیع مجدد ثروت از ثروتمندان به فقرا ممکن است نیاز به استقراض را کاهش دهد و به فقرا اجازه دهد تا  
مقرونپروژه بازدهی  نرخ  که  دهند  انجام  را  دارند.  بههایی  اینصرفه  میدر  دوباره  توزیع  به  زمینه،  منجر  تواند 

 (.  2004، 3؛ بورگیگون2016، 2)انگپاه  گذاری بالاتر، ازجمله بازده بالاتر سرمایه شودسرمایه

، تحصیلانسانی است. این کانال شامل    ۀسرمای   فراوانیرشد نابرابری،  اثرات  وری و  های مهم بهرهاز دیگر کانال
درستی پاداش داده به  قابل شناسایی باشد،سلامت، توانایی انسانی، مهارت و آموزش است. در مواردی که توانایی  

اقتصادی  تولید و رشد    موضوع سبب. این  خواهد بودپذیری  ای برای تلاش مضاعف و ریسکانگیزه  و این  شود
ها دلیل مهارت اما با نابرابری درآمدی بالاتر همراه است. در چنین شرایطی، افراد با استعداد صرفاً به  گردد،بیشتر می 
دهند که  ( نشان می2000)  4« مورا»و    «هاسلر»راستا،  برند. در این های خود، از درآمدهای بالاتر بهره می و توانایی

ها در بخش فناوری پیشرفته با درآمد بالا، منجر به نوآوری بیشتر  ها و مهارت تمرکز حاصل از استعدادها، توانایی
تغییر »عنوان  انسانی چیزی است که در ادبیات به  ۀسرمای  فراوانیشود. کانال  وری و رشد بیشتر میآوری، بهره فن

  TFPلحاظ نظری  به شود، که  شناخته می 6«هامهارت  پاداش   ۀ نظری»( یا  SBTC)  5«بر مهارتمبتنی  تکنولوژیکی
بستان بین  بر بده  SBTC ۀنظری (.2002 ،8ناردو و دی د؛ کار1999 ،7)اتکینسون کندرا به نابرابری درآمد مرتبط می

تفاوت در    ۀنتیج   ،نابرابری درآمد ،برابری و کارایی، از طریق ایجاد انگیزه در کارگران استوار است. طبق این نظریه
کند اگر  بیان می   SBTC  ۀنظری  (.2019  ، 10را و و کارهز؛ ری2006،  9)آئوتور و همکاران   های کارگران استمهارت

کاهش درآمد  بهره نابرابری  یافت؛کاهش  نیز  وری  یابد،  پدیدارناکاراییزیرا    خواهد  تولید  در  درواقع    ؛دن شومی  ها 
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« هنگپاا»(.  1990  ،1)آکرلوف و یلن   دهدشود، بلکه آن را افزایش مینمی  وریبهره باعث کاهش    تنهانه  نابرابری درآمد
را به  کارگران با مهارت کم  وری  بهره   تواندمیها و استعدادها  مهارت  بابتهای اضافی  پرداخت  دادنیز نشان (  2016)

 . کاهش دهدعدالتی، بی تفکر ناشی از ۀدلیل ناامیدی ایجاد شد

سیاسی ثبات  نهایی،  سیاست-کانال  نابرابری،  بالای  سطوح  در  آن  براساس  که  است،  اتخاذ اجتماعی  هایی 
آن کاهش   ۀکنند؛ که نتیجثباتی سیاسی ایجاد میگذاری تأثیر منفی گذاشته و بیشوند که بر فضای سرمایهمی

دلیل سرخوردگی بهدر کشورهایی که  عبارت دیگر،به  ؛(1994 ،2)پرسون و تابلینی  وری و رشد اقتصادی استبهره 
توجهی از تجارت، قابل  حجم،  ایجاد شده استاجتماعی  -ثباتی سیاسیبیعدالتی بسیار زیاد و دائمی،  ناشی از بی

 انتقال کاهش. پیامد این  یافتخواهد    انتقالتر  انسانی بالا( به کشورهای با ثبات   ۀ)سرمای  کارگذاری و نیرویسرمایه
وری و رشد بهرهتر  در کشورهای همسایه با ثبات  کهحالی، در است  ثباتبیدر کشورهای  اقتصادی  وری و رشد  بهره 

تواند از نابرابری  ثباتی سیاسی بالاتر میبی  بیان داشتند( به  1996)  3« پروتی»و    «آلسینا»یابد.  افزایش میاقتصادی  
را کاهش  اقتصادی  وری و رشد  گذاری، بهرهسرمایه  ۀدر ادامبگیرد و باعث عدم اطمینان اقتصادی شود و    تأنشبالا  

کنند که افزایش نابرابری  بینی میاجتماعی پیش-سیاسی  ثباتفیزیکی و    ۀسرمای  فراوانیهای  دهد. درمجموع، کانال
بهره  درمیاقتصادی  وری و رشد  باعث کاهش  می انسانی    ۀسرمای  فراوانیکانال    کهحالیشود،  افزایش    داردبیان 

 .گرددمیاقتصادی وری و رشد نابرابری درآمد موجب ارتقای بهره

نابرابری بر بهره اثر  اندکی  ارزیابی کردهمطالعات  اند و شواهد موجود در این رابطه قطعی نیستند. از وری را 
  دادند اثر نشان(  2014)«  دی پیترو»اند.  وری را منفی برآورد کردهسو، برخی از نویسندگان اثر نابرابری بر بهره یک

برای  (  1984)«  مدوف »و    «فریمن»کار در کشورهای درحال توسعه منفی است.  وری نیروینابرابری درآمد بر بهره 
 4«ساکاموتو»و    «کیم»شود.  وری میکاهش نابرابری سود منجر به بهبود بهره ای آمریکا دریافتند  صنایع کارخانه

افزایش نابرابری درآمد باعث  دادند  ای آمریکا نشان در صنایع کارخانههای پانل اثرات ثابت  مدل استفاده از    با(  2008)
بهره  استافزایش  بر  2014)  5و همکاران   «فونتس».  وری شده  منفی  اثر  درآمدی  نابرابری  دریافتند    )TFP    در

اند. وری را گزارش کردهازسوی دیگر، برخی از مطالعات اثر مثبت نابرابری بر بهره   کشورهای درحال توسعه دارد.
وری شرکت در کشور بلژیک اثر  دادند پراکندگی دستمزد درون شرکتی بر بهره ( نشان2011)  و همکاران  «ماحی»

 ؛ یابدهای پیشرفت تکنولوژیکی، افزایش می( بیان داشتند نابرابری در دوره1997)   6« تسیدون»و    «گالور»مثبت دارد.  
  یابدیها افزایش مترین بخشهای جدید در پیچیدهکارگران با توانایی بالا برای مدیریت فناوری  تقاضا برای  ،بنابراین

چنان ادامه دارد،  وری هماثر نابرابری درآمد بر بهره   ۀاگرچه مطالع شود.بالا میاقتصادی  که منجر به تولید و رشد  
کرده    ارزیابیوری در یک کشور  بهره   و  نابرابری  ۀفضایی را در رابط  اثرات سرریزای وجود ندارد که نقش  مطالعهاما  

و    ه)پد  شودیید میأای در ادبیات تطور فزایندهنابرابری و رشد اقتصادی به  ۀباشد. نقش مهم اثرات فضایی در رابط
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فضایی، درصورت وجود، ممکن است   سرریزطورکه قبلاً اشاره شد، عدم درنظر گرفتن اثرات  (. همان2018همکاران  
اثرات سرریز پژوهش  این  در  بنابراین،    ؛شود  TFPبرآورد اثرات واقعی نابرابری درآمد بر    دار شدنتورش منجر به  
 گردد. های ایران ارزیابی میاستاندر   TFPنابرابری درآمدی بر فضایی 

 

  شناسیروش. ۳

های دیگر در مدل رگرسیونی، اثرات فضایی را های فضایی با وارد نمودن متغیرهای مشاهده شده در مکان مدل
  مجاور های  گیری مقادیر در مکان ها اشکال مختلفی دارند، که عمدتاً براساس میانگینکنند. این مدلگیری میاندازه

توان برای  فضایی را می  ۀوقف.  شونددیگر تفکیک مینامند، از یک فضایی می  ۀوقفبامتغیر    آن را از طریق یک متغیر  
وابستگی مقطعی و  توان  کار می، که با اینخطا اعمال کرد  جملاتیا برای   متغیر وابسته، متغیرهای توضیحی و

 را تصریح نمود.  و پویا  ایستاهای فضایی پانل

بین مقاطع، اثرات   ۀکنند که با افزایش فاصلمیهای نظری معمولًا وجود سرریزهای فضایی را شناسایی  مدل
می کاهش  مدلسرریزها  تجربی،  ازنظر  دادهیابد.  اندازههای  برای  مناسب  ابزاری  فضایی  پانل  اثرات های  گیری 

های فضایی، در اینجا هفت مدل و تفسیرهای ریاضی مدل  با توجه به تنوع تصریحباشند.  سرریزهای فضایی می
( ارائه شده است. مدل پایه، مدل رگرسیون خطی  1)  شکلکه در    ،شودمعرفی میها  و روابط آنفضایی متداول  

معمولیSLM)  استاندارد مربعات  حداقل  روش  با  که  است   )  (OLSمی برآورد  این (  با  مدل  گردد.  یک  این  که 
مدل خطای   ی شروع،براشود.  های فضایی استفاده میمعیاری برای مقایسه با مدل   عنوانبه اما  غیرفضایی است،  

 هایمدلدر ادامه  است.    SLMشبیه تفسیر مدل  این مدل  زیرا تفسیر ضرایب    شود؛تصریح می(  SEM)  فضایی
شبیه    مدل این دوکه از بسیاری جهات  شوند  بیان می  (SAC)  فضایی  بستگیخودهم  مدل  و(  SAR) خیر فضاییأت

( SLX)  فضایی  ۀوقف  X  مدل یعنی    ، فضایی در متغیرهای مستقل  هایوقفهبا    یسپس دو مدل رگرسیون   ؛هم هستند
زا هستند. دارای وابستگی فضایی برونمدل  که هر دو  گردد  تشریح می(  SDEM)  و مدل خطای دوربین فضایی

 .شودرا شامل میزا زا و درونهای فضایی برونکه وابستگی دشومی( بحث SDM) فضاییدوربین مدل  درنهایت

عنوان معیاری برای تواند به ( ساده است و می1)مدل  ضرایب مدل رگرسیون خطی استاندارد غیرفضاییتفسیر 
برای درک ماهیت الگوی فضایی    SLMهای مدل  ماندههای فضایی استفاده شود. شناسایی باقیمقایسه با مدل 

 ها و درنتیجه تصریح نادرست احتمالی مدل مفید است. داده 

 

 
 

 (.20۱0الهورست، ) های فضایی: برخی مدل۱شکل 
Fig. 1: Some spatial models (source: Elhorst, 2010) 

 

جمله خطا بوده که    𝜀𝜀پارامترهای مدل و    𝛽𝛽،  ماتریس متغیرهای توضیحی  Xبردار متغیر وابسته،    y(،  1)  مدل در  
( است، با این 1)مدل    ( همانند مدل رگرسیون خطی2)مدل    مدل خطای فضاییاند.  صورت نرمال توزیع شدهبه

به   ۀتفاوت که جمل آن  𝑢𝑢صورت  خطای  = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀    آن میان خطاها بیانگر هم  𝜆𝜆است؛ که در  بستگی فضایی 
  دهد.ها نشان می مانده را بین باقی  هاهمسایه  اثراتماتریس وزنی است که ساختار فضایی    W( و  W)مشروط بر  

بنابراین برای تفسیر آماری ضرایب این    ؛استمشابه    SEMو     SLMمقدار انتظاری متغر وابسته در هر دو مدل  
 : ند، که عبارتندازشومحاسبه میزا برون هایبرای تمامی متغیر (2و ) (1) مدل دو مدل، مشتقات جزئی 

(1 ) 
(

 
 
𝜕𝜕𝑦𝑦1
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….       𝜕𝜕𝑦𝑦1𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘
 

…         ….         … .
𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….        𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘

 

)

 
 = (

𝛽𝛽𝑘𝑘      . . .        0 
…       . . .       . . .
0        …      𝛽𝛽𝑘𝑘

 ) = 𝛽𝛽𝑘𝑘 (
1 … 0
… … …
0 … 1

) = 𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼𝑛𝑛 

 :توان به شکل زیر نوشترا مییب  ااین ماتریس صفر هستند، تفسیر ضرمتقاطع  از آنجا که تمام مشتقات جزئی  

(2 ) 𝜕𝜕𝑦𝑦𝑗𝑗
𝜕𝜕𝑥𝑥𝑖𝑖𝑘𝑘

= 𝛽𝛽𝑘𝑘  ,   𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓  𝑖𝑖 = 𝑗𝑗  ;     
𝜕𝜕𝑦𝑦𝑗𝑗
𝜕𝜕𝑥𝑥𝑖𝑖𝑘𝑘

= 0     𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 𝑖𝑖 ≠ 𝑗𝑗    
اصلی صفر     قطر  مدلنیفقط جملات  یعنی  این  و  نشان    SEMو    SLMهای  ستند  را  فضایی  سرریزهای 
 د. ندهنمی

 به اضافه

 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 

 به اضافه

 𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 
 به اضافه

 𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 

 به اضافه

 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 

 به اضافه

 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 
 به اضافه

 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 

 به اضافه

 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 

 به اضافه

 𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 
 اضافهبه 

 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 

 . مدل رگرسیون خطی۱

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝜀𝜀 

 (SEM). مدل خطای فضایی۲

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝑢𝑢 
𝑢𝑢 = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀 

 (SLXوقفه فضایی) X. مدل ۴

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 +𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝜀𝜀 

 (SARوقفه فضایی). مدل ۳

𝑦𝑦 = 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 + 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝜀𝜀 

 (SDMدوربین فضایی). مدل 5

𝑦𝑦 = 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 + 𝑊𝑊𝛽𝛽 +𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝜀𝜀 
 خودهمبستگی. مدل 7

 (SAC)فضایی

𝑦𝑦 = 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 + 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝑢𝑢 
𝑢𝑢 = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀 

 خطای دوربین. مدل 6
 (SDEM)فضایی

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 +𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝑢𝑢 
𝑢𝑢 = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀 
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

فضایی، درصورت وجود، ممکن است   سرریزطورکه قبلاً اشاره شد، عدم درنظر گرفتن اثرات  (. همان2018همکاران  
اثرات سرریز پژوهش  این  در  بنابراین،    ؛شود  TFPبرآورد اثرات واقعی نابرابری درآمد بر    دار شدنتورش منجر به  
 گردد. های ایران ارزیابی میاستاندر   TFPنابرابری درآمدی بر فضایی 

 

  شناسیروش. ۳

های دیگر در مدل رگرسیونی، اثرات فضایی را های فضایی با وارد نمودن متغیرهای مشاهده شده در مکان مدل
  مجاور های  گیری مقادیر در مکان ها اشکال مختلفی دارند، که عمدتاً براساس میانگینکنند. این مدلگیری میاندازه

توان برای  فضایی را می  ۀوقف.  شونددیگر تفکیک مینامند، از یک فضایی می  ۀوقفبامتغیر    آن را از طریق یک متغیر  
وابستگی مقطعی و  توان  کار می، که با اینخطا اعمال کرد  جملاتیا برای   متغیر وابسته، متغیرهای توضیحی و

 را تصریح نمود.  و پویا  ایستاهای فضایی پانل

بین مقاطع، اثرات   ۀکنند که با افزایش فاصلمیهای نظری معمولًا وجود سرریزهای فضایی را شناسایی  مدل
می کاهش  مدلسرریزها  تجربی،  ازنظر  دادهیابد.  اندازههای  برای  مناسب  ابزاری  فضایی  پانل  اثرات های  گیری 

های فضایی، در اینجا هفت مدل و تفسیرهای ریاضی مدل  با توجه به تنوع تصریحباشند.  سرریزهای فضایی می
( ارائه شده است. مدل پایه، مدل رگرسیون خطی  1)  شکلکه در    ،شودمعرفی میها  و روابط آنفضایی متداول  

معمولیSLM)  استاندارد مربعات  حداقل  روش  با  که  است   )  (OLSمی برآورد  این (  با  مدل  گردد.  یک  این  که 
مدل خطای   ی شروع،براشود.  های فضایی استفاده میمعیاری برای مقایسه با مدل   عنوانبه اما  غیرفضایی است،  

 هایمدلدر ادامه  است.    SLMشبیه تفسیر مدل  این مدل  زیرا تفسیر ضرایب    شود؛تصریح می(  SEM)  فضایی
شبیه    مدل این دوکه از بسیاری جهات  شوند  بیان می  (SAC)  فضایی  بستگیخودهم  مدل  و(  SAR) خیر فضاییأت

( SLX)  فضایی  ۀوقف  X  مدل یعنی    ، فضایی در متغیرهای مستقل  هایوقفهبا    یسپس دو مدل رگرسیون   ؛هم هستند
زا هستند. دارای وابستگی فضایی برونمدل  که هر دو  گردد  تشریح می(  SDEM)  و مدل خطای دوربین فضایی

 .شودرا شامل میزا زا و درونهای فضایی برونکه وابستگی دشومی( بحث SDM) فضاییدوربین مدل  درنهایت

عنوان معیاری برای تواند به ( ساده است و می1)مدل  ضرایب مدل رگرسیون خطی استاندارد غیرفضاییتفسیر 
برای درک ماهیت الگوی فضایی    SLMهای مدل  ماندههای فضایی استفاده شود. شناسایی باقیمقایسه با مدل 

 ها و درنتیجه تصریح نادرست احتمالی مدل مفید است. داده 

 

 
 

 (.20۱0الهورست، ) های فضایی: برخی مدل۱شکل 
Fig. 1: Some spatial models (source: Elhorst, 2010) 

 

جمله خطا بوده که    𝜀𝜀پارامترهای مدل و    𝛽𝛽،  ماتریس متغیرهای توضیحی  Xبردار متغیر وابسته،    y(،  1)  مدل در  
( است، با این 1)مدل    ( همانند مدل رگرسیون خطی2)مدل    مدل خطای فضاییاند.  صورت نرمال توزیع شدهبه

به   ۀتفاوت که جمل آن  𝑢𝑢صورت  خطای  = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀    آن میان خطاها بیانگر هم  𝜆𝜆است؛ که در  بستگی فضایی 
  دهد.ها نشان می مانده را بین باقی  هاهمسایه  اثراتماتریس وزنی است که ساختار فضایی    W( و  W)مشروط بر  

بنابراین برای تفسیر آماری ضرایب این    ؛استمشابه    SEMو     SLMمقدار انتظاری متغر وابسته در هر دو مدل  
 : ند، که عبارتندازشومحاسبه میزا برون هایبرای تمامی متغیر (2و ) (1) مدل دو مدل، مشتقات جزئی 

(1 ) 
(

 
 
𝜕𝜕𝑦𝑦1
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….       𝜕𝜕𝑦𝑦1𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘
 

…         ….         … .
𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….        𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘

 

)

 
 = (

𝛽𝛽𝑘𝑘      . . .        0 
…       . . .       . . .
0        …      𝛽𝛽𝑘𝑘

 ) = 𝛽𝛽𝑘𝑘 (
1 … 0
… … …
0 … 1

) = 𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼𝑛𝑛 

 :توان به شکل زیر نوشترا مییب  ااین ماتریس صفر هستند، تفسیر ضرمتقاطع  از آنجا که تمام مشتقات جزئی  

(2 ) 𝜕𝜕𝑦𝑦𝑗𝑗
𝜕𝜕𝑥𝑥𝑖𝑖𝑘𝑘

= 𝛽𝛽𝑘𝑘  ,   𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓  𝑖𝑖 = 𝑗𝑗  ;     
𝜕𝜕𝑦𝑦𝑗𝑗
𝜕𝜕𝑥𝑥𝑖𝑖𝑘𝑘

= 0     𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓𝑓 𝑖𝑖 ≠ 𝑗𝑗    
اصلی صفر     قطر  مدلنیفقط جملات  یعنی  این  و  نشان    SEMو    SLMهای  ستند  را  فضایی  سرریزهای 
 د. ندهنمی

 به اضافه

 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 

 به اضافه

 𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 
 به اضافه

 𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 

 به اضافه

 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 

 به اضافه

 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 
 به اضافه

 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 

 به اضافه

 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 

 به اضافه

 𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 
 اضافهبه 

 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 

 . مدل رگرسیون خطی۱

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝜀𝜀 

 (SEM). مدل خطای فضایی۲

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝑢𝑢 
𝑢𝑢 = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀 

 (SLXوقفه فضایی) X. مدل ۴

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 +𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝜀𝜀 

 (SARوقفه فضایی). مدل ۳

𝑦𝑦 = 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 + 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝜀𝜀 

 (SDMدوربین فضایی). مدل 5

𝑦𝑦 = 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 + 𝑊𝑊𝛽𝛽 +𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝜀𝜀 
 خودهمبستگی. مدل 7

 (SAC)فضایی

𝑦𝑦 = 𝜌𝜌𝜆𝜆𝑦𝑦 + 𝑊𝑊𝛽𝛽 + 𝑢𝑢 
𝑢𝑢 = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀 

 خطای دوربین. مدل 6
 (SDEM)فضایی

𝑦𝑦 = 𝑊𝑊𝛽𝛽 +𝜆𝜆𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝑢𝑢 
𝑢𝑢 = 𝜆𝜆𝜆𝜆𝑢𝑢 + 𝜀𝜀 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   144
ســـــــــــــال دوازدهــــــــــــم، شــــــــــمارۀ  47، پاییـــــــــــز 1402 Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

به سمت راست مدل رگرسیون    𝜌𝜌𝜌𝜌𝜌𝜌  ۀ( است که با اضافه نمودن جملSAR)  فضایی  ۀ( بیانگر مدل وقف3)  مدل
متغیر    ۀمتغیری که تابعی از مقادیر همسای  است  𝜌𝜌𝜌𝜌  زاضریب متغیر درون  𝜌𝜌در این مدل  آید.  دست میهخطی ب

𝑢𝑢صورت  به  SARحال اگر جمله خطای مدل    ؛دهدوابسته را نشان می  = 𝜆𝜆𝜌𝜌𝑢𝑢 + 𝜀𝜀    باشد، این مدل تبدیل به مدل
دارد که هم می  SAC(. در مدل  7)مدل    شود( میSAC)  بستگی فضاییخودهم ماتریس وزنی وجود  توانند  دو 

مشابه    SACو    SARچنین تفسیر ضرایب دو مدل  در اینجا نیز مقدار انتظاری و هممشابه و هم متفاوت باشند.  
  SLMهای  تر از مدلپیچیده  𝛽𝛽یب  امدل، تفسیر ضراین دو  ساختار فضایی    بودن  زایکدیگر هستند. با توجه به درون

 ۀ یافت. فرم کاهششناسایی و محاسبه شوندزیرا اکنون باید سرریزهای فضایی احتمالی در مدل    ؛است  SEMیا  
 به قرار زیر است؛ SARمدل 

(3 ) 𝜌𝜌 = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1(𝑋𝑋𝛽𝛽 + 𝜀𝜀)                                                                  
انتظاری   بهمقدار  یافته  کاهش  𝐸𝐸(𝜌𝜌|𝑋𝑋)صورت  فرم  = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1. 𝑋𝑋𝛽𝛽  بود مشتقهم  ؛خواهد  های  چنین 
  :یافته نسبت به متغیرهای توضیحی به شکل زیر خواهند بودجزئی از فرم کاهش

(4 ) 
(

 
 
𝜕𝜕𝜌𝜌1
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….       𝜕𝜕𝜌𝜌1𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘
 

…         ….         … .
𝜕𝜕𝜌𝜌𝑛𝑛
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….        𝜕𝜕𝜌𝜌𝑛𝑛𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘

 

)

 
 = 𝛽𝛽𝑘𝑘(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1 

𝐼𝐼)ماتریس    − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1  است که این مشتقات جزئی متقاطع غیرصفر   دارای عناصر غیرصفرجز قطر اصلی  هب
تغییرات دهد  می  کند که نشان  تولیدرا  «  سرریز جهانیتواند »می  SARمدل    بر وجود سرریزهای فضایی دارند.دلالت

ها اثرات کل  ، که اینگذاردمی  اثر  هاتمامی مکانمطالعه بر مقدار متغیر وابسته    ۀدامناز    مکانیمتغیر مستقل در هر  
گیری اثرات ازطریق یک فرآیند میانگین(  2009)  1« پیس»و    «لیسیج»  .هستند  SACو   SARهای  بلندمدت مدل

  جملات میانگین    ۀوسیله ب اثرات مستقیم بلندمدت  .  بلندمدت تفکیک نمودندغیرمستقیم    و  اثرات مستقیم به  را  کل  
اثرمی  گیریاندازهماتریس مشتقات جزئی    قطر اصلی نیز  غیرمستقیم    اتشود.  سایر  میانگین    صورتبه بلندمدت 

اثرات غیرمستقیم میانگین اثرات سرریز در تمامی مناطق مورد .  گرددمی  محاسبه)یا ستون(    عناصر در هر سطر
مشاهدات متغیر وابسته در    ۀمیانگین تغییر انتظاری هم  ۀدهنداثرات مستقیم نشان   عبارت دیگر،به  ؛باشدمطالعه می
اثرات   کهحالیدلیل افزایش یک واحدی یک متغیر توضیحی مشخص در همان منطقه است، در خاص به  ۀیک منطق

اگر به  باشد.  غیرمستقیم بیانگر اثرات سرریز تغییر در متغیر مستقل یک منطقه بر متغیر وابسته در مناطق دیگر می
 ۀیافتشود. فرم کاهش( حاصل میSDM)  اضافه شود، مدل دوربین فضایی  𝜌𝜌𝑋𝑋𝑊𝑊  ۀ( جملSAR)  وقفه فضایی  مدل

 : این مدل به شکل زیر خواهد بود

(5 ) 𝜌𝜌 = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1(𝑋𝑋𝛽𝛽 +𝜌𝜌𝑋𝑋𝑊𝑊 + 𝜀𝜀) 
 : صورت زیر استبه  SDMماتریس مشتقات جزئی مدل 

 
1. LeSage and Pace 

 

(6 ) 
(

 
 
𝜕𝜕𝑦𝑦1
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….       𝜕𝜕𝑦𝑦1𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘
 

…         ….         … .
𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….        𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘

 

)

 
 = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1 (

𝛽𝛽𝑘𝑘              . . .        𝑤𝑤1𝑘𝑘𝜃𝜃𝑘𝑘 
…            . . .              . . .
𝑤𝑤𝑛𝑛1𝜃𝜃𝑘𝑘        …               𝛽𝛽𝑘𝑘

 ) = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1[𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼 + 𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘] 

 ۀ و پارامتر وقف  𝛽𝛽𝑘𝑘دلیل پارامتر برونزا عناصر خارج از قطر اصلی به(  5)مدل   SDMلازم به ذکر است در مدل  
  ۀ وقفپارامتر    SDM(؛ با این تفاوت که در مدل  SACو    SARهای  )مانند مدل   غیرصفر هستند  𝜌𝜌زا  فضایی درون

(، نتایج SDM)  در مدل دوربین فضایی  (.SLXو    SDEMهای  )مانند مدل   اضافه شده است  𝜃𝜃𝑘𝑘  برونزافضایی  
نیز بستگی دارد؛ که این دو پارامتر در   𝜃𝜃𝑘𝑘و    𝛽𝛽𝑘𝑘به دو پارامتر    𝜌𝜌پارامتر    بر  علاوهو کل    سرریزاثرات مستقیم،  

این، در مدل دوربین   برعلاوه(.  2010)الهورست،    این اثرات نقشی نداشتند  ۀدر محاسب  SACو    SARهای  مدل
و »اثرات جهانی« ناشی از ماتریس    𝜃𝜃1توان به دو جزء »اثرات محلی« ناشی از ضریب  فضایی اثر غیرمستقیم را می 

گذارند، محلی ها میثیر آنی بر همسایه أکه فقط تدلیل این است، تفکیک نمود. اثرات محلی به  𝜌𝜌معکوس که شامل  
بر    Wجهانی ازطریق ماتریس    اثرات  کهحالیدر   ؛(نخست  ۀمجاورت مرتب  یماتریس وزن  براساس )  شوندخوانده می

 (. 2010)الهورست،  گذاردمناطق تأثیر می تمام

های بالا را به شکل پویا نیز برآورد ، این درحالی است که مدلهستند  ایستا  ههمدر بالا    بحث شدههای  مدل
 :حالت پویا به شکل زیر است( در SDM) دوربین فضایی  مدلبرای نمونه،  ؛نمود

(7 ) 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜏𝜏𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 + 𝜓𝜓𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 + 𝜌𝜌𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝛽𝛽 +𝜌𝜌𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝜃𝜃 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
سایر  باشند.  زمانی فضایی می  ۀمتغیر وابسته باوقف  𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1زمانی و    ۀمتغیر وابسته باوقف  𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1که در آن  

با اضافه مدل نیز  ایستا  به مدلهای  این دو جمله در سمت راست،  تبدیل میشدن  پویا  اثرات  شوند.  های  تمامی 
های ایستا شوند. تفاوت مدلهای پویا هم برآورد میهای ایستا، برای مدلو کل بلندمدت در مدل  سرریزمستقیم،  

این است که در مدل  پویا در  پویا میو  اثرات مستقیم،  های  برآورد میو کل کوتاه   سرریزتوان  نیز  . 1گردندمدت 
 ه شده است. ئ( ارا1) های ایستا و پویا در جدولاثرات مدل ۀخلاص

 
 های فضاییمدلتصریح  سرریز متناظر باو  : اثرات مستقیم۱جدول 

Tab. 1: Direct and spillover effects corresponding to different spatial model specifications 
 

 
 هامدل

 اثرات بلندمدت   مدت اثرات کوتاه
 سرریز مستقیم   سرریز مستقیم 

 
 ایستا 
 

 خطای فضایی
(SEM ) - -  𝛽𝛽𝑘𝑘 - 

 وقفه فضایی 
(SAR ) - -  [(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1

× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]�̅�𝑑 
[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]𝑛𝑛𝑑𝑑̅̅ ̅̅  

𝐼𝐼)]  - - خودهمبستگی − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]�̅�𝑑 

[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]𝑛𝑛𝑑𝑑̅̅ ̅̅  
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

به سمت راست مدل رگرسیون    𝜌𝜌𝜌𝜌𝜌𝜌  ۀ( است که با اضافه نمودن جملSAR)  فضایی  ۀ( بیانگر مدل وقف3)  مدل
متغیر    ۀمتغیری که تابعی از مقادیر همسای  است  𝜌𝜌𝜌𝜌  زاضریب متغیر درون  𝜌𝜌در این مدل  آید.  دست میهخطی ب

𝑢𝑢صورت  به  SARحال اگر جمله خطای مدل    ؛دهدوابسته را نشان می  = 𝜆𝜆𝜌𝜌𝑢𝑢 + 𝜀𝜀    باشد، این مدل تبدیل به مدل
دارد که هم می  SAC(. در مدل  7)مدل    شود( میSAC)  بستگی فضاییخودهم ماتریس وزنی وجود  توانند  دو 

مشابه    SACو    SARچنین تفسیر ضرایب دو مدل  در اینجا نیز مقدار انتظاری و هممشابه و هم متفاوت باشند.  
  SLMهای  تر از مدلپیچیده  𝛽𝛽یب  امدل، تفسیر ضراین دو  ساختار فضایی    بودن  زایکدیگر هستند. با توجه به درون

 ۀ یافت. فرم کاهششناسایی و محاسبه شوندزیرا اکنون باید سرریزهای فضایی احتمالی در مدل    ؛است  SEMیا  
 به قرار زیر است؛ SARمدل 

(3 ) 𝜌𝜌 = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1(𝑋𝑋𝛽𝛽 + 𝜀𝜀)                                                                  
انتظاری   بهمقدار  یافته  کاهش  𝐸𝐸(𝜌𝜌|𝑋𝑋)صورت  فرم  = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1. 𝑋𝑋𝛽𝛽  بود مشتقهم  ؛خواهد  های  چنین 
  :یافته نسبت به متغیرهای توضیحی به شکل زیر خواهند بودجزئی از فرم کاهش

(4 ) 
(

 
 
𝜕𝜕𝜌𝜌1
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….       𝜕𝜕𝜌𝜌1𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘
 

…         ….         … .
𝜕𝜕𝜌𝜌𝑛𝑛
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….        𝜕𝜕𝜌𝜌𝑛𝑛𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘

 

)

 
 = 𝛽𝛽𝑘𝑘(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1 

𝐼𝐼)ماتریس    − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1  است که این مشتقات جزئی متقاطع غیرصفر   دارای عناصر غیرصفرجز قطر اصلی  هب
تغییرات دهد  می  کند که نشان  تولیدرا  «  سرریز جهانیتواند »می  SARمدل    بر وجود سرریزهای فضایی دارند.دلالت

ها اثرات کل  ، که اینگذاردمی  اثر  هاتمامی مکانمطالعه بر مقدار متغیر وابسته    ۀدامناز    مکانیمتغیر مستقل در هر  
گیری اثرات ازطریق یک فرآیند میانگین(  2009)  1« پیس»و    «لیسیج»  .هستند  SACو   SARهای  بلندمدت مدل

  جملات میانگین    ۀوسیله ب اثرات مستقیم بلندمدت  .  بلندمدت تفکیک نمودندغیرمستقیم    و  اثرات مستقیم به  را  کل  
اثرمی  گیریاندازهماتریس مشتقات جزئی    قطر اصلی نیز  غیرمستقیم    اتشود.  سایر  میانگین    صورتبه بلندمدت 

اثرات غیرمستقیم میانگین اثرات سرریز در تمامی مناطق مورد .  گرددمی  محاسبه)یا ستون(    عناصر در هر سطر
مشاهدات متغیر وابسته در    ۀمیانگین تغییر انتظاری هم  ۀدهنداثرات مستقیم نشان   عبارت دیگر،به  ؛باشدمطالعه می
اثرات   کهحالیدلیل افزایش یک واحدی یک متغیر توضیحی مشخص در همان منطقه است، در خاص به  ۀیک منطق

اگر به  باشد.  غیرمستقیم بیانگر اثرات سرریز تغییر در متغیر مستقل یک منطقه بر متغیر وابسته در مناطق دیگر می
 ۀیافتشود. فرم کاهش( حاصل میSDM)  اضافه شود، مدل دوربین فضایی  𝜌𝜌𝑋𝑋𝑊𝑊  ۀ( جملSAR)  وقفه فضایی  مدل

 : این مدل به شکل زیر خواهد بود

(5 ) 𝜌𝜌 = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1(𝑋𝑋𝛽𝛽 +𝜌𝜌𝑋𝑋𝑊𝑊 + 𝜀𝜀) 
 : صورت زیر استبه  SDMماتریس مشتقات جزئی مدل 

 
1. LeSage and Pace 

 

(6 ) 
(

 
 
𝜕𝜕𝑦𝑦1
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….       𝜕𝜕𝑦𝑦1𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘
 

…         ….         … .
𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛
𝜕𝜕𝑥𝑥1𝑘𝑘

      ….        𝜕𝜕𝑦𝑦𝑛𝑛𝜕𝜕𝑥𝑥𝑛𝑛𝑘𝑘

 

)

 
 = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1 (

𝛽𝛽𝑘𝑘              . . .        𝑤𝑤1𝑘𝑘𝜃𝜃𝑘𝑘 
…            . . .              . . .
𝑤𝑤𝑛𝑛1𝜃𝜃𝑘𝑘        …               𝛽𝛽𝑘𝑘

 ) = (𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1[𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼 + 𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘] 

 ۀ و پارامتر وقف  𝛽𝛽𝑘𝑘دلیل پارامتر برونزا عناصر خارج از قطر اصلی به(  5)مدل   SDMلازم به ذکر است در مدل  
  ۀ وقفپارامتر    SDM(؛ با این تفاوت که در مدل  SACو    SARهای  )مانند مدل   غیرصفر هستند  𝜌𝜌زا  فضایی درون

(، نتایج SDM)  در مدل دوربین فضایی  (.SLXو    SDEMهای  )مانند مدل   اضافه شده است  𝜃𝜃𝑘𝑘  برونزافضایی  
نیز بستگی دارد؛ که این دو پارامتر در   𝜃𝜃𝑘𝑘و    𝛽𝛽𝑘𝑘به دو پارامتر    𝜌𝜌پارامتر    بر  علاوهو کل    سرریزاثرات مستقیم،  

این، در مدل دوربین   برعلاوه(.  2010)الهورست،    این اثرات نقشی نداشتند  ۀدر محاسب  SACو    SARهای  مدل
و »اثرات جهانی« ناشی از ماتریس    𝜃𝜃1توان به دو جزء »اثرات محلی« ناشی از ضریب  فضایی اثر غیرمستقیم را می 

گذارند، محلی ها میثیر آنی بر همسایه أکه فقط تدلیل این است، تفکیک نمود. اثرات محلی به  𝜌𝜌معکوس که شامل  
بر    Wجهانی ازطریق ماتریس    اثرات  کهحالیدر   ؛(نخست  ۀمجاورت مرتب  یماتریس وزن  براساس )  شوندخوانده می

 (. 2010)الهورست،  گذاردمناطق تأثیر می تمام

های بالا را به شکل پویا نیز برآورد ، این درحالی است که مدلهستند  ایستا  ههمدر بالا    بحث شدههای  مدل
 :حالت پویا به شکل زیر است( در SDM) دوربین فضایی  مدلبرای نمونه،  ؛نمود

(7 ) 𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝜏𝜏𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 + 𝜓𝜓𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1 + 𝜌𝜌𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝛽𝛽 +𝜌𝜌𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖𝜃𝜃 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 
سایر  باشند.  زمانی فضایی می  ۀمتغیر وابسته باوقف  𝜌𝜌𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1زمانی و    ۀمتغیر وابسته باوقف  𝑦𝑦𝑖𝑖,𝑖𝑖−1که در آن  

با اضافه مدل نیز  ایستا  به مدلهای  این دو جمله در سمت راست،  تبدیل میشدن  پویا  اثرات  شوند.  های  تمامی 
های ایستا شوند. تفاوت مدلهای پویا هم برآورد میهای ایستا، برای مدلو کل بلندمدت در مدل  سرریزمستقیم،  

این است که در مدل  پویا در  پویا میو  اثرات مستقیم،  های  برآورد میو کل کوتاه   سرریزتوان  نیز  . 1گردندمدت 
 ه شده است. ئ( ارا1) های ایستا و پویا در جدولاثرات مدل ۀخلاص

 
 های فضاییمدلتصریح  سرریز متناظر باو  : اثرات مستقیم۱جدول 

Tab. 1: Direct and spillover effects corresponding to different spatial model specifications 
 

 
 هامدل

 اثرات بلندمدت   مدت اثرات کوتاه
 سرریز مستقیم   سرریز مستقیم 

 
 ایستا 
 

 خطای فضایی
(SEM ) - -  𝛽𝛽𝑘𝑘 - 

 وقفه فضایی 
(SAR ) - -  [(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1

× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]�̅�𝑑 
[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]𝑛𝑛𝑑𝑑̅̅ ̅̅  

𝐼𝐼)]  - - خودهمبستگی − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]�̅�𝑑 

[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]𝑛𝑛𝑑𝑑̅̅ ̅̅  
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 ( SACفضایی)
 دوربین فضایی

(SDM ) - -  [(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1 × (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼
+𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘)]�̅�𝑑 

[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1 × (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼
+𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘)]𝑛𝑛�̅�𝑑 

       

 پویا 
 وقفه فضایی 

(SAR ) 
[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]�̅�𝑑 

[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]𝑛𝑛𝑑𝑑̅̅ ̅̅   [((1 − 𝜏𝜏)𝐼𝐼 − (𝜌𝜌

+ 𝜓𝜓)𝜌𝜌)−1 × (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]�̅�𝑑 
[((1 − 𝜏𝜏)𝐼𝐼 − (𝜌𝜌
+ 𝜓𝜓)𝜌𝜌)−1 × (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼)]𝑛𝑛�̅�𝑑 

 دوربین فضایی
(SDM ) 

[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼
+𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘)]�̅�𝑑 

[(𝐼𝐼 − 𝜌𝜌𝜌𝜌)−1
× (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼
+𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘)]𝑛𝑛�̅�𝑑 

 
[((1 − 𝜏𝜏)𝐼𝐼 − (𝜌𝜌
+ 𝜓𝜓)𝜌𝜌)−1 × (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼
+𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘)]�̅�𝑑 

[((1 − 𝜏𝜏)𝐼𝐼 − (𝜌𝜌
+ 𝜓𝜓)𝜌𝜌)−1 × (𝛽𝛽𝑘𝑘𝐼𝐼
+𝜌𝜌𝜃𝜃𝑘𝑘)]𝑛𝑛�̅�𝑑 

𝒏𝒏𝒅𝒅̅̅کند. نماد عملگری استت که میانگین عناصتر قطر اصتلی را محاستبه می  �̅�𝒅نماد  عملگری استت که میانگین جمع ستطری عناصتر غیرقطر   ̅̅
 کند.گیری میاصلی را اندازه

 (. 2014الهورست، مآخذ: )      

 
های مرسوم دو تفاوت مهم  رویکرد اقتصادسنجی فضایی با روش   ،( بیان داشت1988)  «انسلین»  طورکههمان

  ، و دوم   ؛ای نمونه در نقاط مختلف استبستگی فضایی بین مشاهدات داده موضوع وابستگی یا خودهم  ،نخست  ؛دارد
ناهم یا  برروی صفحساختار  با حرکت  که  است  مدل  روابط  از  ناشی  داد  ۀسانی فضایی که  با    ۀ مختصات همراه 

شوند، چون در صورت لحاظ این دو  کند. در اقتصادسنجی معمول دو عامل فوق نادیده گرفته میای تغییر مینمونه
اقتصادسنجی   در  مورداستفاده  فروض  فروض    متداولعامل  در  شد.  خواهد  متغیرهای   «مارکوف -گاوس »نقض 

کند. ها فرض را نقض مینهولی وجود وابستگی فضایی درمیان نمو  ،اندهای تکراری ثابتگیریتوضیحی در نمونه
ای است. وقتی در تحقیقات با ای منطقههای نمونه بر دادهطور وسیعی مبتنیهای بانجام تحقیقات در علوم منطقه

ب است،  خاصی  جغرافیایی  موقعیت  و  مکان  به  مربوط  که  هستیم  مواجه  شیوهمتغیرهایی  بردن  در    ۀکار  معمول 
های وری در استاننیز هدف برآورد اثرات نابرابری درآمدی بر بهره پژوهش  در این  اقتصادسنجی مناسب نخواهد بود.  

با توجه به استفاده از داده  نتایج های، لذا بای منطقههای نمونهایران است.  کارگیری روش اقتصادسنجی فضایی 
 ه خواهد کرد.ئهای اقتصادسنجی معمول ارامعتبرتری در مقایسه با روش 

 
 ها. داده4

(  TFP)  وری کل عوامل تولیدمدت نابرابری درآمدی بر بهره برآورد اثرات بلندمدت و کوتاه پژوهش  هدف اصلی این  
( توضیح داده  TFP)  برآورد متغیر وابسته  ۀابتدا نحو  ،منظوربدین  ؛باشدمی1390-1398  ۀدر دورهای ایران  در استان

ها پرداخته  گیری سیار متغیرها توضیح داده شده و درنهایت به توصیف آن آوری و اندازهجمع  ۀ نحو  ، شود. در ادامهمی
 خواهد شد.  
چون ( معرفی و سپس در مطالعاتی هم1953)  1«کوئیستمالم»بار توسط  نخستین  (MPI)  وری کلبهره شاخص

همکاران   «کاوز » و  1982)  2و  همکاران   «فار»(  کرد.  1994)  3و  پیدا  گسترش  بهره (  شاخص  برآورد  وری برای 

 
1. Malmquist 
2. Caves et al. 
3. Fare et al. 

 

دادهمالم پوششی  تحلیل  از روش  استفاده میDEA)  هاکوئیست  از روش (  یکی  ناپارامتری جهت  شود؛ که  های 
 ۀ وری کل را طی دو دوراین شاخص، تغییرات بهرهباشد.  وری واحدهای اقتصادی میی و بهرهیگیری کارااندازه

باشد. تغییرات کارایی فنی کند که شامل »تغییرات کارایی فنی« و »تغییرات تکنولوژیکی« میگیری میزمانی اندازه
داده  تبدیل  فرآیند  در  اقتصادی  واحد  کارایی  میزان  دربیانگر  است؛  ستاده  به  تکنولوژیکی   کهحالیها  تغییرات 

دور  ۀدهندنشان دو  بین  بنگاه  تکنولوژیکی  می  ۀبهبود  متوالی  همکاران   باشدزمانی  و  درواقع   (.2005،  1)باروش 
بنابراین با توجه    ؛باشدمی   t+1و    tهای  کوئیست میانگین هندسی دو شاخص فناوری در دورهوری مالمشاخص بهره 

 :شودشکل زیر محاسبه میبه   MPI(، شاخص 1994) به رویکرد فار و همکاران

(8 ) 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝐷𝐷𝑡𝑡+1(𝑦𝑦𝑡𝑡+1, 𝑥𝑥𝑡𝑡+1)
𝐷𝐷𝑡𝑡(𝑦𝑦𝑡𝑡, 𝑥𝑥𝑡𝑡) × [ 𝐷𝐷

𝑡𝑡(𝑦𝑦𝑡𝑡+1, 𝑥𝑥𝑡𝑡+1)
𝐷𝐷𝑡𝑡+1(𝑦𝑦𝑡𝑡+1, 𝑥𝑥𝑡𝑡+1) ×

𝐷𝐷𝑡𝑡(𝑦𝑦𝑡𝑡, 𝑥𝑥𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝑡𝑡+1(𝑦𝑦𝑡𝑡, 𝑥𝑥𝑡𝑡)]

1/2
 

دوم سمت راست نیز تولید   ۀ( تولید ناشی از پیشرفت کارایی فنی و جمل8)  ۀنخست سمت راست معادل  ۀجمل
وری و مقدار کمتر از یک معنای رشد مثبت بهرهتر از یک بهبزرگ  MPIباشد. مقدار  ناشی از بهبود تکنولوژیکی می

از متغیر ارزش  ، کلاسیکبا توجه به تابع تولید و  MPIشاخص  ۀباشد. برای محاسبوری میبیانگر رشد منفی بهره 
ثابت  صنایع کارخانه  ۀافزود به قیمت  از متغیرهای موجودی سرمایه   ستاده عنوان  به   1390ای  ثابت   2و  به قیمت 

کارخانه  1390 صنایع  اشتغال  بهو  نهاده ای  شده   عنوان  از  استفاده  آمارگیری  نتایج  از  متغیرها  این  اطلاعات  اند. 
آوری شده  توسط مرکز آمار ایران جمع  ۀهای ایران منتشر شدنفر کارکن و بیشتر در استان   10های صنعتی  کارگاه
 است.  

 
 ها گیری آن: تعریف متغیرها و نحوه انداز2جدول 

Tab. 2: Variables defination and its measurement 
 

 گیری اندازهۀ نحو  شاخص متغیرها 
 (، میلیون ریال 1390)ثابت  بخش صنعت ۀشده با شاخص قیمت تولیدکنندتعدیل ( Y) صنعتی استان ۀافزودارزش ستاده 

 (، میلیون ریال1390)ثابت   محاسبه با روش موجودی دائمی ( K) صنعتی استان ۀموجودی سرمای ها نهاده
 نفر کارکن و بیشتر، نفر  10های صنعتی  تعداد افراد شاغل در کارگاه (L) اشتغال صنعتی استان

 ها کوئیست با روش تحلیل پوششی دادهوری مالمبرآورد شاخص بهره ( TFP) وری کلشاخص بهره وابسته 

عوامل  
 TFPپیشران 

 بندی که مقدار آن بین صفر و یک است.  ضریب جینی بدون گروه ۀمحاسب ( Gini)  ضریب جینی
 نسبت موجودی سرمایه به اشتغال صنعتی  (K/L) ساختار فراوانی عوامل تولید

 ، میلیون ریال ( به جمعیت استان1390)به قیمت ثابت  نسبت تولید ناخالص داخلی استان ( GDP per capita)  درآمد سرانه
 کننده، درصد نرخ رشد شاخص قیمتی مصرف (Inflation) نرخ تورم

  
های توزیع درآمد در ایران  شود. گزارش گیری نابرابری درآمدی از شاخص ضریب جینی استفاده میبرای اندازه

های ایران شود، اطلاعات مربوط به وضعیت توزیع درآمد در استانکه هر ساله توسط مرکز آمار ایران منتشر می
 

1. Barros et al. 
 ( استفاده شده است. PIM) گیری دائمیبرای برآورد موجودی سرمایه از روش موجودی .2
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

 ( SACفضایی)
 دوربین فضایی
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دادهمالم پوششی  تحلیل  از روش  استفاده میDEA)  هاکوئیست  از روش (  یکی  ناپارامتری جهت  شود؛ که  های 
 ۀ وری کل را طی دو دوراین شاخص، تغییرات بهرهباشد.  وری واحدهای اقتصادی میی و بهرهیگیری کارااندازه

باشد. تغییرات کارایی فنی کند که شامل »تغییرات کارایی فنی« و »تغییرات تکنولوژیکی« میگیری میزمانی اندازه
داده  تبدیل  فرآیند  در  اقتصادی  واحد  کارایی  میزان  دربیانگر  است؛  ستاده  به  تکنولوژیکی   کهحالیها  تغییرات 

دور  ۀدهندنشان دو  بین  بنگاه  تکنولوژیکی  می  ۀبهبود  متوالی  همکاران   باشدزمانی  و  درواقع   (.2005،  1)باروش 
بنابراین با توجه    ؛باشدمی   t+1و    tهای  کوئیست میانگین هندسی دو شاخص فناوری در دورهوری مالمشاخص بهره 

 :شودشکل زیر محاسبه میبه   MPI(، شاخص 1994) به رویکرد فار و همکاران

(8 ) 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 = 𝐷𝐷𝑡𝑡+1(𝑦𝑦𝑡𝑡+1, 𝑥𝑥𝑡𝑡+1)
𝐷𝐷𝑡𝑡(𝑦𝑦𝑡𝑡, 𝑥𝑥𝑡𝑡) × [ 𝐷𝐷

𝑡𝑡(𝑦𝑦𝑡𝑡+1, 𝑥𝑥𝑡𝑡+1)
𝐷𝐷𝑡𝑡+1(𝑦𝑦𝑡𝑡+1, 𝑥𝑥𝑡𝑡+1) ×

𝐷𝐷𝑡𝑡(𝑦𝑦𝑡𝑡, 𝑥𝑥𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝑡𝑡+1(𝑦𝑦𝑡𝑡, 𝑥𝑥𝑡𝑡)]
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دوم سمت راست نیز تولید   ۀ( تولید ناشی از پیشرفت کارایی فنی و جمل8)  ۀنخست سمت راست معادل  ۀجمل
وری و مقدار کمتر از یک معنای رشد مثبت بهرهتر از یک بهبزرگ  MPIباشد. مقدار  ناشی از بهبود تکنولوژیکی می

از متغیر ارزش  ، کلاسیکبا توجه به تابع تولید و  MPIشاخص  ۀباشد. برای محاسبوری میبیانگر رشد منفی بهره 
ثابت  صنایع کارخانه  ۀافزود به قیمت  از متغیرهای موجودی سرمایه   ستاده عنوان  به   1390ای  ثابت   2و  به قیمت 

کارخانه  1390 صنایع  اشتغال  بهو  نهاده ای  شده   عنوان  از  استفاده  آمارگیری  نتایج  از  متغیرها  این  اطلاعات  اند. 
آوری شده  توسط مرکز آمار ایران جمع  ۀهای ایران منتشر شدنفر کارکن و بیشتر در استان   10های صنعتی  کارگاه
 است.  

 
 ها گیری آن: تعریف متغیرها و نحوه انداز2جدول 

Tab. 2: Variables defination and its measurement 
 

 گیری اندازهۀ نحو  شاخص متغیرها 
 (، میلیون ریال 1390)ثابت  بخش صنعت ۀشده با شاخص قیمت تولیدکنندتعدیل ( Y) صنعتی استان ۀافزودارزش ستاده 

 (، میلیون ریال1390)ثابت   محاسبه با روش موجودی دائمی ( K) صنعتی استان ۀموجودی سرمای ها نهاده
 نفر کارکن و بیشتر، نفر  10های صنعتی  تعداد افراد شاغل در کارگاه (L) اشتغال صنعتی استان

 ها کوئیست با روش تحلیل پوششی دادهوری مالمبرآورد شاخص بهره ( TFP) وری کلشاخص بهره وابسته 

عوامل  
 TFPپیشران 

 بندی که مقدار آن بین صفر و یک است.  ضریب جینی بدون گروه ۀمحاسب ( Gini)  ضریب جینی
 نسبت موجودی سرمایه به اشتغال صنعتی  (K/L) ساختار فراوانی عوامل تولید

 ، میلیون ریال ( به جمعیت استان1390)به قیمت ثابت  نسبت تولید ناخالص داخلی استان ( GDP per capita)  درآمد سرانه
 کننده، درصد نرخ رشد شاخص قیمتی مصرف (Inflation) نرخ تورم

  
های توزیع درآمد در ایران  شود. گزارش گیری نابرابری درآمدی از شاخص ضریب جینی استفاده میبرای اندازه

های ایران شود، اطلاعات مربوط به وضعیت توزیع درآمد در استانکه هر ساله توسط مرکز آمار ایران منتشر می
 

1. Barros et al. 
 ( استفاده شده است. PIM) گیری دائمیبرای برآورد موجودی سرمایه از روش موجودی .2
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بهره ارائه می بر  اثرگذار  متغیرهای  تولید صنعتی گردد. سایر  فراوانی ساختار عوامل  تولید شامل  وری کل عوامل 
سران درآمد  می  ۀاستان،  استان  تورم  نرخ  و  اندازهاستان  برای  نسبت  باشد.  از  تولید  عوامل  فراوانی  ساختار  گیری 

درآمد سرانه از نسبت  ۀچنین برای محاسبهم  ؛موجودی سرمایه به اشتغال صنایع تولیدی استان استفاده شده است
نرخ تورم از شاخص قیمتی    ۀ به جمعیت استان و برای محاسب  1390تولید ناخالص داخلی استان به قیمت ثابت  

های تولید ناخالص داخلی، جمعیت و شاخص شود. دادههای مورد بررسی بهره گرفته می استان در سال  ۀکنندمصرف
 های وزارت امور اقتصادی و دارایی استخراج شده است. استان از بانک داده  ۀنندکقیمتی مصرف

 

 
 ؛  میلیون ریال۱۳98های ایران، استان ۀ : ضریب جینی و درآمد سران ۱ نمودار

Diag. 1: Gini coefficient and income per capita in Iran’provinces, 2019; million rials 
 

در این نمودار نمایش داده شده است.    1398سال  ایران در  های  استان   ۀو درآمد سران( ضریب جینی  1)  در نمودار
  در این سال تقریباً شود  ملاحظه میباشد.  می  0/ 31ها آورده شده که حدود  استان  ۀمتوسط ضریب جینی برای مقایس

( است.  31/0)ها بیش از متوسط ضریب جینی  آن  پایینی دارند، ضریب جینی در ۀهایی که درآمد سرانبیشتر استان 
بالایی دارند،  مرکزی، قزوین، هرمزگان و آذربایجان شرقی که درآمد سالانه نسبتاً :ها ماننداستانهرچند در برخی 

 بالا از ضریب جینی کمتری برخوردارند.  ۀهای با درآمد سرانضریب جینی بیش از مقدار متوسط است؛ اما بیشتر استان
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 و تحلیل  . بحث5

 وری کل عوامل تولیدبرآورد بهره. ۱-5
ه ئارا  1391-98  ۀاستان ایران در دور  31( و اجزاء آن برای صنایع تولیدی  TFP)  وری کل عوامل ( بهره 3)  جدولدر  

وری کل است. از کمتر از یک باشد، نشان از رشد منفی بهره   MPIتر بیان شد اگر مقدار شاخص  شده است. پیش
وری کل، بهره  واست. از میان دو جز  نموده   ۀ وری کل مثبت را تجرباستان ایران تنها استان بوشهر رشد بهره   31

تری در مقایسه با تغییر پیشرفت تکنولوژیکی دارد. با نگاهی به نتایج این دو شاخص در کارایی فنی نقش پر رنگ
اند؛ و تنها استان بوشهر پیشرفت تکنولوژیکی را تجربه  استان از رشد مثبت کارایی فنی برخوردار بوده  15یابیم  می

وری کل کمک کرده است، اما پیشرفت  استان کارایی فنی به رشد بهره   15به عبارت دیگر، اگرچه در    ؛ستکرده ا
موفقیت    ۀتوانند از تجرب ها صنایع تولیدی کشور میبا توجه به این یافته تکنولوژیکی، این اثر را خنثی نموده است.  

تکنولوژی و صنعتی بگیرند. فراگیری و انتقال   ۀامر توسع  شده درصنعتی  ۀآمیز بعضی از کشورهای صنعتی و تاز
بیفزایند و درنتیجه به توسعتواند بر بهره های مناسب و مدرن میتکنولوژی   ۀگسترد سریع صنعتی   ۀوری صنایع 

 .منجر شود
 

- 98های ایران؛ های صررنعتی اسررتانتکنولوژیکی کارگاه  پیشرررفتو فنی ، کارایی عوامل  وری کل: بهره۳جدول  
۱۳9۱ 

Tab. 3: Total factor productivity, technical efficiency and technological progress in 
Iran's provinces manufacturing establishments; 2012-2019  

 
 و اجزاء آن کوئیست وری مالمشاخص بهره استان کد 

 پیشرفت تکنولوژیکی  کارایی فنی وری کل عوامل بهره
 998/0 000/1 998/0 آذربایجان شرقی 1
 998/0 999/0 997/0 آذربایجان غربی  2
 999/0 000/1 999/0 اردبیل  3
 998/0 000/1 998/0 اصفهان 4
 998/0 000/1 998/0 البرز  5
 999/0 999/0 999/0 ایلام 6
 000/1 000/1 000/1 بوشهر 7
 997/0 000/1 997/0 تهران  8
 999/0 999/0 999/0 وبختیاری چهارمحال 9
 999/0 999/0 999/0 خراسان جنوبی  10
 998/0 000/1 998/0 خراسان رضوی  11
 999/0 999/0 999/0 خراسان شمالی  12
 998/0 000/1 998/0 خوزستان  13
 998/0 000/1 998/0 زنجان 14
 998/0 000/1 998/0 سمنان 15
 998/0 999/0 997/0 وبلوچستانسیستان 16
 999/0 999/0 997/0 فارس 17
 998/0 000/1 998/0 قزوین 18
 998/0 000/1 998/0 قم 19
 999/0 999/0 999/0 کردستان  20
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 
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 999/0 999/0 999/0 خراسان شمالی  12
 998/0 000/1 998/0 خوزستان  13
 998/0 000/1 998/0 زنجان 14
 998/0 000/1 998/0 سمنان 15
 998/0 999/0 997/0 وبلوچستانسیستان 16
 999/0 999/0 997/0 فارس 17
 998/0 000/1 998/0 قزوین 18
 998/0 000/1 998/0 قم 19
 999/0 999/0 999/0 کردستان  20
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 998/0 000/1 998/0 کرمان  21
 999/0 999/0 999/0 کرمانشاه  22
 999/0 999/0 998/0 وبویراحمد کهگیلویه 23
 999/0 999/0 998/0 گلستان 24
 998/0 999/0 998/0 گیلان 25
 998/0 999/0 998/0 لرستان 26
 998/0 999/0 998/0 مازندران  27
 998/0 000/1 998/0 مرکزی  28
 998/0 000/1 998/0 هرمزگان 29
 998/0 999/0 998/0 همدان  30
 998/0 999/0 998/0 یزد 31

 صورت میانگین هندسی هستندتمامی مقادیر به

 
 وری کل مدت و بلندمدت نابرابری درآمد بر بهره . برآورد اثرات کوتاه2-5

استان   31های  های ایران با استفاده از داده و سطح نابرابری درآمد در استان  TFPبین پویایی    ۀرابطپژوهش  در این  
بر    ،این استپژوهش  اصلی    پرسشگردد.  برآورد می  1391-98  ۀایران در دور نابرابری درآمد  آیا افزایش سطح 

استانبهره  تولیدی  تولید صنایع  عوامل  دارد وری کل  اثر  ایران  مدل .  های  برآورد  به  ایستای بخش نخست  های 
اختصاص دارد. در بخش دوم   TFPگیری اثرات مستقیم و سرریزهای فضایی نابرابری درآمد بر  فضایی و اندازه

 ها برآورد خواهند شد.  وری در استانمدت نابرابری بر بهره اثرات بلندمدت و کوتاه
( ارائه شده است. برآورد تمامی 5)  های پویا در جدول( و مدل4)  های فضایی ایستا در جدولنتایج برآورد مدل 

ها با استفاده از برآوردگر  شده انجام شده است. تمامی تخمین( نرمال W)  استانداردها با استفاده از ماتریس وزنی  مدل
بستگی پانل  های برآورد شده وجود خودهم آزمون موران در مدل   ۀاند. نتایج آماردست آمده حداکثر درستنمایی به

باشد.  ( معنادار می𝜌𝜌)  دهد ضریب اثر فضایی متغیر وابسته والد نیز نشان می ۀهای آمارکند. یافتهیید میأفضایی را ت
حکایت از آن دارد متغیر وابسته   ۀباوقف LM ۀهای برآوردی است. درنهایت نتایج آماربیانگر معناداری مدل F ۀآمار

 بستگی فضایی برخوردار است. فضایی از خودهم ۀباوقف
 

 های فضایی ایستا وری کل عوامل در مدل: برآورد اثرات نابرابری درآمد بر بهره4جدول 
Tab. 4: Estimating the effects of income inequality on total factor productivity in static spatial 
models 
 

 خطای فضایی  متغیرها 
(SEM )  وقفه فضایی 

(SAR )  خودهمبستگی 
 دوربین فضایی  ( SAC) فضایی

(SDM ) 
 - 01/0***  - 0/ 005***  - 01/0***  - 01/0***  ضریب جینی 

 01/0***  01/0***  0/ 004***  0/ 002***  ساختار فراوانی عوامل تولید
 001/0  002/0  01/0***  001/0**  درآمد سرانه 

 - 02/0***  - 0/ 013***  - 01/0***  - 01/0**  تورم 
 89/0***  76/1***  94/0***  95/0***  عرض از مبداء 

 003/0  -  -  -  ضریب جینی فضایی 

 

 - 01/0***  -  -  -  ساختار فراوانی عوامل تولید فضایی
 0/ 012***  -  -  -  فضایی  ۀدرآمد سران

 - 0/ 021***  -  -  -  تورم فضایی 
 24/0  13/0  15/0  08/0  ضریب تعیین 

Log likelihood  5/1114  7/1099  3/1136  8/927 
 TFP(𝝆𝝆 )  -  ***87/0  ***81/0  ***83/0وقفه فضایی 
𝝀𝝀  ***89/0  -  ***96/0  - 
𝝈𝝈𝜺𝜺𝟐𝟐  ***003 /0  ***006 /0  ***002 /0  ***005 /0 

 78/0***  82/0***  82/0***  82/0***  موران جهانی  ۀآمار
 02/76***  5/35***  6/42***  5/21***  والد  ۀآمار
 F  ***4/5  ***7/10  ***9/8  ***5/9 ۀآمار

 7/366***  7/381***  7/361***  3/452***  باوقفه LM ۀآمار
 248  248  248  248  تعداد مشاهدات 

 هستند.  % 10و   5، 1ترتیب معنادار در سطح باشند. ***، ** و * بهشکل لگاریتم میتمامی متغیرها به
 

باشد؛ که بیانگر آن است افزایش نابرابری منفی و معنادار می   TFPدهد اثر نابرابری درآمدی بر نتایج نشان می 
بهره  استان درآمدی،  در  را  صنعتی  کل  میوری  کاهش  ایران  یافته های  این  نتایج  دهد.  با  مطابق  و   «کیم»ها 

ها مدل   ۀ( در هم𝜌𝜌مکانی )  ۀ( است. ضریب برآوردی متغیر وابسته با وقف2014)«  دی پیترو»( و  2008)  «ساکاموتو»
های  های همجوار تأثیر مثبت بر فعالیتصنعتی در استان  TFPدهد متوسط سطح  مثبت و معنادار بوده که نشان می

دوربین فضایی پویا مثبت و   مکانی در مدل  ۀاین، ضریب برآوردی ضریب جینی باوقف  برعلاوهنوآورانه محلی دارد. 
محلی دارد. این تأثیر   TFPهای مجاور اثر مثبت بر ستاندارد سطح نابرابری درآمدی در امعنادار است که بیان می 

به است عجیب  ممکن  تعجبمثبت  ایران چندان  در  اما  برسد،  نیستنظر  استان   ؛آور  اکثر  در  ایران که  زیرا  های 
جایی کسب ههای اقتصادی کمتری وجود دارد. در نتیجه، جابمتوسط سطح نابرابری درآمدی نسبتاً بالا است، فرصت

های اقتصادی جدید رخ خواهد داد. این ها در جستجوی فرصتکار درمیان استانها و نیرویگذاریکارها، سرمایه  و
های  وری در استانانسانی بالا با شدت بیشتری وجود دارد که باعث افزایش بهره   ۀ کار با سرمایموضوع در نیروی

دهد مهاجرت نیروی کار است که نشان می   ۀتای نظریشود. این استدلال در راسنابرابری متوسط میمحلی با سطوح  
هدایت می خانوارها  یا  افراد  رفتار  توسط  مکان  انتخاب  بهمهاجرت و تصمیمات  افراد  نمودن  شود.  دنبال حداکثر 

 1: تودارو»منظر،  های مکانی مانند کیفیت زندگی است. از اینمطلوبیت خود هستند که تابعی از درآمد و سایر ویژگی
کند. ضریب کید میأ( بر اهمیت اختلاف درآمد بین مناطق به عنوان عامل کلیدی مهاجرت روستا به شهر ت1969)

فضایی غیرمعنادار و در مدل دوربین فضایی معنادار  ۀمنفی بوده که در مدل وقف  TFPنخست  ۀمرتب ۀتخمینی وقف
 است، که نشان از ناپایداری این ضریب دارد.
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

 998/0 000/1 998/0 کرمان  21
 999/0 999/0 999/0 کرمانشاه  22
 999/0 999/0 998/0 وبویراحمد کهگیلویه 23
 999/0 999/0 998/0 گلستان 24
 998/0 999/0 998/0 گیلان 25
 998/0 999/0 998/0 لرستان 26
 998/0 999/0 998/0 مازندران  27
 998/0 000/1 998/0 مرکزی  28
 998/0 000/1 998/0 هرمزگان 29
 998/0 999/0 998/0 همدان  30
 998/0 999/0 998/0 یزد 31

 صورت میانگین هندسی هستندتمامی مقادیر به

 
 وری کل مدت و بلندمدت نابرابری درآمد بر بهره . برآورد اثرات کوتاه2-5

استان   31های  های ایران با استفاده از داده و سطح نابرابری درآمد در استان  TFPبین پویایی    ۀرابطپژوهش  در این  
بر    ،این استپژوهش  اصلی    پرسشگردد.  برآورد می  1391-98  ۀایران در دور نابرابری درآمد  آیا افزایش سطح 

استانبهره  تولیدی  تولید صنایع  عوامل  دارد وری کل  اثر  ایران  مدل .  های  برآورد  به  ایستای بخش نخست  های 
اختصاص دارد. در بخش دوم   TFPگیری اثرات مستقیم و سرریزهای فضایی نابرابری درآمد بر  فضایی و اندازه

 ها برآورد خواهند شد.  وری در استانمدت نابرابری بر بهره اثرات بلندمدت و کوتاه
( ارائه شده است. برآورد تمامی 5)  های پویا در جدول( و مدل4)  های فضایی ایستا در جدولنتایج برآورد مدل 

ها با استفاده از برآوردگر  شده انجام شده است. تمامی تخمین( نرمال W)  استانداردها با استفاده از ماتریس وزنی  مدل
بستگی پانل  های برآورد شده وجود خودهم آزمون موران در مدل   ۀاند. نتایج آماردست آمده حداکثر درستنمایی به

باشد.  ( معنادار می𝜌𝜌)  دهد ضریب اثر فضایی متغیر وابسته والد نیز نشان می ۀهای آمارکند. یافتهیید میأفضایی را ت
حکایت از آن دارد متغیر وابسته   ۀباوقف LM ۀهای برآوردی است. درنهایت نتایج آماربیانگر معناداری مدل F ۀآمار

 بستگی فضایی برخوردار است. فضایی از خودهم ۀباوقف
 

 های فضایی ایستا وری کل عوامل در مدل: برآورد اثرات نابرابری درآمد بر بهره4جدول 
Tab. 4: Estimating the effects of income inequality on total factor productivity in static spatial 
models 
 

 خطای فضایی  متغیرها 
(SEM )  وقفه فضایی 

(SAR )  خودهمبستگی 
 دوربین فضایی  ( SAC) فضایی

(SDM ) 
 - 01/0***  - 0/ 005***  - 01/0***  - 01/0***  ضریب جینی 

 01/0***  01/0***  0/ 004***  0/ 002***  ساختار فراوانی عوامل تولید
 001/0  002/0  01/0***  001/0**  درآمد سرانه 

 - 02/0***  - 0/ 013***  - 01/0***  - 01/0**  تورم 
 89/0***  76/1***  94/0***  95/0***  عرض از مبداء 

 003/0  -  -  -  ضریب جینی فضایی 

 

 - 01/0***  -  -  -  ساختار فراوانی عوامل تولید فضایی
 0/ 012***  -  -  -  فضایی  ۀدرآمد سران

 - 0/ 021***  -  -  -  تورم فضایی 
 24/0  13/0  15/0  08/0  ضریب تعیین 

Log likelihood  5/1114  7/1099  3/1136  8/927 
 TFP(𝝆𝝆 )  -  ***87/0  ***81/0  ***83/0وقفه فضایی 
𝝀𝝀  ***89/0  -  ***96/0  - 
𝝈𝝈𝜺𝜺𝟐𝟐  ***003 /0  ***006 /0  ***002 /0  ***005 /0 

 78/0***  82/0***  82/0***  82/0***  موران جهانی  ۀآمار
 02/76***  5/35***  6/42***  5/21***  والد  ۀآمار
 F  ***4/5  ***7/10  ***9/8  ***5/9 ۀآمار

 7/366***  7/381***  7/361***  3/452***  باوقفه LM ۀآمار
 248  248  248  248  تعداد مشاهدات 

 هستند.  % 10و   5، 1ترتیب معنادار در سطح باشند. ***، ** و * بهشکل لگاریتم میتمامی متغیرها به
 

باشد؛ که بیانگر آن است افزایش نابرابری منفی و معنادار می   TFPدهد اثر نابرابری درآمدی بر نتایج نشان می 
بهره  استان درآمدی،  در  را  صنعتی  کل  میوری  کاهش  ایران  یافته های  این  نتایج  دهد.  با  مطابق  و   «کیم»ها 

ها مدل   ۀ( در هم𝜌𝜌مکانی )  ۀ( است. ضریب برآوردی متغیر وابسته با وقف2014)«  دی پیترو»( و  2008)  «ساکاموتو»
های  های همجوار تأثیر مثبت بر فعالیتصنعتی در استان  TFPدهد متوسط سطح  مثبت و معنادار بوده که نشان می

دوربین فضایی پویا مثبت و   مکانی در مدل  ۀاین، ضریب برآوردی ضریب جینی باوقف  برعلاوهنوآورانه محلی دارد. 
محلی دارد. این تأثیر   TFPهای مجاور اثر مثبت بر ستاندارد سطح نابرابری درآمدی در امعنادار است که بیان می 

به است عجیب  ممکن  تعجبمثبت  ایران چندان  در  اما  برسد،  نیستنظر  استان   ؛آور  اکثر  در  ایران که  زیرا  های 
جایی کسب ههای اقتصادی کمتری وجود دارد. در نتیجه، جابمتوسط سطح نابرابری درآمدی نسبتاً بالا است، فرصت

های اقتصادی جدید رخ خواهد داد. این ها در جستجوی فرصتکار درمیان استانها و نیرویگذاریکارها، سرمایه  و
های  وری در استانانسانی بالا با شدت بیشتری وجود دارد که باعث افزایش بهره   ۀ کار با سرمایموضوع در نیروی

دهد مهاجرت نیروی کار است که نشان می   ۀتای نظریشود. این استدلال در راسنابرابری متوسط میمحلی با سطوح  
هدایت می خانوارها  یا  افراد  رفتار  توسط  مکان  انتخاب  بهمهاجرت و تصمیمات  افراد  نمودن  شود.  دنبال حداکثر 

 1: تودارو»منظر،  های مکانی مانند کیفیت زندگی است. از اینمطلوبیت خود هستند که تابعی از درآمد و سایر ویژگی
کند. ضریب کید میأ( بر اهمیت اختلاف درآمد بین مناطق به عنوان عامل کلیدی مهاجرت روستا به شهر ت1969)

فضایی غیرمعنادار و در مدل دوربین فضایی معنادار  ۀمنفی بوده که در مدل وقف  TFPنخست  ۀمرتب ۀتخمینی وقف
 است، که نشان از ناپایداری این ضریب دارد.
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 های فضایی پویاوری کل عوامل در مدل: برآورد اثرات نابرابری درآمد بر بهره5جدول 

Tab. 5: Estimating the effects of income inequality on total factor productivity in 
dynamic spatial models 

 (SDM) فضایی مدل دوربین  ( SAR) فضایی ۀوقفمدل   متغیرها 

 - TFP  011/0 -  ***12/0 مرتبه نخست ۀوقف
 - 01/0***  - 08/0***  ضریب جینی 

 0/ 008***  0/ 005***  ساختار فراوانی عوامل تولید
 - 004/0  0/ 007***  درآمد سرانه 

 0/ 024***  - 0/ 007***  تورم 
 0/ 011***  -  ضریب جینی فضایی 

 - 01/0***  -  ساختار فراوانی عوامل تولید فضایی
 0/ 022***  -  درآمد سرانه فضایی 

 - 0/ 022***  -  تورم فضایی 
 67/0  08/0  ضریب تعیین 

Log likelihood  4/962  6/992 
 TFP(𝝆𝝆 )  ***86/0  ***78/0وقفه فضایی 
𝝈𝝈𝜺𝜺𝟐𝟐  ***000 /0  ***000 /0 

 217  217  تعداد مشاهدات 

 هستند. % 10و  5، 1سطح  باشند. ***، ** و * به ترتیب معنادار در تمامی متغیرها به شکل لگاریتم می
 

اثرات کوتاه6)  در جدول بهره(  بر  نابرابری درآمدی  بلندمدت  و  ارائه شده است.  مدت  تولید  وری کل عوامل 
 های ایران در بلندمدت منفی و صنعتی در استان  TFPبر    نابرابری درآمدی  )اثر محلی(  اثر مستقیمباتوجه به نتایج،  

  فضایی   ۀوقف  وری کل در مدل)اثرات سرریز فضایی( ضریب جینی بر بهره   در مقابل اثرات غیرمستقیم  معنادار است.
(SAR)   خودهمبستگی فضایی ایستا و پویا منفی و معنادار و در مدل  (SAC)    .در مدل دوربین  مثبت و معنادر است

بر  SDM)  فضایی ایستا و هم در پویا نابرابری درآمدی  ها نشان  اثر معنادار ندارد. این یافته  TFP( هم در مدل 
اثرات   کهحالیشود، دریید میأصورت محلی توری کل در بلندمدت به دهد اثر منفی نابرابری درآمدی بر بهره می

وری اثر های ایران بر بهرهنابرابری درآمدی در داخل استانرود  عبارت دیگر، انتظار میبه  ؛سرریز آن پایدار نیست
حال، با توجه به نتایج اثر کل  با این ها در بلندمدت چندان اثرگذار نخواهند بود.  بگذارد، اما نابرابری در سایر استان 

نیز در   مدتوری کل در بلندمدت اثر منفی و معنادار دارد. در کوتاهتوان بیان داشت نابرابری بر بهره بلندمدت می
  منفی و معنادار دارد، اما در مدل دوربین فضایی   TFP  نابرابری براثر مستقیم یا محلی  (  SAR)  فضایی  ۀمدل وقف

(SDM این اثر منفی ولی غیرمعنادار است. اثرات کوتاه ) مدت کوتاهکل    اتچنین اثرمدت سرریز یا غیرمستقیم و هم
بهره  بر  اما در مدل    ۀتولید صنعتی در مدل وقفوری کل عوامل  نابرابری درآمدی  معنادار است،  فضایی منفی و 

افزایش نابرابری درآمدی    مدت و بلندمدت،نتایج کوتاهتوجه به  با  درمجموع،    دوربین فضایی مثبت و غیرمعنادار است.
 همجوار، اثرات   های استانهمچنین افزایش نابرابری در    ؛دارددر بلندمدت    TFPدار بر  امنفی و معن  اثر  هااستاندر  

 دارد.   TFPبر  ناپایدار)سرریز( 
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و  بلندمــدت  اثــرات  صوفی مجیدپــور:  و  فتح آبــادی 
بهــره وری... بــر  درآمــدی  نابرابــری  فضایــی  کوتاه مــدت 

 

 های فضایی پویاوری کل عوامل در مدل: برآورد اثرات نابرابری درآمد بر بهره5جدول 

Tab. 5: Estimating the effects of income inequality on total factor productivity in 
dynamic spatial models 

 (SDM) فضایی مدل دوربین  ( SAR) فضایی ۀوقفمدل   متغیرها 

 - TFP  011/0 -  ***12/0 مرتبه نخست ۀوقف
 - 01/0***  - 08/0***  ضریب جینی 

 0/ 008***  0/ 005***  ساختار فراوانی عوامل تولید
 - 004/0  0/ 007***  درآمد سرانه 

 0/ 024***  - 0/ 007***  تورم 
 0/ 011***  -  ضریب جینی فضایی 

 - 01/0***  -  ساختار فراوانی عوامل تولید فضایی
 0/ 022***  -  درآمد سرانه فضایی 

 - 0/ 022***  -  تورم فضایی 
 67/0  08/0  ضریب تعیین 

Log likelihood  4/962  6/992 
 TFP(𝝆𝝆 )  ***86/0  ***78/0وقفه فضایی 
𝝈𝝈𝜺𝜺𝟐𝟐  ***000 /0  ***000 /0 

 217  217  تعداد مشاهدات 

 هستند. % 10و  5، 1سطح  باشند. ***، ** و * به ترتیب معنادار در تمامی متغیرها به شکل لگاریتم می
 

اثرات کوتاه6)  در جدول بهره(  بر  نابرابری درآمدی  بلندمدت  و  ارائه شده است.  مدت  تولید  وری کل عوامل 
 های ایران در بلندمدت منفی و صنعتی در استان  TFPبر    نابرابری درآمدی  )اثر محلی(  اثر مستقیمباتوجه به نتایج،  

  فضایی   ۀوقف  وری کل در مدل)اثرات سرریز فضایی( ضریب جینی بر بهره   در مقابل اثرات غیرمستقیم  معنادار است.
(SAR)   خودهمبستگی فضایی ایستا و پویا منفی و معنادار و در مدل  (SAC)    .در مدل دوربین  مثبت و معنادر است

بر  SDM)  فضایی ایستا و هم در پویا نابرابری درآمدی  ها نشان  اثر معنادار ندارد. این یافته  TFP( هم در مدل 
اثرات   کهحالیشود، دریید میأصورت محلی توری کل در بلندمدت به دهد اثر منفی نابرابری درآمدی بر بهره می

وری اثر های ایران بر بهرهنابرابری درآمدی در داخل استانرود  عبارت دیگر، انتظار میبه  ؛سرریز آن پایدار نیست
حال، با توجه به نتایج اثر کل  با این ها در بلندمدت چندان اثرگذار نخواهند بود.  بگذارد، اما نابرابری در سایر استان 

نیز در   مدتوری کل در بلندمدت اثر منفی و معنادار دارد. در کوتاهتوان بیان داشت نابرابری بر بهره بلندمدت می
  منفی و معنادار دارد، اما در مدل دوربین فضایی   TFP  نابرابری براثر مستقیم یا محلی  (  SAR)  فضایی  ۀمدل وقف

(SDM این اثر منفی ولی غیرمعنادار است. اثرات کوتاه ) مدت کوتاهکل    اتچنین اثرمدت سرریز یا غیرمستقیم و هم
بهره  بر  اما در مدل    ۀتولید صنعتی در مدل وقفوری کل عوامل  نابرابری درآمدی  معنادار است،  فضایی منفی و 

افزایش نابرابری درآمدی    مدت و بلندمدت،نتایج کوتاهتوجه به  با  درمجموع،    دوربین فضایی مثبت و غیرمعنادار است.
 همجوار، اثرات   های استانهمچنین افزایش نابرابری در    ؛دارددر بلندمدت    TFPدار بر  امنفی و معن  اثر  هااستاندر  

 دارد.   TFPبر  ناپایدار)سرریز( 
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 گیری . نتیجه6
این  به پژوهش  این   پاسخ  نابرابری درآمدی    پرسشدنبال  آیا  ( صنعتی در TFP)  وری کل عوامل بهره   بر بود که 

  ی نابرابری درآمد   برآورد اثراتپویا برای  ایستا و  فضایی  پانل    هایاز مدلمنظور  بدین  های ایران اثرگذار است.استان
اثرات سرریز آن بر   نابرابری درآمدی در ها نشان می یافته .  شداستفاده    1391-98  ۀدر دور  TFPو  دهد افزایش 

اثرات این،    برعلاوهدارد.    TFP)اثرات مستقیم( بر    مدت و بلندمدت اثر منفی و معنادارهای محلی، در کوتاهاستان
های ایران ناپایدار بوده است. این نتایج حاکی  استان در    TFP)اثرات غیرمستقیم( بر    آمدیسرریز فضایی نابرابری در

شهودی    ۀ وری و رشد اقتصادی در مناطق مجاور صرفاً یک نظریاز آن است اثرات منفی نابرابری درآمدی بر بهره 
ها در این  البته دیدگاه  ؛شدن اقتصاد و روابط فضایی مناطق باشدرسد از نتایج مهم جهانینظر مینیست، بلکه به 

شود. وری و رشد اقتصادی میبرخی بر این باورند افزایش نابرابری درآمدی سبب افزایش بهره زمینه متفاوت است.  
خواهد وری منفی  آن بر رشد بهره   اثر ،  فراتر رود  سطح مشخصیاز  درآمدی  نابرابری  اگر  وقتی    گروه معتقدنداین  
  صورت نابرابری رود، در این  فراتر  25/0  دادند اگر ضریب جینی از مقدارنشان (  2001)  1«کورت»و    «کورنیا».  بود
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Abstract
Economists and policymakers worldwide consider economic growth and inflation as 
crucial macroeconomic variables. The correlation between these two variables has been 
a captivating topic in recent decades, but the literature lacks clarity on this relationship. 
Therefore, this study aims to investigate the connection between inflation and economic 
growth in Middle Eastern countries during the 2000-2021 period using a threshold panel 
model. The empirical findings suggest that there is a nonlinear relationship between inflation 
and economic growth in these countries. Specifically, when inflation is below 10.1 percent, 
it has not a significant impact on economic growth. However, beyond this threshold level 
of inflation, it has a significant negative impact on economic growth. High inflation as a 
way of increasing inflation expectations may increase the cost of production and decrease 
production and economic growth. Furthermore, high inflation leads to high volatility in 
inflation expectations which increases uncertainty in investment and production. This 
volatility damages people’s confidence in government policies which may decrease the 
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1. Introduction 

The correlation between inflation and economic growth is a captivating topic in 

macroeconomics. Previous research has yielded inconsistent findings regarding this 

relationship. Some scholars, such as Cameron et al (1996), Dorrance (1963), and 

Sidrauski (1967), have found no significant correlation between inflation and 

economic growth. Conversely, other researchers, including Mallik and Chowdhury 

(2001), Shi (1999), and Tobin (1965), have concluded that inflation has a positive 

impact on economic growth. Meanwhile, Andrés Domingo & Hernando Castellet 

(1997), Barro (1996), De Gregorio (1992), Friedman (1956), Gylfason (1991, 

1998), Saeed (2007), and Stockman (1981) have discovered that inflation has a 

negative effect on economic growth. Finally, some scholars have proposed that 

there is a nonlinear connection between inflation and economic growth. Fischer 

(1993), Sarel (1996), Ghosh and Phillips (1998), Bruno and Easterly (1998), Khan 

and Senhadii (2001), Kremer et al (2013), and Vinayagathasan (2013) suggest that 

there is an optimal inflation rate that maximizes economic growth. Prior to the 

threshold value of inflation or during the low-inflation regime, there is a positive 

correlation between inflation and growth; however, after the threshold value or 

during the high-inflation regime, there is a negative correlation between inflation 

and growth. This paper examines the nonlinear relationship between inflation and 

economic growth in Middle Eastern countries using a dynamic threshold panel 

model. 

According to Kremer et al (2013), high inflation can have negative effects on 

long-term economic growth, but Barro (1996) suggests that the evidence for this 

relationship is not conclusive. Additionally, Blanchard et al (2010) argue that it is 

difficult to determine the impact of inflation on growth in low inflation 

environments. Therefore, more research is needed to fully understand the 

relationship between inflation and economic growth. 

Policy makers in developing countries are particularly interested in 

understanding the determinants of economic growth. Inflation is one factor that can 

have an ambiguous effect on growth. This paper aims to investigate the relationship 

between inflation and economic growth in Middle Eastern countries including 

Egypt, Iran, Turkiye, Saudi Arabia, United Arab Emirates (UAE), Jordan, Oman, 

Kuwait and Bahrain. The insufficient research on the relationship between inflation 

and growth in Middle Eastern countries has inspired us to write this paper and shed 

light on this topic. Additionally, given the impact of the COVID-19 pandemic on 

economic growth, we have incorporated a novel approach by using dummy 

variables to assess its effect on Middle Eastern countries. 

This paper is divided into five sections. The second section provides a review of 

the relevant literature on the topic, while the third section outlines the econometric 

model used in the analysis. Section four presents the empirical results, and the final 

section draws conclusions. 

 

2. Review of Literature 

Economists are increasingly in agreement that inflation has a decreasing impact on 

long-term economic growth. However, empirical studies on the relationship 

between inflation and growth have been unclear. Early studies by Dorrance (1963) 

and Johanson (1967) found no connection between inflation and growth, while later 

studies by Fischer (1993) and Barro (1996) found a small but significant impact. 

Mallik & Chowdhury (2001) examined the relationship between inflation and GDP 

growth in four South Asian countries and found a positive long-term relationship, 

suggesting that moderate inflation can be beneficial for growth. In contrast, Gillman 

& Harris (2010) studied 13 transition countries over a period of 1990-2003 and 

found a strong negative effect of inflation on growth. Sala-i-Martin (1997) suggests 

that linear cross-country growth regressions are not robust enough to fully 

understand the relationship between inflation and long-term growth, as it may be 

non-linear. For example, Bruno and Easterly (1998) showed that the effect of 

inflation on growth increases after it exceeds a threshold level of 40%. This non-

linearity is not limited to developing countries with hyperinflation but also applies 

to developed countries with lower inflation targets. López-Villavicencio and 

Mignon (2011) conducted a study on the impact of inflation on economic growth 

in various countries, including both developed and developing economies. They 

utilized a dynamic GMM panel model with smooth transition and discovered that 
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inflation has a non-linear effect on economic growth. Their research revealed that 

there is a threshold beyond which inflation negatively affects growth, while below 

this threshold, it enhances growth for advanced countries. Similarly, Sergii (2009) 

investigated the relationship between inflation and growth in CIS countries from 

2001 to 2008 and found that there is also a non-linear relationship between the two 

variables. The threshold inflation rate was identified as 8%. In another study, Fakhri 

(2011) examined the impact of inflation on economic growth in Azerbaijan from 

2000 to 2009. The results showed that there is a non-linear relationship between the 

two variables, with a threshold level of inflation at 13%. Below this level, inflation 

has a significant positive impact on economic growth; however, when it exceeds 

this threshold, the relationship becomes negative. Hwang and Wu (2011) analyzed 

official provincial data from China spanning from 1986 to 2006 to investigate the 

nonlinear effects of inflation on economic growth. They found that there is also an 

inflation threshold effect in China. Above the threshold of 2.50%, every one-

percentage point increase in the inflation rate impedes economic growth by 0.61%, 

while below this threshold, every one-percentage point increase in the inflation rate 

stimulates growth by 0.53%. According to Vaona (2012), the intertemporal 

elasticity of substitution of working time is a crucial factor in determining the 

relationship between inflation and economic growth. When this parameter is set to 

zero, the relationship is weak and hump-shaped, but when it is greater than zero, 

inflation has a significant negative impact on growth. Ayyoub et al (2011) have also 

found that inflation can be detrimental to economic growth beyond a certain 

threshold level, and recommend that policymakers in Pakistan keep inflation below 

7% and maintain stability. Seleteng et al (2013) used a Panel Smooth Transition 

Regression (PSTR) method to estimate the threshold level of inflation in the 

Southern African Development Community (SADC) region and found it to be 

18.9%, with a smooth but rapid transition from low to high inflation regimes. 

Baglan and Yoldas (2014) estimated a flexible semi parametric panel data model 

that considers nonlinear effects of inflation on economic growth in developing 

economies. They discovered that inflation only has a negative impact on growth 

after reaching a threshold of 12%, and that models with restrictive functional form 

assumptions tend to underestimate the marginal effects of inflation on economic 

growth. Manamperi (2014) investigated the short and long-run relationships 

between inflation and economic growth in BRICS countries using ARDL and VAR 

models over three decades. The results showed that only India had a positive long 

and short-run relationship between inflation and economic growth, while Brazil, 

Russia, China, and South Africa all had significant negative short-run relationships. 

Kumar and Gupta (2014) utilized three methods, including spline regression, VAR, 

and non-linear regression, to determine the threshold level of inflation in the 

inflation-growth nexus for the Indian economy using quarterly data from 2004-

2013. They found that the threshold level of inflation was estimated to be 7.7%. 

Bittencourt et al (2015) conducted a panel data analysis to investigate the impact of 

inflation on economic growth in 15 sub-Saharan African countries from 1980-2009. 

Their findings revealed that inflation had a negative effect on growth and offset the 

Mundell-Tobin effect, ultimately reducing economic activity. Ibarra and Trupkin 

(2016) examined the inflation-growth nexus in developing countries from 1950-

2009 using a threshold panel model. They discovered that developing countries had 

higher estimated thresholds of inflation than developed countries and that 

institutional quality played a significant role in determining these thresholds. 

Additionally, they found that increasing institutional quality increased the cost of 

inflation. Dammak and Helali (2017) studied the relationship between inflation and 

economic growth in Tunisia from 1993-2012. Their empirical results showed that 

there was one threshold value for inflation indicating nonlinearity in the nexus 

between inflation and growth in Tunisia. The estimated threshold value was 

approximately 3.48%, with inflation fostering economic growth before this value 

but decreasing it above this level. 

Ahmad (2022) using an ARDL model, investigated the relationship between 

inflation and economic growth in Pakistan. He analyzed data from 1985 to 2019 

and finds that there is a negative relationship between inflation and economic 

growth in Pakistan. The study suggested that policymakers should focus on 

controlling inflation to promote economic growth in the country. 

Madurapperuma (2023) has examined the relationship between money supply, 

inflation and economic growth of Sri Lanka during 1990-2021 using co-integration 

and causality analysis. The results of the paper has shown that money supply has 
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caused inflation and inflation has had a negative effects on both short- and long-

term economic growth. Also, in long-term, the increase in money supply has a 

negative effect on economic growth. 

Numerous economists concur that there exists a non-linear correlation between 

inflation and economic growth in both developed and developing nations. However, 

the crucial inquiry is how inflation levels impact economic growth. This paper aims 

to address this issue specifically for Middle Eastern countries. To the best of our 

knowledge, no research has been conducted on the non-linearity of inflation-growth 

in Middle Eastern nations. 

 

3. Model Specification and Data Description 

3-1. Model Specification 

Following Kremer et al (2013), we have used the following model: 
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𝐴𝐴(𝑍𝑍𝑖𝑖 > ℎ) = {1     𝑖𝑖𝑖𝑖   𝑍𝑍𝑖𝑖 > ℎ 
0     𝑖𝑖𝑖𝑖   𝑍𝑍𝑖𝑖 ≤ ℎ                                                                                                       (2)    

𝐴𝐴(𝑍𝑍𝑖𝑖 ≤ ℎ) = {1     𝑖𝑖𝑖𝑖   𝑍𝑍𝑖𝑖 ≤ ℎ 
0     𝑖𝑖𝑖𝑖   𝑍𝑍𝑖𝑖 > ℎ   (3)    

Where "𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔𝑔ℎ𝑖𝑖𝑖𝑖" is the GDP growth, "𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖" is the inflation rate, and 𝑍𝑍𝑖𝑖 is the 

threshold variable, which in this case is the inflation rate. 𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖is a vector of control 

variables consisting of logarithm of oil rent, population growth, growth of capital 

formation, school secondary enrolment (as an index for human capital), and the 

logarithm of trade share in GDP (as an index for trade openness). Also, we have 

used a dummy variable for the COVID-19 pandemic index, with a value of 1 for 

the years 2020 and 2021, and 0 for all other years. The value of ℎ is the threshold 

value, which we obtain by minimizing the residual sum of squares in equation 1. 

We can find the threshold value by estimating regression (1) using OLS method 

and finding the minimum residual sum of squares with a re-ordered threshold 

variable (Nademi & Winker, 2022). In this paper, the threshold variable is inflation 

rate. We used Hansen's method (1999) to estimate the model. 

3-2. Data Description 

The data was gathered from the World Development Indicators (WDI), and based 

on this data, we present statistics regarding ten Middle Eastern countries, including 

Egypt, Iran, Turkiye, Saudi Arabia, United Arab Emirates (UAE), Qatar, Jordan, 

Oman, Kuwait and Bahrain. Among these countries, Turkiye, Saudi Arabia, and 

Iran had the largest economies in terms of GDP-PPP in 2021. Some Middle Eastern 

countries heavily rely on oil revenues such as Saudi Arabia, Kuwait, Qatar, UAE 

and Iran. This oil dependency has various effects on macroeconomic variables like 

inflation, economic growth and income inequality (Nademi, 2018). For example, 

when oil revenues decrease in Iran's government budget deficit increases and 

financing the deficit with borrowing from central bank leads to an increase in 

monetary base, liquidity and inflation. On the other hand, increasing oil revenues 

can help policy makers control exchange rates and finance imported goods like 

capital and intermediate goods for producers which can boost domestic production 

and economic growth. However, if increasing oil revenues lead to an increase in 

government size and rent-seeking activities it may be subject to the resource curse 

hypothesis which can distort economic growth. 

Figures 1-2 illustrate economic growth rates, and inflation rates respectively for 

ten Middle Eastern countries from 2000 to 2021. Qatar had the highest average 

economic growth rate of around 8.1% during this period while Oman and Kuwait 

had the lowest average economic growth rates of approximately 2.97%. The 

maximum economic growth rate was recorded in Qatar at 26.17% in 2006 while 

Kuwait had the lowest economic growth rate at -8.85% in 2020. 

Iran, with an average inflation rate of about 19.4%, have the highest inflation 

rates among Middle Eastern countries from 2000 to 2021. Bahrain, with an average 

inflation rate of about 1.46%, has the lowest inflation rate among Middle Eastern 

countries. Turkiye had the highest inflation rate among these countries at 54.91% 

in 2000, while Qatar had the lowest inflation rate at -4.86% in 2009. 
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Fig. 1: Economic Growth in Middle East during 2000-2021 

 

 

Fig. 2: Inflation in Middle East during 2000-2021 
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4. Empirical Results 

First of all, we have tested unit root of the variables using the Levin, Lin & Chu 

unit root test. Table 1 shows the results of the unit root test. 

Tab. 1: Levin, Lin & Chu unit root test 

Variable Statistic Test Type P-Value 
Economic growth -5.04 Intercept 0.00 

Inflation  -4.49 Intercept 0.00 
Population Growth -2.20 Intercept and Trend 0.01 

Log (Trade openness) -2.37 Intercept 0.00 
Log (Oil Rent) -3.31 Intercept and Trend 0.00 

Growth of Capital Formation -6.33 Intercept 0.00 
School secondary enrolment 

(Human Capital) 
-2.10 Intercept 0.01 

(Source: Own Calculations). 

 

According to the Levin, Lin & Chu unit root test, all variables are stationary. 

Therefore, we can estimate the long-run model using standard methods. 

Table 2 presents the results of estimating the model using a dynamic threshold panel 

approach for Middle East countries from 2000 to 2021. 

 

Tab. 2: Estimation Results for Middle East Countries 

Variable Coefficient P-Value 
Intercept -8.61 0.33 

Inflation before Threshold Value (inf<=0.101) 0.10 0.22 
Inflation after Threshold Value (inf>0.101) -0.03 0.06 

Population Growth 0.24 0.01 
Log (Trade openness) 1.50 0.52 

Growth of Capital Formation 0.13 0.00 
School secondary enrolment (Human Capital) 0.04 0.00 

Log (Oil Rent) 0.29 0.63 
COVID Dummy -3.41 0.00 

R-Square 0.55 
Durbin Watson 2.05 

F-Statistics  
(P-Value) 

8.77 
 (0.00) 

Jarque-Bera 
(P-Value) 

0.31 
(0.85) 

)Source: Own Calculations). 
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Based on above results, we can conclude following sentences: 

There is a non-linear relationship between inflation and economic growth in 

Middle Eastern countries. When inflation is less than 10.1 percent, it has not a 

significant impact on economic growth in these countries. However, after this 

threshold level of inflation, it has a significant negative impact on economic growth. 

Therefore, policymakers in these countries should be careful about their monetary 

policy as it may harm economic growth. Only low inflation, around one percent, is 

not harmful for improving economic growth.  

To justify the non-linear impact, we can say that low inflation may increase the 

incentive of producers to gain more profits and improve production, which then 

boosts economic growth but its impact is not significant. In contrast, when inflation 

is high, production costs increase and production decreases, damaging growth. High 

inflation as a way of increasing inflation expectations may also increase the cost of 

production and decrease production and economic growth. Furthermore, high 

inflation leads to high volatility in inflation expectations which increases 

uncertainty in investment and production. This volatility damages people's 

confidence in government policies which may decrease the effectiveness of 

monetary and fiscal policies in the economy. Moreover, high inflation decreases the 

competitive power of domestic producers against foreign producers which 

decreases exports and ultimately leads to decreased economic growth. For the 

Iranian economy, high inflation has distorted economic growth in Iran. The cause 

of high inflation in Iran is due to its oil dependency and the large size of its 

government. A big government requires a big budget, resulting in common budget 

deficits. Financing these deficits by borrowing from the central bank creates excess 

money and inflation. Additionally, when oil revenue increases, such as during the 

oil shock in 1973, money creation and inflation occur due to an increase in net 

foreign assets of the central bank as a way to transfer petrodollars to domestic 

money. Finally, the Iranian banking system is governmental and enforces some 

planning by providing cheap loans for economic activities, leading to a large debt 

of the banking system to the central bank that creates excess money and inflation. 

Population growth has a positive impact on economic growth in Middle Eastern 

countries during 2000-2021. A larger population means a larger pool of potential 

workers, which can lead to increased productivity and output. Also, a larger 

population means more consumers, which can lead to increased demand for goods 

and services, leading to increased production and economic growth. Furthermore, 

it can lead to more innovation and technological advancements as there are more 

people with different skills and ideas. Finally, a growing population can attract 

investment in infrastructure, housing, and other sectors that support economic 

growth. 

The logarithm of trade openness or log (Export+Import/GDP) has not a 

significant impact on economic growth. There could be several reasons why trade 

openness, measured as the ratio of exports plus imports to GDP, has not had a 

significant impact on economic growth in Middle East countries during the period 

2000-2021. Some possible explanations are: 

1. Limited diversification of exports: Many Middle East countries heavily rely 

on oil and gas exports, which account for a large share of their total exports. This 

means that their export base is narrow and vulnerable to fluctuations in global oil 

prices. Moreover, the production and export of oil and gas are often dominated by 

foreign companies, which may not contribute much to the local economy beyond 

royalties and taxes. Therefore, even if trade openness increases, it may not lead to 

significant economic growth if the export base remains limited. 

2. Weak institutional framework: Many Middle East countries suffer from weak 

governance, corruption, and political instability, which can deter foreign investors 

and hinder trade flows. Moreover, some countries have protectionist policies that 

limit imports or favor domestic producers over foreign competitors. These factors 

can reduce the benefits of trade openness and limit its impact on economic growth. 

3. Structural challenges: Some Middle East countries face structural challenges 

such as high unemployment rates, low productivity levels, and inadequate 

infrastructure that can hinder economic growth regardless of trade openness. For 

example, youth unemployment rates in some countries exceed 25%, which 
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indicates a mismatch between labor supply and demand. Similarly, low productivity 

levels can limit the competitiveness of local firms in global markets. 

4. External shocks: Finally, external shocks such as wars, conflicts, or natural 

disasters can disrupt trade flows and damage infrastructure, leading to negative 

impacts on economic growth. Many Middle East countries have experienced such 

shocks during the period 2000-2021, which may have offset any positive effects of 

trade openness on economic growth. 

The growth of capital formation has had a significant positive impact on 

economic growth for several reasons. Investment in new machinery and equipment 

can lead to increased productivity as workers are able to produce more output with 

the same amount of input. This can lead to higher profits for firms and higher wages 

for workers. Also, investment in research and development can lead to the 

development of new technologies that can improve production processes, reduce 

costs, and increase efficiency. Furthermore investment in infrastructure projects 

such as roads, bridges, and airports can create jobs and stimulate economic activity. 

Moreover, capital formation requires savings from households and firms which can 

be used for investment purposes. This leads to a higher level of savings in the 

economy which can be used for future investment projects. 5. Improved human 

capital: Investment in education and training programs can improve the skills of 

workers which can lead to increased productivity and higher wages. 

Human capital has had a significant positive impact on economic growth. 

Human capital enhances productivity by increasing the efficiency and effectiveness 

of workers. Skilled workers are able to produce more output per unit of time than 

unskilled workers. Also, human capital promotes innovation by enabling 

individuals to develop new ideas, technologies, and products that can improve 

economic production. Furthermore, human capital encourages entrepreneurship by 

providing individuals with the skills and knowledge needed to start and run 

successful businesses. Finally, Human capital allows individuals to specialize in 

specific tasks or industries, which leads to greater efficiency in production. 

Oil rent has had not a significant impact on economic growth. This could be due 

to several factors related to the resource curse hypothesis: 

1. Dependence on a single commodity: Middle East countries heavily rely on oil 

exports as their main source of revenue. This dependence on a single commodity 

makes them vulnerable to fluctuations in global oil prices and demand. 

2. Rent-seeking behavior: The abundance of oil rents can create incentives for 

rent-seeking behavior among elites, leading to corruption and mismanagement of 

resources. 

3. Lack of diversification: The focus on oil exports has led to a neglect of other 

sectors such as manufacturing and agriculture, which could have contributed to 

economic growth. 

4. Political instability: The concentration of wealth and power in the hands of a 

few individuals or groups can lead to political instability and conflict. 

The COVID pandemic has had a negative impact on economic growth in Middle 

East countries for several reasons: 

1. Decline in oil prices: Middle East countries heavily rely on oil exports as a 

major source of revenue. The pandemic led to a decline in global demand for oil, 

resulting in a significant drop in oil prices. This has had a severe impact on the 

economies of these countries. 

2. Disruption of supply chains: The pandemic has disrupted global supply 

chains, leading to shortages of essential goods and services. This has affected the 

manufacturing and service sectors, which are important contributors to the 

economy. 

3. Reduced tourism: Many Middle East countries like UAE, Turkiye, and Saudi 

Arabia rely heavily on tourism as a source of revenue. The pandemic has led to 

travel restrictions and reduced demand for travel, resulting in a significant decline 

in tourism revenues. 

4. Job losses: The pandemic has led to job losses across various sectors, 

including hospitality, retail, and manufacturing. This has resulted in reduced 

consumer spending and lower economic growth. 
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Arabia rely heavily on tourism as a source of revenue. The pandemic has led to 

travel restrictions and reduced demand for travel, resulting in a significant decline 

in tourism revenues. 

4. Job losses: The pandemic has led to job losses across various sectors, 

including hospitality, retail, and manufacturing. This has resulted in reduced 

consumer spending and lower economic growth. 
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5. Government spending: Governments have had to spend significant amounts 

of money on healthcare and social welfare programs to mitigate the impact of the 

pandemic. This has resulted in increased government debt and reduced funds for 

other development projects. 

The results of Durbin Watson and Jarque-Bera tests show no auto correlation 

and normality in error terms respectively. The F-statistics also indicate that the 

regression is significant. 

Due to high inflation in Iran and the possible impact of the Iranian economy on 

the results of other Middle Eastern countries, we excluded Iran from our analysis 

and re-estimated the model for the remaining countries.  

 

Tab. 3: Estimation results for Middle East countries without Iranian economy 

Variable Coefficient P-Value 
Intercept -2.97 0.73 

Inflation before Threshold Value (inf<=0.086) 0.15 0.07 
Inflation after Threshold Value (inf>0.086) -0.01 0.27 

Population Growth 0.23 0.01 
Log (Trade openness) -0.16 0.94 

Growth of Capital Formation 0.12 0.02 
School secondary enrolment (Human Capital) 0.06 0.03 

Log (Oil Rent) 0.72 0.24 
COVID Dummy -4.36 0.00 

R-Square 0.62 
Durbin Watson 1.89 

F-Statistics  
(P-Value) 

10.16 
 (0.00) 

Jarque-Bera 
(P-Value) 

4.83 
(0.09) 

(Source: Own Calculations). 

 

We found that in the sample without Iran, the threshold inflation has decreased 

by about two percent. However, there still exists a nonlinear relationship between 

inflation and growth. In this new sample, we found that before the threshold of 

8.6%, inflation has a significant positive impact on economic growth. This effect 

was previously insignificant when Iran was included in the sample. Additionally, 

beyond this new threshold value, inflation has a negative but insignificant effect on 

economic growth. This is in contrast to when Iran was included in the sample where 

this effect was significant. Therefore, adding Iran in the sample highlights the 

negative effect of inflation on economic growth and mitigates its positive effect in 

low inflation regimes. The other coefficients remain constant. 

Therefore, in Middle Eastern countries, there is a non-linear relationship 

between inflation and economic growth. Among these countries, Iran has the worst 

rank of inflation. The Iranian economy is highly dependent on oil revenue. When 

oil revenue increases, the foreign assets of the Iranian central bank will increase, 

leading to an increase in monetary base, liquidity, and inflation. When oil revenue 

decreases, the government focuses on budget deficits and borrows from the central 

bank, leading to an increase in monetary base, liquidity, and inflation. For 

policymakers in Iran, it is necessary to make the government budget independent 

of oil revenue to control inflation. 

 

5. Conclusion 

The correlation between inflation and economic growth is a crucial aspect of 

macroeconomics that has garnered the attention of many researchers and 

policymakers. While some studies have found a positive relationship between the 

two variables, others have discovered a negative or non-linear relationship. This 

paper focuses on investigating this relationship in Middle Eastern countries using a 

threshold panel model. The results indicate that there is indeed a non-linear 

relationship between inflation and economic growth in these countries, with 

inflation having an insignificant impact on growth when it is below 10.1 percent 

but a negative impact when it exceeds this threshold. Therefore, policymakers in 

Middle Eastern countries such as Iran should aim to keep inflation under control 

through rule monetary policy or inflation targeting in order to promote economic 

growth. 
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چکیده
ــادی  کان اقتصـ ــای  ــوان متغیرهـ ــورم را به عنـ ــادی و تـ ــد اقتصـ ــان رشـ ــر جهـ ــت گذاران در سراسـ ــان و سیاسـ اقتصاددانـ
امـــا  بـــوده اســـت،  ایـــن دو متغیـــر موضوعـــی جـــذاب در دهه هـــای اخیـــر  مهـــم درنظـــر می گیرنـــد. هم بســـتگی بیـــن 
ــورم  ــاط بیـــن تـ ــا هـــدف بررســـی ارتبـ ــورد ایـــن رابطـــه چنـــدان روشـــن نیســـت؛ بنابرایـــن، ایـــن پژوهـــش بـ ادبیـــات درمـ
کشـــورهای خاورمیانـــه طـــی دورۀ 2021-2000م. بـــا اســـتفاده از مـــدل پانـــل آســـتانه ای انجـــام  و رشـــد اقتصـــادی در 
کشـــورها رابطـــۀ غیرخطـــی  کـــه بیـــن تـــورم و رشـــد اقتصـــادی در ایـــن  شـــده اســـت. یافته هـــای تجربـــی نشـــان می دهـــد 
بـــر  بی معنـــی  امـــا  مثبـــت  تأثیـــری  تـــورم  افزایـــش  باشـــد،   %10.1 زیـــر  تـــورم  زمانی کـــه  خـــاص،  به طـــور  دارد.  وجـــود 
ــد  ــر رشـ ــی بـ ــی قابل توجهـ ــر منفـ ــورم تأثیـ ــتانه، افزایـــش تـ ــطح آسـ ــن سـ ــر از ایـ ــال، فراتـ ــا این حـ ــادی دارد. بـ ــد اقتصـ رشـ

اقتصـــادی دارد.
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