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Investigating the Impact of Exchange Rate Uncertainty 
on Inflation and Interest Rate Uncertainty and the Role 

Monetary and Fiscal Policy Credibility on it: Application 
of BEKK-VECH-VAR Methods

Abstract
Take a look at the trend of macroeconomic variables such as exchange rate and inflation 
in Iran, shows that these variables have had a relatively Instable trend in recent years. 
However, the effects of the uncertainty of these variables and their interactions have 
received very little attention in the country. Therefore, this study investigating the impact 
of exchange rate uncertainty on inflation and interest rate uncertainty and the role monetary 
and fiscal policy credibility on it using quarterly data during the period 1991-2019. For this 
purpose, initially using the three-variable VECH and BEKK methods, uncertainty in the 
variables is estimated. The results show that BEKK method is more suitable for estimating 
uncertainty than VECH method. Then using the VAR structure, Investigating the Impact 
of Exchange Rate Uncertainty on Inflation and Interest Rate Uncertainty and the Role 
Monetary and fiscal policy credibility on it. The results show that exchange rate uncertainty 
and inflation rate uncertainty affect each other. Also, exchange rate uncertainty and interest 
rate uncertainty intensify each other. Rising interest rates increase interest rate uncertainty 
and rising inflation increases inflation uncertainty. This result means the confirmation of 
the Friedman-Ball hypothesis and the rejection of the Pourgerami and Maskus hypothesis. 
The results also show that the credit of monetary and fiscal policies reduces the effect of 
exchange rate uncertainty on interest rate uncertainty and inflation.
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1. Introduction 

According to the Maastricht Treaty, macroeconomic stability is measured by four 

variables: inflation, exchange rate, interest rate, and government budget deficit. But a look 

at the trend of macro-economic variables including exchange rate and inflation in the 

country shows that these variables have gone through a relatively unstable trend in recent 

years. The reports of the central bank also confirm the same issue. Uncertainty caused by 

exchange rate fluctuations leads to uncertainty in the future price of goods and services and 

ultimately uncertainty regarding inflation. Economic actors base their decisions in the 

fields of production, investment and consumption based on the information provided by 

the price system. If the prices become unreliable and unpredictable, the quality of the 

mentioned decisions will decrease. This problem affects the price and interest rate 

mechanism through two channels, and it will jeopardize the efficiency of investment and 

production projects and will cause a decrease in production and national income (De Gaive, 

1993). In the meantime, one of the main tools at the disposal of governments and the central 

bank to guide the economy is monetary and financial policies. The main essence of the 

effectiveness of monetary and financial policy is the credibility of the policy, that is, its 

belief by economic agents; For this reason, one of the subjects that have occupied 

researchers in the field of monetary economics is the investigation of the effect of the 

credibility of policies (Taghinejad Omran et al., 2017). 

Here, the main issue is to what extent the credibility of the policies are effective in 

reducing the uncertainty of the exchange rate and its effects (Hosseinzadeh and Hekhit, 

2012). Because Iran's economy is an oil-based economy and is affected by exchange rate 

fluctuations and has experienced periods of high inflation and currency crisis; This makes 

the need to further investigate the effects of exchange rate uncertainty on the economy even 

more clear. 

 

2. Materials and Methods 

In this research, using seasonal time series data for the period of 1370:1-1398, the effect of 

exchange rate uncertainty on inflation and interest rate uncertainty and the role of monetary 

and financial policies on it are investigated for the country of Iran. Because according to 

the existing literature, exchange rate variables, inflation rate and interest rate are related to 

each other; Therefore, multivariate GARCH models including three-variable VECH and 

BEKK models are used to measure uncertainty. Then, using the VAR model, the dynamic 

relationships between the variables are measured. Currency uncertainty is a condition in 

which decision makers and economic agents are uncertain about the amount of exchange 
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2012). Because Iran's economy is an oil-based economy and is affected by exchange rate 

fluctuations and has experienced periods of high inflation and currency crisis; This makes 

the need to further investigate the effects of exchange rate uncertainty on the economy even 

more clear. 

 

2. Materials and Methods 

In this research, using seasonal time series data for the period of 1370:1-1398, the effect of 

exchange rate uncertainty on inflation and interest rate uncertainty and the role of monetary 

and financial policies on it are investigated for the country of Iran. Because according to 

the existing literature, exchange rate variables, inflation rate and interest rate are related to 

each other; Therefore, multivariate GARCH models including three-variable VECH and 

BEKK models are used to measure uncertainty. Then, using the VAR model, the dynamic 

relationships between the variables are measured. Currency uncertainty is a condition in 

which decision makers and economic agents are uncertain about the amount of exchange 

rate changes they will face in the future. Here, the free market exchange rate is used. 

Inflation uncertainty is a situation in which decision-makers and economic agents are 

uncertain about the rate of inflation in the future (Ghanbari, 2017). In this research, the 

yield rate of housing rent is used as a substitute for the interest rate. Komijani and 

Bahramirad (2007) and Shuja (2010) show that the housing rental yield rate is a more 

suitable indicator for the nominal interest rate due to the competitiveness of the housing 

market. To calculate the validity of monetary policy, the index introduced by De Mendonça 

(2007) and De Mendonça and De Guimarães (2009) is used. De Mendonça and Machado 

(2013) index based on the ratio of public debt to GDP will also be used to calculate the 

credibility of fiscal policy. 

 
3. Discussion 

Considering that the research data is seasonal time series. Therefore, the Hagi seasonal unit 

root test is used to check the reliability. Based on the obtained results, the logarithm of the 

exchange rate, the logarithm of the inflation rate, and the logarithm of the credit of the 

fiscal policy have non-seasonal unit root and they were equal after one time of 

differentiation. The logarithm of the interest rate and the logarithm of the credit of the 

monetary policy were recognized at the level of Mana. 

To estimate the uncertainty, the best ARIMA(p,d,q) model should be selected first. For 

this purpose, the correlation chart of the Mana variable is used and the type and order of 

the model is determined from the AFC and PACF charts. The probability of ARCH effect 

is less than 5% in all the investigated models. Therefore, the existence of variance 

heterogeneity for the models is confirmed. As a result, conditional variance heterogeneity 

models can be used to calculate the uncertainty of variables. 

The variable of inflation rate and interest rate of the previous period is significant at the 

error level of 5% and is effective on the current rates. An increase of one percent in the 

growth rate of the first order difference of inflation of the previous period causes an 

increase of 0.73 percent in the growth rate of the first order difference of inflation of the 

current period. The exchange rate variable of the previous period was found to be 

significant at the 10% error level. Therefore, the exchange rate has a direct relationship 

with the exchange rate of the previous period, and a one percent increase in the first order 

difference of the exchange rate of the previous period causes a 0.13 percent increase in this 

rate in the current period. Also, a one percent increase in the interest rate of the previous 

period causes an increase of 0.51 percent in the interest rate of the current period. 
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4. Conclusion 

Based on the obtained results, the BEKK method is more suitable than the VECH method 

for uncertainty estimation. Therefore, the BEKK model was used to measure the 

uncertainty of the variables. The results of the BEKK model indicate that the uncertainty 

of the exchange rate and the uncertainty of the inflation rate affect each other and reinforce 

each other. At the same time, exchange rate uncertainty and interest rate uncertainty 

aggravate each other. Then, using the var method, the dynamic effect of exchange rate 

uncertainty on inflation rate uncertainty and interest rate uncertainty was investigated. The 

results show that the effect of exchange rate uncertainty shock on inflation rate uncertainty 

increases in a decreasing manner. Also, the instantaneous reaction functions show that 

interest rate uncertainty increases with the increase of exchange rate uncertainty. At the 

same time, the negative effect of political and monetary and financial credit on inflation 

and interest rate uncertainty is confirmed. The existence of reliable monetary and financial 

policies will reduce the uncertainty of inflation and interest rates. It was also found that the 

logarithm of the inflation rate and the logarithm of the interest rate have a positive effect 

on the uncertainty of these variables. 
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چکیده
 بی ثباتــی را در 

ً
خ ارز و تــورم در کشــور نشــان می دهــد ایــن متغیرهــا رونــد نســبتا نگاهــی بــه رونــد متغیرهــای کلان اقتصــادی، ازجملــه نــر

ســال های اخیــر طــی کرده انــد.  بــا این وجــود، اثــرات بی ثباتــی و نااطمینانــی ایــن متغیرهــا و روابــط متقابــل آن هــا بســیار کــم در کشــور 
خ بهــره و نقــش  خ ارز بــر نااطمینانــی تــورم و نــر موردتوجــه قــرار گرفتــه  اســت؛ لــذا ایــن پژوهــش بــه بررســی اثرگــذاری نااطمینانــی نــر
اعتبــار  سیاســت های پولــی و مالــی بــر آن بــا اســتفاده از داده هــای فصلــی طــی دورۀ زمانــی 98-1370 بــرای کشــور ایــران پرداختــه اســت. 
بدین منظــور، در ابتــدا بــا اســتفاده از روش VECH و BEKK ســه متغیــره، نااطمینانــی در متغیرهــا بــرآورد شــده  اســت. نتایــج نشــان می دهــد 
خ ارز بــر  روش BEKK جهــت بــرآورد نااطمینانــی مناســب تر از روش VECH اســت؛ ســپس بــا اســتفاده از ســاختار VAR، اثــر نااطمینانــی نــر
کــی از آن  خ بهــره و نقــش اعتبــار سیاســت های پولــی و مالــی بــر آن مــورد بررســی قــرار گرفــت. نتایــج حا نااطمینانــی تــورم و نااطمینانــی نــر
خ  خ تــورم بــر هم دیگــر مؤثرنــد و همدیگــر را تقویــت می کننــد. در عین حــال، نااطمینانــی نــر خ ارز و نااطمینانــی نــر اســت کــه نااطمینانــی نــر
خ بهــره می شــود و افزایــش  خ بهــره ســبب افزایــش نااطمینانــی نــر خ بهــره نیــز هم دیگــر را تشــدید می کننــد. افزایــش نــر ارز و نااطمینانــی نــر
تــورم، افزایــش نااطمینانــی تــورم به دنبــال دارد. ایــن نتیجــه به معنــای تأییــد فرضیــۀ فریدمن-بــال و رد فرضیــۀ پورگرامی-ماســکوس 
خ  خ ارز بــر نااطمینانــی نــر اســت. هم چنیــن نتایــج بیانگــر آن اســت کــه اعتبــار سیاســت های پولــی و مالــی در کاهــش اثــر نااطمینانــی نــر

بهــره و تــورم مؤثــر اســت.     

خ تورم، اعتبار سیاست پولی و مالی. خ بهره، نااطمینانی نر خ ارز، نااطمینانی نر كلیدواژگان: نااطمینانی نر
.D84, E37, E58 ا:JEL طبقه بندی
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4. Conclusion 

Based on the obtained results, the BEKK method is more suitable than the VECH method 

for uncertainty estimation. Therefore, the BEKK model was used to measure the 

uncertainty of the variables. The results of the BEKK model indicate that the uncertainty 

of the exchange rate and the uncertainty of the inflation rate affect each other and reinforce 

each other. At the same time, exchange rate uncertainty and interest rate uncertainty 

aggravate each other. Then, using the var method, the dynamic effect of exchange rate 

uncertainty on inflation rate uncertainty and interest rate uncertainty was investigated. The 

results show that the effect of exchange rate uncertainty shock on inflation rate uncertainty 

increases in a decreasing manner. Also, the instantaneous reaction functions show that 

interest rate uncertainty increases with the increase of exchange rate uncertainty. At the 

same time, the negative effect of political and monetary and financial credit on inflation 

and interest rate uncertainty is confirmed. The existence of reliable monetary and financial 

policies will reduce the uncertainty of inflation and interest rates. It was also found that the 

logarithm of the inflation rate and the logarithm of the interest rate have a positive effect 

on the uncertainty of these variables. 
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 مقدمه . 1

متعددی،کانال از اقتصادی فضای در موجود هاینااطمینانی کاهش و کلان اقتصاد ثبات  ۀانگیز نظیر های 
(. براساس 2011، 1نماید )مالیک و چودهاری شایانی می کمک اقتصادی رشد به ...و سرمایه انباشت گذاری،سرمایه
دولت سنجیده    ۀمتغیر تورم، نرخ ارز، نرخ بهره و کسری بودج  چهارثبات اقتصاد کلان توسط    2ماستریخت   ۀمعاهد

دهد این متغیرها  ازجمله نرخ ارز و تورم در کشور نشان می   ،شود. اما نگاهی به روند متغیرهای کلان اقتصادیمی
بانک   ید همین موضوع است.ؤنک مرکزی نیز مگزارشات بااند.  کرده  های اخیر طیسال  درثباتی را  بی  نسبتاًروند  

که برخی از عوامل    کندبه این موضوع اشاره می  1397مرکزی در گزارشی از وضعیت اقتصادی کشور در سال  
 قیمتی نوسانات افزایش و منفی انتظارات ها،تشدید نااطمینانی خروج امریکا از برجام موجبها و  تحریمچون  هم

 اثرپذیری شدیدکه    شودمی  بیانشده است. در بخشی دیگر از همین گزارش   ارز  بازار خصوصبه اغلب بازارها در

چون حجم بالای نقدینگی سبب شده است کشور ارز در کنار برخی عوامل دیگر هم  نرخ نوسانات از  هاقیمت سطح
  .3تورم دو رقمی مواجه شود ۀور دوباربا نوسانات تورم و ظه

 کسی بر آیدمی وجوده ب آن دنبالهب که نااطمینانی فضای و ارز نوسانات نرخ به توجه لزوم همین دلیل،به

 ایگونه به ؛دارد وجود تشدیدشونده اثرات متقابل متغیرها نااطمینانی (. بین1392دهکردی،  نیست )مبینی پوشیده

گذارد )حیدری و می جایردیگر ب متغیرهای نااطمینانی روی  بزرگی  اثر متغیر یک در موجود ثباتی بی و نوسانات که
و درنهایت   خدمات و آتی کالاها قیمت  در اطمینانعدم به  ارز نرخ نوسان از  ناشی اطمینان (. عدم1390همکاران،  

 و گذاریسرمایه های تولید، زمینه در  را خود تصمیمات  اقتصادی شود. فعالانمی نسبت به تورم منجر  اطمینانعدم
 هاقیمت کهصورتی در کنند.می ریزیپی سازد،فراهم می آنان برای  هاقیمت سیستم که اطلاعاتی ۀپای بر مصرف

 دو از لهأمس یافت. این خواهد کاهش شده یاد هایگیریتصمیم شوند، کیفیت ناپذیر بینیپیش  و اطمینان غیرقابل

 و گذاریهای سرمایهپروژه کارآمدی  درنهایت، و گذاردمی را خود اثر بهره نرخ و قیمت در سازوکار اختلال کانال
در این بین،    (.1993،  4گریوشد )دی سبب خواهد را ملی  درآمد و تولید کاهش و کرده مواجه مخاطره با را  تولید

های پولی و مالی است. جوهر  اقتصاد سیاستها و بانک مرکزی برای هدایت  ازجمله ابزارهای اصلی در اختیار دولت
همین دلیل، رگزاران اقتصادی است؛ بهکایعنی باور آن توسط  ،اصلی اثرگذاری سیاست پولی و مالی اعتبار سیاست

ها بررسی اثر اعتبار سیاست  ،پولی را به خود مشغول کرده استاقتصاد    ۀیکی از موضوعاتی که پژوهشگران حوز
 (.  1397و همکاران،  نژادعمراناست )تقی

ثر  ؤها تا چه حد در کاهش نااطیمنانی نرخ ارز و اثرات آن مدر اینجا موضوع اصلی این است که اعتبار سیاست
ثر از نوسانات نرخ ارز است و  أو مت یتصاد نفتاز آنجا که اقتصاد ایران یک اق(. 1392زاده و حقیقت، هستند )حسین

اثرات نااطمینانی نرخ ارز بر    بررسی بیشترامر لزوم  همین هایی از تورم بالا و بحران ارزی را تجربه کرده است؛دوره

 
1. Mallik and Chowdhury 

2 .(Maastricht Treaty  )شود. می نامیده نیز ماستریخت ۀمعاهد که اروپا،  ۀاتحادی گراییهم ضوابط 
اشاره کرد که توسط بانک مرکزی تهیه و در سایت این نهاد   87و    88،  91،  96،  97تحولات اقتصادی کشور در سال    ۀتوان به گزارش خلاص. می3

 . استمنتشر شده 1397لازم به ذکر است در هنگام تدوین مقاله این گزارشات تا تحولات اقتصادی سال قرار دارد.  
4. De grave 

 

 

اثرات متقابل ناطمینانی  ویژه  ه بو  وجود، اثرات نااطمینانی نرخ ارز  سازد. با اینبیش از پیش مشخص میرا  اقتصاد  
صورتیمتغیرها   در  است.  گرفته  قرار  موردتوجه  کشور  در  کم  نتایج  بسیار  میاینکه  مطالعات  به گونه  تواند 
 نماید. گذاری بهتر و در نتیجه بهبود شرایط اقتصادی کشور کمک سیاست

ادبیات مذکور می پژوهش حاضر در  مطالعاتی که در رغم اهمیت موضوع،  علیتوان گفت  درخصوص سهم 
تاکنون .  اندتنها نااطمینانی را در یکی از این متغیرها مورد بررسی قرار داده   ،انجام شده استزمینه در داخل کشور  این

زمان نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی نرخ تورم و نرخ بهره مورد بررسی قرار نگرفته  ای آثار همدر هیچ مطالعه
پردازد. این درحالی است  زمینه میهای پولی و مالی در این چنین این مطالعه به بررسی اثر اعتبار سیاستهم  ؛است

اعتبار سیاست اثر  درمورد  داخل کشور  در  بسیار کمی  مطالعات  بهکه  و  است  انجام شده  پولی  رسد نظر میهای 
ها را بر اثرگذاری نااطمینانی نرخ ارز بر  سیاست  اعتبارطور ویژه اثر  های مالی و بهای که اثر اعتبار سیاستمطالعه

بررسی   به  حاضر  ۀراستا، مطالعدر این  مورد بررسی قرار داده باشد، انجام نشده است.  ۀنااطمینانی تورم و نرخ بهر
 ۀ طی دور  بر آن  های پولی و مالینقش اعتبار سیاستو    تورم و نرخ بهرهاثرگذاری نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی  

بخش دوم، ادامه و در در  ؛بخش تنظیم شده است ۵این مطالعه در پردازد. برای اقتصاد ایران می  1370-98زمانی 
  ؛ بخش سوم به معرفی متغیرها و روش تحقیقشود. زمینه مرور میمبانی نظری بیان و مطالعات انجام شده در این

 گیری اختصاص داده شده است. و بخش پنجم و پایانی به نتیجه ؛برآوردهاه نتایج ئبخش چهارم به ارا
 
 پژوهش ۀو پیشین مبانی نظری .2

 مبانی نظری .2-1
 1مطالعات مربوط به اثرات نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی تورم و نرخ بهره از ادبیات مربوط به اثر انتقالی نرخ ارز 

 است اصطلاحی ارز نرخ  انتقال( معتقد است  2001)3« دارواس »(.  2018،  2شود )مونتس و فراریابه تورم ناشی می

قیمت یکی بر ارز نرخ نوسانات اثر توصیف منظوربه  عموماً که موارد؛   هایقیمت صادراتی، و وارداتی هایاز 

  (.1997، 4کنتر و  )گلدبرگ رودکار میبهحجم تجارت  گذاری وکننده، سرمایهمصرف
اقتصادیمی خدمات و کالاها آتی قیمت در یاطمیناننا به منجر ارز نرخ در یاطمیناننا عوامل   شود. 

 برای هاقیمت که سیستم اطلاعاتی ۀ پای بر مصرف و گذاریسرمایه تولید، هایزمینه در را خود هایگیریتصمیم

 هایگیریتصمیم کیفیت گردند، بینیغیرقابل پیش ها قیمت کهصورتی کنند. درمی ریزیپی سازد، می فراهم آنان

 بالا  باعث عمدتاً ارز، نرخ و هاقیمت اطمینان عدم از ناشی ریسک چنین افزایشهمیافت.   خواهد کاهش شده یاد

 هایپروژه از موردانتظار بازگشت  هنگامی که است حقیقت این از ناشی موضوع شود. اینحقیقی می بهره نرخ رفتن

 یافتهریسک افزایش جبران برای گریزریسک گذارانسرمایه گردد،می مواجه بیشتری اطمینانعدم با گذاریسرمایه

 
اما در    ؛شودها استفاده میدر ادبیات اقتصادی برای توصیف انتقال اثرات تغییرات نرخ ارز بر قیمت through -Exchange rate passصطلاحا  .1

ارز« »اثر انتقالی نرخ ارز«، »اثر عبور نرخ ارز« و »اثرگذار نرخ    توان بهجمله میکار رفته است که از آنههای مختلفی برای آن بمقالات فارسی معادل
 (. 1394اشاره کرد )حیدری و احمدزاده، 

2. Montes & Ferreira 
3. Darvas 
4. Goldberg and Knetter 
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نااطمینانــی  اثرگــذاری  بررســی  همــکاران:  و  شــالیاری 
 نــرخ ارز بــر نااطمینانــی تــورم و نــرخ بهــره و نقــش...
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 نماید. گذاری بهتر و در نتیجه بهبود شرایط اقتصادی کشور کمک سیاست
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اقتصادیمی خدمات و کالاها آتی قیمت در یاطمیناننا به منجر ارز نرخ در یاطمیناننا عوامل   شود. 
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(. این موضوع نیز توسط 1392  دهکردی،)مبینیکنند می درخواست بالاتری بهره نرخ گذاری،سرمایه هایپروژه در
اضافی و درنهایت افزایش   ۀاطمینان نرخ ارز منجر به حق بیمعدم( اشاره شده است.  2018و همکاران )  1« گادنسز»

( و 0122و همکاران )  3«آگوئری»چون  محققانی هم  البته  ؛(2012،  2شود )کاراهان و کالاک سطح نرخ بهره می 
بها، حفظ سهم فهرست  ۀ چون هزیندلیل عواملی همها و مردم به بنگاه   ( معتقدند2012)  4« کورهونن»و    «جانتیلا»

ها و تصمیمات اقتصادی قیمتتنها در صورتی نوسانات نرخ ارز را دائمی تلقی کنند    کسب اطلاعات،  ۀبازار و هزین
مدت باشد سبب افزایش تی و کوتاهکه موقصورتی  خود را تغییر خواهند داد. در نتیجه نااطمینانی نسبت به نرخ ارز در

 شود. ها و نرخ بهره و درنهایت نااطمینانی تورم و نرخ بهره نمیقیمت
 ۀ( معتقد است درج 1986)۵«مان»ثیرگذار است. أعوامل متعددی بر انتقال نرخ ارز و نااطمینانی ناشی از آن ت

اقتصادی   ثباتی نرخ ارز و رکود و رونقتورم، بی ثباتیبی :مانند اقتصاد محیطی متغیرهای  تأثیرتحت ارز نرخ  انتقال
)شیخ  گلدبرگ،  رقابت  ۀ(. درج2013،  6است  و  )کامپا  و 1987،  7کروگمن  ؛200۵پذیری  )جانتیلا  پولی  (، سیاست 
ایهریک  ؛2012  کورهونن، تیبرتو2004  ،8گاگنون و  اعتبار سیاست پولی و مالی )دمندوچا و  اندو 2017  ،9(،  و   10؛ 
اثرگذاری   ۀدرخصوص نحوانتقال نرح ارز است.    ۀثر بر درجؤ ( از عوامل م2014  ،11؛ آلم و لاهینی 2019همکاران،  

افزایش    ۀدهندبهبود اعتبار سیاست مالی نشانتوان گفت؛  اعتبار سیاست پولی و مالی بر اثرات نااطمینانی نرخ ارز می
همین موضوع سبب کاهش  .های عمومی را در آینده حفظ نمایدبدهی  تواند سطحاعتقاد عمومی است که دولت می

ریسک کمتری کرده و تورم و نرخ   ۀترتیب دارندگان اوراق قرضه، تقاضای حق بیمبه این  ؛شودانتظارات تورمی می
بینی و معتبر منجر  پیشدیگر، یک سیاست پولی قابل (. از سوی2018، 12بهره کاهش خواهد یافت )مونتس و آکار 

زیرا کارگزاران درک مشترکی از  ؛شودتورم  ۀکنندگان درمورد مسیر آیندبینیبه کاهش تورم و هماهنگی بین پیش
( دارند  به هر شوک  بانک مرکزی  بر   ؛(2016و همکاران،    13کریر اسلاو واکنش  مالی  پولی و  اعتبار سیاست  لذا 

 ثر است.ؤرخ ارز منکاهش اثرگذاری نااطمینانی 
 

 مطالعات  ۀپیشین .2-3
در کشووورهای درحال توسووعه که با نوسووانات متغیرهای کلان اقتصووادی و  خصوووصهبرغم اهمیت موضوووع  علی

اما اکثر مطالعات انجام شووده به بررسووی اثرات نااطمینانی نرخ ارز یا   .ها مواجه هسووتندنااطمینانی ناشووی از آن
محققان    اند وگذاری مسوتقیم خارجی و تورم پرداختهچون رشود اقتصوادی، سورمایهنااطمینانی تورم بر عواملی هم

 
1. Gadanecz 
2. Karahan & Çolak 
3. Aguerre  
4. Junttila & Korhonen 
5. Mann 
6. Cheikh 
7. Krugman 
8. Gagnon & Ihrig 
9. De Mendonça &Tiberto 
10. Ndou 
11. Aleem &  Lahiani 
12. Montes & Acar 
13. Carrière-Swallow 

 

 

ویژه سوووه متغیر کلان نرخ ارز، تورم و نرخ بهره مورد  هبو   ،دیگرمتغیرهوا را بر همنوااطمینوانی  متقوابول  انودکی اثرات  
  ، ها در اکثر مطالعات های پولی و مالی بر این نااطمینانیچنین بررسوی اثر اعتبار سویاسوتهم ؛اندبررسوی قرار داده

 واقع شده است.ویژه در داخل کشور مورد غفلت هب
- 2016  ۀهای ماهانو دادهGMM و  OLSای با اسوووتفاده از روش  ( در مطالعه2018)  «فراریا»و   «مونتس»
نرخ بهره  نااطمینانی  نااطمینانی نرخ ارز سوبب افزایش نااطمینانی نرخ تورم و   دهندمی کشوور برزیل نشوان  2001

نشوووان    هواآنچنین  هم  ؛دنبوال داردنوااطمینوانی این متغیرهوا را بوهافزایش نرخ تورم و نرخ بهره، افزایش  شوووود.  می
 . دهدهش میااطمینانی نرخ ارز به نااطمینانی تورم و نرخ بهره را کابر، انتقوال نو های پولی معتسووویواسوووتد  نو دهمی
های پولی بر نااطمینانی تورم، ناطمینانی نرخ بهره و ( به بررسووی اثر اعتبار سوویاسووت2016)  1«کوری»و   «الیورا»

  2001-2014  ۀهای ماهانو داده 2SLSو  GMMهای نرخ رشوود تولیدات صوونعتی در برزیل با اسووتفاده از مدل
نااطمینانی در تورم و نرخ بهره  های پولی سوبب کاهش دهد که اعتبار سویاسوتها نشوان میهای آنپرداختند. یافته

 شود.می
 خودرگرسویو شورطی سوانیناهم واریانس کارگیری مدله( با ب1390و همکاران )  «حیدری»در داخل کشوور، 

، نااطمینانی در سوه متغیر نرخ واقعی ارز، تورم و رشود اقتصوادی 1367-86فصولی های متغیره و داده سوه ۀیافتتعمیم
مثبت بین نااطمینانی نرخ واقعی  ۀرابط دهنداسوتفاده از نمودار کوواریانس شورطی نشوان میرا محاسوبه کرده و با 

 نرخ از نوسوانات ناشوی ها، نااطمینانیارز، نااطمینانی تورم و نااطمینانی رشود اقتصوادی وجود دارد. براسواس نتایج آن

 شود.می زمان طول در تورم و رشد اقتصادی نااطمینانی تشدید به منجر ارز واقعی
لذا توجه به مطالعاتی که با موضووع    ؛از آنجا که مطالعات اندکی درخصووص موضووع موردنظر انجام شوده اسوت

تواند ما را در درک بهتر موضوووع  تحقیق باشوود؛ میانتقال اثرات نرخ ارز  خوانی و در راسووتای ادبیات  موردنظر هم
بررسووی اثر اعتبار    در آنان ؛( اشوواره کرد201۵) «توسووتز»و   «دمندونچا» ۀتوان به مطالعازجمله می ،کمک نماید

های پولی و مالی با  د که اعتبار سویاسوتندهدر برزیل نشوان می  های پولی و مالی بر اثر انتقالی نرخ ارزسویاسوت
 های اسوتفاده از داده با(  2016)  و همکاران  «کریر اسولاو» .شوودرات نرخ ارز بر تورم میخیر سوبب کاهش اثر تغییأت

دریافتند اعتبار بیشوتر    2000-201۵های برای سوال VARو  OLSو مدل   یافته و درحال توسوعهکشوور توسوعه 62
نتایج پژوهش   شوووود.کننده میهای مصووورفبه قیمت انتقال نرخ ارز ۀهای پولی سوووبب کاهش درجسووویاسوووت

برای کشوور  OLSروش   وم.  1980-201۵های فصولی ( که با اسوتفاده از داده2018) 2«ملاشویا»و   «کابوندی»
یابد سویاسوت پولی دارای میزانی که تورم و نوسوانات تورم کاهش میداد که بهآفریقای جنوبی انجام شود، نشوان

 شود.ها میقالی نرخ ارز به قیمتاعتبار بیشتری خواهد بود و همین موضوع منجر به کاهش اثر انت
اعتبار سوویاسووت پولی یکی از ابزارهایی اسووت که  ۀدهند که درجنشووان می(  2017) «تیبرتو»و   «دمندونچا»

  و همکواران   «انودو».  هوا را افزایش دهودتوانود انتقوال اثرات تغییرات نرخ ارز بر تورم را کواهش و ثبوات قیموتمی
 VAR  ش با اسوتفاده از روتغییرات نرخ ارز ( در بررسوی اهمیت نقش اعتبار سویاسوت مالی در انتقال اثرات  2019)

 
1. Oliveira & Curi 
2. Kabundi & Mlachila 
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ویژه سوووه متغیر کلان نرخ ارز، تورم و نرخ بهره مورد  هبو   ،دیگرمتغیرهوا را بر همنوااطمینوانی  متقوابول  انودکی اثرات  
  ، ها در اکثر مطالعات های پولی و مالی بر این نااطمینانیچنین بررسوی اثر اعتبار سویاسوتهم ؛اندبررسوی قرار داده

 واقع شده است.ویژه در داخل کشور مورد غفلت هب
- 2016  ۀهای ماهانو دادهGMM و  OLSای با اسوووتفاده از روش  ( در مطالعه2018)  «فراریا»و   «مونتس»
نرخ بهره  نااطمینانی  نااطمینانی نرخ ارز سوبب افزایش نااطمینانی نرخ تورم و   دهندمی کشوور برزیل نشوان  2001

نشوووان    هواآنچنین  هم  ؛دنبوال داردنوااطمینوانی این متغیرهوا را بوهافزایش نرخ تورم و نرخ بهره، افزایش  شوووود.  می
 . دهدهش میااطمینانی نرخ ارز به نااطمینانی تورم و نرخ بهره را کابر، انتقوال نو های پولی معتسووویواسوووتد  نو دهمی
های پولی بر نااطمینانی تورم، ناطمینانی نرخ بهره و ( به بررسووی اثر اعتبار سوویاسووت2016)  1«کوری»و   «الیورا»

  2001-2014  ۀهای ماهانو داده 2SLSو  GMMهای نرخ رشوود تولیدات صوونعتی در برزیل با اسووتفاده از مدل
نااطمینانی در تورم و نرخ بهره  های پولی سوبب کاهش دهد که اعتبار سویاسوتها نشوان میهای آنپرداختند. یافته

 شود.می
 خودرگرسویو شورطی سوانیناهم واریانس کارگیری مدله( با ب1390و همکاران )  «حیدری»در داخل کشوور، 

، نااطمینانی در سوه متغیر نرخ واقعی ارز، تورم و رشود اقتصوادی 1367-86فصولی های متغیره و داده سوه ۀیافتتعمیم
مثبت بین نااطمینانی نرخ واقعی  ۀرابط دهنداسوتفاده از نمودار کوواریانس شورطی نشوان میرا محاسوبه کرده و با 

 نرخ از نوسوانات ناشوی ها، نااطمینانیارز، نااطمینانی تورم و نااطمینانی رشود اقتصوادی وجود دارد. براسواس نتایج آن

 شود.می زمان طول در تورم و رشد اقتصادی نااطمینانی تشدید به منجر ارز واقعی
لذا توجه به مطالعاتی که با موضووع    ؛از آنجا که مطالعات اندکی درخصووص موضووع موردنظر انجام شوده اسوت

تواند ما را در درک بهتر موضوووع  تحقیق باشوود؛ میانتقال اثرات نرخ ارز  خوانی و در راسووتای ادبیات  موردنظر هم
بررسووی اثر اعتبار    در آنان ؛( اشوواره کرد201۵) «توسووتز»و   «دمندونچا» ۀتوان به مطالعازجمله می ،کمک نماید

های پولی و مالی با  د که اعتبار سویاسوتندهدر برزیل نشوان می  های پولی و مالی بر اثر انتقالی نرخ ارزسویاسوت
 های اسوتفاده از داده با(  2016)  و همکاران  «کریر اسولاو» .شوودرات نرخ ارز بر تورم میخیر سوبب کاهش اثر تغییأت

دریافتند اعتبار بیشوتر    2000-201۵های برای سوال VARو  OLSو مدل   یافته و درحال توسوعهکشوور توسوعه 62
نتایج پژوهش   شوووود.کننده میهای مصووورفبه قیمت انتقال نرخ ارز ۀهای پولی سوووبب کاهش درجسووویاسوووت

برای کشوور  OLSروش   وم.  1980-201۵های فصولی ( که با اسوتفاده از داده2018) 2«ملاشویا»و   «کابوندی»
یابد سویاسوت پولی دارای میزانی که تورم و نوسوانات تورم کاهش میداد که بهآفریقای جنوبی انجام شود، نشوان

 شود.ها میقالی نرخ ارز به قیمتاعتبار بیشتری خواهد بود و همین موضوع منجر به کاهش اثر انت
اعتبار سوویاسووت پولی یکی از ابزارهایی اسووت که  ۀدهند که درجنشووان می(  2017) «تیبرتو»و   «دمندونچا»

  و همکواران   «انودو».  هوا را افزایش دهودتوانود انتقوال اثرات تغییرات نرخ ارز بر تورم را کواهش و ثبوات قیموتمی
 VAR  ش با اسوتفاده از روتغییرات نرخ ارز ( در بررسوی اهمیت نقش اعتبار سویاسوت مالی در انتقال اثرات  2019)

 
1. Oliveira & Curi 
2. Kabundi & Mlachila 
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ها دهد. آندهند اعتبار سویاسوت مالی، اثرات تغییرات نرخ ارز بر تورم را کاهش میبرای آفریقای جنوبی نشوان می
 اند. استفاده کرده  م.1990-2017های فصلی خود از داده ۀدر مطالع

 انتقال ۀدرج بر مؤثر عوامل ۀمطالع بههای تابلویی با اسوتفاده از رهیافت داده (2002) «گلدبرگ» و «کامپا»

 رشود نرخ متغیرهای تأثیرخود  ۀدر مطالعها پرداختند. آنم.  197۵  -2002زمانی  ۀدور طیکشوور  2۵در  ارز نرخ

 انتقال بلندمدت، در که دادنشوانها آن نتایج  .کردند بررسوی ارز نرخ انتقال ۀدرج بر را تورم و ارز نرخ ثباتیبی پول،

انتقال نرخ ارز اثر مثبت و معنادار  ۀارز بر درج نرخ ثباتیاسوت و بی مدتکوتاه از بیشوتر وارداتی کالاهای به ارز نرخ
 دارد.

 های کشووور آمریکای لاتین طی سووال 9برای ظاهر نامرتبط ( با اسووتفاده از رگرسوویون به  2013)  1«قوش »
 اثر تجاری بودن باز ۀدرج و نرخ ارز ثباتیبی تورم، نرخ پولی، سویاسوت ثباتیدهد بینشوان می  م.2010-1970

انتقال نرخ    ۀثباتی نرخ ارز، درجبا افزایش بیها، براسوواس نتایج آن دارد. ارز نرخ انتقال ۀدرج معناداری بر و مثبت
  ( 2012اران )و همکو  «آگوئری»(،  2012)  «ننکورهو»و    «جوانتیلا»جوه منطبق بوا نتوایج  این نتی  یوابود.ارز افزایش می

  .است  (2012)  2«وو»و «لین» و
دهد که کاهش اعتبار کارگیری الگوی انتقال ملایم پانلی نشووان میه( با ب1398)  «خداویسووی»و   «رحیمی»

 «کازرونی» .دهدنرخ ارز را افزایش می انتقال ۀیافته درجکشوورهای درحال توسوعه و توسوعههای پولی در سویاسوت
با    13۵4-1388 ۀدور طی ایران در ارز نرخ انتقال ۀدرج بر ارز نرخ ثباتیبی تأثیر بررسووی ( به1391همکاران ) و
  نرخ ثباتیبی که دادنشوان هاآن نتایج پرداختند. GARCHو مدل   رهیافت پارامتر متغیر در طول زمانکارگیری هب

نرخ ارز در اقتصواد ایران    انتقال ۀثباتی نرخ ارز موجب تشودید درجبیدارد و  ارز نرخ انتقال ۀدرج بر مثبتی تأثیر ارز،
  .شودمی

با مطالعات ذکر شده می پژوهش حاضر  تفاوت  نزدیکدرخصوص  به مطالعتوان گفت که  حاضر،    ۀترین مطالعه 
بر اثرگذاری اثر اعتبار سیاست پولی    صرفاًمذکور نیز    ۀهرچند مطالع  ؛( است 2018)  «فراریا»و    «مونتس»پژوهش  

این  است.    و اثر اعتبار سیاست مالی لحاظ نشده   درنظر گرفته نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی تورم و نرخ بهره  
های مالی نیز  اقتصاد کشورهای درحال توسعه، بررسی اثر اعتبار سیاستدرحالی است که با توجه به نقش دولت در  

  ۀبا استناد به مطالعثر اعتبار سیاست مالی نیز  بر اثر اعتبار سیاست پولی، اعلاوهدر این پژوهش  لذا    ؛ضرورت دارد
   .شودمی( بررسی 201۵) «توستز»و  «دمندونچا»
 
 تحقیق  و متغیرهای روش .3

،  1370:1  -1398:1زمانی  ۀدور های فصوولی سووری زمانی برایشووود با اسووتفاده از دادهتلاش میدر این تحقیق  
پولی و مالی بر آن برای های  اثرگذاری نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی تورم و نرخ بهره و نقش اعتبار سوویاسووت

متغیرهای نرخ ارز، نرخ تورم و نرخ بهره با مطابق ادبیات موجود  که   از آنجابررسووی قرار گیرد.  کشووور ایران مورد  
متغیره جهت سووه   BEKKو VECH های های گارچ چند متغیره شووامل مدلمدللذا  دیگر مرتبط هسووتند؛ یک

 
1. Ghosh 
2. Lin & Wu 

 

 

روابط پویای بین متغیرها مورد  VARکارگیری مدل  هبا بسووپس  ؛گیردمورداسووتفاده قرار می  سوونجش نااطمینانی
 هسوتند. DCCو  VECH ،BEKK   ،CCCهایهای گارچ چند متغیره شوامل مدلمدل گیرد.می سونجش قرار

 تشووخیص و مختلف بازارهای بین اهرمی اثرات و نوسووانات حرکتیتحلیل هم برای متغیره چند گارچ مدل

  (. 2006،  1و همکاران شوود )باونزمی گرفته کاربه مختلف بازارهای درمیان نوسوانات انتقال وجود برمبنی اهدیشوو
 دست خواهد آمد.هشرطی بصورت واریانس ها، نوسانات و نااطمینانی متغیرها بهدر این مدل

(  2004)  2«منکیو» ۀکه از مطالع  (2018) «فراریا»و    «مونتس» ۀراسوواس مطالعمتغیرها و معادلات تحقیق ب
 :استصورت زیر هب  (201۵) «توستز»و  «دمندونچا» ۀو مقالاقتباس شده 

U_Rt = F(Rt , Vol_Rt , U_EXCHt , CREDFt × UEXCHt , CREDMt × UEXCHt) 
(1         )      

U_INFt = F(INFt , Vol_INFt , U_EXCHt , CREDFt × UEXCHt , CREDMt × UEXCHt)    
(2    )       

 U_INFtنااطمینانی نرخ ارز،   U_EXCHtنرخ بهره،   t،  Rt ۀنااطمینانی نرخ بهره در دور  U_Rt  در روابط بالا،
CREDMt، نوسوانات نرخ تورم Vol_INFt  ،نوسوانات نرخ بهره  Vol_Rt  ،نااطمینانی نرخ تورم × UEXCHt   اثر

CREDFtاعتبار سویاسوت پولی بر نااطمینانی نرخ ارز و  × UEXCHt   اثر اعتبار سویاسوت مالی بر نااطمینانی نرخ
صوورت واریانس شورطی محاسوبه  بهو    VECH و BEKKروش  اسوت. از آنجا که در این پژوهش نااطمینانی بهارز 
  .شودرخ تورم و نرخ بهره در مدل لحاظ نمیلذا نوسانات متغیرهای ن شود؛می
 نرخ ارز  نااطمینانی -
 اقتصادی، عاملان و گیرندگانتصمیم آن در که کندتعریف می را شرایطی  4ارزی  ( نااطمینانی199۵)  3« شارپ»

   باشند. نامطمئن شد، رو خواهندهروب آن با آینده، در که ارز نرخ تغییرات میزان به نسبت

 نرخ تورمنااطمینانی  -
تورم  تصمیم  ۵نااطمینانی  آن  در  که  است  بهشرایطی  نسبت  اقتصادی  عاملین  و  آینده  گیران  در  تورم  نرخ  میزان 

)قنبری،   باشند  نااطمینانی  1992)  7«بال»( و  1977)  6«فریدمن»(.  1397نامطمئن  افزایش تورم سبب  معتقدند   )
 ترغیب را گذاراناست سیاست ممکن تورم در  ( معتقد است افزایش1977شود. فریدمن )بیشتر نسبت به تورم می 

  ؛ کندمی ایجاد آینده در را تورم بالاتری و بیشتر نااطمینانی خود این که برند کاربه انقباضی پولی سیاست تا نماید
 آینده در واقعی تورم و شدهبینیپیش تورم بین وقفه گسترش  باعث دیدیهای صلاحکه استفاده از سیاستچون

 
1. Bauwen, Laurent & Rombouts 
2. Mankiw 
3. Sharpe 

 شود. در این مطالعه برای محاسبه نرخ ارز از نرخ ارز بازار آزاد استفاده می .4
 شود.  استفاده می  1390کننده بر اساس سال پایه این پژوهش برای محاسبه ناطمینانی تورم از شاخص قیمت مصرفدر  .۵

 
6. Friedman 
7. Ball 
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 انتقال بلندمدت، در که دادنشوانها آن نتایج  .کردند بررسوی ارز نرخ انتقال ۀدرج بر را تورم و ارز نرخ ثباتیبی پول،

انتقال نرخ ارز اثر مثبت و معنادار  ۀارز بر درج نرخ ثباتیاسوت و بی مدتکوتاه از بیشوتر وارداتی کالاهای به ارز نرخ
 دارد.
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روابط پویای بین متغیرها مورد  VARکارگیری مدل  هبا بسووپس  ؛گیردمورداسووتفاده قرار می  سوونجش نااطمینانی
 هسوتند. DCCو  VECH ،BEKK   ،CCCهایهای گارچ چند متغیره شوامل مدلمدل گیرد.می سونجش قرار

 تشووخیص و مختلف بازارهای بین اهرمی اثرات و نوسووانات حرکتیتحلیل هم برای متغیره چند گارچ مدل

  (. 2006،  1و همکاران شوود )باونزمی گرفته کاربه مختلف بازارهای درمیان نوسوانات انتقال وجود برمبنی اهدیشوو
 دست خواهد آمد.هشرطی بصورت واریانس ها، نوسانات و نااطمینانی متغیرها بهدر این مدل

(  2004)  2«منکیو» ۀکه از مطالع  (2018) «فراریا»و    «مونتس» ۀراسوواس مطالعمتغیرها و معادلات تحقیق ب
 :استصورت زیر هب  (201۵) «توستز»و  «دمندونچا» ۀو مقالاقتباس شده 

U_Rt = F(Rt , Vol_Rt , U_EXCHt , CREDFt × UEXCHt , CREDMt × UEXCHt) 
(1         )      

U_INFt = F(INFt , Vol_INFt , U_EXCHt , CREDFt × UEXCHt , CREDMt × UEXCHt)    
(2    )       

 U_INFtنااطمینانی نرخ ارز،   U_EXCHtنرخ بهره،   t،  Rt ۀنااطمینانی نرخ بهره در دور  U_Rt  در روابط بالا،
CREDMt، نوسوانات نرخ تورم Vol_INFt  ،نوسوانات نرخ بهره  Vol_Rt  ،نااطمینانی نرخ تورم × UEXCHt   اثر

CREDFtاعتبار سویاسوت پولی بر نااطمینانی نرخ ارز و  × UEXCHt   اثر اعتبار سویاسوت مالی بر نااطمینانی نرخ
صوورت واریانس شورطی محاسوبه  بهو    VECH و BEKKروش  اسوت. از آنجا که در این پژوهش نااطمینانی بهارز 
  .شودرخ تورم و نرخ بهره در مدل لحاظ نمیلذا نوسانات متغیرهای ن شود؛می
 نرخ ارز  نااطمینانی -
 اقتصادی، عاملان و گیرندگانتصمیم آن در که کندتعریف می را شرایطی  4ارزی  ( نااطمینانی199۵)  3« شارپ»

   باشند. نامطمئن شد، رو خواهندهروب آن با آینده، در که ارز نرخ تغییرات میزان به نسبت

 نرخ تورمنااطمینانی  -
تورم  تصمیم  ۵نااطمینانی  آن  در  که  است  بهشرایطی  نسبت  اقتصادی  عاملین  و  آینده  گیران  در  تورم  نرخ  میزان 

)قنبری،   باشند  نااطمینانی  1992)  7«بال»( و  1977)  6«فریدمن»(.  1397نامطمئن  افزایش تورم سبب  معتقدند   )
 ترغیب را گذاراناست سیاست ممکن تورم در  ( معتقد است افزایش1977شود. فریدمن )بیشتر نسبت به تورم می 

  ؛ کندمی ایجاد آینده در را تورم بالاتری و بیشتر نااطمینانی خود این که برند کاربه انقباضی پولی سیاست تا نماید
 آینده در واقعی تورم و شدهبینیپیش تورم بین وقفه گسترش  باعث دیدیهای صلاحکه استفاده از سیاستچون

 
1. Bauwen, Laurent & Rombouts 
2. Mankiw 
3. Sharpe 

 شود. در این مطالعه برای محاسبه نرخ ارز از نرخ ارز بازار آزاد استفاده می .4
 شود.  استفاده می  1390کننده بر اساس سال پایه این پژوهش برای محاسبه ناطمینانی تورم از شاخص قیمت مصرفدر  .۵

 
6. Friedman 
7. Ball 
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 ست؛ا روهروب بالا  تورم با اقتصاد که شرایطی در( معتقد است  1992)  «بال»(.  2011،  1بیهار  و شود )کاراناراتنهمی

 گذاران ضد تورم هستند یا خیر.دانند سیاستها نمیزیرا آنجامعه درمورد سیاست پولی آینده نامطمئن خواهد بود، 
کاهش تورم قبول خواهد    ۀ عنوان هزینضد تورم، رکود اقتصادی را به گذار  برای نرخ تورم بالا، تنها سیاستچون  

 (. 2020، 2بال منتسب است )السید-فریدمن  ۀ این دیدگاه به فرضی ؛کرد

با افزایش تورم به سبب کاهش   ها معتقدندآن  ( دیدگاه متفاوتی دارند.1987)  3« ماسکوس »و    «پورگرامی»
لذا عاملان اقتصادی در کشورهای   .یابداطلاعات غلط و نادرست افزایش می  ۀدرآمد واقعی افراد، هزین ارزش ثروت و

ایجاد برای  را  بیشتری  منابع  بالا،  تورم  دهندبینیپیش   با  اختصاص  تورم،  درست  و  دقیق  خطای   بنابراین  ؛های 
  دارد.  تورمبر نااطمینانی  در نتیجه تورم اثر منفی ؛یابدبینی که معیاری از نااطمینانی است کاهش میپیش

 نااطمینانی نرخ بهره  -
به اذعان بسیاری چرا که    ؛شودعنوان جایگزین نرخ بهره استفاده میبه مسکن    ۀاین پژوهش از نرخ بازدهی اجار در  

ثر از شرایط واقعی أنرخ بهره در ایران دستوری است و مت   (1389)  «تجلی »( و  1390)  «شجاع»  :از محققان همچون
شود. نتایج   منجر  نتایج غیرقابل اعتماد  کسب  بنابراین استفاده از نرخ بهره بازاری ممکن است به  ؛اقتصاد نیست

دلیل رقابتی  مسکن به  ۀنرخ بازدهی اجار  دهدنشان می(  1390)   «شجاع» و  (  1387)   «رادبهرامی»و    «کمیجانی»
های بانکی، نرخ سود موزون سپرده تری برای نرخ بهره اسمی نسبت به مجموع  بودن بازار مسکن شاخص مناسب

راد  کمیجانی و بهرامیهای بانکی و میانگین وزنی نرخ سود تسهیلات بانکی است.  میانگین وزنی نرخ سود سپرده 
و محدودیت    در اقتصاد ایران  دلیل ضعف بازارهای مالیهبند  نکبیان می  «فیشر»  ۀنرخ بهر   ۀنظریبر  با تکیه(  1387)

داراییگزینه  تبدیل  برای  دیگر  داراییبا شکل،  هاهای  تورمی  انتظارات  نظیرِگیری  به   های حقیقی  عنوان مسکن 
های فیزیکی،  عنوان نرخ بازدهی دارایینرخ بازدهی مسکن به   شود.جانشین نقدینگی از اهمیت فراوانی برخوردار می

بها مناطق شهری مرکز آمار  ها براساس اجارهداده .  4( 1390)شجاع،    استغیر نرخ بهره  جایگزین مناسبی برای مت
 شده است.محاسبه  بهانرخ رشد اجارهصورت و  ایران استخراج

 اعتبار سیاست پولی  -
و    «دمندونچا»( و  2007)   «دمندونچا»از شاخصی که توسط    ۵اعتبار سیاست پولی   ۀدر این پژوهش برای محاسب

از مفاهیم تورم انتظاری و   اعتبار سیاست پولی  شود. شاخصاستفاده می  ،( معرفی شده است2009)  6« دگیمارس»
که تورم انتظاری برابر با تورم هدف باشد این شاخص برابر با یک است. اگر تورم هدف استفاده خواهد کرد. زمانی

 
1. Karunaratne & Bhar 
2. Elsayed 
3. Pourgerami and Maskus hypothesis 

4. ( اجاره1391)( و خدیوی  139۵پژوهشگرانی متعددی همچون کازرونی و همکاران  بازدهی  نرخ  از  از شاخص(  به عنوان یکی  های  بها مسکن 
 .اندجایگزین نرخ بهره در سناریوهای مورد بررسی خود استفاده کرده

های مختلف تعریف کرد. هرقدر  توان به عنوان نزدیکی افق انتظارات تورم بخش خصووصوی به هدف تورم برای زماناعتبار سویاسوت پولی را می .۵
 (.2009تر باشد، سیاست پولی معتبرتر است )اسونسون، انتظارات به اهداف تورمی نزدیک

6. deMendonça and de Guimarães 

 

 

ارزش تورم انتظاری بین ماکزیمم و مینیمم تورم هدف در هرسال قرارگیرد شاخص اعتبار سیاست پولی مقادیر بین  
 شود. صفر و یک را شامل می

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝑀𝑀𝑡𝑡 = {
1 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] = 𝜋𝜋𝑡𝑡

𝑇𝑇

1 − 1
𝜋𝜋𝑡𝑡

∗−𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑇𝑇 [𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] − 𝜋𝜋𝑡𝑡

𝑇𝑇] 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡
∗ < 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] < 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡

∗

0 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡
∗ ≥ 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] ≥ 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡

∗
} 

(3  )        

𝜋𝜋𝑡𝑡  :(3)  ۀدر رابط
𝑇𝑇    معرف تورم هدف در زمانt    ،𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡]    ،تورم انتظاری𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡و    ∗
  ۀ ماکزیمم و مینیمم دامن   ∗

در اقتصاد ایران با وجود نرخ تورم هدف در  که اعتبار سیاست پولی است. از آنجا 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝑀𝑀𝑡𝑡نوسان تورم هدف و  
توان این نرخ تورم هدف را  بنابراین نمی  ؛تعهد و التزام به این اهداف وجود نداشته است  های توسعه عملاًبرنامه 

چه که از رفتار بانک آن  ،حالاین دنبال رسیدن به آن است. با  تورم هدفی لحاظ نمود که بانک مرکزی به عنوان  به
مقامات بانک مرکزی ایران همیشه یک نرخ هدف ضمنی دارند که انحراف تورم آید این است که  مرکزی برمی

ت افزایش یا کاهش نرخ رشد پول  صورشود رفتار بانک مرکزی بهواقعی از این تورم ضمنی مورد هدف باعث می 
 (. 1393شکل بگیرد )کمیجانی، 

های بررسی همواره دو رقمی بوده است و نرخ تورم هدف ذکر شده در برنامه   ۀنرخ تورم در دور  کهآن دلیل  به
( و 1392)   «صارم»و    «شاهمرادی»چون  چنین پژوهشگرانی همهم.  1بوده است  %10توسعه در این دوره حدود  

لذا در این پژوهش نرخ   ؛انداستفاده کرده  %10( در مطالعات خود از نرخ تورم هدف  1398)  «بارانعفتی»و    «نقدی»
(، 2010)  2«روگر»  ۀبا توجه به مطالع  نوسان تورم هدف  ۀ. درخصوص دامنشوددرنظر گرفته می   %10تورم هدف

تورم   ۀبرای محاسب  و  %3نوسان تورم هدف را    ۀ ( نیز دامن1387)  «صفرزاده»و    «موسوی»( و  2011)  3«هاموند»
   شود.( از شاخص تورم با وقفه استفاده می1391و همکاران ) «سهیلی »چون مطالعات انتظاری هم

 اعتبار سیاست مالی  -
شاخص اعتبار ( استفاده خواهد شد.  2013)  اعتبار سیاست مالی نیز از شاخص دمندونچا و ماچادو  ۀمنظور محاسببه

 براساس نسبت بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی است و مقادیر بین صفر و یک دارد.  سیاست مالی

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝐹𝐹𝑡𝑡 = {
1 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 < 40%

1 − 1
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 [𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 − 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑚𝑚𝑡𝑡𝑡𝑡] 𝑖𝑖𝑖𝑖 40% ≤ 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 ≤ 60%

0 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 > 60%
} 

(4        )  

  % 60و    40است. مقادیر    معرف بدهی عمومی دولت  𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑و    بیانگر اعتبار سیاست مالی  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝐹𝐹𝑡𝑡  :(4)  ۀدر رابط
ماچادو  ۀبراساس مطالع پیشنهاد شده است. دمندونچا و 2013)  دمندونچا و  نوظهور  اقتصادهای  برای  ( است که 

 
  ۀ و در برنام %9/9پنجم  ۀ، برنام% 9/9چهارم  ۀ، برنام%9/1۵سوم  ۀ، برنام% 4/12دوم  ۀ، برنام%4/14اول توسعه  ۀمیانگین نرخ تورم هدف در برنام .1

 است.  %8/ 8ششم توسعه 
2. Roger 
3. Hammond 



21
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

نااطمینانــی  اثرگــذاری  بررســی  همــکاران:  و  شــالیاری 
نــرخ ارز بــر نااطمینانــی تــورم و نــرخ بهــره و نقــش...  

 

 ست؛ا روهروب بالا  تورم با اقتصاد که شرایطی در( معتقد است  1992)  «بال»(.  2011،  1بیهار  و شود )کاراناراتنهمی

 گذاران ضد تورم هستند یا خیر.دانند سیاستها نمیزیرا آنجامعه درمورد سیاست پولی آینده نامطمئن خواهد بود، 
کاهش تورم قبول خواهد    ۀ عنوان هزینضد تورم، رکود اقتصادی را به گذار  برای نرخ تورم بالا، تنها سیاستچون  

 (. 2020، 2بال منتسب است )السید-فریدمن  ۀ این دیدگاه به فرضی ؛کرد

با افزایش تورم به سبب کاهش   ها معتقدندآن  ( دیدگاه متفاوتی دارند.1987)  3« ماسکوس »و    «پورگرامی»
لذا عاملان اقتصادی در کشورهای   .یابداطلاعات غلط و نادرست افزایش می  ۀدرآمد واقعی افراد، هزین ارزش ثروت و

ایجاد برای  را  بیشتری  منابع  بالا،  تورم  دهندبینیپیش   با  اختصاص  تورم،  درست  و  دقیق  خطای   بنابراین  ؛های 
  دارد.  تورمبر نااطمینانی  در نتیجه تورم اثر منفی ؛یابدبینی که معیاری از نااطمینانی است کاهش میپیش

 نااطمینانی نرخ بهره  -
به اذعان بسیاری چرا که    ؛شودعنوان جایگزین نرخ بهره استفاده میبه مسکن    ۀاین پژوهش از نرخ بازدهی اجار در  

ثر از شرایط واقعی أنرخ بهره در ایران دستوری است و مت   (1389)  «تجلی »( و  1390)  «شجاع»  :از محققان همچون
شود. نتایج   منجر  نتایج غیرقابل اعتماد  کسب  بنابراین استفاده از نرخ بهره بازاری ممکن است به  ؛اقتصاد نیست

دلیل رقابتی  مسکن به  ۀنرخ بازدهی اجار  دهدنشان می(  1390)   «شجاع» و  (  1387)   «رادبهرامی»و    «کمیجانی»
های بانکی، نرخ سود موزون سپرده تری برای نرخ بهره اسمی نسبت به مجموع  بودن بازار مسکن شاخص مناسب

راد  کمیجانی و بهرامیهای بانکی و میانگین وزنی نرخ سود تسهیلات بانکی است.  میانگین وزنی نرخ سود سپرده 
و محدودیت    در اقتصاد ایران  دلیل ضعف بازارهای مالیهبند  نکبیان می  «فیشر»  ۀنرخ بهر   ۀنظریبر  با تکیه(  1387)

داراییگزینه  تبدیل  برای  دیگر  داراییبا شکل،  هاهای  تورمی  انتظارات  نظیرِگیری  به   های حقیقی  عنوان مسکن 
های فیزیکی،  عنوان نرخ بازدهی دارایینرخ بازدهی مسکن به   شود.جانشین نقدینگی از اهمیت فراوانی برخوردار می

بها مناطق شهری مرکز آمار  ها براساس اجارهداده .  4( 1390)شجاع،    استغیر نرخ بهره  جایگزین مناسبی برای مت
 شده است.محاسبه  بهانرخ رشد اجارهصورت و  ایران استخراج

 اعتبار سیاست پولی  -
و    «دمندونچا»( و  2007)   «دمندونچا»از شاخصی که توسط    ۵اعتبار سیاست پولی   ۀدر این پژوهش برای محاسب

از مفاهیم تورم انتظاری و   اعتبار سیاست پولی  شود. شاخصاستفاده می  ،( معرفی شده است2009)  6« دگیمارس»
که تورم انتظاری برابر با تورم هدف باشد این شاخص برابر با یک است. اگر تورم هدف استفاده خواهد کرد. زمانی

 
1. Karunaratne & Bhar 
2. Elsayed 
3. Pourgerami and Maskus hypothesis 

4. ( اجاره1391)( و خدیوی  139۵پژوهشگرانی متعددی همچون کازرونی و همکاران  بازدهی  نرخ  از  از شاخص(  به عنوان یکی  های  بها مسکن 
 .اندجایگزین نرخ بهره در سناریوهای مورد بررسی خود استفاده کرده

های مختلف تعریف کرد. هرقدر  توان به عنوان نزدیکی افق انتظارات تورم بخش خصووصوی به هدف تورم برای زماناعتبار سویاسوت پولی را می .۵
 (.2009تر باشد، سیاست پولی معتبرتر است )اسونسون، انتظارات به اهداف تورمی نزدیک

6. deMendonça and de Guimarães 

 

 

ارزش تورم انتظاری بین ماکزیمم و مینیمم تورم هدف در هرسال قرارگیرد شاخص اعتبار سیاست پولی مقادیر بین  
 شود. صفر و یک را شامل می

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝑀𝑀𝑡𝑡 = {
1 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] = 𝜋𝜋𝑡𝑡

𝑇𝑇

1 − 1
𝜋𝜋𝑡𝑡

∗−𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑇𝑇 [𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] − 𝜋𝜋𝑡𝑡

𝑇𝑇] 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡
∗ < 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] < 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡

∗

0 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡
∗ ≥ 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] 𝑜𝑜𝑜𝑜 𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡] ≥ 𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡

∗
} 

(3  )        

𝜋𝜋𝑡𝑡  :(3)  ۀدر رابط
𝑇𝑇    معرف تورم هدف در زمانt    ،𝐶𝐶[𝜋𝜋𝑡𝑡]    ،تورم انتظاری𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡

𝜋𝜋𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡𝑡و    ∗
  ۀ ماکزیمم و مینیمم دامن   ∗

در اقتصاد ایران با وجود نرخ تورم هدف در  که اعتبار سیاست پولی است. از آنجا 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝑀𝑀𝑡𝑡نوسان تورم هدف و  
توان این نرخ تورم هدف را  بنابراین نمی  ؛تعهد و التزام به این اهداف وجود نداشته است  های توسعه عملاًبرنامه 

چه که از رفتار بانک آن  ،حالاین دنبال رسیدن به آن است. با  تورم هدفی لحاظ نمود که بانک مرکزی به عنوان  به
مقامات بانک مرکزی ایران همیشه یک نرخ هدف ضمنی دارند که انحراف تورم آید این است که  مرکزی برمی

ت افزایش یا کاهش نرخ رشد پول  صورشود رفتار بانک مرکزی بهواقعی از این تورم ضمنی مورد هدف باعث می 
 (. 1393شکل بگیرد )کمیجانی، 

های بررسی همواره دو رقمی بوده است و نرخ تورم هدف ذکر شده در برنامه   ۀنرخ تورم در دور  کهآن دلیل  به
( و 1392)   «صارم»و    «شاهمرادی»چون  چنین پژوهشگرانی همهم.  1بوده است  %10توسعه در این دوره حدود  

لذا در این پژوهش نرخ   ؛انداستفاده کرده  %10( در مطالعات خود از نرخ تورم هدف  1398)  «بارانعفتی»و    «نقدی»
(، 2010)  2«روگر»  ۀبا توجه به مطالع  نوسان تورم هدف  ۀ. درخصوص دامنشوددرنظر گرفته می   %10تورم هدف

تورم   ۀبرای محاسب  و  %3نوسان تورم هدف را    ۀ ( نیز دامن1387)  «صفرزاده»و    «موسوی»( و  2011)  3«هاموند»
   شود.( از شاخص تورم با وقفه استفاده می1391و همکاران ) «سهیلی »چون مطالعات انتظاری هم

 اعتبار سیاست مالی  -
شاخص اعتبار ( استفاده خواهد شد.  2013)  اعتبار سیاست مالی نیز از شاخص دمندونچا و ماچادو  ۀمنظور محاسببه

 براساس نسبت بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی است و مقادیر بین صفر و یک دارد.  سیاست مالی

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝐹𝐹𝑡𝑡 = {
1 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 < 40%

1 − 1
𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑡𝑡𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚 [𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 − 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑚𝑚𝑡𝑡𝑡𝑡] 𝑖𝑖𝑖𝑖 40% ≤ 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 ≤ 60%

0 𝑖𝑖𝑖𝑖 𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑 > 60%
} 

(4        )  

  % 60و    40است. مقادیر    معرف بدهی عمومی دولت  𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑𝑑و    بیانگر اعتبار سیاست مالی  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶_𝐹𝐹𝑡𝑡  :(4)  ۀدر رابط
ماچادو  ۀبراساس مطالع پیشنهاد شده است. دمندونچا و 2013)  دمندونچا و  نوظهور  اقتصادهای  برای  ( است که 

 
  ۀ و در برنام %9/9پنجم  ۀ، برنام% 9/9چهارم  ۀ، برنام%9/1۵سوم  ۀ، برنام% 4/12دوم  ۀ، برنام%4/14اول توسعه  ۀمیانگین نرخ تورم هدف در برنام .1

 است.  %8/ 8ششم توسعه 
2. Roger 
3. Hammond 
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( است که حد پایین نسبت 2002)  1المللی پول( معتقدند این معیار منطبق با محاسبات صندوق بین2013)  ماچادو
نوظهور ( یک هدف بلندمدت است و بهتر است توسط اقتصادهای  %40بدهی عمومی به تولید ناخالص داخلی ) 

 ( بالا  حد  و  نشود  اتحادی%60نقض  پیمان  براساس  معاهد  ۀ(  یا  شرایط   2ماستریخت  ۀاروپا  با  متناسب  که  است 
استخراج شده است. از آنجا المللی پول های بدهی عمومی از سایت صندوق بینداده .3یافته است کشورهای توسعه

ی عمومی برای کشور ایران در دسترس نیستند و جایگزین ه فصلی بده صورت سالانه هستند و دادها بهکه این داده 
های فصلی  ( به داده 1970)  4«دیز»استفاده از روش  های سالانه بدهی عمومی با  لذا داه   ؛مناسبی برای آن یافت نشد

 تبدیل شدند. 

 
 تخمین مدل .4

 هگی واحد ۀآزمون ریش .1-4

سوووری زموانی هوای پژوهش از نوع کوه داده)موانوا( بواشووونود. بوا توجوه بوه اینبوایود متغیرهوا پوایوا  برای تخمین نوااطمینوانی 
. در اینجا از فرم شووودکارگرفته میهب ۵واحد فصوولی هگی ۀریشوو آزمون   پایایی،برای بررسووی    لذا  ؛فصوولی اسووت

در این آزمون  فصولی اسوت.  هایتناوب در واحد هایهگی، آزمون ریشوه آزمون  شوود.لگاریتمی متغیرها اسوتفاده می
 گیرد. سه فرضیه مورد بررسی قرار می

𝐻𝐻0: 𝜋𝜋1 = 0 
𝐻𝐻0: 𝜋𝜋2 = 0 
𝐻𝐻0: 𝜋𝜋3 = 0, 𝐻𝐻0: 𝜋𝜋4 = 0  (۵)                                                                                                          

 اول  ۀفرضی  ؛کندسوم استفاده می  ۀبرای فرضی  F  ۀ اول و دوم و از آمار  ۀبرای فرضی  t  ۀآمار از هگی  آزمون

 نشان دوم ۀاست. پذیرش فرضی هاسری در غیرفصلی  واحد ۀریش وجود یا صفر تناوب  در واحد ۀریش وجود معنایبه

 فصلی واحد ۀریش یک وجود گرنشان سوم  ۀفرضی دارد. وجود ماههشش هایتناوب در فصلی واحد ۀریش که دهدمی

 ماهه و فصلی باشد واحد غیرفصلی، شش  ۀتواند در آن واحد دارای ریش . هر سری میاست سالانه هایتناوب در
 % ۵در سطح خطای    مقادیر بحرانی آزمون هگی  ( ارائه شده است.1)  در جدول  هگی نتایج آزمون  .  (2008،  6سون )تا

  - 1/ 9۵،  -88/2ترتیب برابر با  به  𝐹𝐹𝜋𝜋1∩𝜋𝜋2و    𝑡𝑡𝜋𝜋1  ، 𝑡𝑡𝜋𝜋2  ۀبرای آمار  (1990و همکاران )  7« هیلبرگ»  گزارش   براساس 
 است.   3/ 08و 

 
1. International Monetary Fund 
2. Maastricht Treaty 

در خصوص    139۵های مجلس شورای اسلامی در سال  مورد استناد در شاخص اعتبار سیاست مالی، در گزارش مرکز پژوهش  %60و    40حد   .3
 قرار گرفته است. بررسی پایداری بدهی عمومی نیز مورد تاکید  

4. Diz  
5. Hegy (Hylleberg, Engle, Granger and Yoo) 
6. Tasseven 
7. Hyllberg 

 

 

دسوت آمده، هایج ببراسواس نتشوود. کمتر باشود، فر  صوفر رد میدسوت آمده از مقادیر بحرانی هب  ۀگر آمارا
واحد غیرفصولی بوده و بعد از یک   ۀدارای ریشو  و لگاریتم اعتبار سویاسوت مالی لگاریتم نرخ تورملگاریتم نرخ ارز،  

 د.دندر سطح مانا شناخته شو لگاریتم اعتبار سیاست پولی  1بهرهگیری مانا شدند. لگاریتم نرخ تفاضل ۀمرتب
 

 هگی واحد ۀ. نتایج آزمون ریش1 جدول
Tab. 1: The results of the Hegy unit root test 

 

 سطح مانایی گیری یک مرتبه تفاضل سطح نماد اختصاری  متغیر 
𝑡𝑡𝜋𝜋1  𝑡𝑡𝜋𝜋2  𝐹𝐹𝜋𝜋1∩𝜋𝜋2 𝑡𝑡𝜋𝜋1  𝑡𝑡𝜋𝜋2  𝐹𝐹𝜋𝜋1∩𝜋𝜋2 

 lexch 604/1 - 192/6 - 093/4۵ 824/3 - 897/4 - 917/16 I(1) ارز لگاریتم نرخ 
 linfl 604/2 - 768/6 - 946/41 664/4 - 7۵۵/6 - 829/۵3 I(1) لگاریتم نرخ تورم 
 lrate 973/2 - 090/7 - 967/۵1    I(0) بهره لگاریتم نرخ 

 lcreditM 4۵3/4 - 319/۵ - 411/30    I(0) لگاریتم اعتبار سیاست پولی 

 lcreditF 614/1 - 204/6 - 16۵/4۵ 8۵1/3 - 946/4 - 1۵9/17 I(1) لگاریتم اعتبار سیاست مالی 

 .(پژوهشهای : یافته مأخذ) 
 

 ARIMAتخمین الگوی  .2-4

الگوی   بهترین  باید  ابتدا  نااطمینانی  برآورد  بدین انتخاب    ARIMA(p,d,q)برای  نمودار شود.  از  منظور 
.  شودمیمدل تعیین    ۀنوع و مرتب  PACFو    AFCو از روی نمودارهای    استفاده شدهنگار متغیر مانا  بستگیمه

ارز اول لگاریتم نرخ    ۀرا برای تفاضل مرتب   MA(1)و   AR(1)ۀنگار متغیرها بر وجود مرتببستگینمودارهای هم
برای لگاریتم     MA(3)و   AR(11)اول لگاریتم نرخ تورم و  ۀبرای تفاضل مرتب   MA(1)و   AR(24)و   AR(9)و

مرتب  بهره نرخ   تعیین  از  دارد. پس  بر طبق روش  ARIMA  ۀ دلالت  بهترین مدل  1970)  2« جنکینز-باکس»،   )
می باکسشود.  شناسایی  روش  )  -مطابق  هستند حذف 1970جنکینز  معنادار  کمتر  آماری  نظر  از  که  ضرایبی   )

اساس برای تفاضل برهمین   ؛که تمامی ضرایب معنادار شوندشود تا جاییتخمین زده می   مجدداًشوند و مدل  می
و برای   AR(24)و  AR(8)اول لگاریتم نرخ تورم مدل  ۀو تفاضل مرتبAR(1) اول لگاریتم نرخ ارز مدل  ۀمرتب

 . 3مناسب است AR(3)و   AR(1)مدل  ۀبهرلگاریتم نرخ 
 

 ARCH آزمون اثر  .3-4

 سانیناهم وجود که زدنااطمینانی را تخمین  GARCHهای  روش  از استفاده با توانمی زمانی باید توجه کرد که تنها

 جملات شرطی سانیناهم  آزمون در این بخش، بنابراین ؛گیرد قرار ییدأت ، موردARCHاثر   آزمون توسط شرطی

 
 عنوان جایگزین نرخ بهره استفاده شده است. طورکه اشاره شد در اینجا از نرخ بازدهی اجاره مسکن بههمان .1

2. Box & Jenkins 
 نگار و نتایج باکس جنکینز خودداری شده است. بستهبرای اختصار از آوردن نمودارهای هم .3
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نااطمینانــی  اثرگــذاری  بررســی  همــکاران:  و  شــالیاری 
 نــرخ ارز بــر نااطمینانــی تــورم و نــرخ بهــره و نقــش...

 

دسوت آمده، هایج ببراسواس نتشوود. کمتر باشود، فر  صوفر رد میدسوت آمده از مقادیر بحرانی هب  ۀگر آمارا
واحد غیرفصولی بوده و بعد از یک   ۀدارای ریشو  و لگاریتم اعتبار سویاسوت مالی لگاریتم نرخ تورملگاریتم نرخ ارز،  

 د.دندر سطح مانا شناخته شو لگاریتم اعتبار سیاست پولی  1بهرهگیری مانا شدند. لگاریتم نرخ تفاضل ۀمرتب
 

 هگی واحد ۀ. نتایج آزمون ریش1 جدول
Tab. 1: The results of the Hegy unit root test 

 

 سطح مانایی گیری یک مرتبه تفاضل سطح نماد اختصاری  متغیر 
𝑡𝑡𝜋𝜋1  𝑡𝑡𝜋𝜋2  𝐹𝐹𝜋𝜋1∩𝜋𝜋2 𝑡𝑡𝜋𝜋1  𝑡𝑡𝜋𝜋2  𝐹𝐹𝜋𝜋1∩𝜋𝜋2 

 lexch 604/1 - 192/6 - 093/4۵ 824/3 - 897/4 - 917/16 I(1) ارز لگاریتم نرخ 
 linfl 604/2 - 768/6 - 946/41 664/4 - 7۵۵/6 - 829/۵3 I(1) لگاریتم نرخ تورم 
 lrate 973/2 - 090/7 - 967/۵1    I(0) بهره لگاریتم نرخ 
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 .(پژوهشهای : یافته مأخذ) 
 

 ARIMAتخمین الگوی  .2-4
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 ARCH آزمون اثر  .3-4
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 عنوان جایگزین نرخ بهره استفاده شده است. طورکه اشاره شد در اینجا از نرخ بازدهی اجاره مسکن بههمان .1
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آزمون   اخلال از  استفاده  می  LM-ARCHبا  قرار  بررسی  وجود مورد  عدم  آزمون  این  در  صفر  فر   گیرد. 
احتمال (،  2نتایج حاصل از این آزمون در جدول )  مطابق بستگی بین اجزای اخلال سری موردنظر است.  خودهم
ید  أیها تواریانس برای مدل سانیناهم وجود  بنابراین    ؛است  %۵های مورد بررسی کمتر از  در تمام مدل ARCH اثر  
 نمود.   استفاده شرطی واریانس سانیهای ناهممدل از توانمی متغیرها نااطمینانی ۀمحاسب برای درنتیجه ؛شودمی

 

 ARCH  . نتایج آزمون اثر2 جدول
Tab. 2: The results of the ARCH effect test 

 
 احتمال  Fآماره  متغیر 

 000/0 221/17 اول لگاریتم نرخ ارز   ۀتفاضل مرتب
 000/0 604/38 اول لگاریتم نرخ تورمۀ  مرتبتفاضل 

 000/0 770/16 بهره لگاریتم نرخ 
 (.های پژوهش: یافته مأخذ)                                            

 
 VECHو  BEKKنتایج مدل تخمین  .4-4

برای جلوگیری آید.  دست میه میانگین و واریانس ب  ۀبه دو صورت معادل  VECHو    BEKKنتایج حاصل از روش  
  BEKKمیانگین روش    ۀمعادلنتایج  .  آزادی، از فرم های قطری این دو مدل استفاده می شود  ۀاز کاهش شدید درج

 صورت زیر است: به  VECHو 
 

     VECHو  BEKKمیانگین روش   ۀمعادل. نتایج 3 جدول
Tab. 3: The results of the average equation of BEKK and VECH methods 

  
 مدل           BEKKروش  VECHروش 

 ضرایب  احتمال  ضرایب  احتمال  متغیر                
972/0 001/0 - 789/0 002/0 - C(1) 
0126 /0 748/0 000/0 733/0 C(2) 
0002 /0 00۵/0 000/0 00۵/0 C(3) 
0120 /0 237/0 0913 /0 130/0 C(4) 
0018 /0 ۵09/1 - 000/0 442/1 - C(5) 
0020 /0 479/0 000/0 ۵14/0 C(6) 

879/۵ - ۵68/7 -  Schwarz criterion 
183/6 -  829/7 -  Hannan-Quinn 

criterion 
391/6 -  007/8 - Akaike info criterion 

 .(های پژوهش: یافته أخذ)م                             
 

- شوارتز، آکاییک و حنان  ۀ تر است؛ مقادیر آمارجهت برآورد نااطمینانی مناسبکه کدام مدل  برای تشخیص این
مقادیر    BEKKدر روش  تر است.  آن کمتر باشد مناسب  ۀشود. مدلی که مقادیر آماردیگر مقایسه میوئین با همک

 

 

جهت برآورد   BEKKبنابراین روش    ؛است  VECHکوئین کمتر از روش  -شوارتز، آکاییک و حنان  ۀهر سه آمار
 است.  VECHتر از روش نااطمینانی مناسب

 صورت زیر است: به( 3گذاری نتایج جدول )با جای BEKKزده شده در روش معادلات میانگین تخمین
DLINFL= 0022/0-   +   733/0  *DLINFL(-1) (6                       )                                                         

DLEXCH= 00۵ /0 + 13 /0 *DLEXCH(-1) 

LRATE= 442/1- + ۵14/0 *LRATE(-1) 

ثر است. افزایش  ؤهای جاری خود م معنادار و بر نرخ   %۵قبل در سطح خطای    ۀدور  ۀ متغیر نرخ تورم و نرخ بهر
  ۀ اول تورم دور  ۀدر نرخ رشد تفاضل مرتب  %0/ 73قبل سبب افزایش    ۀاول تورم دور  ۀدر نرخ رشد تفاضل مرتب  %1

مستقیم    ۀبنابراین نرخ ارز رابط  %معنادار شناخته شد  %10قبل در سطح خطای    ۀشود. متغیر نرخ ارز دورجاری می
 ۀاین نرخ در دور %0/ 13قبل سبب افزایش  ۀ ز دوراول نرخ ار ۀتفاضل مرتب %1قبل دارد و افزایش  ۀبا نرخ ارز دور
  شود.جاری را موجب می ۀدور ۀ نرخ بهر %۵1/0قبل، افزایش  ۀدور ۀ نرخ بهر %1چنین افزایش هم ؛شودجاری می

 به شرح زیر است: BEKKنتایج بخش واریانس روش 
 

 BEKK. نتایج واریانس روش 4 جدول
Tab. 4: Variance results of the BEKK method 

 
 متغیر  ضرایب  احتمال 
367/0 0007 /0 M(1,1) 
068/0 0002 /0 M(1,2) 
1۵7/0 0008 /0 - M(1,3) 
۵36/0 0002 /0 M(2,2) 
321/0 0007 /0 M(2,3) 
008/0 002/0 M(3,3) 
0۵0/0 047/0 A1(1,1) 
000/0 3۵۵/1 A1(2,2) 
000/0 987/0 A1(3,3) 
000/0 921/0 B1(1,1) 
000/0 614/0 B1(2,2) 
044/0 170/0 B1(3,3) 

 (.های پژوهش: یافته مأخذ)                                                   
 

گذشته  مقادیر متغیر از واریانس تأثیرپذیری  B1(1,1)و   متغیر برآورد مبدأ از عر   M(1,1)واریانس،    ۀدر معادل
تأثیرپذیری  A1(1,1)دهد.  می نشان را خود است.   متغیر گذشته هایتکانه مجذور از متغیر واریانس نیز معرف 

 صورت زیر است: به( 3گذاری نتایج جدول )با جای شده زدهمعادلات واریانس و کوواریانس تخمین
GARCH1= 0007/0 + 002/0  *RESID1(1)^2 + 849/0 *GARCH1(-1) (7  )                                        

GARCH2= 002/0 + 836/1 *RESID2(-1)^2 + 377/0 *GARCH2(-1) 

GARCH3= 001/0 + 97۵/0 *RESID3(1)^2+ 028/0 *GARCH3(-1) 

COV1_2 = 0002/0  + 063/0 *RESID1(-1)*RESID2(-1)+ ۵66/0 *COV1_2(-1) (8)                     
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COV1_3 = 0008/0-  + 046۵/0 *RESID1(-1)*RESID3(-1) + 1۵6/0 *COV1_3(-1) 

COV2_3= 0007/0 + 338/1 *RESID2(-1)*RESID3(-1) 1046/0+  *COV2_3(-1) 

 
 ؛ معنادار و مثبت هستند  %۵در سطح خطای    B1(3,3)و    B1(1,1)  ،B1(2,2)دست آمده،  هبراساس نتایج ب

افزایش نااطمینانی    ،مستقیم دارند. درواقع   ۀخود رابط  ۀبا مقادیر گذشت  بهرهبنابراین واریانس نرخ تورم، نرخ ارز و نرخ  
چنین افزایش نااطمینانی نرخ  شود. همبعد می  ۀجاری سبب افزایش نااطمینانی نرخ تورم در دور  ۀ نرخ تورم در دور

نیز که بیانگر    A1(1,1)  چنینهم  ؛شوندبعد منجر می  ۀغیرها را در دور، افزایش نااطمینانی این متبهرهرز و نرخ  ا
مثبت و معنادار    %۵است؛ در سطح خطای   گذشته نرخ تورم هایتکانه مجذور از نرخ تورم واریانس تأثیرپذیری
 تأثیرپذیریمعنای  ترتیب بهمثبت و معنادار است؛ به  %۵نیز که در سطح خطای    A1(3,3)و    A1(2,2)است.  

 COV1_2علامت ضریب    است. از سوی دیگر، گذشته خود هایتکانه مجذور از  بهرهنرخ ارز و نرخ   واریانس
چنین  هم  ؛کننددیگر را تقویت میثرند و همؤدیگر مدر نتیجه نااطمینانی نرخ ارز و نرخ تورم بر هم  ؛مثبت است
 کنند.می تشدیددیگر را هم بهره مثبت است؛ لذا نااطمینانی نرخ ارز و نرخ  COV1_3ضریب 

 

 آزمون پورتمانتیو  .5-4

دست  ه دهد. براساس نتایج ببستگی اجزا اخلال مدل نشان میبرای بررسی هم  1( نتایج آزمون پورتمانتیو ۵)  جدول
فر  مبنی   آمده،  عدمصفر  اجزهمبر  بین  نمیبستگی  رد  اخلال  مدل  به  ؛شودا  اخلال  اجزا  بین  دیگر،  عبارت 

 یید است. أبنابراین نتایج مورد ت ؛بستگی وجود نداردهم
 

 . نتایج آزمون پورتمانتیو5جدول 
Tab. 5: Portmanteau test results 

 
 احتمال  Q ۀآمار آزادی  ۀدرج  وقفه

1 9 837/10 287/0 
2 18 3۵6/12 828/0 
3 27 8۵7/13 982/0 
4 36 960/17 994/0 
۵ 4۵ 689/19 999/0 
6 ۵4 289/21 000/1 
7 63 903/2۵ 999/0 
8 72 6۵8/37 000/1 

 (. های پژوهشیافته :مأخذ)                                               

 
1. Portmanteau test 

 

 

 VAR تخمین مدل .6-4

 کاذب رگرسیون باعث سطح در متغیرها مینتخ  ؛ لذاهستند نامانا سطح درمتغیرها   از برخی کهاین  به با توجه

 رود.می دست از ارزشمندی اطلاعات گیریتفاضل با امازد.   مینتخ مدتکوتاه دررا   متغیرها ۀرابط  دبای و شودمی

 سطح براساس  بودنکاذب از هراس  بدون را  رگرسیون بتوان تا  استفاده کردانباشتگی  ایست از همبدر اینجا می

 دارمعنی متغیرها سطح برروی رگرسیون باشند، یکسانی ۀمرتب از انباشته متغیرها اگر کلی طوبه  ؛کرد برآورد متغیرها

برای    ؛رودنمی دست از بلندمدتی  اطلاعات گونههیچ و نیست ساختگی دیگر رگرسیون یعنی ؛باشدمی بنابراین 
منظور از  کرد. بدین آزمون متغیرها بین را گراییهم وجود باید متغیرها بین بلندمدت تعادلی ۀرابط یک بررسی وجود

 شود.جوسیلیوس استفاده می -یوهانسونانباشتگی آزمون هم
 

 جوسیلیوس  -انباشتگی یوهانسون آزمون هم .7-4

تعیین نماییدرست ( حداکثر1990)  1« جوسیلیوس -یوهانسون»روش   بردارهای هم برای   در سری گراییوجود 

ابتدابهینه است. بدین   ۀنباشتگی مستلزم تعیین طول وقفهای همتحلیلبرد.  می کاربه  ناایستا زمانی  باید منظور 

معیار  ۀبهین ۀوقف تعداد براساس  نتایج  کرد.  مشخص  را  شوارتز (AIC)آکائیک   متغیرها   ،2(SC)  حنان - و 
 که کمترین شودمی انتخاب بهینه ۀوقف طول عنوانبه ایوقفه ه شده است. طولئ( ارا6در جدول )  (HQ)3وئینک

مطابق با علامت * مشخص شده است.    ،6بهینه در هر معیار در جدول    ۀطول وقف  .باشد داشته در هر معیار  مقدار را
 ۀ و معیار آکائیک بیانگر وقف  7  ۀبهین  ۀکوئین بیانگر وقف-، معیار حنان2  ۀبهین  ۀبیانگر وقف معیار شوارتز  (،  6)  جدول

 ۀ شود تا درجاز معیار شوارتز استفاده می  100های با حجم کمتر از  در نمونه  معمولاً برای مدل هستند.    8  ۀبهین
از آنجا که  شود.  انتخاب می  2  ۀبهین  ۀتوجه به معیار شوارتز، وقف  آزادی زیادی از بین نرود. در این پژوهش نیز با

 ازلحاظ تئوریکی نیز مناسب است.  وقفهطول زمانی هستند؛ لذا انتخاب این فصلی سریها از نوع داده 
 
 
 

 مدل  ۀبهین  ۀ. تعیین وقف6 جدول
Tab. 6: Determining the optimal interval of the model 

 
 Lag HQ SC AIC 

0 830/1 - 72۵/1- 902/1- 
1 003/17 - 1۵6/16- ۵80/17- 
2 20۵/23 - *617/21- 287/24- 

3 490/23 - 160/21- 076/2۵- 

 
1. Johansen & Juselius 
2. Schwartz 
3. Hannan-Quinn 
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4 9۵4/23 - 883/20- 04۵/26- 

۵ 117/24 - 30۵/20- 712/26- 

6 608/24 - 0۵۵/20- 709/27- 

7 *736/24 - 442/19 - 342/28 - 

8 467/24 - 432/18 - *۵77/28 - 

 . (های پژوهشیافته: أخذ)م                                   
 

با توجه به این جداول،   دهد.را نشان میآزمون حداکثر مقادیر ویژه  نتایج    ،8و جدول    ؛اثر  نتایج آزمون  ،7جدول  
بنابراین براساس   ؛است   %۵تر از سطح بحرانی  بزرگ  3و    4در بردارهای    و آزمون حداکثر مقادیر ویژه  اثر   آزمون  ۀآمار

شود  بلندمدت رد نمی  ۀبر وجود رابطمبنی  H1  ۀبلندمدت رد و فرضی  ۀبر عدم وجود رابطمبنی  H0  ۀهر دو آماره، فرضی
 .  گیردمیمورد تأکید قرار  %۵انباشتگی در سطح بردار هم 2وجود و 

 
 . آزمون اثر 7 جدول

Tab. 7: Effect test 
 

 احتمال  % ۵سطح بحرانی   آزمون اثر  ۀآمار مقدار ویژه  آزمون مقابل آزمون صفر
𝒓𝒓 = 𝟎𝟎 𝑟𝑟 = 1 8۵4/0 834/4۵6 ۵29/1۵9 000/0 

𝟎𝟎 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟏𝟏 𝑟𝑟 = 2 699/0 00۵/247 61۵/12۵ 000/0 
𝟏𝟏 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟐𝟐 𝑟𝑟 = 3 321/0 101/116 7۵3/69 001/0 
𝟐𝟐 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟑𝟑 𝑟𝑟 = 4 2۵0/0 802/73 818/47 023/0 
𝟑𝟑 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟒𝟒 𝑟𝑟 = 5 169/0 397/42 ۵86/29 147/0 

 .(های پژوهش: یافته مأخذ)                         
 

 . آزمون حداکثر مقادیر ویژه 8 جدول
Tab. 8: Test of maximum eigenvalues 

 
 احتمال  % ۵سطح بحرانی    حداکثر مقادیر ویژه  ۀآمار مقدار ویژه  آزمون مقابل آزمون صفر
𝒓𝒓 = 𝟎𝟎 𝑟𝑟 = 1 8۵4/0 828/209  362/۵2 000/0 

𝟎𝟎 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟏𝟏 𝑟𝑟 = 2 699/0 088/130  231/46 000/0 
𝟏𝟏 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟐𝟐 𝑟𝑟 = 3 321/0 683/31  077/40 027/0 
𝟐𝟐 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟑𝟑 𝑟𝑟 = 4 2۵0/0 088/20  876/33 09۵/0 
𝟑𝟑 ≤ 𝒓𝒓 ≤ 𝟒𝟒 𝑟𝑟 = 5 169/0 683/12  ۵84/27 32۵/0 

 . های پژوهش: یافته مأخذ
 

   .زدتخمین را متغیرها بین بلندمدت ۀرابط و مدل کرد وارد سطح در  را متغیرها ۀکلی توانمی بنابراین
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 العمل آنیتوابع عکس .8-4

 العملعکس اثر آنی، واکنش تابع .باشدمی هاتکانه اثر بندیزمان ۀمطالع همان درواقع آنی، العملعکس توابع بررسی

 تابع این ،دیگر عبارتبه و ؛دهدمی  نشان زمان طول درلات اخلال  جم  از یکی ر تغیی به نسبت را زادرون متغیر کی

)نوفرستی،   سازد می فراهم را var سیستم کی در موجود متغیرهای بر شده  وارد هایشوک زمانی روند بررسی امکان
 . 1است  بهرهنااطمینانی نرخ    urateنااطمینانی نرخ تورم و    uinflمعرف نااطمینانی نرخ ارز،    uexchدر زیر،    (.1392

 

 
 (. های پژوهش: یافتهمأخذ) یک انحراف معیار ۀبه انداز متغیرهاالعمل آنی . عکس1مودار ن

Diag. 1: impulse response of variables as much as one standard deviation (source: research 
findings). 

 

 
 نمودارهایی که در راستای روابط تحقیق هستند اشاره شده است. العمل آنی، صرفاً دلیل کثرت نمودارهای عکسبه .1
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 بر نااطمینانی تورم ارز  نرخ  نااطمینانی سمت  از معیار  انحراف  یک ۀانداز به ناگهانی تغییر یا شوک  یک  کهزمانی

 اثر های بعدی در دوره اما کاهشی است و    ،نرخ تورم مثبت  نااطمینانی بر دوره  ۵حدود   تا  آن  اثر شود،می ایجاد

مدت در کوتاهثباتی نرخ ارز را آن است که عاملان اقتصادی بی ۀدهنداین موضوع نشان رفت.  بین خواهد از شوک
حساسیت نااطمینانی نرخ تورم نسبت به    کنند.منتقل میبه تصمیمات اقتصادی خود  آن را  دائمی تلقی کرده و  نیز  

( و حیدری و همکاران  2018این نتیجه با نتایج مونتس و فراریا )یابد.  نااطمینانی نرخ ارز در بلندمدت کاهش می
 مبادله قابل کالاهای قیمت رفتن ثباتی نرخ ارز و وجود نااطمینانی نسبت به آن موجب بالا بی( سازگاراست.  1390)

 قیمت کشور، پول کاهش ارزش با عبارتیبه ؛شودمی ارز واقعی نرخ نشده بینیپیش تغییرات  پوشش  خطر افزایش و

 ؛گیرندمی قرار  تأثیرتحت داخلی هایقیمت و  تولید و یافتهافزایش وارداتی هاینهاده ۀهزین نتیجه در و واردات
و نااطمینانی   داخلی تورم افزایش دلایل از یکی داخلی، پول ارزش  کاهش واسطۀ به واردات قیمت افزایش بنابراین

  (.1390باشد )حیدری و همکاران، نسبت به نرخ تورم آتی می 

 3یک انحراف معیار سبب کاهش نااطیمنانی نرخ تورم تا حدود    ۀشوک ناگهانی اعتبار سیاست مالی به انداز
دوره شده و سپس اثر شوک از بین خواهد رفت. شوک ناگهانی اعتبار سیاست پولی سبب کاهش نااطیمنانی نرخ 

  ( و الیورا 2018مونتس و فراریا )این نتیجه با نتایج  دوره شده و سپس اثر شوک از بین خواهد رفت.    ۵تورم تا حدود  
اما    ،لگاریتم نرخ تورم نیز اثر مثبت  دهدالعمل آنی نشان میچنین توابع عکسهم؛  ( سازگار است2016و کوری ) 

کاهنده بر نااطمینانی نرخ تورم دارد. افزایش لگاریتم نرخ تورم باعث افزایش نااطمینانی نسبت به نرخ تورم در همان  
(، 1992(، بال )1977فریدمن )  :این نتیجه با نتایجیابد.  های بعدی این اثر کاهش میاول شده است، اما در دوره  ۀدور

بال و -فریدمن  ۀیید فرضیأمعنای ت( سازگار و به2020و السید )( 2018فراریا )  مونتس و(،  2011بیهار ) و کاراناراتنه
 ماسکوس است.   -پورگرامی ۀرد فرضی

ام  2 ۀیابد. شوک مثبت نااطمینانی نرخ ارز تا دوربا افزایش نااطمینانی نرخ ارز، نااطمینانی نرخ بهره افزایش می 
  ۀو در صورت ادامیابد  بعد این اثر افزایش می ام به2  ۀاثر مثبت و ناچیزی بر نااطمینانی نرخ بهره دارد، اما از دور

عزتی و خداویسی   ؛کید شده استأ( ت1400توسط عزتی و خداویسی )رود. این نتیجه  میها، اثر شوک از بین  دوره
 هاییدوره دقیقاً  زیرا ؛ است ارز نرخ نوسانات ایران، اقتصاد در اگریهای سودعامل  ترینمهم از ( معتقدند یکی1400)

 افزایش با که علت بدان است؛ بوده فعال شدتبه  نیز ایران اقتصاد سوداگری داشته، بخش شدید نوسان ارز نرخ که

 سایر قیمت عامل، دو این نوسان نتیجه در و  یابدمی افزایش اقتصاد تورم در ارز، نرخ نوسانات افزایش و ارز نرخ

 فعال بالاتر، بازدهی به نیل جهت ایران اقتصاد سوداگری بخش نهایتاً یابد ومی افزایش یافته ونوسان نیز هادارایی

سبب افزایش نااطمینانی نرخ    وقفه  ۀبا یک دور  بهره افزایش لگاریتم نرخ  دهد  چنین نشان مینتایج همشود.  می
یک انحراف معیار اثر منفی و میرا بر    ۀناگهانی اعتبار سیاست پولی و مالی به اندازشوک مثبت و    شود.می  بهره

( سازگار است. بهبود  2016( و الیورا و کوری )2018مونتس و فراریا ) :این نتیجه با نتایج  دارد. بهره نااطمینانی نرخ 
های عمومی را در آینده  بدهی  تواند سطحافزایش اعتقاد عمومی است که دولت می  ۀدهنداعتبار سیاست مالی نشان

دارندگان اوراق قرضه، تقاضای حق    ،ترتیببه این  ؛شودهمین موضوع سبب کاهش انتظارات تورمی می . حفظ نماید
 (. 2018بیمه ریسک کمتری کرده و تورم و نرخ بهره کاهش خواهد یافت )مونتس و آکار، 
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نااطمینانــی  اثرگــذاری  بررســی  همــکاران:  و  شــالیاری 
نــرخ ارز بــر نااطمینانــی تــورم و نــرخ بهــره و نقــش...  
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 هاییدوره دقیقاً  زیرا ؛ است ارز نرخ نوسانات ایران، اقتصاد در اگریهای سودعامل  ترینمهم از ( معتقدند یکی1400)

 افزایش با که علت بدان است؛ بوده فعال شدتبه  نیز ایران اقتصاد سوداگری داشته، بخش شدید نوسان ارز نرخ که
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یک انحراف معیار اثر منفی و میرا بر    ۀناگهانی اعتبار سیاست پولی و مالی به اندازشوک مثبت و    شود.می  بهره
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 گیری هنتیج .5

ایجاد حالرد  کشورهای هایویژگی از که ارز نرخ ۀگسترد نوسانات  برای نااطمینانی فضای توسعه است سبب 

پذیری کشور، کاهش کارآمدی کاهش قدرت رقابت  (.1392دهکردی،  )مبینی شوداقتصادی می های گیریتصمیم
افزایش سوداگری در اقتصاد و تخصیص بازارهای مالی، افزایش قیمت نسبی کالاهای صادراتی به کالاهای وارداتی،  

زاده ایجاد نااطمینانی در نرخ ارز است )کوچک  ۀهای نسبی همگی نتیجوسیله انحراف قیمته منابع تولید ب  ۀ غیربهین
 هم تررنگ پر نفت از ناشی ارزی درآمدهای به وابستگی دلیلبه ایران اقتصاد در ارز نرخ ثیرأت  (.1393ی،  و جلای

این تحقیق به بررسی اثرگذاری نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی تورم و نرخ بهره و    ،همین دلیلبه  ؛کندمی جلوه
زمان نااطمینانی نرخ ارز، نااطمینانی نرخ تورم  بررسی همپولی و مالی بر آن پرداخته است.  های  نقش اعتبار سیاست

های بررسی اثر اعتبار سیاست  همچنین این مطالعه به  ؛شودمحسوب می  پژوهشهای این  و نرخ بهره از نوآوری
که مطالعات بسیار کمی در داخل کشور درمورد اثر اعتبار  پردازد. این درحالی است  پولی و مالی در این زمینه می

طور ویژه اثر  های مالی و بهای که اثر اعتبار سیاستمطالعهرسد  نظر میهای پولی انجام شده است و به سیاست
اثرگذاری نااطمینانی نرخ ارز بر نااطمینانی تورم و نرخ بهره مورد بررسی قرار داده باشد، انجام ها را بر  سیاست  اعتبار

 نشده است.

بنابراین    ؛است   VECHتر از روش  جهت برآورد نااطمینانی مناسب  BEKKدست آمده روش  هبراساس نتایج ب
حاکی از آن است   BEKKنتایج مدل    جهت سنجش نااطمینانی متغیرها مورداستفاده قرار گرفت.  BEKKمدل  

بر هم و  تورم  نرخ  نااطمینانی  و  ارز  نرخ  نااطمینانی  مکه  تقویت میثرند و همؤدیگر  را  عین کنند دیگر  در  حال، . 
اثر پویای    varسپس با استفاده از روش    ؛کننددیگر را تشدید مینااطمینانی نرخ ارز و نااطمینانی نرخ بهره نیز هم 

اثر شوک نااطمینانی دهد  نتایج نشان مینااطیمنانی نرخ ارز بر نااطمینانی نرخ تورم و نااطمینانی نرخ بهره بررسی شد.  
دهد العمل آنی نشان میچنین توابع عکسهم  .؛یابصورت کاهنده، افزایش میتورم به  نااطمینانی نرخ برنرخ ارز  

حال، اثر منفی اعتبار سیاست و پولی و در عین  .یابدفزایش می ابا افزایش نااطمینانی نرخ ارز، نااطمینانی نرخ بهره  
اطمینانی  های معتبر پولی و مالی سبب کاهش ناشود. وجود سیاستیید می أمالی بر نااطمینانی نرخ تورم و بهره ت

چنین مشخص شد که لگاریتم نرخ تورم و لگاریتم نرخ بهره اثر مثبت بر نااطمینانی  هم  ؛شودنرخ تورم و بهره می 
 این متغیرها دارند.  

شود  ای اعمال  گونه بهها  دیگر، لازم است سیاستا بر یک هبا توجه به نتایج تحقیق و اثر متقابل نااطمینانی
نااطمی نتیجه  نوسانات و در  متغیرها کاهشکه  قابل   و مدیریت  نانی  اقتصادی  برای عاملین  متغیرها  یابد و روند 

های کارگیری سیاستهو ب  های منضبط پولی و مالی، اجرای سیاستاساسبرهمین  ؛ریزی گرددبینی و برنامهپیش
گویی در  شفافیت و تعهد به پاسخ  از قبیل ها  و اقدامات لازم جهت افزایش اعتبار این سیاست  معتبر پولی و مالی

جهت گسترش ادبیات موضوع، انجام مطالعات بیشتر درخصوص اثرات  شود.  پیشنهاد می  ی اعلامیها قبال سیاست
و عوامل  ها  ها و ناطمینانی آندیگر، بررسی امکان وجود اثرات غیرخطی بین متغیرمتقابل ناطمینانی متغیرها بر هم

    گردد.نانی متغیرها پیشنهاد می یمثر در کاهش اثرات نااطؤم
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Abstract
Increasing people’s participation in the capital market is one of the important discussions in 
the process of economic development. Housing as a capital good and stocks are important 
channels in the assets market. It is of high interest to investigate the influence of these 
markets on each other and how housing prices can influence them and interact with them. 
The current research is different in its contecnt and methodology than previous studies 
in the followimg ways: 1- Estimation of the asymmetric effects of housing prices on 
participation in the Tehran Stock Exchange. 2- Using the asymmetric quantile regression 
method to investigate the participation model in the Iranian stock market. The main aim of 
this research is to investigate the asymmetric effects of housing prices on the participation 
rate in the Iranian stock market. The method used is quantile regression as it allows to 
present the influence of independent variables in all parts of the distribution, especially in 
the beginning and end sequences, without violating the classical assumptions and outlier 
data in the estimation of coefficients. The variables presented in the model are: logarithm 
of stock market index, logarithm of gold price, logarithm of unofficial exchange rate, 
logarithm of housing price, logarithm of GDP per capita and interest rate. The time period 
of this research is 1991 to 2020. The results show that housing prices in different quantiles 
of participation in the stock market had negative and significant effects on stock market 
participation. The estimation results show that the absolute value of the currency elasticity 
of participation in the stock market is smaller than 1, with negative sign and significant. 
Among other results, the negative and significant effect of gold price and interest rate, 
mostly in the upper deciles are worth noting.  GDP per capita and stock market efficiency 
have had a positive and significant effect on participation in the stock market.
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1. Introduction 
Achieving the economic goals of a country without the participation of the people of that 
country is unimaginable. One of the ways of people's participation in economic 
development is investing in the capital market and specifically in the stock market. 
Increasing the presence and participation of people in the capital market is one important 
discussion in the process of economic development. Housing can also act as an asset 
market, and some people choose housing as a source of investment in order to prevent the 
decrease in the value of their money. Housing has the capacity to to preserve the value of 
the property, to prevent the decrease in the value of the currency-wealth against the 
inflation increase. Investment in the housing sector is of considerable importance. 
Considering that stocks and housing are in the same portfolio and can act as substitutes, it 
is expected that they will act in opposite directions. That is, if the efficiency of the 
housing market increases, due to the existence of competition between markets such as 
housing and stocks, the price increase in the housing market will increase the investment 
opportunity costs of the stock market. In this way, with the increase in efficiency in the 
competing markets, investors' resources flow from the stock market to the housing 
market, and as a result, the stock price decreases and people replace housing with stocks 
in their asset portfolio. As one of the useful measures for the development of a country's 
economy is financing through the public and through the stock market, which requires 
more participation in the capital market. In Iran's economy, in some years the housing 
price growth rate is higher than the general inflation rate and in some other years it is 
lower. As a result, in Iran, apart from being a consumption good, housing is a very strong 
and important aspect of being an asset. On this basis one of the effective components on 
the amount of participation through investment in the stock market is the price and 
efficiency of the housing sector. 
 
2. Material and Method 
In this research, the time series quantile regression model was used to investigate the 
asymmetric effects of housing price changes on the participation rate in the Iranian stock 
market. Quantile regression allows the influence of independent variables in all parts of 
the distribution. We assume that the linear regression model is in the form of the 
following equation: 

 ( ) ( ) ( ) ( ), | 0
ti i t ieY x e Q x    = + + =                                                                             

(1) 
Then the conditional quantile of   the distribution of y under the condition of random 
variables X is as follows: 

( ) ( )| , 1, 2,...,
iy i iQ x x i n   = + =                                                                                     

(2) 

 
 

Where ( ) ( )0 1, ,..., k    = and ( )11, ,..., kx x x=  are vectors of unknown parameters and 

known values, respectively, and ( )te  is an unobservable random variable. The intercept (

 ) and ( )  the coefficients for each quantile are estimated as follows: 
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which, ( ) ( )0e e I e = −   and ( ).I  is a scale function. Examining these effects through 

quantile regression can provide a more accurate view of the random relationship between 
variables, and therefore provides informative empirical analysis. In this research, based 
on the results of previous studies and the structure of Iran's economy, an adjusted model 
is presented to reflect the conditions of Iran's economy. Therefore, the specified pattern of 
estimation based on the quantile method is as follows: 
( ) 0 1 2 3 4 5 6|t t t t t t t t t t t t t t tq SD LSTOCK LPG LEXCH LPH LGDPP INT        = + + + + + + +                                  

(4) 
which ( )|t tq SD  is the conditional quantile of participation in the stock market at time t 

and t includes case information at time t. In equation (4) LSTOCK is the logarithm of 

stock market index, LPG is the logarithm of gold price, LEXCH is the logarithm of 
unofficial exchange rate, LPH is the logarithm of housing prices, LGDPP is the logarithm 
of GDP per capita and INT is the interest rate.  
 
3. Discussion 
The estimation results of the model in the examined quantiles show that the absolute 
value of the currency elasticity of participation in the stock market is smaller than 1 and is 
negative and significant. That is, the increase in the exchange rate causes the participation 
in the stock market to decrease, which is more in the first and last quantiles. Since the 
foreign exchange market is an alternative market for the capital market, the negative 
effect of the exchange rate on the participation rate in the stock market does make sense 
and is in accordance with economic theories and expectations. According to the results, 
the elasticity of participation in the stock market compared to per capita income in the 
studied quantiles was positive and significant, and the elasticity of participation in the 
stock market relative to the estimated per capita income was higher in the lower and 
upper deciles, that is, the intensity Participation in the stock market has been higher 
among people with lower and with higher deciles. Since the gold market is considered as 
a parallel market to the capital market, the higher the price of gold in this market, the 
greater the people’s capital that flow towards this market, with having a negative effect 
on the capital market. The stock price index has a positive and significant effect on the 
participation in the stock market in different deciles. Among the other variables affecting 
the participation rate in the stock market is the housing price, which has a negative and 
significant effect on the participation rate in the stock market in different quantiles. The 
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upper deciles, that is, the intensity Participation in the stock market has been higher 
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more the housing price increases, the efficiency in the housing market will increase and a 
large part of people's capital will be invested in the housing market. In Iran, housing is the 
most expensive item in the household asset portfolio, which has a great effect on 
participation in the stock market and attracts a large part of household capital. Housing is 
a safe asset and therefore it attracts people to invest more substantially in this market. 
 
Conclusion 
Housing as a capital good and stocks are important channels in the assets sector, and 
therefore are of high interest to investigate the influence of these markets on each other an 
how it affects the participation of indivudlas in the stock market. According to the results, 
the housing price has a negative and significant effect on the participation rate in the 
Iranian stock market. Since the housing and the stock markets are alternative markets, the 
increase in housing prices can have negative effects on the stock market as a large part of 
capital will flow towards the housing market. The results also show that the price of gold 
and the unofficial exchange rate have a negative and significant effect on the amount of 
participation in the stock market; As the price of gold and exchange rate increases, the 
efficiency of those markets will increase and they will be attractive for investment, which 
can take a large part of capital out of the stock market and send it to these markets. 
Among other variables affecting the participation in the stock market was the interest 
rate, which had a negative effect on the participation in the stock market. The higher the 
deciles, the greater the effect of the interest rate on participation in the stock market. 
Because the interest rate is a fixed interest that is paid to bank deposits and considering 
the risk aversion of investors in Iran, the high effect of interest rate on participation in the 
stock market can be justified. Also, the results of this study showed that GDP per capita 
and stock market efficiency had a positive and significant effect on the participation rate 
in the Iranian stock market because when people’s income increases, a portion of this 
income can be invested in different markets.  On the other hand, with the increase in the 
efficiency of the stock market, the incentive to invest in the market increases and the 
amount of participation in the stock market increases. 
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چکیده
افزایــش مشــارکت مــردم در بــازار ســرمایه، یکــی از بحث هــای مهــم در فرآینــد توســعۀ اقتصــادی می باشــد. مســکن به عنــوان یــک کالای 
ســرمایه ای و ســهام کــه خــود به عنــوان بخشــی از بــازار ســرمایه شــناخته می شــود، کانال هــای مهمــی در بخــش دارایی هــا هســتند کــه 
بررســی تأثیرپذیــری ایــن بازارهــا از هم دیگــر و این کــه قیمــت مســکن چه طــور می توانــد میــزان مشــارکت در بــازار ســهام را تحت تأثیــر قــرار 
دهــد، امــری ضــروری به نظــر می رســد. هــدف ایــن پژوهــش، بررســی اثــرات نامتقــارن قیمــت مســکن بــر میــزان مشــارکت در بــازار ســهام 
ایــران می باشــد. روش مــورد اســتفاده در پژوهــش، رگرســیون کوانتایــل بــوده و داده هــا بــرای دورۀ زمانــی 1370 تــا 1399 بــوده اســت. 
نتایــج نشــان می دهــد کــه قیمــت مســکن در کوانتایل هــای مختلــف مشــارکت در بــازار ســهام، اثــرات منفــی و معنــی داری داشــته اســت. 
خ بهــره اشــاره کــرد کــه در دهک هــای بالایــی  خ ارز غیــر رســمی و نــر از دیگــر نتایــج پژوهــش، می تــوان بــه اثرگــذاری منفــی قیمــت طــلا، نــر
ایــن اثرگــذاری بیشــتر بــوده اســت. براســاس نتایــج، تولیــد ناخالــص داخلــی ســرانه و بازدهــی بــازار بــورس، اثــر مثبــت بــر مشــارکت در بــازار 
ســهام داشــته اســت. پیشــنهاد می گــردد جهــت رونــق و بهبــود بــازار ســهام و افزایــش میــزان مشــارکت در ایــن بــازار، سیاســت هایی اتخــاذ 
گــردد تــا حتی المقــدور تغییــرات قیمــت مســکن و قیمــت ســایر بازارهــای جایگزیــن ماننــد طــلا و ارز کاهــش یابــد تــا بتــوان ســرمایه ها را بــه 

ســمت بــازار ســهام هدایــت نمــود. 
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 مقدمه . 1

مالی از نظام   تأمیناست. سهم بالای  مالی کسب و کار    تأمینمحور بودن  یکی از مشکلات اقتصاد ایران، بانک
های منفی طرف عرضه و تقاضا به شوککه  کند. در صورتیهای زیادی به اقتصاد کشور تحمیل میبانکی، آسیب

های ناشی  ها، کسب و کارها در معرض ریسکمالی از بانک  تأمینثابت    ۀاقتصاد کشور وارد شود، با توجه به بهر 
بهر پرداخت  قرار    ۀاز  درحالیگیردیمثابت  انعطاف  تأمینکه  .  بازار سرمایه،  از  ارتقا مالی  را  اقتصاد کشور  پذیری 
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فیت آربیتراژی بین بازار سهام و باشد، در نتیجه ظرصورت قوی برقرار میجانشینی به  ۀسهام و بازار مسکن رابط
ه تغییرات در بازار  ار مسکن منجر بدگرگونی در باز(.  2017،  1باشد )چن و ژیبازار مسکن در بلندمدت قوی می

می بنگاهطوریبه   ؛شودسهام  سرمایه که  سود  دارای  دارند  واقعی  تجاری  دارایی  که  باعث  هایی  که  هستند  ای 
آن ارزش سهام  میافزایش  این  ؛شودها  بنگاهاز  تقاضای  گسترش رو  و  توسعه  ساختمان جهت  و  زمین  برای  ها 

شکل مارپیچ هم یابد و این اثر به چنان افزایش میها همهای آنداراییو قیمت  یافته  شان افزایشگذاریسرمایه
اثرات بازخور همیشگی خواهند بوها و هم قیمت سهام را بالا میقیمت دارایی ، 2س و همکاران د )کیبرد و این 

2005 .) 
یک اقتصاد    ۀتوسع  توان عنوان نمود که یکی از اقدامات مفیدی که برایشده میبا توجه به مطالب بیان

واسطه بورس انجام شود که این امر مستلزم  مردم و به  ۀمالی از طریق عام تأمینتواند انجام شود این است که می
ای  که بورس و مسکن دو دارایی سرمایهبا توجه به این   ،ز طرف دیگرباشد. امشارکت بیشتر در بازار سرمایه می

ها نرخ رشد قیمت  توان اظهار داشت که در بعضی از سالتصاد ایران میباشند و براساس آمار و اطلاعات اقمی
ب از سالمسکن  برخی  نرخ تورم عمومی و در  از  نتیجهیشتر  از آن است. در  ایران مسکن علاوه  ،ها کمتر  بر در 

بر این   ۀاینکه یک کالای مصرفی است. جنب اساس یکی از دارایی بودن مسکن خیلی قوی و مورد توجه است. 
از آنجا که    باشد.گذاری در بورس قیمت و بازدهی بخش مسکن میبر میزان مشارکت و سرمایه  مؤثرهای  لفهؤم

اوراق بهادار تهران انجام    بورس ر  قیمت مسکن بر مشارکت د  تأثیرای منسجم درخصوص بررسی  تاکنون مطالعه
بازار سرمایه و پردازد. لازم به ذلذا این مطالعه به بررسی این موضوع می  ؛نشده است کر است که مشارکت در 

قیمت دهد که  شواهد نشان میهای متفاوتی داشته است.  های مختلف، فراز و نشیبالجذابیت این بازار طی س
به  پیوسته    صورتمسکن  و  نمیمداوم  دوره  ،یابدتغییر  در  مسکن حتی  بلکه  قیمت  لذا    ؛ماندمی  تغییربدونهایی 

توان ارزیابی درستی از اثر متقارن  اساس نمیبر این  ،ای داردسکن رفتاری چرخهت مقیم  توان اظهار داشت کهمی
متفاوتی را بر بازار    های مختلف اثرات در دوره  بدین مفهوم که  ؛دادهای اقتصادی انجاماین متغیر بر سایر بخش

میدارایی سرمایه  بازار  مانند  رقیب  کههای  است  لازم  بنابراین  باشد.  داشته  سایر    تواند  با  مسکن  بخش  ارتباط 
مدل  ،بازارها برمبنای  سهام  بازار  شکاف  ازجمله  نمودن  پر  راستای  در  مطالعه  این  شود.  ارزیابی  نامتقارن  های 

تمایز با سایر  ر موضوع مطالعه در بحث روش مورد استفاده نیز دارای وجهبر نوآوری دپژوهشی مطرح شده؛ علاوه
می اینمطالعات  در  استراستا  باشد.  بر  با  مسکن  قیمت  تغییرات  نامتقارن  اثرات  کوانتایل  رگرسیون  روش  از  فاده 

 مورد ارزیابی قرار گرفته است. 1370-1399زمانی  ۀن مشارکت در بازار سهام ایران طی دورامیز
در بخش سوم به مطالعات    ؛، در قسمت بعدی، مبانی نظری مرور شدهپژوهشراساس سازماندهی مباحث  ب 

اشاره یافتهمی  تجربی  به  پنجم،  قسمت  شد.  خواهد  معرفی  تحقیق  مدل  چهارم،  قسمت  در  تحقیق  شود.  های 
 شود.می مباحث ارائه یاهگیری و پیشنهاداختصاص یافته است و در خاتمه، نتیجه
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طور  توانند بهن میاندازکنندگاپس مین مالی هستند. دارندگان وجود مازاد یاأمتفاوت ت  ۀبازار سهام و بانک دو شیو 
که ازطریق یک واسطه )بانک( منابع مازاد ها قرار دهند یا آنمستقیم در بازار سهام وجوه خود را در اختیار شرکت 

طورکلی هر یک از  داش آن را دریافت کنند. هر یک از این دو شیوه یا بهکنندگان داده و پاخود را به استقراض
قو و  نقاط ضعف  مالی،  نظام  دو  تقریبا ت جداگانهاین  دارند.  بانک  ای  تمام کشورهای جهان  بازار سهام در  و  ها 

و شیوه را محور  گذاران اقتصادی با ابزارهای مختلف یکی از این داما سیاست  ؛زمان وجود دارندم و همأطور توبه
 . ( 1996، 1کنند )لوین و زرووسابزاری فرعی انتخاب می عنوانبه دیگر را  ۀ قرار داده و شیو

بازار محور شدن پیش  مالی در کشورهای درحال توسعه به   تأمیننظران مالی هرچه  از دیدگاه صاحب سمت 
و عملکرد بهتر این    دارد  بورس بر  مبتنی  مالی  تأمینکید بیشتری بر  أهای جدید تلذا نظریه  ؛برود بهتر خواهد بود

کرده تبیین  را  همکاران   است  سیستم  و  ا 2015،  2)پرادان  براساس  تخصیص  (.  دیدگاه،  بازار  ین  طریق  از  منابع 
 مزایای زیر را دارد: 

از اطلاعات جمع • آنجا که کسب سود  بنگاه از  از  بازار سرمایه آسانآوری شده  بازار ها در  این  تر است، 
 شود.ها میها برای تحقیق درخصوص بنگاهیت انگیزهموجب تقو

مدیریت را به عملکرد شرکت  ه پرداخت بهتسهیل انتقال مالکیت ک  ۀوسیلتقویت حاکمیت شرکتی به •
 (. 1990، 3زند )جنسن و مورفی گره می

 (. 1994،  4تسهیل مدیریت ریسک )آبستفلد •
در یک اقتصاد بیشتر باشد این    GDPزار سرمایه از  شود که هرچه سهم بابا توجه به ادبیات اقتصادی بیان می

و   رشد  فرآیند  تسریع  موجبات  اقتصادامر  می توسعۀ  را  فراهتی  بهواند  سرمایه  بازار  نماید.  و   ۀواسطم  حضور 
تر، کارآمد و پویاتر باشد و نقش حیاتی خود را در فرآیند  یافتهتواند توسعهمشارکت گسترده مردم در بازار سهام می

یکدیگر  ساخت معلول  و  علت  سهام  بازار  در  مشارکت  و  کارآ  سرمایه  بازار  حقیقت  در  نماید.  ایفا  اقتصاد  مالی  ار 
شود و کارآمد موجب تشویق مردم و مشارکت هرچه بیشتر آنان در بازار سرمایه می  بورس معنی که  بدین  ؛ستنده

( ستافورد بلعکس  و  واقعی (.  2016،  5چن  و  که  معتبرترین  پراکسی  نشانترین  را  سهام  بازار  در  دهد مشارکت 
رود نقدینگی ای از و تواند نشانهیافزایش ارزش معاملات م  .تولید داخلی استبه  معاملات  شاخص نسبت ارزش  

شده های انجامارزش تمامی خرید و فروش   (.2019،  6وستمن )  به بازار سرمایه و مشارکت بیشتر در این بازار باشد
 (. 2013، 7باشد )آبل و همکاران زمانی مشخص، ارزش معاملات بازار می ۀ یک باز در معاملات بازار سهام در

 تأثیر های مختلفی بازار سهام را تحتکه از کانال  ای موجود در سبد سهامدارانهمسکن برخلاف سایر دارایی
یک سیاست ، اثرات محدودتری بر بازار سهام خواهد داشت. در بخش مسکن انتظار بر آن است که  دهدمیقرار  
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جواهــری و همــکاران: اثــرات نامتقــارن قیمــت مســکن 
بــر میــزان مشــارکت در بــازار ســهام ایــران:...  

 

 انی نظریمب. 2

طور  توانند بهن میاندازکنندگاپس مین مالی هستند. دارندگان وجود مازاد یاأمتفاوت ت  ۀبازار سهام و بانک دو شیو 
که ازطریق یک واسطه )بانک( منابع مازاد ها قرار دهند یا آنمستقیم در بازار سهام وجوه خود را در اختیار شرکت 

طورکلی هر یک از  داش آن را دریافت کنند. هر یک از این دو شیوه یا بهکنندگان داده و پاخود را به استقراض
قو و  نقاط ضعف  مالی،  نظام  دو  تقریبا ت جداگانهاین  دارند.  بانک  ای  تمام کشورهای جهان  بازار سهام در  و  ها 

و شیوه را محور  گذاران اقتصادی با ابزارهای مختلف یکی از این داما سیاست  ؛زمان وجود دارندم و همأطور توبه
 . ( 1996، 1کنند )لوین و زرووسابزاری فرعی انتخاب می عنوانبه دیگر را  ۀ قرار داده و شیو

بازار محور شدن پیش  مالی در کشورهای درحال توسعه به   تأمیننظران مالی هرچه  از دیدگاه صاحب سمت 
و عملکرد بهتر این    دارد  بورس بر  مبتنی  مالی  تأمینکید بیشتری بر  أهای جدید تلذا نظریه  ؛برود بهتر خواهد بود

کرده تبیین  را  همکاران   است  سیستم  و  ا 2015،  2)پرادان  براساس  تخصیص  (.  دیدگاه،  بازار  ین  طریق  از  منابع 
 مزایای زیر را دارد: 

از اطلاعات جمع • آنجا که کسب سود  بنگاه از  از  بازار سرمایه آسانآوری شده  بازار ها در  این  تر است، 
 شود.ها میها برای تحقیق درخصوص بنگاهیت انگیزهموجب تقو

مدیریت را به عملکرد شرکت  ه پرداخت بهتسهیل انتقال مالکیت ک  ۀوسیلتقویت حاکمیت شرکتی به •
 (. 1990، 3زند )جنسن و مورفی گره می

 (. 1994،  4تسهیل مدیریت ریسک )آبستفلد •
در یک اقتصاد بیشتر باشد این    GDPزار سرمایه از  شود که هرچه سهم بابا توجه به ادبیات اقتصادی بیان می

و   رشد  فرآیند  تسریع  موجبات  اقتصادامر  می توسعۀ  را  فراهتی  بهواند  سرمایه  بازار  نماید.  و   ۀواسطم  حضور 
تر، کارآمد و پویاتر باشد و نقش حیاتی خود را در فرآیند  یافتهتواند توسعهمشارکت گسترده مردم در بازار سهام می

یکدیگر  ساخت معلول  و  علت  سهام  بازار  در  مشارکت  و  کارآ  سرمایه  بازار  حقیقت  در  نماید.  ایفا  اقتصاد  مالی  ار 
شود و کارآمد موجب تشویق مردم و مشارکت هرچه بیشتر آنان در بازار سرمایه می  بورس معنی که  بدین  ؛ستنده

( ستافورد بلعکس  و  واقعی (.  2016،  5چن  و  که  معتبرترین  پراکسی  نشانترین  را  سهام  بازار  در  دهد مشارکت 
رود نقدینگی ای از و تواند نشانهیافزایش ارزش معاملات م  .تولید داخلی استبه  معاملات  شاخص نسبت ارزش  

شده های انجامارزش تمامی خرید و فروش   (.2019،  6وستمن )  به بازار سرمایه و مشارکت بیشتر در این بازار باشد
 (. 2013، 7باشد )آبل و همکاران زمانی مشخص، ارزش معاملات بازار می ۀ یک باز در معاملات بازار سهام در

 تأثیر های مختلفی بازار سهام را تحتکه از کانال  ای موجود در سبد سهامدارانهمسکن برخلاف سایر دارایی
یک سیاست ، اثرات محدودتری بر بازار سهام خواهد داشت. در بخش مسکن انتظار بر آن است که  دهدمیقرار  
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امر به مسائل    پولی انبساطی با افزایش حجم پول در سبد دارایی باعث افزایش تقاضا برای مسکن گردد. البته این 
اقتصادی هر جامعه، سلیقچون ویژگیمختلفی هم دارد )کونگ و همکاران   ۀها و شرایط  ، 1افراد و غیره بستگی 

منظور کسب ر اثر یک سیاست انبساطی، افراد جامعه به (. در صورت افزایش حجم پول و نقدینگی جامعه د2021
دارایی خرید  به  دست  آن،  از  استفاده  ازحداکثر  ا  هایی  میقبیل  سهام  و  مسکن  صورتیرز،  در  فرض نمایند.  که 

دارایی از سایر  بازده بخش مسکن  اقتصاد  آن  ایننمایید که در  یا  باشد و  بیشتر  بیشتر  ها  افراد در آن جامعه  که 
سرمایه تمایل   باشندبه  داشته  بلندمدت  و    ؛گذاری  شد  خواهد  بیشتر  مسکن  بالای  تفاضل  صورت  آن  در 
 (. 2019، 2اوغلو و حسامیهای دیگر ازجمله سهام خواهند کرد )گوکمنایگزین داراییسکن را جگذاران مسرمایه

قرار   تأثیرر سهام را تحتهای گوناگونی بازاهای دیگر، مسکن همانند نرخ ارز و پول از طریقبرخلاف دارایی 
ل، تقاضا برای مسکن افزایش  دهد. در بازار مسکن انتظار بر آن است که در سبد دارایی با افزایش حجم پومی

دارد بستگی  گوناگونی  مسائل  به  امر  این  البته  پولی   عنوان به   ؛یابد.  سیاست  یک  اثر  در  که  کنیم  فرض  مثال، 
که از پول بیشتری استفاده که حجم پول افزایش پیدا کند افراد برای این ییافته، زمانانبساطی حجم پول افزایش
که در آن اقتصاد، افراد تمایل چون ارز، سهام و مسکن خواهند داشت. زمانییی همهاکنند اقدام به خرید دارایی

دیگر بیشتر باشد، های  که بازدهی مسکن نسبت به داراییگذاری بلندمدت داشته باشند یا اینبیشتری به سرمایه
مسکن را جایگزین ارز   گذارانیافته و سرمایههای دیگر افزایش صورت، تقاضا برای مسکن نسبت به داراییدر آن

 (.  2020، 3و سهام خواهند کرد )لیو
 پرتفولیو تخصیص استراتژی علت به را هادارایی دیگر تقاضا برای تواندمی ها،دارایی  از یکی قیمت افزایش

از یعنی ببرد؛ بالا   مالی خود دارایی سبد در را دارایی یک از معینی نسبت خواهندمی گذارانسرمایه بسیاری 
 باید گذارانسرمایه یابد،افزایش داریمعنی طوربه هادارایی دیگر به نسبت دارایی یک قیمت اگر .کنند داریهنگ

)قلی تخصیص  دوباره را پورتفولیوشان کمیاب،  دهند  و  فرصت(.  1387زاده  بین  در  سرمایهسرمایه  گذاری های 
بازار سرمایه مانند مسکن، طلا، ارز و... نسبت به  شود. اگر بازدهی بازارهای موازی با  حرکت نموده و تقسیم می

اشد، منطقی است که مشارکت مردم در بازار سرمایه کمتر باشد و بازار سرمایه بالاتر باشد و ریسک آن نیز کمتر ب
 و مسکن بازار خصوصبه هادارایی بازار ثیرگذاریأت و گراییهم افزایش(.  1395  شمس،  نژاد ونبرعکس )حس

 برهم مسکن بازار و سهام بازار ثیرگذاریأ ت ۀنحو بر پژوهشگران که شده است باعث یکدیگر بر سهام بازار
بازار متمرکز در بازار با مسکن شوند.   برای جانشین بازار وانعنبه سهام بازار زیرا ؛است  ارتباط سهام 
یک سبد که مسکن و سهام در  طورکلی، ازآنجایی به  .(2016،  4دارد )آنتوناکاکیس و همکاران  قرار گذارانسرمایه

کنند عمل  یکدیگر  با  جهت  خلاف  دو  هر  که  است  آن  بر  انتظار  محققان  نظر  بنابر  دارند،  قرار  یعنی    ؛دارایی 
دلیل رقابتی که بین بازار ارز و مسکن وجود دارد، افزایش در قیمت ابد، به یکه بازده بازار مسکن افزایش میزمانی

بازار سهام افزایش  فرصت سرمایه  ۀ شود هزینمیازدهی مسکن، باعث  دنبال آن افزایش بمسکن و به  گذاری در 
بازار مسکن، باعث سرازیری منابع سرمایهیابد. در این بازار س صورت افزایش بازدهی در  هام به سمت  گذاران از 
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جایگزین سهام    های خودکند و مردم مسکن را در سبد داراییحال قیمت سهام کاهش پیدا میبازار مسکن، با این 
شت )پریور و شده، شاخص سهام ارتباط منفی باقیمت مسکن خواهد داکنند. با توجه به مباحث نظری مطرحمی

 (. 1395حسنی، 
گذاری و کسب یک دارایی و با هدف سرمایه   عنوان به ا و مصرف یا  توان از دو منظر تقاضبازار مسکن را می 

شود. یک دارایی در بازار دارایی تعیین می عنوانبهمود. قیمت مسکن یابی ن ها ارزبازدهی در مقایسه با سایر دارایی
گذاری در یهسرما(.  1400)باصری و همکاران،    شوددر این بازار قیمت دارایی برمبنای ریسک و بازدهی تعیین می

ت. تقاضا برای این  گذاران را به خود جلب نموده اسیکی از انواع دارایی توجه بسیاری از سرمایه   عنوانبه مسکن  
رسد از آنجا  نظر میها است. به چنین عواید ناشی از سایر داراییهای آن و هممنافع و هزینه  تأثیرتحتنوع دارایی  

ها توجه بسیاری را به  گذارییکی از سودآورترین سرمایه  عنوانبه زار مسکن  گذاری در بااخیر سرمایه   ۀ که در ده
های مستقل و نیز افزایش جمعیت ها در مورد داشتن خانهدر نگرش خانواده   تغییردلیل  خود جلب نموده است )به

ی را  مؤثرمان نقش  چون سیراستا صنایع وابسته به بازار مسکن، همها به داشتن سرپناه(. در این کشور و نیاز آن 
با مشاهد  ؛کندبازی می  بورس در   ا  ۀلذا  انتظارات درمورد  فزایش قیمت سهام رونق در این بخش و شدت یافتن 

و افزایش میزان مشارکت در بازار را   بورس تواند زمینه را برای افزایش شاخص قیمت سهام در  صنایع مرتبط می
از تغییرات   تأثرها مانند طلا و سهام، مچون سایر داراییدارایی همالبته باید خاطرنشان گردد که این    ؛فراهم آورد

بنابراین با توجه به مباحث مطرح شده با    ؛نمایدن یک سپر تورمی عمل میوچباشد و همقیمتی در بازار نیز می
ولات  مثبت بین ارزش مسکن و میزان مشارکت در بازار سهام را پذیرفت. تح  ۀتوان وجود رابطکمی احتیاط می

از کاهش   انتظارات ناشی ،طور مثالبه ؛شودمی تأثرنرخ ارز و سهام از دیگر عواملی است که بخش مسکن از آن م
یا سهام موجب خروج سرمایهقیمت   ارز و سهام و حرکت آن های فعال در فعالیتارز  مربوط به معاملات  های 

میبه بالعکس  و  مسکن  بخش  بانسمت  نظام  کارآمدی  فقدان  سپرده شود.  جذب  در  موجب  کی  بلندمدت  های 
ار شده و این امر باعث افزایش ثروت سمت بازار زمین و مسکن و افزایش قیمت این بازها بهحرکت این سپرده

 (. 1385 ،کند )زارع و رضاییمی  تأثراران شده و میزان مشارکت در بازار سهام را مگذسرمایه
از کاهش قدرت خرید و حفظ ثروت خود به بازارهای دارایی که   گذاران برای جلوگیریدر زمان تورم، سرمایه

بازارهای   ؛کنند گذاری میخود را در این بازارها سرمایه  ۀسرمایمراجعه کرده و    ،گردندپوشش تورمی محسوب می
می میدارایی  ارتباط  این  باشند،  ارتباط  در  هم  با  به توانند  به تواند  یا  جانشینی  باشند،  صورت  مکمل  هر صورت 

اعث ها به آن بازارها سرازیر خواهند شد، که درنهایت ببازاری که پوشش تورمی مناسبی محسوب گردد، سرمایه 
ها از آن بازار  درنتیجه وقتی که بازده نهایی بازاری کاهش یابد، سرمایه  ؛کاهش بازده نهایی آن بازارها خواهند شد

تزریق می رقیب  بازار  به  و  )هونگ و همخارج شده  آربیتراژ2013،  1کاران شود   همواره دارایی  بازارهای بین (. 
-می هدایت بازار آن به  بازارها سایر از هااست، سرمایه شتریب آن بازدهی که بازار  یک یعنی ؛است دادرخ درحال

 بازار به دوباره و کندمی پیدا کاهش بازار در آن سود کند،می پیدا کاهش سرمایه نهایی بازدهی درنتیجه و شود
 ارتباط این است. ارتباط در سهام بازار    شاخص با مسکن قیمت  کند.می حرکت هاسرمایه مکمل، یا جانشین

 گذارانسرمایه یابد،می افزایش بازده مسکن که وقتی رودمی انتظار باشد، جانشین یا مکمل صورتبه تواندیم
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 مکمل طرف یعنی ،مقابل طرف در  .کنندمی گذاریسرمایه  مسکن بازار در و خارج سهام بخش از را خود ۀسرمای
بکند  پیدا افزایش تواندمی بورس  در نمسک با مرتبط سهام بازدهی کند،می پیدا افزایش مسکن قیمت وقتی

 (.  2000، 1)استیونسون
می  ۀنظری  کاربردی  و  عملیاتی  صورت،  دو  به  بهینه  ؛شودآربیتراژ  اول،  سرمایهرویکرد  رفتار  گذار یابی 

داراییشکل  به ویژگی  در  تغییر  اثر  پارامترها  و  روابط  رویکرد،  این  در  و  برآورد شده،  اقتصاد سنجی  را روابط  ها 
ها بر قیمت دارایی مورد بررسی را برآورد نمود. این روش  توان اثر قیمت داراییدهد. در این رویکرد، میینشان م

مهمی    ۀدارایی مورد بررسی، مناسب است. اما نکتبینی قیمت  های رقیب و پیشبرای تحلیل اثرات قیمت دارایی
ها  ها است. در سبد داراییهر یک از دارایی  ۀبهین گذار اهمیت دارد، کسب اطلاع درخصوص سهم که برای سرمایه

اولیه و تکامل   ۀشکل کامل در نظریقدر باید باشد؟ این سؤال به هها چهای مختلف، سهم هر یک از داراییدر دوره
می  «ارکویتزم»  ۀیافت داده  )پاسخ  کوثر،  شود  املاک  و  اموال  می ( 1398سازمان  فرض  مارکویتز  که هدف  .  کند 

می  ارگذسرمایه آن  ریسک  به  نسبت  بالا  بازده  با  پرتفویی  بازده  انتخاب  با  واریانس  کمترین  که  پرتفویی  باشد. 
دارد،   معین  میانگین»انتظاری  کارای  می  «واریانس-پرتفوی  مجنامیده  ترکیب   پرتفوی  ۀموعشود.  شامل  کارا 

می ریسکی  دارایی  و  ریسک  بدون  دارایی  بین  محاسبخطی  برای  و  ۀباشد.  بهینه، گسرمایه   پرتفوی  ذاری 
دارایی سرمایه تمام  کواریانس  و  واریانس  انتظاری،  بازده  دقیق  ارزیابی  نیازمند  میگذاران  بنابراین،    ؛ باشندها 
باشد. در این مدل، با برآورد ماتریس های انتظاری بسیار حساس میین بازدهواریانس، به تخم-یابی میانگینبهینه

وزن-واریانس پکواریانس،  تمهای  برای  بهینه  داراییرتفوی  میام  برآورد  مارکویتز  ها  روش  یک    عنوانبهشود. 
یک میدورهروش  گرفته  درنظر  سرمایهای  دوره،  شروع  در  که  چگوشود  که  بگیرد  تصمیمی  باید  اوراق گذار  نه 

له  أتفوی مارکویتز مس طور خاص، تئوری پرداری کند. بهنگه  ۀگذاری، و این اوراق را تا انتهای دوربهادار را سرمایه
 (. 1390متین، زاده و طهوریقلیانتخاب پرتفوی بهینه است )

ری کنند؛ گذامنظور حفظ قدرت خرید، در بخش مسکن سرمایه شود خانوارها به بالا موجب می  تورم نسبتا 
ولید ناخالص  های دیگر از ریسک و بازدهی مناسب بلندمدت برخوردار است. تزیرا این بخش در مقایسه با دارایی
از قدرت خرید مسکن توسط افراد درنظر گرفته شده است و    عنوانبهداخلی از سمت تقاضای اقتصاد   شاخصی 

قیقی مسکن منجر خواهد شد. کاهش نرخ بهره، بازار  افزایش آن به افزایش درآمد و در نتیجه، به افزایش قیمت ح
را   سرمایه  عنوانبه مسکن  رقیب  فرصت  جذابیک  سقوط  یم  ترگذاری،  ازقبیل  رویدادهایی  اوراق    بورس کند. 

توانند موجب حرکت منابع بهادار، رکود بازار طلا، پایین بودن نرخ سود اوراق مشارکت نسبت به تورم، همگی می
راستا باید به این  (. در این1392رقیب شود )نصراللهی و آزادغلامی،   ۀیک گزین عنوانبهار مسکن سمت بازمالی به
یعنی بهبود شرایط بازار سرمایه، رونق   ؛وقوع بپیونددذکور نیز ممکن است به اره نمود که برعکس جریان منکته اش

توانند موجبات خروج منابع مالی ، همگی می بازار طلا، افزایش نرخ بهره یا نرخ سود اوراق مشارکت نسبت به تورم
 (. 1396از بازار مسکن را فراهم آورند )رعنایی و همکاران، 

رابطبه در  دارد  ۀطورکلی  وجود  تئوریکی  دیدگاه  دو  و سهام  مسکن  بازار  اول  ؛بین  ثروت  ، دیدگاه  و   ؛اثر 
باشد.  نتقال از بازار سهام به بازار مسکن میکانال ا  ۀکننداعتبار نام دارد. دیدگاه اول بیان-اثر قیمت  ،دیدگاه دوم
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 مکمل طرف یعنی ،مقابل طرف در  .کنندمی گذاریسرمایه  مسکن بازار در و خارج سهام بخش از را خود ۀسرمای
بکند  پیدا افزایش تواندمی بورس  در نمسک با مرتبط سهام بازدهی کند،می پیدا افزایش مسکن قیمت وقتی

 (.  2000، 1)استیونسون
می  ۀنظری  کاربردی  و  عملیاتی  صورت،  دو  به  بهینه  ؛شودآربیتراژ  اول،  سرمایهرویکرد  رفتار  گذار یابی 

داراییشکل  به ویژگی  در  تغییر  اثر  پارامترها  و  روابط  رویکرد،  این  در  و  برآورد شده،  اقتصاد سنجی  را روابط  ها 
ها بر قیمت دارایی مورد بررسی را برآورد نمود. این روش  توان اثر قیمت داراییدهد. در این رویکرد، میینشان م

مهمی    ۀدارایی مورد بررسی، مناسب است. اما نکتبینی قیمت  های رقیب و پیشبرای تحلیل اثرات قیمت دارایی
ها  ها است. در سبد داراییهر یک از دارایی  ۀبهین گذار اهمیت دارد، کسب اطلاع درخصوص سهم که برای سرمایه

اولیه و تکامل   ۀشکل کامل در نظریقدر باید باشد؟ این سؤال به هها چهای مختلف، سهم هر یک از داراییدر دوره
می  «ارکویتزم»  ۀیافت داده  )پاسخ  کوثر،  شود  املاک  و  اموال  می ( 1398سازمان  فرض  مارکویتز  که هدف  .  کند 

می  ارگذسرمایه آن  ریسک  به  نسبت  بالا  بازده  با  پرتفویی  بازده  انتخاب  با  واریانس  کمترین  که  پرتفویی  باشد. 
دارد،   معین  میانگین»انتظاری  کارای  می  «واریانس-پرتفوی  مجنامیده  ترکیب   پرتفوی  ۀموعشود.  شامل  کارا 

می ریسکی  دارایی  و  ریسک  بدون  دارایی  بین  محاسبخطی  برای  و  ۀباشد.  بهینه، گسرمایه   پرتفوی  ذاری 
دارایی سرمایه تمام  کواریانس  و  واریانس  انتظاری،  بازده  دقیق  ارزیابی  نیازمند  میگذاران  بنابراین،    ؛ باشندها 
باشد. در این مدل، با برآورد ماتریس های انتظاری بسیار حساس میین بازدهواریانس، به تخم-یابی میانگینبهینه

وزن-واریانس پکواریانس،  تمهای  برای  بهینه  داراییرتفوی  میام  برآورد  مارکویتز  ها  روش  یک    عنوانبهشود. 
یک میدورهروش  گرفته  درنظر  سرمایهای  دوره،  شروع  در  که  چگوشود  که  بگیرد  تصمیمی  باید  اوراق گذار  نه 

له  أتفوی مارکویتز مس طور خاص، تئوری پرداری کند. بهنگه  ۀگذاری، و این اوراق را تا انتهای دوربهادار را سرمایه
 (. 1390متین، زاده و طهوریقلیانتخاب پرتفوی بهینه است )

ری کنند؛ گذامنظور حفظ قدرت خرید، در بخش مسکن سرمایه شود خانوارها به بالا موجب می  تورم نسبتا 
ولید ناخالص  های دیگر از ریسک و بازدهی مناسب بلندمدت برخوردار است. تزیرا این بخش در مقایسه با دارایی
از قدرت خرید مسکن توسط افراد درنظر گرفته شده است و    عنوانبهداخلی از سمت تقاضای اقتصاد   شاخصی 

قیقی مسکن منجر خواهد شد. کاهش نرخ بهره، بازار  افزایش آن به افزایش درآمد و در نتیجه، به افزایش قیمت ح
را   سرمایه  عنوانبه مسکن  رقیب  فرصت  جذابیک  سقوط  یم  ترگذاری،  ازقبیل  رویدادهایی  اوراق    بورس کند. 

توانند موجب حرکت منابع بهادار، رکود بازار طلا، پایین بودن نرخ سود اوراق مشارکت نسبت به تورم، همگی می
راستا باید به این  (. در این1392رقیب شود )نصراللهی و آزادغلامی،   ۀیک گزین عنوانبهار مسکن سمت بازمالی به
یعنی بهبود شرایط بازار سرمایه، رونق   ؛وقوع بپیونددذکور نیز ممکن است به اره نمود که برعکس جریان منکته اش

توانند موجبات خروج منابع مالی ، همگی می بازار طلا، افزایش نرخ بهره یا نرخ سود اوراق مشارکت نسبت به تورم
 (. 1396از بازار مسکن را فراهم آورند )رعنایی و همکاران، 

رابطبه در  دارد  ۀطورکلی  وجود  تئوریکی  دیدگاه  دو  و سهام  مسکن  بازار  اول  ؛بین  ثروت  ، دیدگاه  و   ؛اثر 
باشد.  نتقال از بازار سهام به بازار مسکن میکانال ا  ۀکننداعتبار نام دارد. دیدگاه اول بیان-اثر قیمت  ،دیدگاه دوم

 
1. Stevenson 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   50
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

ن( و هم درآمد جاری بر مخارج مصرفی کل اثر های مالی و مسکهم ثروت کل که شامل )ثروت انسانی، دارایی
می هم  ملک  یا  مسکن  دارند.  بهمثبت  سرمایهتوان  کالای  در عنوان  گرفت،  درنظر  مصرفی  کالای  هم  و  ای 

دیگر عبارتسمت بازار مسکن هدایت کنند یا به آورند بهدست میکه از بازار سهام به صورت خانوارها سودی را  این
اثر ثروت یا اثر دیدگاه اول بر مصرف از طریق   ،ه سمت بازار ملک سوق دهند. در حالت کلیپرتفولیوی خود را ب

اعتبار بیانگر آن است -ثر قیمت(. دیدگاه دوم یا ا2006،  1چنگ و سیم ) باشدانتقال از بازار سهام به بازار ملک می
صورت در این،  شودغییر در بازار سهام میافتد و این تغییرات بر منجر به تکه هرزمانی تغییرات در بازار اتفاق می

صورت یافته، در اینها افزایش ای دارند ارزش سهام آنهایی که دارایی تجاری واقعی هستند و سود سرمایهبنگاه
یابد و قیمت دارایی  شان افزایش میگذاریسرمایه  ۀرای ساختمان و زمین برای گسترش و توسعها بهتقاضا بنگا

ها را بالا وار هم قیمت سهام و هم قیمت داراییصورت مارپیچبنابراین این اثر به   ؛یابدش میافزایچنان  آنان هم
 (. 0052، 2سیوکیس و کاپوپلوس) برد و این اثرات بازخور دائمی خواهند داشتمی

 
 پیشینه پژوهش. 3

 مطالعات داخلی .3-1
)  «زادهتقی » استفاده روش  ( در مطالعه1400و همکاران  با  دیتا  ای  اثر تعدیلی توجه و مشارکت پانل  بررسی  به 

نظرات سرمایه سرمایه واگرایی  و  اولیه  بازده  بین  رابطه  بر  دارای عرضگذاران شرکتگذاران  اولیه   ۀهای  عمومی 
  1385های  زمانی بین سال   ۀعمومی در دور  ۀاولی  ۀشرکت دارای عرض  124منظور تعداد  ه برای این ک  ؛اندپرداخته

نتایج  مو  1396الی   دادند.  قرار  تحلیل  و  تجزیه  میبهرد  نشان  مطالعه  این  در  آمده  توجه دست  درمجموع   دهد 
منفی  سرمایه اثر  دارای  رابطگذاران  دیدگاه   ۀبر  تفاوت  و  اولیه سهام  بازده  سرمایهبین  عرضهای  دارای    ۀ گذاران 

بین بازده اولیه و    ۀ بر رابطاثر مثبت  گذاران خرد دارای  ایه چنین، مشارکت سرمباشد و همعمومی سهام می  ۀاولی
 .باشداولیه عمومی می ۀگذاران دارای عرضهای سرمایهتفاوت دیدگاه

قیمت سهام و حجم معاملات سهام   ،روزانههای  با استفاده از دادهای  ( در مقاله1400)  «حیدری» و    «عبدلی »
تورش  دو  ارزیابی  بیش  به  ورفتاری  سرمایهکم  واکنشی  رابطگذاواکنشی  بررسی  و  دیگری آن  ۀران  تورش  با  ها 

اند. برای دستیابی به  پرداخته  1398لغایت    1392های  وار در بورس اوراق بهادار تهران طی سالنام رفتار تودهبه
برای   «لاکونیشوک»از مدل  واکنشی و  واکنشی و کمو همکاران برای ارزیابی بیش  «باربریز»  از مدل این هدف،  

ت رفتار  سرمایهودهبررسی  شده  گذاروار  استفاده  دورنشاننتایج  که  ان  در  بررسی،    ۀ داد  واکنشی، بیشمورد 
 .وجود داشته استن  گذاران در بورس اوراق بهادار تهراوار سرمایهواکنشی و نیز رفتار تودهکم

زمانی   ۀی دورای فصل هدادهو    DSGEای با استفاده از روش  در مطالعه(  1398)   «نژادنوروزی»و    «زادهقلی»
حرکتی بین هم ۀدهنداند. نتایج نشانهای تجاری در ایران پرداختهبین قیمت مسکن و سیکل ۀرابط 1395-1370

چنین  های قیمت مسکن در اقتصاد کلان است. همپویایی  ثیرتأهای تجاری تحتگذاریقیمت مسکن و سرمایه
  عنوانبهتواند  ای میی وثیقهییک دارا  عنوانبهقیمت مسکن  این موضوع است که لحاظ کردن    ۀدهندنتایج نشان
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دارا ارزش  افزایش  برای  بنگاهیعاملی  به ی  و  سرمایه ها  و  استقراض  آن  به  گذاریتبع  منجر  که  شود  آتی  های 
 شود.گذاری و نوسانات اقتصادی در کشور میتی بین قیمت مسکن و سرمایه حرکهم

همکاران  «سزاوار» م1398)   و  در  تحت  قاله(،  سهام،   بستگیهمبررسی  »عنوان  ای  بازارهای  میان  شرطی 
، به «(DCC-GARCH)( با استفاده از  1395-1371زمانی )  ۀطلا، ارز، مسکن و نفت در اقتصاد ایران برای دور

دستاین   که  نتایج  کمّ   بستگیهمیافتند  و  شرطی  دارد  وجود  مسکن  و  ارز  بازدهی  میان  شرطی    بستگیهمی 
 شود. ارز مشاهده می ان بازدهی طلا وبالایی می

با استفاده از روش تبدیل موجک  ( در مطالعه1397و همکاران )  «مرادی» الی   1370زمانی    ۀو طی دورای 
بانکی در اقتصاد ایران را برمبنای    ۀ مسکن، سهام، ارز، طلا و نیز حوز:  ا شامله، سرایت میان بازار دارایی1395

حرکتی و اند. نتایج حاصل از همیت مورد بررسی قرار دادهو علّ  بستگیهم حرکتی یا  هم  ها در قالببازدهی دارایی
مدت با بازارهای  تاهاختلاف فاز موجک حاکی است که بازدهی ناشی از رشد قیمت در بازار مسکن عمدتا  در کو

طرف زار مسکن بهسکن و از باطرف بازار میت از نرخ ارز بهفاز بوده و جهت علّی و همحرکت همارز و سهام دارای  
ی و اخلاف فاز، افزایش نرخ ارز و کاهش نرخ سود بانکی در  حرکت همچنین براساس نتایج  هم  ؛بازار سهام است

بر این افزایش نرخ سود بانکی علت کاهش نرخ  باشد و علاوهزار سهام میمدت علت افزایش نرخ بازدهی باکوتاه
 شود. ارز می
متقابل قیمت مسکن و نوسانات سهام بورس   تأثیربررسی  »(، در پژوهشی تحت عنوان  1397)  «نژاددزفولی»

)  ۀبرای دور از مدل1396-1376زمانی  استفاده  با  نتیجه دست«MGARCHو    VARهای  (  این  به  که    یافت، 
اما واریانس این دو متغیر رابط  ۀرابط بازار وجود ندارد،  معناداری   ۀقوی و معناداری بین نرخ رشد قیمت این دو 

 باهم دارند. 
های رقیب سهام سازی اثرات نوسانان داراییشبیه»ای تحت عنوان (، در مقاله1396)  و همکاران «کردشولی »

-تهران با استفاده از رویکرد سیستمی با استفاده از مدل شبیهبر قیمت مسکن و شاخص کل بورس اوراق بهادار  
های جایگزین سهام بر شاخص عنوان داراییلا به قیمت نرخ ارز و ط  یافتند که تغییراتبه این نتایج دست  «سازی

مبتنی ایران  اقتصاد  ازآنجاکه  دارند،  معکوس  اثرات  بورس  زمانیکل  است  نفت  درآمد  نفت بر  جهانی  قیمت  که 
 کند. یافته و درنتیجه، در بلندمدت شاخص کل بورس هم رشد پیدا مییافته، قیمت مسکن هم افزایشزایشاف

مطالعه1395)  «حسنی »و    «ورپری» پویایی»ای تحت عنوان  (، در  بازار ارزیابی  بازار مسکن و  ارز،  بازار  های 
به   «1395تا اردیبهشت    1383نی فروردین  زما  ۀسهام در ایران، با استفاده از یک مدل گارچ چند متغیره برای دور

اما بازده بازار سهام اثر منفی  داری وجود ندارد،  معنی  یافتند که بازده سایر بازارها بر بازار مسکن اثر این نتایج دست
دارد ارز  بازار  بازده  اثر منفی  چهم  ؛بر  بازار مسکن  بازده  نوساننین  اثر  پژوهش  این  دارد. در  ارز  بازار  بازده  ات بر 

بررسیهم بازار مسکن  و  بازار سهام  ارز،  بازار  بین  نتایج دستزمان  این  به  که  است.  از  چیافتند که هیشده  یک 
بازار علاوهرها مستقل از یک بازا اثرگذار    تأثیر بر  دیگر نیستند، نوسان در یک  بازارهای دیگر هم  بر  بازار  بر خود 

 است. 
  ارز و سکه در ایران  بین تلاطم بازار سهام،  بستگیهمبررسی    هخود ب  ۀ( در مقال1393و همکاران )   «فلاحی»

های  داده  در  بستگیهمپویا برای بررسی ساختار   شرطی بستگیهم روش  از خود پژوهش انجام برای و پرداختند
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جواهــری و همــکاران: اثــرات نامتقــارن قیمــت مســکن 
بــر میــزان مشــارکت در بــازار ســهام ایــران:...  

 

ن( و هم درآمد جاری بر مخارج مصرفی کل اثر های مالی و مسکهم ثروت کل که شامل )ثروت انسانی، دارایی
می هم  ملک  یا  مسکن  دارند.  بهمثبت  سرمایهتوان  کالای  در عنوان  گرفت،  درنظر  مصرفی  کالای  هم  و  ای 

دیگر عبارتسمت بازار مسکن هدایت کنند یا به آورند بهدست میکه از بازار سهام به صورت خانوارها سودی را  این
اثر ثروت یا اثر دیدگاه اول بر مصرف از طریق   ،ه سمت بازار ملک سوق دهند. در حالت کلیپرتفولیوی خود را ب

اعتبار بیانگر آن است -ثر قیمت(. دیدگاه دوم یا ا2006،  1چنگ و سیم ) باشدانتقال از بازار سهام به بازار ملک می
صورت در این،  شودغییر در بازار سهام میافتد و این تغییرات بر منجر به تکه هرزمانی تغییرات در بازار اتفاق می

صورت یافته، در اینها افزایش ای دارند ارزش سهام آنهایی که دارایی تجاری واقعی هستند و سود سرمایهبنگاه
یابد و قیمت دارایی  شان افزایش میگذاریسرمایه  ۀرای ساختمان و زمین برای گسترش و توسعها بهتقاضا بنگا

ها را بالا وار هم قیمت سهام و هم قیمت داراییصورت مارپیچبنابراین این اثر به   ؛یابدش میافزایچنان  آنان هم
 (. 0052، 2سیوکیس و کاپوپلوس) برد و این اثرات بازخور دائمی خواهند داشتمی

 
 پیشینه پژوهش. 3

 مطالعات داخلی .3-1
)  «زادهتقی » استفاده روش  ( در مطالعه1400و همکاران  با  دیتا  ای  اثر تعدیلی توجه و مشارکت پانل  بررسی  به 

نظرات سرمایه سرمایه واگرایی  و  اولیه  بازده  بین  رابطه  بر  دارای عرضگذاران شرکتگذاران  اولیه   ۀهای  عمومی 
  1385های  زمانی بین سال   ۀعمومی در دور  ۀاولی  ۀشرکت دارای عرض  124منظور تعداد  ه برای این ک  ؛اندپرداخته

نتایج  مو  1396الی   دادند.  قرار  تحلیل  و  تجزیه  میبهرد  نشان  مطالعه  این  در  آمده  توجه دست  درمجموع   دهد 
منفی  سرمایه اثر  دارای  رابطگذاران  دیدگاه   ۀبر  تفاوت  و  اولیه سهام  بازده  سرمایهبین  عرضهای  دارای    ۀ گذاران 

بین بازده اولیه و    ۀ بر رابطاثر مثبت  گذاران خرد دارای  ایه چنین، مشارکت سرمباشد و همعمومی سهام می  ۀاولی
 .باشداولیه عمومی می ۀگذاران دارای عرضهای سرمایهتفاوت دیدگاه

قیمت سهام و حجم معاملات سهام   ،روزانههای  با استفاده از دادهای  ( در مقاله1400)  «حیدری» و    «عبدلی »
تورش  دو  ارزیابی  بیش  به  ورفتاری  سرمایهکم  واکنشی  رابطگذاواکنشی  بررسی  و  دیگری آن  ۀران  تورش  با  ها 

اند. برای دستیابی به  پرداخته  1398لغایت    1392های  وار در بورس اوراق بهادار تهران طی سالنام رفتار تودهبه
برای   «لاکونیشوک»از مدل  واکنشی و  واکنشی و کمو همکاران برای ارزیابی بیش  «باربریز»  از مدل این هدف،  

ت رفتار  سرمایهودهبررسی  شده  گذاروار  استفاده  دورنشاننتایج  که  ان  در  بررسی،    ۀ داد  واکنشی، بیشمورد 
 .وجود داشته استن  گذاران در بورس اوراق بهادار تهراوار سرمایهواکنشی و نیز رفتار تودهکم

زمانی   ۀی دورای فصل هدادهو    DSGEای با استفاده از روش  در مطالعه(  1398)   «نژادنوروزی»و    «زادهقلی»
حرکتی بین هم ۀدهنداند. نتایج نشانهای تجاری در ایران پرداختهبین قیمت مسکن و سیکل ۀرابط 1395-1370

چنین  های قیمت مسکن در اقتصاد کلان است. همپویایی  ثیرتأهای تجاری تحتگذاریقیمت مسکن و سرمایه
  عنوانبهتواند  ای میی وثیقهییک دارا  عنوانبهقیمت مسکن  این موضوع است که لحاظ کردن    ۀدهندنتایج نشان

 
1. Change and Sim 
2. Siokis and Kapopoulos 

 

 

دارا ارزش  افزایش  برای  بنگاهیعاملی  به ی  و  سرمایه ها  و  استقراض  آن  به  گذاریتبع  منجر  که  شود  آتی  های 
 شود.گذاری و نوسانات اقتصادی در کشور میتی بین قیمت مسکن و سرمایه حرکهم

همکاران  «سزاوار» م1398)   و  در  تحت  قاله(،  سهام،   بستگیهمبررسی  »عنوان  ای  بازارهای  میان  شرطی 
، به «(DCC-GARCH)( با استفاده از  1395-1371زمانی )  ۀطلا، ارز، مسکن و نفت در اقتصاد ایران برای دور

دستاین   که  نتایج  کمّ   بستگیهمیافتند  و  شرطی  دارد  وجود  مسکن  و  ارز  بازدهی  میان  شرطی    بستگیهمی 
 شود. ارز مشاهده می ان بازدهی طلا وبالایی می

با استفاده از روش تبدیل موجک  ( در مطالعه1397و همکاران )  «مرادی» الی   1370زمانی    ۀو طی دورای 
بانکی در اقتصاد ایران را برمبنای    ۀ مسکن، سهام، ارز، طلا و نیز حوز:  ا شامله، سرایت میان بازار دارایی1395

حرکتی و اند. نتایج حاصل از همیت مورد بررسی قرار دادهو علّ  بستگیهم حرکتی یا  هم  ها در قالببازدهی دارایی
مدت با بازارهای  تاهاختلاف فاز موجک حاکی است که بازدهی ناشی از رشد قیمت در بازار مسکن عمدتا  در کو

طرف زار مسکن بهسکن و از باطرف بازار میت از نرخ ارز بهفاز بوده و جهت علّی و همحرکت همارز و سهام دارای  
ی و اخلاف فاز، افزایش نرخ ارز و کاهش نرخ سود بانکی در  حرکت همچنین براساس نتایج  هم  ؛بازار سهام است

بر این افزایش نرخ سود بانکی علت کاهش نرخ  باشد و علاوهزار سهام میمدت علت افزایش نرخ بازدهی باکوتاه
 شود. ارز می
متقابل قیمت مسکن و نوسانات سهام بورس   تأثیربررسی  »(، در پژوهشی تحت عنوان  1397)  «نژاددزفولی»

)  ۀبرای دور از مدل1396-1376زمانی  استفاده  با  نتیجه دست«MGARCHو    VARهای  (  این  به  که    یافت، 
اما واریانس این دو متغیر رابط  ۀرابط بازار وجود ندارد،  معناداری   ۀقوی و معناداری بین نرخ رشد قیمت این دو 

 باهم دارند. 
های رقیب سهام سازی اثرات نوسانان داراییشبیه»ای تحت عنوان (، در مقاله1396)  و همکاران «کردشولی »

-تهران با استفاده از رویکرد سیستمی با استفاده از مدل شبیهبر قیمت مسکن و شاخص کل بورس اوراق بهادار  
های جایگزین سهام بر شاخص عنوان داراییلا به قیمت نرخ ارز و ط  یافتند که تغییراتبه این نتایج دست  «سازی

مبتنی ایران  اقتصاد  ازآنجاکه  دارند،  معکوس  اثرات  بورس  زمانیکل  است  نفت  درآمد  نفت بر  جهانی  قیمت  که 
 کند. یافته و درنتیجه، در بلندمدت شاخص کل بورس هم رشد پیدا مییافته، قیمت مسکن هم افزایشزایشاف

مطالعه1395)  «حسنی »و    «ورپری» پویایی»ای تحت عنوان  (، در  بازار ارزیابی  بازار مسکن و  ارز،  بازار  های 
به   «1395تا اردیبهشت    1383نی فروردین  زما  ۀسهام در ایران، با استفاده از یک مدل گارچ چند متغیره برای دور

اما بازده بازار سهام اثر منفی  داری وجود ندارد،  معنی  یافتند که بازده سایر بازارها بر بازار مسکن اثر این نتایج دست
دارد ارز  بازار  بازده  اثر منفی  چهم  ؛بر  بازار مسکن  بازده  نوساننین  اثر  پژوهش  این  دارد. در  ارز  بازار  بازده  ات بر 

بررسیهم بازار مسکن  و  بازار سهام  ارز،  بازار  بین  نتایج دستزمان  این  به  که  است.  از  چیافتند که هیشده  یک 
بازار علاوهرها مستقل از یک بازا اثرگذار    تأثیر بر  دیگر نیستند، نوسان در یک  بازارهای دیگر هم  بر  بازار  بر خود 

 است. 
  ارز و سکه در ایران  بین تلاطم بازار سهام،  بستگیهمبررسی    هخود ب  ۀ( در مقال1393و همکاران )   «فلاحی»

های  داده  در  بستگیهمپویا برای بررسی ساختار   شرطی بستگیهم روش  از خود پژوهش انجام برای و پرداختند
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استفاده نمودند.    1390-1392زمانی   ۀدور طی طلا  ۀسک قیمت و سهام بازارهای نرخ ارز، شاخص  بازدهی  ۀروزان
-شرطی کم بین بازده شاخص بازار سهام با نرخ ارز و سکه طلا می  بستگیهمها حاکی از وجود  آن  ۀیج مطالعنتا
گذاری مناسب است از نتایج  یک از بازارهای ارز، طلا یا سهام برای سرمایهکه کداماشد. درنهایت برای تعیین اینب

مس  DCCمدل   حل  بهینهأبرای  مارکوویتز  له  دارایی  سبد  نمودندسازی  بهینه  ؛استفاده  از  حاصل  سازی نتایج 
بازار سهام اختصاص    گذاری درگذاری به سرمایههتوجهی از دارایی قابل سرمایداد که بهتر است بخش قابلنشان
 یابد. 
نرخ ارزهای قیمت طلا و   بستگیهمبررسی میزان  »ای تحت عنوان  (، در مقاله1392)  و همکاران  «بازوکی»

اورا  با استفاده از روش تبدیل موجک به این  «( 1389-1383)  زمانی  ۀق بهادار تهران برای دورشاخص بورس   ،
های زمانی های زمانی مختلف متفاوت است در برخی از بازهبین متغیرها در بازه  بستگیهمکه    یافتندنتایج دست

 معناداری بین متغیرها وجود دارد. بستگیهم
مقاله1391)  «پوربختیاری»و    «زادهقلی» در  دادهای  (  دوربرمبنای  فصلی  از    86-1370  ۀهای  استفاده  با  و 

اعطایی    تأثیر  ،ARDLروش   مبانکاعتبارات  قیمت  بر  دادهها  قرار  بررسی  مورد  را  از سکن  حاصل  نتایج  اند. 
مت  ها به بخش مسکن و قیداری بین تسهیلات اعطایی بانکمثبت و معنی  ۀاست که، رابط برآوردها بیانگر آن  
کوتا در  و همهمسکن هم  دارد  وجود  بلندمدت  در  و هم  رابطمدت  یکعلّ  ۀچنین  بهی  تسهیلات  ازطرف   طرفه 

می برقرار  مسکن  شدهباشد. کششقیمت  برآورد  دوره  ،های  در  متغیرها  اثرگذاری  میزان  تفاوت  از  های حکایت 
دارد قیمت  کاهش  و  این  ؛افزایش  رشدبا  ازطریق  تقاضا  افزایش  مسکن    وجود  قیمت  بر  شدیدتری  اثر  جمعیت 

بر رکود بخش مس آمدن  فایق  اعتباری   ۀکن توسعخواهد داشت و در مقابل مؤثرترین سیاست جهت  تسهیلات 
 .باشدمی

رکود و رونق    ۀها در دورانتخاب سبد دارایی»ای تحت عنوان  ( در مقاله1390)  «متینطهوری»و    «زادهقلی»
بانکی،    ۀهام، ارز، سکه، سپردهای سری زمانی سبا استفاده از دادهواریانس و  -گینکارگیری مدل میانبا به مسکن،  

دهد مسکن  موضوع را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان می  «1370-1385  ۀ ی دوراوراق مشارکت و مسکن ط 
 .هد شدباشد که موجب انتقال مرز کارآیی خوارونق قیمت مسکن می ۀدارایی مهمی در سبد دارایی در دور

ار ارز،  ثیر سه بازأبا استفاده از یک الگوی تصحیح خطای برداری ت ای( در مطالعه1385)  «رضایی » و    «زارع»
تا فصل    1374فصل اول سال    ۀه و مسکن بر شاخص قیمت سهام بازار بورس اوراق بهادار تهران طی دورسک

 تأثیراخص قیمت مسکن و قیمت سکه دارای  داد که شنتایج نشاناند.  مورد بررسی قرار داده  1382چهارم سال  
بیانگر این  هم ؛منفی بر شاخص قیمت سهام دارند  تأثیر مثبت و متغیر نرخ ارز   چنین برآورد الگوی تصحیح خطا 

 .گردداز عدم تعادل در هر دوره تعدیل می %43است که حدود 

 
 
 
 

 

 

 مطالعات خارجی  .3-2
 ۀ ایش قیمت مسکن بر میزان مشارکت در بازار سهام برای دورای اثر افز(، در مقاله2021)  1و همکاران   «کونگ»

اب2016-2000)  زمانی متغیرهای  براساس روش  را   ) ( داده  IV )2زاری  از  استفاده  دادهنامههای پرسشو  های ای، 
ثروت    ۀیافتند که افزایش غیرمنتظرها به این نتایج دستهای سهام، بررسی کردند. آنخرد بخش مسکن و داده

می  مسکن، افزایش  سهام  بازار  در  را  خانوارها  هممشارکت  و  نقدینگی  دهد  محدودیت  مسکن  ثروت  اثر  چنین 
ثروت   تأثیردرنهایت این    ؛کندگذاری در سهام میسرمایهها را تشویق به  دهد و بنابراین آنرا کاهش میخانوارها  

 مسکن بر بازار سهام در بین جوانان و کارکنان دولتی مشهود است.
داده(  2020)  3« ولی» از  استفاده  با  پژوهشی  پرسشدر  خانوارهانامههای  سال    ای  روش   2013در  و 

نتایج سرمایه  تأثیر  «هکمن» است.  داده  قرار  ارزیابی  مورد  را  آمریکا  سهام  بازار  در  مشارکت  بر  مسکن  گذاری 
دهد. این مطالعه نشان هش میگذاری در بخش مسکن، مشارکت خانوارها در بازار سهام را کاداد که سرمایهنشان

  ۀانتظار در بازار سهام منجر به توسعدلیل کمبود سواد مالی خانوارها و عملکرد کم  دهد که رشد بازار مسکن به می
 بازار سهام نخواهد شد. 

بلندمدت   ۀبه بررسی رابط  VECMبا استفاده از روش  ای  در مقاله  (2019)  4« حسامی»و    «اوغلوگوکمن»
قیمت   دور  نمسکبین  برای  آلمان  سهام  بازار  شاخص  نشان.  پرداختند   2017-2005  ۀو   ۀرابط  ۀدهندنتایج 

داری بر شاخص بازار سهام  منفی و معنی  تأثیرو قیمت مسکن    است  مسکنهام و قیمت  بلندمدت بین قیمت س
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مطالعه2017)  5« زمان»و    «علی» در  بررسی(  به  متغیر  پانل ضرایب  از روش  استفاده  با  قیمت   تأثیر  ای 
  2012تا    2007  انیزم  ۀهای ماهیانه بازاروپا پرداختند. آنان از داده  ۀکشور اتحادی  22مسکن بر شاخص سهام در  
چنین در  هم  ؛منفی بر شاخص سهام دارد  تأثیرکشور قیمت مسکن    15داد که در میان  استفاده نمودند. نتایج نشان

داری بین این  ارزیابی گردیده است و در دو کشور نیز اثر معنیمثبت قیمت مسکن بر شاخص سهام    تأثیر کشور    5
 دو متغیر شناسایی نشده است. 

اثر    2013تا    2011های  های خانوارها طی سالای با استفاده از داده( در مطالعه2017)  6« ژی»و    «چن»
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 ار سهام دارد.ارکت در بازمنفی بر مش تأثیرداد که قیمت مسکن معادلات ساختاری استفاده نمودند. نتایج نشان 
مقاله(  2015)  7« المالکی»و    «بطینه» در در  را  مسکن  قیمت  و  سهام  قیمت  شاخص  بین  ارتباط  ای 

ها استفاده نمودند. آن  2012تا    1985های  طلاعات سالخود از ا  ۀها در مقالعربستان صعودی بررسی کردند. آن
داد که  ها نشانواریانس استفاده کردند. نتایج آن  ۀی و تجزیکار از آزمون علیت گرنجری تابع واکنش آنبرای این 
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1. Kong and et al. 
2. Instrumental Variable 
3. Liu 
4. Gokmenoglu & Hesami 
5. Ali & Zaman 
6. Chen & Ji 
7. Batayneh & Al-Malki 



53
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

جواهــری و همــکاران: اثــرات نامتقــارن قیمــت مســکن 
بــر میــزان مشــارکت در بــازار ســهام ایــران:...  

 

استفاده نمودند.    1390-1392زمانی   ۀدور طی طلا  ۀسک قیمت و سهام بازارهای نرخ ارز، شاخص  بازدهی  ۀروزان
-شرطی کم بین بازده شاخص بازار سهام با نرخ ارز و سکه طلا می  بستگیهمها حاکی از وجود  آن  ۀیج مطالعنتا
گذاری مناسب است از نتایج  یک از بازارهای ارز، طلا یا سهام برای سرمایهکه کداماشد. درنهایت برای تعیین اینب

مس  DCCمدل   حل  بهینهأبرای  مارکوویتز  له  دارایی  سبد  نمودندسازی  بهینه  ؛استفاده  از  حاصل  سازی نتایج 
بازار سهام اختصاص    گذاری درگذاری به سرمایههتوجهی از دارایی قابل سرمایداد که بهتر است بخش قابلنشان
 یابد. 
نرخ ارزهای قیمت طلا و   بستگیهمبررسی میزان  »ای تحت عنوان  (، در مقاله1392)  و همکاران  «بازوکی»

اورا  با استفاده از روش تبدیل موجک به این  «( 1389-1383)  زمانی  ۀق بهادار تهران برای دورشاخص بورس   ،
های زمانی های زمانی مختلف متفاوت است در برخی از بازهبین متغیرها در بازه  بستگیهمکه    یافتندنتایج دست

 معناداری بین متغیرها وجود دارد. بستگیهم
مقاله1391)  «پوربختیاری»و    «زادهقلی» در  دادهای  (  دوربرمبنای  فصلی  از    86-1370  ۀهای  استفاده  با  و 

اعطایی    تأثیر  ،ARDLروش   مبانکاعتبارات  قیمت  بر  دادهها  قرار  بررسی  مورد  را  از سکن  حاصل  نتایج  اند. 
مت  ها به بخش مسکن و قیداری بین تسهیلات اعطایی بانکمثبت و معنی  ۀاست که، رابط برآوردها بیانگر آن  
کوتا در  و همهمسکن هم  دارد  وجود  بلندمدت  در  و هم  رابطمدت  یکعلّ  ۀچنین  بهی  تسهیلات  ازطرف   طرفه 

می برقرار  مسکن  شدهباشد. کششقیمت  برآورد  دوره  ،های  در  متغیرها  اثرگذاری  میزان  تفاوت  از  های حکایت 
دارد قیمت  کاهش  و  این  ؛افزایش  رشدبا  ازطریق  تقاضا  افزایش  مسکن    وجود  قیمت  بر  شدیدتری  اثر  جمعیت 

بر رکود بخش مس آمدن  فایق  اعتباری   ۀکن توسعخواهد داشت و در مقابل مؤثرترین سیاست جهت  تسهیلات 
 .باشدمی

رکود و رونق    ۀها در دورانتخاب سبد دارایی»ای تحت عنوان  ( در مقاله1390)  «متینطهوری»و    «زادهقلی»
بانکی،    ۀهام، ارز، سکه، سپردهای سری زمانی سبا استفاده از دادهواریانس و  -گینکارگیری مدل میانبا به مسکن،  

دهد مسکن  موضوع را مورد بررسی قرار دادند. نتایج نشان می  «1370-1385  ۀ ی دوراوراق مشارکت و مسکن ط 
 .هد شدباشد که موجب انتقال مرز کارآیی خوارونق قیمت مسکن می ۀدارایی مهمی در سبد دارایی در دور

ار ارز،  ثیر سه بازأبا استفاده از یک الگوی تصحیح خطای برداری ت ای( در مطالعه1385)  «رضایی » و    «زارع»
تا فصل    1374فصل اول سال    ۀه و مسکن بر شاخص قیمت سهام بازار بورس اوراق بهادار تهران طی دورسک

 تأثیراخص قیمت مسکن و قیمت سکه دارای  داد که شنتایج نشاناند.  مورد بررسی قرار داده  1382چهارم سال  
بیانگر این  هم ؛منفی بر شاخص قیمت سهام دارند  تأثیر مثبت و متغیر نرخ ارز   چنین برآورد الگوی تصحیح خطا 

 .گردداز عدم تعادل در هر دوره تعدیل می %43است که حدود 

 
 
 
 

 

 

 مطالعات خارجی  .3-2
 ۀ ایش قیمت مسکن بر میزان مشارکت در بازار سهام برای دورای اثر افز(، در مقاله2021)  1و همکاران   «کونگ»

اب2016-2000)  زمانی متغیرهای  براساس روش  را   ) ( داده  IV )2زاری  از  استفاده  دادهنامههای پرسشو  های ای، 
ثروت    ۀیافتند که افزایش غیرمنتظرها به این نتایج دستهای سهام، بررسی کردند. آنخرد بخش مسکن و داده

می  مسکن، افزایش  سهام  بازار  در  را  خانوارها  هممشارکت  و  نقدینگی  دهد  محدودیت  مسکن  ثروت  اثر  چنین 
ثروت   تأثیردرنهایت این    ؛کندگذاری در سهام میسرمایهها را تشویق به  دهد و بنابراین آنرا کاهش میخانوارها  

 مسکن بر بازار سهام در بین جوانان و کارکنان دولتی مشهود است.
داده(  2020)  3« ولی» از  استفاده  با  پژوهشی  پرسشدر  خانوارهانامههای  سال    ای  روش   2013در  و 

نتایج سرمایه  تأثیر  «هکمن» است.  داده  قرار  ارزیابی  مورد  را  آمریکا  سهام  بازار  در  مشارکت  بر  مسکن  گذاری 
دهد. این مطالعه نشان هش میگذاری در بخش مسکن، مشارکت خانوارها در بازار سهام را کاداد که سرمایهنشان

  ۀانتظار در بازار سهام منجر به توسعدلیل کمبود سواد مالی خانوارها و عملکرد کم  دهد که رشد بازار مسکن به می
 بازار سهام نخواهد شد. 

بلندمدت   ۀبه بررسی رابط  VECMبا استفاده از روش  ای  در مقاله  (2019)  4« حسامی»و    «اوغلوگوکمن»
قیمت   دور  نمسکبین  برای  آلمان  سهام  بازار  شاخص  نشان.  پرداختند   2017-2005  ۀو   ۀرابط  ۀدهندنتایج 

داری بر شاخص بازار سهام  منفی و معنی  تأثیرو قیمت مسکن    است  مسکنهام و قیمت  بلندمدت بین قیمت س
 .دارد

مطالعه2017)  5« زمان»و    «علی» در  بررسی(  به  متغیر  پانل ضرایب  از روش  استفاده  با  قیمت   تأثیر  ای 
  2012تا    2007  انیزم  ۀهای ماهیانه بازاروپا پرداختند. آنان از داده  ۀکشور اتحادی  22مسکن بر شاخص سهام در  
چنین در  هم  ؛منفی بر شاخص سهام دارد  تأثیرکشور قیمت مسکن    15داد که در میان  استفاده نمودند. نتایج نشان

داری بین این  ارزیابی گردیده است و در دو کشور نیز اثر معنیمثبت قیمت مسکن بر شاخص سهام    تأثیر کشور    5
 دو متغیر شناسایی نشده است. 

اثر    2013تا    2011های  های خانوارها طی سالای با استفاده از داده( در مطالعه2017)  6« ژی»و    «چن»
ارزی برای  آنان  دادند.  قرار  ارزیابی  بازار سهام چین مورد  در  مشارکت  بر  از روش قیمت مسکن  موضوع  این  ابی 

 ار سهام دارد.ارکت در بازمنفی بر مش تأثیرداد که قیمت مسکن معادلات ساختاری استفاده نمودند. نتایج نشان 
مقاله(  2015)  7« المالکی»و    «بطینه» در در  را  مسکن  قیمت  و  سهام  قیمت  شاخص  بین  ارتباط  ای 

ها استفاده نمودند. آن  2012تا    1985های  طلاعات سالخود از ا  ۀها در مقالعربستان صعودی بررسی کردند. آن
داد که  ها نشانواریانس استفاده کردند. نتایج آن  ۀی و تجزیکار از آزمون علیت گرنجری تابع واکنش آنبرای این 

یت گرنجری قیمت مسکن دارند. نتایج آزمون علّ شاخص قیمت سهام و نرخ رشد اقتصادی نقش بزرگی در تعیین 
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یک    دادنشان دارای  رشد  نرخ  و  قیمت سهام  از    تأثیرکه شاخص  نتایج حاصل  و  است  مسکن  قیمت  روی  کم 
م نشان  آنی  رشد  یواکنش  و  دارد  وجود  منفی  ارتباط  یک  مسکن  قیمت  و  سهام  قیمت  شاخص  بین  که  دهد 

دارای  قیمت مسکن  و  تجزی اقتصادی  از  نتایج حاصل  مثبت هستند.  نشان می  ۀارتباط  قیمت دهد که  واریانس 
 تواند نوسانات قیمت مسکن را توضیح دهد.متغیری است که می ترینشاخص سهام مهم

مسکن  اثرات قیمت سهام بر قیمت    استفاده ازروش پانل دیتا با   در پژوهشی  (2014)  1و همکاران   «یوان»
پانلی  با داده  را بازهمنظور از دادهها بدینمورد بررسی قرار دادند. آنمنطقه در چین    28های  زمانی   ۀای فصلی 

منفی   تأثیرمدت  در کوتاه   اثرات مثبت  بلندمدتکه قیمت سهام در  داد  نتایج نشان .  استفاده نمودند  2012تا    2003
 دارد.   مسکنبر قیمت 
مقاله2005)  2« داویدوف»  در  عنوان  (  سرمایه»ای تحت  متغیرهای  اثر  مسکن، بررسی  در بخش  گذاری 

قیمت   شاخص  و  سهام  قیمت  علّشاخص  مدل  از  استفاده  با  زمین  قیمت  بر  گرنجریزمین  نتایج    «یت  این  به 
متغیرهادست به  زمین  قیمت  که  نیافتند  بیشتری  حساسیت  اقتصادی  قیمت ی کلان  ازآنجاکه  داد.  خواهد  شان 

درنهایت قیمت    مت مسکن بر ارزش سهام کشش منفی ودارد، اما قیسکن نسبت به دستمزدها کشش بزرگ  م
 واقعی کشش منفی و کوچکی دارد.  ۀ بهرمسکن به نرخ 

 

 پژوهش نوآوری  ۀجنب .3-3
های گزینه  عنوانبه توانند  سهام و مسکن می  ن اظهار داشت که بازارتوانظری و تجربی، می  ۀبا عنایت به پشتوان 

.  دگذاران هستنهای مهم در پرتفوی سرمایههم سهام و هم مسکن اغلب دارایی  ،شودگذاری درنظر گرفته  سرمایه
های  براساس بررسیدر بازار سهام ارتباط وجود دارد.    بین قیمت مسکن و مشارکتداد که  ادبیات اقتصادی نشان 

های نامتقارن  بر مشارکت در بازار سهام نامتقارن بوده و لازم است که با روش   ناثرات قیمت مسک  ،عمل آمدهبه
قل دو نوآوری علمی مشخص و تمایز با مطالعات دیگر حاضر دارای حدا  پژوهشبنابراین    ؛مورد ارزیابی قرار گیرد

استفاده از روش    -2  ،اوراق بهادار تهران  بورس رکت در  برآورد اثرات نامتقارن قیمت مسکن بر مشا  -1باشد؛  می
 ایران.  مشارکت در بازار سهامبرای بررسی مدل  نامتقارن رگرسیون کوانتایل 

 

 شناسی پژوهشروش .4
اس یک تابع زیان متقارن و نامتقارن است و مشابه برآورد پارامترها در رگرسیون حداقل رگرسیون کوانتایل براس

تدریج به  به  ؛معرفی گردید  م.1978در سال    « باست»و    «کونکر» شود. این مدل که توسط  مربعات محاسبه می
ختلف تبدیل  های م ، در زمینهپاسخ  های خطی و غیرخطی متغیرروش جامعی برای تجزیه و تحلیل آماری مدل 

ابی متغیر پاسخ، این است که با نگاهی دقیق و جامع در ارزی  کوانتایلکارگیری رگرسیون  اصلی به   ۀ گردید. انگیز
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 ، های توزیع ها، بلکه در تمام قسمت تنها در مرکز ثقل دادهدخالت متغیرهای مستقل نهمدلی ارائه شود تا امکان  
دنبالهبه در  انتهایی  ویژه  و  ابتدایی  این های  بدون  گردد،  معمولی،  فراهم  رگرسیون  مفروضات  محدودیت  با  که 

کوانتایل  رو باشیم. در رگرسیون  های دورافتاده در برآورد ضرایب روبههگذار دادتأثیرسانی و حضور  واریانس ناهم
باقی قدرمطلق  مجموع  نمودن  حداقل  از  معمولی  رگرسیون  پارامتر  ماندهبرخلاف  برآورد  برای  موزون  الگو  های 

  راین،بناب  ؛ (2005،  1)کونکر شود  گفته می  «LADروش حداقل قدرمطلق انحرافات یا  »شود که به آن  استفاده می
نامتقارن تغییرات   اثرات  بررسی  برای  از مدل رگرسیون کوانتایل سری زمانی  پژوهش،  این  بر    قیمتدر  مسکن 

های در تمام قسمترا  متغیرهای مستقل    ثرگذاریاامکان  میزان مشارکت در بازار سهام ایران استفاده شده، زیرا  
   .کندمیفراهم را دایی و انتهایی های ابتالهویژه در دنببه  مشارکت در بازار سهام ایران، متغیر توزیع

مربوط به متغیر وابسته )مشارکت در بازار سهام ایران( آورده شده  و تابع چگالی کرنل  ، هیستوگرام  1در نمودار  
بازار سهام  است که محور ع متغیر مشارکت در  افقی،    بودهمودی میزان چگالی  متغیر  و محور  به  مربوط  مقادیر 

باز در  ایران  مشارکت  میار سهام  نشان  )همان  ؛دهدرا  نمودار  می1طورکه  نشان  بازار (  در  مشارکت  متغیر  دهد، 
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بــر میــزان مشــارکت در بــازار ســهام ایــران:...  

 

یک    دادنشان دارای  رشد  نرخ  و  قیمت سهام  از    تأثیرکه شاخص  نتایج حاصل  و  است  مسکن  قیمت  روی  کم 
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 تواند نوسانات قیمت مسکن را توضیح دهد.متغیری است که می ترینشاخص سهام مهم

مسکن  اثرات قیمت سهام بر قیمت    استفاده ازروش پانل دیتا با   در پژوهشی  (2014)  1و همکاران   «یوان»
پانلی  با داده  را بازهمنظور از دادهها بدینمورد بررسی قرار دادند. آنمنطقه در چین    28های  زمانی   ۀای فصلی 

منفی   تأثیرمدت  در کوتاه   اثرات مثبت  بلندمدتکه قیمت سهام در  داد  نتایج نشان .  استفاده نمودند  2012تا    2003
 دارد.   مسکنبر قیمت 
مقاله2005)  2« داویدوف»  در  عنوان  (  سرمایه»ای تحت  متغیرهای  اثر  مسکن، بررسی  در بخش  گذاری 
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 پژوهش نوآوری  ۀجنب .3-3
های گزینه  عنوانبه توانند  سهام و مسکن می  ن اظهار داشت که بازارتوانظری و تجربی، می  ۀبا عنایت به پشتوان 

.  دگذاران هستنهای مهم در پرتفوی سرمایههم سهام و هم مسکن اغلب دارایی  ،شودگذاری درنظر گرفته  سرمایه
های  براساس بررسیدر بازار سهام ارتباط وجود دارد.    بین قیمت مسکن و مشارکتداد که  ادبیات اقتصادی نشان 

های نامتقارن  بر مشارکت در بازار سهام نامتقارن بوده و لازم است که با روش   ناثرات قیمت مسک  ،عمل آمدهبه
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استفاده از روش    -2  ،اوراق بهادار تهران  بورس رکت در  برآورد اثرات نامتقارن قیمت مسکن بر مشا  -1باشد؛  می
 ایران.  مشارکت در بازار سهامبرای بررسی مدل  نامتقارن رگرسیون کوانتایل 

 

 شناسی پژوهشروش .4
اس یک تابع زیان متقارن و نامتقارن است و مشابه برآورد پارامترها در رگرسیون حداقل رگرسیون کوانتایل براس

تدریج به  به  ؛معرفی گردید  م.1978در سال    « باست»و    «کونکر» شود. این مدل که توسط  مربعات محاسبه می
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ابی متغیر پاسخ، این است که با نگاهی دقیق و جامع در ارزی  کوانتایلکارگیری رگرسیون  اصلی به   ۀ گردید. انگیز

 
1. Yuan et al. 
2. Davidof 
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)که در آن   ) ( )0 1, ,..., k    =    و( )11, ,..., kx x x=   پارامترهای نامعلوم و مقادیر    ترتیب برداری ازبه
)معلوم هستند و  )te  براساس روش  است.    متغیر تصادفی مشاهده نشدنی  یک( مبد  ،(2005کونکر  از   أ عرض 

( و ضرایب )( )   گردندبرآورد میصورت زیر برای هر کوانتایل به: 
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)  که، ) ( )0e e I e = −    و( ).I  مقیاس می از طریق رگرسیون چندکی بباشد.  تابع  اثرات  این  ررسی 
رابطتواند دیدگاه دقیقمی از  بنابرای  ۀتری  آورد و  متغیرها فراهم  بین  را  تصادفی  آگاهی بخشی  ن تحلیل تجربی 

 (.  2014، 1دهد )داوینو و همکاران ارائه می
 

 ژوهش معرفی مدل و متغیرهای پ .4-1
ارائه   ایشدهگردد مدل تعدیلسعی میمطالعات پیشین و ساختار اقتصاد ایران،  نتایج  توجه به    ادر این پژوهش ب

باشد داشته  هماهنگی  ایران  اقتصاد  شرایط  با  که  تصریحبنا  ؛شود  الگوی  روش براین،  براساس  برآوردی  شده 
 باشد: صورت زیر میبه کوانتایل، 

(4)          ( ) 0 1 2 3 4 5 6|t t t t t t t t t t t t t t tq SD LSTOCK LPG LEXCH LPH LGDPP INT        = + + + + + + + 

)که،   )|t tq SD   در زمان    کوانتایل شرطی مشارکت در بازار سهامt  وt  شامل اطلاعات مورد در زمانt  
 LEXCHلگاریتم قیمت طلا،    LPGلگاریتم شاخص بازار سهام،    LSTOCKرگرسیون بالا؛  چنین در  است. هم

 INTو    لگاریتم تولید ناخالص داخلی سرانه  LGDPP  ،مسکن  قیمتلگاریتم    LPHرسمی،  لگاریتم نرخ ارز غیر
 باشد. می 1399تا  1370های زمانی این پژوهش سال ۀاست. دور نرخ بهره

 :باشد کهمی یزان مشارکت در بازار سهام در ایران این پژوهش، م متغیر وابسته در
 زار سهام تقسیم بر تولید ناخالص داخلی مشارکت در بازار سهام = ارزش کل معاملات با

 
 : روند تغییرات متغیر مشارکت در بازار سهام ایران 2نمودار 

Fig.2: The trend of changes in participation stock market variable in the Iran 
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 ، 97ره تا سال  مشخص است که روند تغییرات مشارکت در بازار سهام ایران از ابتدای دو  ،2براساس نمودار  
که مشارکت در بازار سهام افزایش پیدا کرده،    92و    83،  82های  غیر از سالثباتی داشته و به  یک روند با  تقریبا 
-طورکه نمودار نشان میهمان  ؛چنان زیاد نبوده استدر بازار سهام آن  های موردنظر میزان مشارکتسال  ۀدر بقی

به بیشترین مقدار خودش   99بازار سهام افزایش زیادی داشته و در سال  ، میزان مشارکت در  97دهد، بعد از سال  
 تولید ناخالص داخلی رسیده است.   7/0ارزش کل معاملات بازار سهام به  99رسیده که در سال 

 است:  1به صورت جدول  ضرایب متغیرهاعلامت انتظاری شرح متغیرها و به مطالعات پژوهش،  با توجه

 علامت انتظاری ضرایب و  شرح متغیرها: 1جدول 

Tab.1: Description of variables and expected sign of coefficients 

 محاسبه  ۀنحو نماد متغیر 
علامت  
 انتظاری 

بر اساس  علامت انتظاری مبنا
 العاتمط

 ها منبع داده

لگاریتم شاخص بازار  
 سهام 

LSTOCK  شاخص قیمت و بازده نقدی بازار
 سهام  

  ؛(1395نژاد و شمس )سنح؛  (2020لیو ) +
 ( 1395و پریور و حسنی )

 بانک مرکزی 

مرادی و   ؛(1398و همکاران )سزاوار  - قیمت سالانه طلا LPG لگاریتم قیمت طلا 
 ( 1397همکاران )

 بانک مرکزی 

   LEXCH لگاریتم نرخ ارز  
 نرخ ارز غیر رسمی سالانه

مرادی و   ؛1398سزاوار و همکاران ) -
لاحی و همکاران  و ف ؛( 1397همکاران )

(1393 ) 

 بانک مرکزی 

متوسط قیمت یک متر مربع واحد   LPH لگاریتم قیمت مسکن 
 مسکونی

کونگ و همکاران   ؛( 2017چن و ژی ) -
 ( 1397نژاد )دزفولی  ؛ و(2021)

 کز آمار مر

لگاریتم تولید ناخالص  
 داخلی سرانه

LGDPP  تولید ناخالص داخلی تقسیم بر
 جمعیت 

بل و همکاران آ ؛ و( 2019وستمن ) +
(2013 ) 

 بانک مرکزی 

 INT نرخ بهره 
 نرخ سود سپرده یکساله 

و   رعنایی ؛(1398سزاوار و همکاران ) -
کردشولی و  ؛ و ( 1396همکاران )

 ( 1396همکاران )

 بانک مرکزی 

 SD مشارکت در بازار سهام 
ارزش کل معاملات بازار سهام تقسیم 

 بانک مرکزی  - NA بر تولید ناخالص داخلی 

 . (های پژوهش یافته منبع:)   

 های پژوهشیافته -5
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش آورده شده است.   ،2در جدول 

 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 2جدول 

Tab.2: Descriptive statistics of research variables   

 متغیرها 
مشارکت در 
 بازار سهام

 شاخص سهام
قیمت هر گرم 

 طلا )ریال(

رخ ارز  ن
غیررسمی 

 )ریال( 

تولید ناخالص  
داخلی سرانه  
 )میلیون ریال( 

قیمت هر متر  
مربع مسکن  
 )میلیون ریال( 

 نرخ بهره 

 14/0 8/14 100 27096 1265889 85934 07/0 میانگین 
 23/0 128 525 229949 14285605 1307898 70/0 ماکزیمم 
 09/0 21/0 3/1 1420 18151 403 009/0 مینیمم
 02/0 2/26 35/1 47858 2838832 250473 12/0 معیار انحراف

 جارک برا 
 احتمال

49/519 76/472 75/283 97/160 49/19 08/169 13/8 
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 017/0 

 (. های پژوهشیافته منبع:)     
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)که،   )|t tq SD   در زمان    کوانتایل شرطی مشارکت در بازار سهامt  وt  شامل اطلاعات مورد در زمانt  
 LEXCHلگاریتم قیمت طلا،    LPGلگاریتم شاخص بازار سهام،    LSTOCKرگرسیون بالا؛  چنین در  است. هم

 INTو    لگاریتم تولید ناخالص داخلی سرانه  LGDPP  ،مسکن  قیمتلگاریتم    LPHرسمی،  لگاریتم نرخ ارز غیر
 باشد. می 1399تا  1370های زمانی این پژوهش سال ۀاست. دور نرخ بهره

 :باشد کهمی یزان مشارکت در بازار سهام در ایران این پژوهش، م متغیر وابسته در
 زار سهام تقسیم بر تولید ناخالص داخلی مشارکت در بازار سهام = ارزش کل معاملات با

 
 : روند تغییرات متغیر مشارکت در بازار سهام ایران 2نمودار 

Fig.2: The trend of changes in participation stock market variable in the Iran 
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 ، 97ره تا سال  مشخص است که روند تغییرات مشارکت در بازار سهام ایران از ابتدای دو  ،2براساس نمودار  
که مشارکت در بازار سهام افزایش پیدا کرده،    92و    83،  82های  غیر از سالثباتی داشته و به  یک روند با  تقریبا 
-طورکه نمودار نشان میهمان  ؛چنان زیاد نبوده استدر بازار سهام آن  های موردنظر میزان مشارکتسال  ۀدر بقی

به بیشترین مقدار خودش   99بازار سهام افزایش زیادی داشته و در سال  ، میزان مشارکت در  97دهد، بعد از سال  
 تولید ناخالص داخلی رسیده است.   7/0ارزش کل معاملات بازار سهام به  99رسیده که در سال 

 است:  1به صورت جدول  ضرایب متغیرهاعلامت انتظاری شرح متغیرها و به مطالعات پژوهش،  با توجه

 علامت انتظاری ضرایب و  شرح متغیرها: 1جدول 

Tab.1: Description of variables and expected sign of coefficients 

 محاسبه  ۀنحو نماد متغیر 
علامت  
 انتظاری 

بر اساس  علامت انتظاری مبنا
 العاتمط

 ها منبع داده

لگاریتم شاخص بازار  
 سهام 

LSTOCK  شاخص قیمت و بازده نقدی بازار
 سهام  

  ؛(1395نژاد و شمس )سنح؛  (2020لیو ) +
 ( 1395و پریور و حسنی )

 بانک مرکزی 

مرادی و   ؛(1398و همکاران )سزاوار  - قیمت سالانه طلا LPG لگاریتم قیمت طلا 
 ( 1397همکاران )

 بانک مرکزی 

   LEXCH لگاریتم نرخ ارز  
 نرخ ارز غیر رسمی سالانه

مرادی و   ؛1398سزاوار و همکاران ) -
لاحی و همکاران  و ف ؛( 1397همکاران )

(1393 ) 

 بانک مرکزی 

متوسط قیمت یک متر مربع واحد   LPH لگاریتم قیمت مسکن 
 مسکونی

کونگ و همکاران   ؛( 2017چن و ژی ) -
 ( 1397نژاد )دزفولی  ؛ و(2021)

 کز آمار مر

لگاریتم تولید ناخالص  
 داخلی سرانه

LGDPP  تولید ناخالص داخلی تقسیم بر
 جمعیت 

بل و همکاران آ ؛ و( 2019وستمن ) +
(2013 ) 

 بانک مرکزی 

 INT نرخ بهره 
 نرخ سود سپرده یکساله 

و   رعنایی ؛(1398سزاوار و همکاران ) -
کردشولی و  ؛ و ( 1396همکاران )

 ( 1396همکاران )

 بانک مرکزی 

 SD مشارکت در بازار سهام 
ارزش کل معاملات بازار سهام تقسیم 

 بانک مرکزی  - NA بر تولید ناخالص داخلی 

 . (های پژوهش یافته منبع:)   

 های پژوهشیافته -5
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش آورده شده است.   ،2در جدول 

 : آمار توصیفی متغیرهای پژوهش 2جدول 

Tab.2: Descriptive statistics of research variables   

 متغیرها 
مشارکت در 
 بازار سهام

 شاخص سهام
قیمت هر گرم 

 طلا )ریال(

رخ ارز  ن
غیررسمی 

 )ریال( 

تولید ناخالص  
داخلی سرانه  
 )میلیون ریال( 

قیمت هر متر  
مربع مسکن  
 )میلیون ریال( 

 نرخ بهره 

 14/0 8/14 100 27096 1265889 85934 07/0 میانگین 
 23/0 128 525 229949 14285605 1307898 70/0 ماکزیمم 
 09/0 21/0 3/1 1420 18151 403 009/0 مینیمم
 02/0 2/26 35/1 47858 2838832 250473 12/0 معیار انحراف

 جارک برا 
 احتمال

49/519 76/472 75/283 97/160 49/19 08/169 13/8 
000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 000/0 017/0 

 (. های پژوهشیافته منبع:)     
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ایران به طور میانگین برابر   بازار سهام  بازار سهام نسبت به  ارزش معاملا  %7یا    07/0متغیر مشارکت در  ت 
بازار   %09/0و    70ترتیب برابر  تولید ناخالص داخلی بوده است. بیشترین و کمترین مقدار آن به  ارزش معاملات 

 ۀ است. آمار %12ده و پراکندگی مشارکت در بازار سهام حول میانگین برابر سهام نسبت به تولید ناخالص داخلی بو
مورد بررسی شاخص  ۀباشد. در طول دورشارکت در بازار سهام غیرنرمال میدهد که متغیر منشان می «براجارک»

به برابر  سهام  میانگین  به  85934طور  آن  مقدار  بیشترین  و  برابر  بوده و کمترین  بوده   1307898و    403ترتیب 
نرمال    برا شاخص سهام از توزیعجارک  ۀباشد و براساس آمارمی  250473است. انحراف معیار شاخص سهام برابر  

ریال  18151ریال بوده و  1265889طور میانگین برابر (، قیمت هر گرم طلا به2کند. براساس جدول )پیروی نمی
  2838832قیمت طلا بوده است. انحراف معیار آن برابر  ترتیب کمترین و بیشترین مقدار  ریال به  14285605و  

آمار بوده و  متغیر قیمتبرا نشان میجارک  ۀریال  نرخ   دهد که  ارز غیررسمی و  نرخ  طلا غیرنرمال است. مقدار 
بوده است. بیشترین و کمترین مقدار نرخ ارز غیررسمی    %14ریال و    27096ترتیب برابر  طور میانگین و بهبهره به 

مورد بررسی بوده   ۀدر طول دور  %9و    23ریال و بیشترین و کمترین مقدار نرخ بهره برابر    1420و    229949  برابر
به است.   بهره حول میانگین  نرخ  ارز غیررسمی و  نرخ  برابر  پراکندگی  متغیر    %2ریال و    47858ترتیب  و هر دو 

داخلی سرانه و قیمت هر متر مربع مسکن    توان به تولید ناخالصغیرنرمال هستند. از دیگر متغیرهای پژوهش می
یلیون ریال و میانگین قیمت هر متر مربع  م  100طور میانگین تولید ناخالص داخلی سرانه برابر  اشاره کرد که به

برابر   برابر    8/14مسکن  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  مقدار  کمترین  و  بیشترین  است.  ریال    1/ 3و    525میلیون 
بیشتری و  ریال  برابر  میلیون  مسکن  مربع  متر  هر  قیمت  مقدار  کمترین  و  است.   21/0و    128ن  ریال  میلیون 

ن تولید  میانگین  به پراکندگی حول  متر مربع مسکن  برابر  اخالص داخلی سرانه و قیمت هر   2/26و    35/1ترتیب 
 . کنند برا از توزیع نرمال پیروی نمیجارک ۀباشد و هر دو متغیر بر اساس آمارمیلیون ریال می

استفاده   پرون-و آزمون فیلیپس  یافتهفولر تعمیم-ها از آزمون دیکیدر این پژوهش برای آزمون مانایی متغیر
 آورده شده است. ،3در جدول ها شده که نتایج این آزمون

 ها  مانایی متغیر آزمون: نتایج 3جدول 

Tab.3: Unit root test of variables results 

 فرآیند آزمون  متغیرها 
فولر   -دیکی ۀمارآ

 یافته تعمیم
 مانایی پرون  -فیلیپس   ۀآمار مانایی

SD 
 نامانا  -05/0 نامانا  -27/0 سطح

 مانا **-94/2 مانا **-94/3 تفاضلیک 

LEXCH 
 نامانا  -49/0 نامانا  17/1 سطح

 مانا ***-69/3 مانا **-80/3 یک تفاضل

LGDPP 
 نامانا  -34/2 مانا **-80/3 سطح
 مانا **-06/4 - - تفاضل

LPG 
 نامانا  -79/0 نامانا  -40/0 سطح

 مانا **-62/3 مانا **-47/3 یک تفاضل
LSTOC

K 
 نامانا  -42/1 نامانا  -80/0 سطح

 مانا **-36/3 مانا **-41/3 یک تفاضل

 

 

 (. های پژوهشیافته منبع:)    
 باشد. می  %10و   5، 1ی در سطح به ترتیب دارمعنی *و ** ،  ***یادداشت:    

دیکی آزمون  نتایج  تعمیم-براساس  فیلیپس  یافتهفولر  آزمون  سهام پرون-و  بازار  در  مشارکت  متغیرهای   ،
(SDغیر ارز  نرخ  لگاریتم   ،)( )LEXCHرسمی  طلا  قیمت  لگاریتم   ،)LPG  سهام بازار  شاخص  لگاریتم  و   )
(LSTOCK  )( قیمت مسکن  لگاریتم  تفاضلبا  (  LPHو  بار  مانا شدهیک  متغیر  ،گیری  تولید   هایولی  لگاریتم 

و    در سطح مانا شدهیافته  فولر تعمیم-براساس آزمون دیکی(  INT( و نرخ بهره )LGDPPناخالص داخلی سرانه )
که برخی از متغیرهای پژوهش در سطح مانا جایی . از آناندپرون با یک تفاضل مانا شده-ساس آزمون فیلیپسبرا

جمعی انجام شود تا از وجود اند، لازم است قبل از برآورد مدل، آزمون همگیری مانا شدهخی با یک بار تفاضلو بر
 آورده شده است:  ،4در جدول  های باندجمعی کرانههمجمعی اطمینان حاصل شود که نتایج آزمون هم

   باند: نتایج آزمون 4جدول 

Tab.4: Bond test results 

 باند جمعی همآزمون 

 مقادیر بحرانی باند  F ۀآمار نوع آزمون 

 32/3 باند 

 I(0) I(1) سطح اطمینان 
10 % 99/1 94/2 

5 % 27/2 28/3 
5/2  % 55/2 61/3 

1 % 88/2 99/3 
 (. های پژوهشیافته منبع:)                          

آزمون هم خطای  جمعی  نتایج  فرضیبیان،  %5در سطح  رد  مبنی  ۀگر  عصفر  باند دم همبر  آزمون  در   جمعی 
شود. در ادامه با استفاده از رگرسیون کوانتایل مدل پژوهش جمعی در مدل برآوردی پذیرفته میبنابراین هم  ؛است

 برآورد شده است. 

 نتایج برازش رگرسیون کوانتایل  -5-1
قیمهمان نامتقارن  اثرات  بررسی  برای  شد،  داده  توضیح  پژوهش  روش  بخش  در  میزان  طورکه  بر  مسکن  ت 

استفاده شده است.   از روش رگرسیون کوانتایل  ایران  بازار سهام  برآوردی در جدول  مشارکت در    ، 5نتایج مدل 
 آورده شده است. 

 
 

LPH 
 نامانا  -25/2 نامانا  *-45/3 سطح

 مانا **-17/4 مانا ***-44/4 یک تفاضل

INT 
 مانا نا -51/2 مانا **-73/3 سطح
 مانا ***-83/4 - - تفاضل
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ایران به طور میانگین برابر   بازار سهام  بازار سهام نسبت به  ارزش معاملا  %7یا    07/0متغیر مشارکت در  ت 
بازار   %09/0و    70ترتیب برابر  تولید ناخالص داخلی بوده است. بیشترین و کمترین مقدار آن به  ارزش معاملات 

 ۀ است. آمار %12ده و پراکندگی مشارکت در بازار سهام حول میانگین برابر سهام نسبت به تولید ناخالص داخلی بو
مورد بررسی شاخص  ۀباشد. در طول دورشارکت در بازار سهام غیرنرمال میدهد که متغیر منشان می «براجارک»

به برابر  سهام  میانگین  به  85934طور  آن  مقدار  بیشترین  و  برابر  بوده و کمترین  بوده   1307898و    403ترتیب 
نرمال    برا شاخص سهام از توزیعجارک  ۀباشد و براساس آمارمی  250473است. انحراف معیار شاخص سهام برابر  

ریال  18151ریال بوده و  1265889طور میانگین برابر (، قیمت هر گرم طلا به2کند. براساس جدول )پیروی نمی
  2838832قیمت طلا بوده است. انحراف معیار آن برابر  ترتیب کمترین و بیشترین مقدار  ریال به  14285605و  

آمار بوده و  متغیر قیمتبرا نشان میجارک  ۀریال  نرخ   دهد که  ارز غیررسمی و  نرخ  طلا غیرنرمال است. مقدار 
بوده است. بیشترین و کمترین مقدار نرخ ارز غیررسمی    %14ریال و    27096ترتیب برابر  طور میانگین و بهبهره به 

مورد بررسی بوده   ۀدر طول دور  %9و    23ریال و بیشترین و کمترین مقدار نرخ بهره برابر    1420و    229949  برابر
به است.   بهره حول میانگین  نرخ  ارز غیررسمی و  نرخ  برابر  پراکندگی  متغیر    %2ریال و    47858ترتیب  و هر دو 

داخلی سرانه و قیمت هر متر مربع مسکن    توان به تولید ناخالصغیرنرمال هستند. از دیگر متغیرهای پژوهش می
یلیون ریال و میانگین قیمت هر متر مربع  م  100طور میانگین تولید ناخالص داخلی سرانه برابر  اشاره کرد که به

برابر   برابر    8/14مسکن  سرانه  داخلی  ناخالص  تولید  مقدار  کمترین  و  بیشترین  است.  ریال    1/ 3و    525میلیون 
بیشتری و  ریال  برابر  میلیون  مسکن  مربع  متر  هر  قیمت  مقدار  کمترین  و  است.   21/0و    128ن  ریال  میلیون 

ن تولید  میانگین  به پراکندگی حول  متر مربع مسکن  برابر  اخالص داخلی سرانه و قیمت هر   2/26و    35/1ترتیب 
 . کنند برا از توزیع نرمال پیروی نمیجارک ۀباشد و هر دو متغیر بر اساس آمارمیلیون ریال می

استفاده   پرون-و آزمون فیلیپس  یافتهفولر تعمیم-ها از آزمون دیکیدر این پژوهش برای آزمون مانایی متغیر
 آورده شده است. ،3در جدول ها شده که نتایج این آزمون

 ها  مانایی متغیر آزمون: نتایج 3جدول 

Tab.3: Unit root test of variables results 

 فرآیند آزمون  متغیرها 
فولر   -دیکی ۀمارآ

 یافته تعمیم
 مانایی پرون  -فیلیپس   ۀآمار مانایی

SD 
 نامانا  -05/0 نامانا  -27/0 سطح

 مانا **-94/2 مانا **-94/3 تفاضلیک 

LEXCH 
 نامانا  -49/0 نامانا  17/1 سطح

 مانا ***-69/3 مانا **-80/3 یک تفاضل

LGDPP 
 نامانا  -34/2 مانا **-80/3 سطح
 مانا **-06/4 - - تفاضل

LPG 
 نامانا  -79/0 نامانا  -40/0 سطح

 مانا **-62/3 مانا **-47/3 یک تفاضل
LSTOC

K 
 نامانا  -42/1 نامانا  -80/0 سطح

 مانا **-36/3 مانا **-41/3 یک تفاضل

 

 

 (. های پژوهشیافته منبع:)    
 باشد. می  %10و   5، 1ی در سطح به ترتیب دارمعنی *و ** ،  ***یادداشت:    

دیکی آزمون  نتایج  تعمیم-براساس  فیلیپس  یافتهفولر  آزمون  سهام پرون-و  بازار  در  مشارکت  متغیرهای   ،
(SDغیر ارز  نرخ  لگاریتم   ،)( )LEXCHرسمی  طلا  قیمت  لگاریتم   ،)LPG  سهام بازار  شاخص  لگاریتم  و   )
(LSTOCK  )( قیمت مسکن  لگاریتم  تفاضلبا  (  LPHو  بار  مانا شدهیک  متغیر  ،گیری  تولید   هایولی  لگاریتم 

و    در سطح مانا شدهیافته  فولر تعمیم-براساس آزمون دیکی(  INT( و نرخ بهره )LGDPPناخالص داخلی سرانه )
که برخی از متغیرهای پژوهش در سطح مانا جایی . از آناندپرون با یک تفاضل مانا شده-ساس آزمون فیلیپسبرا

جمعی انجام شود تا از وجود اند، لازم است قبل از برآورد مدل، آزمون همگیری مانا شدهخی با یک بار تفاضلو بر
 آورده شده است:  ،4در جدول  های باندجمعی کرانههمجمعی اطمینان حاصل شود که نتایج آزمون هم

   باند: نتایج آزمون 4جدول 

Tab.4: Bond test results 

 باند جمعی همآزمون 

 مقادیر بحرانی باند  F ۀآمار نوع آزمون 

 32/3 باند 

 I(0) I(1) سطح اطمینان 
10 % 99/1 94/2 

5 % 27/2 28/3 
5/2  % 55/2 61/3 

1 % 88/2 99/3 
 (. های پژوهشیافته منبع:)                          

آزمون هم خطای  جمعی  نتایج  فرضیبیان،  %5در سطح  رد  مبنی  ۀگر  عصفر  باند دم همبر  آزمون  در   جمعی 
شود. در ادامه با استفاده از رگرسیون کوانتایل مدل پژوهش جمعی در مدل برآوردی پذیرفته میبنابراین هم  ؛است

 برآورد شده است. 

 نتایج برازش رگرسیون کوانتایل  -5-1
قیمهمان نامتقارن  اثرات  بررسی  برای  شد،  داده  توضیح  پژوهش  روش  بخش  در  میزان  طورکه  بر  مسکن  ت 

استفاده شده است.   از روش رگرسیون کوانتایل  ایران  بازار سهام  برآوردی در جدول  مشارکت در    ، 5نتایج مدل 
 آورده شده است. 

 
 

LPH 
 نامانا  -25/2 نامانا  *-45/3 سطح

 مانا **-17/4 مانا ***-44/4 یک تفاضل

INT 
 مانا نا -51/2 مانا **-73/3 سطح
 مانا ***-83/4 - - تفاضل
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 ل (: نتایج برآورد مد5جدول )

Tab.5: Model estimation results   
 Q10 Q20 Q30 Q40 Q50 Q60 Q70 Q80 Q90 متغیر / کوانتایل 

INT 
335/0 -474/0 -28/0 -205/0 -009/0 -004/0 -023/0 -188/0 ضریب 

- 
742/0
- 

 052/0 004/0 035/0 007/0 036/0 047/0 005/0 043/0 044/0 احتمال 

LEXCH 
428/0 -189/0 -05/0 -022/0 -060/0 -066/0 -098/0 -152/0 ضریب 

- 
229/0
- 

 029/0 026/0 049/0 035/0 049/0 003/0 045/0 038/0 050/0 احتمال 

LGDPP 
 523/0 568/0 280/0 109/0 057/0 004/0 024/0 057/0 060/0 ضریب 

 090/0 032/0 007/0 021/0 007/0 045/0 038/0 003/0 045/0 احتمال 

LPG 
053/0 -031/0 -015/0 -008/0 -022/0 -073/0 ضریب 

- 036/0- 015/0
- 

102/0
- 

 038/0 875/0 054/0 007/0 003/0 000/0 003/0 005/0 005/0 احتمال 

LPH 
044/0 -078/0 -055/0 -029/0 -021/0 -031/0 ضریب 

- 112/0- 166/0
- 

164/0
- 

 030/0 007/0 057/0 008/0 000/0 000/0 008/0 000/0 005/0 احتمال 

LSTOCK 

 190/0 186/0 118/0 144/0 183/0 135/0 127/0 060/0 135/0 ضریب 

 040/0 028/0 064/0 091/0 000/0 015/0 015/0 000/0 059/0 احتمال 

C 
 530/0 698/0 352/0 313/0 387/0 237/0 224/0 012/0 227/0 ضریب 
 338/0 034/0 195/0 398/0 012/0 078/0 112/0 977/0 642/0 احتمال 

 (. های پژوهش یافته منبع:)   

کوانتایل در  مدل  برآورد  مینتایج  نشان  بررسی  مورد  مشارهای  ارزی  قدرمطلق کشش  بازار دهد که  در  کت 
ارز باعث می  ؛باشدمی  و منفیبوده    1تر از  سهام کوچک بازار سهام کاهش یعنی افزایش نرخ  شود مشارکت در 

که این    (1397و مرادی و همکاران،  ؛  1397نژاد،  ؛ دزفولی1398ن،  سزاوار و همکارا  :ا نتایج مطالعاتب  سازگار)  یابد
بیشتر اسکاهش در کوانتایل اولی و آخری  ارز بر هزینه  ت.های  نرخ  بنگاهتغییرات  اثر های خانوارها،  ها و دولت 

برای سیستم مالی یک کشور به هم  ؛گذاردمی الزاماتی  ارز  نرخ  نوسانات  بهچنین  بازار سهام  دارد.  دنباخصوص  ل 
  ۀ اوایل دهو اصلاحات بازار مالی در    1970  ۀ های پولی آسیا، ظهور نرخ ارز شناور در اوایل دهسه رویداد )بحران

المللی کردن بینچنین،  هم  ؛( اقتصاددانان مالی را وادار به تعیین پیوند بین بازار ارز و بازار سهام ساخته است1990
ها را به  گذاران و بنگاهکلان سرمایه بین کشورها شده که این امر سرمایه   بازارهای سرمایه منجر به جریان مبالغ

ر   ۀمطالع آن  اثر  و  ارز  نرخ  بازار سهام علاقهنوسان  نوسان  است.  وی  کرده  آنمند  بازار جاییاز  ارز یک  بازار  که 
زار سهام منطقی و موافق باشد، بنابراین اثر منفی نرخ ارز بر میزان مشارکت در باجایگزین برای بازار سرمایه می

تئوری است.با  اقتصادی  د  های  به  نسبت  سهام  بازار  در  مشارکت  کشش  نتایج،  به  توجه  در با  سرانه  رآمد 
بودهکوانتایل مثبت  بررسی  نتایج  سازگار)  های مورد  آبل و همکاران،    ؛2019وستمن،    :مطالعات  با  که   (2013و 
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جواهــری و همــکاران: اثــرات نامتقــارن قیمــت مســکن 
بــر میــزان مشــارکت در بــازار ســهام ایــران:...  

 

 ل (: نتایج برآورد مد5جدول )

Tab.5: Model estimation results   
 Q10 Q20 Q30 Q40 Q50 Q60 Q70 Q80 Q90 متغیر / کوانتایل 

INT 
335/0 -474/0 -28/0 -205/0 -009/0 -004/0 -023/0 -188/0 ضریب 

- 
742/0
- 

 052/0 004/0 035/0 007/0 036/0 047/0 005/0 043/0 044/0 احتمال 

LEXCH 
428/0 -189/0 -05/0 -022/0 -060/0 -066/0 -098/0 -152/0 ضریب 

- 
229/0
- 

 029/0 026/0 049/0 035/0 049/0 003/0 045/0 038/0 050/0 احتمال 

LGDPP 
 523/0 568/0 280/0 109/0 057/0 004/0 024/0 057/0 060/0 ضریب 

 090/0 032/0 007/0 021/0 007/0 045/0 038/0 003/0 045/0 احتمال 

LPG 
053/0 -031/0 -015/0 -008/0 -022/0 -073/0 ضریب 

- 036/0- 015/0
- 

102/0
- 

 038/0 875/0 054/0 007/0 003/0 000/0 003/0 005/0 005/0 احتمال 

LPH 
044/0 -078/0 -055/0 -029/0 -021/0 -031/0 ضریب 

- 112/0- 166/0
- 

164/0
- 

 030/0 007/0 057/0 008/0 000/0 000/0 008/0 000/0 005/0 احتمال 

LSTOCK 

 190/0 186/0 118/0 144/0 183/0 135/0 127/0 060/0 135/0 ضریب 

 040/0 028/0 064/0 091/0 000/0 015/0 015/0 000/0 059/0 احتمال 

C 
 530/0 698/0 352/0 313/0 387/0 237/0 224/0 012/0 227/0 ضریب 
 338/0 034/0 195/0 398/0 012/0 078/0 112/0 977/0 642/0 احتمال 

 (. های پژوهش یافته منبع:)   

کوانتایل در  مدل  برآورد  مینتایج  نشان  بررسی  مورد  مشارهای  ارزی  قدرمطلق کشش  بازار دهد که  در  کت 
ارز باعث می  ؛باشدمی  و منفیبوده    1تر از  سهام کوچک بازار سهام کاهش یعنی افزایش نرخ  شود مشارکت در 

که این    (1397و مرادی و همکاران،  ؛  1397نژاد،  ؛ دزفولی1398ن،  سزاوار و همکارا  :ا نتایج مطالعاتب  سازگار)  یابد
بیشتر اسکاهش در کوانتایل اولی و آخری  ارز بر هزینه  ت.های  نرخ  بنگاهتغییرات  اثر های خانوارها،  ها و دولت 

برای سیستم مالی یک کشور به هم  ؛گذاردمی الزاماتی  ارز  نرخ  نوسانات  بهچنین  بازار سهام  دارد.  دنباخصوص  ل 
  ۀ اوایل دهو اصلاحات بازار مالی در    1970  ۀ های پولی آسیا، ظهور نرخ ارز شناور در اوایل دهسه رویداد )بحران

المللی کردن بینچنین،  هم  ؛( اقتصاددانان مالی را وادار به تعیین پیوند بین بازار ارز و بازار سهام ساخته است1990
ها را به  گذاران و بنگاهکلان سرمایه بین کشورها شده که این امر سرمایه   بازارهای سرمایه منجر به جریان مبالغ

ر   ۀمطالع آن  اثر  و  ارز  نرخ  بازار سهام علاقهنوسان  نوسان  است.  وی  کرده  آنمند  بازار جاییاز  ارز یک  بازار  که 
زار سهام منطقی و موافق باشد، بنابراین اثر منفی نرخ ارز بر میزان مشارکت در باجایگزین برای بازار سرمایه می

تئوری است.با  اقتصادی  د  های  به  نسبت  سهام  بازار  در  مشارکت  کشش  نتایج،  به  توجه  در با  سرانه  رآمد 
بودهکوانتایل مثبت  بررسی  نتایج  سازگار)  های مورد  آبل و همکاران،    ؛2019وستمن،    :مطالعات  با  که   (2013و 

 

 

  ؛بیشتر بودههای بالا  دهک  وهای پایین  ه برآوردی در دهککشش مشارکت در بازار سهام نسب به درآمد سران
قیمت بیشتر بوده است.    های بالا با دهکو  های پایین  هکد  بایعنی شدت مشارکت در بازار سهام در بین افراد  

با اهمیت، معرف بسیاری از تحولات پولی و مالی بین  عنوانبه جهانی طلا نیز   اگرچه این    ؛المللی استمتغیری 
های گیریگذاران در جهتای راهنمای سیاستبه مرور زمان تا حدودی تقلیل یافته است، تبیین چنین رابطه نقش
بازار موازی بازار سرمایه مطرح بوده، هرچه قیمت    عنوانبهکه بازار طلا  از آنجاییهای پولی و ارزی است.  تسیاس

به سمت این بازار سرازیر شده و این عمل اثر منفی بر  مردم   ۀطلا در این بازار بیشتر باشد، بخش زیادی از سرمای
شارکت در بازار سهام نسبت به قیمت طلا منفی بوده  دهد که کشش مبازار سرمایه خواهد داشت. نتایج نشان می

می کاهش  بازار سهام  در  مشارکت  قیمت طلا،  افزایش  با  مطالعات  سازگار)  یابدو  نتایج  و همکاران،   :با  سزاوار 
اول و   . قدرمطلق کشش مشارکت در بازار سهام نسبت به قیمت طلا در دهک(1397ادی و همکاران،  مر  ؛1398

 . های اقتصاد ایران سازگار استبوده که با واقعیت دیگرهای بیشتر از دهک آخر
های مختلف داشته که اثر مثبت بر مشارکت در بازار سهام در دهکشاخص قیمت سهام )شاخص کل سهام(  

به دهکسهرچه  از  مت  است.  شده  بیشتر  بازار  کل  سهام  قیمت  شاخص  اثر  این  کنیم،  حرکت  بالایی  های 
اثرگذار   دیگر  سهام،  متغیرهای  بازار  در  مشارکت  میزان  کوانتایل  قیمتبر  در  که  بوده  اثر مسکن  مختلف،  های 

است  منفی داشته  سهام  بازار  در  مشارکت  میزان  مطالعات  سازگار)  بر  نتایج  ژی،  :با  و  و   ؛ 2017  چن  کونگ 
هرچه  (1397نژاد،  دزفولی  ؛2021همکاران،   افزایش   قیمت.  افزیابد،  مسکن  مسکن  بازار  در  و ایشبازدهی  یافته 

سرمایه از  زیادی  سرمایهبخش  مسکن  بازار  در  مردم  شد.  های  خواهد  داراییگذاری  سایر  برخلاف  های مسکن 
اثرات محدودتری بر قرار می  تأثیرار سهام را تحتهای مختلفی بازموجود در سبد سهامداران که از کانال دهند، 

است که یک سیاست پولی انبساطی با افزایش حجم پول بازار سهام خواهد داشت. در بخش مسکن انتظار بر آن  
گردد مسکن  برای  تقاضا  افزایش  باعث  دارایی  سبد  هم  ؛در  مختلفی  مسائل  به  امر  این  ویژگیالبته  و چون  ها 

افراد و غیره بستگی دارد. درصورت افزایش حجم پول و نقدینگی جامعه در اثر   ۀی هر جامعه، سلیقشرایط اقتصاد
ارز،   :هایی از قبیلمنظور کسب حداکثر استفاده از آن، دست به خرید داراییاطی، افراد جامعه به یک سیاست انبس

ها د، بازده بخش مسکن از سایر داراییکه فرض نمایید که در آن اقتصانمایند. در صورتیطلا، مسکن و سهام می
صورت تقاضا  اری بلندمدت داشته باشند، در آنگذکه افراد در آن جامعه بیشتر تمایل به سرمایهبیشتر باشد و یا این

 ازجمله سهام خواهند کرد.  ،های دیگرگذاران مسکن را جایگزین داراییبرای مسکن بیشتر خواهد شد و سرمایه
مشارکت در    برزیادی    اثرباشد، که  کالای موجود در سبد دارایی خانوارها می  ترینمسکن گران   ،در کشور ایران
و ازطرفی چون مسکن دارایی    کندهای خانوارها را به خود جذب میو بخش اعظمی از سرمایه  ه بازار سهام داشت

انگیزگذاری  محکمی برای سرمایه  ۀمطمئن بوده، پشتوان افراد  بازار برای سرمایهبیشتری    ۀبوده و  گذاری در این 
مسکن بر مشارکت   قیمتذاری  های بالا برویم، اثرگسمت دهکدهد که هرچه به . نتایج نشان میخواهند داشت

د شارکت بیشتری در بازار سهام خواهنمقرار دارند،    های بالا افرادی که در دهک  یعنی  ،در بازار سهام بیشتر شده
ذار بر میزان مشارکت در بازار سهام، نرخ بهره بوده که در این پژوهش اثر منفی بر  از دیگر متغیرهای اثرگداشت.  

داش سهام  بازار  در  استمشارکت  مطالعات  سازگار)  ته  نتایج  همکاران،    :با  و  همکاران، 1398سزاوار  و  رعنایی  ؛ 
بازا  ۀکنندیکی از عوامل تعیین  ،نرخ بهره  .(1396و کردشولی و همکاران،    ؛1396 بوده و شواهد   ر سهامبازدهی 
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فزایش مشارکت در بازار و ا  سهام  بازدهی بازارکند. کاهش نرخ بهره به افزایش  یید میأتجربی نیز این عامل را ت
دهد و دارای  گذاری در بانک را نشان میبازدهی سپرده  ۀاز طرفی نرخ بهر  (.1386زاده،  شود )قلی منجر میسهام  

بوده صفر  ایران  ؛ریسک  در  سرمایههم  ،لذا  برای  انگیزه  از  یشه  زیادی  بخش  و  بوده  بالا  بانک  در  گذاری 
بانکسرمایه در  مردم  دارد.  های  قرار  مییسکرها  تقویت  بیشتر  را  فرضیه  این  ایران  مردم  بالای  کند. گریزی 
ج پژوهش  نتای گذاری در بانک همیشه بازار جایگزین قوی برای سایر بازارها ازجمله بازار سهام بوده است.  سرمایه

بازار سهام در دهکنشان می بر مشارکت  بهره  نرخ  اثرگذاری  از سایر دهکدهد که  بیشتر  بالایی  بوده  ها  های 
معنی بوده ها بیهای پنجم و هشتم مثبت بوده و در سایر دهکتنها در دهک أدر این پژوهش عرض از مبداست. 
 است.  

 : نتایج آزمون تقارن6جدول 

Tab.6: Symmetric test results 
 احتمال  آماره متغیر  هاتقارن بین کوانتایل

9/0 – 1/0 

INT 34/2 199/0 
LEXCH 12/0 710/0 
LGDPP 34/0- 337/0 

LPG 03/0 906/0 
LPH 28/0 290/0 
LST 04/0- 857/0 

C 01/0- 981/0 

8/0 – 2/0 

INT 76/0 619/0 
LEXCH 37/0 185/0 
LGDPP 39/0- 231/0 

LPG 006/0- 978/0 
LPH 30/0 158/0 
LST 11/0- 513/0 

C 06/0- 924/0 

7/0 – 3/0 

INT 88/0 492/0 
LEXCH 16/0 476/0 
LGDPP 19/0- 493/0 

LPG 04/0- 821/0 
LPH 23/0 159/0 
LST 12/0- 402/0 

C 19/0- 728/0 

6/0 – 4/0 

INT 70/0 389/0 
LEXCH 03/0 824/0 
LGDPP 0001 /0 999/0 

LPG 06/0- 600/0 
LPH 10/0 356/0 
LST 08/0- 391/0 

 

 

C 22/0- 557/0 
 (. های پژوهش یافته  منبع:)             

 

جدول در  برآوردی  نتایج  به  توجه  کوانتایل6  با  تقارن  آزمون  می،  نشان  کوانتایلها  در  که  مورد  دهد  های 
متغیرهای درمورد  بهره،    بررسی  لگاریتم  نرخ  سرانه،  داخلی  ناخالص  تولید  لگاریتم  غیررسمی،  ارز  نرخ  لگاریتم 

بازار سهام   ،مسکنقیمت  قیمت طلا، لگاریتم   بر تقارن  صفر مبنی  ۀ فرضی،  أو عرض از مبد  لگاریتم شاخص کل 
 رد نشده است.  %5نتایج در سطح خطای 

 ها : نتایج آزمون برابری شیب7جدول 

Tab.7: Equality slope test results   
 Q0.1Q=0.2 متغیر

0.=Q0.2Q
3 

=0.3Q
0.4Q 

0.=Q0.4Q
5 

0.=Q0.5Q
6 

0.=Q0.6Q
7 

0.=Q0.7Q
8 

=80.Q
0.9Q 

INT 
 -40/1 13/0 -18/0 -49/0 21/0 -01/0 02/0 16/0 آماره

 180/0 880/0 787/0 400/0 719/0 980/0 948/0 686/0 احتمال
LEXC

H 
 19/0 -23/0 -13/0 -07/0 -03/0 -005/0 -03/0 -05/0 آماره

 099/0 078/0 268/0 490/0 756/0 948/0 669/0 603/0 احتمال
LGDP

P 
 -04/0 28/0 17/0 05/0 05/0 -01/0 08/0 002/0 آماره

 791/0 047/0 204/0 664/0 678/0 854/0 210/0 968/0 احتمال

LPG 
 -08/0 -05/0 -01/0 05/0 -01/0 007/0 -01/0 -05/0 آماره

 349/0 706/0 865/0 566/0 862/0 935/0 804/0 248/0 حتمالا

LPH 
 002/0 -05/0 -10/0 -08/0 02/0 026/0 008/0 -01/0 آماره

 982/0 702/0 207/0 315/0 770/0 772/0 928/0 835/0 احتمال

LST 
 -003/0 -06/0 02/0 03/0 -04/0 -007/0 -06/0 07/0 آماره

 970/0 460/0 720/0 591/0 484/0 903/0 407/0 284/0 احتمال
 (. های پژوهش یافته منبع:)

 ،7های متوالی در جدول  ازای دو به دوی کوانتایلنتایج آزمون برابری شیب خطوط رگرسیون کوانتایل به  
های هفتم و هشتم متغیر لگاریتم تنها برای کوانتایلپیداست،    (7)  طورکه از نتایج جدولگزارش شده است. همان

نا سرانتولید  داخلی  خطای    ۀفرضی   ۀخالص  سطح  در  کوانتایل  %5صفر  سایر  برای  و  شده  متغیرهای رد  و  ها 
مبنیصف  ۀفرضیموردنظر،   شیبر  برابری  کوانتایلبر  برای  خطای  ها  سطح  در  متوالی  نشده  %5های  زیرا   ؛رد 

 است.   05/0های متوالی متغیرهای موردنظر بیشتر از احتمال پذیرش فرض صفر برای کوانتایل

 
 گیری نتیجه .6
تبیین  ب و  یکتأثیرررسی  از  بازارها  سیاستپذیری  به  تصمیمدیگر،  و  اقتصادگذاران  می  گیران  کمک  کند  کشور 

علاوه توسعه،  و  رشد  و  ثبات  برقراری  و  برای  بازارها  در  مستمر  تغییرات  بازار،  هر  مکانیزم  و  درونی  شرایط  بر 
بههم راهچنین  جهحلکارگیری  جدید  باشند.های  کوشا  بازارها  مشکلات  رفع  از    ت  بازارهایکی  مختلف   ، انواع 

که بوده  مالی  بهادار  بازارهای  اوراق  بازار  بورس  این  ارکان  از  مرکز    یکی  سویی  از  بهادار  اوراق  بورس  است. 
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از   ؛گذاری بلندمدت استهای سرمایهمالی پروژه  تأمینمنظور  اندازها و نقدینگی بخش خصوصی بهآوری پسجمع
یک    عنوانبه اندازهای راکد است. مسکن  گذاری دارندگان پسسویی دیگر، مرجع رسمی و مطمئنی برای سرمایه 

بازار سرمایه شناخته می  عنوانبه ای و سهام که خود  لای سرمایهکا از  های مهمی در بخش  شود، کانالبخشی 
بررسی  دارایی که  هستند  همتأثیرها  از  بازارها  این  وپذیری  چ  قیمتکه  این  دیگر  میهمسکن  میزان  طور  تواند 

را تحت بازار سهام  به  تأثیرمشارکت در  امری ضروری  اثرات می  نظرقرار دهد،  بررسی  به  پژوهش  این  رسد. در 
صورت سالانه  به  1399تا    1370زمانی    ۀمسکن بر میزان مشارکت در بازار سهام در ایران در باز  قیمتنامتقارن  

بر مشارکت در بازار سهام   قیمت مسکنز روش رگرسیون کوانتایل برای اثرگذاری تغییرات  پرداخته شده است. ا
 استفاده شده است. لف درآمدی های مختایران برای دهک

که بازار بر میزان مشارکت در بازار سهام ایران داشته است. از آنجایی  اساس نتایج، قیمت مسکن اثر منفیبر
بع تلذا افزایش قیمت مسکن و به  ؛گذاران هستندازارهای جایگزین مدنظر سرمایهب  عنوانبهمسکن و بازار سهام  

می مسکن  بازار  بازدهی  باشدافزایش  داشته  سهام  بازار  بر  منفی  اثرات  سرمایه  ،تواند  از  زیادی  بخش  ها  چون 
مدی برویم،  های بالای درآسمت دهکدهد که هرچه بهنتایج نشان میسمت بازار مسکن سرازیر خواهد شد.  به

شده   بیشتر  سهام  بازار  در  مشارکت  بر  مسکن  قیمت  نتایج،است.  اثرگذاری  نرخ    قیمت  براساس  و   ارزطلا 
یابد، ؛ زیرا هرچه قیمت طلا و نرخ ارز افزایش میانداثر منفی بر میزان مشارکت در بازار سهام داشته  غیررسمی

افزایش بازارها  آن  سرمایهبازدهی  برای  و  میگذاری  یافته  امر  این  که  بود  خواهند  از  جذاب  زیادی  بخش  تواند 
ارها نماید. درواقع بازارهای طلا و ارز جزو بازارهای جایگزین این باز  ۀها را از بازار سهام خارج کرده و روانسرمایه

مشارکت در بازار سهام هستند. از دیگر متغیرهای اثرگذار بر مشارکت در بازار سهام، نرخ بهره بود که اثر منفی بر 
سهام بیشتر  های بالا برویم، اثرگذاری نرخ بهره بر مشارکت در بازار  بازار سهام داشته است. هرچه به سمت دهک

است به سپرده  ؛بوده  است که  ثابتی  بهره سود  نرخ  پرداخت میزیرا  بانکی  به ریسکهای  توجه  با  و  گریز  گردد 
سرمایه نرخ  بودن  زیاد  اثرگذاری  ایران،  در  میگذارن  سهام  بازار  در  مشارکت  بر  قابلبهره  باشد. تواند  توجیه 

مثبت بر میزان    تأثیرخالص داخلی سرانه و بازدهی بازار سهام  تولید نا  داد کهحاضر نشان  ۀچنین نتایج مطالعهم
ایران داشته  مشارکت بازار سهام  افزایش می  ؛انددر  این درآمد میزیرا هرچه درآمد مردم  از  ند در توایابد، بخش 

سرمایه سهام  بازار  ازجمله  مختلف  ببازارهای  انگیزه  سهام،  بازار  بازدهی  افزایش  با  ازطرفی  شود.  رای  گذاری 
 یابد.گذاری در بازار بالا رفته و میزان مشارکت در بازار سهام افزایش میسرمایه

-ات آن بستگی به سیاستباشد و کنترل و تغییرزا در اقتصاد ایران میتغییرات قیمت مسکن یک متغیر درون
ر سهام و افزایش میزان  گردد جهت رونق و بهبود بازالذا پیشنهاد می  ؛گذاران امر داردهای پولی و مالی سیاست
و قیمت سایر بازارهای    المقدور تغییرات قیمت مسکنریزی گردد تا حتیای برنامهگونهمشارکت در این بازار، به
بازار سهام هدایت نمود. این سیاستها را به ابد تا بتوان سرمایهکاهش ی  جایگزین مانند طلا و ارز گذاری سمت 

از    ضمنا   ،گذاری با ثبات در این بخش فراهم شودسرمایه   ۀ ت قیمت مسکن زمینشود که با کاهش نوساناباعث می
نیز جلوگیری می رقیب  بازارهای  بورس و سایر  بازار  بر  منفی  ا  .کنداثرات  در  این قضیه  دو  اهمیت  ایران  قتصاد 

 ، ارهای مختلفاز نقدینگی مواجه هستیم که سوداگران باز  حجم زیادیچون در اقتصاد ایران با    ؛باشدچندان می
ترین  که مهمبازارها هستند    گیری و کسب سودهای نامتعارف از اینال نوسانب به دن  بورس ازجمله بازار مسکن و  

 

 

وگیری از ایجاد نوسان در این  لمنظور جگذاری مناسب بهسیاست  ،راهکار جلوگیری از این اثرات منفی بر اقتصاد
در شرایط وجود نوسان زیاد در بازارهای مالی، نقدینگی موجود در    کهازجمله بازار مسکن است. ضمن این  ،بازارها

لد ازجمله  شده و به بخش غیرمو  خارج  ،جامعه نیز از بخش مولد اقتصاد که توانایی افزایش تولید و اشتغال را دارد
   کند.سکه حرکت میطلا و خرید و فروش  و فروش ارز و خرید

افزایش قیمت سهام در بسیاری از کشورها در چند   ۀکنندهم تعییناجماع نظر وجود دارد که یکی از عوامل م
با کاهش نرخ بهره، بخش زیادی از سرمایه  بودهسال گذشته، کاهش در نرخ بهره   بانکاست.  از   هاهای مردم 

سرمایه این  و  شده  روانخارج  می  ۀها  سهام  بازار  در  مشارکت  افزایش  موجب  امر  این  و  شده  سهام    ؛ گرددبازار 
پیشنهاد میبن مرکزی    گرددابراین،  پولیاعمال  با  بانک  انبساطی  بهره  سیاست  نرخ  بستر لازم ،  ازطریق کاهش 

های گذاری مولد در شرکتث افزایش سرمایهکه این امر باع   فراهم آوردکت در بازار سهام را  مشارجهت افزایش  
 آورد. را فراهم می درنهایت رشد اقتصادی  و رونق تولید ،افزایش اشتغال ۀعرضه شده در بازار سهام شده و زمین
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1. Introduction 

The microfinance movement was started by Muhammad Yunus in the early 1970s in 

Bangladesh in the face of market failure and the government's failure to provide credit to 

the poor and low-income people. Asymmetric information, high transaction costs 

compared to the small size of the loans, geographical distribution of the poor in deprived 

areas, large number of borrowers and low return on their investment, collateral 

requirements of banks and financial institutions and lack of flexibility in how Credit 

repayment is one of the reasons for market failure in providing conventional financial 

services to the poor. Based on this approach, during the last decades, the implementation 

of microfinance has helped to reduce poverty, increase income and improve the living 

standards of millions of people. Therefore, the World Bank declared 2005 as the year of 

"microcredit" to expand the use of this method in the world. Today, this method of 

financial provision is one of the most widely used methods to reduce poverty; Because it 

helps poor people to achieve self-employment opportunities and start a small business 

(Ahmadian, 2015). On the contrary, some believe that the economic growth of a country 

will automatically benefit the poor and save them from poverty; But inequality and its 

effect on economic growth and other social processes are among the criticisms of this 

approach. (Raghfar et al, 2014). For this reason, development researchers pay attention to 

conditions of growth under which the effects of poverty reduction are strong, or they look 

for a type of economic growth that is preferable from the point of view of rapid poverty 

reduction. The concept of "pro-poor growth" is the latest attempt to answer the above 

question, which has been raised since the 1990s. In general, the pro-poor growth strategy 

includes three basic levels: improving the ability of poor people, reducing transaction 

costs in the economy, especially between urban and rural areas, and increasing the 

demand for goods and services produced by poor people (Tasan et al, 2019). Despite the 

importance of microcredits in reducing poverty in rural communities and the emphasis of 

theoretical literature on the wide impact of microcredits on various aspects of social 

welfare, the main goal of this research is to measure the effects of microcredits on social 

welfare in rural areas with an emphasis on employment creation projects. The foundation 

is a blessing. 

 

2. Methodology 

The research method used is descriptive and survey based on the purpose of the user. The 

tool for collecting related information is a questionnaire that was created by a researcher 

and its validity was confirmed by a panel of experts. The number of the target community 

 

 
 

is 40,000  applicants for Barkat Foundation's job creation projects in rural communities in 

2017  and 2018, who have launched job creation projects through microcredits. Using 

Cochran's formula at the 5  %  error level, the sample number of 381  members of the 

community has been selected. The sampling method is cluster sampling, in which 5 

provinces of Yazd, South Khorasan, Hormozgan, Hamadan and Golestan have been 

selected as clusters (samples) due to their geographical diversity, natural resources, 

culture, climate, etc. The research questions were based on the Legatum social welfare 

index for localization by experts using the Delphi method. Finally, the 5  selection 

components and the relationships between the 5 components were analyzed using 

structural equation modeling and a model based on the relationships between the 

components was presented. Amos 24 and spss 20  software were used for analysis. 

 

3. Conclusion 

The issue of employment is very important from economic, political, social and cultural 

aspects. In this research, an attempt was made to provide the possibility of accurate 

validation of the scale by selecting a suitable statistical sample of applicants for job 

creation projects in rural areas. The present scale was built based on the experimental 

findings and theoretical approaches in the field of microcredits, based on the Legatum 

indicators. The content and form validity of the scale was confirmed by the experts of the 

university professors, managers, experts and the executive of employment creation 

projects. Also, the findings of the research in the field of validity of the scale structure, 

using the second-order confirmatory factor analysis, showed a high correlation between 

the latent variables. The results of second-order confirmatory factor analysis indicated 

high factor loadings for all five components of social well-being. On the other hand, the 

results of the t test indicate the positive effects of microcredit on all five components. 

Also, the examination of the average statistics of the items shows the positive opinions of 

the respondents to the items that were defined by the effective effects approach. 

According to the results of the research, it is recommended to improve the 

community-oriented job creation projects of the Barkat Foundation, such as increasing 

the productivity of the workforce with better training of the workforce, increasing the 

amount of income through increasing credit in some employment creation projects to 

make the scale of the project economica, to help marketing more products and... Of 

course, in order to expand the provision of financial resources, it seems necessary to 

deviate from the allocation of loan resources of banks. Separation of the loan section of 

commercial banks and assigning it to loan banks can help in the optimal allocation of 
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these resources and as a result solve the problem of lack of resources in providing 

microfinance in Iran. 
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چکیده
اهمیــت اشــتغال از ابعــاد اقتصــادی، سیاســی و اجتماعــی به خصــوص در مناطــق روســتایی موجــب شــده اســت تــا در بنــد یک سیاســت های 
کیــد بــر ارتقــاء  اقتصــاد مقاومتــی بــر تأمیــن امکانــات و ســرمایه های انســانی به منظــور توســعۀ کارآفرینــی در فعالیت هــای اقتصــادی بــا تأ
درآمــد طبقــات کم درآمــد و متوســط بیشــتر مورد توجــه سیاســت گذاران قــرار بگیــرد. براســاس ایــن، بنیــاد برکــت اعتبــارات خُــرد لازم بــرای 
راه انــدازی اشــتغال و توســعۀ آن در مناطــق روســتایی را در راســتای افزایــش رفــاه از ســال 1397 آغــاز کــرد. روش تحقیــق پژوهــش حاضــر 
توصیفی-تحلیلــی اســت و به منظــور پاســخ گویی بــه ایــن پرســش کــه آیــا اعتبــارات خــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطــق روســتایی تأثیرگــذار 
بــوده اســت؟ گــردآوری گردیــده اســت. در این راســتا، پنــج مؤلفــه اصلــی رفــاه اجتماعــی شــامل محیــط ســرمایه گذاری، کیفیــت اقتصــادی، 
ســرمایۀ اجتماعــی، ســلامت و آزادی و ایمنــی فــردی توســط خبــرگان و متخصصیــن براســاس روش دلفــی و تلفیقــی شناســایی و در قالــب 
30 گویــه دســته بندی گردیــد؛ ســپس روایــی پرســش نامه توســط نخبــگان و متخصصیــن و پایایــی آن توســط ضریــب آلفــای کرونبــاخ مــورد 
تأییــد قــرار گرفــت. به منظــور تأییــد مــدل پژوهــش از مــدل معــادلات ســاختاری اســتفاده گردیــد. بــا اســتفاده از مــدل معــادلات ســاختاری 
کــی از آن  و بــه کمــک تحلیــل عاملــی تأییــدی مرتبــۀ اول و دوم، اعتبــار مــدل اصلــی و ســؤالات بررســی آزمــون شــدند. نتایــج پژوهــش حا
اســت کــه بــرازش مــدل به صــورت خــوب و در حــد قابل قبــول بــوده اســت. هم چنیــن براســاس آزمــون t، اثرســنجی اعتبــارات خــرد بــر روی 

هــر یــک از مؤلفه هــای رفــاه اجتماعــی مــورد تأییــد قــرار گرفــت. 

كلیدواژگان: اعتبارات خُرد، رفاه اجتماعی، مناطق روستایی، مدل سازی معادلات ساختاری.
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these resources and as a result solve the problem of lack of resources in providing 

microfinance in Iran. 
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 مقدمه  .1
افراد    فقرا و  به   اعتبارات  اعطای  در  دولت  شکست  نیز   و   بازار  شکست  ۀ پدید  با   مواجهه   در  ردخُ  مالی  تأمین   جنبش

هزینه  اطلاعات.  شد  آغاز  بنگلادش   در  م.1970  ۀده  اوایل  در  «یونس  محمد»  توسط  درآمدکم  هاینامتقارن، 
  و  ندگانگیرزیاد قرض  تعداد  محروم،  نقاط  در  فقرا  جغرافیایی  توزیع  ها،وام  کوچک  ۀبه انداز  نسبت  بال   معاملاتی

انعطاف   و  مالی  مؤسسات  و  هابانک  ایوثیقه  الزامات  یشان،گذارسرمایه   کم  بازده  چگونگی  در  پذیرینبود 
این   براساس   .شودمی  محسوب  فقرا  متعارف به  مالی  خدمات  ارائه  در  بازار  شکست  دلیل  ازجمله  اعتبار  بازپرداخت

زندگی    استانداردهای  بهبود   و  درآمد  افزایش  فقر،  کاهش  به   ردخُ  مالی  اجرای تأمین  اخیر،  هایدهه  رویکرد، طی
سال    م.2005  سال  جهانی  بانک  ،روازاین  ؛است  کرده   کمک  انسان  هامیلیون  خرد»را    تا  کرد  اعلام  1« اعتبار 

برای    هاروش   پرکاربردترین  از  یکی  مالی،  تأمین  از  شیوه  این  امروزه.  یابد  گسترش   جهان  در  شیوه  این  استفاده از
 و   خوداشتغالی  هایفرصت  آوردن  دستبه  طریق  از  تا  کندمی  کمک  فقیر   مردم  به  زیرا  ؛آیدمی  شماربه   فقر  کاهش

)احمدیان،    معیشتی  استقلال  به  خرد  وکارکسب  اندازیراه رشد   .(1395برسند  که  دارند  عقیده  برخی  مقابل،  در 
 و  نابرابری  اما  ؛ها را از فقر نجات خواهند دادآن  صورت خودکار فقرا را منتفع خواهد کرد ویک کشور بهاقتصادی  

ایرادات منتقدان نسبت به این رویکرد است )راغفر و    اجتماعی  فرآیندهای  دیگر   و  اقتصادی  رشد  بر  آن  تأثیر از 
اثرات کاهش آنکنند که تحت  محققان توسعه به شرایطی از رشد توجه می  ،همین دلیلبه  (.1394همکاران،    ،
نظر کاهش سریع فقر، مرجح است. مفهوم  گردند که از نقطهدنبال نوعی از رشد اقتصادی میباشد و یا به فقر قوی 

نفع  » به  مس   تلاش آخرین    «فقیررشد  به  پاسخ  است  أبرای  فوق  دهله  از   است.   شده  مطرح  م.1990  ۀ که 
های توانایی افراد فقیر، کاهش هزینهنفع فقیر شامل سه سطح اساسی است: بهبود    به  ، استراتژی رشدطورکلیبه

ها و خدمات تولیدی افراد  ل ویژه بین مناطق شهری و روستایی و افزایش تقاضا برای کا به  ،در اقتصاد  معاملاتی
 (. 1399ر )تاسان و همکاران، فقی

اشتغال در مناطق روستایی و   اهمیت  به  برنامه   تأکیدبا توجه  اسناد    ۀ برنام  خصوصبه  ،های توسعهبر آن در 
های (، اقتصاد مقاومتی، ابلاغ سیاست%6/8به    6/12و کاهش نرخ بیکاری از    %8رشد    گذاریهدفششم توسعه )

رد برای اشتغال در ایران در سه قالب کلی  کند. اعتبارات خُپیدا می   ایویژه کلی اشتغال و...، اعتبارات خرد جایگاه  
قانون   18  ۀو تبصر  16  ۀدر تبصر  خصوصبه  ،دولت  ۀنخست، منابعی که برای اشتغال در بودج  ؛شودمیتعریف  

منابعی که نهادهای حاکمیتی مانند بنیاد مستضعفان، کمیته امداد، بنیاد برکت و... از   ،. دومشودمیبودجه لحاظ  
استفاده   خود  توسعکنندیممنابع  صندوق  از  که  منابعی  سوم،  اشتغال هدف  ۀ.  برای  موارد  برخی  در  گذاری ملی 

عددی، تفکیکی   ۀمطلب است که از حیث مبلغ و انداز این از حاکی آماری هایگزارش  بررسیدرمجموع،  شود.می
ندارد و درحال  بین تسهیلات خرد و کلان وجود  معیار روشن و خط ممیزی  این دو  و  از تسهیلات   دستهحاضر 

  در . شوندمی داده تمیز هم از موردنیاز وثایق بازپرداخت و میزان ۀمصرف، طول دور از حیث تفاوت در محل عموماً
مانند  عموماً رد  خُ  تسهیلات  ممیزه،   این خدماتی  و  کال  خرید  بیماری،    :برای  درمان  آموزش،  خودرو،  مسکن، 

تهی برای  جهیزیه  ۀازدواج،  یا  و...،  مسافرت  دور  تأمین،  با  متوسط  و  کوچک  واحدهای  و  صنایع  مالی   ۀمنابع 
 اهمیت   وجود  با  (.1399)قلیچ،    شودمی کار برده  به  ترسبکسال و با وثیقه سپاری    10زیر    عموماً  هایبازپرداخت
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رد اعتبارات خُ  وسیع  تأثیرگذاری  بر  نظری  ادبیات  تأکید  و  رد در راستای کاهش فقر در جوامع روستاییاعتبارات خُ
اجتماعی، هدف ابعاد مختلف رفاه  پژوهش سنجش  اصلی  بر   مناطق   در  اجتماعی  رفاه  بر   ردخُ  اعتبارات  آثار  این 

با   است   بنیاد  زاییاشتغال  هایبر طرح  تأکیدروستایی  دوم  در  ،رواین  از  ؛برکت  نظری  به  بخش    موضوع   مبانی 
 نتایج   چهارم  بخش  در   .شوندمی  معرفی  پژوهش  هایداده   و  تحقیق  روش   سوم،  بخش  در.  است  یافته  اختصاص
 . است ارائه شده پژوهش گیرینتیجه و بحث  ،پنجم بخش در درنهایت، و ؛شوندمی ارائه الگو برآورد از حاصل
 

 ادبیات موضوع  .2
 ادبیات نظری .1-2
 ابزاری   ،شودمی   نامیده  نیز  «ردخُ  مالی  تأمین»  یا  «ردخُ  داریبانک»  که  «رداعتبارات خُ»  1بریتانیکا  ۀنامدانشدر  
 مناطق   در  فقرا   مانند  غیرسنتی  گیرندگانوام  به  وثیقه،  بدون  کوچک  هایوام  شکل  به  معمولً  اعتبار،  اعطای  برای

کوچک،   معتقد است که اعتبارات خرد با سه ویژگی    (1997)  « ومنب»تعریف شده است.    نیافتهتوسعه  یا  روستایی
 (. 1393)فقیری و همکاران،  شودمیکوتاه و بدون وثیقه تعریف 

مناطق   کشاورزی  بخش  چنینهم  و  محلی  اقتصاد  بر  مثبتی  بالقوه  تأثیرات  خرد  مالی  تأمین  خدمات در 
دارد  ها آن  و  دهد  افزایش  را  کشاورزی  وریبهره   تواندمی  خرد  اعتبار  به  کوچک  کشاورزان   دسترسی.  روستایی 

 هاآن   به  برای بهبود مواد غذایی،  خرد  اعتبارات  از  فراتر.  ببخشند  بهبود  را  غذایی  مواد  بودن  دسترس   در  توانندمی
 در  محلی  مردم   مشارکت.  دهدمی  نیز  را  خانواده  اعضای  درآمدزایی  و  کشاورزی  در  گذاریسرمایه   امکان
میمی  کمک  محلی  اقتصاد  رشد  به  خرد  گذاریسرمایه  هایفعالیت درمجموع،  توسعکند.  برای  فوایدی   ۀ توان 

 شود:اشاره می آنبرد که در ادامه به اعتبارات خرد در مناطق روستایی نام
 بودن دریافت اعتبارات خرد الوصولسهل -
 اعتباراتمتناسب با نیاز گیرندگان  -
 ویژه افراد نیازمند روستاییبه ،کم درآمد هایگروهکردن  گذاریهدف -
 اعمال نرخ سودهای پایین برای اعتبارات  -
 .(1394)فراشی،  اییارانهمردمی تا منابع دولتی و  بر منابعبیشتر  ۀتکی -

 برای   اقتصادی  ۀتوسع  هایروش   و  ابزارها  از  یکی  عنوانبه  خرد  مالی  تأمین  اهداف  مجموع، بررسی ادبیاتدر
از    ،جامعه  پایین   اقشار که  آنحاکی    از   جلوگیری(  ج  فقر؛  کاهش  ب(  اقتصادی؛  ۀتوسع(  الف  :هدف  چهار  است 
دیگری که اهمیت  ۀنکت .شودمی دنبال آنبرای  ردخُ  وکارهایکسب  قالب در سودآوری( د و  اجتماعی؛ هایآشوب
ادبیات موجود،    براساس جامعه هدف اعتبارات خرد است.    کندمیدوچندان    آنمالی خرد را در کنار اهداف    تأمین

کارآفرین  تنهانه هستند.    ،فقرای  خرد  اعتبارات  دریافت  مشمول  نیز  متوسط  قشر    استاد  «رابینسون»بلکه 
دانشگاه هاروارد    شناسیمردم  فقر  اقتصادی  را مشخسه سطبرای کاهش  الف(  ح درآمدی  درآمد  ص کرده است: 

 ۀمتوسط پایین؛ ب( فقرای فعال اقتصادی؛ ج( افراد بسیار فقیر. وی بر این باور است که گروه اول و دوم شایست
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

 مقدمه  .1
افراد    فقرا و  به   اعتبارات  اعطای  در  دولت  شکست  نیز   و   بازار  شکست  ۀ پدید  با   مواجهه   در  ردخُ  مالی  تأمین   جنبش

هزینه  اطلاعات.  شد  آغاز  بنگلادش   در  م.1970  ۀده  اوایل  در  «یونس  محمد»  توسط  درآمدکم  هاینامتقارن، 
  و  ندگانگیرزیاد قرض  تعداد  محروم،  نقاط  در  فقرا  جغرافیایی  توزیع  ها،وام  کوچک  ۀبه انداز  نسبت  بال   معاملاتی

انعطاف   و  مالی  مؤسسات  و  هابانک  ایوثیقه  الزامات  یشان،گذارسرمایه   کم  بازده  چگونگی  در  پذیرینبود 
این   براساس   .شودمی  محسوب  فقرا  متعارف به  مالی  خدمات  ارائه  در  بازار  شکست  دلیل  ازجمله  اعتبار  بازپرداخت

زندگی    استانداردهای  بهبود   و  درآمد  افزایش  فقر،  کاهش  به   ردخُ  مالی  اجرای تأمین  اخیر،  هایدهه  رویکرد، طی
سال    م.2005  سال  جهانی  بانک  ،روازاین  ؛است  کرده   کمک  انسان  هامیلیون  خرد»را    تا  کرد  اعلام  1« اعتبار 

برای    هاروش   پرکاربردترین  از  یکی  مالی،  تأمین  از  شیوه  این  امروزه.  یابد  گسترش   جهان  در  شیوه  این  استفاده از
 و   خوداشتغالی  هایفرصت  آوردن  دستبه  طریق  از  تا  کندمی  کمک  فقیر   مردم  به  زیرا  ؛آیدمی  شماربه   فقر  کاهش

)احمدیان،    معیشتی  استقلال  به  خرد  وکارکسب  اندازیراه رشد   .(1395برسند  که  دارند  عقیده  برخی  مقابل،  در 
 و  نابرابری  اما  ؛ها را از فقر نجات خواهند دادآن  صورت خودکار فقرا را منتفع خواهد کرد ویک کشور بهاقتصادی  

ایرادات منتقدان نسبت به این رویکرد است )راغفر و    اجتماعی  فرآیندهای  دیگر   و  اقتصادی  رشد  بر  آن  تأثیر از 
اثرات کاهش آنکنند که تحت  محققان توسعه به شرایطی از رشد توجه می  ،همین دلیلبه  (.1394همکاران،    ،
نظر کاهش سریع فقر، مرجح است. مفهوم  گردند که از نقطهدنبال نوعی از رشد اقتصادی میباشد و یا به فقر قوی 

نفع  » به  مس   تلاش آخرین    «فقیررشد  به  پاسخ  است  أبرای  فوق  دهله  از   است.   شده  مطرح  م.1990  ۀ که 
های توانایی افراد فقیر، کاهش هزینهنفع فقیر شامل سه سطح اساسی است: بهبود    به  ، استراتژی رشدطورکلیبه

ها و خدمات تولیدی افراد  ل ویژه بین مناطق شهری و روستایی و افزایش تقاضا برای کا به  ،در اقتصاد  معاملاتی
 (. 1399ر )تاسان و همکاران، فقی

اشتغال در مناطق روستایی و   اهمیت  به  برنامه   تأکیدبا توجه  اسناد    ۀ برنام  خصوصبه  ،های توسعهبر آن در 
های (، اقتصاد مقاومتی، ابلاغ سیاست%6/8به    6/12و کاهش نرخ بیکاری از    %8رشد    گذاریهدفششم توسعه )

رد برای اشتغال در ایران در سه قالب کلی  کند. اعتبارات خُپیدا می   ایویژه کلی اشتغال و...، اعتبارات خرد جایگاه  
قانون   18  ۀو تبصر  16  ۀدر تبصر  خصوصبه  ،دولت  ۀنخست، منابعی که برای اشتغال در بودج  ؛شودمیتعریف  

منابعی که نهادهای حاکمیتی مانند بنیاد مستضعفان، کمیته امداد، بنیاد برکت و... از   ،. دومشودمیبودجه لحاظ  
استفاده   خود  توسعکنندیممنابع  صندوق  از  که  منابعی  سوم،  اشتغال هدف  ۀ.  برای  موارد  برخی  در  گذاری ملی 

عددی، تفکیکی   ۀمطلب است که از حیث مبلغ و انداز این از حاکی آماری هایگزارش  بررسیدرمجموع،  شود.می
ندارد و درحال  بین تسهیلات خرد و کلان وجود  معیار روشن و خط ممیزی  این دو  و  از تسهیلات   دستهحاضر 

  در . شوندمی داده تمیز هم از موردنیاز وثایق بازپرداخت و میزان ۀمصرف، طول دور از حیث تفاوت در محل عموماً
مانند  عموماً رد  خُ  تسهیلات  ممیزه،   این خدماتی  و  کال  خرید  بیماری،    :برای  درمان  آموزش،  خودرو،  مسکن، 

تهی برای  جهیزیه  ۀازدواج،  یا  و...،  مسافرت  دور  تأمین،  با  متوسط  و  کوچک  واحدهای  و  صنایع  مالی   ۀمنابع 
 اهمیت   وجود  با  (.1399)قلیچ،    شودمی کار برده  به  ترسبکسال و با وثیقه سپاری    10زیر    عموماً  هایبازپرداخت

 
1. Micro credit 

 

 
 

رد اعتبارات خُ  وسیع  تأثیرگذاری  بر  نظری  ادبیات  تأکید  و  رد در راستای کاهش فقر در جوامع روستاییاعتبارات خُ
اجتماعی، هدف ابعاد مختلف رفاه  پژوهش سنجش  اصلی  بر   مناطق   در  اجتماعی  رفاه  بر   ردخُ  اعتبارات  آثار  این 

با   است   بنیاد  زاییاشتغال  هایبر طرح  تأکیدروستایی  دوم  در  ،رواین  از  ؛برکت  نظری  به  بخش    موضوع   مبانی 
 نتایج   چهارم  بخش  در   .شوندمی  معرفی  پژوهش  هایداده   و  تحقیق  روش   سوم،  بخش  در.  است  یافته  اختصاص
 . است ارائه شده پژوهش گیرینتیجه و بحث  ،پنجم بخش در درنهایت، و ؛شوندمی ارائه الگو برآورد از حاصل
 

 ادبیات موضوع  .2
 ادبیات نظری .1-2
 ابزاری   ،شودمی   نامیده  نیز  «ردخُ  مالی  تأمین»  یا  «ردخُ  داریبانک»  که  «رداعتبارات خُ»  1بریتانیکا  ۀنامدانشدر  
 مناطق   در  فقرا   مانند  غیرسنتی  گیرندگانوام  به  وثیقه،  بدون  کوچک  هایوام  شکل  به  معمولً  اعتبار،  اعطای  برای

کوچک،   معتقد است که اعتبارات خرد با سه ویژگی    (1997)  « ومنب»تعریف شده است.    نیافتهتوسعه  یا  روستایی
 (. 1393)فقیری و همکاران،  شودمیکوتاه و بدون وثیقه تعریف 

مناطق   کشاورزی  بخش  چنینهم  و  محلی  اقتصاد  بر  مثبتی  بالقوه  تأثیرات  خرد  مالی  تأمین  خدمات در 
دارد  ها آن  و  دهد  افزایش  را  کشاورزی  وریبهره   تواندمی  خرد  اعتبار  به  کوچک  کشاورزان   دسترسی.  روستایی 

 هاآن   به  برای بهبود مواد غذایی،  خرد  اعتبارات  از  فراتر.  ببخشند  بهبود  را  غذایی  مواد  بودن  دسترس   در  توانندمی
 در  محلی  مردم   مشارکت.  دهدمی  نیز  را  خانواده  اعضای  درآمدزایی  و  کشاورزی  در  گذاریسرمایه   امکان
میمی  کمک  محلی  اقتصاد  رشد  به  خرد  گذاریسرمایه  هایفعالیت درمجموع،  توسعکند.  برای  فوایدی   ۀ توان 

 شود:اشاره می آنبرد که در ادامه به اعتبارات خرد در مناطق روستایی نام
 بودن دریافت اعتبارات خرد الوصولسهل -
 اعتباراتمتناسب با نیاز گیرندگان  -
 ویژه افراد نیازمند روستاییبه ،کم درآمد هایگروهکردن  گذاریهدف -
 اعمال نرخ سودهای پایین برای اعتبارات  -
 .(1394)فراشی،  اییارانهمردمی تا منابع دولتی و  بر منابعبیشتر  ۀتکی -

 برای   اقتصادی  ۀتوسع  هایروش   و  ابزارها  از  یکی  عنوانبه  خرد  مالی  تأمین  اهداف  مجموع، بررسی ادبیاتدر
از    ،جامعه  پایین   اقشار که  آنحاکی    از   جلوگیری(  ج  فقر؛  کاهش  ب(  اقتصادی؛  ۀتوسع(  الف  :هدف  چهار  است 
دیگری که اهمیت  ۀنکت .شودمی دنبال آنبرای  ردخُ  وکارهایکسب  قالب در سودآوری( د و  اجتماعی؛ هایآشوب
ادبیات موجود،    براساس جامعه هدف اعتبارات خرد است.    کندمیدوچندان    آنمالی خرد را در کنار اهداف    تأمین

کارآفرین  تنهانه هستند.    ،فقرای  خرد  اعتبارات  دریافت  مشمول  نیز  متوسط  قشر    استاد  «رابینسون»بلکه 
دانشگاه هاروارد    شناسیمردم  فقر  اقتصادی  را مشخسه سطبرای کاهش  الف(  ح درآمدی  درآمد  ص کرده است: 

 ۀمتوسط پایین؛ ب( فقرای فعال اقتصادی؛ ج( افراد بسیار فقیر. وی بر این باور است که گروه اول و دوم شایست
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خُ اعتبارات  هسدریافت  خردرد  اعتبارات  اعطای  زیرا  توسع  تند؛  تولید    وکارکسب  ۀ به  افزایش  درنهایت  ها  آنو 
 (. 1393نسب، )شهیدی شودمی

شود کارگیری میه مختلف برای کاهش فقر ب   هایروش است که اعتبارات خرد به    آنکشورها حاکی از    ۀتجرب
ازاین جامعو  در  گوناگون  نتایج  و  اثرات  به   ؛گذاردمی  جابه هدف    ۀ رو،  بنگلادش  اقتصاد  مثال،  تراکم  برای  دلیل 

  پذیرترینآسیباجتماعی جزو  -زیاد و ناپایداری سیاسی  العادهفوقجمعیت زیاد، نرخ بالی بلایای طبیعی، جمعیت  
به جهان  اخیر،  رودمیشمار  اقتصادهای  سال  چند  در  کشور  این  حوز  هایپیشرفت.  در  انسانی   ۀتوسع  ۀبسیاری 

در کاهش فقر   چنینهمدایی این کشور از بین رفته است.  ابت  آموزش که تبعیض جنسیتی در  طوریبه  ؛داشته است
است  توجهیقابلرشد   تجربه کرده  از    را  افزا  توانمی  آنعوامل    ترینمهمکه  اعتبارات خرد  به    گسترش و  یش 

مالزی، پاکستان، هند، امریکای   :کشورهای دیگری مانند  چنینهمدر این کشور اشاره کرد.    فعالیت گرامین بانک
 . ( 1394خانی، )گنج اندبرده انسانی بهره  ۀکاهش فقر و افزایش توسع ۀلتین و... از اعتبارات خرد در زمین

تاکنون مشغول    گذشتههای  اعتبارات خرد از سال  تأمین  ۀو نهادهای مختلفی در زمین  مؤسسات در ایران نیز  
می که  هستند  فعالیت  مانندبه  مواردی  به  ایران(،   الحسنهقرضهای  صندوق  :توان  اسلامی  اقتصاد  )سازمان 

بانک کشاورزی، طرحطرح اعتبارات خرد  اشتغال و خودکفایی کمیتهای  امام خمینی،  ۀهای   صندوق   طرح  امداد 
 سازمان  مشترك  خرد  مالی  تأمین  ۀبرنام  کشاورزی(،  جهاد  وزارت  زنان  امور  )دفتر   روستایی  زنان  خرد  اعتبارات

ایران(،    بانک  )پست  روستایی  خرد  مالی  تأمین  صندوق  هزارده   طرح  تاك،  مؤسسه  و  کشاورزی  بانک  بهزیستی،
سازندگی، بسیج  سازمان  مقاومتی  اقتصاد  حضرت    زاییاشتغالهای  طرح  طرح  فرمان  اجرایی  ستاد  برکت  بنیاد 

نهادها،    امید  کارآفرینی  صندوق  خرد  مالی  تأمین   ۀ برنامامام)ره(،   از  یک  هر  که  کرد  اشاره  جمهوری(  )ریاست 
 .اندمختلف برای تخصیص اعتبارات خرد درنظر گرفته  هایروش 

دولت یا منابع نهادهای حاکمیتی، اثرگذاری عملکرد   ۀزایی ازطریق بودجمنابع برای اشتغال  تأمینبا توجه به  
نتایج مطالعات در داخل کشور، حاکی از اثرات مثبت یا اثرات کم بر ابعاد   هر یک از این نهادها متفاوت است و

و جامع فقرا  زندگی  است.  ۀمختلف  اجرای طرح  مورد هدف  در  می  تأکید  روستایی  مطالعات  از  بسیاری  شود که 
اجتماعی  داخل کشور، نش ابعاد مختلف رفاه  بر  اعتبارات خرد  مثبت  اثرات  از  اندکی است و فقط در  ان  مطالعات 

مالی خرد روستایی در ایران در یک   تأمینهای به بررسی چالش آن( که در 1384) «قویدل»و  «زادهحسن»مانند 
کند اشاره می  ،روستایی و گرامین بانک بنگلادش پرداخته است  ۀالحسنقرضهای  تطبیقی میان صندوق  ۀمقایس

توانایی جذب کمک  الحسنهقرضهای  که صندوق مانند  مواردی  اعتبارات، در  نفوذپذیری  دولتی،  نهادهای   های 
تر از گرامین  افزوده به کارکنان و اعتبارات پرداختی بسیار ضعیفروند دستیابی به خودکفایی مالی و نسبت ارزش 

کافی   ۀاقتصادی برای زنان که تجرب  هایفعالیت( درگیر شدن در  1394)  «فراشی»،  چنینهم  ؛اندانک عمل کرده ب
اعتبارات خرد   هایطرح  البته در کنار اثرات مثبت،  .کندمیها را فراهم  ن مقروض شدن بیشتر آ  ،شغل ندارند  آندر  

  ۀالف( مخاطرات اخلاقی؛ ب( هزین   «مانند  هاییآسیببه    توانمی که    بردمیمختلفی رنج    هایآسیبدر کشور از  
پایین  ،مناسب؛ انحراف اعتبارات  ۀبالی نظارت؛ ج( نبود وثیق منابع رنج   ،نکول استراتژیک؛ و( بازدهی  و کمبود 

مجلس، نداشتن برنامه چند بعدی و جامع و   هایپژوهشالبته در گزارشی از مرکز    (.1393  ،نسبشهیدی)  بردمی
با   چنینهم.  کندمیمالی خرد در ایران معرفی    تأمینرا دو مشکل نظام    هابرنامه   یرویکرد نادرست اجرا  چنینهم

 

 
 

  را به  هاآسیب  ترینعمده یات موفق جهانی،  بمالی خرد با الگوی اصیل و تجر  تأمین  هایبرنامه و    هاروش   ۀمقایس
 و  تسهیلات میان رابطه نبود (2خرد،  مالی تأمین هایبرنامه و هاطرح اجرای در دولت نادرست رویکرد( 1 :صورت

 نامناسب  انتخاب  (5بازاریابی،    و  آموزش   به  نیاز  و  کافی  تقاضای  نبود  (4مناسب،    نظارتی  ساختار  نبود  (3،  اندازپس
 (. 1395)احمدیان،  برشمرد توانمیفرهنگی  مشکلات (7و  ،وام اندك مبلغ (6هدف،  گروه

و    تأملقابل  ۀنکت نهادها  و    مؤسساتدرمورد  نهادها  که  است  این  کشورها  از  بسیاری  در  خرد  اعتبارات 
تشکیل  مؤسسات فقرا  به  خرد  اعتبارات  تخصیص  رویکرد  با  مقابل،می  تنها  در  و  اقدام   هابانک  شوند  این  از 

حداکثر کردن   آنیک بنگاه اقتصادی که هدف    عنوانبه  برای مثال، بانک  ؛کنندمیپوشی  دلیل مختلف چشمبه
اعتبارات خرد ورود نمی به تخصیص  بودن مقدار وام  ،نخست  زیرا  ؛کندسود است  باعث کم بودن سود  ناچیز  ها 

که و دوم این  ؛کنندنظر  صرف   از ورود و شناسایی افراد فقیر   هابانک شود تا  است که این موضوع باعث می  هاآن
قدر فقیر هستند که گیرندگان، آنپرداخت وام به این گروه از مشتریان، با ریسک زیادی همراه است؛ زیرا قرض

دهند  توانند ضمانتینمی ارائه  وام  دریافت  برابر  ورود    .(4  :1390)متوسلی،    در  ه ب  هابانکالبته درخصوص عدم 
 زیرا ؛نیستندخرد  مالی تأمین گسترش  برای مناسبی بستر هابانک ایران توان اذعان داشت که دراعتبارات خرد می

نظام   اجرایی  مشکلات  و  ربا  حرمت  چنینهم  و  بانکی  نظام  در  سود  توزیع  لزوم  و  سهامی  ساختاردلیل  به در 
  : مانندکمبود مواردی    لذا  ندارد؛  اقتصادی  توجیه  خرد  داریبانک  سازیپیاده   مشارکتی،  هایروش داری مانند  بانک

  و  اصول  براساس  اعتبار  هایتعاونی  و  الحسنهقرض  هایبانک   نهاد،مردم  هایتشکل  ساختار  اصلاح  و  تقویت
 شود.در کشور به شدت احساس می خرد مالی تأمین الگوی هایبنیان

به تخصیص اعتبارات خرد، اطلاعات ناقص است که به گزینش    هابانکموضوع دیگر در رابطه با عدم ورود  
 که   آیدمی  پدید  هنگامی  مشتریان   ناسازگار  گزینش مسأله    نخستین  شود.منجر می   2و مخاطرات اخلاقی   1ناسازگار 

 ریسک   دارای  سایرین،  با  مقایسه   در  است  ممکن  مشتریان  از  یککدام  دهند  تشخیص  آسانی  به  توانندنمی  هابانک
 را   بالتری  سود  نرخ  ترریسککم  مشتریان  به  نسبت  ترپرریسک  مشتریان  برای  اندمایلها  بانک  باشد.  بیشتری

 که  است  این مسأله    لیکن  کنند.  جبران  نوعی  به   را  بازپرداخت  عدم  افزایش  احتمال  ترتیببدین  تا  کنند  وضع
 تمام   برای  بهره   نرخ   میانگین   افزایش   دنبالبه  سرانجام  و  است؟   کسی  چه  ترپرریسک  مشتری  دانندنمی  هابانک
اخلاقی به   مخاطرات  یعنی  ،دوممسأله    یابند.می  اعتباری سوق  بازار  از  خارج  اغلب به  ترریسککم  مشتریان   افراد،
 کسب   برای  را  لزم  تلاش   تمام  که مشتریان   امر   این   از  اطمینان  حصول  به  قادر  هابانک   که  دهدمی  رخ  دلیلاین

پروژه   پدید  زمانی  چنینهم  اخلاقی  مخاطرات  نیستند.  خیر   یا  بندندمی  کار  به   خویش  گذاریسرمایه   موفقیت در 
  در  موجود  های دشواری  با  رویارویی  در  مذکورمسأله  دو  هر  کنند.  فرار  بانک  پول  با  دارند  سعی  مشتریان   که  آیدمی

 . (13 :1390یابد )متوسلی، می بیشتری شدت ضعیف، قضایی هاینظام با قراردادها در مناطقی اجرای تضمین
 ی موفق های  مختلف در تخصیص اعتبارات، نمونه  مؤسساتعملکرد نهادها و    آثاربا توجه به بررسی سنجش  

نیز   یهایتشکس  اگرچه  ؛مناسب باشند  یالگوی  توانندیم  یچون بنیاد گرامین در بنگلادش و بانک راکیات اندونز
تجربیات   ۀ مطالعدرمجموع،    ها درس گرفت.از آن  توانیخرد در دنیا وجود داشته که م  یتأمین مال  یهاه در برنام
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

خُ اعتبارات  هسدریافت  خردرد  اعتبارات  اعطای  زیرا  توسع  تند؛  تولید    وکارکسب  ۀ به  افزایش  درنهایت  ها  آنو 
 (. 1393نسب، )شهیدی شودمی

شود کارگیری میه مختلف برای کاهش فقر ب   هایروش است که اعتبارات خرد به    آنکشورها حاکی از    ۀتجرب
ازاین جامعو  در  گوناگون  نتایج  و  اثرات  به   ؛گذاردمی  جابه هدف    ۀ رو،  بنگلادش  اقتصاد  مثال،  تراکم  برای  دلیل 

  پذیرترینآسیباجتماعی جزو  -زیاد و ناپایداری سیاسی  العادهفوقجمعیت زیاد، نرخ بالی بلایای طبیعی، جمعیت  
به جهان  اخیر،  رودمیشمار  اقتصادهای  سال  چند  در  کشور  این  حوز  هایپیشرفت.  در  انسانی   ۀتوسع  ۀبسیاری 

در کاهش فقر   چنینهمدایی این کشور از بین رفته است.  ابت  آموزش که تبعیض جنسیتی در  طوریبه  ؛داشته است
است  توجهیقابلرشد   تجربه کرده  از    را  افزا  توانمی  آنعوامل    ترینمهمکه  اعتبارات خرد  به    گسترش و  یش 

مالزی، پاکستان، هند، امریکای   :کشورهای دیگری مانند  چنینهمدر این کشور اشاره کرد.    فعالیت گرامین بانک
 . ( 1394خانی، )گنج اندبرده انسانی بهره  ۀکاهش فقر و افزایش توسع ۀلتین و... از اعتبارات خرد در زمین

تاکنون مشغول    گذشتههای  اعتبارات خرد از سال  تأمین  ۀو نهادهای مختلفی در زمین  مؤسسات در ایران نیز  
می که  هستند  فعالیت  مانندبه  مواردی  به  ایران(،   الحسنهقرضهای  صندوق  :توان  اسلامی  اقتصاد  )سازمان 

بانک کشاورزی، طرحطرح اعتبارات خرد  اشتغال و خودکفایی کمیتهای  امام خمینی،  ۀهای   صندوق   طرح  امداد 
 سازمان  مشترك  خرد  مالی  تأمین  ۀبرنام  کشاورزی(،  جهاد  وزارت  زنان  امور  )دفتر   روستایی  زنان  خرد  اعتبارات

ایران(،    بانک  )پست  روستایی  خرد  مالی  تأمین  صندوق  هزارده   طرح  تاك،  مؤسسه  و  کشاورزی  بانک  بهزیستی،
سازندگی، بسیج  سازمان  مقاومتی  اقتصاد  حضرت    زاییاشتغالهای  طرح  طرح  فرمان  اجرایی  ستاد  برکت  بنیاد 

نهادها،    امید  کارآفرینی  صندوق  خرد  مالی  تأمین   ۀ برنامامام)ره(،   از  یک  هر  که  کرد  اشاره  جمهوری(  )ریاست 
 .اندمختلف برای تخصیص اعتبارات خرد درنظر گرفته  هایروش 

دولت یا منابع نهادهای حاکمیتی، اثرگذاری عملکرد   ۀزایی ازطریق بودجمنابع برای اشتغال  تأمینبا توجه به  
نتایج مطالعات در داخل کشور، حاکی از اثرات مثبت یا اثرات کم بر ابعاد   هر یک از این نهادها متفاوت است و

و جامع فقرا  زندگی  است.  ۀمختلف  اجرای طرح  مورد هدف  در  می  تأکید  روستایی  مطالعات  از  بسیاری  شود که 
اجتماعی  داخل کشور، نش ابعاد مختلف رفاه  بر  اعتبارات خرد  مثبت  اثرات  از  اندکی است و فقط در  ان  مطالعات 

مالی خرد روستایی در ایران در یک   تأمینهای به بررسی چالش آن( که در 1384) «قویدل»و  «زادهحسن»مانند 
کند اشاره می  ،روستایی و گرامین بانک بنگلادش پرداخته است  ۀالحسنقرضهای  تطبیقی میان صندوق  ۀمقایس

توانایی جذب کمک  الحسنهقرضهای  که صندوق مانند  مواردی  اعتبارات، در  نفوذپذیری  دولتی،  نهادهای   های 
تر از گرامین  افزوده به کارکنان و اعتبارات پرداختی بسیار ضعیفروند دستیابی به خودکفایی مالی و نسبت ارزش 

کافی   ۀاقتصادی برای زنان که تجرب  هایفعالیت( درگیر شدن در  1394)  «فراشی»،  چنینهم  ؛اندانک عمل کرده ب
اعتبارات خرد   هایطرح  البته در کنار اثرات مثبت،  .کندمیها را فراهم  ن مقروض شدن بیشتر آ  ،شغل ندارند  آندر  

  ۀالف( مخاطرات اخلاقی؛ ب( هزین   «مانند  هاییآسیببه    توانمی که    بردمیمختلفی رنج    هایآسیبدر کشور از  
پایین  ،مناسب؛ انحراف اعتبارات  ۀبالی نظارت؛ ج( نبود وثیق منابع رنج   ،نکول استراتژیک؛ و( بازدهی  و کمبود 

مجلس، نداشتن برنامه چند بعدی و جامع و   هایپژوهشالبته در گزارشی از مرکز    (.1393  ،نسبشهیدی)  بردمی
با   چنینهم.  کندمیمالی خرد در ایران معرفی    تأمینرا دو مشکل نظام    هابرنامه   یرویکرد نادرست اجرا  چنینهم

 

 
 

  را به  هاآسیب  ترینعمده یات موفق جهانی،  بمالی خرد با الگوی اصیل و تجر  تأمین  هایبرنامه و    هاروش   ۀمقایس
 و  تسهیلات میان رابطه نبود (2خرد،  مالی تأمین هایبرنامه و هاطرح اجرای در دولت نادرست رویکرد( 1 :صورت

 نامناسب  انتخاب  (5بازاریابی،    و  آموزش   به  نیاز  و  کافی  تقاضای  نبود  (4مناسب،    نظارتی  ساختار  نبود  (3،  اندازپس
 (. 1395)احمدیان،  برشمرد توانمیفرهنگی  مشکلات (7و  ،وام اندك مبلغ (6هدف،  گروه

و    تأملقابل  ۀنکت نهادها  و    مؤسساتدرمورد  نهادها  که  است  این  کشورها  از  بسیاری  در  خرد  اعتبارات 
تشکیل  مؤسسات فقرا  به  خرد  اعتبارات  تخصیص  رویکرد  با  مقابل،می  تنها  در  و  اقدام   هابانک  شوند  این  از 

حداکثر کردن   آنیک بنگاه اقتصادی که هدف    عنوانبه  برای مثال، بانک  ؛کنندمیپوشی  دلیل مختلف چشمبه
اعتبارات خرد ورود نمی به تخصیص  بودن مقدار وام  ،نخست  زیرا  ؛کندسود است  باعث کم بودن سود  ناچیز  ها 

که و دوم این  ؛کنندنظر  صرف   از ورود و شناسایی افراد فقیر   هابانک شود تا  است که این موضوع باعث می  هاآن
قدر فقیر هستند که گیرندگان، آنپرداخت وام به این گروه از مشتریان، با ریسک زیادی همراه است؛ زیرا قرض

دهند  توانند ضمانتینمی ارائه  وام  دریافت  برابر  ورود    .(4  :1390)متوسلی،    در  ه ب  هابانکالبته درخصوص عدم 
 زیرا ؛نیستندخرد  مالی تأمین گسترش  برای مناسبی بستر هابانک ایران توان اذعان داشت که دراعتبارات خرد می

نظام   اجرایی  مشکلات  و  ربا  حرمت  چنینهم  و  بانکی  نظام  در  سود  توزیع  لزوم  و  سهامی  ساختاردلیل  به در 
  : مانندکمبود مواردی    لذا  ندارد؛  اقتصادی  توجیه  خرد  داریبانک  سازیپیاده   مشارکتی،  هایروش داری مانند  بانک

  و  اصول  براساس  اعتبار  هایتعاونی  و  الحسنهقرض  هایبانک   نهاد،مردم  هایتشکل  ساختار  اصلاح  و  تقویت
 شود.در کشور به شدت احساس می خرد مالی تأمین الگوی هایبنیان

به تخصیص اعتبارات خرد، اطلاعات ناقص است که به گزینش    هابانکموضوع دیگر در رابطه با عدم ورود  
 که   آیدمی  پدید  هنگامی  مشتریان   ناسازگار  گزینش مسأله    نخستین  شود.منجر می   2و مخاطرات اخلاقی   1ناسازگار 

 ریسک   دارای  سایرین،  با  مقایسه   در  است  ممکن  مشتریان  از  یککدام  دهند  تشخیص  آسانی  به  توانندنمی  هابانک
 را   بالتری  سود  نرخ  ترریسککم  مشتریان  به  نسبت  ترپرریسک  مشتریان  برای  اندمایلها  بانک  باشد.  بیشتری

 که  است  این مسأله    لیکن  کنند.  جبران  نوعی  به   را  بازپرداخت  عدم  افزایش  احتمال  ترتیببدین  تا  کنند  وضع
 تمام   برای  بهره   نرخ   میانگین   افزایش   دنبالبه  سرانجام  و  است؟   کسی  چه  ترپرریسک  مشتری  دانندنمی  هابانک
اخلاقی به   مخاطرات  یعنی  ،دوممسأله    یابند.می  اعتباری سوق  بازار  از  خارج  اغلب به  ترریسککم  مشتریان   افراد،

 کسب   برای  را  لزم  تلاش   تمام  که مشتریان   امر   این   از  اطمینان  حصول  به  قادر  هابانک   که  دهدمی  رخ  دلیلاین
پروژه   پدید  زمانی  چنینهم  اخلاقی  مخاطرات  نیستند.  خیر   یا  بندندمی  کار  به   خویش  گذاریسرمایه   موفقیت در 

  در  موجود  های دشواری  با  رویارویی  در  مذکورمسأله  دو  هر  کنند.  فرار  بانک  پول  با  دارند  سعی  مشتریان   که  آیدمی
 . (13 :1390یابد )متوسلی، می بیشتری شدت ضعیف، قضایی هاینظام با قراردادها در مناطقی اجرای تضمین

 ی موفق های  مختلف در تخصیص اعتبارات، نمونه  مؤسساتعملکرد نهادها و    آثاربا توجه به بررسی سنجش  
نیز   یهایتشکس  اگرچه  ؛مناسب باشند  یالگوی  توانندیم  یچون بنیاد گرامین در بنگلادش و بانک راکیات اندونز

تجربیات   ۀ مطالعدرمجموع،    ها درس گرفت.از آن  توانیخرد در دنیا وجود داشته که م  یتأمین مال  یهاه در برنام
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مال تأمین  م   یمتفاوت  نشان  یکتای  دهدیخرد  نسخه  روش  این  موفقیت  به   و  ندارد  یکه  توجه  بومبا    یشرایط 
محیط  گیرندهوامو    دهندهوام مسائل  م  یو  الگوها  تواندیآنان  مال  یپیروی  متفاوت  یاز  تأمین  نهاد  خرد   یکند. 

 ی اسلام   یکشورها   یو یا مانند برخ  کند  گرامین تبعیت  یوکار اجتماعبکس  یسودمحور باشد یا از الگو  تواندیم
قالب خیریه و عقد   بسیار  الحسنهقرضدر  اگرچه  بگیرد.  مردم  گونه ازاینی  شکل  از شیو  یمؤسسات  و    ۀ هستند 

استفاده م  یجابه  یضمانت گروه نیز وجود    ییا متک  یموفق دولت  یهاه نمون  اما  کنند،ی اخذ وثیقه  اخذ وثیقه  بر 
این با  پایدارند.  بعض  یبند حال  ضرور   یبه  برا  ۀ ازجمل  ؛استی  اصول  اشتغال  تسهیل  اصول،  از   یقشر  یاین 

باید بر فقرا باشد   چنینیاین  یهاه برنام  هستند. تمرکز  محرومی  سنت   یداربانک  یجامعه است که از تسهیلات مال
مدت و بلندمدت هکوتا  یبین ثمربخش  یبه آنان اندیشیده شود تا تعادل ی  رسان تنظام خدم  یبه پایدار   آنو در کنار  

 . (1395احمدیان، ) ودبرقرار ش
از  برکت    بنیاد که    هایزیرمجموعهیکی  است  امام)ره(  فرمان  اجرایی  اصل ستاد  توسع  یهدف  را   ۀ خود 

توانمندساز   داریپا  یوکارها کسب اجتماع  یاقتصاد  یو  مز  یو  به  با توجه  رقابت   ینسب   یهاتیجوامع محروم    یو 
روستا است. جامع  ییمناطق  داده  اجتماع  یانسان  ۀیسرما  ،ییروستا  ۀقرار  پا  یو  و  تول  یاصل  ۀ یکشور  و   دیتلاش 

ب  داریپا  ۀتوسع با تدو  ادیناست.   ی بر مبانیکه مبتن  ییمناطق محروم و روستا  ۀتوسع  یچارچوب مفهوم  نیبرکت 
و محروم است،   ییتوجه به نقاط قوت و ضعف مناطق روستا  زیتوسعه و ن  یالگوها  یالمللنیب  اتیو تجرب  یعلم
 داریاشتغال پا  جادیو ا  ییاز مناطق روستا  ییزداتیبه محروم  یاتیعمل  یهامشخص و در گام  یدارد با برنامه   یسع
)مقدمه   شده است  نیو تدو  یطراح»آسمان، آفتاب، سحاب و مهتاب«    یهاطرح  ،روازاینجوامع بپردازد و    آندر  

سحاب،   طرح  این  1398کتاب  در  طرح پژوهش(.  عملکرد  فرمان    زاییاشتغالهای  ،  اجرایی  ستاد  برکت  بنیاد 
سال   از  که  روستایی    1397امام)ره(  مناطق  اجتماعی  رفاه  برروی  است،  فعالیت  به  مشغول  روستایی  مناطق  در 

می  قرار  بررسی  مورد  این گیرد.  هدف  مپنج  منظور،  برای  از  را    تغیرهایشاخص  لگاتوم  اجتماعی  رفاه  شاخص 
 . کندمیبررسی  آنانتخاب و اثرات اعتبارات خرد را بر روی 

 مسیرهای  تقویت  به  کمک  برای  خاص  اقدامات  شناسایی  به  کمک  برای  عملی ابزار  عنوانبه   1لگاتوم   رفاه  شاخص
  ؛ کاربران از وسیعی طیف که است شده طراحی ایگونهبه شاخص این. است شده ایجاد رفاه جهت دستیابی به فقر

 به   را  محققان  و  نگارانروزنامه  نیکوکاران،  تجاری،  رهبران  گذاران،سرمایه  گذاران،سیاست  سیاسی،  رهبران  ازجمله
استفاده شده در این شاخص رفاه اجتماعی    پنجدر ادامه    (. 2020شاخص رفاه اجتماعی لگاتوم،  دهد )  قرار  خود  نفع

 :شودمیصورت زیر تعریف به  2از سایت لگاتوم پژوهش، 

 3سرمایۀ اجتماعی -
 نهادی  ساختارهای  و  یکدیگر  به  کمک  و  احترام  اعتماد،  ازنظر  را  جامعه  انسجام  میزان  اجتماعی  ۀسرمایشاخص  

  به   افراد  که  شودمی  تأمین  ایجامعه   در  وجه  بهترین  به   فرد   یک  رفاه.  کندمی  گیریاندازه   دارند،  تعامل  هاآن   با   که
  تمایل  ترپایین  اعتماد  سطح  با   جوامع.  باشند  برخوردار  خود   خانواده  و  دوستان  حمایت  از  و  داشته  اعتماد  یکدیگر

 ۀ سرمای»  در  «سرمایه»  کلمه  بنابراین،  ؛کنند  تجربه  را  اجتماعی  رفاه  و  اقتصادی  رشد  از  یترپایین  سطح  دارند
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
 خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...

 
 

  رفاه   بهبود  باعث  و  کندمی  ایجاد  اقتصادی  بازده  که  دارایی  عنوانبه  را  اجتماعی  هایشبکه  سهم  «اجتماعی 
اجتماعی،   های شبکهخانوادگی،    و  شخصی  اجتماعی از پنج عنصر روابط  ۀشاخص سرمای  .کندمی  برجسته   ،شودمی

نهادی ساخته شده است که برای محاسبه هر یک از این   اعتماد  فردی و  بین  اجتماعی، اعتماد  و  مدنی  مشارکت
  های حوزهاز    بسیاری  در  تأثیرگذار  و  بعدی  چند  اجتماعی مفهومی  ۀشده است. سرمایعناصر، از چند گویه استفاده  

جایگاه    جامعه و  جایی  ایویژه است  تا  دارد  توسعه  ادبیات  معرف    واسطهبی  صورتبه  یافتگیتوسعهکه سطح  در 
اجتماعی و   ۀو توسعه را به ارتباط میان سرمای  سرمایۀ اجتماعی جامعه است و ارتباط میان    آناجتماعی  سطح رفاه  

 اجتماعی، مشارکت   همبستگی  اجتماعی،  ۀروحیهایی مانند  که شاخصکرد تا جایی  تأویل  توانمیرفاه اجتماعی  
 . (1397نیا، )اعظمی و هدایتی گیردمیمورد استفاده قرار  اجتماعی رفاه سنجش برایاجتماعی  ۀسرمای و  اجتماعی
 1گذاری سرمایه محیط -

 از   حمایت  مالکیت،  حقوق  وجود  طریق   از  گذاری سرمایه   مناسب  حفاظت  میزان  ،گذاریسرمایه   محیطشاخص  
 گذاری سرمایه  برای  را  متنوعی  المللیبین   و  داخلی   هایسرمایه   میزان  چنینهم  و  قرارداد  اجرای  و  گذارانسرمایه

 د توانمی  گذاری سرمایه  کند،  محافظت  هاگذاریسرمایه  از  بیشتر  حقوقی  سیستم  یک  هرچه.  کندمی  گیریاندازه
  از   مالکیت، حمایت  از پنج عنصر حقوق  گذاریسرمایهشاخص محیط    .ببردپیش بیشتر  اطمینان  با  را  اقتصادی  رشد

 ساخته شده است.   المللیبین  گذاریسرمایه   های محدودیتمالی و    تأمین  اکوسیستمقرارداد،    ، اجرایگذارسرمایه
محیط  طور همان شاخص  تعریف  در  محیط    آمده  گذاریسرمایه که  رشد   گذاریسرمایه است،  شرایط  مناسب 

 .شودمیرفاه اجتماعی درنظر گرفته  هایمؤلفهکه رشد اقتصادی یکی از  کندمیاقتصادی را بهتر و بیشتر فراهم 
 2اقتصادی کیفیت -

 کامل  مشارکت  با   و  پایدار  طوربه  ثروت  تولید برای  را  کشور  یک  اقتصادی  توانایی  میزان  ،اقتصادی  کیفیتشاخص  
 مشارکت   و   ارزش   با  خدمات  و  کالها  از  متنوعی  طیف  تولید  به  قوی  اقتصاد.  کندمی  گیریاندازه  آن  کار  نیروی
 وری بهره کلان،    اقتصاد  مالی، ثبات  شاخص کیفیت اقتصادی از پنج عنصر پایداری  .است  وابسته  کار  نیروی  بالی

صورت هر یک به   کیفیت اقتصادی  عناصر شاخصساخته شده است.    کار  نیروی  ، پویایی و اشتغالپذیریرقابت  و
بهینه فراهم می اقتصادی  برای رشد  را  نرخ   ؛آورد جداگانه شرایط  ثبات در  مانند  اقتصاد کلان  ثبات  مثال،  برای 

برای   را  زمینه  و    گیری تصمیمتورم،  تولید  برای  ایجاد    ساززمینه که    گذاری سرمایه بهتر  را  هستند  متعادل  رشد 
 رفاه اجتماعی است.  ساززمینهرشد اقتصادی و  کندمی

 3سلامت -
.  کندمی  گیری اندازه  را  سلامتی  حفظ  برای  لزم  خدمات  به  دسترسی  و  افراد  سلامت  میزان  ،سلامتشاخص  

  ، کنند می  گزارش  را  سلامتی  از  بالیی  سطح  هستند،  برخوردار  خوبی  روانی  و  جسمی  سلامت  از  که  کسانی
 بودن  دسترس   در  و  پوشش.  است  افراد  بالقوه  هایتوانایی  تحقق  برای  بزرگی  مانع  ضعیف،  سلامتی  کهدرحالی
  و  فردی  رونق   برای  ،کنندمی   حفظ  را  سالم  زندگی  سبک   یک  که  رفتارهایی  با  همراه   ،مؤثر  بهداشتی  هایمراقبت
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عوامل  .هستند  مهم  ملی عنصر  شش  از  سلامت  مداخلات  خطرساز  :شاخص    های سیستمپیشگیرانه،    رفتاری، 
نقشی    دلیلساخته شده است. سلامت به  زندگی  به  امید  یا  عمر  طول  جسمی و  روان، سلامت  مراقبت، بهداشت

کیفیت منابع انسانی به افزایش  با رفاه اجتماعی دارد.    تریعمیقکه در ارتقای کیفیت منابع انسانی دارد، ارتباط  
 دنبال خواهد داشت. که رفاه اجتماعی را به شودمیمنجر نیروی کار و سپس رشد اقتصادی  وریبهره مناسب 
 1فردی  و ایمنی آزادی -
 را  موردبی  های محدودیت  بدون  خود  زندگی  مسیر   تعیین  در  کشور  یک  جمعیت  که  آزادی  میزان  شخصی،   آزادی
 اجتماع   و  سخنرانی  حرکت،  در  محدودیت  و  زور  از   آزادی  شامل   محدودیت  این.  کندمی   تعیین  ،گیردمی   درنظر
  یک  چنینهم  .است  اساسی  تبعیض،  از  وی  آزادی  و  کندمی  تجربه   فرد  که  مأموریتی  سطح  موضوع   این  در.  است

 ملت   یک  خلاصه،   طوربه.  است  ضروری  اقتصادی  رشد  پایداری  و  گذاریسرمایه   جذب  برای  پایدار  و  امن  محیط
 ایمنی  و  آزادیشاخص    .کند  پیشرفت  خود،  شهروندان   برای  فردی و امنیت   آزادی  با   محیط  یک   در  فقط  دتوانمی

عنصر   پنج  از   جرم ،  اجتماعی  :نظر  سه،  قانونی  تبعیض  وجود  عدم،  اطلاعات  به  دسترسی  و  بیان  آزادیفردی 
است محیط امن به جذب   آمدهکه در قسمتی از تعریف  طورهمان  ؛است  شده  ساخته   مالکیت  جرمو    آمیزخشونت
کمک    گذاریسرمایهمناسب   اقتصادی  رشد  در  پایداری  به  کندمیو  اجتماعی  رفاه  رشد  که  ارتقا  تبع  اقتصادی 

لگاتوم،    یابدمی اجتماعی  رفاه  روستایی   (.2020)شاخص  مناطق  در  اشتغال  به  منجر  خرد  اعتبارات  درمجموع، 
ازطریق    شودمی اشتغال  این  منجر    هایشاخصو  اجتماعی  رفاه  بهبود  به  اجتماعی  مدل  شودمیرفاه    مفهومی. 

 آورده شده است.  1اعتبارات خرد بر رفاه اجتماعی در نمودار  تأثیر
 

 
 : مدل مفهومی تحقیق 1نمودار 

Diag. 1: Research conceptual model 
 

 ادبیات تجربی  .2-2
مختلفی در خصوص اثرات اعتبارات خرد برروی ابعاد مختلف رفاه اجتماعی مناطق روستایی صورت  های  پژوهش

پژوهش این  بر روی فرایند و نحوگرفته است.  گاه  اعتبارات خرد و  اثرات  به  تنها  گاه   ؛ پردازدمی  آناجرای    ۀها 
مثال،   بررسی2011)  2« ناگروهو»برای  به  لجیت  مدل  روش  از  استفاده  با    در  خرد  های سرمایه  رفاهی  تأثیر  ( 

 
1. Personal Freedom & Safety 
2. Agus Eko Nugroho 

 

 
 

است.  اندونزی  بویوللی  روستای  چهار  در  روستایی  هایخانه از    پرداخته  حاکی   به  دسترسی  کهاست    آننتایج 
نفس  کودك،  آموزش   بالتر  سطوح  در   خرد  خدمات به  اعتماد   احتمال   کاهش  و  دیگران   با   برخورد   در   بیشتر  در 
  های روش داده   از  استفاده  ( با2014)  1«جیم  آن»و    «دانگ»  چنینهم  .دارد  نقش  خانوار  مالی  مشکلات  با   مواجهه
پیمایش سطح  مقطعی ویتنام   زندگی  از  می  م.2010-1992  ۀ دور  طی  در )VLSS (2در  که  نشان    تأمین دهند 

 خرد  اعتبارات  که  شودمی  این، پیشنهاد  براساس کند.  می  کمک  خانوار  مصرف  به  توجهیقابل   میزانمالی خرد به
ازسوی    .کندمی  فراهم  درآمد  بهبود  و  حساس   هایدوره  در  مصرف  هموارسازی  جهت   فقیر  خانوارهای  برای  ابزاری
و   آموزش مالی خرد در کاهش فقر، اقدامات رفاهی بهداشت،    تأمین  تأثیر( به  2017)  3و همکاران   «آگبول »دیگر،  

از   زندگی  آن   211استاندارد  به  غیرمشتری که  پرداخت میخانوار مشتری و  نتایج کند، میها تسهیلات  پردازند. 
 فقیرتر   غیرمشتری  خانوارهای  و  هستند  فقیر  عدیبُ  چند  خانوار  یک  از  بیش  خانوار  پنج  هر  از  که  است  آنحاکی از  

 ملایم   و  مثبت  تأثیری  خرد  مالی  تأمین  که  دهدمی  نشان  نتایج  چنینهم  .هستند  مالی  خرد  مشتری  خانوارهای  از
  بیشتر  غیرمشتری  هایخانواده   از  مالی خرد  تأمین  مشتری  خانوارهای  اندازپس  و  درآمد   زیرا   دارد،  فقر  کاهش  بر

 ویتنام  بانک  توسط  شده  ارائه   خرد  مالی  تأمین  آیا  کنند که( بررسی می2020)  5« گوتو»و    4« تو»  چنینهم  .است
رفاه  هایسیاست  برای   بهبود   را  ویتنام   شمالی  کوهستانی  مناطق  در   ساکن  قومی  هایاقلیت  خانوار  اجتماعی، 
  ۀدهندنشان  نتایج.  است  شده  گرفته  کارهب  خانوار  289  ۀنمون  برای  ایطبقه  تصادفی  گیرینمونه  روش .  بخشدمی

 آموزدانش   هر   ازای  به  آموزشی  هایهزینه  و  سرانه  هایهزینه   کل  بر  خرد  مالی  هایوام  ثابت  و  مثبت  تأثیرات
 حمایت  ویتنام  شمالی  کوهستانی  مناطق  در  قومی  هایاقلیت  بر  خرد  مالی  های وام  رفاهی  اثرات  از  که  است
  ؛ است  آموزش نشان از نداشتن اثرات رفاهی بر برخی از متغیرها مانند سلامت و    هاپژوهشالبته برخی از    .کندمی

 خرد   هایوام   ۀبرنام   یک  تصادفی  ارزیابی  از  حاصل  نتایج  ( به بررسی2015ران )همکاو    6« بانرجی»برای مثال،  
  سود   و  کوچک  مشاغل   در  گذاریاست که سرمایه   آننتایج حاکی از    پردازند.می هند  حیدرآباد  ۀمحل  52در    گروهی
  ۀاز سوی دیگر، هزین.  است  نیافته  افزایش  توجهیقابل  طوربه   مصرف   اما  است،  یافته   افزایش  این   از   پیش  مشاغل 

مصرف)  7« وسوسه  کالهای»  ۀهزین  کهدرحالی  افزایش،  بادوام  کالهای مانند  کالهای  وسوسه  روی  از  شده 
یافت نشده   زنان  توانمندسازی  یا  آموزش   سلامت،  در  توجهیقابل  تغییر  هیچ  چنینهم.  یافته است  سیگار(، کاهش

مقابل،   در  همکاران آنجلوچی»است.  و  نگرانی2013)  8«  به  به  (  خسارت  و  بهره  نرخ  بودن  بال  از  حاصل  های 
بال برای کمک به فقرا منجر به    ۀبهر د که نرخ  نکنگیری مینتیجه  هاآند.  نپردازاعتبار خرد می  تأمینمتقاضیان  

کند که  ( بیان می2020) 9«ماشینگامبی» چنینهم دلیل پرداخت نرخ بهره بال شود.گیرندگان به خسارت بیشتر وام
و    داریپا  هایواماز    بیترتمتضاد بوده است که به   کردیحول دو رو  بیترتخرد در کاهش فقر به  یمال  تأثیر   موضوع

به   یدهتبر خدما  عمدتاً  داریپا  یهاموا  یکه الگو  است  آنها حاکی از  یکنند. بررسیم  تیحما  اییارانه  یها موا
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

عوامل  .هستند  مهم  ملی عنصر  شش  از  سلامت  مداخلات  خطرساز  :شاخص    های سیستمپیشگیرانه،    رفتاری، 
نقشی    دلیلساخته شده است. سلامت به  زندگی  به  امید  یا  عمر  طول  جسمی و  روان، سلامت  مراقبت، بهداشت

کیفیت منابع انسانی به افزایش  با رفاه اجتماعی دارد.    تریعمیقکه در ارتقای کیفیت منابع انسانی دارد، ارتباط  
 دنبال خواهد داشت. که رفاه اجتماعی را به شودمیمنجر نیروی کار و سپس رشد اقتصادی  وریبهره مناسب 
 1فردی  و ایمنی آزادی -
 را  موردبی  های محدودیت  بدون  خود  زندگی  مسیر   تعیین  در  کشور  یک  جمعیت  که  آزادی  میزان  شخصی،   آزادی
 اجتماع   و  سخنرانی  حرکت،  در  محدودیت  و  زور  از   آزادی  شامل   محدودیت  این.  کندمی   تعیین  ،گیردمی   درنظر
  یک  چنینهم  .است  اساسی  تبعیض،  از  وی  آزادی  و  کندمی  تجربه   فرد  که  مأموریتی  سطح  موضوع   این  در.  است

 ملت   یک  خلاصه،   طوربه.  است  ضروری  اقتصادی  رشد  پایداری  و  گذاریسرمایه   جذب  برای  پایدار  و  امن  محیط
 ایمنی  و  آزادیشاخص    .کند  پیشرفت  خود،  شهروندان   برای  فردی و امنیت   آزادی  با   محیط  یک   در  فقط  دتوانمی

عنصر   پنج  از   جرم ،  اجتماعی  :نظر  سه،  قانونی  تبعیض  وجود  عدم،  اطلاعات  به  دسترسی  و  بیان  آزادیفردی 
است محیط امن به جذب   آمدهکه در قسمتی از تعریف  طورهمان  ؛است  شده  ساخته   مالکیت  جرمو    آمیزخشونت
کمک    گذاریسرمایهمناسب   اقتصادی  رشد  در  پایداری  به  کندمیو  اجتماعی  رفاه  رشد  که  ارتقا  تبع  اقتصادی 

لگاتوم،    یابدمی اجتماعی  رفاه  روستایی   (.2020)شاخص  مناطق  در  اشتغال  به  منجر  خرد  اعتبارات  درمجموع، 
ازطریق    شودمی اشتغال  این  منجر    هایشاخصو  اجتماعی  رفاه  بهبود  به  اجتماعی  مدل  شودمیرفاه    مفهومی. 

 آورده شده است.  1اعتبارات خرد بر رفاه اجتماعی در نمودار  تأثیر
 

 
 : مدل مفهومی تحقیق 1نمودار 

Diag. 1: Research conceptual model 
 

 ادبیات تجربی  .2-2
مختلفی در خصوص اثرات اعتبارات خرد برروی ابعاد مختلف رفاه اجتماعی مناطق روستایی صورت  های  پژوهش

پژوهش این  بر روی فرایند و نحوگرفته است.  گاه  اعتبارات خرد و  اثرات  به  تنها  گاه   ؛ پردازدمی  آناجرای    ۀها 
مثال،   بررسی2011)  2« ناگروهو»برای  به  لجیت  مدل  روش  از  استفاده  با    در  خرد  های سرمایه  رفاهی  تأثیر  ( 
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است.  اندونزی  بویوللی  روستای  چهار  در  روستایی  هایخانه از    پرداخته  حاکی   به  دسترسی  کهاست    آننتایج 
نفس  کودك،  آموزش   بالتر  سطوح  در   خرد  خدمات به  اعتماد   احتمال   کاهش  و  دیگران   با   برخورد   در   بیشتر  در 
  های روش داده   از  استفاده  ( با2014)  1«جیم  آن»و    «دانگ»  چنینهم  .دارد  نقش  خانوار  مالی  مشکلات  با   مواجهه
پیمایش سطح  مقطعی ویتنام   زندگی  از  می  م.2010-1992  ۀ دور  طی  در )VLSS (2در  که  نشان    تأمین دهند 

 خرد  اعتبارات  که  شودمی  این، پیشنهاد  براساس کند.  می  کمک  خانوار  مصرف  به  توجهیقابل   میزانمالی خرد به
ازسوی    .کندمی  فراهم  درآمد  بهبود  و  حساس   هایدوره  در  مصرف  هموارسازی  جهت   فقیر  خانوارهای  برای  ابزاری
و   آموزش مالی خرد در کاهش فقر، اقدامات رفاهی بهداشت،    تأمین  تأثیر( به  2017)  3و همکاران   «آگبول »دیگر،  

از   زندگی  آن   211استاندارد  به  غیرمشتری که  پرداخت میخانوار مشتری و  نتایج کند، میها تسهیلات  پردازند. 
 فقیرتر   غیرمشتری  خانوارهای  و  هستند  فقیر  عدیبُ  چند  خانوار  یک  از  بیش  خانوار  پنج  هر  از  که  است  آنحاکی از  

 ملایم   و  مثبت  تأثیری  خرد  مالی  تأمین  که  دهدمی  نشان  نتایج  چنینهم  .هستند  مالی  خرد  مشتری  خانوارهای  از
  بیشتر  غیرمشتری  هایخانواده   از  مالی خرد  تأمین  مشتری  خانوارهای  اندازپس  و  درآمد   زیرا   دارد،  فقر  کاهش  بر

 ویتنام  بانک  توسط  شده  ارائه   خرد  مالی  تأمین  آیا  کنند که( بررسی می2020)  5« گوتو»و    4« تو»  چنینهم  .است
رفاه  هایسیاست  برای   بهبود   را  ویتنام   شمالی  کوهستانی  مناطق  در   ساکن  قومی  هایاقلیت  خانوار  اجتماعی، 
  ۀدهندنشان  نتایج.  است  شده  گرفته  کارهب  خانوار  289  ۀنمون  برای  ایطبقه  تصادفی  گیرینمونه  روش .  بخشدمی

 آموزدانش   هر   ازای  به  آموزشی  هایهزینه  و  سرانه  هایهزینه   کل  بر  خرد  مالی  هایوام  ثابت  و  مثبت  تأثیرات
 حمایت  ویتنام  شمالی  کوهستانی  مناطق  در  قومی  هایاقلیت  بر  خرد  مالی  های وام  رفاهی  اثرات  از  که  است
  ؛ است  آموزش نشان از نداشتن اثرات رفاهی بر برخی از متغیرها مانند سلامت و    هاپژوهشالبته برخی از    .کندمی

 خرد   هایوام   ۀبرنام   یک  تصادفی  ارزیابی  از  حاصل  نتایج  ( به بررسی2015ران )همکاو    6« بانرجی»برای مثال،  
  سود   و  کوچک  مشاغل   در  گذاریاست که سرمایه   آننتایج حاکی از    پردازند.می هند  حیدرآباد  ۀمحل  52در    گروهی
  ۀاز سوی دیگر، هزین.  است  نیافته  افزایش  توجهیقابل  طوربه   مصرف   اما  است،  یافته   افزایش  این   از   پیش  مشاغل 

مصرف)  7« وسوسه  کالهای»  ۀهزین  کهدرحالی  افزایش،  بادوام  کالهای مانند  کالهای  وسوسه  روی  از  شده 
یافت نشده   زنان  توانمندسازی  یا  آموزش   سلامت،  در  توجهیقابل  تغییر  هیچ  چنینهم.  یافته است  سیگار(، کاهش

مقابل،   در  همکاران آنجلوچی»است.  و  نگرانی2013)  8«  به  به  (  خسارت  و  بهره  نرخ  بودن  بال  از  حاصل  های 
بال برای کمک به فقرا منجر به    ۀبهر د که نرخ  نکنگیری مینتیجه  هاآند.  نپردازاعتبار خرد می  تأمینمتقاضیان  

کند که  ( بیان می2020) 9«ماشینگامبی» چنینهم دلیل پرداخت نرخ بهره بال شود.گیرندگان به خسارت بیشتر وام
و    داریپا  هایواماز    بیترتمتضاد بوده است که به   کردیحول دو رو  بیترتخرد در کاهش فقر به  یمال  تأثیر   موضوع

به   یدهتبر خدما  عمدتاً  داریپا  یهاموا  یکه الگو  است  آنها حاکی از  یکنند. بررسیم  تیحما  اییارانه  یها موا
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است  1«فعال  ر یفق»  انیمشتر به  یاعطا  کردیرو  هکیدرحال  ؛متمرکز  مشتر  بیترتوام  به  خدمات    ریفق»  انی به 
مشتر  2« اقتصادی است.  گرفته م  یکسان  عنوانبه   «عالف  فقیر»  ان یمتمرکز  دارایدرنظر   ی ها تمهار  یشوند که 

  ریفق  انی. در مقابل، مشترشوندمیبا اعتبار محسوب    هاییگیرندهوامهستند و    ییتسلط بر درآمد دارا  ایفروش  قابل
  یبرا  نماینده  کی  عنوانبه از کشاورزان خرده مالک    کنند.ی کسب م  یینه مهارت فروش دارند و نه دارااقتصادی  

  دیکشاورزان خرده مالک با  نیبنابرا  ؛بخشدیرا مفهوم م   یداریشود که مفهوم پا ی استفاده م  ریفق  ار یبس  ان یمشتر
 باشند.  یمال داریپا یهاقصندو یهدفمند برا هایمشتری

دیگر مانند میزان نرخ    بر بررسی اثرات تمرکز دارد و موارد  داخلی  هایپژوهشخارجی،    هایپژوهشبرخلاف  
(  1385)  همکارانو    «زادهحسن »برای مثال،    ؛تحقیقی صورت نگرفته است  آنانواع فقیر و امثال    شناساییبهره و  

در   دیتا  پانل  روش  برای    28با  و  کشور  نابرابری    آثار به    .ش.ه1380-1382  هایسال استان  و  فقر  کاهش 
  ، اولًشود که  است که تخصیص اعتبارات خرد زمانی به کاهش فقر منجر می  آن. نتایج مدل حاکی از  دنپردازمی

عبارت دیگر، کاهش  به  ؛این اعتبارات برای ایجاد اشتغال باشد  ،ثانیاًو    ؛خوبی شناسایی شودطبقات گوناگون فقر به
خرد   اعتبارات  اعطای  طریق  از  فرصتبا  فقر  برابری  و  اشتغال  امکانایجاد  شغلی  است. های    چنینهم  پذیر 

  خانوارهای   فقر  بر  نیز  و  خانوار  اقتصادی  رفاه  بر  خرد  مالی  تأمین  آثار( به بررسی  1389)و همکاران    «فرمرتضوی»
پرداخته است.   تهران  استان  در  امداد  ۀکمیت  اشتغال  صندوق  پوشش  تحت پروبیت  از مدل رگرسیونی  استفاده  با 
 قبل   به  نسبت  درآمدشان  صندوق  این  مالی  خدمات  از  برده  بهره  خانوارهای  تمامی  که  قرار استبدین  حاصل  نتایج

 از  بالتر  سطحی  به   را   خود  اندتوانسته   اعتبارات  این  از  استفاده   با   خانوارها  از  تعدادی  چنینهماست.    یافته   افزایش
  و   خانوار  رفاه  بر   مثبتی  اثر   خرد  ۀمالی  هایبرنامه  در  شرکت  لذا  ؛بخشند  رهایی  فقر   از  را   خود  و  داده   ارتقا  فقر  خط
دیگر،    . دارد  فقر  کاهش  نیز سوی  همکاران   «یگانهمحمدی»از  شناسایی1393)  و  به   راهبرد   تأثیرات  میزان  ( 

-توصیفی  صورت  به  تحقیق  روش   پردازد.روستایی می  فقرای  اقتصادی  توانمندسازی  تخصیص اعتبارات خرد بر 
نتایجاست   تحلیلی نتوانسته   این  ،دهدمی  نشان  تحقیق  از   حاصل  .   فقرای   اقتصادی  توانمندسازی  است  اعتبارات 

بهبود    اعتبارات  میزان  افزایش  میان  معناداری  یرابطه  اما  باشد،   داشته  پی  در  را  روستایی   های شاخصو 
اثرات  1397)  و همکاران  «محمدی»  ،البته  ؛دارد  وجود  اقتصادی  توانمندسازی و  توانمندسازی  ابعاد  به شناخت   )

توصیفی  تأمین  هایصندوق از روش  استفاده  با  ابعاد  زنپرداهمبستگی می-مالی خرد  مطالعه درخصوص  نتایج  د. 
بعُد حاکی از   اثرگذاری    آن توانمندسازی زنان روستایی در شش  مالی خرد در حد متوسط   تأمین است که میزان 

 ۀگانششهمه ابعاد   چنینهم  ؛دارد روستاییگیری و اعتماد به نفس زنان بوده و بیشترین اثر بر بُعد توانایی تصمیم
 بستگی مستقیم و معناداری داشتند. دیگر همبا یک توانمندسازی

 
 تحقیق  شناسیروش .3

ار گردآوری اطلاعات مربوط  ابز  .کار گرفته شده توصیفی و پیمایشی و ازنظر هدف کاربری است هروش تحقیق ب
تعداد گردیده است.  تأییدتوسط پانل متخصصین  آنبوده و روایی  محقق ساخته از نوعاست که  نامهپرسش  آنبه 

 
1. Active poor 
2. Economic poor 

 

 
 

متقاضیان  نفر  هزار    40مورد هدف    ۀجامع برکت  زاییاشتغال  هایطرح از  در    بنیاد  روستایی    های سال در جوامع 
به  است  1398و    1397 فرمول  .  اندکرده  اندازیراه  زاییاشتغال  هایطرح  ،اعتبارات خرد  ۀ واسطکه  از  استفاده  با 

خطای    کوکران سطح  نمون  ،%5در  روش    381  ۀ تعداد  است.  شده  انتخاب  جامعه  اعضای  از  ، گیرینمونهنفر 
دلیل  یزد، خراسان جنوبی، هرمزگان، همدان و گلستان به  :استان  5  ،در این روشه  است ک  1ای خوشه  گیرینمونه
طبیعی،  تنوع   منابع  و...  جغرافیایی،  اقلیمی  )نمونه(  بهفرهنگی،  خوشه  استعنوان  شده  انجام آ فر  ؛انتخاب  یند 

 شده است.  ارائه، 2تحقیق در نمودار 
 

 
 یند انجام تحقیق آ: فر2نمودار 

Diag. 2: Research Process Steps 
 

شین، شاخص رفاه اجتماعی تحقیقات پی  در  اجتماعی  رفاه  بر  خرد  اعتبارات  اثرگذاری  به   توجه  با  پژوهش  این
متغیر    عنوانبهرا  از سایت لگاتوم است(    2020)مبنای نظری پژوهش حاضر، شاخص رفاه لگاتوم در سال    لگاتوم

شاخص   زیر عناصر،  این مرحلهدر    متنوع درنظر گرفته است.  هایشاخصدلیل دارا بودن زیررفاه اجتماعی خود به
 دلفی   روش . قرار گرفت  برای اجرای روش دلفی  در اختیار گروه خبرگان   ایگزینهپنج  لیکرت  طیف  براساس لگاتوم  

 تا   است  خبرگان  و  کارشناسان  میان  گروهی  ارتباط   برای  چارچوب  دارای  و  ساختاریافته  روش   یک  ،دلفی  تکنیک  یا
 سپس نظرات  ؛دهند  انجام   ممکن  خطای  حداقل  با  را  ابهام  شرایط  در  تحلیل  و  گیریتصمیم  آن،  کمک  به  بتوانند

تهی  هاشاخص  سازیبومی  براساس  ایران  نامهپرسش  ۀجهت  روستاهای  معیارهای  کل   با  به  جزء  روش  به 
نمر   یهایشاخصو    آوریجمع میانگینبالتر    ۀکه  نمر  ،از  بودند    3  ۀیعنی  انتخاب شاخص    عنوانبه کسب کرده 

 روایی   نسبت  برای سنجش روایی به خبرگان جهت بررسی شاخص  سؤالت، مجدد  سؤالتپس از طراحی  شدند.  
  62/0  با  برابر  CVR  شاخص  برای  قبولقابل  مقدار  این شاخص، حداقل  براساس   .ارسال شد  (2CVR)  محتوایی

 ای نامهپرسششود که درنهایت،    حذف  بایستی  گویه  آن  باشد  62/0  از  کمتر  هایه گوی  CVR  شاخص  اگر  و  است
 محیط   :مؤلفه  پنجبا    (زیاد  خیلی  زیاد،  متوسط،  کم،  کم،  خیلی)  لیکرت  ایگزینه پنج  طیف  در  گویه  30با  

گروه خبرگان در  طراحی شد.    فردی و ایمنی  آزادیاجتماعی، سلامت و    ۀ، محیط اقتصادی، سرمایگذاریسرمایه
در مناطق   زاییاشتغال  هایطرحاساتید دانشگاه، مدیران و کارشناسان بنیاد برکت و مجریان    :این تحقیق شامل

 
انتخاب نمونه ازنظر اجرایی مشکل   ، پذیر نباشدفهرست تمامی اعضای جامعه امکان  ۀمورد بررسی خیلی وسیع و گسترده باشد و تهی  ۀهرگاه جامع  .1

صورت  منتخب به  ۀای، کشور را به چند خوشه )استان( تقسیم کرده و سپس نمونه ازمیان چند خوش گیری خوشهلذا از طریق نمونه  ؛رسدنظر میبه
 شود. تصادفی انتخاب می

2. Content validity ratio 

استخراج تمام عناصر رفاه اجتماعی شاخص لگاتوم براساس مبانی نظری و تجربی•اول
(نظر خبرگان)روش دلفی •دوم
ان اعتبارات خردتوسط خبرگ( بومی سازی شاخص)تعیین متغیرهای نهایی رفاه اجتماعی متأثر از اعتبارات خرد پس از دو مرتبه تکرار •سوم

تدوین پرسش نامۀ نهایی و روایی سنجی آن•چهارم
توزیع پرسش نامه و جمع آوری اطلاعات در نمونۀ هدف•پنجم
تأثیر اعتبارات خرد بر رفاه اجتماعی در مناطق روستاییSEMبرآورد مدل •ششم
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

است  1«فعال  ر یفق»  انیمشتر به  یاعطا  کردیرو  هکیدرحال  ؛متمرکز  مشتر  بیترتوام  به  خدمات    ریفق»  انی به 
مشتر  2« اقتصادی است.  گرفته م  یکسان  عنوانبه   «عالف  فقیر»  ان یمتمرکز  دارایدرنظر   ی ها تمهار  یشوند که 

  ریفق  انی. در مقابل، مشترشوندمیبا اعتبار محسوب    هاییگیرندهوامهستند و    ییتسلط بر درآمد دارا  ایفروش  قابل
  یبرا  نماینده  کی  عنوانبه از کشاورزان خرده مالک    کنند.ی کسب م  یینه مهارت فروش دارند و نه دارااقتصادی  

  دیکشاورزان خرده مالک با  نیبنابرا  ؛بخشدیرا مفهوم م   یداریشود که مفهوم پا ی استفاده م  ریفق  ار یبس  ان یمشتر
 باشند.  یمال داریپا یهاقصندو یهدفمند برا هایمشتری

دیگر مانند میزان نرخ    بر بررسی اثرات تمرکز دارد و موارد  داخلی  هایپژوهشخارجی،    هایپژوهشبرخلاف  
(  1385)  همکارانو    «زادهحسن »برای مثال،    ؛تحقیقی صورت نگرفته است  آنانواع فقیر و امثال    شناساییبهره و  

در   دیتا  پانل  روش  برای    28با  و  کشور  نابرابری    آثار به    .ش.ه1380-1382  هایسال استان  و  فقر  کاهش 
  ، اولًشود که  است که تخصیص اعتبارات خرد زمانی به کاهش فقر منجر می  آن. نتایج مدل حاکی از  دنپردازمی

عبارت دیگر، کاهش  به  ؛این اعتبارات برای ایجاد اشتغال باشد  ،ثانیاًو    ؛خوبی شناسایی شودطبقات گوناگون فقر به
خرد   اعتبارات  اعطای  طریق  از  فرصتبا  فقر  برابری  و  اشتغال  امکانایجاد  شغلی  است. های    چنینهم  پذیر 

  خانوارهای   فقر  بر  نیز  و  خانوار  اقتصادی  رفاه  بر  خرد  مالی  تأمین  آثار( به بررسی  1389)و همکاران    «فرمرتضوی»
پرداخته است.   تهران  استان  در  امداد  ۀکمیت  اشتغال  صندوق  پوشش  تحت پروبیت  از مدل رگرسیونی  استفاده  با 
 قبل   به  نسبت  درآمدشان  صندوق  این  مالی  خدمات  از  برده  بهره  خانوارهای  تمامی  که  قرار استبدین  حاصل  نتایج

 از  بالتر  سطحی  به   را   خود  اندتوانسته   اعتبارات  این  از  استفاده   با   خانوارها  از  تعدادی  چنینهماست.    یافته   افزایش
  و   خانوار  رفاه  بر   مثبتی  اثر   خرد  ۀمالی  هایبرنامه  در  شرکت  لذا  ؛بخشند  رهایی  فقر   از  را   خود  و  داده   ارتقا  فقر  خط
دیگر،    . دارد  فقر  کاهش  نیز سوی  همکاران   «یگانهمحمدی»از  شناسایی1393)  و  به   راهبرد   تأثیرات  میزان  ( 

-توصیفی  صورت  به  تحقیق  روش   پردازد.روستایی می  فقرای  اقتصادی  توانمندسازی  تخصیص اعتبارات خرد بر 
نتایجاست   تحلیلی نتوانسته   این  ،دهدمی  نشان  تحقیق  از   حاصل  .   فقرای   اقتصادی  توانمندسازی  است  اعتبارات 

بهبود    اعتبارات  میزان  افزایش  میان  معناداری  یرابطه  اما  باشد،   داشته  پی  در  را  روستایی   های شاخصو 
اثرات  1397)  و همکاران  «محمدی»  ،البته  ؛دارد  وجود  اقتصادی  توانمندسازی و  توانمندسازی  ابعاد  به شناخت   )

توصیفی  تأمین  هایصندوق از روش  استفاده  با  ابعاد  زنپرداهمبستگی می-مالی خرد  مطالعه درخصوص  نتایج  د. 
بعُد حاکی از   اثرگذاری    آن توانمندسازی زنان روستایی در شش  مالی خرد در حد متوسط   تأمین است که میزان 

 ۀگانششهمه ابعاد   چنینهم  ؛دارد روستاییگیری و اعتماد به نفس زنان بوده و بیشترین اثر بر بُعد توانایی تصمیم
 بستگی مستقیم و معناداری داشتند. دیگر همبا یک توانمندسازی

 
 تحقیق  شناسیروش .3

ار گردآوری اطلاعات مربوط  ابز  .کار گرفته شده توصیفی و پیمایشی و ازنظر هدف کاربری است هروش تحقیق ب
تعداد گردیده است.  تأییدتوسط پانل متخصصین  آنبوده و روایی  محقق ساخته از نوعاست که  نامهپرسش  آنبه 

 
1. Active poor 
2. Economic poor 

 

 
 

متقاضیان  نفر  هزار    40مورد هدف    ۀجامع برکت  زاییاشتغال  هایطرح از  در    بنیاد  روستایی    های سال در جوامع 
به  است  1398و    1397 فرمول  .  اندکرده  اندازیراه  زاییاشتغال  هایطرح  ،اعتبارات خرد  ۀ واسطکه  از  استفاده  با 

خطای    کوکران سطح  نمون  ،%5در  روش    381  ۀ تعداد  است.  شده  انتخاب  جامعه  اعضای  از  ، گیرینمونهنفر 
دلیل  یزد، خراسان جنوبی، هرمزگان، همدان و گلستان به  :استان  5  ،در این روشه  است ک  1ای خوشه  گیرینمونه
طبیعی،  تنوع   منابع  و...  جغرافیایی،  اقلیمی  )نمونه(  بهفرهنگی،  خوشه  استعنوان  شده  انجام آ فر  ؛انتخاب  یند 

 شده است.  ارائه، 2تحقیق در نمودار 
 

 
 یند انجام تحقیق آ: فر2نمودار 

Diag. 2: Research Process Steps 
 

شین، شاخص رفاه اجتماعی تحقیقات پی  در  اجتماعی  رفاه  بر  خرد  اعتبارات  اثرگذاری  به   توجه  با  پژوهش  این
متغیر    عنوانبهرا  از سایت لگاتوم است(    2020)مبنای نظری پژوهش حاضر، شاخص رفاه لگاتوم در سال    لگاتوم

شاخص   زیر عناصر،  این مرحلهدر    متنوع درنظر گرفته است.  هایشاخصدلیل دارا بودن زیررفاه اجتماعی خود به
 دلفی   روش . قرار گرفت  برای اجرای روش دلفی  در اختیار گروه خبرگان   ایگزینهپنج  لیکرت  طیف  براساس لگاتوم  

 تا   است  خبرگان  و  کارشناسان  میان  گروهی  ارتباط   برای  چارچوب  دارای  و  ساختاریافته  روش   یک  ،دلفی  تکنیک  یا
 سپس نظرات  ؛دهند  انجام   ممکن  خطای  حداقل  با  را  ابهام  شرایط  در  تحلیل  و  گیریتصمیم  آن،  کمک  به  بتوانند

تهی  هاشاخص  سازیبومی  براساس  ایران  نامهپرسش  ۀجهت  روستاهای  معیارهای  کل   با  به  جزء  روش  به 
نمر   یهایشاخصو    آوریجمع میانگینبالتر    ۀکه  نمر  ،از  بودند    3  ۀیعنی  انتخاب شاخص    عنوانبه کسب کرده 

 روایی   نسبت  برای سنجش روایی به خبرگان جهت بررسی شاخص  سؤالت، مجدد  سؤالتپس از طراحی  شدند.  
  62/0  با  برابر  CVR  شاخص  برای  قبولقابل  مقدار  این شاخص، حداقل  براساس   .ارسال شد  (2CVR)  محتوایی

 ای نامهپرسششود که درنهایت،    حذف  بایستی  گویه  آن  باشد  62/0  از  کمتر  هایه گوی  CVR  شاخص  اگر  و  است
 محیط   :مؤلفه  پنجبا    (زیاد  خیلی  زیاد،  متوسط،  کم،  کم،  خیلی)  لیکرت  ایگزینه پنج  طیف  در  گویه  30با  

گروه خبرگان در  طراحی شد.    فردی و ایمنی  آزادیاجتماعی، سلامت و    ۀ، محیط اقتصادی، سرمایگذاریسرمایه
در مناطق   زاییاشتغال  هایطرحاساتید دانشگاه، مدیران و کارشناسان بنیاد برکت و مجریان    :این تحقیق شامل

 
انتخاب نمونه ازنظر اجرایی مشکل   ، پذیر نباشدفهرست تمامی اعضای جامعه امکان  ۀمورد بررسی خیلی وسیع و گسترده باشد و تهی  ۀهرگاه جامع  .1

صورت  منتخب به  ۀای، کشور را به چند خوشه )استان( تقسیم کرده و سپس نمونه ازمیان چند خوش گیری خوشهلذا از طریق نمونه  ؛رسدنظر میبه
 شود. تصادفی انتخاب می

2. Content validity ratio 

استخراج تمام عناصر رفاه اجتماعی شاخص لگاتوم براساس مبانی نظری و تجربی•اول
(نظر خبرگان)روش دلفی •دوم
ان اعتبارات خردتوسط خبرگ( بومی سازی شاخص)تعیین متغیرهای نهایی رفاه اجتماعی متأثر از اعتبارات خرد پس از دو مرتبه تکرار •سوم

تدوین پرسش نامۀ نهایی و روایی سنجی آن•چهارم
توزیع پرسش نامه و جمع آوری اطلاعات در نمونۀ هدف•پنجم
تأثیر اعتبارات خرد بر رفاه اجتماعی در مناطق روستاییSEMبرآورد مدل •ششم
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عضو تشکیل    13گروه پانل خبرگان از    .اندشدهانتخاب    قضاوتی  و  هدفمند  گیرینمونه  روش   به   که   بودندروستایی  
رك تحصیلی کارشناسی ارشد دارای مدنفر    3نفر دارای مدرك تحصیلی دکتری و    10از این تعداد    شده است که

حجماست با  نمونه  افراد  تعداد  و  .  خبرگان  گروه  . است  شده  گرفته   نظر   در  نظری  اشباع  سطح  به  توجه   در 
  هارائ  با  بتوانند  و  باشند  برجسته  زمینه  این  در  اطلاعات  و  آگاهی  نظر  از  که  است  این  پژوهش  خبرگان  هایویژگی

 و   صوری  روایی  نتایج  براساس   نهایی  نامهپرسش   پایایی،  تعیین  برای  .باشند  جامعه  از  نمادی  دقیق،  اطلاعات
 ها کل گویه   به صورت آزمایشی اجرا شد. مقدار ضریب آلفای کرونباخ  نمونهنفر از اعضای    381در بین    محتوایی،

که  0/ 915 آمد  دست  کر.  است  قوی  درونی  سازگاری  بیانگر   به  آلفای  مقدار  هر شاخص  والبته  طنباخ  به  ور  نیز 
  تأییدی پژوهش با تحلیل عاملی    سؤالتاعتبار  ،  هاداده  آوریجمع  از  (. بعد1جداگانه محاسبه شده است )جدول  

 خلاصه  آن  اصلی  هدف  که   متغیره  چند  آماری  هایروش   از  بعضی  به   عاملی   تحلیلگیرد.  مورد سنجش قرار می 
  دهد می قرار بررسی مورد را  بال  تعداد با متغیرها درونی همبستگی روش، این. گرددمی اطلاق است هاداده  نمودن

  دو  به  عاملی  تحلیل.  پردازدمی  آنها   تبیین  و  محدود  عمومی  هایعامل   شکل  به  متغیرها  بندیدسته  به  پایان  در  و
 سازی مدل از  با استفاده مؤلفه 5 روابط بیندر نهایت، .است اکتشافی عاملی تحلیل  و تأییدی عاملی تحلیل صورت

 مدل  است.  ارائه شده   هامؤلفه   بین  روابط  براساس   الگویی  و   گرفت  قرار  و تحلیلتجزیه    ساختاری مورد  معادلت
 را   پذیرمشاهده  متغیرهای  همزمان  که  است  پنهان   متغیرهای  میان  روابط  بررسی  برای  روشی  ساختاری  معادلت

  مفهومی  مدل  یا  الگو  یک  در  که  هستند  اصلی  عوامل  همان  پنهان  متغیرهای  از  منظور.  گیردمی   نظر  در  نیز
 اصلی  عوامل  سنجش  به  مربوط  سؤالت  یا  هاگویه  همان  نیز  پذیرمشاهده  متغیرهای.  شوندمی  داده  نمایش

 .است استفاده شده spss20 و Amos24 افراز نرم تجزیه و تحلیل از برای .باشندمی
 

 رفاه اجتماعی هایمؤلفه به تفکیک هاشاخصرونباخ آلفای ک : میزان 1 جدول
Tab. 1: The amount of Cronbach's alpha of indicators by the components of social 
welfare 

 آلفای کرونباخ سؤالاتتعداد  های مرتبط گویه ردیف 
 739/0 7 گذاری سرمایهمحیط  1
 859/0 8 کیفیت اقتصادی  2
 814/0 6 سرمایۀ اجتماعی  3
 772/0 5 سلامت 4
 629/0 5 فردی و امنیت  آزادی 5

 (. پژوهش هاییافتهمنبع: )         
 
 تحقیق هاییافته .4

این   متقاضیاننفر    381،  نامهپرسش در  در    زاییاشتغال  هایطرح  از  برکت  مورد    1398و    1397  هایسال بنیاد 
 هاآن ، استان، رسته فعالیت، درآمد و مذهب از  تأهلجنسیت، سن، تحصیلات،    :اند و اطلاعاتمطالعه قرار گرفته 

 آورده شده است.  ،2در جدول 
 
 
 

 

 
 

 شوندگانمصاحبهکمی  اطلاعات تجزیه و تحلیل: 2جدول 
Tab. 2: Analysis of Quantitative Interview Data 

 
 درصد  فراوانی جنسیت  درصد  فراوانی فعالیت  رسته درصد  فراوانی تحصیلات درصد  فراوانی سن ردیف 

 66 251 مرد 43 164 دامپروری  4 14 سواد بی 1 4 سال  25زیر  1
 34 130 زن 37 143 خدمات 45 171 زیر دیپلم 20 78 سال  30تا  25 2
 - - - 9 34 کشاورزی  27 102 دیپلم 32 120 سال  35تا  30 3
 - - - 6 24 طیور  6 24 پلم یدفوق 15 58 سال  40تا  35 4
 - - - 3 10 صنعت  16 62 کارشناسی  19 72 سال  45تا  40 5
 - - - 2 6 آبزیان 2 8 ارشد و بالتر  13 49 سال به بال  45 6

 درصد  فراوانی مذهب درصد  فراوانی میلیون( ) درآمد درصد  فراوانی تأهل درصد  فراوانی استان ردیف 
 92 351 شیعه  48 182 4تا  2 20 76 مجرد  47 178 خراسان جنوبی  1
 8 30 سنی  44 169 2تا  0 74 283 متأهل  17 66 هرمزگان 2
 - - - 8 30 تا بیشتر  4 2 6 متارکه/ مطلقه  13 51 همدان  3
 - - - - - - 4 16 همسر فوت شده  12 46 یزد 4
 - - - - - - - - - 11 40 گلستان 5

 (. پژوهش  هاییافته: منبع)

 
پاسخ  - کلی  مختلف  دیدگاه  ابعاد  به  نسبت  اجتماعی    هایمؤلفهگویان  از   متأثررفاه 

 آزادیاجتماعی، سلامت و  ۀ، کیفیت اقتصادی، سرمایگذاریسرمایهاعتبارات خرد مانند محیط 
فردی ایمنی  زیر  :و  ابتدا  اجتماعی    هایشاخصدر  پاسخ  براساس رفاه  نمرات  برای  میانگین  و  محاسبه  گویی 

بیشتری    دهندگانپاسخشاخصی است که    گذاریسرمایهمورد استفاده قرار گرفت. محیط    آماریلحاظ  به  بندیرتبه
 آخر  ۀبدر رت  آناز    دهندگانپاسخشاخصی است که رضایت    سرمایۀ اجتماعیو شاخص    اندداشته  آناز  را  رضایت  

خوبی برخوردار هستند و   ۀاز رتب  دهندگانپاسخلحاظ میانگین  به  هامؤلفه  ۀکه همگردد  می  تأکیدالبته    قرار دارد.
سلامت   ۀبرخورداری از حوز  دلیلبه   دهندگانپاسخرضایت بیشتر    دیگر،   تأمل قابل    ۀنکت  .باشندمی  3بیشتر از عدد  

صورت جداگانه مورد بررسی قرار  به   هامؤلفهدر ادامه از هر یک از  (.  3)جدول    افزایش درآمد بوده است  ناشی از
 .گیردمی

 
 ( n=381) رفاه اجتماعی هایمؤلفه بندیرتبهوضعیت  : 3جدول 

Tab. 3: Ranking status of social welfare components (n=381) 
 

 رتبه  تغییرات ضریب  انحراف معیار  میانگین  مؤلفه
 1 15/0 60/0 94/3 گذاری سرمایهمحیط 

 2 17/0 67/0 93/3 سلامت
 3 17/0 63/0 72/3 و امنیت فردی  آزادی

 4 17/0 61/0 56/3 کیفیت اقتصادی 
 5 18/0 65/0 73/3 سرمایۀ اجتماعی 

 . پژوهش هاییافته: منبع          
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

عضو تشکیل    13گروه پانل خبرگان از    .اندشدهانتخاب    قضاوتی  و  هدفمند  گیرینمونه  روش   به   که   بودندروستایی  
رك تحصیلی کارشناسی ارشد دارای مدنفر    3نفر دارای مدرك تحصیلی دکتری و    10از این تعداد    شده است که

حجماست با  نمونه  افراد  تعداد  و  .  خبرگان  گروه  . است  شده  گرفته   نظر   در  نظری  اشباع  سطح  به  توجه   در 
  هارائ  با  بتوانند  و  باشند  برجسته  زمینه  این  در  اطلاعات  و  آگاهی  نظر  از  که  است  این  پژوهش  خبرگان  هایویژگی

 و   صوری  روایی  نتایج  براساس   نهایی  نامهپرسش   پایایی،  تعیین  برای  .باشند  جامعه  از  نمادی  دقیق،  اطلاعات
 ها کل گویه   به صورت آزمایشی اجرا شد. مقدار ضریب آلفای کرونباخ  نمونهنفر از اعضای    381در بین    محتوایی،

که  0/ 915 آمد  دست  کر.  است  قوی  درونی  سازگاری  بیانگر   به  آلفای  مقدار  هر شاخص  والبته  طنباخ  به  ور  نیز 
  تأییدی پژوهش با تحلیل عاملی    سؤالتاعتبار  ،  هاداده  آوریجمع  از  (. بعد1جداگانه محاسبه شده است )جدول  

 خلاصه  آن  اصلی  هدف  که   متغیره  چند  آماری  هایروش   از  بعضی  به   عاملی   تحلیلگیرد.  مورد سنجش قرار می 
  دهد می قرار بررسی مورد را  بال  تعداد با متغیرها درونی همبستگی روش، این. گرددمی اطلاق است هاداده  نمودن

  دو  به  عاملی  تحلیل.  پردازدمی  آنها   تبیین  و  محدود  عمومی  هایعامل   شکل  به  متغیرها  بندیدسته  به  پایان  در  و
 سازی مدل از  با استفاده مؤلفه 5 روابط بیندر نهایت، .است اکتشافی عاملی تحلیل  و تأییدی عاملی تحلیل صورت

 مدل  است.  ارائه شده   هامؤلفه   بین  روابط  براساس   الگویی  و   گرفت  قرار  و تحلیلتجزیه    ساختاری مورد  معادلت
 را   پذیرمشاهده  متغیرهای  همزمان  که  است  پنهان   متغیرهای  میان  روابط  بررسی  برای  روشی  ساختاری  معادلت

  مفهومی  مدل  یا  الگو  یک  در  که  هستند  اصلی  عوامل  همان  پنهان  متغیرهای  از  منظور.  گیردمی   نظر  در  نیز
 اصلی  عوامل  سنجش  به  مربوط  سؤالت  یا  هاگویه  همان  نیز  پذیرمشاهده  متغیرهای.  شوندمی  داده  نمایش

 .است استفاده شده spss20 و Amos24 افراز نرم تجزیه و تحلیل از برای .باشندمی
 

 رفاه اجتماعی هایمؤلفه به تفکیک هاشاخصرونباخ آلفای ک : میزان 1 جدول
Tab. 1: The amount of Cronbach's alpha of indicators by the components of social 
welfare 

 آلفای کرونباخ سؤالاتتعداد  های مرتبط گویه ردیف 
 739/0 7 گذاری سرمایهمحیط  1
 859/0 8 کیفیت اقتصادی  2
 814/0 6 سرمایۀ اجتماعی  3
 772/0 5 سلامت 4
 629/0 5 فردی و امنیت  آزادی 5

 (. پژوهش هاییافتهمنبع: )         
 
 تحقیق هاییافته .4

این   متقاضیاننفر    381،  نامهپرسش در  در    زاییاشتغال  هایطرح  از  برکت  مورد    1398و    1397  هایسال بنیاد 
 هاآن ، استان، رسته فعالیت، درآمد و مذهب از  تأهلجنسیت، سن، تحصیلات،    :اند و اطلاعاتمطالعه قرار گرفته 

 آورده شده است.  ،2در جدول 
 
 
 

 

 
 

 شوندگانمصاحبهکمی  اطلاعات تجزیه و تحلیل: 2جدول 
Tab. 2: Analysis of Quantitative Interview Data 

 
 درصد  فراوانی جنسیت  درصد  فراوانی فعالیت  رسته درصد  فراوانی تحصیلات درصد  فراوانی سن ردیف 

 66 251 مرد 43 164 دامپروری  4 14 سواد بی 1 4 سال  25زیر  1
 34 130 زن 37 143 خدمات 45 171 زیر دیپلم 20 78 سال  30تا  25 2
 - - - 9 34 کشاورزی  27 102 دیپلم 32 120 سال  35تا  30 3
 - - - 6 24 طیور  6 24 پلم یدفوق 15 58 سال  40تا  35 4
 - - - 3 10 صنعت  16 62 کارشناسی  19 72 سال  45تا  40 5
 - - - 2 6 آبزیان 2 8 ارشد و بالتر  13 49 سال به بال  45 6

 درصد  فراوانی مذهب درصد  فراوانی میلیون( ) درآمد درصد  فراوانی تأهل درصد  فراوانی استان ردیف 
 92 351 شیعه  48 182 4تا  2 20 76 مجرد  47 178 خراسان جنوبی  1
 8 30 سنی  44 169 2تا  0 74 283 متأهل  17 66 هرمزگان 2
 - - - 8 30 تا بیشتر  4 2 6 متارکه/ مطلقه  13 51 همدان  3
 - - - - - - 4 16 همسر فوت شده  12 46 یزد 4
 - - - - - - - - - 11 40 گلستان 5

 (. پژوهش  هاییافته: منبع)

 
پاسخ  - کلی  مختلف  دیدگاه  ابعاد  به  نسبت  اجتماعی    هایمؤلفهگویان  از   متأثررفاه 

 آزادیاجتماعی، سلامت و  ۀ، کیفیت اقتصادی، سرمایگذاریسرمایهاعتبارات خرد مانند محیط 
فردی ایمنی  زیر  :و  ابتدا  اجتماعی    هایشاخصدر  پاسخ  براساس رفاه  نمرات  برای  میانگین  و  محاسبه  گویی 

بیشتری    دهندگانپاسخشاخصی است که    گذاریسرمایهمورد استفاده قرار گرفت. محیط    آماریلحاظ  به  بندیرتبه
 آخر  ۀبدر رت  آناز    دهندگانپاسخشاخصی است که رضایت    سرمایۀ اجتماعیو شاخص    اندداشته  آناز  را  رضایت  

خوبی برخوردار هستند و   ۀاز رتب  دهندگانپاسخلحاظ میانگین  به  هامؤلفه  ۀکه همگردد  می  تأکیدالبته    قرار دارد.
سلامت   ۀبرخورداری از حوز  دلیلبه   دهندگانپاسخرضایت بیشتر    دیگر،   تأمل قابل    ۀنکت  .باشندمی  3بیشتر از عدد  

صورت جداگانه مورد بررسی قرار  به   هامؤلفهدر ادامه از هر یک از  (.  3)جدول    افزایش درآمد بوده است  ناشی از
 .گیردمی

 
 ( n=381) رفاه اجتماعی هایمؤلفه بندیرتبهوضعیت  : 3جدول 

Tab. 3: Ranking status of social welfare components (n=381) 
 

 رتبه  تغییرات ضریب  انحراف معیار  میانگین  مؤلفه
 1 15/0 60/0 94/3 گذاری سرمایهمحیط 

 2 17/0 67/0 93/3 سلامت
 3 17/0 63/0 72/3 و امنیت فردی  آزادی

 4 17/0 61/0 56/3 کیفیت اقتصادی 
 5 18/0 65/0 73/3 سرمایۀ اجتماعی 

 . پژوهش هاییافته: منبع          



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   88
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 
 

رتبه بررسی  از  زیرشاخصپس  رفاه  بندی  رتبههای  بررسی  گویهاجتماعی،  شاخصبندی  از  یک  هر  ها های 
  گیرد.مورد واکاوی قرار می

 
 (n= 381)  ی مؤلفه رفاه اجتماعیهاشاخصزیر بندی: وضعیت رتبه4جدول 

Tab. 4: Ranking status of social welfare component sub-indices (n=381) 
 

  ضریب انحراف معیار  میانگین  گویه  شاخص
 تغییرات 

 رتبه 

محیط 
سرمایه

گذاری 
 

 1 20/0 86/0 28/4 میزان راحتی دسترسی به اعتبارات 
 2 21/0 80/0 82/3 های کارگاهی میزان حمایت از طرح

 3 21/0 84/0 93/3 ها گیری انحصار در طرحمیزان توجه به عدم شکل
 4 22/0 91/0 12/4 میزان جلوگیری از بروکراسی اضافی در دریافت تسهیلات 

 5 26/0 96/0 64/3 زیستها با حفظ محیطمیزان توجه سازگاری طرح
 6 27/0 09/1 01/4 میزان دسترسی به اطلاعات تسهیلات 

 7 31/0 17/1 80/3 های طرف قرارداد بنیاد میزان راحتی دسترسی به بانک

کیفیت اقتصادی 
 

 1 19/0 77/0 03/4 میزان افزایش اشتغال در روستا
 2 21/0 80/0 77/3 میزان کاهش بیکاری جوانان در روستا 
 3 22/0 81/0 72/3 میزان افزایش مشارکت نیروی کار زنان 
 4 23/0 77/0 30/3 میزان بهبود اداره زندگی با افزایش درآمد

 5 23/0 83/0 59/3 میزان افزایش اشتغال تبعی در روستا 
 6 24/0 85/0 54/3 ها میزان افزایش تولید در طرح

 7 28/0 91/0 26/3 میزان کاهش خط فقر در روستا 
 8 32/0 06/1 28/3 کار  نیروی وریبهره افزایش  میزان

سرمایۀ اجتماعی 
 1 18/0 77/0 11/4 یند تشکیل پروندهآگران در فرمیزان اطمینان به تسهیل 

 2 19/0 73/0 76/3 میزان افزایش اعتماد بین یکدیگر 
 3 23/0 88/0 88/3 میزان فرصت ایجاد ارتباط با دیگران 

 4 24/0 89/0 64/3 های دیگر میزان کمک به خانواده
 5 29/0 97/0 30/3 میزان کمک به خانواده و دوستان با افزایش درآمد

 6 30/0 09/1 68/3 زایی میزان خوشحالی و شادی خانواده برای ایجاد طرح اشتغال

سلامت
 

 1 20/0 83/0 20/4 میزان جلوگیری از عوامل پرخطر مانند خودکشی
 2 22/0 86/0 86/3 میزان افزایش امید به زندگی 

 3 24/0 93/0 94/3 میزان جلوگیری از مصرف مواد مخدر 
 4 26/0 98/0 73/3 میزان احساس سلامت روحی و روانی 

 5 27/0 02/1 82/3 میزان جلوگیری از افسردگی 

آزادی
 

فردیو ایمنی  
 1 20/0 77/0 75/3 گیری و افزایش سلامت جسمی زنانمیزان کاهش سخت 

 2 21/0 85/0 06/4 خشونت و درگیری به دلیل ایجاد اشتغال  میزان کنترل
 3 22/0 85/0 83/3 وفصل اختلافات میزان ترغیب بزرگان به حل

 4 41/0 4/1 38/3 میزان عدم تفاوت مرد یا زن بودن متقاضی
 . (پژوهش  هاییافته: منبع)  

 
 که   اعتبارات  به  دسترسی  راحتی  میزان  که  است  آن  از  حاکی  گذاریسرمایه  محیط  با  مرتبط  هایگویه  بررسی

  اول   ۀرتب  در  28/4  میانگین  با  است  بوده   زایی اشتغال  هایبرنامه  اندازیراه   برای  برکت  بنیاد   هدف  ترینمهم
  از   جلوگیری  میزان »  گویه   میانگین  بودن   بال  گذاری،سرمایه   محیط  ۀحوز  در   دیگر   تأمل قابل   ۀنکت.  قرارداد

 

 
 

  کاهش  از  دهندگانپاسخ  بیشتر   رضایت  از  نشان  موضوع  این  که  است  «تسهیلات  دریافت  در  اضافی  بروکراسی
 دسترسی   میزان   ،گویه  میانگین   بودن  4  از  بالتر  دیگر،  ازسوی.  است  برکت  بنیاد  تسهیلات  دریافت  در  بروکراسی

 های طرح  متقاضیان   به   آن   یندآفر  و  تسهیلات  اطلاعات  دادن  قرار  دسترس   در  دهندهنشان   تسهیلات  اطلاعات  به
  از   شاخص دیگر رفاه اجتماعی حاکی  عنوانبه  اقتصادی  کیفیت  هایگویه  بررسیاز سوی دیگر،    .است  زاییاشتغال

  متقاضیان  از   رضایت  کسب  و  روستایی  محروم  مناطق  در  زاییاشتغال  یعنی  ،خود  هدف  به  برکت  بنیاد  که  است  آن
  کاهش   و  جوانان   اشتغال  در  سعی  زایی،اشتغال  افزایش  راستای  در  چنینهم.  است  یافته  دست  بالیی  سطح  در

 را   دوم  ۀرتب  «روستا  در  جوانان  بیکاری  کاهش  میزان»  ۀگوی  لذا  ؛است  داده  قرار  خود  اولویت  در  را  هاآن  بیکاری
 مؤلفه  سطح  ترینپایین  در  «کار  نیروی  وریبهره   افزایش  میزان»   ۀگوی  که  شودمی  یادآوری.  است  کرده  کسب

  های رسته  در  کار  نیروی  وریبهره   از  دهندگانپاسخ  رضایت  کاهش  ۀدهندنشان  که  دارد  قرار  اقتصادی  کیفیت
اجتماعی  هایگویه   بررسی   .است  زاییاشتغال  مختلف سوم  عنوانبه  سرمایۀ    که   است  آن  از  حاکی  ،شاخص 

  ۀرتب  در  یکدیگر  بین  اعتماد  افزایش  میزان  و  پرونده  تشکیل  یندآفر   در  گرانتسهیل  به  اطمینان  میزان  هایگویه 
  ۀ رتب  در  زاییاشتغال  طرح  ایجاد  برای  خانواده  شادی  و  خوشحالی  میزان  ۀگوی  کهاین  با  البته  ؛دارد  قرار  دوم  و  اول
  اکثر  کامیابی  و  شادی  ایجاد  ۀدهندنشان   که  است  برخوردار  خوبی  امتیاز  از  میانگین  لحاظبه  ولی  ،دارد  قرار  آخر

  دارد  آن  از  حکایت  سلامت  هایگویه  دارد. بررسی  حکایت  شغل  به  خانواده  اعضای  از  یکی  یابیدست  از  هاخانواده
 از   جلوگیری  میزان»  ،«خودکشی  مانند  پرخطر  عوامل  از  جلوگیری  میزان»  خصوصبه  هاگویه   ۀهم  میانگین  که

  میانگین   بودن   بال .  دارد  قرار  بال   نسبتاً  حد  در  «زندگی  به   امید  افزایش  میزان»  و  «مخدر  مواد   مصرف
 متقاضیان  برای  زاییاشتغال  که  دارد  آن  از  حکایت  سلامت  هایگویه   نوع  و  سلامت  هایگویه   به  دهندگانپاسخ

 افزایش  هاآن  در  را  زندگی  به  امید  افسردگی،  میزان  کاهش  کنار  در  و  آورده  ارمغان   به  را  بالیی  روحی  سلامت
بررسی  داده   های گویه   تغییرات   ضریب  براساس   که  است  آن  از  حاکی  فردی  ایمنی  و  آزادی  هایگویه  است. 

  ایجاد   دلیلبه   درگیری  و  خشونت  کنترل  میزان»  ،«زنان  جسمی  سلامت  افزایش  و  گیریسخت  کاهش  میزان»
  میانگین  البته  ؛دارند   قرار  سوم  و  اول  ۀرد  در  ترتیب به  «اختلافات  وفصلحل  به  بزرگان  ترغیب  میزان»  و  «اشتغال
 بالی نسبتاً و مثبت نظر ۀدهندنشان «اشتغال ایجاد دلیلبه درگیری و خشونت کنترل میزان» گویه چهار از بالتر

 (. 4 جدول) است متقاضیان درمیان کاربه اشتغال از ناشی خشونت کنترل
مورد   1از طریق آزمون تی  هامؤلفهاثرگذاری هر یک از ، هانسبت به گویه  دهندگانپاسخاز بررسی دیدگاه  پس

لیکرت  گیردمیبررسی قرار   به طیف  با توجه  مقایس  ایگزینهپنج.  ارزش عدد  این پژوهش،  ه دانتخاب ش  3  ۀدر 
 ۀ با توجه به مقدار درج  %99رفاه اجتماعی در سطح اطمینان    مؤلفه  پنجهر    شودمیکه مشاهده  طورهمان  ؛است

باز   آزادی بالی  و  پایین  مقادیر  در هم  ۀدرج  ۀو  که  مثبت    ۀاطمینان  ری کرد که  یگنتیجه  توانمی،  استموارد 
یعنی    ،شاخص رفاه اجتماعی  هایمؤلفه بنیاد برکت بر هر یک از    زاییاشتغال  هایمدل تخصیص اعتبارات خرد در  

فردی اثر مثبت داشته است.    ایمنی  و  آزادی، سلامت و  سرمایۀ اجتماعیاقتصادی،    ، کیفیتگذاریسرمایه  محیط
 آورده شده است.  ،5این تحلیل در جدول  آمارینتایج 

 
مقایس  .1 برای  که  است  آزمونی  تی،  )به  ۀآزمون  ثابت  عدد  یا یک  جامعه  میانگین  با  نمونه  داشتن طیف  نامهدر پرسشخصوص  میانگین  با  هایی 

 گیرد. لیکرت( مورداستفاده قرار می
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

رتبه بررسی  از  زیرشاخصپس  رفاه  بندی  رتبههای  بررسی  گویهاجتماعی،  شاخصبندی  از  یک  هر  ها های 
  گیرد.مورد واکاوی قرار می

 
 (n= 381)  ی مؤلفه رفاه اجتماعیهاشاخصزیر بندی: وضعیت رتبه4جدول 

Tab. 4: Ranking status of social welfare component sub-indices (n=381) 
 

  ضریب انحراف معیار  میانگین  گویه  شاخص
 تغییرات 

 رتبه 

محیط 
سرمایه

گذاری 
 

 1 20/0 86/0 28/4 میزان راحتی دسترسی به اعتبارات 
 2 21/0 80/0 82/3 های کارگاهی میزان حمایت از طرح

 3 21/0 84/0 93/3 ها گیری انحصار در طرحمیزان توجه به عدم شکل
 4 22/0 91/0 12/4 میزان جلوگیری از بروکراسی اضافی در دریافت تسهیلات 

 5 26/0 96/0 64/3 زیستها با حفظ محیطمیزان توجه سازگاری طرح
 6 27/0 09/1 01/4 میزان دسترسی به اطلاعات تسهیلات 

 7 31/0 17/1 80/3 های طرف قرارداد بنیاد میزان راحتی دسترسی به بانک

کیفیت اقتصادی 
 

 1 19/0 77/0 03/4 میزان افزایش اشتغال در روستا
 2 21/0 80/0 77/3 میزان کاهش بیکاری جوانان در روستا 
 3 22/0 81/0 72/3 میزان افزایش مشارکت نیروی کار زنان 
 4 23/0 77/0 30/3 میزان بهبود اداره زندگی با افزایش درآمد

 5 23/0 83/0 59/3 میزان افزایش اشتغال تبعی در روستا 
 6 24/0 85/0 54/3 ها میزان افزایش تولید در طرح

 7 28/0 91/0 26/3 میزان کاهش خط فقر در روستا 
 8 32/0 06/1 28/3 کار  نیروی وریبهره افزایش  میزان

سرمایۀ اجتماعی 
 1 18/0 77/0 11/4 یند تشکیل پروندهآگران در فرمیزان اطمینان به تسهیل 

 2 19/0 73/0 76/3 میزان افزایش اعتماد بین یکدیگر 
 3 23/0 88/0 88/3 میزان فرصت ایجاد ارتباط با دیگران 

 4 24/0 89/0 64/3 های دیگر میزان کمک به خانواده
 5 29/0 97/0 30/3 میزان کمک به خانواده و دوستان با افزایش درآمد

 6 30/0 09/1 68/3 زایی میزان خوشحالی و شادی خانواده برای ایجاد طرح اشتغال

سلامت
 

 1 20/0 83/0 20/4 میزان جلوگیری از عوامل پرخطر مانند خودکشی
 2 22/0 86/0 86/3 میزان افزایش امید به زندگی 

 3 24/0 93/0 94/3 میزان جلوگیری از مصرف مواد مخدر 
 4 26/0 98/0 73/3 میزان احساس سلامت روحی و روانی 

 5 27/0 02/1 82/3 میزان جلوگیری از افسردگی 

آزادی
 

فردیو ایمنی  
 1 20/0 77/0 75/3 گیری و افزایش سلامت جسمی زنانمیزان کاهش سخت 

 2 21/0 85/0 06/4 خشونت و درگیری به دلیل ایجاد اشتغال  میزان کنترل
 3 22/0 85/0 83/3 وفصل اختلافات میزان ترغیب بزرگان به حل

 4 41/0 4/1 38/3 میزان عدم تفاوت مرد یا زن بودن متقاضی
 . (پژوهش  هاییافته: منبع)  

 
 که   اعتبارات  به  دسترسی  راحتی  میزان  که  است  آن  از  حاکی  گذاریسرمایه  محیط  با  مرتبط  هایگویه  بررسی

  اول   ۀرتب  در  28/4  میانگین  با  است  بوده   زایی اشتغال  هایبرنامه  اندازیراه   برای  برکت  بنیاد   هدف  ترینمهم
  از   جلوگیری  میزان »  گویه   میانگین  بودن   بال  گذاری،سرمایه   محیط  ۀحوز  در   دیگر   تأمل قابل   ۀنکت.  قرارداد

 

 
 

  کاهش  از  دهندگانپاسخ  بیشتر   رضایت  از  نشان  موضوع  این  که  است  «تسهیلات  دریافت  در  اضافی  بروکراسی
 دسترسی   میزان   ،گویه  میانگین   بودن  4  از  بالتر  دیگر،  ازسوی.  است  برکت  بنیاد  تسهیلات  دریافت  در  بروکراسی

 های طرح  متقاضیان   به   آن   یندآفر  و  تسهیلات  اطلاعات  دادن  قرار  دسترس   در  دهندهنشان   تسهیلات  اطلاعات  به
  از   شاخص دیگر رفاه اجتماعی حاکی  عنوانبه  اقتصادی  کیفیت  هایگویه  بررسیاز سوی دیگر،    .است  زاییاشتغال

  متقاضیان  از   رضایت  کسب  و  روستایی  محروم  مناطق  در  زاییاشتغال  یعنی  ،خود  هدف  به  برکت  بنیاد  که  است  آن
  کاهش   و  جوانان   اشتغال  در  سعی  زایی،اشتغال  افزایش  راستای  در  چنینهم.  است  یافته  دست  بالیی  سطح  در

 را   دوم  ۀرتب  «روستا  در  جوانان  بیکاری  کاهش  میزان»  ۀگوی  لذا  ؛است  داده  قرار  خود  اولویت  در  را  هاآن  بیکاری
 مؤلفه  سطح  ترینپایین  در  «کار  نیروی  وریبهره   افزایش  میزان»   ۀگوی  که  شودمی  یادآوری.  است  کرده  کسب

  های رسته  در  کار  نیروی  وریبهره   از  دهندگانپاسخ  رضایت  کاهش  ۀدهندنشان  که  دارد  قرار  اقتصادی  کیفیت
اجتماعی  هایگویه   بررسی   .است  زاییاشتغال  مختلف سوم  عنوانبه  سرمایۀ    که   است  آن  از  حاکی  ،شاخص 

  ۀرتب  در  یکدیگر  بین  اعتماد  افزایش  میزان  و  پرونده  تشکیل  یندآفر   در  گرانتسهیل  به  اطمینان  میزان  هایگویه 
  ۀ رتب  در  زاییاشتغال  طرح  ایجاد  برای  خانواده  شادی  و  خوشحالی  میزان  ۀگوی  کهاین  با  البته  ؛دارد  قرار  دوم  و  اول
  اکثر  کامیابی  و  شادی  ایجاد  ۀدهندنشان   که  است  برخوردار  خوبی  امتیاز  از  میانگین  لحاظبه  ولی  ،دارد  قرار  آخر

  دارد  آن  از  حکایت  سلامت  هایگویه  دارد. بررسی  حکایت  شغل  به  خانواده  اعضای  از  یکی  یابیدست  از  هاخانواده
 از   جلوگیری  میزان»  ،«خودکشی  مانند  پرخطر  عوامل  از  جلوگیری  میزان»  خصوصبه  هاگویه   ۀهم  میانگین  که

  میانگین   بودن   بال .  دارد  قرار  بال   نسبتاً  حد  در  «زندگی  به   امید  افزایش  میزان»  و  «مخدر  مواد   مصرف
 متقاضیان  برای  زاییاشتغال  که  دارد  آن  از  حکایت  سلامت  هایگویه   نوع  و  سلامت  هایگویه   به  دهندگانپاسخ

 افزایش  هاآن  در  را  زندگی  به  امید  افسردگی،  میزان  کاهش  کنار  در  و  آورده  ارمغان   به  را  بالیی  روحی  سلامت
بررسی  داده   های گویه   تغییرات   ضریب  براساس   که  است  آن  از  حاکی  فردی  ایمنی  و  آزادی  هایگویه  است. 

  ایجاد   دلیلبه   درگیری  و  خشونت  کنترل  میزان»  ،«زنان  جسمی  سلامت  افزایش  و  گیریسخت  کاهش  میزان»
  میانگین  البته  ؛دارند   قرار  سوم  و  اول  ۀرد  در  ترتیب به  «اختلافات  وفصلحل  به  بزرگان  ترغیب  میزان»  و  «اشتغال
 بالی نسبتاً و مثبت نظر ۀدهندنشان «اشتغال ایجاد دلیلبه درگیری و خشونت کنترل میزان» گویه چهار از بالتر

 (. 4 جدول) است متقاضیان درمیان کاربه اشتغال از ناشی خشونت کنترل
مورد   1از طریق آزمون تی  هامؤلفهاثرگذاری هر یک از ، هانسبت به گویه  دهندگانپاسخاز بررسی دیدگاه  پس

لیکرت  گیردمیبررسی قرار   به طیف  با توجه  مقایس  ایگزینهپنج.  ارزش عدد  این پژوهش،  ه دانتخاب ش  3  ۀدر 
 ۀ با توجه به مقدار درج  %99رفاه اجتماعی در سطح اطمینان    مؤلفه  پنجهر    شودمیکه مشاهده  طورهمان  ؛است

باز   آزادی بالی  و  پایین  مقادیر  در هم  ۀدرج  ۀو  که  مثبت    ۀاطمینان  ری کرد که  یگنتیجه  توانمی،  استموارد 
یعنی    ،شاخص رفاه اجتماعی  هایمؤلفه بنیاد برکت بر هر یک از    زاییاشتغال  هایمدل تخصیص اعتبارات خرد در  

فردی اثر مثبت داشته است.    ایمنی  و  آزادی، سلامت و  سرمایۀ اجتماعیاقتصادی،    ، کیفیتگذاریسرمایه  محیط
 آورده شده است.  ،5این تحلیل در جدول  آمارینتایج 

 
مقایس  .1 برای  که  است  آزمونی  تی،  )به  ۀآزمون  ثابت  عدد  یا یک  جامعه  میانگین  با  نمونه  داشتن طیف  نامهدر پرسشخصوص  میانگین  با  هایی 

 گیرد. لیکرت( مورداستفاده قرار می
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آزمون تی  رفاه اجتماعی توسط هایمؤلفه: نتایج بررسی 5دول ج  
Tab. 5: The results of examining the components of social welfare by T-test 

 
 3 = ارزش تست مؤلفه

مقدار 
 تی

درجه 
 آزادی 

اطمینان ۀفاصل %95 تفاوت میانگین  سطح معناداری   
 بالا پایین 

گذاری محیط سرمایه  8/30  380 000/0  90/0  88/0  00/1  
0/18 کیفیت اقتصادی   380 000/0  56/0  50/0  62/0  
0/22 سرمایۀ اجتماعی   380 000/0  72/0  66/0  79/0  

0/27 سلامت  380 000/0  93/0  86/0  99/0  
و ایمنی فردی  آزادی  6/22  380 000/0  73/0  66/0  79/0  

 پژوهش  هاییافته: منبع

 
ادامه اعتبار    منظوربه   ،در    در.  شودمی  استفاده   تأییدی  عاملی  تحلیل  تکنیک  از  نامهپرسش  سؤالتبررسی 

  داده  نشان  عاملی  بارهای  ۀوسیلبه  پنهان  متغیرهای  و  آشکار  متغیرهای  بین  ۀرابط  سهم  ،تأییدی  عاملی  تحلیل
  که  استمسأله    این   گویای  باشد،  ترنزدیک   یک   عدد   به   عاملی  بارهای  میزان   هرچه   تحلیل  این   در   البته.  شودمی

برای   1اول  ۀمرتب  تأییدی  تحلیل عاملی  ،در ادامه  .دارد  مکنون  متغیرهای  با  تریقوی  ارتباط  نامهپرسش  سؤالت
 .گیردمی رفاه اجتماعی مورد سنجش قرار  هایمؤلفه هر یک از 

 :های رفاه اجتماعی مانندبین سؤالت و ابعاد مربوط به هر یک از شاخص  ۀاول رابط  ۀدر تحلیل عاملی مرتب
، سلامت و آزادی و ایمنی فردی مورد بررسی قرار گرفته  سرمایۀ اجتماعی گذاری، کیفیت اقتصادی، محیط سرمایه

بزرگ عاملی  بارهای  از  است.  البته  4/0تر  است.  تأیید  از    مربوط  اطلاعات  ندادن  دست  از   برای  مورد  برخی  به 
از  پرسش کمتر  است  4/0ها  شده  آورده  سرمایه   ؛نیز  محیط  مؤلفه  در  مثال،  ندادن  برای  دست  از  برای  گذاری 

عاملی   بار  بود،  برخوردار  اعتبارات خرد  تأمین  درخصوص  بالیی  اهمیت  از  که  پرسش  یک  به  مربوط  اطلاعات 
  طرف   هایبانک  به  دسترسی  راحتی  گذاری میزانرمایهمحیط س  ۀبرای آن گویه پذیرفته شده است. در مؤلف  28/0

بار  قرارداد با   ؛دارد  برعهده  را  گذاریسرمایه  محیط  مؤلفه  دهندگیتوضیح  بخش  بیشترین  0/ 86عاملی    بنیاد 
گذاری بالتر از  محیط سرمایه  ۀسؤالت مرتبط با مؤلف  ۀکنید بار عاملی هممشاهده می  ،7طورکه در جدول  همان

میباشدمی  4/0 پس  به .  مفاهیم  این  که  گرفت  نتیجه  است.  توان  شده  سنجیده  بارهای   چنینهمخوبی  مقدار 
در   اقتصادی  ۀمؤلفعاملی  اجتماعی،  کیفیت  از  سرمایۀ  بالتر  فردی  ایمنی  و  آزادی  و  سلامت  که    4/0،  است 

  به   مربوط  اطلاعات   ندادن  ازدست  برای  البته.  است  شده  سنجیده  خوبیبه  مفاهیم  این  که  گرفت  نتیجه  توانمی
  تأمین   اثرات  درخصوص  بالیی  اهمیت  از  در مؤلفه سلامت که  «مخدر  مواد   مصرف  از  جلوگیری  میزان»  پرسش

  عدم   میزان»  پرسش  چنینهم  .است  شده   پذیرفته   گویه   آن   برای  21/0  عاملی  بار   بود،   برخوردار  خرد  اعتبارات
مؤلفه    «متقاضی  بودن  زن  یا  مرد  تفاوت فردی کهدر  و  ایمنی  و    تفاوت بی  درخصوص  بالیی  اهمیت  از  آزادی 
است   شده  پذیرفته   گویه  آن  برای  0/ 28  عاملی  بار  داشت،  حکایت  مردان   و  زنان  برای  خرد  اعتبارات  تأمین   بودن

 (.6)جدول 

 
1. First order confirmatory factor analysis 

 

 
 

 
 ی رفاه اجتماعی هاشاخصمقادیر برآورده شده بارهای عاملی خرده مقیاس  : 6جدول 

Tab. 6: Satisfied values of factor loadings of social welfare indicators subscale 
 

بار  گویه  شاخص
 عاملی

نسبت  
 بحرانی 

 

محیط 
سرمایه

گذاری 
 

 - 64/0 میزان راحتی دسترسی به اعتبارات 

 

 3/6 46/0 های کارگاهی حمایت از طرحمیزان 
 8/11 86/0 های طرف قرارداد بنیاد میزان راحتی دسترسی به بانک

 7/10 67/0 میزان دسترسی به اطلاعات تسهیلات 
 8/7 44/0 ها گیری انحصار در طرحمیزان توجه به عدم شکل

 2/5 28/0 میزان جلوگیری از بروکراسی اضافی در دریافت تسهیلات 
 0/9 51/0 زیستها با حفظ محیطمیزان توجه سازگاری طرح

کیفیت اقتصادی 
 

 - 52/0 ها میزان افزایش تولید در طرح

 

 3/9 69/0 وری نیروی کار میزان افزایش بهره
 6/9 60/0 میزان افزایش اشتغال در روستا

 4/9 71/0 میزان افزایش مشارکت نیروی کار زنان 
 8/9 77/0 میزان افزایش اشتغال تبعی در روستا 

 7/9 80/0 میزان کاهش بیکاری جوانان در روستا 
 7/9 66/0 میزان کاهش خط فقر در روستا 

 6/8 45/0 میزان بهبود اداره زندگی با افزایش درآمد

سرمایۀ اجتماعی 
 

 - 82/0 میزان کمک به خانواده و دوستان با افزایش درآمد

 

 0/16 80/0 میزان خوشحالی و شادی خانواده برای ایجاد
 1/11 58/0 میزان فرصت ایجاد ارتباط با دیگران 

 3/15 79/0 های دیگر میزان کمک به خانواده
 5/10 55/0 میزان افزایش اعتماد بین یکدیگر 

 4/5 29/0 یند تشکیل پروندهآمیزان اطمینان به تسهیلگران در فر

سلامت
 

 - 21/0 میزان جلوگیری از مصرف مواد مخدر 

 

 0/4 85/0 میزان احساس سلامت روحی و روانی 
 0/4 87/0 میزان جلوگیری از افسردگی 

 1/4 40/0 میزان جلوگیری از عوامل پرخطر مانند خودکشی
 9/3 83/0 میزان افزایش امید به زندگی 

آزادی
 

و ایمنی فردی 
 - 24/0 تفاوت مرد یا زن بودن متقاضیمیزان عدم  

 

 0/7 49/0 خشونت و درگیری به دلیل ایجاد اشتغال  میزان کنترل
 1/8 72/0 وفصل اختلافات میزان ترغیب بزرگان به حل

 9/8 72/0 میزان کاهش سختگیری و افزایش سلامت جسمی زنان

 (. های پژوهش منبع: یافته)
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

آزمون تی  رفاه اجتماعی توسط هایمؤلفه: نتایج بررسی 5دول ج  
Tab. 5: The results of examining the components of social welfare by T-test 

 
 3 = ارزش تست مؤلفه

مقدار 
 تی

درجه 
 آزادی 

اطمینان ۀفاصل %95 تفاوت میانگین  سطح معناداری   
 بالا پایین 

گذاری محیط سرمایه  8/30  380 000/0  90/0  88/0  00/1  
0/18 کیفیت اقتصادی   380 000/0  56/0  50/0  62/0  
0/22 سرمایۀ اجتماعی   380 000/0  72/0  66/0  79/0  

0/27 سلامت  380 000/0  93/0  86/0  99/0  
و ایمنی فردی  آزادی  6/22  380 000/0  73/0  66/0  79/0  

 پژوهش  هاییافته: منبع

 
ادامه اعتبار    منظوربه   ،در    در.  شودمی  استفاده   تأییدی  عاملی  تحلیل  تکنیک  از  نامهپرسش  سؤالتبررسی 

  داده  نشان  عاملی  بارهای  ۀوسیلبه  پنهان  متغیرهای  و  آشکار  متغیرهای  بین  ۀرابط  سهم  ،تأییدی  عاملی  تحلیل
  که  استمسأله    این   گویای  باشد،  ترنزدیک   یک   عدد   به   عاملی  بارهای  میزان   هرچه   تحلیل  این   در   البته.  شودمی

برای   1اول  ۀمرتب  تأییدی  تحلیل عاملی  ،در ادامه  .دارد  مکنون  متغیرهای  با  تریقوی  ارتباط  نامهپرسش  سؤالت
 .گیردمی رفاه اجتماعی مورد سنجش قرار  هایمؤلفه هر یک از 

 :های رفاه اجتماعی مانندبین سؤالت و ابعاد مربوط به هر یک از شاخص  ۀاول رابط  ۀدر تحلیل عاملی مرتب
، سلامت و آزادی و ایمنی فردی مورد بررسی قرار گرفته  سرمایۀ اجتماعی گذاری، کیفیت اقتصادی، محیط سرمایه

بزرگ عاملی  بارهای  از  است.  البته  4/0تر  است.  تأیید  از    مربوط  اطلاعات  ندادن  دست  از   برای  مورد  برخی  به 
از  پرسش کمتر  است  4/0ها  شده  آورده  سرمایه   ؛نیز  محیط  مؤلفه  در  مثال،  ندادن  برای  دست  از  برای  گذاری 

عاملی   بار  بود،  برخوردار  اعتبارات خرد  تأمین  درخصوص  بالیی  اهمیت  از  که  پرسش  یک  به  مربوط  اطلاعات 
  طرف   هایبانک  به  دسترسی  راحتی  گذاری میزانرمایهمحیط س  ۀبرای آن گویه پذیرفته شده است. در مؤلف  28/0

بار  قرارداد با   ؛دارد  برعهده  را  گذاریسرمایه  محیط  مؤلفه  دهندگیتوضیح  بخش  بیشترین  0/ 86عاملی    بنیاد 
گذاری بالتر از  محیط سرمایه  ۀسؤالت مرتبط با مؤلف  ۀکنید بار عاملی هممشاهده می  ،7طورکه در جدول  همان

میباشدمی  4/0 پس  به .  مفاهیم  این  که  گرفت  نتیجه  است.  توان  شده  سنجیده  بارهای   چنینهمخوبی  مقدار 
در   اقتصادی  ۀمؤلفعاملی  اجتماعی،  کیفیت  از  سرمایۀ  بالتر  فردی  ایمنی  و  آزادی  و  سلامت  که    4/0،  است 

  به   مربوط  اطلاعات   ندادن  ازدست  برای  البته.  است  شده  سنجیده  خوبیبه  مفاهیم  این  که  گرفت  نتیجه  توانمی
  تأمین   اثرات  درخصوص  بالیی  اهمیت  از  در مؤلفه سلامت که  «مخدر  مواد   مصرف  از  جلوگیری  میزان»  پرسش

  عدم   میزان»  پرسش  چنینهم  .است  شده   پذیرفته   گویه   آن   برای  21/0  عاملی  بار   بود،   برخوردار  خرد  اعتبارات
مؤلفه    «متقاضی  بودن  زن  یا  مرد  تفاوت فردی کهدر  و  ایمنی  و    تفاوت بی  درخصوص  بالیی  اهمیت  از  آزادی 
است   شده  پذیرفته   گویه  آن  برای  0/ 28  عاملی  بار  داشت،  حکایت  مردان   و  زنان  برای  خرد  اعتبارات  تأمین   بودن

 (.6)جدول 

 
1. First order confirmatory factor analysis 

 

 
 

 
 ی رفاه اجتماعی هاشاخصمقادیر برآورده شده بارهای عاملی خرده مقیاس  : 6جدول 

Tab. 6: Satisfied values of factor loadings of social welfare indicators subscale 
 

بار  گویه  شاخص
 عاملی

نسبت  
 بحرانی 

 

محیط 
سرمایه

گذاری 
 

 - 64/0 میزان راحتی دسترسی به اعتبارات 

 

 3/6 46/0 های کارگاهی حمایت از طرحمیزان 
 8/11 86/0 های طرف قرارداد بنیاد میزان راحتی دسترسی به بانک

 7/10 67/0 میزان دسترسی به اطلاعات تسهیلات 
 8/7 44/0 ها گیری انحصار در طرحمیزان توجه به عدم شکل

 2/5 28/0 میزان جلوگیری از بروکراسی اضافی در دریافت تسهیلات 
 0/9 51/0 زیستها با حفظ محیطمیزان توجه سازگاری طرح

کیفیت اقتصادی 
 

 - 52/0 ها میزان افزایش تولید در طرح

 

 3/9 69/0 وری نیروی کار میزان افزایش بهره
 6/9 60/0 میزان افزایش اشتغال در روستا

 4/9 71/0 میزان افزایش مشارکت نیروی کار زنان 
 8/9 77/0 میزان افزایش اشتغال تبعی در روستا 

 7/9 80/0 میزان کاهش بیکاری جوانان در روستا 
 7/9 66/0 میزان کاهش خط فقر در روستا 

 6/8 45/0 میزان بهبود اداره زندگی با افزایش درآمد

سرمایۀ اجتماعی 
 

 - 82/0 میزان کمک به خانواده و دوستان با افزایش درآمد

 

 0/16 80/0 میزان خوشحالی و شادی خانواده برای ایجاد
 1/11 58/0 میزان فرصت ایجاد ارتباط با دیگران 

 3/15 79/0 های دیگر میزان کمک به خانواده
 5/10 55/0 میزان افزایش اعتماد بین یکدیگر 

 4/5 29/0 یند تشکیل پروندهآمیزان اطمینان به تسهیلگران در فر

سلامت
 

 - 21/0 میزان جلوگیری از مصرف مواد مخدر 

 

 0/4 85/0 میزان احساس سلامت روحی و روانی 
 0/4 87/0 میزان جلوگیری از افسردگی 

 1/4 40/0 میزان جلوگیری از عوامل پرخطر مانند خودکشی
 9/3 83/0 میزان افزایش امید به زندگی 

آزادی
 

و ایمنی فردی 
 - 24/0 تفاوت مرد یا زن بودن متقاضیمیزان عدم  

 

 0/7 49/0 خشونت و درگیری به دلیل ایجاد اشتغال  میزان کنترل
 1/8 72/0 وفصل اختلافات میزان ترغیب بزرگان به حل

 9/8 72/0 میزان کاهش سختگیری و افزایش سلامت جسمی زنان

 (. های پژوهش منبع: یافته)
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بارهای   بررسی  از  گویهپس  به  عاملی  مربوط  برازش  هامؤلفه  تکتک های  نیکویی  بررسی  به   در  هامؤلفه، 
های ، شاخص1های برازش مطلق طورکلی در سه گروه شاخصهای برازش بهشاخص.  شودمیپرداخته  ،  7  جدول

برازش مقتصد و شاخص  2برازش تطبیقی    بین  در  آنجاکه   از(.  1398شود )عبداللهی و طاهری،  تقسیم می  3های 
  های شاخص  از  یککدام  کهاین  با  ارتباط  در  کلی  و  عمومی  توافق  ساختاری،  هایمعادله  یابیمدل  متخصصان

  ص شاخ  چهار  تا  سه  از  ترکیبی  شودمی   پیشنهاد  ؛ندارد  وجود  ،کندمی  فراهم  را  مدل   از   بهتری  برآورد  برازندگی
مقدار چهار در این پژوهش هم از چهار شاخص استفاده شده است که  (. درمجموع،  2005،  4کلینشود )  گزارش 
باشد،   ترنزدیکبین صفر و یک قرار دارد که هرچه این مقدار به عدد یک    CFI  وGFI  ،IFI  ، NFI  :شاخص

بود. شاخص دیگر بیشتر خواهد  باشد، مدل    1/0از یک    ترکوچکقدر  هکه هر چ  است  RMSEA  کارایی مدل 
همکاران،   و  )بهاروند  بود  خواهد  به  1397کاراتر  ابتدا  نکات،  این  به  توجه  با  کلی   هایشاخصنتایج  (.  برازش 

عاملی   در جدول  همان  ؛شودمیپرداخته    هامؤلفه  تکتک  اول   ۀمرحل  تأییدیتحلیل  می   ،8طورکه  شود مشاهده 
 ۀبرای هم  0/ 95مقادیر بالی    چنینهماست و    3ها کمتر از مقدار  شاخص کای دو هنجار شده برای همه مؤلفه

دومؤلفه در  برای تک  IFIو    CFI  های  مدل  برازش خیلی خوب  از  مؤلفهنشان  داردتک  پایین    ؛ها  مقادیر  البته 
 کند. رازش خیلی خوب مدل را تأیید میب RMSEAشاخص  08/0

 
 رفاه اجتماعی  هایبرازش مدل مؤلفه هایشاخص : 7جدول 

Tab. 7: Fit indices of social welfare components model 
 

 df CMIN/DF CFI IFI RMSEA مؤلفه 
 05/0 98/0 98/0 00/2 12 گذاری سرمایهمحیط 

 02/0 99/0 99/0 2/1 13 محیط اقتصادی 
 05/0 99/0 99/0 9/1 8 سرمایۀ اجتماعی 

 0 1 1 7/0 3 سلامت
 0 1 1 11/0 4 فردی  ایمنی و آزادی

 (. پژوهش  هاییافته: منبع)
 

دوم   ۀ مرتب  تأییدی  عاملی  تحلیل  از  باشد،  شده  تشکیل   پنهان  متغیر  چند  از  خود  بزرگ  ۀساز  یک  کهزمانی
نتایج    .شودمی  بررسی  اصلی  ۀساز  با   پنهان   متغیرهای  ۀ رابط  دوم  ۀمرتب  تأییدی  عاملی   تحلیل  در.  شودمی   استفاده

مرتب عاملی  تحلیل  که   ۀ مدل  هستند  برخوردار  بالیی  مقدار  از  عاملی  بار  مقادیر  تمام  دارد  آن  از  حکایت  دوم، 
گذاری است. از آنجا که بار عاملی مقدار عددی است که محیط سرمایه   ۀو مربوط به مؤلف  0/ 67کمترین مقدار آن  

لذا    ؛کند میان یک متغیر پنهان و متغیر آشکار مربوطه را طی فرآیند تحلیل مسیر مشخص می  ۀزان شدت رابطمی
مشخص بیشتر و نزدیک به یک باشد، آن شاخص سهم   ۀساز  ه هرچه مقدار بار عاملی یک شاخص در یک رابط

و کیفیت اقتصادی با   98/0با بار عاملی    سرمایۀ اجتماعیبیشتری در تبیین آن سازه بر عهده دارد. با وجود این،  

 
1. Absolute Fit Index 
2. Comprative Fit Index 
3. Parsimonious Fit Index 
4. Kline 

 

 
 

عاملی   به  96/0بار  اجتماعی  رفاه  تبیین  در  مؤلفه  میبیشترین  عاملی شمار  بار  است  ذکر  به  لزم  البته  آیند. 
  محیط   67/0و ایمنی فردی و    آزادی  81/0سلامت،    88/0های دیگر نیز از مقادیر بالیی مانند بار عاملی  مؤلفه

 متغیر  دوم  ۀ مرتب  تأییدی  عاملی  تحلیل  نتایج  آمده است  1  پیوست  در  کهطورهمان  ؛دار هستندگذاری برخورسرمایه
اجتماعی   .است  معنادار  مدل  پارامترهای  و  اعداد  ۀکلی  و  مناسب  آن  گیریاندازه  مدل  که  دهدمی  نشان  رفاه 

،  8در جدول    .است  یندیآفر  ساختاری  عوامل  گیریاندازه   مدل  بودن  مناسب  نشانگر  که  گیریاندازه  هایشاخص
 دوم آورده شده است. ۀمرتبمربوط به نیکویی برازش تحلیل عاملی  هایشاخصمقدار 
 

 رفاه اجتماعی  هایبرازش مدل مؤلفه هایشاخص : 8جدول 
Tab. 8: Fit indices of social welfare components model 

 
 df CMIN/DF CFI GFI IFI RMSEA مؤلفه

5 کمتر از - قبولقابل  مقادیر  نزدیک به صفر یک به نزدیک یک به نزدیک نزدیک به یک 
 08/0 82/0 81/0 82/0 80/3 360 رفاه اجتماعی 

 (. پژوهش هاییافته: منبع)      
 

 ؛برازش خوب مدل قرار دارند  ۀبرازش مدل در محدود  هایشاخص،  شودمیمشاهده   8جدول  که در  طور همان
معادلت ساختاری است    سازیمدل پرکاربرد در    هایشاخصکه یکی از    هنجار شده  ی دوکابرای مثال، شاخص  

 80/3، از مقدار  کنندمیو نزدیک به صفر بودن عنوان    5را برای برازش مدل خوب کمتر از    آن   ۀ که مقادیر بهین
 برخوردار است. 

 
 گیری نتیجه .5

اهمیت  فرهنگی  و  اجتماعی  سیاسی،  اقتصادی،  بعُد  از   اشتغال  موضوع حائز   جایی   تا  موضوع   این.  است  بسیار 
 ازسوی .  کنندمی  معرفی  خود  کاری  اولویت  جزو  را  اشتغال  وضعیت  بهبود  دنیا،  در  هادولت  ۀهم  که  دارد  اهمیت
 ریزی برنامه   عمومی،  طوربه   که   دارد   مناسب  گذاری سیاست  و  ریزیبرنامه   به  بستگی  پایدار،  اشتغال  تحقق  دیگر،
  دولت،  بر علاوه اشتغال، بالی اهمیت به توجه با ما، کشور در البته .شودمی لحاظ سالیانه ۀبودج در آن مدتکوتاه

  به   امداد   ۀکمیت  و  مستضعفان  بنیاد  ،(ره) خمینی  امام  حضرت  اجرایی  ستاد  برکت  بنیاد   مانند  نیز  حاکمیتی  نهادهای
اشتغال، کرده   ورود  خرد   اعتبارات  تأمین  طریق  از  زاییاشتغال  قالب  در  موضوع  این اهمیت  ابعاد  به  توجه  با  اند. 

اعتبارات خرد بنیاد برکت بر رفاه اجتماعی در مناطق روستایی کشور بوده    تأثیرحاضر، بررسی    پژوهش  از  هدف
در مرور بر ادبیات    که  پیشین  هایپژوهش  به  است. نخست، مراجعه  نوآوری  دارایعد  است. این پژوهش از چند بُ

آن میبه  نشان  شد،  اشاره  پژوهشها  که  اثرات  عمدتاً  گرفتهصورت  هایدهد    یرهای متغ  بر  خرد  اعتبارات  به 
  اقتصادی،   توانمندسازی  درآمد،  درآمدی،  نابرابری  مصرف،   فقر،  بر   آن   تأثیر   رفاهی یا تنها اقتصادی مانند  مختلف

مانند  اشاره  غیره  و  توانمندسازی  ابعاد رفاه  مختلف  ابعاد  حاضر،  پژوهش  که  است  درحالی  این    محیط   :دارد. 
اجتماعی  اقتصادی،  کیفیت  گذاری،سرمایه در    ایمنی  و  آزادی  و  سلامت  ،سرمایۀ  دوم،  است.  سنجیده  را  فردی 
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...  

 
 

بارهای   بررسی  از  گویهپس  به  عاملی  مربوط  برازش  هامؤلفه  تکتک های  نیکویی  بررسی  به   در  هامؤلفه، 
های ، شاخص1های برازش مطلق طورکلی در سه گروه شاخصهای برازش بهشاخص.  شودمیپرداخته  ،  7  جدول

برازش مقتصد و شاخص  2برازش تطبیقی    بین  در  آنجاکه   از(.  1398شود )عبداللهی و طاهری،  تقسیم می  3های 
  های شاخص  از  یککدام  کهاین  با  ارتباط  در  کلی  و  عمومی  توافق  ساختاری،  هایمعادله  یابیمدل  متخصصان

  ص شاخ  چهار  تا  سه  از  ترکیبی  شودمی   پیشنهاد  ؛ندارد  وجود  ،کندمی  فراهم  را  مدل   از   بهتری  برآورد  برازندگی
مقدار چهار در این پژوهش هم از چهار شاخص استفاده شده است که  (. درمجموع،  2005،  4کلینشود )  گزارش 
باشد،   ترنزدیکبین صفر و یک قرار دارد که هرچه این مقدار به عدد یک    CFI  وGFI  ،IFI  ، NFI  :شاخص

بود. شاخص دیگر بیشتر خواهد  باشد، مدل    1/0از یک    ترکوچکقدر  هکه هر چ  است  RMSEA  کارایی مدل 
همکاران،   و  )بهاروند  بود  خواهد  به  1397کاراتر  ابتدا  نکات،  این  به  توجه  با  کلی   هایشاخصنتایج  (.  برازش 

عاملی   در جدول  همان  ؛شودمیپرداخته    هامؤلفه  تکتک  اول   ۀمرحل  تأییدیتحلیل  می   ،8طورکه  شود مشاهده 
 ۀبرای هم  0/ 95مقادیر بالی    چنینهماست و    3ها کمتر از مقدار  شاخص کای دو هنجار شده برای همه مؤلفه

دومؤلفه در  برای تک  IFIو    CFI  های  مدل  برازش خیلی خوب  از  مؤلفهنشان  داردتک  پایین    ؛ها  مقادیر  البته 
 کند. رازش خیلی خوب مدل را تأیید میب RMSEAشاخص  08/0

 
 رفاه اجتماعی  هایبرازش مدل مؤلفه هایشاخص : 7جدول 

Tab. 7: Fit indices of social welfare components model 
 

 df CMIN/DF CFI IFI RMSEA مؤلفه 
 05/0 98/0 98/0 00/2 12 گذاری سرمایهمحیط 

 02/0 99/0 99/0 2/1 13 محیط اقتصادی 
 05/0 99/0 99/0 9/1 8 سرمایۀ اجتماعی 

 0 1 1 7/0 3 سلامت
 0 1 1 11/0 4 فردی  ایمنی و آزادی

 (. پژوهش  هاییافته: منبع)
 

دوم   ۀ مرتب  تأییدی  عاملی  تحلیل  از  باشد،  شده  تشکیل   پنهان  متغیر  چند  از  خود  بزرگ  ۀساز  یک  کهزمانی
نتایج    .شودمی  بررسی  اصلی  ۀساز  با   پنهان   متغیرهای  ۀ رابط  دوم  ۀمرتب  تأییدی  عاملی   تحلیل  در.  شودمی   استفاده

مرتب عاملی  تحلیل  که   ۀ مدل  هستند  برخوردار  بالیی  مقدار  از  عاملی  بار  مقادیر  تمام  دارد  آن  از  حکایت  دوم، 
گذاری است. از آنجا که بار عاملی مقدار عددی است که محیط سرمایه   ۀو مربوط به مؤلف  0/ 67کمترین مقدار آن  

لذا    ؛کند میان یک متغیر پنهان و متغیر آشکار مربوطه را طی فرآیند تحلیل مسیر مشخص می  ۀزان شدت رابطمی
مشخص بیشتر و نزدیک به یک باشد، آن شاخص سهم   ۀساز  ه هرچه مقدار بار عاملی یک شاخص در یک رابط

و کیفیت اقتصادی با   98/0با بار عاملی    سرمایۀ اجتماعیبیشتری در تبیین آن سازه بر عهده دارد. با وجود این،  

 
1. Absolute Fit Index 
2. Comprative Fit Index 
3. Parsimonious Fit Index 
4. Kline 

 

 
 

عاملی   به  96/0بار  اجتماعی  رفاه  تبیین  در  مؤلفه  میبیشترین  عاملی شمار  بار  است  ذکر  به  لزم  البته  آیند. 
  محیط   67/0و ایمنی فردی و    آزادی  81/0سلامت،    88/0های دیگر نیز از مقادیر بالیی مانند بار عاملی  مؤلفه

 متغیر  دوم  ۀ مرتب  تأییدی  عاملی  تحلیل  نتایج  آمده است  1  پیوست  در  کهطورهمان  ؛دار هستندگذاری برخورسرمایه
اجتماعی   .است  معنادار  مدل  پارامترهای  و  اعداد  ۀکلی  و  مناسب  آن  گیریاندازه  مدل  که  دهدمی  نشان  رفاه 

،  8در جدول    .است  یندیآفر  ساختاری  عوامل  گیریاندازه   مدل  بودن  مناسب  نشانگر  که  گیریاندازه  هایشاخص
 دوم آورده شده است. ۀمرتبمربوط به نیکویی برازش تحلیل عاملی  هایشاخصمقدار 
 

 رفاه اجتماعی  هایبرازش مدل مؤلفه هایشاخص : 8جدول 
Tab. 8: Fit indices of social welfare components model 

 
 df CMIN/DF CFI GFI IFI RMSEA مؤلفه

5 کمتر از - قبولقابل  مقادیر  نزدیک به صفر یک به نزدیک یک به نزدیک نزدیک به یک 
 08/0 82/0 81/0 82/0 80/3 360 رفاه اجتماعی 

 (. پژوهش هاییافته: منبع)      
 

 ؛برازش خوب مدل قرار دارند  ۀبرازش مدل در محدود  هایشاخص،  شودمیمشاهده   8جدول  که در  طور همان
معادلت ساختاری است    سازیمدل پرکاربرد در    هایشاخصکه یکی از    هنجار شده  ی دوکابرای مثال، شاخص  

 80/3، از مقدار  کنندمیو نزدیک به صفر بودن عنوان    5را برای برازش مدل خوب کمتر از    آن   ۀ که مقادیر بهین
 برخوردار است. 

 
 گیری نتیجه .5

اهمیت  فرهنگی  و  اجتماعی  سیاسی،  اقتصادی،  بعُد  از   اشتغال  موضوع حائز   جایی   تا  موضوع   این.  است  بسیار 
 ازسوی .  کنندمی  معرفی  خود  کاری  اولویت  جزو  را  اشتغال  وضعیت  بهبود  دنیا،  در  هادولت  ۀهم  که  دارد  اهمیت
 ریزی برنامه   عمومی،  طوربه   که   دارد   مناسب  گذاری سیاست  و  ریزیبرنامه   به  بستگی  پایدار،  اشتغال  تحقق  دیگر،
  دولت،  بر علاوه اشتغال، بالی اهمیت به توجه با ما، کشور در البته .شودمی لحاظ سالیانه ۀبودج در آن مدتکوتاه

  به   امداد   ۀکمیت  و  مستضعفان  بنیاد  ،(ره) خمینی  امام  حضرت  اجرایی  ستاد  برکت  بنیاد   مانند  نیز  حاکمیتی  نهادهای
اشتغال، کرده   ورود  خرد   اعتبارات  تأمین  طریق  از  زاییاشتغال  قالب  در  موضوع  این اهمیت  ابعاد  به  توجه  با  اند. 

اعتبارات خرد بنیاد برکت بر رفاه اجتماعی در مناطق روستایی کشور بوده    تأثیرحاضر، بررسی    پژوهش  از  هدف
در مرور بر ادبیات    که  پیشین  هایپژوهش  به  است. نخست، مراجعه  نوآوری  دارایعد  است. این پژوهش از چند بُ

آن میبه  نشان  شد،  اشاره  پژوهشها  که  اثرات  عمدتاً  گرفتهصورت  هایدهد    یرهای متغ  بر  خرد  اعتبارات  به 
  اقتصادی،   توانمندسازی  درآمد،  درآمدی،  نابرابری  مصرف،   فقر،  بر   آن   تأثیر   رفاهی یا تنها اقتصادی مانند  مختلف

مانند  اشاره  غیره  و  توانمندسازی  ابعاد رفاه  مختلف  ابعاد  حاضر،  پژوهش  که  است  درحالی  این    محیط   :دارد. 
اجتماعی  اقتصادی،  کیفیت  گذاری،سرمایه در    ایمنی  و  آزادی  و  سلامت  ،سرمایۀ  دوم،  است.  سنجیده  را  فردی 
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پژوهش مدل بیشتر  از  شده  انجام  آمار های  روش  به  بیشتر  و  است  نشده  استفاده  ساختاری  معادلت  سازی 
تحلیل بومی  آماریهای  استنباطی،  پژوهش،  این  سوم  ویژگی  است.  )به انجام شده  لگاتوم  عنوان سازی شاخص 

 باشد. پرکاربردترین شاخص رفاه اجتماعی( است که منجر به بررسی رفاه اجتماعی از ابعاد مختلف می
از متقاضیان   مناسب  آماری  ۀنمون  انتخاب  با  تا  شد  مطرح شده، در این پژوهش تلاش   هاینوآوریبا توجه به  

اشتغالرحط روستایی،های  مناطق  در    برمبنای  حاضر  مقیاس   شود.  فراهم  مقیاس   دقیق  اعتباریابی  امکان  زایی 
 های لگاتوم ساختهاعتبارات خرد با الگوگیری از شاخص  یزمینه   در   موجود  نظری  رویکردهای  و  های تجربییافته
های  دانشگاه، مدیران، کارشناسان و مجری طرحاساتید    متخصصان  توسط  مقیاس   صوری  و  محتوایی  اعتبار  شد.

  استفاده  مقیاس، با  یسازه  روایی  بررسی  ۀزمین  در  پژوهش  هاییافته  چنینهم  گرفت.  قرار  تأیید  زایی مورداشتغال
تحلیل داد.  نشان   پنهان  متغیرهای  بین  را  بالیی  بستگیهم  دوم،  ۀمرتب  تأییدی  عامل   تحلیل  از از  نتایج حاصل 

از سوی  رفاه اجتماعی داشته است.    مؤلفه  پنجدوم حکایت از بارهای عاملی بال برای هر    ۀمرتب  تأییدیعاملی  
آزمون  دیگر،   پنج    tنتایج  بر هر  اعتبارات خرد  مثبت  اثرات  از  میانگین    چنینهم  ؛دارد  مؤلفهحاکی  آمار  بررسی 

مثبت  گویه  نظرات  از  نشان  گویه   دهندگانپاسخها  اثرات  به  رویکرد  با  که  است  بودند.    مؤثرهایی  شده  تعریف 
دریافتی    هایپاسخبا بالترین میانگین    گذاریسرمایهکه محیط    دهدمیبه صورت جداگانه نشان    بررسی متغیرها

بررسی    ۀدر رتب دارد.  اعتبارات که   که  دهد میاین شاخص نشان    هایمؤلفهاول قرار  به  میزان راحتی دسترسی 
راه  ترینمهم برای  برکت  بنیاد  برنامههدف  اشتغالاندازی  با  های  است  بوده  رتببالترین  زایی  در  اول   ۀمیانگین 

  اضافی   بروکراسی  از  جلوگیری  میزان»گذاری، بال بودن میانگین گویه  محیط سرمایه  ۀدر حوز  چنینهمقرارداد.  
پاسخ  «تسهیلات  دریافت  در بیشتر  رضایت  از  تسهیلات  نشان  دریافت  در  بروکراسی  کاهش  از  دارد.  دهندگان 

 از  یکی  اقتصادی  رشد  که  کندمی  فراهم  بیشتر  و  بهتر  را  اقتصادی  رشد  شرایط  مناسب  گذاریسرمایه   محیط
میانگین پاسخگویی  بال بودن  کیفیت اقتصادی،    مؤلفهدر خصوص    .شودمی  گرفته  درنظر  اجتماعی  رفاه  هایمؤلفه

 کسب  و زاییاشتغال یعنی خود هدف به برکت بنیاد که حکایت از آن داردروستا  در اشتغال افزایش به گویه میزان
و بهبود این شاخص نیز منجر به افزایش رفاه اجتماعی از    است  یافته  دست  بالیی  سطح  در  متقاضیان  از  رضایت

  میزان   یهگو  که  دهدمینشان    سرمایۀ اجتماعی  مؤلفه  هایگویه  بررسی  د شد.ه د اقتصادی خواطریق افزایش رش
اجتماعی.  دارد  قرار   اول  ۀرتب  در   پرونده  تشکیل   یند آفر  در  گران تسهیل   به  اطمینان   عدی بُ  چند  مفهومی  سرمایۀ 

در   .است  جامعه  آن  اجتماعی  رفاه  سطح  معرف  واسطهبی  صورتبه  یافتگیتوسعه  در برخی موارد سطح  که  است
خودکشی بالترین میانگین را کسب کرده است و این  مانند پرخطر عوامل از جلوگیری سلامت، گویه میزان ۀحوز

  کنار  در   و  آورده   ارمغان  به   را  بالیی  روحی  سلامت  متقاضیان   برای  زاییاشتغال  که دارد    تأکیداین نکته    موضوع بر 
 افزایش   و  سختگیری  کاهش  میزان»  ۀگوی  است.  داده  افزایش  هاآن  در  را  زندگی  به  امید  افسردگی،  میزان  کاهش
بال بودن میانگین  د. البته  قرار دار  اول  ۀو ایمنی فردی در رتب  آزادیهای شاخص  گویه  در  «زنان   جسمی  سلامت

نظر مثبت و نسبتاً بالی    ۀدهندنشان   مؤلفهدر این    «اشتغال  ایجاد  دلیلبه  درگیری  و  خشونت  کنترل  میزان»  ۀگوی
شود  با توجه به نتایج حاصل از پژوهش، توصیه می  کار درمیان متقاضیان است.کنترل خشونت ناشی از اشتغال به

طرح  بهبود  جهت  بهره   محوراجتماعزایی  اشتغالهای  در  افزایش  مانند  مواردی  برکت  با  بنیاد  کار  نیروی  وری 
طرح  آموزش  برخی  در  اعتبار  افزایش  طریق  از  درآمد  میزان  افزایش  کار،  نیروی  اشتغالبهتر  برای های  زایی 

 

 
 

انجام شود. و...  بیشتر محصولت  بازاریابی  به  مقیاس طرح، کمک  گسترش    اقتصادی کردن  برای  منابع    تأمینالبته 
تخصیص  انحرافمالی،   به  هابانک  الحسنهقرض  منابع  از    ۀ الحسن قرض  بخش  تفکیک  .درسمینظر  ضروری 
 نتیجه  در  و  منابع  این  ۀبهین  تخصیص  به  تواندمی  الحسنهقرض  هایبانک  به  آن   اختصاص  و  تجاری  هایبانک
 . نماید شایانی کمک ایران در خرد مالی  تأمین  در منابع کمبود مشکل رفع
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غفــاری و همــکاران: مدل ســازی ســنجش آثــار اعتبارات 
 خُــرد بــر رفــاه اجتماعــی در مناطق روســتایی...
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Abstract
Government-funded universities play a central role in national research and development 
(R&D). However, due to the government’s budget constraints, the optimal allocation of 
public resources has become very important. In this study, a decision support framework 
was developed for the optimal and robust allocation of the R&D budget to maximize 
the direct and uncertain outputs of R&D activities in universities. The experiments were 
designed in two phases. In the first phase, without considering the uncertainty of R&D 
outputs of universities, the optimal budget allocation was determined according to three 
scenarios for each university. By changing the model parameters (robustness cost control 
parameter and output uncertainty control parameter), the optimal budget allocation plan in 
uncertain and robust conditions was calculated for 12 scenarios. The analysis of data using 
descriptive statistics methods and the comparison of results showed that in the current 
situation, there was no clear correlation between R&D outputs and the R&D budget 
allocated to the universities, and the budget allocation process was very volatile and lacked 
a clear increasing or decreasing pattern. While the R&D budget that was calculated in a 
robust optimal way showed a logical and proportional trend to the R&D activities’ output. 
Also, the optimal model distributed the total available budget for the universities in such a 
way as to achieve the maximum performance in the total budget ceiling. Implementing the 
model for 5 universities in 6 consecutive years improved the output from a minimum of 2 
to a maximum of 6% and saved the allocated budget from 0.1 to 1.1%.
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1. Introduction 

The government budget allocation for R&D includes all allocated budgets that are provided 

from the anticipated sources of government income within the annual budget act (such as 

taxes, oil revenues, etc.). These credits include resources that are identified and then 

secured through the budget approval process (OECD, 2015) . 

In Iran, according, about 60% of these resources are provided by the government in the 

form of government budgets for R&D (Alizadeh et al., 2019) and a smaller part is provided 

through the revenues of universities, e.g., in exchange for providing research services to 

private companies and industries (Alizadeh, 2011). It is obvious that the optimal 

distribution of resources is one of the requirements for achieving the goals of organizations 

at any level (Jalalabadi et al., 2015). However, with the increase of government investment 

in public research institutions and budget restrictions (Agasisti et al., 2012), the way of 

allocation of these resources has attracted more attention and a systematic approach has 

been adopted. As a result, a strategy for evaluating university performance and budget 

allocation has become very important (Lee & Yang, 2020; Barrio-García et al., 2019).  

The main question of the current research is what is the optimal and stable allocation 

model of the R&D budget in order to maximize the direct outputs of R&D? And 

considering the uncertainty in the realization of R&D outputs, how can research credits be 

allocated in an optimal and stable way ? 

 

2. Materials and Methods 

Budget allocation has been done with different methods and approaches; among them, the 

importance of mathematical approaches to budget allocation in cases where the number of 

decision variables, constraints and objectives increase is undeniable. One of these cases is 

the allocation of funds to a large number of universities, which results in the non-optimal 

allocation of available resources if mathematical methods are not used (Azar et al., 2013). 

Examining the previous studies shows that, no comprehensive and efficient model for 

the allocation of government R&D budgets to the universities has been presented. In this 

regard, the criteria for allocating the budget, especially in Iran’s R&D sector, is less based 

on performance but a function of the average annual budget increase. As a result, there is 

no previous studies on the optimal allocation of a specific amount of R&D budget between 

the universities considering the uncertainty in the outputs of R&D activities. 

If we assume that there is uncertainty in the expected output of R&D in the studied 

universities in each year, a robust model should be developed to allocate the R&D budget 

to the universities in an optimal way taking into account such uncertainty in the outputs. 

This model was implemented on a sample consisting of 5 universities with a similar and 

comparable scale in order to test the applicability and significance of its results. The reason 

for using optimization was based on the fact that uncertainty in obtaining R&D outputs was 

one of the main assumptions of the study. The main constraint of the model was the total 

budget distributed among the sample universities. The protection function of the model, 

which was added to the objective function for the stability of the optimal solution, was 

dependent on two parameters: uncertainty control parameter in output and robustness cost 

control parameter. 

 

3. Data 

The experiments were designed in two phases. In the first phase, without taking into 

account the uncertainty in the R&D outputs, the optimal budget allocation is determined 

under three alternatives for each university. Assuming that the amount of budget change 

follows the average changes in the studied period, the percentage of change in the budget 

will be 0% and ± m%, where m is equal to the average fluctuation of the budget of each 

university. To carry out this study, we need budget data and R&D activities outputs data 

(the number of articles, the number of books, the number of registered patents, the number 

of theses and dissertations), which are respectively extracted from the annual budget acts 

and the database of the Ministry of Science, Research and Technology. For the constraint 

of the available budget, the data of the universities’ budgets have been used. At the time of 

conducting this study, these data were available for the years 2013-2018. The model was 

designed and implemented based on the R&D outputs.  

 

4. Discussion 

The analysis of current data show that the total output of the studied universities during the 

six-year period (2013-2-18) has decreased, while the total R&D budget has increased. 

Therefore, even in the best case, it cannot be concluded that this increase was an 

inflationary increase, since considering the increase in the recruitment of faculty members 

and postgraduate and postdoctoral students, at least the outputs were expected to remain 

constant. The R&D budget of the universities have also experienced increases or decreases, 

sometimes severe, in the studied years. Examining the output of universities shows that 

there is no clear relationship with the growth or decrease of the budget. 

But the budget calculated based on the robust optimization method has a logical trend 

and is proportional to the output of the university. It means going through a logical and 

interpretable process according to the university's output process. 
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The budget calculated based on the optimization method has not experienced sudden 

increases or decreases.  

The average values of the robust function for different scenarios of the model 

parameters are also lower than the previous three cases in terms of absolute value (which 

is not far from expected considering the cost of model robustness), but its trend is non-

decreasing and there is no fluctuation and sharp changes in consecutive years also show 

the robustness of the answer. This important finding can be interpreted as if the uncertainty 

of R&D outputs is included in the form of different parameters of the model, while there is 

no need to increase the total allocated budget, a better performance can be expected over 

the time.  

Similar to previous studies (e.g., Zhang (2019); Azar et al. (2013)), the allocation of 

budgets in a robust way has led to the simultaneous improvement of the R&D outputs and 

the reduction of the required budget. 

 

5. Conclusion 

Due to the intensification of financial restrictions, the issue of performance-based 

budgeting has become important in the case of universities. In this study, a robust 

optimization model with the objective function of maximizing R&D output was designed, 

for allocation of R&D budgets to the universities for different acceptable values of 

robustness cost. This study shows that the implementation of the robust optimization model 

in the same period of time has increased the output from 2 to 6 percent and saved the 

allocated budget from 0.1 to 1.1 percent. It should be noted that these improved results 

from the optimization of budget allocation are only for five universities and six consecutive 

years. Therefore, it can be expected that the implementation of the model on a larger scale 

and for a larger number of the universities in a longer period will create more savings in 

the allocated budget and increase the resulting output. The best performance of the 

quantitative model needs:  

- Clarifying R&D budget and separating the non-research activities from the 

research activities in annual budget act. 

- Establishing and continuously updating functional databases of universities. 

- Verifying performance indicators in R&D programs included in annual budget 

acts. 

- Establishing accurate recording systems of research activities in the universities.  
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چکیده
ــی دارنــد. بــا توجــه بــه محدودیت  هــای 

ّ
دانشــگاه  هایی کــه توســط دولــت تأمیــن مالــی می  شــوند نقشــی محــوری در تحقیق  وتوســعۀ مل

بودجــه  ای دولــت، تخصیــص بهینــۀ منابــع عمومــی اهمیــت زیــادی یافتــه اســت. در ایــن مطالعــه، یــک چارچــوب پشــتیبان تصمیم گیــری 
کثرســازی برون دادهــای مســتقیم و غیرقطعــی  بــرای تخصیــص بهینــه و اســتوار بودجــۀ فعالیت  هــای تحقیق  وتوســعه به منظــور حدا
ایــن فعالیت  هــا در دانشــگاه  ها توســعه یافتــه اســت. طراحــی آزمایش هــا در دو فــاز انجــام شــد. در فــاز اول، بــدون در نظــر گرفتــن عــدم 
قطعیــت برون دادهــای تحقیق  وتوســعه دانشــگاه  ها، تخصیــص بهینــۀ بودجــه بــا توجــه بــه ســه آلترناتیــو بــرای هــر دانشــگاه تعییــن گردیــد. 
ح بهینــۀ  ــر کنتــرل عــدم قطعیــت در برون دادهــا(، طــر ــر کنتــرل هزینــۀ اســتواری و پارامت ــر پارامترهــای مــدل )پارامت ــا تغیی در فــاز دوم، ب
تخصیــص بودجــه در حالــت غیراســتوار و اســتوار محاســبه شــد. نتایــج تحلیــل داده  هــا بــا اســتفاده از روش  هــای آمــار توصیفــی نشــان داد 
کــه در وضعیــت فعلــی، تناســب مشــخصی بیــن برون دادهــا و بودجــۀ تخصیصــی بــه دانشــگاه  ها وجــود نداشــت و رونــد تخصیــص بودجــه، 
بســیار نوســانی و فاقــد الگــوی افزایشــی مشــخص بــود. درحالی کــه بودجــۀ محاســبه شــده بــه روش بهینه  ســازی اســتوار، رونــدی منطقــی و 
متناســب بــا بــرون داد دانشــگاه نشــان داد. هم چنیــن، مــدل بهینــۀ اســتوار، کل بودجــه در اختیــار بــرای دانشــگاه  ها را به نحــوی توزیــع کــرد 
کــه درمجمــوع عملکــرد بیشــینه در ســقف بودجــه در اختیــار حاصــل شــود. پیاده  ســازی مــدل بــرای پنــج دانشــگاه در شــش ســال متوالــی، 

کثــر 6 درصــد و صرفه  جویــی در بودجــۀ تخصیــص یافتــه از 0/1 تــا 1/1% را نشــان می  دهــد.  بهبــود بــرون داد از حداقــل 2 تــا حدا

كلیدواژگان: تخصیص بودجه، تحقیق وتوسعه، بهینه سازی استوار، دانشگاه ها، ایران 
.C61, H61, O32 ا:JEL طبقه بندی

1.  استادیار، مرکز تحقیقات سیاست علمی کشور، تهران، ایران )نویسندۀ مسئول(.
Email: Alizadeh@nrisp.ac.ir 

2. پژوهشگر، مرکز تحقیقات سیاست علمی کشور، تهران، ایران. 
Email: m.gholipour@nrisp.ac.ir

ارجــاع بــه مقالــه: علیــزاده، پریســا؛ و قلی پــور، مجتبــی، )1401(. »ارائــه چارچوبــی بــرای تخصیــص بودجــۀ عمومــی تحقیق  وتوســعه بــه دانشــگاه  ها بــا اســتفاده 
.doi: 10.22084/aes.2022.25447.3383 .135-99 :)43(11 ،از بهینه  ســازی اســتوار«. فصلنامــه مطالعــات اقتصــادی کاربــردی ایــران

https://aes.basu.ac.ir/article_4616.html?lang=fa :صفحۀ اصلی مقاله در سامانۀ نشریه



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   104
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

  مقدمه .1
کرد پژوهش در سطح ملی کمک کنند؛ یعنی، ابزارهای  به ارتقای هزینههای مختلفی  به روشتوانند  ها میدولت 

گروه با  متناس   را  مختلفی  بهسیاستی  مختلف  هدف  هزینههای  تا  گیرند  یابد  وتوسعه  تحقیقکرد  کار  افزایش 
و  ) قراملکی و همکاران،  ؛  1392علیزاده،  مؤمنی  منطقی،  ؛  1394رهنمای  و  ابزارها1398علیزاده  این  دو    (.  ذیل 

میاصلی    ۀدست جورجیو   گیرندقرار  و  حمایت(2007،  1)ادلر  حمایت:  و  غیرمستقیم(  و  )مستقیم  مالی  های  های 
از سرفصل از    ۀهای اصلی در دستغیرمالی. یکی  مالی مستقیم، حمایت  در بخش دولتی    وتوسعهتحقیقحمایت 

  . (2012،  2)آگاسیستی و همکاران   شودانجام میهای دانشگاهی  پژوهشاست که برای مثال ازطریق تأمین مالی  
کشورها،   از  بسیاری  در  پژوهشیمؤسسامروزه،  می  ات  مالی  تأمین  دولت  توسط  در   شوندکه  محوری  نقشی 

دارند  ۀوتوسعتحقیق کره  ملی  مانند  کشورها،  بعضی  در  این  جنوبی،  .  از    ملی  ۀوتوسعتحقیقدر    اتمؤسسنقش 
 .  (0152، 3)لی و لی  نیز بیشتر استها دانشگاه 

بودجهتخصیص برای  های  دولت  مالی    4وتوسعه تحقیقای  تأمین  هم  وتوسعهتحقیقیا  شامل  دولت   ۀ توسط 
بینی شده درآمد دولت در چارچوب بودجه )مانند ای است که از محل منابع پیشیافتهای تخصیصاعتبارات هزینه
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درفعالیت که  عنوان  هادانشگاه  در  خصوصاً  هایی  تحت  ایران  پژوهشی    وتوسعهتحقیق»ی  مراکز  و  واحدها  در  بهبا  یا  پژوهشی بودجه  اتکا   های 
 بدیع )یعنی  وتوسعهتحقیقهای مورد فعالیت ( درFrascati Manualراهنمای فراسکاتی ) ۀگانپنج شوند ممکن است معیارهای انجام می «دولتی
(novel  ،)خلاقانه  (creative  ،)قطعی  عدم  با  مأتو( بودن   بازتولید  قابل  یا  /و  انتقال  قابل(،  systematic)   مندظامن(،  uncertainت 
(transferable and/or reproducible ) علیزاده و قاضیرا برآورده نسازند( ،؛1398علیزاده و منطقی،  ؛1395نوری OECD, 2015  .) 

7. Lee & Yang 
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مواجه هستند که چه سهمی از بودجه باید به هر    سؤال ها با این  دولت،  در تخصیص منابع  .(2021،  1)شبکه اروپا 
یابد  وتوسعهتحقیقهای  یک از برنامه  ۀربارباید اطلاعاتی حداقلی د،  برای پاسخ.  (2020)لی و یانگ،    اختصاص 

یا   برنامه  هر  از  انتظار  مورد  برنامهعملکرد  نتایج  تأکید  وجود  با  باشد.  داشته  وجود  برنامه  بر  مجری  ریزان 
  ۀاز منابع مالی مؤسسات که در بودج  آن بخشی  ما  ویژه در چند سال اخیر(، در کشورریزی عملکردی )بهبودجه

پیش مبتنیبینی میسالانه  معمولًاشود، کمتر  و  بوده  سالانمتوسط  تأثیر  تحت  بر عملکرد  افزایش بودجه  ۀرشد   ،
 (.  1399کیش و همکاران، یابد )زراعت می

حاضراصلی    پرسشاکنون   بودجه    پژوهش  استوار  و  بهینه  تخصیص  مدل  که  است   وتوسعه تحقیقاین 
مستقیم  به بروندادهای  حداکثرسازی  قطعیتوتوسعه  تحقیقمنظور  عدم  به  توجه  با  و  تحقق  چیست؟   در 

از آنجایی    نحوی بهینه و استوار تخصیص داد؟ را به پژوهشی  توان اعتبارات  ، چگونه میوتوسعهتحقیقبروندادهای  
سازی ریاضی با تغییر در  اند، نتایج مدلسازی و بهینهذاتا با عدم قطعیت عجین شده  وتوسعهتحقیقهای  که فعالیت

که در قسمت چهارم این  نحویبنابراین در چنین شرایطی باید به  ؛دهد ها اعتبار خود را از دست میمقادیر ورودی
 شود، مدل را استوار کرد.تشریح می پژوهش

سپس کلیات روش   ؛شودابتدا مبانی نظری و ادبیات مرتبط با موضوع مرور می  ،هاپرسشاین  برای پاسخ به  
ارائه و مدل بهینه  شود. پس از آن، تجزیه و تحلیل سازی استوار برای تخصیص بودجه توسعه داده میپژوهش 

می یافته انجام  جمعها  پیشنهاد سیاستی    یاهپیشنهاد  ، بندیشود.  آتی    هاییو  تحقیقات  این  برای  پایانی  بخش 
 خواهد بود. پژوهش

 ادبیات موضوع  .2
یند  آمالی معین( بین چند فعالیت مشخص است تا فرتخصیص بودجه به زبان ساده همان تقسیم بودجه )منابع  

فعالیت نماید  انجام  تسهیل  را  انتظار  مورد  نتایج  به  دستیابی  برای  همکارانها  و  بودجه(2017،  2)ژائو  ریزی  . 
یافته به هر برنامه و نتایج  میان وجوه تخصیص  ۀ همراه بودجه که رابطسالانه به ۀ عملیاتی نیز عبارت است از برنام
می  نشان  را  برنامه  آن  از  دهدهد.  حاصل  اواخر  مالی    م.1980  ۀدر  تأمین  در  بیشتر  کارایی  لزوم  به  توجه  با  و 

-هایی که حمایت مالی دولتی داشتند، مطرح شد. بودجهبرنامه  مورد  بر عملکرد درریزی مبتنیبودجه  ۀعمومی، اید
مستلزم  عملکرد،  بر  مبتنی  فعالیت  ریزی  و  منابع  با  آنها  مقایسه  و  بروندادها  با  ارزیابی  منظر  این  از  و  هاست 

 . (2018)لی و یانگ،  رویکردهای قبلی مدیریت بودجه که بر دروندادها و فرآیندها تمرکز داشت، تفاوت دارد
پیش است  پژوهشبدیهی  این  تمامی  در  که  که فرضی  است  این  دارد  وجود  نیز(  حاضر  پژوهش  )و  ها 

رود که بشود(. هرچند در این مورد نیز  شود )یا انتظار میمی  3نتایج، موج  حصول  وتوسعهتحقیقبودجه  تخصیص  
ای به  ؛ یعنی از نقطه( 2015،  4)دای و چنگ   دهند یک نقطه اشباع وجود دارد مطالعاتی وجود دارند که نشان می 

بعد، افزایش بودجه الزاماً به معنی افزایش بروندادها نیست یا به تعبیر دیگری الزاماً به معنی کارایی و اثربخشی 

 

1. Europa web 
2. Gao et al. 
3. Results 
4. Die & Cheng 
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تخصیــص  بــرای  چارچوبــی  ارائــه  قلی پــور:  و  علیــزاده 
دانشــگاه ها... بــه  تحقیق وتوســعه  عمومــی  بودجــۀ 
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به این سمت   تحقیق در بسیاری از مطالعات  پرسش  بنابراین  ؛( 2019،  1زاده لطفی )قاضی و حسینبیشتر نیست  
می چگونه  دولت  که  کرد  پیدا  دربارسوق  بگیرد    ۀنحو  ۀتواند  تصمیم  اختیار  در  و  محدود  مالی  منابع  تخصیص 

   2دست آورد؟گذاری خود بهای که بیشترین بازده را در ازای سرمایهگونه به
سیاست  بنابراین، که  است  مهم  شاخصبسیار  و  گذاران،  دقیق  که    مناسبیهای  باشند  داشته  ارزیابی  برای 

-طورکلی شاخص، یک مقدار اندازهبه  ؛هایی را که از حمایت دولت برخوردارند، ارزیابی کنندبتوانند پیشرفت پروژه 
در   .(2018،  3)دزیالاس و بلایند   کندیک پدیده یا وضعیت خاص فراهم می  ۀگیری شده است که اطلاعاتی دربار

کلی  فعالیتشاخص  ،حالت  نتایج  نمایانگر  کرد  وتوسعهتحقیقهای  های  ارزیابی  در سه سطح  که را  اول  . سطح 
اولی یا  بلادرنگ  فعالیت  ۀنتایج  که  نامیده می  4« برونداد»هاست  این  نتایج  بعدی  مقاله(. سطح  مثال،  )برای  شود 

...(. سطح سوم   است )برای مثال، پتنت، علامت تجاری،  5« خروجی»ها لازم است،  زمان بیشتری برای تحقق آن
 صادرات، رویالتی،   :شود )نظیرنامیده می  6«اثرات»نیازمند چندین سال زمان برای تحقق است،    طور معمولبه که  

اچ، تعداد مقالات آرآوساینس، تعداد مقالات اسکوپوس و ایاز تعداد مقالات وب  ای در مطالعه(. 1389...( )علیزاده، 
، 7های آزمایشیها، تعداد مدلها، تعداد پتنتمقالات در کنفرانس  ۀخلاصها، تعداد  در مجلات داخلی، تعداد کتاب

نمونه اولیه تعداد  روش8های  تعداد  نرم9شده   تأییدهای  ،  تعداد  توسعه،  شده    افزارهای  عملکرد  داده  بررسی  برای 
چک،   جمهوری  در  پژوهشی  استمؤسسات  شده  همکاران   استفاده  و  مطالع.  (2014،  10)ملک  دیگری،   ۀدر 

ارزیابی عملکرد مؤسسات پژوهشی در کشور کره  پرکاربردترین شاخص ها، تعداد مقالات و پتنت  :شاملها برای 
پروان از  از  بهره  ۀدرآمد حاصل  پتنت)به  11فناوری برداری  و  مقالات  تعداد  برونداد(،  به عنوان شاخص سنجش  ها 
)به بهره ازای هر محقق  پتنت12وری عنوان شاخص سنجش  و  مقالات  به  ارجاعات  تعداد  )به(،  عنوان شاخص  ها 

عملکرد مؤسسات  در یکی دیگر از مطالعات انجام شده برای ارزیابی    .(2015)لی و لی،    است  بوده  ارزیابی اثرات(
 : ( 2016، 13)بوئینگ صورت زیر تعریف شده استهای درونداد و برونداد بهپژوهشی دولتی کره، شاخص

   .درونداد: بودجه، تعداد پژوهشگران
ادار ادارتعداد پتنت،  پتنت داخلی  ۀ برونداد: تعداد درخواست پتنت ثبت شده در  پتنت    ۀهای صادر شده توسط 

صادر شده توسط ادارت پتنت   هایتعداد پتنت،  درخواست پتنت ثبت شده در ادارات پتنت خارجیتعداد  ،  خارجی
منتشرشد،  خارجی مقالات  اس فهرست  ۀتعداد  در  منتشرشد،  آیسیشده  مقالات  در  فهرست  ۀتعداد  نشده 

پروان،  آیسیاس  از  فناوریبهره   ۀدرآمد حاصل  از  یارانه.  برداری  با تخصیص  رابطه  برای   وتوسعهتحقیقهای  در 
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چینی طی سالشرکت مالکیت شرکت2006تا    2001های  های  نوع  و  بالا  کیفیت  با  اختراعات  از  به ،  عنوان  ها 
  ت.استفاده شده اس وتوسعهتحقیق ۀها و معیارهایی برای تخصیص بودجشاخص

نوآوری، بعضی مطالعات استفاده از  های ثبت اختراع در نظام ملی  رغم اهمیت پروانهباید توجه داشت که به 
پتنت بهتعداد  را  دانشگاه ها  بردهؤها زیرسعنوان شاخص عملکرد  مثال، مطالعهبه  ؛اندال  بر سنجش عنوان  ای که 

کند که مدل امریکایی برمبنای پتنت عمل های اسپانیانی متمرکز است، به این موضوع اشاره میعملکرد دانشگاه 
درحالیمی دانکند،  قراردادهای  شگاهکه  بر  عمدتاً  اسپانیایی  دارند  وتوسعهتحقیقهای  تکیه  صنعت  -)سانچز  با 

مطالع2014،  1باریولینگو در دانشگاه  رویدیگری    ۀ(.  پتنت  تعداد  شاخص  یافتن  اهمیت  از  ایرلندی،  های 
ی که از نظر »ارتباط با های امریکایدسته از دانشگاه چراکه حتی در آن  ؛کند های اروپایی ابراز نگرانی میدانشگاه 

می محسوب  جهانی  الگوی  امصنعت«  و  استنفورد  )مثل  پتنتآیشوند  بهتی(  ارزش ها  تجاری،  بلوغ  عدم  دلیل 
از کل   %10های ثبت پتنت تنها  تی فعالیتآیعنوان مثال، در ام به  ؛کنندزیادی برای دانشگاه و صنعت خلق نمی

نشان    ،دیگری که درمورد کشور برزیل انجام شده  ۀدهد. مطالعفناوری را تشکیل می های مربوط به انتقال  فعالیت
ثبت پتنت و   علاوه،بهاند.  اند که کمترین استفاده را داشتههای انتقال فناوری بودهها یکی از کانالداده که پتنت
به  شاخصلیسانس  حوزهعنوان  در  عملکرد،  ارزیابی  بههای  نرم هایی  عجز  و  به لوم افزار  کمتر  گرفته  زیستی  کار 

بسیاری های پژوهشی درمورد  استفاده از شاخص تعداد پتنت برای ارزیابی بروندادهای فعالیت بنابراین،    ؛شوندمی
نیستاز رشته مناس   دانشگاهی  در بخش افزون  . (2011،  2)فیلپات و همکاران   های  این،  مانندبر  انرژی،   :هایی 
نیاز به اتکا به  (2018)لی و یانگ،    سازی برسندتجاری  ۀها به مرحلکشد تا فناوریها طول میمدت نتیجه  . در 

بر مقالات و پتنت(. هایی علاوهبروز کرد )یعنی شاخص  وتوسعهتحقیقهای دیگری برای ارزیابی عملکرد  شاخص
نوع خروجی برای   چهارلمباردی ایتالیا،   ۀعلوم در منطق ۀزدپارتمان آکادمیک در حو 69انجام شده روی  ۀدر مطالع
ارجاعات(، فاند پژوهشی    هاییت )تعداد انتشارات(، کیفیت )شاخص کمّ  ؛های آکادمیک تعریف شده استپژوهش
های بیرونی.  شده از طریق سفارش های کاربردی دریافتو فاند پژوهش  ،های پژوهشیشده ازطریق گرنتدریافت

نتیجه،   می در  تعیین  کارایی  مفهوم  براساس  مؤسسه  هر  بروندادهای    ؛شودعملکرد  حداکثرسازی  توانایی  یعنی 
ترتی ، یکی دیگر از  های آکادمیک به ازای مقدار مشخصی از ورودی )تسهیلات و منابع انسانی(. به این پژوهش

 زیرا  ؛های بیرونی استپژوهشی و سفارش های  های دانشگاهی، توانایی جذب گرنتبروندادهای مرتبط با پژوهش
را   شده  انجام  پژوهش  بهکندمی  منعکسکیفیت  دانشگاه.  چون  محدودیتخصوص  با  بودجهها  سخت  ای های 

های های درآمدزا نظیر پژوهشدهند زمان بیشتری را برای فعالیتشوند، به پژوهشگران خود اجازه می مواجه می 
های درونداد را تعداد کارکنان، منابع مالی و دانشجویان، ترتی ، شاخص بدین   ؛کاربردی و مشاوره اختصاص دهند
ترین بروندادهای آموزشی نیز تعداد دانشجویان،  دانند. مهمها، ...( میساختمان  فضاهای فیزیکی )نظیر تسهیلات،

التحصیلان،  تعداد فارغ ترین بروندادهای پژوهشی  مهم  وشده  های جذبوقت و میزان گرنتهای تمام نامتعداد ثبت
های تعداد  های بیرونی و شاخصشده ازطریق سفارش های پژوهشی کاربردی جذبتعداد انتشارات و میزان گرنت
 ارجاعات به انتشارات است. 
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تخصیــص  بــرای  چارچوبــی  ارائــه  قلی پــور:  و  علیــزاده 
دانشــگاه ها... بــه  تحقیق وتوســعه  عمومــی  بودجــۀ 
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فعالیت در  دانشمندان  مشارکت  مثلتأثیر  فناوری  انتقال  به  مربوط  شرکت  :های  کردن،  انشعابی پتنت  های 
قرارداده و  شاخصدانشگاهی  وابستگی  است.  بررسی  قابل  نیز  دانشگاه[  خارج  ]با  پژوهشی  به  ای  برونداد  های 
ها نشان داده است که  یت و کیفیت انتشارات نیز مطرح شده است. درهمین ارتباط، بررسییکدیگر، ارتباط بین کمّ
المللی؛ همکارانه یا غیرهمکارانه(، سن و  ها )ملی یا بیننظیر اندازه و ماهیت پروژهی  عواملبروندادهای علمی از  

می تأثیر  نیز  نویسندگان  همکاران،  پذیرندجنسیت  و  به(2012)آگاسیستی  دشواری.  برآورد طورکلی  در  نیز  هایی 
-خیر زمانی بین مزایای اقتصادی حاصل از فعالیتأبرای مثال، اغل  ت  ؛ها و معیارهای ارزیابی وجود داردشاخص
یافته )زمان و تعداد پژوهشگران( خمین دقیق منابع تخصیصها وجود دارد. حتی ت انجام آن  و  وتوسعهتحقیقهای  

های  که قطعاً جزو اثرات منتج از فعالیتقابل برآورد نیستند، درحالیطور دقیق  بهآسان نیست. مزایای اجتماعی نیز 
میبه  وتوسعهتحقیق نشان  آیند.حساب  مطالعات  شاخصدادهبعضی  از  فارغ  عملکرد اند،  یا  برونداد  ارزیابی  های 

فعالیت برند شرکتوتوسعهتحقیقهای  مجریان  و  روابط  بودجهم  ها  ،  و   وتوسعهتحقیق  ۀدر دریافت  نقش جدی 
بودجه با سطح دولت و حاکمیت یک   متقاضیدولتی، ارتباط بین    ۀبیان دیگر، در تخصیص بودجبه  ؛کلیدی دارند
در مهم  است.    عامل  بودجه  درآفردریافت  مشابهی  بودج  یند  توسط شرکت  ۀوتوسعتحقیق  ۀدریافت  های دولتی 

در دریافت   بیشتریهای فناور شانس  ها، شرکتتمامی شرکتتر وجود دارد. از بین  های بزرگتر از شرکتکوچک
این   وتوسعهتحقیقدولتی    ۀبودج ضمن  شرکتدارند.  حمایت  که  دولت  توسط  که  میهایی  یارانه  مالی  از  شوند، 
 (. 2020، 1)چن و همکاران  بخشندکنند و عملکرد خود را بهبود می استفاده می تریثرؤطور مبه
ادبیات موضوع درخصوص شاخصجمع بروندادهای فعالیتبندی  ارزیابی  دهد نشان می  وتوسعهتحقیقهای  های 
های ها )مدل، خروجیالتحصیلان( ها و فارغبرونداد )انتشارات، پتنت   ؛ها را ذیل چهار دسته قرار دادآن  توانکه می

وری )تعداد ارجاعات به مقالات های مربوط به بهرههای انشعابی، ...(، شاخصهای اولیه و شرکتآزمایشی، نمونه
میت این درخصوص اه  های کاربردی دریافت شده(.ها( و اثرات )رویالتی و حجم و تعداد سفارش پژوهش و پتنت
تر هم اشاره طورکه پیشهمانفقط    ،هم مطالعات خاصی انجام نشده استها نسبت به ها یا ارجحیت آنشاخص
شاخص شد،   مطالعات  از  دانشگاهبرخی  عملکرد  ارزیابی  برای  را  پتنت  مانند  نمیهایی  مناس   برخی  ها  و  دانند 

جدید شاخصمطالعات  بر  نیز  تعداد  تر  و  حجم  مثل  پژوهشهایی  توسط سفارش  شده  دریافت  کاربردی  های 
ارائه شده   وتوسعهتحقیقهای ارزیابی نتایج  ترین شاخص بندی مهم، دسته1در جدول   دانشگاه بیشتر تأکید دارند.

 است. 
 

 وتوسعه تحقیقهای ارزیابی نتایج بندی شاخصدسته : 1جدول 
Tab. 1: Classification of indicators for evaluating the results of research and development 

 
 شاخص فرعی  شاخص

 انتشارات  برونداد 

 Web of Science تعداد مقالات 
 ERH و Scopus تعداد مقالات

 تعداد مقالات در مجلات داخلی 
 Web of Science تعداد مقالات 

 تعداد کتاب 
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 ها کنفرانستعداد چکیده در  

 ها پتنت 

 های ثبت اختراع در اداره ثبت اختراع داخلی تعداد درخواست
 های صادر شده توسط اداره ثبت اختراعات داخلی تعداد پتنت

 های ثبت اختراع در دفاتر ثبت اختراع خارجی تعداد درخواست
 تعداد اختراعات صادر شده توسط اداره ثبت اختراعات خارجی 

 التحصیلان تعداد فارغ التحصیلان فارغ

 خروجی 

 های آزمایشی تعداد مدل
 های اولیه تعداد نمونه
 شده تأییدهای تعداد روش
 یافته افزارهای توسعهتعداد نرم
 های انشعابی دانشگاهی تعداد شرکت 

 وری بهره
 انتشارات 

 وری تعداد استناد به مقالات بهره
 ازای هر محقق تعداد مقالات به 

 ها پتنت 
 تعداد مراجع ثبت اختراع 

 تعداد اختراعات به ازای هر محقق

 اثرات
 برداری از فناوریمیزان درآمد حاصل از مجوز بهره

 1بیرونیهای تحقیقاتی دریافتی از سفارشات حجم کمک هزینه
 تعداد سفارشات تحقیقات کاربردی دریافت شده از خارج از کشور 

 (. های پژوهشمأخذ: یافته)
 
 

 . مروری بر مطالعات پیشین3
بودجه مشتمل  بودج  راهبردیاز تصمیمات    ایمجموعهبر  تخصیص  برای یک سازمان،   ۀاست. دریافت  زیاد 
طورکه اشاره شد ی در اختیار دولت، محدود است. از سوی دیگر، همانزیرا بودجه   ؛شودکاری دشوار محسوب می

صورت سالانه به دولتی به  ۀمعنای کارایی و اثربخشی بیشتر نیست. در هر کشوری، بودجبیشتر، به   ۀدریافت بودج
توسعه،  ها تخصیص میسازمان  ۀهم درحال  اغل  کشورهای  در  بودج تلاش می  هاسازمانیابد.  بیشتری    ۀکنند 

کنند  این  ،دریافت  به  توجه  بودجهبدون  از  مقدار  آن   که چه  اصلیبرای  از  یکی  موضوع  این  است.  مؤثر  ترین ها 
بودجهچالش در  بهسالانه  ریزی  ها  بودجهبه  ؛است سنتی  صورت  دولتی  دلیل،  اثربخش  همین  مباحث ریزی  ذیل 
بودجه پیشنهاد    ۀهای تخصیص بهینسنتی، روش  هایروش جای استفاده از  سازی موردتوجه قرار گرفته و به بهینه

 . (2019زاده لطفی، )قاضی و حسینشده است 
تا    ؛گرددبازمی  م.1950  ۀ تخصیص بودجه قدمت زیادی دارد و به ده  ۀ های بهینمدل  ۀمطالعه دربارطورکلی،  به

ب آن  از  باثبات سازمانمحیط   ۀواسطهقبل  آرام و  بودجههای  برای ها،  نبود و  برخوردار  پیچیدگی خاصی  از  ریزی 
با متلاطم و    از آن زمان  شد.های ساده و متداول استفاده میبینیها معمولًا از روند گذشته و پیشبینی هزینهپیش

آشفته محیط و  شدن  سازمانیتر  بودجههای  مبتنی،  عملکردریزی  عامل    بر  و  ابزار  یک  به  بودجه  و  مطرح 
 (. 1390ها تبدیل شد )آذر و نجفی، استراتژیک برای سازمان

 

ها تحقیق و تجربه و سوابق ، شاید ماحصل سال بیرونیهای تقاضامحور  پژوهش  برای دریافت سفارشدولتی    یا پژوهشگاه  دانشگاه  یک  توانایی.  1
 . نه شاخص درونداد دانندها میمثبت آن دانشگاه باشد. از این رو، در مطالعات جدیدتر این حوزه، گرنت بیرونی را شاخصی برای ارزیابی دانشگاه
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 ها کنفرانستعداد چکیده در  

 ها پتنت 

 های ثبت اختراع در اداره ثبت اختراع داخلی تعداد درخواست
 های صادر شده توسط اداره ثبت اختراعات داخلی تعداد پتنت

 های ثبت اختراع در دفاتر ثبت اختراع خارجی تعداد درخواست
 تعداد اختراعات صادر شده توسط اداره ثبت اختراعات خارجی 

 التحصیلان تعداد فارغ التحصیلان فارغ

 خروجی 

 های آزمایشی تعداد مدل
 های اولیه تعداد نمونه
 شده تأییدهای تعداد روش
 یافته افزارهای توسعهتعداد نرم
 های انشعابی دانشگاهی تعداد شرکت 

 وری بهره
 انتشارات 

 وری تعداد استناد به مقالات بهره
 ازای هر محقق تعداد مقالات به 

 ها پتنت 
 تعداد مراجع ثبت اختراع 

 تعداد اختراعات به ازای هر محقق

 اثرات
 برداری از فناوریمیزان درآمد حاصل از مجوز بهره

 1بیرونیهای تحقیقاتی دریافتی از سفارشات حجم کمک هزینه
 تعداد سفارشات تحقیقات کاربردی دریافت شده از خارج از کشور 

 (. های پژوهشمأخذ: یافته)
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روش  با  پیشین  تحقیقات  در  بودجه  است.  تخصیص  شده  انجام  مختلف  رویکردهای  و  همها  بین   ۀدر 
ریاضی  بهرویکردها،   رویکردهای  اهمیت  بودجه  طورکلی  تصمیم، تخصیص  متغیرهای  تعداد  که  مواردی  در 
غیرقابل انکار است. یکی از این موارد، تخصیص بودجه به تعداد زیادی از   ،یابندها و اهداف افزایش میمحدودیت

کند بروز می  موجود منابع    ۀیص بهینهای ریاضی، عدم تخصها است که در صورت عدم استفاده از روش دانشگاه
 (. 1392)آذر و همکاران، 

. دلیل این امر، جستجو و یافتن انواع متنوع  شده است رویکرد موسع انجام با  تحقیق ۀمرور سیستماتیک پیشین
ها است( و در گام  با انتخاب پروژه معادل  هاست )که در برخی مقالات  سازی برای انتخاب فعالیتهای بهینهمدل

ها ها یا پروژه انتخاب فعالیت  ،عبارت دیگربه   ؛شودها دنبال مییتلها یا فعابعدی با تخصیص منابع مالی به پروژه
انتخاب براساس بهینه ای بر  مقدمه  این  نتایج آن پروژه یا  تخصیص بودجه به آن فعالیت یا پروژه است و  سازی 

می صورت  این گیرد.  فعالیت  همدر  برنامهمدل  ۀمیان،  محدودیتهای  به  توجه  با  ریاضی  به  ریزی  مربوط  های 
  ریزی خطی توانند برنامه ریاضی می  ها براساس ساختارسازند. این مدلمنابع، تابع هدف یا توابع هدفی را بهینه می

ریزی فازی و برنامه   4، چندهدفه یا تصادفی 3، آرمانی2، غیرخطی، عدد صحیح، پویا (2012،  1)اوچتاق و یوکسلتن 
توان به استفاده از شاخص  از دیگر ابتکارات می.  (2009،  6زاده؛ مدرس و حسن1999،  5)هایدنبرگر و استامر   باشند

)ایلات و همکاران،   یافتهتوسعه  DEAو    BSC، روش  (2007،  7)تالیاس  سازیبرای بهینه  «گیتینز»و    «پیرسون»
بهینه (20088 مدل  یک  گسسته،  متغیرهای  با  همکاران   سازی  و  ریسک   ،( 2010،  9)لیتوینچوف  توصیف  مدل 

پروژه  در  برنامه (2012،  10)لو  وتوسعهتحقیقهای  فناوری  مدل  صفر،  تعادل -نویسی صحیح  برای  غیرخطی  یک 
پروژه انتخاب  در  خطرات  و  پروژه  وتوسعهتحقیق  هایمقادیر  ارزش  حداکثرسازی  هدف  ریسک با  کاهش  و    ها 

همکاران  و  سیستم(2014،  11)عباسی  روش ،  از  ترکیبی  ارزیابی  و  های  سنتی  نوینالگوریتمهای  و    های  )ملک 
در شرایط نامشخص   وتوسعهتحقیقهای  پروژه   فهرست  ۀریزی ریاضی برای تهیمدل برنامه   ،(2014،  12همکاران 

روش انتخاب پروژه  توان بهها میاز دیگر روش اشاره کرد.    (2017،  13)سان و همکاران )هزینه و منابع نامشخص(  
مبتنی  ۀوتوسعتحقیق فازی  معیاره  سلسله  TOPSISبر  چند  مدل(2008،  14)تولگا   مراتبیفازی  سیستم ،  های 

تقریبی  تلفیقی  (2010و همکاران،    15)تان  دینامیک و درخت تصمیم    (، 2011،  16)لیو  AHPو    DEA-F، روش 

)وندال   یافته توسعه  DEA، روش  (2012و همکاران،    17)وایسنتال  های تخمین تحت شرایط کمبود اطلاعاتمدل
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دکوتیر روش  (2013،  1و   ،MCDM  ،AHP    وDEA   همکاران و  الگوریتمئارا  (2013،  2)لی  جهت  ه  هایی 
بودج مس   ۀتخصیص  برای  مس  هلأبهینه  برای  و  مرکزی  درختان  ۀنقط  ه لأنقطه  روی  و  -)بن  متوسط  موشه 

؛ 2016،  4چون و همکاران تخصیص داده شده )های  برای ارزیابی کارایی پروژه  DEAروش    ،(2016،  3همکاران 
 (، 2016،  6گومز و همکاران بندی مشارکتی تحت عدم اطمینان )مدل بودجه  ( 2019،  5زاده لطفی قاضی و حسین

، (2017،  7ژائو و همکارانله )أهای مسبندی و انتخاب تخصیص بودجه تحت شرایط عدم اطمینان در ورودیرتبه
و    mانتخاب  مسأله  سازی  شبیه بهتر  مجموع    nطرح  از  بدتر  )  ۀ گزین  kطرح  دسترس  همکاران در  و  ، 8ژیائو 
بهین( 2017 برای تخصیص  تصمیم  پشتیبانی  چارچوب  یادگیری    ۀوتوسعتحقیقهای  بودجه   ۀ،  از  استفاده  با  ملی 

بهینه  و  ) ماشین  بهین2019،  9انگ جسازی  تخصیص  مدل  الگوریتم    ۀ(،  از  استفاده  با  و )  GWOمحاسباتی  فو 
در تحقیقات    وتوسعهتحقیق  ۀهای پیشنهادی تخصیص بودجبرد که همگی ازجمله روش را نام  (2021،  10همکاران 

 گذشته است.  ۀپیشین طی دو ده
رویکردهای  ۀدست رویکردها،  از  نظریتصمیم  تلفیقی  دیگری  و  )مانندبازی  ۀگیری  هستند  رویکردهای   : ها 

موردتوجه قرار بازی( که تحولات یا تغییرات محیط سازمان را    ۀبر نظریگیری، رویکردهای مبتنیدرخت تصمیم
 .(1999، 11)هایدنبرگر و استامر اندداده 

ابزاری بسیار قدرتمند برای کمک به تصمیمهای شبیهمدل های تخصیص  گیری در بسیاری از برنامهسازی 
پروژه2014،  12برنتلی و همکاران بودجه ) انتخاب  برای  نیز  این مدل( و  دنیای  ها نمایش سیستمها هستند.  های 

به مدل بیشتری نسبت  با جزئیات  را  بهینه واقعی  مورداستفاده قرار کنند و در شرایطی  می  پذیرامکانسازی  های 
بر است و فرآیندهای تحلیلی پیچیده پرهزینه و زمان که آزمودن در دنیای واقعی غیرمناس ، بیش از حد  گیرند  می
برای مثال، در یکی   ؛(1999)هایدنبرگر و استامر،  کار بسته شوند  قبول به موجه و در زمان قابل   ۀتوانند با هزیننمی

مرتبط،   و  جدید  نسبتاً  مطالعات  برنامه از  و  انتخاب  پروژمدل  تصمیم  ۀوتوسعتحقیق  ۀریزی  برای  با  جدید  گیری 
برنامه  از  شبیهاستفاده  و  ریاضی  کارلو»سازی  ریزی  یک    «مونت  قال   عدم بودجه مسأله  در  شرایط  تحت  بندی 
  (.2014، 13زاده و همکاران )حسن ها توسعه داده شده استدر توابع هدف و محدودیتمسأله قطعیت ضرای  
دست الگوریتم نیز  هیوریستیک  مدل  ۀهای  از  بودجه  دیگری  برای تخصیص  مورداستفاده   وتوسعه تحقیقهای 

انتخاب و   ۀ ها، در مقالات جدیدتر حوزکنند. این الگوریتممیقبول و نه لزوماً بهینه را پیدا  هستند که جواب قابل
کنند مدلی از فرآیند رویکردهای تقلید شناختی تلاش می  ،اند. درنهایتمطرح شده وتوسعهتحقیق ۀتخصیص بودج

سالتصمیم در  کنند.  بنا  سازمان  یک  در  را  واقعی  روشگیری  اخیر،  متنوعهای  اثرات  های  تحلیل  برای  تری 
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موردتوجه قرار بازی( که تحولات یا تغییرات محیط سازمان را    ۀبر نظریگیری، رویکردهای مبتنیدرخت تصمیم
 .(1999، 11)هایدنبرگر و استامر اندداده 

ابزاری بسیار قدرتمند برای کمک به تصمیمهای شبیهمدل های تخصیص  گیری در بسیاری از برنامهسازی 
پروژه2014،  12برنتلی و همکاران بودجه ) انتخاب  برای  نیز  این مدل( و  دنیای  ها نمایش سیستمها هستند.  های 

به مدل بیشتری نسبت  با جزئیات  را  بهینه واقعی  مورداستفاده قرار کنند و در شرایطی  می  پذیرامکانسازی  های 
بر است و فرآیندهای تحلیلی پیچیده پرهزینه و زمان که آزمودن در دنیای واقعی غیرمناس ، بیش از حد  گیرند  می
برای مثال، در یکی   ؛(1999)هایدنبرگر و استامر،  کار بسته شوند  قبول به موجه و در زمان قابل   ۀتوانند با هزیننمی

مرتبط،   و  جدید  نسبتاً  مطالعات  برنامه از  و  انتخاب  پروژمدل  تصمیم  ۀوتوسعتحقیق  ۀریزی  برای  با  جدید  گیری 
برنامه  از  شبیهاستفاده  و  ریاضی  کارلو»سازی  ریزی  یک    «مونت  قال   عدم بودجه مسأله  در  شرایط  تحت  بندی 
  (.2014، 13زاده و همکاران )حسن ها توسعه داده شده استدر توابع هدف و محدودیتمسأله قطعیت ضرای  
دست الگوریتم نیز  هیوریستیک  مدل  ۀهای  از  بودجه  دیگری  برای تخصیص  مورداستفاده   وتوسعه تحقیقهای 

انتخاب و   ۀ ها، در مقالات جدیدتر حوزکنند. این الگوریتممیقبول و نه لزوماً بهینه را پیدا  هستند که جواب قابل
کنند مدلی از فرآیند رویکردهای تقلید شناختی تلاش می  ،اند. درنهایتمطرح شده وتوسعهتحقیق ۀتخصیص بودج

سالتصمیم در  کنند.  بنا  سازمان  یک  در  را  واقعی  روشگیری  اخیر،  متنوعهای  اثرات  های  تحلیل  برای  تری 
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های سازی سیستممدل  :ها )مانندنیز پیشنهاد شده است. در برخی از این روش  وتوسعهتحقیقهای  گذاریسرمایه
شود،  هرچند وقتی تعداد عوامل زیاد می  ؛شودها تحلیل میعلیّ بین آن   ۀملات پیچیده بین عوامل و رابطپویا( تعا

ازدست می را  برایدهند. شبکهکارایی خود  نیز  آثار سرمایه   های عصبی مصنوعی  فعالیتتحلیل  در  های  گذاری 
 اند.  مورداستفاده قرار گرفته وتوسعهتحقیق
یک  2019)  1« جانگ» تصمیم(  برای  ترکیبی  بهینچارچوب  تخصیص  درمورد  های برنامه  ۀبودج  ۀگیری 
 2روش ماشین یادگیری حدی سازی بهه داده است. در این تحقیق از روش بهینهئدر کره جنوبی ارا  وتوسعهتحقیق

بندی بودجه  برایدر آینده استفاده شد و مدل پیشنهادی    وتوسعهتحقیقبرای تخصیص بهینه و برآورد دقیق بازده  
برنام استراتژی2020)  »یانگ«و    3« لی».  سازی شدپیاده  وتوسعهتحقیقملی    ۀ یک  با تخصیص  (  رابطه  هایی در 

انرژی  تولید  به بخش  ارابودجه  در کره جنوبی  آن ئهای تجدیدپذیر  دادند.  بودجه شامل  ه  معیار تخصیص  ها سه 
سرمایه سرمایهعملکرد  ریسک  و  آینده  در  انتظار  مورد  اثرات  گذشته،  به گذاری  دستیابی  برای  را  اضافی  گذاری 
آینده و  و    ر گرفتندشان درنظاهداف تحقیق اثرات موردانتظار در  بازار برای تجزیه و تحلیل  یک مدل تخصیص 

های  ( حمایت2021)  4و همکاران   «ژی»  ه دادند.ئگذاری اراحجم سرمایه  ۀیک مدل سیستم دینامیک برای محاسب
تولید واکسن، در شرایطی که ریسک، تأثیر نامطلوب بر خریدار دارد را با    وتوسعهتحقیقای دولت در بخش  یارانه

پذیری یا  تولید هر واحد با سطح پایین ریسک   ۀاستفاده از روش تئوری بازی تکاملی در چین بررسی کردند. یاران
بالقو است  ،بالا   ۀتقاضای  بهو    بیشتر  است  درممکن  دولت حذف شود.  توسط  ناپایدار،  عملکرد  وقتی  دلیل  واقع، 
 شود.تولید به ازای هر واحد کاهش داده می  ۀنوآوری نسبتاً کم باشد، یاران ۀضری  هزین
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تخصیــص  بــرای  چارچوبــی  ارائــه  قلی پــور:  و  علیــزاده 
دانشــگاه ها... بــه  تحقیق وتوســعه  عمومــی  بودجــۀ 
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بین مهم  مرتبطدر  داخلی،  ترین و  برنامه1391)   «رجبی» ترین مطالعات  از روش  استفاده  با  آرمانی و  (  ریزی 
بهین برای تخصیص  الگویی  فازی  استان   ۀمنطق  به  بهداشت  وزارت  این    ایرانهای  بودجه  در  است.  کرده  ارائه 

تعیین شده ین  سازی، موقعیت هر استان نسبت به سایرشاخص  ۀوسیلبودجه، ابتدا به   ۀمطالعه برای تخصیص بهین
ریزی آرمانی طراحی و بر این  های موردنظر، الگوی تخصیص بودجه با روش برنامهه اولویتو سپس، با توجه ب

بودج وزارت  ۀسالان  ۀاساس  استان این  به  داده شد   هاخانه  استتخصیص  )  «آذر».  ه  مدل  1392و همکاران  از   )
اند. با توجه به عدم  ها استفاده کردهیک دانشگاه به دانشکده  ۀبر عملکرد برای تخصیص بودجریزی مبتنیبودجه

آن بودجه،  حدود  در  برنامهقطعیت  روش  از  آرمانها  وزن  برای  و  کرده  استفاده  استوار  آرمانی  میزان  ریزی  و  ها 
مبنای  ریزی بر( یک مدل بودجه1393و همکاران )  «آذر»اند.  زوجی خبرگان اتکا کرده  ۀها به مقایس اهمیت برنامه
استوار یک  -عملکرد  از  مدل  این  در  دادند.  توسعه  بودجه  تخصیص  ریسک  مدیریت  در  رویکردی  سو فازی 

ها براساس و از سوی دیگر تخصیص بودجه به دانشکده   ،ها براساس اهمیت هر برنامهتخصیص بودجه به برنامه 
مهم در طراحی این مدل    ۀدانشجویی مصوب وزارت علوم، تحقیقات و فناوری موردتوجه قرار گرفت. نکت  ۀسران

به مطالع)که  تربیت  ۀعنوان  دانشگاه  در  اهمیت موردی  تعیین  برای  کارایی  از ضری   استفاده  شد(  پیاده  مدرس 
به  آموزشی  بود.  هرگروه  آن  به  بودجه  تخصیص  فضلی»منظور  مدل  1395)   «ازارمعرب»و    «رحمانی  یک   )

کلان اقتصادی    ۀهای عمداستانی منابع بودجه در راستای تحقق آرمان  ۀریزی آرمانی جهت تخصیص بهینبرنامه 
 ۀکاهش نرخ بیکاری، کاهش نابرابری درآمدی و افزایش تولید و اشتغال و سطح سرمای  :و اجتماعی کشور شامل

بهی سطح  شده،  طراحی  مدل  دادند.  ارائه  استان  ۀناجتماعی  به  بودجه  میرا    هاتخصیص  خالقی »نمود.  تعیین 
)  «سروش آموزش  1396و همکاران  منابع  برای تخصیص  الگویی  معادلات (  از روش  استفاده  با  ایران  در  عالی 

و شاخص تفسیری طراحی،  مساختاری  گروه  سه  در  و  استخراج  منابع  تخصیص  کلیدی  سیاسی،  لفهؤهای  های 
 ند. اهبندی کردرویکردی طبقهعملکردی و 

بهین پیشین نشان می  ۀ بررسی طراحی چارچوب تخصیص  مطالعات  در  بین مطالعات خارجی  بودجه  در  دهد 
چنین ها ارائه نشده است. همبه دانشگاه  وتوسعهتحقیقدولتی    ۀتاکنون مدل جامع و کارایی برای تخصیص بودج

بر عملکرد بوده  ایران کمتر مبتنی   ۀوتوسعتحقیقویژه در بخش  به   ،که ملاک تخصیص یا افزایش بودجهاز آنجایی
مقدار مشخصی از    ۀداخلی به موضوع تخصیص بهین  ۀ، در هیچ مطالعاستبودجه    ۀسالانافزایش  و تابع متوسط  

های  قعطیت در بروندادهای فعالیتهای ایران با درنظر گرفتن عدمبین تعدادی از دانشگاه  وتوسعهتحقیقاعتبارات  
 پرداخته نشده است. از این حیث، موضوع پژوهش حاضر، نوآورانه و کاربردی است.  وتوسعهتحقیق

 شناسی تحقیق روش .4
بودجه است.   ۀارائه یک مدل ریاضی برای تخصیص بهین  ،ای است و هدف آناین پژوهش یک پژوهش توسعه
تر را داشته باشد. سازی در ابعاد بزرگکار رفته برای تست بوده و قابلیت پیادهههای ب این مدل باید مستقل از داده 

 هادانشگاه   وتوسعه تحقیق  ۀبه بهبود تخصیص بودجتواند  ب  قمدل ارائه شده در این تحقی  رودانتظار میترتی   بدین
 ۀبا این توضیح، وزارت علوم، تحقیقات و فناوری )از زاوی  های پژوهشی، کمک نماید.بروندادهای فعالیت  ساس برا
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تخصیــص  بــرای  چارچوبــی  ارائــه  قلی پــور:  و  علیــزاده 
دانشــگاه ها... بــه  تحقیق وتوســعه  عمومــی  بودجــۀ 
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فعالیت بروندادهای  زاویوتوسعهتحقیقهای  حداکثرسازی  )از  بودجه  و  برنامه  و سازمان  بهین  ۀ(  منابع    ۀتخصیص 
 باشند. پژوهشتوانند مخاطبان و کاربران اصلی نتایج محدود مالی( می

 سازی استوار و تخصیص بودجه. بهینه4-1
سازی و حل ها مدل فرض قطعی بودن داده مسائل با پیش   ریزی ریاضی برای تخصیص بودجه، معمولًادر برنامه 

مدلمی این  در  عدمشوند.  اثر  امکانداده  قطعیتها  و  کیفیت  در  جوابها  تأثیریپذیری  در   ؛ندارد  ها  نتیجه  در 
داده از  یکی  تغییر  با  است  ممکن  واقعی  دنیای  بهمحدودیتبرخی  ها،  مسائل  جواب  و  نقض   دستها 

درحالی غیرممکن حتی یا غیربهینه مدهآ این  که  شود.  بروندادهایحصوست  با   وتوسعهتحقیقهای  فعالیت  ل 
  ۀریزی بهینه نحوترین موضوعات در بودجهیکی از مهمو    (2009،  1زادهمدرس و حسناست )همراه    قطعیتعدم

 . استقطعیت عدماین  برخورد با 
(. در 1390سازی در شرایط عدم قطعیت توسعه پیدا کرده است )آذر و نجفی،  رویکردهای مختلفی برای بهینه

ضرای   شود. در این رویکرد ابتدا از عدم قطعیت متغیرها یا  های کلاسیک از تحلیل حساسیت استفاده میروش 
بودن جواب  ؛شودشود و جواب محاسبه مینظر میصرف تحلیل خوب  برای  باز  ،سپس  در  یا ضرای    ۀ متغیرها 

می داده  تغییر  نمی  ؛شوندمشخصی  جواباما  تولید  برای  همکاران، توان  و  )آذر  کرد  استفاده  آن  از  استوار  های 
ابزارهای ریاضی برتئوری مجموعه  (.1392 اما   ؛سازی اطلاعات غیردقیق استای مدلهای فازی یکی دیگر از 

توان این است که در شرایطی که طیفی از مقادیر ممکن برای پارامترها وجود دارد، اما نمی آن یکی از نقاط ضعف
ممکن است یک فرد خبره    ،برای مثال  ؛ترین مقدار را در هر طیف برآورد کرد، قابل استفاده نخواهد بودمطلوب

پس از چندسال یک   تخصیص یابد، احتمالًا  وتوسعهتحقیقدار مشخصی از بودجه به فعالیت  بیان کند که اگر مق
 ۀ اندازتواند جزئیات مربوط به احتمال دریافت پتنت )اما این فرد خبره نمی  ؛شود  ثبت   نتایجپتنت برای حفاظت از  
رویکرد دیگری که برای لحاظ کردن عدم   .(2009زاده، مدرس و حسن)پذیری( را ارائه کند احتمال و توزیع امکان

داده بهینهقطعیت  بهینهها در مسائل  استوارسازی مطرح شده، رویکرد  بودن و    2سازی  این رویکرد، شدنی  است. 
فرضی بدون هیچ پیش  را  و ماهیت تصادفی پارامترها  (2017سان و همکاران،  کند ) بهینگی جواب را تضمین می 

  .( 2009زاده، مدرس و حسن) کندها در مسأله وارد میتوزیع آن ۀدربار

 مدل  تشریح. 4-2
نیازی نیست و تنها  ،قطعیت و یا وجود خبرههای استوار به دانستن توزیع عدمقطعیت در مدلسازی عدمبرای مدل

 کافیست حدود پارامتر غیرقطعی را بدانیم.
 

 ها اندیس  -
𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼 = {1,2, … , 𝑛𝑛} :هریک از n دهد. دانشگاه مورد بررسی را نشان می 

 

1. Modarres & Hasanzadeh 
2. Robust Optimization 

 

 

𝑗𝑗 ∈ 𝐽𝐽 = را نشان میقابل   ۀبودج  ۀ گزین  :{1,2,3} از مقدار  دهد که میتخصیص  بگیرد: کمتر  تواند سه مقدار 
به  تخصیص قبل،  سال  یافتیافته  تخصیص  مقدار  تخصیص  ۀاندازه  مقدار  از  بیشتر  قبل،  قبل.    ۀ یافتسال  سال 

 یافته داشته باشند. تخصیص ۀتوانند سه مقدار بودجمی nتا  1 هایدانشگاه هریک از  ،عبارت دیگربه
 پارامترها -

oij ه مؤسسدهد در شرایطی که را نشان می  وتوسعهتحقیق: خروجی مورد انتظارi بودجه ،j  .را دریافت کند 
bijبودجه  دهد در شرایطی که گزینّ: مقدار بودجه را نشان میj ه مؤسسام بهi .ام تخصیص یابد 
Bدر تعداد    وتوسعهتحقیقهای  قابل تخصیص از سوی دولت به فعالیت  ۀ: مجموع کل بودجn   مورد    دانشگاه

 بررسی. 
 متغیرها  -

xij  که است  مدیریتی  تصمیم  متغیر  چنان:  و  بوده  باینری  متغیر  گزینیک  دانشگاه  jبودجه    ۀ چه  به  ام  iام 
 گیرد.می 0صورت مقدار و در غیر این  1تخصیص داده شود مقدار 

 مدل ریاضی  -
𝑍𝑍(𝑂𝑂) = 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 ∑ ∑ ∑ 𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝑇𝑇𝑖𝑖∈𝐽𝐽 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐼𝐼       (1 )  
𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑗𝑗𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 𝑠𝑠𝑜𝑜 ∑ ∑ ∑𝑖𝑖∈𝑇𝑇 𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐽𝐽 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤ 𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐼𝐼      (2 )  
∑ 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 = 1                 ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼𝑖𝑖∈𝐽𝐽        (3 )  
𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ {0,1}    ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼 = {1,2,3,4,5}, ∀𝑗𝑗 ∈ 𝐽𝐽 = {1,2,3}, ∀𝑠𝑠 ∈ 𝑇𝑇 = {1, 2, 3, 4, 5, 6, 7} (4 )  

( مدل  هدف  تابع  آن  در  موردانتظار  Zکه  برونداد  کل  ما  nاز    وتوسعهتحقیق(  را  میگدانشگاه  سازد.  زیمم 
 است:های مدل شامل موارد زیر محدودیت

بودج (1 کل  سال    وتوسعهتحقیق  ۀمجموع  در  اختیار  تعداد    t  ،tBدر  است   iبرای  دانشگاه 
 ((؛ 2)محدودیت ) 

 ((؛3کند )محدودیت )حالت بودجه را دریافت می 3یکی از  iهر مؤسسه  (2
 ((.  4متغیر تصمیم، یک متغیر باینری است )محدودیت )  (3

عبارت دیگر با  در هر سال وجود دارد و به  وتوسعهتحقیقاگر فرض کنیم عدم قطعیت در برونداد موردانتظار  
قطعیت همراه هستند، باید  های مورد بررسی با عدمدر دانشگاه  وتوسعهتحقیقاین فرض که برونداد مورد انتظار  

شکل بهینه و با درنظر گرفتن  ها به به دانشگاه  وتوسعهتحقیق  ۀمدل پایداری توسعه داده شود تا تخصیص بودج
انجام شود.  چنین  2004در سال    «سیم» و    «برتسیماس »به پیروی از رویکردی که    عدم قطعیتی در بروندادها 

عدم قطعیت برونداد مورد انتظار برای هر دانشگاه یک    شود، فرض می( 2004،  1)برتسیماس و سیم توسعه دادند  
ازمجموعه عدم  باشد. چنین مجموعه نوع جعبه   قطعیت  داده شده  میای فرض  ای  اختصاص  پارامترهای  کند که 

 تغییر کند:  �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖و مقدار انحراف معیار  �̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖صورت تصادفی بین مقدار متوسط  تواند بهتوسط کاربر، می

𝐴𝐴 = {𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ 𝑂𝑂|𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ [�̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 − �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖, �̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 + �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖]}    (5 )  
 

1. Bertsimas & Sim 



117
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

تخصیــص  بــرای  چارچوبــی  ارائــه  قلی پــور:  و  علیــزاده 
دانشــگاه ها... بــه  تحقیق وتوســعه  عمومــی  بودجــۀ 

 

 

𝑗𝑗 ∈ 𝐽𝐽 = را نشان میقابل   ۀبودج  ۀ گزین  :{1,2,3} از مقدار  دهد که میتخصیص  بگیرد: کمتر  تواند سه مقدار 
به  تخصیص قبل،  سال  یافتیافته  تخصیص  مقدار  تخصیص  ۀاندازه  مقدار  از  بیشتر  قبل،  قبل.    ۀ یافتسال  سال 

 یافته داشته باشند. تخصیص ۀتوانند سه مقدار بودجمی nتا  1 هایدانشگاه هریک از  ،عبارت دیگربه
 پارامترها -

oij ه مؤسسدهد در شرایطی که را نشان می  وتوسعهتحقیق: خروجی مورد انتظارi بودجه ،j  .را دریافت کند 
bijبودجه  دهد در شرایطی که گزینّ: مقدار بودجه را نشان میj ه مؤسسام بهi .ام تخصیص یابد 
Bدر تعداد    وتوسعهتحقیقهای  قابل تخصیص از سوی دولت به فعالیت  ۀ: مجموع کل بودجn   مورد    دانشگاه

 بررسی. 
 متغیرها  -

xij  که است  مدیریتی  تصمیم  متغیر  چنان:  و  بوده  باینری  متغیر  گزینیک  دانشگاه  jبودجه    ۀ چه  به  ام  iام 
 گیرد.می 0صورت مقدار و در غیر این  1تخصیص داده شود مقدار 

 مدل ریاضی  -
𝑍𝑍(𝑂𝑂) = 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 ∑ ∑ ∑ 𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝑇𝑇𝑖𝑖∈𝐽𝐽 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐼𝐼       (1 )  
𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑗𝑗𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 𝑠𝑠𝑜𝑜 ∑ ∑ ∑𝑖𝑖∈𝑇𝑇 𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐽𝐽 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤ 𝐵𝐵𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐼𝐼      (2 )  
∑ 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 = 1                 ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼𝑖𝑖∈𝐽𝐽        (3 )  
𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ {0,1}    ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼 = {1,2,3,4,5}, ∀𝑗𝑗 ∈ 𝐽𝐽 = {1,2,3}, ∀𝑠𝑠 ∈ 𝑇𝑇 = {1, 2, 3, 4, 5, 6, 7} (4 )  

( مدل  هدف  تابع  آن  در  موردانتظار  Zکه  برونداد  کل  ما  nاز    وتوسعهتحقیق(  را  میگدانشگاه  سازد.  زیمم 
 است:های مدل شامل موارد زیر محدودیت

بودج (1 کل  سال    وتوسعهتحقیق  ۀمجموع  در  اختیار  تعداد    t  ،tBدر  است   iبرای  دانشگاه 
 ((؛ 2)محدودیت ) 

 ((؛3کند )محدودیت )حالت بودجه را دریافت می 3یکی از  iهر مؤسسه  (2
 ((.  4متغیر تصمیم، یک متغیر باینری است )محدودیت )  (3

عبارت دیگر با  در هر سال وجود دارد و به  وتوسعهتحقیقاگر فرض کنیم عدم قطعیت در برونداد موردانتظار  
قطعیت همراه هستند، باید  های مورد بررسی با عدمدر دانشگاه  وتوسعهتحقیقاین فرض که برونداد مورد انتظار  

شکل بهینه و با درنظر گرفتن  ها به به دانشگاه  وتوسعهتحقیق  ۀمدل پایداری توسعه داده شود تا تخصیص بودج
انجام شود.  چنین  2004در سال    «سیم» و    «برتسیماس »به پیروی از رویکردی که    عدم قطعیتی در بروندادها 

عدم قطعیت برونداد مورد انتظار برای هر دانشگاه یک    شود، فرض می( 2004،  1)برتسیماس و سیم توسعه دادند  
ازمجموعه عدم  باشد. چنین مجموعه نوع جعبه   قطعیت  داده شده  میای فرض  ای  اختصاص  پارامترهای  کند که 

 تغییر کند:  �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖و مقدار انحراف معیار  �̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖صورت تصادفی بین مقدار متوسط  تواند بهتوسط کاربر، می

𝐴𝐴 = {𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ 𝑂𝑂|𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ [�̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 − �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖, �̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 + �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖]}    (5 )  
 

1. Bertsimas & Sim 
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صورت زیر خواهد به  وتوسعهتحقیق  ۀبودج  ۀتحت این مجموعه عدم قطعیت، مدل پایدار برای تخصیص بهین
 بود:

𝑍𝑍(𝑅𝑅)
(𝑂𝑂) = 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 ∑ ∑ �̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐽𝐽 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐼𝐼 + 𝑃𝑃(𝑀𝑀, 𝐶𝐶)     (6 )  

𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 𝑠𝑠𝑜𝑜 ∑ ∑ 𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖∈𝐽𝐽 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤ 𝐵𝐵𝑖𝑖∈𝐼𝐼       (7 )  
 ∑ 𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 = 1                 ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼𝑖𝑖∈𝐽𝐽        (8 )  
𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖 ∈ {0,1}    ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼, ∀𝑠𝑠 ∈ 𝐽𝐽      (9 )  
 

P(x, 𝐶𝐶)    قطعیت در برونداد را کند بدترین سناریوی عدمشود که کمک می نامیده می  1« حفاظت» یک تابع
)بزرگ بدترین  کنترل  برای  بگیریم.  میدرنظر  که  انحرافی  قرارگیرد، ترین(  مدنظر  حفاظت  تابع  توسط  تواند 

 شود:فرموله می  (10) ۀمعادلصورت بنابراین تابع حفاظت به ؛کنیمرا تعریف می  𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖متغیر
(10 ) 

(P(x, 𝐶𝐶))
= −𝑚𝑚𝑀𝑀𝑀𝑀 ∑ ∑ �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑖𝑖∈𝐽𝐽
𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑖𝑖∈𝐼𝐼
𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖  

𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 𝑠𝑠𝑜𝑜 ∑ ∑ 𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑖𝑖∈𝐽𝐽

≤ 𝐶𝐶 
𝑖𝑖∈𝐼𝐼

 

0 ≤ 𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤ 1 ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼, ∀𝑠𝑠 ∈ 𝐽𝐽 

⇔ 
 

(P(x, 𝐶𝐶))
= 𝑚𝑚𝑖𝑖𝑚𝑚 ∑ ∑ �̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑖𝑖∈𝐽𝐽
𝑀𝑀𝑖𝑖𝑖𝑖

𝑖𝑖∈𝐼𝐼
𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖  

 

𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠 𝑠𝑠𝑜𝑜 ∑ ∑|𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖|
𝑖𝑖∈𝐽𝐽

≤ 𝐶𝐶 
𝑖𝑖∈𝐼𝐼

 

|𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖| ≤ 1 ∀𝑖𝑖 ∈ 𝐼𝐼, ∀𝑠𝑠 ∈ 𝐽𝐽 

بهین  10  ۀمعادلاگر سمت چپ   ,P(𝑀𝑀تابع حفاظت    ۀ را ملاک قرار دهیم، مقدار  𝐶𝐶)    از ازای مقداری    𝐶𝐶به 
میبه آن  دست  در  که  𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖آید  = مقادیر    1− سایر  𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖و  = می  ؛0 مدل  بنابراین  به  مدل  تبدیل  با  توان 
)بهزیممگما راست  نحویسازی  سمت  در  میکه  دیده  برای  رابطه  قدرمطلق  علامت  بدون  را  مدل     𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖شود( 

 تبدیل نمود. 𝑀𝑀ار ثابتی از  دترتی  آن را به یک مدل خطی، شدنی و کراندار به ازای مقبازنویسی کرد و بدین 
ب آزمایش،  هر  ارزیابی  برونداد  ه شاخص  در  بهبود  نرخ  با    وتوسعهتحقیقصورت  مقایسه  موجوددر    وضعیت 

 شود:محاسبه می (11) معادلهصورت به

(11  )    𝑟𝑟 = 𝑍𝑍∗−𝑍𝑍
𝑍𝑍 

 که در آن:
𝑍𝑍 های واقعی از داده وتوسعهتحقیق: برونداد 

𝑍𝑍∗ سازی از مدل بهینه وتوسعهتحقیق: برونداد 
 ،انتخاب نمونه  برایروش غیرتصادفی انتخاب شده است.  دانشگاه صنعتی کشور به  5سازی مدل،  برای پیاده

 ؛ اندشدهها و بروندادها انتخاب  الامکان مشابه و با بیشترین شباهت در جنس فعالیتهایی با مقیاس حتیدانشگاه 
)نسبت به تعداد اعضای هیأت علمی و دانشجویان تحصیلات    مشابه  ۀسران  ۀهایی با بودجدانشگاه  ،عبارت دیگربه

 

1. Protection Function 

 

 

های مشابه که احتمال مشابهی  ها و گرایشچنین رشتهمتکمیلی که در تولید بروندادها نقش اصلی را دارند( و ه
 بروندادهایی مانند مقالات داشته باشند.  حصولبرای 

لازم به توضیح ها استفاده شده است.  ای دانشگاههای اعتبارات بودجهبرای محدودیت بودجه در اختیار از داده 
ها در برآورد و تخصیص بودجه نیز تأکید شده نتایج یا خروجیتمام  ۀاقتصاددانان، بر توجه به هزینبرخی  است که  
  ، گذاری دولت مطرح شده است. در نظریات جدیدبا سرمایه  ابعاد جدیدی در ارتباط  ،های اخیردر دهه  امااند.  کرده

های علمی، برای توجیه و تعیین منابع برآورد شده و موردنیاز نظام علم و فناوری کشور اطمینان از تولید ستانده
می )قارون،  کفایت  مدل 1392کند  که  مراجعی  مرور  بهینه(.  رویکردهای  های  با  را  بودجه  تخصیص  سازی 

دادهریزبرنامه  توسعه  خطی  نشان  ی  نیز  مدلدهدمیاند  طراحی  حول  ،  کامل  ها  تعریف  و  متغیرهای شناخت 
تابع هدف محدودیت  ورودی،  هزینو  نه  است  انجام شده  مسأله  استناد   ؛تمام شده  ۀهای  به  مطالعه  این  در  لذا 

بوده سابقه  به  مسبوق  خارجی  و  داخلی  پیشین  مطالعات  در  که  ا  ، رویکردی  است  بودجهفرض شده  ای عتبارات 
 شوند. های پژوهشی تبدیل میعدی و غیرقابل تدقیق به ستاندهیند چندبُآطی یک فر وتوسعهتحقیق

در قال     وتوسعهتحقیقهای  های مربوط به نتایج فعالیتدادهو  های بودجه  برای انجام این تحقیق نیاز به داده 
نامه و  ها، تعداد اختراعات ثبت شده، تعداد پایان)تعداد مقالات، تعداد کتابها  های ثبت شده توسط دانشگاهبرونداد
شده(    ۀرسال کهدانشگاهدفاع  بودج  ترتی به   هاست  قوانین  پایگاهسنواتی    ۀاز  و وزارت    ۀ داد  و  تحقیقات  علوم، 

  موجود بود و مورد   1397-1392های  ها برای سالانجام این تحقیق، این دادهشود. در زمان  استخراج میفناوری  
بروندادها   دلیل محدودیت زمانی تحقیق، مدل صرفاًبه  استفاده قرار گرفت. اجرا شده است.    1براساس  و  طراحی 

»خروجی« و »اثرات« را  های مربوط به  های داده، اطلاعات اغل  شاخصحاضر پایگاهلازم به ذکر است، درحال
ارزیابی نیازمند  پیمایشکه  یا  دقیقها  میهای  زمان  در طول  بهتر  نمیباشند،  پوشش  کامل  برخی  دهد.  طور  در 

مراتبی برای این نتایج،  هایی نظیر مقایسات زوجی توسط خبرگان و تحلیل سلسله مطالعات پیشین به کمک روش 
. اما در این مطالعه ((1389)   «آتشک»و    «پورطالعی»  :رای مثال، دروزن یا ترجیحاتی درنظر گرفته شده است )ب

 اند. وزن درنظر گرفته شدههای برونداد، همهمانند بسیاری از مطالعات، شاخص
 

 ی پژوهشهایافته .5
مورد بررسی   ۀبرای نمون  وتوسعهتحقیقبروندادهای    4،جدول  در  و    وتوسعهتحقیقای  اعتبارات بودجه  ،3در جدول  

سازی از بهینهو پس  پیش    روند تغییرات بودجه و بروندادها  یتوصیفآمار  به کمک ترسیم نمودار،  ارائه شده است.  
 ارائه شده است.  2و  1در نمودارهای استوار 

 
 ( )میلیون ریال( 1390-1397) 2های مورد بررسی دانشگاه ۀوتوسع تحقیق ۀبودج : 3جدول 

 

1. Outputs 
مطالعه صرفا2ً این  تمرکز  فعالیت  .  بودجه  است  وتوسعهتحقیقهای  بر  بوده  نه  نه   ؛دانشگاه  و  دانشگاه  اعتبارات  فعالیت  ۀبودج   کل  اسناد  ها.  سایر 

فرآیندی پیچیده،    وتوسعهتحقیق  ۀ البته استخراج بودج  ؛تفکیک کرددانشگاه را    ۀسازند که بتوان این بخش از بودج بودجه این امکان را فراهم می
یک دانشگاه   ۀردیف فعالیت مختلف در سند بودج  هاکه با بررسی صدنحویبه  ؛المللی استبر و نیازمند تسلط بر تعاریف و استانداردهای بینزمان



119
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

تخصیــص  بــرای  چارچوبــی  ارائــه  قلی پــور:  و  علیــزاده 
دانشــگاه ها... بــه  تحقیق وتوســعه  عمومــی  بودجــۀ 

 

 

های مشابه که احتمال مشابهی  ها و گرایشچنین رشتهمتکمیلی که در تولید بروندادها نقش اصلی را دارند( و ه
 بروندادهایی مانند مقالات داشته باشند.  حصولبرای 

لازم به توضیح ها استفاده شده است.  ای دانشگاههای اعتبارات بودجهبرای محدودیت بودجه در اختیار از داده 
ها در برآورد و تخصیص بودجه نیز تأکید شده نتایج یا خروجیتمام  ۀاقتصاددانان، بر توجه به هزینبرخی  است که  
  ، گذاری دولت مطرح شده است. در نظریات جدیدبا سرمایه  ابعاد جدیدی در ارتباط  ،های اخیردر دهه  امااند.  کرده

های علمی، برای توجیه و تعیین منابع برآورد شده و موردنیاز نظام علم و فناوری کشور اطمینان از تولید ستانده
می )قارون،  کفایت  مدل 1392کند  که  مراجعی  مرور  بهینه(.  رویکردهای  های  با  را  بودجه  تخصیص  سازی 

دادهریزبرنامه  توسعه  خطی  نشان  ی  نیز  مدلدهدمیاند  طراحی  حول  ،  کامل  ها  تعریف  و  متغیرهای شناخت 
تابع هدف محدودیت  ورودی،  هزینو  نه  است  انجام شده  مسأله  استناد   ؛تمام شده  ۀهای  به  مطالعه  این  در  لذا 

بوده سابقه  به  مسبوق  خارجی  و  داخلی  پیشین  مطالعات  در  که  ا  ، رویکردی  است  بودجهفرض شده  ای عتبارات 
 شوند. های پژوهشی تبدیل میعدی و غیرقابل تدقیق به ستاندهیند چندبُآطی یک فر وتوسعهتحقیق

در قال     وتوسعهتحقیقهای  های مربوط به نتایج فعالیتدادهو  های بودجه  برای انجام این تحقیق نیاز به داده 
نامه و  ها، تعداد اختراعات ثبت شده، تعداد پایان)تعداد مقالات، تعداد کتابها  های ثبت شده توسط دانشگاهبرونداد
شده(    ۀرسال کهدانشگاهدفاع  بودج  ترتی به   هاست  قوانین  پایگاهسنواتی    ۀاز  و وزارت    ۀ داد  و  تحقیقات  علوم، 

  موجود بود و مورد   1397-1392های  ها برای سالانجام این تحقیق، این دادهشود. در زمان  استخراج میفناوری  
بروندادها   دلیل محدودیت زمانی تحقیق، مدل صرفاًبه  استفاده قرار گرفت. اجرا شده است.    1براساس  و  طراحی 

»خروجی« و »اثرات« را  های مربوط به  های داده، اطلاعات اغل  شاخصحاضر پایگاهلازم به ذکر است، درحال
ارزیابی نیازمند  پیمایشکه  یا  دقیقها  میهای  زمان  در طول  بهتر  نمیباشند،  پوشش  کامل  برخی  دهد.  طور  در 

مراتبی برای این نتایج،  هایی نظیر مقایسات زوجی توسط خبرگان و تحلیل سلسله مطالعات پیشین به کمک روش 
. اما در این مطالعه ((1389)   «آتشک»و    «پورطالعی»  :رای مثال، دروزن یا ترجیحاتی درنظر گرفته شده است )ب

 اند. وزن درنظر گرفته شدههای برونداد، همهمانند بسیاری از مطالعات، شاخص
 

 ی پژوهشهایافته .5
مورد بررسی   ۀبرای نمون  وتوسعهتحقیقبروندادهای    4،جدول  در  و    وتوسعهتحقیقای  اعتبارات بودجه  ،3در جدول  

سازی از بهینهو پس  پیش    روند تغییرات بودجه و بروندادها  یتوصیفآمار  به کمک ترسیم نمودار،  ارائه شده است.  
 ارائه شده است.  2و  1در نمودارهای استوار 

 
 ( )میلیون ریال( 1390-1397) 2های مورد بررسی دانشگاه ۀوتوسع تحقیق ۀبودج : 3جدول 

 

1. Outputs 
مطالعه صرفا2ً این  تمرکز  فعالیت  .  بودجه  است  وتوسعهتحقیقهای  بر  بوده  نه  نه   ؛دانشگاه  و  دانشگاه  اعتبارات  فعالیت  ۀبودج   کل  اسناد  ها.  سایر 

فرآیندی پیچیده،    وتوسعهتحقیق  ۀ البته استخراج بودج  ؛تفکیک کرددانشگاه را    ۀسازند که بتوان این بخش از بودج بودجه این امکان را فراهم می
یک دانشگاه   ۀردیف فعالیت مختلف در سند بودج  هاکه با بررسی صدنحویبه  ؛المللی استبر و نیازمند تسلط بر تعاریف و استانداردهای بینزمان
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Tab. 3: The research and development budget of the examined universities (2012-2017) 
 

 1393 1392 1391 دانشگاه
«1 » 428103 2/432453 3/564056 
«2 » 432603 5/301750 5/415064 
«3 » 8/190909 8/200132 7/275677 
«4 » 1/506824 4/661848 9/855784 
«5 » 4/332194 4/481802 3/589344 

 1396 1395 1394 دانشگاه
«1 » 4/728996 2/852680 1032094 
«2 » 5/388509 773574 2/969639 
«3 » 1005875 4/383417 6/439650 
«4 » 1124476 1375017 1564983 
«5 » 618102 874061 1018125 

 (. سنواتیها: قوانین بودجه مأخذ داده)
 

 ( 1397-1392های مورد بررسی )دانشگاه  ۀوتوسعتحقیقبروندادهای  : 4جدول 
Tab. 4: Research and development outputs of the examined universities (2013-2018) 

 
 1397 1396 1395 1394 1393 1392 دانشگاه

«1 » 8892 9943 9262 8489 8019 7383 

«2 » 5190 5704 5333 5692 5320 5316 

«3 » 3790 3719 3688 3590 3703 3562 

«4 » 5772 5643 5467 5576 5366 5203 

«5 » 5370 5810 5849 5869 5873 6006 

   (.های وزارت علوم دانشگاه یعملکرد  ۀها: سامانمأخذ داده)

 
آزمایش بروندادهای طراحی  بدون درنظر گرفتن عدم قطعیت در  اول،  فاز  انجام شده است. در  فاز  ها در دو 

شود. مطابق مدل  برای هر دانشگاه تعیین می  آلترناتیوسه    تحت  ۀبودج  ۀها، تخصیص بهیندانشگاه  ۀوتوسعتحقیق
ترتی  به   کههر دانشگاه در هر سال وجود دارد    ۀوتوسعتحقیق  ۀسه آلترناتیو برای بودجدر این مطالعه،    یافتهتوسعه
یافته نسبت به سال  سال قبل«، و »افزایش  بدون تغییر نسبت به یافته نسبت به سال قبل«، »صورت »کاهشبه

های متوسط درصد افزایش یا کاهش بودجه در سال  ۀشود. مقدار کاهش یا افزایش به اندازقبل« درنظر گرفته می 
ارائه شده    ،5ای هر دانشگاه نیز در جدول  های بودجهآلترناتیوشود.  ( فرض می1397تا    1391  مورد بررسی )یعنی

عبارت دیگر،  به   ؛درنظر گرفته شده است  وتوسعهتحقیقساله بین درونداد و برونداد  یک  ۀچنین، یک فاصلاست. هم
برای آن دانشگاه است. با تغییر پارامترهای مدل با    t-1  ، ما به ازای درونداد سالiام برای دانشگاه  tبرونداد سال  

 
خش تقدیر و که مشخصات آن در باما در طرح پژوهشی    ، از ذکر جزئیات پرهیز شده   پژوهشکرد. در این    احصارا    آنروش سرشماری، بتوان  به

 بیشتر ارائه شده است.   درج شده، اطلاعات پژوهشتشکر 
 

 

 

 12شود )( محاسبه می𝑍𝑍𝑅𝑅𝑂𝑂( و استوار ) 𝑍𝑍𝑂𝑂تخصیص بودجه در حالت غیراستوار )  ۀ ، طرح بهین6توجه به جدول  
 حالت(. 
 
درنظررر گرررفتن ( )میلیون ریال( )با  1397-1390های مورد بررسی )دانشگاه  ۀوتوسعتحقیق  ۀوهای بودجآلترناتی:  5جدول  

 خیر زمانی بین تخصیص بودجه و برونداد(أیک سال ت

Tab. 5: Alternatives of the research and development budget of the studied universities 
(2012-2017) (million Rials) (taking into account a one-year time delay between budget 
allocation and output) 

 1392 1391 دانشگاه

j 
i 

:  1 آلترناتیو
 کاهش 

: بدون 2 آلترناتیو
 تغییر 

:  3 آلترناتیو
 افزایش 

 : کاهش 1 آلترناتیو
: بدون 2 آلترناتیو

 تغییر 
:  3 آلترناتیو

 افزایش 

«1 » 5/261694 1/327118 7/392541 4/342482 428103 6/513723 

«2 » 5/167492 7/242742 9/317992 1/298496 432603 9/566709 

«3 » 98/76446 5/138994 201542 4/105000 8/190909 2/276819 

«4 » 4/290680 3/398192 2/505704 6/369981 1/506824 6/643666 

«5 » 5/157259 218416 5/279572 239180 4/332194 8/425208 

 1394 1393 دانشگاه

j 
i 

:  1 آلترناتیو
 کاهش 

: بدون 2 آلترناتیو
 تغییر 

:  3 آلترناتیو
 افزایش 

 : کاهش 1 آلترناتیو
: بدون 2 آلترناتیو

 تغییر 
:  3 آلترناتیو

 افزایش 

«1 » 6/345962 2/432453 8/518943 451245 3/564056 6/676867 

«2 » 8/208207 5/301750 2/395293 5/286394 9/317992 9/317992 

«3 » 110073 8/200132 6/290192 7/151622 7/275677 7/399732 

«4 » 3/483149 4/661848 5/840547 624723 9/855784 1086847 

«5 » 7/346897 4/481802 1/616707 9/424327 3/589344 7/754360 

 1396 1395 دانشگاه

j 
i 

:  1 آلترناتیو
 کاهش 

: بدون 2 آلترناتیو
 تغییر 

:  3 آلترناتیو
 افزایش 

 : کاهش 1 آلترناتیو
: بدون 2 آلترناتیو

 تغییر 
:  3 آلترناتیو

 افزایش 

«1 » 1/583197 4/728996 7/874795 2/682144 2/852680 1023216 

«2 » 6/268071 5/388509 4/508947 1/533766 773574 1013382 

«3 » 3/553231 1005875 1458519 6/210879 4/383417 2/555955 

«4 » 5/820867 1124476 1428085 1003762 1375017 1746272 

«5 » 4/445033 618102 6/791170 9/629323 874061 1118798 
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 12شود )( محاسبه می𝑍𝑍𝑅𝑅𝑂𝑂( و استوار ) 𝑍𝑍𝑂𝑂تخصیص بودجه در حالت غیراستوار )  ۀ ، طرح بهین6توجه به جدول  
 حالت(. 
 
درنظررر گرررفتن ( )میلیون ریال( )با  1397-1390های مورد بررسی )دانشگاه  ۀوتوسعتحقیق  ۀوهای بودجآلترناتی:  5جدول  

 خیر زمانی بین تخصیص بودجه و برونداد(أیک سال ت

Tab. 5: Alternatives of the research and development budget of the studied universities 
(2012-2017) (million Rials) (taking into account a one-year time delay between budget 
allocation and output) 

 1392 1391 دانشگاه

j 
i 

:  1 آلترناتیو
 کاهش 

: بدون 2 آلترناتیو
 تغییر 

:  3 آلترناتیو
 افزایش 

 : کاهش 1 آلترناتیو
: بدون 2 آلترناتیو

 تغییر 
:  3 آلترناتیو

 افزایش 

«1 » 5/261694 1/327118 7/392541 4/342482 428103 6/513723 

«2 » 5/167492 7/242742 9/317992 1/298496 432603 9/566709 

«3 » 98/76446 5/138994 201542 4/105000 8/190909 2/276819 

«4 » 4/290680 3/398192 2/505704 6/369981 1/506824 6/643666 

«5 » 5/157259 218416 5/279572 239180 4/332194 8/425208 

 1394 1393 دانشگاه

j 
i 

:  1 آلترناتیو
 کاهش 

: بدون 2 آلترناتیو
 تغییر 

:  3 آلترناتیو
 افزایش 

 : کاهش 1 آلترناتیو
: بدون 2 آلترناتیو

 تغییر 
:  3 آلترناتیو

 افزایش 

«1 » 6/345962 2/432453 8/518943 451245 3/564056 6/676867 

«2 » 8/208207 5/301750 2/395293 5/286394 9/317992 9/317992 

«3 » 110073 8/200132 6/290192 7/151622 7/275677 7/399732 

«4 » 3/483149 4/661848 5/840547 624723 9/855784 1086847 

«5 » 7/346897 4/481802 1/616707 9/424327 3/589344 7/754360 

 1396 1395 دانشگاه

j 
i 

:  1 آلترناتیو
 کاهش 

: بدون 2 آلترناتیو
 تغییر 

:  3 آلترناتیو
 افزایش 

 : کاهش 1 آلترناتیو
: بدون 2 آلترناتیو

 تغییر 
:  3 آلترناتیو

 افزایش 

«1 » 1/583197 4/728996 7/874795 2/682144 2/852680 1023216 

«2 » 6/268071 5/388509 4/508947 1/533766 773574 1013382 

«3 » 3/553231 1005875 1458519 6/210879 4/383417 2/555955 

«4 » 5/820867 1124476 1428085 1003762 1375017 1746272 

«5 » 4/445033 618102 6/791170 9/629323 874061 1118798 
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 ها تغییر پارامترهای مدل برای انجام آزمایش ۀمقادیر و دامن  : 6جدول 

Tab. 6: Values and range of model parameter changes for experiments 

ijs  استواری  ۀپارامتر کنترل هزین 
1/0=ijs  
5/0=ijs  
9/0=ijs  

𝒐𝒐𝒊𝒊𝒊𝒊 

متوسط خروجی قطعی مورد انتظار   �̅�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖میزان انحراف از مقدار متوسط 
را    j، بودجه iه مؤسسدهد در شرایطی که را نشان می وتوسعهتحقیق

دریافت کند. این پارامتر برای کنترل عدم قطعیت در بروندادها بین مقادیر 
 کند. رو نوسان میهروب

�̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 = 05/0  ∗ 𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖  
�̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 = 1/0  ∗ 𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖  
�̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 = 15/0  ∗ 𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖  
�̂�𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖 = 2/0  ∗ 𝑜𝑜𝑖𝑖𝑖𝑖  

شود. با این  درنظر گرفته میای برای هر دانشگاه  تر اشاره شد، سه آلترناتیو بودجهطورکه پیشنین همانچهم
باز در  تغییرات  متوسط  از  بودجه  تغییر  مقدار  بودجه  ۀفرض که  در  تغییر  پیروی کند درصد  بررسی  و    0  مورد   %

m%±      خواهد بود کهm  زمانی مورد بررسی. کدنویسی   ۀهر دانشگاه در باز  ۀبرابر است با متوسط نوسان بودج
و انجام محاسبات از فضای تحت وب ژوپیتر   یسی پایتون انجام و برای اجرانوسازی نیز با زبان برنامهبهینه   مدل
ویندوز  نوت عبارتنداز:  محاسبه  محیط  مشخصات  سایر  است.  شده  استفاده  پردازند10بوک   Intel(R)  ۀ، 

Core(TM) i5-7200U CPU @ 2.50GHz 2.71 GHz    وRAM 8.00 GB ،با توجه به ابعاد مسأله .
 دقیقه انجام شده است. 2-1ظرف  ۀحاسبهای ماز حالت هر دور

 استوار نسبت به وضع موجود  ۀها در حالت بهینای دانشگاهتغییرات بودجه .5-1
بودجشانن  1نمودار  در   مقادیر  بهینه،  با تخصیص  ۀداده شده است که در شرایط  دانشگاه چه مقدار  به هر  یافته 

با مقدار    ۀ مقدار فعلی تخصیص تفاوت دارد. مقدار بهین یا برابر  بودجه ممکن است بیشتر یا کمتر از مقدار فعلی 
 فعلی باشد. 
نمودار   بودج  2در  برونداد،  بودج  ۀنیز  و  است.   ۀبهین  ۀفعلی  مقایسه شده  با هم  دانشگاه  برای هر  استوار سالانه 
 شود:مشاهده می

  ، استوار روندی منطقی و متناس  با برونداد دانشگاه دارد. منظور از تناس   ۀروش بهینمحاسبه شده به   ۀبودج -
تفسیر با توجه به  بلکه منظور طی کردن روندی منطقی و قابل  ؛افزایش بودجه به ازای افزایش برونداد نیست

 روند برونداد دانشگاه است. 
 نی را تجربه نکرده است.  های ناگهااستوار، افزایش یا کاهش  ۀروش بهینمحاسبه شده به  ۀبودج -
 است.صورت منطقی بودجه را افزایش داده در صورت افزایش برونداد یا ثابت ماندن آن، مدل به  -
در صورت   ،عبارت دیگربه  ؛شودیک از نمودارها کاهش بودجه در صورت کاهش برونداد مشاهده نمی در هیچ -

بودج برونداد،  )به  ۀبهین  ۀکاهش  مهم   استوار  دعنوان  فعالیت  ترین  بیشتر  وتوسعهتحقیقرونداد  کاهش  از   )
 مصون مانده است. 

 

 

کند که درمجموع عملکرد بیشینه در سقف بودجه نحوی توزیع میاستوار کل بودجه در اختیار را به  ۀمدل بهین
 در اختیار حاصل شود.
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(، )به میلیون ریال استوار با وضعیت موجود ۀیافته به هر دانشگاه در شرایط بهین تخصیص ۀمقادیر بودجۀ : مقایس1نمودار 
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Diag. 1: Comparison of the amounts of the budget allocated to each university under robust 
and optimal conditions with the current situation (in millions of Rials), (Source: research 
findings) 
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Diag. 2: Comparison of the output, the current budget and the optimal stable annual budget 
separately for each university (in millions of Rials) 

 

 ها برای دانشگاه وتوسعهتحقیقموردنیاز  ۀسالان ۀبروندادها و سرجمع بودج .5-2

(، در حالت Z  ،Bدر وضعیت موجود )  وتوسعهتحقیقسالانه موردنیاز    ۀ تابع هدف )بروندادها( و بودج  ،7در جدول  
عدم گرفتن  درنظر  بدون  )بهینه  برونداد  بهینOZ  ،OBقطعیت  حالت  در  و  گرفتن    ،استوار  ۀ(  درنظر  با  یعنی 

بودجه    ۀدر صورت تخصیص بهین  وتوسعهتحقیق( و شاخص نرخ بهبود برونداد  ORZ  ،ORBقطعیت بروندادها )عدم
(Or .ارائه شده است ) 

ما  ،4شکل  در   برونداد  زیممگتابع هدف  تعداد  )  وتوسعهتحقیقسازی  موجود  حالت  )Zدر  بهینه   ،)ZO  بهترین  ،)
بهین )  ۀسناریوی  بهینZORاستوار  سناریوهای  میانگین  و  )  ۀ(  است.   ( ZOR meanاستوار  مقایسه شده  با هم 

 

 

،  Zهای مورد بررسی در وضع موجود )دانشگاه  ۀوتوسعتحقیقیعنی سرجمع برونداد    ،شود تابع هدفمشاهده می
نقطه با  داده شدهکه  نشان  باز  چین  در  و  است. بخش  1397-1393های  زمانی سال  ۀ...(  داشته  نزولی  ، سیری 

های مورد بررسی است شده طی سالهای ارشد و دکتری دفاعنامهپایانمهمی از این کاهش مربوط به کاهش  
، که با خط نقطه نشان  ZOپژوهش حاضر است. مقدار تابع هدف بهینه )  ۀکه شناسایی دلایل آن خارج از محدود

مقدار در هر سال از    ZOاما مقدار مطلق    ،کندپیروی می  Zداده شده ه . ه . ه .( نیز از روندی مشابه تابع هدف  
توان سرجمع عملکرد بهتری  بودجه موجود، می  ۀدهد درصورت تخصیص بهینبیشتر است که نشان می   Zمطلق  
 دست آورد. دانشگاه مورد بررسی به  5از 

بهین سناریوی  بهترین  هدف  تابع  )  ۀمقدار  با خطORZاستوار  که  است    چین،  شده  داده  روندی   -  -  -نشان   )
بعد از تابع هدف موجود و از  به  1394استوار نیز از سال    ۀدهد و مقدار مطلق تابع هدف بهینصعودی نشان می

بهینبه  1395 و  موجود  تابع هدف  دو  از هر  بهین  ۀبعد  تابع هدف  مقادیر  میانگین  است.  بوده  بیشتر    ۀغیراستوار، 
سناریوها ازای  به  به استوار  نیز  مدل  پارامترهای  مختلف  )که ی  است  کمتر  قبلی  حالت  سه  از  مطلق  قدر  لحاظ 

هزینهب گرفتن  درنظر  اما    ۀ خاطر  نیست(  انتظار  از  دور  مدل،  نوسان    آن   رونداستواری  عدم  و  است    وغیرنزولی 
سال در  شدید  بهتغییرات  را  جواب  استواری  نیز  متوالی  میهای  نشان  یافتخوبی  این  می  مهم  ۀدهد.  توان را 

در قال  پارامترهای مختلف مدل    وتوسعهتحقیققطعیت بروندادهای  که عدمصورت تعبیر کرد که در صورتیبدین
توان انتظار  یافته وجود ندارد، در طول زمان نیز میتخصیص  ۀکه نیازی به افزایش کل بودجلحاظ شود، ضمن این 

 . سرجمع عملکردی بهتری داشت

 

 وتوسعه تحقیقموردنیاز  ۀسالان  ۀمقادیر تابع هدف )بروندادها( و بودج: 7جدول 

Tab 7: Values of the objective function (outputs) and the required annual budget for 
research and development 

 Z  
B 

 )میلیون ریال( 
OZ 

OB 

 )میلیون ریال( 
ORZ 

ORB 

 )میلیون ریال( 
Or 

1392 29374 1890634 30119 1884229 29702 1884229 025363/0 

1393 30819 2077987 31621 2075838 29652 2075838 026023/0 

1394 29599 2699928 30296 2669386 29616 2669386 023548/0 

1395 29216 3865959 30862 3852621 30600 3852621 056339/0 
1397 28281 4258750 28972 4235498 29708 4235498 024433/0 

1398 27470 5024492 28113 4990695 30975 4990695 023407/0 

 (. های پژوهش : یافتهمنبع)
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Diag 3: Comparison of the objective function of maximizing the number of research and 
development outputs in the existing state (Z), optimal (ZO), the best robust scenario (ZOR) 
and the average of robust scenarios (ZOR mean), (source: research findings) . 

 

 سازی استوار به ازای سناریوهای مختلف پارامترهای مدلنتایج بهینه .5-3
یعنی پارامتر کنترل    ، حالت تغییر در دو پارامتر  12سازی استوار به ازای  مطابق مدل ارائه شده، نتایج مختلف بهینه

 (ôij)  وتوسعهتحقیقبرونداد قطعی موردانتظار    o̅ijمیزان انحراف از مقدار متوسط  ( و  ijsاستواری مدل )  ۀهزین
بهگردیدمحاسبه   برونداد قطعی  .  از مقدار متوسط  انحراف  میزان  انتظار، هرچه    وتوسعه تحقیقطورکلی و مطابق 

استوار مقدار   ۀشود نیز کمتر باشد، تابع هدف بهینای که برای استواری جواب درنظر گرفته میکمتر باشد و هزینه
 دهد. دست میبیشتری را به 

 
 هاتحلیل کلی یافته .5-4

بهبود   میزان صرفهوضعیت  بودجبرونداد و  بهینهتخصیص  ۀجویی در  بودجه  یافته در صورت  در  سازی تخصیص 
 نشان داده شده است. 5 نموداردر دانشگاه مورد بررسی  5برای  1397-1392زمانی  ۀباز
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تخصیص یافته در صورت استفاده از  ۀجویی در بودجو صرفه وتوسعهتحقیقسرجمع افزایش برونداد  ۀ: مقایس5نمودار 

 (.های پژوهش: یافتهمنبع) دانشگاه مورد بررسی 5استوار برای  ۀبهین  ۀتخصیص بودج 
Diag 5. comparison of the overall increase in research and development output and savings 
in the allocated budget in the case of using the stable optimal budget allocation for the 5 
investigated universities (source: research findings) . 
 

  گیرینتیجه. 6
محدودیت تشدید  به  توجه  بودجهبا  موضوع  مالی،  مبتنیهای  دانشگاهریزی  درمورد  عملکرد  یافته بر  اهمیت  ها 

بر  ریزی مبتنیبودجه  به ششم توسعه    ۀبرنام  7  ۀ بند »پ« مادخصوص پس از تکلیف  هاست و ب  چندسالیاست.  
مراجعه به این    .شودهای اجرایی اشاره میهای عملکردی دستگاهسنواتی به شاخص  ۀ، در قوانین بودج1عملکرد

می نشان  سنججداول  که  برنامه  ۀدهد  است  وتوسعه تحقیقهای  عملکرد  »پروژه«  بهو  ،  پروژه«  معنای »انجام 
تری را دقیق  هایشاخصتوان  ، می وتوسعهتحقیقکه با توجه به انواع بروندادهای  درصورتی  ؛عملکرد است  حصول
 کرد. تعریف

، برای وتوسعهتحقیقسازی برونداد  تابع هدف بیشینه   با سازی استوار  تلاش شد یک مدل بهینه  ،در این مطالعه   
  5ای متشکل از ها طراحی شود. این مدل روی نمونهبه دانشگاه وتوسعهتحقیقهای فعالیت ۀبودج ۀتخصیص بهین

مورد آزمون قرار    آنمقایسه پیاده شد تا قابلیت کاربرد و معناداری نتایج  دانشگاه صنعتی با مقیاس مشابه و قابل
استفاده  گیرد.   بهینهدلیل  استوار  از  کهسازی  بود  بروندادهای  عدم   آن  در حصول  از    وتوسعهقیقتحقطعیت  یکی 

.  بود  ی نمونههاقابل توزیع بین دانشگاه  ۀاصلی تحقیق نیز، سقف کل بودج  فروض اصلی پژوهش بود. محدودیت
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سنواتی   ۀی مندرج در قوانین بودجیهای اجرا %( دستگاه20) درصداعتبارات بیست  ۀدولت موظف است از سال اول اجرای قانون برنامه، سالان -پ .1
  ها، دارای بودجه %( دستگاه100)  که در سال پایانی اجرای قانون برنامه، صددرصدنحویریزی برمبنای عملکرد تنظیم نماید، بهصورت بودجهرا به

 شند.بر عملکرد بامبتنی
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هزینسیاست برای  می  ۀگذار  شده  داده  توسعه  مدل  بهیناستواری،  تخصیص  دانشگاه  ۀتواند  بین  را  بودجه  ها 
 محاسبه کند. 

داده    دانشگاه نشان   هابررسی کلی  برونداد  باز  هایداد که سرجمع  )زمانی شش  ۀموردمطالعه طی  -1392ساله 
داشته1397 کاهش  روندی  بودجدرحالی  ،(  سرجمع  است  وتوسعهتحقیق  ۀکه  داشته  در    ؛افزایش  حتی  بنابراین 

نمی نیز  حالت  استبهترین  بوده  تورمی  افزایش  صرفاً  بودجه  افزایش  این  که  گرفت  نتیجه  اگر    چراکه  ؛توان 
افزایش جذب اعضای هیأت علمی و دانشجویان تحصیلات تکمیلی و پسادکتری نیز درنظر گرفته شود، حداقل  

می اعتبارات  انتظار  بمانند.  باقی  ثابت  بروندادها  سالنیز  ها  دانشگاه   ۀوتوسعتحقیقرفت  بررسی در  مورد  های 
کاهش یا  برافزایش  بررسی  است.  کرده  تجربه  را  شدیدی  بعضاً  دانشگاه های  میونداد  نشان  ارتباط  ها  که  دهد 

 ندارد.  وجود هااین دانشگاهرشد یا کاهش بودجه مشخصی با 
    ( ژانگ  )نظیر  داخلی  و  خارجی  پیشین  مطالعات  )   ؛( 2019مشابه  همکاران  و  به  ((  1393آذر  بودجه  تخصیص 

موردنیاز شده است.   ۀ ش بودجکاههای تحقیق و توسعه و  زمان بروندادهای فعالیتروش استوار موج  بهبود هم 
 6تا  2موج  افزایش برونداد از  زمانی ۀاستوار در همین باز ۀبهینسازی مدل پیادهدر این تحقیق،  طور مشخصبه
بودجو صرفه  % از  تخصیص  ۀجویی در  از    %1/ 1تا    1/0یافته  به ذکر    100)بیش  میلیارد ریال( شده است. لازم 

بهبودهای حا مقادیر  این  بهینه است،  از  برای  صل  تنها  بودجه  استوار تخصیص  و    پنج سازی  سال    ششدانشگاه 
  ۀ بازها در  تر و برای تعداد بیشتری از دانشگاهسازی مدل در ابعاد بزرگداشت پیاده  انتظارتوان  متوالی است. می

  یافته و افزایش برونداد حاصله ایجاد کند. تخصیص ۀدر بودج بیشتری جویی، صرفهترطولانی
 شرح زیر است:به تحقیق نتایجسایر 
شفاف  - دقیقضرورت  و  ردیفسازی  شدن  بودجتر  فعالیت  وتوسعهتحقیق  ۀ های  جداسازی  و  تفکیک  های  و 

ها به  دانشگاه ۀوتوسعتحقیق ۀهای پژوهشی وجود دارد. در شکل فعلی، احصای بودجغیرپژوهشی از ذیل فعالیت
 دشواری قابل انجام است. 

-ها وجود دارد. بهتر است دادههای عملکردی دانشگاهروزرسانی دقیق و مستمر پایگاه دادهضرورت استقرار و به -
وری )نظیر تعداد مقاله و پتنت به ازای هر پژوهشگر یا تعداد ارجاعات به  های عملکردی مربوط به شاخص بهره

 داری شوند. هر مقاله( نیز محاسبه و نگه  ازای
سنجه  - برنامهتدقیق  در  عملکردی  بودج  ۀوتوسعتحقیقهای  های  قوانین  در  ضروریست.    ۀمندرج  سنواتی 

-دست نمیها بهها، »پروژه« است که تشخیص درستی از برونداد برنامهعملکردی برنامه  ۀحاضر سنجدرحال
برداری بهره  ۀها، درآمد حاصل از پروانتعداد مقالات، پتنت  تری مانندی دقیقبروندادها   توانمیکه  درحالی  ؛دهد

 تعریف کرد.  از اختراعات، ...
)بودجه، زمان و تعداد پژوهشگران( آسان نیست. استقرار   وتوسعهتحقیقیافته به  تخمین دقیق منابع تخصیص  -

 د به رفع این مشکل کمک کند. توانها میهای پژوهشی در دانشگاههای ثبت دقیق فعالیتنظام
ها( )ملی یا ها )پروژهی نظیر اندازه و ماهیت برنامهعواملوابستگی بروندادهای علمی به    ۀبرخی مطالعات دربار  -

کردهبین بحث  و...  پژوهشگران  جنسیت  غیرهمکارانه(،  یا  همکارانه  این  المللی،  کردن  لحاظ  در    عواملاند. 

 

 

ریزان و طراحان بودجه  تواند موردتوجه برنامه سازی نیز میده توسط مدل بهینه بودجه محاسبه ش ترتخمین دقیق
 . شودعنوان پیشنهادی برای مطالعات آتی مطرح میو به باشد
های کمیّ و کیفی )برای مثال،  های مورداستفاده در این پژوهش باید ترکیبی از دادهبینانه، دادهدر حالت واقع   

مشورتی   بهنظرات  که  باشد  نرمالخبرگان(  باشند.  شده  گردآوری  سال  چندین  طی  منظم  درونداد روش  سازی 
( و بروندادها بر حس  تعداد اعضای هیأت علمی و دانشجویان تحصیلات تکمیلی و اعتبارات تحقیق و توسعه)

و    ند. در این تحقیقتر شدن نتایج کمک کتواند به دقیقنیز می  وتوسعهتحقیقهای  پژوهشگران درگیر در فعالیت
ها، اختراعات و  مقالات، کتاب  :شامل  وتوسعهتحقیقبرای بروندادهای مختلف    دلیل عدم دسترسی به اطلاعات، به

که مطالعات جدیدتر نشان  های تحصیلات تکمیلی، ضری  وزنی درنظر گرفته نشده است. با توجه به ایننامهپایان
دانشگاهی رو به کاهش است )نظیر   ۀوتوسعتحقیقهای  وان برونداد فعالیتعندهد اهمیت برخی از بروندادها بهمی
از صنعتشاخصاهمیت  ها( و در عوض  پتنت میزان گرنت جذب شده  )نظیر  های یا تعداد شرکت  های دیگری 

دانشگاه خارج  با  پژوهشی  قراردادهای  و  دانشگاهی  تعیین    افزایش(  انشعابی  است،  وزن دقیق  یافته  یا  ضری  
های برونداد لذا بررسی وابستگی شاخص  ؛تری بیانجامدتواند به نتایج دقیق مناس  برای بروندادهای مختلف می

آنتحقیق اوزان  یا  بودجوتوسعه  برآورد  در  نیز  یکدیگر  به  نسبت  دانشگاه   ۀبهین  ۀها  برای  از موردنیاز  یکی  ها 
 موضوعات پیشنهادی برای مطالعات بیشتر در آینده است. 

در این تحقیق، یک   که   خیر زمانی وجود داردأت  د،و حصول بروندا  وتوسعهتحقیقمواره بین تخصیص بودجه  ه   
شد گرفته  درنظر  نقطچنین،  هم  .سال  بودج  ۀ یک  تخصیص  برای  فعالیت  ۀاشباع  به    وتوسعه تحقیقهای  بیشتر 

دارد نقطه  ؛وجود  از  بودجه  این  افزایش  که  معنی  این  به به  برونداد  ای  افزایش  به  الزاماً  به   وتوسعهتحقیقبعد 
اشباع و لحاظ کردن    ۀ نقط  تری از تأخیر زمانی حصول بروندادهای مختلف و یافتنبرآورد دقیق  انجامد. یافتننمی

 . استریزی در آینده بودجه ۀحوزمطالعات بودجه از محورهای  ۀهای تخصیص بهینآن در مدل
بروندادها دانشکده   ،تفکیک  براساس  مثال  عنوان  پارکبه  یا  وابسته  پژوهشی  مراکز  یا  و... ها  وابسته  های 

تواند های علم و فناوری نیز میاشتغال، فروش، صادرات و... درمورد پارک :ها و توجه به بروندادهایی نظیردانشگاه 
های منظور، تقویت پایگاهینها انجام شود. بدهای مدل و تخصیص بودجه در سطح زیربخشبرای تدقیق خروجی

 ست.  های مختلف ضروریبخشزیردهی اطلاعات عملکردی به تفکیک اطلاعاتی برای گردآوری و گزارش 

 

 سپاسگزاری 
مین بخشی از اعتبار انجام أنویسندگان مرات  تقدیر و تشکر خود را از مرکز تحقیقات سیاست علمی کشور برای ت

 دارند. اعلام می 1400/ص/103 ۀذیل قرارداد شماراین پژوهش 
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-ها وجود دارد. بهتر است دادههای عملکردی دانشگاهروزرسانی دقیق و مستمر پایگاه دادهضرورت استقرار و به -
وری )نظیر تعداد مقاله و پتنت به ازای هر پژوهشگر یا تعداد ارجاعات به  های عملکردی مربوط به شاخص بهره

 داری شوند. هر مقاله( نیز محاسبه و نگه  ازای
سنجه  - برنامهتدقیق  در  عملکردی  بودج  ۀوتوسعتحقیقهای  های  قوانین  در  ضروریست.    ۀمندرج  سنواتی 

-دست نمیها بهها، »پروژه« است که تشخیص درستی از برونداد برنامهعملکردی برنامه  ۀحاضر سنجدرحال
برداری بهره  ۀها، درآمد حاصل از پروانتعداد مقالات، پتنت  تری مانندی دقیقبروندادها   توانمیکه  درحالی  ؛دهد

 تعریف کرد.  از اختراعات، ...
)بودجه، زمان و تعداد پژوهشگران( آسان نیست. استقرار   وتوسعهتحقیقیافته به  تخمین دقیق منابع تخصیص  -

 د به رفع این مشکل کمک کند. توانها میهای پژوهشی در دانشگاههای ثبت دقیق فعالیتنظام
ها( )ملی یا ها )پروژهی نظیر اندازه و ماهیت برنامهعواملوابستگی بروندادهای علمی به    ۀبرخی مطالعات دربار  -

کردهبین بحث  و...  پژوهشگران  جنسیت  غیرهمکارانه(،  یا  همکارانه  این  المللی،  کردن  لحاظ  در    عواملاند. 

 

 

ریزان و طراحان بودجه  تواند موردتوجه برنامه سازی نیز میده توسط مدل بهینه بودجه محاسبه ش ترتخمین دقیق
 . شودعنوان پیشنهادی برای مطالعات آتی مطرح میو به باشد
های کمیّ و کیفی )برای مثال،  های مورداستفاده در این پژوهش باید ترکیبی از دادهبینانه، دادهدر حالت واقع   

مشورتی   بهنظرات  که  باشد  نرمالخبرگان(  باشند.  شده  گردآوری  سال  چندین  طی  منظم  درونداد روش  سازی 
( و بروندادها بر حس  تعداد اعضای هیأت علمی و دانشجویان تحصیلات تکمیلی و اعتبارات تحقیق و توسعه)

و    ند. در این تحقیقتر شدن نتایج کمک کتواند به دقیقنیز می  وتوسعهتحقیقهای  پژوهشگران درگیر در فعالیت
ها، اختراعات و  مقالات، کتاب  :شامل  وتوسعهتحقیقبرای بروندادهای مختلف    دلیل عدم دسترسی به اطلاعات، به

که مطالعات جدیدتر نشان  های تحصیلات تکمیلی، ضری  وزنی درنظر گرفته نشده است. با توجه به ایننامهپایان
دانشگاهی رو به کاهش است )نظیر   ۀوتوسعتحقیقهای  وان برونداد فعالیتعندهد اهمیت برخی از بروندادها بهمی
از صنعتشاخصاهمیت  ها( و در عوض  پتنت میزان گرنت جذب شده  )نظیر  های یا تعداد شرکت  های دیگری 

دانشگاه خارج  با  پژوهشی  قراردادهای  و  دانشگاهی  تعیین    افزایش(  انشعابی  است،  وزن دقیق  یافته  یا  ضری  
های برونداد لذا بررسی وابستگی شاخص  ؛تری بیانجامدتواند به نتایج دقیق مناس  برای بروندادهای مختلف می

آنتحقیق اوزان  یا  بودجوتوسعه  برآورد  در  نیز  یکدیگر  به  نسبت  دانشگاه   ۀبهین  ۀها  برای  از موردنیاز  یکی  ها 
 موضوعات پیشنهادی برای مطالعات بیشتر در آینده است. 

در این تحقیق، یک   که   خیر زمانی وجود داردأت  د،و حصول بروندا  وتوسعهتحقیقمواره بین تخصیص بودجه  ه   
شد گرفته  درنظر  نقطچنین،  هم  .سال  بودج  ۀ یک  تخصیص  برای  فعالیت  ۀاشباع  به    وتوسعه تحقیقهای  بیشتر 

دارد نقطه  ؛وجود  از  بودجه  این  افزایش  که  معنی  این  به به  برونداد  ای  افزایش  به  الزاماً  به   وتوسعهتحقیقبعد 
اشباع و لحاظ کردن    ۀ نقط  تری از تأخیر زمانی حصول بروندادهای مختلف و یافتنبرآورد دقیق  انجامد. یافتننمی

 . استریزی در آینده بودجه ۀحوزمطالعات بودجه از محورهای  ۀهای تخصیص بهینآن در مدل
بروندادها دانشکده   ،تفکیک  براساس  مثال  عنوان  پارکبه  یا  وابسته  پژوهشی  مراکز  یا  و... ها  وابسته  های 

تواند های علم و فناوری نیز میاشتغال، فروش، صادرات و... درمورد پارک :ها و توجه به بروندادهایی نظیردانشگاه 
های منظور، تقویت پایگاهینها انجام شود. بدهای مدل و تخصیص بودجه در سطح زیربخشبرای تدقیق خروجی

 ست.  های مختلف ضروریبخشزیردهی اطلاعات عملکردی به تفکیک اطلاعاتی برای گردآوری و گزارش 
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Abstract
In the present study, by presenting the wavelet method (economic and physical analysis) 
and coherence analysis, the relationship between the real exchange rate and the real interest 
rate in the Iranian economy was re-explained based on the theory of purchasing power 
parity in the form of a monetary dual model in the short-term, medium-term and long-
term time horizons. For this purpose, the data in available monthly and used during the 
period from April 1359 to March 1399. The results of the Granger causality test reject the 
assumption of causality in all time periods from the real interest rate to the real exchange 
rate, however, in the short term and in some periods, the causality relationship from the 
exchange rate Real is towards the real interest rate. Based on the results obtained (based on 
monthly data), for the real exchange rate index and the real interest rate, many correlation 
areas have been observed in intervals of less than one year, almost throughout the time 
period. This shows a strong correlation between the two variables in the short term. Also, 
the results indicate that the intensity and direction of the relationship between the two 
variables is not constant in the short term and has changed repeatedly, so that the monetary 
model cannot be interpreted with sticky prices. By moving from the short term to the long 
term, the relationship between the real interest rate and the real exchange rate index is in 
phase, and the real interest rate variable is leading and the real exchange rate is declining; 
Therefore, in the medium-term and long-term horizon, a direct relationship between these 
two variables can be seen to an extent that confirms the theory of purchasing power parity 
(monetary model with flexible prices).
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1. Introduction 

Continuation of economic growth and development requires, first of all, accuracy in the 

factors that create it. The studies conducted in developing economies show the influence 

of various variables on economic growth and development. Among the important variables 

that have been the focus of many economists and policymakers and have a very important 

role in the economic growth of societies, we can mention the exchange rate and interest 

rate variables. In recent years Special attention has been paid to the relationship between 

these two variables in advanced, emerging and developing countries. However, they have 

not given an unambiguous answer to the data related to this issue. A number of studies that 

have examined the time series relationship between interest rate and exchange rate 

variables tend to have contradictory results. which is dependent on the sample of the 

country or the time period under study. The relationship between the exchange rate and the 

interest rate is not only for researchers but also for policymakers. Considering that 

exchange rate fluctuations have important consequences for monetary policies from the 

perspective of policymakers, the analysis of the transition paths between these Markets are 

important in order to adopt appropriate policies and predict the full impact of their decisions 

(Walker, 2020). The studies conducted show problems such as negative effects on 

economic growth. Due to the rule of the floating exchange rate system for some countries 

such as Iran, while in developed countries, negative effects are not observed. The adverse 

effects of exchange rate fluctuations on Iran's economy are not hidden. Accordingly, this 

study intends to study the relationship between this variable and the interest rate (money 

price), which is one of the most important variables that determine banking health. This 

study tries to re-explain the relationship between exchange rate and interest rate in Iran's 

economy in the form of two monetary models based on the theory of purchasing power 

parity by presenting the wavelet theory method using available monthly data for a period 

of almost 40 years. 

 

2. Theory of purchasing power parity 

The theory of purchasing power parity is one of the famous theories in international finance 

to analyze the relationships of real variables, which is actually based on the law of unit 

price. According to the single price law, in the absence of trade barriers, transportation 

costs and tariffs, competition will lead to the equality of the price of goods that are traded 

among countries (if all prices are expressed in a single currency), (Pormaqim, 2014). 

 

 

  

2-1. Monetary model 

Since the beginning of the floating currency in the early 1970s, the monetary approach has 

been used as the most important model for determining the exchange rate. The model 

developed by Dornbusch (1976) is a combination of two diametrically opposed monetary 

models. This model includes price stickiness, which is a short-term feature, and a monetary 

model with a flexible price, which is a long-term feature. According to this model, interest 

rates and exchange rates have a negative relationship in the short term, which is the result 

of monetary shocks, and a positive relationship in the long term. They have that this 

requires variable prices. Therefore, the monetary model is divided into two parts. 

2-1-1- Monetary model with flexible prices (FPM) in which the price of goods is 

completely flexible and is used to explain the long-term behavior of the exchange rate. 

2-1-2- The monetary model of sticky balances (SPM) in which the price of goods is 

completely sticky. It is used to explain the short-term behavior of the exchange rate (the 

short-term equilibrium path of the exchange rate), (Nasrullahi and Shajri, 1387). 

 

3. Research method 

In this research, we are trying to simultaneously analyze the relationship between exchange 

rate and interest rate in time and frequency by wavelet analysis. 

 

4. Description of experimental data and results 

The correlation results of the wavelet of the real exchange rate index and the real interest 

rate are presented on a monthly basis in Chart 1. The horizontal axis in this diagram shows 

the time period. In this graph, the time period is from April 2019 to March 2019, and 

according to the monthly nature of the data, a total of 492 observations are placed in this 

axis. The vertical axis in these graphs shows the frequency range of the scale. In wavelet 

analysis, scale and frequency have an opposite relationship, so that a smaller scale 

corresponds to a higher frequency. By using wavelet correlation analysis, it is possible to 

discover the relationship of time series in different time intervals. In diagram 1, the high 

correlation of the time series is marked with warmer colors (red color) and the arrows inside 

this color spectrum show the correlation of these time series. In addition, correlation with 

separating lines is specified for significant distances. Contrary to the above situation, the 

areas outside significant distances are marked with a colder color such as blue, which 

indicates less correlation of time series. 

Based on the results presented in Figure 1, the real exchange rate index and the real 

interest rate have been observed in the areas of high correlation in intervals of less than one 
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4. Description of experimental data and results 

The correlation results of the wavelet of the real exchange rate index and the real interest 

rate are presented on a monthly basis in Chart 1. The horizontal axis in this diagram shows 

the time period. In this graph, the time period is from April 2019 to March 2019, and 

according to the monthly nature of the data, a total of 492 observations are placed in this 

axis. The vertical axis in these graphs shows the frequency range of the scale. In wavelet 

analysis, scale and frequency have an opposite relationship, so that a smaller scale 

corresponds to a higher frequency. By using wavelet correlation analysis, it is possible to 

discover the relationship of time series in different time intervals. In diagram 1, the high 

correlation of the time series is marked with warmer colors (red color) and the arrows inside 

this color spectrum show the correlation of these time series. In addition, correlation with 

separating lines is specified for significant distances. Contrary to the above situation, the 

areas outside significant distances are marked with a colder color such as blue, which 

indicates less correlation of time series. 

Based on the results presented in Figure 1, the real exchange rate index and the real 

interest rate have been observed in the areas of high correlation in intervals of less than one 
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year almost throughout the time period. This shows a strong correlation between the two 

variables in the short term. 

In the medium term, the relationship between these two variables was established only 

during the years 1362 to 1372, and in higher frequencies and in the long term, a significant 

relationship is observed only in a few years. Also, the results indicate that the intensity and 

direction of the relationship between the real exchange rate index and the real interest rate 

is not constant in the short term and has changed frequently. 

By moving from the short term to the long term, the relationship between the real 

interest rate and the real exchange rate index is in phase, and the real interest rate variable 

is leading and the real exchange rate is declining; Therefore, in the medium and long-term 

horizon, a direct relationship between these two variables can be seen to some extent. 

 

5. Conclusion 

The intensity and direction of the relationship between the real exchange rate index and the 

real interest rate is not constant in the short term and has changed repeatedly. In some 

periods of movement, two variables were in phase and had a direct relationship (monetarist 

analysis), which does not confirm the monetary model with sticky prices. In some years, 

the relationship between the two variables has changed and the behavior of the two-time 

series has been out of phase and had an inverse relationship (Dorenbusch analysis), which 

confirms the monetary model with sticky prices. 

In the medium term, the relationship between these two variables was established only 

during the years 1362 to 1372, and in higher frequencies and long term, a significant 

relationship was observed in several years, specifically, during April 1365 to Asfand 1372 

and also from 1377 to 1380, the relationship between the real interest rate and the rate index 

The real currency is in phase and the real interest rate variable is leading and the real 

exchange rate is falling; Therefore, in the medium and long-term horizon, a direct 

relationship between these two variables can be seen to some extent, which confirms 

monetary models with flexible prices. 
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چکیده
خ  خ ارز حقیقــی بــا نــر کونــو فیزیــک( و تحلیــل هم دوســی بــه  تبییــن مجــدد ارتبــاط نــر در مطالعــۀ حاضــر، بــا  ارائــه روش موجــک )تحلیــل ا
بهــرۀ حقیقــی در اقتصــاد ایــران بر اســاس نظریــۀ  برابــری  قدرت خریــد در قالــب دومــدل پولــی در افق هــای زمانــی کوتاه مــدت ، میان مــدت 
ــفند 1399  ــا اس ــن 1359 ت ــی فروردی ــی دورۀ زمان ــه و ط ــورت ماهان ــترس به  ص ــای در دس ــور، داده ه ــد. بدین منظ ــه ش ــدت پرداخت و بلند م
خ ارز  خ بهــرۀ حقیقــی بــه نــر یــت گرنجــری فــرض وجــود علیــت در کلیــۀ دوره هــای زمانــی از نــر

ّ
بــه کار گرفتــه  شــده اســت. نتایــج آزمــون عل

خ بهــرۀ حقیقــی  خ ارز حقیقــی به ســمت نــر یــت از نــر
ّ
حقیقــی را رد می کنــد؛ بــا این حــال، در کوتاه مــدت و در برخــی از دوره هــا رابطــۀ عل

خ بهــرۀ حقیقــی نواحــی  نــر ارز حقیقــی و  خ  نــر بــرای شــاخص  آمــده )مبتنی بــر داده هــای ماهانــه(،  اســت. براســاس نتایــج به دســت 
 در سرتاســر دورۀ زمانــی مشــاهده شــده  اســت. ایــن موضــوع 

ً
هم بســتگی )هم دوســی( زیــادی در تناوب هــای کمتــر از یک ســال، تقریبــا

کــي از آن اســت کــه شــدت و جهــت رابطــۀ بیــن دومتغیــر  نشــان از هم دوســی شــدید بیــن دو متغیــر در کوتاه مــدت دارد؛ هم چنیــن نتایــج حا
در کوتاه مــدت ثابــت نیســت و به صــورت مکــرر تغییــر کــرده  اســت کــه مــدل پولــی بــا قیمت هــای چســبنده قابــل تفســیر نیســت. بــا حرکــت از 
خ بهــرۀ حقیقــی پیشــرو  خ ارز حقیقــی هم فــاز بــوده و متغیــر نــر خ بهــرۀ حقیقــی و شــاخص نــر کوتاه مــدت به ســمت بلندمــدت رابطــۀ بیــن نــر
خ ارز حقیقــی پســرونده اســت؛ لــذا در افــق میان مــدت و بلندمــدت ارتبــاط مســتقیمی بیــن ایــن دو متغیــر تــا حــدی دیــده می شــود کــه  و نــر

ــد.  ــا قیمت هــای انعطاف پذیــر( را تأییــد می کن ــی ب ــد )مــدل پول ــری  قدرت خری ــۀ  براب نظری

خ ارز، رشد اقتصادی و هم دوسی. خ بهره ، نر كلیدواژگان: تئوری  موجک، نر
.E43, O23, O24 ا:JEL طبقه بندی
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 مقدمه . 1
شده در آن است. مطالعات انجام  ۀاقتصادی قبل از هرچیز مستلزم دقت در عوامل ایجادکنندۀ  توسع  تداوم رشد و

های یراز متغ  دهد.اقتصادی نشان میۀ  توسع  های مختلفی را در رشد و گذاری متغیرتأثیر ،های درحال توسعهاقتصاد
تصادی جوامع دارد  نقش بسیار مهمی در رشد اق  بوده و  گذارانوسیاستمهم که موردتوجه بسیاری از اقتصاددانان  

یر در این دو متغ بین ۀای به رابطهای اخیر توجه ویژهدر سال  نرخ بهره اشاره کرد. های نرخ ارز ویرتوان به متغمی
های مربوط به این موضوع پاسخ غیرمبهم  به داده   ،حالبا این   ؛است  درحال توسعه شده  نوظهور و  ،کشورهای پیشرفته

تمایل دارند   ،اندنرخ ارز را بررسی کرده  های نرخ بهره ویر زمانی بین متغسری  ۀلعات که رابطتعدادی از مطا  اند.نداده
 بین نرخ ارز و  ۀرابط  کنند.  پیدا  ،باشدوابسته می  ۀی موردمطالعدورۀ زمان  یا  و  هاکشور  ۀنتایج متناقضی که به نمون

های نوظهور برای مرکزی در کشوربانک  باشد.گذاران نیز میبلکه موردتوجه سیاست  ،تنها برای محققاننرخ بهره نه 
که نوسانات  باتوجه به این  کنند.نرخ بهره استفاده می   های نرخ ارز واز سیاست  کاهش نرخ تورم معمولًا  و  کنترل

گذار بین    تحلیل مسیرهای وتجزیه  ،گذارانهای پولی دارد از دیدگاه سیاستنرخ ارز پیامدهای مهمی برای سیاست
 .(2020،  1)والکر   ها مهم استکامل تصمیمات آن  تأثیربینی  پیش های مناسب و سیاستمنظور اتخاذ  این بازارها به

 گذاری متغیرهای مختلفی را در رشد و توسعۀتأثیرشده در اقتصاد توسعه،  ادبیات اقتصادی مطالعات تجربی انجام
 این متغیرهای مهم که توجه بسیار زیاد اندیشمندان اقتصادی را به خود جلب کرده  ۀازجمل  ؛دهنداقتصادی نشان می

رو بررسی از این  ؛باشنداقتصادی جوامع دارد، متغیرهای نرخ بهره و نرخ ارز می  سزا در بهبود رشداست و نقشی به 
)تفضلی،    است   اقتصادی بوده  گذاران اقتصاددانان و سیاست  ۀنرخ ارز و نرخ بهره یکی از مباحث موردعلاق  ۀرابط

دهد که این کشورها با نوسانات بسیار زیاد نرخ ارز مواجه  های درحال توسعه نشان می اقتصاد کشور  ۀ(. مطالع1393
ها برای جلوگیری از نوسانات نرخ ارز ارزش پول خود را در مقابل ارزهای خارجی که از  هستند. بسیاری از کشور 

 و  از تثبیت نرخ ارز امتناع کرده  هاوجود برخی دیگر از کشوراین  با.  کنند برخوردار هستند تثبیت میاهمیت بالای  
 مشکلاتی نظیر اثرات منفی   ۀدهندشده نشانمطالعات انجام  (.2010  ،2)گرانویل و مالیک   پذیرندنرخ ارز شناور را می

که درحالی  ؛ است  مانند ایران بوده   ییبرخی از کشورها  دلیل حاکمیت سیستم نرخ ارز شناور برایاقتصادی به  بر رشد
اثرات منفی مشاهده نمیدر کشورهای توسعه ارز  گردد که نواین دوگانگی باعث می  شود.یافته   تأثیرسانات نرخ 

متغ بر  اقتصادییرمهمی  این   ،های  به  توجه  با  باشد.  داشته  بهره  نرخ  مهم که  ازجمله  از  یکی  نیز  بهره  ترین  نرخ 
 ۀ جهت شناخت رابطاز این   ؛باشدمی  مؤثربخش واقعی اقتصاد    گذاری واقتصادی است که بر سرمایه های کلانیرمتغ

 بر آن از موضوعاتی است  مؤثروامل  ع  یر ون دو متغروابط میان ای  شناسایی و  .نرخ بهره بسیار مهم است  نرخ ارز و
و اقتصاددانان  توجه  استسیاست  که همواره  نموده  به خود جلب  را  نشان    ۀمطالع  .گذاران  ایران  اقتصاد  تاریخی 

.  است  اثرات آن بوده  رو بوده نوسانات نرخ ارز وهدهد یکی از مشکلات اساسی که اقتصاد ایران همواره با آن روبمی
تصمیمات عاملین   های دولت وگذاریبسیاری از سیاست ،یر قیمتی کلیدی در اقتصادعنوان متغایران بهنرخ ارز در 

چه   نامطلوبی چه در سطح خرد و  تأثیرتلاطم در قیمت ارز    ثباتی و. هرگونه بی دهدقرار می  تأثیراقتصادی را تحت
نوسانات   حاکی از وجود تلاطم در این بازار و  بررسی تحولات بازار ارز در کشور  گذارد.در سطح کلان برجای می

 
1. Walker 
2. Granville & Mallick 

 

 

 اخلال در مبادلات  ،هاپس از تشدید تحریم  1389که از اواسط سال  طوریبه  ؛باشدمی  های اخیرشدید در طی سال
وضعیت    و  نرخ ارز از نرخ رسمی فاصله گرفت  ،در بازار ارز  بعداز آن به  وانتقالات ارزی کشور ایجاد شد ونقل  و

بازار ارز شکل گرفت و   حتی  و  نرخیدو ارز  گیری ودر شکل  ادامه دارد.   چندنرخی در  ی تداوم وضعیت نامطلوب 
میان  در ایناند که  هریک از مجرای خاص ایفای نقش نموده  و  گذاری متفاوتتأثیر  ۀکشور عوامل متعددی با درج

دستوری بودن نرخ بهره از اهمیت بیشتری برخوردار   و  شرایط ساختار بازار ارز  نقدینگی،  رشد  های اقتصادی،تحریم
مطالعه قصد  اساس این همینبر ؛از آنجا که اثرات نامطلوب نوسانات نرخ ارز بر اقتصاد ایران پوشیده نیست .هستند

سلامت بانکی   ۀکنندهای تعیینترین متغیرکه یکی از مهم  بین این متغیر را با نرخ بهره )قیمت پول(  ۀرابط  دارد
یا در کمترین حد   حتی منفی و  هابرخی از کشور  که نرخ بهره در   دهدنشان می   شواهددهد.  است مورد مطالعه قرار 

این مطالعه  ، همین دلیلبه ؛ است که بالاترین نرخ بهره را دارد هاییکشور و پنجایران جز  کهدرحالی ؛دارد خود قرار
ن مجدد  یتبی  به   موجک  تئوری  با ارائه روش   خرید  برابری قدرت  ۀمدل پولی براساس نظری  در قالب دودارد  سعی
نرخ  )  ماهانههای در دسترس  استفاده از داده اقتصادی ایران با    نرخ بهره )قیمت پول( در رشد میان نرخ ارز و  ۀرابط

 هایحساب  و  های اقتصادیاطلاعاتی اداره حساب  هایموردنیاز مستخرج از بانک   ( مؤثر  نرخ ارز  و  تسهیلاتسود  
 بپردازد. سال 40 ی تقریباًدورۀ زمانبرای  ،رتبطهای اجرایی مسایر دستگاه  ملی بانک مرکزی و

 
 پژوهش ۀو پیشین نظري مبانی .2

 نرخ بهره  .2-1
( و در اصطلاح، پرداختی است که در  1385فرد،  رود )توانایانکار میمعنی بهره و ربح به در لغت به  Interestواژۀ  

گیرنده بابت  شود و درواقع قیمتی است که وامکارگرفته شده، در تولید سرمایه انجام میازای استفاده از وجوه به 
از   به  ؛(1384پردازد )فرهنگ،  دهنده میپول واماستفاده  بیان و  استقراض  قابل  یا وجوه  از پول  صورت درصدی 

(. طبق این تعریف، پول همانند هر کالایی دارای ارزش و قیمتی است که قیمت  1371  فرهانی،)زمانی  شودمی
دهنده گیرنده بابت استفاده از پول وامبهره، قیمتی است که وام  ،درواقع   (.1393ن را بهره گویند )تفضلی،  خدمات آ

پردازد، دهنده میگیرنده در آینده به واممبلغی که وام  ،هرگاه مبلغی پول برای مدت معینی به وام داده شود  پردازد.می
التفاوت مبلغ ت نسبت مابه صورتوان بهبیش از مبلغ دریافتی اولیه خواهد بود. این پرداخت اضافی یا نرخ بهره را می 

 (.  1380، گلریزمعین به کل پول دریافتی بیان کرد ) ۀبازپرداخت در پایان یک دور
تحتاقتصاددان بهره  نرخ  معتقدند،  کلاسیک  نقطه  تأثیرهای  در  بازار  مینیروهای  قرار  میزان  ای  که  گیرد 

میزان پسسرمایه با  نرخ،  آن  به  بهگذاری  برابر  انداز  نرخ  آن می همان  اعتقاد  به  توسط عرضشود.  بهره  نرخ   ۀها 
گذاری، تابع غیرمستقیم نرخ بهره است.  شود. تقاضا برای سرمایه گذاری مشخص میانداز و تقاضا برای سرمایهپس

یابد و بالعکس، با  گذاری کاهش میکه نرخ بهره بالا رود، در شرایط برابر، مقدار مورد تقاضا برای سرمایه زمانی
انداز تابع مستقیم نرخ بهره  شود که پسفرض می ،ازطرف دیگر ؛کندکاهش نرخ بهره مقدار مزبور افزایش پیدا می
بهره حجم پس نرخ  افزایش  با  یعنی  افزایشاست؛  مقدار پس انداز  بهره  نرخ  با کاهش  و  مییافته  شود. انداز کم 

با تقاضای سرمایهپس  ۀکه عرضزمانی   (. 1393آید )تفضلی،  دست مید، نرخ بهره تعادلی بهگذاری برابر شوانداز 
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

 مقدمه . 1
شده در آن است. مطالعات انجام  ۀاقتصادی قبل از هرچیز مستلزم دقت در عوامل ایجادکنندۀ  توسع  تداوم رشد و

های یراز متغ  دهد.اقتصادی نشان میۀ  توسع  های مختلفی را در رشد و گذاری متغیرتأثیر ،های درحال توسعهاقتصاد
تصادی جوامع دارد  نقش بسیار مهمی در رشد اق  بوده و  گذارانوسیاستمهم که موردتوجه بسیاری از اقتصاددانان  

یر در این دو متغ بین ۀای به رابطهای اخیر توجه ویژهدر سال  نرخ بهره اشاره کرد. های نرخ ارز ویرتوان به متغمی
های مربوط به این موضوع پاسخ غیرمبهم  به داده   ،حالبا این   ؛است  درحال توسعه شده  نوظهور و  ،کشورهای پیشرفته

تمایل دارند   ،اندنرخ ارز را بررسی کرده  های نرخ بهره ویر زمانی بین متغسری  ۀلعات که رابطتعدادی از مطا  اند.نداده
 بین نرخ ارز و  ۀرابط  کنند.  پیدا  ،باشدوابسته می  ۀی موردمطالعدورۀ زمان  یا  و  هاکشور  ۀنتایج متناقضی که به نمون

های نوظهور برای مرکزی در کشوربانک  باشد.گذاران نیز میبلکه موردتوجه سیاست  ،تنها برای محققاننرخ بهره نه 
که نوسانات  باتوجه به این  کنند.نرخ بهره استفاده می   های نرخ ارز واز سیاست  کاهش نرخ تورم معمولًا  و  کنترل

گذار بین    تحلیل مسیرهای وتجزیه  ،گذارانهای پولی دارد از دیدگاه سیاستنرخ ارز پیامدهای مهمی برای سیاست
 .(2020،  1)والکر   ها مهم استکامل تصمیمات آن  تأثیربینی  پیش های مناسب و سیاستمنظور اتخاذ  این بازارها به

 گذاری متغیرهای مختلفی را در رشد و توسعۀتأثیرشده در اقتصاد توسعه،  ادبیات اقتصادی مطالعات تجربی انجام
 این متغیرهای مهم که توجه بسیار زیاد اندیشمندان اقتصادی را به خود جلب کرده  ۀازجمل  ؛دهنداقتصادی نشان می

رو بررسی از این  ؛باشنداقتصادی جوامع دارد، متغیرهای نرخ بهره و نرخ ارز می  سزا در بهبود رشداست و نقشی به 
)تفضلی،    است   اقتصادی بوده  گذاران اقتصاددانان و سیاست  ۀنرخ ارز و نرخ بهره یکی از مباحث موردعلاق  ۀرابط

دهد که این کشورها با نوسانات بسیار زیاد نرخ ارز مواجه  های درحال توسعه نشان می اقتصاد کشور  ۀ(. مطالع1393
ها برای جلوگیری از نوسانات نرخ ارز ارزش پول خود را در مقابل ارزهای خارجی که از  هستند. بسیاری از کشور 

 و  از تثبیت نرخ ارز امتناع کرده  هاوجود برخی دیگر از کشوراین  با.  کنند برخوردار هستند تثبیت میاهمیت بالای  
 مشکلاتی نظیر اثرات منفی   ۀدهندشده نشانمطالعات انجام  (.2010  ،2)گرانویل و مالیک   پذیرندنرخ ارز شناور را می

که درحالی  ؛ است  مانند ایران بوده   ییبرخی از کشورها  دلیل حاکمیت سیستم نرخ ارز شناور برایاقتصادی به  بر رشد
اثرات منفی مشاهده نمیدر کشورهای توسعه ارز  گردد که نواین دوگانگی باعث می  شود.یافته   تأثیرسانات نرخ 

متغ بر  اقتصادییرمهمی  این   ،های  به  توجه  با  باشد.  داشته  بهره  نرخ  مهم که  ازجمله  از  یکی  نیز  بهره  ترین  نرخ 
 ۀ جهت شناخت رابطاز این   ؛باشدمی  مؤثربخش واقعی اقتصاد    گذاری واقتصادی است که بر سرمایه های کلانیرمتغ

 بر آن از موضوعاتی است  مؤثروامل  ع  یر ون دو متغروابط میان ای  شناسایی و  .نرخ بهره بسیار مهم است  نرخ ارز و
و اقتصاددانان  توجه  استسیاست  که همواره  نموده  به خود جلب  را  نشان    ۀمطالع  .گذاران  ایران  اقتصاد  تاریخی 

.  است  اثرات آن بوده  رو بوده نوسانات نرخ ارز وهدهد یکی از مشکلات اساسی که اقتصاد ایران همواره با آن روبمی
تصمیمات عاملین   های دولت وگذاریبسیاری از سیاست ،یر قیمتی کلیدی در اقتصادعنوان متغایران بهنرخ ارز در 

چه   نامطلوبی چه در سطح خرد و  تأثیرتلاطم در قیمت ارز    ثباتی و. هرگونه بی دهدقرار می  تأثیراقتصادی را تحت
نوسانات   حاکی از وجود تلاطم در این بازار و  بررسی تحولات بازار ارز در کشور  گذارد.در سطح کلان برجای می
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 اخلال در مبادلات  ،هاپس از تشدید تحریم  1389که از اواسط سال  طوریبه  ؛باشدمی  های اخیرشدید در طی سال
وضعیت    و  نرخ ارز از نرخ رسمی فاصله گرفت  ،در بازار ارز  بعداز آن به  وانتقالات ارزی کشور ایجاد شد ونقل  و

بازار ارز شکل گرفت و   حتی  و  نرخیدو ارز  گیری ودر شکل  ادامه دارد.   چندنرخی در  ی تداوم وضعیت نامطلوب 
میان  در ایناند که  هریک از مجرای خاص ایفای نقش نموده  و  گذاری متفاوتتأثیر  ۀکشور عوامل متعددی با درج

دستوری بودن نرخ بهره از اهمیت بیشتری برخوردار   و  شرایط ساختار بازار ارز  نقدینگی،  رشد  های اقتصادی،تحریم
مطالعه قصد  اساس این همینبر ؛از آنجا که اثرات نامطلوب نوسانات نرخ ارز بر اقتصاد ایران پوشیده نیست .هستند

سلامت بانکی   ۀکنندهای تعیینترین متغیرکه یکی از مهم  بین این متغیر را با نرخ بهره )قیمت پول(  ۀرابط  دارد
یا در کمترین حد   حتی منفی و  هابرخی از کشور  که نرخ بهره در   دهدنشان می   شواهددهد.  است مورد مطالعه قرار 

این مطالعه  ، همین دلیلبه ؛ است که بالاترین نرخ بهره را دارد هاییکشور و پنجایران جز  کهدرحالی ؛دارد خود قرار
ن مجدد  یتبی  به   موجک  تئوری  با ارائه روش   خرید  برابری قدرت  ۀمدل پولی براساس نظری  در قالب دودارد  سعی
نرخ  )  ماهانههای در دسترس  استفاده از داده اقتصادی ایران با    نرخ بهره )قیمت پول( در رشد میان نرخ ارز و  ۀرابط

 هایحساب  و  های اقتصادیاطلاعاتی اداره حساب  هایموردنیاز مستخرج از بانک   ( مؤثر  نرخ ارز  و  تسهیلاتسود  
 بپردازد. سال 40 ی تقریباًدورۀ زمانبرای  ،رتبطهای اجرایی مسایر دستگاه  ملی بانک مرکزی و

 
 پژوهش ۀو پیشین نظري مبانی .2

 نرخ بهره  .2-1
( و در اصطلاح، پرداختی است که در  1385فرد،  رود )توانایانکار میمعنی بهره و ربح به در لغت به  Interestواژۀ  

گیرنده بابت  شود و درواقع قیمتی است که وامکارگرفته شده، در تولید سرمایه انجام میازای استفاده از وجوه به 
از   به  ؛(1384پردازد )فرهنگ،  دهنده میپول واماستفاده  بیان و  استقراض  قابل  یا وجوه  از پول  صورت درصدی 

(. طبق این تعریف، پول همانند هر کالایی دارای ارزش و قیمتی است که قیمت  1371  فرهانی،)زمانی  شودمی
دهنده گیرنده بابت استفاده از پول وامبهره، قیمتی است که وام  ،درواقع   (.1393ن را بهره گویند )تفضلی،  خدمات آ

پردازد، دهنده میگیرنده در آینده به واممبلغی که وام  ،هرگاه مبلغی پول برای مدت معینی به وام داده شود  پردازد.می
التفاوت مبلغ ت نسبت مابه صورتوان بهبیش از مبلغ دریافتی اولیه خواهد بود. این پرداخت اضافی یا نرخ بهره را می 

 (.  1380، گلریزمعین به کل پول دریافتی بیان کرد ) ۀبازپرداخت در پایان یک دور
تحتاقتصاددان بهره  نرخ  معتقدند،  کلاسیک  نقطه  تأثیرهای  در  بازار  مینیروهای  قرار  میزان  ای  که  گیرد 

میزان پسسرمایه با  نرخ،  آن  به  بهگذاری  برابر  انداز  نرخ  آن می همان  اعتقاد  به  توسط عرضشود.  بهره  نرخ   ۀها 
گذاری، تابع غیرمستقیم نرخ بهره است.  شود. تقاضا برای سرمایه گذاری مشخص میانداز و تقاضا برای سرمایهپس

یابد و بالعکس، با  گذاری کاهش میکه نرخ بهره بالا رود، در شرایط برابر، مقدار مورد تقاضا برای سرمایه زمانی
انداز تابع مستقیم نرخ بهره  شود که پسفرض می ،ازطرف دیگر ؛کندکاهش نرخ بهره مقدار مزبور افزایش پیدا می
بهره حجم پس نرخ  افزایش  با  یعنی  افزایشاست؛  مقدار پس انداز  بهره  نرخ  با کاهش  و  مییافته  شود. انداز کم 

با تقاضای سرمایهپس  ۀکه عرضزمانی   (. 1393آید )تفضلی،  دست مید، نرخ بهره تعادلی بهگذاری برابر شوانداز 
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گذاری انداز و سرمایهتعادلی را براساس برابری پس  ۀتعیین درآمد، تعیین نرخ بهر  ۀدر نظری  1« جان مینارد کینز»
  عنوان پرداخت برای عدمکند. وی بهره را به گوید: عرضه و تقاضا برای پول، نرخ بهره را تعیین می ندانسته و می

میان    ۀساختار زمانی نرخ بهره عبارت است از رابط  (.1379دولتشاهی،  نقدینگی، موردتوجه قرار داده است )محتشم 
با فرض  هایی که بعد از اتمام آن، فرد میپرداختی بر یک قرضه و تعداد سال  ۀنرخ بهر  تواند قرضه را بفروشد. 

توانند اوراق  گذاری کنند، میخواهند برای دو سال سرمایهداری اوراق قرضه برای یک یا دو سال، اگر افرادی بنگاه
ساله کرده و سپس در شروع سال  یک   ۀاول اقدام به خرید اوراق قرض  ۀ دو ساله خریداری کنند؛ یا در مرحل  ۀقرض

افراد،  ترین عامل مؤثر در تصمیمات افراد است. اگر  بعد دوباره این عمل را تکرار کنند. در اینجا نرخ بهره، مهم 
کنند. در حالت عکس، اگر نرخ  ساله را انتخاب می یک   ۀ انتظار افزایش نرخ بهره در آینده را داشته باشند، اوراق قرض

از اوراق قرض  ۀ بهر   دوساله را ترجیح خواهد داد   ۀساله باشد، خریدار اوراق قرضیک   ۀاوراق قرضه دوساله، بیشتر 
  ۀ نرخ بهر :  ها عبارتندازترین آن نرخ بهره وجود دارد که برخی از مهم   نظریات زیادی پیرامون  (.1372باغیان،  )قره

طبیعی که    ۀبازاری و نرخ بهر   ۀهای میان دو نرخ بهر معتقد است که با وجود تفاوت  2« ویکسل»طبیعی و بازاری؛  
بازار کار و کالاها   ازشود و بعدها به دیگر بازارها اعم بیان شد، عدم تعادل میان دو بازار پول و سرمایه ایجاد می 

صورت، کارفرمایان تر باشد. در اینطبیعی پایین  ۀبازاری از نرخ بهر   ۀدرواقع امکان دارد، نرخ بهر  .کندسرایت می
کارهای   کمک ساز وها را بهای آنها تقاضای سرمایهکنند و صاحبان بانکگذاری میاقدام به استقراض و سرمایه

گذاری شکل شرایط، سیر سرمایهدر این .کنندتحریری و با وجود اختلاف دو نرخ بهره ارضا می ایجاد پول بانکی و 
دنبال آن  شود و بهتولید و درآمد می  ۀیندآهم فزگیرد و منجر به تشکیل امواج تکاثری یا به خود میانباشتگی به

رود و در آخر سیر رونق اقتصاد ا بالا میهگذاریسرمایه   ۀنرخ بهرچنین  همها و  سطح تقاضای کل و در نتیجه قیمت
اندازها اغلب به بازار پولی  باشد، پس  بهرۀ طبیعیبازاری، بالاتر از نرخ    ۀاگر نرخ بهر   ، برعکس آن  ؛گیردمیرا فرا

بازارها و   ۀصورت رکود، کلی شود و درنهایت عدم تعادل بهگذاری مواجه میآورند و اقتصاد با کمبود سرمایه روی می
 (. 1378 منتظرظهور،) گیرداقتصاد ملی را فرامی

ویکسل به    بهرۀ طبیعیبا تبدیل نرخ    1974نوبل اقتصاد در سال    ۀجایز  ۀبرند  3« میردالگونار»؛  بهرۀ پولینرخ  
مدت است؛ کوتاه بر عوامل پولی و  مبتنی  ۀبازدهی سرمای  ۀبلندمدت با نرخ بهر   ۀثابت کرد که نرخ بهر  بهرۀ پولینرخ  

های خود را با نرخ بازده  گذاریهای موردنیاز برای تأمین مالی سرمایهگذار، نرخ پولی سرمایهاو سرمایه  ۀعقیدزیرا به
سرمایه میگذاریپولی  مقایسه  پایها  بر  و  محاسب  ۀکند  سرمایه  ۀاین  برای  میاقتصادی،  تصمیم    گیرد گذاری 
 (. 1378 )منتظرظهور،

شکل مستقل از  توان به معتقد است که سرمایه را نمی  4« جون رابینسون»سی مستقل نرخ بهره؛  عدم امکان برر
 .وری نهایی سرمایه وابسته نیستگیری کرد و نرخ بهره نیز فقط به بهره نرخ بهره اندازه 
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 پوشی کنند. کند تا از مصرف کنونی چشم اندازکنندگان فراهم می بیشتری را برای پس   ۀ صرف  .2

های خود را از ترکیبات مختلفی  سبد دارایی  ،رواز این   ؛گذاری هستنددنبال سبد کارای سرمایهگذاران به سرمایه
آمده از نتایج بازدهی  دست  هکنند. با توجه به تجربیات بپر می  بانکی، اوراق قرضه و...  ۀپول نقد، سهام، سپرد  :مانند

گذاری در بازار گذاران بازده دریافتی ناشی از سرمایه گذاری در بازار سهام ایران و ریسکی بودن آن، سرمایه سرمایه
های بانکی بدون ریسک در ایران  از سوی دیگر، وجود نرخ سود سپرده   ؛دانندآن کافی نمی  ۀسهام را در قبال مخاطر

می متغیرباعث  این  که  به  شود  اقتصادی  سرمایه کلان  برای  رقیب  یک  درآید  عنوان  سهام  بازار  در  گذاری 
 . (1392زاده و همکاران، کریم)دایی

 
 نرخ ارز . 2-2

همراه دارد که  ای از تغییرات متفاوت و حتی متضاد را در بخش خارجی و داخلی اقتصاد بهتغییر نرخ ارز، مجموعه
طرف نقش  مثبت یا منفی قرار دهد. تعیین نرخ ارز از یک   تأثیراقتصاد کشور را تحتتواند عملکرد  برآیند آن می 

و از طرف    ؛های کشور داردتبع آن تنظیم و تعدیل تراز تجاری و تراز پرداختی در صادرات و واردات و به مؤثر
بازارهای داخلی و ی در تعیین قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلی در برابر رقبای خارجی  مؤثراز نقش    ،دیگر در 

تواند بر سطح عمومی چنین میتبع آن تعیین میزان تولید و اشتغال برخوردار است. تعیین نرخ ارز همخارجی و به
تغییر نرخ ارز برای عملکرد اقتصاد   ۀبنابراین با توجه به پیامدهای گسترد   ؛باشد  مؤثر تبع آن تورم نیز  ها و بهقیمت

. این امر در شرایط فعلی اقتصاد کشور،  (1380)درگاهی و گچلو،    ایران، مدیریت نرخ ارز اهمیت بسیار بالایی دارد
های اقتصادی، جهش نرخ غیررسمی ارز در  ها، افزایش تحریمخصوص پس از اجرای طرح هدفمندکردن یارانهبه

گذاران مهمی که اکنون سیاست  ۀلأمس  .نرخی اهمیت بیشتری نیز یافته استنظام ارزی دوبازار آزاد و بازگشت به  
اقتصاد ایران درمورد مدیریت نرخ ارز با آن مواجهند، این است که در آینده، نرخ ارز باید در چه مسیری هدایت 

و از طرف دیگر    ؛تصاد ایرانطرف نیازمند بررسی سازوکار مدیریت نرخ ارز در اقاز یک  پرسش،شود؟ پاسخ به این  
نرخ ارز نیز نیازمند بررسی پیامدهای ناشی از   ۀنرخ ارز در کشور است. تعیین مسیر بهین  ۀنیازمند تعیین مسیر بهین

نرخ ارز و بررسی سازوکار مدیریت   ۀ مدیریت نرخ ارز و تعیین اهداف سیاست ارزی است. پس از تعیین مسیر بهین
زی مناسب را براساس اهداف سیاست ارزی و ابزارهای در دسترس جهت هدایت نرخ توان سیاست ارنرخ ارز، می

نشان   ،1طراحی کرد. این چارچوب اصلی جهت مدیریت نرخ ارز در اقتصاد ایران در نمودار    ۀسوی مسیر بهینارز به
 داده شده است.  
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گذاری انداز و سرمایهتعادلی را براساس برابری پس  ۀتعیین درآمد، تعیین نرخ بهر  ۀدر نظری  1« جان مینارد کینز»
  عنوان پرداخت برای عدمکند. وی بهره را به گوید: عرضه و تقاضا برای پول، نرخ بهره را تعیین می ندانسته و می

میان    ۀساختار زمانی نرخ بهره عبارت است از رابط  (.1379دولتشاهی،  نقدینگی، موردتوجه قرار داده است )محتشم 
با فرض  هایی که بعد از اتمام آن، فرد میپرداختی بر یک قرضه و تعداد سال  ۀنرخ بهر  تواند قرضه را بفروشد. 

توانند اوراق  گذاری کنند، میخواهند برای دو سال سرمایهداری اوراق قرضه برای یک یا دو سال، اگر افرادی بنگاه
ساله کرده و سپس در شروع سال  یک   ۀاول اقدام به خرید اوراق قرض  ۀ دو ساله خریداری کنند؛ یا در مرحل  ۀقرض

افراد،  ترین عامل مؤثر در تصمیمات افراد است. اگر  بعد دوباره این عمل را تکرار کنند. در اینجا نرخ بهره، مهم 
کنند. در حالت عکس، اگر نرخ  ساله را انتخاب می یک   ۀ انتظار افزایش نرخ بهره در آینده را داشته باشند، اوراق قرض

از اوراق قرض  ۀ بهر   دوساله را ترجیح خواهد داد   ۀساله باشد، خریدار اوراق قرضیک   ۀاوراق قرضه دوساله، بیشتر 
  ۀ نرخ بهر :  ها عبارتندازترین آن نرخ بهره وجود دارد که برخی از مهم   نظریات زیادی پیرامون  (.1372باغیان،  )قره

طبیعی که    ۀبازاری و نرخ بهر   ۀهای میان دو نرخ بهر معتقد است که با وجود تفاوت  2« ویکسل»طبیعی و بازاری؛  
بازار کار و کالاها   ازشود و بعدها به دیگر بازارها اعم بیان شد، عدم تعادل میان دو بازار پول و سرمایه ایجاد می 

صورت، کارفرمایان تر باشد. در اینطبیعی پایین  ۀبازاری از نرخ بهر   ۀدرواقع امکان دارد، نرخ بهر  .کندسرایت می
کارهای   کمک ساز وها را بهای آنها تقاضای سرمایهکنند و صاحبان بانکگذاری میاقدام به استقراض و سرمایه

گذاری شکل شرایط، سیر سرمایهدر این .کنندتحریری و با وجود اختلاف دو نرخ بهره ارضا می ایجاد پول بانکی و 
دنبال آن  شود و بهتولید و درآمد می  ۀیندآهم فزگیرد و منجر به تشکیل امواج تکاثری یا به خود میانباشتگی به

رود و در آخر سیر رونق اقتصاد ا بالا میهگذاریسرمایه   ۀنرخ بهرچنین  همها و  سطح تقاضای کل و در نتیجه قیمت
اندازها اغلب به بازار پولی  باشد، پس  بهرۀ طبیعیبازاری، بالاتر از نرخ    ۀاگر نرخ بهر   ، برعکس آن  ؛گیردمیرا فرا

بازارها و   ۀصورت رکود، کلی شود و درنهایت عدم تعادل بهگذاری مواجه میآورند و اقتصاد با کمبود سرمایه روی می
 (. 1378 منتظرظهور،) گیرداقتصاد ملی را فرامی

ویکسل به    بهرۀ طبیعیبا تبدیل نرخ    1974نوبل اقتصاد در سال    ۀجایز  ۀبرند  3« میردالگونار»؛  بهرۀ پولینرخ  
مدت است؛ کوتاه بر عوامل پولی و  مبتنی  ۀبازدهی سرمای  ۀبلندمدت با نرخ بهر   ۀثابت کرد که نرخ بهر  بهرۀ پولینرخ  

های خود را با نرخ بازده  گذاریهای موردنیاز برای تأمین مالی سرمایهگذار، نرخ پولی سرمایهاو سرمایه  ۀعقیدزیرا به
سرمایه میگذاریپولی  مقایسه  پایها  بر  و  محاسب  ۀکند  سرمایه  ۀاین  برای  میاقتصادی،  تصمیم    گیرد گذاری 
 (. 1378 )منتظرظهور،

شکل مستقل از  توان به معتقد است که سرمایه را نمی  4« جون رابینسون»سی مستقل نرخ بهره؛  عدم امکان برر
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همراه دارد که  ای از تغییرات متفاوت و حتی متضاد را در بخش خارجی و داخلی اقتصاد بهتغییر نرخ ارز، مجموعه
طرف نقش  مثبت یا منفی قرار دهد. تعیین نرخ ارز از یک   تأثیراقتصاد کشور را تحتتواند عملکرد  برآیند آن می 

و از طرف    ؛های کشور داردتبع آن تنظیم و تعدیل تراز تجاری و تراز پرداختی در صادرات و واردات و به مؤثر
بازارهای داخلی و ی در تعیین قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلی در برابر رقبای خارجی  مؤثراز نقش    ،دیگر در 

تواند بر سطح عمومی چنین میتبع آن تعیین میزان تولید و اشتغال برخوردار است. تعیین نرخ ارز همخارجی و به
تغییر نرخ ارز برای عملکرد اقتصاد   ۀبنابراین با توجه به پیامدهای گسترد   ؛باشد  مؤثر تبع آن تورم نیز  ها و بهقیمت

. این امر در شرایط فعلی اقتصاد کشور،  (1380)درگاهی و گچلو،    ایران، مدیریت نرخ ارز اهمیت بسیار بالایی دارد
های اقتصادی، جهش نرخ غیررسمی ارز در  ها، افزایش تحریمخصوص پس از اجرای طرح هدفمندکردن یارانهبه

گذاران مهمی که اکنون سیاست  ۀلأمس  .نرخی اهمیت بیشتری نیز یافته استنظام ارزی دوبازار آزاد و بازگشت به  
اقتصاد ایران درمورد مدیریت نرخ ارز با آن مواجهند، این است که در آینده، نرخ ارز باید در چه مسیری هدایت 

و از طرف دیگر    ؛تصاد ایرانطرف نیازمند بررسی سازوکار مدیریت نرخ ارز در اقاز یک  پرسش،شود؟ پاسخ به این  
نرخ ارز نیز نیازمند بررسی پیامدهای ناشی از   ۀنرخ ارز در کشور است. تعیین مسیر بهین  ۀنیازمند تعیین مسیر بهین

نرخ ارز و بررسی سازوکار مدیریت   ۀ مدیریت نرخ ارز و تعیین اهداف سیاست ارزی است. پس از تعیین مسیر بهین
زی مناسب را براساس اهداف سیاست ارزی و ابزارهای در دسترس جهت هدایت نرخ توان سیاست ارنرخ ارز، می

نشان   ،1طراحی کرد. این چارچوب اصلی جهت مدیریت نرخ ارز در اقتصاد ایران در نمودار    ۀسوی مسیر بهینارز به
 داده شده است.  
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 (.1391کابوسی،  ) : چارچوب کلی نرخ ارز در اقتصاد ایران1شکل 

Fig. 1: The general framework of the exchange rate in Iran's economy (Kabousi, 2012)   
 

 ارز  نرخ بر مؤثر عوامل .2-3

م.  1970هایسال )  جهانی مطرح گردیده  سطح اقتصاد  در  و  مدیریت شده،  صورت شناوربه  های ارزهای که نرخسال  از
روی نرخ    ها اثرات آن  شناسایی شده و  را توضیح دهند،  نوسانات نرخ ارز  توانندمتغیرهایی که می  شده تاسعی(  بعدبه
  کلیدی   عامل  عنوانبه   پیش از بیش ارز  نرخ متغیر ارزی، هاینظام در  عمیق تحول و دلیل تغییربه  .تعیین گردد ارز
در اقتصاد ایران    ارز  نرخ   بر  اثرگذارلذا برخی از عوامل    ؛های اقتصادی خودنمایی کرده استسیاست  در  اثرگذار  و

تفاوت نرخ   داخل نسبت به خارج،  تورم در  تفاوت نرخ رشد  ،خارج  داخل و  واقعی در  درآمد  تفاوت نرخ رشد  عبارتنداز:
 ۀرابط  نفت،  میزان تولید  قیمت و  خارج،  مقایسه با  داخل در  پول در  ۀعرض  نرخ رشد  خارجی،  واقعی داخلی و  ۀبهر

داخل نسبت به قیمت   در  قیمت طلا  ،ابداع تکنولوژی  پیشرفت و  ،(جایگزینی پول ملی)   اقتصاد  دلاریزه شدن  ،مبادله
  سرمایه به خارج،   فرار   دولت،های  هزینه  داخلی،  کالاهای خارجی یا  مصرف  سمتبه  ترجیحات  تغییر  جهانی آن،

  ۀ کسری بودج  واردات،  بر  ۀتعرف  مقررات ارزی،  قوانین و  سرعت گردش پول داخل نسبت به خارج،  انتظارات مردم،
  تولید،   ییکارا  اقتصاد،  بودن  باز  ۀدرج  ،GDP  به  نسبت  گذارینرخ سرمایه   ، GDPجمعیت نسبت به  نرخ رشد  دولت،

برنرخ  نرخ بهره   تأثیرو  نرخ ارز بازی برسفته تأثیر نرخ ارز،  نرخ تورم بر  تأثیرارزی،  ذخائر و هاپرداخت تراز ضعیتو
 . (1384 آزاد،)شریف ارز
 
 برابري قدرت خرید ۀنظری .2-4

های واقعی  جهت تحلیل روابط متغیر   الملل بین   ۀ های معروف در مالی به عنوان یکی از نظریه  تئوری برابری قدرت خرید 
عدم وجود موانع    واحد، درصورت بنا شده است. براساس قانون قیمت    درحقیقت برمبنای قانون قیمت واحد که    باشد می 

کالایی خواهد شد که در بین کشورها تجارت    ها، رقابت منجر به برابری قیمت ونقل و تعرفه های حمل تجاری، هزینه 
 . ( 1394  ، پورمقیم ) ،  ها به یک واحدپولی بیان شود( )اگر تمام قیمت   شود می 
 
 

 

 

 مدل پولی  .2-4-1
  ۀ خ ارز پا به عرصترین مدل تعیین نرعنوان مهم رهیافت پولی به  ،م.1970  ۀاز زمان آغاز ارز شناور در اوایل ده

( ترکیبی از دو مدل  1976)  1«دورن بوش »مدل تنظیم شده توسط    .و مورد استفاده قرار گرفته استاقتصاد گذاشته  
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بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

 
 (.1391کابوسی،  ) : چارچوب کلی نرخ ارز در اقتصاد ایران1شکل 

Fig. 1: The general framework of the exchange rate in Iran's economy (Kabousi, 2012)   
 

 ارز  نرخ بر مؤثر عوامل .2-3

م.  1970هایسال )  جهانی مطرح گردیده  سطح اقتصاد  در  و  مدیریت شده،  صورت شناوربه  های ارزهای که نرخسال  از
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 برابري قدرت خرید ۀنظری .2-4

های واقعی  جهت تحلیل روابط متغیر   الملل بین   ۀ های معروف در مالی به عنوان یکی از نظریه  تئوری برابری قدرت خرید 
عدم وجود موانع    واحد، درصورت بنا شده است. براساس قانون قیمت    درحقیقت برمبنای قانون قیمت واحد که    باشد می 

کالایی خواهد شد که در بین کشورها تجارت    ها، رقابت منجر به برابری قیمت ونقل و تعرفه های حمل تجاری، هزینه 
 . ( 1394  ، پورمقیم ) ،  ها به یک واحدپولی بیان شود( )اگر تمام قیمت   شود می 
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(6) 𝑖𝑖t
∗                                                                                                                     -𝑖𝑖t=∆et 

 : (5)  ۀگرفتن لگاریتم طبیعی از رابط با
(7)                                                                (𝑙𝑙n(et (+𝑙𝑙n(Pt

∗(=𝑙𝑙n(Pt 
 ( داریم:PPPفرض برابری قدرت خرید ) با

(8) et                                                                                                                       +Pt
∗=Pt 

𝑃𝑃t  قیمت داخلی و  𝑃𝑃t  ،لگاریتم نرخ ارز اسمی  بیانگر  𝑒𝑒t  (،8)  ۀدر رابط
عنوان فقط به  PPP؛  قیمت خارجی است   ∗

لگاریتم   طور پیوسته صادق باشد،به   PPP  اگر شرط  این مدل مورداستفاده قرار گرفته است.شرط تعادل بلندمدت در  
𝑞𝑞t  ،𝑝𝑝t  نرخ ارز واقعی،

∗+𝑝𝑝t-𝑒𝑒t=𝑞𝑞t  الگویی    در  و  بود  مساوی صفر خواهدPPP  های خارجی برای اقتصاد  قیمت
های  پول داخلی نیز سطح عمومی قیمت ۀعرض گردد وپول خارجی تعیین می ۀازطریق عرض  زا بوده وداخلی برون

 ۀدر رابط  2  و  1از جاگذاری روابط    .گرددها تعیین میپول  ۀاین نرخ ارز ازطریق عرضبنابر؛  کند داخلی را تعیین می
8 : 

(9) (𝑦𝑦t − 𝑦𝑦t
∗) + β(𝑖𝑖t − 𝑖𝑖t

∗) α- ) 𝑚𝑚t
∗   −  𝑚𝑚t  = ( e𝑡𝑡 

تقاضای پول  (  β)  هایبهره شبه کشش نرخ    و  (aشده که کشش درآمدی )برای سادگی فرض  (9)  ۀدر رابط
 .گیرد درنظر می  ( راUIPبرای نرخ بهره پوشش داده نشده )  ،که مدل پولیدرنهایت این؛  کشور یکسان است  برای دو

 (. 6) داخلی معادله ۀ است با نرخ بهر  برابر ،علاوه تغییر انتظاری نرخ ارزخارجی به ۀنرخ بهر ،UIPبراساس 
 کاهش  و بهره  نرخ نقدینگی، افزایش رابطهاین براساس ؛  است معروف 1«بیلسون-فرنکل» مدل به (9)  ۀمعادل

 است عقلایی رفتار  بلندمدت در  کهاین فرض با.  شودمی«  داخلی »  کشور ملی پول ارزش  تنزل باعث ملی درآمد
 زیر صورتبه را  (9) ۀتوان معادلمی ،گیرد صورت  پول نسبی رشد با متناسب ارز نرخ و هاقیمت نسبی سطح و

 نوشت: 
(10)                           (𝑦𝑦t − 𝑦𝑦t

∗) + β(𝑖𝑖t − 𝑖𝑖t
∗)α) −   𝑚𝑚t

∗ − 𝑚𝑚t =)𝑒𝑒t
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 دهد. نشان می مدت مدل پولی رابلند مسیرتعادلی (10) ۀمعادل
ای از ساده   ۀبین مجموع  ۀمدت رابطکه در بلند  باشدپولی تعیین نرخ ارز می  ۀپای  شکل اصلی و  (10)ۀ  معادل

نوعی نرخ ارز تعادلی    ۀدهندنشان  (10)  ۀکه معادل  کنندکید میأت  «سول»  و  «مارک»  سازد.پولی برقرار میهای  یرمتغ
 باشد. های جدید تعیین نرخ ارز میکارگیری نظریهمدت با به بلند

با  -2 پولی  ) قیمت   مدل  مدل،  :(2SPMهاي چسبنده  این  کاملاً  در  کالاها  می  قیمت  که ؛  باشدچسبنده 
 و  )نصراللهی  گیردمدت نرخ ارز( مورداستفاده قرار می)مسیر تعادلی کوتاه  مدت نرخ ارزمنظور تبیین رفتار کوتاهبه

 . (1387 شجری،
 پوشش  بدون بهره نرخ برابری و ؛نماید می ( پیروی2 و 1خارجی از روابط )  درکشورهای داخلی و  پول تقاضای

 شود. می فرض زیر ۀرابط همانند ایرابطه نیز
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  ∆𝑒𝑒t = 𝑖𝑖t − 𝑖𝑖t
∗                                                                         (11) 

 نرخ تفاضل از مثبت  تابعی  داخلی کشور پول ارزش  تنزل انتظار  مورد درصد شود کهمی فرض مدل این در
 ت: اس  آن بلندمدت تعادلی نرخ و ارز نقدی نرخ بین شکاف و کشور دو بین انتظاری بلندمدت تورم

∆et = θ(ḗt − 𝑒𝑒t) + (𝑃𝑃e − 𝑃𝑃e∗)                                               (12)          
 ،بلنادمادت مرتاب نمااییم  ارز نرخ  تفااوت  براسااااس   را آن  و  نمااییم جاایگرین  (11)ۀ معاادلا   در  را  (12)  ۀمعاادلا  اگر

 :خواهیم داشت

(13)                                                    (𝑃𝑃e∗ -   𝑖𝑖t
∗ )1

θ - (𝑃𝑃e  -   𝑖𝑖t)
1
θ (=𝑒𝑒t −ḗt)          

 دید از .  واقعی دانست بهره نرخ تفاضل عنوانبه توانمی را فوق عبارت که است معتقد  (1979ل« )فرانک»
      :ت داش خواهیم باشد برابر بلندمدت در ارز نقدی نرخ با ارز بلندمدت نرخ اگر وی

 (14)                                                                              𝜋𝜋t
∗-𝜋𝜋t=𝑖𝑖t̅

∗ -𝑖𝑖t̅   
 مدت خواهیم داشت: برابری قدرت خرید در بلند ۀ باتوجه به نظری
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 ازطریق   سطوح درآمد  و  پول  ۀعرض  تعادلی  مقدار  که  فرض  این  ( و13)  ۀ( در معادل15)  ۀگذاری معادلبا جای

 ت: داش خواهیم را زیر ۀرابط، شود تعیین حال زمان در هاآن واقعی سطوح
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 تولید  یرهای مانند نرخ بهره،متغ  پول و  ۀعرض  ،لی صورت گرفته استهای پودر اکثر مطالعاتی که برمبنای مدل
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

(6) 𝑖𝑖t
∗                                                                                                                     -𝑖𝑖t=∆et 

 : (5)  ۀگرفتن لگاریتم طبیعی از رابط با
(7)                                                                (𝑙𝑙n(et (+𝑙𝑙n(Pt

∗(=𝑙𝑙n(Pt 
 ( داریم:PPPفرض برابری قدرت خرید ) با

(8) et                                                                                                                       +Pt
∗=Pt 

𝑃𝑃t  قیمت داخلی و  𝑃𝑃t  ،لگاریتم نرخ ارز اسمی  بیانگر  𝑒𝑒t  (،8)  ۀدر رابط
عنوان فقط به  PPP؛  قیمت خارجی است   ∗

لگاریتم   طور پیوسته صادق باشد،به   PPP  اگر شرط  این مدل مورداستفاده قرار گرفته است.شرط تعادل بلندمدت در  
𝑞𝑞t  ،𝑝𝑝t  نرخ ارز واقعی،

∗+𝑝𝑝t-𝑒𝑒t=𝑞𝑞t  الگویی    در  و  بود  مساوی صفر خواهدPPP  های خارجی برای اقتصاد  قیمت
های  پول داخلی نیز سطح عمومی قیمت ۀعرض گردد وپول خارجی تعیین می ۀازطریق عرض  زا بوده وداخلی برون

 ۀدر رابط  2  و  1از جاگذاری روابط    .گرددها تعیین میپول  ۀاین نرخ ارز ازطریق عرضبنابر؛  کند داخلی را تعیین می
8 : 

(9) (𝑦𝑦t − 𝑦𝑦t
∗) + β(𝑖𝑖t − 𝑖𝑖t

∗) α- ) 𝑚𝑚t
∗   −  𝑚𝑚t  = ( e𝑡𝑡 

تقاضای پول  (  β)  هایبهره شبه کشش نرخ    و  (aشده که کشش درآمدی )برای سادگی فرض  (9)  ۀدر رابط
 .گیرد درنظر می  ( راUIPبرای نرخ بهره پوشش داده نشده )  ،که مدل پولیدرنهایت این؛  کشور یکسان است  برای دو

 (. 6) داخلی معادله ۀ است با نرخ بهر  برابر ،علاوه تغییر انتظاری نرخ ارزخارجی به ۀنرخ بهر ،UIPبراساس 
 کاهش  و بهره  نرخ نقدینگی، افزایش رابطهاین براساس ؛  است معروف 1«بیلسون-فرنکل» مدل به (9)  ۀمعادل

 است عقلایی رفتار  بلندمدت در  کهاین فرض با.  شودمی«  داخلی »  کشور ملی پول ارزش  تنزل باعث ملی درآمد
 زیر صورتبه را  (9) ۀتوان معادلمی ،گیرد صورت  پول نسبی رشد با متناسب ارز نرخ و هاقیمت نسبی سطح و

 نوشت: 
(10)                           (𝑦𝑦t − 𝑦𝑦t

∗) + β(𝑖𝑖t − 𝑖𝑖t
∗)α) −   𝑚𝑚t

∗ − 𝑚𝑚t =)𝑒𝑒t
L 

 دهد. نشان می مدت مدل پولی رابلند مسیرتعادلی (10) ۀمعادل
ای از ساده   ۀبین مجموع  ۀمدت رابطکه در بلند  باشدپولی تعیین نرخ ارز می  ۀپای  شکل اصلی و  (10)ۀ  معادل

نوعی نرخ ارز تعادلی    ۀدهندنشان  (10)  ۀکه معادل  کنندکید میأت  «سول»  و  «مارک»  سازد.پولی برقرار میهای  یرمتغ
 باشد. های جدید تعیین نرخ ارز میکارگیری نظریهمدت با به بلند

با  -2 پولی  ) قیمت   مدل  مدل،  :(2SPMهاي چسبنده  این  کاملاً  در  کالاها  می  قیمت  که ؛  باشدچسبنده 
 و  )نصراللهی  گیردمدت نرخ ارز( مورداستفاده قرار می)مسیر تعادلی کوتاه  مدت نرخ ارزمنظور تبیین رفتار کوتاهبه

 . (1387 شجری،
 پوشش  بدون بهره نرخ برابری و ؛نماید می ( پیروی2 و 1خارجی از روابط )  درکشورهای داخلی و  پول تقاضای

 شود. می فرض زیر ۀرابط همانند ایرابطه نیز

 
1. Frankel- Belson 
2. Sticky pricing model 

 

 

  ∆𝑒𝑒t = 𝑖𝑖t − 𝑖𝑖t
∗                                                                         (11) 

 نرخ تفاضل از مثبت  تابعی  داخلی کشور پول ارزش  تنزل انتظار  مورد درصد شود کهمی فرض مدل این در
 ت: اس  آن بلندمدت تعادلی نرخ و ارز نقدی نرخ بین شکاف و کشور دو بین انتظاری بلندمدت تورم

∆et = θ(ḗt − 𝑒𝑒t) + (𝑃𝑃e − 𝑃𝑃e∗)                                               (12)          
 ،بلنادمادت مرتاب نمااییم  ارز نرخ  تفااوت  براسااااس   را آن  و  نمااییم جاایگرین  (11)ۀ معاادلا   در  را  (12)  ۀمعاادلا  اگر

 :خواهیم داشت

(13)                                                    (𝑃𝑃e∗ -   𝑖𝑖t
∗ )1

θ - (𝑃𝑃e  -   𝑖𝑖t)
1
θ (=𝑒𝑒t −ḗt)          

 دید از .  واقعی دانست بهره نرخ تفاضل عنوانبه توانمی را فوق عبارت که است معتقد  (1979ل« )فرانک»
      :ت داش خواهیم باشد برابر بلندمدت در ارز نقدی نرخ با ارز بلندمدت نرخ اگر وی

 (14)                                                                              𝜋𝜋t
∗-𝜋𝜋t=𝑖𝑖t̅

∗ -𝑖𝑖t̅   
 مدت خواهیم داشت: برابری قدرت خرید در بلند ۀ باتوجه به نظری

(15 )                                     (𝜋𝜋t
∗ -𝜋𝜋t)δ (+�̅�𝑦t

∗-�̅�𝑦t)β- (�̅�𝑚t
∗ -�̅�𝑚t=)�̅�𝑃t

∗-�̅�𝑃t=�̅�𝑒t 
 ازطریق   سطوح درآمد  و  پول  ۀعرض  تعادلی  مقدار  که  فرض  این  ( و13)  ۀ( در معادل15)  ۀگذاری معادلبا جای

 ت: داش خواهیم را زیر ۀرابط، شود تعیین حال زمان در هاآن واقعی سطوح
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یابی به تعادل در  برای دست گردد.پول می  ۀین کاهش تقاضای پول منجر به مازاد عرضکه ا شودتقاضای پول می 
؛  خواهد شد  ()کاهش ارزش پول داخلی  یابند که این افزایش منجر به افزایش نرخ ارزها افزایش میقیمت  ،بازار پول 

 « دورن بوش »مدل تنظیم شده توسط    ،از طرفی  ؛بود  ( مثبت خواهد𝛼𝛼3)   بنابراین علامت ضریب تفاضل نرخ بهره 
صورت یک  ه( ترکیبی از دو مدل کاملاً متضاد است. این مدل شامل چسبندگی قیمت در بازارهای تولید، ب1976)

  ۀ مدت در راستای رساندن آن به یک تعادل جدید، ویژگی مشخصمدت است. تعدیل قیمت در بلندویژگی کوتاه
منفی( با هم دارند و این    𝛼𝛼3)  منفی  ۀمدت رابطپذیر است. نرخ بهره و نرخ ارز در کوتاه مدل پولی با قیمت انعطاف

بلندشوک  ۀنتیج  ،رابطه ارز در  نرخ  بهره و  نرخ  پولی است؛  این مستلزم    ۀمدت رابطهای  دارند که  با هم  مثبتی 
های چسبنده )تغییرناپذیر( را در  المللی و قیمتبین  ۀسرمایتحرک    1« فلمِینگ-موندل»متغیر است. مدل    هایقیمت
میکوتاه فرض  رابطمدت  یک  هم  مدل  این  پیش   ۀ کند.  ارز  نرخ  و  بهره  نرخ  بین  میمنفی   کند بینی 

(𝛼𝛼3  .)انتظاری باعث که افزایش تورمطوریبه؛  مثبت دارد  ۀانتظاری رابطواقعی با تورمکه تورماما از آنجایی  منفی
با   ؛شودواقعی میفزایش تورما خدمات   پذیری کالاها وهای داخلی امکان رقابتافزایش سطح عمومی قیمت  لذا 

 بروز مازاد تقاضای ارز خارجی در بازار   ها وپرداخت  افزایش کسری تراز  در نتیجه با  داخلی کاهش خواهد یافت و
فزایش خواهد یافت که این اتفاق منجر به افزایش سطح عمومی ارزش پول خارجی ا  ارز ارزش پول داخلی کاهش و

 (𝛼𝛼4)   رو خواهیم شد وهدرنهایت با افزایش نرخ ارز روب  ؛های خارجی خواهد شد قیمتبه  داخلی نسبت    یهاقیمت
 . (1394 )پورمقیم، مثبت خواهد بود

 
 پژوهش  ۀپیشین .2-5

 تئوري اقتصادي ۀپیشین. 2-5-1
بین داخل    ۀشود. تفاضل نرخ بهرارز( توسط مبانی اقتصادی تعیین می  ۀنظری، نرخ ارز )نرخ مبادلهای  در اغلب مدل 

های گذارد. ازلحاظ تئوری، مدل می   تأثیر ترین عوامل اقتصادی است که بر نرخ ارز  )کشور خود( و خارج، یکی از مهم 
 دهند. های ارز را توضیح مینرخهای بهره و های مختلف بین نرخ بستگیمختلفی وجود دارد که هم

( یک 1977  ،؛ برانسون و همکاران1979  2؛ برانسون و هالتونن1983اوراق بهادار )برانسون    ۀهای موازنمدل
کنند. تغییرات در نرخ بهره، تخصیص مجدد اوراق بهادار را تعیین  منفی را بین نرخ ارز و نرخ بهره پیشنهاد می  ۀرابط

های محلی افزایشیابد  گردد که نرخ بهره تر میدار )سودآور( یک کشور در مواردی جذاببهره  هایییخواهد کرد. دارا
 گردد. های بیشتری داشته باشند. این منجر به ترقی قیمت ارز آن کشور میییگذاران ترغیب شوند که داراو سرمایه

کند. در  مدت فرض می )تغییرناپذیر( را در کوتاه های چسبنده  المللی و قیمت بین   یۀ فلِمینگ تحرک سرما - مدل موندل 
شود؛ این  ها می پرداخت   کند و باعث کسری تراز تر کشور اصلی، خروج سرمایه را تعیین می پایین   ۀ این حالت، نرخ بهر 

منفی را بین    ۀ شود. این مدل یک رابط کسری توسط افزایش خالص صادرات، ازطریق کاهش بهای ارز داخلی رفع می 
 کند. بینی می نرخ بهره و نرخ ارز پیش 

 
1. Mundell-Fleming 
2. Branson & Haltonen 

 

 

( توسعه داده شد، هیچ کاهش بها  1995) 2« راگوف»و  «آبسفِلد»بار توسط که اولین 1«ریداکس» ۀدر مدل اولی
شوند های پولی باعث میای در صورت دوگانگی آشکار نرخ بهره وجود ندارد. شوک بینی شدهیا افزایش بهای پیش 

سازی ( با شامل 2000)  3« دوِروکس»و    «بِتز»های اسمی در هر دو کشور به یک اندازه تغییر کنند.  نرخ بهره که  
بردند که  ها پیاند. آنگذاری ارز محلی )پول داخلی(، این مدل را بهبود داده گذاری برای بازار، ازطریق قیمتقیمت
 نرخ ارز گردد.ل نرخ بهره، همراه با رشد ناگهان ضتواند منجر به کاهش تفاپولی می ۀشرایط، توسعدر این

کند: ( است که بیان می 1930)   4« فیشر »   ۀ اول همان فرضی  ۀ فرضی   ؛ کنیماز طرف دیگر، ما از دو فرضیه شروع می 
فیشر   ۀ فرضی   ، بینی شده باید با افزایش در نرخ بهره اسمی آن کشور مطابقت داشته باشدهر افزایشی در تورم پیش 

که  یابد، نه این زاد افزایش می صورت برون ه کشور اصلی ب   ۀ دوم ما این است که نرخ بهر   ۀ معتبر است. فرضی   ۀ یک فرضی 
تواند منجر علت کاهش تقاضا برای پول می ه یابد. پس افزایش در سطوح قیمت ب علت اختلالات در بازار پول افزایش ه ب 

بینی مثبتی را بین نرخ بهره و نرخ ارز پیش   ۀ رابط   (PPP)برابری قدرت خرید    ۀ بنابراین نظری   ؛ به نرخ ارز بالاتری گردد 
انعطاف 2014؛  2012  ، کند )هکر و همکاران می  بلند (. این مدل بر  مدت متکی است. توجیه پذیری کامل قیمت در 

زی پیدا کرد. نرخ ارز بالاتر منجر به  توان در یک رویکرد کین مثبت بین نرخ بهره و نرخ ارز را می  ۀ دیگری برای رابط 
علت افزایش در تقاضای کل برای محصولات یک کشور ه له ب أ گردد. این مس تجاری آن کشور می   ۀ افزایش در موازن 

 تواند نرخ بهره آن کشور را افزایش دهد.های چسبنده، می مدت با قیمت در کوتاه 
( ترکیبی از دو مدل کاملاً متضاد است. این مدل شامل چسبندگی 1976)  «دورن بوش »مدل تنظیم شده توسط  
مدت در راستای رساندن آن مدت است. تعدیل قیمت در بلندصورت یک ویژگی کوتاههقیمت در بازارهای تولید، ب

  ۀ دت رابطمپذیر است. نرخ بهره و نرخ ارز در کوتاهمدل پولی با قیمت انعطاف  ۀبه یک تعادل جدید، ویژگی مشخص
مثبتی با هم   ۀمدت رابطهای پولی است؛ نرخ بهره و نرخ ارز در بلند شوک  ۀنتیج  ،منفی با هم دارند و این رابطه

 های متغیر است. دارند که این مستلزم قیمت
 

 مطالعات تجربی . 2-5-2
اند پذیر، اثبات کردهنرخ ارز انعطاف  ۀدست آمده از دورههای ب( با استفاده از داده 1995)  5«ایوانز»و    «ایچان بوم»

های ارز اسمی  های گسترشی )انبساطی( به سیاست پولی منجر به کاهش بهای شدید و مداومی در نرخ که شوک
های های داخلی آمریکا و نرخ بهره های شدید و مداوم در گسترش بین نرخ بهره افزایشچنین  همو واقعی آمریکا، و  
های  های تعامدی به نرخ صندوقهای سیاست پولی، شوکیکی از ابزارهای سنجش شوکگردد.  خارجی مختلف می

در سال    (ERM)  طی بحران مکانیزم نرخ ارز اروپا  بردند که در( پی2006)  6«هابریچ »و    «درِیزن»فدرال است.  
مدت های کوتاهافزایش قیمتداد، که  های نرخ بهره نشان های ارز واکنش غیریکنواختی به افزایشبینی، پیش1992

منفی و البته   تأثیر یورو، نرخ ارز    ۀارز همراه بود. در منطق  ۀبینی شدهای پیشمدت ارزش های بلندبا کاهش قیمت
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

یابی به تعادل در  برای دست گردد.پول می  ۀین کاهش تقاضای پول منجر به مازاد عرضکه ا شودتقاضای پول می 
؛  خواهد شد  ()کاهش ارزش پول داخلی  یابند که این افزایش منجر به افزایش نرخ ارزها افزایش میقیمت  ،بازار پول 

 « دورن بوش »مدل تنظیم شده توسط    ،از طرفی  ؛بود  ( مثبت خواهد𝛼𝛼3)   بنابراین علامت ضریب تفاضل نرخ بهره 
صورت یک  ه( ترکیبی از دو مدل کاملاً متضاد است. این مدل شامل چسبندگی قیمت در بازارهای تولید، ب1976)

  ۀ مدت در راستای رساندن آن به یک تعادل جدید، ویژگی مشخصمدت است. تعدیل قیمت در بلندویژگی کوتاه
منفی( با هم دارند و این    𝛼𝛼3)  منفی  ۀمدت رابطپذیر است. نرخ بهره و نرخ ارز در کوتاه مدل پولی با قیمت انعطاف

بلندشوک  ۀنتیج  ،رابطه ارز در  نرخ  بهره و  نرخ  پولی است؛  این مستلزم    ۀمدت رابطهای  دارند که  با هم  مثبتی 
های چسبنده )تغییرناپذیر( را در  المللی و قیمتبین  ۀسرمایتحرک    1« فلمِینگ-موندل»متغیر است. مدل    هایقیمت
میکوتاه فرض  رابطمدت  یک  هم  مدل  این  پیش   ۀ کند.  ارز  نرخ  و  بهره  نرخ  بین  میمنفی   کند بینی 

(𝛼𝛼3  .)انتظاری باعث که افزایش تورمطوریبه؛  مثبت دارد  ۀانتظاری رابطواقعی با تورمکه تورماما از آنجایی  منفی
با   ؛شودواقعی میفزایش تورما خدمات   پذیری کالاها وهای داخلی امکان رقابتافزایش سطح عمومی قیمت  لذا 

 بروز مازاد تقاضای ارز خارجی در بازار   ها وپرداخت  افزایش کسری تراز  در نتیجه با  داخلی کاهش خواهد یافت و
فزایش خواهد یافت که این اتفاق منجر به افزایش سطح عمومی ارزش پول خارجی ا  ارز ارزش پول داخلی کاهش و

 (𝛼𝛼4)   رو خواهیم شد وهدرنهایت با افزایش نرخ ارز روب  ؛های خارجی خواهد شد قیمتبه  داخلی نسبت    یهاقیمت
 . (1394 )پورمقیم، مثبت خواهد بود

 
 پژوهش  ۀپیشین .2-5

 تئوري اقتصادي ۀپیشین. 2-5-1
بین داخل    ۀشود. تفاضل نرخ بهرارز( توسط مبانی اقتصادی تعیین می  ۀنظری، نرخ ارز )نرخ مبادلهای  در اغلب مدل 

های گذارد. ازلحاظ تئوری، مدل می   تأثیر ترین عوامل اقتصادی است که بر نرخ ارز  )کشور خود( و خارج، یکی از مهم 
 دهند. های ارز را توضیح مینرخهای بهره و های مختلف بین نرخ بستگیمختلفی وجود دارد که هم

( یک 1977  ،؛ برانسون و همکاران1979  2؛ برانسون و هالتونن1983اوراق بهادار )برانسون    ۀهای موازنمدل
کنند. تغییرات در نرخ بهره، تخصیص مجدد اوراق بهادار را تعیین  منفی را بین نرخ ارز و نرخ بهره پیشنهاد می  ۀرابط

های محلی افزایشیابد  گردد که نرخ بهره تر میدار )سودآور( یک کشور در مواردی جذاببهره  هایییخواهد کرد. دارا
 گردد. های بیشتری داشته باشند. این منجر به ترقی قیمت ارز آن کشور میییگذاران ترغیب شوند که داراو سرمایه

کند. در  مدت فرض می )تغییرناپذیر( را در کوتاه های چسبنده  المللی و قیمت بین   یۀ فلِمینگ تحرک سرما - مدل موندل 
شود؛ این  ها می پرداخت   کند و باعث کسری تراز تر کشور اصلی، خروج سرمایه را تعیین می پایین   ۀ این حالت، نرخ بهر 

منفی را بین    ۀ شود. این مدل یک رابط کسری توسط افزایش خالص صادرات، ازطریق کاهش بهای ارز داخلی رفع می 
 کند. بینی می نرخ بهره و نرخ ارز پیش 

 
1. Mundell-Fleming 
2. Branson & Haltonen 

 

 

( توسعه داده شد، هیچ کاهش بها  1995) 2« راگوف»و  «آبسفِلد»بار توسط که اولین 1«ریداکس» ۀدر مدل اولی
شوند های پولی باعث میای در صورت دوگانگی آشکار نرخ بهره وجود ندارد. شوک بینی شدهیا افزایش بهای پیش 

سازی ( با شامل 2000)  3« دوِروکس»و    «بِتز»های اسمی در هر دو کشور به یک اندازه تغییر کنند.  نرخ بهره که  
بردند که  ها پیاند. آنگذاری ارز محلی )پول داخلی(، این مدل را بهبود داده گذاری برای بازار، ازطریق قیمتقیمت
 نرخ ارز گردد.ل نرخ بهره، همراه با رشد ناگهان ضتواند منجر به کاهش تفاپولی می ۀشرایط، توسعدر این

کند: ( است که بیان می 1930)   4« فیشر »   ۀ اول همان فرضی  ۀ فرضی   ؛ کنیماز طرف دیگر، ما از دو فرضیه شروع می 
فیشر   ۀ فرضی   ، بینی شده باید با افزایش در نرخ بهره اسمی آن کشور مطابقت داشته باشدهر افزایشی در تورم پیش 

که  یابد، نه این زاد افزایش می صورت برون ه کشور اصلی ب   ۀ دوم ما این است که نرخ بهر   ۀ معتبر است. فرضی   ۀ یک فرضی 
تواند منجر علت کاهش تقاضا برای پول می ه یابد. پس افزایش در سطوح قیمت ب علت اختلالات در بازار پول افزایش ه ب 

بینی مثبتی را بین نرخ بهره و نرخ ارز پیش   ۀ رابط   (PPP)برابری قدرت خرید    ۀ بنابراین نظری   ؛ به نرخ ارز بالاتری گردد 
انعطاف 2014؛  2012  ، کند )هکر و همکاران می  بلند (. این مدل بر  مدت متکی است. توجیه پذیری کامل قیمت در 

زی پیدا کرد. نرخ ارز بالاتر منجر به  توان در یک رویکرد کین مثبت بین نرخ بهره و نرخ ارز را می  ۀ دیگری برای رابط 
علت افزایش در تقاضای کل برای محصولات یک کشور ه له ب أ گردد. این مس تجاری آن کشور می   ۀ افزایش در موازن 

 تواند نرخ بهره آن کشور را افزایش دهد.های چسبنده، می مدت با قیمت در کوتاه 
( ترکیبی از دو مدل کاملاً متضاد است. این مدل شامل چسبندگی 1976)  «دورن بوش »مدل تنظیم شده توسط  
مدت در راستای رساندن آن مدت است. تعدیل قیمت در بلندصورت یک ویژگی کوتاههقیمت در بازارهای تولید، ب

  ۀ دت رابطمپذیر است. نرخ بهره و نرخ ارز در کوتاهمدل پولی با قیمت انعطاف  ۀبه یک تعادل جدید، ویژگی مشخص
مثبتی با هم   ۀمدت رابطهای پولی است؛ نرخ بهره و نرخ ارز در بلند شوک  ۀنتیج  ،منفی با هم دارند و این رابطه

 های متغیر است. دارند که این مستلزم قیمت
 

 مطالعات تجربی . 2-5-2
اند پذیر، اثبات کردهنرخ ارز انعطاف  ۀدست آمده از دورههای ب( با استفاده از داده 1995)  5«ایوانز»و    «ایچان بوم»

های ارز اسمی  های گسترشی )انبساطی( به سیاست پولی منجر به کاهش بهای شدید و مداومی در نرخ که شوک
های های داخلی آمریکا و نرخ بهره های شدید و مداوم در گسترش بین نرخ بهره افزایشچنین  همو واقعی آمریکا، و  
های  های تعامدی به نرخ صندوقهای سیاست پولی، شوکیکی از ابزارهای سنجش شوکگردد.  خارجی مختلف می

در سال    (ERM)  طی بحران مکانیزم نرخ ارز اروپا  بردند که در( پی2006)  6«هابریچ »و    «درِیزن»فدرال است.  
مدت های کوتاهافزایش قیمتداد، که  های نرخ بهره نشان های ارز واکنش غیریکنواختی به افزایشبینی، پیش1992

منفی و البته   تأثیر یورو، نرخ ارز    ۀارز همراه بود. در منطق  ۀبینی شدهای پیشمدت ارزش های بلندبا کاهش قیمت
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دهد که بانک داشت؛ این نشان می  م.2010و    1999های  بانک مرکزی اروپا بین سال  ۀکوچکی برروی نرخ بهر
ها را مدنظر قرار داده است کز نبوده است، اگرچه در طی تصمیمات سیاسی آنهای ارز متمرمرکزی اروپا بر نرخ

 (. 2014 ،)دِمیر
( 2006  ، گرین ؛ ایچن 2004  ، ؛ سِسپیدس و همکاران2005  ؛ 2002  ، ؛ کالوو و رینهارت 2001  ، مقالات تجربی )کالوو 

تفاوت  نوظهور  بر  بازارهای  اقتصاد  پیشرفته و  اقتصادهای  بین  بازارهای تأکید کرده   (EME)های مهم  اقتصاد  اند. 
بالایی از   ۀها، مشکلات اعتبار، درج رو توصیف کرد: حضور دلار گزینی بدهی ه توان با خصوصیات روب نوظهور را می 

نسبتاً   ۀ ختصاصی اقتصاد بازارهای نوظهور، مسئول درج های ا نرخ ارز، و عدم ایستایی در فرآیند تورم. این ویژگی   ۀ تجرب 
  ،شود )کالوو و رینهارتای است که »ترس از شناور شدن« نامیده می این پدیده   ، پذیری نرخ ارز هستند پایینی از انعطاف 

نرخ ارز   ۀ اقتصاد بازارهای نوظهور درجاتی از تجرب  ۀ اند که هم ( اثبات کرده 2007و همکاران )  1«زورزیکا » (.  2002
هایی بین اقتصاد تفاوت چنین هم ها دهند. آن بالاتر از درجات مشاهده شده در اقتصادهای درحال توسعه را نشان نمی 

  ، باشدمی در مرکز و شرق اروپا، و آمریکای لاتین بالا  بازارهای نوظهور پیدا کردند: میزان این تجربه در کشورهای واقع 
داد که یک  ای از بازارهای نوظهور بزرگ نشان نمونه   ۀ اما در بسیاری از اقتصادهای آسیایی پایین است. تحقیق دربار 

جز آفریقای ه شوک سیاست پولی انقباضی منجر به افزایش مداوم قیمت در نرخ های ارز واقعی در تمام کشورها ب 
نظر بگیریم، تمرکز سیاست پولی برروی پایداری ر ه اگر مورد روسیه را د ویژ به   ؛ (2012  ، گردد )مالیک و سوسا جنوبی می 

دهند های نرخ ارز واکنش نشان می های بهره بیشتر به شوک روی پایداری قیمت؛ بنابراین نرخ نه بر   ، نرخ ارز است 
 (.2010  ، )گرانویل و مالیک 

کند و در تایلند بررسی می  م.2003-2011  ۀبین نرخ ارز و نرخ بهره را در دور  ۀ( رابط2014)  2«ویتهسونتی»
بالا، یک افزایش غیرمترقبه در نرخ سیاست منجر به کاهش   ۀهای تفاضلات نرخ بهردهد که در طی دورهنشان می

 گردد. نسبت به دلار آمریکا و پوند بریتانیا می 1(واحد پول تایلند) قیمت اساسی بات
غیریکنواخت است.    ۀبین نرخ بهره و نرخ ارز یک رابط  ۀبردند که رابط( پی2013و همکاران )  3« اهناتکوسک»

 نرخ بهره بستگی دارد.  ۀافزایش نرخ بهره و به سطح اولی  ۀها خصوصاً مشاهده کردند که واکنش نرخ ارز به اندازآن
لگا  ۀ( رابط2005  ؛2004)  4« مِرِدیت»و    «چین» با استفاده از  مثبتی را بین  ارز و تفاضل نرخ بهره  ریتم نرخ 
های  ها در هنگام استفاده از داده موعد بلند پیدا کردند. آن  ۀهای اوراق قرضموعد کوتاه و داده   ۀهای اوراق قرضداده 

های موعد کوتاه، نتایج مغایری اما در هنگام استفاده از داده  ،مثبتی را بین این متغیرها پیدا کردند ۀ موعد بلند، رابط
 ۀ مدت( استفاده کردند و رابطموعد متوسط )میان   ۀهای اوراق قرض( از داده1996)  5« تیلور»و    «فلاد»  ؛را پیدا کردند

 یدا کردند.منفی را پ ۀمتوسط، رابط ۀهای اوراق قرضمثبتی را برآورد کردند، اما در هنگام استفاده از داده 
بحران آسیا را با استفاده از    ۀهای ارز در طی دورهای بهره و نرخبین نرخ   ۀ ( رابط2008)  6« پارک»و    «چوی»
های ارز را های بالا( در تثبیت نرخ ها استفاده از یک سیاست پولی کساد )نرخ بهره بررسی کردند؛ آن  VARمدل  
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دادند که ( با استفاده از یک مدل پولی استاندارد برای تعیین نرخ ارز، نشان2001)  1« گاش »و   «باسورتو»رد کردند.  
در سه کشور آسیایی، و در    م.1997های ارز در سال  سیاست پولی کساد در حقیقت با ترقی نرخ ارز در طی بحران

 همراه بود.  م.1994طی بحران ارز در مکزیک در سال 
  (DCC)بستگی مشروط پویا  نرخ ارز« را با استفاده از یک تحلیل هم-ره( تعامل »نرخ به 2003)  2«باتیستا»

 م.2000تا    1988های هفتگی فیلیپین از سال  چند متغیری با داده  GARCHبررسی کرده است؛ این یک روش  
فراریت  های  هیچ عنوان ثابت نیست. در ترکیه، شوکبستگی بین این متغیرها بهدهد که هماست. نتایج نشان می

اما این تغییرات فقط در  ،های پویای نرخ بهره و بازارهای ارز خارجی ایجاد کردندبستگیتغییرات ناگهانی را در هم
 (. 2014 ،مدت پایدار نبود )سِنسوی و سوباسیمدت ایجاد شدند. این رفتار در بلندکوتاه

بر موجک« فاده از »تجزیه و تحلیل مبتنیهای بهره را با استهای ارز و نرخبین نرخ   ۀبعضی از مقالات رابط
های زمانی را به تواند سریاین مزیت را دارد که می  ،بر موجکاند. تجزیه و تحلیل مبتنیمورد تحلیل قرار داده

مدت مدت و بلندمدت، میانبین متغیرها را بتوانیم در کوتاه   ۀکه رابططوریهب  ؛های زمانی مختلف تجزیه کندمقیاس 
بر موجک برای  ( از تجزیه و تحلیل مبتنی2014و همکاران )  «هکر»(.  2014  ؛2012  ،تحلیل کنیم )هکر و همکاران

کنند. اسمی برای هفت جفت کشور استفاده می  ۀبررسی علیت بین نرخ نقدی ارز )نرخ روز ارز( و تفاضل نرخ بهر
آیند، دست میه سه ماهه ب  ۀه هستند که از اسناد خزانهای ماهیانهای استفاده شده در این مطالعه، میانگیننرخ بهره 

های فهمیدند که شواهد تقویتی  ها از آزمونهای مورد مطالبه )فروشنده( هستند. آنهای ارز هم میانگین قیمتو نرخ
 ؛یابدشود، وقتی که مقیاس زمانی موجک افزایش مینرخ ارز می   افزایشاسمی سبب    ۀ وجود دارد که تفاضل نرخ بهر

رسد  نظر میگذاری تفاضل نرخ بهره بر نرخ ارز، بهتأثیر  ۀهای آنی )تکانی( به نحودر هنگام بررسی واکنشچنین  هم
های زمانی بلندتر وجود تر در مقیاس تر، و روابط مثبتهای زمانی کوتاهتر در مقیاس که شواهدی برای روابط منفی

 داشته باشد.
زمان نرخ بهره، قیمت سهام، و نرخ ارز در هند را برای ( الگوهای حرکت هم2014و همکاران )  3« آندریش»

های  اند. یافتهبر موجک استفاده کردهشناسی مبتنیها از روش اند؛ آناثبات کرده 2010تا دسامبر    1997ژوئیه    ۀدور
زمانی کوتاهی    ۀ متناوب، اما فقط برای فاصلصورت  ه نرخ ارز« ب-دهد که جفت »نرخ بهرهها نشان میتجربی آن

عنوان یک مکانیزم انتقال پولی ه دهد که مقامات پولی از هر دو کانال ببرقرار بود؛ این نشان می (  م.2007-2005)
 زمان نشان نداده است.المللی، هیچ الگویی را از این حرکت هماند. بحران مالی بیناستفاده کرده 

دورۀ بین تغییرات نرخ بهره و بازده سهام کشور اسپانیا برمبنای موجک برای    ۀسی رابط( به برر2020)  «والکر»
اند و نتیجه استفاده کرده  HTWپرداختند که در این مطالعه از تبدیل موجک  2020تا دسامبر  1993ی ژانویه زمان

رسد که اثر کمی روی بازده نظر میسال دولت اسپانیایی به  10  ۀهای اوراق قرضگرفتند که تغییرات در بازدهی
مانند از صنایع  گروه گسترده  مالی، ساخت  : سهام یک  کاغذ،  و  بر  مواد شیمیایی  مقابل  در  دارد  بهداشت  و  وساز 

ات ارتباط بین تغییرچنین  هم؛  چشمگیری دارد  تأثیر  مستغلات  غذا و نوشیدنی و املاک و  داری،خدمات شهری، بانک
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

دهد که بانک داشت؛ این نشان می  م.2010و    1999های  بانک مرکزی اروپا بین سال  ۀکوچکی برروی نرخ بهر
ها را مدنظر قرار داده است کز نبوده است، اگرچه در طی تصمیمات سیاسی آنهای ارز متمرمرکزی اروپا بر نرخ

 (. 2014 ،)دِمیر
( 2006  ، گرین ؛ ایچن 2004  ، ؛ سِسپیدس و همکاران2005  ؛ 2002  ، ؛ کالوو و رینهارت 2001  ، مقالات تجربی )کالوو 

تفاوت  نوظهور  بر  بازارهای  اقتصاد  پیشرفته و  اقتصادهای  بین  بازارهای تأکید کرده   (EME)های مهم  اقتصاد  اند. 
بالایی از   ۀها، مشکلات اعتبار، درج رو توصیف کرد: حضور دلار گزینی بدهی ه توان با خصوصیات روب نوظهور را می 

نسبتاً   ۀ ختصاصی اقتصاد بازارهای نوظهور، مسئول درج های ا نرخ ارز، و عدم ایستایی در فرآیند تورم. این ویژگی   ۀ تجرب 
  ،شود )کالوو و رینهارتای است که »ترس از شناور شدن« نامیده می این پدیده   ، پذیری نرخ ارز هستند پایینی از انعطاف 

نرخ ارز   ۀ اقتصاد بازارهای نوظهور درجاتی از تجرب  ۀ اند که هم ( اثبات کرده 2007و همکاران )  1«زورزیکا » (.  2002
هایی بین اقتصاد تفاوت چنین هم ها دهند. آن بالاتر از درجات مشاهده شده در اقتصادهای درحال توسعه را نشان نمی 

  ، باشدمی در مرکز و شرق اروپا، و آمریکای لاتین بالا  بازارهای نوظهور پیدا کردند: میزان این تجربه در کشورهای واقع 
داد که یک  ای از بازارهای نوظهور بزرگ نشان نمونه   ۀ اما در بسیاری از اقتصادهای آسیایی پایین است. تحقیق دربار 

جز آفریقای ه شوک سیاست پولی انقباضی منجر به افزایش مداوم قیمت در نرخ های ارز واقعی در تمام کشورها ب 
نظر بگیریم، تمرکز سیاست پولی برروی پایداری ر ه اگر مورد روسیه را د ویژ به   ؛ (2012  ، گردد )مالیک و سوسا جنوبی می 

دهند های نرخ ارز واکنش نشان می های بهره بیشتر به شوک روی پایداری قیمت؛ بنابراین نرخ نه بر   ، نرخ ارز است 
 (.2010  ، )گرانویل و مالیک 

کند و در تایلند بررسی می  م.2003-2011  ۀبین نرخ ارز و نرخ بهره را در دور  ۀ( رابط2014)  2«ویتهسونتی»
بالا، یک افزایش غیرمترقبه در نرخ سیاست منجر به کاهش   ۀهای تفاضلات نرخ بهردهد که در طی دورهنشان می

 گردد. نسبت به دلار آمریکا و پوند بریتانیا می 1(واحد پول تایلند) قیمت اساسی بات
غیریکنواخت است.    ۀبین نرخ بهره و نرخ ارز یک رابط  ۀبردند که رابط( پی2013و همکاران )  3« اهناتکوسک»

 نرخ بهره بستگی دارد.  ۀافزایش نرخ بهره و به سطح اولی  ۀها خصوصاً مشاهده کردند که واکنش نرخ ارز به اندازآن
لگا  ۀ( رابط2005  ؛2004)  4« مِرِدیت»و    «چین» با استفاده از  مثبتی را بین  ارز و تفاضل نرخ بهره  ریتم نرخ 
های  ها در هنگام استفاده از داده موعد بلند پیدا کردند. آن  ۀهای اوراق قرضموعد کوتاه و داده   ۀهای اوراق قرضداده 

های موعد کوتاه، نتایج مغایری اما در هنگام استفاده از داده  ،مثبتی را بین این متغیرها پیدا کردند ۀ موعد بلند، رابط
 ۀ مدت( استفاده کردند و رابطموعد متوسط )میان   ۀهای اوراق قرض( از داده1996)  5« تیلور»و    «فلاد»  ؛را پیدا کردند

 یدا کردند.منفی را پ ۀمتوسط، رابط ۀهای اوراق قرضمثبتی را برآورد کردند، اما در هنگام استفاده از داده 
بحران آسیا را با استفاده از    ۀهای ارز در طی دورهای بهره و نرخبین نرخ   ۀ ( رابط2008)  6« پارک»و    «چوی»
های ارز را های بالا( در تثبیت نرخ ها استفاده از یک سیاست پولی کساد )نرخ بهره بررسی کردند؛ آن  VARمدل  
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دادند که ( با استفاده از یک مدل پولی استاندارد برای تعیین نرخ ارز، نشان2001)  1« گاش »و   «باسورتو»رد کردند.  
در سه کشور آسیایی، و در    م.1997های ارز در سال  سیاست پولی کساد در حقیقت با ترقی نرخ ارز در طی بحران

 همراه بود.  م.1994طی بحران ارز در مکزیک در سال 
  (DCC)بستگی مشروط پویا  نرخ ارز« را با استفاده از یک تحلیل هم-ره( تعامل »نرخ به 2003)  2«باتیستا»

 م.2000تا    1988های هفتگی فیلیپین از سال  چند متغیری با داده  GARCHبررسی کرده است؛ این یک روش  
فراریت  های  هیچ عنوان ثابت نیست. در ترکیه، شوکبستگی بین این متغیرها بهدهد که هماست. نتایج نشان می

اما این تغییرات فقط در  ،های پویای نرخ بهره و بازارهای ارز خارجی ایجاد کردندبستگیتغییرات ناگهانی را در هم
 (. 2014 ،مدت پایدار نبود )سِنسوی و سوباسیمدت ایجاد شدند. این رفتار در بلندکوتاه

بر موجک« فاده از »تجزیه و تحلیل مبتنیهای بهره را با استهای ارز و نرخبین نرخ   ۀبعضی از مقالات رابط
های زمانی را به تواند سریاین مزیت را دارد که می  ،بر موجکاند. تجزیه و تحلیل مبتنیمورد تحلیل قرار داده

مدت مدت و بلندمدت، میانبین متغیرها را بتوانیم در کوتاه   ۀکه رابططوریهب  ؛های زمانی مختلف تجزیه کندمقیاس 
بر موجک برای  ( از تجزیه و تحلیل مبتنی2014و همکاران )  «هکر»(.  2014  ؛2012  ،تحلیل کنیم )هکر و همکاران

کنند. اسمی برای هفت جفت کشور استفاده می  ۀبررسی علیت بین نرخ نقدی ارز )نرخ روز ارز( و تفاضل نرخ بهر
آیند، دست میه سه ماهه ب  ۀه هستند که از اسناد خزانهای ماهیانهای استفاده شده در این مطالعه، میانگیننرخ بهره 

های فهمیدند که شواهد تقویتی  ها از آزمونهای مورد مطالبه )فروشنده( هستند. آنهای ارز هم میانگین قیمتو نرخ
 ؛یابدشود، وقتی که مقیاس زمانی موجک افزایش مینرخ ارز می   افزایشاسمی سبب    ۀ وجود دارد که تفاضل نرخ بهر

رسد  نظر میگذاری تفاضل نرخ بهره بر نرخ ارز، بهتأثیر  ۀهای آنی )تکانی( به نحودر هنگام بررسی واکنشچنین  هم
های زمانی بلندتر وجود تر در مقیاس تر، و روابط مثبتهای زمانی کوتاهتر در مقیاس که شواهدی برای روابط منفی

 داشته باشد.
زمان نرخ بهره، قیمت سهام، و نرخ ارز در هند را برای ( الگوهای حرکت هم2014و همکاران )  3« آندریش»

های  اند. یافتهبر موجک استفاده کردهشناسی مبتنیها از روش اند؛ آناثبات کرده 2010تا دسامبر    1997ژوئیه    ۀدور
زمانی کوتاهی    ۀ متناوب، اما فقط برای فاصلصورت  ه نرخ ارز« ب-دهد که جفت »نرخ بهرهها نشان میتجربی آن

عنوان یک مکانیزم انتقال پولی ه دهد که مقامات پولی از هر دو کانال ببرقرار بود؛ این نشان می (  م.2007-2005)
 زمان نشان نداده است.المللی، هیچ الگویی را از این حرکت هماند. بحران مالی بیناستفاده کرده 

دورۀ بین تغییرات نرخ بهره و بازده سهام کشور اسپانیا برمبنای موجک برای    ۀسی رابط( به برر2020)  «والکر»
اند و نتیجه استفاده کرده  HTWپرداختند که در این مطالعه از تبدیل موجک  2020تا دسامبر  1993ی ژانویه زمان

رسد که اثر کمی روی بازده نظر میسال دولت اسپانیایی به  10  ۀهای اوراق قرضگرفتند که تغییرات در بازدهی
مانند از صنایع  گروه گسترده  مالی، ساخت  : سهام یک  کاغذ،  و  بر  مواد شیمیایی  مقابل  در  دارد  بهداشت  و  وساز 

ات ارتباط بین تغییرچنین  هم؛  چشمگیری دارد  تأثیر  مستغلات  غذا و نوشیدنی و املاک و  داری،خدمات شهری، بانک
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مدت به تکرارهای  تر ضعیف و همین ارتباط در بلند های کوتاهدر نرخ بهره و بازده حقوق صاحبان سهام در مقیاس 
عنوان یک عامل اصلی عملکرد بازار سهام ه  ب  نتیجه گرفتند که نقش نرخ بهره چنین  هم  ؛است   تر شده ین قوییپا

  شود.اسپانیا فقط در درازمدت و برای صنایع خاص حفظ می
 
 روش پژوهش . 3
نرخ    نرخ ارز و میان ارتباط مجدد تبیین به )تحلیل اکونو فیزیک(  موجک تحلیل ارائه با داریمسعی تحقیق این  در

 هایحساب اداره اطلاعاتی هایبانک ماهانه مستخرج از دسترس  در هایداده  از استفاده با ایران اقتصاد در بهره
 به توانمی هاموجک مهم ویژگی  از  .بپردازیم های جهانی بانک داده  و مرکزی بانک ملی  هایحساب اقتصادی،

 طوربه موجک طول که آنجا ازد.  کر اشاره زمانی هایبین سری علیت  ۀرابط پویایی تحلیل در هاآن بالای قابلیت
بین   بلندمدت علیت و مدتکوتاه  علیت زمان هم  بررسی امکان کند،می تغییر مختلف زمانی هایمقیاس  در بهینه
 و کاربردی نوع تحقیق از هدف  لحاظبه تحقیق  این ۀمطالع روش.  شودمی فراهم  اقتصادی  زمانی هایسری

 است.  تحلیلی تحقیقات نوع از تحلیل و تجزیه لحاظبه
 

 ها و روش تحلیل موجک .1-3
زمانی است. استفاده از روش موجک   هایسری  ییناابزاری بسیار کارا برای مواجهه با خواص ناما  ،تبدیل موجک

مالی مزایای عمده  به در تحلیل  دارد.  را در سه بخش عمده دسته توان آن طور خلاصه میای  اول    ؛بندی کردها 
مدت موضعی را در  توانیم خواص کوتاهمی  یاًهای زمانی نامانا بپردازیم. ثانسری  ۀبه مطالع  توانیم مستقیماًکه میاین

 های متفاوت مقایسه کنیم. ها و رفتارهای مالی را در زمان مقیاس توانیم مدل می رفتار مالی بررسی کنیم. ثالثاً
است. قبل از ظهور    « فوریه » تحلیل    ۀ شد اصلاح شده و پالایش   ۀ توان گفت که تحلیل موجک نسخ طورکلی می به 

کار ما  کردند. گرچه این زمان بررسی می   ۀ های زمانی( را تنها با مطالعه در حوز ها )سری تحلیل فوریه، دانشمندان سیگنال 
های پیچیده با  ببریم، اما در تحلیل سیگنال های زمانی پی کند تا به بسیاری از خواص تکرار شونده در سری را قادر می 

کند که اطلاعاتی در  های زمانی ما را قادر می بستگی در سری کارگیری تابع خود هم ز خواهیم بود. به اجزای چندگانه عاج 
ها مقدار محدودی اطلاعات در اختیار ما قرار  وجود این تکنیک دست آوریم. با این های موجود در سیگنال به مورد فرکانس 

ای از ریاضیات  های زمانی به شاخه دست آوردن اطلاعات بیشتر از سری ه نیاز به ب .  ( 2000؛  2والدن و    1دهند )پرسیوال می 
له به تحقیقات ژوزف  أ این مس   ۀ شود. ریش منجر شد که در آن هر سیگنال با استفاده از یک سری توابع متعامد بازنمایی می 

ست. موج سینوسی  ا   3گردد. تفاوت بین فوریه معمول )موج سینوسی( و یک موجک در خاصیت موضعی شدن فوریه برمی 
 شود.  زمان موضعی می   ۀ فرکانس و هم در حوز   ۀ که موجک هم در حوز درحالی   ؛ شود فرکانس موضعی می   ۀ تنها در حوز 

 
1. Percival 
2. Walden 
3. Localization 

 

 

 تبدیل فوریه .2-3
( را  2تناوب )  ۀاثبات کرد که هر تابع متناوب با دور  1« ژوزف فوریه»دان فرانسوی،  ریاضی  م.1807  در سال

ها بیان کرد. سری فوریه و ضرایب آن با استفاده از فرمول  ها و کسینوس صورت مجموعی از سینوس توان بهمی
 (:2002)شلیچر،  آیددست میزیر به 
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مثالبه تبدیل فوریه سری، دیده می  2در شکل    1تبدیل فوریه سری شکل    ،عنوان  شود. دقت شود که در 
 دهد. مشخص نیست که محتوای فرکانسی موجود در سری چه موقعی از زمان رخ می

 

  
 سري  فوریه : تبدیل1 شکل

Fig. 2: Fourier transform of the series  
 .(1390نسب و خضري، حسینی)

 نامانا  : سري3 شکل
Fig. 3:un stationary series 

 .(1390نسب و خضري، حسینی)
 
 2(WFT) ايتبدیل فوریه پنجره. 3-3

پنجره  تابع  نقطاین  در  ابتدا  می   ۀ ای  قرار  سیگنال  پنجره  ؛گیردشروع  تابع  در یعنی   ای 
t = 0  ما تنها بخشی از سیگنال را  کار  شوند. با این ای در هم ضرب میسپس سیگنال و تابع پنجره   ؛ گیردقرار می

حال سیگنال حاصل از ضرب تابع پنجره در سیگنال اصلی خود   ؛ایمانتخاب کرده  ،پهنای پنجره است  ۀکه به انداز
)که فرض کردیم   سیگنال جدیدی است که باید تبدبل فوریه بر آن اعمال شود. اگر سیگنال در این پهنا مانا باشد

دهد.  بازنمایی فرکانس صحیحی از سیگنال اصلی در پهنای پنجره به ما ارائه می گونه است( حاصل این تبدیل این
گام بعدی حرکت دادن این پنجره در طول زمان به موقعیت جدید، ضرب تابع پنجره در سیگنال اصلی و اعمال 

فرمول زیر، فرآیندهای شود تا به انتهای سیگنال برسیم.  ضرب است. این فرآیند تکرار میتبدیل فوریه بر حاصل 
 :کندفوق را در یک خط خلاصه می
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  
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فوق   فرمول  اصلی،    x(t)در  پنجره  t)(سیگنال  نشان  تابع   * است.   ۀدهندو علامت  آن  مختلط  مزدوج 

ای چیزی نیست جز همان تبدیل فوریه که در یک  تبدیل فوریه پنجره   ،فوق مشخص است  ۀگونه که از معادلهمان
tضرب شده است. به ازای هر مقدار جدید    ۀتابع پنجر     وf  ای جدید محاسبه یک ضریب تبدیل فوریه پنجره

واضح است. در   کاملاً 4  و  3های  له در شکلأای مشکل دقت دارد. این مس وجود تبدیل فوریه پنجرهبا این  ؛شودمی
 (. 2002 شلیچر،)حل این مشکل است اینجا بایستی الزاماتی برای پهنای پنجره تعیین شود. تبدیل موجک، راه

 

 
 زمان-نمودار فرکانس : 4  شکل

Fig 4: Frequency-time diagram 
درهمان نمودارها  طورکه  است  مشخص  شده  ۀباز  در  شکل  تفکیک  وضوح  به  ازهم  زمان   محور  در  اما  اند،فرکانس 

فرکانس    ۀحوز  در  زمان پایین و  ۀحوز  دقت در،  باشد   بالا  ۀاین است که وقتی پهناي پنجر  که نشانگر  هایی دارندپوشانیهم
 (.1391 دوست و جلائی،است )حبیب بالا

 
 

 
 زمان- نمودار فرکانس:  5  شکل 

Fig 5: Frequency-time diagram 
  هایی دارند پوشانی فرکانس هم   محور   در   اما   اند، و ضوح تفکیک شده هم به   زمان از   ۀ باز   در   شکل مشخص است نمودارها   طورکه در همان 

  جلائی، دوست و )حبیب  فرکانس پایین است  ۀ حوز   در  و  زمان بالا  ۀ دقت درحوز  این است که وقتی پهناي پنجره کم باشد  نشانگر  که 
1391 .) 

 
 

 

 

 1(CWT) تبدیل موجک پیوسته. 3-4
 که کندمی تقسیم  موجک مادر از شده داده بسط و شده برگردانده هاینسخه به را زمانی سری موجک، تبدیل

 این در.  است شده موضعی(  متفاوت زمانی هایافق  در موردنظر  متغیر نوسانات)  فرکانس و زمان ۀحوز در خوبیبه
 فرکانس یا  زمان نوسانات آن در که شوند داده بسط فرکانس زمان به فضای توانندمی زمانی هایسری روش،

 موجک گسسته انتقال.  دارد وجود موجک انتقال از طبقه دو اغلب.  شودمی مشاهده مستقیم شهودی و روش  به
DWT   ۀپیوست موجک انتقال و DWT مورداده فشردگی و نویز کاهش برای که  گیردمی قرار استفاده ها 

و همکاران    نستدیگر)است    است مفید هاداده خود مشابهتی کشف و هاویژگی استخراج برای   CWT کهدرحالی
 ایاگوار کونرار)  ردیگدر اقتصاد و امور مالی مورد استفاده قرار می  یاطور گسترده به  CWT  نیبنابرا  (؛2013؛ لو،  2004

 ψτ,S(t) مادر به موجک توجه با آن X(t)ϵ 𝐿𝐿2 (R)، CWTزمانی   سری وجودبا وجود    (2012؛ روا،  2008و همکاران،  

 :شودمی تعریف دختر به اصطلاح هایموجک از ψτ,S(t)  خانواده در X(t)  داخلی ضرب عنوانبه
 Wx,𝛙𝛙(τ,S)=(x(t),ψτ,S(t) )=∫ x+∞

−∞  (t)ψ∗ τS                                           23) ) 

 از ایپیچیده توابع ترکیبی ψ∗τS ،دیگر عبارت به ؛دهدمی نشان را ایپیچیده ترکیب* ستاره علامت آن در که

 تجزیه طول در ψ(t) مادر موجک از ψτ,S(t) اشاره شد بدان بالا  در طورکههمان؛  است ψT,S(t) دختر موجک توابع

   کهطوریبه ؛است

(24                           )                   ψτ,S(t)=) = |S|−1/2ψ(t−τ𝚂𝚂 ),τ,SϵR,S≠0 

 ؛دارد هافرکانس میان در (𝑠𝑠>1)  کشیده یا (𝑠𝑠<1) فشرده مادر موجک بر دلالت s موجک مقیاس  پارامتر تفاوت
 در.  دارد زمان در ψτ,S(t) موجک وضعیت انتقال بر دلالتτ موضعی زمان شاخص طول در آن بازگرداندن کهحالیرد

مختلف نشان   مقیاس  در مقابل را X(t) در موجود ویژگی هر نوسان ۀدامن هم که تصویری ساخت  توانمی روش، این
 از این برعلاوه (؛ 1988  ،و کمبو تورنس)  کندمی تغییر زمان طول در چگونه نوسانی ۀدامن این کهاین هم  و  دهد،

 Wx,Ψ(τ,S) بنابراین؛  (𝑠𝑠≠0 قید با)  کنندتغییر می طور مداومبه که هستند واقعی مقادیر τ هم و s هم کهآنجایی

 X(t)ϵ  .باشد داشته حتماً را ویژگی دو باید  CWT ، ψ,(t)مادر موجک برای.  شودمی گذاریپیوسته نام  موجک عنوانبه

𝐿𝐿2 (R) ، از است عبارت که بودن قبولقابل  شرط دیگری و: 

0<Cψ =∫ |ψ(f)|2
|f|

+∞
−∞ df<+∞                                                         ( (25  

 است مشخص به فرمول  نگاهی با. است فوریه فرکانس f و است ψ(t) مادر موجک  فوریه  انتقال ψ(f) آن در که

 تابع هر برای  ثابت مقداری Cψ که  معناستبدان اینشود می تعیین ψ(t) موجک با تنها و است مستقل 𝑓𝑓 از 𝐶𝐶ψ که

 امکان که است این بودن  قبولقابل شرط اهمیت.  شودمی نامیده  نیز قبولثابت قابل که شده است، داده مادر موجک

 :کندمی  مینأت زیر صورتبه را Wx,ψ(T,S) یعنی CWT از x(t)  زمانی بهبود سری

 (26) x(t)= 1
Cψ ∫ [∫ Wx,ψ

+∞
−∞

+∞
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فوق   فرمول  اصلی،    x(t)در  پنجره  t)(سیگنال  نشان  تابع   * است.   ۀدهندو علامت  آن  مختلط  مزدوج 

ای چیزی نیست جز همان تبدیل فوریه که در یک  تبدیل فوریه پنجره   ،فوق مشخص است  ۀگونه که از معادلهمان
tضرب شده است. به ازای هر مقدار جدید    ۀتابع پنجر     وf  ای جدید محاسبه یک ضریب تبدیل فوریه پنجره

واضح است. در   کاملاً 4  و  3های  له در شکلأای مشکل دقت دارد. این مس وجود تبدیل فوریه پنجرهبا این  ؛شودمی
 (. 2002 شلیچر،)حل این مشکل است اینجا بایستی الزاماتی برای پهنای پنجره تعیین شود. تبدیل موجک، راه

 

 
 زمان-نمودار فرکانس : 4  شکل

Fig 4: Frequency-time diagram 
درهمان نمودارها  طورکه  است  مشخص  شده  ۀباز  در  شکل  تفکیک  وضوح  به  ازهم  زمان   محور  در  اما  اند،فرکانس 

فرکانس    ۀحوز  در  زمان پایین و  ۀحوز  دقت در،  باشد   بالا  ۀاین است که وقتی پهناي پنجر  که نشانگر  هایی دارندپوشانیهم
 (.1391 دوست و جلائی،است )حبیب بالا

 
 

 
 زمان- نمودار فرکانس:  5  شکل 

Fig 5: Frequency-time diagram 
  هایی دارند پوشانی فرکانس هم   محور   در   اما   اند، و ضوح تفکیک شده هم به   زمان از   ۀ باز   در   شکل مشخص است نمودارها   طورکه در همان 

  جلائی، دوست و )حبیب  فرکانس پایین است  ۀ حوز   در  و  زمان بالا  ۀ دقت درحوز  این است که وقتی پهناي پنجره کم باشد  نشانگر  که 
1391 .) 
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 X(t)  که پذیرفت توانلذا می ؛بازگردیم X(t) به CWT از و برسیم CWT به X(t) از توانیممی روش  این در یعنی

 تواند ازطریقمی X(t) اصلی انرژی کهاین ترمهم  .است یکسان ریاضی عبارت از متفاوت ارائه دو Wx,Ψ(T,S) و

 د.شو حفظ زیر صورتبه  موجک انتقال
 (27  )                                = 1

Cψ ∫ [∫ |Wx
+∞

−∞
+∞

−∞  (τ,s)|2ψss,τ (t)dτ]𝑑𝑑𝑑𝑑
𝚂𝚂2  ‖x‖2 

 .شودمی تعریف  X(t) انرژی عنوانبه ‖𝑥𝑥‖ آن در که
 دابچیز، هار، مورلت،   :مانند ؛است دسترس  در مختلف اهداف برای که دارد وجود مادر موجک  از مختلفی انواع

 برای که است  مورلت موجک ویژگی، استخراج به هدف رسیدن برای مادر موجک پرکاربردترین... و  هت، مکزیکن

 د: شومی داده نشان زیر صورتبه  آن  شده تسهیل ۀنسخ؛ شد مطرح (1984) « و همکارانگاپیلاد» سوی از باراولین

 (28                                                           ) ψ(t)=𝜋𝜋−1
4−𝑒𝑒iω0t𝑒𝑒

−𝑡𝑡2
2 

 بعد  بی فرکانس°𝜔𝜔   این برعلاوه.  کندمی تضمین مادر موجک برای  را واحدی انرژی 𝜋𝜋−1/4 آن در که
 تقریباً مورلت موجک  که کند تضمین  تواندمی مقدار این  چراکه ؛گیردمی قرار  1 برابر عمل در  معمولاً  و است

 .کندمی آسان را f فوریه فرکانس و  sمقیاس  میان ۀرابط  تفسیر و است تحلیلی موجکی
 
 موجک  قدرت طیف. 5-3
 موجک قدرت که طیف شده داده  Wx,Ψ(τ,S) با X(t) زمانی سری موجک قدرت طیف موجک، ۀنظری در

. شود تفسیر  فرکانس هر  در  X(t) برای واریانس موضعی  معیار  عنوانبه تواندمی طیف این.  شودمی نامیده خودکار
 را آن(  1993)  همکاران و «هاجینز» باراولین که y(t) و X(t) سری زمانی دو موجک بین انتقال کهآنجایی از

 هر در y و x میان بستگیهم معیار و شودمی  نوشته ذیل صورتبه موجک بین طیف قدرت کردند، مطرح

 . (1998 ،کمپو و  تورنس) دهدمی ارائه را فرکانس
) 29)                    |ψy, ψ ∗ (τ, s)|2|Wx, ψ(τ, s)|2 =  |Wxy, ψ(τ, s)|2 

 مشخص مشکی   رنگ پر خطوط با و قرمز رنگ با که نقاطی موجک، قدرت طیف نمودارهای در بنابراین
چنین  هم  ؛اندبوده دارا  را نوسانات  یا و واریانس  بیشترین خود، مربوطه زمانی مقیاس  در که هستند نواحی اند،شده

 احتیاط با و نیست پذیرامکان راحتیبه هاآن تفسیر که هستند نقاطی  شکل، مخروطی هایمنحنی از خارج نواحی
 .شوند تفسیر ،بایستمی بیشتری

 
 فاز اختلاف و موج بستگیهم. 6-3
بسیار  فاز اختلاف   و موجک(  دوسیهم)  بستگیهم به توجه تورم، و پول رشد  میان پویا ارتباط تحلیل در

 صورتبه خودکار موجک های طیف و  موجی بین  طیف از استفاده با توانمی را  موجک بستگیهم.  ستضروری
 د: نمو محاسبه زیر

𝑅𝑅𝑥𝑥𝑥𝑥
2 (τ, s) = |s(S−1wxy,ψ(τ,s)|2

S|S−1|wx,ψ(τ,s)|2S|S−1|wy,ψ(τ,s)|2|                                 (30)  

 

 

 

 را بستگیهم اگرچه موجکی بستگیهم.  شده است ارائه دوم توان صورتبه مطالعه مورد موجک بستگیهم
 متغیر در تغییر  ایجاد علت متغیر، که کدام پرسش  این به پاسخ از اما دهد، می نشان مختلف زمانی مقیاس  در

 در موجود فازی اختلاف هایجهت و دوسیهم نمودارهای توسط پاسخ این. دهدنمی نشان را است بوده دیگری
 صورتبه توانمی را موجکی دوسیهم فوریه، بسامدی طیف تبدیل روش  به توجه با.  شودمی   داده نمودارها این

  کرد تعریف زمانی  های سری  از یک هر بسامدی طیف ضرب  به زمانی سری دو  متقاطع  بسامدی  طیف نسبت
 تعریف زمانی سری زمانی فضای در بستگیهم خود ترساده  عبارتبه(؛  2012،  روا  ؛2008همکاران،    و  ایکونرار)

 توان می دوسیهم در.  شودمی تعریف زمانی سری  بسامدی فضای در اما بستگیخودهم  همان دوسی،هم و شودمی
 متغیر(  12ۀ ) رابط در.  یافت دست  خاص زمانی هایمقیاس  به زمانهم و خاص زمانی  مقاطع در بستگیهم خود به

S در را 1و   0 بین مقداری دوم توان موجک بستگی وارسازی، همهم از پس لذا ؛ است وارسازهم گرایعمل یک 
 ؛است  شده داده نشان هارنگ با موضوع این موجک  بستگی هم تصاویر  در .کندمی اختیار فرکانس -زمان فضای 
 منجر موجک دوسیهم روش، این در. است ضعیف بستگیهم ۀدهندنشان آبی و قوی بستگی ۀدهندنشان  قرمز

؛ دهد نشان را بستگیهم  میزان نیز و  فرکانس و زمان هایلفهؤم زمانهم تواندمی که شودمی عدیبُ سه تحلیل به
 سازیم متمایز هم از واقعی ۀنرخ بهر واقعی ونرخ ارز  میان را موضعی بستگیهم تا کندمی کمک ما به بنابراین،

 کهآنجایی از  .کنیم شناسایی را هافرکانس میان  بلندمدت و کوتاه  ارتباطات و زمان طول در ساختاری تغییرات و
؛ شویم قائل تمایز  منفی و مثبت هایبستگیهم میان توانیمنمی است، دوم توان صورتبه موجک بستگیهم

 پسرو - ی پیشرو  ارتباطات  و  ها بستگی هم  درمورد  منفی  یا مثبت  هایپیشنهاد تا است فاز اختلاف ابزار به نیاز بنابراین

 از  نوع  این   به  توجه  با  نیز  CWT است،  ای پیچیده  تابع  مورلت  موجک  چون  ازطرفی ؛  دهد  ارائه  را   زمانی  های سری  میان 

  همکاران  و  « فیلد  بلوم »   کار  ۀ پای  بر  بنابراین   ؛ شود می  تقسیم  موهومی  و  واقعی  قسمت  دو  به  و  پیچیده   بسیار  مادر،  موجک 
 :شود می  زیر تعریف  صورت به  y و  x میان  فاز  اختلاف (  2004) 

ϕxy = tan−1 (ℑ{S(s−1Wxy,ψ(τ,s))}
ℜ{S(s−1Wxy,ψ(τ,s))}) , with φxyϵ[−π, π]               (31) 

 
کار   دنبالبنابراین به ؛  هستند موجکی  میان انتقال واقعی و  موهومی  هایبخش ترتیب به R و  J نآ  در که

 اختلاف سادگی به توانیممی  (2013)  «سورس » و «اگوارکونراریا» نیز ( و2012)  1« اوزوسکین» و «ویسولسکو»
 ه: کطوریبه کنیم، تبدیل y و  x میان زمانی ۀوقف به را فاز

(Δt)xy = φxy
2πf                                                                                       (32)   

 ωψ  صورت به فوریه   ωمعمول   فرکانس یعنی ،است  s زمانی مقیاس  به توجه با  ایزاویه فرکانس 2𝜋𝜋𝜋𝜋 آن در که

/2πs = f  است. 
.  است مورلت موجک  𝜔𝜔0   بعد بدون فرکانس عبارتی به  مادر یا موجک فرکانس ۀدهندنشان  ωψ که کنید توجه

 :است زیر صورتبه (Δ𝑡𝑡) زمانی ۀوقف بنابراین؛ آیدمی دستهب  𝜔𝜔0=1، 𝜋𝜋 انتخاب با f از استفاده با

(Δt)xy =
φxy, S

2π                                                                                                   (33) 

 
1. Visolsko & Ozoskin 
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 X(t)  که پذیرفت توانلذا می ؛بازگردیم X(t) به CWT از و برسیم CWT به X(t) از توانیممی روش  این در یعنی

 تواند ازطریقمی X(t) اصلی انرژی کهاین ترمهم  .است یکسان ریاضی عبارت از متفاوت ارائه دو Wx,Ψ(T,S) و

 د.شو حفظ زیر صورتبه  موجک انتقال
 (27  )                                = 1

Cψ ∫ [∫ |Wx
+∞

−∞
+∞

−∞  (τ,s)|2ψss,τ (t)dτ]𝑑𝑑𝑑𝑑
𝚂𝚂2  ‖x‖2 

 .شودمی تعریف  X(t) انرژی عنوانبه ‖𝑥𝑥‖ آن در که
 دابچیز، هار، مورلت،   :مانند ؛است دسترس  در مختلف اهداف برای که دارد وجود مادر موجک  از مختلفی انواع

 برای که است  مورلت موجک ویژگی، استخراج به هدف رسیدن برای مادر موجک پرکاربردترین... و  هت، مکزیکن

 د: شومی داده نشان زیر صورتبه  آن  شده تسهیل ۀنسخ؛ شد مطرح (1984) « و همکارانگاپیلاد» سوی از باراولین

 (28                                                           ) ψ(t)=𝜋𝜋−1
4−𝑒𝑒iω0t𝑒𝑒

−𝑡𝑡2
2 

 بعد  بی فرکانس°𝜔𝜔   این برعلاوه.  کندمی تضمین مادر موجک برای  را واحدی انرژی 𝜋𝜋−1/4 آن در که
 تقریباً مورلت موجک  که کند تضمین  تواندمی مقدار این  چراکه ؛گیردمی قرار  1 برابر عمل در  معمولاً  و است

 .کندمی آسان را f فوریه فرکانس و  sمقیاس  میان ۀرابط  تفسیر و است تحلیلی موجکی
 
 موجک  قدرت طیف. 5-3
 موجک قدرت که طیف شده داده  Wx,Ψ(τ,S) با X(t) زمانی سری موجک قدرت طیف موجک، ۀنظری در

. شود تفسیر  فرکانس هر  در  X(t) برای واریانس موضعی  معیار  عنوانبه تواندمی طیف این.  شودمی نامیده خودکار
 را آن(  1993)  همکاران و «هاجینز» باراولین که y(t) و X(t) سری زمانی دو موجک بین انتقال کهآنجایی از

 هر در y و x میان بستگیهم معیار و شودمی  نوشته ذیل صورتبه موجک بین طیف قدرت کردند، مطرح

 . (1998 ،کمپو و  تورنس) دهدمی ارائه را فرکانس
) 29)                    |ψy, ψ ∗ (τ, s)|2|Wx, ψ(τ, s)|2 =  |Wxy, ψ(τ, s)|2 

 مشخص مشکی   رنگ پر خطوط با و قرمز رنگ با که نقاطی موجک، قدرت طیف نمودارهای در بنابراین
چنین  هم  ؛اندبوده دارا  را نوسانات  یا و واریانس  بیشترین خود، مربوطه زمانی مقیاس  در که هستند نواحی اند،شده

 احتیاط با و نیست پذیرامکان راحتیبه هاآن تفسیر که هستند نقاطی  شکل، مخروطی هایمنحنی از خارج نواحی
 .شوند تفسیر ،بایستمی بیشتری

 
 فاز اختلاف و موج بستگیهم. 6-3
بسیار  فاز اختلاف   و موجک(  دوسیهم)  بستگیهم به توجه تورم، و پول رشد  میان پویا ارتباط تحلیل در

 صورتبه خودکار موجک های طیف و  موجی بین  طیف از استفاده با توانمی را  موجک بستگیهم.  ستضروری
 د: نمو محاسبه زیر

𝑅𝑅𝑥𝑥𝑥𝑥
2 (τ, s) = |s(S−1wxy,ψ(τ,s)|2

S|S−1|wx,ψ(τ,s)|2S|S−1|wy,ψ(τ,s)|2|                                 (30)  

 

 

 

 را بستگیهم اگرچه موجکی بستگیهم.  شده است ارائه دوم توان صورتبه مطالعه مورد موجک بستگیهم
 متغیر در تغییر  ایجاد علت متغیر، که کدام پرسش  این به پاسخ از اما دهد، می نشان مختلف زمانی مقیاس  در

 در موجود فازی اختلاف هایجهت و دوسیهم نمودارهای توسط پاسخ این. دهدنمی نشان را است بوده دیگری
 صورتبه توانمی را موجکی دوسیهم فوریه، بسامدی طیف تبدیل روش  به توجه با.  شودمی   داده نمودارها این

  کرد تعریف زمانی  های سری  از یک هر بسامدی طیف ضرب  به زمانی سری دو  متقاطع  بسامدی  طیف نسبت
 تعریف زمانی سری زمانی فضای در بستگیهم خود ترساده  عبارتبه(؛  2012،  روا  ؛2008همکاران،    و  ایکونرار)

 توان می دوسیهم در.  شودمی تعریف زمانی سری  بسامدی فضای در اما بستگیخودهم  همان دوسی،هم و شودمی
 متغیر(  12ۀ ) رابط در.  یافت دست  خاص زمانی هایمقیاس  به زمانهم و خاص زمانی  مقاطع در بستگیهم خود به

S در را 1و   0 بین مقداری دوم توان موجک بستگی وارسازی، همهم از پس لذا ؛ است وارسازهم گرایعمل یک 
 ؛است  شده داده نشان هارنگ با موضوع این موجک  بستگی هم تصاویر  در .کندمی اختیار فرکانس -زمان فضای 
 منجر موجک دوسیهم روش، این در. است ضعیف بستگیهم ۀدهندنشان آبی و قوی بستگی ۀدهندنشان  قرمز

؛ دهد نشان را بستگیهم  میزان نیز و  فرکانس و زمان هایلفهؤم زمانهم تواندمی که شودمی عدیبُ سه تحلیل به
 سازیم متمایز هم از واقعی ۀنرخ بهر واقعی ونرخ ارز  میان را موضعی بستگیهم تا کندمی کمک ما به بنابراین،

 کهآنجایی از  .کنیم شناسایی را هافرکانس میان  بلندمدت و کوتاه  ارتباطات و زمان طول در ساختاری تغییرات و
؛ شویم قائل تمایز  منفی و مثبت هایبستگیهم میان توانیمنمی است، دوم توان صورتبه موجک بستگیهم

 پسرو - ی پیشرو  ارتباطات  و  ها بستگی هم  درمورد  منفی  یا مثبت  هایپیشنهاد تا است فاز اختلاف ابزار به نیاز بنابراین

 از  نوع  این   به  توجه  با  نیز  CWT است،  ای پیچیده  تابع  مورلت  موجک  چون  ازطرفی ؛  دهد  ارائه  را   زمانی  های سری  میان 

  همکاران  و  « فیلد  بلوم »   کار  ۀ پای  بر  بنابراین   ؛ شود می  تقسیم  موهومی  و  واقعی  قسمت  دو  به  و  پیچیده   بسیار  مادر،  موجک 
 :شود می  زیر تعریف  صورت به  y و  x میان  فاز  اختلاف (  2004) 

ϕxy = tan−1 (ℑ{S(s−1Wxy,ψ(τ,s))}
ℜ{S(s−1Wxy,ψ(τ,s))}) , with φxyϵ[−π, π]               (31) 

 
کار   دنبالبنابراین به ؛  هستند موجکی  میان انتقال واقعی و  موهومی  هایبخش ترتیب به R و  J نآ  در که

 اختلاف سادگی به توانیممی  (2013)  «سورس » و «اگوارکونراریا» نیز ( و2012)  1« اوزوسکین» و «ویسولسکو»
 ه: کطوریبه کنیم، تبدیل y و  x میان زمانی ۀوقف به را فاز

(Δt)xy = φxy
2πf                                                                                       (32)   

 ωψ  صورت به فوریه   ωمعمول   فرکانس یعنی ،است  s زمانی مقیاس  به توجه با  ایزاویه فرکانس 2𝜋𝜋𝜋𝜋 آن در که

/2πs = f  است. 
.  است مورلت موجک  𝜔𝜔0   بعد بدون فرکانس عبارتی به  مادر یا موجک فرکانس ۀدهندنشان  ωψ که کنید توجه

 :است زیر صورتبه (Δ𝑡𝑡) زمانی ۀوقف بنابراین؛ آیدمی دستهب  𝜔𝜔0=1، 𝜋𝜋 انتخاب با f از استفاده با

(Δt)xy =
φxy, S

2π                                                                                                   (33) 
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 داده نشان وابستگی موجک نمودارهای در بردارهایی صورتبه فاز اختلاف تا است این برسعی مطالعه این در

 کهدرحالی ؛)دارند  ارتباط هم با مثبت صورتبه  یا)  دارند قرار فاز در  ( y و (x هستند راست سمتبه که بردارهایی.  شود

 سمتبه که  بردارهایی  )دارند منفی ارتباط یا(  .هستند فاز از خارج y و   xیعنی ، هستند چپ سمتبه که بردارهایی

 یتعلّ ۀرابط توانداختلاف می ،دیگر عبارتبه  ؛ است هاآن  میان پسرو-پیشروی ارتباطات معنایبه  جهات هستند سایر

 .دهد نشان را y و x میان
 

 نتایج تجربی ها وتوصیف داده .4
مورد   ۀمرتبط با دور  مؤثرهای مربوط به نرخ ارز  )داده  بین نرخ ارز واقعی  دوسیهماین مطالعه برای بررسی    در

  ۀ نرخ بهر و  واقعی(  مؤثرپس از کسر نرخ تورم از آن تبدیل شد به نرخ ارز    مطالعه از سایت بانک جهانی استخراج و
دارای استخراخ    وزارت اقتصاد و  )نرخ سود تسهیلات از سایت بانک مرکزی و  )نرخ سود واقعی تسهیلات(   واقعی

  مؤثر های ماهانه نرخ ارز  ها از داده معلولی بین آن   ی وعلّ  ۀتحلیل رابط  در ایران و   سپس نرخ تورم از آن کسر گردید(
ابتدا روند متغیرهای   ،ادامهدر    استفاده شده است.  1399تا    1359زمانی    ۀواقعی ونرخ سود واقعی تسهیلات برای باز

گیرد. در ادامه با استفاده از آزمون  مورد آزمون قرار می  انباشتگی متغیرهاشده و سپس ایستایی و همپژوهش بررسی
به  علّ علّیت طیفی  دوره بررسی وجود و جهت  متغیرها طی  پرداخته مییت  زمانی  با    شود.های مختلف  درنهایت 

های مختلف حقیقی و شاخص نرخ ارز حقیقی در فرکانس  ۀبین نرخ بهر   ۀاستفاده از رویکرد تحلیل موجک رابط
 گیرد.وتحلیل قرار میزمانی مورد تجزیه

 
 بررسی روند متغیرها  .4-1

 
 روند شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهره حقیقی  : 1نمودار 

Diag. 1: The trend of real exchange rate and real interest rate index 
 

طی فروردین    )نرخ سود واقعی تسهیلات(   واقعی ۀ  و نرخ بهر   واقعی(   مؤثر )نرخ ارز  روند نرخ ارز حقیقی    1  در نمودار 
نرخ    راست ارائه شده است. محور سمت چپ نمودار تغییرات شاخص نرخ ارز حقیقی و محور سمت    1399تا اسفند    1359

 دهد. حقیقی را نشان می   ۀ بهر 
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حرکتی بالایی دارند؛ اما با تعیین دستوری نرخ  این دو متغیر هم   1366شود تا سال  طورکه مشاهده می همان
های  های ارزی، ارتباط این دو متغیر در سایر سالدنبال آن شوکتثبیت نرخ ارز رسمی و بهبانکی و  ۀسود در شبک
برجام   ۀمریکا از معاهدآشود با خروج  طورکه در نمودار مشاهده میهمان  ؛شدت تضعیف شده استبه  مورد بررسی

دولت و افزایش انتشار اوراق   ۀودجابتدا نرخ ارز حقیقی در اقتصاد ایران افزایش یافت و در ادامه با تشدید کسری ب
 ای جز افزایش نرخ سود نداشته است.گذار پولی چارهدولتی، سیاست

 
 آزمون مانایی متغیرها  .4-2

منظور از  به این  ؛ها استفاده کردهای پژوهش باید از آزمون ایستایی مختص این داده با توجه به تواتر ماهانه داده 
شده است. سطح معناداری این آزمون توسط استفاده    «GEHY»  ( موسوم به 1990و همکاران )  1«هیلبرگ»آزمون  

 ارائه شده است.  2محاسبه شده است. نتایج آزمون مانایی متغیرهای موردمطالعه در جدول    «کارلومونت»سازی  شبیه
 

پژوهش  ۀماهان ي هاداده يبرا  یی. آزمون مانا1جدول   
Tab. 1: stationary test for monthly research data 

 

 سطح معناداري شبیه سازي شده  آماره آزمون 
 نرخ بهره حقیقی  شاخص نرخ ارز حقیقی  نرخ بهره حقیقی  شاخص نرخ ارز حقیقی  فرض صفر

 0.105 0.158 - 4.411 - 2.953 ریشه واحد غیر فصلی و ماهانه 
 0.105 0.006 - 8.533 - 8.345 ریشه واحد )دوماهه( 

 0.000 0.000 61.617 61.021 ماهه( ریشه واحد )سه
 0.000 0.000 87.043 83.299 ریشه واحد )چهارماهه( 

 0.000 0.000 74.886 74.234 ماهه(  12ریشه واحد )

 
می نشان  متغیرها  مانایی  آزمون  فرکانسنتایج  از  برخی  در  متغیر  دو  هر  یکدهد  با  و  هستند  نامانا  بار ها 

در نتیجه باید قبل از بررسی روابط بین متغیرها از وجود   ؛باشندمی  I(1)  اول  ۀگیری مانا شده و انباشته از مرتبتفاضل
 ها اطمینان حاصل کرد. انباشتگی آنهم

در جدول   انباشتگیهم  ۀبدون حضور عرض از مبدأ و روند خطی در رابط  «یوهانسن»انباشتگی  نتایج آزمون هم
 است.ارائه شده  3
 

 بررسی وجود بردار هم انباشتگی بین نرخ بهره حقیقی و شاخص نرخ ارز حقیقی   . 3دول  ج 
Tab. 2: Investigating the existence of the coaccumulation vector between the real interest rate and the real exchange 
rate index 

 
 معناداري سطح  مقدار بحرانی  اثر  ۀآمار 

 0.0009 12.321 21.980 انباشتگی وجود ندارد هم ۀهیچ رابط 
 0.2418 4.130 1.599 انباشتگی وجود دارد هم  ۀحداقل یک رابط

 
1. Hilberg 
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 داده نشان وابستگی موجک نمودارهای در بردارهایی صورتبه فاز اختلاف تا است این برسعی مطالعه این در

 کهدرحالی ؛)دارند  ارتباط هم با مثبت صورتبه  یا)  دارند قرار فاز در  ( y و (x هستند راست سمتبه که بردارهایی.  شود

 سمتبه که  بردارهایی  )دارند منفی ارتباط یا(  .هستند فاز از خارج y و   xیعنی ، هستند چپ سمتبه که بردارهایی

 یتعلّ ۀرابط توانداختلاف می ،دیگر عبارتبه  ؛ است هاآن  میان پسرو-پیشروی ارتباطات معنایبه  جهات هستند سایر

 .دهد نشان را y و x میان
 

 نتایج تجربی ها وتوصیف داده .4
مورد   ۀمرتبط با دور  مؤثرهای مربوط به نرخ ارز  )داده  بین نرخ ارز واقعی  دوسیهماین مطالعه برای بررسی    در

  ۀ نرخ بهر و  واقعی(  مؤثرپس از کسر نرخ تورم از آن تبدیل شد به نرخ ارز    مطالعه از سایت بانک جهانی استخراج و
دارای استخراخ    وزارت اقتصاد و  )نرخ سود تسهیلات از سایت بانک مرکزی و  )نرخ سود واقعی تسهیلات(   واقعی
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های مختلف حقیقی و شاخص نرخ ارز حقیقی در فرکانس  ۀبین نرخ بهر   ۀاستفاده از رویکرد تحلیل موجک رابط
 گیرد.وتحلیل قرار میزمانی مورد تجزیه
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 روند شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهره حقیقی  : 1نمودار 

Diag. 1: The trend of real exchange rate and real interest rate index 
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حرکتی بالایی دارند؛ اما با تعیین دستوری نرخ  این دو متغیر هم   1366شود تا سال  طورکه مشاهده می همان
های  های ارزی، ارتباط این دو متغیر در سایر سالدنبال آن شوکتثبیت نرخ ارز رسمی و بهبانکی و  ۀسود در شبک
برجام   ۀمریکا از معاهدآشود با خروج  طورکه در نمودار مشاهده میهمان  ؛شدت تضعیف شده استبه  مورد بررسی

دولت و افزایش انتشار اوراق   ۀودجابتدا نرخ ارز حقیقی در اقتصاد ایران افزایش یافت و در ادامه با تشدید کسری ب
 ای جز افزایش نرخ سود نداشته است.گذار پولی چارهدولتی، سیاست

 
 آزمون مانایی متغیرها  .4-2

منظور از  به این  ؛ها استفاده کردهای پژوهش باید از آزمون ایستایی مختص این داده با توجه به تواتر ماهانه داده 
شده است. سطح معناداری این آزمون توسط استفاده    «GEHY»  ( موسوم به 1990و همکاران )  1«هیلبرگ»آزمون  

 ارائه شده است.  2محاسبه شده است. نتایج آزمون مانایی متغیرهای موردمطالعه در جدول    «کارلومونت»سازی  شبیه
 

پژوهش  ۀماهان ي هاداده يبرا  یی. آزمون مانا1جدول   
Tab. 1: stationary test for monthly research data 

 

 سطح معناداري شبیه سازي شده  آماره آزمون 
 نرخ بهره حقیقی  شاخص نرخ ارز حقیقی  نرخ بهره حقیقی  شاخص نرخ ارز حقیقی  فرض صفر

 0.105 0.158 - 4.411 - 2.953 ریشه واحد غیر فصلی و ماهانه 
 0.105 0.006 - 8.533 - 8.345 ریشه واحد )دوماهه( 

 0.000 0.000 61.617 61.021 ماهه( ریشه واحد )سه
 0.000 0.000 87.043 83.299 ریشه واحد )چهارماهه( 

 0.000 0.000 74.886 74.234 ماهه(  12ریشه واحد )

 
می نشان  متغیرها  مانایی  آزمون  فرکانسنتایج  از  برخی  در  متغیر  دو  هر  یکدهد  با  و  هستند  نامانا  بار ها 

در نتیجه باید قبل از بررسی روابط بین متغیرها از وجود   ؛باشندمی  I(1)  اول  ۀگیری مانا شده و انباشته از مرتبتفاضل
 ها اطمینان حاصل کرد. انباشتگی آنهم

در جدول   انباشتگیهم  ۀبدون حضور عرض از مبدأ و روند خطی در رابط  «یوهانسن»انباشتگی  نتایج آزمون هم
 است.ارائه شده  3
 

 بررسی وجود بردار هم انباشتگی بین نرخ بهره حقیقی و شاخص نرخ ارز حقیقی   . 3دول  ج 
Tab. 2: Investigating the existence of the coaccumulation vector between the real interest rate and the real exchange 
rate index 

 
 معناداري سطح  مقدار بحرانی  اثر  ۀآمار 

 0.0009 12.321 21.980 انباشتگی وجود ندارد هم ۀهیچ رابط 
 0.2418 4.130 1.599 انباشتگی وجود دارد هم  ۀحداقل یک رابط

 
1. Hilberg 
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 یت گرنجري برحسب فرکانس تحلیل آزمون علّ .4-3

علّای ازمتغیر دوم به متغیر اول را نشان    ۀصفر مبنی وجود نداشتن رابط  ۀمحور عمودی، سطح احتمال رد فرضی
 ؛مدت )بلندمدت( در ارتباط استکوتاه   فرکانس است که فرکانس باالا )پاایین( با  ۀدهنددهد. محور افقی نشانمی

حقیقی به   ۀهای زمانی از نرخ بهردوره ۀیت در کلیعلّ ۀشود فرض وجود رابطمشاهده می 2  طورکه در نمودارهمان
یت از نرخ  علّ  ۀها رابطمدت و برخی از دورهدر کوتاه  %95حال در سطح اطمینان  شود؛ با این قی رد می نرخ ارز حقی

 حقیقی برقرار است.  ۀسمت نرخ بهرارز حقیقی به
 

 هاي مختلف فرکانس ۀنتایج آزمون علّیت گرنجري در دامن : 3جدول 
Tab. 3: The results of the Granger causality test in the domain of different frequencies 

 

فرکانس  
 اي زاویه

نرخ بهره علت  
گرنجر نرخ ارز  

 نیست 

نرخ ارز علت  
گرنجر نرخ  بهره  

 نیست 

فرکانس  
 اي زاویه

نرخ بهره علت  
گرنجر نرخ ارز  

 نیست 

نرخ ارز علت  
گرنجر نرخ  بهره  

 نیست 
1.711 0.097 0.0187 2.49 0.279 0.0697 
1.954 0.098 0.0198 0.907 0.142 0.0802 
1.188 0.119 0.0223 2.248 0.105 0.0825 
2.478 0.124 0.0282 1.418 0.105 0.0839 
1.43 0.102 0.0324 0.677 0.146 0.0874 
2.235 0.103 0.0338 2.988 0.127 0.0911 
1.699 0.22 0.0412 2.746 0.264 0.1033 
1.967 0.223 0.0437 0.919 0.271 0.1144 
1.2 0.096 0.0448 2.771 0.133 0.1218 

1.724 0.084 0.0488 0.383 0.227 0.1279 
1.941 0.09 0.0497 3.014 0.301 0.1305 
1.443 0.214 0.0544 0.651 0.359 0.1422 
1.175 0.275 0.0548 0.013 0.412 0.1537 
2.465 0.098 0.0558 0.894 0.145 0.1638 
2.222 0.215 0.0594 0.37 0.196 0.1825 
0.664 0.18 0.0645 1.686 0.458 0.184 
3.001 0.144 0.0656 0.396 0.43 0.186 
2.758 0.133 0.0661 1.979 0.476 0.1919 
1.711 0.097 0.0187 2.49 0.279 0.0697 
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  ،به بیان دیگر  ؛حقیقی است  ۀها علت نرخ بهردر حقیقت تغییرات نرخ ارز حقیقی حداقل در برخی از فرکانس
نرخ ارز بوده و در پاسخ به کاهش ارزش پول ملی، افزایش   تأثیرچارچوب تغییرات نرخ بهره در ایران عمدتاً تحت

کسری بودجه، افزایش تورم و تلاطم در سایر بازارهای مالی و خروج سرمایه، نرخ بهره در اقتصاد ایران تغییر کرده  
 درستی از این ابزار سیاستی در جهت حفظ ارزش پول ملی نشده است. ۀاست و استفاد

 

 متغیرها براساس رویکرد موجک  بستگی بینتحلیل هم .4-4

دو   ۀبستگی موجک رابطبستگی خطی سنتی است. با این تفاوت که همبستگی موجک شبیه هماصلی هم  ۀاید
بستگی  دهد. محاسبات همهم پیوسته مورد بررسی قرار میبه و تناوب زمانی زمانی ۀسری زمانی را براساس منطق

افزار متلب انجام توانی موجک از هر سری زمانی است که در نرمطیفموجک براساس تبدیل موجک مقطعی و  
 شده است. 
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Diag. 3: Real exchange rate index and real interest rate and their continuous wave power spectrum based on monthly 
data 
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حقیقی ترسیم شده است. خط مشکی ضخیم   ۀطیف توان موجک شاخص نرخ حقیقی و نرخ بهر  ،3در نمودار  
نویز قرمز نشان می   %95سطح معناداری   برابر  ناحیرا در  را    ۀدهد و  معناداری که در آن ممکن است معناداری 

متغیر سری   تر نشان داده شده است. طیف توان موجک واریانس موضعیروشن-صورت سایهبه  ،مخدوش کنند
 دهد. های مختلف را ارائه مینوسانات واریانس در فرکانس دهد ورا نشان می s در مقیاس زمانی زمانی

اند؛ پررنگ مشکی مشخص شده  خطوط  باشند با می  دارمعنی  %5در سطح  ریلحاظ آماکه به، نواحی3  در نمودار
اند، نواحی شده  احاطه  خطوط پررنگ مشکی  نمودار طیف توان موجک، نقاطی که با رنگ قرمز و با  بنابراین در

واریانس  که  هستند بیشترین  شده،  زمانی مشخص  مقیاس  دارند  و  در  را  نوسانات  ازنواحی  چنین  هم  ؛یا   خارج 
بیشتری تفسیر    نبوده و باید با احتیاط   پذیرامکان  راحتیبه   هاهای مخروطی شکل، نقاطی هستند که تفسیرآن منحنی

هایی حقیقی و نرخ ارز حقیقی شباهت  ۀ شود طیف توان موجک نرخ بهرمشاهده می  3  طورکه در نمودارهمان  ؛شوند
افزایش نسبی   1387تا   1365های واریانس هر دو سری طی سالمدت، که در فرکانس میانیطور با هم دارند؛ به

 داشته است. 
بستگی، اختلاف فاز )تأخیر زمانی( و عدم ایستایی را شدت هم  امکان تشخیص  (TWX)تبدیل موجک متقاطع  

کند. استفاده میعنوان تابع مادر  پیوسته با موجک مورلت به  TWX  دهد. رویکرد ارائه شده در اینجا از یک تکنیکمی
 دهد. ارائه شده است، نواحی با توان مشترک بالا را نشان می  4متقاطع که در نمودار   توان موجک

 

 
 هاي ماهانه حقیقی براساس داده   ۀ توان موجک مشترک بین شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر   : 4نمودار  

Diag. 4: Common wavelet power between real exchange rate index and real interest rate based on monthly data 
 

بسته هستند. سطح قدر همه معیار مفید دیگر این است که تبدیل موجک متقاطع در فضای فرکانس زمانی چ
بزرگی   ۀمجموع ،منظوربه این ؛ کارلو برآورد شده استموجک با استفاده از روش مونت دوسیهمداری آماری معنی

شود.   می  های ورودی تولیدعنوان مجموعه داده اول مشابه به   ۀاتورگرسیو مرتب  های داده جایگزین با ضرایباز جفت

 

 

مقیاس تنها با استفاده    سپس سطح اهمیت را برای هر  ؛شودموجک محاسبه می   دوسیهمدر ادامه برای هر جفت  
 زنیم. می از مقادیر خارج از فضای معناداری تخمین

بستگی با این توضیح که هم  ،سنتی است  ۀبستگی چندگانهمانند هم  موجک  ۀ( چندگاندوسیهمبستگی )هم
 بستگی هم  شوددهد؛ این عمل سبب می تناوب زمانی بسط می  ۀ منطق  بستگی را به موجک مفهوم سنتی هم  ۀچندگان
همسری شود.  کشف  متفاوت  تناوب  و  زمان  برای  زمانی  ضرایب های  توسط  زمانی  سری  دو  موجک  بستگی 

بستگی  (. هم1998،  1شاود )تاورنس و کاامپو فرکاانس تعریاف مای-بستگی محلای آن دو در فضاای زماانهم
ار طیف موجک متقاطع تعریف شده و توساط توان موجک هموار شده برای هر یک از  صورت مربع مقدموجک به 

فرکانس است؛   -بستگی موجک عددی بین صفر و یک در فضای زمانهای زمانی، نرمال شده است. مربع همسری
راهم  بستگی، فرکانس و زمان( را فبعدی )شدت همبستگی موجک امکان تحلیل در فضای سهدر نتیجه نمودار هم

محور افقی زمان، محور عمودی سمت چپ فرکانس )مقیاس زمانی برحسب فصل( و محور    ،5کند. در نمودار  می
 دهد.بستگی را نشان میعمودی سمت راست ضریب هم

توان بستگی در تحلیل موجک بین صفر و یک است با استفاده صرف از آن نمیکه ضریب همبا توجه به این 
شود.  همین دلیل شاخص تحت عنوان اختلاف فاز در اینجا مطرح میبه   ،یر را تعیین کردجهت رابطه بین دو متغ
در   چهکنند. چنانصورت هماهنگ حرکت میبا یکدیگر به   این است که دو متغیر  ۀدهنداختلاف فاز صفر نشان

یت از متغیر دوم بوده و علّجهت  پیکان حالت عمودی داشته باشد و نوک آن بالا )پایین( باشد، متغیرها هم  نمودار
 شود.اثرگذاری بیشتر می ۀطورکلی با حرکت از حالت افقی به حالت عمودی، وقفبه ؛)اول( به اول )دوم( است
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

حقیقی ترسیم شده است. خط مشکی ضخیم   ۀطیف توان موجک شاخص نرخ حقیقی و نرخ بهر  ،3در نمودار  
نویز قرمز نشان می   %95سطح معناداری   برابر  ناحیرا در  را    ۀدهد و  معناداری که در آن ممکن است معناداری 

متغیر سری   تر نشان داده شده است. طیف توان موجک واریانس موضعیروشن-صورت سایهبه  ،مخدوش کنند
 دهد. های مختلف را ارائه مینوسانات واریانس در فرکانس دهد ورا نشان می s در مقیاس زمانی زمانی

اند؛ پررنگ مشکی مشخص شده  خطوط  باشند با می  دارمعنی  %5در سطح  ریلحاظ آماکه به، نواحی3  در نمودار
اند، نواحی شده  احاطه  خطوط پررنگ مشکی  نمودار طیف توان موجک، نقاطی که با رنگ قرمز و با  بنابراین در

واریانس  که  هستند بیشترین  شده،  زمانی مشخص  مقیاس  دارند  و  در  را  نوسانات  ازنواحی  چنین  هم  ؛یا   خارج 
بیشتری تفسیر    نبوده و باید با احتیاط   پذیرامکان  راحتیبه   هاهای مخروطی شکل، نقاطی هستند که تفسیرآن منحنی

هایی حقیقی و نرخ ارز حقیقی شباهت  ۀ شود طیف توان موجک نرخ بهرمشاهده می  3  طورکه در نمودارهمان  ؛شوند
افزایش نسبی   1387تا   1365های واریانس هر دو سری طی سالمدت، که در فرکانس میانیطور با هم دارند؛ به

 داشته است. 
بستگی، اختلاف فاز )تأخیر زمانی( و عدم ایستایی را شدت هم  امکان تشخیص  (TWX)تبدیل موجک متقاطع  

کند. استفاده میعنوان تابع مادر  پیوسته با موجک مورلت به  TWX  دهد. رویکرد ارائه شده در اینجا از یک تکنیکمی
 دهد. ارائه شده است، نواحی با توان مشترک بالا را نشان می  4متقاطع که در نمودار   توان موجک
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بسته هستند. سطح قدر همه معیار مفید دیگر این است که تبدیل موجک متقاطع در فضای فرکانس زمانی چ
بزرگی   ۀمجموع ،منظوربه این ؛ کارلو برآورد شده استموجک با استفاده از روش مونت دوسیهمداری آماری معنی

شود.   می  های ورودی تولیدعنوان مجموعه داده اول مشابه به   ۀاتورگرسیو مرتب  های داده جایگزین با ضرایباز جفت

 

 

مقیاس تنها با استفاده    سپس سطح اهمیت را برای هر  ؛شودموجک محاسبه می   دوسیهمدر ادامه برای هر جفت  
 زنیم. می از مقادیر خارج از فضای معناداری تخمین

بستگی با این توضیح که هم  ،سنتی است  ۀبستگی چندگانهمانند هم  موجک  ۀ( چندگاندوسیهمبستگی )هم
 بستگی هم  شوددهد؛ این عمل سبب می تناوب زمانی بسط می  ۀ منطق  بستگی را به موجک مفهوم سنتی هم  ۀچندگان
همسری شود.  کشف  متفاوت  تناوب  و  زمان  برای  زمانی  ضرایب های  توسط  زمانی  سری  دو  موجک  بستگی 

بستگی  (. هم1998،  1شاود )تاورنس و کاامپو فرکاانس تعریاف مای-بستگی محلای آن دو در فضاای زماانهم
ار طیف موجک متقاطع تعریف شده و توساط توان موجک هموار شده برای هر یک از  صورت مربع مقدموجک به 

فرکانس است؛   -بستگی موجک عددی بین صفر و یک در فضای زمانهای زمانی، نرمال شده است. مربع همسری
راهم  بستگی، فرکانس و زمان( را فبعدی )شدت همبستگی موجک امکان تحلیل در فضای سهدر نتیجه نمودار هم

محور افقی زمان، محور عمودی سمت چپ فرکانس )مقیاس زمانی برحسب فصل( و محور    ،5کند. در نمودار  می
 دهد.بستگی را نشان میعمودی سمت راست ضریب هم

توان بستگی در تحلیل موجک بین صفر و یک است با استفاده صرف از آن نمیکه ضریب همبا توجه به این 
شود.  همین دلیل شاخص تحت عنوان اختلاف فاز در اینجا مطرح میبه   ،یر را تعیین کردجهت رابطه بین دو متغ
در   چهکنند. چنانصورت هماهنگ حرکت میبا یکدیگر به   این است که دو متغیر  ۀدهنداختلاف فاز صفر نشان

یت از متغیر دوم بوده و علّجهت  پیکان حالت عمودی داشته باشد و نوک آن بالا )پایین( باشد، متغیرها هم  نمودار
 شود.اثرگذاری بیشتر می ۀطورکلی با حرکت از حالت افقی به حالت عمودی، وقفبه ؛)اول( به اول )دوم( است
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 .(2010، 1کانریرا و سوارس - یت بین متغیرها در تحلیل موجک )اگیورتعیین جهت علّ  ۀنحو  : 6 شکل

Fig. 6: How to determine the direction of causality between variables in wavelet analysis (Aguirre-Canreira and 
Soares, 2010) . 
 

  بستگی افق گرفته و در مقابال با کاهش آن، همبا افزایش فرکانس، تحلیل در افق زمانی بلندمدت صورت
مدت، مقیاس افق کوتاه  تحلیل  ( جهت2010)«  سوارس»و    «کانراریا-اگیور»به پیروی از    شود.تحلیل می  مدتکوتاه

سال درنظر    8سال و برای تفسیر بلندمدت، فرکانس بیشتر از  4تا  1مدت، فرکانس میان  ۀساال، بارای دور 1تا  0
 بستگی است.  شود. رنگ قرمز )آبی( بیانگر حداکثر )حداقل( ضریب همگرفته می

ای موجک، مقاادیر تصاادفی جایگزین مقادیر واقعی حاصل شده از  دلیل نوسان لحظهتبدیل سری زمانی به در  
شهرت دارد و با افزایش فرکانس   «اثر لبه»له سابب باروز خطاا در تبدیل شده و به  أشوند. ایان مساتبدیل می
دست شود. نتایج بهمی  گفته«  کانون اثار»رسد،  شود. به مناطقی از طیف که در آن اثر لبه به اوج میتشدید می

غیرقابل اعتماد بوده و باید در تفسیر نتایج آن    ۀمقیااس مبادل موجاک در ناواحی لبا- آماده از تحلیال زماان
شکل  به  منظور فضای قابل تفسیر در نمودارها، توسط خط سیاه نازکبارای این   (.1998دقت شود )تورنس و کامپو،  

بر این در سهمی مذکور، تنهاا منااطقی قابال تفسیرند کاه توسط خطوط دی شده است. افزونیاک ساهمی مرزبن
  سازی آمااری است کاه باا اساتفاده از شبیه  %95  اطمیناان  ۀمشکی پررنگ احاطه شده باشند. مناطق مذکور، فاصل

 اند. دست آمدهبه کارلومونت
ارائه شده   ،4  صورت ماهانه در نمودارحقیقی به  ۀنرخ بهربستگی موجک شاخص نرخ ارز حقیقی و  نتایج هم

  تا اسفند 1359 ی از فروردیندورۀ زماندهد. در این نمودار ی را نشان میدورۀ زماناین نمودار  در است. محور افقی
ی گیرد. محور عمودمشاهده در این محور قرار می  492  ها درمجموعداده   ۀو با توجه به ماهیت ماهان  است  1399

از مقیاس )  ۀدامن  در این نمودارها دهد. در سال( را نشان می  11  ماه، تقریبا128ًماه تا بالاترین مقیاس  4تناوب 
که مقیاس کمتر متناسب با تناوب بالاتر است. طوریبه  ؛عکس باهم دارند  ۀرابط  های موجک مقیاس و تناوب تحلیل

های مختلف زمانی کشف کرد.  زمانی را در تناوب هایسریتوان ارتباط بستگی موجک میبا استفاده از تحلیل هم
های  شده است و پیکان  )رنگ قرمز( مشخص  ترگرم  هایهای زمانی با رنگبستگی بالای سریهم،  5در نمودار  

بستگی با های معنادار همفاصله  نای  برهای زمانی دارد. علاوهسری  بستگی اینداخل این طیف رنگی نشان از هم

 
1. Aguiar-Conraria & Soares 

 

 

های معنادار با رنگ سردتر مثل آبی  فاصله  برعکس حالت فوق، نواحی بیرون  ؛جداکننده مشخص شده است  خطوط
 های زمانی دارد.  بستگی کمتر سریهم  مشخص شده که نشان از

حقیقی    ۀحقیقی و نرخ بهر  های ماهانه(، شاخص نرخ ارزبر داده )مبتنی  5براساس نتایج ارائه شده در نمودار  
تناوبنواحی هم در  زیادی  یکبستگی  از  کمتر  تقریباًدر سرهای  زمانتاسر  سال  است.دورۀ  مشاهده شده  این   ی 

مدت نیز عموماً  بستگی در افق کوتاهمدت دارد. شدت همبستگی شدید بین دو متغیر در کوتاه موضوع نشان از هم
 است.   0.8بیش از 

برقرار بوده    1372تا    1362های  ماه( ارتباط این دو متغیر تنها طی سال  84تا    12های  انسمدت )فرکدر میان
  ۀهای بالاتر و بلندمدت نیز تنها در چندسال رابطشود. در فرکانسها ارتباط معناداری مشاهده نمیو در سایر سال

نتایج  چنین  هم  ؛چندانی با هم ندارند  بستگیهای بلندمدت این دو متغیر هممعناداری مشاهده شده و در اکثر دوره
مدت ثابت نیست حقیقی در کوتاه   ۀبین شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر  ۀشدت و جهت رابط  حاکی از آن است که

تاا   1361کند. از اوایل سال  نمی  تأییدهای چسبنده را  صورت مکرر تغییر کرده است که مدل پولی با قیمتو به 
های  اند؛ اما طی این دوره در فرکانساند و ارتباط مستقیم داشتهفاز بودهدو متغیر حرکت هم  1371سال    اواخار

رونده بوده است؛ اما با حرکت از رونده و متغیر نرخ بهره حقیقی پسنرخ ارز حقیقی پیشمدت متغیر  زمانی کوتاه
تا اواخر سال   1372شود. از سال  سمت بلندمدت، متغیر نرخ بهره حقیقی پیشرو و نرخ ارز پسرو میمدت بهکوتاه
های یل این موضوع به سیاستارتباط دو متغیر تغییر کرده و رفتار دو سری زمانی خلاف فاز بوده است؛ دل  1380

 گردد. های مختلف بازمیتعیین نرخ سود و نظام ارزی کشور طی سال
تا   1377و نیز    1372تا اسفند    1365طور خاص طی فروردین  سمت بلندمدت و بهمدت بهبا حرکت از کوتاه

هره حقیقی پیشرو و نرخ ارز حقیقی و شاخص نرخ ارز حقیقی هم فاز بوده و متغیر نرخ ب ۀ بین نرخ بهر ۀرابط 1380
است؛   پسرونده  میان   ،روازاینحقیقی  افق  دیده  در  تا حدی  متغیر  دو  این  بین  مستقیمی  ارتباط  بلندمدت  و  مدت 

 کند. می تأییدرا  پذیر(های انعطاف)مدل پولی با قیمت برابری قدرت خرید ۀکه نظری شودمی
 
  گیرينتیجه. 5

هدف اصلی این   سیاستی برای مدت طولانی بوده است.  های مهم علمی ویکی از بحث  بهره،نرخ    نرخ ارز و  ۀرابط
های  های پولی با قیمتدر قالب مدل  خریدقدرتبرابری  ۀبراساس نظری   آیا   ،است که  پرسش پژوهش پاسخ به این  

های نرخ ارز واقعی در افق  واقعی و  ۀارتباطی بین نرخ بهر  مدت()بلند  پذیرهای انعطافقیمت  و  مدت()کوتاه  چسبنده
  ۀ رابط  که در آناست    ایاولین مطالعه  پژوهشما، این   ۀبه عقیدخیر؟    زمانی مختلف در اقتصاد ایران وجود دارد یا

 . بر موجک انجام شده استتحلیل مبتنیودر اقتصاد ایران با استفاده از تجزیه  واقعی ۀ نرخ بهر نرخ ارز واقعی و
های زمانی موردمطالعه از نرخ دوره  ۀیت در کلیعلّ  ۀیت گرنجری برحسب فرکانس، فرض وجود رابطآزمون علّ

 %95  اطمیناان  ۀ)فاصل  %95حال در سطح اطمینان  شود؛ با ایناول( رد می  )متغیر  حقیقی به نرخ ارز حقیقی  ۀبهر
 ۀها رابطمدت و برخی از دوره( در کوتاهانددست آمدهبه  کارلوسازی مونتآمااری است کاه باا اساتفاده از شبیه
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 .(2010، 1کانریرا و سوارس - یت بین متغیرها در تحلیل موجک )اگیورتعیین جهت علّ  ۀنحو  : 6 شکل

Fig. 6: How to determine the direction of causality between variables in wavelet analysis (Aguirre-Canreira and 
Soares, 2010) . 
 

  بستگی افق گرفته و در مقابال با کاهش آن، همبا افزایش فرکانس، تحلیل در افق زمانی بلندمدت صورت
مدت، مقیاس افق کوتاه  تحلیل  ( جهت2010)«  سوارس»و    «کانراریا-اگیور»به پیروی از    شود.تحلیل می  مدتکوتاه

سال درنظر    8سال و برای تفسیر بلندمدت، فرکانس بیشتر از  4تا  1مدت، فرکانس میان  ۀساال، بارای دور 1تا  0
 بستگی است.  شود. رنگ قرمز )آبی( بیانگر حداکثر )حداقل( ضریب همگرفته می

ای موجک، مقاادیر تصاادفی جایگزین مقادیر واقعی حاصل شده از  دلیل نوسان لحظهتبدیل سری زمانی به در  
شهرت دارد و با افزایش فرکانس   «اثر لبه»له سابب باروز خطاا در تبدیل شده و به  أشوند. ایان مساتبدیل می
دست شود. نتایج بهمی  گفته«  کانون اثار»رسد،  شود. به مناطقی از طیف که در آن اثر لبه به اوج میتشدید می

غیرقابل اعتماد بوده و باید در تفسیر نتایج آن    ۀمقیااس مبادل موجاک در ناواحی لبا- آماده از تحلیال زماان
شکل  به  منظور فضای قابل تفسیر در نمودارها، توسط خط سیاه نازکبارای این   (.1998دقت شود )تورنس و کامپو،  

بر این در سهمی مذکور، تنهاا منااطقی قابال تفسیرند کاه توسط خطوط دی شده است. افزونیاک ساهمی مرزبن
  سازی آمااری است کاه باا اساتفاده از شبیه  %95  اطمیناان  ۀمشکی پررنگ احاطه شده باشند. مناطق مذکور، فاصل

 اند. دست آمدهبه کارلومونت
ارائه شده   ،4  صورت ماهانه در نمودارحقیقی به  ۀنرخ بهربستگی موجک شاخص نرخ ارز حقیقی و  نتایج هم

  تا اسفند 1359 ی از فروردیندورۀ زماندهد. در این نمودار ی را نشان میدورۀ زماناین نمودار  در است. محور افقی
ی گیرد. محور عمودمشاهده در این محور قرار می  492  ها درمجموعداده   ۀو با توجه به ماهیت ماهان  است  1399

از مقیاس )  ۀدامن  در این نمودارها دهد. در سال( را نشان می  11  ماه، تقریبا128ًماه تا بالاترین مقیاس  4تناوب 
که مقیاس کمتر متناسب با تناوب بالاتر است. طوریبه  ؛عکس باهم دارند  ۀرابط  های موجک مقیاس و تناوب تحلیل

های مختلف زمانی کشف کرد.  زمانی را در تناوب هایسریتوان ارتباط بستگی موجک میبا استفاده از تحلیل هم
های  شده است و پیکان  )رنگ قرمز( مشخص  ترگرم  هایهای زمانی با رنگبستگی بالای سریهم،  5در نمودار  

بستگی با های معنادار همفاصله  نای  برهای زمانی دارد. علاوهسری  بستگی اینداخل این طیف رنگی نشان از هم
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های معنادار با رنگ سردتر مثل آبی  فاصله  برعکس حالت فوق، نواحی بیرون  ؛جداکننده مشخص شده است  خطوط
 های زمانی دارد.  بستگی کمتر سریهم  مشخص شده که نشان از

حقیقی    ۀحقیقی و نرخ بهر  های ماهانه(، شاخص نرخ ارزبر داده )مبتنی  5براساس نتایج ارائه شده در نمودار  
تناوبنواحی هم در  زیادی  یکبستگی  از  کمتر  تقریباًدر سرهای  زمانتاسر  سال  است.دورۀ  مشاهده شده  این   ی 

مدت نیز عموماً  بستگی در افق کوتاهمدت دارد. شدت همبستگی شدید بین دو متغیر در کوتاه موضوع نشان از هم
 است.   0.8بیش از 

برقرار بوده    1372تا    1362های  ماه( ارتباط این دو متغیر تنها طی سال  84تا    12های  انسمدت )فرکدر میان
  ۀهای بالاتر و بلندمدت نیز تنها در چندسال رابطشود. در فرکانسها ارتباط معناداری مشاهده نمیو در سایر سال

نتایج  چنین  هم  ؛چندانی با هم ندارند  بستگیهای بلندمدت این دو متغیر هممعناداری مشاهده شده و در اکثر دوره
مدت ثابت نیست حقیقی در کوتاه   ۀبین شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر  ۀشدت و جهت رابط  حاکی از آن است که

تاا   1361کند. از اوایل سال  نمی  تأییدهای چسبنده را  صورت مکرر تغییر کرده است که مدل پولی با قیمتو به 
های  اند؛ اما طی این دوره در فرکانساند و ارتباط مستقیم داشتهفاز بودهدو متغیر حرکت هم  1371سال    اواخار

رونده بوده است؛ اما با حرکت از رونده و متغیر نرخ بهره حقیقی پسنرخ ارز حقیقی پیشمدت متغیر  زمانی کوتاه
تا اواخر سال   1372شود. از سال  سمت بلندمدت، متغیر نرخ بهره حقیقی پیشرو و نرخ ارز پسرو میمدت بهکوتاه
های یل این موضوع به سیاستارتباط دو متغیر تغییر کرده و رفتار دو سری زمانی خلاف فاز بوده است؛ دل  1380

 گردد. های مختلف بازمیتعیین نرخ سود و نظام ارزی کشور طی سال
تا   1377و نیز    1372تا اسفند    1365طور خاص طی فروردین  سمت بلندمدت و بهمدت بهبا حرکت از کوتاه

هره حقیقی پیشرو و نرخ ارز حقیقی و شاخص نرخ ارز حقیقی هم فاز بوده و متغیر نرخ ب ۀ بین نرخ بهر ۀرابط 1380
است؛   پسرونده  میان   ،روازاینحقیقی  افق  دیده  در  تا حدی  متغیر  دو  این  بین  مستقیمی  ارتباط  بلندمدت  و  مدت 

 کند. می تأییدرا  پذیر(های انعطاف)مدل پولی با قیمت برابری قدرت خرید ۀکه نظری شودمی
 
  گیرينتیجه. 5

هدف اصلی این   سیاستی برای مدت طولانی بوده است.  های مهم علمی ویکی از بحث  بهره،نرخ    نرخ ارز و  ۀرابط
های  های پولی با قیمتدر قالب مدل  خریدقدرتبرابری  ۀبراساس نظری   آیا   ،است که  پرسش پژوهش پاسخ به این  

های نرخ ارز واقعی در افق  واقعی و  ۀارتباطی بین نرخ بهر  مدت()بلند  پذیرهای انعطافقیمت  و  مدت()کوتاه  چسبنده
  ۀ رابط  که در آناست    ایاولین مطالعه  پژوهشما، این   ۀبه عقیدخیر؟    زمانی مختلف در اقتصاد ایران وجود دارد یا

 . بر موجک انجام شده استتحلیل مبتنیودر اقتصاد ایران با استفاده از تجزیه  واقعی ۀ نرخ بهر نرخ ارز واقعی و
های زمانی موردمطالعه از نرخ دوره  ۀیت در کلیعلّ  ۀیت گرنجری برحسب فرکانس، فرض وجود رابطآزمون علّ

 %95  اطمیناان  ۀ)فاصل  %95حال در سطح اطمینان  شود؛ با ایناول( رد می  )متغیر  حقیقی به نرخ ارز حقیقی  ۀبهر
 ۀها رابطمدت و برخی از دوره( در کوتاهانددست آمدهبه  کارلوسازی مونتآمااری است کاه باا اساتفاده از شبیه
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دورۀ  صورت ماهانه برای  حقیقی به  ۀموجک شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر  (دوسیهم)  بستگینتایج هم
  مشاهده در این   492  ها درمجموعداده   ۀباشد و با توجه به ماهیت ماهانمی1399  تا اسفند  1359  فروردین  یزمان

شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ    برای  های ماهانه(،دادهبر  دست آمده )مبتنیهگیرد. براساس نتایج بمحدوده قرار می
ی مورد  دورۀ زماندر سرتاسر    سال تقریباًهای کمتر از یکزیادی در تناوب  (دوسیهم)  بستگیحقیقی نواحی هم  ۀبهر

بستگی  مدت دارد. شدت همبستگی شدید بین دو متغیر در کوتاهاین موضوع نشان از هم  مطالعه مشاهده شده است.
نتایج حاکی از آن است که شدت و جهت رابطه بین شاخص چنین  هم  ؛است  0.8مدت بیش از  کوتاه  زمانیفقدر ا

 1361صورت مکرر تغییر کرده است. از اوایل سال  مدت ثابت نیست و به حقیقی در کوتاه  ۀ نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر 
که مدل پولی با   یان(اگر)تحلیل پول  اندو ارتباط مستقیم داشته  دو متغیر هم فاز بودهحرکت    1371تاا اواخارسال  

را  قیمت فرکانس  ؛کندنمی  تأییدهای چسبنده  در  دوره  این  کلذا طی  زمانی  ارز حقیقی وتاههای  نرخ  متغیر  مدت 
ارتباط دو متغیر تغییر   1380تا اواخر سال    1372رونده بوده است؛ از سال  حقیقی پس  ۀرونده و متغیر نرخ بهرپیش

دلیل این موضوع به  ))تحلیل دورنبوش(    اندارتباط معکوس داشته  کرده و رفتار دو سری زمانی خلاف فاز بوده و
با قیمت  که   (گرددهای مختلف بازمید و نظام ارزی کشور طی سالهای تعیین نرخ سوسیاست های  مدل پولی 

 کند. می تأییدچسبنده را 
برقرار بوده و    1372تا    1362های  ماه( ارتباط این دو متغیر تنها طی سال  84تا    12های  مدت )فرکانسدر میان 
معناداری    ۀ های بالاتر و بلندمدت نیز در چند سال رابط فرکانس شود. در  ها ارتباط معناداری مشاهده نمی در سایر سال 

حقیقی و    ۀ بین نرخ بهر   ۀ رابط   1380تا    1377و نیز    1372اسفند    تا   1365طور خاص طی فروردین  مشاهده شده که به 
مدت  فق میان شاخص نرخ ارز حقیقی هم فاز بوده و متغیر نرخ بهره حقیقی پیشرو و نرخ ارز حقیقی پسرونده است؛ لذا در ا 

پذیر را  های انعطاف های پولی با قیمت شود که مدل و بلندمدت ارتباط مستقیمی بین این دو متغیر تا حدودی دیده می 
 . کند می   تأیید 
با  نرخ ارز ونرخ بهره در یک اقتصااد درحال توساعه اسااسااً ۀانتظار داریم که نتایج حاصال از بررسای رابط  ما 

های  پژوهش مطالعه را با نتایج برخی ازاین نتایج   ،همین دلیلبه؛  نوظهور متفاوت باشاد یافته وهای توساعهاقتصااد
نرخ بهره    نرخ ارز و ۀدرخصااوص رابطانجام شااده  مطالعات داخلی کنیم.مقایسااه می هانجام شااد  خارجی داخلی و

 و  (1388)«  بیادآباادی»  و  «ربیعی»  ۀالمللی فیشااار( ماانناد مطاالعا مقاداری پول )تئوری بین  ۀدر قاالاب نظریا   عمادتااً
نشاااان  اقتصااااد ایران  را درمنفی بین دو متغیر  ۀها رابط( که نتایج این پژوهش1391)  همکااران و  «کابوسااای»

یات  تاایج کلّولی باا ن  ،مادت مطاابقات داردکوتااه  زماانیافق  دمطاالعاه درهاای موردوره  نتاایج برخی از  کاه باا  دهنادمی
  (، 1979)  «هاالتونن»  و  «برانساااون»  (،2000)  «دوروکس»  و  «بتز»  ۀمطاالعا   بااشاااناد.حااضااار متفااوت می  ۀمطاالعا 

- ماانناد مادل مونادلدر اروپاا    (2006)«  هاابریچ»و   «دریزن» و  آمریکاا  اقتصااااد در  (1995)«  ایوانز»  و «بومایچاان»
تاا حادودی نتاایج افق   ،نرخ بهره وجود دارد منفی بین نرخ ارز و ۀکناد یاک رابطا مادت فرض میلمیناگ کاه در کوتااهف

زمانی  خصااوص در افقهب  ،یت مطالعهولی با نتایج حاصاال از کلّ  ،کندمی  تأییدحاضاار را  ۀمدت مطالعزمانی کوتاه
  « بوشدورن» ،خرید  قدرت برابری  ۀبراساس نظریه  (2014؛  2012)  انهمکار و «هکر»  باشد.بلندمدت متفاوت می

 پذیر انعطاف  هایقیمت با پولیمدل و مدت()کوتاه چسبنده  هایقیمت  با پولی مدل ،پولی مدل قالب دو در  (1976)
نرخ بهره    نرخ ارز و ۀرابطبررساای به    (2004؛  2005) «مردیت» و «چین»  (،1996)«  تیلور» و  «فلاد» )بلندمدت(،

 

 

دارد که   بین متغیرمدت مثبت در بلند ۀرابط مدت ومنفی درکوتاه ۀنشااان از رابط  شاااناتکه نتایج مطالع اندپرداخته
 و  (2013) همکارانش  و  «هناتکوسااا»  .گرددمی تأیید مدتبلند خصااوص درهب  ،حاضاار ۀحاصاال از مطالع نتایج

نواخت  یک ۀرابطنتیجه رسایدند که  این  نرخ بهره به  نرخ ارز و ۀخود درخصاوص رابط ۀبا مطالع  (2003)« باتیساتا»
  (، 2007)  همکاران و  «کازورزی»  کند.می تأیید را  مدتکوتاه نتایج که ندارد وجود متغیر  دو بساتگی ثابت بینهم و
نرخ بهره اشااره   مثبت نرخ ارز و ۀرابطمطالعات خود به    در  (2001)« گاش » و «باسارتو» و  (2014) «ویتهساونتی»

 کند.می تأییدمدت کنند که نتایج مطالعه را در بلندمی
 های زمانی مختلف وجود دارد.یر در افقرهای متفاوت در روابط بین دو متغ دهد که رفتا نتایج مطالعه نشان می

درحال توسعه است    ایران که یک اقتصاد  نتقال پولی دریک بینش جدیدی را در رابطه با مکانیزم ا  پژوهشاین  
های  ضمن داشتن برنامه   توجه کند  واقعی  ۀنرخ بهر  نرخ ارز واقعی و  یرمتغ  دو  بانک مرکزی باید به هر  کند.ایجاد می
غافل   ،های بلندمدت استبرنامه   اصلی  ۀمدت که پایمیان  مدت ووتاههای کیابی به آن از برنامه برای دست  بلندمدت

  درک   مهم برای تحقیقات آینده است.  ۀلأیک مس  «نقش نرخ ارز در مکانیزم انتقال پول چیست؟ »بنابراین    ؛نشود 
  تغییر در نرخ ارز بر نرخ بهره و  تأثیر میزان بندی وزمان زیرا ؛قال پول بسیار مهم استتمکانیزم ان در نقش نرخ ارز

لذا ثاثیر نوسانات نرخ ارز بر ثبات مالی   ،گذاردبنابراین بر سیاست مطلوب اثر می؛  متفاوت باشد  ،است  ممکن  تورم
 .نیز باید بیشتر مورد بررسی قرار گیرد
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کاظمــی و همــکاران: بررســی رابطــۀ بیــن نــرخ ارز و نــرخ 
بهــره در اقتصــاد ایــران: رویکــرد هم دوســی موجــک  

 

دورۀ  صورت ماهانه برای  حقیقی به  ۀموجک شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر  (دوسیهم)  بستگینتایج هم
  مشاهده در این   492  ها درمجموعداده   ۀباشد و با توجه به ماهیت ماهانمی1399  تا اسفند  1359  فروردین  یزمان

شاخص نرخ ارز حقیقی و نرخ    برای  های ماهانه(،دادهبر  دست آمده )مبتنیهگیرد. براساس نتایج بمحدوده قرار می
ی مورد  دورۀ زماندر سرتاسر    سال تقریباًهای کمتر از یکزیادی در تناوب  (دوسیهم)  بستگیحقیقی نواحی هم  ۀبهر

بستگی  مدت دارد. شدت همبستگی شدید بین دو متغیر در کوتاهاین موضوع نشان از هم  مطالعه مشاهده شده است.
نتایج حاکی از آن است که شدت و جهت رابطه بین شاخص چنین  هم  ؛است  0.8مدت بیش از  کوتاه  زمانیفقدر ا

 1361صورت مکرر تغییر کرده است. از اوایل سال  مدت ثابت نیست و به حقیقی در کوتاه  ۀ نرخ ارز حقیقی و نرخ بهر 
که مدل پولی با   یان(اگر)تحلیل پول  اندو ارتباط مستقیم داشته  دو متغیر هم فاز بودهحرکت    1371تاا اواخارسال  

را  قیمت فرکانس  ؛کندنمی  تأییدهای چسبنده  در  دوره  این  کلذا طی  زمانی  ارز حقیقی وتاههای  نرخ  متغیر  مدت 
ارتباط دو متغیر تغییر   1380تا اواخر سال    1372رونده بوده است؛ از سال  حقیقی پس  ۀرونده و متغیر نرخ بهرپیش

دلیل این موضوع به  ))تحلیل دورنبوش(    اندارتباط معکوس داشته  کرده و رفتار دو سری زمانی خلاف فاز بوده و
با قیمت  که   (گرددهای مختلف بازمید و نظام ارزی کشور طی سالهای تعیین نرخ سوسیاست های  مدل پولی 

 کند. می تأییدچسبنده را 
برقرار بوده و    1372تا    1362های  ماه( ارتباط این دو متغیر تنها طی سال  84تا    12های  مدت )فرکانسدر میان 
معناداری    ۀ های بالاتر و بلندمدت نیز در چند سال رابط فرکانس شود. در  ها ارتباط معناداری مشاهده نمی در سایر سال 

حقیقی و    ۀ بین نرخ بهر   ۀ رابط   1380تا    1377و نیز    1372اسفند    تا   1365طور خاص طی فروردین  مشاهده شده که به 
مدت  فق میان شاخص نرخ ارز حقیقی هم فاز بوده و متغیر نرخ بهره حقیقی پیشرو و نرخ ارز حقیقی پسرونده است؛ لذا در ا 

پذیر را  های انعطاف های پولی با قیمت شود که مدل و بلندمدت ارتباط مستقیمی بین این دو متغیر تا حدودی دیده می 
 . کند می   تأیید 
با  نرخ ارز ونرخ بهره در یک اقتصااد درحال توساعه اسااسااً ۀانتظار داریم که نتایج حاصال از بررسای رابط  ما 

های  پژوهش مطالعه را با نتایج برخی ازاین نتایج   ،همین دلیلبه؛  نوظهور متفاوت باشاد یافته وهای توساعهاقتصااد
نرخ بهره    نرخ ارز و ۀدرخصااوص رابطانجام شااده  مطالعات داخلی کنیم.مقایسااه می هانجام شااد  خارجی داخلی و

 و  (1388)«  بیادآباادی»  و  «ربیعی»  ۀالمللی فیشااار( ماانناد مطاالعا مقاداری پول )تئوری بین  ۀدر قاالاب نظریا   عمادتااً
نشاااان  اقتصااااد ایران  را درمنفی بین دو متغیر  ۀها رابط( که نتایج این پژوهش1391)  همکااران و  «کابوسااای»

یات  تاایج کلّولی باا ن  ،مادت مطاابقات داردکوتااه  زماانیافق  دمطاالعاه درهاای موردوره  نتاایج برخی از  کاه باا  دهنادمی
  (، 1979)  «هاالتونن»  و  «برانساااون»  (،2000)  «دوروکس»  و  «بتز»  ۀمطاالعا   بااشاااناد.حااضااار متفااوت می  ۀمطاالعا 

- ماانناد مادل مونادلدر اروپاا    (2006)«  هاابریچ»و   «دریزن» و  آمریکاا  اقتصااااد در  (1995)«  ایوانز»  و «بومایچاان»
تاا حادودی نتاایج افق   ،نرخ بهره وجود دارد منفی بین نرخ ارز و ۀکناد یاک رابطا مادت فرض میلمیناگ کاه در کوتااهف

زمانی  خصااوص در افقهب  ،یت مطالعهولی با نتایج حاصاال از کلّ  ،کندمی  تأییدحاضاار را  ۀمدت مطالعزمانی کوتاه
  « بوشدورن» ،خرید  قدرت برابری  ۀبراساس نظریه  (2014؛  2012)  انهمکار و «هکر»  باشد.بلندمدت متفاوت می

 پذیر انعطاف  هایقیمت با پولیمدل و مدت()کوتاه چسبنده  هایقیمت  با پولی مدل ،پولی مدل قالب دو در  (1976)
نرخ بهره    نرخ ارز و ۀرابطبررساای به    (2004؛  2005) «مردیت» و «چین»  (،1996)«  تیلور» و  «فلاد» )بلندمدت(،

 

 

دارد که   بین متغیرمدت مثبت در بلند ۀرابط مدت ومنفی درکوتاه ۀنشااان از رابط  شاااناتکه نتایج مطالع اندپرداخته
 و  (2013) همکارانش  و  «هناتکوسااا»  .گرددمی تأیید مدتبلند خصااوص درهب  ،حاضاار ۀحاصاال از مطالع نتایج

نواخت  یک ۀرابطنتیجه رسایدند که  این  نرخ بهره به  نرخ ارز و ۀخود درخصاوص رابط ۀبا مطالع  (2003)« باتیساتا»
  (، 2007)  همکاران و  «کازورزی»  کند.می تأیید را  مدتکوتاه نتایج که ندارد وجود متغیر  دو بساتگی ثابت بینهم و
نرخ بهره اشااره   مثبت نرخ ارز و ۀرابطمطالعات خود به    در  (2001)« گاش » و «باسارتو» و  (2014) «ویتهساونتی»

 کند.می تأییدمدت کنند که نتایج مطالعه را در بلندمی
 های زمانی مختلف وجود دارد.یر در افقرهای متفاوت در روابط بین دو متغ دهد که رفتا نتایج مطالعه نشان می

درحال توسعه است    ایران که یک اقتصاد  نتقال پولی دریک بینش جدیدی را در رابطه با مکانیزم ا  پژوهشاین  
های  ضمن داشتن برنامه   توجه کند  واقعی  ۀنرخ بهر  نرخ ارز واقعی و  یرمتغ  دو  بانک مرکزی باید به هر  کند.ایجاد می
غافل   ،های بلندمدت استبرنامه   اصلی  ۀمدت که پایمیان  مدت ووتاههای کیابی به آن از برنامه برای دست  بلندمدت

  درک   مهم برای تحقیقات آینده است.  ۀلأیک مس  «نقش نرخ ارز در مکانیزم انتقال پول چیست؟ »بنابراین    ؛نشود 
  تغییر در نرخ ارز بر نرخ بهره و  تأثیر میزان بندی وزمان زیرا ؛قال پول بسیار مهم استتمکانیزم ان در نقش نرخ ارز

لذا ثاثیر نوسانات نرخ ارز بر ثبات مالی   ،گذاردبنابراین بر سیاست مطلوب اثر می؛  متفاوت باشد  ،است  ممکن  تورم
 .نیز باید بیشتر مورد بررسی قرار گیرد
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Abstract
Purpose of the present study is to estimate the fiscal illusion index, using Multiple Indicators 
Multiple Causes (MIMIC) model, using longitudinal data during the period of 2001 to 
2021, for 31 provinces of Iran country. The results indicate that the most important causal 
variables of fiscal illusion index are educational costs and tax burden (with a negative 
effect) and economic participation rate (with a positive effect), and the most important 
indicators of fiscal illusion were Herfindahl index (with a negative coefficient), budget 
deficit, inflation rate, indirect tax ratio, real effective exchange rate and Oil revenue (with 
a positive coefficient) (and all are statistically significant). Also, the results showed that 
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Motafakker Azad et al.: Estimation of 
Fiscal Illusion Index in Iranian Provinces:...

1. Introduction, Statement of the problem & Research Innovation 
Todays, it is not a secret that governments should provide clear reports of activities 
related to collecting income and expenses at the national level. In this context, due to the 
fact that the real costs of public sector activities may not be obvious to citizens, the issue 
of financial illusion can play a fundamental role. In fact, the issue of financial illusion 
indicates that if money is spent from that part of the government's income that is not seen 
by the citizens, some or all citizens will benefit from these expenses and support the 
growth of the government. However, since most of the citizens do not know the source of 
these expenses, they do not understand the pressure of paying more taxes or do not try to 
reduce taxes and prefer the growth of public expenses. Therefore, spending income from 
sources that are hidden from the eyes of citizens due to financial illusion will increase the 
popularity of the government (Mueller, 2003). As Buchanan pointed out, reducing part of 
the income for tax purposes has reduced the tax burden of the taxpayers, which, as a 
result, will cause the taxpayers to feel an excessive tax burden (Buchanan, 1967). A 
useful empirical approach related to this issue is the estimation of financial illusion 
indicators (Mourão, 2008) and its inclusion in transparency indicators (Alt & Lassen, 
2006). According to the results of previous studies, the most important causal variables of 
financial illusion is the level of education, employment rate and tax burden, and the most 
important consequences of the variable of financial illusion are inflation rate, budget 
deficit, indirect tax ratio, tax system complexity, real exchange rate fluctuations and oil 
revenues. The turning point of this research is the use of Panel Data, an increase in the 
number of causal and outcome variables in order to increase the accuracy and reliability 
of the calculation of the financial illusion index, a suitable tool for policy-making by 
policy makers as well as political and economic decision makers and relative access to 
the results of this index for micro and macro-economic studies researchers. 

 
2. Theoretical foundation and research Literature 
Many researchers have spoken about the financial illusion with different aspects, their 
consensus is that the financial illusion is complicated; Because it refers to a wide range of 
economic realities. Although the financial illusion is not visible, it leaves traces such as 
the frequency of cash transactions and the complexity of the tax system, which can be 
used to study the relationship between them (Gerard & Ngangue, 2015: 242). The concept 
of fiscal illusion has been described as a situation in which the government's income is 
not fully transparent or is not fully understood by the society (taxpayers) and the 
government's expenses appear to be lower than what they actually are (Muller, 2003: p. 
221). In relation to the empirical analysis of financial illusion, Wagner (1976) examined 
five specific hypotheses. The first hypothesis is related to the Revenue-Complexity 
Hypothesis; where the lack of transparency of prices and taxes is caused by the lack of 
integration of the revenue system. The second hypothesis is related to The Revenue-
Elasticity Hypothesis; where income growth is related to various forms of income tax. 
The third case is the Flypaper Effect Hypothesis, in which large government grants 
stimulate public spending. In fact, the higher the dependency on financial aid, the higher 
the illusion and thus the higher the cost. The fourth hypothesis is the Renter Illusion 
Hypothesis, in which the financial illusion depends on the amount of real estate 
ownership in a certain power territory. Finally, the fifth hypothesis refers to the Debt 
Illusion Hypothesis, in this type of illusion, if the cost of public sector programs is paid 
through current taxes instead of borrowing from the public sector, then taxpayers will 
have more knowledge and a more accurate understanding of the cost (Oates, 1969, 968; 
Epple & Schipper, 1981; Dalamagas, 1992 & 1993; Dollery and Worthington, 1995). 
There have been countless examples of financial illusion in the decisions of the 
governments of developing and developed countries. In the meantime, unfortunately, the 
economic environment governing the country of Iran has been accompanied by decisions 
that are more based on financial illusions than based on existing facts. Although the 

intensity of this illusion has been distinct in different periods and governments, but with a 
brief look at the economic decisions and measures of the ninth and tenth governments and 
their results on the welfare of the society and citizens, we will come to the conclusion that 
the financial illusion in the mentioned governments, has reached its maximum level in 
such a way that many times and at different times these decisions have been criticized as 
populist economic decisions and today its results can be felt. 

On the side of previous domestic literature, Bezazan et al. (2017) using the MIMIC 
model showed that the most important variable determining the size of the financial 
illusion in Iran was the tax burden. In another study, Jeyhoon Tabar (2017), by examining 
the hypothesis of the complexity of the government's income structure in the Iranian 
economy, showed that in the Iranian economy, taxpayers are not under the financial 
illusion of the complexity of the tax structure. Zaruki and Azooji (2017) in their study 
using the NARDL approach showed that the criteria’s the Revenue-Elasticity and the tax 
system complexity, with the effect on government expenditures emphasize the existence 
of financial illusion in Iran's economy. Also, on the side of foreign studies, Serrano et al. 
(2022) in a study on the Brazilian economy showed that the increase in public spending in 
Brazil was partly the result of the existence of financial illusion and that Brazil was able 
to reduce the incentives to create financial illusion in the last 20 years. . The results of the 
study by Prado and da Silva (2020) using the Panel-OLS approach, indicate that due to 
the financial illusion, less developed regions in Brazil tend to fall into a mechanism of 
public expenditure growth. In addition, Dziemianowicz et al. (2017) showed that the lack 
of transparency of the public budget performance reduced the budget revenue and may 
negatively affect the government budget balance or even lead to an increase in the tax 
burden on all taxpayers. Also, the study of Gérard &  Ngangué (2015) in 15 African 
countries indicates that there is a positive and significant relationship between financial 
illusion and budget deficit. In another experimental study, Abbott and Jones (2015) tested 
the effect of financial illusion on government spending in 36 American states, according 
to their results, financial illusion increases the level of government spending. Taking into 
account the availability of data and previous literature on the subject of this research, 
three causal variables and six outcome variables were selected to estimate the financial 
illusion index. 

 
3. The purpose, method, tool, statistical society and sample of the research  
The aim of the current research is to estimate the financial illusion index of Iran, 
separately for the period 2001 to 2021, and also to rank the provinces (as a statistical 
sample) in terms of the degree and amount of financial illusion. For this purpose, in this 
research, in order to analyze the results, the data was collected by the library and 
documental method and statistical yearbook, monthly and bulletins. Also, in order to 
estimate and measure the financial illusion present study used the Panel-Data and SEM 
model and MIMIC method, as well as the powerful Stata-15 software. Due to the limited 
statistical population, in this research the sample size is the same as the statistical 
population size (31 provinces of Iran). 

 
4. The results of research findings 
Considering each of the criteria for identifying the goodness of fit of the optimal model, 
on the side of the causal variables of financial illusion, the variable of educational 
expenses has a negative and significant effect on the index of financial illusion, it means 
that a more educated society, the effectiveness of the financial illusions policies and as a 
result policymakers' incentives to implement measures to distort the perception of 
taxpayers (Dell'Anno & Dollery, 2012). Also, the tax burden index (the size and volume 
of the tax system) has a negative effect on the financial illusion. In fact, when the share of 
tax revenue in our country's budget increases compared to other revenues (for example, 
oil revenue), citizens will have a high ability to understand the price of public goods 
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to their results, financial illusion increases the level of government spending. Taking into 
account the availability of data and previous literature on the subject of this research, 
three causal variables and six outcome variables were selected to estimate the financial 
illusion index. 

 
3. The purpose, method, tool, statistical society and sample of the research  
The aim of the current research is to estimate the financial illusion index of Iran, 
separately for the period 2001 to 2021, and also to rank the provinces (as a statistical 
sample) in terms of the degree and amount of financial illusion. For this purpose, in this 
research, in order to analyze the results, the data was collected by the library and 
documental method and statistical yearbook, monthly and bulletins. Also, in order to 
estimate and measure the financial illusion present study used the Panel-Data and SEM 
model and MIMIC method, as well as the powerful Stata-15 software. Due to the limited 
statistical population, in this research the sample size is the same as the statistical 
population size (31 provinces of Iran). 

 
4. The results of research findings 
Considering each of the criteria for identifying the goodness of fit of the optimal model, 
on the side of the causal variables of financial illusion, the variable of educational 
expenses has a negative and significant effect on the index of financial illusion, it means 
that a more educated society, the effectiveness of the financial illusions policies and as a 
result policymakers' incentives to implement measures to distort the perception of 
taxpayers (Dell'Anno & Dollery, 2012). Also, the tax burden index (the size and volume 
of the tax system) has a negative effect on the financial illusion. In fact, when the share of 
tax revenue in our country's budget increases compared to other revenues (for example, 
oil revenue), citizens will have a high ability to understand the price of public goods 
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(Buchanan, 1967 Dell'Anno & Dollery, 2012;). Furthermore, the employment rate 
variable has a positive effect on the financial illusion index, so that a continuous increase 
in the employment rate can increase the ability of a society to pay more taxes and 
increase the incentives of policymakers to hide the heavy tax burden on the employed. 
(Fasiani, 1941; Dell'Anno & Dollery, 2012). 

On the side of the outcome variables, the financial illusion index has a positive effect 
on the inflation rate variable. In the sense that the policymaker, while increasing the 
nominal income of the citizens and the higher real tax burden due to the increase in 
prices, can lower the general level of prices to reduce the value of the government's 
creditors' claims (in a progressive tax system) towards high stimulation (Dell'Anno & 
Mourao, 2012). In addition, this index has a positive effect on the budget deficit variable, 
so that if the government of Iran finances its expenses through debt instead of tax 
revenues, we will witness the illusion of a budget deficit (Dell'Anno & Mourao, 2012). ; 
Dell'Anno & Dollery, 2012). Also, the effect of the financial illusion index on the 
complexity of the tax system is negative, in the sense that the more complex the tax 
revenue system of a country is, the more difficult it is for a taxpayer to determine the "tax 
price" of public products, and the probability that he will bear the tax burden related to 
public programs to underestimate, to overestimate (Buchanan, 1967). The positive sign of 
the indirect tax rate variable indicates that the more tax revenue is hidden in market 
prices, the more likely the taxpayer will underestimate the tax burden (Pommerehne & 
Schneider, 1978; Dell'Anno & Mourao, 2012; Dell'Anno & Dollery, 2012). Finally, the 
variable coefficient of per capita oil revenue of Iran's provinces is positive and significant 
in the sense that in countries with abundant energy resources, including oil and gas, the 
energy tax rate is low and even close to zero (Jeyhoon-Tabar, 2018), so it is a type of 
illusion resulting from the expected oil revenue (González Aguirre & Del Villar, 2022; 
Hutabarat, 2015; Jeyhon-Tabar, 2018). 

 
5. Discussion and conclusion 
According to the findings of the present research, the high degree of the financial illusion 
index indicates low transparency in financial parameters and the pattern associated with 
overestimation and underestimation of expenses and tax liabilities, which over time is 
stable, repeated and it constantly affects the decisions related to government budgeting. 
So, a high degree of the financial illusion index causes the feeling of reducing the tax 
burden and increasing the social advantage, as well as a kind of political ignorance 
(politicians use financial instruments to create the feeling of paying less than the 
government aid, in order to deceive the taxpayers). In general, in the state of high 
financial illusion, taxpayers value more for public expenses compared to their real value, 
which will ultimately lead to further strengthening the power of the government sector 
bureaucracy. According to the results, in Iran, regions with weaker facilities, especially in 
relation to non-public goods, have a desire for the growth mechanism of public expenses, 
which will result in the strengthening of personal interests and lobby groups. The results 
of this hypothesis with the research findings of Dell'Anno &  Dollery (2014), that 
policymakers try to hide the real tax burden by using the illusion of debt, fixed wage tax 
and labor tax, and Also, the findings of Dell’Anno & Mourao (2012) study on countries 
with a larger shadow economy (study findings of Hosseini and Nasrallahi (2016), Piraei 
and Rajaei, (2014), Alizadeh and Ghaffari (2012) , Graynejad and Asgharanjad (1388) 
and Esfandiari and Mehrabani (1385) confirm that the size of the shadow (underground) 
economy is larger than the gross domestic product in Iran's economy), they are a bigger 
financial illusion, in accordance with Puviani's analysis ( 1903), Mauro (2008), is 
consistent.  



كاربــــــردی ایـــــــران فصلنامۀ علمی مطالــــعات اقتـــــصادیِ 
2322-472X :شاپای چاپی: 2530-2322؛ شاپای الکترونیکی

https://aes.basu.ac.ir :وب سایت نشریه

نشریۀ گروه اقتصاد، دانشکدۀ علوم اقتصادی و علوم اجتماعی، دانـشگاه بوعلی ســینا، هـمدان، ایـــران

Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI) ســـــال یازدهـــــم، شـــمارۀ 43، پایــــــــیز  1401

برآورد شاخص توهّم مالی در استان های ایران: 
)MIMIC( رویکرد مدل تحلیل شاخص چندگانه-علل چندگانه

كریمی تکانلو3، جعفر حقیقت4 محمدعلی متفکرآزاد1، ناهید عاشوری2، زهرا 

5نوع مقاله: پژوهشی

 https://dx.doi.org/10.22084/AES.2022.25895.3420 :شناسۀدیجیتال
تاریخ دریافت: 1400/12/10، تاریخ پذیرش: 1401/04/08

صص: 173-208

چکیده
هــدف مطالعــۀ حاضــر بــرآورد شــاخص توهّــم مالــی بــا اســتفاده از مــدل معــادلات ســاختاری  از نــوع تحلیــل شــاخص چندگانه-علل چندگانه 
، به کمــک داده هــای طولــی، طــی دورۀ زمانــی 1380 تــا 1399، بــرای 31 اســتان کشــور ایــران می باشــد. نتایــج حاصــل از بــرآورد شــاخص 
خ اشــتغال بــا ضریــب  کی اســت مهم تریــن علــل توهّــم مالــی، هزینه هــای آموزشــی و بــار مالیاتــی بــا ضریــب منفــی و نــر توهّــم مالــی حا
مثبــت )همگــی از لحــاظ آمــاری معنــادار( و مهم تریــن شــاخص های توهّــم مالــی شــامل: پیچیدگــی سیســتم مالیاتــی بــا ضریــب منفــی 
خ تــورم، نســبت مالیــات غیرمســتقیم و درآمــد ســرانۀ نفتــی بــا ضرایــب مثبــت )همگــی ازلحــاظ آمــاری  و متغیرهــای کســری بودجــه، نــر
کی اســت درمیــان اســتان ها، کمتریــن مقــدار میانگیــن  ــرآورد شــاخص توهّــم مالــی حا معنــادار( می باشــند. هم چنیــن، نتایــج حاصــل از ب
ایــن شــاخص بــه اســتان خراســان شــمالی و بیشــترین مقــدار آن بــه اســتان خوزســتان و نیــز در ســطح کشــور کمتریــن مقــدار بــه ســال های 
1380 و 1381 و بیشــترین آن بــه ســال 1399 تعلــق دارد؛ بنابرایــن، شــاخص  توهّــم مالــی می توانــد بــا تعییــن میــزان تــودۀ توهّــم مالــی در 

گاه کنــد.  تصــورات عمومــی، سیاســت گذاری عمومــی را آ
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 مقدمه  .1
ویژه پذیری بیشتر در امور مالیه عمومی، به، نیاز مبرم به مسئولیتجهانی  مالیبحران    بلندمدتی  یکی از پیامدها 

است دولتی  بخش  این  (.1:  2011،  1)تیرول   بدهی  هیچأمس  امروزه  بر  دولتله  که  نیست  پوشیده  باید کسی  ها 
از فعالیتگزارش  به جمعهای شفاف  چنین سطوح مختلف  آوری درآمد و هزینه در سطح ملی و همهای مربوط 

زیرا   ؛تواند نقش اساسی داشته باشدتوهم مالی می  مسألهزمینه،  های چندلایه ارائه دهند. در ایندولت در سیستم
است هزینه نباشد.  ممکن  آشکار  برای شهروندان  دولتی  فعالیت بخش  واقعی  در  درواقعهای  بیشتر  مالی  توهم   ،

کشورهایی اتفاق میافتد که درآمد دولت و هزینههای عمومی بهصورت کامل توسط مؤدیان مالیاتی شناخته و یا  
در   عمومی،  هزینههای  در  افزایش  که  نمیکنند  درك  جوامع  این  در  افراد  نمیشوند.  دورکنترل  مالیاتی،   ۀطی 

نمیشود   زمانهمبهصورت   افزایش    ؛جبران  انتقال  موجب  امر  این  میشود.  جبران  بودجه  کسری  ازطریق  بلکه 
بر این نکته تأکید   (1903)  2« پوویانی»  زاست.مالیات به سالهای بعد و یا  افزایش عرضه پول میشود که تورم

سیستم مالی را بهگونهای طراحی میکنند که در آن بار مالیاتی واقعی پنهان بماند.  میکند که منتخبین سیاسی،  
بودجه  ویتحلیل   دو  طرف  بر میگیرد  ،هر  در  را  عمومی  و  مخارج  مالیاتها  می  ؛یعنی  مالی  توهم  تواند لذا، 

بدهی برای تأمین اعتبار  عنوان مثال، توهم مالی ممکن است ناشی از استفاده از  به   ؛اشکال مختلفی به خود بگیرد
-دهندگان ممکن است از تعهدات کامل مالیاتی که در آینده متحمل میمالیاتزیرا    ؛کسری بودجه دولت باشد 

 شوند، آگاه نباشند.
این   با  مرتبط  مفید  تجربی  رویکرد  به  مسألهیک  مالی  شاخص   برآورد،  توهم  نیز    (2008،  3)ماورو های  و 

شده از های مناسب ساختهشاخص (.2006، 4)الت و لاسن  گرددبرمی جهانی یتهای شفافگنجاندن آن در شاخص
-ها ابزاری مفید برای سیاستلذا، آن  ؛کنند المللی با کشورهای مختلف را فراهم میبین   ۀ این نوع، امکان مقایس
 گذاران عمومی هستند.

-چندگانهکمک تحلیل مدل شاخصتوهم مالی، به    علل و آثارتحقیق حاضر، شناسایی    اصلیبنابراین هدف  
و نیز طی    است که میزان شاخص توهّم مالی برای هر استان  پرسشپاسخ به این  و  (  MIMICچندگانه )علل
در سطح کشور  ۀدور بوده    موردمطالعه  اندازه  استانو  به چه  میان  مقایسه  به یک  مورد و سال   هادرنهایت  های 

 است. شاخص موردنظر پرداخته شده ۀازنظر رتب مطالعه
  ۀ است. در وهل  متفاوتمزیت  چندینمالی، دارای  توهمدرواقع، وجود ساختاری قوی و مناسب از یک شاخص  

فرضی مختلف درگیر در توهم مالی دارد.   عواملاول، ساختن شاخصی از این نوع، نیاز به ارزیابی دقیق تجربی از  
این هد امتداد  آزمون تجربی در  ارزشمند استیک  بسیار  از منظر سیاسی  به  ؛ف،  برای کشف زیرا  عنوان روشی 
می عمل  مالی  توهم  مهم  وهلعوامل  در  می  ۀکند.  ملزم  را  ما  شاخص،  یک  دقیق  ساخت  فرایند  کند دوم، 

سوم،   ۀدست آوریم. در وهلگذارند، بهمی  تأثیرهای عددی از اهمیت نسبی آن عواملی را که در توهم مالی  تخمین
گذاران، نه تنها در مورد صحت و سقم ای توهم مالی ممکن است به عموم مردم و سیاستیک شاخص مقایسه

 
1. Tirole 
2. Puviani 
3. Mourão 
4. Alt & Lassen 

که یک کشور مشخص در ارتباط با شرکای تجاری خود باشد، هشدار دهد. شفافیت از این مسأله بلکه در جایی
داقل بهبود توهم مالی باشد. لذا، با توجه  تواند پاسخ سیاسی مؤثرتری در جهت افشاء یا حنوع، به خودی خود، می

 (1399تا    1380ساله )از سال    20ی زمانی  و طی دوره   به اینکه موضوع تحقیق حاضر تاکنون در سطح استانی
-گذاران حوزه مالیاتی در سطح استانی و منطقهتواند مورد استفاده سیاستانجام نشده و نیز نتایج این تحقیق می

منظور قابلیت مقایسه آن با  قرار بگیرد، برآورد یک شاخص دقیق به  ی اقتصادان آتی در حوزهو نیز اکثر محقق  ای
سیاستی   تصمیمات  در  استفاده  قابل  و  توجه  اهمیت  حائز  جهانی،  مالی  توهم  رتبه  تعیین  جهت  کشورها،  سایر 

 خواهد بود.
در سطح   های آماری سالانهاز دادهمالی    توهمشاخص    ۀمنظور محاسببیشتر تحقیقات داخلی به  کهاین دلیل  به
دور  کشور یک  برای  بهکوتاه  ۀو  متغیر  دو  تا  یک  انتخاب  با  نیز  و  استفاده  مدت  پیامد  و  علیّ  متغیرهای  عنوان 
میکرده تلقی  محدودیت  یک  تئوری  لحاظ  از  و  نقطه   ؛شوداند  اطلاعات  لذا،  از  استفاده  تحقیق  این  عطف  ی 

شمار رفته متغیر پیامد بوده که یک مزیت به   6متغیر علیّ و  3با  big-dataصورت مقطعی به-زمانیترکیبی سری
شاخص توهم مالی به کمک اطلاعات در سطح   ۀتر خواهد بود. با این توصیف با محاسبو نتایج به واقعیت نزدیک

با اطمینان و دقت بیشتری در تحقیقات توان از این شاخص  تر علیّ و پیامد میخرد و استفاده از متغیرهای متنوع
هم کرد.  استفاده  بهگوناگون  شاخص  این  سیاستچنین،  مناسب  ابزار  سیاستعنوان  توسط  نیز گذاری  و  گذاران 

دلیل وجود رشد اقتصادی حقیقی ناچیز و  گیران سیاسی و اقتصادی کاربرد خواهد داشت. از سوی دیگر، بهتصمیم
گذار بر متغیرهای کلان و نوسانات سیکل تجاری، در تأثیرمنظور شناخت عوامل هاخیر، بۀ حتی منفی طی یک ده

 تواند مفید فایده قرار بگیرد.  از شاخص توهم مالی می نسبیدسترس بودن اطلاعات 
ادام به  تحقیق  ۀسازماندهی  مبانیاین  حاضر  بیان  به  دوم،  بخش  در  که  است  تشریح   نظری  صورت  نیز  و 

های پژوهش تشریح شناسی و فرضیه؛ در بخش سوم، روش زمینه پرداختهلی و خارجی در اینداخمطالعات پیشین  
برآورد شاخص توهّم  منظور  ی معادلات ساختاری، بهساز مدل ها و نتایج حاصل از  گردیده؛ در بخش چهارم، یافته
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متفکــرآزاد و همــکاران: بــرآورد شــاخص توهّــم مالــی در 
ایــران: رویکــرد مــدل تحلیــل... اســتان های 

 مقدمه  .1
ویژه پذیری بیشتر در امور مالیه عمومی، به، نیاز مبرم به مسئولیتجهانی  مالیبحران    بلندمدتی  یکی از پیامدها 

است دولتی  بخش  این  (.1:  2011،  1)تیرول   بدهی  هیچأمس  امروزه  بر  دولتله  که  نیست  پوشیده  باید کسی  ها 
از فعالیتگزارش  به جمعهای شفاف  چنین سطوح مختلف  آوری درآمد و هزینه در سطح ملی و همهای مربوط 

زیرا   ؛تواند نقش اساسی داشته باشدتوهم مالی می  مسألهزمینه،  های چندلایه ارائه دهند. در ایندولت در سیستم
است هزینه نباشد.  ممکن  آشکار  برای شهروندان  دولتی  فعالیت بخش  واقعی  در  درواقعهای  بیشتر  مالی  توهم   ،

کشورهایی اتفاق میافتد که درآمد دولت و هزینههای عمومی بهصورت کامل توسط مؤدیان مالیاتی شناخته و یا  
در   عمومی،  هزینههای  در  افزایش  که  نمیکنند  درك  جوامع  این  در  افراد  نمیشوند.  دورکنترل  مالیاتی،   ۀطی 

نمیشود   زمانهمبهصورت   افزایش    ؛جبران  انتقال  موجب  امر  این  میشود.  جبران  بودجه  کسری  ازطریق  بلکه 
بر این نکته تأکید   (1903)  2« پوویانی»  زاست.مالیات به سالهای بعد و یا  افزایش عرضه پول میشود که تورم

سیستم مالی را بهگونهای طراحی میکنند که در آن بار مالیاتی واقعی پنهان بماند.  میکند که منتخبین سیاسی،  
بودجه  ویتحلیل   دو  طرف  بر میگیرد  ،هر  در  را  عمومی  و  مخارج  مالیاتها  می  ؛یعنی  مالی  توهم  تواند لذا، 

بدهی برای تأمین اعتبار  عنوان مثال، توهم مالی ممکن است ناشی از استفاده از  به   ؛اشکال مختلفی به خود بگیرد
-دهندگان ممکن است از تعهدات کامل مالیاتی که در آینده متحمل میمالیاتزیرا    ؛کسری بودجه دولت باشد 

 شوند، آگاه نباشند.
این   با  مرتبط  مفید  تجربی  رویکرد  به  مسألهیک  مالی  شاخص   برآورد،  توهم  نیز    (2008،  3)ماورو های  و 

شده از های مناسب ساختهشاخص (.2006، 4)الت و لاسن  گرددبرمی جهانی یتهای شفافگنجاندن آن در شاخص
-ها ابزاری مفید برای سیاستلذا، آن  ؛کنند المللی با کشورهای مختلف را فراهم میبین   ۀ این نوع، امکان مقایس
 گذاران عمومی هستند.

-چندگانهکمک تحلیل مدل شاخصتوهم مالی، به    علل و آثارتحقیق حاضر، شناسایی    اصلیبنابراین هدف  
و نیز طی    است که میزان شاخص توهّم مالی برای هر استان  پرسشپاسخ به این  و  (  MIMICچندگانه )علل
در سطح کشور  ۀدور بوده    موردمطالعه  اندازه  استانو  به چه  میان  مقایسه  به یک  مورد و سال   هادرنهایت  های 

 است. شاخص موردنظر پرداخته شده ۀازنظر رتب مطالعه
  ۀ است. در وهل  متفاوتمزیت  چندینمالی، دارای  توهمدرواقع، وجود ساختاری قوی و مناسب از یک شاخص  

فرضی مختلف درگیر در توهم مالی دارد.   عواملاول، ساختن شاخصی از این نوع، نیاز به ارزیابی دقیق تجربی از  
این هد امتداد  آزمون تجربی در  ارزشمند استیک  بسیار  از منظر سیاسی  به  ؛ف،  برای کشف زیرا  عنوان روشی 
می عمل  مالی  توهم  مهم  وهلعوامل  در  می  ۀکند.  ملزم  را  ما  شاخص،  یک  دقیق  ساخت  فرایند  کند دوم، 

سوم،   ۀدست آوریم. در وهلگذارند، بهمی  تأثیرهای عددی از اهمیت نسبی آن عواملی را که در توهم مالی  تخمین
گذاران، نه تنها در مورد صحت و سقم ای توهم مالی ممکن است به عموم مردم و سیاستیک شاخص مقایسه

 
1. Tirole 
2. Puviani 
3. Mourão 
4. Alt & Lassen 

که یک کشور مشخص در ارتباط با شرکای تجاری خود باشد، هشدار دهد. شفافیت از این مسأله بلکه در جایی
داقل بهبود توهم مالی باشد. لذا، با توجه  تواند پاسخ سیاسی مؤثرتری در جهت افشاء یا حنوع، به خودی خود، می

 (1399تا    1380ساله )از سال    20ی زمانی  و طی دوره   به اینکه موضوع تحقیق حاضر تاکنون در سطح استانی
-گذاران حوزه مالیاتی در سطح استانی و منطقهتواند مورد استفاده سیاستانجام نشده و نیز نتایج این تحقیق می

منظور قابلیت مقایسه آن با  قرار بگیرد، برآورد یک شاخص دقیق به  ی اقتصادان آتی در حوزهو نیز اکثر محقق  ای
سیاستی   تصمیمات  در  استفاده  قابل  و  توجه  اهمیت  حائز  جهانی،  مالی  توهم  رتبه  تعیین  جهت  کشورها،  سایر 

 خواهد بود.
در سطح   های آماری سالانهاز دادهمالی    توهمشاخص    ۀمنظور محاسببیشتر تحقیقات داخلی به  کهاین دلیل  به
دور  کشور یک  برای  بهکوتاه  ۀو  متغیر  دو  تا  یک  انتخاب  با  نیز  و  استفاده  مدت  پیامد  و  علیّ  متغیرهای  عنوان 
میکرده تلقی  محدودیت  یک  تئوری  لحاظ  از  و  نقطه   ؛شوداند  اطلاعات  لذا،  از  استفاده  تحقیق  این  عطف  ی 

شمار رفته متغیر پیامد بوده که یک مزیت به   6متغیر علیّ و  3با  big-dataصورت مقطعی به-زمانیترکیبی سری
شاخص توهم مالی به کمک اطلاعات در سطح   ۀتر خواهد بود. با این توصیف با محاسبو نتایج به واقعیت نزدیک

با اطمینان و دقت بیشتری در تحقیقات توان از این شاخص  تر علیّ و پیامد میخرد و استفاده از متغیرهای متنوع
هم کرد.  استفاده  بهگوناگون  شاخص  این  سیاستچنین،  مناسب  ابزار  سیاستعنوان  توسط  نیز گذاری  و  گذاران 

دلیل وجود رشد اقتصادی حقیقی ناچیز و  گیران سیاسی و اقتصادی کاربرد خواهد داشت. از سوی دیگر، بهتصمیم
گذار بر متغیرهای کلان و نوسانات سیکل تجاری، در تأثیرمنظور شناخت عوامل هاخیر، بۀ حتی منفی طی یک ده

 تواند مفید فایده قرار بگیرد.  از شاخص توهم مالی می نسبیدسترس بودن اطلاعات 
ادام به  تحقیق  ۀسازماندهی  مبانیاین  حاضر  بیان  به  دوم،  بخش  در  که  است  تشریح   نظری  صورت  نیز  و 

های پژوهش تشریح شناسی و فرضیه؛ در بخش سوم، روش زمینه پرداختهلی و خارجی در اینداخمطالعات پیشین  
برآورد شاخص توهّم  منظور  ی معادلات ساختاری، بهساز مدل ها و نتایج حاصل از  گردیده؛ در بخش چهارم، یافته

 است.  شده تمرکزپیشنهادها  هئبندی نتایج و اراو در بخش پایانی، به جمعشده بیان  مالی
 
 تحقیق ۀمبانی نظری و پیشین .2
 توهم مالی تعاریف و ادبیات. 2-1

هزینه از  سیستماتیک  غلط  برداشت  به  مالی  توهّم  برنامهمفهوم  مزایای  و  ریشها  دارد.  اشاره  عمومی    ۀ های 
قرن   به  آن  جاییبازمیمیلادب  نوزدهم  تاریخی  ایدگردد،  چندین  توسط  ۀکه  میلجان  »  اساسی  و   1« استوارت 

اما شاید کامل   (.1996،  4؛ دولری و ورتینگتن 2005،  3)سوسگرابر و طیران     توسعه یافت  2« کالوچرمزی مکجان»
توسط   موضوع  این  با  برخورد  پوویانی»ترین  قرن   «آمیلکار  اواخر  در  را  خود  مهم  آثار  که  شده  انجام  ایتالیایی 

 ( 126-143: 1967، 5)بوکانان منتشر کرد میلادی نوزدهم
 

1. John Stuart Mil 
2. John Ramsay McCulloch 
3. Sausgruber and Tyran 
4. Dollery & Worthington 
5. Buchana 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   180
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

دیدگاه با  مالی  توهم  درمورد  بسیاری  گفتهمحققان  مختلف سخن  که های  است  این  بر  نظرشان  اجماع  اند، 
گسترده به طیف  زیرا  است؛  پیچیده  مالی  واقعیتتوهم  از  قابل های  ای  مالی  توهم  اگرچه  دارد.  اشاره  اقتصادی 

تواند  گذارد که میجای میهمعاملات نقدی و پیچیدگی نظام مالیاتی را بمشاهده نیست، اما آثاری مانند فراوانی  
 (. 242: 2015،  1)جرارد و نگانگ ها مورداستفاده قرار گیردارتباط بین آن ۀبرای مطالع

طور موقعیتی است که در آن درآمد دولت به  ۀدهندن شده است که نشانمفهوم توهم مالی به این شرح بیا 
به  یا  نیست  شفاف  )مالیاتکامل  جامعه  برای  کامل  هزینهطور  و  نیست  درك  قابل  از دهندگان(  نیز  دولت  های 

ل این  های دولت از محدلیل سهیم بودن اکثریت جامعه در هزینهرسد. بهنظر میچه درواقع وجود دارد کمتر بهآن
هزینه برای  عمومی  ذاتی  رغبت  و  میل  پنهان(،  )درآمدهای  افزایشدرآمدها  دولتی  بنابراین  های  یافته؛ 

مداران در زمان نزدیک  همین دلیل، سیاستبه  ؛شوندمند میدولت انگیزه  ۀانداز  ۀ مداران نیز در جهت توسعسیاست
دلیل که جامعه در وضعیت  کنند و به آندهنده مییأ ای برای کل جمعیت ربه انتخابات شروع به اقدامات شایسته

ی  أمدار راستقبال کرده و دوباره به آن سیاست  ۀمنطقی( قرار دارد از این اقدامات شایستاطلاعی منطقی )جهلبی
هایی روی آورده که در ظاهر به نفع جامعه است به روش   هاآناین امکان وجود دارد که    ،رواز همین  ؛دندهمی

 (. 221: 2003، 2)مولردهند ولی درواقع رفاه آن را کاهش می
مثال،  به راه  گذاران  سیاستعنوان  از  را  ناکارآمد  طرح  یک  برای  موردنیاز  مالی  منابع  بخواهند  است  ممکن 
مدت چنین سیاستی آن است که جامعه تنها افزایش  واسطه و کوتاهبی  تأثیرمین کنند.  أهای بخش عمومی تبدهی

زیرساخت برخی  اجرای  و  طرح  آن  توسط  عمومی  می تدارکات  متوجه  را  طرح  ها  که  یافت  نخواهد  در  و  شود 
جامعه خواهد افتاد و جامعه دیر یا    ۀناکارآمد است؛ زیرا قیمت واقعی آن طرح با مدتی تاخیر پدیدار و بر دوش هم

ا پیامدهای  با  افزایش های مختلفی همبه شکل-  های عمومیفزایش بدهیزود  یا  چون کاهش مخارج عمومی 
که زمانی که عواقب  این   ،ملأتقابل   ۀمعروف است. نکت  «توهم مالی»این پدیده به    ؛رو خواهد شدروبه  -هامالیات

اند، ها نقش داشتهآندولتی که در تصویب و اجرای    مداران و مقاماتدرستی معلوم شود، سیاستها به این طرح
افق کوتاه این  از دلایل  نیست. یکی  ایشان میسر  تنبیه کردن  بنابراین مؤاخذه و  نیستند؛  مدت دیگر در صدارت 

پوشی  آینده چشم  ۀ انتخاباتی و به عمد از مشکلات پیچید  ۀدلیل چرخمداران آن است که ایشان شاید به سیاست
نفع نسل آینده  پسند، که به حاضر از اقدامات اساسی ولی غیرعامهدانند که درحال کنند و به مصلحت خود می می

کنند.   دوری  منطقیبی»است،  این  «اطلاعی  به  نمینیز  جامعه  افراد  از  بسیاری  که  است  تشخیص  معنی  توانند 
ن قضاوتی نیازمند آوری اطلاعات کافی برای چنی. جمعملی استها عملی یا غیرعدهند یا ثابت کنند کدام وعده

فراوانی است که سرمایه بنابراین بیآگاهی سیاسی  باشد؛  ارزش لازم  برای کسب آن شاید فاقد  اطلاعی  گذاری 
بالقوه دهد که هزینهمنطقی زمانی رخ می ای که آن موضوع  های آموزش یک شخص در یک موضوع از منافع 

ایجمی باشدتواند  بیشتر  کند  را  همینبه  ؛اد  اطلاع  عدم  و  ناآگاهی  این  گویند    «معقول »یا    «منطقی»دلیل 
 (. 2010، 3)گرنیوجن
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خاص را در رابطه با تحلیل تجربی توهم مالی مورد بررسی    ۀپنج فرضی(  1976)  « واگنر»،  اعنوان شاهد مدعبه
فرضی به  اولی  داد.  درآمد»  ۀقرار  جایی  1« پیچیدگی  دارد؛  قیمتارتباط  شفافیت  عدم  از  که  ناشی  مالیات  و  ها 

نبودن سیستم درآمدی است مبه  ؛یکپارچه  بالا،  پیچیدگی  با  مالیاتی  مالیاتی  ؤعبارت دیگر، در یک سیستم  دیان 
اطلاع سخبه بدون  را  عمومی  مخارج  تا  کرده  کمک  دولت  به  امر  این  و  کرد  خواهند  درك  را  مالیاتی  بار  تی 

به    ۀ  کنندپرداخت فرضیه  دومین  دهد.  افزایش  درآمدی»مالیات  جایی  2« کشش  دارد؛  با  ارتباط  درآمد  رشد  که 
با کشش درآمدی بالا که در آن با  که، در یک سیستم مالیاتی طوریبه ؛اشکال متنوع مالیات بر درآمد مرتبط است 

مالیات درآمد،  میافزایش  افزایش  با  ها  چون  دارد.  وجود  مالی  توهم  نوع  یک  تصاعدی(،  مالیات  )سیستم  یابند 
نرخ بودن  ثابت  مفرض  مالیات،  درآمدی  کشش  بودن  بالا  حالت  در  مالیاتی،  درك ؤهای  به  قادر  مالیاتی  دیان 

در  در نیستند.  مالیاتی  بار  ب ست  عمومی  بخش  مخارج  حالت  یافتهاین  خواهد  افزایش  خودکار  و   طور  )مداح 
 (. 202: 1393همکاران، 

های کلان دولتی محرك مشهور است، که در آن کمک  «(3ای )فلای پیپرپروانهاثر  »  ۀسومین مورد به فرضی
یزان توهم و در نتیجه های مالی بیشتر باشد مهرچه میزان وابستگی به کمک  ،درواقع   ؛های عمومی استهزینه

شهرت داشته که در آن توهم مالی به میزان مالکیت   4« توهم اجاره»هزینه بیشتر خواهد بود. چهارمین فرضیه به  
به عبارت دیگر، این نوع از توهم مالی به مالیات بر املاك و    ؛خاص بستگی دارد  املاك در یک قلمرو قدرت

  ؛شودجران منتقل میأبها به مستبر دارایی ازطریق فرم افزایش اجاره  که مالیاتطوریهب  ،مستغلات تمرکز داشته
مستدرحالی اجارهأکه،  در  نهفته  دارایی  بر  مالیات  از  مالکان  با  مقایسه  در  نامطلع هستند، طرفجران  دار  هایشان 

ر قلمرو  توهم مالی در این رویکرد بستگی به مالکیت اموال مشخص شده د  .افزایش مخارج عمومی خواهند بود
های برنامه  ۀ  اشاره داشته، که در این نوع از توهم اگر هزین  5« توهم بدهی»پنجم به    ۀدولت دارد. درنهایت فرضی

دهندگان آگاهی گاه مالیاتجای استقراض بخش دولتی پرداخت شود، آنبخش دولتی از طریق مالیات جاری به
؛ 1981، 7؛ ایپل و اشپینگر 1968و  1968، 6)اوتز خواهند داشتها و درآمد دولت تری از هزینه بیشتر و درك درست

 (. 1995؛ دولری و ورتینگتن، 1993و  1992، 8دلامگاس
بینمونه دولت های  تصمیمات  در  مالی  توهّم  از  توسعهشماری  و  توسعه  درحال  کشورهای  وجود های  یافته، 

م با تصمیماتی بوده  أایران نیز از گذشته تاکنون تو  بر کشورسفانه، فضای اقتصادی حاکمأمیان مت داشته که در این 
پای بر  گرچه شدت این توهم در    ؛که برمبنای واقعیات موجود اتخاذ شده باشدتوهم مالی بوده تا این   ۀ که بیشتر 

دولت و  استادوار  بوده  متفاوت  مختلف  اقدامات    اما   ،های  و  تصمیمات  بر  کوتاه  و  اجمالی  هرچند  نگاهی  با 
ها بر رفاه جامعه و شهروندان، به این موضوع خواهیم رسید که توهم های نهم و دهم و نتایج آناقتصادی دولت
دولت در  رسیدهمالی  میزان خود  حداکثر  به  یاد شده  به  گونه به  ؛های  که  زمان  کرّاتای  در  این و  مختلف  های 
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خاص را در رابطه با تحلیل تجربی توهم مالی مورد بررسی    ۀپنج فرضی(  1976)  « واگنر»،  اعنوان شاهد مدعبه
فرضی به  اولی  داد.  درآمد»  ۀقرار  جایی  1« پیچیدگی  دارد؛  قیمتارتباط  شفافیت  عدم  از  که  ناشی  مالیات  و  ها 

نبودن سیستم درآمدی است مبه  ؛یکپارچه  بالا،  پیچیدگی  با  مالیاتی  مالیاتی  ؤعبارت دیگر، در یک سیستم  دیان 
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در  در نیستند.  مالیاتی  بار  ب ست  عمومی  بخش  مخارج  حالت  یافتهاین  خواهد  افزایش  خودکار  و   طور  )مداح 
 (. 202: 1393همکاران، 

های کلان دولتی محرك مشهور است، که در آن کمک  «(3ای )فلای پیپرپروانهاثر  »  ۀسومین مورد به فرضی
یزان توهم و در نتیجه های مالی بیشتر باشد مهرچه میزان وابستگی به کمک  ،درواقع   ؛های عمومی استهزینه

شهرت داشته که در آن توهم مالی به میزان مالکیت   4« توهم اجاره»هزینه بیشتر خواهد بود. چهارمین فرضیه به  
به عبارت دیگر، این نوع از توهم مالی به مالیات بر املاك و    ؛خاص بستگی دارد  املاك در یک قلمرو قدرت

  ؛شودجران منتقل میأبها به مستبر دارایی ازطریق فرم افزایش اجاره  که مالیاتطوریهب  ،مستغلات تمرکز داشته
مستدرحالی اجارهأکه،  در  نهفته  دارایی  بر  مالیات  از  مالکان  با  مقایسه  در  نامطلع هستند، طرفجران  دار  هایشان 

ر قلمرو  توهم مالی در این رویکرد بستگی به مالکیت اموال مشخص شده د  .افزایش مخارج عمومی خواهند بود
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م با تصمیماتی بوده  أایران نیز از گذشته تاکنون تو  بر کشورسفانه، فضای اقتصادی حاکمأمیان مت داشته که در این 
پای بر  گرچه شدت این توهم در    ؛که برمبنای واقعیات موجود اتخاذ شده باشدتوهم مالی بوده تا این   ۀ که بیشتر 

دولت و  استادوار  بوده  متفاوت  مختلف  اقدامات    اما   ،های  و  تصمیمات  بر  کوتاه  و  اجمالی  هرچند  نگاهی  با 
ها بر رفاه جامعه و شهروندان، به این موضوع خواهیم رسید که توهم های نهم و دهم و نتایج آناقتصادی دولت
دولت در  رسیدهمالی  میزان خود  حداکثر  به  یاد شده  به  گونه به  ؛های  که  زمان  کرّاتای  در  این و  مختلف  های 
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دیدگاه با  مالی  توهم  درمورد  بسیاری  گفتهمحققان  مختلف سخن  که های  است  این  بر  نظرشان  اجماع  اند، 
گسترده به طیف  زیرا  است؛  پیچیده  مالی  واقعیتتوهم  از  قابل های  ای  مالی  توهم  اگرچه  دارد.  اشاره  اقتصادی 

تواند  گذارد که میجای میهمعاملات نقدی و پیچیدگی نظام مالیاتی را بمشاهده نیست، اما آثاری مانند فراوانی  
 (. 242: 2015،  1)جرارد و نگانگ ها مورداستفاده قرار گیردارتباط بین آن ۀبرای مطالع

طور موقعیتی است که در آن درآمد دولت به  ۀدهندن شده است که نشانمفهوم توهم مالی به این شرح بیا 
به  یا  نیست  شفاف  )مالیاتکامل  جامعه  برای  کامل  هزینهطور  و  نیست  درك  قابل  از دهندگان(  نیز  دولت  های 

ل این  های دولت از محدلیل سهیم بودن اکثریت جامعه در هزینهرسد. بهنظر میچه درواقع وجود دارد کمتر بهآن
هزینه برای  عمومی  ذاتی  رغبت  و  میل  پنهان(،  )درآمدهای  افزایشدرآمدها  دولتی  بنابراین  های  یافته؛ 

مداران در زمان نزدیک  همین دلیل، سیاستبه  ؛شوندمند میدولت انگیزه  ۀانداز  ۀ مداران نیز در جهت توسعسیاست
دلیل که جامعه در وضعیت  کنند و به آندهنده مییأ ای برای کل جمعیت ربه انتخابات شروع به اقدامات شایسته

ی  أمدار راستقبال کرده و دوباره به آن سیاست  ۀمنطقی( قرار دارد از این اقدامات شایستاطلاعی منطقی )جهلبی
هایی روی آورده که در ظاهر به نفع جامعه است به روش   هاآناین امکان وجود دارد که    ،رواز همین  ؛دندهمی

 (. 221: 2003، 2)مولردهند ولی درواقع رفاه آن را کاهش می
مثال،  به راه  گذاران  سیاستعنوان  از  را  ناکارآمد  طرح  یک  برای  موردنیاز  مالی  منابع  بخواهند  است  ممکن 
مدت چنین سیاستی آن است که جامعه تنها افزایش  واسطه و کوتاهبی  تأثیرمین کنند.  أهای بخش عمومی تبدهی

زیرساخت برخی  اجرای  و  طرح  آن  توسط  عمومی  می تدارکات  متوجه  را  طرح  ها  که  یافت  نخواهد  در  و  شود 
جامعه خواهد افتاد و جامعه دیر یا    ۀناکارآمد است؛ زیرا قیمت واقعی آن طرح با مدتی تاخیر پدیدار و بر دوش هم

ا پیامدهای  با  افزایش های مختلفی همبه شکل-  های عمومیفزایش بدهیزود  یا  چون کاهش مخارج عمومی 
که زمانی که عواقب  این   ،ملأتقابل   ۀمعروف است. نکت  «توهم مالی»این پدیده به    ؛رو خواهد شدروبه  -هامالیات

اند، ها نقش داشتهآندولتی که در تصویب و اجرای    مداران و مقاماتدرستی معلوم شود، سیاستها به این طرح
افق کوتاه این  از دلایل  نیست. یکی  ایشان میسر  تنبیه کردن  بنابراین مؤاخذه و  نیستند؛  مدت دیگر در صدارت 

پوشی  آینده چشم  ۀ انتخاباتی و به عمد از مشکلات پیچید  ۀدلیل چرخمداران آن است که ایشان شاید به سیاست
نفع نسل آینده  پسند، که به حاضر از اقدامات اساسی ولی غیرعامهدانند که درحال کنند و به مصلحت خود می می

کنند.   دوری  منطقیبی»است،  این  «اطلاعی  به  نمینیز  جامعه  افراد  از  بسیاری  که  است  تشخیص  معنی  توانند 
ن قضاوتی نیازمند آوری اطلاعات کافی برای چنی. جمعملی استها عملی یا غیرعدهند یا ثابت کنند کدام وعده

فراوانی است که سرمایه بنابراین بیآگاهی سیاسی  باشد؛  ارزش لازم  برای کسب آن شاید فاقد  اطلاعی  گذاری 
بالقوه دهد که هزینهمنطقی زمانی رخ می ای که آن موضوع  های آموزش یک شخص در یک موضوع از منافع 

ایجمی باشدتواند  بیشتر  کند  را  همینبه  ؛اد  اطلاع  عدم  و  ناآگاهی  این  گویند    «معقول »یا    «منطقی»دلیل 
 (. 2010، 3)گرنیوجن
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با    مورد انتقاد قرار گرفته و امروز نتایج آن قابل لمس است.  -تصمیمات اقتصادی پوپولیستی-صمیمات با عنوان  ت
که    اندانتخاب شده  شاخص توهمّ مالیمتغیر    شش  ومتغیر علیّ ساختاری    سهها،  درنظر گرفتن دسترسی به داده

 در ادامه به ادبیات این روابط تمرکز شده است.
 
 1توهم مالی علل. 2-2

 ترین متغیرهای علّی توهم مالی اشاره شده است. در این بخش به مهم 
 الف( سطح آموزش 

می کند  کمک  مالی  توهّم  استراتژی  کارآیی  بهبود  به  است  ممکن  که  مشاهده  قابل  متغیر  به  ازجمله  توان 
دوی  درنظر   هر  ذینفعان  صحیح  ارزیابی  در  جامعه  یک  توانایی  برنامهگرفتن  و  مالیاتی  هزیناصلاحات    ۀ های 

شکل  اینتوان از سطح تحصیلات شهروندان استنباط کرد، بهکه این توانایی را میعمومی اشاره کرد. با فرض این 
افرادی درصد  چه  هر  پایینکه  مالی  توهّم  باشد،  بیشتر  هستند  عالیه  تحصیل  دارای  بود  که  خواهد  و  )دلتر  آنو 

 (. 2012، 2دولری 
مطالعچنین،  هم از  حاصل  سطحنشان   ،(2012)  3«منیر»و    «طرار»  ۀنتایج  که  می  داد  مالیاتی  تواند آموزش 
م باشدؤنقش  مالیاتی داشته  آموزشی ویژبرنامه که،  طوریبه ؛ثری در کاهش سطح توهم  تواند مالیاتی می  ۀهای 

ها را متقاعد کند که سهم مالیاتی توجهی افزایش دهد و آنمیزان قابل دهندگان به آگاهی مالیاتی را درمیان مالیات
 .خود را داوطلبانه بپردازند

بهبه میطورکلی،  رأینظر  از  بسیاری  که  پایینبهدهندگان  رسد  آگاهی،  دلیل  و  دانش  برآوردبودن  و   در 
مالیاتیبدهی  بینیپیش از  خود  های  آگاهی  ارزش   حق، در  بر  مالیات  بر درآمد و  مالیات  ، و در خود  ۀافزودنسبی 

. اگر این تصورات عمل کنندها کاملاً نادرست  این مالیاتآوری  ناشی از جمعتوزیع مجدد  های قابلارزیابی دارایی 
رأی بین  در  مینادرست  باشد،  فراگیر  برای  دهندگان  باشد  ارذگ سیاستتواند  پینار   مهم  و  -135:  2004،  4)گمل 

بین رأیطوریبه  (؛136 تقارن اطلاعاتی  بین رأیذگدهندگان و سیاستکه، عدم  مالی  ایجاد توهم  -اران سبب 
 دهندگان خواهد شد.  

یعنی   ، توهم مالیاتی  ۀبا درنظر گرفتن هر دو جنب  ،(1998و همکاران )  5« سونتوس »  یچنین، نتایج مطالعات هم
مالیاتی بار  حد  از  بیش  دست  برآورد  و  شهروندان  دوش  هزینهبر  گرفتن  به  کم  شده  ارائه  عمومی  خدمات  های 

مالی»با درنظر گرفتن اصطلاح    (2010)  6« والاس »و    «سنندجی»  ۀنیز مطالع  ومردم،   از سطح  7« ابهام  ناشی   ،
زمین در  پایین شهروندان سوئدی  رابط  مؤیدمالیات،    ۀآگاهی  ب  ۀوجود  مردم یک  منفی  آگاهی  افزایش سطح  ین 

 است. با متغیر توهم مالی  های آموزشی دولت،ها ازطریق برنامهآن اجتماع و ارتقاء دانش قوانین مالیاتی
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نتایج مطالعات پیشبنابراین،   از  الهام  با  نیز  این تحقیق  با گفته  در  این است که سطح تحصیلات  بر  انتظار 
مالی،  تو فرضهّم  مکانیسمکه  این   با  اثربخشی  عالی،  درك آموزش  تحریف  برای  اعمال شده  مالی  توهم  های 

 ای منفی دارد. رابطه ،(2012آنو و دولری، )دل دهدشهروندان از بار مالیاتی خود را کاهش می
 

 ب( نرخ اشتغال
(،  1941)  «فسیانی»  ۀبا پیروی از مطالع  ؛ نسبت دادتوان به نرخ اشتغال  دومین دلیل احتمالی توهّم مالی را می

فعال کارمندان،  با  مقایسه  در  خوداشتغال  بهافراد  خود  مالیاتی  بار  به  نسبت  بالاتری  آگاهی  و  تمکین تر  هنگام 
انتظار نظر ایشان،  تری مواجه هستند. بهکه این گروه از شاغلین با سیستم مالیاتی جزئیدلیل اینمالیاتی دارند. به

دهدمی افزایش  را  مالی  توهم  شاخص  بالاتر،  خوداشتغالی  نرخ  که  انگیزه   ؛رود  سیاستزیرا  برای  های  را  گذار 
 (. 1941، 1)فسیانی دهد تحریف درك بار مالیاتی افزایش می

نتایج  چنین،  هم )  2«ایلمیاه»مطالعاتی  طبق  همکاران  و  2020و  بیکاری    ،(2015)  3« اوتاری» (  نرخ  وقتی 
گذاران یافته و سیاستوری افراد کاهش درآمد و بهره  یابد(عبارت دیگر، نرخ اشتغال کاهش می)به   یابدافزایش می

توان شاهد کاهش توهم لذا می  ؛گروه از افراد خواهند بود های تحمیل بار مالیاتی بر اینناتوان از اجرای استراتژی
 شده و درآمد جامعه    سبب کاهشنرخ بالاتر بیکاری  (،  2015)  «اوتاری»طبق تحلیل  دیگر،    در دیدگاهیمالی بود.  

و این یعنی ناتوانی    های دولت استمستمر این کاهش، سبب کاهش توانایی آن جامعه برای پرداخت مالیات  تأثیر
  در تحمیل بار مالیاتی بر افراد.

 .  رودمثبت بین نرخ اشتغال و توهم مالی می ایوجود رابطهبا توجه به تفاسیر بالا، در این تحقیق انتظار 
 
 ( بار مالیاتی ج
صورت درصدی از تولید ناخالص  هتواند نسبت درآمدهای مالیاتی بگذار بر توهّم مالی، میتأثیرسومین عامل   

بلکه    ،طرفه نبودهعلیّ یک  ۀعنوان یک رابطبین مالیات و توهّم مالی به   ۀعنوان بار مالیاتی باشد. رابطداخلی، به
به متغیر  دو  دروناین  میطور  تعیین  میزا  بیشتری  مالیات  که  مؤدیانی  دیگر،  سمت  در  )بهشوند.  طور پردازند 

با افزایش بیشتر مالیات مخالف بار مالیاتیبه  ؛(2014آنو و دولری،  )دل  ندمعمول(  -به  ،ممکن است  عنوان مثال، 
سیاست دست  در  ابزاری  ادراك  عنوان  کاهش  سبب  شود  مؤدیانگذار،  گرفته  یک   بنابراین ؛درنظر  بار از  طرف، 

 قیمت کالاهای عمومی را با هدف افزایش  استراتژی توهم مالی  کند تا  ثر( بالاتر، دولت را تشویق میؤمالیاتی )م
بار مالیاتی  از طرف دیگر، زمانی اتخاذ کند. بالا باشد، شهروندان ممکن است به رژیم مالیاتی سنگین عادت  که 

روی شهروندان ممکن تر ممکن است به نتیجه نرسد. در این مورد، زیادهها با مالیات سنگینمخالفت آن  کرده و
نقل  : به  1967)بوکانان،    های توهم مالی ایجاد کندگذار برای اجرای استراتژیهایی را برای سیاستاست مشوق 

 (. 2012آنو و دولری، از دل
 بین شاخص توهم مالی و بار مالیاتی است.  ۀدوطرف ایرابطه، انتظار وجود بالا  نتایج طبق
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داده به  ایران در سمت دیگر، حسب دسترسی  آماری در کشور  استانی  های  متغیر  و در سطح  توهّم   پیامد، شش 
انتخاب   تورم،    شاملکه    گردیدمالی  بودجهنرخ  مالیاتکسری  نسبت  مستقیم  های،  به   پیچیدگی   ،غیرمستقیم 

 . باشدمی ، نوسانات نرخ ارز مؤثر واقعی و درآمدهای نفتیمالیاتی سیستم
 

 عمومی )کسری بودجه(( بدهی الف
توان گفت که یک استراتژی رایج برای ایجاد توهّم مالی، استفاده دولت، می  ۀ کسری بودجدر ارتباط با متغیر  

است.ابزار  از   عمومی  مالیاتیکه  ایناحتمال    درواقع، بدهی  بادر    مؤدیان  عمومیبرنامه  ۀهزین  ارتباط   ،های 
مالیاتیبدهی را  های  استقراض    خود  تعویق    ازازطریق  به  دولتی  آن   ،بیندازندبخش  با  مقایسه  بدهی در  های  که 

 2«شیپر»و    «ایپل»چنین،  هم  (.80:  1988)اوتز،    بیشتر استاز طریق مالیات فعلی پرداخت کنند،    خود را  مالیاتی
توهم بدهی نشان دادند که    ۀ  ای که برروی کارکنان شهرداری انجام دادند به کمک فرضی( طی مطالعه1981)

که، اگر مین شود. درحالیأهای محلی تها ازطریق مالیاتکارکنان شهرداری انتظار داشتند تعهدات بازنشستگی آن
انتظار   داده شود،  پوشش  بدهی  با  سرمایه  قیمت ها  آنمجموع کل  و  ندارد  وجود  بدهی  توهم  که  است  این  بر 

با انجام  (  1995)  «ورتینگتن» و    «دولری»طورکه  همان  ؛هی حاصل شده استشده دقیقاً از بدمالیات مخارج تأمین 
به   ورودی  ۀ های شهرداری درواقع کمتر از سرمایکه بدهی  دادندنشان   توهم بدهی  ۀغیرمستقیم از فرضی  یآزمون

است تبدیل شده  بدهی شهرداری  استاین    هاآن  یافته   نتیجهترین  مهم .ارزش مسکن    ، سرمایه  تأثیرتحت  ،که 
برای فرض را  اما کافی  به  ، یعنیکندفراهم نمیتوهم بدهی    ۀیشواهد لازم  مالیات فعلی    جانشینعنوان  بدهی و 

مین مالی  أ هایی که به تاگر چنین باشد، شهرداری ارجح باشد.شوند و ممکن است بدهی  کامل درنظر گرفته نمی
های های مشابهی که فعالیتا نسبت به شهرداریها ربدهی متکی هستند ممکن است سطوح بالاتری از هزینه

توهم بدهی ممکن است این بدان مفهوم است که  بنابراین،    ؛دهند کنند، نشانمین میأدولتی را از مالیات جاری ت
 (. 1995)دولری و ورتینگتن،  ثر باشدؤهای عمومی به سمت بالا مدر سوگیری هزینه
های عمومی ازطریق استقراض دولت یا از فروش اوراق که هزینه  استقابل طرح  چنین زمانی  توهم مالی هم

ت  ۀقرض میأدولتی  دولت  یک  شود.  برای مین  آن  عواید  از  استفاده  و  مردم  به  قرضه  اوراق  فروش  با  تواند 
شود که در طول زمان به  گیرد، متعهد میوام می  ۀهای عمومی وام بگیرد. دولتی که با فروش اوراق قرضهزینه

مین مالی و بازپرداخت أدگان اوراق، بهره بپردازد و ارزش اوراق را در پایان عمر اوراق بازپرداخت کند. برای تدارن
نیاز به مالیات بازپرداخت مستلزم    وهای آتی  اوراق، دولت  اما درنهایت  نیاز به استقراض مجدد خواهد داشت،  یا 

بودمالیات خواهد  آتی  ت  ؛های  اوراأبنابراین،  مالی  قرضمین  معوق   ۀق  مالیات  اضافی  بار  ازجمله  عمومی،  مخارج 
که مردم به اشتباه  هنگامی  درواقع،  (.843:  1397تبار،  ؛ به نقل از مداح و جیحون289-288:  2009،  3)هیلمن است  

اغراق در  تواند ظاهر شود.های آتی مطلع شوند، توهم میدرمورد مسیر زمانی مزایای آینده یا مسیر زمانی مالیات
 

1. Indicators of Fiscal Illusion 
2. Epple & Schipper 
3. Hillman 

فعلی    درك آینده،خالص  ارزش  در  است که می  ۀدهندنشان   ثروت  ثروت  به  بر مصرف  اضافه شدن واهی  تواند 
 (. 380: 1978، 1)فلوید و هینز بگذارد تأثیرواقعی و تصمیمات دارایی 

مالیاتی را که  دیان مالیاتی مقدار  ؤشود که م های ساختار مالیاتی سبب میتئوری توهم مالی، ویژگی  س بر اسا
از  می کمتر  بپردازند،  را    مقداربایست  عمومی  کالاهای  برای  اضافی  تقاضای  وضعیت  این  نمایند.  برآورد  واقعی 

شود تا نسبت به حالت عدم وجود توهم مالی، مخارج عمومی بیشتری از سوی مردم  کند و موجب میایجاد می
و همکارانتقاضا شود   توهم  ؛(1999،  2)گمل  م  بنابراین،  انگیزهؤمالی  از  ساختاری  مالیاتی،  مقابل  دیان  در  را  ها 

تصمیمسیاست و  میمداران  قرار  که  گیرندگان  برنامه  سببدهد  افزایش اتخاذ  و  عمومی  )مخارج(  مصارف  های 
 (. 1398آبادی و همکاران، گیلک حکیم :نقل از : به1372باغیان، )قرهشود دولت می  ۀمخارج و انداز

با توجه   بالا پس  افزایش،  به تفاسیر  مالی   با  بر  توهّم  انتظار  بودج  بدهی عمومی  افزایش،   ۀ )افزایش کسری 
 . است (دولت

 
 مالیاتی سیستم ( پیچیدگی ب

عنوان معیاری از پیچیدگی یا پراکندگی ساختار مالیات ( معمولًا بهH)  «هرفیندال-هیرشمن»شاخص تمرکز  
های  عنوان میزان پراکندگی کل درآمد مالیاتی بر مالیاتتوان بهسیستم مالیاتی را می  شدنتجزیهشود.  استفاده می

کرد.   تعریف  می2000)  3«واگنر»و    «بوکانان»مختلف  استدلال  ساختارهای  (  که   مالیات   پرداخت  ۀپیچیدکنند 
های مالیاتی مخارج کم گرفتن قیمتکند که باعث دست)همراه با مالیات غیرمستقیم( یک توهم مالی ایجاد می

تر باشد، تعیین »قیمت مالیات« تولیدات عمومی شود. طبق این فرضیه، هرچه سیستم درآمد پیچیدهعمومی می
این   بوده برای مؤدی دشوارتر   احتمال  بو  مرتبط  مالیاتی  بار  او  برنامه که  را دستا  بیشتر  های عمومی  بگیرد،  کم 

شاخص  1976)  «واگنر»شود.  می از  که  بود  کسی  اولین  مالی  -هیرشمن  تمرکز(  توهم  بررسی  برای  هرفیندال 
زیرا    ،گذار بوده استتأثیرکند، انتخاب واگنر یک انتخاب  ( اشاره می1988)  4«اوتس »طورکه  همان  ؛استفاده کرد

. در کرده استعنوان معیار متغیر توهم استفاده  پیچیدگی درآمد از این شاخص به  ۀبعدی درمورد فرضی  ۀهر مطالع
که، اگر طوریبه ؛کنیم اعمال می 100تا  0 تغییرات ۀدامن دررا  Hشده از شاخص نرمال ۀاین تحقیق، ما یک نسخ

 H کند، شاخص  آوریجمعمستقیم(  مالیات  عنوان مثال، بهیک کشور تمام درآمدهای خود را از یک نوع مالیات )
تقسیم شود، حداقل ارزش ی  مالیات  تمامی منابعطور مساوی بین  اگر درآمدها به  .خواهد رسیدبه حداکثر مقدار خود  

بود خواهد  صفر  درآمد(  ممکن  سیستم  بالای  شاخصبنابراین ؛)پیچیدگی  بالاتر  مقدار   ، H  پیچید   پایین   گیبا 
-اوصاف، انتظار بر آن است که شاخص هرفیندال رابطهبا این .(2012آنو و دولری، )دل رآمد همراه استسیستم د

 . ای منفی با توهّم مالی داشته باشد
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 مستقیم  مالیات غیر نسبت( ج
می  نسبتمتغیر   غیرمستقیم،  با  رابطهتواند  مالیات  دوطرفه  مالی  ای  توهّم  فرضی  .باشدداشته  متغیر   ۀطبق 

دست  ،(1848)  1«میل» مستقیم  مالیات  با  مقایسه  در  غیرمستقیم  مالیات  ازطریق  مالیات  گرفته  برداشت  کم 
مؤد  ؛شودمی نظر  از  مالیاتزیرا  این  ؛است  مشهودکمتر    غیرمستقیم  یان،  فرضیحالبا  توسط   ۀ،  که    میل، 

و  1960)  2« اشمولدرز» از  أت  (1967)  3«بوکانا»(  یکی  شده،  یک  رایج کید  آن  موجب  به  که  بوده  اشکال  ترین 
میسیاست کاهش  را  مالیاتی  مؤدیان  فداکاری  سطح  مالیات   ؛دهد گذار  سهم  که  است  این  بر  انتظار  بنابراین، 

رابطه مالی  توهّم  با  باشدای  غیرمستقیم  داشته  قیمت   ؛مثبت  در  مالیاتی  درآمد  پنهان شود،  زیرا هرچه  بازار  های 
این مالیات که  احتمال  بار  بیشتر  را دست  یمؤدی  بگیرد،  دولری،  )دل  استکم  و  ؛ 1975،  4کولاك ؛ مک2014آنو 

 (. 166-165: 1397تبار، : به نقل از مطالعه جیحون91: 1395الدینی و شهرکی، شمس
بههم مالی،  توهم  به  مربوط  ادبیات  در  درآمد    خوبیچنین،  سهم  افزایش  که  شده  از  آوریجمعثابت  شده 
نشانمالیات غیرمستقیم،  بیشتربهره   ۀدهندهای  استراتژی  برداری  توسط  از  مالی  توهم  است سیاستهای  گذار 

میل شامل یافتن شواهدی    ۀبنابراین، آزمون تجربی فرضی  ؛( 1995؛ دلری و ورتینگتن،  1978،  5)پومرن و اشنایدر
را رقم   توهم مالی  حجم بالایی از  ،های غیرمستقیممالیاتت  نسب  حاصل ازدرآمد  دهد افزایش  می  است که نشان

 . خواهد زد
زیرا مالیات در قیمت محصول گنجانده   ؛ مالیات غیرمستقیم از نظر شناختی غیرشفاف است  در دیدگاهی دیگر،

ممکن است های غیرمستقیم در عمل مالیات در شناسایی حال، میزان عدم شفافیتبا این )پنهان است(. شده است
مالیات   به خاص  باشدچارچوب  داشته  بستگی  غیرمستقیم  موارد به  ؛های  برخی  در  مالیات  پرداخت  مثال،  عنوان 
بر ارزش افزوده( به)به اما در موارد دیگر  طور جداگانه برروی رسیدها ذکر میعنوان مثال، مالیات  گونه  اینشود، 

؛ به نقل از 2004،  7کافری و بارون ؛ مک2003،  6و کریشنا)اسلمرود  وجود توهم مالی است  ، که حاکی از  نیست
 (. 2005، 8ساسگروبر و طیران 

بلکه منافع حاصل    ،تنها برداشت درستی از مخارج عمومی ندارند کلاك، مودیان مالیاتی نهطبق استدلال مک
مشی مشابهی  ( خط235-236  :1973)  9«جان استوارت میل»شوند.  درستی متوجه نمیهاز چنین مخارجی را نیز ب

کید بیشتری بر تورش حاصل شده در مخارج دولت داشت. أخود دنبال کرد و ت  اصول اقتصاد سیاسیرا در کتاب  
های های غیرمستقیم است تا مالیاتعلت غیرقابل رؤیت بودن مالیاتبه  میل، توهم مالی عمدتاً  ۀبر اساس مطالع

میل، افزایش در مخارج عمومی در نتیجه کمتر   ۀطبق فرضی  (.2005،  ساسگروبر و طیران)قابل رؤیت )مستقیم(  
مخارج   ۀرویتوان افزایش بیدهد که چگونه میمی  از حد برآورد کردن بار واقعی مالیات است. این موضوع نشان
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داد.  عمومی در   را کاهش  )   1« چتی»کشورهای مختلف  ازطریق یک مطالع  ۀ(، فرضی2009و همکاران  را   ۀ میل 
  ؛ دهدآوری مالیات غیرمستقیم، توهم مالی را افزایش میدادند که جمعها نشانی مورد آزمون قرار دادند. آن تجرب

دقیقدرحالی برداشت  مالیاتی  مؤدی  ساده،  مالیاتی  نظام  یک  در  دارد  که  مالیاتی  بار  از  همکاران، تری  و  )چتی 
آید که مالیات پرداختی وجود میدلیل به(، این نوع توهم به این1967)  2«بوکانان»  ۀچنین، طبق مطالعهم  (.2009

های غیرمستقیم است مالیات  ۀاین نوع مالیات مشخص یابد.یک فرد به کالاها و خدمات خصوصی، اختصاص می
به مالیات  آن  در  می که  لحاظ  خصوصی  خدمات  یا  کالا  قیمت  در  اسمی  مالیات    ،شودطور  از  نوعی  هر  به  اما 

است.غ مرتبط  به یرمستقیم  مالی،  توهم  به  مربوط  ادبیات  درآمد  در  سهم  افزایش  که  است  شده  ثابت  خوبی 
مالیاتآوریجمع ازهای غیرمستقیم،  شده توسط  بیشتر سیاستبهره   حاکی  استراتژیبرداری  از  های توهم گذاران 

است   اشنایدر،  مالی  و  ورتینگتن،  1978)پومرن  و  دولری  فرضی  ؛ ( (1995؛  تجربی  آزمون  شامل    ۀبنابراین،  میل 
افزایش  یافتن شواهدی است که نشان می از  دهد  ناشی  مالی  باهای غیرمستقیم  مالیاتدرآمد  همراه بالا    توهم 

مالیات غیرمستقیم  نسبت  بین توهم مالی و    ای دوطرفهرابطهبنابراین با توجه به موارد بالا، انتظار بروجود   ؛است
 رود. می

 
 نرخ تورم د( 

در این حالت، احزاب  گیرد.متغیر نرخ تورم، برداشت نادرست از بار مالیاتی ناشی از توهّم پولی را درنظر می
ها را برای کاهش ارزش  حاکم ممکن است با افزایش درآمد اسمی و بار مالیاتی واقعی بالاتر، سطح عمومی قیمت 

پیشر مالیاتی  سیستم  یک  )در  دولت  طلبکاران  کنندمطالبات  تحریک  از به  ؛و(  دولتمردان  استفاده  دیگر،  عبارت 
مین مالی کالاها و خدمات عمومی ممکن است منجر به تورم و از بین رفتن أبدون پشتوانه برای ت  ۀانتشار سک

که افراد دلیل اینلذا انتظار بر این است که نرخ تورم با توهّم مالی، به  ؛قدرت خرید ارز در اختیار شهروندان شود
قیمت افزایش  از  ناشی  مالیاتی  بار  افزایش  متوجه  نمی بلافاصله  رابطهها  باشد شوند،  داشته  مثبت  و  )دل  ای  آنو 

 (. 2012دولری، 
 
 واقعی مؤثر( نوسانات نرخ ارز ه

اطمینان و متزلزل    تواند با ایجاد یک شرایط نا ، میهای واقعی ارزاطمینانی مستمر در نرخ  نوسانات مکرر و نا
تحرکی جریان سرمایه ازطریق  چنین کمالمللی، سبب کاهش تجارت و همهای بینسود ناشی از مبادله  ۀزمیندر  

بر قیمت   تأثیر صورت  به  های مالی مردمداراییهم خوردن سبد  های خارجی و به گذاری در فعالیتکاهش سرمایه
عمومی، هم  کالاهای  نوسانشود.  تعدد  و  افزایش  کالاهای  چنین،  قیمت  رفتن  بالا  سبب  ارز  واقعی  نرخ  های 

  ؛ ( 1394)منافی انور و همکاران،  شود  نشده نرخ واقعی ارز میبینیمبادله و افزایش خطر پوشش تغییرات پیشقابل
نوسانات   بهبنابراین،  ارز  مبادلنرخ  نرخ  از  شاخصی  می  ۀعنوان  کشورها،  سایر  پول  با  ملی   تأثیرتحت  تواند پول 

افراد نیز نوسان  ، قدرت خرید کالاها و خدمات  ی نرخ ارزبالا   نوساناتوهم مالی قرار گیرد. در صورت  شاخص ت
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تحرکی جریان سرمایه ازطریق  چنین کمالمللی، سبب کاهش تجارت و همهای بینسود ناشی از مبادله  ۀزمیندر  

بر قیمت   تأثیر صورت  به  های مالی مردمداراییهم خوردن سبد  های خارجی و به گذاری در فعالیتکاهش سرمایه
عمومی، هم  کالاهای  نوسانشود.  تعدد  و  افزایش  کالاهای  چنین،  قیمت  رفتن  بالا  سبب  ارز  واقعی  نرخ  های 

  ؛ ( 1394)منافی انور و همکاران،  شود  نشده نرخ واقعی ارز میبینیمبادله و افزایش خطر پوشش تغییرات پیشقابل
نوسانات   بهبنابراین،  ارز  مبادلنرخ  نرخ  از  شاخصی  می  ۀعنوان  کشورها،  سایر  پول  با  ملی   تأثیرتحت  تواند پول 

افراد نیز نوسان  ، قدرت خرید کالاها و خدمات  ی نرخ ارزبالا   نوساناتوهم مالی قرار گیرد. در صورت  شاخص ت
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لذا انتظار بر این است که احزاب حاکم    ؛شودو پول یک کشور در برابر ارزهایی با تورم پایین، تضعیف می  داشته
تورم قیمت را برای کاهش ارزش مطالبات  ممکن است، با افزایش درآمد اسمی و بارهای مالیاتی واقعی بالاتر،  

عبارت بهتر، با  به  ؛قرار دهند  تأثیرتحتطلبکاران دولت )در یک سیستم مالیاتی پیشرو( تحریک و نرخ ارز ملی را  
یافته و موجب کاهش صادرات و افزایش بازارهای جهانی افزایشکاهش نرخ ارز حقیقی، ارزش پول داخلی در  

با ف نتیجه  لذا    (؛1397)زروکی و ازوجی،  یابد  دولت، مخارج حقیقی دولت افزایش می  ۀشار بر بودجواردات و در 
توان به توهم مالی ، که این جریان را میداشته باشد  معنادارای  انتظار بر این است که نرخ ارز با توهّم مالی، رابطه

 نسبت داد. ، عنوان توهم نوسانات نرخ ارز، بهمؤثرناشی از نوسانات نرخ ارز 
 

 و( درآمد حاصل از فروش منابع نفتی
شود، درآمد نفتی شاخص دیگری است که درمورد کشورهایی که درآمد اصلی دولت از درآمد نفت حاصل می

 دیگری از توهم مالی(.  ۀگویند )نمونمی  «توهم درآمد نفتی»گذارد که به آن  می  تأثیربر قیمت کالاهای عمومی  
را   مالی  توهم  میوقتی  را بررسی  عمومی  کالاهای  قیمت  شهروندان  که  برسیم  موردی  به  است  ممکن  کنیم، 

نفتیو هزینه  گرفتهکم  دست درآمد  ن  های  درنظر  را  به جامعه  یافته گیرند.تزریق شده  از  الهام  مطالعاتی  هابا  ی 
عنوان یکی دیگر از عوامل  توان درآمدهای نفتی را به، می (2018)  «تبارجیحون» و   «مداح»( و 2015) 1« هتبرات»

بهتأثیر مالی  توهم  شاخص  از  آوردپذیر  جیحون   شمار  و  هوتبرات 1397تبار،  )مداح  دیگر،    عبارتبه  (؛2015،  2؛ 
عنوان درآمد یا  دهد، اما هیچ مالیاتی بر نفت )به ایران را تشکیل می  ۀ توجهی از کل بودجاگرچه نفت بخش قابل 

شود و میبرآورد  واقعی آن    ۀقیمت کمتر از هزین  ،کالاهای عمومیبر  مالیات  در  بنابراین،    ؛شودثروت( اعمال نمی
 (. 1397تبار، مداح و جیحون) یابدتقاضای مردم برای خدمات عمومی افزایش می

دهندگان معمولًا  یأنت از یک دلار اضافی از درآمد قابل تصرف رس10ِ، فرض کنید که  عنوان یک مثالبه
انتظار داریم که دولت  حاصل از  به ازای هر دلار درآمد   شود.آموزش میصرف   های برای هزینهنت  س10ِنفت، 

هزین و    ۀآموزشی  مالیاتبه  نتس90ِکند  به  مالیاتی  بدهی  کاهش  به صورت  که  پولی  مقدار  بازگرداند.  دهندگان 
با توجه به ماهیت ناقص  دهندگان بازگردانده میمالیات با پدیده  ۀاطلاعات بودجشود،  نام توهم ای بهدولت، که 

 (. 1976، 4؛ واگنر197، 3)داونز خواهد بود نت س90ِمالی مرتبط است، کمتر از 
افراد از  هنگام افزایش درآمدهای نفتی بهدر مفهومی دیگر، به  عنوان یکی از منابع غیرمالیاتی دولت، برآورد 

شود که این مهم سبب افزایش تقاضا برای کالاهای  قع کمتر از قبل میقیمت کالاهای عمومی تغییر کرده و دروا
 ی درآمد نفت  توان گفت کهمی  ،بنابراین  ؛(1397)زروکی و ازوجی،    شودتبع آن افزایش توهم مالی میعمومی و به

عبارت )بهگیرد  متغیرهای شاخص قرار می  نفتی قرار داشته که در این تحقیق، در سمتتوهم    ۀپدید  تأثیرتحت
 . پذیر از توهم مالی است(تأثیردیگر، در سمت متغیرهای 
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علل چندگانه  -های چندگانه( با استفاده از الگوی شاخص 1397و همکاران )   «بزازان»طبق نتایج مطالعات داخلی،  

(MIMICبه برآورد شاخص توهم مالی در اقتصاد ایران برای دور )پرداخته و سپس به    1393تا    1357زمانی    ۀ
با وقفه این شاخص بر رشد اقتصادی   تأثیر ( به بررسی  ARDLهای گسترده )کمک الگوی خودتوضیح برداری 

آن نتایج  حاکیپرداختند.  مهمها  تعییناست  متغیر  که    ۀانداز  ۀکنندترین  بوده  مالیاتی  بار  ایران،  در  مالی  توهم 
پنهسیاست ایجاد توهم بدهی دولت و توهم مخارج مصرفی  گذاران سعی در  از طریق  مالیاتی  بار  این  ان کردن 

 بت به سطوح بدهی عمومی را دارند. بخش خصوصی نس
ایران طی   ۀ(، فرضی1397تبار )جیحونمداح و  ی دیگر،  ادر مطالعه اقتصاد  پیچیدگی ساختار درآمد دولت در 

کرده  1394-1360  ۀدور بررسی  آن  که  را  نتایج  مالی طبق  توهّم  دچار  مالیاتی  مؤدیان  ایران  اقتصاد  در  ها، 
مالیات بودن  ناملموس  از  ناشی  مالی  توهّم  نیز  و  نیستند  مالیات  ساختار  قرار پیچیدگی  تجربی  تأیید  مورد  ها 

 . گیردنمی
 1396تا    1380زمانی    ۀ، طی دورNARDLخود به کمک رهیافت    ۀ( در مطالع1397)   «ازوجی»و    «ی زروک»

فروض واگنر پرداختند. نتایج    ۀگانهای پنجهای فصلی، به تبیین توهم مالی به کمک شاخصو با استفاده از داده
با    ،استها حاکیآن مالیاتی  پیچیدگی سیستم  و  درآمدی  توهم کشش  به  تأثیر معیارهای  دولت  مخارج  وجود بر 

ت ایران  اقتصاد  در  مالی  میأتوهم  و  کید  مالیات کنند  نسبت  توهم  و  بدهی  توهم  کسری،  توهم  معیار  سه 
 کنند. یید نمی أبر مخارج دولت، وجود توهم مالی را ت  تأثیرغیرمستقیم بدون 

  1357 ۀای در اقتصاد ایران را طی دور( ارتباط توهم مالی و اقتصاد سایه1395و همکاران )  «مداح»چنین،  هم
ها مثبت و معنادار بر توهم مالی در ایران دارد و آن   تأثیر  ۀبررسی کرده و نتیجه گرفتند که اقتصاد سای  1391تا  

 م مالی دارد. ای بزرگ در ایران، رشد مثبتی در توهبیان داشتند که وجود اقتصاد سایه
دادند که توهم تنها در حالت کاهش مالیات غیرمستقیم برقرار ( نشان1394)   «فراهتی»و    «مداح»علاوه،  به

 تقیم وجود ندارد. هنگام تغییرات مثبت مالیات غیرمسعلیتّ گرانجری به   ۀبوده و رابط
نشان1392)  «صادقی»و    «مداح» متغیر(  که  و  دادند  مالیاتی  بار  بههای  آموزش  از سطح  و  علل  عنوان 

مستقیم و نسبت مخارج مصرفی خصوصی به    غیرمستقیم به مالیات  متغیرهای بدهی عمومی دولت، نسبت مالیات
 عنوان پیامدهای توهم مالی استفاده شده است. بدهی عمومی دولت به

آگور» مطالعه2022)  1«ویلاردل»و    «گنزالز  در  آمار(  سیستم  بر  تمرکز  با  با  ای  و  اکوادور  کشور  گمرك  ی 
کشور شش  دور  :انتخاب  طی  پاناما  و  پرو  اکوادور،  کلمبیا،  شیلی،  کمک ،  2017تا    2006زمانی    ۀبولیوی،  به 

درآمدهای    و عناصر دیگر شامل  پیچیدگی سیستم درآمد مالیاتی  اتبه بررسی اثر،  2ی مرز تولید تصادفی سازمدل
آماری  منابع طبیعی، هزینه پرداختند.های عمومی و ظرفیت سیستم  مالیاتی،   استحاکی  ها آننتایج   بر کوشش 

آن  مالیاتی  سیستم  که  درجکشورهایی  دارای  از    ۀها  بهتری  سطح  است،  کمتری  و آوری  جمعپیچیدگی  درآمد 
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متفکــرآزاد و همــکاران: بــرآورد شــاخص توهّــم مالــی در 
ایــران: رویکــرد مــدل تحلیــل... اســتان های 

لذا انتظار بر این است که احزاب حاکم    ؛شودو پول یک کشور در برابر ارزهایی با تورم پایین، تضعیف می  داشته
تورم قیمت را برای کاهش ارزش مطالبات  ممکن است، با افزایش درآمد اسمی و بارهای مالیاتی واقعی بالاتر،  

عبارت بهتر، با  به  ؛قرار دهند  تأثیرتحتطلبکاران دولت )در یک سیستم مالیاتی پیشرو( تحریک و نرخ ارز ملی را  
یافته و موجب کاهش صادرات و افزایش بازارهای جهانی افزایشکاهش نرخ ارز حقیقی، ارزش پول داخلی در  

با ف نتیجه  لذا    (؛1397)زروکی و ازوجی،  یابد  دولت، مخارج حقیقی دولت افزایش می  ۀشار بر بودجواردات و در 
توان به توهم مالی ، که این جریان را میداشته باشد  معنادارای  انتظار بر این است که نرخ ارز با توهّم مالی، رابطه

 نسبت داد. ، عنوان توهم نوسانات نرخ ارز، بهمؤثرناشی از نوسانات نرخ ارز 
 

 و( درآمد حاصل از فروش منابع نفتی
شود، درآمد نفتی شاخص دیگری است که درمورد کشورهایی که درآمد اصلی دولت از درآمد نفت حاصل می

 دیگری از توهم مالی(.  ۀگویند )نمونمی  «توهم درآمد نفتی»گذارد که به آن  می  تأثیربر قیمت کالاهای عمومی  
را   مالی  توهم  میوقتی  را بررسی  عمومی  کالاهای  قیمت  شهروندان  که  برسیم  موردی  به  است  ممکن  کنیم، 

نفتیو هزینه  گرفتهکم  دست درآمد  ن  های  درنظر  را  به جامعه  یافته گیرند.تزریق شده  از  الهام  مطالعاتی  هابا  ی 
عنوان یکی دیگر از عوامل  توان درآمدهای نفتی را به، می (2018)  «تبارجیحون» و   «مداح»( و 2015) 1« هتبرات»

بهتأثیر مالی  توهم  شاخص  از  آوردپذیر  جیحون   شمار  و  هوتبرات 1397تبار،  )مداح  دیگر،    عبارتبه  (؛2015،  2؛ 
عنوان درآمد یا  دهد، اما هیچ مالیاتی بر نفت )به ایران را تشکیل می  ۀ توجهی از کل بودجاگرچه نفت بخش قابل 

شود و میبرآورد  واقعی آن    ۀقیمت کمتر از هزین  ،کالاهای عمومیبر  مالیات  در  بنابراین،    ؛شودثروت( اعمال نمی
 (. 1397تبار، مداح و جیحون) یابدتقاضای مردم برای خدمات عمومی افزایش می

دهندگان معمولًا  یأنت از یک دلار اضافی از درآمد قابل تصرف رس10ِ، فرض کنید که  عنوان یک مثالبه
انتظار داریم که دولت  حاصل از  به ازای هر دلار درآمد   شود.آموزش میصرف   های برای هزینهنت  س10ِنفت، 

هزین و    ۀآموزشی  مالیاتبه  نتس90ِکند  به  مالیاتی  بدهی  کاهش  به صورت  که  پولی  مقدار  بازگرداند.  دهندگان 
با توجه به ماهیت ناقص  دهندگان بازگردانده میمالیات با پدیده  ۀاطلاعات بودجشود،  نام توهم ای بهدولت، که 

 (. 1976، 4؛ واگنر197، 3)داونز خواهد بود نت س90ِمالی مرتبط است، کمتر از 
افراد از  هنگام افزایش درآمدهای نفتی بهدر مفهومی دیگر، به  عنوان یکی از منابع غیرمالیاتی دولت، برآورد 

شود که این مهم سبب افزایش تقاضا برای کالاهای  قع کمتر از قبل میقیمت کالاهای عمومی تغییر کرده و دروا
 ی درآمد نفت  توان گفت کهمی  ،بنابراین  ؛(1397)زروکی و ازوجی،    شودتبع آن افزایش توهم مالی میعمومی و به

عبارت )بهگیرد  متغیرهای شاخص قرار می  نفتی قرار داشته که در این تحقیق، در سمتتوهم    ۀپدید  تأثیرتحت
 . پذیر از توهم مالی است(تأثیردیگر، در سمت متغیرهای 
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علل چندگانه  -های چندگانه( با استفاده از الگوی شاخص 1397و همکاران )   «بزازان»طبق نتایج مطالعات داخلی،  

(MIMICبه برآورد شاخص توهم مالی در اقتصاد ایران برای دور )پرداخته و سپس به    1393تا    1357زمانی    ۀ
با وقفه این شاخص بر رشد اقتصادی   تأثیر ( به بررسی  ARDLهای گسترده )کمک الگوی خودتوضیح برداری 

آن نتایج  حاکیپرداختند.  مهمها  تعییناست  متغیر  که    ۀانداز  ۀکنندترین  بوده  مالیاتی  بار  ایران،  در  مالی  توهم 
پنهسیاست ایجاد توهم بدهی دولت و توهم مخارج مصرفی  گذاران سعی در  از طریق  مالیاتی  بار  این  ان کردن 

 بت به سطوح بدهی عمومی را دارند. بخش خصوصی نس
ایران طی   ۀ(، فرضی1397تبار )جیحونمداح و  ی دیگر،  ادر مطالعه اقتصاد  پیچیدگی ساختار درآمد دولت در 

کرده  1394-1360  ۀدور بررسی  آن  که  را  نتایج  مالی طبق  توهّم  دچار  مالیاتی  مؤدیان  ایران  اقتصاد  در  ها، 
مالیات بودن  ناملموس  از  ناشی  مالی  توهّم  نیز  و  نیستند  مالیات  ساختار  قرار پیچیدگی  تجربی  تأیید  مورد  ها 

 . گیردنمی
 1396تا    1380زمانی    ۀ، طی دورNARDLخود به کمک رهیافت    ۀ( در مطالع1397)   «ازوجی»و    «ی زروک»

فروض واگنر پرداختند. نتایج    ۀگانهای پنجهای فصلی، به تبیین توهم مالی به کمک شاخصو با استفاده از داده
با    ،استها حاکیآن مالیاتی  پیچیدگی سیستم  و  درآمدی  توهم کشش  به  تأثیر معیارهای  دولت  مخارج  وجود بر 

ت ایران  اقتصاد  در  مالی  میأتوهم  و  کید  مالیات کنند  نسبت  توهم  و  بدهی  توهم  کسری،  توهم  معیار  سه 
 کنند. یید نمی أبر مخارج دولت، وجود توهم مالی را ت  تأثیرغیرمستقیم بدون 

  1357 ۀای در اقتصاد ایران را طی دور( ارتباط توهم مالی و اقتصاد سایه1395و همکاران )  «مداح»چنین،  هم
ها مثبت و معنادار بر توهم مالی در ایران دارد و آن   تأثیر  ۀبررسی کرده و نتیجه گرفتند که اقتصاد سای  1391تا  

 م مالی دارد. ای بزرگ در ایران، رشد مثبتی در توهبیان داشتند که وجود اقتصاد سایه
دادند که توهم تنها در حالت کاهش مالیات غیرمستقیم برقرار ( نشان1394)   «فراهتی»و    «مداح»علاوه،  به

 تقیم وجود ندارد. هنگام تغییرات مثبت مالیات غیرمسعلیتّ گرانجری به   ۀبوده و رابط
نشان1392)  «صادقی»و    «مداح» متغیر(  که  و  دادند  مالیاتی  بار  بههای  آموزش  از سطح  و  علل  عنوان 

مستقیم و نسبت مخارج مصرفی خصوصی به    غیرمستقیم به مالیات  متغیرهای بدهی عمومی دولت، نسبت مالیات
 عنوان پیامدهای توهم مالی استفاده شده است. بدهی عمومی دولت به

آگور» مطالعه2022)  1«ویلاردل»و    «گنزالز  در  آمار(  سیستم  بر  تمرکز  با  با  ای  و  اکوادور  کشور  گمرك  ی 
کشور شش  دور  :انتخاب  طی  پاناما  و  پرو  اکوادور،  کلمبیا،  شیلی،  کمک ،  2017تا    2006زمانی    ۀبولیوی،  به 

درآمدهای    و عناصر دیگر شامل  پیچیدگی سیستم درآمد مالیاتی  اتبه بررسی اثر،  2ی مرز تولید تصادفی سازمدل
آماری  منابع طبیعی، هزینه پرداختند.های عمومی و ظرفیت سیستم  مالیاتی،   استحاکی  ها آننتایج   بر کوشش 

آن  مالیاتی  سیستم  که  درجکشورهایی  دارای  از    ۀها  بهتری  سطح  است،  کمتری  و آوری  جمعپیچیدگی  درآمد 
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و هم مالیاتی  دادهتلاش  انتشار  و  کیفیت  بهبود  میچنین  ارائه  را  نفتزمانی  چنین،هم  ؛دهندهای  قیمت  خام که 
 . یابددرحال افزایش است، تلاش مالیاتی کاهش می

که افزایش مخارج عمومی   نددادنتایج نشانای برروی اقتصاد برزیل  ( در مطالعه2022و همکاران )  1«سرانو»
های ایجاد توهم مالی را سال اخیر، انگیزه  20وجود توهم مالی بوده و برزیل توانسته طی    ۀدر برزیل تاحدی نتیج

دهد که مشکل توهم و نشان می  باشدمیچنان بالا  کاهش دهد، اما سطح متغیرها در مقایسه با سایر کشورها هم
 است. کنندهمالی در این کشور هنوز نگران
های حداقل مربعات خود به کمک روش   ۀ( در مطالع2020)  2« داسیلوا»و    «پرادو »درمیان مطالعات خارجی،  

( پویا  )DOLSمعمولی  شده  اصلاح  کاملاً  معمولی  مربعات  حداقل   ،)FMOLS  ترکیبی گروهی  میانگین  و   )
(PMGدر باز ،)شواهدی از قانون واگنر و منطقه از کشور برزیل به بررسی    26، برروی  م.2015تا    2002زمانی    ۀ

یافته در برزیل  دلیل توهم مالی، مناطق کمتر توسعهداد که بهها نشانهای آنتوهم مالی پرداختند. یافته   ۀفرضی
های مربوط به کالاهای  خصوص در هزینهبه  ؛های عمومی قرار گیرندتمایل دارند که در یک مکانیسم رشد هزینه

 های لابی دارند. شخصی و گروهغیرعمومی، که تمایل به منافع 
( و با  2014)  «دولری»و    «آنودل»( با استفاده از شاخص توهم مالی  2020)  3« آنودل»و    «ابتماکرو»چنین،  هم

رانت حداکثری، نشان با  مالیات تصاعدی در یک دولت  مالیاتی میدرنظر گرفتن  تواند  دادند که طراحی سیستم 
 دهندگان باشد. یأر توهم مالی در جمع آراء تأثیرتحتطور محسوسی به

)  4« زیمیانوویچ»علاوه،  به همکاران  مطالع2017و  در  نشان  ۀ(  شفافیت  خود  عدم  که  با دادند  عملکردهای 
بر تراز بودج  ۀاستفاده از بودج یا   تأثیردولت    ۀعمومی، درآمد بودجه را کاهش داده و ممکن است  منفی بگذارد 

داد که  ها نشانآن  چنین، تجزیه و تحلیلهم  ؛دهندگان شودمالیات  ۀحتی منجر به افزایش بار مالیاتی برروی هم
بمیزان رشد هزینه از هزینهقابل طور  ههای مالیاتی  بالاتر  بودهتوجهی  این موضوع    ؛های مستقیم دولتی  بنابراین 

 منجر به توهم مالی شده است. 
دادند  نشان  م.2012تا    1980های  کشور آفریقایی در طول سال  15( در  2015)  «نگانگ»و    «جرارد»  ۀمطالع
رابطه دکه  دارد.  وجود  بودجه  کسری  و  مالی  توهم  بین  معنادار  و  مثبت  مطالعای  دیگر،    ۀر  و   «ابوت»تجربی 

آزمودند که    م.2000تا    1980های  ایالت آمریکا طی سال  36( اثر توهم مالی بر مخارج دولتی در  2015)  5«جونز»
 شود. های دولت میتوهم مالی باعث افزایش سطح هزینه ،استها حاکینتایج آن

نشان    م.2008تا    1995های  ر اروپایی طی سالکشو  28( در  2014آنو و دولری )بر این مطالعات، دلعلاوه
گذاران سعی در پنهان کردن بار مالیاتی واقعی با استفاده از توهم بدهی، مالیات بر دستمزد ثابت  دادند که سیاست

 و مالیات بر نیروی کار دارند. 
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کشور  104ای در  خود ارتباط بین توهم مالی و اقتصاد سایه  ۀ( در مطالع2012)  1و همکاران   «بوئن»چنین،  هم
با استفاده از مدل شاخص پرداختند.    م. 2009تا    1989های  ( طی سالMIMICعلل چندگانه )-های چندگانهرا 

 ای در کشورهای تحت مطالعه داشته است. داد که توهم مالی اثر منفی و معنادار بر اقتصاد سایهها نشان نتایج آن
دلاین   با )وجود،  مورائو  و  شاخص2012آنو  مدل  از  استفاده  با  چندگانه(  )-های  چندگانه  و MIMICعلل   )
ترکیبی  داده فعالیت  50های  اثر  بررسی  به  مطالعکشور  نتایج  پرداختند.  مالی  توهم  بر  سایه  اقتصاد  ها آن  ۀهای 

 تری وجود دارد.رگ، توهم مالی بزترای بزرگداد که در کشورهایی با اقتصاد سایهنشان
 
 شناسی تحقیق روش .3
شاخص  به برآورد  جهت  الگویی  طراحی  مالیمنظور  استان  توهّم  محدودیت  در  گرفتن  درنظر  با  ایران،  های 

خرد  سطح  در  آماری  اطلاعات  به  به2دسترسی  از  ناگزیر  پژوهش  این  پیامد ،  و  علّی  متغیرهای  برخی  کارگیری 
بوده به)شاخص(  بههمیناست.  با  دادهمنظور،  سریکارگیری  دورهای  طی  و   1399تا    1380زمانی    ۀزمانی 

به  داده  مربوط  مقطعی  مدل    31های  از  استفاده  با  و  ایران،  گردآوری علل-چندگانهشاخص استان  با  و  چندگانه 
( و های آموزش شکل هزینه)به  بار مالیاتی، نرخ اشتغال و متغیر آموزش   :متغیرهای علیّ شامل  ،اطلاعات آماری

، نوسانات نسبت مالیات غیرمستقیم   ،متغیرهای پیامد )شاخص( شامل نرخ تورم، بدهی دولت، شاخص هرفیندال
ی آماری هاهسالنام  ۀ سامانهای مربوط به تمامی متغیرها از  باشند. دادهمی  نفتی  ۀ واقعی و درآمد سران  مؤثرنرخ ارز  
مرکزی، سامان  ۀ، ساماناستانی منطقهداده  ۀبانک  اقماری  دادهایهای  بین،  پولهای صندوق  مطالعات    3المللی  و 

عنوان یک متغیر پنهان غیرقابل  علاوه، با درنظر گرفتن شاخص توهّم مالی بهای تهیه گردیده است. به کتابخانه
مدل   مفهومی  الگوی  حاض  MIMICمشاهده،  بهتحقیق  شکل  ر  به    آن  ۀشدفرم خلاصه  و  باشدمی  ،1صورت 

 صورت زیر است: هب (2012) «ماورو »و  «آنودل»( و 1983) 4« هاننمن»و  «وك » پیروی از مطالعات 
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 (.های تحقیقمنبع: یافته) شاخص توهّم مالیجهت برآورد   MIMICمدل  : 1شکل 

Fig. 1: The MIMIC Model for estimation of fiscal illusion index 
 

 

غیرمستقیممتغیر   مالیات  مستقیمبه  :نسبت  مالیات  به  غیرمستقیم  مالیات  نسبت  این    باشد کهمی  صورت  در 
مالیات مستقیم حاصلتحقیق،  مالیاتهای  مالیاتبر شرکت  جمع  و  ثروت  بر  مالیات  و  درآمد  بر  مالیات  های ها، 

  .1و خدمات و مالیات بر واردات استبر کالاها  مالیاتجمع غیرمستقیم حاصل
هرفیندال درآمدنمایندهعنوان  )به  شاخص  ساختار  پیچیدگی  از شاخص  تحقیق شاخص    :(مالیاتی  ای  این  در 

 (:7: 2014، 2)کیلبی  استبا استفاده از فرمول زیر محاسبه گردیدههرفیندال 
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معرف درآمدهای مستقیم و غیرمستقیم   jiR  و  ام jمنبع    بیانگر نسبت شاخص هرفیندال  jHکه در این فرمول  
ها، مالیات بر ثروت، مالیات بر واردات و مالیات بر درآمد، مالیات بر شرکت  :( )شاملnها )حاصل از انواع مالیات

استان، و   به تفکیک هر  بر کالاها و خدمات(،  *مالیات 
jH    نهایی این  می  هرفیندالمعرف شاخص  باشد )مقادیر 

تا   مالیاتی(  درآمد  سیستم  پیچیدگی  )حداکثر  صفر  بین  در  100شاخص  پیچیدگی  مالیاتی(    )نبود  درآمد  سیستم 
 .3باشد( می

دولتمتغیر   بودجه(:  بدهی  ب  )کسری  دولت  بودجه  کسری  مقدار  ناخالص هبیانگر  تولید  از  درصدی  صورت 
و با ضرب آن    آمدهدست  هدولت ب  ۀهای دولت از درآمدهای دولت مقدار مازاد بودجاست. که با کسر هزینه  داخلی

ده  شوارد مدل    یلگاریتم  شکلبهکه در این تحقیق    حاصل گردیددولت    ۀدر علامت منفی، مقادیر کسری بودج
 است. 

مورد    سالطی  هر استان   (CPI)  درصد تغییر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی  ۀاز محاسب  :نرخ تورم
به   نسبت  پای  قبل   سالنظر  استدست  به  ،1390های سال  قیمت  ۀ بر  به.  آمده  متغیر  وارد  این  لگاریتمی  صورت 

 .شده است مدل

 
 های آماری بوده که عدد صفر جایگزین آن شده است.ها در سامانههای مالیات بر واردات اغلب استان های مربوط به این متغیر، نبود داده. ازجمله محدودیت1

2 . Kilby 
 ها، عدد صفر جایگزین گردید.مربوط به متغیر مالیات بر واردات اغلب استان  های آماریدلیل نبود دادههنگام محاسبۀ این شاخص، به. به3

بیانگر میزان اشتغال ایجاد شده در یک سال نسبت به سال قبل است.   مشارکت اقتصادی(:نرخ اشتغال )نرخ  
 10ساله و بیشتر  به جمعیت در سن کار    10در این تحقیق منظور از نرخ مشارکت اقتصادی، نسبت جمعیت فعال  

 است. صورت لگاریتمی وارد مدل گردیده که به بوده ساله و بیشتر، 
آموزش: این تحقیق،    متغیر  دادهدر  بودن  در دسترس  متوسط هزینهحسب  متغیر  از  آماری،    ۀ های سرانهای 

 شده است.  مدلی آموزش وارد سرانه  ۀصورت لگاریتم هزینتحصیلی برای هر استان استفاده گردیده که به
( GDPناخالص داخلی ) های مستقیم و غیرمستقیم بر تولید  صورت نسبت مجموع مالیاتبه  :متغیر بار مالیاتی

می این تحقیقبیان  در  به   شود که  نسبت، جهت ورود  این  لگاریتم  استفاده از  مالی  توهم  علیّ  متغیرهای  سمت 
 گردیده است.

درنظر   ،دولتتوسط  صورت درآمد حاصل از فروش نفت  توهم مالی، به  پیامدعنوان متغیر  به  متغیر درآمد نفتی:
 شده است. مدلوارد  سرانه ی و شکل لگاریتمگرفته شده که به

المللی  و اطلاعات صندوق بین آمار ۀنرخ ارز واقعی مؤثر از سامان ۀسالان هایداده مؤثر:واقعی نوسانات نرخ ارز 
(،  2006و همکاران )  «کلارك»( و  2002)  «ورگیل»(،  1994)  «کوته»سپس با الهام از مطالعات  استخراج و    پول،

برآورد آن اقدام گردید. با عنایت به این موضوع که این متغیر در  به    ARCH-GARCHهای  با استفاده از مدل
های سری های ترکیبی، دادهمنظور تشکیل دادهلذا به  ؛باشدن میثر از آأها نیز متو اقتصاد استان  بودهسطح کلان  

  .1کار گرفته شده ب مؤثررخ ارز واقعی هر استان، پس از برآورد متغیر نوسانات نصورت تکرار برای زمانی کشوری به
 
 نتایج تفسیر ها ویافته .4

به   مربوط  )شاملداده   مانایی  آزمون نتایج  ترکیبی  پسران و شین   :های  ایم،  لین و چو  2آزمون  لوین،  آزمون   ( 3و 
 د: باشمی 1شرح جدول کار رفته در این تحقیق بههمتغیرهای ب

 
 ی تحقیق(. آزمون مانایی متغیرها1جدول )

Tab. 1: Unit root test of research variables 
 

 متغیر  نماد  ایم، پسران و شین  لوین، لین و چو
1Difference Level 1Difference Level 

13/23-  )***( 64/3 30/53-  )***( 46/1-  )*( TB  بار مالیاتی لگاریتم 
- 21/2-  )**( - 14/8-  )***( LEDU آموزش  ۀسران ۀلگاریتم هزین 

- 42/4-  )***( - 77/7-  )***( TIND 
لگاریتم نسبت مالیات  

 غیرمستقیم
91/9-  )***( 28/2 22/13-  )***( 82/0 HI  شاخص هرفیندال 

- 08/2-  )**( - 80/3-  )***( LPD دولت  ۀلگاریتم کسری بودج 
 01/2-  )**( - 19/3-  )***( OIL  لگاریتم درآمد سرانه نفتی 

 
های آموزشی، بار مالیاتی و درآمد سرانۀ نفتی،  آوری داده برای هر یک از متغیرهای کسری بودجه، نرخ تورم، نرخ اشتغال، هزینههای جمعترین محدودیت. از مهم1

باشد، که عدد صفر می  1383تا    1380های  های خراسان شمالی و جنوبی برای سالهای استانو داده  1388تا    1380سال    های استان البرز ازمربوط به نبود داده 
 جایگزین گردید.

2. Im, Pesaran & Shin 
3. Levin, Lin & Chu 
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- 20/6-   )***( - 28/4-  )***( INF  نرخ تورم لگاریتم 
- 0/20-  )***( - 22/15-  )***( LEXR  نرخ ارز واقعی مؤثر  لگاریتم 
- 74/4-  )***( - 40/5-  )***( EMP  نرخ اشتغاللگاریتم 

 . (است %10و  5  ، 1ترتیب بیانگر معناداری در سطح بهو *  ** ، ***،  های تحقیقمنبع: یافته)     

 
ب مانایی،  آزمون  نتایج  مالیاتیهطبق  بار  متغیرهای  هرفیندال  جز  شاخص  بقیو  بدون   ۀ،  و  در سطح  متغیرها 

می مانا  نامانا    دوهر  بنابراین،    ؛باشندتفاضل  تفاضل  بهمتغیر  ب  ۀمرتبصورت  بقیه  و  مدل شده  وارد  صورت هاول 
ارز واقعی مؤثر،    ۀمنظور محاسببهچنین،  همسطحی و بدون تفاضل.   نوسانات نرخ  آزمون  متغیر  نتایج حاصل از 

اثرات   حاکی  ARCHوجود  زیر  جدول  ت  در  ناهمأاز  اثرات  وجود  بیید  و  واریانس  روش هسانی  کارگیری 
GARCH  .است 

 

 ARCHنتایج آزمون وجود اثرات  : 2جدول 
Tab. 2: The results of ARCH effects existence 

 
 ارزش احتمال  آزادی  ۀدرج  مقدار آماره آزمون 

 F 002/0(1و  28) F 03/11آماره 
 Obs*R-Square 47/8 Chi-SQUARE(1) 003/0 ۀآمار

 های تحقیقمنبع: یافته                      
 

در سطح و بدون تفاضل مانا بوده و نیاز  مؤثر(، متغیر لگاریتم نرخ ارز واقعی  1آزمون مانایی در جدول )طبق نتایج 
 .ندبهینه انتخاب گردید هایعنوان مدلبه های زیر،مدل،  GARCHگیری ندارد. پس از برآورد مدل به تفاضل

 
 GARCH های مختلفی از مدلشکل آزمون(. 3جدول )

Tab. 3: Different test of GARCH model 
 

 , Garch(3 معیار 
0) 

Garch(2 , 3) Garch(1 , 0) Garch(0 , 2) Garch(3 , 1) 

 77/0 84/0 62/0 75/0 78/0 ( AICآکائیک )
بیزین  -شوارتز

(SBC ) 
95/0 16/1 76/0 93/0 06/1 

نتایج معناداری 
 متغیرها 

برخی ضرایب  
معنادار و برخی  

 غیرمعنادار 

ضرایب  برخی 
معنادار و برخی  

 غیرمعنادار 

  ARCHضریب 
معنادار و عرض از  

 مبدا غیرمعنادار 
 کل ضرایب معنادار 

برخی ضرایب  
معنادار و برخی  

 غیرمعنادار 
 (. های تحقیقمنبع: یافته)      

 
 

بالا،   جدول  نتایج  به  توجه  )   درنهایتبا  آکائیک  معیارهای  شAICبراساس  و  )-ارتزو(  مدل  SBCبیزین   ،)
GARCH(0, 2)  جهت ورود به مدل  (مؤثر  شرح زیر برای برآورد متغیر نااطمینانی )نوسانات نرخ ارز واقعیهب ،

 د.یگردانتخاب  تحقیق،
GARCH = 0.0056 + 2.26*GARCH(-1) - 1.29*GARCH(-2) 
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 ۀ و معادل  1ساختاری   ۀمعادل( حاوی دو بخش  MIMICچندگانه )علل-چندگانهرویکرد شاخص   در سمت دیگر،
 صورت زیر است:، که شکل ریاضی آن بهبوده 2گیریاندازه

 3گیریاندازه ۀمعادل (: 1

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 𝐷𝐷𝐷𝐷𝑃𝑃𝐷𝐷 = 𝜃𝜃1Fiscal Illusion + 𝐷𝐷1;  
Inflation rate = 𝜃𝜃2Fiscal Illusion + 𝐷𝐷1 ; 

Herfindahl Index = 𝜃𝜃3Fiscal Illusion + 𝐷𝐷1  ; 
Indirect Tax = 𝜃𝜃4Fiscal Illusion + 𝐷𝐷1    ;    

Oil Revenue = 𝜃𝜃5Fiscal Illusion + 𝐷𝐷1 ; 
exchange rate = 𝜃𝜃6Fiscal Illusion + 𝐷𝐷1   
 

Fiscal Illusion 4ساختاری  ۀمعادل (: 2 = β1Tax Burden + β2Education + β3Employment 

و اطلاعات مقطعی شامل    1399تا    1380های  های آماری سری زمانی سالدر این پژوهش با استفاده از داده
که از بین    آورد شاخص توهّم مالی پرداخته شدبه برگفته،  پیش  پیامدبه کمک متغیرهای علیّ و  استان کشور،    31

 است.  گزارش شده ،4ها در جدول آن ترینمهم برآورد شده، نتایج چهار مدل از   هایمدل تعداد زیادی از
 

 MIMICبرآورد الگوی شاخص توهّم مالی با استفاده از مدل  : 4جدول 
Tab. 4: estimation of fiscal illusion using MIMIC model 

 
 متغیر علّی  مدل چهارم  مدل سوم مدل دوم  مدل اول

019/0 
(228/0 ) 

022/0 
 *(060/0 ) 

15/0- 
 **(025/0 ) 

18/0- 
 **(110/0 ) 

 (β1)  بار مالیاتی

091/0- 
**(031/0 ) 

101/0- 
**(020/0 ) 

025/0- 
***(000/0 ) 

037/0- 
 (β2)  های آموزشهزینه  ( 000/0)***

085/0 
***(005/0 ) 

094/0 
***(002/0 ) 

174/0 
***(0.000 ) 

161/0 
***(000/0 ) 

 ( β3) نرخ اشتغال

 متغیر پیامد )شاخص(  مدل چهارم  مدل سوم مدل دوم  مدل اول
31/0 

(103/0 ) 
37/0 

(161/0 ) 
34/2 

*(071/0 ) 
91/0 

**(027/0 ) 
 (𝜃𝜃2) نرخ تورم

1 + 1 + 
21/2 

**(011/0 ) 
25/2 

***(001/0 ) 
 (𝜃𝜃1)  کسری بودجه

10/0- 
**(260/0 ) 

11/0- 
**(015/0 ) 

32/0- 
***(001/0 ) 

41/0- 
***(000/0 ) 

 (𝜃𝜃3)  شاخص هرفیندال

891/0- 
*(0720 /0 ) 

924/0- 
*(0624 /0 ) 

10/4 
***(008/0 ) 

21/4 
***(001/0 ) 

  مالیات غیرمستقیمنسبت 
(𝜃𝜃4) 

20/1- 
(382/0 ) 

37/1- 
(403/0 ) 

1 + 1 + 
نوسانات نرخ ارز واقعی 

 ( 𝜃𝜃6) مؤثر
48/1 

*(079/0 ) 
55/1 

*(108/0 ) 
81/8 

***(900/0 ) 
93/8 

***(300/0 ) 
 (𝜃𝜃5)  نفتی سرانه درآمد

 های نیکویی برازش شاخص
 دو -خی  ۀآمار 61/32 01/49 80/85 09/92

 
1. Structural Equation 
2. Measurement Equation 
3. Measurement model 
4. Structural model 
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(017/0 ) (019/0 ) (257/0 ) (301/0 ) 
150/0 142/0 067/0 055/0 RMSEA 
618/0 710/0 881/0 892/0 CFI 
661/0 679/0 815/0 917/0 TLI 
108/0 103/0 042/0 019/0 SRMR 
 ( CDتعیین )  ضریب 685/0 653/0 521/0 498/0

 تعداد مشاهدات  620 620 620 620
 ( های تحقیقمنبع: یافته)

 
است.       احتمال  ارزش  بیانگر  پرانتز  برازش مدل عبارتنداز: مقادیر داخل  نیکویی  احتمال  شروط  دو  -خی  ۀآمار  ارزش 

از  بزرگ ریش% 5تر  )  ۀ،  تخمین  خطاهای  مربعات  قاعد(  RMSEAمیانگین  یک  گرفتن  درنظر  بین    ۀبا  سرانگشتی، 
بوده و در صورتی  08/0و    05/0 نزدیک و مناسب  بزرگیک تقریب  از  که  به  0/ 10تر  برازش ضعیفی  شمار  باشد یک 
مقایسه(1993،  1)براون و کدك رود  می مناسب  )، شاخص  بزرگCFIای  از  (  تاکر0/ 9تر  شاخص   ،-( (  TLIلویس 

از  بزرگ ریش  90/0تر  استاندارد  )  ۀو  مربعات خطاها  از  ( کوچکSRMRمیانگین  ماورو،  )دل  05/0تر  و  :  2012آنو 
 . است %10و  5،  1خطای بیانگر معناداری در سطح  ترتیب** و * به، چنین، ***هم (؛285

 
 (1نتایج مدل ). 4-1

 ؛متغیرها ازلحاظ آماری معنادار هستند  ۀ جز متغیرهای نرخ تورم و نوسانات نرخ ارز مؤثر واقعی، بقیه در این مدل، ب
میانگین مربعات   ۀ ، ریش2دو -تشخیصی خیهای  توان به آمارمی  نیکویی برازش مدل ازجمله معیارهای شناسایی  

( تخمین  مقایسهRMSEA )3خطاهای  مناسب  شاخص   ،( تاکرCFI)4ای  شاخص   ،-( استاندارد   TLI)5لویس  و 
آن  توان  مین،  1معیارهای فوق برای مدل    نتایج  ۀ مقایس، اشاره کرد. با  6(SRMRمیانگین مربعات خطاها )  ۀریش
 . انتخاب کرد ۀ عنوان مدل بهینرا به

 
 (2نتایج مدل ). 4-2

متغیرها از لحاظ آماری    ۀنرخ تورم و نوسانات نرخ ارز مؤثر واقعی، بقی  بار مالیاتی،  جز متغیرهایه در این مدل، ب
نیکویی برازش، این مدل نیز حائز شرایط لازم یک مدل بهینه را  معیارهای شناسایی    با توجه بهمعنادار هستند.  

 کند. برآورده نمی
گردد که جهت ، به ثابت فرض کردن متغیر کسری بودجه برمی2و    1های  هنگام برآورد مدلمهم به  ۀنکت

 شده است. ثابت یک در عدد کنترل مدل، ضریب این متغیر
 
 (3نتایج مدل ). 4-3

شامل: نرخ تورم،    پیامدبار مالیاتی و متغیرهای  و    اشتغال، نرخ  آموزش علیّ شامل:    متغیرهای  تمامیدر این مدل،  
در این  ، ازلحاظ آماری معنادار هستند.  یکسری بودجه، شاخص هرفیندال، نسبت مالیات غیرمستقیم و درآمد نفت
 

1. Browne & Cudeck 
2. Chi-Square 
3. Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA) 
4. Comparative Fit Index (CFI) 
5. Tucker-Lewis index (TLI) 
6. Standardized Root Mean Square Residual (SRMR)  
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3. Root Mean Square Error of Approximation (RMSEA) 
4. Comparative Fit Index (CFI) 
5. Tucker-Lewis index (TLI) 
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ارز   نرخ  نوسانات  متغیر  به  مؤثر مدل،  متغیر کنترل مدل،  واقعی  به  ثابت شده است.    ،یکدر عدد  عنوان  با توجه 
 ۀ (، ریش257/0بوده )  %5تر از  دو بزرگ-آماره تشخیصی خی  برای این مدل،  ایی نیکویی برازشمعیارهای شناس

تخمین  خطاهای  مربعات  قاعد  ،میانگین  از  نزدیکی  بوده  ۀتقریب  شاخص  RMSEA=0.067)  سرانگشتی   ،)
( و TLI=0.815بوده )  0/ 9لویس کمتر از  -( ، شاخص تاکر CFI=0.881بوده )  9/0ای کمتر از  مناسب مقایسه
نتایج معیارهای    ۀ(. با مقایسSRMR=0.042بوده است )  0/ 05میانگین مربعات خطاها کمتر از    ۀاستاندارد ریش

شاخص   دو  که  آنجا  از  مدل،  این  برای  فراهم   TLIو    CFIفوق  را  مدل  برازش  نیکویی  برای  لازم  شرایط 
 .انتخاب کردعنوان الگوی بهینه را بهمدل این توان نمیلذا  ؛کنندنمی

 
 (4نتایج مدل ). 4-2

، نرخ اشتغال و بار مالیاتی و متغیرهای شاخص شامل: نرخ  آموزش ، تمامی متغیرهای علیّ شامل:  نیز  در این مدل
  و  نادار هستندع، ازلحاظ آماری میتورم، کسری بودجه، شاخص هرفیندال، نسبت مالیات غیرمستقیم و درآمد نفت

. با توجه به  2یک ثابت شده استمثبت  ، در عدد  1عنوان متغیر کنترل مدل واقعی به  مؤثر متغیر نوسانات نرخ ارز  
 ۀ ریش(،  301/0بوده )  %5تر از  دو بزرگ-تشخیصی خی  ۀمعیارهای شناسایی نیکویی برازش برای این مدل، آمار

قاعد از  نزدیکی  تقریب  تخمین،  خطاهای  مربعات  بوده   ۀمیانگین  شاخص  RMSEA=0.0294)  سرانگشتی   ،)
مقایسه باای  مناسب  برابر  )  9/0  تقریبا  تاکرCFI=0.892بوده  شاخص  بوده   9/0از    بیشترلویس  -(، 

(TLI=0.917استاندارد ریش و  از    ۀ (  مربعات خطاها کمتر  است    05/0میانگین  با    لذا  ؛(SRMR=0.019)بوده 
شرایط لازم    فوق  تمامی معیارهای نیکویی برازش   توان گفت که مینتایج معیارهای فوق برای این مدل،    ۀمقایس

 .را دارند الگوی بهینه برای یک
های آموزشی، بار مالیاتی و نرخ اشتغال را متغیرهای هزینهتوهّم مالی،    علّیِدر سمت متغیرهای  ،  4  در مدل

با  که،  طوریبه  ؛ی منفی و از لحاظ آماری معنادار بر شاخص توهّم مالی داردتأثیرهای آموزشی  داریم. متغیر هزینه
آموزشهزینهافزایش   آموزش های  سطح  بهبود  و  )واحد(به  ی  درصد  یک  به،  میزان  مالی  توهّم  میزان  شاخص 

یافت.  0%/ 037 خواهد  کاهش  می   )واحد(  حقیقت،  جامعهدر  در  که  گفت  بتوان  درصد  با  افراد  ای  از  الایی 
عبارت دیگر، این  به  ؛استگذاران دشوارتر  از مسیر بار مالیاتی واقعی برای سیاست  شهروندان،کرده، فریب  تحصیل

این استدلال حمایت می  از  اثربخشی سیاست کردهتحصیل  ۀکند که جامعنتیجه  نتیجه تر،  مالی و در  های توهم 
دهد. این کاهش می را دهندگانتحریف ادراك مالیات در راستایبرای اجرای اقداماتی  ،گذاران های سیاستمشوق

مطالعاتی نتایج  با  مطابق  )   آنودل  یافته  )  3« سیان »چنین،  هم  باشد.( می2012و همکارانش   (2013و همکاران 
مطلوبی بر درآمد مالیاتی نداشته باشد؛ زیرا ممکن است از   تأثیر  ۀکنند که آموزش ممکن است همیشاستدلال می

های قانونی برای ارتکاب فرار مالیاتی استفاده شود، که  ها یا خلأتجربیات آموزشی بیشتر برای استفاده از مکانیسم

 
 دد یک ثابت فرض شده است.سازی معادلات ساختاری در عفرض توسط مدل صورت پیش. این متغیر به1
سازی معادلات ساختاری در عدد مثبت یک  رود که در مدل . با توجه به مبانی نظری متغیر نوسانات نرخ ارز واقعی مؤثر، انتظار ضریبی مثبت برای این متغیر می2

 تثبیت گردیده است.
3. Cyan 
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ذاران گها از تئوری توهم مالی سطح آموزش و آگاهی بالای افراد در عدم تحقق اقدامات اجرایی سیاستآن  ۀیافت
 کند. دهندگان حمایت می اك مالیاتدر تحریف ادر

سهم   نتایج،  مالیاتی طبق  داخلی  1درآمدهای  ناخالص  تولید  مالیاتیبه  در  بار  شاخص  و حجم   ۀ)انداز  عنوان 
مالیاتی( مالیتأثیر،  سیستم  توهم  بر  منفی  از طوری به  ؛دارد  ی  مالیاتی  درآمدهای  سهم  افزایش  با  که، 

عبارت به  ؛)واحد( کاهش خواهد یافت   %18/0میزان  )واحد(، شاخص توهّم مالی به  %1میزان  داخلی بهتولیدناخالص
بودجزمانی که  دقیقتر،   در  مالیاتی  درآمد  )به  ۀسهم  درآمدها  به سایر  نسبت  نفتی( کشورمان  درآمد  مثال،  عنوان 
در، شهروندان  یابدافزایش بالایی  عمومی    توانایی  کالاهای  قیمت  داشتدرك  یافته  ؛خواهند  با  نتیجه  های این 

 خوانی دارد.( مطابقت و هم2012)آنو و دلری ( و دل1967مطالعاتی بوکانان )
اشتغال  هم نرخ  داشتهتأثیرچنین،  مالی  توهم  شاخص  بر  مثبت  نرخ  طوریبه  ؛ی  افزایش  با   اشتغال که 

در تفسیر این نتیجه    .هستیم)واحد(    %0/ 161میزان زایش در توهّم مالی به)واحد(، شاهد اف  %1میزان  شهروندان به
های  تواند سبب افزایش توانایی یک جامعه برای پرداخت مالیاتافزایش مستمر نرخ اشتغال میتوان گفت که:  می

شاغلین    سنگین برروی  مالیاتیگذاران برای پنهان کردن بار  های سیاستدنبال این جریان، انگیزهبیشتر باشد. به
که خوداشتغالی  خص افرادی(، بال در تشخیص قیمت واقعی کالاهای عمومی  دهندگانکردن ادراك مالیات)گمراه

افزایش مالیدارند،  توهم  افزایش  یعنی  این  که  مطالعاتی    ؛شاغلین  یافته  نتایج  با  یافته  (،  1967)  « فسیانی»این 
یافته  ،خوانی داشتههم  ( مطابقت و2012آنو و دولری )دل با  )  2« ایلمیاه»های تحقیقاتی  ولی  ( 2020و همکاران 

 خوانی ندارد. مثبت نرخ بیکاری بر توهم مالی هم تأثیربر مبنی
شاخص سمت  پیچیدگی  هایدر  شاخص  بودجه،  کسری  تورم،  نرخ  متغیرهای  مالی،  مالیاتی    سیستم  توهم 

نفتی را داریم.  یسرانه و متغیر درآمدهای مؤثرواقعی های غیرمستقیم، نوسانات نرخ ارز )هرفیندال(، نسبت مالیات
)واحدی(   %1که، با افزایش  طوریبه  ؛ی مثبت بر متغیر نرخ تورم داشته استتأثیرشاخص توهم مالی    ،طبق نتایج

افزایش   مالی شاهد  توهم  تورم هستیم.  %91/0در شاخص  نرخ  متغیر  در  این    )واحدی(  با  رابطه  گذاری تأثیردر 
  مالیاتی واقعی بالاتر  و بار  هنگام افزایش درآمد اسمی شهروندانبه  ارگذگونه تفسیر کرد که سیاستتوان اینمی

را برای کاهش ارزش مطالبات طلبکاران دولت )در یک   هاقیمت  ند سطح عمومیتوامی،  هاناشی از افزایش قیمت 
خوانی و  ( هم2012آنو و دولری )این یافته با نتایج مطالعاتی دل ؛تحریک کنندسمت بالا بهسیستم مالیاتی پیشرو( 

 مطابقت دارد.
(،  1988)  «اوتس»طبق استدلال  است.    ( 25/2)  مثبتدولت    ۀکسری بودج  ضریب متغیر  کهایناز دیگر نتایج  

استدلال  ۀانگیز که    فوق  پشت  است  درك  این  زیاد  احتمال  در  های عمومی  برنامه  ۀهزیناز  دهندگان  مالیاتبه 
با زمانی  شودازطریق مالیات فعلی پرداخت    کهصورتی پرداخت بخش دولتی    ازکه ازطریق استقراض  در مقایسه 

است.،  شود دیگر،    بیشتر  تفسیری  دولتدر  به  اگر  را  خود  مخارج  ایران  ازطریق کشور  مالیاتی  درآمدهای  جای 

 
 بار مالیاتی، از تفاضل مرتبۀ اول آن استفاده شده است.های طولی متغیر علت نامانا بودن داده . در این تحقیق، به1

2. Ilmiyyah 

، اگر مردم  1ی ویارزی ریکاردهم  تئوریطبق  که،  درحالی  ؛خواهد شد  ایجاد  د، توهم کسری بودجهمین کنأبدهی ت
در که از آنجا  .تفاوت خواهند بودمالیاتی بیمین مالی أداشته باشند، بین بدهی و تبه این موضوع انتظارات منطقی 

های مالیاتی  و بدهی بدهی دولت مواجه شده  توهم    ها بالذا آن  ؛تصمیمی دور از انتظار است  چنیندنیای واقعی  
توهم کسری بودجه در   ۀبر وجود پدیداین نتیجه مبنی  ؛گیرندکم میآینده را در قالب بدهی عمومی فعلی دست

یافته با  ایران  جیحونهای  کشور  و  ) مداح  دل2018تبار   ،)( دولری  و  )2012آنو  واگنر  دل1976(،  مورائو  (،  و  آنو 
 مطابقت دارد.( 2012)

می های  شاخصترین  مهماز   مالی  توهم  هرفیندالمدل  شاخص  به  نمایندهبه  2توان  تعیین عنوان  برای  ای 
سیستم   پیچیدگی  کرد.  میزان  اشاره  کشور  یک  بین مالیاتی  در  شاخص  این  ضریب  تحقیق،  این  نتایج  طبق 

بوده استان منفی  ایران  آن  که    (-41/0)  های  است.علامت  تئوریکی  انتظار  با  و    مطابق  بوکانان  استدلال  طبق 
تر باشد، تعیین »قیمت مالیات« تولیدات عمومی (، هرچه سیستم درآمد مالیاتی یک کشور پیچیده2000)  3واگنر

اینیک  برای   احتمال  و  بوده  دشوارتر  برنامه مؤدی  با  مرتبط  مالیاتی  بار  او  دستکه  را  عمومی  بگیرد، های  کم 
شوند کم باشند، انتظار کاهش  مالیات میها و کالاهایی که مشمول  درحقیقت، هرچه تعداد مالیات  شود.بیشتر می 

مالیات پیچیدگی سیستم  بیان میهمان  ؛رودستانی میدر  بوکانان  تا زمانیطورکه  برروی  کند  مالیاتی  بار  که کل 
ممکن است اثرات واهی ایجاد   ،تحمیل شودبا ضرایب متفاوتی  ها )جزء به جزء(  صورت انواع مالیاته یک فرد ب

وپاگیر ها هستیم و این تعدد مالیاتی سبب بروز نوعی پیچیدگی و دستشاهد انواع مالیاتنیز  در کشور ایران  شود.  
های  این نتایج با یافته  ؛که منجر به ایجاد توهم پیچیدگی سیستم مالیاتی شده است  باشدمیبودن سیستم مالیاتی  

خوانی   هم(  2018تبار )(، مداح و جیحون2012آنو و مورائو )(، دل2012آنو و دولری )لد(،  135:  1967بوکانان )
 دارد.

در متغیر نسبت مالیات غیرمستقیم نیز از دیگر شاخص مهم توهم مالی است که ضریب آن در این تحقیق  
های بازار پنهان باشد، احتمال در حقیقت، هرچه درآمد مالیاتی در قیمت   ( است.21/4مثبت )های ایران  بین استان

  « دلری»( و  1978)  «اشنایدر»و    «پومرنه»طبق استدلال    کم بگیرد، بیشتر است.که مؤدی بار مالیاتی را دستاین
درآمد جمع1999)  «ورتینگتن»و   افزایش سهم  مالیات  آوری(  از  نشانشده  غیرمستقیم،  برداری هره ب   ۀدهندهای 

چون مالیات مستقیم با شفافیت تر،  عبارت دقیقبه  ؛گذاران است های توهم مالی توسط سیاستبیشتر از استراتژی
بار مالی را بر مودی وضع می با لذا توهم مالی کمتری    ؛کند بالاتری  انتظار   در مقایسه  مالیات غیرمستقیم مورد 

( 2018تبار )(، مداح و جیحون2012آنو و مورائو )(، دل2012آنو و همکاران )دلاین یافته با نتایج تحقیقاتی    ؛است
 . است  (1848میل ) ۀداشته و مؤید فرضی خوانیهم

 
هم 1 تئوری  ریکاردویی  .  ادعا(  Ricardian equivalence theorem)ارزی  های  هزینه  از  ناشی  اضافی  درآمد  مصرف  جای به  مردم  که  کندمی  درواقع 

به  اندازپس  به  تمایل  عمومی، مردمدارند؛   ,Abel)دهند  می  تغییر  بودجۀ دولت  مازاد   یا  کسری  به  پاسخ  در  را  خود  اندازپس  و   مصرف  تصمیمات  عبارت دیگر، 
1991 .) 

 های طولی شاخص هرفیندال، از تفاضل مرتبۀ اول آن استفاده گردید.علت نامانا بودن داده . در این تحقیق، به 2
3. Buchanan & Wagner 
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متفکــرآزاد و همــکاران: بــرآورد شــاخص توهّــم مالــی در 
ایــران: رویکــرد مــدل تحلیــل... اســتان های 

ذاران گها از تئوری توهم مالی سطح آموزش و آگاهی بالای افراد در عدم تحقق اقدامات اجرایی سیاستآن  ۀیافت
 کند. دهندگان حمایت می اك مالیاتدر تحریف ادر

سهم   نتایج،  مالیاتی طبق  داخلی  1درآمدهای  ناخالص  تولید  مالیاتیبه  در  بار  شاخص  و حجم   ۀ)انداز  عنوان 
مالیاتی( مالیتأثیر،  سیستم  توهم  بر  منفی  از طوری به  ؛دارد  ی  مالیاتی  درآمدهای  سهم  افزایش  با  که، 

عبارت به  ؛)واحد( کاهش خواهد یافت   %18/0میزان  )واحد(، شاخص توهّم مالی به  %1میزان  داخلی بهتولیدناخالص
بودجزمانی که  دقیقتر،   در  مالیاتی  درآمد  )به  ۀسهم  درآمدها  به سایر  نسبت  نفتی( کشورمان  درآمد  مثال،  عنوان 
در، شهروندان  یابدافزایش بالایی  عمومی    توانایی  کالاهای  قیمت  داشتدرك  یافته  ؛خواهند  با  نتیجه  های این 

 خوانی دارد.( مطابقت و هم2012)آنو و دلری ( و دل1967مطالعاتی بوکانان )
اشتغال  هم نرخ  داشتهتأثیرچنین،  مالی  توهم  شاخص  بر  مثبت  نرخ  طوریبه  ؛ی  افزایش  با   اشتغال که 

در تفسیر این نتیجه    .هستیم)واحد(    %0/ 161میزان زایش در توهّم مالی به)واحد(، شاهد اف  %1میزان  شهروندان به
های  تواند سبب افزایش توانایی یک جامعه برای پرداخت مالیاتافزایش مستمر نرخ اشتغال میتوان گفت که:  می

شاغلین    سنگین برروی  مالیاتیگذاران برای پنهان کردن بار  های سیاستدنبال این جریان، انگیزهبیشتر باشد. به
که خوداشتغالی  خص افرادی(، بال در تشخیص قیمت واقعی کالاهای عمومی  دهندگانکردن ادراك مالیات)گمراه

افزایش مالیدارند،  توهم  افزایش  یعنی  این  که  مطالعاتی    ؛شاغلین  یافته  نتایج  با  یافته  (،  1967)  « فسیانی»این 
یافته  ،خوانی داشتههم  ( مطابقت و2012آنو و دولری )دل با  )  2« ایلمیاه»های تحقیقاتی  ولی  ( 2020و همکاران 

 خوانی ندارد. مثبت نرخ بیکاری بر توهم مالی هم تأثیربر مبنی
شاخص سمت  پیچیدگی  هایدر  شاخص  بودجه،  کسری  تورم،  نرخ  متغیرهای  مالی،  مالیاتی    سیستم  توهم 

نفتی را داریم.  یسرانه و متغیر درآمدهای مؤثرواقعی های غیرمستقیم، نوسانات نرخ ارز )هرفیندال(، نسبت مالیات
)واحدی(   %1که، با افزایش  طوریبه  ؛ی مثبت بر متغیر نرخ تورم داشته استتأثیرشاخص توهم مالی    ،طبق نتایج

افزایش   مالی شاهد  توهم  تورم هستیم.  %91/0در شاخص  نرخ  متغیر  در  این    )واحدی(  با  رابطه  گذاری تأثیردر 
  مالیاتی واقعی بالاتر  و بار  هنگام افزایش درآمد اسمی شهروندانبه  ارگذگونه تفسیر کرد که سیاستتوان اینمی

را برای کاهش ارزش مطالبات طلبکاران دولت )در یک   هاقیمت  ند سطح عمومیتوامی،  هاناشی از افزایش قیمت 
خوانی و  ( هم2012آنو و دولری )این یافته با نتایج مطالعاتی دل ؛تحریک کنندسمت بالا بهسیستم مالیاتی پیشرو( 

 مطابقت دارد.
(،  1988)  «اوتس»طبق استدلال  است.    ( 25/2)  مثبتدولت    ۀکسری بودج  ضریب متغیر  کهایناز دیگر نتایج  

استدلال  ۀانگیز که    فوق  پشت  است  درك  این  زیاد  احتمال  در  های عمومی  برنامه  ۀهزیناز  دهندگان  مالیاتبه 
با زمانی  شودازطریق مالیات فعلی پرداخت    کهصورتی پرداخت بخش دولتی    ازکه ازطریق استقراض  در مقایسه 

است.،  شود دیگر،    بیشتر  تفسیری  دولتدر  به  اگر  را  خود  مخارج  ایران  ازطریق کشور  مالیاتی  درآمدهای  جای 

 
 بار مالیاتی، از تفاضل مرتبۀ اول آن استفاده شده است.های طولی متغیر علت نامانا بودن داده . در این تحقیق، به1

2. Ilmiyyah 

، اگر مردم  1ی ویارزی ریکاردهم  تئوریطبق  که،  درحالی  ؛خواهد شد  ایجاد  د، توهم کسری بودجهمین کنأبدهی ت
در که از آنجا  .تفاوت خواهند بودمالیاتی بیمین مالی أداشته باشند، بین بدهی و تبه این موضوع انتظارات منطقی 

های مالیاتی  و بدهی بدهی دولت مواجه شده  توهم    ها بالذا آن  ؛تصمیمی دور از انتظار است  چنیندنیای واقعی  
توهم کسری بودجه در   ۀبر وجود پدیداین نتیجه مبنی  ؛گیرندکم میآینده را در قالب بدهی عمومی فعلی دست

یافته با  ایران  جیحونهای  کشور  و  ) مداح  دل2018تبار   ،)( دولری  و  )2012آنو  واگنر  دل1976(،  مورائو  (،  و  آنو 
 مطابقت دارد.( 2012)

می های  شاخصترین  مهماز   مالی  توهم  هرفیندالمدل  شاخص  به  نمایندهبه  2توان  تعیین عنوان  برای  ای 
سیستم   پیچیدگی  کرد.  میزان  اشاره  کشور  یک  بین مالیاتی  در  شاخص  این  ضریب  تحقیق،  این  نتایج  طبق 

بوده استان منفی  ایران  آن  که    (-41/0)  های  است.علامت  تئوریکی  انتظار  با  و    مطابق  بوکانان  استدلال  طبق 
تر باشد، تعیین »قیمت مالیات« تولیدات عمومی (، هرچه سیستم درآمد مالیاتی یک کشور پیچیده2000)  3واگنر

اینیک  برای   احتمال  و  بوده  دشوارتر  برنامه مؤدی  با  مرتبط  مالیاتی  بار  او  دستکه  را  عمومی  بگیرد، های  کم 
شوند کم باشند، انتظار کاهش  مالیات میها و کالاهایی که مشمول  درحقیقت، هرچه تعداد مالیات  شود.بیشتر می 

مالیات پیچیدگی سیستم  بیان میهمان  ؛رودستانی میدر  بوکانان  تا زمانیطورکه  برروی  کند  مالیاتی  بار  که کل 
ممکن است اثرات واهی ایجاد   ،تحمیل شودبا ضرایب متفاوتی  ها )جزء به جزء(  صورت انواع مالیاته یک فرد ب

وپاگیر ها هستیم و این تعدد مالیاتی سبب بروز نوعی پیچیدگی و دستشاهد انواع مالیاتنیز  در کشور ایران  شود.  
های  این نتایج با یافته  ؛که منجر به ایجاد توهم پیچیدگی سیستم مالیاتی شده است  باشدمیبودن سیستم مالیاتی  

خوانی   هم(  2018تبار )(، مداح و جیحون2012آنو و مورائو )(، دل2012آنو و دولری )لد(،  135:  1967بوکانان )
 دارد.

در متغیر نسبت مالیات غیرمستقیم نیز از دیگر شاخص مهم توهم مالی است که ضریب آن در این تحقیق  
های بازار پنهان باشد، احتمال در حقیقت، هرچه درآمد مالیاتی در قیمت   ( است.21/4مثبت )های ایران  بین استان

  « دلری»( و  1978)  «اشنایدر»و    «پومرنه»طبق استدلال    کم بگیرد، بیشتر است.که مؤدی بار مالیاتی را دستاین
درآمد جمع1999)  «ورتینگتن»و   افزایش سهم  مالیات  آوری(  از  نشانشده  غیرمستقیم،  برداری هره ب   ۀدهندهای 

چون مالیات مستقیم با شفافیت تر،  عبارت دقیقبه  ؛گذاران است های توهم مالی توسط سیاستبیشتر از استراتژی
بار مالی را بر مودی وضع می با لذا توهم مالی کمتری    ؛کند بالاتری  انتظار   در مقایسه  مالیات غیرمستقیم مورد 

( 2018تبار )(، مداح و جیحون2012آنو و مورائو )(، دل2012آنو و همکاران )دلاین یافته با نتایج تحقیقاتی    ؛است
 . است  (1848میل ) ۀداشته و مؤید فرضی خوانیهم

 
هم 1 تئوری  ریکاردویی  .  ادعا(  Ricardian equivalence theorem)ارزی  های  هزینه  از  ناشی  اضافی  درآمد  مصرف  جای به  مردم  که  کندمی  درواقع 

به  اندازپس  به  تمایل  عمومی، مردمدارند؛   ,Abel)دهند  می  تغییر  بودجۀ دولت  مازاد   یا  کسری  به  پاسخ  در  را  خود  اندازپس  و   مصرف  تصمیمات  عبارت دیگر، 
1991 .) 

 های طولی شاخص هرفیندال، از تفاضل مرتبۀ اول آن استفاده گردید.علت نامانا بودن داده . در این تحقیق، به 2
3. Buchanan & Wagner 
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که محقق فقط با کنترل آن به نتایج مطلوبی از دلیل اینواقعی، به  مؤثردر ارتباط با متغیر نوسانات نرخ ارز  
توان داشت. ولی طبق مبانی نظری تحقیق، انتظار بر این است یافته، تفسیری نمیبرآورد الگوی توهم مالی دست

 واقعی و شاخص توهم مالی وجود داشته باشد.  مؤثر ای دوسویه بین نوسانات نرخ رابطهکه 
و از لحاظ آماری   (93/8)  های ایران مثبت و قویی نفتی استانضریب متغیر درآمد سرانهکه،  و درنهایت این

 تأثیر تواند  بالایی از وابستگی به منابع طبیعی می  ۀ(، درج1997)  1«وارنر»و    «ساچز »طبق نظر  باشد.  معنادار می
ب داشته  ملی  اقتصاد  بر  وارنر  اشدمخربی  و  که    .(1995،  2)ساچز  آنجا  یکاز  بزرگطرف  از  از  یکی  ترین ایران 

منابع   دارای  گاز    ،انرژیکشورهای  و  نفت  قابلب  تاکنون   و  باشدمیازجمله  بودجخش  از کل  را    ۀتوجهی  کشور 
)اگر هم مالیاتی    نشده عنوان درآمد یا ثروت( اعمال  نفت )به  انرژی  هیچ مالیاتی برداده و از طرف دیگر،  تشکیل  

در  در کشور ما،    بنابراین  .لذا یک نوع توهم حاصل از درآمد نفتی مورد انتظار است  ؛وضع شده ناچیز بوده است(
در  و    بوده واقعی آن    ۀ کمتر از هزین  انرژی مصرفی  قیمت،  عمومی  ۀ ازجمله وسایل نقلی  ،مالیات بر کالاهای عمومی

گونزالز »آورد تحقیقاتی دستنتایج این یافته با  ؛یافته استتقاضای مردم برای خدمات عمومی افزایش  ،آن ۀنتیج
 راستا است. ( هم2018تبار )( و مداح و جیحون2015) «هتبرات» (، 2022) 3« ویلاردل»و  «آگوری

:  2012آنو و ماورو،  )دل  سازی شدنرمال  10  تاصفر    ۀ، بین باز4مدل منتخب  به کمک    توهم مالی  شاخص
 انجام داد:  ، مقایسهکشورهاسایر هنگام تطبیق نتایج با تا بتوان در سطح جهانی، به (290
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روش حداقل مربعات ی معادلات ساختاری به ساز مدلبیانگر شاخص توهّم مالی مستخرج از    Fکه،  طوریبه
 ۀ استان کشور، طی دور 31 (، مقادیر میانگین شاخص توهّم مالی برآورد شده برای2نمودار )  در ؛وزنی قطری است

 . نمایش داده شده است 1399تا  1380زمانی 
دور طی  مالی  توهّم  شاخص  میانگین  مقدار  کمترین  نمودار،  این  بهبه  1399تا    1380زمانی    ۀدر    ترتیب 

ترتیب بیشترین مقدار به( و  14/4آذربایجان شرقی )و    (57/3جنوبی )(، خراسان  79/2)  خراسان شمالی  هایاستان
اختصاص دارد. درواقع، مقادیر بالای (  8/ 59( و بوشهر )7/8وبویراحمد )(، کهگیلویه 15/9)  خوزستان  هایاستان  به

را  مقدار  و استان خوزستان بیشترین  کمترین    خراسان شمالیاستان  که  این شاخص بیانگر توهّم مالی بیشتر بوده  
 .به خود اختصاص داده است
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Diag. 1: The average of Fiscal illusion index in Iran Provinces (2001 to 2021). 
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کسری بودجه در سمت نفتی، نسبت مالیات غیرمستقیم و    ۀتوجه به ضرایب قوی و مثبت متغیرهای درآمد سران
 یید کرد.أتوان این روند صعودی را تمتغیرهای شاخص توهم مالی، می

نتایج رگرسیون روند برروی شاخص توهم مالی در سطح استانی و کشور بیان گردیده است. طبق   ، در ادامه
بود معنادار  آماری  ازلحاظ  و  مثبت  کشور  روند  ضریب  بهنتایج،  کشور  سطح  در  که  است  آن  از  حاکی  و  طور  ه 
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Diag. 2: The average of Fiscal illusion index in Iran (2001 to 2021). 
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نتایج، روند رشد شاخص توهم مالی استانهم البرز، خراسان جنوبی، خوزستان و کرمانشاه،  چنین طبق  های 
بودهسریع استان درحالی  ؛تر  در  مالی  توهم  روند رشد شاخص  بلوچستان و های کردستان، همدان، سیستانکه  و 

 بوده است.گلستان کندتر 
 

 رگرسیون روند برروی شاخص توهم مالی در سطح استانی و کشور : 5 لجدو
Tab. 5: Trend regression on fiscal illusion index in Province & Country level 

 

 استان ضریب روند  استان
ضریب  

 روند 
 استان

ضریب  
 روند 

 کشور 
079/0 

(000/0 ) 
 خراسان رضوی 

081/0 
(000/0 ) 

 کرمان 
057/0 

(000/0 ) 

 آذربایجان شرقی
093/0 

(000/0 ) 
 خراسان شمالی 

145/0 
(000/0 ) 

 کرمانشاه 
105/0 

(000/0 ) 

 آذربایجان غربی 
080/0 

(000/0 ) 
 خوزستان 

114/0 
(000/0 ) 

کهگیلویه و 
 بویراحمد

040/0 
(001/0 ) 

 اردبیل 
065/0 

(000/0 ) 
 زنجان

071/0 
(000/0 ) 

 گلستان
021/0 

(000/0 ) 

 اصفهان
042/0 

(000/0 ) 
 سمنان

062/0 
(000/0 ) 

 گیلان
044/0 

(000/0 ) 

 البرز 
535/0 

(000/0 ) 
سیستان و 
 بلوچستان

020/0 
(000/0 ) 

 لرستان
055/0 

(000/0 ) 

 ایلام
082/0 

(000/0 ) 
 فارس

084/0 
(000/0 ) 

 مازندران 
074/0 

(000/0 ) 

 بوشهر
053/0 

(000/0 ) 
 قزوین

044/0 
(000/0 ) 

 مرکزی 
042/0 

(000/0 ) 

 تهران 
049/0 

(000/0 ) 
 قم

052/0 
(000/0 ) 

 هرمزگان
044/0 

(000/0 ) 
چهارمحال و 

 بختیاری
054/0 

(000/0 ) 
 کردستان 

010/0 
(000/0 ) 

 همدان 
020/0 

(014/0 ) 

 خراسان جنوبی 
169/0 

(000/0 ) 
 یزد  

036/0 
(000/0 ) 

در    ،معنادار است( %5که در سطح خطای )  استان همدان روند  جز ضریبه ، بهاروند استان  ، تمامی ضرایبهای تحقیقمنبع: یافته)          
 . (معنادار هستند  %1سطح خطای 

 

  گیرینتیجه .5
-چندگانهشاخصمعادلات ساختاری با رویکرد  ی با استفاده از مدل  حاضر برآورد شاخص توهّم مال   ۀهدف مطالع

استان   31، برای  1399تا    1380زمانی    ۀمقطعی )طولی( طی دور-زمانیهای سری  چندگانه، به کمک دادهعلل
می ایران  نتایج،   باشد.کشور  علیِّترین  مهم  طبق  مالی  متغیرهای  آموزشیهاهزینه  ۀسران  شامل  توهّم  بار   ی  و 

منفی  تأثیربا    مالیاتی نرخ    وی  همگیمثبت  یتأثیر  با  اشتغالمتغیر  معنادار  ،  آماری  سمت .  اندبوده  ازلحاظ    در 
پیامد مالی  متغیرهای  بودجه  هایمتغیر  ،توهّم  غیرمستقیمکسری  مالیات  نسبت  تورم،  نرخ  درآمد    ،  متغیر  نیز  و 

و شاخص هرفیندال )پیچیدگی سیستم مالیاتی(، با ضریبی منفی و ازلحاظ   یبی مثبت و معنادارانفتی با ضر  ۀسران
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065/0 

(000/0 ) 
 زنجان

071/0 
(000/0 ) 

 گلستان
021/0 

(000/0 ) 

 اصفهان
042/0 

(000/0 ) 
 سمنان

062/0 
(000/0 ) 

 گیلان
044/0 

(000/0 ) 

 البرز 
535/0 

(000/0 ) 
سیستان و 
 بلوچستان

020/0 
(000/0 ) 

 لرستان
055/0 

(000/0 ) 

 ایلام
082/0 

(000/0 ) 
 فارس

084/0 
(000/0 ) 

 مازندران 
074/0 

(000/0 ) 

 بوشهر
053/0 

(000/0 ) 
 قزوین

044/0 
(000/0 ) 

 مرکزی 
042/0 

(000/0 ) 

 تهران 
049/0 

(000/0 ) 
 قم

052/0 
(000/0 ) 

 هرمزگان
044/0 

(000/0 ) 
چهارمحال و 

 بختیاری
054/0 

(000/0 ) 
 کردستان 

010/0 
(000/0 ) 

 همدان 
020/0 

(014/0 ) 

 خراسان جنوبی 
169/0 

(000/0 ) 
 یزد  

036/0 
(000/0 ) 

در    ،معنادار است( %5که در سطح خطای )  استان همدان روند  جز ضریبه ، بهاروند استان  ، تمامی ضرایبهای تحقیقمنبع: یافته)          
 . (معنادار هستند  %1سطح خطای 

 

  گیرینتیجه .5
-چندگانهشاخصمعادلات ساختاری با رویکرد  ی با استفاده از مدل  حاضر برآورد شاخص توهّم مال   ۀهدف مطالع

استان   31، برای  1399تا    1380زمانی    ۀمقطعی )طولی( طی دور-زمانیهای سری  چندگانه، به کمک دادهعلل
می ایران  نتایج،   باشد.کشور  علیِّترین  مهم  طبق  مالی  متغیرهای  آموزشیهاهزینه  ۀسران  شامل  توهّم  بار   ی  و 

منفی  تأثیربا    مالیاتی نرخ    وی  همگیمثبت  یتأثیر  با  اشتغالمتغیر  معنادار  ،  آماری  سمت .  اندبوده  ازلحاظ    در 
پیامد مالی  متغیرهای  بودجه  هایمتغیر  ،توهّم  غیرمستقیمکسری  مالیات  نسبت  تورم،  نرخ  درآمد    ،  متغیر  نیز  و 

و شاخص هرفیندال )پیچیدگی سیستم مالیاتی(، با ضریبی منفی و ازلحاظ   یبی مثبت و معنادارانفتی با ضر  ۀسران

قراردارآماری   تفسیر    د.نمعنادار  منفی  در  هرفیندالضریب  که می،  شاخص  گفت  سیستم   بالای  پیچیدگی  توان 
مالیاتیدرآمد شاخص(  های  این  پایین  هزینسبب    ،)مقدار  واقعی  حد  از  کمتر  توسط    ۀبرآورد  عمومی  کالاهای 

چنین، ضریب همعمومی خواهد شد.    بیشتر تقاضا برای کالاهایسبب افزایش  ، و در نتیجه  بودهدهندگان  مالیات
طور متوسط بالاتر باشد، انتظار شهروندان به  و دانش   هرچه سطح تحصیلات  استهای آموزشی حاکیمنفی هزینه

سیاست  تأثیربر   مالیپایین  توهم  از    چنین،هم  ؛رودمی  گذارانسیاست  های  ناشی  شهروندان  درآمد  در  افزایش 
و   اشتغال  نرخ  میافزایش  دولت  سیاست  مرجعترین  مهم تواند  خوداشتغالی،  و  مالیاتی   درگذاران  توهم  افزایش 

ادراك  به کاهش  مالیاتی  صورت  تفسیر  .باشددهندگان  مالیاتبار  مثبت    در  غیرمستقیمضریب  مالیات    ، نسبت 
که احتمال این بازار،    درصورت پنهان بودن در جزئی از قیمت کالاها  به  ،مالیاتاین نوع  دلیل غیرشفاف بودن  به

در ارتباط با ضریب منفی بار    .است ، بیشتر  )توهم مالی بالا(  گرفته باشند کم  بار مالیاتی را دست  شهروندان ایرانی
تولیدناخالصمالیاتی،   از  مالیاتی  درآمدهای  افزایش سهم  مالیاتبا  بر تحمیل  انتظار  نیز ی سنگینها داخلی،  و  تر 

پایه سیاستافزایش  توسط  مالیاتی  میهای  شهروندان  بر  آن گذاران  دست  در  ابزار  بهترین  که  اجرای باشد  ها، 
در اقتصاد ایران  حاکی از آن است که  نیز    ضریب مثبت درآمد نفتیتوهم مالی است.  کاهش ادراك  های  استراتژی

از آنجا   .دولت از درآمدهای نفتی، شهروندان تقاضای بیشتری برای مخارج دولت دارند  ۀدلیل سهم بالای بودجبه
تواند به درآمدهای نوسانی حاصل از فروش  باشد، دولت ایران نمیدرحال نوسان می  که قیمت نفت جهانی دائماً

که به ناچار با تحمیل بار ه  بار آوردخود تکیه کند که این نوعی عدم اطمینانی در مخارج عمومی به  ۀنفت در بودج
  توان گفت که افزایش آنمیدر رابطه با ضریب مثبت کسری بودجه،    . مالیاتی بر شهروندان مواجه خواهیم بود

  معنی این به   وقیمت کالاهای عمومی شده    های سنگین ازطریق پنهان نمودن بار مالیاتی درتحمیل مالیاتسبب  
آن است   و حاکی از   بوده  م مثبتکه، ضریب نرخ تورو درنهایت این  ؛ستکاهش ادراك شهروندان از بار مالیاتی ا

و مخارج دولت بر   منظور افزایش سطح عمومی قیمت کالاها و خدمات، جهت تحمیل هزینهگذار بهکه سیاست
 آورده روی    کالاهای عمومی  ۀهزینکاهش ادراك    منظورافزایش درآمد اسمی به  شهروندان، به اجرای استراتژی

 . توهم مالی سطح که این یعنی افزایش
ها، کمترین مقدار میانگین این  داد که درمیان استاننتایج حاصل از برآورد شاخص توهّم مالی نشانچنین،  هم

شاخص به استان خراسان شمالی و بیشترین مقدار آن به استان خوزستان و نیز در سطح کشور کمترین مقدار به  
سال    1381و    1380های  سال به  آن  بیشترین  هم  1399و  دارد.  برروی  تعلق  روند  رگرسیون  ضریب  چنین، 

نتایج دیگر   به شاخص توهم مالی اضافه گردیده است. %079/0داد که سالانه شاخص توهم مالی کل کشور نشان
نقش  حاکی از  ، تفاوت در مقادیر شاخص توهم مالی برآورد شده و نیز تفاوت در ضرایب روند هر استاناستحاکی

توان به نقش که، میطوریبه  ؛باشدمقدار شاخص توهم مالی میتعیین    درهر یک از متغیرهای منتخب    متفاوت
دولت در برآورد شاخص توهم مالی   ۀنفتی، نسبت مالیات غیرمستقیم و کسری بودج  ۀ مؤثر متغیرهای درآمد سران

در تعیین میزان شاخص توهم مالی در هر یک  عامل مهم    توانددرمجموع برآیند سه متغیر فوق می  که  اشاره کرد
 های کشور باشد. از استان

( در رابطه با توهّم 2001ریچارد واگنر )  ۀتوان به اهمیت نظریتر میدر سطحی کلیبا توجه به نتایج حاصل،  
مختلف، هم  آن با گسترش فراگیر مقررات پیچیده در اقتصادهای  ۀاز نظر ارتباط گسترد، از نوع توهّم مالیاتی مالی
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های  قیمت»ازمنظر سیاست عمومی،    کید کرد.أت  های مرتبط با این قوانین،صورت شکلی از مالیات و هم هزینههب
های دولت را منعکس کند تا شهروندان بتوانند قضاوت منطقی فعالیت  «های واقعیهزینه»کارآمد باید    «مالیات

برنامه کارآیی  برنامهدرمورد  ازجمله  عمومی،  باشند؛های  داشته  نظارتی  زمانیامّا   های  مالیات تا  مالی  توهّم  که 
نخواهد شدعمومی، هزینه برآورده  این شرط  باشد،  گرفته  دربر  را  مقررات عمومی  و  که،  طوریبه   ؛های عمومی 

میشاخص مالی  توهّم  معیارهای  سایر  و  مالی  توهّم  تودهای  میزان  تعیین  با  تصورات    ۀتوانند  در  مالی  توهّم 
 :شودتوصیه می رواز این ؛گذاری عمومی را آگاه کنندعمومی، سیاست

نقش    -1 به  توجه  استراتژی  مؤثربا  اجرای  در  نفتی  کالاهای  درآمد  برروی  نفتی  درآمد  توهم  عمومی های 
توان تا حدودی از توهم درآمدهای  دولت به درآمدهای نفتی می  ۀگذاران، با کاهش وابستگی بودجتوسط سیاست

کاست )بهنفتی  مستقیم  مالیات  از  حاصل  مالیاتی  درآمدهای  سهم  عوض  در  و  قیمت ه  در  آن  بودن  شفاف  علت 
به پایهکالاها(،  افزایش  صورتصورت  کنترل  ازطریق  مالیاتی  فرار  کنترل  نیز  و  مالیاتی  و حسابهای  ها 

و سایر مراجع اطلاعاتی مؤدی، را در    POS ۀهای پذیرندف اول فروش، طرف دوم خرید، دستگاههای طرتراکنش
 دستور کار قرار داد.

شود لذا توصیه می  ؛از آنجا که توهم مالی بالاتر ممکن است حاکی از کیفیت پایین نهادهای عمومی باشد  -2
سیاستسیاست به  خود  نگرش  تغییر  به  نسبت  اتخاذی  گذاران  اقدام  های  اطلاعاتی  شفافیت  نمودن  متقارن  در 
 نمایند. 
و  طبق    -3 نظری  تحقیقهایافتهمبانی  این  بودج،  ی  جمع  ۀوابستگی  از  حاصل  درآمدهای  به  آوری دولت 

تواند  میهای افزایش توهم مالی بوده که این  سبب کاهش قدرت مقامات در اجرای استراتژی  های مستقیممالیات
این    است، کمک کند.  بیکاری بالا نرخ  که  ویژه در زمانی، بهها و درآمدهادر حفظ هزینه   ها آنشکلات  افزایش م  در

 . باشدمیمطلوب  یسیاستهای بسته هارائنیازمند  شرایط،
صرفه   -4 عدم  به  توجه  هزینهبا  در  میجویی  توصیه  ایرانی،  شهروندان  امنیت  کاهش  و  عمومی  شود های 

بهسیاست سیاستمداران  بودجهنگام  در  شفاف  ۀگذاری  درآمدی  منابع  به  از   ،دولت  حاصل  درآمد  ازجمله 
 های مستقیم تکیه کنند. مالیات
اطلاعاتی    -5 تقارن  عدم  که  آنجا  از  مالی،  توهم  ذهنی  برآورد  در  تحصیلات  و  آموزش  نقش  به  توجه  با 
های  جنبه  ۀهای آزاد حاصل شود و ازطرفی غلب دهندگان، تنها ازطریق رسانهتوسط مالیات  مؤثرطور  به   ؛تواندنمی

می  محروم  دولت  مالی  سیاست  بر  خود  دموکراتیک  کنترل  از  را  تاحدی شهروندان  دولت  مهارتفنی  های کند، 
 دهند.های توهم مالی را تشخیصنگاران لازم است تا استراتژیبسیار تخصصی برای شهروندان و روزنامه

بنابراین، برای کاهش توهم مالی و در نتیجه کاهش  ؛شودتوهم مالی عمدتاً توسط مسائل مالی ایجاد می  -6
بحران هماناحتمال  آن،  از  ناشی  )های  فسیانی  داده،  1941طورکه  هشدار  برای    دولت(  های  بسته ی  ارائهباید 

قانونی شفاف ملی تلاش  سیاستی  در سطوح  موضوع  که  کندتر  را    دولتمالی  مین  أتهای  زارش گ  شفافیت  این 
 دیان خواهد شد.ؤسبب افزایش در تمکین مالیاتی مترویج کرده و 

حرکتبه  -7 گزارش   منظور  شفافیت  سطح  افزایش  و  برای  مشارکت    ۀبودج ها  سطح  بهبود  برای  عمومی 
اجازه  گیریشهروندان در تصمیم بهبه آنهای عمومی و  بهترین نگهبانها  بودجه  عنوان  های باید شیوه  ،فرآیند 

 بهتر مدیریت عمومی اجرا شوند.
بار مالیاتی روی کالاهایی که مالیات شاخص هرفیندال  از آنجا که    -8 فقط تصوری از تعداد مالیات و وزن 

ارائ گیرند را نشان میمی های مالیاتی، تعداد دفعات اصلاح قانون، میزان دشواری درك  تعداد معافیت  هدهد و از 
معیار کاملی برای میزان تواند  بنابراین، نمی  ؛ قانون، میزان اطلاعات ارائه شده توسط مقامات مالیاتی عاجز است 

مالیاتی   سیستم  یک  گرددپیچیدگی  می،  محسوب  توصیه  بهلذا  جانبشود  آن  از  استفاده  درنظر  احتیاط    هنگام 
 . شود فتهگر

فعالیتبه  -9 عملکرد  بهبود  پاسخمنظور  راستای  در  عمومی  بخش  مردم،  های  برابر  در  دولت  شفاف  گویی 
 مین مالی شود.أمستقیم، ت هایزطریق منابع مالیاتی، بالاخص مالیاتهای عمومی اهزینه شود توصیه می
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متفکــرآزاد و همــکاران: بــرآورد شــاخص توهّــم مالــی در 
ایــران: رویکــرد مــدل تحلیــل... اســتان های 

های  قیمت»ازمنظر سیاست عمومی،    کید کرد.أت  های مرتبط با این قوانین،صورت شکلی از مالیات و هم هزینههب
های دولت را منعکس کند تا شهروندان بتوانند قضاوت منطقی فعالیت  «های واقعیهزینه»کارآمد باید    «مالیات

برنامه کارآیی  برنامهدرمورد  ازجمله  عمومی،  باشند؛های  داشته  نظارتی  زمانیامّا   های  مالیات تا  مالی  توهّم  که 
نخواهد شدعمومی، هزینه برآورده  این شرط  باشد،  گرفته  دربر  را  مقررات عمومی  و  که،  طوریبه   ؛های عمومی 

میشاخص مالی  توهّم  معیارهای  سایر  و  مالی  توهّم  تودهای  میزان  تعیین  با  تصورات    ۀتوانند  در  مالی  توهّم 
 :شودتوصیه می رواز این ؛گذاری عمومی را آگاه کنندعمومی، سیاست

نقش    -1 به  توجه  استراتژی  مؤثربا  اجرای  در  نفتی  کالاهای  درآمد  برروی  نفتی  درآمد  توهم  عمومی های 
توان تا حدودی از توهم درآمدهای  دولت به درآمدهای نفتی می  ۀگذاران، با کاهش وابستگی بودجتوسط سیاست

کاست )بهنفتی  مستقیم  مالیات  از  حاصل  مالیاتی  درآمدهای  سهم  عوض  در  و  قیمت ه  در  آن  بودن  شفاف  علت 
به پایهکالاها(،  افزایش  صورتصورت  کنترل  ازطریق  مالیاتی  فرار  کنترل  نیز  و  مالیاتی  و حسابهای  ها 

و سایر مراجع اطلاعاتی مؤدی، را در    POS ۀهای پذیرندف اول فروش، طرف دوم خرید، دستگاههای طرتراکنش
 دستور کار قرار داد.

شود لذا توصیه می  ؛از آنجا که توهم مالی بالاتر ممکن است حاکی از کیفیت پایین نهادهای عمومی باشد  -2
سیاستسیاست به  خود  نگرش  تغییر  به  نسبت  اتخاذی  گذاران  اقدام  های  اطلاعاتی  شفافیت  نمودن  متقارن  در 
 نمایند. 
و  طبق    -3 نظری  تحقیقهایافتهمبانی  این  بودج،  ی  جمع  ۀوابستگی  از  حاصل  درآمدهای  به  آوری دولت 

تواند  میهای افزایش توهم مالی بوده که این  سبب کاهش قدرت مقامات در اجرای استراتژی  های مستقیممالیات
این    است، کمک کند.  بیکاری بالا نرخ  که  ویژه در زمانی، بهها و درآمدهادر حفظ هزینه   ها آنشکلات  افزایش م  در

 . باشدمیمطلوب  یسیاستهای بسته هارائنیازمند  شرایط،
صرفه   -4 عدم  به  توجه  هزینهبا  در  میجویی  توصیه  ایرانی،  شهروندان  امنیت  کاهش  و  عمومی  شود های 

بهسیاست سیاستمداران  بودجهنگام  در  شفاف  ۀگذاری  درآمدی  منابع  به  از   ،دولت  حاصل  درآمد  ازجمله 
 های مستقیم تکیه کنند. مالیات
اطلاعاتی    -5 تقارن  عدم  که  آنجا  از  مالی،  توهم  ذهنی  برآورد  در  تحصیلات  و  آموزش  نقش  به  توجه  با 
های  جنبه  ۀهای آزاد حاصل شود و ازطرفی غلب دهندگان، تنها ازطریق رسانهتوسط مالیات  مؤثرطور  به   ؛تواندنمی

می  محروم  دولت  مالی  سیاست  بر  خود  دموکراتیک  کنترل  از  را  تاحدی شهروندان  دولت  مهارتفنی  های کند، 
 دهند.های توهم مالی را تشخیصنگاران لازم است تا استراتژیبسیار تخصصی برای شهروندان و روزنامه

بنابراین، برای کاهش توهم مالی و در نتیجه کاهش  ؛شودتوهم مالی عمدتاً توسط مسائل مالی ایجاد می  -6
بحران هماناحتمال  آن،  از  ناشی  )های  فسیانی  داده،  1941طورکه  هشدار  برای    دولت(  های  بسته ی  ارائهباید 

قانونی شفاف ملی تلاش  سیاستی  در سطوح  موضوع  که  کندتر  را    دولتمالی  مین  أتهای  زارش گ  شفافیت  این 
 دیان خواهد شد.ؤسبب افزایش در تمکین مالیاتی مترویج کرده و 

حرکتبه  -7 گزارش   منظور  شفافیت  سطح  افزایش  و  برای  مشارکت    ۀبودج ها  سطح  بهبود  برای  عمومی 
اجازه  گیریشهروندان در تصمیم بهبه آنهای عمومی و  بهترین نگهبانها  بودجه  عنوان  های باید شیوه  ،فرآیند 

 بهتر مدیریت عمومی اجرا شوند.
بار مالیاتی روی کالاهایی که مالیات شاخص هرفیندال  از آنجا که    -8 فقط تصوری از تعداد مالیات و وزن 

ارائ گیرند را نشان میمی های مالیاتی، تعداد دفعات اصلاح قانون، میزان دشواری درك  تعداد معافیت  هدهد و از 
معیار کاملی برای میزان تواند  بنابراین، نمی  ؛ قانون، میزان اطلاعات ارائه شده توسط مقامات مالیاتی عاجز است 

مالیاتی   سیستم  یک  گرددپیچیدگی  می،  محسوب  توصیه  بهلذا  جانبشود  آن  از  استفاده  درنظر  احتیاط    هنگام 
 . شود فتهگر

فعالیتبه  -9 عملکرد  بهبود  پاسخمنظور  راستای  در  عمومی  بخش  مردم،  های  برابر  در  دولت  شفاف  گویی 
 مین مالی شود.أمستقیم، ت هایزطریق منابع مالیاتی، بالاخص مالیاتهای عمومی اهزینه شود توصیه می
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Assessing the Socio-economic Consequences of Corona in 
Iran, from the Behavioral Economics Perspective

Abstract
Behavioral economics is a method of economic analysis that uses psychological insights to 
explain and analyze economic decisions. In the researches done so far, more attention has 
been paid to the economic aspects of the current crisis and less attention has been paid to the 
social dimensions and the issue of behavioral economics has been neglected. In the present 
study, we examine the most important behavioral biases of individuals during the corona 
pandemic. In order to investigate the social consequences of the corona pandemic and to 
estimate the relationship between economic and demographic variables with behavioral 
economics theories, the choice experiment was selected and the mixed logit model was used 
and by estimating the mixed logit model with interactions a wide range of multiplicative 
states between personality traits and traits specific to the alternatives were tested. Finally, 
the variables of age, number of children, income level and awareness of the consequences 
of corona disease were multiplied by the price with a significant effect and explanatory 
power. For example, it was observed that older people are less willing to pay to reduce 
the consequences of corona disease or having more children has a negative and significant 
relationship with the selection and additional payment of people to reduce the consequences 
of this disease. From the perspective of behavioral economics, the result of the estimates 
confirm a kind of “(effect) of collective behavior and social impact” and “exploratory effect” 
in people’s behavior, which indicates the preference of economic dimensions over the social 
dimensions of the disease and the great importance of people to family problems caused 
by the disease, respectively. Finally, policy recommendations are provided. In general, the 
more complete the structure of dissemination and access to information and informing the 
public, the more efficient it will be in reducing personal misjudgments and behavioral biases, 
facilitating crisis management including Covid 19 disease.
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1. Introduction 

Economics, as a human science, for modeling, forecasting, policy making and realizing all 

its goals and functions, requires a proper understanding of human beings as the axis of 

decision-making (Ansari et al., 2014). This reality is also exemplified in the analysis of 

different dimensions of human life, in this regard, we can mention all kinds of diseases and 

specifically the emergence of corona disease as one of the newest phenomena affecting 

human life in the field of health. During the last two years, encouraging people to adopt 

and maintain preventive behaviors as the main center of attention and focus of public health 

policy in order to reduce the spread of Corona disease has been on the agenda. This policy 

is obvious and undeniable from the point of view of health economics. Because according 

to it, the optimal allocation of scarce resources (financial, human capital, etc.) in the 

absence of definitive treatment depends on correct policies in the field of health and 

preventive behavioral approaches. The increasing spread of corona disease during the 

period of 2019-2021 became an international crisis in the field of public health. As the main 

focus of public health policies in the world was encouraging people to adhere to and 

implement preventive behaviors, and it still is. In other words, in Such diseases, public 

health policy should rely on advanced methods to encourage society to adopt preventive 

behaviors. In this study, using statistical methods and economic modeling, the effect of 

economic and demographic variables (due to their influence on people's behavior) is 

investigated from the perspective of willingness to pay to solve the social consequences of 

the Corona pandemic with the choice experiment method. According to the case, the 

behaviors expressed by people should be evaluated and analyzed in the framework of 

behavioral economics propositions. In other words, knowing the dimensions of the disease 

and its management highlights the necessity of investigating the issue in the framework of 

behavioral economics; For this purpose, with field research in the year 2021 in the form of 

a questionnaire designed based on the basics of the choice experiment method to collect 

information from the citizens of Tehran (due to the population diversity of this city and 

consequently in order to cover all kinds of attitudes and preferences) with a simple random 

sampling of different people in the society, including doctors, nurses, students, retirees and 

etc., was done. In fact, in the present study, we seek to answer this question, is it possible 

to reach a more realistic analysis of the socio-economic consequences of the corona disease 

by relying on the foundations of behavioral economics? In this regard, this article consists 

of five parts. After the present introduction, the literature of the subject is discussed in the 

second part. In this section, first, in the form of theoretical foundations of the subject, a 

number of principles of behavioral economics are introduced in order to explain the 
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implement preventive behaviors, and it still is. In other words, in Such diseases, public 

health policy should rely on advanced methods to encourage society to adopt preventive 

behaviors. In this study, using statistical methods and economic modeling, the effect of 

economic and demographic variables (due to their influence on people's behavior) is 

investigated from the perspective of willingness to pay to solve the social consequences of 

the Corona pandemic with the choice experiment method. According to the case, the 

behaviors expressed by people should be evaluated and analyzed in the framework of 

behavioral economics propositions. In other words, knowing the dimensions of the disease 

and its management highlights the necessity of investigating the issue in the framework of 

behavioral economics; For this purpose, with field research in the year 2021 in the form of 

a questionnaire designed based on the basics of the choice experiment method to collect 

information from the citizens of Tehran (due to the population diversity of this city and 

consequently in order to cover all kinds of attitudes and preferences) with a simple random 

sampling of different people in the society, including doctors, nurses, students, retirees and 

etc., was done. In fact, in the present study, we seek to answer this question, is it possible 

to reach a more realistic analysis of the socio-economic consequences of the corona disease 

by relying on the foundations of behavioral economics? In this regard, this article consists 

of five parts. After the present introduction, the literature of the subject is discussed in the 

second part. In this section, first, in the form of theoretical foundations of the subject, a 

number of principles of behavioral economics are introduced in order to explain the 

possible cause of unexpected behaviors during the pandemic era. In the second part, the 

background of domestic and foreign studies is mentioned. In the third part, the research 

method is presented. The fourth part is dedicated to the estimation of the model in terms of 

the influence of demographic variables. In the fifth section, the summary, conclusions and 

policy recommendations are discussed. 

 

2. Materials and Methods 

The CE method was initially used in the fields of transportation and marketing. This 

method is based on Lancaster's theory of microeconomics and random utility theory (RUT). 

Lancaster's theory of consumption states that the utility arising from the consumption of a 

product is not directly obtained from the consumption of that product, but rather it is 

obtained from the total utility of the features and characteristics of that product. In other 

words, the utility of consuming a product can be decomposed into the utility of the product's 

characteristics. Also, the random utility theory states that all components of the utility 

function that result from people's choices are not directly visible to the researcher (Hearn 

and Salinas, 2002). 

 

3. Discussion 

For each of the characteristics, such as mental illness, unemployment, change in social 

activities, family problems, concern about social discrimination and price, they have 

theoretically expected signs. Based on this, it can be said that all these features have a 

significant impact on the preferences and decisions of participants in choosing options. The 

signs of the coefficients of the features are in a way satisfying the theoretical expectations 

and quite logically, the higher levels of the features increase the probability of choosing the 

hypothetical options. The negative sign of the willingness to pay feature means that the 

options with a higher suggested price reduce people's desirability and have a low choice 

probability compared to other options. 

 

 

4. Conclusion 

In the present study, using the choice experiment method as a new approach, the effect of 

economic and demographic variables (due to their influence on people's behavior) on the 

willingness to pay to solve the social consequences of the corona pandemic was put on the 

agenda, and as the case from the point of view of the proposition and the principles of 

behavioral economics were evaluated and analyzed. People's age variable has a negative 
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effect on people's choice probability. The positive and significant coefficient of the income 

variable shows that with the increase in people's income level, their willingness to pay to 

reduce the consequences of the corona disease increases. The results of the present study 

also showed that people with a higher level of awareness about the effects of the corona 

disease are willing to pay a higher amount to reduce the consequences of this disease. 

Also, the results show that having more children has a negative and significant 

relationship with people's choice and extra payment to reduce the consequences of this 

disease. This may be due to the increase in the costs of this disease for large households, 

because the corona disease has changed not only the economic indicators, but also the 

behavioral, consumption and lifestyle patterns of people due to the fear of contracting 

Covid-19, which has imposed costs on the society.  

In addition to the above economic analysis, the estimation findings were also evaluated 

from the perspective of behavioral economics and it was observed that after more than a 

year and a half of the disease, the citizens still consider the economic aspects (such as 

unemployment) of the disease and its consequences far more important than the social 

aspects (such as a changes in social activities) which was probably influenced by the 

approach of the media environment and public information as well as the performance of 

the government in such a way that these conditions can be considered as examples of 

collective behavior and social influence. Also, the high share expressed by the citizens for 

family problems caused by the corona pandemic (which is less considered in the media and 

by the government compared to the economic aspects) which is mainly the perception and 

findings of the citizens themselves regarding the importance of this issue. In a way it 

showed exploratory effect of the set of paradigms of behavioral economics. This can be a 

good indication of people's proper understanding of the negative effects of Corona on their 

family relationships. Obviously, by conducting a series of supplementary studies in the 

field of people's performance encountering corona disease from the perspective of 

behavioral economics knowledge, especially in the framework of laboratory studies, it is 

possible to find out about other possible biases and distortions in this relationship. 
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چکیده
ــادی  ــای اقتص ــل تصمیم گیری ه ــح و تحلی ــرای توضی ــناختی ب ــش روان ش ــه از بین ــت ک ــادی اس ــل اقتص ــک روش تحلی ــاری ی ــاد رفت اقتص
کنــون بیشــتر بــه جنبه هــای اقتصــادی بحــران کرونــا پرداختــه شــده و ابعــاد اجتماعــی آن  اســتفاده می کنــد. در تحقیقــات انجام شــده تا
کمتــر موردتوجــه قــرار گرفتــه اســت و تحلیــل آن از منظــر اقتصــاد رفتــاری مغفــول مانــده اســت. در مطالعــۀ حاضــر بــه بررســی مهم تریــن 
ــرآورد  ــا و ب ــی کرون ــی پاندم ــات اجتماع ــی تبع ــور بررس ــت. به منظ ــده اس ــه ش ــا پرداخت ــی کرون ــراد در دوران پاندم ــاری اف ــوگیری های رفت س
ارتبــاط متغیرهــای اقتصــادي و جمعیت شــناختی بــا تئوری هــای اقتصــاد رفتــاری از روش آزمــون انتخــاب و مــدل لاجیــت مختلــط اســتفاده 
شــد و بــا بــرآورد مــدل لاجیــت مختلــط بــا اثــرات متقابــل، حــالات گســترده ای از روابــط حاصل ضربــی بیــن ویژگی هــای شــخصیتی و صفــات 
گاهی از تبعــات بیماری  مختــص آلترناتیوهــا مــورد آزمــون قــرار گرفــت و ســرانجام متغیرهــای ســن، تعــداد فرزنــدان، ســطح درآمــد و داشــتن آ
کرونــا دارای تأثیــر معنــی دار و قــدرت توضیح دهندگــی شــناخته شــدند. به عنــوان نمونــه، مشــاهده گردیــد کــه افــراد مســن تر تمایــل کمتــری 
بــرای پرداخــت بیشــتر جهــت کاهــش تبعــات بیمــاری کرونــا دارنــد و یــا داشــتن تعــداد فرزنــد بیشــتر رابطــۀ منفــی و معنــی داری بــا انتخــاب و 
پرداخــت اضافــی افــراد بــرای کاهــش تبعــات ایــن بیمــاری دارد کــه می توانــد به دلیــل پاییــن بــودن درآمــد ســرانه در خانوارهــای پرجمعیــت 
کتشــافی« را در رفتــار  باشــد. ازمنظــر اقتصــاد رفتــاري نیــز نتایــج برآوردهــا بــه نوعــي »)اثــر( رفتــار دســته جمعــی و تأثیــر اجتماعــی« و »اثــر ا
ــدید  ــت دادن ش ــاری و اهمی ــی بیم ــاد اجتماع ــه ابع ــبت ب ــادی نس ــاد اقتص ــت ابع ــت از ارجحی ــب حکای ــه به ترتی ــد ک ــد مي نماین ــردم تأیی م
مــردم بــه مشــکلات خانوادگــي ناشــي از بــروز بیمــاري دارد و در پایــان نیــز توصیه هــای سیاســتی ارائــه گردیــده اســت. اجمــالاً این کــه هرچــه 
ــخصي  ــت هاي ش ــا برداش ــد ت ــل نمای ــر عم ــورت کارات ــه به ص ــه جامع ــي ب ــي بخش گاه ــر و آ ــات کامل ت ــه اطلاع ــي ب ــار و دسترس ــاختار انتش س

نادرســت و تورش هــاي رفتــاري کمتــر گــردد مدیریــت بحــران ) ازجملــه بیمــاري کرونــا( تســهیل مي گــردد.
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effect on people's choice probability. The positive and significant coefficient of the income 

variable shows that with the increase in people's income level, their willingness to pay to 

reduce the consequences of the corona disease increases. The results of the present study 

also showed that people with a higher level of awareness about the effects of the corona 

disease are willing to pay a higher amount to reduce the consequences of this disease. 

Also, the results show that having more children has a negative and significant 

relationship with people's choice and extra payment to reduce the consequences of this 

disease. This may be due to the increase in the costs of this disease for large households, 

because the corona disease has changed not only the economic indicators, but also the 

behavioral, consumption and lifestyle patterns of people due to the fear of contracting 

Covid-19, which has imposed costs on the society.  

In addition to the above economic analysis, the estimation findings were also evaluated 

from the perspective of behavioral economics and it was observed that after more than a 

year and a half of the disease, the citizens still consider the economic aspects (such as 

unemployment) of the disease and its consequences far more important than the social 

aspects (such as a changes in social activities) which was probably influenced by the 

approach of the media environment and public information as well as the performance of 

the government in such a way that these conditions can be considered as examples of 

collective behavior and social influence. Also, the high share expressed by the citizens for 

family problems caused by the corona pandemic (which is less considered in the media and 

by the government compared to the economic aspects) which is mainly the perception and 

findings of the citizens themselves regarding the importance of this issue. In a way it 

showed exploratory effect of the set of paradigms of behavioral economics. This can be a 

good indication of people's proper understanding of the negative effects of Corona on their 

family relationships. Obviously, by conducting a series of supplementary studies in the 

field of people's performance encountering corona disease from the perspective of 

behavioral economics knowledge, especially in the framework of laboratory studies, it is 

possible to find out about other possible biases and distortions in this relationship. 
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 مقدمه  .1
واروردهای ی د اه اف ی ا ا  اققق  گذاری ی یایایا ،  ینیهی ،  یاازی رای م ر، اقتصااد    ماا   عل ی انساانی

رد این یاقعی  در 1394،  یا  )انصااری ی ه كارانهاگیریمق ر اصا ی   عن ان  ،  نیازمن  شانایتی منایاب از انساان
  ا را یا  ها ی  ان اع  ی اری ا ان   را ط  مییا   و  در اینمصا ا  مینیز  اقلیی ا عاد م تلف حیاا  بار  

یا م  اشاارم ن  دد  ۀها در ح زهای الرگذار  ر زن گی انساان  ی ارین ه ی معن ان یكی از  ظه ر  ی اری ورینا  
عن ان مروز ا الی ا    ی ا روز یایایا   گیران    یاار اییر ابا یق مرد     اا او ی حفر رفتارهای هی  تی دی

ز منصر ایا م  ع  می در رایاتای واه  شای ع  ی اری ورینا هی یات  در دیات ر وار   دم ایا د این یایایا  
 ۀیرمای، منا ع و یا  )مالی  ۀا صیت  هین،   راو  مطا ق آن ؛ اش غیرقا ی انكار می  یهی ی اقتصاد ی م  نیز  

یا م  ی رییكردهای رفتاری   ۀهای  اقیل در ح زگذاریدر گری یایایا ،  انساانی ی غیرمر در نب د درمان قطعی
  اش دگیران  میهی 

یا م  ع  می  ۀال للی در ح ز    قرانی  ین می دی  2019-2021 ۀیرشای ع ریزافزین  ی اری ورینا تی د
اباا یق مرد     هایبن ی ی ا رای  ،  های یاا م  ع  می در دنیاو  ا روز ا االی یاایایاا ت ری اب یی شاا د  
یا م   گذاری  یایایا ،  هادر این قبیی  ی اری، عبارا دیگر   ؛ اشا   د ی و اوان نیز میگیران   رفتارهای هی 

گیران  متكی  اشا د در این مطالع  درنصر های هیبارفت   رای ارغیب  امع     رفتارهای هی ع  می  ای   ر ریل 
دلیی  شانایتی ) ایلیر متسیرهای اقتصاادی ی   عی ،  یاازی اقتصاادیهای آماری ی م رایا   ا ایاتفادم از ریل 

دایا   رای رفع ابعااا ا ت ااعی هاانا می وریناا  اا ریل آزم ن هاا  ر رفتاار افرادر از منصر ا اایای  ا  هرالرگاذاری آن
های اقتصاد گزارم  ا یط افراد در  ار    1رفتارهای  ریز دادم ش مانت ا  م رد  رریای قرار گرفت  ی حساب م رد  

 رریاای  وااریرا  ، شاانای  ا عاد  ی اری ی م یری  آن،  یانی دیگر   رفتاری م رد ارزیا ی ی اقلیی قرار گیرن د
در قالب    1400منص ر  ا اققیقاا می انی در یاار    ین ؛یاازدار    اقتصااد رفتاری را  ر سات  میم وا ع در  

دلیی  آیری ات عاا از شاهرین ان اهران ) ریل آزم ن انت ا       ع مبانی رایااس ،  نام  تراحی شا مهریا 
گیری ها ی ار یقاار  ا ریل ن  ن نگرل ،  ان اع یا یقابع آن در رایاتای ه شا  ی     شاهر این  ان ع   عیتی

 ازنباساتگان ی غیرم  ، مبااغی آزاد،  دانبام یان، هریاتاران،  هزشاكان  :اصاادفی یاادم از افراد م تلف  امع  شاامی
 ر مبانی  ا اكی  ا انو  آیا می هریا  هساتی گ یی    این دنبار هایا حاوار    ۀدر مطالعدریاقع   هردایت  شا د

،  در این رایااتا   ریاای    ی اری ورینا اقتصااادی  -اری از ابعاا ا ت اعی ینان های یاقع   اقلیی  اقتصاااد رفتاری
   اد یاا م وا ع هردایت   در     دی   حاوار ۀهس از مق م  كیی گردی م ایا د    ابا  هن حاوار از  هژیه 

منص ر    معرفی اع ادی از ا اا ر اقتصاااد رفتاری   شاا دد در این     ا ت ا در قالب مبانی نصری م واا ع  می
دی       ، اداما در  ؛  شااا ددر ت ر دیران هاانا می هردایتا  می قاا ای انتصاارا وااایل علا  احت االی رفتاارهاای غیر

 شا ددمی   ریل اققیق هردایت    ارا   یا  در      گیرددم رد اشاارم قرار می  مطالعاا دایلی ی یار ی  ۀهیباین
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رفتاارهاای  ،  در نب د ریل درماان ی یاا یاوسااان قطعی،  ت ر یاا   ی ااری ورینااگیر ی  ا هاای ه ا در م رد  ی ااری
راهكار  ،  هاهرهیز از ل س  ا را ی شاساتن مكرر دیا ،  یانگی  ۀقرنطین،  گذاری ا ت اعیفا ال  :گیران  مانن هی 
رد دریاقع در قالب  2020، 2یایل رایاا ی  ی فری من؛  2020،  1یی ی ه كاران رای مقا ل   ا این  ی اری ایاا  )مؤلر  

الگ های رفتاری ایبااان  از ینی ی ا اا د گرددد ، گردد  ا الرگذاری  ر  ایرهای وهنی افراداین اق اماا ا ل می
لذا  ساتر   ؛ی  د آی  ها  وهنی افراد ا ا حاای در رفتار آنشارایط از آنما و  لاز  ایا   ا ه ای  ی اقناع در این

،  های اییرگرددد این درحالی ایاا  و  در یااارمنایاابی  ه  ترد ی آزم ن مباحا اقتصاااد رفتاری ایماد می
ان  های ع  می معط ف داشت گذاریییای   ۀای را    مباحا مر  ا    اقتصاد رفتاری در زمینوب رها ا    ییژم

عل   اعصااا  ی ،  شاانایاایهای ریانرد این مبقا از اقتصاااد  ا ایااتفادم از ظرفی 2018، 3وانگ ان ی شااانكار)
گردد ی    زمانی ی  ده  و   گ ن  رفتارهای مرد  از ا  ری انت ا  عق یی منقرف میشانایتی ا وایل میعل  

  ای دنها را اضعیف میمنافع  لن  م ا آن، م ا افراد را اص ی اا و اام

 ینی ی درک رفتاار افراد ی هی   در رایاااتاایاین ح زم از مطاالعااا )در  اار    مبااحاا اقتصااااد رفتااریر  
ر؛  رای 2016،  4االر)   اشا   لرؤمفی  ی م ا ان می  های ع  میهای آنان در رایاتای و ت    ا یین یایایا انت ا 
های شانایاایی شا م  ه  اساهیی اع ار از ا رل ،  افرادگیری  های فرآین  اصا ی وا ن ابیین ا رل ،  منص راین

و  اقتصااد رفتاری قا ی    این یاقعی  ایا  و  مرد  ا وایل آن  شا ددم ای ا در رفتارهای افراد ایاتفادم می
   در ا  ری اقتصااادی  مطا ق آن،  گیرن گان عق یینهای  نیسااتن  ی  نا راین اصاا ی  ی  ۀدارای عق نی  ی اراد

های مق ید  افراد ا انایی، ع یمرد   2018؛  2016، االرشاا ن  )مقساا   ن ی،  ی  د دارد ح اواریااازی مطل  ی 
این   رد2016،  االر ر اقلیی وامی ات عاا م   د نیساا  )شاانایتی ی مقایااباای دارن  ی اصاا ی اابااان مبتنی

میانبرهای وهنیر  رای اا او ، عن ان ماار)  ها منمر    ایماد ق انین یااادم ی اوتبااافی ا یااط افراد  مق یدی 
نیز اغلب    ق انین یااادم ی اوتبااافی  و  واا ن این ؛هیچی م ۀفای -های هزین گردد اا انما  اقلییاصاا ی  می

  ر؛ 2008، االریطاهای یاایساات اایت منمر شاا م ی ن  د آن در رفتارهای غیر هین  ی مضاار قا ی مباااه م ایاا  )
اقتصاااد رفتاری رییكرد   ی ی را    تیفی از رفتارهای هریطر ی ،  رد در این  ار   1979، 5ی وان ن  یریااكی)
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اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

 مقدمه  .1
واروردهای ی د اه اف ی ا ا  اققق  گذاری ی یایایا ،  ینیهی ،  یاازی رای م ر، اقتصااد    ماا   عل ی انساانی

رد این یاقعی  در 1394،  یا  )انصااری ی ه كارانهاگیریمق ر اصا ی   عن ان  ،  نیازمن  شانایتی منایاب از انساان
  ا را یا  ها ی  ان اع  ی اری ا ان   را ط  مییا   و  در اینمصا ا  مینیز  اقلیی ا عاد م تلف حیاا  بار  

یا م  اشاارم ن  دد  ۀها در ح زهای الرگذار  ر زن گی انساان  ی ارین ه ی معن ان یكی از  ظه ر  ی اری ورینا  
عن ان مروز ا الی ا    ی ا روز یایایا   گیران    یاار اییر ابا یق مرد     اا او ی حفر رفتارهای هی  تی دی

ز منصر ایا م  ع  می در رایاتای واه  شای ع  ی اری ورینا هی یات  در دیات ر وار   دم ایا د این یایایا  
 ۀیرمای، منا ع و یا  )مالی  ۀا صیت  هین،   راو  مطا ق آن ؛ اش غیرقا ی انكار می  یهی ی اقتصاد ی م  نیز  

یا م  ی رییكردهای رفتاری   ۀهای  اقیل در ح زگذاریدر گری یایایا ،  انساانی ی غیرمر در نب د درمان قطعی
  اش دگیران  میهی 

یا م  ع  می  ۀال للی در ح ز    قرانی  ین می دی  2019-2021 ۀیرشای ع ریزافزین  ی اری ورینا تی د
اباا یق مرد     هایبن ی ی ا رای  ،  های یاا م  ع  می در دنیاو  ا روز ا االی یاایایاا ت ری اب یی شاا د  
یا م   گذاری  یایایا ،  هادر این قبیی  ی اری، عبارا دیگر   ؛ اشا   د ی و اوان نیز میگیران   رفتارهای هی 

گیران  متكی  اشا د در این مطالع  درنصر های هیبارفت   رای ارغیب  امع     رفتارهای هی ع  می  ای   ر ریل 
دلیی  شانایتی ) ایلیر متسیرهای اقتصاادی ی   عی ،  یاازی اقتصاادیهای آماری ی م رایا   ا ایاتفادم از ریل 

دایا   رای رفع ابعااا ا ت ااعی هاانا می وریناا  اا ریل آزم ن هاا  ر رفتاار افرادر از منصر ا اایای  ا  هرالرگاذاری آن
های اقتصاد گزارم  ا یط افراد در  ار    1رفتارهای  ریز دادم ش مانت ا  م رد  رریای قرار گرفت  ی حساب م رد  

 رریاای  وااریرا  ، شاانای  ا عاد  ی اری ی م یری  آن،  یانی دیگر   رفتاری م رد ارزیا ی ی اقلیی قرار گیرن د
در قالب    1400منص ر  ا اققیقاا می انی در یاار    ین ؛یاازدار    اقتصااد رفتاری را  ر سات  میم وا ع در  

دلیی  آیری ات عاا از شاهرین ان اهران ) ریل آزم ن انت ا       ع مبانی رایااس ،  نام  تراحی شا مهریا 
گیری ها ی ار یقاار  ا ریل ن  ن نگرل ،  ان اع یا یقابع آن در رایاتای ه شا  ی     شاهر این  ان ع   عیتی

 ازنباساتگان ی غیرم  ، مبااغی آزاد،  دانبام یان، هریاتاران،  هزشاكان  :اصاادفی یاادم از افراد م تلف  امع  شاامی
 ر مبانی  ا اكی  ا انو  آیا می هریا  هساتی گ یی    این دنبار هایا حاوار    ۀدر مطالعدریاقع   هردایت  شا د

،  در این رایااتا   ریاای    ی اری ورینا اقتصااادی  -اری از ابعاا ا ت اعی ینان های یاقع   اقلیی  اقتصاااد رفتاری
   اد یاا م وا ع هردایت   در     دی   حاوار ۀهس از مق م  كیی گردی م ایا د    ابا  هن حاوار از  هژیه 

منص ر    معرفی اع ادی از ا اا ر اقتصاااد رفتاری   شاا دد در این     ا ت ا در قالب مبانی نصری م واا ع  می
دی       ، اداما در  ؛  شااا ددر ت ر دیران هاانا می هردایتا  می قاا ای انتصاارا وااایل علا  احت االی رفتاارهاای غیر

 شا ددمی   ریل اققیق هردایت    ارا   یا  در      گیرددم رد اشاارم قرار می  مطالعاا دایلی ی یار ی  ۀهیباین
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یافت  ایاا د در     ی ایتصااا شاانایت   ا  ین ی  رآیرد م ر  ا لقاظ ایلیر متسیرهای   عی   هار     
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رفتاارهاای  ،  در نب د ریل درماان ی یاا یاوسااان قطعی،  ت ر یاا   ی ااری ورینااگیر ی  ا هاای ه ا در م رد  ی ااری
راهكار  ،  هاهرهیز از ل س  ا را ی شاساتن مكرر دیا ،  یانگی  ۀقرنطین،  گذاری ا ت اعیفا ال  :گیران  مانن هی 
رد دریاقع در قالب  2020، 2یایل رایاا ی  ی فری من؛  2020،  1یی ی ه كاران رای مقا ل   ا این  ی اری ایاا  )مؤلر  

الگ های رفتاری ایبااان  از ینی ی ا اا د گرددد ، گردد  ا الرگذاری  ر  ایرهای وهنی افراداین اق اماا ا ل می
لذا  ساتر   ؛ی  د آی  ها  وهنی افراد ا ا حاای در رفتار آنشارایط از آنما و  لاز  ایا   ا ه ای  ی اقناع در این

،  های اییرگرددد این درحالی ایاا  و  در یااارمنایاابی  ه  ترد ی آزم ن مباحا اقتصاااد رفتاری ایماد می
ان  های ع  می معط ف داشت گذاریییای   ۀای را    مباحا مر  ا    اقتصاد رفتاری در زمینوب رها ا    ییژم

عل   اعصااا  ی ،  شاانایاایهای ریانرد این مبقا از اقتصاااد  ا ایااتفادم از ظرفی 2018، 3وانگ ان ی شااانكار)
گردد ی    زمانی ی  ده  و   گ ن  رفتارهای مرد  از ا  ری انت ا  عق یی منقرف میشانایتی ا وایل میعل  

  ای دنها را اضعیف میمنافع  لن  م ا آن، م ا افراد را اص ی اا و اام

 ینی ی درک رفتاار افراد ی هی   در رایاااتاایاین ح زم از مطاالعااا )در  اار    مبااحاا اقتصااااد رفتااریر  
ر؛  رای 2016،  4االر)   اشا   لرؤمفی  ی م ا ان می  های ع  میهای آنان در رایاتای و ت    ا یین یایایا انت ا 
های شانایاایی شا م  ه  اساهیی اع ار از ا رل ،  افرادگیری  های فرآین  اصا ی وا ن ابیین ا رل ،  منص راین

و  اقتصااد رفتاری قا ی    این یاقعی  ایا  و  مرد  ا وایل آن  شا ددم ای ا در رفتارهای افراد ایاتفادم می
   در ا  ری اقتصااادی  مطا ق آن،  گیرن گان عق یینهای  نیسااتن  ی  نا راین اصاا ی  ی  ۀدارای عق نی  ی اراد

های مق ید  افراد ا انایی، ع یمرد   2018؛  2016، االرشاا ن  )مقساا   ن ی،  ی  د دارد ح اواریااازی مطل  ی 
این   رد2016،  االر ر اقلیی وامی ات عاا م   د نیساا  )شاانایتی ی مقایااباای دارن  ی اصاا ی اابااان مبتنی

میانبرهای وهنیر  رای اا او ، عن ان ماار)  ها منمر    ایماد ق انین یااادم ی اوتبااافی ا یااط افراد  مق یدی 
نیز اغلب    ق انین یااادم ی اوتبااافی  و  واا ن این ؛هیچی م ۀفای -های هزین گردد اا انما  اقلییاصاا ی  می

  ر؛ 2008، االریطاهای یاایساات اایت منمر شاا م ی ن  د آن در رفتارهای غیر هین  ی مضاار قا ی مباااه م ایاا  )
اقتصاااد رفتاری رییكرد   ی ی را    تیفی از رفتارهای هریطر ی ،  رد در این  ار   1979، 5ی وان ن  یریااكی)
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 رای درک ی ا وایل  هتر را ا  هی هتانسایی قا یر ی 2016، 1 یكی ی ه كارانگیران   ه اشاتی گبا دم ایا  )هی 
  دن ای  ا ان  ارا  ط  ا هان می ورینا میرفتارهای مراب

عل     ا   سایار دشا ار ایا د هاوامی از آنحتی  ا ی  د ات عاا   امع  های یا  افراد عادااسییر ت رولی    
در زمان  ما ً، ی د ای   ا و ت نهادهای دیلتی در رایاتای اصاقیل رفتارهای نادریا    امع وی ،  یاقعی  این    

 راو  یت فرد آل دم      ؛دهن  در دیااات ر وار قرارگیران  را  ك شااان  ی اق اماا  ه اشاااتی هی  هاان مییق ع ه
های دیل   سایار  یباتر ی اه   شارایط  ال ا ان  اع اد  سایاری را درگیر  ی اری ون د در اینراحتی میییریس   

دها  رفتاار منطقی ی اایلیر قرار میهاا  وای مرد  را اقا گیری آننا را در م اقعی وا  اصااا ی  راوا  افراد  ا  ؛  د
  ؛ ده ها از یطر ی یاون  را نبااان میونن  و  درک آناغلب از میانبرهای وهنی ایااتفادم میترفان  دارن  ی  ی

 ینی ی دهان  رای ،  ها رای ع   ل س  با  متع د  هایرغ  ا  ای علی ان  و ها نباان دادم رریای،   رای ماار
ونن   راباان را ل س می ار در یااع   ا   23ت ر مت یاط ها   انساان، هیباگیری از شای ع  یباتر ییریس ورینا

 لكا  ،  دهنا می  انهاا احت اار ا ت ی ی د  ا   ی ااری را افزای قبیای رفتاارهاا نا  اا این، عباارا دیگر ا   ؛ر2015،  2یک)
ا ان رفتارهای افراد را ازمنصر اقتصااد رفتاری م رد رایاتا میگردن د در اینمی منمر    شای ع  یباتر آن در  امع 

ال للی انما  شا م ی اه ی  م ای ا اقتصااد رفتاری را  ین  ۀیصا   مطالعاای در عر ا ایناقلیی قرار دادد در 
ا ل دیل   رای ایماد  ، درم رد  ی اری ورینا،  ت ر ماار    ؛ر2020، 3هاشاا فر ی متكالفان  )وی  قرار دادمیم رد ا

  واه  شاای ع  ی اری ورینا ها  اعا دیاا   ی واا عف نی ن  دن  و  شااسااتن ر ایندرک ع  می در مرد  مبنی
 راو  هان می ورینا  ؛آگاهی وامی ن ارن ،  سااایااری از مرد  از واااریرا ع ای    این نكااا، حارگرددد  ا اینمی

یااازدد در می را منقرف نسااب     ریساات افراد   رداشاا  ی القیون  و  میزان  می را ایمادشاارایط ناهای اری 
 ۀرعای  فا ال، ژر وا عف نی،  های  ه اشاتی از منصر ایاتفادم از مایاترعای  )یا ع   رعای ر هریاكی، شارایطاین

ن این   می شارایطی را ایماد، شاایعاا ی ات عاا نادریا ،  ا ت اعی ی یاایر ملزیماا ه رام  ا انتباار ایبار نادریا 
ح زم م رد  رریای  شا م در این  های اعریفها ی یا گیریهای اقتصااد رفتاری ی ا رل   از منصر هارادای نا انمی و 

ا ان    می  اقتصااد رفتاریر  م وا ع  های اصاریل شا م در اد یااها ی یا گیری)ا رل در این را ط     دقرار گیرن 
 م ارد زیر اشارم ن  د:

ا تا ا  اا این فكر وا  از ،  دادمیقتی مرد   ا اننا  وا  اافااقی ر   یرايااناه تورش ياا وااوییری عقا .  الف
ا ان  می  دهن د این م واا ع ا     ا اصاا ی اا دیل می یبر داشااتن  ی دشااان را فریباحت ار ریی دادن اافا  

هاا را  ا  این  اایر  ریاااانا  وا  نااهاذیر ن اایا  ی آندرک افراد از هر ات عااا  ا یا ی  رای مباارزم  اا وریناا را ا تناا 
 ل  زیریؤار ی اه  رف دهای دیوردن  ی اعتبار ا ل می  ینیگذاران  ای  از ا ت ا یوعی  را هی ییای 

، احت ار یق ع یت نتیم   ا یاارع  یط ر آن در وهن  تورش يا وااوییری در دوااترد بودن . ب
ها ریسات ا ت     شا د؛ اگر دا  اً اصااییر اریاناک مرابط  ا  ی اری ورینا    مرد  نباان دادم شا د آنمی  قضاایا

 ونن دمی  سیار  یبتر ارزیا ی، ش دمی ی  نامی مییریس را    ایتناد  ایرهای قبلی و  ا رل یا ی گیری ایی

 
1. Bickel et al. 
2. Kwok 
3. Haushofer & Metcalf 

 ینی ی ا ه  ونترر نیز منمر     ریز رفتارهای نادریا  یا گیری ی ل ، هاها یا یا گیری ر این ا رل ع یم
 ها ی اهی  هردای دها ی یایر ی گیریگردد و  در ادام     ابریل آنمی در  امع  در ت ر دیران هان می

ا انی   ا می شاا د و می  گیری این افكر در مااین یاا گیری منمر    شااكی توهم کنترل واوییری   .ج
 نا راین    ؛ها ونترر ایوااع را در دیا  داشات   اشای احتكار دیات ار  ه اشاتی یا یری های ا باری از یا هرمارو 

ا االی دی گام   ۀای   رد2009،  1فاگظرفی  ی نیریی مقرک ایاا  )،  ریز رفتارها یا انما  وارها مسااتلز  انگیزم
دریاتی انما  شا د  ای   رای مرد  یاادم ی آیاان ی اهی  وارها   می   ر این ایااس ایات ار ایا  و  اگر  «فاگ»

ها اگر فرد در م رد شاساتن دیا ،   رای ماار ؛یارع  ی یاه ل  مت روز ایا ، گردن  ی تراحی رفتار  ر یاادگی
 رد  2020، 2ییف  نتسوافی ن اشت   اش  رفتاری ر  ن  اه  داد ) ۀانگیز

هاا در هاا ی مناافع انت اا هزینا ،  هاای  ین زماانیاین ا رل در مبااحاا مر  ا  ا  انت اا   تورش زمااني   .د 
هاا ی  هزینا   :ماا مباادلا   ین نتاای  فعلی )مااننا   ۀهاای ریزانا انت اا ،   یاانی دیگر ا   ؛ونا می  هاای متفاایای  ریززماان

ا ایی غیریطی ی ناهای ار  ساایاری از ،  ا رل زمانی  رد2011، 3ین رهی ی ورنزمنافعر ی نتای  انتصاری آای ایاا  )
ل ینساتین ی ؛  1997،  4لیبساندهن  )می  م ا را     ازدهی  لن م ا آای ار یلافرادی ایا  و   ازدهی و تر و اام

  ؛منمر    نایااازگاری زمانی ار یقاا گردد ا رل زمانی م كن ایاا رد  1999، 6ادن ی را ین؛  2012،  5ه كاران
ریزی را و  از قبی  رای آن داشااتن  م رد  ازنگری  اصاا ی  ی  رنام ،  ریزاد اافاقی   ی  در یتد راو  افراد  ا ر 

 دهن دمی قرار

 راو   سیاری از رفتارهای  رفتاری م تلف مرابط  ا ی م  ی  ه اش  را دارد؛ ینی ا رل زمانی امكان هی 
زمان دارای منافع  اری  وبی ن ییگار ه ،  عن ان ماار  ؛  ای  ین نتای  فعلی ی آای ای مبادل ،  مرابط  ا ی م 

  رد 2011،   رهی ی ورنزینهای آای )افزای  احت ار ا ت     یاارتان ری ر را دارد ))واه  م قتی ایااترسر ی هزین 
ای  ین لذا ی مطل  ی  یانگی شااامی مبادل  ۀهای قرنطین ن ی    یاایایاا درم رد  ی اری ورینا نیز ع   های

 ۀحاور )منافع  اریر ی افزای  احت ار ا ت      ی اری ورینا در آین م )هزینرفتن    مروز یری  ی ریت ران درحار
معنایا  و  هر گردشای  یرین از یان  آای احت الی    این  ۀ   وور ایا  و  هزینالبت  لاز     اشا دمی  آای احت الیر

 ابری   یافراد  ا نر  ار یل زمانی  الاار )،   نا راین؛ ن  اه  شا  19-لزیماً منمر    ا ت ی افراد    ییریس و یی 
گیران  مانن  مان ن اع ار رفتارهای هی  ن ی و تری    ایوی   یبااتری  ر زمان فعلی دارن  ی  التبع های،   یبااترر

 ها دارن دش ی دی یدر یان  ی یا شس 
ونن  هردازد و   را مرد     نفع ی  ا د ی د رفتار ن یمی  ا رل زمانی    ا وایل این مسایل ،     یانی دیگر

منا ی  ا  ی  د ع قا گاذاری فیزیكی حتی  اا  گیرانا   ها اشاااتی مااننا  فاا ااالا ی  را در ابعیا  از رفتاارهاای هی 
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اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

 رای درک ی ا وایل  هتر را ا  هی هتانسایی قا یر ی 2016، 1 یكی ی ه كارانگیران   ه اشاتی گبا دم ایا  )هی 
  دن ای  ا ان  ارا  ط  ا هان می ورینا میرفتارهای مراب

عل     ا   سایار دشا ار ایا د هاوامی از آنحتی  ا ی  د ات عاا   امع  های یا  افراد عادااسییر ت رولی    
در زمان  ما ً، ی د ای   ا و ت نهادهای دیلتی در رایاتای اصاقیل رفتارهای نادریا    امع وی ،  یاقعی  این    

 راو  یت فرد آل دم      ؛دهن  در دیااات ر وار قرارگیران  را  ك شااان  ی اق اماا  ه اشاااتی هی  هاان مییق ع ه
های دیل   سایار  یباتر ی اه   شارایط  ال ا ان  اع اد  سایاری را درگیر  ی اری ون د در اینراحتی میییریس   

دها  رفتاار منطقی ی اایلیر قرار میهاا  وای مرد  را اقا گیری آننا را در م اقعی وا  اصااا ی  راوا  افراد  ا  ؛  د
  ؛ ده ها از یطر ی یاون  را نبااان میونن  و  درک آناغلب از میانبرهای وهنی ایااتفادم میترفان  دارن  ی  ی

 ینی ی دهان  رای ،  ها رای ع   ل س  با  متع د  هایرغ  ا  ای علی ان  و ها نباان دادم رریای،   رای ماار
ونن   راباان را ل س می ار در یااع   ا   23ت ر مت یاط ها   انساان، هیباگیری از شای ع  یباتر ییریس ورینا

 لكا  ،  دهنا می  انهاا احت اار ا ت ی ی د  ا   ی ااری را افزای قبیای رفتاارهاا نا  اا این، عباارا دیگر ا   ؛ر2015،  2یک)
ا ان رفتارهای افراد را ازمنصر اقتصااد رفتاری م رد رایاتا میگردن د در اینمی منمر    شای ع  یباتر آن در  امع 

ال للی انما  شا م ی اه ی  م ای ا اقتصااد رفتاری را  ین  ۀیصا   مطالعاای در عر ا ایناقلیی قرار دادد در 
ا ل دیل   رای ایماد  ، درم رد  ی اری ورینا،  ت ر ماار    ؛ر2020، 3هاشاا فر ی متكالفان  )وی  قرار دادمیم رد ا

  واه  شاای ع  ی اری ورینا ها  اعا دیاا   ی واا عف نی ن  دن  و  شااسااتن ر ایندرک ع  می در مرد  مبنی
 راو  هان می ورینا  ؛آگاهی وامی ن ارن ،  سااایااری از مرد  از واااریرا ع ای    این نكااا، حارگرددد  ا اینمی

یااازدد در می را منقرف نسااب     ریساات افراد   رداشاا  ی القیون  و  میزان  می را ایمادشاارایط ناهای اری 
 ۀرعای  فا ال، ژر وا عف نی،  های  ه اشاتی از منصر ایاتفادم از مایاترعای  )یا ع   رعای ر هریاكی، شارایطاین

ن این   می شارایطی را ایماد، شاایعاا ی ات عاا نادریا ،  ا ت اعی ی یاایر ملزیماا ه رام  ا انتباار ایبار نادریا 
ح زم م رد  رریای  شا م در این  های اعریفها ی یا گیریهای اقتصااد رفتاری ی ا رل   از منصر هارادای نا انمی و 

ا ان    می  اقتصااد رفتاریر  م وا ع  های اصاریل شا م در اد یااها ی یا گیری)ا رل در این را ط     دقرار گیرن 
 م ارد زیر اشارم ن  د:

ا تا ا  اا این فكر وا  از ،  دادمیقتی مرد   ا اننا  وا  اافااقی ر   یرايااناه تورش ياا وااوییری عقا .  الف
ا ان  می  دهن د این م واا ع ا     ا اصاا ی اا دیل می یبر داشااتن  ی دشااان را فریباحت ار ریی دادن اافا  

هاا را  ا  این  اایر  ریاااانا  وا  نااهاذیر ن اایا  ی آندرک افراد از هر ات عااا  ا یا ی  رای مباارزم  اا وریناا را ا تناا 
 ل  زیریؤار ی اه  رف دهای دیوردن  ی اعتبار ا ل می  ینیگذاران  ای  از ا ت ا یوعی  را هی ییای 

، احت ار یق ع یت نتیم   ا یاارع  یط ر آن در وهن  تورش يا وااوییری در دوااترد بودن . ب
ها ریسات ا ت     شا د؛ اگر دا  اً اصااییر اریاناک مرابط  ا  ی اری ورینا    مرد  نباان دادم شا د آنمی  قضاایا

 ونن دمی  سیار  یبتر ارزیا ی، ش دمی ی  نامی مییریس را    ایتناد  ایرهای قبلی و  ا رل یا ی گیری ایی

 
1. Bickel et al. 
2. Kwok 
3. Haushofer & Metcalf 

 ینی ی ا ه  ونترر نیز منمر     ریز رفتارهای نادریا  یا گیری ی ل ، هاها یا یا گیری ر این ا رل ع یم
 ها ی اهی  هردای دها ی یایر ی گیریگردد و  در ادام     ابریل آنمی در  امع  در ت ر دیران هان می

ا انی   ا می شاا د و می  گیری این افكر در مااین یاا گیری منمر    شااكی توهم کنترل واوییری   .ج
 نا راین    ؛ها ونترر ایوااع را در دیا  داشات   اشای احتكار دیات ار  ه اشاتی یا یری های ا باری از یا هرمارو 

ا االی دی گام   ۀای   رد2009،  1فاگظرفی  ی نیریی مقرک ایاا  )،  ریز رفتارها یا انما  وارها مسااتلز  انگیزم
دریاتی انما  شا د  ای   رای مرد  یاادم ی آیاان ی اهی  وارها   می   ر این ایااس ایات ار ایا  و  اگر  «فاگ»

ها اگر فرد در م رد شاساتن دیا ،   رای ماار ؛یارع  ی یاه ل  مت روز ایا ، گردن  ی تراحی رفتار  ر یاادگی
 رد  2020، 2ییف  نتسوافی ن اشت   اش  رفتاری ر  ن  اه  داد ) ۀانگیز

هاا در هاا ی مناافع انت اا هزینا ،  هاای  ین زماانیاین ا رل در مبااحاا مر  ا  ا  انت اا   تورش زمااني   .د 
هاا ی  هزینا   :ماا مباادلا   ین نتاای  فعلی )مااننا   ۀهاای ریزانا انت اا ،   یاانی دیگر ا   ؛ونا می  هاای متفاایای  ریززماان

ا ایی غیریطی ی ناهای ار  ساایاری از ،  ا رل زمانی  رد2011، 3ین رهی ی ورنزمنافعر ی نتای  انتصاری آای ایاا  )
ل ینساتین ی ؛  1997،  4لیبساندهن  )می  م ا را     ازدهی  لن م ا آای ار یلافرادی ایا  و   ازدهی و تر و اام

  ؛منمر    نایااازگاری زمانی ار یقاا گردد ا رل زمانی م كن ایاا رد  1999، 6ادن ی را ین؛  2012،  5ه كاران
ریزی را و  از قبی  رای آن داشااتن  م رد  ازنگری  اصاا ی  ی  رنام ،  ریزاد اافاقی   ی  در یتد راو  افراد  ا ر 

 دهن دمی قرار

 راو   سیاری از رفتارهای  رفتاری م تلف مرابط  ا ی م  ی  ه اش  را دارد؛ ینی ا رل زمانی امكان هی 
زمان دارای منافع  اری  وبی ن ییگار ه ،  عن ان ماار  ؛  ای  ین نتای  فعلی ی آای ای مبادل ،  مرابط  ا ی م 

  رد 2011،   رهی ی ورنزینهای آای )افزای  احت ار ا ت     یاارتان ری ر را دارد ))واه  م قتی ایااترسر ی هزین 
ای  ین لذا ی مطل  ی  یانگی شااامی مبادل  ۀهای قرنطین ن ی    یاایایاا درم رد  ی اری ورینا نیز ع   های

 ۀحاور )منافع  اریر ی افزای  احت ار ا ت      ی اری ورینا در آین م )هزینرفتن    مروز یری  ی ریت ران درحار
معنایا  و  هر گردشای  یرین از یان  آای احت الی    این  ۀ   وور ایا  و  هزینالبت  لاز     اشا دمی  آای احت الیر

 ابری   یافراد  ا نر  ار یل زمانی  الاار )،   نا راین؛ ن  اه  شا  19-لزیماً منمر    ا ت ی افراد    ییریس و یی 
گیران  مانن  مان ن اع ار رفتارهای هی  ن ی و تری    ایوی   یبااتری  ر زمان فعلی دارن  ی  التبع های،   یبااترر

 ها دارن دش ی دی یدر یان  ی یا شس 
ونن  هردازد و   را مرد     نفع ی  ا د ی د رفتار ن یمی  ا رل زمانی    ا وایل این مسایل ،     یانی دیگر

منا ی  ا  ی  د ع قا گاذاری فیزیكی حتی  اا  گیرانا   ها اشاااتی مااننا  فاا ااالا ی  را در ابعیا  از رفتاارهاای هی 
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اگر   م كن ایا  ا رل زمانی منمر       رد2017،  1ین رهی ی ه كارانشا ن  )می   ا مباك ای م ا  ،   ن یهای
منص ر رعاایا  رفتاارهاای  ا انا   رای و ات  ا  افراد  ا می  حااریلی در عین،  هاای رفتااری غیر هینا  گرددانت اا 
 نا ی  ا   هاای  ااری از تریق هاایوااه  هزینا ،   رای مااار؛  ر2012،  2ل ینساااتینگیرانا  ایاااتفاادم شااا د )هی 

های و تر فعلی  ر ت رو  هزین ه اان، ا ان   ر ا رل زمانی افراد  امعا  مؤلر  اشااا می  گذاری ا ت ااعیفا ااالا 
ای افزای  مزایا ،   اا ا  ا   ا  این ییژگی رفتااری در  اامعا   گاذاری ا ت ااعی ایل یا  دارددمناافع آای رعاایا  فاا ااالا 

ا انا  راهكااری  می  هاای و  ات ی مكرر ی منص هاایی ماای هردایا گاذاری ا ت ااعی  اا ریل  نا ی  ا  فاا ااالا هاای
مباااه م شاا م و  الر  باای  گیران  از ا ت     ورینا  اشاا دمفی   رای اباا یق مرد     رعای  رفتارهای هی 

 نا ی  ا  داریهاای  راهكاار افزای  مناافع  ااری هاایعن ان هاایی هر نا  انا ک  ا ما ای ای از  لا  اعطاای هاادال 
 یباتر  ،  ت رولی دیانیاا ی واه  یزن در وهن افراد  رای اسییراا رفتاریارک یایگار ی    ۀهرییا ،  وا ییرییای
 رد2011،  5 ان ی ه كاران؛2015،  4هالپرن ی ه كاران؛  2017،  3لین ایر ی ه كاران)   دم ای 

ا ان ازتریق ارا   دیتریی رایگان    اینترن  در می م ادر و اام  19-انتقار و یی رایتا  رای واه  در این
منص ر ها  رای ح ای  از  یكاران ی افراد فاق   ی     ارا   یا  ا یااط دیل ، هااعلیق م ق   ازهردای  یا ، منازر
 ۀایاتای ا رای یایایا  قرنطینهذیر در رهای غذایی  رای اقباار آیایبان ازی مبااغی و  ت ی ارا    سات رام

  ن ی    آن ایتفادم ن  ددیانگی ی اب یق ی ارغیب مرد     های

،  ا رل یوااعی  م   د در اقتصاااد رفتاری   فرض های پیشتورش وضااعیم موجود و انتباب  .ه
یام  لسن  ؛ 2007، 6ل ینستین ی ه كارانهای  )ار یقاا نامتنایب  رای یوعی  فعلی ی ع   ا ایی    اسییر آن

یكی از دلایی این امر آن ایا  و  مرد  مضاراا اسییر یواعی  م   د را  سایار  یباتر از منافع   رد1988،  7ی زیایار
یاا م    ۀونن    رفتارهای اق ی  «النگر»ا ان ازتریق  می این ا رل یا یاا گیری را  ونن دمی  آن افساایر  ۀ الق 

 اسییر دادد

 وار  شا م ی  گیری  هتر معرفیدر اقتصااد رفتاری  رای ارغیب افراد    رفتار عق یی ی اصا ی  «النگر»مفه    
انت اا »آن را  ،  ر در اعریفی از مفه   النگر2008)  8«یاااایاااتین»ی    «ااالر»  ریددمی داننا  وا  می  «مع ااری 

هاای هاا یاا اسییر مبااا  مقا یدیا  در انت اا  ا ین م ن عیا  ی ،  ینیهی ای قاا ایگ نا  گیری افراد را  ا اصااا ی 
آنان ایاات لار وردن  و  ازتریق  هب د ی اسییر مقیطی و  افراد در آن درحار  ده دمی ایلیر قراراقتصااادی اق 

ار  های ه شا ن ان یا   انت ا ا ان افراد را   می شا درمی  نامی م «مع اری انت ا »گیری هساتن  )و  اصا ی 
 ه ای  ن  دد
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های  هین   رای یااا م  را آیاااان ی ا ان مقیطی را ایماد ورد و  انت ا می مع ااری انت اا  ۀایاااطا ی  
دهی ی  النگری  ا ق را ایلیرگذاری  یباتر  رای  ه   «فرضانت ا  هی » های غیر هین  را دشا ار یاازددانت ا 

درم رد آلاار مابا  انت اا     رد2008، ااالر ی یاااایاااتینهاایااا  )یااا ا  مناافع  لنا ما ا آنها ایا  رفتاار مرد   ا 
،  1 پ ن ی ه كاران های ونترر دیا   ی  د دارد )نا   رای  رنام ش اه ی از ازریق یاوسن ی نر  لب ، فرضهی 
 رد2018،  2آیس لا ی ه كاران؛  2010

  :ا    مرد     رعای  ا اا ر  ه اشااتی مانن ا ان  ازتریق  لبمی  19-گیری از و یی های هی یاایایاا 
قبیی های مرابط  ا اینو  اشا ا  انت ا ها در  اهاییه  از تریق قراردادن گزین ها آنمكرر دیا شاساتبا ی 

ها  اعا  ازی  ایاازی شا م در آنهایی  ا ایابا  اا  ن،  رای ماار  ؛ل ر     اشا ، دهن می رفتارها را انما 
این ماار ی د مصا اقی از ؛  ر2019،  3ه كارانیااسان ی ها ا یاط و دوان شا م ایا  )یشا ی دیا  هب د شاسا 

  ۀ ونن می انی در هن  حاوی از آن   د و  نصااب دیااتگام ا زیع ۀنتای  یت مطالع مع اری انت ا  ی النگر ایاا د
حایا   ها در مناتق شاهری ی رییاتایی شا م ایا  )یشا ی دیا ها  اعا افزای  شاسا  اا  ن ارزان قی   در یان 

 رد2017،  4ی ه كاران

ا  اایف ی قرارگیری   ۀ ن ی    این یاقعی  اشااارم دارد و  انت ا  افراد    نق الر قالب  بندی اثر قال  .و
ه   اراباا این مف  رد1979،  5یریاااكی ی ه كارانم  ساااتگی دارد )دِم یا زیانگریم یااا ددِ ها درنتای  احت الی آن

مطل  ی  یت یاح  زیان دی  را ر مطل  ی  وسااب ه ان ع   ، دارد و   رایاااس آن  گزیریانگاانگی  ا ریساات
ی  ایا د %90، مام از ع ی  راحییت مان ن هس از گذشا شاانس زن م» ۀدی   ل،  رای ماار؛ مق ار یا د ایا 

،  دهن می  و  ات عاا یكساانی    افرادد  ا این«ایا  %10،  مام از ع ی  راحییتاحت ار مرگ هس از گذشا  »
 رد2014، 6لاا  ی وارمنها متفایا ای  )  ل افراد م تلف    هرو ا  از ایناما یاون  

ای از یا   ایذ اصا ی اا یا م  مق ر وار رد دارد ی  رای تیف گساتردم ن ی  رای ه ای  افراد   الر قالب
ا ان  ا ایوی   ر  می یت هیا   ه اشااتی را  رد1982،  7وان ن ی ه كارانرفتارهای  ه اشااتی  رریاای شاا م ایاا  )

هاای عا   انماا  یات رفتاار یاا  )هیاا  مزایاای انماا  یات رفتاار یاا  )هیاا  یااا دمق رر یاا  اا اایویا   ر زیاان
 رد2020، 8گالاقرمق رر انصی  ن  د )زیان

های زیان مق ر  رای ارغیب مرد      ریز رفتارهای مرابط  ا اق ا      دهن  و  غالباً هیا می  مطالعاا نباااان
 امع   ۀنتای  یت مطالع گیران  مؤلرارن دهای یا د مق ر  رای  ریز ی  هب د رفتارهای هی ت  ی اری ی هیا ابا ی
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اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

اگر   م كن ایا  ا رل زمانی منمر       رد2017،  1ین رهی ی ه كارانشا ن  )می   ا مباك ای م ا  ،   ن یهای
منص ر رعاایا  رفتاارهاای  ا انا   رای و ات  ا  افراد  ا می  حااریلی در عین،  هاای رفتااری غیر هینا  گرددانت اا 
 نا ی  ا   هاای  ااری از تریق هاایوااه  هزینا ،   رای مااار؛  ر2012،  2ل ینساااتینگیرانا  ایاااتفاادم شااا د )هی 

های و تر فعلی  ر ت رو  هزین ه اان، ا ان   ر ا رل زمانی افراد  امعا  مؤلر  اشااا می  گذاری ا ت ااعیفا ااالا 
ای افزای  مزایا ،   اا ا  ا   ا  این ییژگی رفتااری در  اامعا   گاذاری ا ت ااعی ایل یا  دارددمناافع آای رعاایا  فاا ااالا 

ا انا  راهكااری  می  هاای و  ات ی مكرر ی منص هاایی ماای هردایا گاذاری ا ت ااعی  اا ریل  نا ی  ا  فاا ااالا هاای
مباااه م شاا م و  الر  باای  گیران  از ا ت     ورینا  اشاا دمفی   رای اباا یق مرد     رعای  رفتارهای هی 

 نا ی  ا  داریهاای  راهكاار افزای  مناافع  ااری هاایعن ان هاایی هر نا  انا ک  ا ما ای ای از  لا  اعطاای هاادال 
 یباتر  ،  ت رولی دیانیاا ی واه  یزن در وهن افراد  رای اسییراا رفتاریارک یایگار ی    ۀهرییا ،  وا ییرییای
 رد2011،  5 ان ی ه كاران؛2015،  4هالپرن ی ه كاران؛  2017،  3لین ایر ی ه كاران)   دم ای 

ا ان ازتریق ارا   دیتریی رایگان    اینترن  در می م ادر و اام  19-انتقار و یی رایتا  رای واه  در این
منص ر ها  رای ح ای  از  یكاران ی افراد فاق   ی     ارا   یا  ا یااط دیل ، هااعلیق م ق   ازهردای  یا ، منازر
 ۀایاتای ا رای یایایا  قرنطینهذیر در رهای غذایی  رای اقباار آیایبان ازی مبااغی و  ت ی ارا    سات رام

  ن ی    آن ایتفادم ن  ددیانگی ی اب یق ی ارغیب مرد     های

،  ا رل یوااعی  م   د در اقتصاااد رفتاری   فرض های پیشتورش وضااعیم موجود و انتباب  .ه
یام  لسن  ؛ 2007، 6ل ینستین ی ه كارانهای  )ار یقاا نامتنایب  رای یوعی  فعلی ی ع   ا ایی    اسییر آن

یكی از دلایی این امر آن ایا  و  مرد  مضاراا اسییر یواعی  م   د را  سایار  یباتر از منافع   رد1988،  7ی زیایار
یاا م    ۀونن    رفتارهای اق ی  «النگر»ا ان ازتریق  می این ا رل یا یاا گیری را  ونن دمی  آن افساایر  ۀ الق 

 اسییر دادد

 وار  شا م ی  گیری  هتر معرفیدر اقتصااد رفتاری  رای ارغیب افراد    رفتار عق یی ی اصا ی  «النگر»مفه    
انت اا »آن را  ،  ر در اعریفی از مفه   النگر2008)  8«یاااایاااتین»ی    «ااالر»  ریددمی داننا  وا  می  «مع ااری 

هاای هاا یاا اسییر مبااا  مقا یدیا  در انت اا  ا ین م ن عیا  ی ،  ینیهی ای قاا ایگ نا  گیری افراد را  ا اصااا ی 
آنان ایاات لار وردن  و  ازتریق  هب د ی اسییر مقیطی و  افراد در آن درحار  ده دمی ایلیر قراراقتصااادی اق 

ار  های ه شا ن ان یا   انت ا ا ان افراد را   می شا درمی  نامی م «مع اری انت ا »گیری هساتن  )و  اصا ی 
 ه ای  ن  دد
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های  هین   رای یااا م  را آیاااان ی ا ان مقیطی را ایماد ورد و  انت ا می مع ااری انت اا  ۀایاااطا ی  
دهی ی  النگری  ا ق را ایلیرگذاری  یباتر  رای  ه   «فرضانت ا  هی » های غیر هین  را دشا ار یاازددانت ا 

درم رد آلاار مابا  انت اا     رد2008، ااالر ی یاااایاااتینهاایااا  )یااا ا  مناافع  لنا ما ا آنها ایا  رفتاار مرد   ا 
،  1 پ ن ی ه كاران های ونترر دیا   ی  د دارد )نا   رای  رنام ش اه ی از ازریق یاوسن ی نر  لب ، فرضهی 
 رد2018،  2آیس لا ی ه كاران؛  2010

  :ا    مرد     رعای  ا اا ر  ه اشااتی مانن ا ان  ازتریق  لبمی  19-گیری از و یی های هی یاایایاا 
قبیی های مرابط  ا اینو  اشا ا  انت ا ها در  اهاییه  از تریق قراردادن گزین ها آنمكرر دیا شاساتبا ی 

ها  اعا  ازی  ایاازی شا م در آنهایی  ا ایابا  اا  ن،  رای ماار  ؛ل ر     اشا ، دهن می رفتارها را انما 
این ماار ی د مصا اقی از ؛  ر2019،  3ه كارانیااسان ی ها ا یاط و دوان شا م ایا  )یشا ی دیا  هب د شاسا 

  ۀ ونن می انی در هن  حاوی از آن   د و  نصااب دیااتگام ا زیع ۀنتای  یت مطالع مع اری انت ا  ی النگر ایاا د
حایا   ها در مناتق شاهری ی رییاتایی شا م ایا  )یشا ی دیا ها  اعا افزای  شاسا  اا  ن ارزان قی   در یان 

 رد2017،  4ی ه كاران

ا  اایف ی قرارگیری   ۀ ن ی    این یاقعی  اشااارم دارد و  انت ا  افراد    نق الر قالب  بندی اثر قال  .و
ه   اراباا این مف  رد1979،  5یریاااكی ی ه كارانم  ساااتگی دارد )دِم یا زیانگریم یااا ددِ ها درنتای  احت الی آن

مطل  ی  یت یاح  زیان دی  را ر مطل  ی  وسااب ه ان ع   ، دارد و   رایاااس آن  گزیریانگاانگی  ا ریساات
ی  ایا د %90، مام از ع ی  راحییت مان ن هس از گذشا شاانس زن م» ۀدی   ل،  رای ماار؛ مق ار یا د ایا 

،  دهن می  و  ات عاا یكساانی    افرادد  ا این«ایا  %10،  مام از ع ی  راحییتاحت ار مرگ هس از گذشا  »
 رد2014، 6لاا  ی وارمنها متفایا ای  )  ل افراد م تلف    هرو ا  از ایناما یاون  

ای از یا   ایذ اصا ی اا یا م  مق ر وار رد دارد ی  رای تیف گساتردم ن ی  رای ه ای  افراد   الر قالب
ا ان  ا ایوی   ر  می یت هیا   ه اشااتی را  رد1982،  7وان ن ی ه كارانرفتارهای  ه اشااتی  رریاای شاا م ایاا  )

هاای عا   انماا  یات رفتاار یاا  )هیاا  مزایاای انماا  یات رفتاار یاا  )هیاا  یااا دمق رر یاا  اا اایویا   ر زیاان
 رد2020، 8گالاقرمق رر انصی  ن  د )زیان

های زیان مق ر  رای ارغیب مرد      ریز رفتارهای مرابط  ا اق ا      دهن  و  غالباً هیا می  مطالعاا نباااان
 امع   ۀنتای  یت مطالع گیران  مؤلرارن دهای یا د مق ر  رای  ریز ی  هب د رفتارهای هی ت  ی اری ی هیا ابا ی
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، های یا م  ی  ه اشا  یا د مق ر نساب     زیان مق رمساتقی حاوی از آن ایا  و  هیا  ۀمطالع 94 رگرفت  از 
 رد2020، گالاقرگیران  داشتن  )ایلیراا معناداری  ر افزای  رفتارهای هی 

 ا را    این  یاف ؛گیری از  ی اری ورینا دیا های یا د مق ر    افزای  هی ا ان  ا هیا می  ارایب   این
 هایتان را وامی ی دریاا   باا یی ؛اگر دیاا »از  ل   ،  گذاری ا ت اعیو   رای اباا یق مرد     رعای  فا اال 

 ن   اشای  شاانس زن گی یاال   یانگی های ۀیایایا  قرنطینگذاری ا ت اعی را   ی  گیری  ی     یایایا  فا ال 
 د «اان ی اهی  داش  رای ی د ی یان ادم

ها الرگذار نیساا ؛  ر آن  19-افراد  ا این افكر و  و یی  بیني و اعتماد به نفس بیش از حد خوش. ر
 دهن دمی ونن  ی دیگران را در معرض یطر قرارها را رعای  ن یمق یدی 

 ینی غیریاقعی دارن  ی ل ، هذیری ی د در مقا ی تیف ییااایعی از نتای  منفیاواری  مرد  در م رد آیااایب
 ونن دمی ر ی  ایگام ی د را در معرض یطر و تر از میانگین ارزیا ی1980، 1یینستن)

نتاای  مابا  ی گرای  ی ا اایای افراد  ا  ا  ین  ی  از حا  احت اار ایاذ  ،  « ینیا رل یاا یااا گیری ی ل »
و  این م واا ع نیز م كن   ر؛1987  ؛1980،  یینسااتنا  ین و تر از ح  احت ار ایذ نتای  منفی در آین م ایاا  )

و  حتی  یباتر از یقتی  اشا  ت ری  ، مرد   ا یا متی ی د شا د ۀهذیری مضااعف ی نای ایاتایا  منمر    ریسات
ا ان این  می   نا راین  ؛ر2015، 2یای  ی دایداشات   اشان  )و  آگاهی نساب     ریسات یاقعی رفتار مرابط  ا یا م   

آمیز از  ل  اصا ی اای و   رای یا م  ی  ه اشا   ای از رفتارهای م اترمم وا ع را  رای ا وایل تیف گساتردم
یرتان داد و  افراد یایگاری ریسات ی د نسب     ا ت     ای نباانمطالع ،   رای ماار؛ لقاظ ن  د شا د؛می اا او

،  3یینساتن ی ه كاران ونن  )می ها و تر از ح  ارزیا یری  را در مقایسا   ا یاایر افراد یایگاری ی حتی غیریایگاری
 رد2005

ار ی ریساات یاقعی  الاار  ر این  ایرن  و  اگر داد و  افرادی  ا ریساات وهنی هاییندیگری نیز نبااان ۀمطالع
آنان حتی   یا ن دمی  ری  ی  د ن  اه  داشا  ی  ی اران مبت  نیز  هب دیطر یارتان ،  فقط  ن  یاار یایگار  كبان 

درم رد  ی اری ورینا نیز مرد  رفتارهای غیر هین     رد2006،  4دی رد ی ه كاراناصاا ی ی    ارک یاایگار ن ارن  )
اما ، دانن می  گذاری ا ت اعی را از  ل  علی ا ت ی     ی اری ن ی    فا ال ها یا ع   هایمانن  نباساتن دیا 

 ن ی  یاالان ) ا ی  د های نان معتق ن  و  احت ار مبت  شا ن ی دشاان نساب     یاایر افراد  امع  یا حتی ه ه 
 گیران  ا یط آنانر  سیار و تر ای د   اق اماا هی 

اعت اد    نفس   ینی ی ا ان   اعا رفع ی ل می  های م   دای از  ازی ردها یا ابیین دقیق ریساااتمقایسااا 
 هایااان ی یاااار  ا آنارا   اقلیلی از عاقب  یاااایر افراد  امع  ه ،  ر اینع یم  در این افراد گرددد  ی  از ح 

،  5متمایك  ی ه كاران گیران  داشات   اش  ) ن ی    رفتارهای هی ها  رای هایا ان  نق  مؤلری در ارغیب آنمی
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م كن ایاا   اعا رعای   یبااتر  19-ن   انان از ا ت ی یت فرد مبااه ر    و یی ات ع  ،   رای ماار؛  ر2016
 قبیی افراد گردددهای هیبگیری از  ی اری در این رنام 

ها ی منافع  رایااس ابعاا الر اوتباافی عباراسا  از ا ایی شا ت    قضاایا ریسات اثر اکتشاافي  .ز
فیناوین ی  های م تلفی از ریسااات ی نفع ا لی  ن ای  ) رداشااا ا ان  می ابعاا م تلف،     یان دیگر  م وااا ع؛
در قالب   ان ؛مباااه م شاا م ایاا  و  ایلیرهذیری افراد  رایاااس ات عاای و  وسااب ن  دم  رد2000،  1ه كاران
هیترز ی ؛  2011، 2شا ارزگردد )می گیری  رای انما  یا ع   انما  رفتارهای یا  مرابط  ا یا م  ن ایاناصا ی 
های آن را و  ی منافع آن را    یت رفتار یا  دارن  ریسااترد افراد یقتی احساااس مابتی را ع2006،  3ه كاران

را های آن را زیاد ی منافع آنونن  ی یقتی احسااااس منفی درم رد یت رفتار یا  دارن  ریساااتمی زیاد ارزیا ی
 رد2006، 4ای ییت ی هیترزونن  )می و تر  رآیرد

 ساتگی  سات    دم یا حتی ه ریا  ریسات ی منفع  ناه می نصرو    حاوی از آن ایا  و  درحالیشا اه  
ی دآیری  یبتری داردر ، ظاهراً فعالی  هرریست،  آمیز در دنیای یاقعی دارن  ) رای ماارماب   ا رفتارهای م اترم

،  رای ماار؛  هر ریسات ی یا دآیری ایا  ساتگی منفی  ین فعالی   یلی  رآیردها ی اصا ی اا افراد  امع  مبین ه 
 رد2006، ای ییت ی هیترز؛ 2000، 5فیناوین ی ه كارانریست  یبتر  ا ی د و تر ه رام ای  ی  ر عكس )

 ن ی    رفتارهای  دلیی ع   های گذاران  رای ایماد احساایااا منفی  ا ل یایایا ،   رایااس الر اوتباافی
اگر    فردی گفت  شا د و  در الر ،   رای ماار؛ ادراوی افراد را افزای  ده ا ان  ریسات  می  گیری از  ی اریهی 

ی د ادراوی  ،  دلیی احساایااا منفی ایماد ش م در یی    شا د؛می گذاری ا ت اعی    ورینا مبت ع   رعای  فا ال 
 ا ه    دن را فر ااا  در یان  ی » یان  ، از یااا ی دیگر یا  دمی گذاری ا ت اعی واه از ع   رعای  فا ااال 

 گرددد «قرنطین  یانگی»ا ان   اعا اب یق مرد     ا رای ییای  می  «غنی    ب اری 

هاای عااتفی در ارغیاب مرد   ا  شااا م در وبااا ر هنا  حااوی از آن   د وا  مقرکنتاای  یات آزماای  ونترر
 رد2014، 6 یران ی ه كارانها   د )ها  سیار مؤلرار از ارا   ات عاا    آنیش ی دی شس 

اعضاای ، یاالان مانن  دییاتانهنمارهای ا ت اعی ی رفتار ه جمعي و تأثیر اجتماعي   رفتار دواته .ح
ده  و  مرد  یت رفتار مباا صاای را می   عی یقتی ر رفتار دیاات  یان ادم ی ه كاران  ر رفتارها ایلیرگذارن د

  رد 2008،  7آریلیونن  )می  ی   یا    ارزیا ی، هااز آن رایااس رفتار دیگران ی    اقلی  از رفتارهای مبااه م شا م 
رفع  ی  ییژم اقتصااادی ی مالی وام ً لا   شاا م ایاا  )  ، هاها در  ساایاری از زمین این ییژگی رفتاری انسااان

های این رفتار این ایا  و  اگر ه ف یایایاتی ابا یق مرد     ایذ اصا ی ی  یكی از دلال   رد2009،  8ه كاران
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اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

، های یا م  ی  ه اشا  یا د مق ر نساب     زیان مق رمساتقی حاوی از آن ایا  و  هیا  ۀمطالع 94 رگرفت  از 
 رد2020، گالاقرگیران  داشتن  )ایلیراا معناداری  ر افزای  رفتارهای هی 

 ا را    این  یاف ؛گیری از  ی اری ورینا دیا های یا د مق ر    افزای  هی ا ان  ا هیا می  ارایب   این
 هایتان را وامی ی دریاا   باا یی ؛اگر دیاا »از  ل   ،  گذاری ا ت اعیو   رای اباا یق مرد     رعای  فا اال 

 ن   اشای  شاانس زن گی یاال   یانگی های ۀیایایا  قرنطینگذاری ا ت اعی را   ی  گیری  ی     یایایا  فا ال 
 د «اان ی اهی  داش  رای ی د ی یان ادم

ها الرگذار نیساا ؛  ر آن  19-افراد  ا این افكر و  و یی  بیني و اعتماد به نفس بیش از حد خوش. ر
 دهن دمی ونن  ی دیگران را در معرض یطر قرارها را رعای  ن یمق یدی 

 ینی غیریاقعی دارن  ی ل ، هذیری ی د در مقا ی تیف ییااایعی از نتای  منفیاواری  مرد  در م رد آیااایب
 ونن دمی ر ی  ایگام ی د را در معرض یطر و تر از میانگین ارزیا ی1980، 1یینستن)

نتاای  مابا  ی گرای  ی ا اایای افراد  ا  ا  ین  ی  از حا  احت اار ایاذ  ،  « ینیا رل یاا یااا گیری ی ل »
و  این م واا ع نیز م كن   ر؛1987  ؛1980،  یینسااتنا  ین و تر از ح  احت ار ایذ نتای  منفی در آین م ایاا  )

و  حتی  یباتر از یقتی  اشا  ت ری  ، مرد   ا یا متی ی د شا د ۀهذیری مضااعف ی نای ایاتایا  منمر    ریسات
ا ان این  می   نا راین  ؛ر2015، 2یای  ی دایداشات   اشان  )و  آگاهی نساب     ریسات یاقعی رفتار مرابط  ا یا م   

آمیز از  ل  اصا ی اای و   رای یا م  ی  ه اشا   ای از رفتارهای م اترمم وا ع را  رای ا وایل تیف گساتردم
یرتان داد و  افراد یایگاری ریسات ی د نسب     ا ت     ای نباانمطالع ،   رای ماار؛ لقاظ ن  د شا د؛می اا او

،  3یینساتن ی ه كاران ونن  )می ها و تر از ح  ارزیا یری  را در مقایسا   ا یاایر افراد یایگاری ی حتی غیریایگاری
 رد2005

ار ی ریساات یاقعی  الاار  ر این  ایرن  و  اگر داد و  افرادی  ا ریساات وهنی هاییندیگری نیز نبااان ۀمطالع
آنان حتی   یا ن دمی  ری  ی  د ن  اه  داشا  ی  ی اران مبت  نیز  هب دیطر یارتان ،  فقط  ن  یاار یایگار  كبان 

درم رد  ی اری ورینا نیز مرد  رفتارهای غیر هین     رد2006،  4دی رد ی ه كاراناصاا ی ی    ارک یاایگار ن ارن  )
اما ، دانن می  گذاری ا ت اعی را از  ل  علی ا ت ی     ی اری ن ی    فا ال ها یا ع   هایمانن  نباساتن دیا 

 ن ی  یاالان ) ا ی  د های نان معتق ن  و  احت ار مبت  شا ن ی دشاان نساب     یاایر افراد  امع  یا حتی ه ه 
 گیران  ا یط آنانر  سیار و تر ای د   اق اماا هی 

اعت اد    نفس   ینی ی ا ان   اعا رفع ی ل می  های م   دای از  ازی ردها یا ابیین دقیق ریساااتمقایسااا 
 هایااان ی یاااار  ا آنارا   اقلیلی از عاقب  یاااایر افراد  امع  ه ،  ر اینع یم  در این افراد گرددد  ی  از ح 

،  5متمایك  ی ه كاران گیران  داشات   اش  ) ن ی    رفتارهای هی ها  رای هایا ان  نق  مؤلری در ارغیب آنمی
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م كن ایاا   اعا رعای   یبااتر  19-ن   انان از ا ت ی یت فرد مبااه ر    و یی ات ع  ،   رای ماار؛  ر2016
 قبیی افراد گردددهای هیبگیری از  ی اری در این رنام 

ها ی منافع  رایااس ابعاا الر اوتباافی عباراسا  از ا ایی شا ت    قضاایا ریسات اثر اکتشاافي  .ز
فیناوین ی  های م تلفی از ریسااات ی نفع ا لی  ن ای  ) رداشااا ا ان  می ابعاا م تلف،     یان دیگر  م وااا ع؛
در قالب   ان ؛مباااه م شاا م ایاا  و  ایلیرهذیری افراد  رایاااس ات عاای و  وسااب ن  دم  رد2000،  1ه كاران
هیترز ی ؛  2011، 2شا ارزگردد )می گیری  رای انما  یا ع   انما  رفتارهای یا  مرابط  ا یا م  ن ایاناصا ی 
های آن را و  ی منافع آن را    یت رفتار یا  دارن  ریسااترد افراد یقتی احساااس مابتی را ع2006،  3ه كاران

را های آن را زیاد ی منافع آنونن  ی یقتی احسااااس منفی درم رد یت رفتار یا  دارن  ریساااتمی زیاد ارزیا ی
 رد2006، 4ای ییت ی هیترزونن  )می و تر  رآیرد

 ساتگی  سات    دم یا حتی ه ریا  ریسات ی منفع  ناه می نصرو    حاوی از آن ایا  و  درحالیشا اه  
ی دآیری  یبتری داردر ، ظاهراً فعالی  هرریست،  آمیز در دنیای یاقعی دارن  ) رای ماارماب   ا رفتارهای م اترم

،  رای ماار؛  هر ریسات ی یا دآیری ایا  ساتگی منفی  ین فعالی   یلی  رآیردها ی اصا ی اا افراد  امع  مبین ه 
 رد2006، ای ییت ی هیترز؛ 2000، 5فیناوین ی ه كارانریست  یبتر  ا ی د و تر ه رام ای  ی  ر عكس )

 ن ی    رفتارهای  دلیی ع   های گذاران  رای ایماد احساایااا منفی  ا ل یایایا ،   رایااس الر اوتباافی
اگر    فردی گفت  شا د و  در الر ،   رای ماار؛ ادراوی افراد را افزای  ده ا ان  ریسات  می  گیری از  ی اریهی 

ی د ادراوی  ،  دلیی احساایااا منفی ایماد ش م در یی    شا د؛می گذاری ا ت اعی    ورینا مبت ع   رعای  فا ال 
 ا ه    دن را فر ااا  در یان  ی » یان  ، از یااا ی دیگر یا  دمی گذاری ا ت اعی واه از ع   رعای  فا ااال 

 گرددد «قرنطین  یانگی»ا ان   اعا اب یق مرد     ا رای ییای  می  «غنی    ب اری 

هاای عااتفی در ارغیاب مرد   ا  شااا م در وبااا ر هنا  حااوی از آن   د وا  مقرکنتاای  یات آزماای  ونترر
 رد2014، 6 یران ی ه كارانها   د )ها  سیار مؤلرار از ارا   ات عاا    آنیش ی دی شس 

اعضاای ، یاالان مانن  دییاتانهنمارهای ا ت اعی ی رفتار ه جمعي و تأثیر اجتماعي   رفتار دواته .ح
ده  و  مرد  یت رفتار مباا صاای را می   عی یقتی ر رفتار دیاات  یان ادم ی ه كاران  ر رفتارها ایلیرگذارن د

  رد 2008،  7آریلیونن  )می  ی   یا    ارزیا ی، هااز آن رایااس رفتار دیگران ی    اقلی  از رفتارهای مبااه م شا م 
رفع  ی  ییژم اقتصااادی ی مالی وام ً لا   شاا م ایاا  )  ، هاها در  ساایاری از زمین این ییژگی رفتاری انسااان

های این رفتار این ایا  و  اگر ه ف یایایاتی ابا یق مرد     ایذ اصا ی ی  یكی از دلال   رد2009،  8ه كاران
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  رد 2008، 1االر ی یاایاتینهایا  )یاالان آنیاازی افراد از رفتار دیگران ی ه متی  اشا  مساتلز  آگام رای یا 
از اهالی    %90یقتی و  م افق  ،  یااا اا رایااااس آزمایبااای  رای ارزیا ی میزان م افق   ا مالیاا در ایال  مین 
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شانایی  ریل ،  مفه    ای  ر اقتصااد رفتاری:مق م »ای  ا عن ان  ر در مقال 1394ی ه كاران )  «یاامانیانصااری»
 نین معرفی  شانایاان  اقتصااد رفتاری ی ه ااری ی ی ریل    اقلیی ی ا  ایف    «های ایات را  ار یقاای شای م

 هردایتن د  رفتاری ریی از ا  ر اقتصاد 
 ریی از نصراا مطرد   «هاهای آناقتصااد رفتاری ی نصری »ای  ا عن ان  ر در مقال 1392ی ه كاران ) «رهبر»

 ن این دمی  یان را در رییكرد اقتصاد رفتاری در قالب نصراا ان یب ن ان  ر ست  آن
 ا    «اقتصااااد رفتااری ی  قران آم زل »ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2021)  «یا را ا »   مطاالعاات خاارجي  ب(
های اا او شا م  رای رفع  قران آم زل ی ایاتفادم از  رای ح ای  از یایایا   عل   رفتاری  هایریل ایات را  

ا ان  یاایساات   می  های رفتاریون  و  شاانایااایی ا رل می هردازد ی ایوی می های آایاین امر یاا  رای  قران
  ت ر مؤلراری ه ای  ون دآم زشی را   

 ا  اقلیای   «رفتاار اقتصاااادی ی اقتصااااد رفتااری در هاانا می وریناا»ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2020)  «ولیگر»
هردازد ی  ر می ز ا ا ر غیرعق نی ایا    و   رگرفت  اع اتف ی هر آن،  اصا ی اا اقتصاادی افراد ی احساایااا

ونا  وا  درمم  ع هاانا می وریناا عااداا رفتااری منفی ی مابتی را در افراد ایمااد ن  دم وا   می  این م وااا ع اایویا 
  اص ی اا اقتصادی افراد را اسییر دادم ای د 

 ا  ا وااایل ی اقلیای   «نق  اقتصااااد رفتااری 19-هاانا می و ییا »ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2020) «و ماار  ی»
  ،    ی اری ورینا ن  فقط  ع  یا م هردازد ی اه ی  این م وا ع را ومی رفتارهای افراد در مقا ل   ا  ی اری ورینا
  ن ای دمی دارد ی عاداا   ی ی را در زن گی  بر ایماد وردم  ر ست  نیز   لك  ا عاد ا ت اعی ی اقتصادی فرایانی

اقتصااااد رفتااری از در  اار       19-اقلیای هاانا می و ییا »ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2021)  «دیران»ی   «و ن »
 هاشانایتی مرد  ی اصا ی اا اقتصاادی آن ر الراا  ی اری ورینا  ر ا عاد ریان«  افكر ی یادگیری مرد   ۀمنصر نق 

های  یاا   انت ا دادن مرد    یاا  یافتن  و  ی    این نتیم  دیاا   نهردازمی  ا  اایفی- ا رییكرد اقلیلی
 ار ای د رفتار یال ی   رف     رینمق اص ی ااریشی مؤلر  رای اب یق    ،  دری 
شا م غالباً    ارا    اقتصااد رفتاری انما  ۀاققیقاای و  ااون ن در وبا ر در ح زشا د  می  ت رو  م حص  انه

یااازی آن هردایت  یورینا ی و ّ مطالعاا مرابط  ا اقتصاااد رفتاری هان میا  ری ی مفاهی  مر  ت  هردایت  ی    
ا  یفی    -ش م در یار  از وب ر نیز از منصر اقلیلیش د و  در مطالعاا انما می   نین مباه مه  ؛نب م ای 

یاازی ا عاد م تلف آن م ردا    قرار نگرفت  ایا د حار مبقا اقتصااد رفتاری هان می ورینا هردایت  شا م ی و یّ
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اما  ا ا       مباك ا ا رایی این  داری    ه رام ی اه  داشا هی در مقیط اق  ونترر نتای  متقنآزمایباگا
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 لك  از مم  ع   ،از مصاارف آن والا حا اای ن ی شاا د   ریایاات  از مصاارف یت والا مسااتقی اًون  مطل  ی   می
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ا ا  ا زاء اا ع  ون  و  مطل  ی  اصاادفی  یان می  ۀ نین نصریهای آن والایا د ه    مطل  ی  حا ای از ییژگی
، 2هرن ی یاالینازت ر مساتقی   رای مققق قا ی مبااه م نیساتن  )شا د   مطل  ی  و  از انت ا  افراد ناشای می

یت  ؛گرددر    دی     اقسای  میi (Uگ ی  رد تبق این ریل اا ع مطل  ی  غیرمساتقی   رای هر هایا 2002
درمم  ع  انت ا    jهای م تلف  های گزینا یت شاااایت یطی از ییژگی  عن ان   ر و  مع  لًاV    معین )
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 ده :مطل  ی  غیرمستقی  را نبان می
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اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

شانایی  ریل ،  مفه    ای  ر اقتصااد رفتاری:مق م »ای  ا عن ان  ر در مقال 1394ی ه كاران )  «یاامانیانصااری»
 نین معرفی  شانایاان  اقتصااد رفتاری ی ه ااری ی ی ریل    اقلیی ی ا  ایف    «های ایات را  ار یقاای شای م

 هردایتن د  رفتاری ریی از ا  ر اقتصاد 
 ریی از نصراا مطرد   «هاهای آناقتصااد رفتاری ی نصری »ای  ا عن ان  ر در مقال 1392ی ه كاران ) «رهبر»

 ن این دمی  یان را در رییكرد اقتصاد رفتاری در قالب نصراا ان یب ن ان  ر ست  آن
 ا    «اقتصااااد رفتااری ی  قران آم زل »ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2021)  «یا را ا »   مطاالعاات خاارجي  ب(
های اا او شا م  رای رفع  قران آم زل ی ایاتفادم از  رای ح ای  از یایایا   عل   رفتاری  هایریل ایات را  

ا ان  یاایساات   می  های رفتاریون  و  شاانایااایی ا رل می هردازد ی ایوی می های آایاین امر یاا  رای  قران
  ت ر مؤلراری ه ای  ون دآم زشی را   

 ا  اقلیای   «رفتاار اقتصاااادی ی اقتصااااد رفتااری در هاانا می وریناا»ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2020)  «ولیگر»
هردازد ی  ر می ز ا ا ر غیرعق نی ایا    و   رگرفت  اع اتف ی هر آن،  اصا ی اا اقتصاادی افراد ی احساایااا

ونا  وا  درمم  ع هاانا می وریناا عااداا رفتااری منفی ی مابتی را در افراد ایمااد ن  دم وا   می  این م وااا ع اایویا 
  اص ی اا اقتصادی افراد را اسییر دادم ای د 

 ا  ا وااایل ی اقلیای   «نق  اقتصااااد رفتااری 19-هاانا می و ییا »ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2020) «و ماار  ی»
  ،    ی اری ورینا ن  فقط  ع  یا م هردازد ی اه ی  این م وا ع را ومی رفتارهای افراد در مقا ل   ا  ی اری ورینا
  ن ای دمی دارد ی عاداا   ی ی را در زن گی  بر ایماد وردم  ر ست  نیز   لك  ا عاد ا ت اعی ی اقتصادی فرایانی

اقتصااااد رفتااری از در  اار       19-اقلیای هاانا می و ییا »ای  اا عن ان  ر در مقاالا 2021)  «دیران»ی   «و ن »
 هاشانایتی مرد  ی اصا ی اا اقتصاادی آن ر الراا  ی اری ورینا  ر ا عاد ریان«  افكر ی یادگیری مرد   ۀمنصر نق 

های  یاا   انت ا دادن مرد    یاا  یافتن  و  ی    این نتیم  دیاا   نهردازمی  ا  اایفی- ا رییكرد اقلیلی
 ار ای د رفتار یال ی   رف     رینمق اص ی ااریشی مؤلر  رای اب یق    ،  دری 
شا م غالباً    ارا    اقتصااد رفتاری انما  ۀاققیقاای و  ااون ن در وبا ر در ح زشا د  می  ت رو  م حص  انه

یااازی آن هردایت  یورینا ی و ّ مطالعاا مرابط  ا اقتصاااد رفتاری هان میا  ری ی مفاهی  مر  ت  هردایت  ی    
ا  یفی    -ش م در یار  از وب ر نیز از منصر اقلیلیش د و  در مطالعاا انما می   نین مباه مه  ؛نب م ای 

یاازی ا عاد م تلف آن م ردا    قرار نگرفت  ایا د حار مبقا اقتصااد رفتاری هان می ورینا هردایت  شا م ی و یّ
  ۀ ان     ن عی ن آیری مطالعا می ی دارددر اققیق حاوار ا  ین ی اقلیی این م وا ع در دیات ر وار قرار و  آن

  حسا  آی د  حاور 
مطالعاا   در قالب  اققیقانما  این  واریری ایا  و    نیز  وور این نكت ،  حاوار ۀع مطالعدر اراباا  ا م وا 

اما  ا ا       مباك ا ا رایی این  داری    ه رام ی اه  داشا هی در مقیط اق  ونترر نتای  متقنآزمایباگا
گیری ی اك یی  شاانایاای ن  ن ا ل گردی م  ا ایااتفادم از ریل های متراب  ر آن در این مطالع  زین ریل ی ه
امكان اراباا  ،  هس از اباریل ریل اققیق  ،در ادام  ؛انما  شا د در قالب ریل آزم ن انت ا نام  از افراد هریا 
 گیردد می  رریی قراردار نتای  ا  ین  ا اع ادی از ا  ر اقتصاد رفتاری م رد  قا ی معنی
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ا  ری    ۀوار  ردم شا م ایا د این ریل  ر هایهای ح ی ی نقی ی  ازاریا ی   ریل آزم ن انت ا  در ا ت ا در ح زم
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 لك  از مم  ع   ،از مصاارف آن والا حا اای ن ی شاا د   ریایاات  از مصاارف یت والا مسااتقی اًون  مطل  ی   می
عبارای مطل  ی  مصارف یت والا قا ی امزی  شا ن     ؛آی دیا  میها ی مبا صااا آن والا   مطل  ی  ییژگی

ا ا  ا زاء اا ع  ون  و  مطل  ی  اصاادفی  یان می  ۀ نین نصریهای آن والایا د ه    مطل  ی  حا ای از ییژگی
، 2هرن ی یاالینازت ر مساتقی   رای مققق قا ی مبااه م نیساتن  )شا د   مطل  ی  و  از انت ا  افراد ناشای می

یت  ؛گرددر    دی     اقسای  میi (Uگ ی  رد تبق این ریل اا ع مطل  ی  غیرمساتقی   رای هر هایا 2002
درمم  ع  انت ا    jهای م تلف  های گزینا یت شاااایت یطی از ییژگی  عن ان   ر و  مع  لًاV    معین )

ر اا ع 1) ۀده د معادلر و  الراا غیرقا ی مبااه م ریی انت ا  افراد را نباان میe اشا  ی یت     اصاادفی )می
 ده :مطل  ی  غیرمستقی  را نبان می

ijijijijijij ر1) ebXeXVU +=+= )( 
ار یل دها    h  ن  دیگر ه   ۀ ا  هر گزینا  iCانت اا     ۀرا در مم  عا  g ۀگزینا وا  هر فرد  ناا راین احت اار این
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 رآیرد   «لا ی  م تلط»ی   «لا ی  شاارتی»  ن  های م تلف ه ا ان ازتریق ریل گردد و  این معادل  را می
هر ،   ا ایاتفادم از این م ر  هذیر ایا د سایار انعطافم ر لا ی  م تلط یت م ر   راو    ؛ر1973، 6فادنمتورد )
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های لا ی   های رفتاری و تری نساب     م رعن ان یت م ر ا یاع  یافت  هیبانهاد شا م ایا  و  مق یدی   
یافت  ایا  و  شاامی منطق شارتی  یت م ر اع ی   ،لا ی ر داردد م ر لا ی  م تلط مع  لی )منطق شارتی ی

 ر زدم شا م از فردی    فرد دیگر متفایا  اشا د ع یمده  اا هارامترهای ا  ینمی  نین ا ازمه   ؛ایاتان ارد ایا 
نیسااا د ما ر لا یا    رIIAهاای ناامر  ا )نیاازی  ا  درنصر گرفتن فرض ایاااتق ر  اایگزین، در این ما ر،  این

یاازی ونی  ی لاز  ایا  ا زیع احت الی را ده  اا اسییراا ار یقاا )ناه گنی رفتارر را م رمی م تلط    ما ا ازم
 ردار هارامتر ی د را دارد و   ا میانگین  امع   iو  شاا ت   رای اع ادی از واارایب درنصر  گیری د  ا فرض این

متفایا ای :
ji

  ر ی اه    د:4) ۀمطل  ی  هر گزین     شكی معادل،  =+

                                                                                    ر4)
jhj ijjU XV  += + ))((        

و  در آن  ردار وارایب
i

 گالی یا   ا )(f   ین افراد م تلف متفایا ایا  ی مساتقی از  گالی e    ایا د
اگر  

i
 دلیی ع   قطعی احت ار انت ا   ارفاً یت لا ی  ایاتان ارد ایا د   ،  مبااه م شا د

i
  ، انتگرار احت ار

مقادیر م كن  ۀلا ی  ایاتان ارد  رای ه 
i

    ۀاحت ار انت ا  گزین،   نا راین ؛آی می دیا  j   ا یاط شا تi  در
   را زیر ای :م ر لا ی  م تلط   
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 اارآیرد شاا م ایاا   رMLایااتفادم از ریل حاا اوار احت ااار )هارامترهااای ماا ر لا یاا  م ااتلط  ااا 
) ااا  دهن گان در شااهر اهاارانرد  اارای دیااتیا ی  اا  اهاا اف مطالعاا  ی  رریاای ار یقاااا هایاا 2003، 1)ااارین

انت ااا   ریل  هااای آزمایباای ا اا رای شاابی   اا  آزم ننام هریاا ، گیری اصااادفی یااادمرریل ن  ناا 
اعیااین  اافاا ی یااط د هاار ییژگاای ایاا د  اافاا ، تراحاای شاا د ایلااین قاا   در تراحاای آزمااای  انت ااا 

هااای درنصاار گرفتاا  شاا م در ش م  ااا ایااتناد  اا  مطالعاااا ی مقااالاا م  اا د مباا ت گردیاا د ییژگیانت ا 
ك ا مباا ، هااای ا ت اااعیاسییاار در فعالی ،  یكاااری، هااای ریحاای ی ریاناایایاان اققیااق شااامی  ی اری

مت یااط ی زیااادر اعیااین ، متسیرهااا در یاا  یااطل واا  ۀهااای ا ت اااعی )ولیاا نگراناای از ابعی ، یااان ادگی
ریااارر اعیااین شاا د  80000000ریااار ی  40000000، ریااار10000000گردیاا  ی قی اا  در یاا  یااطل )

اعیااین گردیاا م متعاا د  ی اااران های مااالی اعاا اد مااذو ر نیااز  ااا ایااتناد  اا  ایااناد ی ماا ارک ی   راقسااا 
هااای مر اا ا  اا  ایاات را  ا ایاای  اا  هردایاا  ای د  ا عنایاا   اا  متاا یل ژی ریل آزماا ن انت ااا  ی  ال 

های هزیناا شاا ن گان از ارویااب ی میاازان  ااا ا  اا   اا  عاا   اتاا ع هری ، افااراد در مطالعاااا وااار ردی
هردایاا  شاا م ا یااط   ۀهزیناا   عن ان حاا اقیها  اا نام شاا م در هریاا ارقااا  منعكس،  متراب  ر  ی اری ورینااا

 ۀن  ناا ها هیباانهاد شاا م ایاا د نام ونناا گان هریاا  اا  اك یی، هاافااراد درگیاار  ااا  ی اااری در  ی اریااتان
 ااا درنصاار گاارفتن   .نبااان دادم شاا م ایاا   1،وارا انت ااا ی درنصاار گرفتاا  شاا م در ایاان مطالعاا  در  اا یر  

 
1. Train 

 را اار  ااا  63هااای م كاان  اارای آزماا ن انت ااا  اعاا اد حال ، هااا فاا اعریف شاا م ی یااط د مر اا ا  اا  آن
گزیناا   ااا ایااتفادم از   22،  ایاان اعاا اد گزیناا  ی اا د ناا ارد  واا  امكااان آزماا نگزین  ی اه    دد از آنمایی  729

مم  عاا   11درنصاار گرفتاا  شاا م در  ۀگزیناا  22انت ااا  شاا د  SASافاازار تاارد فاوت ریاای  ز اای ی نر 
 اا دن یااا نباا دن ایاان  اافر اواااف  شاا  ) ۀانت ااا ی گزیناا   ۀم  عاا انت ا  دیاایی گنمان م ش د یپس    هاار م

اااا از الااراا نااامطل     ای  اارای آن نیساات درشرایط  رای من افایای ناا ارد ی مایاای  اا  هردایاا  هاایچ هزیناا 
ماا ردنصر واا  مطااا ق  ااا اهاا اف اققیااق   ۀناشی از انت ا  ا باری  ل گیری گاارددد  اارای دیااتیا ی  اا  ن  ناا 

واا وران ایااتفادم شاا د  اارای  ۀها از را طاا اصااادفی یااادم ی  اارای اعیااین ن  ناا  گیریایاا  از ریل ن  ناا 
، %5 آماااریر ی  ااا وااریب یطااای ۀواا وران ) ااا داشااتن حماا   امعاا  ۀاعیین اع اد ن  ناا   ااا ایااتفادم از را طاا 

ات عاااا م ردنیاااز  اارای دیااتیا ی  اا  اهاا اف هااژیه  ،   نااا راین  ؛نفاار ایاا   384این هااژیه     ۀحم  ن  ن
،  ازنسبااتگان، رانناا گان، دانباام یان، هریااتاران، )هزشااكان م تلااف شااهر اهااران اقبااارنفاار از  384از  ااین 

 اا را حضاا ری در یااار ها   نام  اا را اصااادفی انت ااا  ی ا ااامی هریاا    مباااغی آزاد ی غیاارمر
 های رگریی ن ایتفادم ش د رای  رآیرد م ر STATA16افزار  نین از نر اك یی ش د ه   1400

 
 انتباب  ۀمجموع ۀنمون    1جدول 

Tab. 1: Sample selection set 
 

 تبعات اجتماعي بیماری )مدنظر(  1یزينه  2یزينه  3 ۀیزين

  دن یا نب دن این شرایط  رای من 
افایای ن ارد ی مایی    هردای   

 ای  رای آن نیست د هیچ هزین 

 های ریحی ی ریانی  ی اری و  زیاد
  یكاری و  زیاد

 های ا ت اعی  اسییر در فعالی  زیاد و 

 زیاد و 
،  یب ن ، مبا راا، )ایت فاا  مبك ا یان ادگی

 واه  لباا یان ادم ی غیرمر 
 های ا ت اعی نگرانی از ابعی  مت یط و 

 ا ایی    هردای  )ا مانر  8000000 1000000 0
 دهی  می ار یل  های ف   را و ا  یت از گزین   * 

 

 تبمین و برآورد مدل  .4

های لا ی   نتای  ا  ین م ر  دهن گان نباان دادم شا م ایا دشانایتی هایا مبا صااا   عی  ،2  در شاكی
 گزارل ش م ای د  ،2م تلط ی لا ی  م تلط  ا الراا متقا ی در   یر 

دارای ا زیع نرمار درنصر گرفت  شا م ایا د  ا ا      ، ز قی  ها   ییژگی ۀه ،  های لا ی  م تلطدر م ر
های ریحی ی  ها مانن   ی اریدار   دم ی  رای هر یت از ییژگی رآیردها از نصر آماری معنی، آم مدیاا    نتای    

،  ا ت ااعی ی قی ا   هااینگرانی از ابعی ،  مباااك ا یاان ادگی،  هاای ا ت ااعیاسییر در فعاالیا ،   یكااری،  ریانی
ها  ر ار یقاا ی  ا ان گف  و  ا امی این ییژگیایاااس میهای قا ی انتصار از لقاظ ا  ری دارن د  ر اینع م 



227
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

های لا ی   های رفتاری و تری نساب     م رعن ان یت م ر ا یاع  یافت  هیبانهاد شا م ایا  و  مق یدی   
یافت  ایا  و  شاامی منطق شارتی  یت م ر اع ی   ،لا ی ر داردد م ر لا ی  م تلط مع  لی )منطق شارتی ی

 ر زدم شا م از فردی    فرد دیگر متفایا  اشا د ع یمده  اا هارامترهای ا  ینمی  نین ا ازمه   ؛ایاتان ارد ایا 
نیسااا د ما ر لا یا    رIIAهاای ناامر  ا )نیاازی  ا  درنصر گرفتن فرض ایاااتق ر  اایگزین، در این ما ر،  این

یاازی ونی  ی لاز  ایا  ا زیع احت الی را ده  اا اسییراا ار یقاا )ناه گنی رفتارر را م رمی م تلط    ما ا ازم
 ردار هارامتر ی د را دارد و   ا میانگین  امع   iو  شاا ت   رای اع ادی از واارایب درنصر  گیری د  ا فرض این

متفایا ای :
ji

  ر ی اه    د:4) ۀمطل  ی  هر گزین     شكی معادل،  =+

                                                                                    ر4)
jhj ijjU XV  += + ))((        

و  در آن  ردار وارایب
i

 گالی یا   ا )(f   ین افراد م تلف متفایا ایا  ی مساتقی از  گالی e    ایا د
اگر  

i
 دلیی ع   قطعی احت ار انت ا   ارفاً یت لا ی  ایاتان ارد ایا د   ،  مبااه م شا د

i
  ، انتگرار احت ار

مقادیر م كن  ۀلا ی  ایاتان ارد  رای ه 
i

    ۀاحت ار انت ا  گزین،   نا راین ؛آی می دیا  j   ا یاط شا تi  در
   را زیر ای :م ر لا ی  م تلط   

                                                                         ر5)   df
XV

XV

ih
C

h

ij
ij )(

)(exp(

))(exp(
Pr

1 −

= 

 اارآیرد شاا م ایاا   رMLایااتفادم از ریل حاا اوار احت ااار )هارامترهااای ماا ر لا یاا  م ااتلط  ااا 
) ااا  دهن گان در شااهر اهاارانرد  اارای دیااتیا ی  اا  اهاا اف مطالعاا  ی  رریاای ار یقاااا هایاا 2003، 1)ااارین

انت ااا   ریل  هااای آزمایباای ا اا رای شاابی   اا  آزم ننام هریاا ، گیری اصااادفی یااادمرریل ن  ناا 
اعیااین  اافاا ی یااط د هاار ییژگاای ایاا د  اافاا ، تراحاای شاا د ایلااین قاا   در تراحاای آزمااای  انت ااا 

هااای درنصاار گرفتاا  شاا م در ش م  ااا ایااتناد  اا  مطالعاااا ی مقااالاا م  اا د مباا ت گردیاا د ییژگیانت ا 
ك ا مباا ، هااای ا ت اااعیاسییاار در فعالی ،  یكاااری، هااای ریحاای ی ریاناایایاان اققیااق شااامی  ی اری

مت یااط ی زیااادر اعیااین ، متسیرهااا در یاا  یااطل واا  ۀهااای ا ت اااعی )ولیاا نگراناای از ابعی ، یااان ادگی
ریااارر اعیااین شاا د  80000000ریااار ی  40000000، ریااار10000000گردیاا  ی قی اا  در یاا  یااطل )

اعیااین گردیاا م متعاا د  ی اااران های مااالی اعاا اد مااذو ر نیااز  ااا ایااتناد  اا  ایااناد ی ماا ارک ی   راقسااا 
هااای مر اا ا  اا  ایاات را  ا ایاای  اا  هردایاا  ای د  ا عنایاا   اا  متاا یل ژی ریل آزماا ن انت ااا  ی  ال 

های هزیناا شاا ن گان از ارویااب ی میاازان  ااا ا  اا   اا  عاا   اتاا ع هری ، افااراد در مطالعاااا وااار ردی
هردایاا  شاا م ا یااط   ۀهزیناا   عن ان حاا اقیها  اا نام شاا م در هریاا ارقااا  منعكس،  متراب  ر  ی اری ورینااا

 ۀن  ناا ها هیباانهاد شاا م ایاا د نام ونناا گان هریاا  اا  اك یی، هاافااراد درگیاار  ااا  ی اااری در  ی اریااتان
 ااا درنصاار گاارفتن   .نبااان دادم شاا م ایاا   1،وارا انت ااا ی درنصاار گرفتاا  شاا م در ایاان مطالعاا  در  اا یر  

 
1. Train 

 را اار  ااا  63هااای م كاان  اارای آزماا ن انت ااا  اعاا اد حال ، هااا فاا اعریف شاا م ی یااط د مر اا ا  اا  آن
گزیناا   ااا ایااتفادم از   22،  ایاان اعاا اد گزیناا  ی اا د ناا ارد  واا  امكااان آزماا نگزین  ی اه    دد از آنمایی  729

مم  عاا   11درنصاار گرفتاا  شاا م در  ۀگزیناا  22انت ااا  شاا د  SASافاازار تاارد فاوت ریاای  ز اای ی نر 
 اا دن یااا نباا دن ایاان  اافر اواااف  شاا  ) ۀانت ااا ی گزیناا   ۀم  عاا انت ا  دیاایی گنمان م ش د یپس    هاار م

اااا از الااراا نااامطل     ای  اارای آن نیساات درشرایط  رای من افایای ناا ارد ی مایاای  اا  هردایاا  هاایچ هزیناا 
ماا ردنصر واا  مطااا ق  ااا اهاا اف اققیااق   ۀناشی از انت ا  ا باری  ل گیری گاارددد  اارای دیااتیا ی  اا  ن  ناا 

واا وران ایااتفادم شاا د  اارای  ۀها از را طاا اصااادفی یااادم ی  اارای اعیااین ن  ناا  گیریایاا  از ریل ن  ناا 
، %5 آماااریر ی  ااا وااریب یطااای ۀواا وران ) ااا داشااتن حماا   امعاا  ۀاعیین اع اد ن  ناا   ااا ایااتفادم از را طاا 

ات عاااا م ردنیاااز  اارای دیااتیا ی  اا  اهاا اف هااژیه  ،   نااا راین  ؛نفاار ایاا   384این هااژیه     ۀحم  ن  ن
،  ازنسبااتگان، رانناا گان، دانباام یان، هریااتاران، )هزشااكان م تلااف شااهر اهااران اقبااارنفاار از  384از  ااین 

 اا را حضاا ری در یااار ها   نام  اا را اصااادفی انت ااا  ی ا ااامی هریاا    مباااغی آزاد ی غیاارمر
 های رگریی ن ایتفادم ش د رای  رآیرد م ر STATA16افزار  نین از نر اك یی ش د ه   1400

 
 انتباب  ۀمجموع ۀنمون    1جدول 

Tab. 1: Sample selection set 
 

 تبعات اجتماعي بیماری )مدنظر(  1یزينه  2یزينه  3 ۀیزين

  دن یا نب دن این شرایط  رای من 
افایای ن ارد ی مایی    هردای   

 ای  رای آن نیست د هیچ هزین 

 های ریحی ی ریانی  ی اری و  زیاد
  یكاری و  زیاد

 های ا ت اعی  اسییر در فعالی  زیاد و 

 زیاد و 
،  یب ن ، مبا راا، )ایت فاا  مبك ا یان ادگی

 واه  لباا یان ادم ی غیرمر 
 های ا ت اعی نگرانی از ابعی  مت یط و 

 ا ایی    هردای  )ا مانر  8000000 1000000 0
 دهی  می ار یل  های ف   را و ا  یت از گزین   * 

 

 تبمین و برآورد مدل  .4

های لا ی   نتای  ا  ین م ر  دهن گان نباان دادم شا م ایا دشانایتی هایا مبا صااا   عی  ،2  در شاكی
 گزارل ش م ای د  ،2م تلط ی لا ی  م تلط  ا الراا متقا ی در   یر 

دارای ا زیع نرمار درنصر گرفت  شا م ایا د  ا ا      ، ز قی  ها   ییژگی ۀه ،  های لا ی  م تلطدر م ر
های ریحی ی  ها مانن   ی اریدار   دم ی  رای هر یت از ییژگی رآیردها از نصر آماری معنی، آم مدیاا    نتای    

،  ا ت ااعی ی قی ا   هااینگرانی از ابعی ،  مباااك ا یاان ادگی،  هاای ا ت ااعیاسییر در فعاالیا ،   یكااری،  ریانی
ها  ر ار یقاا ی  ا ان گف  و  ا امی این ییژگیایاااس میهای قا ی انتصار از لقاظ ا  ری دارن د  ر اینع م 
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 ۀونن ها    ن عی ایمینع    ورایب ییژگییزایی دارن د  ها ایلیر  ونن گان در انت ا  گزین اص ی اا مبارو 
های فروی را افزای  احت ار انت ا  گزین ، هایط د  الاار ییژگی،  منطقی ام ًت ر وانتصاراا ا  ریت   دم ی   

،  های دارای قی   هیباانهادی  الاارمعنی ایاا  و  گزین دهن د ع م  منفی ییژگی ا ایی    هردای    ینمی
  ری ردارن دها از احت ار انت ا  هایینی  اعا واه  مطل  ی  افراد ش م ی نسب     یایر گزین 

 

 

 

1
14

47
33

144

145

(فراوانی)سطح تحصیلات 

راهن ایی مت یط  دیپل  ف   دیپل  وارشنایی وارشنایی ارش  ی  الاار

47/52
52/48

ل  ه أ ت ت  ی ع ض د)و ص ر (د

متاهی ممرد

48/0451/96

(درصد)جنسیت 

مرد زن

 

 

 (.مورد برروي ۀمنبع  نتايج نمون ) کنندیانشناختي مشارکمهای جمعیمويژیي . 2شکل          

Fig. 2: Demographic characteristics of the participants (source: the results of the examined 
sample). 

 
 لاجیم مبتلط با اثرات متقابل نتايج الگوی لاجیم مبتلط و   2جدول 

Tab. 2: The results of mixed logit model and mixed logit with interaction effects 
 

 لاجیم مبتلط با اثرات متقابل  لاجیم مبتلط مدل اوتاندارد  نام متغیر 
 ضراي  تصادفي  ضراي  قطعي  ضراي  تصادفي  ضراي  قطعي 

     18د3*** ر  08د0)     18د3*** ر  08د0) ر SPلا   ) ۀ  ل
 48د0*** ر  05د0)    24د0*** ر  04د0)  48د0*** ر  05د0)    24د0*** ر  04د0)  های ریحی ی ریانی  ی اری

 3د0*** ر  07د0) 27د0*** ر  04د0) 3د0*** ر  07د0) 27د0*** ر  04د0)  یكاری
 008د0ر 05د0) 11د0*** ر  02د0) 008د0ر 05د0) 11د0*** ر  02د0) های ا ت اعی اسییر در فعالی  

 01د0ر 06د0) 26د0*** ر  03د0) 008د0ر 06د0) 26د0*** ر  03د0) مبك ا یان ادگی 
 - 01د0ر 07د0) 13د0*** ر  03د0) - 01د0ر 07د0) 13د0*** ر  03د0) های ا ت اعی نگرانی از ابعی 

هیچ ات عی 
3؛ ن ار 

؛ ات ع و ی دار 
72

ات ع مت یطی 
169؛ دار 

ات عاا زیادی 
140؛ دار 

(فراوانی)آگاهی از اثرات کرونا 

19/32

7/83

20/89

51/96

(درصد)وضعیت تحصیلات و شغل مرتبط با سلامت 

 رفا اقصی ا مرابط دار 

 رفا شسی مرابط دار 

ط ه  اقصی ا ی ه  شسی مراب
دار 

هیچ و ا  مرابط نیس 
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اقتصــادی- تبعــات  ارزيابــی  همــکاران:  و  مهران فــرد 
منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

 ۀونن ها    ن عی ایمینع    ورایب ییژگییزایی دارن د  ها ایلیر  ونن گان در انت ا  گزین اص ی اا مبارو 
های فروی را افزای  احت ار انت ا  گزین ، هایط د  الاار ییژگی،  منطقی ام ًت ر وانتصاراا ا  ریت   دم ی   

،  های دارای قی   هیباانهادی  الاارمعنی ایاا  و  گزین دهن د ع م  منفی ییژگی ا ایی    هردای    ینمی
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Fig. 2: Demographic characteristics of the participants (source: the results of the examined 
sample). 
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  اش دمی در  ستر زمان
های   ن ا رل یوااعی  م   د ی انت ا ها ی آلار مقت ی در این را ط  ه در اراباا  ا یااایر یاا گیری  -د
ا ان قضاایا ن  دد های آزم ن انت ا  ن یفرض ی ا رل یا یا گیری در دیاترس   دن یددد  ا ا       یافت هی 

 ا ایاتفادم از مطالعاا آزمایباگاهی ایا  و   ما ً  ،  یهی ایا  آگاهی از این م ارد مساتلز  مطالعاا مساتقی دیگر
 حاور یار    دم ای د ۀاز دیت ر مطالع
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  عی ی مصا ا  )الرر رفتار دیات ا ان این شارایط را می شا  و می  داشاتن  این افایا و تر مبااه ممی   یباتری

 ایلیر نب دم ای دایلیر ا ت اعی دانس د   یهی ای  نامساع    دن شرایط اقتصادی وب ر نیز در این را ط   ی
ز هان می اا یاط شاهرین ان  رای مباك ا یان ادگی ناشای    ع دیگر یاه   سایار  الای ا راز شا مم وا ر  

د ات عاا  دیل  در مقایسا   ا ا عاد اقتصاادی م ردا    قرار گرفت    د ی  هاو تر در ریاان  و  مباك ای  ورینایا ؛
اه ی  آن   ن عیی امر یاا آنان از مباك ا یان ادگی   د ی      رداشا   ایذ شا م از شاهرین ان و  دریاقع گ یای

مصاا اقی از الر ا ان  می ، اشاا می هارنام هریاا  )زمان اك یی  1400زمان  ریز این  ی اری اا یااار  تی م ا
ی  ی درک منایاب ی د نساب     الراا منفی شا م   های تراحیاوتباافی  اشا د دریاقع مرد   ا هایا     هریا 

 ح  نسب     آن یق ف ن اشتن د سا اا قبی از آن   ینان  و    ورینا  ر منایباا یان ادگی را  ریز دادم
اقتصاادی افراد  - راو   ایگام ا ت اعی  ؛  را متیلر یاای تیف ییایعی از مردورینا ریا   ی اری  می  صرن  ر  

یی اس ، انزیا، افسردگی،  واه  احساس روای  از زن گی،  احسااس از دی  دادن ونترر زن گی، را اضاعیف ن  د
های ریحی ی ریانی از م ارد حا ز اه ی  ا یاط شاهرین ان عن ان  ی اریی اواطرا  از  ل  م اردی ایا  و    

ا انسات   ا افزای  نر  ار یل زمانی می ان د این م وا ع در ونار مباك ا اقتصاادی م   د در وبا رشا مدانسات   
  ن   ااعاا  ریز  ریی رفتاارهاای آنی ه ،  افراد ی درنتیما  وااه  ا  ا   ا  آینا م ی عا   اا ااو رییكردی  لنا ما ا

شا ار آیردد   یهی ایا   ا رل زمانی    ا ان  مصا اقی از  ریزمی های  ه اشاتی شا د و نادی م انگاشاتن هریاكی
های  ه اشتی  ع لكرد افراد در رعای  هریاكی  ۀرا ط  من ا    انما  مطالعاا مستقی در زمینقضایا دقیق در این

  اش دمی در  ستر زمان
های   ن ا رل یوااعی  م   د ی انت ا ها ی آلار مقت ی در این را ط  ه در اراباا  ا یااایر یاا گیری  -د
ا ان قضاایا ن  دد های آزم ن انت ا  ن یفرض ی ا رل یا یا گیری در دیاترس   دن یددد  ا ا       یافت هی 

 ا ایاتفادم از مطالعاا آزمایباگاهی ایا  و   ما ً  ،  یهی ایا  آگاهی از این م ارد مساتلز  مطالعاا مساتقی دیگر
 حاور یار    دم ای د ۀاز دیت ر مطالع
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 ییرینتیجه. 5
اایلیر متسیرهاای اقتصاااادی ی  ،  عن ان رییكردی  ا یا گیری از ریل آزم ن انت اا   ا حااوااار  اا  هرم  ۀمطاالعا در  

ها  ر رفتار افرادر  ر ا ایی    هردای   رای رفع ابعاا ا ت اعی هان می ورینا دلیی الرگذاری آن شنایتی )   عی 
ها ی ا ا ر اقتصااد رفتاری    ارزیا ی ی اقلیی هردایت  شا د  در دیات ر وار قرار گرف  ی حساب م رد از منصر گزارم

دار متسیر متسیر یاان افراد ایلیر منفی  ر احت ار انت ا  افراد داردد وااریب ماب  ی معنی، ر2)  نتای    یر ۀ ر های
رینا ها  رای واه  ابعاا  ی اری وا ایی    هردای  آن، ده  و   ا افزای  یااطل درآم  افراددرآم  نبااان می

، افراد  ا یااطل آگاهی  الاار نسااب     الراا  ی اری وریناداد  حاواار ه  نبااان ۀیا  د نتای  مطالعافزای  می
ده  و  داشااتن اع اد  می   نین نتای  نبااانحاواارن  مبلب  الااری  رای واه  ابعاا این  ی اری  پردازن د ه 

هردای  اواافی افراد  رای واه  ابعاا این  ی اری داردد این داری  ا انت ا  ی منفی ی معنی ۀفرزن   یباتر را ط
 راو   ی اری ورینا   ؛ اشاا ر  عی  میهای این  ی اری  رای یان ارهای هُدلیی افزای  هزین م واا ع شااای    

دلیی ارس از ا ت      مصاارفی ی یاابت زن گی افراد را  ،   لك  الگ های رفتاری  ،های اقتصااادیانها شااایتن 
 های زیادی را     امع  اق یی ن  دم ای د اسییر دادم ای  و  هزین   19-ی و ی

های  رآیرد از منصر اقتصااااد رفتاری نیز م رد ارزیا ی قرار گرف  ی یافت ، های اقتصاااادی ف  در ونار اقلیی
 ی اری ی   ینی  از  ریز  ی اری و اوان شاهرین ان ا عاد اقتصاادییاارمبااه م گردی  و   ا گذشا   ی  از یت

هاای  فعاالیا     ن اسییر درار از ا عااد ا ت ااعی آن )ه مراااب مه   ن  یكااریر  ا ابعااا مترااب  ر آن را )ه 
  می ی نیز ع لكرد دیل    دم  ریاانی عای ی ات ع ساا متیلر از رییكرد فضاای ریاان و      ان ا ت اعیر دانسات 

 نین یاه   ه    عی ی ایلیر ا ت اعی دانسا دمصا ا  )الرر رفتار دیات ا ان این شارایط را می ای و گ ن     ایا 
ها ی ا یاط شاهرین ان  رای مباك ا یان ادگی ناشای از هان می ورینا )و  و تر در ریاان    سایار  الای ا راز شا م

د شاهرین ان ی  ۀ رداشا  ی یافت گرفت  ایا ر و  ع  ااًمی ا یاط دیل  در مقایسا   ا ا عاد اقتصاادی م ردا    قرار
 صاااد رفتاریهای اقتدریصاا   اه ی  این م واا ع   دم ایاا     ن عی الر اوتبااافی را از مم  ع  هارادای 

ی  ی حكای  از درک منایاب مرد  نساب     الراا منفی ورینا  ر  ا ان   می  ن  دد این م وا عمی یاترنباان
ع لكرد  ۀای از مطالعاا اك یلی در ح زانما  مم  ع   یهی ایا   ا  منایاباا یان ادگی ی دشاان داشات   اشا د

ا ان می،  ییژم در  ار    مطالعاا آزمایباگاهی  ،  افراد در م ا ه   ا  ی اری ورینا از منصر دان  اقتصااد رفتاری
  های احت الی م   د در این را ط  آگاهی یاف دها ی  ا رل از دیگر ی گیری
گیر ی یاا هاای ه ا ریااا  از این هس در م ا ها   اا  ی ااریمی  نصر مطرد گردیا   ا  ا  اااون ن   اا ا  ا   ا  آن

های وار ردی زیر را های اقتصاااد رفتاری  ت ان ا  اای دیاا  در  ار    اقلییح ادث غیرمترقب  فراگیر از این
 مطرد ن  د:

ی یااا گیری  یااا گیری در دیاااترس   دن  های ع لی ی وار ردی  رنام ،  لاز  ایااا   ا انتقار حقایق -
 رای  دشا    آنان متذور  ی    م قع ا را یاوال را    شاهرین ان مسا  لی  ی ن  د رترف  نگر را گذشات 
وساااب  نین  ه   .ن  داكذیب   ی ایبار  علی را  گردد ااا را مسااات ر ات عاا ارا     ای    منص ر  این

، ایتصاا  یط ا الفن ییژم رای شاهرین ان از تریق منا ع ریا ی ی ا عاد  قران را ات عاا مر  ا    
 داسهیی ن  د  یددد های اینترنتییای 

،  ها یاای ابلیساا  یباتر در ی شاهرین ان از تریق ایماد یت م ر وهنی  اقیل  رای    لاز  ایا  اا  ا -
ی نیز   رورینا  ن  گیر )ه ه  های   ی اری  ی قر انیان   هب دیافتگان، اع اد مبت یاندرم رد  یددد   هاریااان 

مباا ت گرددد اا  ا ایماد ن عی  رای یان ارها  ا عاد م واا عاا  ، هاابعاا مالی ی غیرمالی متراب  ر آن
 ینی ی افراد درگیر یا گیری ی ل ، هار در  امع  ینی )ی ااح یدی ایماد ارس از ابعاا ناگ ار اهی مییاقع

 یا ا رل زمانی نگردن د
گیری ع لكرد افراد نااشااای از رفتاارهاای   نا ی در شاااكای اا اعا یای الر قاالابا انا   می  ف  ما ر وهنی   -

و   ا ا اا حاا  واا ن این  باای از انقرافاا رفتاری را واه  دادم ی م یری  ن ای د ،    عیدیاات 
های شا صایر را نیز  احت ار  ریز الر اوتباافی )یافت ،  های شا صای نساب     م وا ع م ردنصردی گام

 ح اقی ن ای د
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منظــر... از  ایــران  در  کرونــا  بیمــاری  اجتماعــی 

 ییرینتیجه. 5
اایلیر متسیرهاای اقتصاااادی ی  ،  عن ان رییكردی  ا یا گیری از ریل آزم ن انت اا   ا حااوااار  اا  هرم  ۀمطاالعا در  

ها  ر رفتار افرادر  ر ا ایی    هردای   رای رفع ابعاا ا ت اعی هان می ورینا دلیی الرگذاری آن شنایتی )   عی 
ها ی ا ا ر اقتصااد رفتاری    ارزیا ی ی اقلیی هردایت  شا د  در دیات ر وار قرار گرف  ی حساب م رد از منصر گزارم

دار متسیر متسیر یاان افراد ایلیر منفی  ر احت ار انت ا  افراد داردد وااریب ماب  ی معنی، ر2)  نتای    یر ۀ ر های
رینا ها  رای واه  ابعاا  ی اری وا ایی    هردای  آن، ده  و   ا افزای  یااطل درآم  افراددرآم  نبااان می

، افراد  ا یااطل آگاهی  الاار نسااب     الراا  ی اری وریناداد  حاواار ه  نبااان ۀیا  د نتای  مطالعافزای  می
ده  و  داشااتن اع اد  می   نین نتای  نبااانحاواارن  مبلب  الااری  رای واه  ابعاا این  ی اری  پردازن د ه 

هردای  اواافی افراد  رای واه  ابعاا این  ی اری داردد این داری  ا انت ا  ی منفی ی معنی ۀفرزن   یباتر را ط
 راو   ی اری ورینا   ؛ اشاا ر  عی  میهای این  ی اری  رای یان ارهای هُدلیی افزای  هزین م واا ع شااای    

دلیی ارس از ا ت      مصاارفی ی یاابت زن گی افراد را  ،   لك  الگ های رفتاری  ،های اقتصااادیانها شااایتن 
 های زیادی را     امع  اق یی ن  دم ای د اسییر دادم ای  و  هزین   19-ی و ی

های  رآیرد از منصر اقتصااااد رفتاری نیز م رد ارزیا ی قرار گرف  ی یافت ، های اقتصاااادی ف  در ونار اقلیی
 ی اری ی   ینی  از  ریز  ی اری و اوان شاهرین ان ا عاد اقتصاادییاارمبااه م گردی  و   ا گذشا   ی  از یت

هاای  فعاالیا     ن اسییر درار از ا عااد ا ت ااعی آن )ه مراااب مه   ن  یكااریر  ا ابعااا مترااب  ر آن را )ه 
  می ی نیز ع لكرد دیل    دم  ریاانی عای ی ات ع ساا متیلر از رییكرد فضاای ریاان و      ان ا ت اعیر دانسات 

 نین یاه   ه    عی ی ایلیر ا ت اعی دانسا دمصا ا  )الرر رفتار دیات ا ان این شارایط را می ای و گ ن     ایا 
ها ی ا یاط شاهرین ان  رای مباك ا یان ادگی ناشای از هان می ورینا )و  و تر در ریاان    سایار  الای ا راز شا م

د شاهرین ان ی  ۀ رداشا  ی یافت گرفت  ایا ر و  ع  ااًمی ا یاط دیل  در مقایسا   ا ا عاد اقتصاادی م ردا    قرار
 صاااد رفتاریهای اقتدریصاا   اه ی  این م واا ع   دم ایاا     ن عی الر اوتبااافی را از مم  ع  هارادای 

ی  ی حكای  از درک منایاب مرد  نساب     الراا منفی ورینا  ر  ا ان   می  ن  دد این م وا عمی یاترنباان
ع لكرد  ۀای از مطالعاا اك یلی در ح زانما  مم  ع   یهی ایا   ا  منایاباا یان ادگی ی دشاان داشات   اشا د

ا ان می،  ییژم در  ار    مطالعاا آزمایباگاهی  ،  افراد در م ا ه   ا  ی اری ورینا از منصر دان  اقتصااد رفتاری
  های احت الی م   د در این را ط  آگاهی یاف دها ی  ا رل از دیگر ی گیری
گیر ی یاا هاای ه ا ریااا  از این هس در م ا ها   اا  ی ااریمی  نصر مطرد گردیا   ا  ا  اااون ن   اا ا  ا   ا  آن

های وار ردی زیر را های اقتصاااد رفتاری  ت ان ا  اای دیاا  در  ار    اقلییح ادث غیرمترقب  فراگیر از این
 مطرد ن  د:

ی یااا گیری  یااا گیری در دیاااترس   دن  های ع لی ی وار ردی  رنام ،  لاز  ایااا   ا انتقار حقایق -
 رای  دشا    آنان متذور  ی    م قع ا را یاوال را    شاهرین ان مسا  لی  ی ن  د رترف  نگر را گذشات 
وساااب  نین  ه   .ن  داكذیب   ی ایبار  علی را  گردد ااا را مسااات ر ات عاا ارا     ای    منص ر  این

، ایتصاا  یط ا الفن ییژم رای شاهرین ان از تریق منا ع ریا ی ی ا عاد  قران را ات عاا مر  ا    
 داسهیی ن  د  یددد های اینترنتییای 

،  ها یاای ابلیساا  یباتر در ی شاهرین ان از تریق ایماد یت م ر وهنی  اقیل  رای    لاز  ایا  اا  ا -
ی نیز   رورینا  ن  گیر )ه ه  های   ی اری  ی قر انیان   هب دیافتگان، اع اد مبت یاندرم رد  یددد   هاریااان 

مباا ت گرددد اا  ا ایماد ن عی  رای یان ارها  ا عاد م واا عاا  ، هاابعاا مالی ی غیرمالی متراب  ر آن
 ینی ی افراد درگیر یا گیری ی ل ، هار در  امع  ینی )ی ااح یدی ایماد ارس از ابعاا ناگ ار اهی مییاقع

 یا ا رل زمانی نگردن د
گیری ع لكرد افراد نااشااای از رفتاارهاای   نا ی در شاااكای اا اعا یای الر قاالابا انا   می  ف  ما ر وهنی   -

و   ا ا اا حاا  واا ن این  باای از انقرافاا رفتاری را واه  دادم ی م یری  ن ای د ،    عیدیاات 
های شا صایر را نیز  احت ار  ریز الر اوتباافی )یافت ،  های شا صای نساب     م وا ع م ردنصردی گام

 ح اقی ن ای د
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The issue of government intervention in the economy is one of the issues that, despite its high 
importance for the Iranian economy, little research has been done on it. Among the reasons 
that justify government intervention in the economy are the production of public goods 
and services, redistribution of income, stabilization of the economy, natural monopoly and 
external positive and negative factors. On the other hand, today, capital markets as financial 
and economic exchanges of companies play an important role in the financial sector and 
the prosperity of economic activities. An efficient capital market can improve economic 
growth and attract domestic and foreign capital and play an important role in the process 
of economic development by stabilizing the financial sector and providing a suitable 
environment. Some experts believe that the continuous intervention of the government 
in the process of valuing stock exchange symbols in the capital market has prevented the 
economic growth and development of the country and is to the detriment of GDP. One of 
the threats that currently threatens the stock market as a financial market is the involvement 
of the Ministry of Economy and other government departments in determining the value 
of stock exchange symbols, and if government officials are not prevented from interfering 
in the daily stock valuation process, liquidity from the stock market It will move to other 
parallel markets. On the other hand, we know that stock prices in the capital market are 
determined entirely on the basis of supply and demand and such things as (environmental 
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1. Introduction 

The issue of government intervention in the economy is one of the issues that, despite its 

high importance for the Iranian economy, little research has been done on it. Among the 

reasons that justify government intervention in the economy are the production of public 

goods and services, redistribution of income, stabilization of the economy, natural 

monopoly and external positive and negative factors. On the other hand, today, capital 

markets as financial and economic exchanges of companies play an important role in the 

financial sector and the prosperity of economic activities. An efficient capital market can 

improve economic growth and attract domestic and foreign capital and play an important 

role in the process of economic development by stabilizing the financial sector and 

providing a suitable environment. Some experts believe that the continuous intervention of 

the government in the process of valuing stock exchange symbols in the capital market has 

prevented the economic growth and development of the country and is to the detriment of 

GDP. One of the threats that currently threatens the stock market as a financial market is 

the involvement of the Ministry of Economy and other government departments in 

determining the value of stock exchange symbols, and if government officials are not 

prevented from interfering in the daily stock valuation process, liquidity from the stock 

market It will move to other parallel markets. On the other hand, we know that stock prices 

in the capital market are determined entirely on the basis of supply and demand and such 

things as (environmental or macro factors, industry-related factors and internal factors or 

within the company. According to the explanations provided, the issue that the present 

study seeks is what are the effects of government interventions on the capital market during 

the years 1992-2021? 

 

2. Methodology 

In this study, to investigate the short-term and long-term effects, the autoregression model 

with nonlinear distribution (NARDL) is used, which is one of the asymmetric summative 

methods. In recent papers, the asymmetric summative method in the self-regression model 

with distributed interrupt has been developed in such a way that the sum of the positive and 

negative components of the variables helps to identify the asymmetric effects of 

explanatory variables in the short and long run. In fact, the asymmetric ARDL properties 

allow us to have a common analysis of the problems of anonymity and nonlinearity in the 

infinite error correction model. 

An ARDL model (p, q) is related to the NARDL model (p, q) in relation (1): 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑗𝑗
𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜃𝜃𝑗𝑗

+𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗

−𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞

𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                                             (1) 

In relation (1), p, q are the number of optimal intervals, 𝜑𝜑𝑗𝑗 are the coefficients of the 

dependent variable intervals, 𝜃𝜃𝑗𝑗
+ and 𝜃𝜃𝑗𝑗

−  are the asymmetric coefficients of the dependent 

variable intervals, and 𝜀𝜀𝑡𝑡are the perturbation sentences with zero mean and constant 

variance. 

∆𝑦𝑦𝑡𝑡 = ρ𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑥𝑥𝑡𝑡−1
+ + 𝜃𝜃−𝑥𝑥𝑡𝑡−1

− + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗
𝑝𝑝−1
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜗𝜗𝑗𝑗

+∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜗𝜗𝑗𝑗

−∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0 +

𝜀𝜀𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝜉𝜉𝑡𝑡−1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗
𝑝𝑝−1
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜗𝜗𝑗𝑗

+∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜗𝜗𝑗𝑗

−∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0 +

𝜀𝜀𝑡𝑡                                            (2) 

In this study, in order to investigate the effectiveness of government interventions in the 

Iranian capital market, the nonlinear self-regulatory method with distributive intervals 

during the period 1992-2021 will be used. Therefore, the main model of this research will 

be in the form of relation (3): 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1GC+
𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2GC−

𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑃𝑃𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 (2) 

PS: Stock Price Index, 𝐺𝐺𝐺𝐺+: Positive shock of government intervention (ratio of 

government spending to GDP), 𝐺𝐺𝐺𝐺−:Negative shock of government intervention (ratio of 

government spending to GDP), PROFIT:Bank interest rates, OILP: Indicates the real price 

of Brent crude, which uses the US Consumer Price Index to verify the price of oil and EX: 

Exchange rate 

 

2. Model Estimation and Results Analysis 

The results of the unit root test indicate that the variables used in this study are a 

combination of zero and one degree of accumulation and are static with one time 

differentiation. According to Table (1), except for the negative shock of government 

intervention and bank interest rates, which are at a static level, the other variables (stock 

price index, positive shock of government intervention, oil prices and exchange rates) have 

become static after one-time differentiation. 

The main purpose of this nonlinear study is to investigate the effect of government 

interventions in the Iranian capital market using a nonlinear approach during the period 

1992-2022. Examining the theoretical foundations of the research shows that although the 
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An ARDL model (p, q) is related to the NARDL model (p, q) in relation (1): 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑗𝑗
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In relation (1), p, q are the number of optimal intervals, 𝜑𝜑𝑗𝑗 are the coefficients of the 

dependent variable intervals, 𝜃𝜃𝑗𝑗
+ and 𝜃𝜃𝑗𝑗

−  are the asymmetric coefficients of the dependent 

variable intervals, and 𝜀𝜀𝑡𝑡are the perturbation sentences with zero mean and constant 

variance. 
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𝑗𝑗=0 +

𝜀𝜀𝑡𝑡                                            (2) 

In this study, in order to investigate the effectiveness of government interventions in the 

Iranian capital market, the nonlinear self-regulatory method with distributive intervals 

during the period 1992-2021 will be used. Therefore, the main model of this research will 

be in the form of relation (3): 

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1GC+
𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2GC−

𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑃𝑃𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡 (2) 

PS: Stock Price Index, 𝐺𝐺𝐺𝐺+: Positive shock of government intervention (ratio of 

government spending to GDP), 𝐺𝐺𝐺𝐺−:Negative shock of government intervention (ratio of 

government spending to GDP), PROFIT:Bank interest rates, OILP: Indicates the real price 

of Brent crude, which uses the US Consumer Price Index to verify the price of oil and EX: 

Exchange rate 

 

2. Model Estimation and Results Analysis 

The results of the unit root test indicate that the variables used in this study are a 

combination of zero and one degree of accumulation and are static with one time 

differentiation. According to Table (1), except for the negative shock of government 

intervention and bank interest rates, which are at a static level, the other variables (stock 

price index, positive shock of government intervention, oil prices and exchange rates) have 

become static after one-time differentiation. 

The main purpose of this nonlinear study is to investigate the effect of government 

interventions in the Iranian capital market using a nonlinear approach during the period 

1992-2022. Examining the theoretical foundations of the research shows that although the 
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failure of the market justifies the government's presence in the regulation and oversight of 

the financial sector, there are different views in this regard, including the view of public 

interest and private interest. The public interest view accepts the presence of the 

government in regulation and supervision due to the phenomenon of market failure, but the 

private interest view considers the non-optimal use of regulatory regulations in the presence 

of the government due to market failure as one of the main challenges of government 

presence. Considers itself opposed to the presence of the government. The results of the 

research show that government interventions have negative effects on the stock price index 

trend. On the other hand, the increase in bank interest rates has reduced the stock price 

index. On the other hand, oil prices and exchange rates increase the stock price index. 

According to the research results, the following suggestions are presented: 

• Government interventions have a negative effect on stock price index trends. If the 

government wants to gain people's trust in the capital market, it should avoid orderly 

pricing in this market and play its role in the field of culture and public education. 

• According to research findings, exchange rates play a significant role in the total stock 

price index. Therefore, it is suggested to prevent the growth of stock price index bubbles 

in the stock market by unifying the exchange rate and reducing currency fluctuations, as 

well as controlling the inflation rate. 

• One way to manage the risk of changes in oil prices is to institutionalize the foreign 

exchange reserve fund and make proper use of its resources. As an automatic stabilizer, the 

fund prevents the direct entry of oil revenues and the vulnerability of the economy to 

external shocks. 
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چکیده
مســأله جایــگاه دولــت و نقــش آن در اقتصــاد از زمــان پیدایــش دانــش اقتصــاد همــواره مــورد بحــث اقتصاددانــان و صاحبــان اندیشــه در 
ــازار ســرمایه بــه یکــی از مســائل مهــم و دغدغــۀ  گــون اقتصــادی بــوده اســت. در قــرن اخیــر مقولــۀ دخالت هــای دولــت در ب مکاتــب گونا
ــۀ  ــدف مطالع ــتا، ه ــن راس ــت. در ای ــده اس ــل ش ــوع تبدی ــن موض ــهام از ای ــازار س ــاخص ب ــری ش ــع آن تأثیرپذی ــرمایه و به تب ــازار س ــالان ب فع
حاضــر بررســی اثــر مداخــلات دولــت در بــازار ســرمایۀ ایــران اســت. به منظــور بررســی هــدف مذکــور در ایــن تحقیــق از رویکــرد غیرخطــی 
ــازۀ زمانــی 1399-1370 اســتفاده شــده اســت. نتایــج تحقیــق نشــان گر آن اســت کــه افزایــش  ــا وقفه هــای توزیعــی طــی ب خودرگرســیون ب
خ ســود بانکــی موجــب کاهــش شــاخص قیمــت  ــر ــر شــاخص قیمــت ســهام دارد. از طرفــی افزایــش در ن ــر منفــی ب دخالت هــای دولــت، اث
ــا افزایــش در متغیــر قیمــت نفــت شــاخص قیمــت ســهام رونــد افزایشــی خواهــد  کــی از آن اســت کــه ب ســهام شــده اســت. ســایر نتایــج حا
خ ارز، شــاخص قیمــت ســهام افزایــش می یابــد. بــا توجــه بــه نتایــج کلــی پژوهــش پیشــنهاد می گــردد کــه   بــا افزایــش در نــر

ً
داشــت. نهایتــا

ــد.  ــری کن ــهام جلوگی ــازار س ــتوری در ب ــای دس ــت از دخالت ه دول
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failure of the market justifies the government's presence in the regulation and oversight of 

the financial sector, there are different views in this regard, including the view of public 

interest and private interest. The public interest view accepts the presence of the 

government in regulation and supervision due to the phenomenon of market failure, but the 

private interest view considers the non-optimal use of regulatory regulations in the presence 

of the government due to market failure as one of the main challenges of government 

presence. Considers itself opposed to the presence of the government. The results of the 

research show that government interventions have negative effects on the stock price index 

trend. On the other hand, the increase in bank interest rates has reduced the stock price 

index. On the other hand, oil prices and exchange rates increase the stock price index. 

According to the research results, the following suggestions are presented: 

• Government interventions have a negative effect on stock price index trends. If the 

government wants to gain people's trust in the capital market, it should avoid orderly 

pricing in this market and play its role in the field of culture and public education. 

• According to research findings, exchange rates play a significant role in the total stock 

price index. Therefore, it is suggested to prevent the growth of stock price index bubbles 

in the stock market by unifying the exchange rate and reducing currency fluctuations, as 

well as controlling the inflation rate. 

• One way to manage the risk of changes in oil prices is to institutionalize the foreign 

exchange reserve fund and make proper use of its resources. As an automatic stabilizer, the 

fund prevents the direct entry of oil revenues and the vulnerability of the economy to 

external shocks. 
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 مقدمه  .1
 و گرفته است قرار بحث مورد اقتصادی مختلف مکاتب  در که است بوده مباحثی از  اقتصاد در دولت دخالت 
 از هرکدام که داده است اختصاص خود به را مختلف هایدوره در اقتصادی نظران صاحب مباحث ۀعمد قسمت

درنظریه این  قرار مورداستفاده و قبول زمانی خاصی هایدوره در و سیاسی و اجتماعی اقتصادی،  شرایط ها 
 اند.گرفته

سمت ارائه تعریفی جدید برای دولت  اقتصاد جهان به ،م.1930 ۀداری دردههای سرمایه پس از شکست نظریه
ویژه ، به نقاطاز  جای آن در بسیاری  و به   شدگذاشته  دولت لیبرال کنار    ،این دوران  رفت. درمداخلات آن پیش  ۀو حوز

از   بسیاری  و  مداخلهآمریکا  دولت  غربی،  اروپای  اقتصادها مناطق  راهنمایی  و  گسترده  بیکاری  کاهش  برای  گر 
گذاری برای رشد را بر  موازات ارائه خدمات رفاهی، مسئولیت سرمایهسمت دولت رفاه ظاهر شد. دولت رفاه بهبه

متی از آن ازطریق  های اقتصادی دولتی شد که قس عهده گرفت. این امر موجب پیدایش بخش عظیمی از فعالیت 
های گذاری از محل وجوه عمومی در مؤسسههم از طریق سرمایه   بخشیهای خصوصی و  کردن برخی بنگاه  ملی

وی آن در مناطق  وجود آمد؛ هرچند که الگاقتصاد مختلط به  ،ترتیبتأسیس دولتی حاصل شد. به این  اقتصادی تازه
 (. 1386د )قاسمی، مختلف، متفاوت بو

دخالت دولت در اقتصاد، یکی از مواردی است که با وجود اهمیت بالای آن برای اقتصاد ایران، تحقیقات بحث  
ولت باید مواقعی در اقتصاد دخالت کند که مکانیسم بازار به تنهایی داست.    نگرفته  چندانی درخصوص آن صورت

اتوانی مکانیسم بازار خودش شرط لازم و نه البته ن  ؛منابع و ایجاد کارایی در اقتصاد نباشد   ۀقادر به تخصیص بهین
ود آفرینی خکافی برای دخالت دولت در اقتصاد است؛ شرط کافی برای دخالت دولت این است که دولت با نقش

تولید  توان به ازجمله دلایلی که باعث توجیه دخالت دولت در اقتصاد است، می ، هدهای موجود را کاهش دنارسایی
  1عی و عوامل مثبت و منفی خارجی کالاها و خدمات عمومی، توزیع مجدد درآمد، ایجاد ثبات اقتصاد، انحصار طبی

 اشاره کرد.

 اوراق بهادار است. بورس  بپذیرد، تأثیر دولت ۀانداز و اقتصاد در دولت دخالت از تواندمی که بازارهایی از یکی
 منابع صحیح دادن  سامان و متولی جذب ترینمهم یافته،سازمان و منسجم بازار یک عنوانبه بهادار اوراق  بورس 
 هایچرخه درآوردن حرکت به ضمن ها،شرکت سهام  فروش  و جامعه نقدینگی آوری جمع با و است سرگردان مالی

 اقتصادی منافع مالیاتی، درآمدهای افزایش نیز وها  پروژه موردنیاز هایسرمایه تأمین ازطریق جامعه اقتصاد
  برد.می بین از نیز را جامعه در نقدینگی وجود از ناشی تورمی اثرات آن، در کنار و آوردمی ارمغان به چشمگیری

ها ایفاگر نقش مهمی در بخش مالی و  اقتصادی شرکتعنوان مبادلات مالی و  ازطرفی امروزه بازارهای سرمایه به 
تواند رشد اقتصادی را بهبود بخشیده و  کارا می  ۀ های اقتصادی هستند. یک بازار سرمایرونق بخشیدن به فعالیت

 
  مؤسسه،  یا  فرد  منفعت  و  سود   برعلاوه  ایمؤسسه  یا  فرد  اقتصادی  فعالیت  گاهی  که  گفت  توانمی   بورس  در  دولت  دخالت  منفی  و  مثبت  عوامل  دربارۀ .1

 ایجاد  طریقاین  از  که  سودی  گویند، می  خارجی  مثبت  عامل  یا  خارجی  جوییصرفه  پدیده،   این  به  که  شود می  دیگران  برای  منفعتی  ایجاد  به  منجر
  درموردی ... و کار نیروی بازآموزی و اکتشافات و ابداعات  مانند شود؛نمی گذاریقیمت علت همینبه و نیست  تفکیک قابل مؤسسه منفعت از شودمی

  فرد   ولی...  و هاکارخانه  از  ناشی  صدای  و  سر  زیست،محیط آلودگی   مانند  ؛باشد  داشته  زیان  دیگران   برای مؤسسه  یا  فرد  یک  فعالیت   است  ممکن  دیگر
 .نباشد منفی خارجی عوامل و هازیان این هزینۀ پرداخت به حاضر هتولیدکنند

اقتصادی    ۀهای داخلی و خارجی را جذب و در روند توسعازطریق تثبیت بخش مالی و تدارك بستر مناسب، سرمایه
ها و از چالشهای دستوری دولت در بازار سرمایه  دخالت   ۀمقولنقش مهمی داشته باشد. این درحالی است که اخیراً  

   های مهم بازار سرمایه و اقتصادی کشور بوده است.دغدغه
کارایی    د،مآهای کارروز، نظارت و کنترلگرایش به ایجاد ساختاری عمیق و منطقی، قوانین و مقررات منظم و به

 کند. درواقع نظارت وو رشد سالم اقتصادی بازار سرمایه و اوراق بهادار را برای نیل به اهداف اقتصادی تضمین می
عبارتی روند بازار به ضعف و قوت به  ؛آیدشمار میبازار سرمایه به  ۀهای تحکیم و توسعترین زمینهامنیت از مهم

ها و مقررات، دستورالعمل  ۀبازارهای سرمایه به تنظیم و برقراری مجموعمقررات نظارتی وابسته است. نظارت در  
شود که با تنظیم بازار در راستای تعمیق و بسط اطمینان در آن، افزایش سطح ثبات، حمایت هایی اطلاق میرویه

بازار، شفافیت،   عنوان ناظر با هدف حفظ توازنشود. نهاد عمومی به گذاران و کاهش جرایم مالی اجرا می از سرمایه
رو آثار راهبرد نظارتی نظارتی را در بازار سرمایه برعهده دارد و از این  ۀگذاری وظیفکارآمدی بازار و تسهیل سرمایه

  آن در تمامی ابعاد این بازار متجلی است.
گذاری نمادهای بورسی در نظران اعتقاد بر این دارند که دخالت مستمر دولت در روند ارزش برخی از صاحب

  تهدیدهایی یکی از    ی کشور جلوگیری کرده و به ضرر تولید ناخالص داخلی است.توسعۀ اقتصادبازار سرمایه از رشد و  
های  ت وزارت اقتصاد و دیگر بخشقرار داده، دخال  تأثیرتحتعنوان یک بازار مالی  که درحال حاضر بورس را به

سهام    ۀگذاری روزاندولتی در تعیین ارزش نمادهای بورسی است و اگر از دخالت مسئولان دولتی در روند ارزش 
قیمت  دانیم که  ازطرفی می  سمت سایر بازارهای موازی سوق پیدا خواهد کرد.جلوگیری نشود، نقدینگی از بورس به

عوامل محیطی یا کلان، عوامل مرتبط با    :و مواردی چون  براساس عرضه و تقاضا   املاًدر بازار سرمایه نیز کسهام  
 . ( 1993گردد )فاما و فرنچ،  تعیین می ،عوامل داخلی یا درون شرکتو  صنعت

های  دخالت  پاسخگویی به این پرسش است؛دنبال  ای که تحقیق حاضر به ت ارائه شده، مسألهبا توجه به توضیحا
صورت است که حاضر بدین  پژوهشسازماندهی    دارد؟   1370-1399های  بازار سرمایه طی سال  بر  چه اثراتی  دولت

  ؛گیردشناسی تحقیق مورد بررسی قرار میپس از مقدمه، به مرور ادبیات موضوع پرداخته و در بخش بعدی روش 
 گردد.حقیق ارائه میبندی تنهایتاً جمع ؛شودپرداخته مینتایج تحقیق  به تجزیه و تحلیل سپس

 

 مرور ادبیات تحقیق  .2

  شودمیعوامل مؤثر بر قیمت سهام توضیح داده  در این قسمت ابتدا تعریفی از بورس اوراق بهادار ارائه شده و سپس  
 .گردد تحقیق ارائه می ۀپرداخته شده و نهایتاً پیشینهای دخالت دولت در اقتصاد و در ادامه به مروردیدگاه

 

 بازار سرمایه .1-2
ها یا اوراق معنی یک بازار متشکل و رسمی است که در آن خرید و فروش سهام شرکتبورس اوراق بهادار به   

شود. ویژگی مهم بورس اوراق دولتی یا مؤسسات معتبر خصوصی تحت ضوابط و مقررات خاصی انجام می  ۀقرض
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هــای  دخالــت  اثــر  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
غیرخطــی... رویکــرد  ایــران:  ســرمایۀ  بــازار  در  دولــت 

 مقدمه  .1
 و گرفته است قرار بحث مورد اقتصادی مختلف مکاتب  در که است بوده مباحثی از  اقتصاد در دولت دخالت 
 از هرکدام که داده است اختصاص خود به را مختلف هایدوره در اقتصادی نظران صاحب مباحث ۀعمد قسمت

درنظریه این  قرار مورداستفاده و قبول زمانی خاصی هایدوره در و سیاسی و اجتماعی اقتصادی،  شرایط ها 
 اند.گرفته

سمت ارائه تعریفی جدید برای دولت  اقتصاد جهان به ،م.1930 ۀداری دردههای سرمایه پس از شکست نظریه
ویژه ، به نقاطاز  جای آن در بسیاری  و به   شدگذاشته  دولت لیبرال کنار    ،این دوران  رفت. درمداخلات آن پیش  ۀو حوز

از   بسیاری  و  مداخلهآمریکا  دولت  غربی،  اروپای  اقتصادها مناطق  راهنمایی  و  گسترده  بیکاری  کاهش  برای  گر 
گذاری برای رشد را بر  موازات ارائه خدمات رفاهی، مسئولیت سرمایهسمت دولت رفاه ظاهر شد. دولت رفاه بهبه

متی از آن ازطریق  های اقتصادی دولتی شد که قس عهده گرفت. این امر موجب پیدایش بخش عظیمی از فعالیت 
های گذاری از محل وجوه عمومی در مؤسسههم از طریق سرمایه   بخشیهای خصوصی و  کردن برخی بنگاه  ملی

وی آن در مناطق  وجود آمد؛ هرچند که الگاقتصاد مختلط به  ،ترتیبتأسیس دولتی حاصل شد. به این  اقتصادی تازه
 (. 1386د )قاسمی، مختلف، متفاوت بو

دخالت دولت در اقتصاد، یکی از مواردی است که با وجود اهمیت بالای آن برای اقتصاد ایران، تحقیقات بحث  
ولت باید مواقعی در اقتصاد دخالت کند که مکانیسم بازار به تنهایی داست.    نگرفته  چندانی درخصوص آن صورت

اتوانی مکانیسم بازار خودش شرط لازم و نه البته ن  ؛منابع و ایجاد کارایی در اقتصاد نباشد   ۀقادر به تخصیص بهین
ود آفرینی خکافی برای دخالت دولت در اقتصاد است؛ شرط کافی برای دخالت دولت این است که دولت با نقش

تولید  توان به ازجمله دلایلی که باعث توجیه دخالت دولت در اقتصاد است، می ، هدهای موجود را کاهش دنارسایی
  1عی و عوامل مثبت و منفی خارجی کالاها و خدمات عمومی، توزیع مجدد درآمد، ایجاد ثبات اقتصاد، انحصار طبی

 اشاره کرد.

 اوراق بهادار است. بورس  بپذیرد، تأثیر دولت ۀانداز و اقتصاد در دولت دخالت از تواندمی که بازارهایی از یکی
 منابع صحیح دادن  سامان و متولی جذب ترینمهم یافته،سازمان و منسجم بازار یک عنوانبه بهادار اوراق  بورس 
 هایچرخه درآوردن حرکت به ضمن ها،شرکت سهام  فروش  و جامعه نقدینگی آوری جمع با و است سرگردان مالی

 اقتصادی منافع مالیاتی، درآمدهای افزایش نیز وها  پروژه موردنیاز هایسرمایه تأمین ازطریق جامعه اقتصاد
  برد.می بین از نیز را جامعه در نقدینگی وجود از ناشی تورمی اثرات آن، در کنار و آوردمی ارمغان به چشمگیری

ها ایفاگر نقش مهمی در بخش مالی و  اقتصادی شرکتعنوان مبادلات مالی و  ازطرفی امروزه بازارهای سرمایه به 
تواند رشد اقتصادی را بهبود بخشیده و  کارا می  ۀ های اقتصادی هستند. یک بازار سرمایرونق بخشیدن به فعالیت

 
  مؤسسه،  یا  فرد  منفعت  و  سود   برعلاوه  ایمؤسسه  یا  فرد  اقتصادی  فعالیت  گاهی  که  گفت  توانمی   بورس  در  دولت  دخالت  منفی  و  مثبت  عوامل  دربارۀ .1

 ایجاد  طریقاین  از  که  سودی  گویند، می  خارجی  مثبت  عامل  یا  خارجی  جوییصرفه  پدیده،   این  به  که  شود می  دیگران  برای  منفعتی  ایجاد  به  منجر
  درموردی ... و کار نیروی بازآموزی و اکتشافات و ابداعات  مانند شود؛نمی گذاریقیمت علت همینبه و نیست  تفکیک قابل مؤسسه منفعت از شودمی

  فرد   ولی...  و هاکارخانه  از  ناشی  صدای  و  سر  زیست،محیط آلودگی   مانند  ؛باشد  داشته  زیان  دیگران   برای مؤسسه  یا  فرد  یک  فعالیت   است  ممکن  دیگر
 .نباشد منفی خارجی عوامل و هازیان این هزینۀ پرداخت به حاضر هتولیدکنند

اقتصادی    ۀهای داخلی و خارجی را جذب و در روند توسعازطریق تثبیت بخش مالی و تدارك بستر مناسب، سرمایه
ها و از چالشهای دستوری دولت در بازار سرمایه  دخالت   ۀمقولنقش مهمی داشته باشد. این درحالی است که اخیراً  

   های مهم بازار سرمایه و اقتصادی کشور بوده است.دغدغه
کارایی    د،مآهای کارروز، نظارت و کنترلگرایش به ایجاد ساختاری عمیق و منطقی، قوانین و مقررات منظم و به

 کند. درواقع نظارت وو رشد سالم اقتصادی بازار سرمایه و اوراق بهادار را برای نیل به اهداف اقتصادی تضمین می
عبارتی روند بازار به ضعف و قوت به  ؛آیدشمار میبازار سرمایه به  ۀهای تحکیم و توسعترین زمینهامنیت از مهم

ها و مقررات، دستورالعمل  ۀبازارهای سرمایه به تنظیم و برقراری مجموعمقررات نظارتی وابسته است. نظارت در  
شود که با تنظیم بازار در راستای تعمیق و بسط اطمینان در آن، افزایش سطح ثبات، حمایت هایی اطلاق میرویه

بازار، شفافیت،   عنوان ناظر با هدف حفظ توازنشود. نهاد عمومی به گذاران و کاهش جرایم مالی اجرا می از سرمایه
رو آثار راهبرد نظارتی نظارتی را در بازار سرمایه برعهده دارد و از این  ۀگذاری وظیفکارآمدی بازار و تسهیل سرمایه

  آن در تمامی ابعاد این بازار متجلی است.
گذاری نمادهای بورسی در نظران اعتقاد بر این دارند که دخالت مستمر دولت در روند ارزش برخی از صاحب

  تهدیدهایی یکی از    ی کشور جلوگیری کرده و به ضرر تولید ناخالص داخلی است.توسعۀ اقتصادبازار سرمایه از رشد و  
های  ت وزارت اقتصاد و دیگر بخشقرار داده، دخال  تأثیرتحتعنوان یک بازار مالی  که درحال حاضر بورس را به

سهام    ۀگذاری روزاندولتی در تعیین ارزش نمادهای بورسی است و اگر از دخالت مسئولان دولتی در روند ارزش 
قیمت  دانیم که  ازطرفی می  سمت سایر بازارهای موازی سوق پیدا خواهد کرد.جلوگیری نشود، نقدینگی از بورس به

عوامل محیطی یا کلان، عوامل مرتبط با    :و مواردی چون  براساس عرضه و تقاضا   املاًدر بازار سرمایه نیز کسهام  
 . ( 1993گردد )فاما و فرنچ،  تعیین می ،عوامل داخلی یا درون شرکتو  صنعت

های  دخالت  پاسخگویی به این پرسش است؛دنبال  ای که تحقیق حاضر به ت ارائه شده، مسألهبا توجه به توضیحا
صورت است که حاضر بدین  پژوهشسازماندهی    دارد؟   1370-1399های  بازار سرمایه طی سال  بر  چه اثراتی  دولت

  ؛گیردشناسی تحقیق مورد بررسی قرار میپس از مقدمه، به مرور ادبیات موضوع پرداخته و در بخش بعدی روش 
 گردد.حقیق ارائه میبندی تنهایتاً جمع ؛شودپرداخته مینتایج تحقیق  به تجزیه و تحلیل سپس

 

 مرور ادبیات تحقیق  .2

  شودمیعوامل مؤثر بر قیمت سهام توضیح داده  در این قسمت ابتدا تعریفی از بورس اوراق بهادار ارائه شده و سپس  
 .گردد تحقیق ارائه می ۀپرداخته شده و نهایتاً پیشینهای دخالت دولت در اقتصاد و در ادامه به مروردیدگاه

 

 بازار سرمایه .1-2
ها یا اوراق معنی یک بازار متشکل و رسمی است که در آن خرید و فروش سهام شرکتبورس اوراق بهادار به   

شود. ویژگی مهم بورس اوراق دولتی یا مؤسسات معتبر خصوصی تحت ضوابط و مقررات خاصی انجام می  ۀقرض
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از صاحبان پس قانون  است های  اندازها و سرمایهبهادار، حمایت  متقاضیان سرمایه  برای  قانونی  الزامات  و  راکد 
 شود.در ادامه به بررسی عوامل مؤثر بر قیمت سهام پرداخته می؛ ( 1382)دوانی، 

 
 عوامل مؤثر بر قیمت سهام .2-2

گیرد،  گذاران قرار میترین عاملی که فراروی سرمایهگذاری در بازار سهام اولین و مهمدر اتخاذ تصمیمات سرمایه
های آگاهی از عوامل مؤثر بر قیمت سهام حائز اهمیت است. طبق نظریه  ،رواز این  ؛باشدشاخص قیمت سهام می

زاده و  معنای رکود اقتصادی و افزایش آن به مفهوم رونق اقتصادی است )حسناقتصادی کاهش شاخص سهام به
 (. 1390همکاران، 

بر قیمت سهام که در ارتباط با عملیات شرکت و تصمیمات دسته از عوامل مؤثر  آن  الف( عوامل داخلی:
، نسبت قیمت به درآمد، افزایش 2، سود تقسیمی هر سهم 1مانند عایدی هر سهم   ؛باشداتخاذ شده در شرکت می

 سهام و عوامل درون شرکتی دیگر. ۀسرمایه، تجزی
نحوی فعالیت شرکت را  و به  عواملی که در خارج از اختیارات مدیریت شرکت هستند  ب( عوامل بیرونی:

دهد دسته از وقایع، حوادث و تصمیماتی است که در خارج از شرکت رخ میاین عوامل آن  ؛دهندتأثیر قرار میتحت
 و برقیمت سهام مؤثر است. این عوامل عبارتنداز: 

که در وضعیت  طوریبه  ؛سازدرکود و رونق اقتصادی، بازار سهام را به شدت متأثر می  ( عوامل اقتصادی:1
شدت افزایش یابد و در نتیجه شاخص قیمت سهام بورس بهگذاری در بازار سهام افزایش میرونق اقتصادی، سرمایه

گذاری در دارایی مالی شرایط سرمایهزیرا در این   ؛خواهد یافت. در وضعیت رکود نیز بازار سهام دچار رکود خواهد شد
شود. عوامل اقتصادی اثرگذار بر قیمت سهام به دو ام عادی ترجیح داده میگذاری در سهبا درآمد ثابت به سرمایه

 شود: کلی تقسیم می ۀدست
 و سایر عوامل( پول، نرخ بهره  ۀمتغیرهای پولی )عرض •

 ( سایر عوامل متغیرهای حقیقی )تولید ناخالص داخلی، نرخ مالیات و •
 ویژهبه ها،ی یقیمت دارا و پولی هایسیاست بین متقابل تأثیر برمبنی مختلفی دلایل اقتصادی  هاینظریه طبق

 که است این بر لذا انتظار ؛گرددمی تعیین آینده به نگاه با سهام قیمت کهاین به توجه با دارد. وجود سهام، قیمت
تأثیر ا مستقیم طوربه ها، سیاست این  بر تأثیرگذاری ازطریق غیرمستقیم طوربه و  واقعی ۀبهر نرخ بر طریق 

 را سهام بازدهی و شاخص قیمت سهام، پاداش  و سهام سود ۀکنندتعیین عوامل بر تأثیر نتیجه در و نااطمینانی
 (. 1392 )شهبازی و همکاران، دهند قرار تأثیرتحت
سیاسی و اقتصادی با دیگر کشورها، تغییر ارکان   ۀجنگ، صلح، قطع رابط  :عواملی نظیر( عوامل سیاسی:  2

 سزایی دارند. هسیاسی و... برروی قیمت سهام اثر ب
 

 
1 . Earning Per Share 
2 . Dividends Per Share 

 . مروری بر نظریات دخالت دولت در اقتصاد3-2
جز مکتب اتریش و مکتب نئوکلاسیک لیبرال )مخالف دخالت دولت( و مکتب هاز میان مکاتب اقتصادی مختلف ب

 سوسیالیسم )موافق حضور با قدرت دولت(، مکاتب دیگر به ترکیبی از تعامل دولت و بازار معتقد هستند. 

 بندی کرد:توان دریک نگاه کلی، به سه گروه تقسیماقتصادی دولت دراقتصاد را می ۀمبانی مداخل

 ( های بازاریدولتی در بازارهای ملی )مظاهر شکست ۀمداخل ضرورت وجود •

 (ترین واحدهای اقتصاد ملی )حفظ حقوق افرادضرورت وجود دولت در حفظ کوچک •

 المللی( بازارهای فراملی )تجارت بین ۀضرورت وجود مداخلات دولتی در عرص •
شکست »های  تحلیل  ۀاین مداخلات را بر پای  ۀمکاتب مختلف اقتصادی، دخالت دولت در اقتصاد و دامنه و حوز

ارائه کرد  ،1صورت جدول های موجود در ارتباط با شکست بازار را بهدیدگاه ۀتوان خلاصکه می  کنندبنا می «بازار
 . ( 1386، )حسینی و شفیعی 

  : موارد شکست بازار و دلایل آن1جدول 

Tab. 1: Items of market failure and its reasons 

 دلیل شکست  نوع شکست 

 شکست در تخصیص منابع

ممکن است بازارها دارای شرایط انحصار طبیعی یا انحصار چندجانبه    -
 باشند.

 ممکن است آثار خارجی وجود داشته باشد. -
 ممکن است بازده صعودی نسبت به مقیاس وجود داشته باشد. -
کنند  اطلاعات به کندی حرکت می دلیل این که  بازارها ممکن است به  -

غیردقیق  یا نهادهای بازاریابی غیرقابل انعطاف هستند، با سرعت کم و
 تعدیل شوند. 

ها ممکن است اطلاعات درستی درمورد محصولات،  افراد و شرکت   -
 ها، امکانات تولید خود و مانند آن را نداشته باشند.قیمت

 ی از نیروی کار در بازار، بدون شغل باقی بمانند. زیاد ۀممکن است عد شکست در اشتغال منابع 
نابرابری  شکست در اهداف اجتماعی  نمودهای  منابع،  تخصیص  در  کارایی  وجود  با  است  ممکن 

 .درآمدی و فقر در شکست در اهداف اجتماعی جامعه فراوان باشد

 

 : دگرددخالت دولت در اقتصاد مطرح می ۀهای مکاتب درباراز دیدگاهبرخی  ۀخلاصدر بخش ذیل 

 
 دولت مرکانتیلیستی  .1-3-2
گرا است. دولت با تشویق صادرات کالا و واردات مواد اولیه و  سوداگری، دولت نهاد قدرتمند و مداخله  ۀ در نظری

های تولیدی حمایت کرده، با سازد. دولت از بخشتحدید واردات کالای نهایی، تراز تجارت خارجی را مثبت می
طور عمده وجود دارد و دولت ازطریق هگیرد. مالکیت بخش خصوصی بریزی، هدایت اقتصاد را به عهده میبرنامه

 . (1381 )نادران، کندلیات، درآمد خود را تأمین میما
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غیرخطــی... رویکــرد  ایــران:  ســرمایۀ  بــازار  در  دولــت 
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گیرد،  گذاران قرار میترین عاملی که فراروی سرمایهگذاری در بازار سهام اولین و مهمدر اتخاذ تصمیمات سرمایه
های آگاهی از عوامل مؤثر بر قیمت سهام حائز اهمیت است. طبق نظریه  ،رواز این  ؛باشدشاخص قیمت سهام می

زاده و  معنای رکود اقتصادی و افزایش آن به مفهوم رونق اقتصادی است )حسناقتصادی کاهش شاخص سهام به
 (. 1390همکاران، 

بر قیمت سهام که در ارتباط با عملیات شرکت و تصمیمات دسته از عوامل مؤثر  آن  الف( عوامل داخلی:
، نسبت قیمت به درآمد، افزایش 2، سود تقسیمی هر سهم 1مانند عایدی هر سهم   ؛باشداتخاذ شده در شرکت می

 سهام و عوامل درون شرکتی دیگر. ۀسرمایه، تجزی
نحوی فعالیت شرکت را  و به  عواملی که در خارج از اختیارات مدیریت شرکت هستند  ب( عوامل بیرونی:

دهد دسته از وقایع، حوادث و تصمیماتی است که در خارج از شرکت رخ میاین عوامل آن  ؛دهندتأثیر قرار میتحت
 و برقیمت سهام مؤثر است. این عوامل عبارتنداز: 

که در وضعیت  طوریبه  ؛سازدرکود و رونق اقتصادی، بازار سهام را به شدت متأثر می  ( عوامل اقتصادی:1
شدت افزایش یابد و در نتیجه شاخص قیمت سهام بورس بهگذاری در بازار سهام افزایش میرونق اقتصادی، سرمایه

گذاری در دارایی مالی شرایط سرمایهزیرا در این   ؛خواهد یافت. در وضعیت رکود نیز بازار سهام دچار رکود خواهد شد
شود. عوامل اقتصادی اثرگذار بر قیمت سهام به دو ام عادی ترجیح داده میگذاری در سهبا درآمد ثابت به سرمایه

 شود: کلی تقسیم می ۀدست
 و سایر عوامل( پول، نرخ بهره  ۀمتغیرهای پولی )عرض •

 ( سایر عوامل متغیرهای حقیقی )تولید ناخالص داخلی، نرخ مالیات و •
 ویژهبه ها،ی یقیمت دارا و پولی هایسیاست بین متقابل تأثیر برمبنی مختلفی دلایل اقتصادی  هاینظریه طبق

 که است این بر لذا انتظار ؛گرددمی تعیین آینده به نگاه با سهام قیمت کهاین به توجه با دارد. وجود سهام، قیمت
تأثیر ا مستقیم طوربه ها، سیاست این  بر تأثیرگذاری ازطریق غیرمستقیم طوربه و  واقعی ۀبهر نرخ بر طریق 
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جز مکتب اتریش و مکتب نئوکلاسیک لیبرال )مخالف دخالت دولت( و مکتب هاز میان مکاتب اقتصادی مختلف ب

 سوسیالیسم )موافق حضور با قدرت دولت(، مکاتب دیگر به ترکیبی از تعامل دولت و بازار معتقد هستند. 

 بندی کرد:توان دریک نگاه کلی، به سه گروه تقسیماقتصادی دولت دراقتصاد را می ۀمبانی مداخل

 ( های بازاریدولتی در بازارهای ملی )مظاهر شکست ۀمداخل ضرورت وجود •

 (ترین واحدهای اقتصاد ملی )حفظ حقوق افرادضرورت وجود دولت در حفظ کوچک •

 المللی( بازارهای فراملی )تجارت بین ۀضرورت وجود مداخلات دولتی در عرص •
شکست »های  تحلیل  ۀاین مداخلات را بر پای  ۀمکاتب مختلف اقتصادی، دخالت دولت در اقتصاد و دامنه و حوز

ارائه کرد  ،1صورت جدول های موجود در ارتباط با شکست بازار را بهدیدگاه ۀتوان خلاصکه می  کنندبنا می «بازار
 . ( 1386، )حسینی و شفیعی 

  : موارد شکست بازار و دلایل آن1جدول 

Tab. 1: Items of market failure and its reasons 

 دلیل شکست  نوع شکست 

 شکست در تخصیص منابع

ممکن است بازارها دارای شرایط انحصار طبیعی یا انحصار چندجانبه    -
 باشند.

 ممکن است آثار خارجی وجود داشته باشد. -
 ممکن است بازده صعودی نسبت به مقیاس وجود داشته باشد. -
کنند  اطلاعات به کندی حرکت می دلیل این که  بازارها ممکن است به  -

غیردقیق  یا نهادهای بازاریابی غیرقابل انعطاف هستند، با سرعت کم و
 تعدیل شوند. 

ها ممکن است اطلاعات درستی درمورد محصولات،  افراد و شرکت   -
 ها، امکانات تولید خود و مانند آن را نداشته باشند.قیمت

 ی از نیروی کار در بازار، بدون شغل باقی بمانند. زیاد ۀممکن است عد شکست در اشتغال منابع 
نابرابری  شکست در اهداف اجتماعی  نمودهای  منابع،  تخصیص  در  کارایی  وجود  با  است  ممکن 

 .درآمدی و فقر در شکست در اهداف اجتماعی جامعه فراوان باشد

 

 : دگرددخالت دولت در اقتصاد مطرح می ۀهای مکاتب درباراز دیدگاهبرخی  ۀخلاصدر بخش ذیل 

 
 دولت مرکانتیلیستی  .1-3-2

گرا است. دولت با تشویق صادرات کالا و واردات مواد اولیه و  سوداگری، دولت نهاد قدرتمند و مداخله  ۀ در نظری
های تولیدی حمایت کرده، با سازد. دولت از بخشتحدید واردات کالای نهایی، تراز تجارت خارجی را مثبت می

طور عمده وجود دارد و دولت ازطریق هگیرد. مالکیت بخش خصوصی بریزی، هدایت اقتصاد را به عهده میبرنامه
 . (1381 )نادران، کندلیات، درآمد خود را تأمین میما
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 مکتب پولی  .2-3-2
انگیزه  :بود، معیارهایی مانند  1«فریدمن»گذارش  در این مکتب که پایه بازار آزاد،  های آزادی اقتصادی، حاکمیت 

نظام بازار   ۀعنوان اصول اولیاقتصادی لازم دانسته شده و به گذاری و مداخله نکردن دولت در امور  سود و سرمایه 
توان ازطریق مبادلات خصوصی عنوان یک عامل در راستای دستیابی به اهدافی که میشود. دولت بهشناخته می

ها ها از اهدافی برخوردار هستند که در راه دستیابی به آن زیرا در عمل دولت  ؛به آن دست یافت، ناکارآمد است
 (. 1383برند که برخلاف منافع مردم است )غفاری، می کار قسمتی از منابع عمومی را برای مواردی به

 
 نئوکلاسیکی دولت  .3-3-2

داد. در این دیدگاه،  ها در قرن بیستم رخویژه با تکاملی که در نظریات آن دیدگاه نئوکلاسیک تنوع خاصی دارد؛ به
است که باعث انحراف در کارکرد کارگزاران اقتصادی نشود و این، ازطریق اخذ دولت در وضعی به دخالت مجاز  

 (. 1381 پذیر است )نادران،های انتقالی امکانهای مقطوع و پرداختمالیات
  ، 2دخالت دولت در جدول    ۀهای مکاتب درباردیدگاه  ۀجویی در بیان مطالب خلاصمنظور صرفهدر بخش ذیل به 
 آورده شده است: 

 دولت  ۀمداخل  ۀ: دیدگاه مکاتب مختلف اقتصادی درمورد نوع و حوز2جدول 

Tab. 2: The point of view of different economic schools about the type and scope of government 
intervention 

  ۀشکست بازار و مداخل               
 دولت

 عنوان مکتب 

شکست در تخصیص  
 منابع

شکست در  
 اشتغال منابع

شکست در اهداف  
 اجتماعی

نوع و حوزه  
 مداخله دولت 

 هیچ عنوان به O O O اتریش 
 به هیچ عنوان  O O O پولیون 

هرکجا رقابت به   O O × نئولیبرال
 خطر بیفتد

مالکیت عمومی   O O × کلاسیک 
 انحصارات طبیعی 

های کلان  سیاست O × O ها کینزی 
در دوران کمبود  

 تقاضای مؤثر
های اقتصاد  سیاست × × × های رفاه نئوکلاسیک 

کلان در صورت نیاز  
ها و  به این سیاست

برقراری مالیات در  
صورت وجود  

 پیامدهای جنبی 

 
1. Friedman 

های  جبران شکست × × × نهادگرایان
بازار از طریق 

نهادسازی )وضع  
قوانین، اعمال  

مقررات تنظیمی،  
هایی  ایجاد سازمان

در جهت حمایت از  
 ( نهادهای سیاسی

برقراری مالکیت   × × × سوسیالیسم
 جا اجتماعی در همه

 

 1دخالت دولت در بازار مالی .2-4
ترین بازارهای مالی در دنیا ازجمله مهم  ،بازار سهام، بازار اوراق قرضه، بازار تبادل ارزهای خارجی و بازار مشتقات

یک فضای فیزیکی یا پلتفرم مجازی   2بازار مالیشود.  جا میها جابهدلار پول در آن هستند و روزانه صدها میلیارد  
 های ارزشمند فراهم شده است.  است که در آن امکان خرید و فروش سهام، کالا یا سایر دارایی

ا ممکن  که  بازارهایی  از  طریق یکی  از  شکست  جبران  برای  را  دولت  حضور  و  شده  شکست  دچار  ست 
بهمقررات است،  مالی  بازار  بطلبد،  نظارت  و  دولت  نحویگذاری  وجود  عدم  اقتصادی  متون  از  بسیاری  در  که 
توجیهمقررات را  بازار  شکست  دیگر  طرف  در  و  بازار  شکست  به  منجر  را  مقررات  ۀکنندگذار  دولت  گذار حضور 
تواند خود منجر به شکست بازار شود  گذار و ناظر، میعنوان نهاد مقررات. پیامدهای منفی حضور دولت بهانددانسته 

 (. 1394ت )میبدی و همکاران، ار و شکست دولت شناخته شده اسعنوان شکست ناباز که این امرتحت
توسط عوامل خود بازار و عرضه و تقاضا تعیین در دیدگاه بازار مالی آزاد، کارایی بازار مالی مانند هر بازار دیگر  

بنابراین در این مکتب    ؛شودگذاری، ایجاد انحصار و مانع در آن باعث ناکارایی میشود و هرگونه دخالت، قانونمی
 گذاری و نظارت داشته باشد. مقرراتهای مختلف بر آن  شود که از روش به دولت اجازه داده نمی

و دیدگاه    3دورویکرد کلی دیدگاه منافع عمومی  گذاری،نظارت ومقررات  قائلین به  له، ازمنظر أمسباتوجه به این 
و   ؛دیگر هستندمقرراتگذاری و نظارت بر بازارهای مالی وجود دارد که در مقابل یک  ۀ نحو  ۀدربار  4منافع خصوصی 

کند که دولت دیدگاه منافع عمومی مطرح میقرار دارد.    رد و دیگری در مقابل آن یکی به نقش فعال دولت اعتقاد دا
های بازار و تسهیل عملکرد کارای بازارهای مالی، مقررات را تنظیم کند و در برای منافع جامعه و اصلاح شکست

اقتصادی  گذاری  اگرچه دیدگاه منافع خصوصی یا دیدگاه مقررات  ،از سوی دیگر  ؛نظارت نقش پررنگی داشته باشد
عنوان یک تولید اما در عوض مقررات را به   ،کندوجود شکست بازار را قبول می(  1971)  5« استیگلر»یا سیاسی،  

 . کندهای مقررات شکل دقیق و اهداف آن را مشخص میها و تقاضاکنندهکنندهکند که تعامل عرضهتصور می
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صورت وجود  

 پیامدهای جنبی 

 
1. Friedman 

های  جبران شکست × × × نهادگرایان
بازار از طریق 

نهادسازی )وضع  
قوانین، اعمال  

مقررات تنظیمی،  
هایی  ایجاد سازمان

در جهت حمایت از  
 ( نهادهای سیاسی

برقراری مالکیت   × × × سوسیالیسم
 جا اجتماعی در همه

 

 1دخالت دولت در بازار مالی .2-4
ترین بازارهای مالی در دنیا ازجمله مهم  ،بازار سهام، بازار اوراق قرضه، بازار تبادل ارزهای خارجی و بازار مشتقات

یک فضای فیزیکی یا پلتفرم مجازی   2بازار مالیشود.  جا میها جابهدلار پول در آن هستند و روزانه صدها میلیارد  
 های ارزشمند فراهم شده است.  است که در آن امکان خرید و فروش سهام، کالا یا سایر دارایی

ا ممکن  که  بازارهایی  از  طریق یکی  از  شکست  جبران  برای  را  دولت  حضور  و  شده  شکست  دچار  ست 
بهمقررات است،  مالی  بازار  بطلبد،  نظارت  و  دولت  نحویگذاری  وجود  عدم  اقتصادی  متون  از  بسیاری  در  که 
توجیهمقررات را  بازار  شکست  دیگر  طرف  در  و  بازار  شکست  به  منجر  را  مقررات  ۀکنندگذار  دولت  گذار حضور 
تواند خود منجر به شکست بازار شود  گذار و ناظر، میعنوان نهاد مقررات. پیامدهای منفی حضور دولت بهانددانسته 

 (. 1394ت )میبدی و همکاران، ار و شکست دولت شناخته شده اسعنوان شکست ناباز که این امرتحت
توسط عوامل خود بازار و عرضه و تقاضا تعیین در دیدگاه بازار مالی آزاد، کارایی بازار مالی مانند هر بازار دیگر  

بنابراین در این مکتب    ؛شودگذاری، ایجاد انحصار و مانع در آن باعث ناکارایی میشود و هرگونه دخالت، قانونمی
 گذاری و نظارت داشته باشد. مقرراتهای مختلف بر آن  شود که از روش به دولت اجازه داده نمی

و دیدگاه    3دورویکرد کلی دیدگاه منافع عمومی  گذاری،نظارت ومقررات  قائلین به  له، ازمنظر أمسباتوجه به این 
و   ؛دیگر هستندمقرراتگذاری و نظارت بر بازارهای مالی وجود دارد که در مقابل یک  ۀ نحو  ۀدربار  4منافع خصوصی 

کند که دولت دیدگاه منافع عمومی مطرح میقرار دارد.    رد و دیگری در مقابل آن یکی به نقش فعال دولت اعتقاد دا
های بازار و تسهیل عملکرد کارای بازارهای مالی، مقررات را تنظیم کند و در برای منافع جامعه و اصلاح شکست

اقتصادی  گذاری  اگرچه دیدگاه منافع خصوصی یا دیدگاه مقررات  ،از سوی دیگر  ؛نظارت نقش پررنگی داشته باشد
عنوان یک تولید اما در عوض مقررات را به   ،کندوجود شکست بازار را قبول می(  1971)  5« استیگلر»یا سیاسی،  

 . کندهای مقررات شکل دقیق و اهداف آن را مشخص میها و تقاضاکنندهکنندهکند که تعامل عرضهتصور می
 

 
 جنس بازار مالی در این تحقیق، بازار سهام و استفاده از شاخص قیمت سهام است.  .1

2. Financial Market 
3. Public Interest View 
4. Private Interest View 
5. Stigler 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   248
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 دیدگاه منافع عمومی .1-4-2
 پیگیری یکی   ؛دارد وجود نظارت و گذاریقانون در دولت دخالت برای عمده دلیل دو عمومی منافع دیدگاه نظر از

شامل منافع دیدگاه فروض بازار.   های شکست  وجود  دیگری و ،اجتماعی  اهداف   ؛ است موارد این عمومی 
  دارد را بازار های شکست  این بخشیدن بهبود های توانایی  و  هاانگیزهدولت   و دارد  وجود عمده بازار هایشکست

 دیگر و دهد  تخصیص اجتماعی کارایی نظر از را منابع بازار این اگر مالی، بازار در  .(1998،  1)شیلفر و ویشنی 
 کارایی اجتماعی حالت، این در شد.  خواهد گرفته  درنظر عمومی  منافع ،کند اجرا خوبی به را مالی وظایف بخش

 حداکثر مسیر منابع در تخصیص که کندمی دلالت اجتماعی کارایی بلکه نیست، پارتو ۀبهینبه معنای   ضرورتاً
   (.1969، 2میشان) است توزیعی ترجیحات و واریانس کردن حداقل و محصول کردن

 کنند،می دنبال نظارت و گذاریمقررات در  شده ذکر اهداف به رسیدن ها برایتدول  که میانی اهداف از یکی
 ببخشند بهبود را  ی توسعۀ اقتصاد از حمایت در  ظرفیت خود بتوانند طریق این از تا است مالی  بخش  ۀ توسع و بهبود
  نیست. کامل بازار مقررات،  بازار که کندمی بیان (1938) 4«پیگو» ؛( 2005، 3)وایت 

 
 دیدگاه منافع خصوصی .2-4-2

، 6کافمن   ؛ 1985،  5نیست )بارت و همکاران  غیرمالی  بخش از بیشتر مالی بخش در زیان و ورشکستگی میزان
 ،راستااین در .  شودمی ها منتفی بخش  سایر به نسبت مالی  بخش  در  دولت  بیشتر دخالت ضرورت بنابراین  ؛( 1994
نادرست   صورت به آن از اما باشند، داشتهخوبی   نیت است ممکن هاکند که دولتبیان می  7« ناکارا  دست» دیدگاه

 ؛بردنمی سؤال زی را دخالت  برای های دولت انگیزه یا بازار شکست وجود دیدگاه این د.نکناستفاده می جاهو ناب
 زدنیمثال صداقت هادولت اگر حتی و باشد داشته وجود  بازار شکست اگر حتی ناکارا  دست دیدگاه به توجه با بلکه

 . باشد  ناکارا بازار هایشکست حل در کل در است ممکن رسمی مقررات دهند، نشان را
 هستند. مالی با بخش دولت ۀرابط نگران عمومی، منافع دیدگاه نفی درمورد خصوصی منافع دیدگاه دارانطرف

 مالی بخش گذاریمقررات در دخالت دولت هایهانگیز از یکی تواندمی  هادولت مالی تأمین نیازهای منظراین از
 نیافته توسعه گسترده طوربه هاآن ۀسرمای بازار که متوسط و  پایین درآمد با کشورهای مورددر نگرانی این  باشد.

 (. 2001،  8)هانسنشود  می مطرح،  رودمی حساب به دولت برای داخلی مالی تأمین اصلی منبع بانکی  سیستم  است و
 شود:می پرداخته سرمایۀ ایرانصورت مختصر به معرفی ساختار موجود در بازار در این قسمت به

این چهار   ؛شود شامل چهار شرکت بورسی است عنوان بازار سرمایه شناخته می صورت رسمی بهچه در ایران به آن
فرابورس، بورس    بورس اوراق بهادار تهران،  : توجهی در رونق اقتصادی کشور دارند عبارتندازشرکت که نقش قابل

درواقع سازمان بورس .  کنندکالا و بورس انرژی که تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار ایران فعالیت می
 

1. Shleifer  & Vishny 
2. Mishan 
3. White 
4. Pigou 
5. Brumbaugh et al. 
6. Kaufman 
7. Ponzi 
8. Hanson 

های بورسی نقش بسیار با اهمیتی در گذاری در ایران است. شرکتگذار سرمایهاوراق بهادار ایران متولی و سیاست
هایی که ازطرف  سرمایه   تأثیر مهمی در اقتصاد جهانی ایران هم دارند.  ، بر اینرونق اقتصادی کشور دارند. علاوه

بازار سرمایه ورود پیدا میگذاران و واسطهسرمایه به  های تجاری و صنایع کنند، توسط دولت، شرکتهای مالی 
مد ملی و در  بهینه، افزایش درآ  استفاده منظور  شوند. در نتیجه بازار سرمایه، حرکت جریان سرمایه را به جذب می

 کند. نتیجه رشد اقتصاد کشور تسهیل می
 

 پژوهش  ۀپیشین .5-2
خواهد انجام گرفته است، که در این قسمت بدان پرداخته  مطالعات بسیار محدودی در ارتباط با موضوع تحقیق  

 شد. 
 الف( مطالعات داخلی

)  «برزانی» مطالعه  (1389و همکاران  در در  ایران  بهادار  اوراق  بورس  در  دولت  نظارتی  نقش  بررسی  به  ای 
الگوی کنترل   به به   هینه بچارچوب یک  متغیرهای کنترل و حالت  بین  برداری، روابط  منظور روش خودرگرسیون 

بع هدف مدل کنترل بهینه  بعد با تعیین تا  ۀنه برآورد شده است و سپس در مرحل تعیین محدودیت مدل کنترل بهی
. با توجه به محدودیت تعیین شده در قبل به حل عددی این مدل در قالب سناریوهای مختلف پرداخته شده است

های مالی نسبت به  سوم توسعه، سیاست  ۀهای اقتصادی دولت طی برنامدهد در ارزیابی سیاستنتایج نشان می 
بهسیاست پولی  شدههای  انتخاب  صحیحی  آزمایش هم  ؛دانشکل  از  ناشی  نتایج  مقایسهچنین  متقاوت های  ای 

برنامبه در  حالت  و  کنترل  متغیرهای  بهینه  مسیر  تعیین  براساس   ۀمنظور  که  است  آن  از  حاکی  توسعه،  چهارم 
پذیر بوده؛ اما دسترسی امکان دوم و سوم، دسترسی به مقادیر مطلوب حجم معاملات  ،ای اولهای مقایسه آزمایش

 پذیر نیست.ارزش بازاری سهام امکانبه 
گذاری و نظارت بر بازارهای مالی را  مقررات  ای لزوم دخالت دولت در( در مقاله1394و همکاران )  «میبدی»

اد، اقتص در دولت دخالت نتایج نظری حاصل از این مطالعه حاکی از آن است که لزوم  مورد بررسی قرار دادند.
 اقتصادی نظریات مختلف بیان در مطروحه مباحث  ترینمهم از یکی همواره و داشته  بسیاری منفی و مثبت نکات

 بیان اقتصاد در دولت باب حضور در مختلف مکاتب  نظرات مورددر چهآن اساس . بر است بوده گوناگون مکاتب در
 موافق حدودی تا دیگر مکاتب تمام  و پولیون، اتریش ازجمله ،مکتب چند جزهب که گرفت نتیجه توانمی شد،

 شکست دیگر عبارت به و بازارها  کارایی  عدم به منجر هستند که عواملی کنترل منظوربه اقتصاد  در  دولت  دخالت 
 مقررات تنظیم منظوربه مالی بخش در دولت دخالت  توجیه دلیل ترینکلیدی  و  ترینتوان عمده. میشودمی بازار

 دانست.  بخش این در بازاری شکست هایپدیده بروز نظارت را و
دولت بر بازدهی و قیمت سهام در بورس اوراق    ۀگیری اثر اندازبا هدف اندازه   (1399و همکاران )  «پوررحیمی»

داده  از  تعداد    1385-1390زمانی    ۀهای فصلی دوربهادار تهران  برای  استفاده   52و  بهادار  اوراق  بورس  شرکت 
دولت در ایران بیشتر باشد، بازدهی    ۀی حاکی از آن است که هرچه اندازیهای تابلوهای حاصل از داده د. یافتهکردن

 باشد. دولت بیشتر باشد، بازدهی سهام  منفی می ۀیابد و در کشور ایتالیا هرچند اندازسهام نیز افزایش می
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هــای  دخالــت  اثــر  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
غیرخطــی... رویکــرد  ایــران:  ســرمایۀ  بــازار  در  دولــت 

 دیدگاه منافع عمومی .1-4-2
 پیگیری یکی   ؛دارد وجود نظارت و گذاریقانون در دولت دخالت برای عمده دلیل دو عمومی منافع دیدگاه نظر از

شامل منافع دیدگاه فروض بازار.   های شکست  وجود  دیگری و ،اجتماعی  اهداف   ؛ است موارد این عمومی 
  دارد را بازار های شکست  این بخشیدن بهبود های توانایی  و  هاانگیزهدولت   و دارد  وجود عمده بازار هایشکست

 دیگر و دهد  تخصیص اجتماعی کارایی نظر از را منابع بازار این اگر مالی، بازار در  .(1998،  1)شیلفر و ویشنی 
 کارایی اجتماعی حالت، این در شد.  خواهد گرفته  درنظر عمومی  منافع ،کند اجرا خوبی به را مالی وظایف بخش

 حداکثر مسیر منابع در تخصیص که کندمی دلالت اجتماعی کارایی بلکه نیست، پارتو ۀبهینبه معنای   ضرورتاً
   (.1969، 2میشان) است توزیعی ترجیحات و واریانس کردن حداقل و محصول کردن

 کنند،می دنبال نظارت و گذاریمقررات در  شده ذکر اهداف به رسیدن ها برایتدول  که میانی اهداف از یکی
 ببخشند بهبود را  ی توسعۀ اقتصاد از حمایت در  ظرفیت خود بتوانند طریق این از تا است مالی  بخش  ۀ توسع و بهبود
  نیست. کامل بازار مقررات،  بازار که کندمی بیان (1938) 4«پیگو» ؛( 2005، 3)وایت 

 
 دیدگاه منافع خصوصی .2-4-2

، 6کافمن   ؛ 1985،  5نیست )بارت و همکاران  غیرمالی  بخش از بیشتر مالی بخش در زیان و ورشکستگی میزان
 ،راستااین در .  شودمی ها منتفی بخش  سایر به نسبت مالی  بخش  در  دولت  بیشتر دخالت ضرورت بنابراین  ؛( 1994
نادرست   صورت به آن از اما باشند، داشتهخوبی   نیت است ممکن هاکند که دولتبیان می  7« ناکارا  دست» دیدگاه

 ؛بردنمی سؤال زی را دخالت  برای های دولت انگیزه یا بازار شکست وجود دیدگاه این د.نکناستفاده می جاهو ناب
 زدنیمثال صداقت هادولت اگر حتی و باشد داشته وجود  بازار شکست اگر حتی ناکارا  دست دیدگاه به توجه با بلکه

 . باشد  ناکارا بازار هایشکست حل در کل در است ممکن رسمی مقررات دهند، نشان را
 هستند. مالی با بخش دولت ۀرابط نگران عمومی، منافع دیدگاه نفی درمورد خصوصی منافع دیدگاه دارانطرف

 مالی بخش گذاریمقررات در دخالت دولت هایهانگیز از یکی تواندمی  هادولت مالی تأمین نیازهای منظراین از
 نیافته توسعه گسترده طوربه هاآن ۀسرمای بازار که متوسط و  پایین درآمد با کشورهای مورددر نگرانی این  باشد.

 (. 2001،  8)هانسنشود  می مطرح،  رودمی حساب به دولت برای داخلی مالی تأمین اصلی منبع بانکی  سیستم  است و
 شود:می پرداخته سرمایۀ ایرانصورت مختصر به معرفی ساختار موجود در بازار در این قسمت به

این چهار   ؛شود شامل چهار شرکت بورسی است عنوان بازار سرمایه شناخته می صورت رسمی بهچه در ایران به آن
فرابورس، بورس    بورس اوراق بهادار تهران،  : توجهی در رونق اقتصادی کشور دارند عبارتندازشرکت که نقش قابل

درواقع سازمان بورس .  کنندکالا و بورس انرژی که تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار ایران فعالیت می
 

1. Shleifer  & Vishny 
2. Mishan 
3. White 
4. Pigou 
5. Brumbaugh et al. 
6. Kaufman 
7. Ponzi 
8. Hanson 

های بورسی نقش بسیار با اهمیتی در گذاری در ایران است. شرکتگذار سرمایهاوراق بهادار ایران متولی و سیاست
هایی که ازطرف  سرمایه   تأثیر مهمی در اقتصاد جهانی ایران هم دارند.  ، بر اینرونق اقتصادی کشور دارند. علاوه

بازار سرمایه ورود پیدا میگذاران و واسطهسرمایه به  های تجاری و صنایع کنند، توسط دولت، شرکتهای مالی 
مد ملی و در  بهینه، افزایش درآ  استفاده منظور  شوند. در نتیجه بازار سرمایه، حرکت جریان سرمایه را به جذب می

 کند. نتیجه رشد اقتصاد کشور تسهیل می
 

 پژوهش  ۀپیشین .5-2
خواهد انجام گرفته است، که در این قسمت بدان پرداخته  مطالعات بسیار محدودی در ارتباط با موضوع تحقیق  

 شد. 
 الف( مطالعات داخلی

)  «برزانی» مطالعه  (1389و همکاران  در در  ایران  بهادار  اوراق  بورس  در  دولت  نظارتی  نقش  بررسی  به  ای 
الگوی کنترل   به به   هینه بچارچوب یک  متغیرهای کنترل و حالت  بین  برداری، روابط  منظور روش خودرگرسیون 

بع هدف مدل کنترل بهینه  بعد با تعیین تا  ۀنه برآورد شده است و سپس در مرحل تعیین محدودیت مدل کنترل بهی
. با توجه به محدودیت تعیین شده در قبل به حل عددی این مدل در قالب سناریوهای مختلف پرداخته شده است

های مالی نسبت به  سوم توسعه، سیاست  ۀهای اقتصادی دولت طی برنامدهد در ارزیابی سیاستنتایج نشان می 
بهسیاست پولی  شدههای  انتخاب  صحیحی  آزمایش هم  ؛دانشکل  از  ناشی  نتایج  مقایسهچنین  متقاوت های  ای 

برنامبه در  حالت  و  کنترل  متغیرهای  بهینه  مسیر  تعیین  براساس   ۀمنظور  که  است  آن  از  حاکی  توسعه،  چهارم 
پذیر بوده؛ اما دسترسی امکان دوم و سوم، دسترسی به مقادیر مطلوب حجم معاملات  ،ای اولهای مقایسه آزمایش

 پذیر نیست.ارزش بازاری سهام امکانبه 
گذاری و نظارت بر بازارهای مالی را  مقررات  ای لزوم دخالت دولت در( در مقاله1394و همکاران )  «میبدی»

اد، اقتص در دولت دخالت نتایج نظری حاصل از این مطالعه حاکی از آن است که لزوم  مورد بررسی قرار دادند.
 اقتصادی نظریات مختلف بیان در مطروحه مباحث  ترینمهم از یکی همواره و داشته  بسیاری منفی و مثبت نکات

 بیان اقتصاد در دولت باب حضور در مختلف مکاتب  نظرات مورددر چهآن اساس . بر است بوده گوناگون مکاتب در
 موافق حدودی تا دیگر مکاتب تمام  و پولیون، اتریش ازجمله ،مکتب چند جزهب که گرفت نتیجه توانمی شد،

 شکست دیگر عبارت به و بازارها  کارایی  عدم به منجر هستند که عواملی کنترل منظوربه اقتصاد  در  دولت  دخالت 
 مقررات تنظیم منظوربه مالی بخش در دولت دخالت  توجیه دلیل ترینکلیدی  و  ترینتوان عمده. میشودمی بازار

 دانست.  بخش این در بازاری شکست هایپدیده بروز نظارت را و
دولت بر بازدهی و قیمت سهام در بورس اوراق    ۀگیری اثر اندازبا هدف اندازه   (1399و همکاران )  «پوررحیمی»

داده  از  تعداد    1385-1390زمانی    ۀهای فصلی دوربهادار تهران  برای  استفاده   52و  بهادار  اوراق  بورس  شرکت 
دولت در ایران بیشتر باشد، بازدهی    ۀی حاکی از آن است که هرچه اندازیهای تابلوهای حاصل از داده د. یافتهکردن

 باشد. دولت بیشتر باشد، بازدهی سهام  منفی می ۀیابد و در کشور ایتالیا هرچند اندازسهام نیز افزایش می
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 ب( مطالعات خارجی 
با استفاده از رویکرد مارکوف   اثر دخالت دولت در بورس کشور روسیه( به بررسی  2012)  1«باتئو»و    «خان»

شدت با بازارهای ها حاکی از آن است که بازار سهام روسیه ضعیف با ایالات متحده و به افتهی  پرداختند.  سوئیچینگ
روسیه، ایالات متحده بستگی بین بازارهای سهام  کاهش ناگهانی هم   ۀدهند. نتایج نشاناروپایی یکپارچه شده است

نشان است که  اروپا  درنهایت،    ۀدهندو  است.  بازارها  این  بین  افزایش چشمگیر   ۀدهندنشان  نتایجارتباط ضعیف 
پایان مداخله است که نشان  دلیل گذاران به افزایش عدم اطمینان در بین سرمایه   ۀدهندنوسانات در روز شروع و 

بحران مالی    ۀزمیندولت روسیه را در پس  ۀکند تا مداخلاله تلاش میین مقا  ؛مداخلات موقتی دولت روسیه است
المللی  دولت اساساً عدم اطمینان را در بازارهای محلی و بین  ۀبررسی کند و به این نتیجه برسد که مداخل  م.2008

 .مستقیم در بازار سهام خود اجتناب کند ۀبنابراین ضروری است که دولت از مداخل ؛افزایش داده است
دولت بر بازار سهام   ۀو مداخل  19گیری از رویکرد پانلی به بررسی اثر کوید  با بهره(  2021)  2« دنگ»و    «یانگ»

اند. نتایج تحقیق پرداخته  2020تا یک اکتبر    2020از یک فوریه    یتوسعۀ اقتصاد در کشورهای عضو همکاری و  
ازطرفی اقدامات   ؛کرونا، بازدهی بازار سهام کاهش یافته استبا افزایش در روند بیماری ویروس  نشانگر آن است که  

آزمایش و سیاستمداخله اجتماعی،  انزوای  مانند  دولت  است.ای  داشته  بازدهی سهام  بر  مثبتی  اثر  ردیابی   های 
ترین نتایج نیز این است از مهم   های حمایت اقتصادی دولت، اثر معناداری بر بازدهی سهام نداشته است.سیاست

 دهد.بر بازدهی سهام را افزایش می 19ای دولت، اثر منفی کوید ه اجرای اقدامات مداخلهک
گذار عمومی در پوشش ریسک  عنوان سیاستای نقش دولت را به ( در یک مطالعه2021)  3« لیانگ»و    «یونبیاو»

  1980-2015های  طی سالهای ایالات متحده را  ای از شرکتها نمونهقیمت سهام مورد بررسی قرار دادند. آن
تواند با کاهش عنوان یک سیاست عمومی مهم، میمخارج دولت بهدرنظر گرفتند. نتایج بررسی حاکی از آن است 

 تأثیر قرار دهد. توجهی تحتطور قابل ریسک سقوط قیمت سهام، ارزش سهامداران را به
استفاده از رویکرد غیرخطی خودرگرسیون   باحاضر درصدد آن است که    ۀمطالع  ،با توجه به مطالعات انجام شده

دولت و نرخ سود بانکی( اثر    ۀهای مثبت و منفی اندازمتغیرهایی )قیمت نفت، شوكافزودن    های توزیعی وبا وقفه
 دخالت دولت در بازار سهام را مورد بررسی قرار دهد. 

 
 شناسی روش .3

  4های توزیعی غیرخطی مدت و بلندمدت از الگوی خودرگرسیون با وقفهبرای بررسی اثرات کوتاه  ،در این تحقیق
(NARDLاستفاده می روش (  از  یکی  که  همشود  میهای  تلقی  نامتقارن  اخیرجمعی  مقالات  در  روش    ،گردد. 

های آن مجموع مؤلفه  ای گسترش یافت که درگونهتوزیعی به  ۀجمعی نامتقارن در مدل خودرگرسیونی با وقفهم
مدت و بلندمدت شناسایی  کند تا تأثیرات نامتقارن متغیرهای توضیحی در کوتاهمثبت و منفی متغیرها کمک می

 
1. Khan a&nd Batteau 
2. Yang & Deng 
3. Yunbiao, Liang 
4. A Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 

درواقع خصوصیات   می  ARDLشوند.  ما  به  را  اجازه  این  به  نامتقارن  مربوط  مسائل  از  مشترکی  تحلیل  تا  دهد 
 (. 1397 ،اصلپور و ساسانیانمحدود داشته باشیم )ممیتصحیح خطای نا نامانایی و غیرخطی بودن در مدل 

از الگوی غیرخطی خود رگرسیون با    در بازار سرمایه  دخالت دولتجهت بررسی اثرات نامتقارن    ،در این مطالعه
های یافته، از مؤلفه( توسعه2011و همکاران )  1«شین»که توسط   NARDLهای توزیعی استفاده شده است. مدل  وقفه

کند. دلیل مدت استفاده میهای بلندمدت و کوتاهمجموع تجمعی مثبت و منفی در تشخیص اثرات نامتقارن در دوره
«  گرنجر-انگل»مانند    جمعیهمهای  نسبت به سایر روش NARDL های زیادی است که روش این انتخاب مزیت

ترین  مهم .گیردطور گسترده مورداستفاده قرار می( دارد و لذا به 1990) «جوسیلیوس -انسونجوه»( و خصوصاً 1987)
  ؛ هاستنظر از مانا بودن یا نبودن آنمزیت این روش، قابلیت استفاده از آن برای بررسی روابط بین متغیرها، صرف

مدت وجود دارد و  روابط پویا و کوتاه  ۀروابط بلندمدت بین متغیرها، امکان محاسب  ۀبر امکان محاسبچنین علاوههم
که متغیرهای توضیحی  درنهایت زمانی  ؛های کوچک هم نتایج قابل اعتمادی داردها حتی درنمونهبرخلاف سایر روش 

 (. 2003، 2باشد )آلام و کوزای می زا هستند، ممکندرون

 : است( 1) ۀصورت رابطبه NARDL(p,q) مدل 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑗𝑗
𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜃𝜃𝑗𝑗

+𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗

−𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞

𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                                             (1 )  

𝜃𝜃𝑗𝑗های متغیر وابسته،  ضرایب وقفه  𝜑𝜑𝑗𝑗های بهینه،  تعداد وقفه  p,q(،  1)  ۀکه در رابط
𝜃𝜃𝑗𝑗و    +

های ضرایب نامتقارن وقفه  −
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∆𝑦𝑦𝑡𝑡 = ρ𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑥𝑥𝑡𝑡−1
+ + 𝜃𝜃−𝑥𝑥𝑡𝑡−1

− + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗
𝑝𝑝−1
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜗𝜗𝑗𝑗

+∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜗𝜗𝑗𝑗

−∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0 +
𝜀𝜀𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝜉𝜉𝑡𝑡−1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗

𝑝𝑝−1
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜗𝜗𝑗𝑗

+∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜗𝜗𝑗𝑗

−∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞−1
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هــای  دخالــت  اثــر  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
غیرخطــی... رویکــرد  ایــران:  ســرمایۀ  بــازار  در  دولــت 

 ب( مطالعات خارجی 
با استفاده از رویکرد مارکوف   اثر دخالت دولت در بورس کشور روسیه( به بررسی  2012)  1«باتئو»و    «خان»

شدت با بازارهای ها حاکی از آن است که بازار سهام روسیه ضعیف با ایالات متحده و به افتهی  پرداختند.  سوئیچینگ
روسیه، ایالات متحده بستگی بین بازارهای سهام  کاهش ناگهانی هم   ۀدهند. نتایج نشاناروپایی یکپارچه شده است

نشان است که  اروپا  درنهایت،    ۀدهندو  است.  بازارها  این  بین  افزایش چشمگیر   ۀدهندنشان  نتایجارتباط ضعیف 
پایان مداخله است که نشان  دلیل گذاران به افزایش عدم اطمینان در بین سرمایه   ۀدهندنوسانات در روز شروع و 

بحران مالی    ۀزمیندولت روسیه را در پس  ۀکند تا مداخلاله تلاش میین مقا  ؛مداخلات موقتی دولت روسیه است
المللی  دولت اساساً عدم اطمینان را در بازارهای محلی و بین  ۀبررسی کند و به این نتیجه برسد که مداخل  م.2008

 .مستقیم در بازار سهام خود اجتناب کند ۀبنابراین ضروری است که دولت از مداخل ؛افزایش داده است
دولت بر بازار سهام   ۀو مداخل  19گیری از رویکرد پانلی به بررسی اثر کوید  با بهره(  2021)  2« دنگ»و    «یانگ»

اند. نتایج تحقیق پرداخته  2020تا یک اکتبر    2020از یک فوریه    یتوسعۀ اقتصاد در کشورهای عضو همکاری و  
ازطرفی اقدامات   ؛کرونا، بازدهی بازار سهام کاهش یافته استبا افزایش در روند بیماری ویروس  نشانگر آن است که  

آزمایش و سیاستمداخله اجتماعی،  انزوای  مانند  دولت  است.ای  داشته  بازدهی سهام  بر  مثبتی  اثر  ردیابی   های 
ترین نتایج نیز این است از مهم   های حمایت اقتصادی دولت، اثر معناداری بر بازدهی سهام نداشته است.سیاست

 دهد.بر بازدهی سهام را افزایش می 19ای دولت، اثر منفی کوید ه اجرای اقدامات مداخلهک
گذار عمومی در پوشش ریسک  عنوان سیاستای نقش دولت را به ( در یک مطالعه2021)  3« لیانگ»و    «یونبیاو»

  1980-2015های  طی سالهای ایالات متحده را  ای از شرکتها نمونهقیمت سهام مورد بررسی قرار دادند. آن
تواند با کاهش عنوان یک سیاست عمومی مهم، میمخارج دولت بهدرنظر گرفتند. نتایج بررسی حاکی از آن است 

 تأثیر قرار دهد. توجهی تحتطور قابل ریسک سقوط قیمت سهام، ارزش سهامداران را به
استفاده از رویکرد غیرخطی خودرگرسیون   باحاضر درصدد آن است که    ۀمطالع  ،با توجه به مطالعات انجام شده

دولت و نرخ سود بانکی( اثر    ۀهای مثبت و منفی اندازمتغیرهایی )قیمت نفت، شوكافزودن    های توزیعی وبا وقفه
 دخالت دولت در بازار سهام را مورد بررسی قرار دهد. 

 
 شناسی روش .3

  4های توزیعی غیرخطی مدت و بلندمدت از الگوی خودرگرسیون با وقفهبرای بررسی اثرات کوتاه  ،در این تحقیق
(NARDLاستفاده می روش (  از  یکی  که  همشود  میهای  تلقی  نامتقارن  اخیرجمعی  مقالات  در  روش    ،گردد. 

های آن مجموع مؤلفه  ای گسترش یافت که درگونهتوزیعی به  ۀجمعی نامتقارن در مدل خودرگرسیونی با وقفهم
مدت و بلندمدت شناسایی  کند تا تأثیرات نامتقارن متغیرهای توضیحی در کوتاهمثبت و منفی متغیرها کمک می

 
1. Khan a&nd Batteau 
2. Yang & Deng 
3. Yunbiao, Liang 
4. A Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 

درواقع خصوصیات   می  ARDLشوند.  ما  به  را  اجازه  این  به  نامتقارن  مربوط  مسائل  از  مشترکی  تحلیل  تا  دهد 
 (. 1397 ،اصلپور و ساسانیانمحدود داشته باشیم )ممیتصحیح خطای نا نامانایی و غیرخطی بودن در مدل 

از الگوی غیرخطی خود رگرسیون با    در بازار سرمایه  دخالت دولتجهت بررسی اثرات نامتقارن    ،در این مطالعه
های یافته، از مؤلفه( توسعه2011و همکاران )  1«شین»که توسط   NARDLهای توزیعی استفاده شده است. مدل  وقفه

کند. دلیل مدت استفاده میهای بلندمدت و کوتاهمجموع تجمعی مثبت و منفی در تشخیص اثرات نامتقارن در دوره
«  گرنجر-انگل»مانند    جمعیهمهای  نسبت به سایر روش NARDL های زیادی است که روش این انتخاب مزیت

ترین  مهم .گیردطور گسترده مورداستفاده قرار می( دارد و لذا به 1990) «جوسیلیوس -انسونجوه»( و خصوصاً 1987)
  ؛ هاستنظر از مانا بودن یا نبودن آنمزیت این روش، قابلیت استفاده از آن برای بررسی روابط بین متغیرها، صرف

مدت وجود دارد و  روابط پویا و کوتاه  ۀروابط بلندمدت بین متغیرها، امکان محاسب  ۀبر امکان محاسبچنین علاوههم
که متغیرهای توضیحی  درنهایت زمانی  ؛های کوچک هم نتایج قابل اعتمادی داردها حتی درنمونهبرخلاف سایر روش 

 (. 2003، 2باشد )آلام و کوزای می زا هستند، ممکندرون

 : است( 1) ۀصورت رابطبه NARDL(p,q) مدل 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = ∑ 𝜑𝜑𝑗𝑗
𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜃𝜃𝑗𝑗

+𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜃𝜃𝑗𝑗

−𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞

𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                                             (1 )  

𝜃𝜃𝑗𝑗های متغیر وابسته،  ضرایب وقفه  𝜑𝜑𝑗𝑗های بهینه،  تعداد وقفه  p,q(،  1)  ۀکه در رابط
𝜃𝜃𝑗𝑗و    +

های ضرایب نامتقارن وقفه  −
 های اخلال با میانگین صفر و واریانس ثابت است. جمله 𝜀𝜀𝑡𝑡متغیر وابسته و  

بر   ؛کندمدت دارد که دستیابی به تعادل را تضمین میکوتاه  TEC3یک    ARDL(p,q)بلندمدت در مدل    ۀهر رابط
 شود:تنظیم می (2) ۀصورت رابط نیز الگوی تصحیح خطا به NARDLدر مدل  ،اساس این

∆𝑦𝑦𝑡𝑡 = ρ𝑦𝑦𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃+𝑥𝑥𝑡𝑡−1
+ + 𝜃𝜃−𝑥𝑥𝑡𝑡−1

− + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗
𝑝𝑝−1
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜗𝜗𝑗𝑗

+∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜗𝜗𝑗𝑗

−∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0 +
𝜀𝜀𝑡𝑡 = 𝜌𝜌𝜉𝜉𝑡𝑡−1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗

𝑝𝑝−1
𝑗𝑗=1 𝑦𝑦𝑡𝑡−𝑗𝑗 + ∑ (𝜗𝜗𝑗𝑗

+∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
+ + 𝜗𝜗𝑗𝑗

−∆𝑥𝑥𝑡𝑡−𝑗𝑗
− )𝑞𝑞−1

𝑗𝑗=0 + 𝜀𝜀𝑡𝑡                            (2 )  

 تصریح مدل .1-3
ن با  ویغیرخطی خودرگرساز روش    سرمایۀ ایرانمداخلات دولت در بازار  منظور بررسی اثرگذاری  در این مطالعه به

(  3)  ۀصورت رابطبنابراین مدل اصلی این تحقیق به  ؛شده استاستفاده    1370-1399  ۀطی دور  های توزیعیوقفه
 خواهد بود:

𝑃𝑃𝑃𝑃𝑡𝑡 = 𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1GC+
𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2GC−

𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑂𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑃𝑃𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡  (3)  

o :𝑃𝑃𝑃𝑃  شاخص قیمت سهام 
o 𝐺𝐺𝐺𝐺+ )شوك مثبت دخالت دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی : 

 
1. Shin et al. 
2. Alam & Quazy 

3. Error Correction Temporal  



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   252
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

o 𝐺𝐺𝐺𝐺− دخالت دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی(  منفی: شوك 
o 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 :نرخ سود بانکی  
o 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃 نشاانگر قیمت حقیقی نفت خام برنت اسات که برای حقیقی کردن قیمت نفت از شااخص قیمت :

 .آمریکا استفاده شده است ۀکنندمصرف
o 𝐸𝐸𝐸𝐸نرخ ارز بازار : 

 جمله اخلال است.  εtو 

دولت    ۀ های خام اندازاستخراج شوك مثبت و منفی دخالت دولت لازم به ذکر است که ابتدا داده  ۀ نحو  ۀدربار
 ۀ ندازهای مثبت و منفی انسبت به استخراج شوك  ه و سپس باکدهای دستوریوارد شد  Eviewsافزار  در نرم

 دولت اقدام شده است. 

سهام با وزنی برابر ارزش سهام در زمان پایه  های قیمتی  میانگین وزنی نسبت  :(TEPIXشاخص قیمت سهام )
آید: شاخص قیمت عدد مبنای شاخص کل قیمت  دست میهصورت زیر بکه با توجه به شاخص قیمتی لاسپیرز به

 درنظر گرفته شده است.  100برابر  1369سهام در تاریخ یکم فروردین 

𝑃𝑃𝐸𝐸𝑃𝑃𝑃𝑃𝐸𝐸 = ∑ 𝑝𝑝𝑖𝑖𝑖𝑖𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖
𝑛𝑛
𝑖𝑖=1

𝐷𝐷𝑖𝑖
 ∗ 100                                   (4)   

  𝐷𝐷𝑖𝑖است.    tام در زمانiتعداد سهام منتشره شرکت  𝑞𝑞𝑖𝑖𝑖𝑖است.   tام در زمانiقیمت شرکت  𝑝𝑝𝑖𝑖𝑖𝑖(، 4در رابطه )
∑که در زمان مبدأ برابر با    tعدد پایه در زمان   𝑝𝑝𝑖𝑖0𝑞𝑞𝑖𝑖0    .بوده است𝑝𝑝𝑖𝑖0    قیمت شرکتi  ،ام در زمان مبدأ𝑞𝑞𝑖𝑖0   تعداد

لازم به ذکر است که آمار و   های مشمول شاخص است.تعداد شرکت  nام در زمان مبدأ و  iسهام منتشره شرکت  
 اند.شده گردآوریای از سایت بانک مرکزی اطلاعات موردنیاز تحقیق به روش اسنادی یا کتابخانه

 ۀاساس در مطالعبر این   ؛ایستایی متغیرها استهای زمانی بررسی وضعیت  انجام تخمین سری  اولین مرحله در
ها مورد بررسی قرار  ایستایی متغیر(  PPو فیلیپس پرون )(  ADFیافته )از آزمون دیکی فولر تعمیم حاضر با استفاده

 ارائه شده است.  ،3گیرد. نتایج در قالب جدول می
انباشتگی    ۀر این تحقیق ترکیبی از درجواحد بیانگر آن است که متغیرهای مورداستفاده د  ۀ نتایج آزمون ریش

که در سطح ایستا هستند، شوك منفی دخالت دولت و نرخ سود بانکی  جز  ( به3براساس جدول )  ؛صفر و یک هستند
گیری  تفاضل  ۀنرخ ارز( پس از یک مرتبدخالت دولت، قیمت نفت و  مثبت    شوك  شاخص قیمت سهام، متغیرها )  ۀبقی

واحد فیلیپس پرون حاکی از آن است که متغیرهای تحقیق با یک مرتبه    ۀنتایج آزمون ریش  ،چنینهم  ؛اندشدهایستا  
 اند.گیری ایستا شدهتفاضل

 

 

 

 : نتایج آزمون ریشه واحد 3جدول 

Tab. 3: The results of the unit root test 

 ( ADFواحد )  ۀنتایج آزمون ریش 
 وضعیت ایستایی  آزمون در سطح ۀآمار نام متغیر 

PS  *(05/0 )55 /3 - I(1) 
𝐺𝐺𝐺𝐺+ ( *00/0 )94 /5 - I(1) 
𝐺𝐺𝐺𝐺− (00/0  )001 /6 - I(0) 
OILP ( *00/0 )74 /4 - I(1) 

PROFIT (08/0  )28/3 - I(0) 
EX ( *03/0 )8/4 - I(1) 

 ( PPواحد ) ۀنتایج آزمون ریش 
PS ( *05/0 )506/3 - I(1) 

𝐺𝐺𝐺𝐺+ ( *00/0 )97 /5 - I(1) 
𝐺𝐺𝐺𝐺−  *(00/0 )002/6 - I(1) 
OILP ( *00/0 )59 /4 - I(1) 

PROFIT  *(000/0 )69/8 - I(1) 
EX * (03/0 )806/3 - I(1) 

 

  ۀشود. آمارهای آکائیک و شوارتز استفاده میهای متغیرهای مدل از آمارهدر گام بعدی برای تعیین تعداد وقفه
  ، آزادی زیادی از بین نرود. این آماره  ۀشود تا درجکند و باعث میجویی میها صرفهشوارتز در تعیین تعداد وقفه

از  زمانی به سایر آماره  100که تعداد مشاهدات  باشد، نسبت  داردکمتر  ارجحیت  این  (1391)اندرس،    ها  مقادیر   .
 ( آورده شده است. 4ها در جدول )آماره

 مدل ۀبهین  ۀکائیک و شوارتز در تعیین وقفآمعیار   : نتایج4جدول 

Tab. 4: The results of Akaike and Schwartz criteria in determining the optimal lag of the 
model 

SC AIC وقفه 

93/0 - 71/1 - 0 

57/4 -* 01/6 - 1 
39/3 - 02/6 - 2 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)

بهینه برای برآورد مدل، یک وقفه   ۀدهد که بر طبق معیار شوارتز وقف( نشان می4)  دست آمده از جدولنتایج به
 است. 
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هــای  دخالــت  اثــر  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
غیرخطــی... رویکــرد  ایــران:  ســرمایۀ  بــازار  در  دولــت 

o 𝐺𝐺𝐺𝐺− دخالت دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی(  منفی: شوك 
o 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃𝑃 :نرخ سود بانکی  
o 𝑃𝑃𝑃𝑃𝑂𝑂𝑃𝑃 نشاانگر قیمت حقیقی نفت خام برنت اسات که برای حقیقی کردن قیمت نفت از شااخص قیمت :

 .آمریکا استفاده شده است ۀکنندمصرف
o 𝐸𝐸𝐸𝐸نرخ ارز بازار : 

 جمله اخلال است.  εtو 
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 دولت اقدام شده است. 
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انباشتگی    ۀر این تحقیق ترکیبی از درجواحد بیانگر آن است که متغیرهای مورداستفاده د  ۀ نتایج آزمون ریش
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PS  *(05/0 )55 /3 - I(1) 
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OILP ( *00/0 )74 /4 - I(1) 

PROFIT (08/0  )28/3 - I(0) 
EX ( *03/0 )8/4 - I(1) 
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PS ( *05/0 )506/3 - I(1) 

𝐺𝐺𝐺𝐺+ ( *00/0 )97 /5 - I(1) 
𝐺𝐺𝐺𝐺−  *(00/0 )002/6 - I(1) 
OILP ( *00/0 )59 /4 - I(1) 

PROFIT  *(000/0 )69/8 - I(1) 
EX * (03/0 )806/3 - I(1) 

 

  ۀشود. آمارهای آکائیک و شوارتز استفاده میهای متغیرهای مدل از آمارهدر گام بعدی برای تعیین تعداد وقفه
  ، آزادی زیادی از بین نرود. این آماره  ۀشود تا درجکند و باعث میجویی میها صرفهشوارتز در تعیین تعداد وقفه

از  زمانی به سایر آماره  100که تعداد مشاهدات  باشد، نسبت  داردکمتر  ارجحیت  این  (1391)اندرس،    ها  مقادیر   .
 ( آورده شده است. 4ها در جدول )آماره

 مدل ۀبهین  ۀکائیک و شوارتز در تعیین وقفآمعیار   : نتایج4جدول 

Tab. 4: The results of Akaike and Schwartz criteria in determining the optimal lag of the 
model 

SC AIC وقفه 

93/0 - 71/1 - 0 

57/4 -* 01/6 - 1 
39/3 - 02/6 - 2 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)

بهینه برای برآورد مدل، یک وقفه   ۀدهد که بر طبق معیار شوارتز وقف( نشان می4)  دست آمده از جدولنتایج به
 است. 
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 ARDLنتایج حاصل از رویکرد غیرخطی  .1-4
 مدتالف( برآورد الگوی کوتاه

براساس نتایج    ؛آورده شده است  ،5ول  در جدمدت  در وضعیت کوتاه  NARDLنتایج حاصل از رویکرد غیرخطی  
با توجه به  .  داشته استجاری    ۀدورشاخص قیمت سهام  اثر مثبت بر    قیمت سهاماول شاخص    ۀ(، وقف5جدول )

اول نرخ سود    ۀوقف،  شاخص دخالت دولتاول شوك منفی    ۀوقف،  شاخص دخالت دولتاول شوك مثبت    ۀوقف  ،نتایج
قیمت نفت،  افزایش در  چنینهم داری بر شاخص قیمت سهام نداشته است.اثر معنی اول قیمت نفت ۀو وقف بانکی

سایر نتایج حاکی از آن است که شوك منفی   وقفه اول نرخ ارز اثر مثبتی بر شاخص قیمت سهام دارد.  نرخ ارز و
ازطرفی افزایش در نرخ    .نداشته استبر شاخص قیمت سهام  داری  معنی اثر    آناول    ۀو وقفشاخص دخالت دولت  

 است.  سود بانکی باعث کاهش بازدهی قیمت سهام شده
 

 NARDLمدت : برآورد الگوی کوتاه5جدول 

Tab. 5: Estimation of the NARDL short-run model 

 سطح احتمال  ضریب  متغیر توضیحی 

PS(-1) 68/0  (00/0)   

𝐺𝐺𝐺𝐺+ 15/3  (49/0 ) 

𝐺𝐺𝐺𝐺+(−1) 17/10 -  (08/0 ) 

𝐺𝐺𝐺𝐺− 14/5 -  (17/0 ) 

𝐺𝐺𝐺𝐺−(−1) 06/2  (39/0 ) 
PROFIT 64/3 -  (01/0 ) 

PROFIT(-1) 27/1  (37/0 ) 

OILP 01/0  (00/0 ) 

OILP(-1) 28/0  (32/0 ) 
E 58/0  (05/0 ) 

E(-1) 77/0  (10/0 ) 

C 75/3 -  (03/0 ) 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)

 

 ب( برآورد الگوی بلندمدت 

 گزارش شده است:  ،6های توزیعی در جدول نتایج برآورد بلندمدت الگوی غیرخطی خودرگرسیون باوقفه
 
 
 

 NARDL:  برآورد الگوی بلندمدت الگوی 6 جدول
Tab. 6: Estimation of the NARDL long-run model 

 tآماره  ضریب متغیر توضیحی 

𝐺𝐺𝐺𝐺+ 38/22 -  (00/0  )41/2 -  
𝐺𝐺𝐺𝐺− 79/9 -  (38/0  )88/0 -  

PROFIT 56/7 -  (02/0  )62/3 -  

OILP 46/0  (05/0  )54/3  

EX 34/4  (07/0  )89/2  

C 95/11 -  (06/0  )92/1 -  

 (.های تحقیقمنبع: یافته)         

با افزایش در دخالت دولت و نرخ سود بانکی، شاخص  ( بیانگر آن است که  6نتایج جدول )در یک نگاه کلی  
یافته است. قیمت سهام کاهش یافته است. ازطرفی با افزایش در قیمت نفت و نرخ ارز، شاخص قیمت سهام افزایش  

 داری بر شاخص قیمت سهام نداشته است. دولت اثر معنی ۀچنین شوك منفی مداخلهم

به   ،عبارتی دیگربه ؛بر شااخص قیمت ساهام داشاته اسات  -38/22دولت اثر منفی به انداز  ۀشاوك مثبت مداخل
  ۀ دولت و با فرض ثبات ساایر متغیرها، شااخص قیمت ساهام به انداز ۀازای یک درصاد تغییر در شاوك مثبت مداخل

توان اذعان نمود که در تحلیل اثرات منفی دخالت دولت بر شاااخص قیمت سااهام می کاهش یافته اساات.  %22
براسااس سایساتم    ۀبازار سارمای  ساازوکار دلیل کهبدین  ؛دخالت نکردن در بازار سارمایه اساتبهترین اقدام دولت،  

اعتمادی  دولت موجب اختلال در این روند شده و موجب بی های دساتوریها و قیمتتقاضاا اسات و دخالت  عرضاه و
بورس  اگر دولت و ساازمان گردد.گذاران و خروج پول حقیقی و کاهش معاملات و افت شااخص ساهام میسارمایه

که برخی از ساهام طوریبه ؛اهد شادرا به حداقل برساانند، بازار سارمایه متعادل خو در بازار سارمایه مداخلات خود
دولت و  ۀشاود. این درحالی اسات که مداخلارزش با اصالاح مواجه میکند و برخی از ساهام کمارزشامند رشاد می

 سااز بزر  با اصالاحات گسترده و های شااخصها به تبعیت از ساهامکه اکثریت ساهام شاودمیورس موجب  ساازمان ب
توساعۀ گذاری نمادهای بورسای در بازار سارمایه از رشاد و عمیق مواجه شاوند. دخالت مساتمر دولت در روند ارزش 

اثرات منفی دخالت دولت در بازار سارمایه با    و به ضارر تولید ناخالص داخلی اسات. ی کشاور جلوگیری کردهاقتصااد
 ( سازگار است.2021) «دنگ»و   «یانگ»( و 2012) «باتئو»و  «خان»  مطالعات

از دیگر نتایج تحقیق این است که با افزایش در نرخ سود بانکی با فرض ثبات سایر شرایط شاخص قیمت سهام 
 دارد ذاتی  ارزشی  شرکت هر سهام که اذعان کردتوان در تحلیل این نتیجه می  یابد.کاهش می %- 56/7به اندازه 

 با طرفیشود. از برآورد آن آتی منافع باید سهام گذاریارزش  برای که معنابدین سهام است؛ آتی منافع تابع که
 به قیمت و تنزیل  بهره، نرخ برحسب سهام آتی  منافع یا ارزش  تا است لازم پول، زمانی ارزش  به تغییرات توجه
 با است. سهام آتی ارزش  در تنزیل مهمی عامل سود نرخ گفت توانیم اساس این  بر که شود گذاریارزش  فعلی
 با و  کاهش ( سهام ذاتی  ارزش) سهام آیندۀ فعلی منافع  ارزش  عوامل، سایر بودن ثابت  فرض  با  سود، نرخ افزایش
صورت یابد. حال اگر نسبت ارزش یا قیمت سهام به بازده سهام بهمی  افزایش سهام ذاتی ارزش  سود، نرخ کاهش

(P/E) توان برآورد کرد که در شرایطی که نرخ سود در سطح پایینی قرار دارد، این نسبت که تحت  تعریف شود، می
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𝐺𝐺𝐺𝐺+ 38/22 -  (00/0  )41/2 -  
𝐺𝐺𝐺𝐺− 79/9 -  (38/0  )88/0 -  

PROFIT 56/7 -  (02/0  )62/3 -  

OILP 46/0  (05/0  )54/3  

EX 34/4  (07/0  )89/2  

C 95/11 -  (06/0  )92/1 -  

 (.های تحقیقمنبع: یافته)         

با افزایش در دخالت دولت و نرخ سود بانکی، شاخص  ( بیانگر آن است که  6نتایج جدول )در یک نگاه کلی  
یافته است. قیمت سهام کاهش یافته است. ازطرفی با افزایش در قیمت نفت و نرخ ارز، شاخص قیمت سهام افزایش  

 داری بر شاخص قیمت سهام نداشته است. دولت اثر معنی ۀچنین شوك منفی مداخلهم

به   ،عبارتی دیگربه ؛بر شااخص قیمت ساهام داشاته اسات  -38/22دولت اثر منفی به انداز  ۀشاوك مثبت مداخل
  ۀ دولت و با فرض ثبات ساایر متغیرها، شااخص قیمت ساهام به انداز ۀازای یک درصاد تغییر در شاوك مثبت مداخل

توان اذعان نمود که در تحلیل اثرات منفی دخالت دولت بر شاااخص قیمت سااهام می کاهش یافته اساات.  %22
براسااس سایساتم    ۀبازار سارمای  ساازوکار دلیل کهبدین  ؛دخالت نکردن در بازار سارمایه اساتبهترین اقدام دولت،  

اعتمادی  دولت موجب اختلال در این روند شده و موجب بی های دساتوریها و قیمتتقاضاا اسات و دخالت  عرضاه و
بورس  اگر دولت و ساازمان گردد.گذاران و خروج پول حقیقی و کاهش معاملات و افت شااخص ساهام میسارمایه

که برخی از ساهام طوریبه ؛اهد شادرا به حداقل برساانند، بازار سارمایه متعادل خو در بازار سارمایه مداخلات خود
دولت و  ۀشاود. این درحالی اسات که مداخلارزش با اصالاح مواجه میکند و برخی از ساهام کمارزشامند رشاد می

 سااز بزر  با اصالاحات گسترده و های شااخصها به تبعیت از ساهامکه اکثریت ساهام شاودمیورس موجب  ساازمان ب
توساعۀ گذاری نمادهای بورسای در بازار سارمایه از رشاد و عمیق مواجه شاوند. دخالت مساتمر دولت در روند ارزش 

اثرات منفی دخالت دولت در بازار سارمایه با    و به ضارر تولید ناخالص داخلی اسات. ی کشاور جلوگیری کردهاقتصااد
 ( سازگار است.2021) «دنگ»و   «یانگ»( و 2012) «باتئو»و  «خان»  مطالعات

از دیگر نتایج تحقیق این است که با افزایش در نرخ سود بانکی با فرض ثبات سایر شرایط شاخص قیمت سهام 
 دارد ذاتی  ارزشی  شرکت هر سهام که اذعان کردتوان در تحلیل این نتیجه می  یابد.کاهش می %- 56/7به اندازه 

 با طرفیشود. از برآورد آن آتی منافع باید سهام گذاریارزش  برای که معنابدین سهام است؛ آتی منافع تابع که
 به قیمت و تنزیل  بهره، نرخ برحسب سهام آتی  منافع یا ارزش  تا است لازم پول، زمانی ارزش  به تغییرات توجه
 با است. سهام آتی ارزش  در تنزیل مهمی عامل سود نرخ گفت توانیم اساس این  بر که شود گذاریارزش  فعلی
 با و  کاهش ( سهام ذاتی  ارزش) سهام آیندۀ فعلی منافع  ارزش  عوامل، سایر بودن ثابت  فرض  با  سود، نرخ افزایش
صورت یابد. حال اگر نسبت ارزش یا قیمت سهام به بازده سهام بهمی  افزایش سهام ذاتی ارزش  سود، نرخ کاهش

(P/E) توان برآورد کرد که در شرایطی که نرخ سود در سطح پایینی قرار دارد، این نسبت که تحت  تعریف شود، می



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   256
 1401 پایــــــــــــیز    ،43 شــــــــــمارۀ   یازدهــــــــــــم،  ســـــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

اساس بین نرخ سود و بازده سهام ارتباط این  شود، افزایش خواهد یافت. برعنوان میانگین قیمت بازار تفسیر می
 معکوسی وجود دارد.

 موردتوجه معیار کند، گیریتصمیم سهام بازار و  بانک در گذاریسرمایه بین بخواهد  فردی اگر ،دیگر منظری از
 بین که کرد خواهند پیدا گرایش بورس  سمتبه زمانی گذارانسرمایه طبیعتاً بود.خواهد   بازدهی مقایسه وی

 )صرف  سهام بازار ریسک کهآن ضمن باشد، وجود داشته معناداری تفاوت بانک بازدهی و سهام بازار بازدهی
 تصمیم ۀ کف  یابد،افزایش  هابانک توسط سپرده ۀبهر نرخ اگر شرایطاین دردارد.   قرار مدنظر همواره نیز ریسک(

  .داشت خواهند را سرمایه بازار در حضور انگیزه کمتری افراد و شودمی سنگین پول بازار در گذاریسرمایه نفع به
 در گذاری سرمایه تا بود خواهد مغتنم فرصتی گیرد، قرار  کاهش مسیر در هاسپرده سود نرخ اگر مقابل، نقطه در

 افزایش افراد پذیریریسک پول، بازار  جذابیت کاهش به توجه با شرایطاین درشود.  تجربه   گوناگون های بخش
 و مالی  بازارهای در بیشتر گذاریسرمایه معنایبه درنهایتامر   این که یابدمی کاهش نقد پول ۀذخیر و یافته
 بود.  خواهد بهادار اوراق

سایر نتایج حاکی از آن است که با افزایش در قیمت نفت با فرض ثبات سایر شرایط شاخص قیمت سهام به  
گونه تحلیل کرد که  توان بدینمثبت قیمت نفت بر قیمت سهام می در تحلیل اثرات یابد.افزایش می %46/0 ۀانداز
توجهی از درآمدهای دولت از محل و درصد قابل  محسوب می شود  کشور ایران  ازجمله کالاهای استراتژیک  ،نفت

های جایگزین  دنبال راهیافته و دولت بههای اخیر این مقدار کاهشفروش نفت است که البته با توجه به تحریم
بر دیگر بازارها اثر گذار است، نوسانات برای تأمین درآمدهای مورد نیاز خود است. افزایش یا کاهش قیمت نفت  

ازجمله بورس و صنایع بورسی داشته    ،بازارها  ۀتواند تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر همقیمت جهانی نفت می
تأثیر تحتها  توان گفت تأثیرگذاری نفت بر صنایع مختلف، متفاوت بوده و سهام شرکتبه تعبیر دیگر می  ؛باشد

 قیمت نفت قرار گرفته و این امر تغییر شاخص کل بورس را درپی دارد.
طور افزایشی یا کاهشی بر میزان سودآوری و عملکرد کلی صنایع مختلف تغییرات و نوسانات قیمت نفت خام به

گیرد.  آن، قیمت سهام در بورس و درنهایت شاخص بورس دستخوش تغییرات قرار می  ۀواسطه تأثیرگذار بوده که ب
ای که ریزش قیمت گونهبه  ؛پذیردهای جهانی از قیمت نفت تأثیر میبورس اوراق بهادار تهران مانند سایر بورس 

بازار   بورس نیز می  موجبنفت در  پتروشیمی و پالایشی های مختلف،  شود که در بین سهام گروهافت شاخص 
بنابراین از آنجا که در ایران درآمد دولت از محل    ؛بیشترین تأثیر منفی را در افت شاخص بورس خواهند داشت 

شود و چون اغلب مدیریت خوبی که قیمت نفت بالا برود، درآمد ارزی دولت زیاد میفروش نفت است. هنگامی
رشد شاخص    موجبپولی و درنتیجه تورم شود که تورم نیز    ۀش پایافزای  موجبتواند  شود، میروی این درآمد نمی

 .گرددمیکل بورس 
ارز بر شاخص قیمت سهام است.  ۀنتیج  ،درنهایت اثرات مثبت نرخ  به ازای   پایانی از برآورد مدل مربوط به 

 افزایش یافته است.   %34/4  ۀدرصد افزایش در نرخ ارز با فرض ثبات سایر شرایط، شاخص قیمت سهام به اندازیک
از   ؛تواند دو اثر متفاوت بر قیمت سهام داشته باشدتوان اذعان داشت که نرخ ارز و تغییرات آن میمورد میدر این

کالا و در نتیجه    ۀهای صادر کنندیک سو، افزایش قیمت نرخ ارز )از بعد تقاضا( منجر به افزایش درآمد شرکت
آن دیگ  ؛ها شدهقیمت سهام  ازسوی  بُ  ، رو  به کاهش سود شرکت)از  واردکنندعد عرضه( منجر  های نهاده  ۀهای 

سودآوری و کارآیی    ۀکننده در محاسبیکی از عوامل تعیین  ،نرخ ارز  گردد.ها میسهام آن   ای و کاهش قیمتواسطه
در نتیجه    گذاری است. درحقیقت، ثبات نرخ ارز باعث اطمینانی در محیط اقتصاد داخلی شده وهای سرمایهپروژه

 کنند.  گیری میگذاری در زمان حال و آینده تصمیمگذاران به سهولت درمورد سرمایهسرمایه

دهد فروض کلاسیک برای  نتایج نشان می  ؛ارائه شده است  ،7های تشخیص در جدول  نتایج حاصل از آزمون 
 تخمین موردنظر برقرار است.

 
 نتایج آزمون فروض کلاسیک : 7جدول 

Tab. 7: The results of the classical assumptions test 

 Fآزمون  LMآزمون  عنوان 
 احتمال  آماره احتمال  آماره فروض کلاسیک 

 آزمون خود همبستگی سریالی
 شناسایی شکل تبعی مدل آزمون رمزی برای 

 آزمون توزیع نرمال جملات اخلال
 آزمون ناهمسانی واریانس 

2176 /0 
9823 /2 
55/0 

3963 /1 

641/0 
084/0 
75/0 
237/0 

0821 /0 
2333 /1 
- 

3687 /1 

779/0 
289/0 
- 
251/0 

     (/های تحقیقمنبع: یافته)  

 
 . استحکام نتایج )پایداری ضرایب مدل(2-1-4
مورد بررسی    2و مجذور پسماند تجمعی  1های پسماند تجمعیضرایب برآورد شده مدل نیز به کمک آزمونپایداری  

 نمودار شاود،می ملاحظه که طوهمان  ؛نشاان داده شاده اسات 2و  1ها در نمودارهای قرار گرفت. نتایج این آزمون
 صاحیح )تصاریح یعنی ،صافر ۀفرضای و نکرده عبور داریساطح معنی در شاده تعیین هایکرانه از تجمعی پساماند

 اسات بوده سااختاری ثبات دارای نظر مور ۀدور در شاده برآورد ضارایب بنابراین، ؛نشاده اسات رد رگرسایون( ۀمعادل
. 

-12

-8

-4

0

4

8

12

84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

CUSUM 5% Significance                                               
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Graf. 1: Cumulative residual test 

 
1. Cumulative Sum of Recursive Residuals 
2. Cumulative Sum of Squares of Recursive Residuals 
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هــای  دخالــت  اثــر  بررســی  همــکاران:  و  خداوردیــزاده 
غیرخطــی... رویکــرد  ایــران:  ســرمایۀ  بــازار  در  دولــت 

اساس بین نرخ سود و بازده سهام ارتباط این  شود، افزایش خواهد یافت. برعنوان میانگین قیمت بازار تفسیر می
 معکوسی وجود دارد.

 موردتوجه معیار کند، گیریتصمیم سهام بازار و  بانک در گذاریسرمایه بین بخواهد  فردی اگر ،دیگر منظری از
 بین که کرد خواهند پیدا گرایش بورس  سمتبه زمانی گذارانسرمایه طبیعتاً بود.خواهد   بازدهی مقایسه وی

 )صرف  سهام بازار ریسک کهآن ضمن باشد، وجود داشته معناداری تفاوت بانک بازدهی و سهام بازار بازدهی
 تصمیم ۀ کف  یابد،افزایش  هابانک توسط سپرده ۀبهر نرخ اگر شرایطاین دردارد.   قرار مدنظر همواره نیز ریسک(

  .داشت خواهند را سرمایه بازار در حضور انگیزه کمتری افراد و شودمی سنگین پول بازار در گذاریسرمایه نفع به
 در گذاری سرمایه تا بود خواهد مغتنم فرصتی گیرد، قرار  کاهش مسیر در هاسپرده سود نرخ اگر مقابل، نقطه در

 افزایش افراد پذیریریسک پول، بازار  جذابیت کاهش به توجه با شرایطاین درشود.  تجربه   گوناگون های بخش
 و مالی  بازارهای در بیشتر گذاریسرمایه معنایبه درنهایتامر   این که یابدمی کاهش نقد پول ۀذخیر و یافته
 بود.  خواهد بهادار اوراق

سایر نتایج حاکی از آن است که با افزایش در قیمت نفت با فرض ثبات سایر شرایط شاخص قیمت سهام به  
گونه تحلیل کرد که  توان بدینمثبت قیمت نفت بر قیمت سهام می در تحلیل اثرات یابد.افزایش می %46/0 ۀانداز
توجهی از درآمدهای دولت از محل و درصد قابل  محسوب می شود  کشور ایران  ازجمله کالاهای استراتژیک  ،نفت

های جایگزین  دنبال راهیافته و دولت بههای اخیر این مقدار کاهشفروش نفت است که البته با توجه به تحریم
بر دیگر بازارها اثر گذار است، نوسانات برای تأمین درآمدهای مورد نیاز خود است. افزایش یا کاهش قیمت نفت  

ازجمله بورس و صنایع بورسی داشته    ،بازارها  ۀتواند تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر همقیمت جهانی نفت می
تأثیر تحتها  توان گفت تأثیرگذاری نفت بر صنایع مختلف، متفاوت بوده و سهام شرکتبه تعبیر دیگر می  ؛باشد

 قیمت نفت قرار گرفته و این امر تغییر شاخص کل بورس را درپی دارد.
طور افزایشی یا کاهشی بر میزان سودآوری و عملکرد کلی صنایع مختلف تغییرات و نوسانات قیمت نفت خام به

گیرد.  آن، قیمت سهام در بورس و درنهایت شاخص بورس دستخوش تغییرات قرار می  ۀواسطه تأثیرگذار بوده که ب
ای که ریزش قیمت گونهبه  ؛پذیردهای جهانی از قیمت نفت تأثیر میبورس اوراق بهادار تهران مانند سایر بورس 

بازار   بورس نیز می  موجبنفت در  پتروشیمی و پالایشی های مختلف،  شود که در بین سهام گروهافت شاخص 
بنابراین از آنجا که در ایران درآمد دولت از محل    ؛بیشترین تأثیر منفی را در افت شاخص بورس خواهند داشت 

شود و چون اغلب مدیریت خوبی که قیمت نفت بالا برود، درآمد ارزی دولت زیاد میفروش نفت است. هنگامی
رشد شاخص    موجبپولی و درنتیجه تورم شود که تورم نیز    ۀش پایافزای  موجبتواند  شود، میروی این درآمد نمی

 .گرددمیکل بورس 
ارز بر شاخص قیمت سهام است.  ۀنتیج  ،درنهایت اثرات مثبت نرخ  به ازای   پایانی از برآورد مدل مربوط به 

 افزایش یافته است.   %34/4  ۀدرصد افزایش در نرخ ارز با فرض ثبات سایر شرایط، شاخص قیمت سهام به اندازیک
از   ؛تواند دو اثر متفاوت بر قیمت سهام داشته باشدتوان اذعان داشت که نرخ ارز و تغییرات آن میمورد میدر این

کالا و در نتیجه    ۀهای صادر کنندیک سو، افزایش قیمت نرخ ارز )از بعد تقاضا( منجر به افزایش درآمد شرکت
آن دیگ  ؛ها شدهقیمت سهام  ازسوی  بُ  ، رو  به کاهش سود شرکت)از  واردکنندعد عرضه( منجر  های نهاده  ۀهای 

سودآوری و کارآیی    ۀکننده در محاسبیکی از عوامل تعیین  ،نرخ ارز  گردد.ها میسهام آن   ای و کاهش قیمتواسطه
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 نتایج آزمون فروض کلاسیک : 7جدول 

Tab. 7: The results of the classical assumptions test 

 Fآزمون  LMآزمون  عنوان 
 احتمال  آماره احتمال  آماره فروض کلاسیک 

 آزمون خود همبستگی سریالی
 شناسایی شکل تبعی مدل آزمون رمزی برای 

 آزمون توزیع نرمال جملات اخلال
 آزمون ناهمسانی واریانس 

2176 /0 
9823 /2 
55/0 

3963 /1 

641/0 
084/0 
75/0 
237/0 

0821 /0 
2333 /1 
- 

3687 /1 

779/0 
289/0 
- 
251/0 

     (/های تحقیقمنبع: یافته)  
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نتایج تحقیق نشانگر   .داندطریق خود را مخالف حضور دولت میهای حضور دولت دانسته و از اینترین چالش اساسی
دولت اثرات منفی بر روند شاخص قیمت سهام دارد. ازطرفی افزایش در نرخ سود بانکی    هایآن است که دخالت

 شود. قیمت نفت و نرخ ارز موجب افزایش شاخص قیمت سهام میکاهش شاخص قیمت سهام شده است. موجب 
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