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 دهيچک

د ي در راسرتبی رسریذن اتربق اقتصربدی  يکىترزل      دار قرزار  مزکشی ببوك دست در اَزمی عىًان بٍ یبست پًلیس

گذاران پًلی بب تغییز در وزخ بُزٌ وستت برٍ اوررزاا اس   بزاسبس قبعذٌ تیلًر سیبست ضًد.کبر گزفتٍ میَب بٍقیمت

 یدَىذٌبىببزایه بزرسی تببع ياکىص ببوك مزکشی ایزان کٍ وطبندَىذ، میتًلیذ ببلقًٌ ي تًرم َذا ياکىص وطبن 

زاً یر کرٍ اخ  یكرزد یريرسذ. است مفیذ بٍ وظز می مىذی ببوك مزکشی در پبسخ بٍ ضكبا تًلیذ ي تًرممیشان قبعذٌ

ضكبا  یعىیوستت بٍ دي َذا  یت ببوك مزکشیشان حسبسیکٍ مایه است کٍ را بٍ خًد جلب کزدٌ  یبریتًجٍ بس

بزاسبس ريش رگزسیًن  َبمذل ،ه مطبلعٍیه در ایبىببزامتفبيق است،  یذ ي اورزاا تًرم در اديار مختلف تجبریتًل

سمربوی   یديرٌ یَرب اس دادٌ یزیر گبرب بُرزٌ   وبمتقبرن است، یب متقبرنمزکشی  کًاوتبیل بزای سمبوی کٍ ياکىص ببوك

وستت بٍ ضركبا   یرکًد ي ريوق ببوك مزکش یَبديرٌدر اوذ. وتبیج حبکی اس آن است کٍ بزآيرد ضذٌ 1333-1331

 دَذ. یخلاا اوتظبر اس خًد وطبن م یدَذ ي وستت بٍ اورزاا اس تًرم ياکىطیاس خًد وطبن وم یذ ياکىطیتًل
 

 یل، ببوك مزکشیًن کًاوتبی، رگزستقبرنیب عذم رنتقب :هاکليد واژه

 

 JEL: E52 ،C32 بنديطبقه
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 هقذهِ. 1

ٛبي ملآ اقتهبزي اؾت مٚ زٍٗت ثطاي زؾتيبثي تطئ ػٖبنط ّدْ٘ػٚ ؾيبؾتاظ ِّٜ ؾيبؾت پٍ٘ي يني
ٛب تؿطيغ ضقس اقتهبزي، ايدبز اقتغبً مبٌّ، تثجيت ؾغح ػّْ٘ي قيْت ثٚ اٛساف اقتهبزي ذ٘ز، اظ خَْٚ:
ثرب   ،ٛربي پرٍ٘ي  ّدرطي ؾيبؾرت   ػٖ٘آّطمعي ثٚىصاضز. ثبٕل ٛب ثٚ اخطا ّيٗ ايدبز تؼبزً زض تطاظ پطزاذت

پطزاظز. زض ٗاقغ، حدرِ ٕقرسيٖيي ّتغيرط    اؾتفبزٙ اظ اثعاضٛبيي مٚ زض اذتيبض زاضز ثٚ مٖتطً حدِ ٕقسيٖيي ّي
اظ عطير    –ٛب تثجيت قيْت ّٖظ٘ض زؾتيبثي ثٚ ٛسف غبيي، اظ خَْٚ ضقس اقتهبزي ٗاي اؾت. مٚ ثٚٗاؾغٚ
ٍ٘ بؾتئ ؾيثٖبثطا(. 118-117: 1381،)مٜعازي ٗ ىچَ٘ ق٘زّي ىصاضي پٍ٘ي مٖتطًؾيبؾت  يثرطا  يىصاض پر
 .ثسٛرس  يس ٗ إحطاف ت٘ضُ اظ ّقساض ّ٘ضز ٛسف پبؾد ّٖبؾجيس ثت٘إس ثٚ قنبف تٍ٘يثٚ اٛساف ذ٘ز ثب يبثيزؾت
 ياؾرتفبزٙ مٖرس. ثرطا    ،زٛرس يضا پ٘قف ّ يمٚ اٛساف ثبٕل ّطمع يبؾتيل قبػسٙ ؾيس اظ ئ ّجٖب ثبيثط ْٛ
اٍؼٌْ ٔ تبثغ ػنؽيتط( مٚ ّؼطٗف1993)َ٘ض يت٘آ اظ قبػسٙ تيّ يىصاض پٍ٘بؾتيٗ آظّ٘ٓ ػَْنطز ؾ يثطضؾ

قبػرسٙ  يرل  اظ  يزض ازٗاض ّرتَر  تدربض   يثبٕل ّطمرع  پيطٗئ ّغبٍؼٚ يزض ا ،ٔيثٖبثطا .اؾت اؾتفبزٙ مطز
 ياَ٘ض قبػسٙيقبػسٙ ت ىيطز.ّ٘ضز ثطضؾي قطاض ّي سينلاحس يثط ّجٖب آٓ  ضفتبضيب   َ٘ضيبٕٖس قبػسٙ تّ يبؾتيؾ

، ٕؿرجت ثرٚ إحرطاف اظ    يبؾرت يل اثعاض ؾيػٖ٘آ ثٚط زض ٕطخ ثٜطٙ يي  تغياظ عط يىصاض پٍ٘بؾتيؾاؾت مٚ 
لاظُ ثطذر٘ضاض   يطآ ٕرطخ ثٜرطٙ اظ مبضمطزٛرب   ير زض ا يزٛس، ٍٗيس اظ ذ٘ز ٗامٖف ٕكبٓ ّيت٘ضُ ٗ قنبف تٍ٘

ٚ  ٖٚ، ػيٖٚ ق٘اػس ثٜيّ٘خ٘ز زض ظّ ياؾت مٚ ّغبٍؼبت ذبضخ ئ زض حبٍيؿت. ايٕ ػٖر٘آ  ْستبً ٕطخ ثٜرطٙ ضا ثر
ِ ٕطخ يتٖظ يٖٚ ذ٘ز ضا ثطائ قبػسٙ ثٜيزإٖس. ثٖبثطايثط اقتهبز ّ يبؾت پٍ٘يؾ ياثطىصاض ئ ّدطايتطيانَ

ٜ يع ػْرستبً اظ تٖظر  ير ٛب ٕ٘ضررٔ مكيا يّطمع يٛبزٖٛس. اٍجتٚ زض ثبٕليثٜطٙ قنٌ ّ طٙ خٜرت  ررر ِ ٕرطخ ث
ٔ ير ل اير آمبزّ يٛرب ثررف ض قبت إدربُ قرسٙ ز  ئ خٜت تحقيق٘ز ٗ اظ اياؾتفبزٙ ّ يپٍ٘ يىصاضبؾتيؾ

 ٗ ّغبثقت زاضز. ييق٘ز، ْٛؿ٘يإدبُ ّ يٛب ّطمعثبٕل يئ اخطايچٚ ت٘ؾظ ّؿئٍ٘مك٘ضٛب ثب آٓ
ب ٕطخ ضقس ي  ّرتَ  حدِ پً٘ ٗ يطآ، ّؼْ٘لاً اظ تؼبضيل إدبُ قسٙ زض ايٗ آمبزّ يّغبٍؼبت زإكيبٛ    
ت٘آ ثٚ ّغبٍؼبت يػٖ٘آ ّثبً ّإس. ثٚاؾتفبزٙ مطزٙ يبؾت پٍ٘يؾ يبٕيٗ ٛسف ّط مٖتطً يػٖ٘آ ّتغٛب ثٚآٓ

ثبٕرل   ياقتهربز  يٛرب بؾرت يٛرب ٗ ؾ ي( ٗ ازاضٙ ثطضؾر 1385پ٘ض )يفيؾ ٗ يي(، ذتب1381ٗآتكل ) يزضىبٛ
ٓ  ع يطآ ٕيا ئ ثبٕل ّطمعي( اقبضٙ مطز. ْٛچ1385ٖطآ )يا يّطمع ضا ثرٚ   ّتغيطٛبي پٍ٘ي زض ؾرغح مرلا
ٔ يٕظرط ثر  ل اتفرب  ير طآ يضؾس مٚ زض ائ ثٚ ٕظط ّيمٖس. ثٖبثطاياػلاُ ّ يبؾت پٍ٘يؾ يبٕيٛسف ّ ػٖ٘آ

ٓ ٗخ٘ز زاقتٚ  يثبٕل ّطمع يئ اخطايّؿئٍ٘ ٗ يّغبٍؼبت زإكيبٛ ضا ثرٚ   ٗ ّتغيطٛبي پٍ٘ي زض ؾغح مرلا
زض ايرٔ  ٔ اؾربؼ  ير ثرط ا  (45 :1390ٗ ْٛنربضآ،  يذ٘ضؾرٖس ) ٕساطفتٚيپص يبؾت پٍ٘يؾ يبٕيػٖ٘آ ٛسف ّ
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ثرطاظـ   يٚيفطض تحقي  زض ائ ّغبٍؼٚ ثٚ خبي ّتغيط ٕطخ ثٜطٙ اظ ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي اؾتفبزٙ قسٙ اؾت. 
ٗ ْٛچٖئ فطضيٚ ضفتبض ّٖغج  ثط قبػسٙ ّسً ضىطؾي٘ٓ م٘إتبيٌ ٕؿجت ثٚ ّسً ضىطؾي٘ٓ ّؼٍْ٘ي تط زقي 

ً  يزٗضٙ. ىيطٕسيب ضفتبض نلاحسيسي  ثبٕل ّطمعي ايطآ ّ٘ضز آظّ٘ٓ قطاض ّي ٛربي  ظّبٕي ّ٘ضز ّغبٍؼٚ ؾرب
حبٍرت ػرسُ    ياؾت، مٚ ثب اؾتفبٙ اظ ضىطؾي٘ٓ م٘إتبيٌ تبثغ ٗامٖف ثبٕل ّطمعي ايطآ ثرطا  1353-1389

  مٖس.ثطضؾي ّي  Excel ،Eviews6افعاض ضا ثب اؾتفبزٙ اظ ٕطُ يتقبضٓ ٗامٖف ثبٕل ّطمع
ٌ ّسً اضائٚ يٚ تحَيق٘ز ٗ ؾپؽ تدعي  پطزاذتٚ ّيٖٚ تحقيكيپازثيبت ٕظطي ٗ زض قؿْت زُٗ ّقبٍٚ ثٚ 

 اذتٚ ذ٘اٛس قس.زپط يطيىدٚيت ثٚ ٕتيسٙ اؾت ٗ زض ٕٜبيىط
 

 ادبيات ًظزی ٍ پيطيٌِ تحقيق  .2

 هباًي ًظزی .1-2

 صلاحذیذی گذاریسياست بزابز در پَلي قَاعذ. 1-1-2

عر٘ض ؾربظىبض ٗ   ؾيبؾتي ثبٕل ّطمعي يل فطايٖس تسٗئ تهْيْبت ؾيبؾتي اؾت مٚ اظ اعلاػبت ثٚ 1قبػسٙ
مٖس ٗ ٕح٘ٙ پبؾد اثعاضٛبي قبثٌ مٖتطً ؾيبؾرت پرٍ٘ي ثرٚ تغييرط زض ّتغيطٛربي      ثيٖي اؾتفبزٙ ّيقبثٌ پيف

 مٖس.ىصاضي قسٙ ضا تؼيئ ّيٛسف

ِ  اظ نرلاحسيسي  پرٍ٘ي  ٛربي ؾيبؾرت  ّقبثٌ زض ّٖسقبػسٙ ٍ٘يپ ىصاضيؾيبؾت ثحث     ٔ ّٜر  ّجبحرث  ترطي
 ت٘ؾرظ  ثبيرس  پٍ٘ي ؾيبؾت آيب مٚ اؾت آٓ ثحث ائ زض انَي ؾإاً آيس.ّي حؿبة ثٚ پٍ٘ي ىصاضيؾيبؾت

 ٛربي ؾبً ثطاي .ق٘ز ؾپطزٙ ؾيبؾتيصاضآ نلاحسيس ثٚ يب ٗ ق٘ز ٛسايت ّؼئ قجٌ اظ ٗ قسٙ قٖبذتٚ ق٘اػس

ٚ  ثط قبػسٙ ائ .ث٘ز قسٙ قٖبذتٚ پٍ٘ي قبػسٙ تطئانَي (1959)2 فطيسّٔ قبػسٙ ّتْبزي ٚ  پبير  ٖٛرطي  ّقبٍر

ٚ  پٍ٘ي ؾيبؾت اثطثركي زض ّ٘خ٘ز اعْيٖبٓ ػسُ ثط ٗ قسٙ ثٖب (1939) ؾيْٕ٘ع ٚ  ز.زاض تنير ٚ  عر٘ض ثر  ذلانر

 ٗخر٘ز  پٍ٘ي ؾيبؾت اثطىصاضي زٗضٙ عً٘ ثٚ ٕؿجت اعْيٖبٓ ػسُ مٚ قطايغي زض مٚ مٖس ّي ثيبٓ فطيسّٔ

ٔ  .قر٘ز  اقتهبزي ٕ٘ؾبٕبت افعايف ثبػث ت٘إس ّي نلاحسيسي ن٘ضتثٚ پً٘ ػطضٚ ّسيطيت زاضز،  ثٖربثطاي

3پطؾنبت ٗ ميسٍٖس ّقبٍٚ ت٘ؾظ اؾبؾي ع٘ضثٚ ق٘اػس ثحث ْٕبيسّي ّغطح ضا پٍ٘ي ثبثت ضقس قبػسٙ فطيسّٔ
 

 ثبٕرل  تؼٜس مٚ زازٕس ٕكبٓ يظّبٕ ٕبؾبظىبضي ّؿئَٚ مطزٓ ّغطح ثب ٛبآٓ. قس خسيسي فضبي ٗاضز (1977)

ٔ  اظ نلاحسيسي ٛبيؾيبؾت مٚ ثبقس زاقتٚ ّفيسي اثطات ت٘إسّي ّؼئ، قجٌ اظ قبػسٙ يل ثٚ ّطمعي  اير

                                                           
1. Rule 

2. Friedman 
3. Kydland and Prescott 
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 ٕؿجت افطاز إتظبضات ثٚ اقتهبزي ّتغيطٛبي اىط مٚ مٖٖسّي ثيبٓ پطؾنبت ٗ ميسٍٖس ٕيؿتٖس. ثطذ٘ضزاض ف٘ايس

ٓ  ت٘إرس ّي قبػسٙ يل ثٚ زاقتٔ تؼٜس ىبٙآٓ ثبقس، زاقتٚ اضتجبط آتي ٛبيؾيبؾت ثٚ  ضا ّطمرعي  ثبٕرل  ظيرب
 ت٘إسّي قبػسٙ اخطاي ثٚ ّطمعي ثبٕل ث٘زٓ ّتؼٜس ٗاقغ زض زٛس. مبٛف نلاحسيسي ٛبيؾيبؾت ثٚ ٕؿجت

ٚ  يبثرس.  افعايف اختْبػي ضفبٙ ؾغح مٚ ق٘ز ن٘ضتي ثٚ إتظبضات تغييط ثبػث ٚ  ضرؼفي  ٕقغر  ّجبحرث  زض مر

ٚ  مطزٕرس  فرطو  ٛرب آٓ إرس. ىطفتٚ ٕبزيسٙ ضا مٖتطً ٍٚأّؿ إٜٓب مٚ اؾت آٓ زاضز ٗخ٘ز پطؾنبت ٗ ميسٍٖس  مر

ٚ  ؾغحي زض ضا ت٘ضُ ت٘إسّي مٚ اؾت زقي  ػَْيبتي ضٗـ يل زاضاي ىصاضؾيبؾت ً  ذ٘اٛرس ّري  مر  مٖترط

 نلاحسيسي ٛبيؾيبؾت ثط ق٘اػس ثٚ تؼٜس اٍعاّبً ىبٙآٓ ْٕبييِ، ّسً ٗاضز ٕيع ضا مٖتطً اذتلالات اىط ْٕبيس.

 .ٕساضز اضخحيت

1مبٕعٕٗطي    
ً  خرع   يرل  ٗ زازٙ پطؾرنبت  ٗ ميسٍٖس ّسً زض تغييطاتي مٖتطً، ٍٚأّؿ تحَيٌ خٜت   اذرتلا

 تهبزفي ىبُ پطٗؾٚ يل اظ پً٘ ىطزـ ؾطػت مٚع٘ضيثٚ زٛسّي قطاض پً٘ ثطاي تقبضب ّؼبزٍٚ زض تهبزفي

ٔ  ت٘إٖرس ْٕري  ىيطيتهْيِ ظّبٓ زض زؾتْعز مٖٖسىبٓتؼيئ مٖسّي تؼطي  اٗ مٚ ثبظي زض ْٕبيس. تجؼيت  اير

 تقبضرب  اظ ٛربيي يثيٖفپي پٍ٘ي، ؾيبؾت اتربش ٖٛيبُ زض ت٘إسّي ىصاضؾيبؾت اّب ْٕبيٖس، ّكبٛسٙ ضا اذتلاً

 ٛربي يثيٖر پريف  ثب ضا ذ٘ز ت٘إسّي ثبقس زاقتٚ إؼغبف اخبظٙ ّطمعي ثبٕل اىط حبً ثبقس. زاقتٚ پً٘ ثطاي

ٔ  ق٘ز. تْبُ خبّؼٚ ٕفغ ثٚ ت٘إسّي ائ ٗ ْٕبيس ْٛؿبظ ىطزـ ؾطػت تغييطات ثٚ ٕؿجت قسٙ إدبُ  ثٖربثطاي

ٙ  اظ اٍجتٚ. ثبقس ّفيس ت٘إسّي ق٘اػس مٖبض زض نلاحسيس اظ ايزضخٚ ٗخ٘ز قطايغي چٖئ زض  مربٕعٕٗطي  زيرسىب

 ثطذر٘ضزاض  اقتهبز ّ٘قؼيت ثٚ ٕؿجت مبفي اعلاػبت اظ پٍ٘ي ّؿئٍ٘ئ مٚ اؾت زفبع قبثٌ ظّبٕي زض تٖٜب ائ

 ىرصاضي ؾيبؾت ٖٛيبُ زض پٍ٘ي ّؿئٍ٘ئ اىط مٚ اؾت آٓ مٖسّي ّغطح مبٕعٕٗطي مٚ إتقبزي ثبقٖس. ؾإاً

٘  ٗ آتنؿ٘ٓ آتي، .ثبقس ثٜيٖٚ ت٘إسّي نلاحسيس اظ حسي چٚ ىبٙآٓ ثبقٖس، ثطذ٘ضزاض اعلاػبت ائ اظ 2ميٜر
  

 پبؾرد  اًإؾ ائ ثٚ (1977) پطؾنبت ٗ ميسٍٖس ّسً ٕظيط پٍ٘ي ىصاضيؾيبؾت ؾبزٙ ّسً يل اظ اؾتفبزٙ ثب

ُ  ٕ٘ؾبٕبت قبٌّ اختْبػي ضفبٙ تبثغ يل اظ ّسً ائ زض. إسٙزاز ٙ  ثينربضي  ٗ تر٘ض  اعلاػربت  ٗ قرسٙ  اؾرتفبز

 عطاحري  ق٘اػس اظ اؾتفبزٙ .ق٘زيّ فطو ذه٘ني ثرف اعلاػبت ّؼبزً اقتهبز قطايظ اظ پٍ٘ي ّؿئٍ٘ئ

 مٖس خَ٘ىيطي ثَٖسّست زض ت٘ضُ افعايف اظ ت٘إس ّي ظّبٕي، ٕبؾبظىبضي ٍٚأّؿ ثطاثط زض حَي ضاٙ ػٖ٘آثٚ قسٙ

 زٛس.ّي مبٛف خسيس اعلاػبت ٗ اقتهبز ثٚ قسٙ ٗاضز ٛبيق٘ك ّقبثٌض ز ضا پٍ٘ي ّؿئٍ٘ئ اٍؼٌْؽػن اّب

ٔ  خبٕكريٖي  ضاثغٚ يل ضٗائ اظ ٙ  ثري ٌ  اظ ق٘اػرس  اظ اؾرتفبز ٙ  ثطاثرط  زض ّؼرئ،  قجر  ٛربي ؾيبؾرت  اظ اؾرتفبز

                                                           
1. Canzoneri  

2. Athey, Atkeson and Kehoe  
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 ّكررم  نلاحسيسي ىصاضيؾيبؾت ثٜيٖٚ حس ثبيس مٚ ق٘زّي ايدبز اختْبػي ضفبٙ زيسىبٙ اظ نلاحسيسي

 قرسيس  ثؿيبض ظّبٕي ٕبؾبظىبضي ٍٚأّؿ مٚ اقتهبزٛبيي زض مٚ زٛسّي ٕكبٓ ّغبٍؼٚ ائ اظ حبنٌ ٕتبيح ىطزز.
 ّقرساض  ائ اؾت مِ ظّبٕي ٕبؾبظىبضي ٍٚأّؿ مٚ اقتهبزٛبيي زض ٗ ث٘زٙ نفط نلاحسيس زضخٚ ثٜتطئ اؾت،

ٚ  ّنطضاً پٍ٘ي ق٘اػس اّطٗظٙ .اؾت ّحسٗز اّب ٕيؿت نفط ٚ ثر ٓ  ٗؾريَ ٌ  ٗ ّحققرب ٓ  تحَير  زض اقتهربزي  ىرطا

 ق٘اػس مٚ ق٘ز ّٖنط ت٘إسْٕي مؽ ٛيچ اؾبؾبً. ىيطٕس ّي قطاض اؾتفبزٙ ّ٘ضز ّطمعي ٛبيثبٕل ٗ ٛبزإكيبٙ

ُ  ثحث ٗقتي اّب ٛؿتٖس. اقتهبز زض تثجيت مٖٖسٙ اثطات زاضاي ثبٍق٘ٙ ع٘ضثٚ ؾيبؾتي ٓ  ػرس  ّغرطح  ضا اعْيٖرب
ٌ  اظ ٗ زاقتٚ ؾيؿتْبتيل حبٍت اضتجبعبت ٗ تغييطات اظ ثؼضي مٚ ثسإيِ ثبيس مٖيِّي ٌ  قجر  ثيٖري پريف  قبثر

ٌ  احتْربلات  ثؼضري  اّرب  .ىيطٕس قطاض ت٘خٚ ّ٘ضز ىصاضيقبػسٙ زض ت٘إٖسيّ ثٖبثطائ .ٛؿتٖس  ثيٖري پريف  قبثر

ِ ْٕي قٕ٘س،ّي زض اقتهبز ثبٍق٘ٙ ٕ٘ؾبٕبت ثبػث ٗ زاضٕس ٗخ٘ز احتْبلاتي چٖئ مٚ قطايغي زض ٕيؿتٖس.  تر٘إي

 ايرسٙ  يرل  نلاحسيس، ثب ْٛطاٙ ق٘اػس ايسٙ مٚ زٛسّي ٕكبٓ ائ ِ.ثييطي ٕبزيسٙ ضا نلاحسيسي ٛبيؾيبؾت

 .اؾت تأٌّ قبثٌ

ٚ  اؾرت  آٓ مٖٖرس ّري  ٗاضز پٍ٘ي ؾيبؾت ق٘اػس ثط مٚ إتقبزي تطئثعضه مٖس،ّي ثيبٓ ( 2000) تيَ٘ض     مر

 . ْٕبيٖس ّحسٗز ّنبٕيني ق٘اػس ٗؾيَٚ ثٚ ضا ذ٘ز ذ٘اٖٛسْٕي يب ٗ ت٘إٖسْٕي پٍ٘ي ىصاضآؾيبؾت

ٚ  اؾرت  ٕكرسٙ  اقبضٙ قسٙ، إدبُ ّغبٍؼبت اظ يل ٛيچ زض مٚ چطا اؾت ّ٘ضزثي ايطاز ائ تيَ٘ض ٕظط اظ      مر

 زاضزّي اظٜبض ّكرهبً ذ٘ز ّقبٍٚ زض تيَ٘ض. زضآيٖس اخطا ثٚ غيطٛ٘قْٖس ٗ ّنبٕيني ع٘ضثٚ ثبيس ؾيبؾتي ق٘اػس

زٕجبٍرٚ   ثرطاي  زٍيَري   ّنربٕيني،  ظبٛط ثٚ ضيبضي ّؼبزٍٚ ن٘ضتثٚ پٍ٘ي ؾيبؾت ق٘اػس ثيبٓ حبً، مٚ ثٚ ٛط
 ؾيبؾت ق٘اػس ّ٘ضز زض قسٙ إدبُ ٛبيعطح اغَت ّقبثٌ زض ٕيؿت. ّطمعي ثبٕل ت٘ؾظ آٓ ّنبٕيني ضٗي

ٚ  خبّغ ؾيبؾتي چبضچ٘ة يل يب ٗ ىطٛسايت ػٖ٘آثٚ پٍ٘ي ؾيبؾت ق٘اػس مٚ مٖٖسّي پيكٖٜبز پٍ٘ي  مربض  ثر

ُ  قبػرسٙ،  ائ ثطاؾبؼ ت.اؾ ازثيبت زض اٍؼٌْػنؽ تبثغ تهطيح تطئّؼطٗف تيَ٘ض يٙقبػس. قٕ٘س ثطزٙ  ّقرب

ٚ  اؾْي، يٙثٜط ٕطخ زض تغييط اظ عطي  ٗ ذ٘ز ٛسف ّقبزيط اظ ت٘ضُ ٗ تٍ٘يس إحطاف ثٚ ٕؿجت پٍ٘ي ٓ ثر  ػٖر٘ا

 .(214-195: 1993 تيَ٘ض،)زٛس  ّي ٕكبٓ اٍؼٌْؽػن ؾيبؾتي، اثعاض ٕ٘ػي

 قاعذُ بْيٌِ بزای سياستگذاری پَلي. 2-1-2

ٗخر٘ز   ٛربي پرٍ٘ي  اخطاي مَي ؾيبؾرت زض ازثيبت خسيس ؾيبؾت پٍ٘ي تقطيجبً ٛيچ قبػسٙ پٍ٘ي ضٗقٖي ثطاي 
 ثب ت٘خٚ ثٚ قي٘ز ضا ؾبظيثٜيٖٚثبيؿتي يل ّسً ٕساضز. ثطاي تؼيئ قبػسٙ ؾيبؾت پٍ٘ي ثٜيٖٚ، ثبٕل ّطمعي 

ٕطخ ت٘ضُ ٗ ؾغح ّحهرً٘ اظ  اظ قجيٌ إحطاف ّتغيطٛبيي  ّكرم عطاحي ْٕبيس. زض ائ ّسً ثٜيٖٚ ؾبظي
 . (10: 1387 غَي،ٗا)زضىبٛي ٗ قطثت ق٘زاؾتفبزٙ ّيّقبزيط ّ٘ضز ٛسف 
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 عذم تقارى در ٍاکٌص باًک هزکشی .3-1-2

اٍؼٌْ ّْنٔ اؾت اظ ػسُ تقبضٓ زض تطخيحبت ثبٕل ّطمعي ٕتيدٚ ق٘ز ٗ ائ ذ٘ز ثٚ ذبعط يل تبثغ ػنؽ
ٗظٕي ذ٘اٛس ث٘ز مٚ ثٚ إحطاف ت٘ضُ اظ ت٘ضُ ٛسف ٗ إحطاف تٍ٘يس ٕبذبٍم زاذَي ٗاقؼي اظ تٍ٘يس ثبٍق٘ٙ زازٙ 

ت٘إيِ ثي٘ييِ زض زٗضٙ ضم٘ز اقتهبزي، ثرٚ ػَرت   ىصاض پٍ٘ي ّيقبضٓ ؾيبؾتثطاي ثطضؾي ضفتبض ٕبّتق٘ز. ّي
ىصاضي، ٛبي اقتهبزي ٗمْج٘ز تقبضب، مْج٘ز ؾغح اػتجبضات، ػسُ اعْيٖبٓ خٜت ؾطّبيٚذبٍي ث٘زٓ ظطفيت

ٓ ضيؿل تٍ٘يسات ٗ غيطٙ، إييعٙ مبفي ثطاي افعايف ؾغح تٍ٘يسات ثطاي تٍ٘يسمٖٖسىبٓ ٗخ٘ز ٕساضز زثبلا ث٘
ت٘آ ثب اػْبً يل ؾيبؾت پٍ٘ي إجؿبعي يب إقجبضي ثرٚ تطتيرت تٍ٘يرس ضا افرعايف يرب      زض ائ قطايظ ّي ٗ

ذ٘ثي قبزضٕس ثرف ٗاقؼي اقتهبز ضا تحت تأثيط قطاض زٖٛرس.  ٛبي عطف تقبضب ثٚمبٛف زاز. زض ٗاقغ ؾيبؾت
ط زض ائ قرطايظ ؾيبؾرت   ىطزز، ثٚ احتْبً ظيبز اىچ٘ٓ زض ائ حبٍت زض ؾغح اػتجبضات ّحسٗيت حبمِ ّي

يبثرس  ٛب مبٛف ّيپٍ٘ي اتقجبضي اػْبً ىطزز ثٚ ٕ٘ػي ؾغح اػتجبضات ثبٕل ّحسٗتط قسٙ ٗ ٗاُ زٛي ثبٕل
اظ عطفي احتْبلاً، اىرط زض ْٛرئ قرطايظ ؾيبؾرت      مٖس.مٚ ائ اّط ذ٘ز ثٚ تسٗاُ ضم٘ز اقتهبزي مْل ّي

افعايف ؾغح  مطزٙ ٗ ّٖدط ثٚ ثٜج٘ز قطايظ ٗ ٛب مْلزٛي ثبٕلإجؿبعي اػْبً ق٘ز ثٚ افعايف ت٘آ ٗاُ
اّنبٕبت ّ٘خ٘ز زض اقتهبز،  ىطزز. زض زٗضآ ضٕٗ  اقتهبزي ثٚ ػَت ثبلا ث٘زٓ ٕؿجي ت٘آ تٍ٘يس ٗتٍ٘يسات ّي

ػٖ٘آ ضقيرت پرً٘   خبيي مٚ مبلاٛبي ثبزٗاُ ثٚق٘ز ٗ اظ آٓٛب ّيتعضي  پً٘ ثٚ خبّؼٚ ثبػث افعايف قيْت
ٛبي ثربزٗاُ افرعايف ٗ   يبثس، اضظـ ٗ يب قسضت ذطيس مبلاٛب افعايف ّيؾغح قيْت مٚمٖٖس، ظّبٕيػٌْ ّي

يبثس. ثٖبثطائ زض ائ قطايظ ٛعيٖٚ فطنت ٕيٜساضي  پً٘ ثربلا ضفترٚ ٗ خطيربٓ    قسضت ذطيس پً٘ مبٛف ّي
، قجربزي ضٕبٕي، قطيفي) مٖسٕقسيٖيي اظ ّؿيط تٍ٘يسات ذبضج ٗ ثٚ ؾْت ثبظاضٛبيي اظ خَْٚ ّؿنٔ حطمت ّي

ق٘ز زض ائ قطايظ اػْربً  ذ٘ز ثبػث افعايف ٗ تساُٗ ت٘ضُ ّي ( ٗ اي104ٔ-103: 1389، ٖٛطٗضٗ  اّطاٍَٜي
قر٘ز.  ؾيبؾت پٍ٘ي إجؿبعي زاضاي اثطات ّٖفي ذ٘اٛس ث٘ز چ٘ٓ ثبػث مبٛف ؾغح تٍ٘يرسات زاذَري ّري   

ثٖبثطائ زض زٗضآ ضم٘ز قسض ّغَ  ضطيت قنبف تٍ٘يس اظ ّقساض آٓ زض زٗضآ ضٕٗ  زض تبثغ ٗامرٖف ّرصم٘ض   
 تط اؾت.َ  ضطيت إحطاف ت٘ضُ زض زٗضآ ضٕٗ  اظ ّقساض آٓ زض زٗضآ ضم٘ز ثعضهتط اؾت ٗ قسض ّغثعضه

 پيطيٌِ تحقيق .2-2

 ّر٘ضز  ضا ت٘ضُ ٗ سيتٍ٘ ثطضٗي يپٍ٘ ٛبيق٘ك طيثأت يياضٗپب مك٘ض 38 ٛبيزازٙ اظ اؾتفبزٙ ثب (1996)1مبضاؼ

٘  ٗ كتطيث سيتٍ٘ ثط يپٍ٘ يّٖف ٛبيق٘ك طيثأت مٚ زٛسيّ ٕكبٓ ٗ زازٙ قطاض يثطضؾ  ٛربي قر٘ك  اظ ترط يقر

 حيٕترب  ٗي ٔيْٛچٖر  اؾرت.  ّتقبضٓ ت٘ضُ ثطضٗي يپٍ٘ ٛبيق٘ك طيثأت مٚ اؾت يحبٍ زض ٔيا ٗ اؾت ّثجت

                                                           
1. Karras 

http://www.ensani.ir/fa/1151/profile.aspx
http://www.ensani.ir/fa/145626/profile.aspx
http://www.ensani.ir/fa/145626/profile.aspx
http://www.ensani.ir/fa/132394/profile.aspx
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 يثطضؾر  ّر٘ضز  ٛبق٘ك ٔياظ ا مٌ تقبضبي طييطپصيثأعآ تيّ ٗ ّحسة مٌ ػطضٚ يّٖحٖ تئ٘ضي ثب ضا ذ٘ز
نرب ثرب ت٘خرٚ ثرٚ     يت ّتحرسٙ اّط بلاير ا يضا ثرطا ٖرٚ  يثٜ يبؾت پٍ٘ي( ق٘اػس ؾ2002) 1بيّبضؾ .اؾت زازٙ قطاض
ٕٗبّتقبضٓ  يطذغيل قبػسٙ غيت يٗ زض ٕٜب زٖبٓ ضا اؾترطاج مطئ ق٘اػس ٗ ٗخ٘ز ػسُ اعْيث٘زٓ ا يطذغيغ
ٍ٘ يت ؾيٗ قبثَ ييعآ ت٘إبي( 2003ّ) 2ضا اضائٚ زازٕس. ثبً يبؾت پٍ٘يؾ ٗ   يٖر يثفيپر  يبؾت پر  يقرسٙ ثرط ض

ثبٕرل ّطمرعي   ثبٕرل   يط ٗاقؼر يط زض شذرب يير   تغيس ٗ ت٘ضُ ضا اظ عطيتٍ٘ يطٛبيّتغ يٗ إتظبض يط ٗاقؼيّقبز
ٗ  يبؾتيؾ يٛبزٛس مٚ ق٘كيح ٕكبٓ ّيّغبٍؼٚ مطز. ٕتب 1995-1968نب زض عً٘ زٗضٙ ياّط آّطينب  يثرط ض
 ط ىصاضٕس.يتأث يس إتظبضيف اظ تٍ٘يث يس ٗاقؼيتٍ٘
ٍ٘  ٛبيبؾتيؾ ٗ َ٘ضيت يٙقبػس بٓيّ يٚضاثغ يثطضؾ ثٚ (2004) 3پ٘ؾٔ ٗ متٖط     ٔ  زض يپر  پطزاذتٖرس.  غاپر

 ٗ سيقس يْٛجؿتي ّ٘ض٘ع ٕرؿت إس.زازٙ قطاض آظّ٘ٓ ّ٘ضز طياذ ٛبيزٛٚ زض ضا، اذتلالات  اظ ّ٘ضز زٗ إٜٓب
 ٕؿرجت  اٍؼٌْؽػن تبثغ ق٘زيّ ثبػث مٚ اؾت، ضم٘ز ظّبٓ زض ثبٍق٘ٙ سيتٍ٘ ثب يپٍ٘ ٛبيبؾتيؾ طّؼًْ٘يغ

 ٛربي ٕرطخ  ػثثب مٚ اؾت يبؾتيؾ إتظبضات اظ غفَت زُٗ، اذتلاًس. ثبق حؿبؼ بضيثؿ ثبٍق٘ٙ سيتٍ٘ بضيّؼ ثٚ

 زض يپٍ٘ ٛبيبؾتيؾ ٕبّتقبضٓ اثطات يثطضؾ ثٚ (2006) 4تبٍتط ٗ حؿٖ  .ق٘زيّ نفط ثٚ ليٕعز ياؾْ ثٜطٙ
ٚ  ٔيا حيٕتب اؾت. پطزاذتٚ 2004-1990 يظّبٕ يثبظٙ زض ٚيتطم مك٘ض ّ٘ضز ٚ  اؾرت  آٓ اظ يحربم  ّغبٍؼر  مر

 ثطضٗي تطيم٘چل طيثأت ٗ سيتٍ٘ ثطضٗي ثعضىتطي طيتبث ّثجت ٛبيق٘ك ثب ؿٚيّقب زض يّٖف يپٍ٘ ٛبيق٘ك

 ثٚ ذبل ت٘خٚ ثب ،1930 ٗ 1920 ٛبيزٛٚ زض ضا آّطينب پٍ٘ي ؾيبؾت ضفتبض (،2007) 5زاضٕس. ؾينَ٘ؼ ْتيق
 ٛبيبفتٚ اؾت. مطزٙ آظّ٘ٓ VAR ّسً  مبضثطز ثب ثٜطٙ ٕطخ تؼيئ ثط اثطىصاضي زض ؾٜبُ ثبظاض تغييطات ٕقف

 ٗاقغ، زض ٗ زاقت ٗخ٘ز ّطمعي ثبٕل ذغطثي غفَت ٕ٘ػي ،1929 ؾٜبُ ثبظاض ضم٘ز اظ قجٌ مٚ زٛسّي ٕكبٓ

 اؾرت.  زازٙ قتبة ضا 1929 ؾٜبُ ثبظاض ضم٘ز ٗامٖف آٓ، اّب مطزٙ ت٘خٚ ؾٜبُ ثبظاض ػَْنطز ثٚ ّطمعي ثبٕل

 ثٜطٙ ٕطخ افعايف ت٘ؾظ ؾٜبُ قيْت افعايف ثٚ تٜبخْي ع٘ضثٚ إسمي تٖٜب ثبٕل ّطمعي آّطينب آٓ، اظ پؽ

 .قس پٍ٘ي ؾيبؾت ت٘ؾظ ضم٘ز تكسيس ثبػث ىيطيتهْيِ فطآيٖس زض إؿدبُ ػسُ ثٖبثطائ، زاز. ٕكبٓ ٗامٖف
 ٔيا زض .إسپطزاذتٚ يطذغيغ َ٘ضيت يقبػسٙ ٗ ثبٕل ّطمعي يپٍ٘ بؾتيؾ يثطضؾ ثٚ (2009) 6كطايّبت ٗ يح

ٙ  ٕرطخ  ٗامٖف ٕح٘ٙ بفتٔي ّٖظ٘ضثٚ ضا، يطذغيغ َ٘ضيت يقبػسٙ إٜٓب ضاؾتب ٚ  ثبٕرل ّطمرعي آّطينرب    ٗخر٘  ثر

                                                           
1. Murcia 

2. Ball 

3. Kuttner and Posen 

4. Hasanov and Telatar 

5. Siklos 

6. Hayat and Mishra 
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 ت٘ضُ ٕطخ مٚيٖٛيبّ زاز ٕكبٓ ّغبٍؼٚ ٔيا حيإس. ٕتبٔ ظزٙيظّبٓ خٖو ترْ زض ت٘ضُ إحطاف ٗ سيتٍ٘ إحطاف

 ٕكبٓ ذ٘ز اظ ت٘ضُ ٕطخ طاتييتغ ثٚ يت٘خٜقبثٌ ، ٗامٖفثبٕل ّطمعي يپٍ٘ بؾتياؾت ؾ %5/8تب  5/6 ٔيث

ٓ   .ٕساضز سيتٍ٘ إحطاف ثٚ يّحؿ٘ؾ ٗامٖف مٚيزضحبٍ اؾت، زازٙ ( زض ّقبٍرٚ ذر٘ز   2011) 1ٕربضزٗ ٗ ضاپتؿر٘
 يقبيْبت ٕبّتقبضٓ زض آفطيل ّسً ثب ّٖبع  ٛسف ٗ تٖظيزض  يبؾت پٍ٘يٖٚ ؾيتحت ػٖ٘آ ت٘اثغ ٗامٖف ثٜ

مٚ تر٘ضُ اظ ّقرساض ٛرسف     يٕبّتقبضٓ ٖٛيبّ تيثٚ ت٘ضُ زض ٗضؼ يىصاضآ پٍ٘بؾتيٕكبٓ زازٕس مٚ ؾ يخٖ٘ث
ترط اظ ّقرساض   ت٘إس ت٘ضُ ضا مِئ پبؾد ّيمٚ أيٕظط اظ ازٖٛس، نطفيپبؾد ّ يسيع٘ض قسق٘ز ثٚ يزٗض ّ
ٍ٘  يع ٕكبٓ زازٕس مٚ پبؾد ثيٕ كتط اظ آٓ ثنٖس ٗيب ثيٚ ياٍٗ  يّٖفر  يس ثرطا ير ف اظ حس ثٚ ٕ٘ؾربٕبت ٕبّتقربضٓ ت

( زض 2011) 2ٗاٍترطؼ قر٘ز.  يضمر٘ز ّر   ينٌ تدربض ياض ثبٍق٘ٙ آٓ ثبػث ت٘ؾؼٚ ؾس اظ ّقسيمطزٓ إحطاف تٍ٘
اظ آٓ اؾرت   ي  حربم يح تحقيپطزاذتٚ اؾت، مٚ ٕتب يبؾت پٍ٘يتحت ػٖ٘آ ثطآٗضز ت٘اثغ ٗامٖف ؾ يقيتحق

ٚ يطات ْٕيئ تغيل زاضز مٚ ايؿتْبتيطات ِّٜ ٗ ؾييٕطخ ثٜطٙ تغ يغ قطعيمٚ ت٘ظ طات يير َٚ تغيٗؾر ت٘إس ثر
ثب  يع ٗامٖف ّتقبضٓ ٕطخ ثٜطٙ ثٚ ضٕٗ  ٗ ضم٘ز ٗ ؾبظىبضيح زازٙ ق٘ز ٗ ٕيت٘ض ّطمعي آّطينبت ثبٕل ياٍٗ٘
 ٔ اؾت. يٖؿيزٗضآ ٍٗنط ىط يزض عآّطينب  ثبٕل ّطمعياختٖبة اظ ضم٘ز  يت ٛبياٍٗ٘
ٗ  2012) 3ثَل ٗ مٍ٘٘ؼ      ثبٕرل ّطمرعي آّطينرب    ( ثٚ انلاح تبثغ ٗامٖف تيَ٘ض زض ثبٕل ّطمرعي اضٗپرب 

ٓ  پطزاذتٖس. ٕتبيح ٕكبٓ ّي ( 2013) 4زٛس مٚ ٗامٖف ثبٕل ّطمعي ثٚ قنبف تٍ٘يس زض ٕ٘ؾبٓ اؾرت. مرّ٘لا
. ٕتربيح حربمي اظ   قنبف تٍ٘يس زض مبٕبزا پطزاذت ثٚ ثطضؾي ٗامٖف ٕبّتقبضٓ ٗامٖف ؾيبؾت پٍ٘ي ثٚ ت٘ضُ ٗ

ىرصاضآ اظ تربثغ   ٚ ؾيبؾرت ىصاضآ پٍ٘ي زض مبٕبزا ٕبّتقبضٓ اؾت ٗ ثٜتط اؾت مر آٓ اؾت مٚ ػَْنطز ؾيبؾت
( ثٚ ثطضؾي اثرطات ٕبّتقربضٓ قبػرسٙ ؾيبؾرت پرٍ٘ي      2014) 5زضؾلؾعٕبج ٗامٖف غيط ذغي اؾتفبزٙ مٖٖس.
زٛس اّب ذيَي قست ثٚ ت٘ضُ ثبلا پبؾد ّيزٛس مٚ ثبٕل ّطمعي ٍٜؿتبٓ ثٍٜٚؿتبٓ پطزاذت. ٕتبيح ٕكبٓ ّي
زض ق٘اػرس ؾيبؾرت پرٍ٘ي، اٍٗ٘يرت ٕبّتقربضٓ ثبٕرل       زٛس. ثٖبثطائ ػسُ تقبضٓ مِ ثٚ قنبف تٍ٘يس پبؾد ّي

 .  زٛسّطمعي ضا ٕكبٓ ّي
ٍ٘  يؾ ياثط ثرك يثب ثطضؾ يا( زض ّغبٍؼ1387ٚ) ييفطز ٗ مؿْب يعبٛط مرلآ   يطٛرب يثرط ّتغ  يبؾرت پر
ٚ يٌ يٗ ثطآٗضز قنٌ تجرس  يؾبذتبض يل اٍي٘ئ ّٖظ٘ض اظ يا يطآ پطزاذتٖس. ثطايا ياقتهبز  يآٓ عر  يبفتر
 يضا ّ٘ضز ثطضؾ يٗ ّبٍ يپٍ٘ يٛببؾتيؾ يط ثطذيطٛب ٗ ؾپؽ تأثئ ّتغياثتسا ضٗاثظ ث 1385-1360 يزٗضٙ

                                                           
1. Naraidoo  and Raputsoane 

2. Wolters 
3. Belke and Klose  

4. Komlan 

5. Sznajderska 

http://papers.ssrn.com/sol3/cf_dev/AbsByAuth.cfm?per_id=278631
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ف يضا افعا يثرف ذه٘ن يىصاضٚيؾطّب ،لاتيبؾت مبٛف ٕطخ ؾ٘ز تؿٜيبفتٖس مٚ ؾيٛب زضقطاض زازٕس. آٓ
س ٗ ؾغح يثط تٍ٘ يبؾت پٍ٘ياثطات ؾ ي( ثٚ ثطضؾ1390) يضٕبٕيفيقط س ٕساضز.يثط تٍ٘ يط چٖسإيزٛس اّب تأثيّ

( پطزاذترٚ اؾرت.   SVEC) يؾربذتبض  يثطزاض يح ذغبينطز تهحيطآ ثب اؾتفبٙ اظ ضٗيٛب زض اْتيق يػّْ٘
ّرست  زٛرس ٗ زض ثَٖس يف ّر يس ضا افعايف حدِ پً٘ ؾغح تٍ٘يّست افعاح ٕكبٓ زازٙ اؾت مٚ زض م٘تبٙيٕتب

  .ىطززيٛب ّْتيق يف ؾغح ػّْ٘يّٖدط ثٚ افعا
ٙ  اظ طآير ا زض ياقتهبز ضقس ثط يپٍ٘ يٛبتنبٕٚ طيتأث زض تقبضٓ ػسُ(، 1389إييعآ ٗ ْٛنبضآ )زً      ٕيرب
 اؾترطاجٗ ّ٘ض٘ع  ملآ زثيبتاپؽ اظ ّغطح ْٕ٘زٓ   يتحق ٔيا زضس. إضا ّغبٍؼٚ ْٕ٘زٙ سيخس يٛبيٖعيم

ً  ييذٖثب، پطؾنبت – ليٛ٘زض َتطيف اظ اؾتفبزٙ ثب ضٕٗ  ٗ ضم٘ز ياقتهبز ازٗاض  ّر٘ضز  طآير ا اقتهربز  زض پر٘
 اثرطات  ٗ ٕجر٘زٙ  يذٖثر  طآير ا اقتهبز زض پً٘ مٚ زازٙ اؾت ٕكبٓائ تحقي   حيٕتب. اؾت ىطفتٚ قطاض آظّ٘ٓ

ٚ  مٚيع٘ضثٚ اؾت، ٕبّتقبضٓ طآيا ياقتهبز ضقس ثط يپٍ٘ يٛب بؾتيؾ  ضا ياقتهربز  ضقرس  يّٖفر  يٛرب  تنبٕر
 يٛرب  تنبٕٚ ٗ ضٕٗ  زٗضآ زض يّٖف يٛب تنبٕٚ ٔيچْٖٛ زٖٛس، يّ قطاض طيتأث تحت ّثجت يٛب تنبٕٚ اظ تطفيث

 . زاضٕس ياقتهبز ضقس ثط يزاضتط يّؼٖ اثط ضم٘ز زٗضآ زض ّثجت
زض ّغبٍؼررٚ ذرر٘ز تحررت ػٖرر٘آ تحَيررٌ ٗآظّرر٘ٓ ػررسُ تقرربضٓ زض      ،(1390مْيدرربٕي ٗ ت٘مَيرربٓ )     

ضفتبضؾيبؾتيصاضي پٍ٘ي ثبٕل ّطمعي ثٚ ثطضؾي چيٕ٘يي تغييط حؿبؾيت ثبٕل ّطمعي زض تؼيئ ٕطخ ضقرس  
اظ ّرسً   ىيطيٙثٜط ثبٗ  1387:2تب  1367:1ٛبي فهَي زٗضآ ضم٘ز ٗ ضٕٗ  ثب اؾتفبزٙ اظ زازٙ حدِ پً٘ زض

ضفتبض ثبٕل ّطمعي زقيقبً ثطاؾربؼ  حبمي اظ آٓ اؾت مٚ ائ پػٗٛف ٕتبيح  إس.ٚذتّبضم٘ف ؾ٘ئيچٖو پطزا
زض زٗضآ ضم٘ز حؿبؾيت ثبٕل ّطمعي ثيكتط ّت٘خٚ قنبف تٍ٘يس ٗ زض زٗضآ ضٕٗر ، ثيكرتط   قبػسٙ ٕج٘زٙ ٗ 

 ّت٘خٚ ت٘ضُ اؾت.
ٕبّتقبضٓ ٗ ٗقفٚ زض ت٘ضُ ٛسف ضْٖي، ضفتبض  يثطضؾثٚ  اي، زض ّقبٍٚ(1393) ْٛنبضآمْيدبٕي ٗ     

ٕ٘ع  ،زض ّغبٍؼٚ ذ٘زٛب . إٓٓساٚپطزاذت ،ىصاضآ پٍ٘ي زض اقتهبز ايطآ تكريم ٗضؼيت اقتهبزي ؾيبؾت
اؾبؼ إحطاف تٍ٘يس اظ تٍ٘يس ثبٍق٘ٙ ٗ ت٘ضُ اظ  يبفتٚ اظ قبػسٙ تيَ٘ض مٚ زض آٓ ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي ثطتجسيٌ

حبمي اظ آٓ ائ پػٗٛف، ٕتبيح حبنٌ اظ ثطآٗضز ّسً . إسٙثطضؾي ٗ آظّ٘ٓ ْٕ٘ز ق٘ز، ت٘ضُ ٛسف تؼيئ ّي
ىصاض ت٘إؿتٚ تكريم ٕؿجتبً زضؾتي اظ  ؾيبؾت اؾت مٚ ثٚ اؾتثٖبي چٖس ؾبً اثتسايي زٗضٙ تحت ثطضؾي،

ث٘قبٓ اؾترطاج قسٙ( زاقتٚ ثبقس، اّب ائ  ٗضؼيت ضم٘ز ٗ ضٕٗ  اقتهبزي )مٚ ثطاؾبؼ اٍي٘ضيتِ ثطاي
  ىطفتٚ اؾت.تكريم ثب ٗقفٚ ن٘ضت 
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 ليِ ٍ تحلیتجش .3
 لیرگزسيَى کَاًتاهذل  يهعزف. 1-3

ٗ  ّتقربضٓ ٗ  بٓ يل تبثغ ظياؾبؼ ٌ ثطي٘ٓ م٘إتبيثطآٗضز پبضاّتطٛب زض ضىطؾ ّكربثٚ ثرطآٗضز    ٕبّتقربضٓ اؾرت 
بت يٌ ثسٗٓ زاقرتٔ ّحرسٗز  ي٘ٓ م٘إتبيق٘ز. ضىطؾيٛب ّحبؾجٚ ّٔ ت٘آ زُٗي٘ٓ مْتطيپبضاّتطٛب زض ضىطؾ

ٚ ير ت٘ظ يٛرب ّؿتقٌ زض تْربُ قؿرْت   يطٛبير، اّنبٓ زذبٍت ّتغي٘ٓ ّؼٍْ٘يضىطؾّفطٗضبت  ػٙ زض ير ٗغ ثر
ط ٕطّربً اؾرت ٗزض   ير غ ذغرب غ يمٚ ت٘ظ ي٘ٓ ظّبٕئ ضىطؾيٗ امٖس يضا فطاِٛ ّ ييٗإتٜب يياثتسا يٛبزٕجبٍٚ
 پرطزاظز. يپبضاّتطٛب ّ٘ٓ ثب ثطآٗضز يضىطؾ يْٛئٖ ثب ٗخ٘ز ٕبيٛب ثَٖس ٗ ٕبّتقبضٓ، ٗ ْٛچٖثب زٕجبٍٚ يٛبغيت٘ظ
ٌ ير ٚ تحَيتدع يثطا يح ثٚ ضٗـ خبّؼيس ثٚ تسضيىطز يّؼطف 1978ٔ ّسً ت٘ؾظ مٕ٘نط ٗ ثبؾت زض ؾبً يا

ثرٚ   يعٙ انرَ ير س. إيير ٌ ىطزيّرتَر  تجرس   يٛرب ٖٚيط پبؾد، زض ظّيّتغ يطذغيٗ غ يذغ يٛبّسً يآّبض
اضائٚ قر٘ز ترب    يط پبؾد، ّسٍيّتغ يبثي  ٗخبّغ زض اضظيزق ئ اؾت مٚ ثب ٕيبٛي٘ٓ چٖسك ايضىطؾ يطيمبضى

ٚ ير ت٘ظ يٛبٛب، ثَنٚ زض تْبُ قؿْتّؿتقٌ، ٕٚ تٖٜب زض ّطمع ثقٌ زازٙ يطٛبياّنبٓ زذبٍت ّتغ ػٙ زض ير ٗغ ثر
ٍ٘ يت ّفطٗضبت ضىطؾيٗزسٖنٚ ثب ّحيفطاِٛ ىطزز، ثسٗٓ ا ييٗ إتٜب يياثتسا يٛبزٕجبٍٚ  بٕؽير ٗاض، ي٘ٓ ّؼْر
٘ٓ چٖرسك  يِ. زض ضىطؾر يضٗ ثبقر ٚت ضٗثر يزٗض افتبزٙ زض ثطآٗضز ضرطا  يٛبطىصاض زازٙيٗ حض٘ض تأث يؿبْٕٕٛب
ثرطآٗضز پربضاّتط    يّ٘ظٗٓ ثرطا  يٛبْبٕسٙياظ حساقٌ ْٕ٘زٓ ّدْ٘ع قسض ّغَ  ثبق ي٘ٓ ّؼٍْ٘يذلاف ضىطؾثط

 ،مٕ٘نط ٗ ثبؾرت ) ق٘زيىفتٚ ّ LADب ي 1ّغَ  إحطافبت ق٘ز مٚ ثٚ آٓ ضٗـ حساقٌ قسضياٍي٘ اؾتفبزٙ ّ
1978 :33-50) 
 ِ:يمٖ يِْ ّيٖيط ضا ّيػجبضت ظ ي٘ٓ چٖسمئ ضىطؾيترْ يثطا
 

(1) (                       ∑   
 

دٚ يضا ٕت يإْٕ٘ٚ يٛبٍٚ، چٖسكأٔ ّؿيّكبٛسٙ ا يٕكبٓ زازٙ قسٙ اؾت. ثطا 1زض قنٌ     )  مٚ تبثغ 
 ِ.يحؿبة مٖ  تبثغ ٛسف ضا ثط حؿت  يػٖ٘آ حٌ آٓ تٖٜب لاظُ اؾت تب ّكت  خٜتزٛس ثٚيّ
 

                                                           
1. Least Absolute Deviations 
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 يَى چٌذکيًوَدار تابع رگزس :1 ضکل

 

ع يضا ٕ يقطع يٛبت٘آ چٖسكي، ّيؾبظٖٚيٍٚ ثٜأل ّؿيػٖ٘آ ثٚ يقطعطيغ يٛب  چٖسكيپؽ اظ تؼط    
 يِ. اىرط ْٕٕ٘رٚ تهربزف   يمٖر ي٘ٓ حساقٌ ّطثؼبت ّ٘ض٘ع ضا ضٗقٔ ّيِ. ثب ضىطؾي  مٖيّكبثٚ تؼط يثب ضٗق

 ِ:يمٖيط ضا حٌ ّيِ ضاثغٚ ظيضا زاقتٚ ثبق  {              }
 

(2)    
   

∑(       
 

   

 

 

 يثبقرس. اىرط تربثغ پربضاّتط    يّر  E(Y)خبّؼٚ ٗ  يطقطعئ غيبٕييل ثطآٗضز اظ ّي يأ ْٕٕ٘ٚيبٕييمٚ ّ    

μ(     ػسز  يثٚ خبμ يس قرطع ير اظ اّ يىبٙ ثطآٗضزٔ ق٘ز ٗ ضاثغٚ ثبلا حٌ ق٘ز آٓييعيخب E( |    
 ذ٘اٛس آّس.زؾت ثٚ
 

(3)     
    

∑(     (        
 

 .(91-90 :1391،يفتبح ) ق٘زئ ن٘ضت ػٌْ ّيقبً ثٚ ْٛيزق ي٘ٓ چٖسميزض ضىطؾ
ق٘ز ػجربضت  يٕكبٓ زازٙ ّ    | )    مٚ ثب  ط ياُ ّتغ τ  ( 0ٗ1چٖسك ) ئ ن٘ضت، ّسً ثطايزض ا    

 :اؾت اظ
 

(4)    ( |   =           
   

  

ٔ ن٘ضت ئ زض ايغ ثب ِٛ ثطاثط ثبقٖس ثٖبثطايبٕٚ ت٘ظيّ ٔ ٗيبٕييس ّيغ ّتقبضٓ ثبقس ثبيغ ّب ت٘ظيت٘ظ يزض ن٘ضت
    ;  0 بٕٚيب ّي 5/0چٖسك  يثطا

  .اؾت   
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ط يّبٕٖس ظ ي٘ٓ ذغيِ ّسً ضىطؾئ ن٘ضت اؾت مٚ اىط فطو مٖيٌ ثسي٘ٓ م٘إتبياظ ضىطؾ ي  مَيتؼط    
 :ِيزاقتٚ ثبق

 

(5)                                                            
 

 يطٛرب يثرٚ قرطط ّتغ    غ ير اُ ت٘ظ   يقرطع ىبٙ تبثغ چٖسك ِ آٓيضا زاقتٚ ثبق     |    )    ع يٗ ٕ
 ط اؾت:ين٘ضت ظثٚ X يتهبزف

 

(6) i=1,2,…,n                  ( |           
 

ٕربّؼَُ٘ ٗ   ياظ پبضاّتطٛب يت ثطزاضيتطتثٚ       )=       ٗٗ... ٗ     ٗ )    ٗ  )=   ٗ...ٗ  مٚ زض آٓ )
 ي٘ٓ ذغر يبٍٚ ف٘  ضا ّسً ضىطؾر اؾت. ّؼ يّكبٛسٙ ٕكسٕ يط تهبزفيل ّتغي       ط ّؼَُ٘ ٛؿتٖس ٗيّقبز

ض ّغَ  إحطافبت اؾتفبزٙ سٌ اظ حساقٌ قي٘ٓ م٘إتبيع٘ض مٚ ىفتٚ قس زض ضىطؾٖس. ْٛبٓيى٘ياُ ّ τ چٖسك
 يّغَ  ثربق  بٓ قسضيل تبثغ ظي( اؾت مٚ ثطاؾبؼ آٓ 9زض ّؼبزٍٚ )   ق٘ز، مٚ ٛسف آٓ ثطآٗضز پبضاّتط يّ

 س:يآيزؾت ّط ثٚين٘ضت ظغ ثٚئ چٖسك ت٘ظياّ τ يٕ٘يزؾت آٗضزٓ پبضاّتط ضىطؾثٚ يٛب ثطاّبٕسٙ
 

(7)  ̂(          (∑  |      |  ∑ (    |     {         }  {         }

   |) (        =         ∑   
 

 تبثغ ٕكبٕيط اؾرت  Iق٘ز ٗ زض آٓ  ي  ّيط تؼطين٘ضت ظت اؾت ٗ ثٚيط قسض ّغَ  قيتبثغ ّقبز     (u)مٚ
 (.156-143: 2001 مٕ٘نط ٗ ٛبٍ٘ك،(
 

(8) 1  τ  0      ((0  τ   (   u( = (u)     

 هعزفي هذل ٍ هتغيزّای هَرد استفادُ 2-3

ٚ   اؾتفبزٙ قسٙ 1353-1389ظّبٕي ٛبي آّبضي ؾطي زض ائ تحقي  اظ زازٙ آّربض ٗ اعلاػربت    ياؾرت. مَير
ٛب، تٍ٘يس ٕبذبٍم زاذَي ٗاقؼي( اظ ٛبي ؾطي ظّبٕي ّ٘ضز اؾتفبزٙ زض تحقي  )پبيٚ پٍ٘ي، قبذم قيْتّتغيط

بُ ّحبؾرجبت مربّپي٘تطي اظ   رزؾت آّسٙ اؾت. ثرطاي إدر  ٚطمعي ثراؾٖبز ضؾْي ّٖتكط قسٙ ت٘ؾظ ثبٕل ّ
ّٖظ٘ض ثطآٗضز تربثغ ٗامرٖف ؾيبؾرت    اؾت. زضائ ّغبٍؼٚ ثٚ قسٙاؾتفبزٙ  Excel ،Eviews6افعاضٛبي ٕطُ

ٙ اؾت مٚ فطُ ائ ّؼبزٍٚ ثرٚ  سپٍ٘ي اظ ّؼبزٍٚ تيَ٘ض تٖٜب ثب زٗ ّتغيط إحطاف اظ تٍ٘يس ٗ ت٘ضُ زض ٕظط ىطفتٚ ق
 قنٌ ظيط اؾت:
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(9)          (     
    

  (     
      

 

     ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي،     زض ضاثغٚ ف٘  
  اظ ٕرطخ تر٘ضُ ٛرسف،     tإحطاف ٕطخ تر٘ضُ زٗضٙ    

  ٗ ،
     ْٛچٖئ 

   إحطاف تٍ٘يس ٗاقؼي اظ تٍ٘يس ثبٍق٘ٙ،   
   ٔ ٕكربٕيط ٗامرٖف ّتغيرط       خرب  اؾرت. زض اير

ٕكبٕيط ٗامٖف    ْٛچٖئ  ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ إحطاف ٕطخ ت٘ضُ اظ ٕطخ ٛسف ث٘زٙ ٗ
ثبقرس. ػجربضت   ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ إحطاف تٍ٘يس ٗاقؼي اظ ؾغح تٍ٘يس ثبٍق٘ٙ ّري 

س يٛط زٗ ثب     ٗ   ٔ ّقبٍٚ يت تبثغ ٗامٖف ّ٘ضز اؾتفبزٙ زض ايّ٘ضز ػلاّت ضطا زضخَْٚ اذلاً اؾت.    
س اؾت يٕؿجت ثٚ قنبف ت٘ضُ ٗ إحطاف تٍ٘ يثبٕل ّطمع بٕيط تبثغ ٗامٖفي( ث9ثبقٖس چطا مٚ ضاثغٚ ) يّٖف

ٛرب  ث٘زٓ آٓ يٗ ّٖف ؿتيس ٗإحطاف اظ ت٘ضُ ٕيطات حدِ پً٘ ٗقنبف تٍ٘يئ تغيث يضاثغٚ يزٖٛسٙٗ ٕكبٓ
س ثربٍق٘ٙ اؾرت   ير س اظ تٍ٘يإحطاف ثٚ ؾْت ثبلا تٍ٘ يس مٚ ثٚ ّؼٖيف قنبف تٍ٘ياؾت مٚ ثب افعا ئ ّؼٖيثس

ف إحطاف اظ ت٘ضُ اظ ت٘ضُ ٛرسف  يزٛس ٗ ثب افعايثب مبٛف حدِ پً٘ اظ ذ٘ز ٗامٖف ٕكبٓ ّ يثبٕل ّطمع
اظ تفبضٌ  يس ٕبذبٍم زاذَيقنبف تٍ٘ مٖس.يّ يطيف ت٘ضُ خَ٘ىيثب مبٛف حدِ پً٘ اظ افعا يثبٕل ّطمع

ٚ ير ط اثتسا، ٕئ ّتغيّحبؾجٚ ا يق٘ز. ثطايس ثبٍق٘ٙ ّحبؾجٚ ّيٗتٍ٘ يس ٕبذبٍم زاذَيتٍ٘ ٍ٘  بظ ثر س ير ّحبؾرجٚ ت
 س آٓ اؾت.ياؾت مٚ اقتهبز ثسٗٓ ت٘ضُ قبزض ثٚ تٍ٘ يسيسىبٙ ػطضٚ حسامثط تٍ٘يس ثبٍق٘ٙ اظ زيثبٍق٘ٙ اؾت، تٍ٘

ثربٍق٘ٙ   يس ٕبذربٍم زاذَر  ير ٗ تٍ٘ يٗاقؼر  ياذَر زس ٕبذبٍم يط تٍ٘يس زٗ ّتغيس ثبيّحبؾجٚ قنبف تٍ٘ يثطا    
ّٖتكرطٙ   1376تٍ٘يس ٕبذبٍم زاذَي ثطاؾبؼ ؾبً پبيٚثطاي تٍ٘يس ٕبذبٍم زاذَي اظ اعلاػبت  ّحبؾجٚ ق٘ز.
 ـ      ياظ ثبٕل ّطمع  يّتفربٗت  يٛرب اؾتفبزٙ قسٙ اؾت. ثطاي ّحبؾرجٚ تٍ٘يرس ٕبذربٍم زاذَري ثربٍق٘ٙ اظ ضٗ
ٔ ّقبٍرٚ ثرب   ير زض ا ثبقرس.  1ل پطؾرنبت يٖو ٛ٘زضيَتطيٛب ضٗـ فٔ آٓيتطس ّٖبؾتياّب قب ق٘ز.ياؾتفبزٙ ّ

ّحبؾجٚ قسٙ ٗ ؾپؽ اظ تفبضٌ تٍ٘يس ٕبذبٍم زاذَي ٗاقؼري   λ;100پطؾنبت  ثب اؾتفبزٙ اظ فيَتط ٛ٘زضيل 
 آيس.زؾت ّيٚٗ ّقساض ثبٍق٘ٙ آٓ إحطاف تٍ٘يس ث

٘ زٗ  زض ٕيع  إحطاف ت٘ضُ .مٖٖسٙ اؾتفبزٙ قسٙ اؾتثطاي ّتغيط ٕطخ ت٘ضُ اظ قبذم قيْت ّهطف      ؾرٖبضي
ّيبٕيئ ٕطخ ت٘ضُ زض عً٘ زٗضٙ ّر٘ضز   اظ ت٘ضُ ٛسف اًٗ ثطاي ّحبؾجٚؾٖبضي٘ زض  .قسٙ اؾت زض ٕظط ىطفتٚ

 .زض ٕظط ىطفتٚ قرسٙ اؾرت   16ٛبي پطت ائ ضقِ ثطاثط خب ثب حصف زازٙزض ائ .ثطضؾي اؾتفبزٙ قسٙ اؾت
 ػٖ٘آ قربذم تر٘ضُ ٛرسف ّٖظر٘ض    ثٚٛبي ّرتَ  ت٘ؾؼٚ ثطٕبّٚ زض ٛبي ت٘ضُ ٛسفزُٗ اظ زازٙ ؾٖبضي٘زض 

                                                           
1. Hodrick-Prescott Filter 
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ثٚ ػٖ٘آ تر٘ضُ   9ثبلاتطئ ٕطخ ت٘ضُ تل ضقْي يؼٖي  1368ؾبً ي قجٌ اظ ٛبؾبً اٍجتٚ ثطاي اؾت. قسٙ
إحطاف ت٘ضُ زض ٛط مساُ اظ ائ ؾٖبضي٘ٛب، اظ تفبٗت ثئ ٕطخ تر٘ضُ تحقر  يبفترٚ ٗ    قسٙ اؾت.  ٛسف ٍحبػ
 آيس.زؾت ّيٚت٘ضُ ٛسف ث

اظ ّتغيرط   ،ثسٗٓ ضثب ّطؾُ٘ اؾتثب ت٘خٚ ثٚ ايٖنٚ زض ايطآ ؾيؿتِ ثبٕنساضي ع٘ض مٚ قجلاً ىفتٚ قس ْٛبٓ    
اظ ّتغيط ٕطخ ضقس پبيٚ پرٍ٘ي اؾرتفبزٙ   آٓ خبي ٚ ثٗ ق٘ز ىصاضي اؾتفبزٙ ْٕيػٖ٘آ اثعاض ؾيبؾتٕطخ ثٜطٙ ثٚ

 ق٘ز.ّي
 طِ ٍاحذ(ی)ر یيستایآسهَى ا .3-3

 يؾرط  يطٛرب يّتغ ييؿرتب يثط فرطو ا  يّجتٖ يتدطث يزض مبضٛب يّؼًْ٘ اقتهبزؾٖد يٛبٙ اظ ضٗـزاؾتفب
ي ضيكٚ ػجبضتيثٚ يب تهبزفي ضٕٗس يل زاضاي ملآ، اقتهبز ّتغيطٛبي اغَتثبقس. يّ٘خ٘ز زض ّسً ّ يظّبٕ
ٔ  ضٕٗرسي،  ٗخ٘ز چٖئ .ق٘زّي حصف ّصم٘ض ضٕٗس ىيطي،تفبضٌ ثبض چٖس يب يل ثب مٚ ٛؿتٖس ٗاحس  ٗ ترْري

 زقّ٘ي مبشة ايدبز ضىطؾي٘ٓ ٗ ؾبظزّي ّؼتجطغيط ضا ؾٖتي ؾٖدي اقتهبز ٛبيضٗـ ثٚ آّبضي ٛبياؾتٖجبط
 بير  ييؿرتب يلاظُ اؾت ٕؿجت ثٚ ا يظّبٕ يؾط يطٛبيضٗ قجٌ اظ اؾتفبزٙ اظ ّتغٔياظ ا .(75: 1378، ي)ٕ٘فطؾت

ّر٘ضز   يظّربٕ  يؾرط  يطٛرب يّتغ ييؿرتب يب ٕباي ييؿتبيثٚ ا يبثيزؾت يٖبٓ حبنٌ مطز. ثطايآٓ اعْ ييؿتبيٕبا
، يت مبؾرن ي( ٗآظّ٘ٓ مPP) پؽ پطٗٓي(، فADFَ) بفتٚيِ يفٍ٘ط تؼْ ينيز يٛباؾتفبزٙ زض ّسً اظ آظّ٘ٓ

( اؾتفبزٙ قسٙ اؾت. قبثٌ شمط اؾت مٚ ثب ت٘خٚ ثٚ إتقبزات پرطٗٓ اظ ضٗـ  KPSS) ستئ، پطٗٓ ٗاؾنْيق
ٗ  يقنؿرت ؾربذتبض   يٗخ٘ز زاضز، ثطضؾر  يظّبٕ يٛبيزض ؾط يمٚ قنؿت ؾبذتبض يفٍ٘ط زض ظّبٕ -ينيز

ْٕبيرس  يبزآٗضي ّري اؾت.  ي، ضطٗضيؾبذتبض يّهسا  زاقتٔ قنؿتين٘ضت  كٚ ٗاحس پطٗٓ، زضيآظّ٘ٓ ض
 ٗخر٘ز  يؾربذتبض  قنؿرت  طٛرب يّتغ زضٛبي قنؿت ؾبذتبضي ّتغيطٛرب،  ثط اؾبؼ آظّ٘ٓ مٚ ييخبآٓ اظمٚ 
ٚ ٔيا بٓيث يثطا ٌيزٍ ٔيْٛ ثٚ ثبقس،يّ ّؼتجط آظّ٘ٓ ؾٚ ٛط إدبُ ٔيثٖبثطا ٕساضز، ٚ  حيٕترب  مر ٓ  ٛطؾر  آظّر٘
 .اؾت قسٙ اؾتفبزٙ آظّ٘ٓ ؾٚ ٛط اظ مٖٖسيّ سييتأ ضا يطيْٛس
 
 
 
 

 

 
 

 زّاي( در سطح هتغADF) افتِین يفَلز تعو يکیطِ ٍاحذ دیج آسهَى ریًتا :1 جذٍل

 یيایجِ پايًت يز بحزاًیهقادهقذار هحاسبِ  زيًام هتغ
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در سطح  ضذُ

1% 

در سطح 

5% 

در سطح 

11% 

 بيپب 6115/2 9458/2 6267/3 7179/4 يِ پَلیًزخ رضذ پا

 بيپب 6128/2 9484/2 6329/3 2744/5 ذيضکاف تَل

 بي% پب10% ٗ 5زض ؾغح  6115/2 9458/2 6267/3 2755/3 َ اٍلیاًحزاف تَرم تحت سٌار

 بي% پب10% ٗ 5زض ؾغح  6115/2 9458/2 6267/3 5626/3 َ دٍمیاًحزاف تَرم تحت سٌار

 : ّحبؾجبت پػٗٛف  ٖجغّ

 

 زّايپس پزٍى در سطح هتغيليطِ ٍاحذ فیج آسهَى ریًتا :2 جذٍل

 زيًام هتغ

هقذار 

هحاسبِ 

 ضذُ

 يز بحزاًیهقاد

در سطح  یيایجِ پايًت

1% 

ر د

سطح 

5% 

در سطح 

11% 

 بيپب 6115/2 9458/2 6267/3 7181/4 يِ پَلیًزخ رضذ پا

 بي% پب10% ٗ 5زض ؾغح  6115/2 9458/2 6267/3 9346/2 ذيضکاف تَل

 بي% پب10% ٗ 5زض ؾغح  6115/2 9458/2 6278/3 2151/3 َ اٍلیاًحزاف تَرم تحت سٌار

 بي% پب10% ٗ 5زض ؾغح  6115/2 9458/2 6267/3 3855/3 َ دٍمیاًحزاف تَرم تحت سٌار

 : ّحبؾجبت پػٗٛف ٖجغّ

 

 زّايدر سطح هتغ KPSSطِ ٍاحذ یج آسهَى ری: ًتا3 جذٍل

 هقذار هحاسبِ ضذُ زيًام هتغ

 يز بحزاًیهقاد
جِ يًت

در سطح  یيایپا

1% 

در سطح 

5% 

در سطح 

11% 

 بيپب 347/0 463/0 739/0 2816/0 يِ پَلیًزخ رضذ پا

 بيپب 347/0 463/0 739/0 0671/0 ذيضکاف تَل

 بيپب 347/0 463/0 739/0 187/0 َ اٍلیاًحزاف تَرم تحت سٌار

 بيپب 347/0 463/0 739/0 15/0 َ دٍمیاًحزاف تَرم تحت سٌار

 : ّحبؾجبت پػٗٛف ٖجغّ
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 ينر يز ييؿرتب يآظّ٘ٓ ا زٗ زض ائ ّغبٍؼٚ چ٘ٓ قسض ّغَ  آّبضٙ آظّ٘ٓ اظ قسض ّغَ  مْيت ثحطإي زض     
ٗ ي، قر يت مبؾنيمٗ زض آظّ٘ٓ  ثعضىتطپؽ پطٗٓ يَيٗ ف ٚبفتيِ يفٍ٘ط تؼْ ْ  ٔ، پرطٗٓ  ترط  م٘چرل  ستياؾرن
 زض ؾغح پبيب ٛؿتٖس. 10/0ٗ  05/0ق٘ز مٚ ْٛٚ ّتغيطٛبي ّسً زض ؾغح ٕتيدٚ ىطفتٚ ّي ،اؾت

 بزآٍرد هذل  ح ٍیتصز .4-3

ُ   يزٗ ؾٖبض زضَ٘ض ي، قبػسٙ تّطث٘ط ثٚ ضىطؾي٘ٓ م٘إتبيٌ ح ّسًيتهط يثطا ثطضؾري   ٘ ّرتَر  إحرطاف تر٘ض
ت٘ضُ ٛبي اًٗ ٗ زُٗ ثط اؾبؼ ؾٖبضي٘ اًٗ )تؼيئ ق٘ز. ّسًثطاي ائ مبض اظ چٜبض ّسً اؾتفبزٙ ّي ق٘ز.ّي
ّسً اًٗ ّطث٘ط ثٚ تهطيح . ٙ اؾت(، تؼيئ قسّيبٕيئ ٕطخ ت٘ضُ زض عً٘ زٗضٙ ّ٘ضز ثطضؾي ثطاؾبؼ ٛسف
ٕطخ ضقس  بقبػسٙ تيَ٘ض ثّسً زُٗ ّطث٘ط ثٚ تهطيح   ثبقس.، ّيٗقفٚ ثب يٚ پٍ٘يَ٘ض ثسٗٓ ٕطخ ضقس پبيقبػسٙ ت

تر٘ضُ   ثطاؾربؼ  ت٘ضُ ٛسفٛبي ؾُ٘ ٗ چٜبضُ ثطاؾبؼ ؾٖبضي٘ زُٗ )تؼيئ ثبقس. ّسً، ّيٗقفٚ پبيٚ پٍ٘ي ثب
قبػسٙ تيَ٘ض ثسٗٓ ٕرطخ  . ّسً ؾُ٘ ّطث٘ط ثٚ تهطيح  اؾت (، تؼيئ قسٙٛبي ّرتَ  ت٘ؾؼٚثطٕبّٚ زض ٛسف

 ٕطخ ضقرس پبيرٚ پرٍ٘ي ثرب     بقبػسٙ تيَ٘ض ثّطث٘ط ثٚ تهطيح   ٕيع ّسً چٜبضُ ثبقس.، ّيٗقفٚ ضقس پبيٚ پٍ٘ي ثب
 يٚ پٍ٘يٕطخ ضقس پب يْٛ٘اضؾبظ يثطا ،ٗقفٚ ثب يٚ پٍ٘يپبحبٍت ٕطخ ضقس . قبيبٓ شمط اؾت مٚ ثبقس، ّيٗقفٚ

ٗاثؿرتٚ   ،يپً٘ زض زٗضٙ خبض يِ ػطضٚيزض تٖظ يمٖس تب چٚ حس ثبٕل ّطمعيبٓ ّييط ثيػجبضت زاؾت ٗ ثٚ
-ّسً زض يپٍ٘ ٚيپب ضقس ٕطخ طيّتغ اًٗ ٗقفٚ ؾبذتٔ ٗاضزٗ زٍيٌ عآ ػطضٚ پً٘ زض زٗضٙ ىصقتٚ اؾت يّثٚ 

 پبؾد يثطا پً٘ ضقس ٕطخ بيآ ق٘ز ّكرم مٚ اؾت ث٘زٙ ؾجت ٔيا ثٚ ّقبٍٚ، ٔيا زض قسٙ ىطفتٚ مبضثٚ ٛبي
 اؾت؟ بفتٚي طييتغ ىصقتٚ ؾبً زض پً٘ ػطضٚ عآيّ ثٚ ت٘خٚ ثب بي بفتٚي طييتغ س،يتٍ٘ ٗ ت٘ضُ قنبف ثٚ زازٓ

 

 ّسً اًٗ: تهطيح ّسً تحت ؾٖبضي٘ اًٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثسٗٓ ْٛ٘اضؾبظي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي
 

GM = C(1) + C(2)*GDPGAP + C(3)*INFGAP 
 

ٓ   ثطاي قٖبؾبيي فطُ تجؼي نحيح يب غَظ اظ آظّ٘ٓ ضّعي اؾتفبزٙ ّي      يزٖٛرسٙ ق٘ز مرٚ ٕتربيح آٓ ٕكرب
 ٓ ّسً اؾت.زّٖبؾت ث٘

Prob. Chi-Square(1)= 0.5163 
 

زٗ آظّ٘ٓ ٗاٍرس ّغربث     قجٌ اظ ثطآٗضز ائ ّسً آظّ٘ٓ ٗخ٘ز اثط ذغي إدبُ ذ٘اٛس قس. ثطاي ائ مبض اظ    
ٓ  LM( ٗ آظّ٘ٓ 2012) 1زضؾنبجبٕعّغبٍؼٚ ؾ قر٘ز.  ( اؾرتفبزٙ ّري  1390) عج  ّغبٍؼٚ مْيدبٕي ٗ ت٘مَيرب

                                                           
1. Sznajderska 
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قر٘ز ثطاؾربؼ   ىٕ٘ٚ مٚ ّكبٛسٙ ّري ثطاي ّسً اًٗ اضائٚ قسٙ اؾت. ْٛبٓ 4ٕتبيح ائ زٗ آظّ٘ٓ زض خسًٗ 
فطضيٚ نفط پصيطفتٚ ذ٘اٛس قرس.  LM ق٘ز ٍٗي ثطاؾبؼ آظّ٘ٓ آظّ٘ٓ ٗاٍس فطضيٚ نفط ذغي ث٘زٓ ضز ّي

تط اؾت ثٖبثطائ فطو ضفتبض ٕبّتقربضٓ ثبٕرل ّطمرعي ثرطاي     ق٘ي LM مٚ آظّ٘ٓ ٗاٍس اظ آظّ٘ٓزٍيٌ ائثٚ
ق٘ز. قبيبٓ شمط اؾت مٚ ضفتبض ٕبّتقبضٓ ثبٕل ّطمرعي ت٘ؾرظ مْيدربٕي ٗ ت٘مَيربٓ     ّسً اًٗ پصيطفتٚ ّي

 ( تأييس قسٙ اؾت.1393نبضآ )( ٗ مْيدبٕي ٗ 1390ْٛ)
 

: آسهَى ٍجَد اثزات خطي هذل اٍل4جذٍل   

 ٍالذ LM آسهَى

 Chi-square(2)= 2.553 F-statistic= 11.02 آهارُ هحاسباتي

 

 ّسً زُٗ: تهطيح ّسً تحت ؾٖبضي٘ اًٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثب ْٛ٘اضؾبظي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي
 

GM = C(1) + C(2)*GM(-1) + C(3)*GDPGAP + C(4)*INFGAP 

 ٓ ّسً اؾت.زّٖبؾت ث٘ يزٖٛسٙآظّ٘ٓ ضّعي ٕكبٕٓتبيح 

Prob. Chi-Square(1)= 0.8397 
 

ق٘ز ىٕ٘ٚ مٚ ّكبٛسٙ ّياضائٚ قسٙ اؾت. ْٛبٓ 5ثطاي ّسً زُٗ زض خسًٗ  LMٕتبيح زٗ آظّ٘ٓ ٗاٍس ٗ      
 فطضيٚ نفط ذغي ث٘زٓ پصيطفتٚ ذ٘اٛس قس. 

 

هذل دٍم: آسهَى ٍجَد اثزات خطي 5جذٍل   

 ٍالذ LM آسهَى

 Chi-square(2)= 3.0589 F-statistic= 2.483 آهارُ هحاسباتي

 

 ُ: تهطيح ّسً تحت ؾٖبضي٘ زُٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثسٗٓ ْٛ٘اضؾبظي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘يؾّ٘سً 
 

GM = C(1) + C(2)*GDPGAP + C(3)*INFGAPT 
 ٓ ّسً اؾت.زّٖبؾت ث٘ يزٖٛسٙآظّ٘ٓ ضّعي ٕكبٕٓتبيح 

Prob. Chi-Square(1)= 0.8822 
 

 زٛرس مرٚ   ٕتربيح ٕكربٓ ّري   اضائٚ قسٙ اؾرت.   6ثطاي ّسً ؾُ٘ زض خسًٗ  LMٕتبيح زٗ آظّ٘ٓ ٗاٍس ٗ      
 . ت٘آ ضز ْٕ٘زضا ْٕيفطضيٚ نفط ذغي ث٘زٓ 
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: آسهَى ٍجَد اثزات خطي هذل سَم6جذٍل   

 ٍالذ LM آسهَى

 Chi-square(2)= 1.098 F-statistic= 0 آهارُ هحاسباتي
 

 ّسً چٜبضُ: تهطيح ّسً تحت ؾٖبضي٘ زُٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثب ْٛ٘اضؾبظي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي
 

GM= C(1) + C(2)*GM(-1) + C(3)*GDPGAP + C(4)*INFGAPT 

 ٓ ّسً اؾت.زّٖبؾت ث٘ يزٖٛسٙآظّ٘ٓ ضّعي ٕكبٕٓتبيح 

Prob. Chi-Square(1)= 0.8219 

قر٘ز  ىٕ٘ٚ مٚ ّكبٛسٙ ّياضائٚ قسٙ اؾت. ْٛبٓ 7ثطاي ّسً چٜبضُ زض خسًٗ  LMٕتبيح زٗ آظّ٘ٓ ٗاٍس ٗ 
 فطضيٚ نفط ذغي ث٘زٓ پصيطفتٚ ذ٘اٛس قس. 

 

: آسهَى ٍجَد اثزات خطي هذل چْارم7جذٍل   

 ٍالذ LM آسهَى

 Chi-square(2)= 2.36 F-statistic= 0 آهارُ هحاسباتي

 

 ساختاری ثبات ّایآسهَى .5-3

 تيضرطا  زض ثجربت  مٖٖسّٖٙؼنؽ م2ٚ يتدْؼ پؿْبٕس ّدصٗض ٗ 1يتدْؼ پؿْبٕس ؾبذتبضي ثجبت ٛبيآظّ٘ٓ
 طاتيير تغ بفتٔير  ثرطاي  يتدْؼ پؿْبٕس آظّ٘ٓ .إدبُ قسٙ اؾت ٛؿتٖس يثطضؾ ّ٘ضز زٗضٙ عً٘ زض يٖيترْ

 تيضرطا  ساضيير پب اظ إحرطاف  مٚ يظّبٕ يتدْؼ پؿْبٕس ّدصٗض آظّ٘ٓ ٗ ٘ٓيضىطؾ تيضطا زض ليؿتْبتيؾ
ٚ   ذرظ  زٗ ٔيثر  ،يتدْؼر  پؿْبٕس ْٕ٘زاض اىط .ثبقٖسيّ سيّف اؾت يٕبىٜبٕ ٗ ياتفبق ٘ٓيضىطؾ  نربف )فبنرَ

ُ  ثط يّجٖ نفط ٚيفطض ىطفت، قطاض] قسٙ اضائ3ٚ يطآيز ٗ ثطاٗٓ ت٘ؾظ ٛبآٓ ثطاثطي مٚ[( %95ٖبٓياعْ  ػرس

 .ق٘زيّ طفتٚيپص ؾبذتبضي قنؿت ٗخ٘ز ٚيفطض ن٘ضتٔيطايغ زض .ق٘زيّ طفتٚيپص ؾبذتبضي قنؿت ٗخ٘ز
ط ير ظ ي(. ْٕ٘زاضٛب78: 1384،يٖي)تكن مٖسيّ نس  عيٕ يتدْؼ پؿْبٕس ضصّٗد ْٕ٘زاض ّ٘ضز زض ف٘  ّغبٍت
 زض چٜبض ّسً ٛؿتٖس: يآظّ٘ٓ ثجبت پبضاّتطٛب يزٖٛسٕٙكبٓ

 

                                                           
1. Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 

2. Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMSQ) 

3. Brown, Durbin and Evans 
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  CUSUM ٍCUSUMSQ  آسهَى ًوَدار :2 ضکل

 در هذل اٍل

  CUSUM  ٍCUSUMSQآسهَى  ًوَدار: 3ضکل 

 مدٍدر هذل 

 

  

  
  CUSUM  ٍCUSUMSQآسهَى  ًوَدار: 4ضکل 

 َمسدر هذل 

  CUSUM  ٍCUSUMSQآسهَى  ًوَدار :5ضکل 

 در هذل چْارم

    
 ٍصا إس،ٕيطفتٚ قطاض ٔييپب ٗ ثبلا ٛبيمطإٚ ٔيث زض يتدْؼ پؿْبٕس ْٕ٘زاض مٚ زٛسيّ ٕكبٓ ف٘  يٛبْٕ٘زاض 

-يّر  سيير تأ ؾبذتبضي قنؿت ٗخ٘ز ٗ ق٘زيْٕ طفتٚيپص ؾبذتبضي قنؿت ٗخ٘ز ػسُ ثط يّجٖ نفط ٚيفطض
اؾرت   ئ ّؼٖر يح ثٚ ائ ٕتبيا اؾت. يثجبت ؾبذتبض يزٖٛسٕٙكبٓ يتدْؼ پؿْبٕس ّدصٗض ْٕ٘زاض يٍٗ .ق٘ز
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ت ٗخر٘ز  يضرطا  يساضير إحرطاف اظ پب  ي٘ٓ اتفب  افتبزٙ اؾت، ٍٗيت ضىطؾيل زض ضطايؿتْبتيطات ؾييمٚ تغ
 ٕساضز. 

 لیَى کَاًتايح ٍ بزآٍرد هذل بِ رٍش رگزسیتصز. 6-3

 زضا زض ّر٘ض  يٖكر يثمٚ مٚ زض ّسً اًٗ ضفتبض ٕبّتقبضٓ ثبٕل ّطمعي تأييس قس. ثٖبثطائ ثطاي ائزٍيٌ ائثٚ
تر٘آ ثرسٗٓ   يِ ّر ياضائرٚ مٖر   يتدربض  يٛبنٌيحبت ٕبّتقبضٓ زض ؾيّتٖبظط ثب تطخ يتبثغ ٛسف ثبٕل ّطمع

ٔ تربثغ  ئ چٖر يترْر  يمطز. ثرطا  يضا ثطضؾ يَ٘ض، تبثغ ٗامٖف ثبٕل ّطمعيقبػسٙ ت يذغطيتفبزٙ اظ تبثغ غاؾ
ٚ ير ٕرطخ ضقرس پب   يغ قرطع يت٘ظ يثبلا يٛبٌ اؾتفبزٙ مطز مٚ قؿْتي٘ٓ م٘إتبيت٘آ اظ ضىطؾيّ يرٗامٖك
ظ ّعيت اؾرتفبزٙ ا  زاضز. يغ ثب زٗضٙ ضٕٗ  ْٛر٘إئ ت٘ظييپب يٛبزاضز ٗ قؿْت يثب زٗضٙ ضم٘ز ْٛر٘إ يپٍ٘

ت٘آ اظ آٓ ثطاي ت٘اثغ ظيبٓ ّتقبضٓ ٗ ٕبّتقبضٓ اؾرتفبزٙ مرطز. ثٖربثطائ    ضىطؾي٘ٓ م٘إتبيٌ ائ اؾت مٚ ّي
ٛبي ؾُ٘ ٗ چٜبضُ مٚ زاضاي تبثغ ظيبٓ ّتقبضٓ ٛؿتٖس ٕيع اؾرتفبزٙ  ت٘آ اظ ضىطؾي٘ٓ م٘إتبيٌ ثطاي ّسًّي

 ْٕ٘ز. 
 يٚ پٍ٘يٕطخ ضقس پب يْٛ٘اضؾبظ٘ اًٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثسٗٓ يح ّسً تحت ؾٖبضيّسً اًٗ: تهط

 

 هذل اٍل یل بزایَى کَاًتايي رگزسيج تخوی: ًتا8 جذٍل

Variable Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
Interval Confidence 

Upper Limit Lower Limit 

C 0.15 10.76776 3.00365 3.58488 0.001 11.7553 9.78016 

 
0.2 12.29851 3.04018 4.04531 0.0003 13.2981 11.2989 

 
0.25 15.38054 2.68452 5.72933 0.00 16.2632 14.4978 

 
0.3 16.56679 2.66937 6.20624 0.00 17.4444 15.6891 

 
0.4 17.99226 2.79191 6.44441 0.00 18.9102 17.0742 

 
0.5 20.27668 2.90616 6.97712 0.00 21.2322 19.3211 

 
0.6 23.68757 3.12861 7.57126 0.00 24.7162 22.6588 

 
0.7 27.64769 3.47703 7.95151 0.00 28.7909 26.5044 

 
0.75 28.47963 3.53168 8.06404 0.00 29.6408 27.3184 

 
0.8 33.09678 4.61504 7.17150 0.00 34.6142 31.5793 

 
0.85 36.13375 5.13778 7.03294 0.00 37.8230 34.4444 

GDPGAP 0.15 -2.46E-05 0.00019 -0.12456 0.901 4.02E-05 -8.9E-05 

 
0.2 -6.26E-05 0.0002 -0.31268 0.756 3.16E-06 -0.00013 

 
0.25 -5.00E-05 0.00018 -0.27213 0.787 1.05E-05 -0.00011 



         1313 پبییش -11ضمبرٌ  -سًمسبل                                                پژيَطی مطبلعبق اقتصبدیِ کبربزدی ایزان -فصلىبمٍ علمی
 

 

 

 

207 

 
0.3 5.75E-05 0.00018 0.31404 0.755 0.00011 -2.7E-06 

 
0.4 6.89E-05 0.00018 0.37339 0.711 0.00013 8.07E-06 

 
0.5 0.000108 0.00018 0.59636 0.554 0.00016 4.88E-05 

 
0.6 4.63E-05 0.00017 0.26201 0.794 0.00010 -1.2E-05 

 
0.7 0.000102 0.00017 0.59630 0.554 0.00015 4.58E-05 

 
0.75 0.00013 0.00015 0.83754 0.408 0.00018 7.9E-05 

 
0.8 6.19E-05 0.00018 0.33521 0.739 0.00012 1.07E-06 

 
0.85 -2.55E-05 0.00021 -0.12061 0.904 4.39E-05 -9.5E-05 

INFGAP 0.15 0.987407 0.26822 3.68122 0.000 1.0756 0.89921 

 
0.2 0.942537 0.26612 3.54169 0.001 1.03003 0.85503 

 
0.25 0.731275 0.24576 2.97553 0.005 0.81208 0.65046 

 
0.3 0.811706 0.24367 3.33111 0.002 0.89182 0.73158 

 
0.4 0.768739 0.26114 2.94369 0.005 0.85460 0.68287 

 
0.5 0.670891 0.27698 2.42212 0.020 0.76196 0.57981 

 
0.6 0.598795 0.28436 2.10570 0.042 0.69229 0.50529 

 
0.7 0.478817 0.28267 1.69385 0.099 0.57176 0.38587 

 
0.75 0.453208 0.27101 1.67227 0.103 0.54231 0.36409 

 
0.8 0.316687 0.33019 0.95909 0.344 0.42525 0.20812 

 
0.85 0.227969 0.34607 0.65872 0.514 0.34175 0.11418 

  يتحق يٛببفتٚي :ٖجغّ
 

ٛب ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقرس پبيرٚ   چٖسك يزض تْبّٔ ّكرم اؾت يح ترْيع٘ض مٚ اظ ٕتبْٛبٓ    
ػرسُ ٗامرٖف ثبٕرل     ئ ثرٚ ّؼٖر  ير اؾرت ٗ ا  يّؼٖيس ثبٍق٘ٙ ثيس اظ ؾغح تٍ٘يپٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ قنبف تٍ٘

ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ إحرطاف تر٘ضُ اظ    يس اؾت ٍٗيثٚ قنبف تٍ٘ يّطمع
 .ؿرتٖس يزاض ٕيّؼٖر  85/0ترب   7/0زض چٖرسك   يٍٗر زاض يّؼٖر  6/0ترب   15/0 يٛبؾغح ت٘ضُ ٛسف زض چٖسك

ٛرب  خبيي مٚ عج  قبػسٙ تيَر٘ض ايرٔ ػلاّرت   ثبقٖس. اظ آّٓي ّثجتٕيع ت ياػلاّت ضطق٘ز مٚ ّكبٛسٙ ّي
اؾرت مرٚ    ئ ّؼٖر يثٚ ا .ٗ ذلاف إتظبض اؾتٛب ذلاف تئ٘ضي ثبيؿتي ّٖفي ثبقٖس ثٖبثطائ ّثجت ث٘زٓ آٓ

مٖتطً ت٘ضُ ٕطخ ضقس حدِ پرً٘ ضا   يض ضاؾتبزمبٛف حدِ پً٘  يزض ٗامٖف ثٚ ت٘ضُ ثٚ خب يثبٕل ّطمع
 ٔيثر زٍيٌ آٓ ثبقس مرٚ  ٛب ثّٚؼٖي ث٘زٓ آٓٗ ثي  تيضطا ػلاّت قبيس ذلاف إتظبض ث٘زٓ زٛس.يف ّيافعا

 .زاضز ٗخ٘ز يق٘ ضاثغٚ پؽيَيف يّٖحٖ عيٕ ٗ ٍ٘مبؼ يبيپ٘ ػطضٚ يّٖحٖ عج  ت٘ضُ قنبف ٗ سيتٍ٘ قنبف
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ٓ  يّؼٖر يثر  ثبػثٗ  زٛسيّ ٕكبٓ ضا ذ٘ز سيقس يْٛرغ لي ن٘ضت ثٚ ّسً ٔيا زض يق٘ ضاثغٚ ٔيا  قرس
قبيبٓ شمط اؾت مٚ ثب خبييعئ ؾبذتٔ ّتغيط ٕطخ ضقس تٍ٘يس َّي ثٚ خربي   اؾت. قسٙ سيتٍ٘ قنبف تيضطا

 ق٘ز.ّتغيط تٍ٘يس َّي زض ّؼٖبزاضي ضطايت ّتغيطٛب ثٜج٘زي حبنٌ ْٕي
 يٚ پٍ٘يٕطخ ضقس پب ي٘ اًٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثب ْٛ٘اضؾبظيح ّسً تحت ؾٖبضيتهطّسً زُٗ: 

 

 هذل دٍم یل بزایَى کَاًتايي رگزسيج تخویًتا: 9 جذٍل

Variable Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
Interval Confidence 

Upper Limit Lower Limit 

C 0.15 8.667348 4.66985 1.85602 0.0727 10.2027 7.13191 

 
0.2 8.778855 5.23007 1.67853 0.103 10.4984 7.05921 

 
0.25 8.295986 3.19016 2.60048 0.014 9.34490 7.24706 

 
0.3 10.74106 3.32205 3.23325 0.0028 11.8333 9.64877 

 
0.4 12.9253 3.57924 3.61117 0.001 14.1021 11.7484 

 
0.5 12.78847 3.39949 3.76186 0.0007 13.9062 11.6707 

 
0.6 13.7235 3.30725 4.14950 0.0002 14.8109 12.6360 

 
0.7 14.32161 3.64975 3.92398 0.0004 15.5216 13.1215 

 
0.75 14.27409 3.46360 4.12116 0.0002 15.4129 13.1352 

 
0.8 13.61785 4.96709 2.74161 0.0099 15.2510 11.9846 

 
0.85 14.0042 6.07456 2.30538 0.0278 16.0015 12.0069 

gM(-1) 0.15 0.157236 0.23044 0.68231 0.4999 0.23300 0.08146 

 
0.2 0.155636 0.26776 0.58124 0.5652 0.24367 0.06759 

 
0.25 0.333594 0.12599 2.64778 0.0125 0.37501 0.29216 

 
0.3 0.293653 0.12882 2.27957 0.0294 0.33600 0.25129 

 
0.4 0.274067 0.13182 2.07902 0.0457 0.31741 0.23072 

 
0.5 0.364596 0.12039 3.02833 0.0048 0.40418 0.32501 

 
0.6 0.380573 0.12206 3.11769 0.0038 0.42070 0.34043 

 
0.7 0.430147 0.14999 2.86767 0.0073 0.47946 0.38082 

 
0.75 0.436102 0.14366 3.03565 0.0047 0.48333 0.38886 

 
0.8 0.529715 0.28579 1.85350 0.073 0.62368 0.43574 

 
0.85 0.60114 0.36166 1.66215 0.1062 0.72005 0.48222 

GDPGAP 0.15 -6.26E-05 0.00016 -0.37429 0.7107 -7.7E-06 -0.00012 
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0.2 -5.62E-05 0.00018 -0.30321 0.7637 4.6E-06 -0.00012 

 
0.25 0.000117 0.00014 0.80337 0.4277 0.00016 6.9E-05 

 
0.3 0.000113 0.00014 0.79638 0.4317 0.00016 6.6E-05 

 
0.4 7.20E-05 0.00014 0.50530 0.6168 0.00011 2.5E-05 

 
0.5 -1.49E-05 0.00013 -0.11465 0.9094 2.7E-05 -5.8E-05 

 
0.6 4.21E-05 0.00011 0.36275 0.7192 8.0E-05 3.9E-06 

 
0.7 0.000173 0.00012 1.43732 0.1603 0.00021 0.00013 

 
0.75 0.000174 0.00011 1.53135 0.1355 0.00021 0.00013 

 
0.8 9.31E-05 9.9E-05 0.93798 0.3553 0.00012 6.0E-05 

 
0.85 -2.72E-06 0.00011 -0.02418 0.9809 3.4E-05 -4E-05 

INFGAP 0.15 0.896286 0.22181 4.04075 0.0003 0.96921 0.82335 

 
0.2 0.894363 0.23808 3.75651 0.0007 0.97264 0.81608 

 
0.25 0.729039 0.16360 4.45619 0.0001 0.78283 0.67524 

 
0.3 0.695297 0.18330 3.79306 0.0006 0.75556 0.63502 

 
0.4 0.65025 0.20401 3.18727 0.0032 0.71732 0.58317 

 
0.5 0.567321 0.19694 2.88054 0.007 0.63207 0.50256 

 
0.6 0.522138 0.18411 2.83594 0.0079 0.58267 0.46160 

 
0.7 0.452069 0.18882 2.39413 0.0227 0.51415 0.38998 

 
0.75 0.447584 0.17881 2.50309 0.0176 0.50637 0.38879 

 
0.8 0.377018 0.25446 1.48163 0.1482 0.46068 0.29335 

 
0.85 0.297478 0.32403 0.91804 0.3655 0.40402 0.19093 

  يتحق يٛببفتٚي :ّٖجغ
 

ٛب ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثرٚ  چٖسك يزٛس زض تْبّئ ٕكبٓ ّيح ترْيٕتب    
س ير ثٚ قنبف تٍ٘ يػسُ ٗامٖف ثبٕل ّطمع ئ ثٚ ّؼٖياؾت ٗ ا يّؼٖيث س ثبٍق٘ٙيس اظ ؾغح تٍ٘يقنبف تٍ٘
 يٛبٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ إحطاف ت٘ضُ اظ ؾغح ت٘ضُ زض چٖسك ياؾت ٍٗ
ٖبٓ ّتفربٗت اظ ٛرِ   يٗ فبنَٚ اعْ P-valueح يٕتب 85/0ٗ  8/0زض چٖسك  يٍٗ ّؼٖبزاضٛؿتٖس 75/0تب  15/0

ْ يمٚ ثب ت٘خرٚ ثرٚ ٕترب   يع٘ضٛؿتٖس ثٚ  حيثرب ٕترب   يزاض ٍٗر يت إحرطاف تر٘ضُ ّؼٖر   يٖربٓ ضرط  يح فبنرَٚ اع
 P-value قطاض زاضز مٚ نرفط ضا   يافبنَٚ طزضيّتغ يِ مٚ ّقساض ٗاقؼيٖيِ ثجيت٘إيّٛؿتٖس ٗ چ٘ٓ  يّؼٖيث

ت ّثجت ٗ ذلاف إتظبض اؾرت  يػلاّت ضط يِ، ٍٗيطيىيزاض زض ٕظط ّيط ضا ّؼٖئ ّتغيثٖبثطا زطيىيزض ثط ْٕ
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مٖترطً   يمبٛف حدِ پرً٘ زض ضاؾرتب   يزض ٗامٖف ثٚ ت٘ضُ ثٚ خب ياؾت مٚ ثبٕل ّطمع ئ ّؼٖيمٚ ثٚ ا
ٕرطخ   يؾربظ ت ْٛ٘اضياؾت. ضط يّٖغقطئ ػٌْ مبّلاً غيزٛس.مٚ ايف ّيت٘ضُ ٕطخ ضقس حدِ پً٘ ضا افعا

ّ زاض ٛؿتٖس يّؼٖ 75/0تب  25/0 ع زض چٖسكيٕ يٚ پٍ٘يضقس پب عآ ير مٚ ٕكبٓ اظ ٗاثؿتٚ ث٘زٓ حدِ پً٘ ثرٚ 
 زاضز. يبؾت پٍ٘يآٓ زض تبثغ ٗامٖف ؾ يزٖٛسىحيحدِ پً٘ زٗضٙ قجٌ ٗ قسضت ت٘ض

 يٚ پٍ٘يٕطخ ضقس پب ي٘ زُٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثسٗٓ ْٛ٘اضؾبظيح ّسً تحت ؾٖبضيُ: تهطؾّ٘سً 
 

 َمسهذل  یل بزایَى کَاًتايي رگزسيج تخویًتا: 11 جذٍل

Variable Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
Interval Confidence 

Upper Limit Lower Limit 

C 0.15 7.080283 3.59432 1.96984 0.057 8.26209 5.89847 

 
0.2 10.46771 3.30408 3.16811 0.0032 11.5540 9.38133 

 
0.25 11.97747 3.21714 3.72301 0.0007 13.0352 10.9196 

 
0.3 12.8411 3.30434 3.88612 0.0004 13.9275 11.7546 

 
0.4 16.19313 3.38358 4.78579 0.00 17.3056 15.0806 

 
0.5 17.96695 3.60902 4.97834 0.00 19.1535 16.7803 

 
0.6 22.72563 3.75081 6.05885 0.00 23.9588 21.4923 

 
0.7 24.0246 3.60035 6.67285 0.00 25.2083 22.8408 

 
0.75 25.03927 3.52668 7.09993 0.00 26.1988 23.8797 

 
0.8 30.44098 5.09795 5.97121 0.00 32.1171 28.7647 

 
0.85 34.92907 6.91792 5.03896 0.00 37.2082 32.6499 

GDPGAP 0.15 -0.0001 0.00018 -0.5541 0.5831 -4.2E-05 -0.00017 

 
0.2 -0.00014 0.0193 -0.7135 0.4804 -7.4E-05 -0.0002 

 
0.25 -5.97E-05 0.00018 -0.3271 0.7455 1.4E-07 -0.00012 

 
0.3 6.55E-05 0.00179 0.3659 0.7167 0.00012 6.6E-06 

 
0.4 4.21E-05 0.00018 0.23422 0.8162 0.00010 -1.7E-05 

 
0.5 -5.53E-05 0.00018 -0.2928 0.7714 6.8E-06 -0.00012 

 
0.6 8.86E-05 0.00017 0.50657 0.6157 0.00014 3.1E-05 

 
0.7 0.000122 0.00015 0.76978 0.4467 0.00017 6.9E-05 

 
0.75 0.000149 0.00014 1.01766 0.316 0.00019 0.00010 

 
0.8 6.63E-05 0.00017 0.38937 0.6994 0.00012 1.0E-05 

 
0.85 2.13E-05 0.00020 0.10442 0.9174 8.8E-05 -4.6E-05 
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INFGAPT 0.15 0.819541 0.24237 3.38135 0.0018 0.89923 0.73985 

 
0.2 0.607272 0.25447 2.38641 0.0227 0.69094 0.52360 

 
0.25 0.633045 0.23720 2.66878 0.0116 0.71103 0.55505 

 
0.3 0.752771 0.22956 3.27906 0.0024 0.82825 0.67729 

 
0.4 0.555101 0.25124 2.20944 0.034 0.63770 0.47249 

 
0.5 0.664426 0.25679 2.58738 0.0141 0.74885 0.57999 

 
0.6 0.565565 0.24333 2.32425 0.0262 0.64557 0.48555 

 
0.7 0.529688 0.22473 2.35691 0.0243 0.60358 0.45579 

 
0.75 0.501663 0.20945 2.39514 0.0223 0.57053 0.43279 

 
0.8 0.357552 0.28483 1.25528 0.2179 0.45120 0.26389 

 
0.85 0.237279 0.37701 0.62935 0.5333 0.36124 0.11331 

  يتحق يٛببفتٚي :ٖجغّ
 

ٛب ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثرٚ  چٖسك يزٛس زض تْبّئ ٕكبٓ ّيح ترْيٕتب    
س ير ثٚ قنبف تٍ٘ يػسُ ٗامٖف ثبٕل ّطمع ئ ثٚ ّؼٖياؾت ٗ ا يّؼٖيس ثبٍق٘ٙ ثيس اظ ؾغح تٍ٘يقنبف تٍ٘
ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ إحطاف ت٘ضُ اظ ؾغح ت٘ضُ ٛسف ثب ت٘خرٚ   ياؾت ٍٗ
ٗ  8/0زض چٖرسك   يٍٗر  ّؼٖبزاض ٛؿرتٖس  75/0تب  15/0 يٛبزض چٖسك P-valueٖبٓ ٗ يح فبنَٚ اعْيثٚ ٕتب
ٖربٓ  يح فبنَٚ اعْيمٚ ثب ت٘خٚ ثٚ ٕتبيع٘ضٖبٓ ّتفبٗت اظ ِٛ ٛؿتٖس ثٚيٗ فبنَٚ اعْ P-valueح يٕتب 85/0
ِ مرٚ ّقرساض   يٖر يِ ثجيتر٘إ يّر ٛؿتٖس ٗ چ٘ٓ  يّؼٖيث P-valueح يثب ٕتب يزاض ٍٗبت إحطاف ت٘ضُ ّؼٖيضط
ِ، يطير ىيزاض زض ٕظرط ّر  بط ضا ّؼٖئ ّتغيثٖبثطا زطيىيقطاض زاضز مٚ نفط ضا زض ثط ْٕ يازض فبنَٚ طيّتغ يٗاقؼ
زض ٗامٖف ثٚ تر٘ضُ   ياؾت مٚ ثبٕل ّطمع ئ ّؼٖيت ّثجت ٗ ذلاف إتظبض اؾت مٚ ثٚ ايػلاّت ضط يٍٗ

ٔ ػٌْ مربّلاً  يا زٛس.يف ّيمٖتطً ت٘ضُ ٕطخ ضقس حدِ پً٘ ضا افعا يمبٛف حدِ پً٘ زض ضاؾتب يثٚ خب
 اؾت.  يطّٖغقيغ

 يٚ پٍ٘يٕطخ ضقس پب ي٘ زُٗ ت٘ضُ ٛسف ٗ ثب ْٛ٘اضؾبظيح ّسً تحت ؾٖبضيّسً چٜبضُ: تهط
 

 هذل چْارم یل بزایَى کَاًتايي رگزسيج تخویًتا: 11 جذٍل

Variable Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
Interval Confidence 

Upper Limit Lower Limit 

C 0.15 2.218007 5.73762 0.38657 0.7016 4.10452 0.33148 

 
0.2 2.233077 6.18800 0.36087 0.7206 4.26768 0.19847 

 
0.25 2.462719 5.10884 0.48205 0.6331 4.14249 0.78294 
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0.3 8.449302 4.29931 1.96526 0.0581 9.86290 7.03569 

 
0.4 8.899852 3.71967 2.39264 0.0228 10.1228 7.67683 

 
0.5 12.01979 3.80062 3.16258 0.0034 13.2694 10.7701 

 
0.6 12.50386 4.01049 3.11778 0.0038 13.8225 11.1852 

 
0.7 13.01725 4.10160 3.1737 0.0033 14.3658 11.6686 

 
0.75 13.23364 3.88094 3.40990 0.0018 14.5096 11.9575 

 
0.8 12.6494 5.34369 2.36716 0.0241 14.4064 10.8924 

 
0.85 16.28931 5.80110 2.80796 0.0084 18.1967 14.3819 

GM(-1) 0.15 0.178802 0.22276 0.80266 0.4281 0.25204 0.10555 

 
0.2 0.187336 0.22566 0.83014 0.4126 0.26153 0.11313 

 
0.25 0.342641 0.13309 2.57449 0.0149 0.38640 0.29888 

 
0.3 0.257705 0.13681 1.88358 0.0687 0.30269 0.21272 

 
0.4 0.384165 0.12557 3.05934 0.0045 0.42545 0.34287 

 
0.5 0.32767 0.12662 2.58771 0.0144 0.36930 0.28603 

 
0.6 0.337596 0.13565 2.48864 0.0182 0.38219 0.29299 

 
0.7 0.439474 0.18361 2.39347 0.0227 0.49984 0.37910 

 
0.75 0.43455 0.17288 2.51349 0.0172 0.49139 0.37770 

 
0.8 0.515915 0.34011 1.51686 0.1391 0.62774 0.40408 

 
0.85 0.449365 0.33933 1.32424 0.1948 0.56093 0.33779 

GDPGAP 0.15 -6.98E-05 0.00017 -0.39193 0.6977 -1.1E-05 -0.00013 

 
0.2 -3.43E-06 0.00018 -0.01846 0.9854 5.7E-05 -6.5E-05 

 
0.25 9.87E-05 0.00016 0.59795 0.5541 0.00015 4.4E-05 

 
0.3 7.70E-05 0.00014 0.52702 0.6018 0.00012 2.9E-05 

 
0.4 -4.05E-05 0.00013 -0.31287 0.7564 2.2E-06 -8.3E-05 

 
0.5 -2.41E-05 0.00012 -0.18876 0.8515 1.8E-05 -6.6E-05 

 
0.6 7.30E-07 0.00013 0.00560 0.9956 4.3E-05 -4.2E-05 

 
0.7 0.000111 0.00011 0.93677 0.3559 0.00015 7.1E-05 

 
0.75 0.000114 0.00011 1.01095 0.3196 0.00015 7.7E-05 

 
0.8 4.68E-05 0.00010 0.45248 0.654 8.1E-05 1.2E-05 

 
0.85 1.78E-05 0.00010 0.17022 0.8659 5.2E-05 -1.6E-05 
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INFGAPT 0.15 0.889148 0.24801 3.58511 0.0011 0.97069 0.80760 

 
0.2 0.954848 0.26105 3.65765 0.0009 1.04068 0.86901 

 
0.25 0.808135 0.22230 3.63524 0.001 0.88122 0.73504 

 
0.3 0.673029 0.21389 3.14660 0.0036 0.74335 0.60270 

 
0.4 0.561537 0.18652 3.01045 0.0051 0.62286 0.50020 

 
0.5 0.502227 0.18753 2.67800 0.0116 0.56388 0.44056 

 
0.6 0.532878 0.19593 2.71973 0.0105 0.59729 0.46845 

 
0.7 0.436442 0.18505 2.35847 0.0246 0.49728 0.37559 

 
0.75 0.434916 0.17356 2.50580 0.0175 0.49198 0.37784 

 
0.8 0.379843 0.24891 1.52599 0.1368 0.46168 0.29800 

 
0.85 0.341339 0.24189 1.41111 0.1679 0.42087 0.26180 

  يتحق يٛببفتٚي :ٖجغّ
 

ٛب ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثرٚ  چٖسك يزٛس زض تْبّئ ٕكبٓ ّيح ترْيٕتب    
س ير ثٚ قنبف تٍ٘ يػسُ ٗامٖف ثبٕل ّطمع ئ ثٚ ّؼٖياؾت ٗ ا يّؼٖيثبٍق٘ٙ ثس يس اظ ؾغح تٍ٘يقنبف تٍ٘
ٗامٖف ّتغيط ؾيبؾتي ٕطخ ضقس پبيٚ پٍ٘ي، زض پبؾد ثٚ إحطاف ت٘ضُ اظ ؾغح ت٘ضُ ٛسف ثب ت٘خرٚ   ياؾت ٍٗ
ٗ  8/0زض چٖرسك   يٍٗر  زاض ٛؿتٖسيّؼٖ 75/0تب  15/0 يٛبزض چٖسك P-valueٖبٓ ٗ يح فبنَٚ اعْيثٚ ٕتب
ٖربٓ  يح فبنَٚ اعْيمٚ ثب ت٘خٚ ثٚ ٕتبيع٘ضٖبٓ ّتفبٗت اظ ِٛ ٛؿتٖس ثٚيٗ فبنَٚ اعْ P-valueح يٕتب 85/0
ِ مرٚ ّقرساض   يٖر يِ ثجيتر٘إ يّر ٛؿتٖس ٗ چ٘ٓ  يّؼٖيث P-value حيثب ٕتب يزاض ٍٗبت إحطاف ت٘ضُ ّؼٖيضط
 يِ، ٍٗيطيىيزاض زض ٕظط ّبضا ّؼٖ طئ ّتغيثٖبثطا زطيىيقطاض زاضز مٚ نفط ضا زض ثط ْٕ ياطزض فبنَٚيّتغ يٗاقؼ

زض ٗامٖف ثٚ تر٘ضُ ثرٚ    ياؾت مٚ ثبٕل ّطمع ئ ّؼٖيت ّثجت ٗ ذلاف إتظبض اؾت مٚ ثٚ ايػلاّت ضط
ط ئ ػٌْ مبّلاً غيزٛس. ايف ّيمٖتطً ت٘ضُ ٕطخ ضقس حدِ پً٘ ضا افعا يمبٛف حدِ پً٘ زض ضاؾتب يخب

زاض ٛؿرتٖس مرٚ   يّؼٖر  75/0ترب   25/0 ع زض چٖسكيٕ يٚ پٍ٘يٕطخ ضقس پب يت ْٛ٘اض ؾبظياؾت. ضط يّٖغق
آٓ زض تبثغ ٗامٖف  يح زٖٛسىيعآ حدِ پً٘ زٗضٙ قجٌ ٗ قسضت ت٘ضيٕكبٓ اظ ٗاثؿتٚ ث٘زٓ حدِ پً٘ ثٚ ّ

 زاضز. يبؾت پٍ٘يؾ
 

   یزيگجِيًت
ت٘ضُ  مٖتطً مٚ زٛسيّ ٕكبٓ ّرتَ  يمك٘ضٛب زض يّطمع يٛبثبٕل قسٙ اػلاُ يٛببؾتيؾ يمَ يثطضؾ
 تيقط تيامثط يانَ يٛبآضّبٓ ظّطٙ زض ثبٍق٘ٙ ؾغح ثٚ اقتغبً ٗ سيتٍ٘ ضؾبٕسٓ يثطا ّٖبؾت ظيقطا دبزيا ٗ
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 يٛرب ثبٕرل  قرسٙ   ير تؼط اٛرساف  ثب طآيا زض يپٍ٘ بؾتيؾ قسٙ اػلاُ اٛساف چٖس ٛط اؾت. ٛبآٓ اتفب  ثٚ
 قر٘ز يّر  ّغطح مٚ ياٍإؾ ؿت.يٕ ّكرم آٓ يبؾتيؾ يٛبتياٍٗ٘ اّب ٕساضز، يچٖسإ تفبٗت يطيز يّطمع

ٚ  چٖرس  يع يپٍ٘ يىصاضبؾتيؾ ػَْنطز ٗ اٛساف بٓيّ إغجب  اظ زضخٚ چٚ ان٘لاً مٚ اؾت آٓ ٚ  زٛر  ىصقرت

 ملآ اقتهبز يطٛبيّتغ ضٕٗس إحطاف ٗ ياقتهبز يٛبق٘ك ثٚ ٕؿجت يپٍ٘ ىصاضبؾتيؾ ٗامٖف اؾت؟ ث٘زٙ

ٗ    ي٘اػس ّكرهر ربؾرت ٗ قر  يچرٚ ؾ  يّطمرع  ثبٕرل  اؾت؟ ث٘زٙ چٚ ٛسف طيّقبز اظ  زض اضتجربط ثرب اٛرساف 
ٍ٘  يىرصاض بؾرت يؾ ياؾتبٕساضزٛب ٛب ٗب ثب ضٗـيآ ط زاقتٚ اؾت ٗيزٗ زٛٚ اذ يذ٘ز ع يٛبتيّأّ٘ض زض  يپر

   زاضز؟ يخٜبٓ قطاثت يمك٘ضٛب

طآ ٗ ثطآٗضز تبثغ ٗامرٖف  يا زض يبؾت پٍ٘يػَْنطز ؾ يبثئ ّغبٍؼٚ ثٚ اضظيالات زض اإٔ ؾيزض پبؾد ثٚ ا    
ٕؿجت ثٚ زٗ ٛسف  يثبٕل ّطمع يل تبثغ ٗامٖف ثطاي، يَ٘ض ذغياظ قبػسٙ ت يطيىمٚ ثب ثٜطِٙ ياآٓ پطاذتٚ

 يظّربٕ  يؾط يٛبس ٗ إحطاف ت٘ضُ اظ ت٘ضُ ٛسف ثط اؾبؼ زازٙئ ثطزٓ قنبف تٍ٘ياظ ث يؼٖيذ٘ز ،  ياؾبؾ
ٍ٘  ٚير ٕرطخ ضقرس پب   يثبٕل ّطمع يبٕئ ّغبٍؼٚ ٛسف ّيقس مٚ زض ا يطآ ثطضؾياقتهبز ا 1353-1389  يپر
زٛس. يسٓ ثٚ اٛساف ذ٘ز اظ ذ٘ز ٗامٖف ٕكبٓ ّيضؾ يثطا يآٓ ثبٕل ّطمع يس، مٚ ثٚ ٗاؾغٚيىطز يّؼطف
ت٘ؾؼٚ  يٛبٗ ت٘ضُ ٛسف ثطٕبّٚ يت٘ضُ زٗضٙ ّ٘ضز ثطضؾ يطئ ىيبٕييّحبؾجٚ ت٘ضُ ٛسف اظ زٗ ضٗـ ّ يثطا

٘ٓ يثرٚ ضٗـ ضىطؾر   يتدطث يثطضؾ نؿبٓ اؾت.يجبً يح حبنٌ اظ ٛط زٗ ضٗـ تقطياؾتفبزٙ قسٙ اؾت مٚ ٕتب
ٕؿجت ثٚ قنبف  يثبٕل ّطمع ،يثبٕل ّطمع ٗ ّتقبضٓ حبٍت ٗامٖف ٕبّتقبضٓ يزٛس ثطايٌ ٕكبٓ ّيم٘إتب
ذلاف إتظربض اظ ذر٘ز ٗامرٖف    ٕؿجت ثٚ ت٘ضُ ثط ياظ ذ٘ز ٗامٖف ٕكبٓ ٕسازٙ اؾت ٍٗ ياچ زٗضٙيس زض ٛيتٍ٘

  ير پً٘ ثرٚ خبّؼرٚ تعض   يمٚ إحطاف ت٘ضُ اظ ت٘ضُ ٛسف ّثجت ثبٕل ّطمع يزض حبٍت يؼٖيٕكبٓ زازٙ اؾت 
ٔ ّغبٍؼرٚ ثرٚ   ير اظ ا يح ثطآٗضزيىطزز. ثط اؾبؼ ٕتب يس ت٘ضُ ٗاؾتْطاض آٓ ّيمطزٙ اؾت مٚ ذ٘ز ّ٘خت تكس

ّٖس ثر٘زٓ  قنٌ زٖٛس چطا مٚ قبػسٙ يق٘ز ضفتبض ذ٘ز ضا ثط اؾبؼ قبػسٙ ذبنيٚ ّيت٘ن يبؾتيصاضآ پٍ٘يؾ
ثبثجربت، ّؼتجرط ٗ ّٖضرجظ     يٛببؾتيؾ ئ اخطايق٘ز. ْٛچٖيّ يمْتط يبٓ اختْبػيّٖدط ثٚ ظ ٛببؾتيؾ
تر٘ضُ   يؼيثربض تر٘ظ   يمطزٓ اثطات ّٖفر  يٗ ذٖث يّٖبؾت ملآ خٜت ضقس اقتهبز يدبز فضبيثبػث ا يپٍ٘
 ق٘ز.يّ
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