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 . هقذه1ِ

 ؿشٚع ؿـذٜ  1970ٝ ـت ٚاسدات اص دٞـشخ اسص ثش ليٕـدس صٔٙيٝ ا٘تمبَ ٘ ERPTحٛصٜ  ٌٔبِؼبت اِٚيٝ دس
(، أب ثؼذٞب ٔحذٚدٜ ايٗ ٌٔبِؼبت ثٝ ثشسػی اثش ٘شخ اسص ثش ػٌح ليٕـت  1997، 1)ٌّذثشي ٚ وٙتشاػت 

ٔيبٖ ٘شخ اسص  دس ٚالغ استجبى اػبػی تِٛيذات داخّی ٚ كبدسات ثش حؼت پَٛ داخّی ٘يض ٌؼتشؽ يبفت.
 . ًٛس ػبْ ثٝ ا٘تمبَ ٘شخ اسص ٔؼشٚف اػتإِّّی ثٝٚ ليٕت وبلاٞبی تدبست ؿذٜ ثيٗ

ٝ   1990ثؼذ اص تدشثٝ ٔٛفك وـٛسٞبی ؿشق آػـيب دس دٞـٝ        ػٙـٛاٖ يىـی اص   ، ٌؼـتشؽ كـبدسات ثـ
ساٞىبسٞبی ثؼيبس ٟٔٓ ٚ اثشثخؾ خٟت دػتيبثی ثـٝ سؿـذ التلـبدی دس وــٛسٞبی دس حـبَ تٛػـؼٝ       

ثبصاسٞبی داخّی ٌؼتشدٜ ثشای وبلاٞـبی ٔلـشفی، حشوـت دس     دؿٛد. ػّتّ ايٗ أش ٘يض ٘جٛ ة ٔیٔحؼٛ
ثبؿـذ   ٔـی ٔؼيش كٙؼتی ؿذٖ ٚ ٌؼتشؽ تِٛيذ ثٝ ٔميبع وبسا، تٟٙب اص ًشيك افضايؾ كبدسات ٕٔىـٗ  

ی ا دِيُ ٚاثؼتٍی ثٝ ٘فت دچبس ٔـىلات ػذيذٜ (. اص ًشفی التلبد ايشاٖ ث1390ٝ)اكغشپٛس ٚ ٕٞىبساٖ، 
ٞـبيی   ثبؿذ. ثشای ٕٞيٗ ٔٙظٛس ثبيذ ػيبػت إِّّی ٔی اص خّٕٝ ثيٕبسی ّٞٙذی ٚ هؼف تٛاٖ سلبثت ثيٗ

اتخبر ؿٛد وٝ ٔٙدش ثٝ افضايؾ لذست سلبثتی ؿٛد. ايٗ أش اص ًشيـك ؿٙبػـبيی ػٛأـُ ترثيشٌـزاس ثـش      
اػت وـٝ  كبدسات لبثُ تـخيق ٚ تؼييٗ اػت. دس ايٗ استجبى ؿبخق ليٕت كبدسات يىی اص ػٛأّی 

ػجبستی ثشاػبع ادثيبت ثبؿذ، ثٝ ثش لذست سلبثتی كبدسات ترثيشٌزاس اػت وٝ خٛد تحت ترثيش ٘شخ اسص ٔی
ی ػجٛس ٘ـشخ اسص اػـت،    دِيُ استجبى ثيٗ ٘شخ اسص ٚ ؿبخق ليٕت كبدسات وٝ ٕٞبٖ دسخٝ التلبدی، ثٝ

 تدشثی آٖ ثٝ دلت ٔٛسد وٙىبؽ ػّٕی لشاس ٌيشد.  لاصْ اػت ساثٌٝ
ٝ  يٗ ساثٌٝ ادثيبت خذيذ ػجٛس ٘شخ اسص تحت ترثيش ػٛدس ا     ًـٛسی  أُ ٔتؼذدی اص خّٕٝ تٛسْ اػـت، ثـ

ی آٖ تحت ترثيش ؿشايي حـبوٓ    ثبؿذ وٝ ا٘ذاصٜ ترثيش ٌزاس ٔیی ػجٛس ٘شخ اسص  وٝ ٔحيي تٛسٔی ثش دسخٝ
ٛ    ثش التلبد وـٛسٞب ٔی خـٝ ثـٝ   ثبؿذ. ثب ايٗ تٛكيف، ٔؼئّٝ پيؾ سٚی ايٗ تحميك ايٗ اػـت وـٝ ثـب ت

ای ثيٗ  دسكذ( ٚ تغييشات ٘شخ اسص، چٝ ساثٌٝ 50اِی  12ی اخيش )ثيٗ  دٞٝ 3٘ٛػب٘بت تٛسْ دس ايشاٖ ًی 
٘شخ اسص ٚ ؿبخق ليٕت كبدسات ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ؿشايي تٛسٔی ٚخٛد داسد. ثٝ ػجبستی ػئٛاَ اػبػـی  

شخ اسص ثش ليٕـت كـبدسات   ی ػجٛس ٘ ايٗ اػت وٝ ٔحيي تٛسٔی )تٛسْ ثبلا ٚ پبييٗ( چٝ ترثيشی ثش دسخٝ
 دس ايشاٖ داسد.

ٌش دسكذ تغييش ليٕت داخّی وبلاٞبی كبدساتی ثٝ اصاء يـه دسكـذ تغييـش     ثيبٖ 2ػجٛس ٘شخ اسص دسخٝ    
ثبؿذ. دس كٛستی وٝ تغييش ٘ـشخ اسص ثـٝ ٔيـضاٖ يـه      ٘شخ اسص ثيٗ وـٛسٞبی كبدسوٙٙذٜ ٚ ٚاسدوٙٙذٜ ٔی

ٌشدد، ػجٛس ٘شخ اسص وبٔـُ اػـت.    كبدساتیّی وبلاٞبی دسكذ، ٔٙدش ثٝ تغييش يه دسكذ دس ليٕت داخ
ٍ٘شدد، كبدساتی  ِٚی اٌش تغييش يه دسكذی ٘شخ اسص ٔٛخت تغييش يه دسكذ دس ليٕت داخّی وبلاٞبی

 كٛست خضئی ٚ ٘بلق اػت.دس آٖ كٛست ػجٛس ٘شخ اسص ثٝ
                                                           
1. Goldberg and Knetter 

2. Exchange Rate Pass-Through (ERPT) 



         1313 پبییش -11ضوبرُ  -سَمسبل                                                 تصبدیِ کبربزدی ایزاىپژٍّطی هطبلعبت اق -فصلٌبهِ علوی
 

 

 

3 

 
يذٌبٜ اَٚ ثش ٘مؾ ػٛأّی ٘شخ اسص دٚ ديذٌبٜ ػٕذٜ ٚخٛد داسد، وٝ دس دػجٛس دس ٔٛسد ػٛأُ ٔؤثش ثش      

 ٗ ٚسصد. ثشاػـبع ايـٗ ديـذٌبٜ،     إِّّـی ترويـذ ٔـی    ٔب٘ٙذ لذست ثبصاسی ٚ تجؼين ليٕت دس ثبصاسٞبی ثـي
ؿـٛد وـٝ    ی ػجٛس ٘شخ اسص تٛػي ٔتغيشٞبيی ٘ظيش وـؾ ليٕتی تمبهب ٚ ػبختبس ثبصاس تؼيـيٗ ٔـی   دسخٝ

 ـ   ٔؼتمُ اص ٘ظبْ ( ٌٔـش  ؿـذٜ اػـت،    2000) 1ٛسٞبی پِٛی وـٛسٞبػت. ديذٌبٜ ٔمبثُ وـٝ تٛػـي تيّ
(. ثـش  1391دا٘ـذ )وـبصسٚ٘ی ٚ ٕٞىـبساٖ،     ی ػجٛس ٘شخ اسص سا ٚاثؼتٝ ثٝ ؿشايي تٛسٔی وـٛسٞب ٔی دسخٝ

ٞبی تٛسٔی ثذيٗ كـٛست اػـت وـٝ، ثـب      ی ػجٛس ٘شخ اسص ٚ ٔحيي اػبع ديذٌبٜ دْٚ استجبى ثيٗ دسخٝ
شخ اسص، وـٛسٞبيی وـٝ اص تـٛسْ ثـبلايی    ٞب دس ٘تيدٝ افضايؾ ٘ ٞب ٘ؼجت ثٝ افضايؾ ٞضيٙٝ افضايؾ ليٕت

ا٘ذ ٚ دس وـٛسٞبيی وٝ داسای تـٛسْ پـبييٙی    ثشخٛسداس٘ذ، ٕٞٛاسٜ داسای دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ثيـتشی ثٛدٜ
 ثبؿذ. ی ػجٛس ٘شخ اسص ٘ؼجتبً پبييٗ ٔی ثبؿٙذ، دسخٝ ٔی
ی ػجٛس ٘شخ اسص ثـش  ٝ ٞبی تٛسٔی ثبلا ٚ پبييٗ ثش دسخ ِزا ٞذف اكّی ايٗ ٌٔبِؼٝ، آصٖٔٛ ترثيش ٔحيي    

ٝ ثـشای ايـٗ ٔٙظـٛس،    ليٕت وبلاٞبی كبدساتی اػت.   -ی اَٚ ثـب اػـتفبدٜ اص ٔـذَ ٔـبسوٛف     دس ٔشحّـ
ٞبی تٛسٔی ؿٙبػبيی ؿذٜ ٚ ثب اػتفبدٜ اص ٔتغيشٞبی ٔدبصی تؼشيف ؿذٜ، اثش تمبًؼی  ػٛيچيًٙ، ٔحيي
التلـبد ٚ ٘ـشخ اسص سػـٕی ثـب     ی ثبص ثـٛدٖ   ، دسخٝی ٟ٘بيی وٙبس ػٛأّی ٕٞچٖٛ ٞضيٙٝايٗ ٔتغيشٞب دس 

ٌيشد. فشهيٝ اكـّی ٔـٛسد    خٛػّيٛع ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی -ا٘جبؿتٍی خٛٞب٘ؼٖٛ اػتفبدٜ اص سٚؽ ٞٓ
 ٝ ٞـبی تـٛسٔی ثـبلا ٚ وـبٞؾ آٖ دس      ی ػجـٛس ٘ـشخ اسص دس ٔحـيي    آصٖٔٛ دس ايٗ ٌٔبِؼٝ افضايؾ دسخـ

 اػت: دٞی ؿذٜ ٛست صيش ػبصٔبٖكادأٝ تحميك ثٝ ثشای ايٗ ٔٙظٛسثبؿذ.  ٞبی تٛسٔی پبييٗ، ٔی ٔحيي
ٚ  اختلبف دادٜ ؿذٜ اػتٔجب٘ی ٘ظشی ٔٛهٛع ثٝ ثخؾ دْٚ دس ثخؾ اَٚ ٔمبِٝ ٔمذٔٝ ثيبٖ ٌشديذ. 

ثش ليٕت كبدسات ٚ ٚاسدات ثب  ٘شخ اسصػجٛس دس ثخؾ ػْٛ ٔمبِٝ، ٌٔبِؼبت تدشثی ا٘دبْ يبفتٝ دس صٔيٙٝ 
ػـٛيچيًٙ ٚ   -ْ ثـٝ ٔؼشفـی سٚؽ ٔـبسوٛف   ٌيشد. دس ثخؾ چٟبس ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی ترويذ ثش تٛسْ

ٞـبی تحميـك    ؿٛد. دس ثخؾ پٙدٓ، ٘تبيح تخٕيٗ ٔذَ ٚ يبفتٝ ٞبی تٛسٔی پشداختٝ ٔی اػتخشاج ٔحيي
 ٌيشد. ٌيشی كٛست ٔیيدٝثٙذی ٚ ٘ت ٌشدد ٚ ثخؾ ؿـٓ ٘يض خٕغ اسائٝ ٔی

 

 . هباًی ًظری1
ٞب  يشات ٘شخ اسص ٚ ؿبخق ليٕتثٝ ثشسػی استجبى ثيٗ تغي 1988دس ػبَ  اِٚيٗ ثبسدٚس٘جٛؽ ثشای 

 ثش اسص ٘شخ تغييشات ا٘تمبَ ٘حٜٛ دسثبسٜ ٌٔبِؼبت ػبيش ٌزاسپبيٝ دٚس٘جٛؽ ٌٔبِؼٝ ثٝ ػجبستی .اػت پشداختٝ

 تٕشوض ٔيضاٖ حؼت ثش سا داخّی ٞبیليٕت ٚ اسص ٘شخ ساثٌٝ خٛد ٌٔبِؼٝ دس ٚی اػت. ٞب ثٛدٜليٕت

   . 2(1988)دٚس٘جٛؽ، اػت دادٜ لشاس ثشسػی ٔٛسد داخّی يذاتتِٛ ٚ ٚاسدات خب٘ـيٙی ٚاسدات، ثبصاس، ٔيضاٖ

                                                           
1. Teylor, L  

2. Dornbusch 
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ثشای يه التلبد وٛچه افشايؾ اسصؽ پَٛ ّٔی ٔٙدش ثٝ  ٘ـبٖ ٔی دٞذ وٝ 1فّٕيًٙ -ٔذَ ٔب٘ذَ

دس ٔمبِٝ خٛد دسكذ  (1997) ؿٛد. ٌّذ ثشي ٚ وٙتشوبٞؾ لذست سلبثت كبدسات ٚ افضايؾ ٚاسدات ٔی
وٙٙذٜ ٚ ٚاسدوٙٙذٜ سا ا٘تمبَ تغييش دس ٘شخ اسص ثيٗ وـٛس كبدس سكذتغييش ليٕت ٚاسدات دس ٘تيدٝ يه د

ًٛس يه ثٝ يه ثٝ ليٕت ٚاسدات ٔٙتمُ ؿٛد، اثش ٘شخ اسص ٘بٔيذ٘ذ. ثٙبثشايٗ اٌش ٔيضاٖ تغييش ٘شخ اسص ثٝ
  ثبؿذ.كٛست وٕتش اص يه ثبؿذ ا٘تمبَ ٘بلق ٔیا٘تمبَ وبُٔ ٚ اٌش ثٝ

دس وبلاٞـبی كـبدساتی     يٕـت دس ل تغييـش  كٛست دسكذبدساتی ثٝػجٛس ٘شخ اسص ثٝ ليٕت وبلاٞبی ك    
ی ثيٗ تغييشات اسصؽ  ی يه دسكذ افضايؾ ٘شخ اسص لبثُ ثيبٖ اػت. ثٙبثشايٗ ػجٛس ٘شخ اسص، ساثٌٝ ٘تيدٝ

وٙـذ. وـٓ يـب صيـبد ثـٛدٖ ػجـٛس ٘ـشخ اسص،         ی آٖ وـٛس سا ثشسػی ٔی ی ٔجبدِٝ پَٛ يه وـٛس ٚ ساثٌٝ
ی ٟٔٓ لبثـُ   يب صيبد حدٓ تدبست ثٝ تغييشات اسصؽ پَٛ ّٔی اػت. ٘ىتٝتٛهيحی ثشای حؼبػيت وٓ 

ٝ  روش ايٗ اػت وٝ ٔحذٚد وشدٖ دسخٝ ی  ی ػجٛس ٘شخ اسص ثيٗ كفش ٚ يه ٕٞٛاسٜ كحيح ٘يؼت، دسخـ
تٛا٘ذ دس ؿشايٌی وٝ ٔٙحٙی تمبهب ثـشای وبلاٞـبی ٔـٛسد٘ظش وـبٔلاً ٔحـذة اػـت،        ػجٛس ٘شخ اسص ٔی

ٞـب اص ٘ظـش تدشثـی وٕيـبة ٞؼـتٙذ )ؿـدشی ٚ ٕٞىـبساٖ،         ِجتٝ ايٗ ٔٙحٙیتش اص يه ثبؿذ، وٝ ا ثضسي
1385.) 
ؿٛد وٝ دس آٖ، ليٕت ٚاسدات ثش حؼـت   اثتذا، ٍٞٙبٔی ػجٛس ٘شخ اسص ثٝ ًٛس وبُٔ دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔی    

پَٛ خبسخی ٚ ليٕت كبدسات، ثش حؼت پَٛ داخّی ثبثت ثٕب٘ذ. دس ايٗ حبِت، وبٞؾ اسصؽ پَٛ وـٛس 
ؿٛد. ػجٛس ٘شخ اسص وبُٔ ثـٝ ديـذٌبٜ ويٙـضی ٔشثـٛى      ی ٔجبدِٝ آٖ وـٛس ٔی ش ؿذٖ ساثٌٝٔٙدش ثٝ ثذت
ٔذت صٔب٘ی(. دس حبِت ديٍش افضايؾ حدٓ تدبست، ٚلتی وٝ پَٛ داخّی اسصؽ خٛد ی وٛتبٜ اػت )دٚسٜ

شی ؿٛد. اٌش تشاص ثبصسٌب٘ی اِٚيٝ وؼ كٛست آؿىبسی ثبػث ثٟجٛد ساثٌٝ ٔجبدِٝ ٔیدٞذ، ثٝ سا اص دػت ٔی
ؿـٛد،   ٌـزاسی ٔـی   داؿتٝ ثبؿذ، ثٟجٛد ساثٌٝ ٔجبدِٝ ٚلتی وٝ تشاص ثبصسٌب٘ی ثش حؼت پَٛ خـبسخی اسصؽ 

دس صٔـب٘ی   (.2،2002ی ػجٛس ٘شخ اسص كفش اػت )دٚسوغ ٚ چـبسِض  ثيـتش خٛاٞذ ثٛد. دس ايٗ حبِت دسخٝ
بٞؾ دس اسصؽ پَٛ تش اص ٔيضاٖ و ی ٔجبدِٝ وٓ ٘يض وٝ ػجٛس ٘شخ اسص ٘بلق اػت، ٔيضاٖ وبٞؾ دس ساثٌٝ

تشی ايدـبد   ٔذت تشاص ثبصسٌب٘ی، دس ٘تيدٝ وبٞؾ اسصؽ پَٛ ثٝ ٔيضاٖ وٓخٛاٞذ ثٛد. ِزا، تغييشات وٛتبٜ
ی صٔـب٘ی وـٝ ػجـٛس     ؿٛد. دس ايٗ ؿشايي، اثش وبٞؾ اسصؽ پَٛ سٚی تشاص ثبصسٌب٘ی، ٞشٌض ثٝ ا٘ذاصٜ ٔی

 .3(1993٘شخ اسص وبُٔ اػت، ٘خٛاٞذ ثٛد )وٙت ٚ دٚيش، 
ای  ٞبی اِٚيٝ ٚ ٚاػٌٝ (، صٔب٘ی وٝ تِٛيذ وبلاٞبی كبدساتی ثٝ ٟ٘بد2007ٜ)4اػتمبد ٌٛؽ ٚ ساخبٖ ثٝ    

كبدسات ؿٛد تش ؿذٖ  افضايؾ اسصؽ پَٛ ّٔی اٌشچٝ ٕٔىٗ اػت ٔٙدش ثٝ ٌشاٖ ،اػت  ٚاسداتی ٚاثؼتٝ
ايٗ أىبٖ سا ثشای ، أب چٖٛ ايٗ افضايؾ ليٕت كبدسات ثب وبٞؾ ليٕت ٚاسدات ٕٞشاٜ اػت

                                                           
1. Mundell- Fleming  
2. Devruex,M and Charles 

3. Kent, B. and Dwyer, F 

4.Gosh and Rajan 
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ٞب اص ًشيك وبٞؾ ليٕت كبدسات ثش حؼت  دِيُ وبٞؾ ٞضيٕٙٝ٘بيٙذ وٝ ثٝ كبدسوٙٙذٌبٖ فشاٞٓ ٔی

ٞب ٚ  پَٛ داخّی، لذست سلبثت خٛد سا دس ثبصاسٞبی كبدساتی حفَ ٕ٘بيٙذ. أب دس وـٛسٞبيی وٝ ٟ٘بدٜ
بت(، وٙٙذٜ خذٔدٞٙذ )ٔثُ وـٛسٞبی كبدس تـىيُ ٔیای ػٟٓ ا٘ذوی دس كبدسات سا  وبلاٞبی ٚاػٌٝ

دٞذ ٚ أىبٖ حفَ ايٗ لذست  افضايؾ اسصؽ پَٛ ّٔی، لذست سلبثت كبدسوٙٙذٌبٖ داخّی سا وبٞؾ ٔی
)اكغشپٛس ٌشدد  ٞب ٔی دٞی آٖ ٞب اص ًشيك وبٞؾ ليٕت ثؼيبس ػخت ؿذٜ ٚ حتی ٔٛخت صيبٖ ثشای آٖ

 (.1390ٚ ٕٞىبساٖ، 
جبؿذ دس ايٗ ٘سلبثتی ؿذيذ سوٙٙذٜ ٞبی كبد ػبختبس ثبصاسی وـٛس ٔملذ ثشای ثٍٙبٜ اٌش اص ًشف ديٍش   

كٛست كٛست تغييش دس ٘شخ اسص دس ليٕت وبلاٞبی كبدساتی ثش حؼت پَٛ وـٛس ٔجذأ خزة ٘ـذٜ ٚ ثٝ
ؿٛد. ثشػىغ، اٌش ثبصاس ٔملذ ثؼيبس سلبثتی ثبؿذ،  ٔٙتمُ ٔیوبُٔ ثٝ ليٕت ٚاسدات وـٛس ٔملذ ثش 

٘شخ اسص دس حبؿيٝ ػٛد  زة وبُٔ تغييشاتثٍٙبٜ ػؼی خٛاٞذ وشد تب ػٟٓ ثبصاسی خٛد سا اص ًشيك خ
 (.2002، 1)وبٔپب ٚ ٌّذ٘جشي حفَ ٕ٘بيذ

ی  (، ٔـذَ صيـش ثـشای ثيـبٖ ٘حـٜٛ     2009( ٚ ػضيـض ) 2007ثشاػبع ٌٔبِؼبت ٚيٍفٛػٗ ٚ ٕٞىبساٖ )   
 ٌشدد: ترثيشٌزاسی ٘شخ اسص ثش ليٕت وبلاٞبی كبدساتی ثيبٖ ٔی

دس ٘ظـش   1ه وبلا ٚخٛد داسد، يه ثٍٙبٜ سا دس ثـبصاس  ثبصاس لبثُ تفىيه ثشای ي n ؿٛد وٝ فشم ٔی    
 ثٍيش

ٕ٘بيذ. تبثغ ػٛد ثٍٙبٜ ٔـزوٛس ثـٝ ؿـىُ صيـش      كبدس ٔی nتب  2يذ وٝ ٔحلَٛ ٔتٕبيضی سا ثٝ ثبصاسٞبی 
 خٛاٞذ ثٛد:

 

(1) 
 

 

ٞضيٙٝ وُ ثٍٙبٜ  ٚ   ثبصاسٔمذاس فشٚؽ دس  ،   ليٕت ٔحلَٛ دس ثبصاس وٝ، ًٛسیثٝ    
ليٕت  ٞبی داخّی ٚ  ليٕت ٟ٘بدٜ ؿذ وٝ تبثؼی اص وُ ٔحلَٛ ثٍٙبٜ ثٛدٜ ٚ ثب ٔی

ثبؿذ. تمبهب دس  ٔی 1ٞبی ٚاسداتی اػت. دس ساثٌٝ فٛق، ٕٞٝ ٔمبديش ثش حؼت پَٛ سايح وـٛس  ٟ٘بدٜ
ؿٛد ٔمذاس تمبهب ثشای  ًٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی ثبؿذ. ٕٞبٖ ی صيش ٔی ٍبٜ ثٝ ؿىُ ساثٌٝثبصاس  ثشای ايٗ ثٙ

دس  ثٝ ٔيبٍ٘يٗ ليٕت ػبيش سلجب  ٔحلَٛ ايٗ ثٍٙبٜ تبثؼی اص ٘ؼجت ليٕت ٔحلَٛ ايٗ ثٍٙبٜ 

 ei اسص  تجذيُ ؿٛد، آٖ سا دس ٘شخ صاس پَٛ سايح ثبثٝ  وٝ ی صيش ثشای ايٗ ثبؿذ. دس ساثٌٝ آٖ ثبصاس ٔی

ثبؿذ، هشة  ٔیخبسخی تؼذاد ٚاحذٞبی پِٛی ثبصاس وـٛس ثٝ اصای يه ٚاحذ پَٛ  یدٞٙذٜوٝ ٘ـبٖ
 وٙيٓ: ٔی

                                                           
1. Compa and Goldenberg 
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(2) 
 

 

ی اَٚ ٌٔبثك  ٚ ػپغ ثب ٍِبسيتٓ ٌيشی اص ؿشى ٔشتجٝ 2ثب تٛخٝ ثٝ ٔحذٚديت  1 ثب حذاوثش ػبصی سايٌٝ
ٌضيٙـذ،   ٚ ٕٞىبساٖ ٚ ػضيض، ثٝ ليٕت تؼبدِی وٝ ثٍٙبٜ ثشای حذاوثش ػـبصی ػـٛد ثـش ٔـی    ثب ٚيٍفٛػٗ 
   خٛاٞيٓ سػيذ:

 

(3) 
 

 

ٞضيٙٝ ٟ٘بيی تِٛيذ ثٍٙبٜ كبدسوٙٙذٜ  ثبؿٙذ.  ٔی هشايت ٔختق ثبصاس  ٚ  دس سٚاثي ثبلا     
سٚد  ا٘تظبس ٔـی  دس ثبصاس  1ثب فشم ٚخٛد يه ٔٙحٙی تمبهبی ٔتؼبسف ثشای ثٍٙبٜ ثبؿذ،  ٔی 1دس ثبصاس 
يٗ وٙٙـذٜ حبؿـيٝ ػـٛد    يتؼ ثشاثش كفش ثبؿذ، تٟٙب  وٝ ثيٗ كفش ٚ يه ثبؿذ. دس حبِتی ٔمذاس 

كـٛست ٕٞضٔـبٖ حبؿـيٝ ػـٛد دس     ه ثبؿذ، ٞش دٚ هشيت ثٝثيٗ كفش ٚ ي خٛاٞذ ثٛد. أب صٔب٘ی وٝ 
ثٝ يه ٘ضديه تش ثبؿذ، كبدسوٙٙذٌبٖ ثيؾ اص حفَ لذست سلبثت، ثٝ  ٕ٘بيٙذ. ٚ اٌش  ثبصاس سا تؼييٗ ٔی

 ٘ؼجت ثٝ ٘شخ اسص ٔـتك ثٍيشيٓ، خٛاٞيٓ داؿت: 3ٟ٘بيی تٛخٝ خٛاٞٙذ ٕ٘ٛد. اٌش اص ساثٌٝ  یٞضيٙٝ
 

(4) 
 

 

ٚاحـذ ٚ دس ايـٗ   وـؾ ليٕت كبدسات ٘ؼجت ثٝ ٘ـشخ اسص ثشاثـش   ٌبٜ ثبؿذ، آٖ  بثشايٗ اٌشثٙ    
ٌبٜ ثٝ اصاء يه دسكذ تغييـش   ثبؿذ، آٖ كٛست، ٔيضاٖ ا٘تمبَ اثش ٘شخ اسص وبُٔ خٛاٞذ ثٛد. اٌش 
ٌبٜ ثٝ اصاء يه دسكـذ  ، آٖثبؿذ ٘شخ اسص، ليٕت كبدسات ٞيچ تغييشی ٘خٛاٞذ وشد. اٌش 

 تش اص يه دسكذ تغييش خٛاٞذ ٕ٘ٛد. تغييش ٘شخ اسص، ليٕت كبدسات وٓ
( دس كٛستی وٝ وـٛسٞب دس ٔحيي تٛسٔی پبييٗ لـشاس داؿـتٝ ثبؿـٙذ،    2000) 1ثشاػبع فشهيٝ تيّٛس    
ا٘ـذن  تٛاٖ ثيبٖ وشد وٝ آثبس ا٘تمبِی تغييشات ٘شخ اسص ثش ػـٌح ػٕـٛٔی ليٕـت وبلاٞـبی داخّـی      ٔی
وٙذ وٝ دس كٛست اخشای ٘ظبْ پِٛی ٔؼتجش ٚ ٔٙبػت ٘ظيـش  ثبؿذ. تيّٛس دس اسائٝ فشهيٝ خٛد ثيبٖ ٔی ٔی

ثيٙی ا٘حشافبت تٛسٔی، وـٛسٞب ٚاسد ٘ظبْ تٛسٔی ٌزاسی تٛسٔی تٛػي وـٛسٞب ٚ پيؾ ٘ظبْ پِٛی ٞذف
اس ٌـشفتٗ دس ٔحـيي تـٛسٔی    ثش ايٗ، ثب لشؿٛد. ػلاٜٚ٘شخ اسص وبػتٝ ٔی اثشاتآساْ ؿذٜ ٚ ثٝ تجغ آٖ اص 

ٟ٘بيی تِٛيذ دس وـٛسٞبی كبدسوٙٙذٜ وبلاٞـب ٚ خـذٔبت وـبٞؾ يبثـذ،      یآساْ ٚ دس ؿشايٌی وٝ ٞضيٙٝ
تٛاٖ ا٘تظبس داؿت وٝ تغييشات ٘شخ اسص آثبس وٕتشی ثش ليٕت وبلاٞبی داخّی داؿتٝ ثبؿذ. ثٝ ػجـبست  ٔی

                                                           
1.Teylor 
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ٞبی تِٛيذ ٌشديذٜ ٚ اص يشات وٕتشی دس ٞضيٙٝديٍش دس ؿشايي تٛسٔی آساْ، تغييشات ٘شخ اسص ٔٙدش ثٝ تغي

، 1يبثـذ )ػـٛا  ايٗ ًشيك آثبس ا٘تمبِی تغييشات ٘شخ اسص ثش ليٕت وبلاٞبی ٚاسداتی ٚ ٔلشفی وـبٞؾ ٔـی  
ٞبی تٛسٔی سا ثش تغييشات ليٕت وبلاٞبی  تٛاٖ اثشات ٔحيي اػبع فشهيٝ تيّٛس ٔی(. دس ٘تيدٝ ثش2009

 خيُ دا٘ؼت.كبدساتی ثٝ اصاء تغييشات ٘شخ اسص د
 

 . هطالعات پیشیي2
دس ساثٌٝ ثب ٔيضاٖ ا٘تمبَ ٘شخ اسص ثش ؿبخق ليٕت ٚاسدات ٚ كبدسات ٌٔبِؼبت خبسخی ٔتؼذدی كٛست 

ثش ثش دسخٝ ا٘تمبَ ٘شخ اسص اص خّٕٝ تٛسْ ٔـٛسد تٛخـٝ   ؤٌشفتٝ اػت ٚ دس ثشخی اص ايٗ ٌٔبِؼبت ػٛأُ ٔ
 ؿٛد.ٌٔبِؼبت ٔشٚس ٔیلشاس ٌشفتٝ اػت وٝ دس صيش ثٝ اختلبس ثشخی اص ايٗ 

ٝ   71( ساثٌٝ ثيٗ دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ٚ تٛسْ سا ثشای 2001) 2چٛدسی ٚ ٞبوٛسا     يبفتـٝ ٚ  وــٛس تٛػـؼ
ٕ٘بيٙذ. دس ايٗ پظٚٞؾ، ٘شخ تٛسْ تبثؼی اص ٔمذاس ثشسػی ٔی 2000 -1979ٞبی دسحبَ تٛػؼٝ ًی ػبَ

ٞـبی خـبسخی ٚ دسخـٝ ثـبصثٛدٖ     ی ليٕـت داس تٛسْ )ثجبت تٛسْ(، ٘شخ ٔؤثش اسص اػٕی، ػٌح ػٕـٛٔ ٚلفٝ
ٞـبی  دٞذ وـٛسٞبيی وٝ ثب ٔحـيي التلبد دس ٘ظش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت. ٘تبيح تدشثی ايٗ ٌٔبِؼٝ ٘ـبٖ ٔی

 .ا٘ذتشی سا تدشثٝ وشدٜا٘ذ، ٕٞٛاسٜ ػجٛس ٘شخ اسص پبييٗتٛسٔی آساْ ٔٛاخٝ ثٛدٜ
 OECDوـٛس ػوٛ  25٘شخ اسص دس  ( ثٝ ٌٔبِؼٝ ػٛأُ ٔؤثش ثش دسخٝ ػجٛس2002) 3وبٔپب ٚ ٌّذثشي    

ٝ   ٔی 2003-1975ٞبی ًی ػبَ ػٙـٛاٖ  پشداص٘ذ. دس ايٗ ٌٔبِؼٝ اص ؿبخق ثٟبی وبلاٞـبی ٚاسداتـی ثـ
ثجبتی ٘شخ اسص ٔتغيش خبيٍضيٗ ثشای دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص اػتفبدٜ ؿذٜ ٚ ترثيش ٔتغيشٞبی ٘شخ سؿذ پَٛ، ثی

ٔذت ٚ ثّٙذٔـذت  ٙيٗ ػؼی وشد٘ذ وٝ اثشات وٛتبٜٚ تٛسْ ثش دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ثشسػی ؿذٜ اػت. ٕٞچ
ػجٛس ٘شخ اسص سا ثشای وبلاٞبی ٚاسداتی ٔـخق ٕ٘بيٙذ. آٟ٘ب ثٝ ايٗ ٘تيدٝ سػيذ٘ذ وٝ دس ثّٙذٔذت ػجٛس 

ٚ  ؿيشاتؼٛوب اتب٘ی، تحميك ٔذت اػت. ٘تبيحتش اص وٛتبٜتش ٚ ٕ٘بيبٖ٘شخ اسص ثش وبلاٞبی ٚاسداتی ٔـخق

ٗ  دس ٚاسداتـی  وبلاٞـبی  ليٕت اسص ثٝ ٘شخ ٌزس ايٙىٝ ثش وٙذٔی ( دلاِت 2003)  4ؿيشٚتب ٝ  دس طاپـ  دٞـ

ٝ  دس وبلاٞب اص ٌشٜٚ دس ٞش اسص ٘شخ ٌزس وبٞؾ ٚ اػت يبفتٝ وبٞؾ 1990 َ  ثـب  ٔمبيؼـ  اص ٚاسدات ا٘تمـب

 .  ؿٛدٔی ٚاسداتی ثيـتش ؿذٜ ػبختٝ وبلاٞبی ثٝ اِٚيٝ ٔٛاد
شسػی ساثٌٝ ثيٗ ٔحيي تٛسٔی ٚ دسخٝ ػجـٛس ٘ـشخ اسص دس   ای ثٝ ث( دس ٌٔبِؼ2004ٝ) 5ثبيّيٛ ٚ فٛخی    
پشداص٘ذ. دس ايٗ ٌٔبِؼٝ ثٝ ثشسػـی ايـٗ ٔٛهـٛع    ٔی 2001-1977ٞبی يبفتٝ ًی ػبَوـٛس تٛػؼٝ 11

ٌزاسی تٛسٔی( وٝ اص دٞٝ پشداختٝ ؿذٜ اػت وٝ چٍٛ٘ٝ ا٘تمبَ ثٝ ٔحيي تٛسٔی پبييٗ )٘ظبْ پِٛی ٞذف

                                                           
1. Swoah 

2. Choudhri and Hakura 

3. Campa and Goldberg 

4. Otani, Shiratsuka and Shiroto 

5. Bailliu and Fuji 
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تٛا٘ذ ٔٙدش ثٝ وـبٞؾ  يبفتٝ ثٝ ٔٛسد اخشا ٌزاؿتٝ ؿذٜ اػت، ٔی دس ثؼيبسی اص وـٛسٞبی تٛػؼٝ 1990

دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص يب وبٞؾ آثبس ا٘تمبِی تغييشات ٘شخ اسص اػٕی ثـش ػـٌح ػٕـٛٔی ليٕـت وبلاٞـبی      
ثجـبتی ٘ـشخ   ( دس ٌٔبِؼٝ خٛد ثٝ ثشسػی ترثيش ترثيش ثی2005) 1ٌّجشٔٗ ٚ اػتشٚتش. ٌشددٚاسداتی ٔلشفی 

َ   اسص ٚ ٔحيي تٛسٔی ثش پشداص٘ـذ. ٘تـبيح   ٔـی  2004-1978ٞـبی  دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص دس وب٘بدا ًـی ػـب
داس ثـش  ثجبتی ٘شخ اسص ٚ ٔحيي تٛسٔی ترثيش ٔثجـت ٚ ٔؼٙـی  دٞذ وٝ ٔتغيشٞبی ثیتخٕيٗ ٔذَ ٘ـبٖ ٔی

-دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص داؿتٝ ٚ ٕٞضٔبٖ ثب ا٘تمبَ ثٝ ٔحيي تٛسٔی پبييٗ، دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص وبٞؾ ٔـی 

ٍ٘ش ايٗ اػت وٝ ؿىبف تِٛيذ ٘بخبِق داخّی حميمی ٚ ثجبت تٛسْ ترثيش ٔثجت ثش ػٌح ػٕٛٔی يبثذ. ثيب
 ليٕت وبلاٞبی داخّی داس٘ذ.

يّيٛع ثـٝ ثشسػـی تـرثيش    ـخٛػ -( ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٕٞدٕؼی خٛٞب٘ؼ2009ٗ) 2بٖــلٛؽ ٚ ساخ    
َ  وبلاٞبی ٚاسداتی دس وشٜ ٚ تبيّٙـذ   جبتی ٘شخ اسص ثش ؿبخق ثٟبیــثثی  2006-1980ٞـبی  ًـی ػـب
داس ثـش ؿـبخق   ثجبتی ٘شخ اسص ترثيش ٔثجـت ٚ ٔؼٙـی  دٞذ وٝ ثیپشداص٘ذ. ٘تبيح تخٕيٗ ٔذَ ٘ـبٖ ٔیٔی

ت وبلاٞـبی ٚاسداتـی افـضايؾ    ــثٟبی وبلاٞبی ٚاسداتی داؿتٝ ٚ ثب افضايؾ ؿذت ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ليٕ
ثٝ ثشسػی ترثيش ٔحـيي   LSTARيشخٌی ( ثب اػتفبدٜ اص سٞيبفت غ2012) 3يبثذ. خٛ٘تيلا ٚ وشٞٛ٘ٗٔی

٘تبيح  پشداص٘ذ.ٔی 2009-1975ٞبی ًی ػبَ OECDوـٛس ػوٛ  9تٛسٔی ثش دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص دس 
تخٕيٗ ٔذَ ثيبٍ٘ش ايٗ اػت وٝ دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ ترثيش ٔحيي تٛسٔی دس ٞش يه اص 

يي تٛسٔی آساْ ٔٙدش ثٝ وـبٞؾ دسخـٝ ػجـٛس    وـٛسٞبی ٔٛسد ٌٔبِؼٝ ٘بلق ثٛدٜ ٚ لشاس ٌشفتٗ دس ٔح
ٝ 2012) 4ؿٛد. ِيٗ ٚ ٚٚ٘شخ اسص دس ايٗ وـٛسٞب ٔی ای ثـب اػـتفبدٜ اص سٚؽ خٛدسٌشػـيٛ٘ی    ( دس ٌٔبِؼـ

-ثجبتی ٘شخ اسص ٚ ٔحيي تٛسٔی ثش دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص دس تبيٛاٖ ًی ػبَثٝ ثشسػی ترثيش ثی 5ایآػتب٘ٝ

ثجبتی ثبلا دسخٝ دٞذ وٝ ثب ا٘تمبَ ثٝ ٘ظبْ ثیٚسد ٔذَ ٘ـبٖ ٔیپشداص٘ذ. ٘تبيح ثشآٔی 2008-1980ٞبی 
داس ثـش ؿـبخق ثٟـبی وبلاٞـبی     ػجٛس ٘شخ اسص افضايؾ يبفتٝ ٚ ٔحيي تٛسٔی ٘يض ترثيش ٔثجـت ٚ ٔؼٙـی  

 ٚاسداتی داس٘ذ. 
ثجبتی ٘ـشخ اسص ٚ ٔحـيي تـٛسٔی ثـش     ( دس ٌٔبِؼٝ خٛد ثٝ ثشسػی ترثيش ثی2012) 6آٌٛئشی ٚ ٕٞىبساٖ   

پشداص٘ـذ.  ٔی 1980-2009ٞبی وـٛس دسحبَ تٛػؼٝ ٚ تٛػؼٝ يبفتٝ ًی ػبَ 37ػجٛس ٘شخ اسص دس  دسخٝ
٘تبيح تخٕيٗ ٔذَ ٔجيٗ ايٗ اػت وٝ ثب لشاس ٌشفتٗ دس ٔحيي تٛسٔی آساْ، دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص وـبٞؾ  

                                                           
1. Golberman and Stroter  
2. Ghosh and Rajan 

3. Junttila and Korhonen 

4. Lin and Wu 

5. Threshold Auto Regressive (TAR)  

6. Aguerre et al 
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داس ٚ ٔؼٙـی  ثجبتی ٘شخ اسص دس ٞش دٚ ٌشٜٚ وـٛسٞبی دسحبَ تٛػؼٝ ٚ تٛػؼٝ يبفتٝ ترثيش ٔثجتيبفتٝ ٚ ثی

 ثش ليٕت وبلاٞبی ٚاسداتی داسد. 
)اػٓ اصؿبخق  وّی ٌٔبِؼبت داخّی ا٘ذوی دس ساثٌٝ ثب ٔيضاٖ ا٘تمبَ ٘شخ اسص ثش ؿبخق ليٕتًٛسثٝ    

 ،یؿـدش  تحميـك  دسليٕت ٚاسدات، ؿبخق ليٕت كبدسات ٚ ؿبخق ليٕت داخّی( ا٘دبْ ؿذٜ اػت. 
ٖ  ٔذتوٛتبٜ ٔذَ ايشاٖ تخٕيٗ دس اسص ٛس ٘شخ ػج ٚهؼيت تؼييٗ ٞذف ثب( 1384) یخلائ ٚ یًيج  ٘ــب

 ترثيش ٚاسدات ليٕت ؿبخق ثش یٚالؼ اسص ٘شخ ٘ٛػب٘بت ٚ اػت ايشاٖ ٘بلق دس اسص ٘شخ ػجٛس وٝ دٞذیٔ

 .يبثـذ یٔ افضايؾ ٞبليٕت ثش یٚ ترثيشٌزاس اسص ٘شخ ػجٛس ٔيضاٖ ثّٙذٔذت دس د ٚداس يه اص وٕتش ٚ ٔثجت
ٝ  ٚاسدات ليٕـت  ؿبخق ثش یآثبس ثيـتش صٔبٖ، ٌزؿت ثب ٕٞشاٜ اسص ٘شخ ٘ٛػب٘بت ثٙبثشايٗ ٗ  ٚ داؿـت  ايـ

 .اػت ثبإٞيت ثؼيبس التلبد دس ٔٛخٛد تٛسْ ٍ٘بٜ ٚيظٜ اصٝث وـٛس دس اسصی یٞبیٌزاسػيبػت ثشای
ثٝ ثشسػـی  ٞبی تٛصيؼی  ( ثب اػتفبدٜ اص يه ٔذَ خٛد سٌشػيٛ٘ی ثب ٚلف1390ٝاكغشپٛس ٚ ٕٞىبساٖ )    

ا٘ذ. ٘تبيح تحميـك حـبوی اص تـرثيش ٔثجـت ٚ      ثش كبدسات غيش٘فتی دس ايشاٖ پشداختٝ بَ ٘شخ اسص ٔيضاٖ ا٘تم
(، ثـب  1391داس تغييشات ٘شخ اسص ثش ؿبخق ليٕت كبدسات غيش٘فتـی داسد. وـبصسٚ٘ی ٚ ٕٞىـبساٖ )   ٔؼٙی

دس  ت ٚاسداتثش ليٕ ی ػجٛس ٘شخ اسص ثجبتی ٘شخ اسص ثش دسخٝ ثٝ ثشسػی ترثيش ثی TVPاػتفبدٜ اص سٞيبفت 
ی ػجٛس ٘ـشخ اسص ٚ تـرثيش    ثجبتی ٘شخ اسص ثش دسخٝ ا٘ذ وٝ ٘تبيح اص حبوی اص ترثيش ٔثجت ثی ايشاٖ الذاْ وشدٜ

ٔثجت ٚ ٔؼٙی داس ؿىبف تِٛيذ ٘بخبِق داخّی، ٞضيٙٝ ؿشوبی تدـبسی ٚ ٘ـشخ اسص اػـٕی ثـش ؿـبخق      
يٍش تحـت ػٙـٛاٖ، ثشسػـی تـرثيش     ای د ( دس ٌٔبِؼ1390ٝوبلاٞبی ٚاسداتی داس٘ذ. وبصسٚ٘ی ٚ ٕٞىبساٖ )

 TVPدس ايشاٖ، ثـب اػـتفبدٜ اص سٞيبفـت     ثش ٚاسدات ی ػجٛس ٘شخ اسص ٘ظبْ اسصی ٚ ٔحيي تٛسٔی ثش دسخٝ
 داسی ثش ػجٛس ٘ـشخ اسص دٞٙذ وٝ ٔتغيشٞبی ٘ظبْ اسصی ٚ ٔحيي تٛسٔی ثبلا، ترثيش ٔثجت ٚ ٔؼٙی ٘ـبٖ ٔی
 اػت. دس ايشاٖ داؿتٝ ثش ٚاسدات

ٝ   دس اوثش ٌٔبِؼبت ثشای ثشسػی آثبس ٔحيياؿبسٜ ٌشديذ، ًٛس وٝ ٕٞبٖ    ی ػجـٛس   ٞبی تٛسٔی ثـش دسخـ
 ٞبی تٛسٔی اػتفبدٜ ؿـذٜ  ثشای اػتخشاج ٔحيي ٚ يب ٔتغيشٞبی ٔدبصی ٞبی ٘بإًيٙب٘ی ٔذَ ٘شخ اسص، اص

ٛ   ٔحـيي  اػـتخشاج   دس ٘حٜٛاػت. ٚخٝ تٕبيض ايٗ تحميك ثب ٌٔبِؼبت ديٍش   ثبؿـذ، ثـٝ    سٔی ٔـی ٞـبی تـ
ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ٔبسوٛف ػٛئيچيًٙ سفتبس غيشخٌی ٔمبديش ٌزؿتٝ ٘شخ تٛسْ ٔلان تمؼيٓ  وٝ٘حٛی

ٞـبی  چشا وٝ اػـتخشاج ٔحـيي   .اسايٝ ٕ٘بيذ تٛا٘ذ ٘تبيح ثٟتشی ثبؿذ وٝ ٔی ٞبی تٛسٔی ٔی ثٙذی ٔحيي
  ٝ  ثٙـذی ػـٌٛ  تـٛسٔی،    تٛسٔی ثٝ سٚؽ ٔتغيشٞبی ٔدبصی ثشٖٚ صاد ثٛدٜ ٚ ثش حؼت ػـلايك ٚ ًجمـ

سٚ ٘تبيح ٔتفبٚتی اسايٝ داد. ايٗ دسحبِی اػـت  ٔی تٛاٖ ٔحيي ٞبی تٛسٔی ٔختّف ثذػت آٚسد ٚ اص ايٗ
ٞبی تٛسٔی دسٚصٖ صا ثٛدٜ ٚ ايٗ ٔـىلات سا ٘ذاسد. اص وٝ دس ٔذَ ٔبسٌٛف ػٛئيچيًٙ اػتخشاج ٔحيي

 ـ ايٗ سٚ ٘تبيح ٔذِٟبی ٔبسوف ػٛئيچًٙ داسای ٔضيت اػت شاس ٌشفتـٝ  وٝ دس ايٗ تحميك ٔٛسد تٛخٝ ل
 .اػت
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 تحقیق اسیشٌرٍش. 4

 ّای تَرهی برآٍرد هحیط. 1-4

ٞـبی تـٛسٔی    ی ػجٛس ٘شخ اسص، دس ٌـبْ اَٚ ثبيـذ ٔحـيي    ٞبی تٛسٔی ثش دسخٝ ثشای ثشسػی ترثيش ٔحيي
ٞبی ٔختّف ٔتفبٚت اػت ٚ ا٘تمـبَ   ػٛيچيًٙ، سفتبس ٔتغيش دس سطيٓ -اػتخشاج ٌشدد. دس ٔذَ ٔبسوٛف

تٛاٖ سفتبس تٛسْ سا دس ًی ػبِيبٖ اخيـش   ثبؿذ. ِزا ثب اػتفبدٜ اص ايٗ ٔذَ ٔی ٞذٜ ٕ٘یٞب لبثُ ٔـب دس سطيٓ
 دػت آٚسد.ٞبی تٛسٔی سا ثٝ ٔٛسد ثشسػی لشاس داد ٚ ا٘ٛاع ٔحيي

(، ٔؼشفی 1973(، وٛا٘ت ٚ ٌّذفّذ )1972ػٛئيچيًٙ ثشای اِٚيٗ ثبس تٛػي وٛا٘ت ) -ٔذَ ٔبسوف    
ًٛس ٞبی تدبسی تٛػؼٝ دادٜ ؿذ. ثٝ(، ثشای اػتخشاج چشخ1989ٝ) 1ٌشديذ ٚ ػپغ تٛػي ٕٞيّتٖٛ

ػبصی سٚی آٖ ا٘دبْ يشی وٝ ٔذَــی فشم ثش ايٗ اػت وٝ سفتبس ٔتغــٞبی غيشخٌوّی، دس ٔذَ
ٞبی غيشخٌی اص ِحبٍ ػشػت وٙذ. ٔذَٞبی ٔختّف ٔتفبٚت ثٛدٜ ٚ تغييش ٔیٌيشد دس ٚهؼيتٔی

ٞبی ؿٛ٘ذ. دس ثشخی اص ايٗ ٔذَٚ ٌشٜٚ ػٕذٜ تمؼيٓ ٔیتغييش اص يه ٚهؼيت ثٝ ٚهؼيت ديٍش ثٝ د
ٌيشد )ٔب٘ٙذ ا٘دبْ ٔی 2غيشخٌی، تغييش اص يه ٚهؼيت ثٝ ٚهؼيت ديٍش ثٝ كٛست ٔلايٓ ٚ آٞؼتٝ

3ٞبی ٔذَ
STAR 4ٚ ؿجىٝ ٔلٙٛػی

ANNَٞبی غيشخٌی ايٗ ا٘تمبَ ثٝ (، دس ثشخی ديٍش اص ايٗ ٔذ
: 2004، 6)ا٘ذسع ثبؿذٞب ٔیيًٙ اص ايٗ ٔذَػٛئيچ -ٌيشد وٝ ٔذَ ٔبسوفا٘دبْ ٔی 5ثٝ ػشػت

404.) 

صايی ٔـبٞذات يه ٔتغيش ٚ ٘يض  ٞبی ديٍش تفىيه دسٖٚىی اص ٔضايبی ايٗ سٚؽ ٘ؼجت ثٝ سٚؽي    
ػٛئيچيًٙ  -ثبؿذ ٚ اص ايٗ حيث، سٚؽ ٔبسوفصايی سٚاثي ثيٗ ٔـبٞذات ٔتغيشٞب ٔی تفىيه دسٖٚ

ٞبی ٔجتٙی ػبختبسی ٚ ٔتغيشٞبی ٔدبصی اػت. دس ٔذَٞبی ٔجتٙی ثش ؿىؼت وبٔلاً ٔتفبٚت اص ٔذَ
صا ٚ يب كٛست ثشٖٚٞبی ؿىؼت ػبختبسی دس ٔتغيشٞبی ػشی صٔب٘ی ثٝ ثش ؿىؼت ػبختبسی، ػبَ

ػٛئيچيًٙ ثٝ  -ؿٛد، ايٗ دس حبِی اػت وٝ دس ٔذَ ٔبسوفصا ثذٖٚ تٛخٝ ثٝ احتٕبلات تؼييٗ ٔیدسٖٚ
ثي ثيٗ ٔتغيشٞب ثٝ دٚ يب چٙذ سطيٓ، اص احتٕبلات اػتفبدٜ ٔٙظٛس تفىيه ٔتغيشٞبی ػشی صٔب٘ی ٚ يب سٚا

ؿٛد. ِيىٗ دس ثحث ؿىؼت ػبختبسی ؿٛد ٚ احتٕبَ ا٘تمبَ اص يه سطيٓ ثٝ سطيٓ ديٍش ٔحبػجٝ ٔیٔی
ثيٙی ا٘تمبَ اص يه ٚهؼيت ثٝ ٚهؼيت ديٍش ٘بٔؼّْٛ چٙيٗ ٔجبحثی ٔٛهٛػيت ٘ذاسد ٚ أىبٖ پيؾ

ثيٙی تغييشات ٔتغيشٞب ٚخٛد ٘ذاسد،  ؿىؼت ػبختبسی أىبٖ پيؾ ٞبی ٔجتٙی ثشاػت. ٕٞچٙيٗ دس ٔذَ

                                                           
1. Haminlton 

2. Smooth Transition or Gradual Switching 
3. Smooth Transition Autoregressive  
4. Artificial Neural Network 
5. Sudden Switching 
6. Enders 
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ثيٙی تغييشات ٔتغيشٞب اص يه سطيٓ ثٝ سطيٓ ديٍش ٚخٛد ػٛئيچيًٙ أىبٖ پيؾ -ِيىٗ دس ٔذَ ٔبسوف

 (.13: 1390اكغشپٛس ٚ ٕٞىبساٖ، ) داسد
ٔٛلت ٚخٛد داؿتٝ ٚ ٞبی تجذيُ ٔبسوف اٚلاً، أىبٖ ٚخٛد يه تغييش دائٕی يب چٙذيٗ تغييش  دس ٔذَ    

كٛست حبَ دس ايٗ ٔذَ ثٝ ػيٗ تٛا٘ٙذ ثٝ دفؼبت ٚ ثشای ٔذت وٛتبٞی اتفبق ثيفتٙذ. دس ايٗ تغييشات ٔی
ٞب ٘يض  ثب٘يبً، تفبٚت ٚاسيب٘غ ؿٛ٘ذ. ٞبی ػبختبسی تؼييٗ ٔی ٞبی دليك تغييشات ٚ ؿىؼت صا صٔبٖ دسٖٚ
ػجبست ديٍش، ٔذَ تجذيُ ٔبسوف اص چٙذيٗ ٞب ِحبٍ ؿٛد. ثٝ  ٞبی ايٗ ٔذَ تٛا٘ذ ثٝ ػٙٛاٖ ٚيظٌی ٔی

وٙذ. ثبِثبً، ايٗ ٔذَ فشٚم وٕتشی  ٞبی ٔختّف اػتفبدٜ ٔی ٔؼبدِٝ ثشای تٛهيح سفتبس ٔتغيشٞب دس سطيٓ
ٕ٘بيذ ٚ ٕٞچٙيٗ لبدس ثٝ ثشآٚسد ٕٞضٔبٖ تغييشات ٔتغيشٞبی  سا ثش تٛصيغ ٔتغيشٞبی ٔذَ تحٕيُ ٔی

ٞبی  ٚهؼيت التلبد وـٛس دس ٞش ٔمٌؼی اص صٔبٖ )سطيٓصا ثٛدٖ ٔؼتمُ ٚ ٚاثؼتٝ، ٔـشٚى ثٝ دسٖٚ
 .(12: 2007 1)يٍٛ٘فٛ ثبؿذ ٔختّف( ٔی

دٞذ، لبثُ ٔـبٞذٜ ٘جٛدٜ ٚ  سخ ٔی ؿٛد سطيٕی وٝ دس صٔبٖ  ػٛيچيًٙ فشم ٔی -دس ٔذَ ٔبسوٛف
تٛاٖ فشم وشد  ػبدٌی ٔیداسد. دس يه ٔذَ ثب دٚ سطيٓ، ثٝ  ثؼتٍی ثٝ فشآيٙذ غيش لبثُ ٔـبٞذٜ 

 تٛاٖ ثٝ كٛست صيش ٘ـبٖ داد: وٙذ. يه ٔذَ  دٚ سطيٕی سا ٔی سا اختيبس ٔی 2ٚ  1، ٔمبديش  وٝ 
 

(5) 
 

 

 تٛاٖ ٘ٛؿت: ًٛس خلاكٝ ٔیٚ يب ثٝ    
 

(6) 
 

 

 ػٛيچيًٙ،  -وٛفسا ٔـخق وٙيٓ. دس ٔذَ ٔبس ٞبی فشآيٙذ  ثشای تىٕيُ ٔذَ، ثبيذ ٚيظٌی    
فمي  ٌش ايٗ ٘ىتٝ اػت وٝ  ؿٛد. ايٗ فشم، ثيبٖ شفتٝ ٔیَ دس ٘ظش ٌيه فشآيٙذ ٔبسوٛف اص دسخٝ اٚ

اص يه ٚهؼيت ثٝ  2احتٕبلات ا٘تمبَ ثؼتٍی داسد. دس صيش، ثب ٔؼشفی ی لجُ، يؼٙی  ثٝ سطيٓ دٚسٜ
 د:ٌشد ٚهؼيت ديٍش، ٔذَ وبُٔ ٔی

 

(7) 
 

(8) 
 

(9) 
 

                                                           
1. Yingfu Xie 
2. Transition Probabilics 
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(10) 
 

   دس صٔبٖ ی ٔبسوٛف، اص ٚهؼيت  ٌش احتٕبَ حشوت ص٘ديشٜ ٞب ثيبٖ دس سٚاثي ثبلا،     

ٞب ثشلشاس  شای آٖٔٙفی ثٛدٜ ٚ ٕٞچٙيٗ، ؿشى صيش ثٞب ثبيذ غيش اػت.  دس صٔبٖ  ثٝ ٚهؼيت 

 ثبؿذ:
 

(11) 
 

(12) 
 

 

ٞب اػتفبدٜ   ٚ  ٞبی تجذيُ ٔبسوف اص تبثغ احتٕبَ ٔـتشن ثيٗ ٚلٛع ثشای تخٕيٗ ٔذَ    
ٔٙظٛس حذاوثش وشدٖ احتٕبَ ثٝ MLوٝ ثشاػبع خبكيت تٛاثغ حذاوثش دسػتٕٙبيیًٛسیؿٛد. ثٝ ٔی

ٞبی تلبدفی دس ٕ٘ٛ٘ٝ  ی آٔبسی، احتٕبَ ٚلٛع ٔـتشن وٕيت دس خبٔؼٝ ی ٔٛسد ثشسػی سخذاد ٕ٘ٛ٘ٝ
ؿٛد. ثذيٗ تشتيت ثب تٛخٝ ثٝ تبثغ احتٕبَ ٔـتشن، اص سٚؽ حذاوثش دسػتٕٙبيی ثشای ثشآٚسد  حذاوثش ٔی

 (.5: 2002)چًٛ٘،  ٌشدد ٞبی تجذيُ ٔبسوف اػتفبدٜ ٔی ٞبی تلبدفی ٔذَ تٕبٔی وٕيت
ٚلفٝ،  سطيٓ ٚ  يچيًٙ سا ثشای هشايت خٕلات خٛد تٛهيح، ثشای ػٛ -تٛاٖ ٔذَ ٔبسوٛف  ٔی    
 كٛست صيش ٘ٛؿت:ثٝ
 

(13) 

 

(14) 

 
 

ثبؿذ. دس  ٔی 1ٞب دس ٔؼبدِٝ اَٚ ػلاٜٚ ثش هشايت خٛد تٛهيح، ػشم اص ٔجذأ ٘يض ٚاثؼتٝ ثٝ سطيٓ    
ثبؿٙذ. اص ثيٗ ايٗ دٚ ٔذَ، ٞشوذاْ وٝ  تٝ ٔیٞب ٚاثؼ ٔؼبدِٝ دْٚ فمي هشايت خٛد تٛهيح ثٝ سطيٓ

ٞبی تٛسٔی  دػت آٚسدٖ ٔحييثشای ثٝ ٌشدد ٚ ثيـتشيٗ ٔمذاس ساػت ٕ٘بيی سا داؿتٝ ثبؿذ ا٘تخبة ٔی
، دس آخشٌشدد.  ٔذَ ثشآٚسد ٔی ا٘تخبة ٔذَ، ٚ ثٟيٙٝ ٞب ٚ تؼذاد سطيٓ ٚلفٝثؼذ اص تؼييٗ ثبلا ٚ پبييٗ، 

ٞب ٘ؼجت ثٝ ػبِيبٖ لجُ افضايؾ يبفتٝ  اس داس٘ذ ٚ ٔمذاس تٛسْ دس ايٗ ػبَٞبيی سا وٝ دس سطيٓ اَٚ لش ػبَ
ٞب  ٞبيی سا وٝ دس سطيٓ دْٚ لشاس داس٘ذ ٚ ٔمذاس تٛسْ دس ايٗ ػبَ ػٙٛاٖ ٔحيي تٛسٔی ثبلا ٚ ػبَسا ثٝ

                                                           
دس سطيٓ ٞبی ٔختّف اثشات ٔختّفی ثش ٔتغيش ٚاثؼتٝ خٛاٞذ داؿت. ثذيٗ تشتيت ثٝ تؼذاد ٚاثؼتٍی ثٝ سطيٓ ثٝ ٔؼٙی ايٗ اػت وٝ  .1

 ٞب اثشات ٔتغيش تٛهيحی ثش ٔتغيش ٚاثؼتٝ ٔتفبٚت خٛاٞذ ثٛد. سطيٓ
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ًٛس وٝ اؿبسٜ  ٕٞبٖ. ٌيشيٓ ػٙٛاٖ ٔحيي تٛسٔی پبييٗ دس ٘ظش ٔی٘ؼجت ثٝ لجُ وبٞؾ يبفتٝ سا ثٝ

ٌشدد.  ٞبی ثٟيٙٝ ثب اػتفبدٜ اص ٔؼيبسٞبی آوبئيه ٚ ؿٛاستض، تؼييٗ ٔی اَٚ، تؼذاد ٚلفٝ یدس ٔشحٌّٝشديذ 
 ٞبی يه تب چٟبس اػت: ی ٔمبديش آٔبسٜ آوبئيه ٚ ؿٛاستض ثشای تؼذاد ٚلفٝ دٞٙذٜخذَٚ صيش ٘ـبٖ

 

 ی هذل ی بْیٌِ ًتایج هعیارّای آکائیک ٍ شَارتس در تعییي ٍقفِ :1 جذٍل

AIC SC فٍِق 

9969/6 1253/7 1 

9787/6 1147/7 2 

9421/6 * 0867/7 * 3* 

0378/7 2691/7 4 

              ی ثٟيٙٝ  ٚلفٝ*
 ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ

 

ٝ   دػت آٔذٜ دس خذَٚ ثبلا ٘ـبٖ ٔی٘تبيح ثٝ     ی  دٞذ وٝ ثش ًجك ٞش دٚ ٔؼيبس آوبئيه ٚ ؿـٛاستض ٚلفـ
ٞـب   ٞبی ثٟيٙٝ ٌضيٙؾ ؿذ، تؼذاد سطيٓ پغ اص ايٙىٝ تؼذاد ٚلفٝ ثٟيٙٝ ثشای ثشآٚسد ٔذَ، ػٝ ٚلفٝ اػت.
ٛد. ٔؼيبس آوبئيه دس ٔمبيؼٝ ثب ٔمذاس تبثغ ساػت ٕ٘بيی ؿـبخق  ؿ ثب اػتفبدٜ اص ٔؼيبس آوبئيه تؼييٗ ٔی

ی ٔمـبديش آٔـبسٜ آوبئيـه ٚ ٔمـذاس تـبثغ       ٞب اػت. خذَٚ صيش ٘ـبٖ دٞٙذٜ تشی ثشای تؼذاد سطيٓ ٔٙبػت
 ٞبی دٚ تب چٟبس اػت: ساػت ٕ٘بيی، ثشای تؼذاد سطيٓ

 

 ّا با استفادُ از هعیار آکائیک تعییي تعذاد رشین :2 جذٍل

ML AIC تعذاد رشین 

0381/112- 0763/244 2 

1903/100- * 3807/232 * 3* 

2873/115- 9288/252 4 

 سطيٓ  ثٟيٙٝ              *
                                        ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ

 

وٝ ٔمـذاس  یًٛساػت. ثٝ ػٝ سطيٓ  ثٟيٙٝ ثشای ثشآٚسد ٔذَ دٞذ وٝ تؼذاد ذَٚ ثبلا ٘ـبٖ ٔی٘تبيح خ    
تشيٗ ٕ٘بيی، ثيـ تشيٗ ٔمذاس ٚ ثشحؼت آٔبسٜ حذاوثش ٔمذاس ساػت آٔبسٜ آوبئيه، دس حبِت ػٝ سطيٕی وٓ

ػـٛيچيًٙ حـبلات    -ًٛس وٝ اؿبسٜ ٌشديذ، ٔذَ ٔبسوٛف ٞب داساػت. ٕٞبٖ ٔمذاس سا دس ثيٗ ديٍش حبِت
ٞبػت. دس ٘تيدٝ ثشای  ثٝ سطيٓٔختّفی داسد وٝ دس ٞش وذاْ اص ايٗ حبلات خضء خبكی اص ٔؼبدِٝ ٚاثؼتٝ 

ؿٛد ٚ ٔذَ  ٞب اػتفبدٜ ٔی وٝ ثتٛاٖ ثٟتشيٗ حبِت سا ثشٌضيذ، اص ٔمذاس حذاوثش ساػت ٕ٘بيی ايٗ حبِتايٗ
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ٕ٘ـبيی  ساػتؿٛد. ٔمبديش حذاوثش  ثب ٔمذاس حذاوثش ساػت ٕ٘بيی ثيـتش ثٝ ػٙٛاٖ ٔذَ ثٟيٙٝ ثشٌضيذٜ ٔی

 اػت: خذَٚ صيش آٚسدٜ ؿذٜ ٘ظش دس ايٗ ٔمبِٝ دسٔشثٛى ثٝ دٚ حبلات ٔذ
 

 سَیچیٌگ -ی هذل هارکَف تعییي حالت بْیٌِ: 3 جذٍل

ML سَیچیٌگ -هذل هارکَف 

0288/100- * MSAX(3)-ARX(3) * 

1903/100- MSA(3)-AR(3) 

 ٔذَ ثٟيٙٝ              *
                                  ٞبی تحميك                                        ٔٙجغ: يبفتٝ

 

تٛاٖ ٘تيدٝ ٌشفت وٝ ثيـتشيٗ ٔمذاس ساػت ٕ٘بيی ٔشثٛى ثٝ ٔذِی اػـت   ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ ثبلا ٔی    
اػت. پغ اص ٌضيٙؾ ثٟتـشيٗ ٔـذَ،    ٞب ثؼتٍی داؿتٝ ی تٛسْ ثٝ سطيٓ هشايت ٚلفٝوٝ ػشم اص ٔجذأ ٚ 
 ٌشدد: ٘تبيح صيش حبكُ ٔی

 

 1389 -1355ُ در ایراى طی دٍر هذل غیرخطی تَرم :4 جذٍل

  1رشین  2رشین  3رشین 

t-value ضریب t-value ضریب t-value هتغیر ضریب 

 عرض از هبذأ 4247/0 201/0 4368/1 336/0 1922/2 977/0

39/7 7091/0 * 93/5 8101/0 * 28/4 3397/0 * 
 

183/0- 0250/0- 90/2- 2961/0- * 204/0 0178/0 
 

78/5 8935/0 * 48/4 5301/0 * 10/3 2263/0 * 
 

(0008/0 )082/35 * linearity test 

 دٞذ. % سا ٘ـبٖ ٔی1ػٌح إًيٙبٖ  *
 ٞبی تحميك  ٔٙجغ: يبفتٝ

 

تٛاٖ خٌی ثٛدٖ استجبى ثيٗ تٛسْ ٚ ٔمـبديش ٌزؿـتٝ آٖ سا سد وـشد. دس     ،  ٔیLRثب تٛخٝ ثٝ آصٖٔٛ     
تـٛاٖ   اص خشٚخی ٔذَ ٔیٕٞچٙيٗ وٙذ.  ی غيشخٌی سا تلذيك ٔی ٘تيدٝ ٔمذاس ايٗ آصٖٔٛ ٚخٛد ساثٌٝ

ْ    ٘تيدٝ ٌشفت وٝ دس ٞش ػٝ سطيٓ ػشم اص ٔجذأ، اثش ٔؼٙی داسی ٘ذاؿـتٝ اػـت.    ثش ٔمـذاس خـبسی تـٛس
ٝ ٔؼٙی داسی ثش ٔمذٚ ٔثجت ی اَٚ تٛسْ دس ٞش ػٝ سطيٓ ترثيش  ٕٞچٙيٗ ٚلفٝ ، ٚ دس اس خبسی تٛسْ داؿـت

سا ٘ؼجت ثٝ دٚ سطيـٓ ديٍـش داؿـتٝ اػـت.      يش ساٚ دس سطيٓ اَٚ ٘يض وٕتشيٗ ترث سطيٓ دْٚ ثيـتشيٗ ترثيش
ثبؿـذ ٚ تـرثيش آٖ دس    داسی ٔـی ی دْٚ تٛسْ ٘يض فمي دس سطيٓ دْٚ، داسای ترثيش ٔٙفـی ٔؼٙـی   ٔمذاس ٚلفٝ

ی ػْٛ ٘يض دس ٞش ػٝ سطيٓ داسای ترثيش ٔثجت ٔؼٙی  ٔمذاس ٚلفٝ ثبؿذ. ٔؼٙی ٔی ٞبی اَٚ ٚ ػْٛ ثی سطيٓ
وٝ ثيـتشيٗ ترثيش دس سطيٓ ػْٛ ٚ وٕتشيٗ ترثيش سا دس سطيـٓ اَٚ داسا  داسی ثش ٔمذاس خبسی داؿتٝ اػت، 

ؿٛد تب ديذی سٚؿٗ ٘ؼجت ثـٝ ٔـذَ    ٞبی ٔذَ ثشآٚسد ؿذٜ ثشسػی ٔی دس صيش ثشخی اص ٚيظٌی ثبؿذ. ٔی
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ٓ  ثشآٚسد ؿذٜ ثٝ دػت آيذ. دس خذَٚ صيش ػبَ ٌيـشد سا ٘ــبٖ    ٞـب لـشاس ٔـی    ٞبيی وٝ دس ٞش يه اص سطيـ

 دٞذ: ٔی
 

 ّا ّای قرار گرفتِ در ّریک از رشین سال: 5 جذٍل

1360-1360  1367-1365  1372-1371  1380-1378  
1383-1382  1387-1387  

 1سطيٓ 

1364-1361  1375-1373  1381-1381  1386-1384  
1389-1388 

 2سطيٓ 

1359-1358  1370-1368  1377-1366  
 

 3سطيٓ 

 ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ
 

ٌشفتٝ اػت. ثٝ ساحتی ٞبی ٔشثٛى ثٝ ٞش ػبَ دس وذاْ سطيٓ لشاس  دٞذ وٝ دادٜ خذَٚ ثبلا ٘ـبٖ ٔی    
ٞبيی وٝ ٘شخ تٛسْ ٘ؼجت ثٝ لجُ  تٛاٖ دسيبفت وٝ دس ػبَ ثب دلت دس ٔمذاس تٛسْ دس ٞش ػبَ ٔی

ٞبيی وٝ ٔمذاس تٛسْ ٘ؼجت ثٝ لجُ وبٞؾ يبفتٝ ٚ يب  افضايؾ يبفتٝ دس سطيٓ اَٚ لشاس ٌشفتٝ ٚ ػبَ
ٞبيی وٝ ٔمذاس تٛسْ تمشيجبً داسای سٚ٘ذ  ٚ ػبَ ٌيشد ثبؿذ دس سطيٓ دْٚ لشاس ٔی وبٞـی ٔیداسای سٚ٘ذ 

 ا٘ذ. ثبثتی اػت، دس سطيٓ ػْٛ لشاس ٌشفتٝ
اػت. ػتٖٛ اَٚ آٖ تؼذاد ٔـبٞذاتی سا  ٞب ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ ٞبی ٞشيه اص سطيٓ دس خذَٚ صيش ٚيظٌی    

ٞب لشاس  ذٜ، چٝ تؼذاد دس ٞشوذاْ اص سطيٓی ثشسػی ؿ ٔـبٞذٜ 35دٞذ وٝ اص ٔدٕٛع  ٘ـبٖ ٔی
دٞذ. ثشای ٔثبَ اٌش ثٝ ًٛس  ٘ظش سا ٘ـبٖ ٔیٖ دْٚ آٖ احتٕبَ حوٛس دس سطيٓ ٔذاػت. ػتٛ ٌشفتٝ

تٛاٖ ٌفت وٝ ايٗ ٔـبٞذٜ دس سطيٓ  دسكذ ٔی 40تلبدفی يىی اص ٔـبٞذات ٌضيٙؾ ؿٛد ثب احتٕبَ 
ًٛس پيبپی دس دٞذ وٝ ٔـبٞذات ثٝ ای سا ٘ـبٖ ٔی ٌيشد. ػتٖٛ ػْٛ ٘يض ٔيبٍ٘يٗ ًَٛ دٚسٜ دْٚ لشاس ٔی

. ثٝ ًٛس ٔثبَ اٌش تٛسْ اص سطيٓ يه ثٝ سطيٓ دٚ ٔٙتمُ ؿٛد، ثٝ ًٛس ٔيبٍ٘يٗ حذٚد آٖ سطيٓ لشاس داس٘ذ
 ٔب٘ذ. دٚسٜ دس ايٗ سطيٓ ثبلی ٔی 86/1

 

 ّا ّای ّریک از رشین ٍیصگی :6 جذٍل

هیاًگیي تَرم در ّر 

 رشین

هیاًگیي دٍرُ قرار 

 تي در رشینگرف

احتوال قرار گرفتي در 

 رشین هَرد ًظر

ّای قرار  تعذاد سال

 گرفتِ در ّر رشین
 

 1رشین  13 14/37% 86/1 0625/27

 2رشین  14 00/40% 33/2 4428/13

 3رشین  8 86/22% 00/2 6076/18

 ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ
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ٌش  دٞذ. ايٗ خذَٚ ثيبٖ ا ٘ـبٖ ٔیدس خذَٚ صيش ٘يض احتٕبلات ا٘تمبَ اص يه سطيٓ ثٝ سطيٓ ديٍش س

 دٞذ: ٞبی ديٍش ٘ـبٖ ٔی ٞب سا ٘ؼجت ثٝ سطيٓ ٔيضاٖ پبيذاسی ٚ ٘بپبيذاسی سطيٓ
 

 احتوال اًتقال از یک رشین بِ رشین دیگر :7 جذٍل

  1رشین  2رشین  3رشین 

 1رشین  467/0 231/0 302/0

 2رشین  447/0 597/0 000/0

 3رشین  084/0 170/0 746/0

 ٞبی تحميك : يبفتٝٔٙجغ
 

اص دٚ سطيٓ  1ٞبی ديٍش اػت، ٚ ٕٞچٙيٗ سطيٓ  ثيـتش اص سطيٓ 3ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ ثبلا، پبيذاسی سطيٓ    
ثبؿذ، ثبػث پبيذاسی ؿذٜ  ديٍش ٘بپبيذاستش اػت. دس ٘تيدٝ ثجبت دس سٚ٘ذ تٛسٔی وٝ ٚيظٌی سطيٓ ػْٛ ٔی

ٙيٗ ثبلا ثٛدٖ تٛسْ وـٝ ٚيظٌـی سطيـٓ اَٚ    ٕٞچ ٞبی ثؼذی ٘يض ٔٛخت سٚ٘ذ ثبثت خٛاٞذ ؿذ ٚ دس ػبَ
اػت، ثٝ دِيُ ايٙىٝ ٔؼئِٛيٗ التلبدی حؼبػيت صيبدی ٘ؼجت ثٝ تٛسْ ثبلا داس٘ذ ٚ ػؼی خٛاٞٙذ وـشد  

 تشی ثشخٛسداس اػت. تب ثب اثضاسٞبی التلبدی آٖ سا وٙتشَ ٕ٘بيٙذ ٚ ثٝ ٕٞيٗ دِيُ، ايٗ سطيٓ اص دٚاْ وٓ
چـيٗ    ؼی تٛسْ ثٝ كٛست خي تٛپش ٚ ٔمذاس ثشآٚسد ؿذٜ ثب خي ٘مٌٝدس لؼٕت اَٚ ٕ٘ٛداس، ٔمبديش ٚال    

ٝ  اػت. ٕٞبٖ ٕ٘بيؾ دادٜ ؿذٜ كـٛست دليـك ٚ ثـب    ًٛس وٝ ٔـخق اػت، ٔذَ ثشآٚسد ؿذٜ تٛا٘ؼتٝ ثـ
َ   حبَ ثٝ ٔٙظٛس ثشسػی ٔحيي خٌبی وٓ ٔمذاس تٛسْ سا ثشآٚسد وٙذ. ٞـبيی سا وـٝ دس    ٞبی تـٛسٔی، ػـب

ٞب ٘ؼجت ثٝ ػبِيبٖ لجُ افضايؾ يبفتٝ سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔحيي  تٛسْ دس ايٗ ػبَ سطيٓ اَٚ لشاس داس٘ذ ٚ ٔمذاس
ٞب ٘ؼجت ثٝ لجُ وبٞؾ  ٞبيی سا وٝ دس سطيٓ دْٚ لشاس داس٘ذ ٚ ٔمذاس تٛسْ دس ايٗ ػبَ تٛسٔی ثبلا ٚ ػبَ

كـٛست صيـش ٔتغيـش    ٞب ثٝ ٌيشيٓ. ثشای ٞشوذاْ اص ػبَ يبفتٝ سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔحيي تٛسٔی پبييٗ دس ٘ظش ٔی
 ٌشدد: دأی تؼشيف ٔی
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 هقذار ٍاقعی ٍ برآٍردشذُ تَرم ٍ ّوچٌیي احتوال قرار گرفتي ّر سال در سِ رشین :1 ًوَدار

 

ٞبی تٛسٔی ثش وـؾ ليٕتی وبلاٞبی كـبدساتی ٘ؼـجت ثـٝ ٘ـشخ اسص      حبَ ثشای ثشسػی ترثيش ٔحيي   
ُ  ی ػجٛس ٘شخ اسص(، ٔتغيشٞبی ٔدبصی ثبلا سا ثٝ كٛست ٔتغيش ت )دسخٝ هـشة ٔتغيشٞـبی    مـبًؼی )حبكـ

ػٙٛاٖ ٔتغيش ٔحيي تـٛسٔی  ثٝ ؿٛد. ٔتغيش  ( دس ٘ظش ٌشفتٝ ٔیاػٕیٔدبصی دس ٍِبسيتٓ ٘شخ اسص 
 ؿٛ٘ذ: كٛست صيش ٔحبػجٝ ٔیثبؿذ. ٔتغيشٞبی ٔذ٘ظش ثٝ ٌش ٔحيي تٛسٔی پبييٗ ٔی ، ثيبٖ ثبلا ٚ 

 

(15) 
 

 

 . هعرفی هذل تحقیق2-4
ػٛيچيًٙ، ثب اػـتفبدٜ اص   -دػت آٚسدٖ ٔحيي تٛسٔی ثبلا ٚ پبييٗ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٔبسوٛف ذ اص ثٝثؼ

ٔـٛسد   ی ػجٛس ٘ـشخ اسص  خٛػّيٛع، اثشات ٔحيي تٛسٔی ثش سٚی دسخٝ -سٚؽ ٞٓ ا٘جبؿتٍی خٛٞب٘ؼٖٛ
( ٚ 2004) اػت. ٔذَ صيش وٝ ثشٌشفتٝ اص ٔذَ اػتفبدٜ ؿـذٜ تٛػـي ثـبثّيٛ ٚ فـٛخی     ثشسػی لشاس ٌشفتٝ

ٖ ثـب اػـتفبدٜ اص ٞـٓ ا٘جبؿـتٍی      ثبؿذ ( ٔی2012آٌٛئشی ٚ ٕٞىبساٖ ) خٛػـّيٛع ثـشآٚسد    -خٛٞب٘ؼـٛ
 ؿٛد: ٔی

 

 
.كبدسات: ٍِبسيتٓ ؿبخق ثٟبی وبلای   

: ٍِبسيتٓ ٘شخ اسص سػٕی.  
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. ثبلا ٚ ٘شخ اسص تمبًؼی ٔحيي تٛسٔیٔتغيش : اثش   
 .ٚ٘شخ اسص تمبًؼی ٔحيي تٛسٔی پبييٗٔتغيش : اثش 
٘بخبِق  دسخٝ ثبص ثٛدٖ التلبد وٝ اص ٘ؼجت ٔدٕٛع كبدسات ٚ ٚاسدات ثٝ تِٛيذ ٍِبسيتٓ: 
 ثبؿذ. داخّی ٔی

، وٝ اص ؿبخق ليٕت ػٕذٜ فشٚؿی ثبؿذ ٔی يٙٝ ٟ٘بيی تِٛيذ، تِٛيذوٙٙذٌبٖ داخّیٞض : ٍِبسيتٓ
 . اػت اػتفبدٜ ؿذٜ

جت ثـٝ ٔمـبديش   ثبؿذ وٝ تٛسْ ٘ؼ ٞبيی ٔی ٔحيي تٛسٔی پبييٗ، ٌٔبثك ثب ػبَٔٙظٛس اص دس ٔذَ ثبلا     
ٔـذَ   2ٞبی ٔٛخٛد دس سطيٓ )ػبَ اػت لجّی وبٞؾ يبفتٝ ٚ يب ٔيبٍ٘ی ٘شخ تٛسْ دس آٖ دٚسٜ پبييٗ ثٛدٜ

ٞـبی ايـٗ دٚسٜ    ی پبييٗ ثشای ػبَدس ايٗ دٚسٜ ٔمبديش ٔتغيش ٔدبصی ؿشايي تٛسٔٔبسوٛف ػٛيچيًٙ(، 
َ   1ٔمذاس ٞـبی   ٌٔـبثك ثحـث  دس ايـٗ حبِـت   ٞـب ٔمـذاس كـفش اختيـبس وـشدٜ اػـت.        ٚ ثشای ػـبيش ػـب

ٔحـيي  . ٕٞچٙـيٗ ٔٙظـٛس اص   ثبؿـذ  ٔی ی ػجٛس ٘شخ اسص ثشاثش ثب هشيت  دسخٝالتلبدػٙدی، 
ٚ ٔيبٍ٘يٗ تٛسْ اص  لجّی افضايؾ يبفتٝ ٔمذاس تٛسْ ٘ؼجت ثٝ ٔمبديشؿشايٌی اػت وٝ دس آٖ تٛسٔی ثبلا، 

. دس ايـٗ حبِـت   ٔذَ ٔبسوٛف ػـٛيچيًٙ(  1ٞبی ٔٛخٛد دس سطيٓ )ػبَ اػت ٞب ثبلاتش ثٛدٜ ی دٚسٜ ٕٞٝ
ٞـب ٔمـذاس    ٞبی ايٗ دٚسٜ ثشاثش يه ٚ ثشای ػبيش ػبَ ٔمذاس ٔتغيش ٔدبصی ؿشايي تٛسٔی ثبلا ثشای ػبَ

ثشاثـش ثـب ٔدٕـٛع     ثشای ؿشايي تٛسٔی ثبلا ػجٛس ٘شخ اسصی  دسخٝ اػت، ثذيٟی اػت كفش سا اختيبس وشدٜ
ٞـبی   ٞبيی وٝ ٔمذاس تٛسْ داسای سٚ٘ذ تمشيجبً ثبثتی اػت )ػبَ ثبؿذ. ٚ ثشای ػبَ ٔی هشايت 

روش اػت وـٝ   ؿبيبٖثبؿذ. ٕٞچٙيٗ  ثشاثش ٔی ی ػجٛس ٘شخ اسص ثب هشيت  (، دسخ3ٝٔٛخٛد دس سطيٓ 
اص ِٛ  فـشدٜ كٙذٚق ثيٗ إِّّی پَٛ ٚ اًلاػـبت ػـشی صٔـب٘ی ثب٘ـه      تحميك ٞبی آٔبسی دادٜوّيٝ 

 اػت. اػتخشاج ؿذٜ 1389-1355ٞبی  ٔشوضی ثشای ػبَ
 

 ّای تحقیق تخویي هذل ٍ یافتِ. 5
ايٗ لؼٕت ثـب اػـتفبدٜ اص   ٞبی صٔب٘ی، ثشسػی ٚهؼيت ٔتغيشٞبػت. دس  ٘خؼتيٗ ٔشحّٝ دس ثشآٚسد ػشی

ايؼتبيی  (Philips-Perron)پشٖٚ  -ٚ فيّيپغ (ADF)فِٛش تؼٕيٓ يبفتٝ  -ذ ديىیی ٚاح آصٖٔٛ سيـٝ
ی ٔتغيشٞبی  دٞذ وٝ ٕٞٝ اػت. ٘تبيح ٘ـبٖ ٔی ٔتغيشٞب ثشسػی ؿذٜ ٚ ٘تبيح دس خذَٚ صيش ٌضاسؽ ؿذٜ

ی يه ٞؼتٙذ ٚ فمي ٔتغيش دأی وٝ ثيبٍ٘ش اثش تمبًؼی ٘شخ اسص ثش ليٕت وبلاٞبی  ٘جبؿتٝ اص دسخٝااٍِٛ، 
ٖ  ی كفش اػت. ثٙبثشايٗ، ٔی ثبؿذ ٞٓ ا٘جبؿتٝ اص دسخٝ بدساتی ٔیك ٞـبی ا٘جبؿـتٍی ثـشای     تٛاٖ اص آصٔـٛ

 ی ثّٙذٔذت ثيٗ ٔتغيشٞبی اٍِٛ اػتفبدٜ وشد. ثشسػی ساثٌٝ
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 پرٍى -ٍ فیلپس ADFآزهَى ایستایی هتغیرّا با استفادُ از آزهَى  :8 جذٍل

 سطح گیرییک بار تفاضل
 هتغیر

Philips-Perron ADF Philips-Perron ADF 

551/6-* 899/5- * 321/2- 257/2- Lxpi 

690/5- * 684/5- * 556/0- 575/0- Ler 

154/4- * 141/4-* 145/2- 838/1- Lopen 

895/4- * 853/4- * 468/0- 456/0- Lmc 

 دٞذ. % سا ٘ـبٖ ٔی5ػٌح إًيٙبٖ  *
 ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ

 

 ٞبی ثٟيٙٝ ٔذَ خٛد تٛهيح ثـشداسی  ؿتٍی ٔؼَٕٛ اػت اثتذا ثبيذ تؼذاد ٚلفٝٞبی ٞٓ ا٘جب دس تحّيُ    
VAR          ٓتؼييٗ ٌشدد ٚ ػپغ ثش ٔجٙبی ٔذَ خـٛد تٛهـيح ثـشداسی ثٟيٙـٝ، ثـشداس يـب ثشداسٞـبی ٞـ ،

ثٝ ٕ٘بيؾ  دٚٞبی كفش تب  ا٘جبؿتٍی اػتخشاج ؿٛد. خذَٚ صيش ٔؼيبسٞبی آوبئيه ٚ ؿٛاستض سا ثشای ٚلفٝ
 اػت: ٌزاؿتٝ

 

 VARی بْیٌِ هذل  تعییي ٍقفِ: 9 ٍلجذ

 AIC SC ٍقفِ
0 4188/13  6410/13  

1 091/5  437/6  

 *2  3804/4*  3746/6 *  

 ی ثٟيٙٝ ٚلفٝ*
 ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ

 

ٞبی ثٟيٙٝ ثشای ٔذَ خٛد تٛهيح ثشداسی، ثشاػـبع ٞـش دٚ ٔؼيـبس     ثشاػبع خذَٚ ثبلا، تؼذاد ٚلفٝ    
اػت. ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبيح خذَٚ، ٔذَ خٛد تٛهيح ثـشداسی سا    تؼييٗ ؿذٜٚ داًلاػبتی آوبئيه ٚ ؿٛاستض، 

دِيُ خٕؼی اص دسخٝ يه ثٝآٚسيٓ  دػت ٔی ٞٓ ا٘جبؿتٍی سا ثٝ ٚلفٝ ثشآٚسد وشدٜ ٚ ػپغ، ثشداس دٚثشای 
ٛػيّيٛع ثشای ٕٔب٘ؼت اص ثشاصؽ سٌشػيٖٛ وبرة اػتفبدٜ خ -ثٛدٖ تٕبٔی ٔتغيشٞب اص آصٖٔٛ خٛٞب٘ؼٗ

دس ايٗ ٔشحّٝ ثب اػتفبدٜ اص آٔبسٜ آصٖٔٛ اثش ٚ آصٖٔٛ حذاوثش ٔمذاس ٚيظٜ، ثٝ ثشسػی ٚخٛد ٚ  ٌشدد وٝٔی
پـشداصيٓ. آصٔـٖٛ حـذاوثش ٔمـذاس     ا٘جبؿتٍی ٔيبٖ ٔتغيشٞبی اٍِٛ ٔیيب ػذْ ٚخٛد ثشداس يب ثشداسٞبی ٞٓ

ٙذٜ ٔـٛسد آصٔـٖٛ لـشاس    تٝ وٙـا٘جبؿثشداس ٞٓ r+1ا٘جبؿتٝ وٙٙذٜ سا دس ثشاثش ٚخٛد ثشداس ٞٓ rٚيظٜ، ٚخٛد 
ؿٛد وٝ وٕيت آٔبسٜ آصٖٔٛ اص ٔمـذاس ثحشا٘ـی آٖ   ب٘ی پزيشفتٝ ٔیـا٘جبؿتٝ وٙٙذٜ صٔثشداس ٞٓ rدٞذ. ٔی

 ـثشداس ٞٓ rذاوثش ـتش ثبؿذ. آصٖٔٛ اثش، ٚخٛد حوٛچه ثـشداس   rتش اص ـبثُ ٚخـٛد ثيـ ـ ـٝ سا دس ٔم ــا٘جبؿت
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دس  ی تحميـك خٛػـّيٛع ثـشای ٔتغيشٞـب    -ب٘ؼٖٛ٘تبيح ثشآٚسد سٚؽ خٕٛٞ٘بيذ. ا٘جبؿتٝ آصٖٔٛ ٔیٓـٞ

 اػت:  خذَٚ صيش ٌضاسؽ ؿذٜ
 

 آزهَى ّن اًباشتگی بیي هتغیرّای هذل ٍ بردار ّن اًباشتگی ًرهالیسُ :11 جذٍل

  
ی  فرضیِ

 صفر

هقذار 

 آهارُ

ی  فرضیِ

 هقابل

ی  فرضیِ

 صفر

هقذار بحراًی 

 درصذ 5آهارُ در 

هقذار 

 آهارُ

ی  فرضیِ

 هقابل

ی  فرضیِ

 فرص

95/40 82/57 r = 1 *r = 0 84/103 74/164 r ≥ 0 *r = 0 

80/34 51/44 r = 2 *r ≤ 1 97/76 91/106 r ≥ 1 *r ≤ 1 

58/28 37/22 r = 3 r ≤ 2 07/54 40/62 r ≥ 2 *r ≤ 2 

29/22 32/21 r = 4 r ≤ 3 19/35 68/29 r ≥ 3 r ≤ 3 

89/15 44/12 r = 5 r ≤ 4 26/20 70/18 r ≥ 4 r ≤ 4 

 اًباشتگی بردار ّن

C Lopen lmc linf Hinf ler Lxpi 

207/14- 
(839/0) 

2955/0- 
(063/0) 

6056/0 
(155/0) 

1207/0- 
(0179/0) 

1416/0 
(036/0) 

6380/0 
(251/0) 

1 

Lxpi= 207/14-  + 6380/0  ler + 1416/0  hinf – 1207/0  linf + 6056/0  lmc – 2955/0  lopen 

 دٞذ. ٔی % سا ٘ـب5ٖػٌح إًيٙبٖ  *
 ٌش ا٘حشاف ٔؼيبس اػت.    ػذاد داخُ پشا٘تض ثيبٖا

 ٞبی تحميك ٔٙجغ: يبفتٝ
 

تٛاٖ دسيبفت وٝ، فشهـيٝ كـفش آصٔـٖٛ، ٔجٙـی ثـش ساثٌـٝ ٘ذاؿـتٗ         ثب تٛخٝ ثٝ ٘تبيح خذَٚ ثبلا ٔی    
پـٙح  داسی ی آصٖٔٛ حذاوثش ٔمبديش ٚيظٜ ٚ آصٖٔٛ اثش دس ػٌح ٔؼٙی ا٘جبؿتٍی، ثش اػبع ٞش دٚ آٔبسٜ ٞٓ

اوثش ٔمـبديش ٚيـظٜ   فشهيٝ آصٖٔٛ حذ يهفشهيٝ ديٍش آصٖٔٛ اثش ٚ  دٚؿٛد. ايٗ أش ثشای  دسكذ سد ٔی
ا٘جبؿتٍی ٚ آصٖٔٛ حـذاوثش ٔمـبديش ٚيـظٜ     ٞٓ ػٝ ثشداس كبدق اػت. دس ٘تيدٝ ثشاػبع آصٖٔٛ اثش ٚخٛد

ٕ٘ـبيی  ٝ ثب حذاوثش ساػتا٘جبؿتٍی ٘شٔبَ ؿذٜ، و وٙٙذ. ثشداس ٞٓ ا٘جبؿتٍی سا ترييذ ٔی ثشداس ٞٓ دٚٚخٛد 
 ؿٛد. ٞبی التلبدی ػبصٌبس اػت، دس پبييٗ خذَٚ ديذٜ ٔی اػت ٚ ثب ديذٌبٜ ثشآٚسد ؿذٜ

ی  )دسخٝ٘ؼجت ثٝ ٘شخ اسص  كبدساتیدٞذ وٝ وـؾ ؿبخق ليٕت وبلاٞبی  ٘تبيح تحميك ٘ـبٖ ٔی    
ه دسكذی اسصؽ پَٛ افضايؾ ي اصای دٞذ ثب وٝ ٘ـبٖ ٔی  دسكذ ثٛدٜ 64/0دس حذٚد ػجٛس ٘شخ اسص(، 

دسكذ وبٞؾ  63/0ثٝ ٔيضاٖ  كبدساتیٚ ثب ثبثت ثٛدٖ ػبيش ٔتغيشٞب، ؿبخق ثٟبی وبلاٞبی  ّٔی
ثيش ٔثجت ثش ليٕت وبلاٞبی ش ايٗ داسد وٝ  افضايؾ ٘شخ اسص ترػجبست ديٍش، ٘تبيح دلاِت ثثٝيبثذ.  ٔی

تؼشيف ؿذٜ اثش تمبًؼی  اػت. كبدساتی داؿتٝ ٚ دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ثش ليٕت كبدسات دس ايشاٖ ٘بلق
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داسی ثش ليٕت وبلاٞبی كبدساتی ٚ ٔحيي تٛسٔی پبييٗ داسای ترثيش ٔؼٙی ثشای ٔحيي تٛسٔی ثبلا

ثٝ  كبدساتی٘تبيح تحميك حبوی اص ايٗ اػت وٝ دس ٔحيي تٛسٔی ثبلا وـؾ ليٕت وبلاٞبی  .ٞؼتٙذ
 ثٝ كبدساتیـؾ ليٕت وبلاٞبی يبثذ ٚ دس ٔدٕٛع، دس ٔحيي تٛسٔی ثبلا و ٔی افضايؾ 14/0ٔيضاٖ 

افضايؾ يه دسكذ دس ٘شخ اسص،  صای. دس ٘تيدٝ دس ٔحيي تٛسٔی ثبلا ثبيبثذافضايؾ ٔیدسكذ  77/0
ٕٞچٙيٗ ٘تبيح دلاِت ثش ايٗ  يبثذ. ٔی افضايؾدسكذ  77/0ثٝ ٔيضاٖ  كبدساتیؿبخق ثٟبی وبلاٞبی 

دسكذ  12/0كبدساتی ثٝ ٔيضاٖ دس ٔحيي تٛسٔی پبييٗ ٘يض ٔمذاس وـؾ ليٕت وبلاٞبی  داسد وٝ
دسكذ خٛاٞذ ثٛد. دس  51/0يبثذ ٚ دس ٔدٕٛع وـؾ ؿبخق ليٕت وبلاٞبی كبدساتی  وبٞؾ ٔی

ثب افضايؾ يه دسكذی ٘شخ اسص دس ٔحيي تٛسٔی پبييٗ، ليٕت  ٔی تٛاٖ چٙيٗ اػتذلاَ وشد وٝ ٘تيدٝ
تٛاٖ ثيبٖ وشد وٝ ترثيش  بيح، ٔیيبثذ. ثب تٛخٝ ثٝ ٘ت دسكذ افضايؾ ٔی 51/0وبلاٞبی كبدساتی ثٝ ٔيضاٖ 

ٞبی  ٞبی تٛسٔی ثبلا ثيـتش اص ٔحيي دس ٔحييثش ليٕت كبدسات)دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص(  افضايؾ ٘شخ اسص 
( ٔجٙی ثش تبثيش ٔثجت ػٌٛ  2000) ايٗ ٘ٛع ٘تيدٝ ٌيشی ثب تئٛسی تيّٛس ثبؿذ. تش ٔی تٛسٔی پبييٗ

ٞبی ٞضيٙٝ تئٛسی، ٞش چٝ ػٌح تٛسٔی ثبلاتش ثبؿذ، تٛسٔی ثش دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ػبصٌبس اػت. دس ايٗ
سٚ ثب افضايؾ ای ثش ػٌٛ  تٛسٔی خٛاٞذ داؿت ٚ اص ايٗتِٛيذ ثيـتش افضايؾ يبفتٝ ٚ تٛسْ اثشات فضايٙذٜ

ٞبی تِٛيذ ٚ دس ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔٙدش ثٝ افضايؾ ٞضيٙٝ أش ٞبی تِٛيذ ثيـتش ؿذٜ ٚ ايٗ٘شخ اسص، ٞضيٙٝ
يذ ايٗ ٌّٔت اػت وٝ دس التلبد ٘تبيح ايٗ تحميك ٘يض ٔؤ .بدساتی خٛاٞذ ؿذ٘تيدٝ ليٕت وبلاٞبی ك

ثب تٛخٝ ثٝ  ايشاٖ ٘يض دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص دس ػٌٛ  تٛسٔی ثبلا ثيـتش اص ػٌٛ  تٛسٔی پبئيٗ اػت.
دػت آٔذٜ دس ايٗ تحميك ثب ٘تبيح ٌٔبِؼبت ا٘دبْ ؿذٜ تٛػي  ٘تبيح ثٝ ٌٔبِؼبت تدشثی أشٚس ؿذٜ،

-ٕٞخٛا٘ی داسد، ثٝ (2012خٛ٘تيلا ٚ وشٞٛ٘ٗ )(، 2012(، آٌٛئشی ٚ ٕٞىبساٖ )2012خيٛ )ثبثّيٛ ٚ فٛ

ٞبی تٛسٔی پبييٗ تـذيذ  ٞبی تٛسٔی ثبلا ٘ؼجت ثٝ ٔحيي ی ػجٛس ٘شخ اسص دس ٔحيي وٝ دسخًٝٛسی
 ؿٛد. ٔی
يؼٙی ثب  ثبؿذ، داسی ثش ليٕت وبلاٞبی كبدساتی ٔیٞبی تِٛيذ ٘يض داسای ترثيش ٔثجت ٚ ٔؼٙی ٞضيٙٝ   

دسكذ افضايؾ  60/0ٞبی تِٛيذی، ليٕت وبلاٞبی كبدساتی ثٝ ٔيضاٖ  افضايؾ يه دسكذی ٞضيٙٝ
وٝ ثب ًٛسیاػت، ثٝ داسی سا داؿتٝی ثبص ثٛدٖ التلبد ترثيش ٔٙفی ٚ ٔؼٙی يبثذ. اص ًشفی دسخٝ ٔی

دسكذ  29/0ٜ ی ثبص ثٛدٖ التلبد ؿبخق ليٕت وبلاٞبی كبدساتی ثٝ ا٘ذاص افضايؾ يه دسكذ دس دسخٝ
 .يبثذ وبٞؾ ٔی

 

 گیریًتیجِ
ثبؿذ.  اػبع تغييشات ٘شخ اسص ٔیص، تغييشات ليٕت داخّی وبلاٞب ثشی ػجٛس ٘شخ اس ٔفْٟٛ دسخٝ

ٔٙظٛس حفَ حبؿيٝ ػٛد خٛد، افضايؾ )وبٞؾ( اسصؽ پَٛ ّٔی، ثٝ كبدسوٙٙذٌبٖ داخّی دس ٔٛاخٝ ثب
وٝ ايٗ تغييش وبلاٞبی كبدساتی ثشاثش دس كٛستیدٞٙذ.  ليٕت وبلاٞبی كبدساتی سا وبٞؾ )افضايؾ( ٔی
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ثب تغييشات ٘شخ اسص ثبؿذ، دس ايٗ كٛست ػجٛس ٘شخ اسص وبُٔ اػت ٚ ليٕت وبلای كبدساتی دس وـٛس 

خٟت اٌش وـؾ ليٕتی وبلاٞبی ٌشدد. ثذيٗ س وـٛس خٛدی تؼذيُ ٔیٞب د ٔملذ تغييش ٘ىشدٜ ٚ ليٕت
تش ثبؿذ، ثيبٍ٘ش ايٗ اػت وٝ كبدسوٙٙذٌبٖ  ، ٞش چٝ لذس ثضسيكبدساتی ٘ؼجت ثٝ ٘شخ اسص )ػجٛس ٘شخ اسص(

ٕ٘بيٙذ ٚ ثش حؼت پَٛ وـٛس ٔملذ ليٕت كبدساتی  ٞبی داخّی ٔٙتمُ ٔی تغييشات ٘شخ اسص سا ثٝ ليٕت
وٙذ. دس ٘تيدٝ ػيبػت وبٞؾ اسصؽ پَٛ ّٔی، ثشای افضايؾ ػٛد كبدسوٙٙذٌبٖ،  وبلاٞب تغييش ٕ٘ی

 ػيبػت ٔٙبػجی ٘خٛاٞذ ثٛد.
اػـبع فشهـيٝ   ٞبی تٛسٔی اؿـبسٜ وـشد. ثش   ثٝ ٔحييتٛاٖ  اص ديٍش ػٛأُ ٔؤثش ثش ػجٛس ٘شخ اسص، ٔی    

استجـبى ثـيٗ   ثبؿـذ.   تش ٘ؼجت ثٝ ٔحيي تٛسٔی ثبلا، ػجٛس ٘شخ اسص وٕتش ٔـی  تيّٛس، دس ٔحيي تٛسٔی آساْ
جت ثٝ افضايؾ ٞب ٘ؼ ٞبی تٛسٔی ثذيٗ كٛست اػت وٝ، ثب افضايؾ ليٕت ی ػجٛس ٘شخ اسص ٚ ٔحيي دسخٝ
ٞب دس ٘تيدٝ افضايؾ ٘شخ اسص، وـٛسٞبيی وٝ اص تٛسْ ثبلايی ثشخٛسداس٘ذ، ٕٞٛاسٜ داسای دسخٝ ػجٛس  ٞضيٙٝ

ی ػجٛس ٘ـشخ اسص ٘ؼـجتبً    ثبؿٙذ، دسخٝ ا٘ذ ٚ دس وـٛسٞبيی وٝ داسای تٛسْ پبييٙی ٔی ٘شخ اسص ثيـتشی ثٛدٜ
 ثبؿذ. پبييٗ ٔی

ٝ     ثذيٗ خٟت ثشای آصٖٔٛ فشهيٝ تيّٛس      ی ػجـٛس ٘ـشخ اسص    وٝ ٔحـيي تـٛسٔی ٔٛخـت تــذيذ دسخـ
ػٛيچيًٙ وٝ ثب تغييـش سطيـٓ، سفتـبس     -ٌشدد، دس ٌبْ اَٚ دس ايٗ تحميك ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ٔبسوٛف ٔی

شاج ٌشديـذٜ اػـت.   ٞبی تـٛسٔی اػـتخ   وٙذ، ٔحيي ٞبی ٔختّف ٌٔبِؼٝ ٔی ٔتفبٚت ٔتغيشٞب سا دس سطيٓ
ثبؿذ وٝ  ٞبيی ٔی ثٙذی ؿذ وٝ سطيٓ اَٚ ؿبُٔ ػبَسطيٓ تمؼيٓ اػبع ٘تبيح ٔذَ، سفتبس تٛسْ دس ػٝثش

ٞب ٘ؼجت ثٝ ٌزؿتٝ افضايؾ يبفتٝ اػت ٚ ثٝ دِيُ حؼبػيت ٔؼئِٛيٗ ثٝ تٛسْ ثبلا  ٘شخ تٛسْ دس آٖ ػبَ
ا٘ذ حوٛس داس٘ـذ   ٞبيی وٝ سٚ٘ذ ثبثتی سا داؿتٝ ثبؿٙذ. دس سطثٓ دْٚ ٘يض ػبَ ٘بپبيذاستش اص دٚ سطيٓ ديٍش ٔی

ٞبيی اػت وٝ تٛسْ دس آٖ ٘ؼجت ثٝ  ٞبی ديٍش اػت. دس ٟ٘بيت سطيٓ ػْٛ ؿبُٔ ػبَ تش اص سطيٓٚ پبيذاس
ٝ     ػٙٛاٖ ٔ٘تيدٝ اص سطيٓ اَٚ ثٝاػت. دس  لجُ وبٞؾ يبفتٝ ػٙـٛاٖ  حيي تـٛسٔی ثـبلا ٚ اص سطيـٓ ػـْٛ ثـ

 اػت. ٔحيي تٛسٔی پبييٗ اػتفبدٜ ؿذٜ
ٝ  ٞب ثب تؼشيف دٚ ٔتغيش ٔدبصی ثشای ٞشوذاْ اص ٔحيي     ی  ی تٛسٔی، اثش تمبًؼی ايٗ ٔتغيشٞب ثـش دسخـ

ی ثبصثٛدٖ التلـبد ٚ ٘ـشخ اسص سػـٕی دس     ی ٟ٘بيی ؿشوبی تدبسی، دسخٝ ػجٛس ٘شخ اسص ثٝ ٕٞشاٜ ٞضيٙٝ
خٛػّيٛع ثشسػی ؿذ. ٘تبيح تحميك حـبوی اص ٔؼٙـی داس ثـٛدٖ     -ا٘جبؿتٍی خٛٞب٘ؼٖٛ لبِت سٚؽ ٞٓ

ٝ  ی ػجٛس ٘شخ اس ٞبی تٛسٔی ثش دسخٝ ترثيش ٔحيي ی ػجـٛس ٘ـشخ اسص دس ؿـشايي     ص داسد. ثٝ ًٛسيىـٝ دسخـ
دٞذ ثب افضايؾ يه دسكذی اسصؽ پَٛ داخّـی ٚ ثـب ثبثـت ثـٛدٖ      ثبؿذ، وٝ ٘ـبٖ ٔی ٔی 63/0ػبدی، 

يبثـذ.  اثـش تمـبًؼی     دسكذ وبٞؾ ٔـی  63/0ػبيش ٔتغيشٞب، ؿبخق ثٟبی وبلاٞبی كبدساتی ثٝ ٔيضاٖ 
ٝ دػت آٔ ثٝ 14/0ٔحيي تٛسٔی ثبلا ثٝ ا٘ذاصٜ  ی ػجـٛس ٘ـشخ اسص دس ؿـشايي     ذٜ اػت ٚ دس ٔدٕٛع دسخـ

ثبؿذ ٚ ثشاثش ثـب   داس ٔی اػت، ٕٞچٙيٗ اثش ٔحيي تٛسٔی پبييٗ ٘يض ٔؼٙی سػيذٜ 77/0ٔيضاٖ تٛسٔی ثبلا ثٝ
ثبؿذ. ثذيٗ ٔؼٙی وٝ دس ٔحيي تٛسٔی پبييٗ ثب افضايؾ يـه دسكـذی اسصؽ پـَٛ داخّـی،      ٔی -12/0
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يبثذ. دس ٘تيدٝ دس ٔحيي تٛسٔی ثبلا، تغييـش   وبٞؾ ٔی 51/0يضاٖ ثٝ ٔ كبدساتیؿبخق ثٟبی وبلاٞبی 

 اػت. دس ٘شخ اسص ثٝ ٔيضاٖ ثيـتشی ثش ليٕت وبلاٞبی داخّی اثش ٌزاؿتٝ
ثبؿذ ٚ تغييش ٘شخ اسص  ٞبی تحميك، ػجٛس ٘شخ اسص دس ايشاٖ تب حذی ثٝ يه ٘ضديه ٔی ثب تٛخٝ ثٝ يبفتٝ    

ـٛسٞبی ٔملذ كبدسات ايشاٖ ٘ذاؿتٝ ٚ كـبدسوٙٙذٌبٖ ثـشای   ترثيش چٙذا٘ی ثش وبٞؾ ليٕت پشداختی و
ا٘ـذ. ٚ   حفَ يب افضايؾ ػٛد خٛد، ايٗ تغييش ليٕت سا دس ليٕت كبدسات ثش حؼت پَٛ ّٔی خزة ٕ٘ـٛدٜ 

ُ   ی ػجٛس ٘شخ اسص دس ٔحيي ٕٞچٙيٗ دسخٝ تـش اػـت. اص ايـٗ سٚ     ٞبی تٛسٔی ثبلا ٘ؼجت ثٝ پـبييٗ، وبٔـ
حبهش، افضايؾ ٘ـشخ اسص، ػيبػـت ٔٙبػـجی ثـشای تٛػـؼٝ كـبدسات        تٛاٖ اػتذلاَ وشد وٝ دس حبَ ٔی
 ثبؿذ، ٕٞچٙيٗ وٙتشَ ٔحيي تٛسٔی، ترثيش ٔثجتی ثش تٛػؼٝ كبدسات خٛاٞذ داؿت. ٕ٘ی
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 هٌابع

تحّيُ تدشثی ٔيضاٖ ا٘تمبَ اثـش ٘ـشخ اسص    (؛1390٘يب، ٘ؼيٓ )ٚ ٟٔيٗ اكلا٘ی ػدٛدی، ػىيٙٝ؛ اكغشپٛس، حؼيٗ
 .111-134 :ٞبی التلبدی، ؿٕبسٜ ػْٛ يٕت كبدسات غيش٘فتی ايشاٖ، فلّٙبٔٝ پظٚٞؾثش ل

تحّيُ ػجـٛس ٘ـشخ اسص دس ايـشاٖ، ٔدّـٝ      ؛(1384وٕيُ ٚ خلائی، ػيذػجذإِديذ )ؿدشی، ٞٛؿًٙ؛ ًيجی، ػيذ
 .51 -76:دا٘ؾ ٚ تٛػؼٝ، ؿٕبسٜ ؿب٘ضدٞٓ

 ً ی آٖ ثــب  ػجــٛس ٘ــشخ اسص ٚ ساثٌــٝ (؛1385ػجذإِديذ )ُ ٚ خلائــی، ػــيذًيجــی، ػــيذوٕي ؛ؿـدشی، ٞٛؿــٙ
ٞـبی   ٞـبی فـبصی ػلـجی، پـظٚٞؾ     ی ثبصثٛدٖ التلبد دس ايشاٖ ثٝ سٚؽ ػيؼتٓ ٞبی پِٛی ٚ دسخٝ ػيبػت

 .153 -179 :التلبدی ايشاٖ، ؿٕبسٜ ثيؼت ٚ ؿـٓ
دس ثجبتی ٘ـشخ اسص ثـش دسخـٝ ػجـٛس ٘ـشخ اسص       ترثيش ثی ؛(1391ػّٕب٘ی، ثٟضاد ٚ فـبسی، ٔديذ ) ؛وبصسٚ٘ی، ػّيشهب

 .85 -113 :ايشاٖ، فلّٙبٔٝ ٌٔبِؼبت التلبدی وبسثشدی دس ايشاٖ، ؿٕبسٜ دْٚ

ثشسػی ترثيش ٘ظبْ  اسصی ٚ ٔحيي تٛسٔی ثـش دسخـٝ    (؛1391ب٘ی، ثٟضاد ٚ فـبسی، ٔديذ )ػّٕ ؛وبصسٚ٘ی، ػّيشهب
 .96 -116 :ػجٛس ٘شخ اسص دس ايشاٖ، فلّٙبٔٝ تحميمبت التلبدی ساٜ ا٘ذيـٝ

Aguerre, R.B., Fuertes, A. M. and Phylaktis, K. (2012);” Exchange Rate Pass-

through into Import Prices Revisited”, Journal of International Money, 31: 818-

844. 

Bailliu, J. Fujii, E. (2004); “Exchange Rate Pass-Through and the Inflation 

Environment in Industrialized Countries: An Empirical Investigation”. 

Computing in Economics and Finance Society for Computational Economics, 

Vol.135. 

Campa, J.M. and Goldberg, L.S. (2002); “Exchange Rate Pass-Through into Import 

Prices: A Macro or Micro Phenomenon?”, NBER Working Papers, No. 8934: 1-

34. 

Chung, Ming Kuang (2002). “Lecture on the Markov Switching model”. URL: 

www.sinica.edu.tw/as/ssrc/ckuan.1-40. 

Choudri, E., and Hakura, D. (2001); “Exchange Rate Pass-Through to Domestic 
Prices: Does the Inflationary Environment Matter?”, Journal of International 
Money and Finance, vol. 25: 614-639. 

Devereux, M. and Charles, E. (2002); “Exchange Rate Pass-Through into Import 

Prices: Macro or Micro Phenomenon?”, IESE, Research Paper, No.475. 
DornBusch, R. (1998). “Exchange Rate Economics”. Economic Journal, Vol.97, 

PP.1-18. 

Enders, W. (2004); “Regime Switches in Interest Rates”. Journal of Business & 
Economic Statistics, American Statistical Association. 20: 163-82. 

Golberman, E. and Stroter, D. (2005); “Exchange Rate Pass-Through to Domestic 

Prices: Does the Inflationary Environment Matter?”, Journal of International 
Money and Finance, vol. 25: 614-639. 

Goldberg, Pinelopi K. and Michael M. Knetter (1997); “Goods Prices and Exchange 

Rates: What Have We Learned?”; Journal of Economic Literature, Vol. 35, No. 

3, September: 1243-1272. 

http://ideas.repec.org/s/sce/scecf4.html
http://www.sinica.edu.tw/as/ssrc/ckuan.1-40
http://ideas.repec.org/a/bes/jnlbes/v20y2002i2p163-82.html
http://ideas.repec.org/s/bes/jnlbes.html
http://ideas.repec.org/s/bes/jnlbes.html


         1313 پبییش -11ضوبرُ  -سَمسبل                                                 تصبدیِ کبربزدی ایزاىپژٍّطی هطبلعبت اق -فصلٌبهِ علوی
 

 

 

25 

 
Ghosh, A. and Rajan, R.S. (2009); “Exchange rate Pass-Through in Korea and 

Thailand: Trends and Determinants”, Japan and World Economy, 21(1): 55-70. 

Hamilton, J,D (1989); “A new approach to the economic analysis of non-stationary 

time series and the business cycle”. Econometrica, Vol. 57: 357–384. 

Junttila, J. and Korhonen, M. (2012); “The Role of Inflation Regime in the 

Exchange Rate Pass-Through to Import Prices”, International Review of 
Economics and Finance, Vol. 24: 88-96. 

Junttila, J. and Korhonen, M. (2012); “The Role of Inflation Regime in the 

Exchange Rate Pass-Through to Import Prices”, International Review of 
Economics and Finance, 24: 88-96. 

Kara, H., Tuger, H.K., Ozlale, U., Tuger, B. and Yucel, E.M. (2007); “Exchange 

Rate Regimes and Pass-Through: Evidence from The Turkish Economy”, Journal 

of Contemporary Economic Policy, 25(2): 206-225. 

Kent, B. and Dwyer, F. (1993).; “Pass-Through Exchange Rate”, IMF  Working 
Paper, No.12. 

Lin, P.C. and Wu C.S. (2012); “Exchange Rate Pass-Through in Deflation: The Case 

of Taiwan”, International Review of Economics and Finance, 22(1): 101-111. 

Mishkin, F.S. (2008); “Exchange Rate Pass-Through and Monetary Policy”,  NBER 

Working Papers, 1-21. 

Okubo, K. and Shimada, K. and Okuda, M. (2003); “Arerugisei Bien ni Taisuru 

Zekka Kogen Tokuiteki Genkansa Ryoho (Sublingual Allergen Specific 

Hyposensitization Immunotherapy in Allergic Rhinitis”, Japanese Journal of 
Allergology, Vol. 49: 20-39. 

Quandt, R. E. (1972); “A new approach to estimating switching regressions”. J. 

Amer. Statistical Assoc. 67(338): 306–310. 

Sowah, A.N. (2009);“Is There a Link between Exchange Rate Pass-Through and the 

Monetary Regime: Evidence from Sub-Saharan Africa and Latin America”, 

Journal of International  Atlantic Economic Society, 25: 296-309. 
Taylor, J. B. (2000); “Low Inflation, Pass-Through and the Pricing Power of Firms”, 

European Economic Review, vol.44: 1389-1408. 

Yingfu Xie., Jun Yu and Bo Ranneby (2007); “A General Autoregressive Model 

with Markov Switching: Estimation and Consistency. Research Report”, Centre 
of Biostochastics, 

 
 

 

 

 

 
 

 



 تأثیز هحیط تَرهی بز درخِ عبَر ًزر ارس بز قیوت صبدرات در ایزاى... 

  

26 

 
 ضوائن:

 
 
 
 
 


