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Abstract
The impact of fiscal illusion on economic well-being is significant because it causes 
perceptual errors in evaluating real income and expenditures, influencing financial decision-
making and economic policies that ultimately lead to fluctuations and changes in economic 
well-being. Therefore, given this importance, the primary objective of the present study is 
to examine the effect of fiscal illusion on economic well-being in the context of government 
size during the period from 1978 to 2023. To this end, economic well-being and fiscal illusion 
were first measured using a composite index based on four dimensions and the multiple 
indicators-multiple causes (MIMIC) method. Then, considering the potential asymmetric 
effect of fiscal illusion on economic well-being, coefficient estimation was performed using 
the nonlinear autoregressive distributed lag (NARDL) approach. The results indicate that 
an increase in government size reduces the positive impact of positive shocks and the 
negative impact of negative shocks of fiscal illusion on economic well-being, meaning that 
government size plays a moderating role in this relationship. Additionally, the positive effect 
of fiscal illusion during positive shocks on economic well-being is significantly stronger 
than its negative effects during negative shocks. Among control variables, per capita income 
and economic growth had positive effects on economic well-being, while inflation had a 
negative effect. Another finding reveals that economic well-being significantly declined 
during the years 2017 to 2023.
Keywords: Economic Well-Being, Fiscal Illusion, Government Size, MIMIC, Iran. 
JEL Classification: O17, H52, C22.

1. Department of Energy Economics, Faculty of Economic and Administrative Sciences, University of Mazandaran, Babolsar, 
Iran. (Corresponding Author).
Email: Sh.zaroki@umz.ac.ir
2. Department of Theoretical Economics, Faculty of Economics, Allameh Tabataba’i University, Tehran, Iran.
3. Department of Energy Economics, Faculty of Economic and Administrative Sciences, University of Mazandaran, Babolsar, 
Iran.

Citations: Zaroki, S., Ahmadi, A. & Mohamad Hoseinzadeh, M., (2026). Analysis of the Impact of Fiscal Illusion on 
Economic Well-Being in Iran with a Focus on the Role of Government Size. Journal of Applied Economics Studies in Iran, 
15(58): 183-212. https://doi.org/10.22084/aes.2026.32027.3866
Homepage of this Article: https://aes.basu.ac.ir/article_6763.html?lang=en

Type of Article: Research
 https://doi.org/10.22084/aes.2026.32027.3866

Received: 2025.12.04; Revized: 2026.01.24; Accepted: 2026.02.20
Pp: 183-212

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
https://orcid.org/0000-0002-7078-4547
https://orcid.org/0009-0005-0288-0560
https://orcid.org/0009-0005-3157-1679


184
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

Zaroki et al.: Analysis of the Impact of 
Fiscal Illusion on Economic Well-Being ...

1. Introduction 
Since the collapse of the Berlin Wall in 1989, many transitional societies have witnessed 
significant improvements in their welfare levels. Consequently, welfare enhancement has 
become a major concern for policymakers, who strive to demonstrate their commitment to 
public well‑being. In Iran, following the 1979 Revolution, people demanded better living 
standards, social justice, and general welfare. However, in the early post‑revolution years, 
these aspirations were not fully realised. Numerous factors influence a country’s economic 
well‑being. Empirical studies (e.g., Sowa & Edpri, 2007; Nan & Zhang, 2018; Wu & Liu, 
2023) show that government and public expenditure play a significant role in economic 
and social welfare. Thus, government spending can be regarded as one of the most critical 
determinants of economic well‑being.  The undeniable roles of governments in resource 
allocation, economic stabilization, production of public goods, and income redistribution 
are well‑established in economics. Increasing government intervention in fiscal matters has 
led to rising revenues and expenditures. In Iran, the expansion of public sector activities 
has made it difficult for the government to secure resources for its duties. Consequently, 
budget deficits and financing methods have become a challenge. Identifying the causes of 
public expenditure growth is a central theme in public sector economics. Among various 
theories, the fiscal illusion  hypothesis has received considerable attention (Maddah & 
Jeyhoon‑Tabar, 2018). 

Fiscal illusion refers to a systematic misperception by taxpayers of the actual tax burden 
and the cost of public goods. It arises from complex tax structures, indirect taxes, or debt 
financing, leading taxpayers to underestimate the true cost of government. This illusion can 
distort individual financial decisions and aggregate policy outcomes, ultimately affecting 
economic well‑being. While traditional research has focused on fiscal illusion’s impact on 
budget deficits or government size, its direct and indirect effects on economic welfare 
remain underexplored – especially in developing countries like Iran. 

Moreover, most earlier studies assume a linear and symmetric relationship between 
fiscal illusion and welfare, ignoring potential asymmetries. The role of government size as 
a moderating variable in this relationship has also been largely overlooked. Given these 
gaps, the present study aims to: (i) compute a fiscal illusion index for Iran over the period 
1978–2023 using the Multiple Indicators‑Multiple Causes (MIMIC) approach; (ii) examine 
the asymmetric impact of fiscal illusion on economic well‑being; and (iii) analyse how 
government size moderates this relationship. To achieve these goals, we employ a 
Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model, which captures both short‑run 
and long‑run asymmetries. The findings are expected to provide valuable insights for fiscal 
policy design in resource‑dependent economies like Iran. 
 
3. Discussion 
The empirical results reveal several important findings. First, fiscal illusion exerts an 
asymmetric effect on economic well‑being in Iran. Positive shocks to fiscal illusion have a 
significantly larger positive impact (0.054) than the negative impact of negative shocks 
(0.017). This supports behavioral economics theories suggesting that cognitive errors such 
as fiscal illusion generate stronger psychological and economic responses when they 
temporarily boost consumption and economic confidence than when they reduce them. The 
stronger effect of positive shocks implies that during periods when taxpayers underestimate 

the true tax burden, perceived wealth increases, stimulating consumption and short‑run 
welfare, albeit often at the cost of future fiscal imbalances. 

Second, government size plays a clear moderating role. An increase in government size 
reduces both the positive effect of positive fiscal illusion shocks and the negative effect of 
negative shocks on economic well‑being. This means that a larger government (higher 
expenditure‑to‑GDP ratio) dampens welfare fluctuations induced by fiscal illusion. In other 
words, the public sector acts as a stabilizer: it limits the illusory welfare gains during 
positive shocks but also cushions the welfare losses during negative shocks. Consequently, 
government expansion can be viewed as a negative factor when fiscal illusion is rising 
(since it reduces undeserved welfare gains) but as a positive factor when fiscal illusion is 
falling (since it protects against welfare declines). The moderating role is consistent with 
earlier findings (e.g., Afonso & Furceri, 2010; Kunawotor et al., 2025) that larger 
governments can smooth economic fluctuations through automatic stabilizers and 
counter‑cyclical policies. 

Third, among control variables, per capita income and economic growth positively 
affect economic well‑being, while inflation has a negative effect – in line with standard 
economic theory. The dummy variable for 2017–2023 (post‑JCPOA sanctions 
intensification) shows a significant 24% decline in economic well‑being, highlighting the 
severe welfare cost of heightened international sanctions. Finally, the error correction term 
(−0.37) confirms that about 37% of any deviation from long‑run equilibrium is corrected 
within one period, validating the existence of a stable long‑run relationship. 

These findings have important policy implications. Policymakers should avoid 
excessive government expansion that might erode productive efficiency, but maintain a 
balanced government size that can mitigate the adverse welfare effects of fiscal illusion. 
Given the asymmetric nature of the effects, regulatory policies should be designed to 
manage positive shocks (which have broader welfare implications) while simultaneously 
cushioning negative shocks. Controlling inflation and fostering sustainable per capita 
income growth remain essential for improving economic well‑being in Iran. 
 
4. Conclusion 
This study examined the asymmetric effect of fiscal illusion on economic well‑being in 
Iran, emphasising the moderating role of government size over the period 1978–2023. 
Using a composite index for well‑being, a MIMIC‑based measure of fiscal illusion, and a 
NARDL modelling framework, the analysis yielded several key conclusions. 

Fiscal illusion has a significant but asymmetric impact on economic well‑being: positive 
shocks to fiscal illusion increase well‑being more than three times as strongly as negative 
shocks decrease it. Government size moderates this relationship – a larger government 
reduces both the positive effect of positive shocks and the negative effect of negative 
shocks, thereby stabilizing welfare fluctuations. Among control variables, per capita 
income and economic growth enhance well‑being, while inflation erodes it. The 
post‑JCPOA sanctions period (2017–2023) caused a substantial 24% decline in economic 
well‑being. 

These results underscore the importance of designing fiscal policies that account for 
behavioral biases and the stabilising function of government size. Policymakers should 
avoid both excessive government expansion (which may waste resources) and excessively 
small government (which may leave the economy vulnerable to illusion‑driven volatility). 
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Instead, an optimal government size that balances efficiency with stability is recommended. 
Controlling inflation and sustaining real income growth remain essential for long‑term 
welfare improvement. 

The study has limitations. First, the MIMIC estimation of fiscal illusion relies on 
available proxies; alternative indicators might yield different results. Second, the analysis 
focuses on Iran, limiting generalizability to other resource‑dependent or developing 
economies. Third, the dummy variable for sanctions captures only the post‑JCPOA period; 
future research could incorporate time‑varying sanction intensity measures. Further studies 
could explore cross‑country comparisons, micro‑level survey experiments on fiscal 
illusion, or the role of institutional quality in shaping the illusion‑welfare nexus. 
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چکیده
کــی در ارزیابــی واقعــی درآمــد  بررســی اثــر توهــم مالــی بــر رفــاه اقتصــادی اهمیــت به‌ســزایی دارد؛ زیــرا ایــن پدیــده موجــب بــروز خطاهــای ادرا

ــرات  ــانات و تغیی ــه نوس ــت ب ــه درنهای ــد ک ــرار می‌ده ــر ق ــادی را تحت‌تأثی ــت‌های اقتص ــی و سیاس ــای مال ــده و تصمیم‌گیری‌ه ج ش ــار و مخ

رفــاه اقتصــادی منجــر می‌شــود؛ بنابرایــن، بــا توجــه بــه چنیــن اهمیتــی، هــدف اصلــی پژوهــش حاضــر، بررســی تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 

اقتصــادی در پرتــو انــدازۀ دولــت طــی بــازۀ‌ زمانــی ۱۳۵۷ تــا ۱۴۰۲ه‍ــ.ش. اســت. بدین‌منظــور ابتــدا رفــاه اقتصــادی و توهــم مالــی به‌ترتیــب بــا 

اســتفاده از شــاخص ترکیبــی مبتنی‌بــر چهــار بُعــد و روش شــاخص چندگانه-علــل چندگانــه محاســبه و ســپس بــا توجــه بــه امــکان وجــود اثــر 

احتمالــیِ نامتقــارن توهــم مالــی بــر رفــاه، بــرآورد ضرایــب بــا اســتفاده از رهیافــت خودرگرســیونی بــا وقفه‌هــای توزیعــی غیرخطــی انجــام شــده 

کــی از آن اســت کــه افزایــش انــدازۀ دولــت موجــب کاهــش اثــر مثبــت شــوک‌های مثبــت توهــم مالــی و کاهــش اثــر منفــی  اســت. نتایــج حا

شــوک‌های منفــی آن بــر رفــاه اقتصــادی می‌شــود؛ به‌عبارتــی، انــدازۀ دولــت نقــش تعدیل‌کننــده دارد. همچنیــن اثــر مطلــوب توهــم مالــی 

بــه هنــگام شــوک‌های مثبــت بــر رفــاه به‌مراتــب قوی‌تــر از اثــرات نامطلــوب آن به‌هنــگام شــوک‌های منفــی اســت. درمیــان متغیرهــای 

کنترلــی، درآمــد ســرانه و رشــد اقتصــادی به‌طــور مثبــت و تــورم به‌طــور منفــی بــر رفــاه اقتصــادی تأثیرگــذار بوده‌انــد. همچنیــن، یافتــۀ دیگــر 
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Instead, an optimal government size that balances efficiency with stability is recommended. 
Controlling inflation and sustaining real income growth remain essential for long‑term 
welfare improvement. 

The study has limitations. First, the MIMIC estimation of fiscal illusion relies on 
available proxies; alternative indicators might yield different results. Second, the analysis 
focuses on Iran, limiting generalizability to other resource‑dependent or developing 
economies. Third, the dummy variable for sanctions captures only the post‑JCPOA period; 
future research could incorporate time‑varying sanction intensity measures. Further studies 
could explore cross‑country comparisons, micro‑level survey experiments on fiscal 
illusion, or the role of institutional quality in shaping the illusion‑welfare nexus. 
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 مقدمه. 1
توجهی در وضعیت رفاه خود  ، بسیاری از جوامع گذار شاهد بهبود قابل م.۱۹8۹از زمان فروپاشی دیوار برلین در سال  

های اصلی جوامع و  دلیل، موضوع رفاه و ارتقای آن به یکی از دغدغههمینبه ؛( ۱۴۰۲زروکی و همکاران، اند )بوده 
بهسیاست است،  تبدیل شده  مردم  طوریگذاران  برای  رفاه  ایجاد  به  را متعهد  دارند خود  که سیاستمداران تلاش 

های متعددی ازجمله دستیابی به سطح مطلوبی از زندگی،  دهند. در ایران نیز با وقوع انقلاب، مردم خواستهنشان
رفت  طورکه انتظار میها آن های ابتدایی پس از انقلاب، این آرمانرفاه عمومی و عدالت اجتماعی داشتند، اما در سال 

در  هستند.  تأثیرگذار  کشورها  اقتصادی  رفاه  وضعیت  بر  متعددی  عوامل  موجود،  ادبیات  براساس  نیافت.  تحقق 
داده  نشان(  ۲۰۲۳)  ۳«لیو»و    «وو»( و  ۲۰۱8)   ۲«ژانگ»و    «نان»(،  ۲۰۰۷)  ۱«ادپری»و    «وا»س  :مطالعات تجربی مانند

توان بنابراین، می  ؛شده است که دولت و مخارج دولتی، نقش مهم و معناداری در رفاه اقتصادی و اجتماعی دارند 
 .ترین عوامل مؤثر بر ارتقای رفاه اقتصادی درنظر گرفتعنوان یکی از مهممخارج دولت را به

ها در تخصیص مجدد منابع، تثبیت اقتصادی، نوسانات اقتصادی، تولید کالاهای های غیرقابل انکار دولتنقش
ها در دولت  ۀیندآعمومی، توزیع مجدد درآمد و ثروت در جامعه، از حقایق شناخته شده در اقتصاد است. دخالت فز

هزینه و  درآمدها  افزایش  به  منجر  مالیاتی  میامور  دولت  علاوههای  افزایش شود.  متعدد،  اقتصادی  تأثیرات  بر 
 ؛ شده تأمین منابع برای انجام وظایف عمومی ازسوی دولت دشوار شودهای دولتی در اقتصاد ایران باعثفعالیت
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 (.۱۹88، ۹اوتس شود )تر شدن بخش عمومی میدرنهایت منجر به بزرگ
ای طراحی کنند که گونهتوانند ساختار مالیاتی را بهها، سیاستمداران میکردن ماهیت واقعی مالیاتبرای پنهان 

مالیاتبه برای  اصلی  عناصر  آن، درک  پیچیدگی  آن دلیل  درنتیجه،  گردد.  دشوار  بار  دهندگان  زیاد  احتمال  به  ها 
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توهم مالی همچنین زمانی ایجاد (.  ۱۹8۷،  ۲؛ کالیس و جونز ۱۹۷۶،  ۱واگنردهندگان افزایش دهد )درک کامل مالیات
دولتمی که  هزینهشود  بهها  بدهی  ازطریق  را  نظری ها  طبق  کنند.  تأمین  مالیاتی  درآمدهای  تساوی   ۀجای 
تفاوت بودند. اما چون ندارند، ، مردم اگر انتظارات عقلایی داشتند، بین تأمین مالی بدهی و مالیات بی۳« ریکاردو »

های مالیاتی آینده را در قالب بدهی عمومی کنونی  شوند و بدهیدچار می  ۴تر، توهم بدهی به توهم مالی یا دقیق
میدست بهکم  مالیاتگیرند.  دیگر،  بدهیعبارت  به  نسبت  درک های جاری  را  بیشتری  واقعی  بار  عمومی،  های 

بنابراین،    ؛شودهای دولتی میهای عمومی و برنامهکم گرفتن سیستماتیک هزینهکنند. این انحراف منجر به دستمی
 .دهندگان توسط دولت استتوهم مالی انحراف سیستماتیک درک مالیات

ابعادی کلاننقش توهم مالی بر رفاه را می عنوان درک تر تحلیل کرد. توهم مالی که به تر و جامعتوان در 
بار مالی واقعی مالیاتنادرست مالیات تواند شود، میهای عمومی تعریف میشان در هزینهها و سهمدهندگان از 

های  گیریتوجهی داشته باشد. از منظر اقتصادی، این توهم منجر به تصمیمپیامدهای اقتصادی و اجتماعی قابل
امر به  گردد؛ که اینهای عمومی بیش از حد لازم میشود و باعث افزایش هزینهای مینادرست مالیاتی و بودجه

شود. ازسوی دیگر، اثرات اجتماعی توهم مالی نیز کاهش کارایی تخصیص منابع و افزایش کسری بودجه منجر می
اجتماعی    ۀ این پدیده موجب کاهش اعتماد عمومی به دولت، افزایش نابرابری و تضعیف سرمای  ؛بسیار مهم است

ساز ناپایداری سیاسی و کاهش مشارکت اجتماعی گردد، که  تواند زمینهشود. کاهش اعتماد عمومی به دولت میمی
صورت تنها بهبنابراین، توهم مالی نه  ؛ دهندتأثیر منفی قرار میطور مستقیم و غیرمستقیم رفاه را تحتها بهاین  ۀهم

 - شود، بلکه ازطریق کارکردهای کلان اقتصادیهای عمومی و رشد بخش دولتی میمستقیم باعث افزایش هزینه 
ترتیب، شناخت  دهد. به این تر کرده و کیفیت زندگی افراد جامعه را تنزل میهای رفاهی را عمیق، شکافاجتماعی 

تواند به حفظ و ارتقای رفاه اجتماعی کمک هایی است که میگذاریو مدیریت توهم مالی بخش مهمی از سیاست
 (. ۱۳۹۷تبار، ؛ جیحون۱۳۹8آبادی و همکاران، گیلک حکیمکند )

 ۀ توان گفت که اغلب مطالعات داخلی و خارجی در زمینهای پیشین، میموجود در ادبیات پژوهش  باتوجه به خلأ
های سنتی همچون کسری بودجه، بدهی دولت یا تورم تمرکز  مالیه عمومی و رفاه اقتصادی، بیشتر بر شاخص

توجهی اند. همچنین، در بخش قابلاند و کمتر به مفهوم توهم مالی و پیامدهای آن بر رفاه اقتصادی پرداخته داشته
های غیرخطی و نامتقارن صورت متقارن و خطی بررسی شده و از رهیافتهای مالی بهها، اثرات سیاستاز پژوهش

های رفاهی در شرایط مختلف استفاده نشده است. ازسوی دیگر، نقش اندازۀ دولت  برای شناسایی تفاوت واکنش
میان توهم مالی و رفاه اقتصادی، در ادبیات موجود کمتر موردتوجه قرار   ۀکننده در رابطیلعنوان یک متغیر تعدبه

 گرفته است.
 ۵آثار چندگانه )میمیک(   -  با روش علل چندگانه  شاخص توهم مالی  ۀحاضر ضمن محاسب  ۀبنابراین در مطالع

شده تا اثرگذاری نامتقارن توهم مالی بر رفاه اقتصادی در پرتو اندازۀ دولت  ، تلاش ۱۴۰۲تا    ۱۳۵۷زمانی    ۀدر باز
استفاده شده است.    ۶های توزیعی غیرخطی خودرگرسیونی با وقفه  رهیافتمنظور از  مورد بررسی قرار گیرد. برای این

صورت سازماندهی شده است که پس از مقدمه، در قسمت دوم به ادبیات  حاضر بدین  ۀساختار مقال  ،راستادر این
روش پژوهش و توصیف   ،پژوهش با تأکید بر ادبیات نظری و ادبیات تجربی پرداخته خواهد شد. در بخش سوم
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شدداده  خواهد  ارائه  داده   ؛ها  با  مدل  برآورد  چهارم  بخش  در  سریسپس  با  های  خودرگرسیونی  روش  به  زمانی 
 گردد.شود و در پایان، نتایج پژوهش و راهکارها ارائه میهای توزیعی غیرخطی انجام میوقفه

 
 موضوعادبیات . 2

مطرح  (  ۱۹8۲)  ۱«روینگ فیشر»ابار توسط  توهم مالی یکی از مفاهیم کلیدی در اقتصاد رفتاری است که نخستین
های مالی خود به متغیرهای اسمی )مثل درآمد یا  گیریشد. این مفهوم به حالتی اشاره دارد که افراد در تصمیم

عبارت دیگر، افراد افزایش درآمد یا دستمزد به  ؛کنند، نه متغیرهای واقعی )قدرت خرید واقعی(قیمت اسمی( توجه می
ها شده باشد. بر  دانند، حتی اگر تورم باعث کاهش قدرت خرید آنای از بهبود وضعیت اقتصادی خود میرا نشانه 

های اقتصادی  شود افراد نسبت به واقعیتمبنا، توهم مالی بر رفتار اقتصادی افراد جامعه اثرگذار است و موجب میاین
قیمت و  درآمد  تغییرات  از  نادرست  درک  درنتیجه،  شوند؛  ادراکی  خطای  تصمیمدچار  مصرفی،  گیریها،  های 

  ،بنابراین  ؛ دهدو از این مسیر، رفاه واقعی جامعه را تغییر میتأثیر قرار داده  ها را تحتگذاری آناندازی و سرمایهپس
های اقتصادی و ساختارهای نهادی، گذارد، بلکه ازطریق سیاستتنها بر رفتار اقتصادی فرد تأثیر میتوهم مالی نه
 گذارد. ای بر رفاه کلی جامعه برجای میاثرات گسترده 

تواند بر رفاه اقتصادی اثرگذار بررسی ادبیات موجود حاکی از آن است که توهم مالی از مجراهای مختلفی می
عنوان یکی از ابزارهای اصلی سیاست مالی نقش مهمی مخارج دولت به  مخارج دولت است.  ،مجرای نخست  ؛باشد

ها، افزایش حقوق و ویژه در قالب یارانهدر ایجاد و تغییر رفاه دارد. از دید اقتصاد رفتاری، افزایش مخارج دولت به
ها معمولًا در قالب تغییرات اسمی درآمد تواند موجب ایجاد توهم مالی شود. این افزایشهای مستقیم، میپرداخت

ها باعث کنند، حتی اگر تورم و تغییرات قیمتبهبود رفاه درک می  ۀ عنوان نشانها را بهشوند و افراد آنتلقی می
مدت باعث رشد  تواند در کوتاهاند که افزایش مخارج دولت میدادهکاهش قدرت خرید واقعی شود. مطالعات نشان

دمدت چنانچه این مخارج بدون تأمین درآمد واقعی باشد، منجر به فشارهای  مصرف و رضایت ذهنی شود، اما در بلن
 ای از کارکرد توهم مالی در اقتصاد کلان است. گردد. این اثر موقتی از رفاه، نمونه تورمی و کاهش رفاه واقعی می

اندازۀ دولت در تعدیل روابط اقتصادی اشاره دارند. از یکنظریه انتخاب عمومی همچنین به نقش  سو، های 
کننده در اختیار کننده و تنظیمهای تثبیتتر معمولًا منابع و سازوکارهای بیشتری برای اعمال سیاستدولت بزرگ

تواند شدت نوسانات ناشی از خطاهای ادراکی را کاهش دهد. ازسوی دیگر، گسترش بیش از حد دولت دارد و می
خدمات منجر شود و درنتیجه، بسترهای -تر شدن ارتباط مالیاتممکن است خود به افزایش پیچیدگی بودجه و مبهم

میان اندازۀ دولت و اثرگذاری توهم مالی بر رفاه اقتصادی، از منظر نظری    ۀبنابراین، رابط  ؛توهم مالی را تشدید کند
اثرا بهدارای  و  است  غیرخطی  دوگانه و  تعدیلت  متغیر  نقش عنوان یک  ایفای  رابطه  این  در  مستقل(  )نه  کننده 

 (.۲۰۲۲، ۴انودل ؛۲۰۱۲، ۳انو و مورائو دل؛ ۱۹88 ،۲میسیولک و الدر ) کندمی
پیچید است. ساختار  مالیاتی  پیچیدگی سیستم  دوم،  موجب می  ۀمجرای  از کشورها  بسیاری  در  شود مالیاتی 

ای شود بخش عمدههای پرداختی نداشته باشند. این پیچیدگی باعث میشهروندان درک دقیق و شفافی از مالیات
های مالیاتی به شکل غیرمستقیم و پنهان به مردم منتقل شود، ازجمله ازطریق مالیات تورمی یا کسری  از هزینه

این  افراد هزینه بودجه. در  از واقعیت درک میشرایط،  را کمتر  پرداختی خود  اینهای واقعی  ساز امر زمینه کنند و 
شود ادراک افراد از رفاه و قدرت خرید  شود. از منظر نظری، پیچیدگی مالیاتی باعث میگیری توهم مالی میشکل
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کند که تصمیمات اقتصادی براساس اطلاعات ناقص  ویژه زمانی اهمیت پیدا میبه  ،دچار انحراف شود. این موضوع
و غیرشفاف گرفته شوند. مجرای سوم، توزیع درآمد است. رفاه اقتصادی تنها وابسته به سطح مطلق درآمد نیست،  

تواند بلکه با درک نسبی از وضعیت اقتصادی افراد و توزیع درآمد در جامعه ارتباط مستقیم دارد. نابرابری در درآمد می
معنای  ها افزایش یافته باشد. توهم مالی در این کانال به ادراک افراد از رفاه را تغییر دهد، حتی اگر درآمد اسمی آن
خرید یا   کنند، بدون درنظر گرفتن تغییرات واقعی قدرتاین است که افراد صرفاً به تغییرات اسمی درآمد توجه می

تواند موجب افزایش موقتی رضایت ذهنی شود، اما در  وضعیت نسبی خود نسبت به دیگران. این خطای ادراکی می
  ؛ ۲۰۰۹،  ۱کانگدندهد )تأثیر قرار می دلیل افزایش نابرابری و کاهش عدالت اجتماعی، رفاه واقعی را تحتبلندمدت به 

 (. ۱۹۷۶، ۴سادکا ؛۱۹8۰، ۳کاپتین  ؛۲۰۰۱، ۲کوچیا 
. این بر کسری بودجه استمبتنی  ،ترین مجرای اثرپذیری رفاه از توهم مالی استنظر مهممجرای چهارم که به

ارزیابی درآمد و هزینهمجرا نشان می ادراکی در  را های دولت، میدهد که چگونه خطای  مالی  تواند تصمیمات 
گذاران، کسری شود دولت و سیاسترفاه اقتصادی را تغییر دهد. توهم مالی باعث می  تأثیر قرار دهد و نهایتاًتحت

زیرا تمرکز بر اعداد اسمی درآمد و مخارج است و نه    ؛صورت پایدار ارزیابی کنندرا به کم بگیرند یا آن بودجه را دست
پایدار؛ ارزش واقعی آن ها. این خطای ادراکی منجر به اتخاذ تصمیماتی نظیر افزایش مخارج بدون تأمین منابع 

کند. از منظر اقتصاد رفتاری،  شود که مستقیماً کسری بودجه را تشدید میاستقراض بیش از حد و یا چاپ پول می
زیرا ادراک اشتباه از وضعیت واقعی درآمد و مخارج،   ؛گذاری مالی استتوهم مالی یک عامل روانی مهم در سیاست

بین   ناهماهنگی  ایجاد  اقتصادی میباعث  واقعیت  مالی و  اثرات مستقیم و تصمیمات  با  نیز  بودجه  شود. کسری 
مدت، کسری بودجه ممکن است رفاه اسمی را افزایش که در کوتاهنحویغیرمستقیم بر رفاه جامعه همراه است. به

شود. این  های مستقیم، که باعث رشد مصرف و رضایت ذهنی میدلیل افزایش مخارج دولت یا پرداختبه  ؛دهد
مدت(. در بلندمدت، کسری بودجه بدون کند )اثر کوتاههمان رفاه کاذب است که اقتصاد رفتاری به آن اشاره می

شود. این عوامل، قدرت خرید گذاری میمدیریت صحیح منجر به تورم، افزایش بدهی عمومی و کاهش سرمایه
بنابراین، مسیر توهم مالی، کسری بودجه و رفاه    ؛دت(دهند )اثر بلندمواقعی و رفاه بلندمدت جامعه را کاهش می

تواند باعث ایجاد کسری بودجه شود و گیری مهم است که در آن، خطای شناختی توهم مالی میتصمیم  ۀیک حلق
؛ روس ۱۹۹۹، ۵آلسینامدیریت کسری بودجه، با اثری منفی یا مثبت بر رفاه همراه شود )  ۀدرنتیجه آن بسته به نحو 

 (. ۲۰۲۲، ۶و همکاران 
 

 مروری بر مطالعات پیشین. 3
ارائه می پژوهش  نوآوری  مرتبط و سپس  ابتدا مطالعات داخلی و خارجی و سپس مطالعات  این بخش   ؛شوددر 

حاضر توسط نگارندگان، مطالعات تجربی    ۀای دقیق در راستای مطالعبا توجه به پیدا نشدن مطالعه توضیح کهبدین
پردازد نخست مطالعاتی که به بررسی اثر توهم مالی بر کسری بودجه و مخارج دولت می  ؛در دو دسته ارائه شده است

 هایی که اثر کسری بودجه بر رفاه را بررسی نمودند گزارش شده است.ارائه و سپس پژوهش
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

شدداده  خواهد  ارائه  داده   ؛ها  با  مدل  برآورد  چهارم  بخش  در  سریسپس  با  های  خودرگرسیونی  روش  به  زمانی 
 گردد.شود و در پایان، نتایج پژوهش و راهکارها ارائه میهای توزیعی غیرخطی انجام میوقفه

 
 موضوعادبیات . 2

مطرح  (  ۱۹8۲)  ۱«روینگ فیشر»ابار توسط  توهم مالی یکی از مفاهیم کلیدی در اقتصاد رفتاری است که نخستین
های مالی خود به متغیرهای اسمی )مثل درآمد یا  گیریشد. این مفهوم به حالتی اشاره دارد که افراد در تصمیم

عبارت دیگر، افراد افزایش درآمد یا دستمزد به  ؛کنند، نه متغیرهای واقعی )قدرت خرید واقعی(قیمت اسمی( توجه می
ها شده باشد. بر  دانند، حتی اگر تورم باعث کاهش قدرت خرید آنای از بهبود وضعیت اقتصادی خود میرا نشانه 

های اقتصادی  شود افراد نسبت به واقعیتمبنا، توهم مالی بر رفتار اقتصادی افراد جامعه اثرگذار است و موجب میاین
قیمت و  درآمد  تغییرات  از  نادرست  درک  درنتیجه،  شوند؛  ادراکی  خطای  تصمیمدچار  مصرفی،  گیریها،  های 

  ،بنابراین  ؛ دهدو از این مسیر، رفاه واقعی جامعه را تغییر میتأثیر قرار داده  ها را تحتگذاری آناندازی و سرمایهپس
های اقتصادی و ساختارهای نهادی، گذارد، بلکه ازطریق سیاستتنها بر رفتار اقتصادی فرد تأثیر میتوهم مالی نه
 گذارد. ای بر رفاه کلی جامعه برجای میاثرات گسترده 

تواند بر رفاه اقتصادی اثرگذار بررسی ادبیات موجود حاکی از آن است که توهم مالی از مجراهای مختلفی می
عنوان یکی از ابزارهای اصلی سیاست مالی نقش مهمی مخارج دولت به  مخارج دولت است.  ،مجرای نخست  ؛باشد

ها، افزایش حقوق و ویژه در قالب یارانهدر ایجاد و تغییر رفاه دارد. از دید اقتصاد رفتاری، افزایش مخارج دولت به
ها معمولًا در قالب تغییرات اسمی درآمد تواند موجب ایجاد توهم مالی شود. این افزایشهای مستقیم، میپرداخت

ها باعث کنند، حتی اگر تورم و تغییرات قیمتبهبود رفاه درک می  ۀ عنوان نشانها را بهشوند و افراد آنتلقی می
مدت باعث رشد  تواند در کوتاهاند که افزایش مخارج دولت میدادهکاهش قدرت خرید واقعی شود. مطالعات نشان

دمدت چنانچه این مخارج بدون تأمین درآمد واقعی باشد، منجر به فشارهای  مصرف و رضایت ذهنی شود، اما در بلن
 ای از کارکرد توهم مالی در اقتصاد کلان است. گردد. این اثر موقتی از رفاه، نمونه تورمی و کاهش رفاه واقعی می

اندازۀ دولت در تعدیل روابط اقتصادی اشاره دارند. از یکنظریه انتخاب عمومی همچنین به نقش  سو، های 
کننده در اختیار کننده و تنظیمهای تثبیتتر معمولًا منابع و سازوکارهای بیشتری برای اعمال سیاستدولت بزرگ

تواند شدت نوسانات ناشی از خطاهای ادراکی را کاهش دهد. ازسوی دیگر، گسترش بیش از حد دولت دارد و می
خدمات منجر شود و درنتیجه، بسترهای -تر شدن ارتباط مالیاتممکن است خود به افزایش پیچیدگی بودجه و مبهم

میان اندازۀ دولت و اثرگذاری توهم مالی بر رفاه اقتصادی، از منظر نظری    ۀبنابراین، رابط  ؛توهم مالی را تشدید کند
اثرا بهدارای  و  است  غیرخطی  دوگانه و  تعدیلت  متغیر  نقش عنوان یک  ایفای  رابطه  این  در  مستقل(  )نه  کننده 

 (.۲۰۲۲، ۴انودل ؛۲۰۱۲، ۳انو و مورائو دل؛ ۱۹88 ،۲میسیولک و الدر ) کندمی
پیچید است. ساختار  مالیاتی  پیچیدگی سیستم  دوم،  موجب می  ۀمجرای  از کشورها  بسیاری  در  شود مالیاتی 

ای شود بخش عمدههای پرداختی نداشته باشند. این پیچیدگی باعث میشهروندان درک دقیق و شفافی از مالیات
های مالیاتی به شکل غیرمستقیم و پنهان به مردم منتقل شود، ازجمله ازطریق مالیات تورمی یا کسری  از هزینه

این  افراد هزینه بودجه. در  از واقعیت درک میشرایط،  را کمتر  پرداختی خود  اینهای واقعی  ساز امر زمینه کنند و 
شود ادراک افراد از رفاه و قدرت خرید  شود. از منظر نظری، پیچیدگی مالیاتی باعث میگیری توهم مالی میشکل
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کند که تصمیمات اقتصادی براساس اطلاعات ناقص  ویژه زمانی اهمیت پیدا میبه  ،دچار انحراف شود. این موضوع
و غیرشفاف گرفته شوند. مجرای سوم، توزیع درآمد است. رفاه اقتصادی تنها وابسته به سطح مطلق درآمد نیست،  

تواند بلکه با درک نسبی از وضعیت اقتصادی افراد و توزیع درآمد در جامعه ارتباط مستقیم دارد. نابرابری در درآمد می
معنای  ها افزایش یافته باشد. توهم مالی در این کانال به ادراک افراد از رفاه را تغییر دهد، حتی اگر درآمد اسمی آن
خرید یا   کنند، بدون درنظر گرفتن تغییرات واقعی قدرتاین است که افراد صرفاً به تغییرات اسمی درآمد توجه می

تواند موجب افزایش موقتی رضایت ذهنی شود، اما در  وضعیت نسبی خود نسبت به دیگران. این خطای ادراکی می
  ؛ ۲۰۰۹،  ۱کانگدندهد )تأثیر قرار می دلیل افزایش نابرابری و کاهش عدالت اجتماعی، رفاه واقعی را تحتبلندمدت به 

 (. ۱۹۷۶، ۴سادکا ؛۱۹8۰، ۳کاپتین  ؛۲۰۰۱، ۲کوچیا 
. این بر کسری بودجه استمبتنی  ،ترین مجرای اثرپذیری رفاه از توهم مالی استنظر مهممجرای چهارم که به

ارزیابی درآمد و هزینهمجرا نشان می ادراکی در  را های دولت، میدهد که چگونه خطای  مالی  تواند تصمیمات 
گذاران، کسری شود دولت و سیاسترفاه اقتصادی را تغییر دهد. توهم مالی باعث می  تأثیر قرار دهد و نهایتاًتحت

زیرا تمرکز بر اعداد اسمی درآمد و مخارج است و نه    ؛صورت پایدار ارزیابی کنندرا به کم بگیرند یا آن بودجه را دست
پایدار؛ ارزش واقعی آن ها. این خطای ادراکی منجر به اتخاذ تصمیماتی نظیر افزایش مخارج بدون تأمین منابع 

کند. از منظر اقتصاد رفتاری،  شود که مستقیماً کسری بودجه را تشدید میاستقراض بیش از حد و یا چاپ پول می
زیرا ادراک اشتباه از وضعیت واقعی درآمد و مخارج،   ؛گذاری مالی استتوهم مالی یک عامل روانی مهم در سیاست

بین   ناهماهنگی  ایجاد  اقتصادی میباعث  واقعیت  مالی و  اثرات مستقیم و تصمیمات  با  نیز  بودجه  شود. کسری 
مدت، کسری بودجه ممکن است رفاه اسمی را افزایش که در کوتاهنحویغیرمستقیم بر رفاه جامعه همراه است. به

شود. این  های مستقیم، که باعث رشد مصرف و رضایت ذهنی میدلیل افزایش مخارج دولت یا پرداختبه  ؛دهد
مدت(. در بلندمدت، کسری بودجه بدون کند )اثر کوتاههمان رفاه کاذب است که اقتصاد رفتاری به آن اشاره می

شود. این عوامل، قدرت خرید گذاری میمدیریت صحیح منجر به تورم، افزایش بدهی عمومی و کاهش سرمایه
بنابراین، مسیر توهم مالی، کسری بودجه و رفاه    ؛دت(دهند )اثر بلندمواقعی و رفاه بلندمدت جامعه را کاهش می

تواند باعث ایجاد کسری بودجه شود و گیری مهم است که در آن، خطای شناختی توهم مالی میتصمیم  ۀیک حلق
؛ روس ۱۹۹۹، ۵آلسینامدیریت کسری بودجه، با اثری منفی یا مثبت بر رفاه همراه شود )  ۀدرنتیجه آن بسته به نحو 

 (. ۲۰۲۲، ۶و همکاران 
 

 مروری بر مطالعات پیشین. 3
ارائه می پژوهش  نوآوری  مرتبط و سپس  ابتدا مطالعات داخلی و خارجی و سپس مطالعات  این بخش   ؛شوددر 

حاضر توسط نگارندگان، مطالعات تجربی    ۀای دقیق در راستای مطالعبا توجه به پیدا نشدن مطالعه توضیح کهبدین
پردازد نخست مطالعاتی که به بررسی اثر توهم مالی بر کسری بودجه و مخارج دولت می  ؛در دو دسته ارائه شده است

 هایی که اثر کسری بودجه بر رفاه را بررسی نمودند گزارش شده است.ارائه و سپس پژوهش
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 توهم مالی و بودجه. 1-3
دهندگان را از بار مالیاتی مورد بررسی قرار دادند. در پژوهشی درک نادرست مالیات(  ۲۰۲۲)  ۱« نایاک»و    «هازاریکا»

و  ۲وجود توهم مالی و اثر کاغذ چسبنده ۀپردازد تا شواهدی درباراین مطالعه به تحلیل امور مالی ایالتی در هند می
منظور  ها را بررسی کند. برای این های عمومی در طول دهههمچنین اعتبار قانون واگنر در توضیح افزایش هزینه 

داده  روش  برای  از  تابلویی  سال  ۲۰های  هند طی  مطالعه   م.۲۰۲۲تا    ۱۹8۰های  ایالت  این  نتایج  شد.  استفاده 
انتقالات مالی بین  ۀدهندنشان ایالتی و کسری مالی است. یافتدولت  وجود توهم مالی ناشی از  دیگر این    ۀهای 

پژوهش تأییدی بر وجود اثر کاغذ چسبنده است و براساس آن مکانیسمی وجود دارد که رفتارهای مالی خاصی را 
که اگرچه با درنظر گرفتن انتقالات مالی بین ایالتی و کسری مالی،  نحویدرمیان افراد جذب و هدایت می کند. به

ای عمومی در سطح ایالتی، پایین است. همچنین ههمگانی بودن هزینه  ۀشود؛ درجتر میاعتبار قانون واگنر ضعیف 
ینده بر انتقالات مالی بین ایالتی به یک عرف تبدیل شده است. این مسئله بر  آها اتکای فزبرای بسیاری از ایالت

 ها تأثیر گذاشته و درنتیجه آن شکاف مالی )کسری بودجه( افزایش یافته است. ستانی در سطح ایالتمالیات
کشور   ۱۵ای در  بین توهم مالی و سیاست بودجه  ۀای به بررسی رابطدر مطالعه(  ۲۰۱۵)  ۳« اونگون»و    «جرارد»

های تابلویی استفاده کردند. نتایج این  منظور از روش دادهپرداخته و برای این   ۲۰۱۲تا    ۱۹8۰  ۀآفریقایی طی دور
که افزایش  نحویبه   ؛عمومی وجود دارد  ۀای مثبت بین توهم مالی و کسری بودجدهد که رابطهپژوهش نشان می

شود و بر درصدی در کسری بودجه می  ۳/۰و    ۲۴/۰،  ۲۷/۰ترتیب منجر به افزایش  یک درصدی در آزادی مالی، به
 ای تأثیرگذار است. اساس توهّم مالی بر سیاست بودجهاین

ای برمبنای موضوع توهم مالی، مخارج دولت در اقتصاد ایران را مورد  در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «مداح»
مالیات و مخارج عمومی   ۀهای انتخاب عمومی، رابطبررسی قرار دادند. در این مطالعه تلاش شد تا براساس تئوری

تقاضای مؤدیان مالیاتی   ۀبررسی و سطح مخارج دولت در زمین  ۱۳۶۰-۱۳۹۰های  دولت در اقتصاد ایران طی سال
میانه برای ترکیب    ۀدهندمنظور یک مدل استاندارد رأیدهنده برای کالاهای عمومی نشان داده شود. بدین رأی

های این پژوهش های توزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافتهتوهم مالی با روش خودرگرسیونی با وقفه
دهد که توهم مالی در ایران ناشی از سهم زیاد درآمد نفتی در دولت، نشان می  ۀضمن تأیید وجود کسری بودج

 آید. شمار میبودجۀ دولت است که به نوعی مالیات بین نسلی به 
اعتمادی بین دولت و مردم دانستند. هدف این  در پژوهشی توهم مالی را منبع بی(  ۱۳۹8و همکاران )  «بزازان»

منظور توهم بوده و برای این   .ش.ه۱۳۵۷-۱۳۹۳های  مطالعه بررسی علل و پیامدهای توهم مالی در ایران طی سال
ترین عامل  دهد که مهممالی در چارچوب الگوی ارتباطات خطی ساختاری تصریح شد. نتایج این پژوهش نشان می

توهم مالی در ایران، دولت و توهم مخارجی مصرفی بخش خصوصی نسبت به سطوح بدهی   ۀانداز  ۀکنندتعیین
 عمومی است. 

کید بر أبا ت  ۀدر پژوهش خود به بررسی عوامل متعدد تأثیرگذار بر کسری بودج(  ۱۳۹8و همکاران )   «زروکی »
زن  های تابلویی پویا و تخمینمنظور از تکنیک دادهپرداختند. برای این  م.۲۰۱۶تا    ۲۰۰۰های  مالی در سال  توهم

دهد که توهم مالی اثر مثبت بر کسری سیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  ۀیافتگشتاورهای تعمیم
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جای کاهش آن، باعث تشدید یا گسترش ای اشاره دارد که در آن تلاش برای حل یک مشکل، بهیا اثر کاغذ چسبنده، به پدیده  Flypaperاثر  
تر بازتولید  را به شکلی بدتر و پیچیدهکه آن را از بین ببرند، آنجای ایندرواقع، اقدامات انجام شده برای رفع یک مسئله، به  ؛شودبیشتر آن مشکل می

 . دهدشناسی و حتی علوم کامپیوتر رخهای مختلفی ازجمله سیاست، اقتصاد، جامعهتواند در زمینهکنند. این اثر میمی
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دارد  ۀبودج کشورها  سایر  نحویبه   ؛این  از  بیش  ایران  اقتصاد  در  مالی  توهم  از  بودجه  کسری  اثرپذیری  که 
 باز بودن تجاری نیز با اثری مثبت برکسری بودجه همراه است. ۀکشورهاست. همچنین تورم و درج 

 ، منظورای به بررسی اثر توهم مالی بر وضعیت بودجه پرداختند. برای ایندر مطالعه(  ۱۳۹8و همکاران )  «گیلک»
های تابلویی پویا  مورد مطالعه قرار داده و از تکنیک داده  م.۲۰۱۴تا    ۲۰۰۰زمانی    ۀکشورهای درحال توسعه را در باز

دهد که توهم مالی، اثری میسیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان   ۀیافت زن گشتاورهای تعمیمو تخمین
نفت بیش   ۀکه اثرپذیری کسری بودجه از توهم مالی در کشورهای صادرکنندنحویبه   ؛مثبت بر کسری بودجه دارد

از  کمتر  متوسط،  از  بالاتر  درآمد  با  در کشورهای  بودجه  بر کسری  مالی  توهم  است. همچنین  سایر کشورها  از 
 تر از متوسط است. با درآمد پایینکشورهای 

خود به بررسی توهم مالی و پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران    ۀدر مطالع  (۱۳۹۷)  تبار«جیحون»
  .ش. ه۱۳۹۴تا  ۱۳۶۰های  پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران در سال ۀفرضی ،پرداخت. در این پژوهش

های  شده با استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفهمنظور مدل تجربی تصریحمورد آزمون قرار گرفت و برای این
دیان مالیاتی ؤدهد که در اقتصاد ایران م های این پژوهش نشان میتوزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافته

دچار توهم مالی پیچیدگی ساختار مالیات نیستند. همچنین توهم مالی ناشی از ناملموس بودن مالیات مورد تأیید  
علت وجود درآمد نفتی در اقتصاد ایران تقاضای بیشتری برای مخارج ه که افراد جامعه بنحویبه  ؛تجربی قرار نگرفت

 دولت دارند و پیچیدگی سیستم مالیات، علت افزایش تقاضای مخارج عمومی در اقتصاد ایران نیست. 
مالی که منجر به سوگیری تصمیم در بودجۀ ای به بررسی توهم  در مطالعه(  ۱۳۹۶)   «ازوجی»و    «زروکی »

های  و رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  .ش.ه۱۳8۰-۱۳۹۶  ۀ های ماهانمنظور از دادهشود پرداختند و بر این دولت می
توزیعی خطی و غیرخطی استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که رهیافت غیرخطی نسبت به رهیافت 

هنگام تواند تبیینی بهتر از وجود توهم مالی در اقتصاد ایران ارائه دهد و تأییدی بر وجود توهم مالی بهخطی می 
هنگام تغییر در نسبت درآمد  که بهنحویبه  ؛در نسبت مالیات غیرمستقیم به مالیات مستقیم است و کاهش افرایش

صورت که هرچه مالیات غیرمستقیم  کند. بدینجهت تغییر میطور هممالیاتی غیرمستقیم به مستقیم، مخارج دولت به
کمتر  دلیل  زیرا به  ؛یابد نسبت به مالیات مستقیم افزایش یابد، درک مودی مالیاتی از بار مالیاتی خود کاهش می

های مستقیم، افراد احتمالًا مقدار بار مالیاتی خود را کمتر های غیرمستقیم نسبت به مالیاتپذیر بودن مالیاتمشاهده
امر موجب کاهش برآورد قیمت مالیات کالاهای عمومی شده و منجر به افزایش تقاضا  کنند. ایناز حد برآورد می

 شود. برای کالاهای عمومی و تبع آن افزایش مخارج دولت می
استفاده(  ۱۳۹۴)  «فراهتی»و    «مداح» با  پژوهشی  آستانهاز مدل  در  ای و خودرگرسیونی های خودرگرسیونی 
سپس با تصریح    ؛را مورد بررسی قرار دادندآن  ،واکنش مخارج دولت نسبت به وضعیت بودجه  ۀ ای گشتاور نحوآستانه

به آزمون    .ش.ه۱۳8۰- ۱۳۹۲های  صورت فصلی طی سالهای مستقیم و غیرمستقیم به یک مدل به تفکیک مالیات
علیّ منفی از   ۀدهد که رابطوجود توهم مالی در اقتصاد ایران پرداختند. نتایج این مطالعه حاصل نشان می  ۀفرضی

کید  أتوهم مالی را در اقتصاد ایران ت  ۀفصلی وجود دارد که پدید  ۀهای غیرمستقیم به مخارج دولت تا سه وقفمالیات
 های غیرمستقیم در ایران برقرار است.توهم مالی تنها در حالت کاهش مالیات کند. همچنینمی

 
 بودجه و رفاه. 2-3

کسری بودجه   ۀگری کیفیت حکمرانی در رابطای به بررسی نقش تعدیلدر مطالعه(  ۲۰۲۳)  ۱و همکاران   «موسی»
منظور از روش رگرسیون کوانتیل در  کشور فقیر پرداختند. برای این  ۴۴ثروتمند و     کشور  ۳۴و رشد اقتصادی در  
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دهندگان را از بار مالیاتی مورد بررسی قرار دادند. در پژوهشی درک نادرست مالیات(  ۲۰۲۲)  ۱« نایاک»و    «هازاریکا»

و  ۲وجود توهم مالی و اثر کاغذ چسبنده ۀپردازد تا شواهدی درباراین مطالعه به تحلیل امور مالی ایالتی در هند می
منظور  ها را بررسی کند. برای این های عمومی در طول دهههمچنین اعتبار قانون واگنر در توضیح افزایش هزینه 

داده  روش  برای  از  تابلویی  سال  ۲۰های  هند طی  مطالعه   م.۲۰۲۲تا    ۱۹8۰های  ایالت  این  نتایج  شد.  استفاده 
انتقالات مالی بین  ۀدهندنشان ایالتی و کسری مالی است. یافتدولت  وجود توهم مالی ناشی از  دیگر این    ۀهای 

پژوهش تأییدی بر وجود اثر کاغذ چسبنده است و براساس آن مکانیسمی وجود دارد که رفتارهای مالی خاصی را 
که اگرچه با درنظر گرفتن انتقالات مالی بین ایالتی و کسری مالی،  نحویدرمیان افراد جذب و هدایت می کند. به

ای عمومی در سطح ایالتی، پایین است. همچنین ههمگانی بودن هزینه  ۀشود؛ درجتر میاعتبار قانون واگنر ضعیف 
ینده بر انتقالات مالی بین ایالتی به یک عرف تبدیل شده است. این مسئله بر  آها اتکای فزبرای بسیاری از ایالت

 ها تأثیر گذاشته و درنتیجه آن شکاف مالی )کسری بودجه( افزایش یافته است. ستانی در سطح ایالتمالیات
کشور   ۱۵ای در  بین توهم مالی و سیاست بودجه  ۀای به بررسی رابطدر مطالعه(  ۲۰۱۵)  ۳« اونگون»و    «جرارد»

های تابلویی استفاده کردند. نتایج این  منظور از روش دادهپرداخته و برای این   ۲۰۱۲تا    ۱۹8۰  ۀآفریقایی طی دور
که افزایش  نحویبه   ؛عمومی وجود دارد  ۀای مثبت بین توهم مالی و کسری بودجدهد که رابطهپژوهش نشان می

شود و بر درصدی در کسری بودجه می  ۳/۰و    ۲۴/۰،  ۲۷/۰ترتیب منجر به افزایش  یک درصدی در آزادی مالی، به
 ای تأثیرگذار است. اساس توهّم مالی بر سیاست بودجهاین

ای برمبنای موضوع توهم مالی، مخارج دولت در اقتصاد ایران را مورد  در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «مداح»
مالیات و مخارج عمومی   ۀهای انتخاب عمومی، رابطبررسی قرار دادند. در این مطالعه تلاش شد تا براساس تئوری

تقاضای مؤدیان مالیاتی   ۀبررسی و سطح مخارج دولت در زمین  ۱۳۶۰-۱۳۹۰های  دولت در اقتصاد ایران طی سال
میانه برای ترکیب    ۀدهندمنظور یک مدل استاندارد رأیدهنده برای کالاهای عمومی نشان داده شود. بدین رأی

های این پژوهش های توزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافتهتوهم مالی با روش خودرگرسیونی با وقفه
دهد که توهم مالی در ایران ناشی از سهم زیاد درآمد نفتی در دولت، نشان می  ۀضمن تأیید وجود کسری بودج

 آید. شمار میبودجۀ دولت است که به نوعی مالیات بین نسلی به 
اعتمادی بین دولت و مردم دانستند. هدف این  در پژوهشی توهم مالی را منبع بی(  ۱۳۹8و همکاران )  «بزازان»

منظور توهم بوده و برای این   .ش.ه۱۳۵۷-۱۳۹۳های  مطالعه بررسی علل و پیامدهای توهم مالی در ایران طی سال
ترین عامل  دهد که مهممالی در چارچوب الگوی ارتباطات خطی ساختاری تصریح شد. نتایج این پژوهش نشان می

توهم مالی در ایران، دولت و توهم مخارجی مصرفی بخش خصوصی نسبت به سطوح بدهی   ۀانداز  ۀکنندتعیین
 عمومی است. 

کید بر أبا ت  ۀدر پژوهش خود به بررسی عوامل متعدد تأثیرگذار بر کسری بودج(  ۱۳۹8و همکاران )   «زروکی »
زن  های تابلویی پویا و تخمینمنظور از تکنیک دادهپرداختند. برای این  م.۲۰۱۶تا    ۲۰۰۰های  مالی در سال  توهم

دهد که توهم مالی اثر مثبت بر کسری سیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  ۀیافتگشتاورهای تعمیم
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جای کاهش آن، باعث تشدید یا گسترش ای اشاره دارد که در آن تلاش برای حل یک مشکل، بهیا اثر کاغذ چسبنده، به پدیده  Flypaperاثر  
تر بازتولید  را به شکلی بدتر و پیچیدهکه آن را از بین ببرند، آنجای ایندرواقع، اقدامات انجام شده برای رفع یک مسئله، به  ؛شودبیشتر آن مشکل می

 . دهدشناسی و حتی علوم کامپیوتر رخهای مختلفی ازجمله سیاست، اقتصاد، جامعهتواند در زمینهکنند. این اثر میمی
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دارد  ۀبودج کشورها  سایر  نحویبه   ؛این  از  بیش  ایران  اقتصاد  در  مالی  توهم  از  بودجه  کسری  اثرپذیری  که 
 باز بودن تجاری نیز با اثری مثبت برکسری بودجه همراه است. ۀکشورهاست. همچنین تورم و درج 

 ، منظورای به بررسی اثر توهم مالی بر وضعیت بودجه پرداختند. برای ایندر مطالعه(  ۱۳۹8و همکاران )  «گیلک»
های تابلویی پویا  مورد مطالعه قرار داده و از تکنیک داده  م.۲۰۱۴تا    ۲۰۰۰زمانی    ۀکشورهای درحال توسعه را در باز

دهد که توهم مالی، اثری میسیستمی استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان   ۀیافت زن گشتاورهای تعمیمو تخمین
نفت بیش   ۀکه اثرپذیری کسری بودجه از توهم مالی در کشورهای صادرکنندنحویبه   ؛مثبت بر کسری بودجه دارد

از  کمتر  متوسط،  از  بالاتر  درآمد  با  در کشورهای  بودجه  بر کسری  مالی  توهم  است. همچنین  سایر کشورها  از 
 تر از متوسط است. با درآمد پایینکشورهای 

خود به بررسی توهم مالی و پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران    ۀدر مطالع  (۱۳۹۷)  تبار«جیحون»
  .ش. ه۱۳۹۴تا  ۱۳۶۰های  پیچیدگی ساختار درآمد دولت در اقتصاد ایران در سال ۀفرضی ،پرداخت. در این پژوهش

های  شده با استفاده از روش خودرگرسیونی با وقفهمنظور مدل تجربی تصریحمورد آزمون قرار گرفت و برای این
دیان مالیاتی ؤدهد که در اقتصاد ایران م های این پژوهش نشان میتوزیعی و الگوی تصحیح خطا برآورد شد. یافته

دچار توهم مالی پیچیدگی ساختار مالیات نیستند. همچنین توهم مالی ناشی از ناملموس بودن مالیات مورد تأیید  
علت وجود درآمد نفتی در اقتصاد ایران تقاضای بیشتری برای مخارج ه که افراد جامعه بنحویبه  ؛تجربی قرار نگرفت

 دولت دارند و پیچیدگی سیستم مالیات، علت افزایش تقاضای مخارج عمومی در اقتصاد ایران نیست. 
مالی که منجر به سوگیری تصمیم در بودجۀ ای به بررسی توهم  در مطالعه(  ۱۳۹۶)   «ازوجی»و    «زروکی »

های  و رهیافت خودرگرسیونی با وقفه  .ش.ه۱۳8۰-۱۳۹۶  ۀ های ماهانمنظور از دادهشود پرداختند و بر این دولت می
توزیعی خطی و غیرخطی استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از آن است که رهیافت غیرخطی نسبت به رهیافت 

هنگام تواند تبیینی بهتر از وجود توهم مالی در اقتصاد ایران ارائه دهد و تأییدی بر وجود توهم مالی بهخطی می 
هنگام تغییر در نسبت درآمد  که بهنحویبه  ؛در نسبت مالیات غیرمستقیم به مالیات مستقیم است و کاهش افرایش

صورت که هرچه مالیات غیرمستقیم  کند. بدینجهت تغییر میطور هممالیاتی غیرمستقیم به مستقیم، مخارج دولت به
کمتر  دلیل  زیرا به  ؛یابد نسبت به مالیات مستقیم افزایش یابد، درک مودی مالیاتی از بار مالیاتی خود کاهش می

های مستقیم، افراد احتمالًا مقدار بار مالیاتی خود را کمتر های غیرمستقیم نسبت به مالیاتپذیر بودن مالیاتمشاهده
امر موجب کاهش برآورد قیمت مالیات کالاهای عمومی شده و منجر به افزایش تقاضا  کنند. ایناز حد برآورد می

 شود. برای کالاهای عمومی و تبع آن افزایش مخارج دولت می
استفاده(  ۱۳۹۴)  «فراهتی»و    «مداح» با  پژوهشی  آستانهاز مدل  در  ای و خودرگرسیونی های خودرگرسیونی 
سپس با تصریح    ؛را مورد بررسی قرار دادندآن  ،واکنش مخارج دولت نسبت به وضعیت بودجه  ۀ ای گشتاور نحوآستانه

به آزمون    .ش.ه۱۳8۰- ۱۳۹۲های  صورت فصلی طی سالهای مستقیم و غیرمستقیم به یک مدل به تفکیک مالیات
علیّ منفی از   ۀدهد که رابطوجود توهم مالی در اقتصاد ایران پرداختند. نتایج این مطالعه حاصل نشان می  ۀفرضی

کید  أتوهم مالی را در اقتصاد ایران ت  ۀفصلی وجود دارد که پدید  ۀهای غیرمستقیم به مخارج دولت تا سه وقفمالیات
 های غیرمستقیم در ایران برقرار است.توهم مالی تنها در حالت کاهش مالیات کند. همچنینمی

 
 بودجه و رفاه. 2-3

کسری بودجه   ۀگری کیفیت حکمرانی در رابطای به بررسی نقش تعدیلدر مطالعه(  ۲۰۲۳)  ۱و همکاران   «موسی»
منظور از روش رگرسیون کوانتیل در  کشور فقیر پرداختند. برای این  ۴۴ثروتمند و     کشور  ۳۴و رشد اقتصادی در  
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کسری بودجه باعث افزایش    استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که  م.۱۹۹۰-۲۰۲۰زمانی    ۀدور
ثروتمند می پایداری رشد بهاقتصادی کشورهای  اجتماعی  ای که در کشورهای کمگونه گردد.  نظام رفاه  با  درآمد 

ایفای نقش حمایتی دولت، می میانجیگری کیفیت حکمرانی و  پایدار و  محدود، در صورت  به تقویت رشد  تواند 
 ارتقای سطخ رفاه جامعه منجر شود.

اثرگذاری   ۀویژه مطالعات داخلی در حوزگرفته و بهبراساس جستجوی نگارندگان و با توجه به مطالعات صورت
شاید بتوان اذعان نمود نوآوری پژوهش حاضر   ،رواز این  ؛توهم مالی بر رفاه اقتصادی، پژوهشی مشاهده نشده است

حاضر تلاش   ۀدوم، در مطالع  .اثرگذاری توهم مالی بر رفاه است  ۀنسبت به موارد مرتبط قبلی؛ نخست، بررسی نحو
 ۀ میان توهم مالی و رفاه اقتصادی مدنظر قرار گیرد. سوم، محاسب  ۀشده است که نقش احتمالی اندازۀ دولت در رابط

مذکور برای   ۀگسترد  ۀنظر تاکنون طی بازه ساله است؛ که ب  ۵۰  حدوداً  ۀشاخص توهم مالی در اقتصاد ایران در باز
 شور مورد محاسبه قرار نگرفته است. اقتصاد ک

مقال(  ۲۰۱8)  ۱« اندرسن» دولتی   ۀدر  اندازه و ساختار بخش  بر  بودجه  قوانین  تأثیر  بررسی چگونگی  به  خود 
استفاده کرده است. نتایج   م.۱۹۹۵- ۲۰۱۵زمانی    ۀپوشان در دورهای هم منظور از روش نسلپرداخته و برای این 

دهد. های بعدی را کاهش میگردد و رفاه نسلداد که کسری بیش از حد بودجه منجر به انباشت بدهی مینشان
های دلیل افزایش هزینههای بخش دولتی بههمچنین با افزایش بدهی عمومی، بار مالیاتی افزایش و درنتیجه فعالیت 

 رود. بازپرداخت بدهی، از بین می
های تأمین مالی دولت  ای به بررسی تأثیر شوک کسری بودجه، روش در مطالعه(  ۱۴۰۳و همکاران )  «فتحی »

های سالانه  منظور از الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری و دادهبر شاخص رفاه اقتصادی پرداختند و برای این
بر آن دارد که کسری بودجۀ دولت به استفاده کردند. نتایج این پژوهش دلالت  .ش.ه۱۳۷۱-۱۴۰۱زمانی    ۀدر باز

تواند های تأمین مالی میکه تبعات کسری بودجه و روش تنهایی تأثیری بر شاخص مصرف و ثروت ندارد، درحالی
 شعاع قرار دهد. صرف و ثروت را تحت

مطالع(  ۱۴۰۳)  «معبودی» ب  ۀدر  با  آستانهه خود  رگرسیون  رویکرد  رفاه  کارگیری  بر  عمومی  بدهی  تأثیر  ای 
ایران را در دور دهند که در های این پژوهش نشان میبررسی کرده است. یافته  .ش.ه۱۳۶۰- ۱۳۹۹  ۀاقتصادی 

گذاری منجر های مولد به کاهش سرمایهاقتصاد ایران تخصیص غیربهینه بدهی عمومی و سهم اندک آن در فعالیت
شود. افزایش بدهی عمومی همراه با نقص در سیستم مالیاتی و ناپایداری درآمدهای نفتی، دولت را در بازپرداخت می

کند. همچنین استقراض دولت از سیستم بانکی با افزایش چاپ پول بدون پشتوانه و تورم بدهی دچار مشکل می
 دهد. همراه بوده و درنتیجه افرایش بدهی عمومی، رفاه اقتصادی را کاهش می

ای و عملیاتی( بر  ای به بررسی نقش ناترازی بودجه )عمومی، سرمایهدر مطالعه(  ۱۴۰۲و همکاران )  «زروکی »
ایران در دور با وقفهپرداختند. بدین  .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۰  ۀرفاه اقتصادی در  های منظور از رهیافت خودرگرسیونی 

توزیعی غیرخطی استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که اثر ناترازی بودجۀ دولت بر رفاه اقتصادی 
عمومی با اثری معکوس )مطلوب( بر رفاه اقتصادی   ۀها در ناترازی بودجکه نخست، کاهشنحویبه  ؛نامتقارن است

ای بودجه با اثر مطلوب همراه در ناترازی سرمایه  افرایش  ،ها در آن اثر معناداری ندارد. دومهمراه بوده و افزایش
ها  ای بودجه بیشتر است. سوم، افزایشها در ناترازی سرمایهاثرگذاری آن از اثرگذاری نامطلوب کاهش  ۀانداز  است و

ها در آن  در ناترازی عملیاتی بودجه با اثری مطلوب بر رفاه اقتصادی همراه است و این درحالی است که کاهش
 طور مستقیم بر رفاه اثر دارد. اثرگذار نیست. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز به

 
1 Andersen 

 
 

ای به بررسی اثر مخارج دولت در امور اقتصادی و زیرفصول مربوط  در مطالعه(  ۱۴۰۱و همکاران )  «احمدوند»
این  برای  پرداختند.  ایران  در  آمارتیاسن  اجتماعی  رفاه  شاخص  بر  تجاری  ادوار  در  آن  رهیافت به  از  منظور 

استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از    .ش.ه۱۳۹8-۱۳۵۲  ۀهای توزیعی غیرخطی در دورخودرگرسیونی با وقفه
های های مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول کشاورزی، منابع آب، صنعت و معدن و شوکآن است که شوک

ونقل و انرژی در طی ادوار تجاری منفی مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول منابع آب، فناوری اطلاعات، حمل
 موجب افرایش رفاه اجتماعی شده است. 

ضرایب الگوی تعادل    ۀسازی و محاسبدر پژوهش خود پس از طراحی، خطی(  ۱۳۹۷و همکاران )  «اشرفی»
تکان به  اقتصاد  آنی  واکنش  توابع  ایران،  برای  تصادفی  پویای  و  سرمایه  ۀعمومی  و  و  مخارج مصرفی  دولت  ای 

دهد که  پولی را محاسبه و مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج این مطالعه نشان می  ۀهمچنین درآمدهای نفتی و تکان
شود. همچنین درخصوص اثر گذاری بخش خصوصی میدرآمدهای نفتی موجب افزایش مصرف و سرمایه  ۀتکان

های موجود، مقدار  دهد که در شرایط ادامه دادن به سیاستهای مالی بر رفاه، نتایج این مطالعه نشان میسیاست
برابر   اجرا  ۳۴ضریب لاگرانژ  در صورت  با  ی سیاستو  برابر  بهینه  به  ۹۵/۱های  و  دیگرخواهد شد  اتخاذ   ،بیان 

 تواند موجب افزایش رفاه اقتصادی شود.های بهینه در مخارج دولت میسیاست
های رفاه پرداختند.  در پژوهش خود به بررسی تأثیر بودجۀ دولت بر شاخص(  ۱۳۹۴و همکاران )  «فرسلیمی»

با استفاده از روش علیّ و معلولی و روش - ۱۳۹۲  ۀ های دورهای اقتصادسنجی و استفاده از دادهدر این مطالعه 
های  درآمد، توزیع و توانمندی( ازطریق شاخص  : ای دولت بر سه بعُد رفاه )شامل، اثرات ترکیب بودجه.ش.ه۱۳۶۰

دهد که افزایش  انسانی در اقتصاد ایران بررسی شده است. نتایج این پژوهش نشان می  ۀفقر، رفاه آمارتیاسن و توسع
درآمد اجتماعی بر افزایش    ۀشود و صرف هزینی و کیفی در استانداردهای زندگی میدرآمد سرانه باعث افزایش کمّ

 فاه تأثیرگذار است. ی و کیفی رکمّ
ای دوره۵۵های همپوش  نسل گیری از یک مدل تعادل عمومیای با بهره در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «راغفر»

باخ شبیه-اوئر  به  سیاست کوتلیکوف،  محاسب سازی  و  مالیاتی  بر   ۀهای  مالیاتی  اصلاحات  از  ناشی  رفاهی  اثرات 
ایران مینسل  اقتصاد  آینده در  پای های این پژوهش حاکی از آن استپردازند. یافتههای فعلی و    ۀ که تغییر نرخ 

افراد شده    % ۶/۲رفاه   مالیاتی از مالیات بر درآمد سرمایه به مالیات بر مصرف تغییر نرخ پایه مالیاتی منجر به افزایش
در رفاه همراه  %۱۰ مالیاتی از مالیات بر درآمد نیروی کار به مالیات بر مصرف با افزایش ۀاست. همچنین تغییر پای

 است. 
عنوان  در پژوهشی به بررسی اثرات کسری بودجه بر رشدی اقتصادی و تورم به (  ۱۳۹۲و همکاران )  «صیادزاده»
 ۀمنظور از روش خودرگرسیونی برداری ساختاری در دورترین عوامل موثر بر رفاه در ایران پرداختند. برای این مهم

دهد که کسری بودجۀ دولت تأثیری مستقیم  استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  .ش.ه۱۳8۵-۱۳۴۵زمانی  
عوامل کاهش رفاه اقتصادی در ایران مطرح شده است.   ترینعنوان یکی از مهم بر تورم در ایران دارد. تورم نیز به 

های ارتباط و تأثیر کسری عنوان یکی دیگر از کانالهمچنین این پژوهش تأثیر کسری بودجه بر رشد اقتصادی را به
 کند. بودجه بر رفاه اقتصادی معرفی می

مطالعه(  ۱۳8۷)  «زایر»و    «جهرمیموسوی» برای در  پرداختند.  ایران  در  بودجه  اثرات کسری  بررسی  به  ای 
استفاده کردند. این مطالعه   .ش.ه۱۳۴۲-۱۳8۴زمانی    ۀهای توزیعی در دورمنظور از روش خودرگرسیونی با وقفهاین

گذاری بخش خصوصی دارد. تأثیر منفی کسری بودجه بر  دهد که کسری بودجه اثری منفی بر سرمایهنشان می 
دلیل تأمین کسری بودجۀ دولت  دلیل کاهش سطح دسترسی بخش خصوصی به اعتبارات بانکی به گذاری به سرمایه

  ؛ لفه رفاه اقتصادی جامعه تضعیف گرددؤترین معنوان مهم ازطریق سیستم بانکی باعث گردیده تا سطح اشتغال به
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کسری بودجه باعث افزایش    استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که  م.۱۹۹۰-۲۰۲۰زمانی    ۀدور
ثروتمند می پایداری رشد بهاقتصادی کشورهای  اجتماعی  ای که در کشورهای کمگونه گردد.  نظام رفاه  با  درآمد 

ایفای نقش حمایتی دولت، می میانجیگری کیفیت حکمرانی و  پایدار و  محدود، در صورت  به تقویت رشد  تواند 
 ارتقای سطخ رفاه جامعه منجر شود.

اثرگذاری   ۀویژه مطالعات داخلی در حوزگرفته و بهبراساس جستجوی نگارندگان و با توجه به مطالعات صورت
شاید بتوان اذعان نمود نوآوری پژوهش حاضر   ،رواز این  ؛توهم مالی بر رفاه اقتصادی، پژوهشی مشاهده نشده است

حاضر تلاش   ۀدوم، در مطالع  .اثرگذاری توهم مالی بر رفاه است  ۀنسبت به موارد مرتبط قبلی؛ نخست، بررسی نحو
 ۀ میان توهم مالی و رفاه اقتصادی مدنظر قرار گیرد. سوم، محاسب  ۀشده است که نقش احتمالی اندازۀ دولت در رابط

مذکور برای   ۀگسترد  ۀنظر تاکنون طی بازه ساله است؛ که ب  ۵۰  حدوداً  ۀشاخص توهم مالی در اقتصاد ایران در باز
 شور مورد محاسبه قرار نگرفته است. اقتصاد ک

مقال(  ۲۰۱8)  ۱« اندرسن» دولتی   ۀدر  اندازه و ساختار بخش  بر  بودجه  قوانین  تأثیر  بررسی چگونگی  به  خود 
استفاده کرده است. نتایج   م.۱۹۹۵- ۲۰۱۵زمانی    ۀپوشان در دورهای هم منظور از روش نسلپرداخته و برای این 

دهد. های بعدی را کاهش میگردد و رفاه نسلداد که کسری بیش از حد بودجه منجر به انباشت بدهی مینشان
های دلیل افزایش هزینههای بخش دولتی بههمچنین با افزایش بدهی عمومی، بار مالیاتی افزایش و درنتیجه فعالیت 

 رود. بازپرداخت بدهی، از بین می
های تأمین مالی دولت  ای به بررسی تأثیر شوک کسری بودجه، روش در مطالعه(  ۱۴۰۳و همکاران )  «فتحی »

های سالانه  منظور از الگوی خودرگرسیونی برداری ساختاری و دادهبر شاخص رفاه اقتصادی پرداختند و برای این
بر آن دارد که کسری بودجۀ دولت به استفاده کردند. نتایج این پژوهش دلالت  .ش.ه۱۳۷۱-۱۴۰۱زمانی    ۀدر باز

تواند های تأمین مالی میکه تبعات کسری بودجه و روش تنهایی تأثیری بر شاخص مصرف و ثروت ندارد، درحالی
 شعاع قرار دهد. صرف و ثروت را تحت

مطالع(  ۱۴۰۳)  «معبودی» ب  ۀدر  با  آستانهه خود  رگرسیون  رویکرد  رفاه  کارگیری  بر  عمومی  بدهی  تأثیر  ای 
ایران را در دور دهند که در های این پژوهش نشان میبررسی کرده است. یافته  .ش.ه۱۳۶۰- ۱۳۹۹  ۀاقتصادی 

گذاری منجر های مولد به کاهش سرمایهاقتصاد ایران تخصیص غیربهینه بدهی عمومی و سهم اندک آن در فعالیت
شود. افزایش بدهی عمومی همراه با نقص در سیستم مالیاتی و ناپایداری درآمدهای نفتی، دولت را در بازپرداخت می

کند. همچنین استقراض دولت از سیستم بانکی با افزایش چاپ پول بدون پشتوانه و تورم بدهی دچار مشکل می
 دهد. همراه بوده و درنتیجه افرایش بدهی عمومی، رفاه اقتصادی را کاهش می

ای و عملیاتی( بر  ای به بررسی نقش ناترازی بودجه )عمومی، سرمایهدر مطالعه(  ۱۴۰۲و همکاران )  «زروکی »
ایران در دور با وقفهپرداختند. بدین  .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۰  ۀرفاه اقتصادی در  های منظور از رهیافت خودرگرسیونی 

توزیعی غیرخطی استفاده کردند. نتایج این پژوهش حاکی از آن است که اثر ناترازی بودجۀ دولت بر رفاه اقتصادی 
عمومی با اثری معکوس )مطلوب( بر رفاه اقتصادی   ۀها در ناترازی بودجکه نخست، کاهشنحویبه  ؛نامتقارن است

ای بودجه با اثر مطلوب همراه در ناترازی سرمایه  افرایش  ،ها در آن اثر معناداری ندارد. دومهمراه بوده و افزایش
ها  ای بودجه بیشتر است. سوم، افزایشها در ناترازی سرمایهاثرگذاری آن از اثرگذاری نامطلوب کاهش  ۀانداز  است و

ها در آن  در ناترازی عملیاتی بودجه با اثری مطلوب بر رفاه اقتصادی همراه است و این درحالی است که کاهش
 طور مستقیم بر رفاه اثر دارد. اثرگذار نیست. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز به
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ای به بررسی اثر مخارج دولت در امور اقتصادی و زیرفصول مربوط  در مطالعه(  ۱۴۰۱و همکاران )  «احمدوند»
این  برای  پرداختند.  ایران  در  آمارتیاسن  اجتماعی  رفاه  شاخص  بر  تجاری  ادوار  در  آن  رهیافت به  از  منظور 

استفاده کردند. نتایج این مطالعه حاکی از    .ش.ه۱۳۹8-۱۳۵۲  ۀهای توزیعی غیرخطی در دورخودرگرسیونی با وقفه
های های مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول کشاورزی، منابع آب، صنعت و معدن و شوکآن است که شوک

ونقل و انرژی در طی ادوار تجاری منفی مخارج دولت در امور اقتصادی، فصول منابع آب، فناوری اطلاعات، حمل
 موجب افرایش رفاه اجتماعی شده است. 

ضرایب الگوی تعادل    ۀسازی و محاسبدر پژوهش خود پس از طراحی، خطی(  ۱۳۹۷و همکاران )  «اشرفی»
تکان به  اقتصاد  آنی  واکنش  توابع  ایران،  برای  تصادفی  پویای  و  سرمایه  ۀعمومی  و  و  مخارج مصرفی  دولت  ای 

دهد که  پولی را محاسبه و مورد ارزیابی قرار دادند. نتایج این مطالعه نشان می  ۀهمچنین درآمدهای نفتی و تکان
شود. همچنین درخصوص اثر گذاری بخش خصوصی میدرآمدهای نفتی موجب افزایش مصرف و سرمایه  ۀتکان

های موجود، مقدار  دهد که در شرایط ادامه دادن به سیاستهای مالی بر رفاه، نتایج این مطالعه نشان میسیاست
برابر   اجرا  ۳۴ضریب لاگرانژ  در صورت  با  ی سیاستو  برابر  بهینه  به  ۹۵/۱های  و  دیگرخواهد شد  اتخاذ   ،بیان 

 تواند موجب افزایش رفاه اقتصادی شود.های بهینه در مخارج دولت میسیاست
های رفاه پرداختند.  در پژوهش خود به بررسی تأثیر بودجۀ دولت بر شاخص(  ۱۳۹۴و همکاران )  «فرسلیمی»

با استفاده از روش علیّ و معلولی و روش - ۱۳۹۲  ۀ های دورهای اقتصادسنجی و استفاده از دادهدر این مطالعه 
های  درآمد، توزیع و توانمندی( ازطریق شاخص  : ای دولت بر سه بعُد رفاه )شامل، اثرات ترکیب بودجه.ش.ه۱۳۶۰

دهد که افزایش  انسانی در اقتصاد ایران بررسی شده است. نتایج این پژوهش نشان می  ۀفقر، رفاه آمارتیاسن و توسع
درآمد اجتماعی بر افزایش    ۀشود و صرف هزینی و کیفی در استانداردهای زندگی میدرآمد سرانه باعث افزایش کمّ

 فاه تأثیرگذار است. ی و کیفی رکمّ
ای دوره۵۵های همپوش  نسل گیری از یک مدل تعادل عمومیای با بهره در مطالعه(  ۱۳۹۳و همکاران )  «راغفر»

باخ شبیه-اوئر  به  سیاست کوتلیکوف،  محاسب سازی  و  مالیاتی  بر   ۀهای  مالیاتی  اصلاحات  از  ناشی  رفاهی  اثرات 
ایران مینسل  اقتصاد  آینده در  پای های این پژوهش حاکی از آن استپردازند. یافتههای فعلی و    ۀ که تغییر نرخ 

افراد شده    % ۶/۲رفاه   مالیاتی از مالیات بر درآمد سرمایه به مالیات بر مصرف تغییر نرخ پایه مالیاتی منجر به افزایش
در رفاه همراه  %۱۰ مالیاتی از مالیات بر درآمد نیروی کار به مالیات بر مصرف با افزایش ۀاست. همچنین تغییر پای

 است. 
عنوان  در پژوهشی به بررسی اثرات کسری بودجه بر رشدی اقتصادی و تورم به (  ۱۳۹۲و همکاران )  «صیادزاده»
 ۀمنظور از روش خودرگرسیونی برداری ساختاری در دورترین عوامل موثر بر رفاه در ایران پرداختند. برای این مهم

دهد که کسری بودجۀ دولت تأثیری مستقیم  استفاده کردند. نتایج این پژوهش نشان می  .ش.ه۱۳8۵-۱۳۴۵زمانی  
عوامل کاهش رفاه اقتصادی در ایران مطرح شده است.   ترینعنوان یکی از مهم بر تورم در ایران دارد. تورم نیز به 

های ارتباط و تأثیر کسری عنوان یکی دیگر از کانالهمچنین این پژوهش تأثیر کسری بودجه بر رشد اقتصادی را به
 کند. بودجه بر رفاه اقتصادی معرفی می

مطالعه(  ۱۳8۷)  «زایر»و    «جهرمیموسوی» برای در  پرداختند.  ایران  در  بودجه  اثرات کسری  بررسی  به  ای 
استفاده کردند. این مطالعه   .ش.ه۱۳۴۲-۱۳8۴زمانی    ۀهای توزیعی در دورمنظور از روش خودرگرسیونی با وقفهاین

گذاری بخش خصوصی دارد. تأثیر منفی کسری بودجه بر  دهد که کسری بودجه اثری منفی بر سرمایهنشان می 
دلیل تأمین کسری بودجۀ دولت  دلیل کاهش سطح دسترسی بخش خصوصی به اعتبارات بانکی به گذاری به سرمایه
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گردد تا دولت برای جبران این کسری به استقراض از سیستم افزایش کسری بودجۀ دولت سبب می  ،عبارتی دیگربه
شود و سطح تولید  بانکی روی آورد. این رفتار باعث کاهش دسترسی سایر فعالان بخش اقتصاد به منابع بانکی می

 یابد.آن رفاه جامعه کاهش می ۀشود و درنتیجو اشتغال این مؤسسات را کاهش و سبب افزایش بیکاری می
 

 شناسی پژوهشروش. 4
 ارائه الگوی پژوهش. 1-4
گذاری نامتقارن توهم اثر ۀهدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی نحو ،طورکه در مقدمه بدان اشاره شدهمان
تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر   ،رو از این   ؛بر رفاه اقتصادی با توجه به نقش اندازۀ دولت در ایران استمالی  

توهم ها در  تفکیک اثر افزایش  ،عبارت دیگربر رفاه اقتصادی و بهتوهم مالی  آن است تا ضمن بررسی اثر نامتقارن  
انباشت متفاوت   ۀها تجزیه و تحلیل شود. باتوجه به درجها در آن؛ نقش دولت در این اثرگذاریاز اثر کاهشمالی  

ی متغیرهای ارخیر در اثرگذأتوجود  و نیز امکان  انباشت یک است؛    ۀویژه متغیر وابسته که دارای درجهب  متغیرها؛
رهیافت  اقتصادی،  رفاه  بر  اثرگذار  متغیرهای  سایر  تأثیر  دادن  قرار  مدنظر  و همچنین  اقتصادی  رفاه  بر  مستقل 

و   «شین»بار توسط  گیرد. این رهیافت نخستینهای توزیعی غیرخطی مورداستفاده قرار می رسیونی با وقفهخودرگ
ایشان بحث عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط   ۀدر مطالع ؛ارائه شد( ۲۰۱۴) همکاران

الگویی را ( ۲۰۰۱پسران و همکاران ) ۀبا استفاده از مطالع( ۲۰۱۴) شین و همکارانرونق و رکود مطرح شده است. 
می وقفهمعرفی  با  خودرگرسیونی  الگوی  که  غیرخطینمایند  توزیعی  بر  نام  (NARDL)  های  است.  شده  گذاری 

عنوان متغیر  به  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ( است که در آن۱صورت معادله )ه بر رهیافت نامتقارن باساس الگوی پژوهش مبتنیاین
  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  صورت لگاریتمی در الگو لحاظ شده است. ه وابسته بیانگر رفاه اقتصادی )شاخص ترکیبی رفاه( بوده و ب 

مالی، بیانگر   نامتقارن توهم  اثر  تبیین  با روش میمیک محاسبه شده است. جهت  بوده و  مالی   𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  توهم 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡  شکلبه = 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹0 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−   که انباشت جزئی در  نحویبه  ؛تجزیه شده است

بیانگر اندازۀ دولت است و جهت تبیین نقش آن در میزان اثرگذاری   𝐺𝐺𝐺𝐺  .( است۲) شکل رابطهبه  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹تغییرات  
با توهم مالی اثر تعاملی آن  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹)  نامتقارن توهم مالی بر رفاه،  ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)   الگو لحاظ شده است. همچنین   در 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ،𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 و 𝐸𝐸𝐸𝐸 ترتیب بیانگر تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. به 
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡                                                      (۱ )  

{
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ Max⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 , 0)

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗−𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 = ∑ Min⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 , 0)                                                   (۲ )   

,𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑝𝑝 براساس روابط فوق، الگوی نامتقارن 𝑞𝑞1, 𝑞𝑞2, 𝑟𝑟1, 𝑟𝑟2, 𝑢𝑢, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)  شود. در  ( طراحی می۳) شکل رابطهبه
  توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت؛ و   هاییب نامتقارن وقفهاضر 𝜔𝜔  و 𝛾𝛾  ضریب خودهمبستگی، 𝛿𝛿 رابطهاین
𝜃𝜃  ،𝛿𝛿 و 𝜎𝜎 های تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. ترتیب ضریب وقفهبه 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗+𝑞𝑞1

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗−𝑞𝑞2
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟1
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟2

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑢𝑢
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑤𝑤

𝑗𝑗=0 + 𝜏𝜏𝑡𝑡            (۳)   

 ( تعمیم داده شده است: ۴پویای )  ۀ ( به رابط۳ایستای )  ۀرابط  (۲۰۱۴) شین و همکاران  ۀدر ادامه مطابق با مطالع
∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡 = 𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 +
∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖+∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑞𝑞1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖−∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑞𝑞2−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
+∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
−∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 +

 
 

∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1

𝑖𝑖=0 + 𝜗𝜗𝑡𝑡                                            (۴)  

+𝛾𝛾  معنایترتیب بهدر بلندمدت به اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با توهم مالی که در آن عدم تقارن  ≠ 𝛾𝛾− و  𝜔𝜔+ ≠
𝜔𝜔−  معنای ترتیب بهمدت بهو در کوتاه؛𝛾𝛾𝑖𝑖+ ≠ 𝛾𝛾𝑖𝑖−   و  𝜔𝜔𝑖𝑖

+ ≠ 𝜔𝜔𝑖𝑖
توان اثر نامتقارن  ( می۴است. براساس رابطه )  −

 توضیح به مدت و بلندمدت آزمون نمود. لازمرا بر رفاه اقتصادی در کوتاه  اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با  توهم مالی  
 است.  از پایگاه آماری بانک مرکزی، مرکز آمار ایران، بانک جهانی استخراج شده ها موردنیازداده که است

 
 شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی. 2-4

های تکی یا منفرد است که توان  شاخص  ،نخست  ؛شوندکار گرفته میها در مباحث رفاهی در دو ساختار بهشاخص
اند و های تکیهای ترکیبی که تجمیعی از شاخصو دوم، شاخص  .سنجش و ارزیابی در بعُد خاصی از رفاه را دارند

دلیل توانایی در خلاصه کردن حجم زیادی از های ترکیبی بهکنند. شاخصگیری میرفاه را از ابعاد مختلف اندازه
تر کردن درک و فهم عمومی و ارائه تحلیل نهایی، بیشتر موردتوجه پژوهشگران قرار گرفته  اطلاعات برای راحت

های ترکیبی رفاه براساس معیارهای هدف سیاست عمومی، زمینه در ایجاد  ترین شاخصبندی مهم است. در رتبه
های زمانی پذیری، اطمینان و اعتبار شاخص ترکیبی و اجزا، توانایی سازگاری با سریمکان تفکیکتئوری مناسب، ا

سیاست برای  گرفت.     1IEWB  گذاران، شاخصو سودمندی  قرار  اول  مقام  در  نمره  بالاترین  شاخص با کسب 
IEWB  مؤثر، خالص انباشت اجتماعی ذخایر و منابع مولد    ۀ رفاه اقتصادی را تـابعی از ابعاد جریان مصرف سـران

برای هر یـک از ایـن ابعـاد بـه روش   ،راستاگیرد. در این ثروت، نابرابری اقتصادی و نـاامنی اقتصـادی درنظر می
عـد بـاتوجـه بـه مشـاهدات  یافته به هر بُهای اختصاصوزن  ،بنابراین  ؛شودهایی درنظـر گرفتـه میخاصـی وزن

 ( است: ۶) هصورت رابط(. فرم کلی این شاخص به۲۰۰۹، ۲آزبرگ و شارپ مختلـف، متفـاوت خواهد بود )
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝐶𝐶𝐶𝐶 +𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝐸𝐸𝐸𝐸                               (۶             )  

چهارگانه اجزای  با  را  اقتصادی  رفاه  شاخص  میمقدار  اندازه  مصرف ای  جریان  از  عبارت  که  ،  ( 𝐶𝐶𝐶𝐶)   ۳گیرند 
مولد دارایی  فردی،  (𝑊𝑊𝑊𝑊)   ۴موجودی  درآمدهای  اقتصادی   (𝐼𝐼𝐼𝐼)   ۵توزیع  امنیت  )  (𝐸𝐸𝐸𝐸)   ۶و سطح  و است  بختیاری 

وجه به نسبت اهمیت هر یک از اجزای شاخص،  تشاخص ترکیبی رفاه اقتصادی، با  ۀجهت محاسب  (.۱۳۹۱همکاران،  
گیرد. در این مطالعه نیز باتوجه به مطالعات گذشته و به پیروی  ترتیب، ضرایب مختلفی تعلق میبه هرکدام از ابعاد به 

به موجودی منابع مولد و   ۱/۰مصرف، به ۴/۰ترتیب،  ، ضرایب اجزاء چهارگانه به( ۲۰۰۹اوزبرگ و شارپ ) ۀاز مطالع
اقتصادی ضریب یکسان   امنیت  داده    ۲۵/۰به دو جزء توزیع درآمد و  پایانی آناختصاص  که شده است. توضیح 

میانگین وزنی، مقادیر محاسباتی هر یک از   ۀباتوجه به متفاوت بودن واحد سنجش هر یک از ابعاد، قبل از محاسب 
 ( آن بعُد نرمال شده است:۷داده شود، از فرمول )نشان  𝑥𝑥ه اگر بعُد با  شود. بدین مفهوم کابعاد نرمالایز می

𝑥𝑥𝑁𝑁 = 𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚

                 (۷ )  
 محاسبه شده است.  .ش.ه۱۴۰۲تا  ۱۳۵۷زمانی  ۀبا توجه به روش مذکور شاخص ترکیبی رفاه در دور

 
 
 

 
1 Index of Economic Well- being 
2 Osberg & Sharpe 
3 Consumption Flow 
4 Wealth Stocks 
5 Distribution of Individual Income 
6 Level of Economic Security 
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

گردد تا دولت برای جبران این کسری به استقراض از سیستم افزایش کسری بودجۀ دولت سبب می  ،عبارتی دیگربه
شود و سطح تولید  بانکی روی آورد. این رفتار باعث کاهش دسترسی سایر فعالان بخش اقتصاد به منابع بانکی می

 یابد.آن رفاه جامعه کاهش می ۀشود و درنتیجو اشتغال این مؤسسات را کاهش و سبب افزایش بیکاری می
 

 شناسی پژوهشروش. 4
 ارائه الگوی پژوهش. 1-4
گذاری نامتقارن توهم اثر ۀهدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی نحو ،طورکه در مقدمه بدان اشاره شدهمان
تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر   ،رو از این   ؛بر رفاه اقتصادی با توجه به نقش اندازۀ دولت در ایران استمالی  

توهم ها در  تفکیک اثر افزایش  ،عبارت دیگربر رفاه اقتصادی و بهتوهم مالی  آن است تا ضمن بررسی اثر نامتقارن  
انباشت متفاوت   ۀها تجزیه و تحلیل شود. باتوجه به درجها در آن؛ نقش دولت در این اثرگذاریاز اثر کاهشمالی  

ی متغیرهای ارخیر در اثرگذأتوجود  و نیز امکان  انباشت یک است؛    ۀویژه متغیر وابسته که دارای درجهب  متغیرها؛
رهیافت  اقتصادی،  رفاه  بر  اثرگذار  متغیرهای  سایر  تأثیر  دادن  قرار  مدنظر  و همچنین  اقتصادی  رفاه  بر  مستقل 

و   «شین»بار توسط  گیرد. این رهیافت نخستینهای توزیعی غیرخطی مورداستفاده قرار می رسیونی با وقفهخودرگ
ایشان بحث عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط   ۀدر مطالع ؛ارائه شد( ۲۰۱۴) همکاران

الگویی را ( ۲۰۰۱پسران و همکاران ) ۀبا استفاده از مطالع( ۲۰۱۴) شین و همکارانرونق و رکود مطرح شده است. 
می وقفهمعرفی  با  خودرگرسیونی  الگوی  که  غیرخطینمایند  توزیعی  بر  نام  (NARDL)  های  است.  شده  گذاری 

عنوان متغیر  به  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ( است که در آن۱صورت معادله )ه بر رهیافت نامتقارن باساس الگوی پژوهش مبتنیاین
  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  صورت لگاریتمی در الگو لحاظ شده است. ه وابسته بیانگر رفاه اقتصادی )شاخص ترکیبی رفاه( بوده و ب 

مالی، بیانگر   نامتقارن توهم  اثر  تبیین  با روش میمیک محاسبه شده است. جهت  بوده و  مالی   𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹  توهم 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡  شکلبه = 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹0 + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−   که انباشت جزئی در  نحویبه  ؛تجزیه شده است

بیانگر اندازۀ دولت است و جهت تبیین نقش آن در میزان اثرگذاری   𝐺𝐺𝐺𝐺  .( است۲) شکل رابطهبه  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹تغییرات  
با توهم مالی اثر تعاملی آن  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹)  نامتقارن توهم مالی بر رفاه،  ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)   الگو لحاظ شده است. همچنین   در 

𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼  ،𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 و 𝐸𝐸𝐸𝐸 ترتیب بیانگر تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. به 
𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 + 𝜖𝜖𝑡𝑡                                                      (۱ )  

{
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡+ = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗+𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 = ∑ Max⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 , 0)

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡− = ∑ ∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗−𝑡𝑡
𝑗𝑗=1 = ∑ Min⁡(∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑗𝑗𝑡𝑡

𝑗𝑗=1 , 0)                                                   (۲ )   

,𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴𝐴(𝑝𝑝 براساس روابط فوق، الگوی نامتقارن 𝑞𝑞1, 𝑞𝑞2, 𝑟𝑟1, 𝑟𝑟2, 𝑢𝑢, 𝑣𝑣, 𝑤𝑤)  شود. در  ( طراحی می۳) شکل رابطهبه
  توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت؛ و   هاییب نامتقارن وقفهاضر 𝜔𝜔  و 𝛾𝛾  ضریب خودهمبستگی، 𝛿𝛿 رابطهاین
𝜃𝜃  ،𝛿𝛿 و 𝜎𝜎 های تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی است. ترتیب ضریب وقفهبه 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡 = ∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑝𝑝
𝑗𝑗=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗+𝑞𝑞1

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑗𝑗−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑗𝑗−𝑞𝑞2
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟1
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑗𝑗−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑟𝑟2

𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑢𝑢
𝑗𝑗=0 +

∑ 𝛿𝛿𝑗𝑗𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑣𝑣
𝑗𝑗=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑗𝑗𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑗𝑗𝑤𝑤

𝑗𝑗=0 + 𝜏𝜏𝑡𝑡            (۳)   

 ( تعمیم داده شده است: ۴پویای )  ۀ ( به رابط۳ایستای )  ۀرابط  (۲۰۱۴) شین و همکاران  ۀدر ادامه مطابق با مطالع
∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡 = 𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛾𝛾+𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1+ + 𝛾𝛾−𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−1− + 𝜔𝜔+(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗
𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜔𝜔−(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−1 + 𝜃𝜃𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝛿𝛿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−1 + 𝜎𝜎𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−1 +
∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑝𝑝−1
𝑖𝑖=1 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖+∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖+𝑞𝑞1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝛾𝛾𝑖𝑖−∆𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝑡𝑡−𝑖𝑖−𝑞𝑞2−1
𝑖𝑖=0 +

∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
+∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟1−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜔𝜔𝑖𝑖
−∆(𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺)𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑟𝑟2−1

𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜃𝜃𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑢𝑢−1
𝑖𝑖=0 +

 
 

∑ 𝛿𝛿𝑖𝑖∆𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑣𝑣−1
𝑖𝑖=0 + ∑ 𝜎𝜎𝑖𝑖∆𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡−𝑖𝑖𝑤𝑤−1

𝑖𝑖=0 + 𝜗𝜗𝑡𝑡                                            (۴)  

+𝛾𝛾  معنایترتیب بهدر بلندمدت به اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با توهم مالی که در آن عدم تقارن  ≠ 𝛾𝛾− و  𝜔𝜔+ ≠
𝜔𝜔−  معنای ترتیب بهمدت بهو در کوتاه؛𝛾𝛾𝑖𝑖+ ≠ 𝛾𝛾𝑖𝑖−   و  𝜔𝜔𝑖𝑖

+ ≠ 𝜔𝜔𝑖𝑖
توان اثر نامتقارن  ( می۴است. براساس رابطه )  −

 توضیح به مدت و بلندمدت آزمون نمود. لازمرا بر رفاه اقتصادی در کوتاه  اندازۀ دولتو اثر تعاملی آن با  توهم مالی  
 است.  از پایگاه آماری بانک مرکزی، مرکز آمار ایران، بانک جهانی استخراج شده ها موردنیازداده که است

 
 شاخص ترکیبی رفاه اقتصادی. 2-4

های تکی یا منفرد است که توان  شاخص  ،نخست  ؛شوندکار گرفته میها در مباحث رفاهی در دو ساختار بهشاخص
اند و های تکیهای ترکیبی که تجمیعی از شاخصو دوم، شاخص  .سنجش و ارزیابی در بعُد خاصی از رفاه را دارند

دلیل توانایی در خلاصه کردن حجم زیادی از های ترکیبی بهکنند. شاخصگیری میرفاه را از ابعاد مختلف اندازه
تر کردن درک و فهم عمومی و ارائه تحلیل نهایی، بیشتر موردتوجه پژوهشگران قرار گرفته  اطلاعات برای راحت

های ترکیبی رفاه براساس معیارهای هدف سیاست عمومی، زمینه در ایجاد  ترین شاخصبندی مهم است. در رتبه
های زمانی پذیری، اطمینان و اعتبار شاخص ترکیبی و اجزا، توانایی سازگاری با سریمکان تفکیکتئوری مناسب، ا

سیاست برای  گرفت.     1IEWB  گذاران، شاخصو سودمندی  قرار  اول  مقام  در  نمره  بالاترین  شاخص با کسب 
IEWB  مؤثر، خالص انباشت اجتماعی ذخایر و منابع مولد    ۀ رفاه اقتصادی را تـابعی از ابعاد جریان مصرف سـران

برای هر یـک از ایـن ابعـاد بـه روش   ،راستاگیرد. در این ثروت، نابرابری اقتصادی و نـاامنی اقتصـادی درنظر می
عـد بـاتوجـه بـه مشـاهدات  یافته به هر بُهای اختصاصوزن  ،بنابراین  ؛شودهایی درنظـر گرفتـه میخاصـی وزن

 ( است: ۶) هصورت رابط(. فرم کلی این شاخص به۲۰۰۹، ۲آزبرگ و شارپ مختلـف، متفـاوت خواهد بود )
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 = 𝐶𝐶𝐶𝐶 +𝑊𝑊𝑊𝑊 + 𝐼𝐼𝐼𝐼 + 𝐸𝐸𝐸𝐸                               (۶             )  

چهارگانه اجزای  با  را  اقتصادی  رفاه  شاخص  میمقدار  اندازه  مصرف ای  جریان  از  عبارت  که  ،  ( 𝐶𝐶𝐶𝐶)   ۳گیرند 
مولد دارایی  فردی،  (𝑊𝑊𝑊𝑊)   ۴موجودی  درآمدهای  اقتصادی   (𝐼𝐼𝐼𝐼)   ۵توزیع  امنیت  )  (𝐸𝐸𝐸𝐸)   ۶و سطح  و است  بختیاری 

وجه به نسبت اهمیت هر یک از اجزای شاخص،  تشاخص ترکیبی رفاه اقتصادی، با  ۀجهت محاسب  (.۱۳۹۱همکاران،  
گیرد. در این مطالعه نیز باتوجه به مطالعات گذشته و به پیروی  ترتیب، ضرایب مختلفی تعلق میبه هرکدام از ابعاد به 

به موجودی منابع مولد و   ۱/۰مصرف، به ۴/۰ترتیب،  ، ضرایب اجزاء چهارگانه به( ۲۰۰۹اوزبرگ و شارپ ) ۀاز مطالع
اقتصادی ضریب یکسان   امنیت  داده    ۲۵/۰به دو جزء توزیع درآمد و  پایانی آناختصاص  که شده است. توضیح 

میانگین وزنی، مقادیر محاسباتی هر یک از   ۀباتوجه به متفاوت بودن واحد سنجش هر یک از ابعاد، قبل از محاسب 
 ( آن بعُد نرمال شده است:۷داده شود، از فرمول )نشان  𝑥𝑥ه اگر بعُد با  شود. بدین مفهوم کابعاد نرمالایز می

𝑥𝑥𝑁𝑁 = 𝑥𝑥𝑖𝑖−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚
𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚−𝑥𝑥𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚𝑚

                 (۷ )  
 محاسبه شده است.  .ش.ه۱۴۰۲تا  ۱۳۵۷زمانی  ۀبا توجه به روش مذکور شاخص ترکیبی رفاه در دور
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 (MIMIC)علل چندگانه  –برآورد توهم مالی با شاخص چندگانه . 3-4
 (MIMICشـده )ها و علل مشـاهده بین متغیر پنهان غیرقابل مشـاهده و شـاخص ۀرابط  ۱الگوی معادلات سـاختاری

 صـورت گسـترده در بسـیاری از علوم اجتماعی و اقتصـاد کاربرد دارد. در اقتصـاد یکی ازدهد. این الگو بهرا نشـان می
  وی  ۀشـده اسـت. در مطالعانجام   م.۱۹۷۹  در سـال  ۲«گلدبرگر»توسـط   SEMکاربرد روش   ۀاولین تحقیقات در زمین

اختاری ب ی از معادلات سـ کل خاصـ تفاده هشـ اخص چندگانه و علل چندگانه اسـ ت. الگونام شـ ده اسـ  میمیک دو  یشـ
لی دارد اختاری و یک معادل ۀیک معادل ؛جزء اصـ اخص ۀگیری. معادلاندازه ۀسـ اختاری با یک مجموعه از شـ   های سـ

 :مشاهده متناظر استقابل
⁡𝑌𝑌𝑖𝑖 = 𝜆𝜆⁡𝑖𝑖ɳ+⁡𝑢𝑢𝑖𝑖  (8)  

نفت، شـاخص هرفیندال، نسـبت مالیات  رانت  :شـامل ،توهم مالی  ۀمشـاهدهای قابلشـاخص  ۀدهندنشـان  ⁡𝑌𝑌𝑖𝑖که 
تقیم، تورم و بی تقیم به مسـ د.  میثباتی نرخ ارز غیرمسـ ادفی و 𝑢𝑢𝑖𝑖متغیر پنهان )توهم مالی(؛   ɳباشـ   𝜆𝜆  خطاهای تصـ
 صورت زیر است:گیری بهاندازه ۀگیری هستند. معادلپارامترهای ساختاری الگوی اندازه

ɳ =⁡ ⁡ϒ1⁡𝑋𝑋1 +⁡ϒ2⁡𝑋𝑋2 + ⋯+⁡ϒ𝑝𝑝⁡𝑋𝑋𝑝𝑝 + ⁡ѵ (۹)   
مالیات کل، آموزش و مشارکت  بارمشاهده از قبیل  ی قابلنشانگر یک مجموعه از متغیرهای علّ  ⁡𝑋𝑋𝑝𝑝  که در آن

 متغیر پنهان )توهم مالی( است. معادلات فوق  ɳجز اخلال و    ѵ  پارامترهای ساختاری الگو،  ϒ𝑝𝑝  باشد.مینیروی کار  
 باشد:صورت زیر قابل بازنویسی میبه

𝑌𝑌 = 𝜆𝜆ɳ+ 𝑢𝑢 (۱۰ )  
ɳ = ϒ⁡𝑋𝑋 + ⁡ѵ (۱۱ )  

 شود که بین جملات خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی:  در این معادلات فرض می
⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢ѵ) = ⁡𝐸𝐸(ѵ2)و⁡⁡0 = 𝜎𝜎2و⁡⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢´𝑢𝑢) = 𝜃𝜃2 (۱۲ )  

الگو ( برای حل  8( را در معادله ) ۹توان معادله )مشاهده، میدست آوردن یک تابع از متغیرهای قابلبرای به
 جایگزین کرد:

𝑌𝑌 = ϒ⁡𝑋𝑋 + 𝑢𝑢  (۱۳ )  
پیشنهادی برای برآورد الگوی  باشد. فرم نموداری  می  الگوی میمیک  ۀیافتشکل کاهش  ،فوق  ۀمعادل  ،درواقع

 صورت زیر است: صورت زیر است. همچنین ماتریس دستگاه معادلات بالا بهدر ایران به توهم مالی 
(𝑦𝑦1𝑦𝑦2) = (𝜆𝜆1𝜆𝜆2) (ɳ) + (ԑ1ԑ2)⁡ (۱۴    )                                                                    

برآورد   برای  پیشنهادشده  الگوهای  بین  از  برتر  الگوی  انتخاب  مالی  برای  قرار توهم  ایران، دو روش مورداستفاده  در 
برتر، سازگاری علائم  الگو   است که براساس آن اولویت در انتخاب  ۳«هانمان-وک»و    «فری»روش نخست، روش    ؛گیردمی

های متغیرها با مبانی نظری و معناداری ضرایب ازنظر آماری است. روش دوم، روش گیلز است که در آن اولویت با شاخص
ابتدا    ،پژوهش رویکرد دوگانه خواهد بود. براساس این رویکرد نهایی در اینالگوی  است. رویکرد انتخاب  الگو  برازش عمومی  

ها الگویی که از نظر معیارهای برازش عمومی در وضعیت اند و سپس از بین آن شده  الگوهای سازگار با مبانی نظری انتخاب
به دارد،  قرار  انتخاب  الگوی  عنوان  بهتری  است.برتر  فر  شده  مالی  یند مذکور  آبرمبنای  الی   ۱۳۵۷زمانی    ۀطی دورتوهم 

 ( ترسیم شده است.  ۱منظور درک بهتر روند حرکتی در نمودار )محاسبه و به  .ش.ه۱۴۰۲
عطف مهم در  ۀاما با چند نقط ،نوسانی یک حرکت نسبتاً ۀدهندنشان  توهم مالی روند متغیر(، ۱باتوجه نمودار )

توان شود که می، کاهش پیوسته مشاهده می(۶۰  ۀو اوایل ده  ۵۰  ۀاقتصاد ایران است. در ابتدای دوره )اواخر ده
های نهادی و سپس جنگ ایران و عراق نسبت داد؛ عواملی که موجب ثباتی، بی۱۳۵۷آن را به پیامدهای انقلاب  
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2 Goldberger 
3 Fery & Weck - Hannemann 

 
 

شود ، روند افزایشی آغاز می۷۰ ۀو اوایل ده ۶۰  ۀهای مالی شدند. از اواخر دهفشار بر بودجۀ دولت و افت شاخص
و   ۷۰  ۀدوم ده  ۀهای تعدیل ساختاری همراه بود. در نیمکه با پایان جنگ، بازسازی اقتصادی و اجرای سیاست

اوج نسبی می8۰  ۀاوایل ده به  از رسد که هم، شاخص  ناشی  اقتصادی  نفتی و رشد  افزایش درآمدهای  با  زمان 
–۱۳8۶های  فت در سال اُ  که  شودبعد، نوسانات شدیدتر دیده می به   8۰  ۀده  ۀحال، از میانبا این   .صادرات انرژی است

،  ۹۰  ۀالمللی و کاهش دسترسی به منابع مالی خارجی نسبت داد. در دههای بینتوان به تحریم را می  .ش.ه۱۳8۹
زش پول  ها، کاهش اررسد، که ناشی از تشدید تحریمتری مییابد و به سطح پایینشاخص بار دیگر کاهش می

به افزایش    شود که احتمالًابعد(، جهش مقطعی دیده می به  ۱۳۹8های پایانی )ملی و فشارهای تورمی است. در سال
دوباره به سطحی نزدیک به    ،های جهانی و داخلی مرتبط است، اما پس از آننرخ ارز و تغییرات شدید در قیمت

 گردد.میانگین تاریخی بازمی

  
 (.های تحقیقمنبع: یافته) : روند حرکتی توهم مالی در اقتصاد ایران1نمودار 

Graph. 1: The trend of fiscal illusion in the Iranian economy (Source: research findings). 
 

 های پژوهشتوصیف داده. 4-4
اقتصاد ایران    ۀهای سالانمنظور بررسی نقش توهم مالی و ارتباط آن با رفاه اقتصادی، از داده به  ،در این پژوهش

های توسعه تر، کل دوره براساس برنامه استفاده شده است. برای تحلیل دقیق  ۱۴۰۲زمانی انقلاب تا سال    ۀطی دور
شده، رفاه اقتصادی نرمال   :متغیرهای اصلی پژوهش شامل  ؛و شرایط اقتصادی به هفت زیردوره تقسیم شده است

ها محاسبه  ها در زیردوره شاخص توهم مالی، اندازۀ دولت، تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی بوده که میانگین آن 
 ارائه شده است. ( ۱و در جدول )

 ۳/۳۶ها از  ها روندی صعودی و سپس نزولی داشته و  طی زیردورهرفاه اقتصادی در زیردوره  رفاه اقتصادی:
پنجم« مشاهده    ۀجنگ ثبت شده و بالاترین سطح در »برنام  ۀترین سطح رفاه در دورمتغیر بوده است. پایین  %۶۲تا  

یافته، ولی بخش مهمی از این های پنجم و ششم افزایش ها مانند برنامه شود. اگرچه رفاه اسمی در برخی دورهمی
پرداخت و  درآمدها  اسمی  از رشد  ناشی  نااطمینانی  افزایش  و  واقعی  با کاهش قدرت خرید  و  بوده  حمایتی  های 

 اقتصادی همراه بوده است.

1360 1370 1380 1390 1400

68
70

72
74

76
78

80
82

Year

Fi
sc
al
I



199
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

 (MIMIC)علل چندگانه  –برآورد توهم مالی با شاخص چندگانه . 3-4
 (MIMICشـده )ها و علل مشـاهده بین متغیر پنهان غیرقابل مشـاهده و شـاخص ۀرابط  ۱الگوی معادلات سـاختاری

 صـورت گسـترده در بسـیاری از علوم اجتماعی و اقتصـاد کاربرد دارد. در اقتصـاد یکی ازدهد. این الگو بهرا نشـان می
  وی  ۀشـده اسـت. در مطالعانجام   م.۱۹۷۹  در سـال  ۲«گلدبرگر»توسـط   SEMکاربرد روش   ۀاولین تحقیقات در زمین

اختاری ب ی از معادلات سـ کل خاصـ تفاده هشـ اخص چندگانه و علل چندگانه اسـ ت. الگونام شـ ده اسـ  میمیک دو  یشـ
لی دارد اختاری و یک معادل ۀیک معادل ؛جزء اصـ اخص ۀگیری. معادلاندازه ۀسـ اختاری با یک مجموعه از شـ   های سـ

 :مشاهده متناظر استقابل
⁡𝑌𝑌𝑖𝑖 = 𝜆𝜆⁡𝑖𝑖ɳ+⁡𝑢𝑢𝑖𝑖  (8)  

نفت، شـاخص هرفیندال، نسـبت مالیات  رانت  :شـامل ،توهم مالی  ۀمشـاهدهای قابلشـاخص  ۀدهندنشـان  ⁡𝑌𝑌𝑖𝑖که 
تقیم، تورم و بی تقیم به مسـ د.  میثباتی نرخ ارز غیرمسـ ادفی و 𝑢𝑢𝑖𝑖متغیر پنهان )توهم مالی(؛   ɳباشـ   𝜆𝜆  خطاهای تصـ
 صورت زیر است:گیری بهاندازه ۀگیری هستند. معادلپارامترهای ساختاری الگوی اندازه

ɳ =⁡ ⁡ϒ1⁡𝑋𝑋1 +⁡ϒ2⁡𝑋𝑋2 + ⋯+⁡ϒ𝑝𝑝⁡𝑋𝑋𝑝𝑝 + ⁡ѵ (۹)   
مالیات کل، آموزش و مشارکت  بارمشاهده از قبیل  ی قابلنشانگر یک مجموعه از متغیرهای علّ  ⁡𝑋𝑋𝑝𝑝  که در آن

 متغیر پنهان )توهم مالی( است. معادلات فوق  ɳجز اخلال و    ѵ  پارامترهای ساختاری الگو،  ϒ𝑝𝑝  باشد.مینیروی کار  
 باشد:صورت زیر قابل بازنویسی میبه

𝑌𝑌 = 𝜆𝜆ɳ+ 𝑢𝑢 (۱۰ )  
ɳ = ϒ⁡𝑋𝑋 + ⁡ѵ (۱۱ )  

 شود که بین جملات خطا همبستگی وجود ندارد، یعنی:  در این معادلات فرض می
⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢ѵ) = ⁡𝐸𝐸(ѵ2)و⁡⁡0 = 𝜎𝜎2و⁡⁡𝐸𝐸(𝑢𝑢´𝑢𝑢) = 𝜃𝜃2 (۱۲ )  

الگو ( برای حل  8( را در معادله ) ۹توان معادله )مشاهده، میدست آوردن یک تابع از متغیرهای قابلبرای به
 جایگزین کرد:

𝑌𝑌 = ϒ⁡𝑋𝑋 + 𝑢𝑢  (۱۳ )  
پیشنهادی برای برآورد الگوی  باشد. فرم نموداری  می  الگوی میمیک  ۀیافتشکل کاهش  ،فوق  ۀمعادل  ،درواقع

 صورت زیر است: صورت زیر است. همچنین ماتریس دستگاه معادلات بالا بهدر ایران به توهم مالی 
(𝑦𝑦1𝑦𝑦2) = (𝜆𝜆1𝜆𝜆2) (ɳ) + (ԑ1ԑ2)⁡ (۱۴    )                                                                    

برآورد   برای  پیشنهادشده  الگوهای  بین  از  برتر  الگوی  انتخاب  مالی  برای  قرار توهم  ایران، دو روش مورداستفاده  در 
برتر، سازگاری علائم  الگو   است که براساس آن اولویت در انتخاب  ۳«هانمان-وک»و    «فری»روش نخست، روش    ؛گیردمی

های متغیرها با مبانی نظری و معناداری ضرایب ازنظر آماری است. روش دوم، روش گیلز است که در آن اولویت با شاخص
ابتدا    ،پژوهش رویکرد دوگانه خواهد بود. براساس این رویکرد نهایی در اینالگوی  است. رویکرد انتخاب  الگو  برازش عمومی  

ها الگویی که از نظر معیارهای برازش عمومی در وضعیت اند و سپس از بین آن شده  الگوهای سازگار با مبانی نظری انتخاب
به دارد،  قرار  انتخاب  الگوی  عنوان  بهتری  است.برتر  فر  شده  مالی  یند مذکور  آبرمبنای  الی   ۱۳۵۷زمانی    ۀطی دورتوهم 

 ( ترسیم شده است.  ۱منظور درک بهتر روند حرکتی در نمودار )محاسبه و به  .ش.ه۱۴۰۲
عطف مهم در  ۀاما با چند نقط ،نوسانی یک حرکت نسبتاً ۀدهندنشان  توهم مالی روند متغیر(، ۱باتوجه نمودار )

توان شود که می، کاهش پیوسته مشاهده می(۶۰  ۀو اوایل ده  ۵۰  ۀاقتصاد ایران است. در ابتدای دوره )اواخر ده
های نهادی و سپس جنگ ایران و عراق نسبت داد؛ عواملی که موجب ثباتی، بی۱۳۵۷آن را به پیامدهای انقلاب  
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شود ، روند افزایشی آغاز می۷۰ ۀو اوایل ده ۶۰  ۀهای مالی شدند. از اواخر دهفشار بر بودجۀ دولت و افت شاخص
و   ۷۰  ۀدوم ده  ۀهای تعدیل ساختاری همراه بود. در نیمکه با پایان جنگ، بازسازی اقتصادی و اجرای سیاست

اوج نسبی می8۰  ۀاوایل ده به  از رسد که هم، شاخص  ناشی  اقتصادی  نفتی و رشد  افزایش درآمدهای  با  زمان 
–۱۳8۶های  فت در سال اُ  که  شودبعد، نوسانات شدیدتر دیده می به   8۰  ۀده  ۀحال، از میانبا این   .صادرات انرژی است

،  ۹۰  ۀالمللی و کاهش دسترسی به منابع مالی خارجی نسبت داد. در دههای بینتوان به تحریم را می  .ش.ه۱۳8۹
زش پول  ها، کاهش اررسد، که ناشی از تشدید تحریمتری مییابد و به سطح پایینشاخص بار دیگر کاهش می

به افزایش    شود که احتمالًابعد(، جهش مقطعی دیده می به  ۱۳۹8های پایانی )ملی و فشارهای تورمی است. در سال
دوباره به سطحی نزدیک به    ،های جهانی و داخلی مرتبط است، اما پس از آننرخ ارز و تغییرات شدید در قیمت

 گردد.میانگین تاریخی بازمی

  
 (.های تحقیقمنبع: یافته) : روند حرکتی توهم مالی در اقتصاد ایران1نمودار 

Graph. 1: The trend of fiscal illusion in the Iranian economy (Source: research findings). 
 

 های پژوهشتوصیف داده. 4-4
اقتصاد ایران    ۀهای سالانمنظور بررسی نقش توهم مالی و ارتباط آن با رفاه اقتصادی، از داده به  ،در این پژوهش

های توسعه تر، کل دوره براساس برنامه استفاده شده است. برای تحلیل دقیق  ۱۴۰۲زمانی انقلاب تا سال    ۀطی دور
شده، رفاه اقتصادی نرمال   :متغیرهای اصلی پژوهش شامل  ؛و شرایط اقتصادی به هفت زیردوره تقسیم شده است

ها محاسبه  ها در زیردوره شاخص توهم مالی، اندازۀ دولت، تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی بوده که میانگین آن 
 ارائه شده است. ( ۱و در جدول )

 ۳/۳۶ها از  ها روندی صعودی و سپس نزولی داشته و  طی زیردورهرفاه اقتصادی در زیردوره  رفاه اقتصادی:
پنجم« مشاهده    ۀجنگ ثبت شده و بالاترین سطح در »برنام  ۀترین سطح رفاه در دورمتغیر بوده است. پایین  %۶۲تا  

یافته، ولی بخش مهمی از این های پنجم و ششم افزایش ها مانند برنامه شود. اگرچه رفاه اسمی در برخی دورهمی
پرداخت و  درآمدها  اسمی  از رشد  ناشی  نااطمینانی  افزایش  و  واقعی  با کاهش قدرت خرید  و  بوده  حمایتی  های 

 اقتصادی همراه بوده است.
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های واقعی دولت و هزینه  ۀخطای ادراکی جامعه نسبت به انداز  ۀدهنداین شاخص نشان  شاخص توهم مالی:
قرار گرفته است. دلایل   %۷8تا    ۷۰  ۀها مقدار نسبتاً بالایی داشته و عمدتاً در بازدر تمام زیردوره  ؛عمومی است

عمومی؛ وابستگی گسترده به درآمدهای   ۀساختار نامتوازن و غیرشفاف بودج  :اصلی بالا بودن این شاخص عبارتنداز
  ۀ نفتی و عدم انعکاس آن در بودجه جاری؛ پوشش کسری بودجه ازطریق استقراض، فروش دارایی و افزایش پای

های واقعی دولت است. بیشترین مقدار شاخص توهم  رسانی و عدم آگاهی عمومی از هزینه پولی؛ و ضعف اطلاع
میان وضعیت واقعی مالی دولت   ۀملاحظسوم مشاهده شده است که بیانگر تفاوت قابل  ۀ دوم و برنام  ۀ مالی در برنام

 و برداشت جامعه از آن است. 
در    %۳۱تا    ۱۷ها بین  اندازۀ دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی( در زیردوره  اندازۀ دولت:

های دفاعی و اقتصاد دولتی دلیل افزایش هزینه ( به%۳۱جنگ )حدود    ۀنوسان بوده است. بیشترین مقدار در دور
برنام در  مقدار  کمترین  است.  دولت،  %8/۱۷)میانگین   پنجم  ۀبوده  مالی  توان  کاهش  از  ناشی  که  شده  ثبت   )

ای، انباشت بدهی و ناترازی شدید منابع و مصارف عمومی بوده است. نوسانات اندازۀ دولت های بودجهمحدودیت
با شاخص توهم مالی ارتباط معنادار دارد؛ کاهش اسمی اندازۀ دولت لزوماً به کاهش دخالت دولت در اقتصاد منجر 

 شده است. نشده و همین موضوع موجب افزایش خطاهای ادراکی جامعه نسبت به نقش واقعی دولت 
  % ۲۲تا    ۲۱مطالعه بوده و میانگین آن حدود    ۀهای اقتصاد ایران در دورتورم یکی از پایدارترین ویژگی  تورم:

ششم )میانگین    ۀ( و بیشترین مقدار در برنام%۱/۱۴سوم )میانگین    ۀگزارش شده است. کمترین مقدار تورم در برنام 
های چهارم، پنجم و ششم عمدتاً ناشی از رشد شدید نقدینگی،  شود. افزایش تورم در برنامه( مشاهده می۵/۳۷%

ساختاری و کاهش دسترسی به منابع ارزی بوده است. نرخ تورم    ۀ پولی، نوسانات نرخ ارز، کسری بودج  ۀ افزایش پای
توجهی بر رفاه اقتصادی گذاشته و موجب کاهش قدرت خرید و ناپایداری درآمد حقیقی خانوارها  بالا تأثیر منفی قابل

 ست. شده ا
میلیون   ۲/۴۶ها روندی افزایشی داشته است و از حدود میانگین درآمد سرانه در اغلب زیردوره  درآمد سرانه:

توجهی از این افزایش  حال، بخش قابلبا این  ؛ششم رسیده است ۀ میلیون ریال در برنام ۵/۶۰اول به  ۀریال در دور
فت شتاب ناشی از رشد اسمی تولید و تورم بوده و لزوماً به افزایش واقعی قدرت خرید خانوارها منجر نشده است. اُ

ها و کاهش توان رکود اقتصادی، کاهش درآمدهای ارزی ناشی از تحریم  ۀپنجم، نتیج  ۀرشد درآمد سرانه در برنام
 گذاری دولت و بخش خصوصی بوده است.سرمایه

انقلاب تا پایان   ۀتوجهی را تجربه کرده است. دورها نوسانات قابلرشد اقتصادی طی زیردوره  رشد اقتصادی:
رشد   جنگ میانگین  پایین%-۵۶/۳با  می ،  نشان  را  عملکرد  تولید، ترین  کاهش  شرایط جنگ،  از  ناشی  که  دهد 

بیمحدودیت و  ارزی  »برنامثباتیهای  به  مربوط  عملکرد  بهترین  مقابل،  در  است.  بوده  سیاسی  با    ۀ های  سوم« 
بازتاب  %8۶/۵میانگین رشد   که  افزایش سرمایه   ۀدهنداست  اقتصادی،  نسبی  بهبود  ثبات  و  تورم  گذاری، کنترل 

برنام ارزی است. کاهش محسوس رشد در  )میانگین    ۀمدیریت  به%۶۳/۱پنجم  اعمال تحریم( عمدتاً  های  دلیل 
نبین   ۀ گسترد صادرات  کاهش  اُالمللی،  سرمایفت،  تشکیل  نظیر   ۀفت  ساختاری  اصلاحات  ناقص  اجرای  و  ثابت 

های پذیری شدید رشد اقتصادی ایران در برابر شوکداده است. این نوسانات بیانگر آسیبها رخهدفمندی یارانه
 گذاری داخلی است. خارجی و تغییرات سیاست

 
 هامیانگین متغیرهای پژوهش در زیردوره :1جدول 

Tab. 1: Average of the research variables across sub-periods 
 رشد اقتصادی 

 )درصد( 
 درآمد سرانه 
 )میلیون ریال( 

 تورم 
 )درصد( 

 اندازۀ دولت 
 )درصد( 

 توهم مالی
 )درصد( 

 رفاه اقتصادی
 زیر دوره  )نرمالایز، درصد( 

 
 

 انقلاب تا پایان جنگ  ۳/۳۶ ۷/۷۰ ۰/۳۱ ۱/۱8 ۲/۴۶ - ۵۶/۳
 ( ۱۳۷۳-۱۳۶8اول ) ۀبرنام ۵/۲۵ ۷/۷۱ ۵/۲۰ ۶/۲۱ ۵/۳۳ ۴۳/۵
 ( ۱۳۷8- ۱۳۷۴دوم ) ۀبرنام ۰/۲۷ ۷/۷۵ ۳/۲۲ ۶/۲۵ 8/۳8 8۴/۲
 ( ۱۳8۳-۱۳۷۹سوم ) ۀبرنام ۹/۴۳ ۱/۷8 ۴/۲۱ ۱/۱۴ ۲/۴۷ 8۶/۵
 ( ۱۳8۹-۱۳8۴چهارم ) ۀبرنام ۹/۵۶ ۲/۷۷ ۳/۲۰ ۹/۱۴ ۱/۶۶ ۹۰/۳
 ( ۱۳۹۵-۱۳۹۰پنجم ) ۀبرنام ۶/۶۲ 8/۷۰ 8/۱۷ ۵/۲۰ ۳/۶۰ ۶۳/۱
 ( ۱۴۰۲-۱۳۹۶ششم ) ۀبرنام ۵/۵۳ ۰/۷۵ ۲/۱۶ ۵/۳۷ ۵/۶۰ ۴/۲
 میانگین کل دوره  4/43 7/73 3/22 8/21 5/50 9/1

 (.منبع: محاسبات تحقیق)
 

 برآورد الگو و ارائه نتایج. 4
فیلیپس »واحد    ۀمنظور از آزمون ریشپیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. برای این

 کدامید آن است که نخست، هیچؤ( م۲شده در جدول واحد )گزارش  ۀریش شده است. نتایج آزمون استفاده «پرون
بار یک نیستند. دوم، یکی از متغیرها در سطح مانا و مابقی نیز با دوم ۀمورد بررسی انباشت از مرتب متغیرهای از

می تفاضل مانا  نتیج شوند.گیری  به  ریش  ۀ باتوجه  آزمون  از  می  ۀ حاصل  خود واحد  رهیافت  از  با  توان  رگرسیونی 
 های توزیعی غیرخطی در برآورد الگوهای پژوهش حاضر بهره جست.وقفه

 
 های ریشه واحدنتایج آزمون: 2جدول 

Tab. 2: Results of the unit root tests 
 پرون -فیلیپس یافته فولر تعمیم-دیکی 

 متغیرها 
 در تفاضل مرتبه اول در سطح در تفاضل مرتبه اول در سطح

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۹۱/۱ - ۶۳۱/۰ ۷۱/۵ - ۰۰۰/۰ ۰۲/۲ - ۵۷۷/۰ ۷۵/۵ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ۹۰/۱ - ۶۳8/۰ ۵8/۷ - ۰۰۰/۰ 8۲/۱ - ۶۷۹/۰ ۶۰/۷ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۱/۰ - 8۹۹/۰ ۴۱/۷ - ۰۰۰/۰ ۳۴/۰ - ۹۱۰/۰ ۴۳/۷ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ۷۲/۰ - ۹۶۵/۰ ۶۷/۵ - ۰۰۰/۰ 8۰/۰ - ۹۵8/۰ ۶۵/۵ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۳/۱ - 8۳۹/۰ ۰۶/۵ - ۰۰۱/۰ ۷۲/۱ - ۷۲۴/۰ ۱۹/۴ - ۰۰۱/۰ 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۴۰/۳ - ۰۱۶/۰ - - ۶۱/۲ - ۰۹8/۰ - - 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 8۰/۱ - ۳۷۵/۰ ۴۴/۶ - ۰۰۰/۰ ۹۱/۱ - ۳۲۳/۰ ۴۳/۶ - ۰۰۰/۰ 
𝐸𝐸𝐸𝐸 ۶۱/۴ - ۰۰۱/۰ - - ۴8/۵ - ۰۰۰/۰ - - 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)           
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

های واقعی دولت و هزینه  ۀخطای ادراکی جامعه نسبت به انداز  ۀدهنداین شاخص نشان  شاخص توهم مالی:
قرار گرفته است. دلایل   %۷8تا    ۷۰  ۀها مقدار نسبتاً بالایی داشته و عمدتاً در بازدر تمام زیردوره  ؛عمومی است

عمومی؛ وابستگی گسترده به درآمدهای   ۀساختار نامتوازن و غیرشفاف بودج  :اصلی بالا بودن این شاخص عبارتنداز
  ۀ نفتی و عدم انعکاس آن در بودجه جاری؛ پوشش کسری بودجه ازطریق استقراض، فروش دارایی و افزایش پای

های واقعی دولت است. بیشترین مقدار شاخص توهم  رسانی و عدم آگاهی عمومی از هزینه پولی؛ و ضعف اطلاع
میان وضعیت واقعی مالی دولت   ۀملاحظسوم مشاهده شده است که بیانگر تفاوت قابل  ۀ دوم و برنام  ۀ مالی در برنام

 و برداشت جامعه از آن است. 
در    %۳۱تا    ۱۷ها بین  اندازۀ دولت )نسبت مخارج دولت به تولید ناخالص داخلی( در زیردوره  اندازۀ دولت:

های دفاعی و اقتصاد دولتی دلیل افزایش هزینه ( به%۳۱جنگ )حدود    ۀنوسان بوده است. بیشترین مقدار در دور
برنام در  مقدار  کمترین  است.  دولت،  %8/۱۷)میانگین   پنجم  ۀبوده  مالی  توان  کاهش  از  ناشی  که  شده  ثبت   )

ای، انباشت بدهی و ناترازی شدید منابع و مصارف عمومی بوده است. نوسانات اندازۀ دولت های بودجهمحدودیت
با شاخص توهم مالی ارتباط معنادار دارد؛ کاهش اسمی اندازۀ دولت لزوماً به کاهش دخالت دولت در اقتصاد منجر 

 شده است. نشده و همین موضوع موجب افزایش خطاهای ادراکی جامعه نسبت به نقش واقعی دولت 
  % ۲۲تا    ۲۱مطالعه بوده و میانگین آن حدود    ۀهای اقتصاد ایران در دورتورم یکی از پایدارترین ویژگی  تورم:

ششم )میانگین    ۀ( و بیشترین مقدار در برنام%۱/۱۴سوم )میانگین    ۀگزارش شده است. کمترین مقدار تورم در برنام 
های چهارم، پنجم و ششم عمدتاً ناشی از رشد شدید نقدینگی،  شود. افزایش تورم در برنامه( مشاهده می۵/۳۷%

ساختاری و کاهش دسترسی به منابع ارزی بوده است. نرخ تورم    ۀ پولی، نوسانات نرخ ارز، کسری بودج  ۀ افزایش پای
توجهی بر رفاه اقتصادی گذاشته و موجب کاهش قدرت خرید و ناپایداری درآمد حقیقی خانوارها  بالا تأثیر منفی قابل

 ست. شده ا
میلیون   ۲/۴۶ها روندی افزایشی داشته است و از حدود میانگین درآمد سرانه در اغلب زیردوره  درآمد سرانه:

توجهی از این افزایش  حال، بخش قابلبا این  ؛ششم رسیده است ۀ میلیون ریال در برنام ۵/۶۰اول به  ۀریال در دور
فت شتاب ناشی از رشد اسمی تولید و تورم بوده و لزوماً به افزایش واقعی قدرت خرید خانوارها منجر نشده است. اُ

ها و کاهش توان رکود اقتصادی، کاهش درآمدهای ارزی ناشی از تحریم  ۀپنجم، نتیج  ۀرشد درآمد سرانه در برنام
 گذاری دولت و بخش خصوصی بوده است.سرمایه

انقلاب تا پایان   ۀتوجهی را تجربه کرده است. دورها نوسانات قابلرشد اقتصادی طی زیردوره  رشد اقتصادی:
رشد   جنگ میانگین  پایین%-۵۶/۳با  می ،  نشان  را  عملکرد  تولید، ترین  کاهش  شرایط جنگ،  از  ناشی  که  دهد 

بیمحدودیت و  ارزی  »برنامثباتیهای  به  مربوط  عملکرد  بهترین  مقابل،  در  است.  بوده  سیاسی  با    ۀ های  سوم« 
بازتاب  %8۶/۵میانگین رشد   که  افزایش سرمایه   ۀدهنداست  اقتصادی،  نسبی  بهبود  ثبات  و  تورم  گذاری، کنترل 

برنام ارزی است. کاهش محسوس رشد در  )میانگین    ۀمدیریت  به%۶۳/۱پنجم  اعمال تحریم( عمدتاً  های  دلیل 
نبین   ۀ گسترد صادرات  کاهش  اُالمللی،  سرمایفت،  تشکیل  نظیر   ۀفت  ساختاری  اصلاحات  ناقص  اجرای  و  ثابت 

های پذیری شدید رشد اقتصادی ایران در برابر شوکداده است. این نوسانات بیانگر آسیبها رخهدفمندی یارانه
 گذاری داخلی است. خارجی و تغییرات سیاست

 
 هامیانگین متغیرهای پژوهش در زیردوره :1جدول 

Tab. 1: Average of the research variables across sub-periods 
 رشد اقتصادی 

 )درصد( 
 درآمد سرانه 
 )میلیون ریال( 

 تورم 
 )درصد( 

 اندازۀ دولت 
 )درصد( 

 توهم مالی
 )درصد( 

 رفاه اقتصادی
 زیر دوره  )نرمالایز، درصد( 

 
 

 انقلاب تا پایان جنگ  ۳/۳۶ ۷/۷۰ ۰/۳۱ ۱/۱8 ۲/۴۶ - ۵۶/۳
 ( ۱۳۷۳-۱۳۶8اول ) ۀبرنام ۵/۲۵ ۷/۷۱ ۵/۲۰ ۶/۲۱ ۵/۳۳ ۴۳/۵
 ( ۱۳۷8- ۱۳۷۴دوم ) ۀبرنام ۰/۲۷ ۷/۷۵ ۳/۲۲ ۶/۲۵ 8/۳8 8۴/۲
 ( ۱۳8۳-۱۳۷۹سوم ) ۀبرنام ۹/۴۳ ۱/۷8 ۴/۲۱ ۱/۱۴ ۲/۴۷ 8۶/۵
 ( ۱۳8۹-۱۳8۴چهارم ) ۀبرنام ۹/۵۶ ۲/۷۷ ۳/۲۰ ۹/۱۴ ۱/۶۶ ۹۰/۳
 ( ۱۳۹۵-۱۳۹۰پنجم ) ۀبرنام ۶/۶۲ 8/۷۰ 8/۱۷ ۵/۲۰ ۳/۶۰ ۶۳/۱
 ( ۱۴۰۲-۱۳۹۶ششم ) ۀبرنام ۵/۵۳ ۰/۷۵ ۲/۱۶ ۵/۳۷ ۵/۶۰ ۴/۲
 میانگین کل دوره  4/43 7/73 3/22 8/21 5/50 9/1

 (.منبع: محاسبات تحقیق)
 

 برآورد الگو و ارائه نتایج. 4
فیلیپس »واحد    ۀمنظور از آزمون ریشپیش از برآورد الگو لازم است تا آزمون مانایی متغیرها انجام شود. برای این

 کدامید آن است که نخست، هیچؤ( م۲شده در جدول واحد )گزارش  ۀریش شده است. نتایج آزمون استفاده «پرون
بار یک نیستند. دوم، یکی از متغیرها در سطح مانا و مابقی نیز با دوم ۀمورد بررسی انباشت از مرتب متغیرهای از

می تفاضل مانا  نتیج شوند.گیری  به  ریش  ۀ باتوجه  آزمون  از  می  ۀ حاصل  خود واحد  رهیافت  از  با  توان  رگرسیونی 
 های توزیعی غیرخطی در برآورد الگوهای پژوهش حاضر بهره جست.وقفه

 
 های ریشه واحدنتایج آزمون: 2جدول 

Tab. 2: Results of the unit root tests 
 پرون -فیلیپس یافته فولر تعمیم-دیکی 

 متغیرها 
 در تفاضل مرتبه اول در سطح در تفاضل مرتبه اول در سطح

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

 آماره
 آزمون 

 سطح
 احتمال 

𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۹۱/۱ - ۶۳۱/۰ ۷۱/۵ - ۰۰۰/۰ ۰۲/۲ - ۵۷۷/۰ ۷۵/۵ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ۹۰/۱ - ۶۳8/۰ ۵8/۷ - ۰۰۰/۰ 8۲/۱ - ۶۷۹/۰ ۶۰/۷ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۱/۰ - 8۹۹/۰ ۴۱/۷ - ۰۰۰/۰ ۳۴/۰ - ۹۱۰/۰ ۴۳/۷ - ۰۰۰/۰ 
𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ۷۲/۰ - ۹۶۵/۰ ۶۷/۵ - ۰۰۰/۰ 8۰/۰ - ۹۵8/۰ ۶۵/۵ - ۰۰۰/۰ 

𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 ۴۳/۱ - 8۳۹/۰ ۰۶/۵ - ۰۰۱/۰ ۷۲/۱ - ۷۲۴/۰ ۱۹/۴ - ۰۰۱/۰ 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 ۴۰/۳ - ۰۱۶/۰ - - ۶۱/۲ - ۰۹8/۰ - - 
𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 8۰/۱ - ۳۷۵/۰ ۴۴/۶ - ۰۰۰/۰ ۹۱/۱ - ۳۲۳/۰ ۴۳/۶ - ۰۰۰/۰ 
𝐸𝐸𝐸𝐸 ۶۱/۴ - ۰۰۱/۰ - - ۴8/۵ - ۰۰۰/۰ - - 

 (.های تحقیقمنبع: یافته)           
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تجزیه شده است. این تجزیه به   −𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹و  +𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹در تحلیل اثر نامتقارن نخست توهم مالی به دو سری  
یند شرطی محاسبه شده  آ باشد که طی یک فر( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی توهم مالی می۲مانند معادله )

 ( نمایش داده شده است. ۲است. حاصل این تجزیه در نمودار )
 

 
 .( های پژوهشمنبع: یافته)سری زمانی توهم مالی  ۀ: تجزی2نمودار 

Graph. 2: Time-series decomposition of fiscal illusion (Source: research findings). 
 

بهینه استفاده   ۀبیزین برای تعیین وقف-نیز از معیار شوارتز  NARDL، در رهیافت  ARDLمانند رهیافت  به
بهینه در سه تعیین و نتایج برآورد الگو در   ۀ بیزین، وقف-معیار شوارتز  ۀوقف  ۀمبنا و براساس کمینشود. بر اینمی

ها در توهم مالی با اثری مستقیم و تعامل  (، افزایش۳گزارش شده است. مطابق با جدول )  ،۳مدت در جدول  کوتاه
مدت افزایش در اندازۀ دولت، اساس در کوتاهآن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است. بر این

ها در توهم ها، کاهشافزایشکاهد. مشابه با  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی می اثرگذاری مثبت افزایش  ۀاز انداز
مبنا افزایش مالی با اثری مستقیم و تعامل آن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است و بر این

انداز  شود. تفسیر  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی میاثرگذاری مستقیم کاهش  ۀاندازۀ دولت، منجر به کاهش 
اقتصاد دولت در    ۀها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی باتوجه به میانگین اندازها و کاهشتر از اثرگذاری افزایشدقیق

بلندمدت انجام شده است. براساس نتایج آزمون والد، تورم مطابق با انتظار با اثری منفی بر رفاه همراه است و در 
هد. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز مطابق  دتأثیر قرار میرفاه اقتصادی را تحت  ۰۰88/۰مدت با ضریب منفی  کوتاه

بر رفاه   ۰۰۵۰/۰و    ۰۰۱۱/۰ترتیب با ضرایب  مدت با اثر مثبت بر رفاه اقتصادی همراه بوده و بهبا انتظار در کوتاه
ها شدید پسابرجام در نیز که بیانگر آثار تحریم  (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   ۱اقتصادی اثرگذارند. ضریب برآورد متغیر مجازی

های  دلیل گسترش تحریمها به منفی است. طی این سال  ،باشدبر رفاه اقتصادی می  .ش.ه۱۴۰۲تا    ۱۳۹۶های  سال
تصحیح خطا    ۀاست. ضریب جمل  کاهش یافته  %۲۴میزان  ها قبل آن، سطح رفاه اقتصادی بهجهانی نسبت سال

در هر دوره توسط  رفاه اقتصادی از انحرافات   %۳۷که  ضریب برآوردی بیانگر آن است ۀمنفی و معنادار است. انداز
الگو تصحیح می ثبات و همگرایی  گردد. کوچکمتغیرهای  از  برآوردی حاکی  بودن قدرمطلق ضریب  از واحد  تر 

 
الگوی ۱ برآورد  متغیر  در  مطالعه حاضر،  در سال𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   مجازیهای  سایر سال  ۱۳۹۶-۱۴۰۲های  (  در  و  عدد یک  عدد صفر با  با  ها 

 کدگذاری شده است. 
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توان ضرایب برآوردی در بلندمدت را غیرکاذب دانست  بلندمدت است و می  ۀتأییدی بروجود رابطسوی تعادل و  به
مدت است. در بلندمدت ضرایب برآوردی  ( نتایج بلندمدت تأییدی بر نتایج کوتاه۳و تفسیر نمود. مطابق با جدول )

ترتیب مستقیم و منفی است. این نتیجه تأییدی بر نقش ها در توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهافزایش
اقتصادی در بلندمدت است. باتوجه به مقدار  ها در توهم مالی بر رفاه  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری افزایش  ۀکاهند

ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی را (، میزان دقیق اثرگذاری افزایش%۳/۲۲پژوهش )  ۀمیانگین اندازۀ دولت در دور
 صورت زیر محاسبه نمود: هب

𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ = 0.112 − 0.0026 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.112 − 0.0026 ∗ 22.3 = 0.054  

ها در توهم مالی با اثری  دهد که باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، افزایشنشان می  ۰۵۴/۰ضریب محاسباتی  
بر اینرفاه اقتصادی  مستقیم بر     ۴/۵اساس افزایشی یک درصدی در توهم مالی منجر به افزایش  همراه است. 
رفاه اقتصادی های مثبت توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکمی  ،مبنابر این   ؛شودمیرفاه اقتصادی  درصدی در  

ها در مشابه با افزایشدهد.  با اثری مطلوب همراه است و افزایش اندازۀ دولت این وضعیت مطلوب را تقلیل می
ترتیب مستقیم و منفی است. و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهتوهم مالی  ها در  ، ضرایب برآوردی کاهشتوهم مالی

بر رفاه اقتصادی را در  توهم مالی  ها در  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری کاهش  ۀاین نتیجه نیز نخست نقش کاهند
بر رفاه اقتصادی باتوجه توهم مالی  ها در  کند. دوم، محاسبه و تفسیر دقیق از اثرگذاری کاهشبلندمدت تأیید می

 شرح زیر است:به مقدار میانگین اندازۀ دولت به
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− = 0.093 − 0.005 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.093 − 0.0041 ∗ 22.3 = 0.017  

طور هها در توهم مالی ب حاکی از آن است که کاهش ۰۱۷/۰باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، ضریب محاسباتی 
  % ۷/۱به میزان  رفاه اقتصادی  مبنا با یک درصد کاهش در توهم مالی،  اثرگذار است. بر این رفاه اقتصادی  مستقیم بر  
با اثری نامطلوب  رفاه اقتصادی  های منفی توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکاساس مییابد. بر این افزایش می

 دهد. همراه است و افزایش اندازۀ دولت، میزان این اثرگذاری نامطلوب را کاهش می
داشت که نخست، افزایش اندازۀ دولت، اثرگذاری مطلوب توان بیانبندی تفسیر دو ضریب مذکور میدر جمع

دهد. را تقلیل میرفاه اقتصادی  های منفیِ توهم مالی بر  های مثبتِ توهم مالی و اثرگذاری نامطلوب شوکشوک
ها در هنگام کاهشای منفی و بهها در توهم مالی پدیدهتوان هنگام افزایشمبنا افزایش اندازۀ دولت را میبر این 

های مثبتِ از شوک رفاه اقتصادی  که از حیث اندازه، اثرپذیریِ مطلوبِ  ای مثبت دانست. دوم آنتوهم مالی پدیده
توان می  ،درنتیجه  ؛های منفیِ توهم مالی استاز شوکرفاه اقتصادی  توهم مالی بیش از سه برابر اثرپذیریِ نامطلوبِ  

رفاه  که میزان اثرگذاری آن بر نحویبه ؛با اثری نامتقارن همراه استرفاه اقتصادی ستنتاج نمود که توهم مالی بر ا
های منفی است. براساس مبانی هنگام شوکمراتب بیش از از اثرگذاری آن به ها مثبت بههنگام شوک بهاقتصادی  
زیرا موجب افزایش تقاضای   ؛قادر است رفاه اقتصادی را افزایش دهد داشت که توهم مالیتوان اذعان نظری می

ها یا درآمد  صورت اشتباه ارزش واقعی داراییشود. توهم مالی وقتی افراد به مصرف و رفتارهای اقتصادی مثبت می
رفاه اقتصادی را    ،ترتیبشود و بدینگذاری میکنند، باعث افزایش مصرف و سرمایه خود را بیش از حد برآورد می

 ۀکنندزمان، اندازۀ دولت نقش تعدیل(. هم۱۳۹۷؛ بزازان و همکاران،  ۱۹۲8،  ۲؛ فیشر ۱۹۹۹،  ۱بلی بخشد )ود می بهب
های  تواند ازطریق سیاستنماید. افزایش اندازۀ دولت میبین توهم مالی و رفاه را تنظیم می  ۀکند که رابطایفا می

بیان دیگر،  مالی و نظارتی، اثر مثبت توهم مالی را محدود کرده و نوسانات رفاه ناشی از این توهم را کاهش دهد. به
کند  کند که شدت تغییرات توهم مالی بر رفاه اقتصادی را تعدیل می عمل می ۀکنندتر مانند یک تثبیت دولت بزرگ

ای های بودجهتواند با اعمال سیاستتر میعبارتی دیگر، دولت بزرگبه  ؛کندو از نوسانات شدید رفاه جلوگیری می
 

1 Bewley 
2 Fisher 
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تجزیه شده است. این تجزیه به   −𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹و  +𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹در تحلیل اثر نامتقارن نخست توهم مالی به دو سری  
یند شرطی محاسبه شده  آ باشد که طی یک فر( حاصل انباشت تغییرات مثبت و منفی توهم مالی می۲مانند معادله )

 ( نمایش داده شده است. ۲است. حاصل این تجزیه در نمودار )
 

 
 .( های پژوهشمنبع: یافته)سری زمانی توهم مالی  ۀ: تجزی2نمودار 

Graph. 2: Time-series decomposition of fiscal illusion (Source: research findings). 
 

بهینه استفاده   ۀبیزین برای تعیین وقف-نیز از معیار شوارتز  NARDL، در رهیافت  ARDLمانند رهیافت  به
بهینه در سه تعیین و نتایج برآورد الگو در   ۀ بیزین، وقف-معیار شوارتز  ۀوقف  ۀمبنا و براساس کمینشود. بر اینمی

ها در توهم مالی با اثری مستقیم و تعامل  (، افزایش۳گزارش شده است. مطابق با جدول )  ،۳مدت در جدول  کوتاه
مدت افزایش در اندازۀ دولت، اساس در کوتاهآن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است. بر این

ها در توهم ها، کاهشافزایشکاهد. مشابه با  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی می اثرگذاری مثبت افزایش  ۀاز انداز
مبنا افزایش مالی با اثری مستقیم و تعامل آن با اندازۀ دولت با اثری منفی بر رفاه اقتصادی همراه است و بر این

انداز  شود. تفسیر  ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی میاثرگذاری مستقیم کاهش  ۀاندازۀ دولت، منجر به کاهش 
اقتصاد دولت در    ۀها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی باتوجه به میانگین اندازها و کاهشتر از اثرگذاری افزایشدقیق

بلندمدت انجام شده است. براساس نتایج آزمون والد، تورم مطابق با انتظار با اثری منفی بر رفاه همراه است و در 
هد. درآمد سرانه و رشد اقتصادی نیز مطابق  دتأثیر قرار میرفاه اقتصادی را تحت  ۰۰88/۰مدت با ضریب منفی  کوتاه

بر رفاه   ۰۰۵۰/۰و    ۰۰۱۱/۰ترتیب با ضرایب  مدت با اثر مثبت بر رفاه اقتصادی همراه بوده و بهبا انتظار در کوتاه
ها شدید پسابرجام در نیز که بیانگر آثار تحریم  (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   ۱اقتصادی اثرگذارند. ضریب برآورد متغیر مجازی

های  دلیل گسترش تحریمها به منفی است. طی این سال  ،باشدبر رفاه اقتصادی می  .ش.ه۱۴۰۲تا    ۱۳۹۶های  سال
تصحیح خطا    ۀاست. ضریب جمل  کاهش یافته  %۲۴میزان  ها قبل آن، سطح رفاه اقتصادی بهجهانی نسبت سال

در هر دوره توسط  رفاه اقتصادی از انحرافات   %۳۷که  ضریب برآوردی بیانگر آن است ۀمنفی و معنادار است. انداز
الگو تصحیح می ثبات و همگرایی  گردد. کوچکمتغیرهای  از  برآوردی حاکی  بودن قدرمطلق ضریب  از واحد  تر 

 
الگوی ۱ برآورد  متغیر  در  مطالعه حاضر،  در سال𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402)   مجازیهای  سایر سال  ۱۳۹۶-۱۴۰۲های  (  در  و  عدد یک  عدد صفر با  با  ها 

 کدگذاری شده است. 
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توان ضرایب برآوردی در بلندمدت را غیرکاذب دانست  بلندمدت است و می  ۀتأییدی بروجود رابطسوی تعادل و  به
مدت است. در بلندمدت ضرایب برآوردی  ( نتایج بلندمدت تأییدی بر نتایج کوتاه۳و تفسیر نمود. مطابق با جدول )

ترتیب مستقیم و منفی است. این نتیجه تأییدی بر نقش ها در توهم مالی و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهافزایش
اقتصادی در بلندمدت است. باتوجه به مقدار  ها در توهم مالی بر رفاه  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری افزایش  ۀکاهند

ها در توهم مالی بر رفاه اقتصادی را (، میزان دقیق اثرگذاری افزایش%۳/۲۲پژوهش )  ۀمیانگین اندازۀ دولت در دور
 صورت زیر محاسبه نمود: هب

𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ = 0.112 − 0.0026 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.112 − 0.0026 ∗ 22.3 = 0.054  

ها در توهم مالی با اثری  دهد که باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، افزایشنشان می  ۰۵۴/۰ضریب محاسباتی  
بر اینرفاه اقتصادی  مستقیم بر     ۴/۵اساس افزایشی یک درصدی در توهم مالی منجر به افزایش  همراه است. 
رفاه اقتصادی های مثبت توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکمی  ،مبنابر این   ؛شودمیرفاه اقتصادی  درصدی در  

ها در مشابه با افزایشدهد.  با اثری مطلوب همراه است و افزایش اندازۀ دولت این وضعیت مطلوب را تقلیل می
ترتیب مستقیم و منفی است. و اثر تعاملی آن با اندازۀ دولت بهتوهم مالی  ها در  ، ضرایب برآوردی کاهشتوهم مالی

بر رفاه اقتصادی را در  توهم مالی  ها در  اندازۀ دولت بر میزان اثرگذاری کاهش  ۀاین نتیجه نیز نخست نقش کاهند
بر رفاه اقتصادی باتوجه توهم مالی  ها در  کند. دوم، محاسبه و تفسیر دقیق از اثرگذاری کاهشبلندمدت تأیید می

 شرح زیر است:به مقدار میانگین اندازۀ دولت به
𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕𝜕
𝜕𝜕𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− = 0.093 − 0.005 ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 = 0.093 − 0.0041 ∗ 22.3 = 0.017  

طور هها در توهم مالی ب حاکی از آن است که کاهش ۰۱۷/۰باتوجه به میانگین اندازۀ دولت، ضریب محاسباتی 
  % ۷/۱به میزان  رفاه اقتصادی  مبنا با یک درصد کاهش در توهم مالی،  اثرگذار است. بر این رفاه اقتصادی  مستقیم بر  
با اثری نامطلوب  رفاه اقتصادی  های منفی توهم مالی بر  توان اظهارداشت که شوکاساس مییابد. بر این افزایش می

 دهد. همراه است و افزایش اندازۀ دولت، میزان این اثرگذاری نامطلوب را کاهش می
داشت که نخست، افزایش اندازۀ دولت، اثرگذاری مطلوب توان بیانبندی تفسیر دو ضریب مذکور میدر جمع

دهد. را تقلیل میرفاه اقتصادی  های منفیِ توهم مالی بر  های مثبتِ توهم مالی و اثرگذاری نامطلوب شوکشوک
ها در هنگام کاهشای منفی و بهها در توهم مالی پدیدهتوان هنگام افزایشمبنا افزایش اندازۀ دولت را میبر این 

های مثبتِ از شوک رفاه اقتصادی  که از حیث اندازه، اثرپذیریِ مطلوبِ  ای مثبت دانست. دوم آنتوهم مالی پدیده
توان می  ،درنتیجه  ؛های منفیِ توهم مالی استاز شوکرفاه اقتصادی  توهم مالی بیش از سه برابر اثرپذیریِ نامطلوبِ  

رفاه  که میزان اثرگذاری آن بر نحویبه ؛با اثری نامتقارن همراه استرفاه اقتصادی ستنتاج نمود که توهم مالی بر ا
های منفی است. براساس مبانی هنگام شوکمراتب بیش از از اثرگذاری آن به ها مثبت بههنگام شوک بهاقتصادی  
زیرا موجب افزایش تقاضای   ؛قادر است رفاه اقتصادی را افزایش دهد داشت که توهم مالیتوان اذعان نظری می

ها یا درآمد  صورت اشتباه ارزش واقعی داراییشود. توهم مالی وقتی افراد به مصرف و رفتارهای اقتصادی مثبت می
رفاه اقتصادی را    ،ترتیبشود و بدینگذاری میکنند، باعث افزایش مصرف و سرمایه خود را بیش از حد برآورد می

 ۀکنندزمان، اندازۀ دولت نقش تعدیل(. هم۱۳۹۷؛ بزازان و همکاران،  ۱۹۲8،  ۲؛ فیشر ۱۹۹۹،  ۱بلی بخشد )ود می بهب
های  تواند ازطریق سیاستنماید. افزایش اندازۀ دولت میبین توهم مالی و رفاه را تنظیم می  ۀکند که رابطایفا می

بیان دیگر،  مالی و نظارتی، اثر مثبت توهم مالی را محدود کرده و نوسانات رفاه ناشی از این توهم را کاهش دهد. به
کند  کند که شدت تغییرات توهم مالی بر رفاه اقتصادی را تعدیل می عمل می ۀکنندتر مانند یک تثبیت دولت بزرگ

ای های بودجهتواند با اعمال سیاستتر میعبارتی دیگر، دولت بزرگبه  ؛کندو از نوسانات شدید رفاه جلوگیری می
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بنابراین، اندازۀ  ؛  و مالیاتی، اثرات نوسانات رفتاری ناشی از توهم مالی را تعدیل کند و باعث پایداری بیشتر رفاه شود
های مثبت توهم مالی و  برداری از اثرات مثبت شوکتواند تعادل میان بهره دولت یک متغیر کلیدی است که می

آثار منفی شوک برقرار سازد )کنترل  را  آن  از  ناشی  آفونسو و فورچی ۲۰۲۵،  ۱کاناووتر و همکاران های منفی  ، ۲؛ 
 .( ۲۰۰8، ۳؛ آندرس و همکاران ۲۰۱۰

ضریب برآوردی تورم حاکی    ۀمدت است. اندازنوع اثرگذاری تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی مشابه با کوتاه 
در رفاه اقتصادی همراه است. اثر منفی تورم بر   %-۴/۲از آن است که افزایشی یک درصدی در تورم، با کاهشی  

های نقدی افراد، افزایش عدم  ازطریق کاهش قدرت خرید واقعی درآمدها و دارایی  بر مبانی نظری عمدتاًرفاه مبتنی
بگیران درآمد و حقوقاطمینان اقتصادی و توزیع ناعادلانه درآمد است. تورم باعث کاهش درآمد واقعی اقشار کم

ها در  هایی دارند که ارزش ریالی آندهد، چراکه ثروتمندان معمولًا داراییشود و شکاف طبقاتی را افزایش میمی
شوند. کند، ولی فقرا با کاهش توان خرید و دسترسی کمتر به کالاهای اساسی مواجه میتورم حفظ یا رشد می

نوسانات قیمتی نسبی می تورم موجب  خانوارها و  مصرفی و سرمایه  هایگیریشود که تصمیمهمچنین،  گذاری 
، ۴؛ سولوگان و همکاران ۱۴۰۳پور ورکلائی و همکاران،  حسندهد ) ها را مختل و رفاه کل جامعه را کاهش میشرکت
 (.  ۲۰۲۳، ۵؛ بوباسو و همکاران ۲۰۲۲

دهد. بدیهی است درآمد افزایش می  %۳/۰میزان  میلیون ریالی در درآمد سرانه، رفاه اقتصادی را به افزایش یک
کند که بالاتر امکان افزایش مصرف، بهبود دسترسی به خدمات بهداشتی، آموزشی و رفاهی را فراهم می  ۀسران
 (.۲۰۲۰، 8؛ اسلسنیک۲۰۱۹، ۷؛ ایتکن۲۰۱۱، ۶چمبرلین دهد )ها کیفیت زندگی و رضایت افراد را ارتقاء می این ۀهم

شود. براساس مبانی نظری، در رفاه اقتصادی می  %۴/۱رشد اقتصادی نیز با افزایشی یک درصدی، منجر به افزایش  
دهد که  وری و درآمد سرانه، منابع بیشتری را در اختیار جامعه قرار میافزایش تولید، بهره  ۀواسطرشد اقتصادی به

با بهبود سطح دسترسی به کالاها و خدمات، افزایش   شود. رشد اقتصادی معمولًاامر موجب ارتقاء سطح رفاه میاین
های شغلی همراه است؛ همچنین های آموزشی و بهداشتی و همچنین افزایش فرصتمصرف، ارتقای زیرساخت

های رفاهی و ارتقاء کیفیت زندگی محسوب  های توسعه، رشد اقتصادی موتور محرک بهبود شاخصبراساس تئوری
 (. ۲۰۱۱، ۱۱؛ ایزاک ۲۰۱۲، ۱۰؛ دینگ ۲۰۱8، ۹پاترنسی ملونیتریدیکو و شود )می

 
 پژوهش  نتایج برآورد الگوی : 3جدول 

Tab. 3: Estimation results of the research model 
 سطح
 انحراف  t ۀآمار احتمال 

 متغیرها  ضریب معیار 

تاه
کو

دت 
م

 

۰۰۰/۰  8/۱۱۱  ۰۰۵۶۳/۰  ۶۳/۰  𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۳8/۹  ۰۰۴۴۳/۰  ۰۴۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 
۰۰۰/۰  ۰۲/۷ -  ۰۰۰۱۴/۰  ۰۰۱۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
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۰۰۱/۰  ۶۴/۳  ۰۰۹۴ /۰  ۰۳۴/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۰/۰  ۰۳/۵ -  ۰۰۰۳۹/۰  ۰۰۲۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۲۳8/۰  ۲۰/۱  ۰۰۰۴۴/۰  ۰۰۰۵ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۲/۱۳ -  ۰۰۰۴۹/۰  ۰۰۶۴ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۱۵/۹  ۰۰۰۳۳/۰  ۰۰۳۰ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−2 
۰۰۰/۰  ۶/۱۴ -  ۰۰۰۴۱/۰  ۰۰۵۹ /۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−3 
۰۱۶/۰  ۵۴/۲  ۰۰۰۴۵/۰  ۰۰۱۱ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۷۵/۹  ۰۰۰۵۲/۰  ۰۰۵۰ /۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 
۰۰۰/۰  ۴/۱۲۴ -  ۰۰۱۹۱/۰  ۲۳۷/۰ -  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402 

0/000 19/22 0/065 1/252 𝐶𝐶 
۰۰۰/۰  ۰۵/۶ -  ۰۶۱۲ /۰  ۳۷/۰ - تصحیح خطا ۀجمل    
۰۰۰/۰  ۲۱/8  ۰۱۴/۰  ۱۱۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 

دت 
دم

 بلن

۰۰۰/۰  ۳۵/۶ -  ۰۰۰۴ /۰  ۰۰۲۶ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۲/۰  ۴۵/۳  ۰۲۷/۰  ۰۹۳/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۲/۰  ۴۲/۳ -  ۰۰۱/۰  ۰۰۳۴ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۰/۰  ۰8/۱۰ -  ۰۰۲/۰  ۰۲۴/۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 

۰۲۱/۰  ۴۵/۲  ۰۰۱/۰  ۰۰۳/۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۴۹/8  ۰۰۲/۰  ۰۱۴/۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 

0/000 27/15 0/124 3/382 𝐶𝐶 
 آزمون والد

 سطح احتمال اثر در برایند   ۀانداز F ۀآمار متغیر 
۴/۷۶ برآیند اثرات تورم   ۰۰88 /۰ -  ۰۰۰/۰  

 (.های تحقیقمنبع: یافته )                              
 

( جدول  با  آزمون۴مطابق  نتایج  نیز  برآورد  این  در  می(  نشان  تشخیصی  عدم های  کلاسیکی  فروض  دهد 
دهد که الگوی پژوهش  خودهمبستگی، واریانس همسانی و نرمالیتی برقرار است. همچنین آزمون رمزی نشان می

تر است  بزرگ  %۱۰یک و دو در سطح خطای    ۀ( از کران۲۱/۴ها )اشکال تصریح ندارد. مقدار آماره در آزمون کرانه
 شود.بلندمدت میان متغیرها در برآورد دوم از الگوی پژوهش پذیرفته نمی  ۀعدم وجود رابط ۀرو فرضیو از این

 
 پژوهش   های تشخیصی در برآورد الگوی: آزمون4جدول 

Tab. 4: Diagnostic tests for the estimation of the research model 
های تشخیصی آزمون  

۷۴/۰ ۶۹۱/۰ خودهمبستگی سریالی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۹۳/۴ ۹۶۰/۰ ناهمسانی واریانس مقدار آماره    سطح احتمال 
۰۰۲/۰ ۹۶۷/۰ نرمالیتی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۶۴/۱ ۲۲۶/۰ رمزی ریست  مقدار آماره    سطح احتمال 

ها آزمون کرانه  
آزمون  ۀآمار دو ۀکران   یک ۀکران    سطح خطا )درصد(  

۲۱/۴  8۳/۴  ۳8/۳  ۱ 
۷۲/۳  ۵۰/۲  ۵ 
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زروکــی و همــکاران: تحلیــل تأثیــر توهــم مالــی بــر رفــاه 
اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

بنابراین، اندازۀ  ؛  و مالیاتی، اثرات نوسانات رفتاری ناشی از توهم مالی را تعدیل کند و باعث پایداری بیشتر رفاه شود
های مثبت توهم مالی و  برداری از اثرات مثبت شوکتواند تعادل میان بهره دولت یک متغیر کلیدی است که می

آثار منفی شوک برقرار سازد )کنترل  را  آن  از  ناشی  آفونسو و فورچی ۲۰۲۵،  ۱کاناووتر و همکاران های منفی  ، ۲؛ 
 .( ۲۰۰8، ۳؛ آندرس و همکاران ۲۰۱۰

ضریب برآوردی تورم حاکی    ۀمدت است. اندازنوع اثرگذاری تورم، درآمد سرانه و رشد اقتصادی مشابه با کوتاه 
در رفاه اقتصادی همراه است. اثر منفی تورم بر   %-۴/۲از آن است که افزایشی یک درصدی در تورم، با کاهشی  

های نقدی افراد، افزایش عدم  ازطریق کاهش قدرت خرید واقعی درآمدها و دارایی  بر مبانی نظری عمدتاًرفاه مبتنی
بگیران درآمد و حقوقاطمینان اقتصادی و توزیع ناعادلانه درآمد است. تورم باعث کاهش درآمد واقعی اقشار کم

ها در  هایی دارند که ارزش ریالی آندهد، چراکه ثروتمندان معمولًا داراییشود و شکاف طبقاتی را افزایش میمی
شوند. کند، ولی فقرا با کاهش توان خرید و دسترسی کمتر به کالاهای اساسی مواجه میتورم حفظ یا رشد می

نوسانات قیمتی نسبی می تورم موجب  خانوارها و  مصرفی و سرمایه  هایگیریشود که تصمیمهمچنین،  گذاری 
، ۴؛ سولوگان و همکاران ۱۴۰۳پور ورکلائی و همکاران،  حسندهد ) ها را مختل و رفاه کل جامعه را کاهش میشرکت
 (.  ۲۰۲۳، ۵؛ بوباسو و همکاران ۲۰۲۲

دهد. بدیهی است درآمد افزایش می  %۳/۰میزان  میلیون ریالی در درآمد سرانه، رفاه اقتصادی را به افزایش یک
کند که بالاتر امکان افزایش مصرف، بهبود دسترسی به خدمات بهداشتی، آموزشی و رفاهی را فراهم می  ۀسران
 (.۲۰۲۰، 8؛ اسلسنیک۲۰۱۹، ۷؛ ایتکن۲۰۱۱، ۶چمبرلین دهد )ها کیفیت زندگی و رضایت افراد را ارتقاء می این ۀهم

شود. براساس مبانی نظری، در رفاه اقتصادی می  %۴/۱رشد اقتصادی نیز با افزایشی یک درصدی، منجر به افزایش  
دهد که  وری و درآمد سرانه، منابع بیشتری را در اختیار جامعه قرار میافزایش تولید، بهره  ۀواسطرشد اقتصادی به

با بهبود سطح دسترسی به کالاها و خدمات، افزایش   شود. رشد اقتصادی معمولًاامر موجب ارتقاء سطح رفاه میاین
های شغلی همراه است؛ همچنین های آموزشی و بهداشتی و همچنین افزایش فرصتمصرف، ارتقای زیرساخت

های رفاهی و ارتقاء کیفیت زندگی محسوب  های توسعه، رشد اقتصادی موتور محرک بهبود شاخصبراساس تئوری
 (. ۲۰۱۱، ۱۱؛ ایزاک ۲۰۱۲، ۱۰؛ دینگ ۲۰۱8، ۹پاترنسی ملونیتریدیکو و شود )می

 
 پژوهش  نتایج برآورد الگوی : 3جدول 

Tab. 3: Estimation results of the research model 
 سطح
 انحراف  t ۀآمار احتمال 

 متغیرها  ضریب معیار 

تاه
کو

دت 
م

 

۰۰۰/۰  8/۱۱۱  ۰۰۵۶۳/۰  ۶۳/۰  𝐿𝐿𝐿𝐿𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۳8/۹  ۰۰۴۴۳/۰  ۰۴۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 
۰۰۰/۰  ۰۲/۷ -  ۰۰۰۱۴/۰  ۰۰۱۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 

 
1 Kunawotor et al. 
2 Afonso & Furceri 
3 Andrés et al. 
4 Sologon et al. 
5 Bobasu et al. 
6 Chamberlin 
7 Aitken 
8 Slesnick 
9 Tridico & Paternesi Meloni 
10 Ding 
11 Izák 

 
 

۰۰۱/۰  ۶۴/۳  ۰۰۹۴ /۰  ۰۳۴/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۰/۰  ۰۳/۵ -  ۰۰۰۳۹/۰  ۰۰۲۰ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۲۳8/۰  ۲۰/۱  ۰۰۰۴۴/۰  ۰۰۰۵ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۲/۱۳ -  ۰۰۰۴۹/۰  ۰۰۶۴ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−1 
۰۰۰/۰  ۱۵/۹  ۰۰۰۳۳/۰  ۰۰۳۰ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−2 
۰۰۰/۰  ۶/۱۴ -  ۰۰۰۴۱/۰  ۰۰۵۹ /۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼−3 
۰۱۶/۰  ۵۴/۲  ۰۰۰۴۵/۰  ۰۰۱۱ /۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۷۵/۹  ۰۰۰۵۲/۰  ۰۰۵۰ /۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 
۰۰۰/۰  ۴/۱۲۴ -  ۰۰۱۹۱/۰  ۲۳۷/۰ -  𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷96402 

0/000 19/22 0/065 1/252 𝐶𝐶 
۰۰۰/۰  ۰۵/۶ -  ۰۶۱۲ /۰  ۳۷/۰ - تصحیح خطا ۀجمل    
۰۰۰/۰  ۲۱/8  ۰۱۴/۰  ۱۱۲/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ 

دت 
دم

 بلن

۰۰۰/۰  ۳۵/۶ -  ۰۰۰۴ /۰  ۰۰۲۶ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹+ ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۲/۰  ۴۵/۳  ۰۲۷/۰  ۰۹۳/۰  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− 
۰۰۲/۰  ۴۲/۳ -  ۰۰۱/۰  ۰۰۳۴ /۰ -  𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹𝐹− ∗ 𝐺𝐺𝐺𝐺 
۰۰۰/۰  ۰8/۱۰ -  ۰۰۲/۰  ۰۲۴/۰ -  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 

۰۲۱/۰  ۴۵/۲  ۰۰۱/۰  ۰۰۳/۰  𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼𝐼 
۰۰۰/۰  ۴۹/8  ۰۰۲/۰  ۰۱۴/۰  𝐸𝐸𝐸𝐸 

0/000 27/15 0/124 3/382 𝐶𝐶 
 آزمون والد

 سطح احتمال اثر در برایند   ۀانداز F ۀآمار متغیر 
۴/۷۶ برآیند اثرات تورم   ۰۰88 /۰ -  ۰۰۰/۰  

 (.های تحقیقمنبع: یافته )                              
 

( جدول  با  آزمون۴مطابق  نتایج  نیز  برآورد  این  در  می(  نشان  تشخیصی  عدم های  کلاسیکی  فروض  دهد 
دهد که الگوی پژوهش  خودهمبستگی، واریانس همسانی و نرمالیتی برقرار است. همچنین آزمون رمزی نشان می

تر است  بزرگ  %۱۰یک و دو در سطح خطای    ۀ( از کران۲۱/۴ها )اشکال تصریح ندارد. مقدار آماره در آزمون کرانه
 شود.بلندمدت میان متغیرها در برآورد دوم از الگوی پژوهش پذیرفته نمی  ۀعدم وجود رابط ۀرو فرضیو از این

 
 پژوهش   های تشخیصی در برآورد الگوی: آزمون4جدول 

Tab. 4: Diagnostic tests for the estimation of the research model 
های تشخیصی آزمون  

۷۴/۰ ۶۹۱/۰ خودهمبستگی سریالی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۹۳/۴ ۹۶۰/۰ ناهمسانی واریانس مقدار آماره    سطح احتمال 
۰۰۲/۰ ۹۶۷/۰ نرمالیتی  مقدار آماره    سطح احتمال 
۶۴/۱ ۲۲۶/۰ رمزی ریست  مقدار آماره    سطح احتمال 

ها آزمون کرانه  
آزمون  ۀآمار دو ۀکران   یک ۀکران    سطح خطا )درصد(  

۲۱/۴  8۳/۴  ۳8/۳  ۱ 
۷۲/۳  ۵۰/۲  ۵ 
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۲۲/۳  ۱۳/۲  ۱۰ 
 (های تحقیقمنبع: یافته)                                           

 
آزمون انجام  و  برآورد مدل رگرسیونی  از  آزمونپس  ارائه  نوبت  در ها تشخیصی،  است.  ثبات ساختاری  های 

ثبات در ضرایب   ۀکنندکه منعکس  ۲و مجذور پسماند تجمعی   ۱های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی از آزمون  ،راستااین
بررسی می  ۀبرآوردی در طول دور نمودار مجذور مورد  یا  نمودار پسماند تجمعی و  اگر  استفاده شده است.  باشد، 

توان بر عدم وجود شکست ساختاری را نمیصفر مبنی  ۀپسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم قرار گیرد، فرضی
شود. شایان ذکر است که این  بر وجود شکست ساختاری پذیرفته میرقیب مبنی  ۀصورت، فرضیرد نمود. در غیر این 

های (. نتایج آزمون۲۰۰۵تشکینی،  و توسط براون و دوربین و اوانس تعیین شده است )   %۹۵فاصله در سطح اطمینان  
توان اظهارداشت که ضرایب برآوردی الگوی پژوهش ( می۳شده است. براساس نمودار )( منعکس۳مذکور در نمودار )

 شود.ود شکست ساختاری تأیید نمی مورد بررسی دارای ثبات ساختاری بوده و وج ۀدر دور
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 (.منبع: محاسبات تحقیق)  : آزمون ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی3نمودار 

Graph. 3: Structural stability test — CUSUM and CUSUMQ (Source: research calculations). 
 

 گیری نتیجه. 5
موضوع پژوهش حاضر به بررسی و تحلیل اثر توهم مالی بر رفاه اقتصادی ایران در پرتو اندازۀ دولت اختصاص  

عد و روش  بر چهار بُ ترتیب با استفاده از شاخص ترکیبی مبتنیابتدا رفاه اقتصادی و توهم مالی به  ،منظوربدین ؛دارد
چندگانه دور  -  شاخص  در  چندگانه  رهیافت    .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۲زمانی    ۀعلل  با  ضرایب  برآورد  و  محاسبه 

ید آن است که اقتصاد ؤها منتایج حاصل از توصیف داده  های توزیعی غیرخطی انجام شد.خودرگرسیونی با وقفه
رو بوده  های مختلف با نوسانات شدید در رشد اقتصادی، تورم، اندازۀ دولت و رفاه اقتصادی روبهایران طی زیردوره

تواند بخشی از تغییرات رفاه را توضیح دهد. ها مقدار بالایی داشته که میاست. شاخص توهم مالی در اغلب دوره
سوم و چهارم( در کنار کاهش نسبی تورم باعث   ۀهای موفق اقتصادی )نظیر برنامافزایش درآمد سرانه در دوره

تأثیر پنجم و ششم(، رفاه اقتصادی تحت  ۀهایی که تورم جهشی داشته )خصوصاً برنامافزایش رفاه شده، ولی در دوره
که افزایش نتایج حاصل از برآورد الگو پژوهش در بلندمدت حاکی از آن است که نخست آنمنفی قرار گرفته است.  

های منفی توهم  های مثبت توهم مالی و کاهش تأثیر منفی شوکاندازۀ دولت موجب کاهش تأثیر مثبت شوک
میان توهم مالی و رفاه   ۀکننده در رابطاندازۀ دولت نقش تعدیل  ،عبارت دیگربه  ؛شودمالی بر رفاه اقتصادی می

عنوان یک عامل منفی و در  ها در توهم مالی به اساس، افزایش اندازۀ دولت در هنگام افزایش اقتصادی دارد. بر این 
 

1 Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2 Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 

 
 

که، از منظر میزان اثرگذاری، پاسخ  شود. دوم اینعنوان یک عامل مثبت تلقی میها در توهم مالی بههنگام کاهش
های منفی  های مثبت توهم مالی بیش از سه برابر پاسخ منفی رفاه اقتصادی به شوکمثبت رفاه اقتصادی به شوک

ای که  گونه توان نتیجه گرفت که توهم مالی بر رفاه اقتصادی دارای تأثیر نامتقارن است؛ بهمی  ،بنابراین  ؛آن است
 .های منفی استمراتب قدرتمندتر از اثرش در شرایط شوکهای مثبت بهاثر آن در شرایط شوک 

شود، چراکه دولت  های مثبت توهم مالی میافزایش اندازۀ دولت باعث کاهش حساسیت رفاه نسبت به شوک
نادرست مالی در اختیار دارد.    تر معمولًابزرگ باورهای  اثرات ناشی از  منابع و سازوکارهای بیشتری برای تعدیل 

های مثبت توهم مالی بر رفاه منجر شود. در مقابل، افزایش اندازۀ  تواند به کاهش اثرات مطلوب شوکامر میاین
نقش محافظتی اندازۀ   ۀدهندگردد، که نشان های منفی توهم مالی نیز میدولت موجب کاهش اثرات نامطلوب شوک

عنوان یک متغیر  بنابراین، اندازۀ دولت به ؛های ناگهانی در توهم مالی استفت رفاه ناشی از کاهشدولت در برابر اُ
 .کندطور معناداری تعدیل میمیانجی، شدت و جهت تأثیر توهم مالی بر رفاه اقتصادی را به

اذعانازسوی دیگر، می با نظریه توان  اقتصادی  بر رفاه  مالی  اثر توهم  بودن  نامتقارن  اقتصاد داشت که  های 
کند خطاهای شناختی مانند توهم مالی، زمانی که باعث افزایش موقتی  راستا است که خاطر نشان میرفتاری هم

که باعث کاهش تری دارند نسبت به زمانی شوند، اثرات روانی و اقتصادی قویمصرف و اعتماد به نفس اقتصادی می
یابد و نشان های مالی اهمیت میگذاریویژه در شرایط بازتوزیع و سیاستبه  ،شوند. این نامتقارن بودنها میآن
توجهی افزایش دهند، اما طور قابلتوانند رفاه اقتصادی جامعه را بهدهد که تحرکات مثبت در توهم مالی میمی

ها پیامدهای منفی کاهش توهم مالی، هرچند وجود دارد، از شدت و گستردگی کمتری برخوردار است. این یافته 
های اقتصادی و مدیریت اندازۀ دولت را برجسته ضرورت توجه به اثرات نامتعادل توهم مالی در طراحی سیاست

 .سازدمی
درمیان متغیرهای کنترلی پژوهش درآمد سرانه و رشد اقتصادی با اثری مثبت و تورم با اثری منفی بر رفاه  

طور معناداری سطح رفاه اقتصادی به  .ش.ه۱۳۹۶-۱۴۰۲های  که طی سالدیگر آن  ۀاقتصادی همراه است. یافت
نخست، از آنجا که افزایش اندازۀ دولت تأثیر مثبت ؛  شودباتوجه به نتایج حاصله پیشنهاد میکاهش یافته است.  

توانند باعث رفاه کاذب و رفتارهای مخرب مثل  ها میدهد و این شوکهای مثبت توهم مالی را کاهش میشوک
سازی اندازۀ دولت توجه ویژه داشته باشند. اندازۀ دولت نباید گذاران به بهینه کسری بودجه شوند، لازم است سیاست

وری منابع شود، بلکه باید در  بیش از حد گسترش یابد که سبب کاهش اثرات مثبت واقعی ناپایدار و کاهش بهره 
شوک اثرات  تعدیل  و  تنظیم  توانایی  که  باشد  متعادل  اینحدی  بر  ببرد.  بالا  را  اقتصاد  در  مالی  اساس،  های 

های اضافی و بهبود تخصیص منابع در دولت هایی که منجر به افزایش کارایی بخش دولتی، کاهش هزینهسیاست
که، با توجه به اثر مثبت  دوم آن  .توانند نقش مهمی در جلوگیری از آثار نامطلوب توهم مالی ایفا کنندشوند، میمی

اثر منفی تورم، سیاست باید بهدرآمد سرانه و رشد اقتصادی بر رفاه و  سمت افزایش پایدار های کلان اقتصادی 
های اصلی عنوان یکی از اولویترو، کنترل تورم به از این  ؛درآمدهای واقعی مردم و بهبود رشد اقتصادی هدایت شود

گذاری باید دنبال شود تا اثرات منفی تورم بر رفاه کاهش یابد و زمینه برای تحقق رفاه اقتصادی فراهم سیاست
های مالی و اقتصادی، توجه به نامتقارن بودن اثرات توهم مالی بر رفاه ضروری شود. درنهایت، در چارچوب سیاست

تر را داشته باشند های مثبت با اثرات گستردههای تنظیمی باید ظرفیت مدیریت شوکای که سیاستگونهاست؛ به
ساز بهبود تواند زمینههای کاهشی را فراهم آورند. این رویکرد چندجانبه میزمان کاهش تأثیرات منفی شوکو هم

 .رفاه پایدار در اقتصاد باشد
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اقتصــادی در ایــران بــا تمرکــز بــر نقــش انــدازۀ دولــت

 
 

۲۲/۳  ۱۳/۲  ۱۰ 
 (های تحقیقمنبع: یافته)                                           

 
آزمون انجام  و  برآورد مدل رگرسیونی  از  آزمونپس  ارائه  نوبت  در ها تشخیصی،  است.  ثبات ساختاری  های 

ثبات در ضرایب   ۀکنندکه منعکس  ۲و مجذور پسماند تجمعی   ۱های ثبات ساختاریِ پسماند تجمعی از آزمون  ،راستااین
بررسی می  ۀبرآوردی در طول دور نمودار مجذور مورد  یا  نمودار پسماند تجمعی و  اگر  استفاده شده است.  باشد، 

توان بر عدم وجود شکست ساختاری را نمیصفر مبنی  ۀپسماند تجمعی، بین دو خط مقطع مستقیم قرار گیرد، فرضی
شود. شایان ذکر است که این  بر وجود شکست ساختاری پذیرفته میرقیب مبنی  ۀصورت، فرضیرد نمود. در غیر این 

های (. نتایج آزمون۲۰۰۵تشکینی،  و توسط براون و دوربین و اوانس تعیین شده است )   %۹۵فاصله در سطح اطمینان  
توان اظهارداشت که ضرایب برآوردی الگوی پژوهش ( می۳شده است. براساس نمودار )( منعکس۳مذکور در نمودار )

 شود.ود شکست ساختاری تأیید نمی مورد بررسی دارای ثبات ساختاری بوده و وج ۀدر دور
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Graph. 3: Structural stability test — CUSUM and CUSUMQ (Source: research calculations). 
 

 گیری نتیجه. 5
موضوع پژوهش حاضر به بررسی و تحلیل اثر توهم مالی بر رفاه اقتصادی ایران در پرتو اندازۀ دولت اختصاص  

عد و روش  بر چهار بُ ترتیب با استفاده از شاخص ترکیبی مبتنیابتدا رفاه اقتصادی و توهم مالی به  ،منظوربدین ؛دارد
چندگانه دور  -  شاخص  در  چندگانه  رهیافت    .ش.ه۱۳۵۷-۱۴۰۲زمانی    ۀعلل  با  ضرایب  برآورد  و  محاسبه 

ید آن است که اقتصاد ؤها منتایج حاصل از توصیف داده  های توزیعی غیرخطی انجام شد.خودرگرسیونی با وقفه
رو بوده  های مختلف با نوسانات شدید در رشد اقتصادی، تورم، اندازۀ دولت و رفاه اقتصادی روبهایران طی زیردوره

تواند بخشی از تغییرات رفاه را توضیح دهد. ها مقدار بالایی داشته که میاست. شاخص توهم مالی در اغلب دوره
سوم و چهارم( در کنار کاهش نسبی تورم باعث   ۀهای موفق اقتصادی )نظیر برنامافزایش درآمد سرانه در دوره

تأثیر پنجم و ششم(، رفاه اقتصادی تحت  ۀهایی که تورم جهشی داشته )خصوصاً برنامافزایش رفاه شده، ولی در دوره
که افزایش نتایج حاصل از برآورد الگو پژوهش در بلندمدت حاکی از آن است که نخست آنمنفی قرار گرفته است.  

های منفی توهم  های مثبت توهم مالی و کاهش تأثیر منفی شوکاندازۀ دولت موجب کاهش تأثیر مثبت شوک
میان توهم مالی و رفاه   ۀکننده در رابطاندازۀ دولت نقش تعدیل  ،عبارت دیگربه  ؛شودمالی بر رفاه اقتصادی می

عنوان یک عامل منفی و در  ها در توهم مالی به اساس، افزایش اندازۀ دولت در هنگام افزایش اقتصادی دارد. بر این 
 

1 Cumulative Sum of Residuals (CUSUM) 
2 Cumulative Sum of Squared Residuals (CUSUMQ) 

 
 

که، از منظر میزان اثرگذاری، پاسخ  شود. دوم اینعنوان یک عامل مثبت تلقی میها در توهم مالی بههنگام کاهش
های منفی  های مثبت توهم مالی بیش از سه برابر پاسخ منفی رفاه اقتصادی به شوکمثبت رفاه اقتصادی به شوک

ای که  گونه توان نتیجه گرفت که توهم مالی بر رفاه اقتصادی دارای تأثیر نامتقارن است؛ بهمی  ،بنابراین  ؛آن است
 .های منفی استمراتب قدرتمندتر از اثرش در شرایط شوکهای مثبت بهاثر آن در شرایط شوک 

شود، چراکه دولت  های مثبت توهم مالی میافزایش اندازۀ دولت باعث کاهش حساسیت رفاه نسبت به شوک
نادرست مالی در اختیار دارد.    تر معمولًابزرگ باورهای  اثرات ناشی از  منابع و سازوکارهای بیشتری برای تعدیل 

های مثبت توهم مالی بر رفاه منجر شود. در مقابل، افزایش اندازۀ  تواند به کاهش اثرات مطلوب شوکامر میاین
نقش محافظتی اندازۀ   ۀدهندگردد، که نشان های منفی توهم مالی نیز میدولت موجب کاهش اثرات نامطلوب شوک

عنوان یک متغیر  بنابراین، اندازۀ دولت به ؛های ناگهانی در توهم مالی استفت رفاه ناشی از کاهشدولت در برابر اُ
 .کندطور معناداری تعدیل میمیانجی، شدت و جهت تأثیر توهم مالی بر رفاه اقتصادی را به

اذعانازسوی دیگر، می با نظریه توان  اقتصادی  بر رفاه  مالی  اثر توهم  بودن  نامتقارن  اقتصاد داشت که  های 
کند خطاهای شناختی مانند توهم مالی، زمانی که باعث افزایش موقتی  راستا است که خاطر نشان میرفتاری هم

که باعث کاهش تری دارند نسبت به زمانی شوند، اثرات روانی و اقتصادی قویمصرف و اعتماد به نفس اقتصادی می
یابد و نشان های مالی اهمیت میگذاریویژه در شرایط بازتوزیع و سیاستبه  ،شوند. این نامتقارن بودنها میآن
توجهی افزایش دهند، اما طور قابلتوانند رفاه اقتصادی جامعه را بهدهد که تحرکات مثبت در توهم مالی میمی

ها پیامدهای منفی کاهش توهم مالی، هرچند وجود دارد، از شدت و گستردگی کمتری برخوردار است. این یافته 
های اقتصادی و مدیریت اندازۀ دولت را برجسته ضرورت توجه به اثرات نامتعادل توهم مالی در طراحی سیاست

 .سازدمی
درمیان متغیرهای کنترلی پژوهش درآمد سرانه و رشد اقتصادی با اثری مثبت و تورم با اثری منفی بر رفاه  

طور معناداری سطح رفاه اقتصادی به  .ش.ه۱۳۹۶-۱۴۰۲های  که طی سالدیگر آن  ۀاقتصادی همراه است. یافت
نخست، از آنجا که افزایش اندازۀ دولت تأثیر مثبت ؛  شودباتوجه به نتایج حاصله پیشنهاد میکاهش یافته است.  

توانند باعث رفاه کاذب و رفتارهای مخرب مثل  ها میدهد و این شوکهای مثبت توهم مالی را کاهش میشوک
سازی اندازۀ دولت توجه ویژه داشته باشند. اندازۀ دولت نباید گذاران به بهینه کسری بودجه شوند، لازم است سیاست

وری منابع شود، بلکه باید در  بیش از حد گسترش یابد که سبب کاهش اثرات مثبت واقعی ناپایدار و کاهش بهره 
شوک اثرات  تعدیل  و  تنظیم  توانایی  که  باشد  متعادل  اینحدی  بر  ببرد.  بالا  را  اقتصاد  در  مالی  اساس،  های 

های اضافی و بهبود تخصیص منابع در دولت هایی که منجر به افزایش کارایی بخش دولتی، کاهش هزینهسیاست
که، با توجه به اثر مثبت  دوم آن  .توانند نقش مهمی در جلوگیری از آثار نامطلوب توهم مالی ایفا کنندشوند، میمی

اثر منفی تورم، سیاست باید بهدرآمد سرانه و رشد اقتصادی بر رفاه و  سمت افزایش پایدار های کلان اقتصادی 
های اصلی عنوان یکی از اولویترو، کنترل تورم به از این  ؛درآمدهای واقعی مردم و بهبود رشد اقتصادی هدایت شود

گذاری باید دنبال شود تا اثرات منفی تورم بر رفاه کاهش یابد و زمینه برای تحقق رفاه اقتصادی فراهم سیاست
های مالی و اقتصادی، توجه به نامتقارن بودن اثرات توهم مالی بر رفاه ضروری شود. درنهایت، در چارچوب سیاست

تر را داشته باشند های مثبت با اثرات گستردههای تنظیمی باید ظرفیت مدیریت شوکای که سیاستگونهاست؛ به
ساز بهبود تواند زمینههای کاهشی را فراهم آورند. این رویکرد چندجانبه میزمان کاهش تأثیرات منفی شوکو هم

 .رفاه پایدار در اقتصاد باشد
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Graph. 4: Correlation heatmap of the research variables 
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