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Abstract
Iran’s banking system, characterized by structural duality between large state-owned banks 
and smaller private institutions, experiences persistent profitability gaps that threaten 
financial stability and efficient resource allocation. Traditional regression methods are 
unable to identify the heterogeneous effects of determinants across different profitability 
levels. This study aims to analyze the profitability gap using quantile regression to examine 
the differential impacts of bank-specific and macroeconomic variables throughout the 
profitability distribution. This research is crucial for developing targeted policies that address 
the specific challenges faced by banks at different performance levels. Main Question: How 
do determinants of bank profitability vary across different quantiles of the profitability 
distribution? Main Hypothesis: The effects of bank-specific and macroeconomic variables 
on profitability are heterogeneous and asymmetric across different quantiles. This research 
employs a quantile regression approach on data from 20 Iranian banks from 2011 to 
2023, examining the differential impacts of variables including bank size, loan portfolio, 
deposits, non-performing loans, and macroeconomic indicators. Results show significant 
heterogeneity: non-performing loans strongly affect low-profit banks, while liquidity 
growth significantly impacts high-profit banks. Symmetry and slope equality tests confirm 
distributional asymmetry. The findings emphasize the necessity of developing tiered 
regulatory frameworks appropriate to banks’ positions in the profitability distribution.
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1. Introduction 

Iran’s banking system has undergone significant structural transformations since the 

Islamic Revolution, evolving into a dual structure consisting of large state-owned banks 

and smaller private institutions. This structural duality has led to significant performance 

inequalities, where potential profitability gaps undermine financial stability and economic 

development. Although previous research has identified various determinants of bank 

profitability, most studies rely on mean regression methods that assume homogeneous 

effects across the entire profitability distribution. This approach neglects the potential 

heterogeneity in how different factors affect banks at various performance levels. 

The necessity of this research stems from several important considerations. First, Iran’s 

banking system faces unique challenges, including economic sanctions, fluctuating oil 

revenues, and structural reforms, making context-specific analysis essential. Second, the 

implementation of the Interest-Free Banking Law has created distinctive operational 

characteristics that differentiate Iranian banks from conventional systems. Third, existing 

literature primarily focuses on average effects, potentially overlooking important 

distributional variations that could inform more effective policy interventions. 

The main research question addresses how determinants of bank profitability vary across 

different quantiles of the profitability distribution. The main hypothesis states that the 

effects of bank-specific and macroeconomic variables on profitability show significant 

heterogeneity and asymmetry throughout the distributional spectrum. 

 

2. Materials and Methods 

This study uses comprehensive data from 20 Iranian banks during 2011-2023, resulting in 

an unbalanced panel of 202 observations. The sample includes both state-owned and 

private banks, ensuring representative coverage of the banking system’s dual structure. 

The methodological framework utilizes a quantile regression approach that offers 

several advantages over conventional methods. Unlike ordinary least squares that estimate 

conditional mean functions, quantile regression provides a complete description of the 

conditional distribution, making it particularly suitable for analyzing heterogeneous effects. 

This method is also resistant to outliers and does not require strict distributional 

assumptions. 

The model specification includes both bank-specific and macroeconomic variables. 

Bank-specific factors include size, loan-to-asset ratio, deposit-to-asset ratio, non-

performing loans ratio, and cost efficiency indicators. Macroeconomic variables include 

GDP growth, liquidity growth, inflation rate, and market concentration measured by the 

Herfindahl-Hirschman Index. 

The estimation method uses simultaneous quantile regression with bootstrap standard 

errors for robust inference. The analysis examines multiple different quantiles for 

comprehensive coverage of distributional heterogeneity. Additionally, formal symmetry 

tests and slope equality tests are conducted to validate the observed heterogeneity. 

𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖) = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1(𝜏𝜏)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4(𝜏𝜏)𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽5(𝜏𝜏)𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽6(𝜏𝜏)𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7(𝜏𝜏)𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8(𝜏𝜏)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽9(𝜏𝜏)𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽2(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

 

3. Discussion and Results 

Empirical results reveal significant heterogeneity in how determinants affect bank 

profitability across different quantiles. For banks in lower profitability quantiles, non-

performing loans emerge as the most significant constraint. This indicates that credit risk 

management is particularly crucial for struggling banks. Similarly, deposit ratios show 

stronger negative effects in lower quantiles, indicating potential funding cost pressures for 

less profitable institutions. 

Conversely, for high-performing banks, macroeconomic factors show greater 

importance. Liquidity growth has significant effects, indicating that prosperous banks are 

better able to capitalize on monetary expansion. Bank size shows a complex pattern, 

indicating that medium-sized banks face specific scale-related challenges. 

The market concentration variable reveals an interesting pattern. This suggests that both 

very strong and very weak banks benefit from market concentration, while medium-

performing institutions face competitive pressures. 

Formal hypothesis testing confirms these patterns. Symmetry tests reject the null 

hypothesis of distributional symmetry. Similarly, slope equality tests provide strong 

evidence against parameter homogeneity, validating the quantile regression approach. 

The findings align with several theoretical perspectives. The differential impact of non-

performing loans supports the bad management hypothesis for struggling banks, while the 

importance of macroeconomic factors for high performers reflects their superior risk 

management capabilities. The complex size effects are consistent with theories suggesting 

both scale economies and diseconomies in banking. 
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4. Conclusion 

This study provides compelling evidence for the heterogeneous nature of profitability 

determinants in Iran’s banking system. The findings challenge the conventional one-size-

fits-all approach to banking regulation and supervision. Instead, they support differentiated 

policies that consider banks’ relative positions in the profitability distribution. 

For low-profit banks, policy interventions should prioritize credit risk management and 

non-performing loan resolution. Enhanced supervision, improved underwriting standards, 

and effective recovery mechanisms are particularly crucial for these institutions. For high-

performing banks, policies should focus on maintaining macroeconomic stability and 

creating an environment conducive to leveraging monetary expansions. 

This research contributes to the literature in several ways. Methodologically, it 

demonstrates the value of quantile regression in capturing distributional heterogeneity in 

banking performance. Theoretically, it provides insights into how different theoretical 

perspectives apply to various segments of the banking system. Practically, it offers 

actionable guidance for regulators and bank managers. 

Future research could extend this analysis by incorporating additional variables such as 

digital transformation indicators, corporate governance measures, and external shock 

indicators. Longitudinal analysis tracking individual banks’ movement across different 

quantiles could also provide valuable insights into performance dynamics. 
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چکیده
ــا این‌حــال، شــکاف ســودآوری  نظــام بانکــی به‌عنــوان موتــور محــرک رشــد اقتصــادی، نقــش حیاتــی در تخصیــص منابــع ایفــا می‌کنــد؛ ب

بیــن بانک‌هــای بــزرگ و کوچــک می‌توانــد کارایــی ایــن نظــام را تحت‌تأثیــر قــرار دهــد. ایــن پژوهــش بــا هــدف تحلیــل شــکاف ســودآوری 

و بررســی دوگانگــی ســاختاری بیــن بانک‌هــای بــزرگ و کوچــک بــا اســتفاده از رهیافــت رگرســیون کوانتایــل انجــام شــده اســت. داده‌هــای 

مــورد اســتفاده شــامل ۲۰۲ مشــاهده از ۲۰ بانــک ایرانــی طــی دورۀ ۱۳۹۰ تــا ۱۴۰۲ه‍ــ.ش. اســت. یافته‌هــا نشــان می‌دهــد اثــر متغیرهــای 

کوانتایل‌هــای مختلــف، ناهمگــن و نامتقــارن اســت. به‌طــور مشــخص، مطالبــات غیرجــاری و نســبت ســپرده  مؤثــر بــر ســودآوری در 

کوانتایل‌هــای پاییــن )بانک‌هــای کم‌ســود( اثــر قوی‌تــری دارنــد، درحالی‌کــه متغیرهــای کلان اقتصــادی ماننــد رشــد نقدینگــی در  در 

ــر )بانک‌هــای پر‌ســود( تأثیــر معنادارتــری نشــان می‌دهنــد. نتایــج آزمون‌هــای تقــارن و برابــری شــیب نیــز ناهمگنــی  ت کوانتایل‌هــای بالا

ــر  ــزم تأثیرگــذاری عوامــل درون‌بانکــی و برون‌بانکــی ب ضرایــب در طــول توزیــع را تأییــد می‌کننــد. ایــن مطالعــه نشــان می‌دهــد کــه مکانی

ســودآوری، تابعــی از موقعیــت بانــک در توزیــع ســودآوری اســت. ایــن پژوهــش بــر ضــرورت اتخــاذ سیاســت‌های تفکیکــی مبتنی‌بــر ســطح 

کیــد دارد.   ســودآوری بانک‌هــا تأ

مطالبــات  کوچــک،  بانک‌هــای  بــزرگ،  بانک‌هــای  ســاختاری،  دوگانگــی  کوانتایــل،  رگرســیون  ســودآوری،  شــکاف  کلیــدواژگان: 
غیرجــاری.

.C21, L25, G21ا:JEL طبقه‌بندی

1. گروه اقتصاد، دانشكدۀ مديريت و اقتصاد، واحد علوم و تحقيقات، دانشگاه آزاد اسلامي، تهران، ايران.
Email: Shabani.vahid@gmail.com 

2. گروه اقتصاد، دانشكدۀ اقتصاد و علوم سیاسی، دانشگاه شهيد بهشتي، تهران، ايران )نویسندۀ مسئول(.
Email: kianikh@srbiau.ac.ir

3. گروه اقتصاد بازرگاني، دانشكدۀ اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبايي، تهران، ايران.
Email: sh.hosseini@atu.ac.ir

4. گروه اقتصاد، دانشكدۀ اقتصاد و مديريت، دانشگاه آزاد اسلامي، واحد تهران مركز، تهران، ايران.
Email: Mar.Daman_Keshideh@iauctb.ac.ir

ارجــاع بــه مقالــه: شــعبانی، وحیــد؛ هژبرکیانــی، کامبیــز؛ حســینی، سیدشــمس الدیــن؛ و دامنک‌شــیده، مرجــان، )1405(. شــکاف ســودآوری در نظــام بانکــی 
https://doi.  .146-117 :)58(15 ،ایــران: تحلیــل دوگانگــی بانک‌هــای بــزرگ و کوچــک بــا رهیافــت رگرســیون کوانتایــل. مطالعــات اقتصــادی کاربــردی ایــران

org/10.22084/aes.2025.31910.3856
https://aes.basu.ac.ir/article_6472.html?lang=fa :صفحۀ اصلی مقاله در سامانۀ نشریه

4. Conclusion 

This study provides compelling evidence for the heterogeneous nature of profitability 

determinants in Iran’s banking system. The findings challenge the conventional one-size-

fits-all approach to banking regulation and supervision. Instead, they support differentiated 

policies that consider banks’ relative positions in the profitability distribution. 

For low-profit banks, policy interventions should prioritize credit risk management and 

non-performing loan resolution. Enhanced supervision, improved underwriting standards, 

and effective recovery mechanisms are particularly crucial for these institutions. For high-

performing banks, policies should focus on maintaining macroeconomic stability and 

creating an environment conducive to leveraging monetary expansions. 

This research contributes to the literature in several ways. Methodologically, it 

demonstrates the value of quantile regression in capturing distributional heterogeneity in 

banking performance. Theoretically, it provides insights into how different theoretical 

perspectives apply to various segments of the banking system. Practically, it offers 

actionable guidance for regulators and bank managers. 

Future research could extend this analysis by incorporating additional variables such as 

digital transformation indicators, corporate governance measures, and external shock 

indicators. Longitudinal analysis tracking individual banks’ movement across different 

quantiles could also provide valuable insights into performance dynamics. 
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 مقدمه . 1
عنوان موتور محرک تأمين مالي دهد كه كارايي و سلامت نظام بانكي، به شواهد تجربي در اقتصاد ايران نشان مي 

ميان، ناهمگني عملكرد و وجود شكاف پايدار های ساختاری مواجه است. در اينتوليد و رشد اقتصادی، با چالش
،  عباني و همكارنش ترين موانع تحقق اهداف كلان اقتصادی تبديل شده است )ها به يكي از مهمسودآوری بين بانک

ايران حاكي از آن است كه شاخص (.  1٤0٤ بانک مركزی جمهوری اسلامي  بررسي آمارهای منتشرشده توسط 
، روندی نزولي و نوساني داشته و  .ش. ه1٤00تا اوايل    1390  ۀبانكي طي ده  ۀدر كل شبك   (ROA)ها  بازده دارايي

ها كند، ناهمگوني شديد بين بانک تر ميچه اين وضعيت را پيچيدهها به مقادير منفي رسيده است. آندر برخي سال
ها به بيش  های دارای عملكرد ضعيف در برخي سالهای پيشرو و بانکبين بانک ROA كه اختلافطوریاست؛ به

نخست، افزايش مستمر    ؛كليدی ديگر همراه بوده است  ۀرسد. اين شكاف عملكردی با دو پديدواحد مي  %10از  
شعباني در كل سيستم بانكي نيز عبور كرده است )%  10 ۀكه از مرز هشداردهند (NPL)نسبت مطالبات غيرجاری 

مورد    ۀنوسانات شديد در متغيرهای كلان اقتصادی مانند رشد نقدينگي كه در دور  ۀو دوم، تجرب(  1٤02و همكاران،  
 .را ثبت كرده است%  ٤0تا بيش از  20هايي بين بررسي نرخ

  ۀتوانند با مديريت مناسب ترازنام، ازطريق تجهيز و تخصيص منابع مي1گری مالي ها با ايفای نقش واسطهبانک
های لازم برای رشد اقتصادی پايدار را فراهم كنند. در مقابل، كاهش ثبات يا عملكرد ضعيف نظام بانكي خود، زمينه

بر توسعمي تأثيرات منفي  )  ۀتواند  باشد  رابط(.  1٤0٤تكانلو و همكاران،  كريمياقتصادی داشته  بر    ۀاين  دوطرفه 
بانكي تأكيد دارد. در سطح جهاني نيز مطالعات   ۀها و كارايي كل شبكتک بانک تک  ۀ اهميت حياتي عملكرد بهين

های بزرگ و كوچک از الگوهای رفتاری و ساختاری متفاوتي در مديريت منابع و مصارف خود اند كه بانکداده نشان
برگر و همكاران، تواند منجر به ايجاد شكاف سودآوری سيستماتيک بين اين دو گروه شود )كنند كه ميپيروی مي

2020). 
بانكي آيا عوامل درون  ؛دهداين شرايط تركيبي، پرسش محوری اين پژوهش را شكل ميپرسش پژوهش:  

  ۀ طور يكساني بر سودآوری همبانكي )مانند رشد نقدينگي( به)مانند مطالبات غيرجاری و ساختار سپرده( و برون
سود( و همچنين سود، متوسط، پر ها تابعي از موقعيت بانک در طيف سودآوری )كمگذارند يا تأثير آن ها تأثير مي بانک
)بزرگ/كوچک( آن است؟ پاسخ به اين پرسش تنها يک كنجكاوی آكادميک نيست، بلكه ضرورتي راهبردی    ۀانداز

نيز بر آن   ( 1399و همكاران ) «خادمي »طوركه شود. همانگذاری كشور محسوب ميبرای نظام نظارتي و سياست
اثر باشد، تنها ممكن است بيهايي با ساختار و موقعيت ناهمگن، نههای يكسان برای بانکاند، سياستتأكيد كرده

 .تواند به تعميق شكاف موجود و ايجاد ناپايداری در كل سيستم بينجامدبلكه مي
ايران،   زمين  باوجوددر  در  متعدد  بانک  ۀمطالعات  كه  كارايي  پژوهشي  دوگانگي   طوربهها،  تحليل  به  خاص 
پرداخته باشد، مشاهده نشده است. اين درحالي   2های بزرگ و كوچک با رويكرد رگرسيون كوانتايل ساختاری بانک

سودآوری   3است كه روش رگرسيون كوانتايل امكان بررسي تأثير متغيرهای مستقل در سطوح مختلف توزيع شرطي

 
1 Financial Intermediation 
2 Quantile Regression 
3 Conditional Distribution 

زمان كارگيری هدفمند اين رهيافت برای آزمون همنوآوری اصلي اين تحقيق، به(.  2005كوئنكر،  آورد )را فراهم مي
های مختلف نامتقارن است؟  بانكي و كلان بر سودآوری در كوانتايلنخست، آيا تأثير عوامل درون  ؛دو پرسش است

تنها و دوم، آيا اين نامتقارني خود، تابعي از تعلق بانک به گروه بزرگ يا كوچک است؟ بنابراين، نوآوری مطالعه نه
های شكاف عملكردی نظام بانكي در روش، كه در پرسش محوری و سطح تحليل تجربي آن جهت كشف ريشه

 .ايران قرار دارد
پژوهش مورد بررسي   ۀ شرح است: پس از مقدمه، در بخش دوم مباني نظری و پيشيندين ب پژوهشساختار اين 

دادهبه روش   ،گيرد. بخش سومقرار مي معرفي  و  يافتهشناسي تحقيق  در بخش چهارم،  دارد.  اختصاص  های ها 
 سياستي ارائه خواهد شد. یاهگيری و پيشنهادشود. سرانجام، در بخش پنجم، نتيجهتحقيق ارائه و تحليل مي

 
 ها های عملکردی بانکچارچوب نظری تفاوت. 2

ای از عوامل دروني و بيروني  پيچيده تأثيرتحتمؤسسات كليدی نظام مالي،  عنوانبهها، عملكرد و سودآوری بانک
دار در های بزرگ و كوچک، بايد به رويكردهای نظری ريشهقرار دارد. برای تحليل شكاف سودآوری بين بانک

اصلي  ۀتوان در دو دستها را ميكلي، تفاوت در عملكرد و سودآوری بنگاهطوربهاقتصاد صنعتي و ماليه استناد كرد. 
 ها تبيين كرد.عوامل ساختاری بازار و كارايي بنگاه

 
 (: تمرکز بازار و قدرت انحصاریSCPعملکرد )-. دیدگاه ساختار1-2

گردد كه بر نقش ساختار بازار در تعيين رفتار و  برمي  1عملكرد -رفتار-اين رويكرد به مدل ساختار  ۀريزی اوليپايه
اين چارچوب، يک بازار با تمركز بالا )يعني بازاری كه   براساس .  (1956بين،  )كند  ها تأكيد ميسپس عملكرد بنگاه 

ها قدرت بازار اعطا كند. قدرت بازار به توانايي تواند به آن بنگاهآن در اختيار چند بنگاه بزرگ است( مي  ۀسهم عمد
. در ( 200٤برگر و همكاران،  )  ها بالاتر از سطح رقابتي و حفظ سودهای اقتصادی اشاره داردبنگاه در تعيين قيمت

های بزرگ نفع بانکها و تسهيلات به داری، اين قدرت ممكن است ازطريق تعيين نرخ سود سپردهصنعت بانک
بانكي را كنند كه تمركز بالا مياستدلال مي  (200٤)  2و همكاران   «برگر»ظاهر شود.   تواند كارايي كل سيستم 

های كند بانکشود كه ادعا ميكارايي ساختاری مطرح مي  ۀ كاهش دهد. ازسوی ديگر، در مقابل اين ديدگاه، فرضي
)مانند  دليلبهبزرگ   بالاتر  كارايي  از  بازار  صرفه  :برخورداری  كه سهم  برتر( هستند  فناوری  يا  مقياس  در  جويي 

دارد اذعان مي  (1995)  3« رگر»بحال،  اين  با  . (1973دمستز،  )كنند و درنتيجه بازده بالاتری دارند  بيشتری كسب مي
تأثير    ۀ( يک روند كاملاً جديد درزمينS-E)  5ساختار   -( و كارايي  P-M)  ٤بازار  -های كاربردی قدرت  كه با فرضيه 

رفتار   –ساختار    ۀ عنوان نظريكه گاهي اوقات به   M-P  ۀ ها آغاز شده است. فرضيعوامل ساختاری بر سودآوری بانک
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

 مقدمه . 1
عنوان موتور محرک تأمين مالي دهد كه كارايي و سلامت نظام بانكي، به شواهد تجربي در اقتصاد ايران نشان مي 

ميان، ناهمگني عملكرد و وجود شكاف پايدار های ساختاری مواجه است. در اينتوليد و رشد اقتصادی، با چالش
،  عباني و همكارنش ترين موانع تحقق اهداف كلان اقتصادی تبديل شده است )ها به يكي از مهمسودآوری بين بانک

ايران حاكي از آن است كه شاخص (.  1٤0٤ بانک مركزی جمهوری اسلامي  بررسي آمارهای منتشرشده توسط 
، روندی نزولي و نوساني داشته و  .ش. ه1٤00تا اوايل    1390  ۀبانكي طي ده  ۀدر كل شبك   (ROA)ها  بازده دارايي

ها كند، ناهمگوني شديد بين بانک تر ميچه اين وضعيت را پيچيدهها به مقادير منفي رسيده است. آندر برخي سال
ها به بيش  های دارای عملكرد ضعيف در برخي سالهای پيشرو و بانکبين بانک ROA كه اختلافطوریاست؛ به

نخست، افزايش مستمر    ؛كليدی ديگر همراه بوده است  ۀرسد. اين شكاف عملكردی با دو پديدواحد مي  %10از  
شعباني در كل سيستم بانكي نيز عبور كرده است )%  10 ۀكه از مرز هشداردهند (NPL)نسبت مطالبات غيرجاری 

مورد    ۀنوسانات شديد در متغيرهای كلان اقتصادی مانند رشد نقدينگي كه در دور  ۀو دوم، تجرب(  1٤02و همكاران،  
 .را ثبت كرده است%  ٤0تا بيش از  20هايي بين بررسي نرخ

  ۀتوانند با مديريت مناسب ترازنام، ازطريق تجهيز و تخصيص منابع مي1گری مالي ها با ايفای نقش واسطهبانک
های لازم برای رشد اقتصادی پايدار را فراهم كنند. در مقابل، كاهش ثبات يا عملكرد ضعيف نظام بانكي خود، زمينه

بر توسعمي تأثيرات منفي  )  ۀتواند  باشد  رابط(.  1٤0٤تكانلو و همكاران،  كريمياقتصادی داشته  بر    ۀاين  دوطرفه 
بانكي تأكيد دارد. در سطح جهاني نيز مطالعات   ۀها و كارايي كل شبكتک بانک تک  ۀ اهميت حياتي عملكرد بهين

های بزرگ و كوچک از الگوهای رفتاری و ساختاری متفاوتي در مديريت منابع و مصارف خود اند كه بانکداده نشان
برگر و همكاران، تواند منجر به ايجاد شكاف سودآوری سيستماتيک بين اين دو گروه شود )كنند كه ميپيروی مي

2020). 
بانكي آيا عوامل درون  ؛دهداين شرايط تركيبي، پرسش محوری اين پژوهش را شكل ميپرسش پژوهش:  

  ۀ طور يكساني بر سودآوری همبانكي )مانند رشد نقدينگي( به)مانند مطالبات غيرجاری و ساختار سپرده( و برون
سود( و همچنين سود، متوسط، پر ها تابعي از موقعيت بانک در طيف سودآوری )كمگذارند يا تأثير آن ها تأثير مي بانک
)بزرگ/كوچک( آن است؟ پاسخ به اين پرسش تنها يک كنجكاوی آكادميک نيست، بلكه ضرورتي راهبردی    ۀانداز

نيز بر آن   ( 1399و همكاران ) «خادمي »طوركه شود. همانگذاری كشور محسوب ميبرای نظام نظارتي و سياست
اثر باشد، تنها ممكن است بيهايي با ساختار و موقعيت ناهمگن، نههای يكسان برای بانکاند، سياستتأكيد كرده

 .تواند به تعميق شكاف موجود و ايجاد ناپايداری در كل سيستم بينجامدبلكه مي
ايران،   زمين  باوجوددر  در  متعدد  بانک  ۀمطالعات  كه  كارايي  پژوهشي  دوگانگي   طوربهها،  تحليل  به  خاص 
پرداخته باشد، مشاهده نشده است. اين درحالي   2های بزرگ و كوچک با رويكرد رگرسيون كوانتايل ساختاری بانک

سودآوری   3است كه روش رگرسيون كوانتايل امكان بررسي تأثير متغيرهای مستقل در سطوح مختلف توزيع شرطي

 
1 Financial Intermediation 
2 Quantile Regression 
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زمان كارگيری هدفمند اين رهيافت برای آزمون همنوآوری اصلي اين تحقيق، به(.  2005كوئنكر،  آورد )را فراهم مي
های مختلف نامتقارن است؟  بانكي و كلان بر سودآوری در كوانتايلنخست، آيا تأثير عوامل درون  ؛دو پرسش است

تنها و دوم، آيا اين نامتقارني خود، تابعي از تعلق بانک به گروه بزرگ يا كوچک است؟ بنابراين، نوآوری مطالعه نه
های شكاف عملكردی نظام بانكي در روش، كه در پرسش محوری و سطح تحليل تجربي آن جهت كشف ريشه

 .ايران قرار دارد
پژوهش مورد بررسي   ۀ شرح است: پس از مقدمه، در بخش دوم مباني نظری و پيشيندين ب پژوهشساختار اين 

دادهبه روش   ،گيرد. بخش سومقرار مي معرفي  و  يافتهشناسي تحقيق  در بخش چهارم،  دارد.  اختصاص  های ها 
 سياستي ارائه خواهد شد. یاهگيری و پيشنهادشود. سرانجام، در بخش پنجم، نتيجهتحقيق ارائه و تحليل مي

 
 ها های عملکردی بانکچارچوب نظری تفاوت. 2

ای از عوامل دروني و بيروني  پيچيده تأثيرتحتمؤسسات كليدی نظام مالي،  عنوانبهها، عملكرد و سودآوری بانک
دار در های بزرگ و كوچک، بايد به رويكردهای نظری ريشهقرار دارد. برای تحليل شكاف سودآوری بين بانک

اصلي  ۀتوان در دو دستها را ميكلي، تفاوت در عملكرد و سودآوری بنگاهطوربهاقتصاد صنعتي و ماليه استناد كرد. 
 ها تبيين كرد.عوامل ساختاری بازار و كارايي بنگاه

 
 (: تمرکز بازار و قدرت انحصاریSCPعملکرد )-. دیدگاه ساختار1-2

گردد كه بر نقش ساختار بازار در تعيين رفتار و  برمي  1عملكرد -رفتار-اين رويكرد به مدل ساختار  ۀريزی اوليپايه
اين چارچوب، يک بازار با تمركز بالا )يعني بازاری كه   براساس .  (1956بين،  )كند  ها تأكيد ميسپس عملكرد بنگاه 

ها قدرت بازار اعطا كند. قدرت بازار به توانايي تواند به آن بنگاهآن در اختيار چند بنگاه بزرگ است( مي  ۀسهم عمد
. در ( 200٤برگر و همكاران،  )  ها بالاتر از سطح رقابتي و حفظ سودهای اقتصادی اشاره داردبنگاه در تعيين قيمت

های بزرگ نفع بانکها و تسهيلات به داری، اين قدرت ممكن است ازطريق تعيين نرخ سود سپردهصنعت بانک
بانكي را كنند كه تمركز بالا مياستدلال مي  (200٤)  2و همكاران   «برگر»ظاهر شود.   تواند كارايي كل سيستم 

های كند بانکشود كه ادعا ميكارايي ساختاری مطرح مي  ۀ كاهش دهد. ازسوی ديگر، در مقابل اين ديدگاه، فرضي
)مانند  دليلبهبزرگ   بالاتر  كارايي  از  بازار  صرفه  :برخورداری  كه سهم  برتر( هستند  فناوری  يا  مقياس  در  جويي 

دارد اذعان مي  (1995)  3« رگر»بحال،  اين  با  . (1973دمستز،  )كنند و درنتيجه بازده بالاتری دارند  بيشتری كسب مي
تأثير    ۀ( يک روند كاملاً جديد درزمينS-E)  5ساختار   -( و كارايي  P-M)  ٤بازار  -های كاربردی قدرت  كه با فرضيه 

رفتار   –ساختار    ۀ عنوان نظريكه گاهي اوقات به   M-P  ۀ ها آغاز شده است. فرضيعوامل ساختاری بر سودآوری بانک

 
1 Structure-Conduct-Performance 
2 Berger et al. 
3 Berger 
4 Market-Power 
5 Efficient-Structure 
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  ۀ نظري . در مقابل،1دهد كند كه قدرت بازار سود انحصاری را افزايش ميشود، ادعا مي ( شناخته ميP-C-Sعملكرد )  -
ها در  منابع و كنترل هزينه  ۀتوسعه يافت، بر نقش مديريت بهين  (1997)  2« هامفری»و    «رگر»بكه توسط   كارايي

تواند وابسته به كارايي بانكي باشد كه  ترتيب، رقابت يا تمركز بازار نيز ميبه اين   .ايجاد سودآوری پايدار تأكيد دارد
 . ( 2025سَنفيث و همكاران، -)ماسيدهكند ساختار كارايي را دنبال مي ۀ امر فرضياين
 

 کارایی: مقیاس، مدیریت و هزینه برمبتنیهای . دیدگاه2-2
  ۀ شكاف سودآوری متمركزند. نظري أ منش عنوانبهها ها مستقيماً بر تفاوت در كارايي داخلي بانکاين گروه از نظريه 

مثال، تعداد شعب يا حجم    عنوانبهكند با افزايش حجم عمليات بانک )ادعا مي  3های ناشي از مقياسجوييصرفه
انجامد يابد كه درنهايت به سودآوری بالاتر ميمتوسط واحد توليد )ارائه خدمات بانكي( كاهش مي  ۀها(، هزيندارايي

  ۀحال، نظريهای بزرگ قائل است. با اينسنتي مزيتي ساختاری برای بانک  طوربه . اين نظريه  (1972سيلبرستون،  )
 دليل به های بزرگ ممكن است دهد كه بنگاه مطرح شد، هشدار مي (1966) 5«اشتاينليبن»كه توسط   ٤Xناكارايي 

های غيرضروری  كاركنان و فقدان نظارت مؤثر، با ناكارايي در مديريت و هزينه  ۀبوروكراسي پيچيده، كاهش انگيز
نيز بر اهميت    (1٤02و همكاران )   «شعباني »بانكداری،    ۀمواجه شوند و مزيت مقياس خود را از دست بدهند. در حوز

 اند.های عملياتي بر سودآوری تأكيد كردهمديريت كارآمد هزينه
 

 گری مالی و مدیریت ریسکواسطه ۀ. نظری3-2
  ( 198٤)  6«دياموند »گذاران است. مدل نظری  گذاران و سرمايه گری مالي بين سپرده ها، واسطهاصلي بانک  ۀوظيف

بر مشكل اطلاعات نامتقارن،  گيرندگان و غلبه های نظارت بر وامكاهش هزينه  دليلبه ها  دهد كه بانک نشان مي
های مديريت ريسک تر و سيستمهای بزرگ با داشتن پرتفوی وام متنوعكنند. بانکفردی ايفا مينقش منحصربه

در بازارهای اعتباری، »اطلاعات نامتقارن« هنگامي اين وظيفه برآيند.    ۀتر، ممكن است بهتر بتوانند از عهدپيشرفته
امر به »كژگزيني« كنندگان مالي نتوانند پتانسيل موفقيت كارآفرينان را ارزيابي كنند كه اينآيد كه تأمينپديد مي

 ۀنقط.  (2025)سلچوک،  كه كارآفرينان از نظر »احتمال موفقيت« با يكديگر تفاوت دارند  شود. هنگاميمنجر مي
تواند منجر  دهد اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار مياست كه نشان مي   7انتخاب نامساعد   ۀمقابل اين كارايي، نظري

ترازنامبه تجمع وام پرريسک )مطالبات غيرجاری( در  اين  (1981استيگليتز و وايس،  )بانک شود    ۀهای  كنترل   .

 
نند، مخالفان نظريۀ »دكترين تمركز بازار« معتقدند انحصار امری است گذرا. البته آنها وجود قدرت انحصاری نزد يک يا چند بنگاه را رد نمي ك   1

( معتقد است. اين ديدگاه كه به مكتب  Interventionismولي به تداوم آن معتقد نيستند. منطق فكری آنها به نظريۀ انحصار مداخله جويانه )
با شيكاگو نيز موسوم است، نقش مهمي برای عناصر ساختاری بازار در ايجاد انحصار قائل نيست؛ زيرا طرفداران اين مكتب استدلال مي كنند كه  

 ورود بنگاه های بالقوه به صنعت، ميزان تمركز و نرخ سود كاهش مي يابد.
2  Berger & Humphrey 
3 Economies of Scale 
4 X-Inefficiency 
5 Leibenstein 
6 Diamond 
7 Adverse Selection 

های اقتصادهای  ای بر روی بانکدر مطالعه ( 2023و همكاران ) «احمد»ها يكسان نيست. بانک  ۀريسک برای هم
ای از شكاف سودآوری ناشي از تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک  دادند كه بخش عمدهنوظهور نشان 

 است. 
 

 . تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و محیط نهادی2-٤
دهد تغيير انتقال پولي نشان مي  ۀ ها جدای از محيط كلان اقتصادی و چارچوب نهادی نيست. نظريعملكرد بانک 

ميشكين، )گذارد  های بانكي تأثير ميهای مختلف بر درآمدها و هزينههای بهره از كانالدر حجم نقدينگي و نرخ
ها و تقاضا  كنند كه بر كيفيت داراييهای اقتصادی )رونق و ركود( عمل ميها در بستر چرخه. همچنين، بانک( 1995

كليدی اين است كه تأثير اين عوامل كلان ممكن    ۀ. نكت(1982كيدلند و پرسكات،  )گذارد  برای تسهيلات اثر مي
های بزرگ با برای مثال، در شرايط رونق اقتصادی، بانک  ؛های با ساختار متفاوت، يكسان نباشد است برای بانک

های كوچک با كيفيت دارايي كه در ركود، بانک تر گسترش يابند، درحاليدسترسي بهتر به منابع ممكن است سريع
به تأثير معنادار    (1399و همكاران )  «خادمي» تر ممكن است آسيب بيشتری ببينند. در بستر اقتصاد ايران،  ضعيف

 اند.ها اشاره كردهمتغيرهای كلان بر سودآوری بانک
 

 بندی چارچوب نظری و جایگاه پژوهش حاضر . جمع5-2
سو، عوامل ساختاری مانند عدی است. از يکطوركه مشاهده شد، تحليل شكاف سودآوری نيازمند نگاهي چندب  همان

به  واكنش  و  كنترل ريسک  مديريت،  كارايي  با  مرتبط  عوامل  ديگر،  ازسوی  و  بازار  تمركز  و  شرايط كلان اندازه 
آناقتصادی مطرح مي مطالعات سنتي  شوند.  در  )مانند  برمبتنيچه  معمولي(   :ميانگين  مربعات  رگرسيون حداقل 

هايي  ممكن است ناديده گرفته شود، اين است كه احتمالًا مكانيسم تأثيرگذاری هر يک از اين عوامل برای بانک 
برای مثال، ممكن است    ؛سود( متفاوت استسود، متوسط، پركه در نقاط مختلف توزيع سودآوری قرار دارند )كم

سود، های پركه برای بانکكننده باشد، درحاليسود يک عامل حياتي و تعيينهای كمی بانکمطالبات غيرجاری برا
تری ايفا كند. اين پژوهش با اتكا به چارچوب نظری فوق و با  های كلان اقتصادی نقش مهم برداری از فرصتبهره 
بنابراين،    ؛ های تأثير استدنبال كشف و تحليل اين ناهمگني در مكانيسمكارگيری روش رگرسيون كوانتايل، به به

ها در سطوح  شده اين نظريه های جديد، بلكه در آزمون تجربي تفكيکنوآوری اصلي اين تحقيق نه در معرفي نظريه
 های بزرگ و كوچک در ايران است. مختلف توزيع سودآوری و با تمركز بر دوگانگي ساختاری بانک

 
 پژوهش ۀپیشین. 3

تفاوتپيچيدگي و  بانكي  نظام  در  تحليل شكاف سودآوری  بانکهای  بين  و كوچک،  های ساختاری  بزرگ  های 
های نوين اقتصادسنجي به واكاوی اين پديده بپردازند. كارگيری روش بسياری از محققان را بر آن داشت تا با به

چالش به اين  را  پژوهشگران  تحليلي،  پيشرفتههای  رويكردهای  از  استفاده  و  توسعه  رگرسيون سمت  مانند  تری 
ها و متغيرهای متعددی را برای تبيين اين شكاف نظران شاخصكوانتايل سوق داده است. در اين مسير، صاحب
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

  ۀ نظري . در مقابل،1دهد كند كه قدرت بازار سود انحصاری را افزايش ميشود، ادعا مي ( شناخته ميP-C-Sعملكرد )  -
ها در  منابع و كنترل هزينه  ۀتوسعه يافت، بر نقش مديريت بهين  (1997)  2« هامفری»و    «رگر»بكه توسط   كارايي

تواند وابسته به كارايي بانكي باشد كه  ترتيب، رقابت يا تمركز بازار نيز ميبه اين   .ايجاد سودآوری پايدار تأكيد دارد
 . ( 2025سَنفيث و همكاران، -)ماسيدهكند ساختار كارايي را دنبال مي ۀ امر فرضياين
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  ۀ شكاف سودآوری متمركزند. نظري أ منش عنوانبهها ها مستقيماً بر تفاوت در كارايي داخلي بانکاين گروه از نظريه 

مثال، تعداد شعب يا حجم    عنوانبهكند با افزايش حجم عمليات بانک )ادعا مي  3های ناشي از مقياسجوييصرفه
انجامد يابد كه درنهايت به سودآوری بالاتر ميمتوسط واحد توليد )ارائه خدمات بانكي( كاهش مي  ۀها(، هزيندارايي

  ۀحال، نظريهای بزرگ قائل است. با اينسنتي مزيتي ساختاری برای بانک  طوربه . اين نظريه  (1972سيلبرستون،  )
 دليل به های بزرگ ممكن است دهد كه بنگاه مطرح شد، هشدار مي (1966) 5«اشتاينليبن»كه توسط   ٤Xناكارايي 

های غيرضروری  كاركنان و فقدان نظارت مؤثر، با ناكارايي در مديريت و هزينه  ۀبوروكراسي پيچيده، كاهش انگيز
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  ( 198٤)  6«دياموند »گذاران است. مدل نظری  گذاران و سرمايه گری مالي بين سپرده ها، واسطهاصلي بانک  ۀوظيف

بر مشكل اطلاعات نامتقارن،  گيرندگان و غلبه های نظارت بر وامكاهش هزينه  دليلبه ها  دهد كه بانک نشان مي
های مديريت ريسک تر و سيستمهای بزرگ با داشتن پرتفوی وام متنوعكنند. بانکفردی ايفا مينقش منحصربه

در بازارهای اعتباری، »اطلاعات نامتقارن« هنگامي اين وظيفه برآيند.    ۀتر، ممكن است بهتر بتوانند از عهدپيشرفته
امر به »كژگزيني« كنندگان مالي نتوانند پتانسيل موفقيت كارآفرينان را ارزيابي كنند كه اينآيد كه تأمينپديد مي

 ۀنقط.  (2025)سلچوک،  كه كارآفرينان از نظر »احتمال موفقيت« با يكديگر تفاوت دارند  شود. هنگاميمنجر مي
تواند منجر  دهد اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار مياست كه نشان مي   7انتخاب نامساعد   ۀمقابل اين كارايي، نظري

ترازنامبه تجمع وام پرريسک )مطالبات غيرجاری( در  اين  (1981استيگليتز و وايس،  )بانک شود    ۀهای  كنترل   .

 
نند، مخالفان نظريۀ »دكترين تمركز بازار« معتقدند انحصار امری است گذرا. البته آنها وجود قدرت انحصاری نزد يک يا چند بنگاه را رد نمي ك   1

( معتقد است. اين ديدگاه كه به مكتب  Interventionismولي به تداوم آن معتقد نيستند. منطق فكری آنها به نظريۀ انحصار مداخله جويانه )
با شيكاگو نيز موسوم است، نقش مهمي برای عناصر ساختاری بازار در ايجاد انحصار قائل نيست؛ زيرا طرفداران اين مكتب استدلال مي كنند كه  

 ورود بنگاه های بالقوه به صنعت، ميزان تمركز و نرخ سود كاهش مي يابد.
2  Berger & Humphrey 
3 Economies of Scale 
4 X-Inefficiency 
5 Leibenstein 
6 Diamond 
7 Adverse Selection 

های اقتصادهای  ای بر روی بانکدر مطالعه ( 2023و همكاران ) «احمد»ها يكسان نيست. بانک  ۀريسک برای هم
ای از شكاف سودآوری ناشي از تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک  دادند كه بخش عمدهنوظهور نشان 

 است. 
 

 . تأثیر متغیرهای کلان اقتصادی و محیط نهادی2-٤
دهد تغيير انتقال پولي نشان مي  ۀ ها جدای از محيط كلان اقتصادی و چارچوب نهادی نيست. نظريعملكرد بانک 

ميشكين، )گذارد  های بانكي تأثير ميهای مختلف بر درآمدها و هزينههای بهره از كانالدر حجم نقدينگي و نرخ
ها و تقاضا  كنند كه بر كيفيت داراييهای اقتصادی )رونق و ركود( عمل ميها در بستر چرخه. همچنين، بانک( 1995

كليدی اين است كه تأثير اين عوامل كلان ممكن    ۀ. نكت(1982كيدلند و پرسكات،  )گذارد  برای تسهيلات اثر مي
های بزرگ با برای مثال، در شرايط رونق اقتصادی، بانک  ؛های با ساختار متفاوت، يكسان نباشد است برای بانک

های كوچک با كيفيت دارايي كه در ركود، بانک تر گسترش يابند، درحاليدسترسي بهتر به منابع ممكن است سريع
به تأثير معنادار    (1399و همكاران )  «خادمي» تر ممكن است آسيب بيشتری ببينند. در بستر اقتصاد ايران،  ضعيف

 اند.ها اشاره كردهمتغيرهای كلان بر سودآوری بانک
 

 بندی چارچوب نظری و جایگاه پژوهش حاضر . جمع5-2
سو، عوامل ساختاری مانند عدی است. از يکطوركه مشاهده شد، تحليل شكاف سودآوری نيازمند نگاهي چندب  همان

به  واكنش  و  كنترل ريسک  مديريت،  كارايي  با  مرتبط  عوامل  ديگر،  ازسوی  و  بازار  تمركز  و  شرايط كلان اندازه 
آناقتصادی مطرح مي مطالعات سنتي  شوند.  در  )مانند  برمبتنيچه  معمولي(   :ميانگين  مربعات  رگرسيون حداقل 

هايي  ممكن است ناديده گرفته شود، اين است كه احتمالًا مكانيسم تأثيرگذاری هر يک از اين عوامل برای بانک 
برای مثال، ممكن است    ؛سود( متفاوت استسود، متوسط، پركه در نقاط مختلف توزيع سودآوری قرار دارند )كم

سود، های پركه برای بانکكننده باشد، درحاليسود يک عامل حياتي و تعيينهای كمی بانکمطالبات غيرجاری برا
تری ايفا كند. اين پژوهش با اتكا به چارچوب نظری فوق و با  های كلان اقتصادی نقش مهم برداری از فرصتبهره 
بنابراين،    ؛ های تأثير استدنبال كشف و تحليل اين ناهمگني در مكانيسمكارگيری روش رگرسيون كوانتايل، به به

ها در سطوح  شده اين نظريه های جديد، بلكه در آزمون تجربي تفكيکنوآوری اصلي اين تحقيق نه در معرفي نظريه
 های بزرگ و كوچک در ايران است. مختلف توزيع سودآوری و با تمركز بر دوگانگي ساختاری بانک
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تفاوتپيچيدگي و  بانكي  نظام  در  تحليل شكاف سودآوری  بانکهای  بين  و كوچک،  های ساختاری  بزرگ  های 
های نوين اقتصادسنجي به واكاوی اين پديده بپردازند. كارگيری روش بسياری از محققان را بر آن داشت تا با به

چالش به اين  را  پژوهشگران  تحليلي،  پيشرفتههای  رويكردهای  از  استفاده  و  توسعه  رگرسيون سمت  مانند  تری 
ها و متغيرهای متعددی را برای تبيين اين شكاف نظران شاخصكوانتايل سوق داده است. در اين مسير، صاحب
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بانک دولتي    22های مالي  های اقتصاد كلان و صورتای با استفاده از داده در مطالعه  (1397)   و همكاران  «قرباني»
ها پرداختند  گيری از رهيافت پانل ديتای پويا به بررسي تأثير ادوار تجاری بر سوددهي بانکو خصوصي ايران و بهره 

دار با ميزان سوددهي مثبت و معني  ۀهای رونق و ركود با يک وقفه، دارای رابطو به اين نتيجه رسيدند كه دوره
جاری را افزايش و ركود   ۀها در دورگذشته سوددهي بانک  ۀهای اقتصادی در دوررونق فعاليت  ،يعني  ؛ها استبانک

 دهد. جاری را كاهش مي ۀها در دورگذشته، سوددهي بانک ۀهای اقتصادی در دوردر فعاليت
ای با استفاده از الگوی خودرگرسيون برداری پنل ديتا به شناسايي ، در مطالعه( 1399و همكاران )  «خادمي»

بانک بر سودآوری  اقتصادی  متغيرهای خاص و كلان  و  اثرات  نئوكلاسيک  الگوی  فروض  قالب  در  ايراني  های 
زماني   ۀبانک و مؤسسه مالي )دولتي و خصوصي( طي باز  10ها متشكل از  آماری آن  ۀكينزين پرداختند. نمونپست
مطالع  1397الي    1380 نتايج  و  نشانآن  ۀبوده  و  مي  ها  مثبت  اثر  بانكي  نظام  بر سودآوری  اقتصادی  دهد رشد 

معناداری بين معوقات بانكي و تسهيلات اعطايي وجود دارد و اثرات متغيرهای خاص    ۀمعناداری دارد. همچنين رابط
 های مؤخر مورد تأييد قرار گرفت.ها ازديدگاه مكتب كينزين بانكي و كلان اقتصادی بر سودآوری بانک

ها كه با  دهد. آنها را كاهش مياند كه نرخ تورم سودآوری بانکداده نشان  (1٤00)  1و همكاران   «ابراهيمي»
گيری از رهيافت  بانک خصوصي ايران و بهره   18بانک دولتي و    8ای از  های اقتصاد كلان و نمونه استفاده از داده 

(، ROAها )داراييسه شاخص    ۀوسيلبه  2013-2019  ۀهای ايران برای دورپانل ديتا به ارزيابي سودآوری بانک
  ۀپرداختند، به اين نتيجه رسيدند كه رابط«  ( NIMسود خالص )  ۀحاشي»،  «(ROEبازده حقوق صاحبان سهام )»

های بيني تورم در ايران آسان نيست و نرخ دهد كه پيشمنفي بين تورم و سودآوری در بخش بانكي ايران نشان مي 
 شود. شده تعديل ميبينياساس همين نرخ تورم پيشبهره بر اين 

های تابلويي به برآورد ای با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل داده در مطالعه  (1٤02و همكاران )  «شعباني »
سسه اعتباری پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار ؤبانک و م  20عوامل سيكلي، ساختاری و خاص مؤثر بر سودآوری  

 تأثيرتحتها  داد كه توزيع شرطي سودآوری بانکها نشان آن  ۀپرداختند. نتايج مطالع  1388-1٤01  ۀتهران برای دور
های اين عوامل اثرات متفاوت و نامتقارني بر توزيع ها قرار دارد و شوکعوامل سيكلي، ساختاری و خاص بانک

طوركلي نسبت مطالبات غيرجاری )عامل خاص بانكي( بيشترين اثرگذاری را بر توزيع شرطي سودآوری دارند و به
دارد. پس درج  شرطي سودآوری  نقدينگي و رشد   ۀاز آن  عوامل سيكلي رشد  )عامل ساختاری( و سپس  تمركز 

 .ها هستندآخر اثرگذاری بر توزيع شرطي سودآوری بانک ۀاقتصادی در رتب
شده در بورس اوراق بهادار تهران طي بانک پذيرفته  16ای برای  در مطالعه  (1٤0٤)  «عابديني»و    «باغاني»

پژوهش توصيفي  1٤02تا    1397زماني    ۀدور از روش  استفاده  سود خالص،   ۀدادند كه حاشيهمبستگي نشان-با 
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ها بانک، نسبت كفايت سرمايه و رشد توليد ناخالص داخلي اثر مثبت بر سودآوری بانک  ۀای، اندازدرآمدهای غيربهره 
 ها دارد.داد كه ريسک اعتباری اثر منفي و معناداری بر سودآوری بانکدارند. همچنين، ساير نتايج نيز نشان

های پنلي به برآورد اثر در تحقيقي با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل داده   (1٤0٤و همكاران )  «شعباني »
بر سودآوری   بانكي  م  20سلامت  و  پذيرفتهؤبانک  اعتباری  دورسسه  برای  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در   ۀشده 

سلامت بانكي قرار   تأثيرتحتها  پرداختند و به اين نتيجه رسيدند كه توزيع شرطي سودآوری بانک  1٤01-1388
بانكي بازده كل داراييZ-score) دارد و شاخص سلامت  دارای يک رابطROA) ها( و نسبت  معنادار   ۀ(  مثبت 

متوسط با افزايش    طوربه يايد.  مي  ها افزايشكه با افزايش سلامت بانكي، سودآوری بانکیطوربه  ؛باشندآماری مي
يابد. همچنين، با حركت ها افزايش مي ها و سودآوری بانک(، سهم تسهيلات اعطايي از داراييEOAنسبت مالكانه )

اندازبه توزيع سودآوری  راست  مالكانه كاهش مي  ۀسمت  نسبت  نشان ميضريب  در يابد كه  مداوم  دهد كاهش 
بر اين، نسبت مطالبات غيرجاری شود. علاوهها ميای بانک موجب كاهش سلامت و سودآوری بانکالزامات سرمايه 

(NPL) ها تأثير منفي و معنادار داشته و ازطريق كاهش كيفيت و درآمدهای كارمزدی بر سلامت و سودآوری بانک
 .دهندمي های بانكي را افزايشها، ريسکها و افزايش هزينهدارايي
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كارگيری و به  م.2010-1970  ۀبانک آمريكايي در دور  23000های  با استفاده از داده  (2013)  1«بومن»و    «برگر»
های بحران مالي پرداختند.  بانكي و عملكرد در دوره ۀبين سرماي  ۀهای اقتصادسنجي پيشرفته به بررسي رابطروش 

بحران عملكرد بهتری دارند، بلكه    ۀتنها در دوربالاتر، نه   ۀهای دارای سرمايداد كه بانکنتايج تحقيق آنان نشان 
 .دهندسهم بازار خود را نيز افزايش مي

همكاران   «برگر» مطالعه  (2020)  2و  ازدر  استفاده  با  كوانتايل ای  رگرسيون  داده  رهيافت  بانکو  های های 
های  دادند كه بانک بانک و ثبات مالي پرداختند و نشان   ۀبه بررسي انداز 2000- 2018زماني    ۀدور آمريكايي طي

های اين های كوچک از سودآوری پايدارتر و ريسک سيستماتيک كمتری برخوردارند. يافتهبزرگ نسبت به بانک 
 .كندهای مختلف، الگوی متفاوتي را دنبال مي ها در كوانتايل كند كه اثر مقياس در سودآوری بانکپژوهش تأييد مي 

ای با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل و پانل ديتا به بررسي  ، در مطالعه(2021)  3و همكاران   «آوگری»
نظارت  مستقيم تحت  طوربهبانک كه    78بر توزيع سودآوری    201٤سال   (SSMنظارتي )تأثير تأمين مكانيزم تک 

دهد كه يک اثر  مي  ها نشانآن  پژوهشاند. نتايج  پرداخته  2017تا    2011  ۀيورو بوده برای دور  ۀهای منطقبانک
قوی   كوانتايل   SSMمثبت  كمترين  درحاليدر  دارد،  وجود  بانک  سودآوری  توزيع  ميزان  برای  در  ها  اثر  كه 

 .های بالا بستگي به شاخص سودآوری داردكوانتايل
های و تحليل داده روش رگرسيون كوانتايل چندمتغيره كارگيریدر پژوهشي با به  (2023)  ٤و همكاران   «احمد »
به بررسي عملكرد بانک در اقتصادهای نوظهور پرداختند  2010-2021  ۀدور بانک از اقتصادهای نوظهور در  150
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اندازبه توزيع سودآوری  راست  مالكانه كاهش مي  ۀسمت  نسبت  نشان ميضريب  در يابد كه  مداوم  دهد كاهش 
بر اين، نسبت مطالبات غيرجاری شود. علاوهها ميای بانک موجب كاهش سلامت و سودآوری بانکالزامات سرمايه 

(NPL) ها تأثير منفي و معنادار داشته و ازطريق كاهش كيفيت و درآمدهای كارمزدی بر سلامت و سودآوری بانک
 .دهندمي های بانكي را افزايشها، ريسکها و افزايش هزينهدارايي

 
 مطالعات خارجی  .2-3

كارگيری و به  م.2010-1970  ۀبانک آمريكايي در دور  23000های  با استفاده از داده  (2013)  1«بومن»و    «برگر»
های بحران مالي پرداختند.  بانكي و عملكرد در دوره ۀبين سرماي  ۀهای اقتصادسنجي پيشرفته به بررسي رابطروش 

بحران عملكرد بهتری دارند، بلكه    ۀتنها در دوربالاتر، نه   ۀهای دارای سرمايداد كه بانکنتايج تحقيق آنان نشان 
 .دهندسهم بازار خود را نيز افزايش مي

همكاران   «برگر» مطالعه  (2020)  2و  ازدر  استفاده  با  كوانتايل ای  رگرسيون  داده  رهيافت  بانکو  های های 
های  دادند كه بانک بانک و ثبات مالي پرداختند و نشان   ۀبه بررسي انداز 2000- 2018زماني    ۀدور آمريكايي طي

های اين های كوچک از سودآوری پايدارتر و ريسک سيستماتيک كمتری برخوردارند. يافتهبزرگ نسبت به بانک 
 .كندهای مختلف، الگوی متفاوتي را دنبال مي ها در كوانتايل كند كه اثر مقياس در سودآوری بانکپژوهش تأييد مي 

ای با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل و پانل ديتا به بررسي  ، در مطالعه(2021)  3و همكاران   «آوگری»
نظارت  مستقيم تحت  طوربهبانک كه    78بر توزيع سودآوری    201٤سال   (SSMنظارتي )تأثير تأمين مكانيزم تک 

دهد كه يک اثر  مي  ها نشانآن  پژوهشاند. نتايج  پرداخته  2017تا    2011  ۀيورو بوده برای دور  ۀهای منطقبانک
قوی   كوانتايل   SSMمثبت  كمترين  درحاليدر  دارد،  وجود  بانک  سودآوری  توزيع  ميزان  برای  در  ها  اثر  كه 

 .های بالا بستگي به شاخص سودآوری داردكوانتايل
های و تحليل داده روش رگرسيون كوانتايل چندمتغيره كارگيریدر پژوهشي با به  (2023)  ٤و همكاران   «احمد »
به بررسي عملكرد بانک در اقتصادهای نوظهور پرداختند  2010-2021  ۀدور بانک از اقتصادهای نوظهور در  150

 
1 Berger & Bouwman 
2 Berger et al. 
3 Avgeri et al. 
4 Ahmad et al. 
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ها در سطوح مختلف توزيع، ناهمگن بوده و شكاف سودآوری بين و دريافتند كه عوامل مؤثر بر سودآوری بانک
 .های بزرگ و كوچک عمدتاً ناشي تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک استبانک
 15ها در  های سياست پولي بر سودآوری بانک ای به بررسي اثر شوک در مطالعه  (،2023)  1و همكاران   «چن»

های داد كه اثر شوکپرداختند. با استفاده از رگرسيون كوانتايل، نتايج نشان   2021- 2005  ۀيافته طي دوركشور توسعه
بانک سودآوری  بر  كوانتايل پولي  در  )بانکها  پايين  كمهای  قویهای  و  منفي  درحاليسود(  است،  در  تر  كه 

گذاران  كند كه سياستتر است. اين مطالعه تأكيد ميهای پرسود( اين اثر مثبت و ضعيف های بالا )بانکكوانتايل
 .ها را در انتقال سياست پولي درنظر بگيرندبايد ناهمگوني بانک

های آمريكايي و آسيايي را ، در تحقيقي تأثير تحول ديجيتال بر سودآوری بانک(2023)  2« لي»و    «گارسيا»
های ديجيتال، گذاری در فناوریداد كه سرمايه بررسي كردند. نتايج رگرسيون كوانتايل نشان   2022-2015  ۀطي دور

سود نامشخص و گاهي  های كمهای بالا را افزايش داده، اما اثر آن بر بانک در كوانتايلهای واقعسودآوری بانک
تواند ناهمگوني سودآوری در صنعت بانكداری را  كند كه شكاف ديجيتال ميمنفي است. اين پژوهش استدلال مي

 .تشديد كند
و همكاران،   ابرهيمي  :نظيرهای پيشين عمدتاً با تمركز بر ميانگين شرطي )پژوهش  ،دهدمرور ادبيات نشان مي

اند. اين در حالي است كه مطالعاتي مانند ها فرض كرده(، تأثير يكساني از عوامل بر سودآوری همه بانک1٤00
اند، اما تمركز اگرچه از رگرسيون كوانتايل برای تحليل توزيع سودآوری بهره برده   (1٤02و همكاران )  «عباني »ش

بانک با پر كردن اين  های بزرگ و كوچک نداشتهمستقيمي بر تحليل شكاف ساختاری بين  اند. پژوهش حاضر 
بانكي  كند كه مكانيسم تأثير متغيرهای درونكليدی استفاده مي  ۀشكاف، از رهيافت كوانتايل برای آزمون اين فرضي

برون  :)مانند و  غيرجاری(  )مانندمطالبات  توزيع   :بانكي  در  بانک  موقعيت  از  تابعي  سودآوری،  بر  نقدينگي(  رشد 
دور در  دووجهي،  نگاه  اين  است.  آن  )بزرگ/كوچک(  ساختاری  گروه  همچنين  و  اقتصادی  بي  ۀسودآوری  ثباتي 

شكلي متمايز فراهم ای دوگانگي عملكردی در نظام بانكي ايران را به(، امكان واكاوی علل ريشه1٤02-1390)
 سازد. مي
 
 هادادهگردآوری تصریح مدل و . ٤

 الگوی پژوهشتصریح  .٤-1
ها استفاده شده  برای تحليل عوامل مؤثر بر شكاف سودآوری بانک در اين پژوهش از رهيافت رگرسيون كوانتايل

برخلاف روش  ميانگين شرطي است.  برآورد  بر  اين   3های رگرسيون مرسوم كه  دارند، رگرسيون كوانتايل  تمركز 
متغير وابسته مورد بررسي قرار  ٤آورد تا تأثير متغيرهای مستقل در نقاط مختلف توزيع شرطي امكان را فراهم مي

های رگرسيون عدم نياز به فرض نرمال بودن توزيع ضرايب است و برخلاف روش   برمبتنيرگرسيون كوانتايل    گيرد.
های  ويژه در تحليل پديدهبه  ،اين ويژگي  (.1٤0٤مرند،  جليلي)   مرسوم به تعداد كمتری از فروض كلاسيک نياز دارد

 
1 Chen et al. 
2 Garcia & Lee 
3 Conditional Mean 
4 Conditional Distribution 

های متفاوتي در سطوح مختلف باشد، از اهميت  مكانيزم  تأثيرتحتها كه ممكن است  مانند سودآوری بانک  ،ناهمگن
اندازدر تصريح مدل اين پژوهش، از دو متغير متمايز برای تفكيک دقيق  .سزايي برخوردار استهب اثر  بانک    ۀتر 

ها( وارد مدل شده تا اثر خطي و يک شاخص پيوسته )لگاريتم كل دارايي عنوانبه  SIZEاستفاده شده است. متغير 
برای شناسايي و ايزوله   LARGEتدريجي مقياس عملياتي را بر سودآوری كنترل نمايد. در كنار آن، متغير مجازی  

 ۀيک آستان  براساس شده  های بزرگ )تعريفای كه منحصراً به تعلق بانک به گروه بانکكردن اثر ساختاری ويژه
دهد تا اثر خالص عضويت شود، طراحي شده است. اين رويكرد دوگانه امكان مي مشخص از دارايي( نسبت داده مي

خود اندازه، بر شكاف سودآوری مورد سنجش قرار گيرد و تمايز بين مزيت    ۀفارغ از تأثير پيوست  ها،در گروه بزرگ 
وضوح تحليل  ای، نام تجاری يا دسترسي ترجيحي به منابع( به قدرت بازار شبكه  :مقياس و مزيت ساختاری )نظير

صورت زير ( طراحي و به2005كوئنكر،  )  مدل رگرسيون كوانتايل  براساس الگوی اقتصادسنجي اين پژوهش    شود.
 شود: تصريح مي

𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖) = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1(𝜏𝜏)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4(𝜏𝜏)𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽5(𝜏𝜏)𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6(𝜏𝜏)𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7(𝜏𝜏)𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8(𝜏𝜏)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽9(𝜏𝜏)𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

(1 ) 

 ( برای كوانتايلهاوری بانکآسودتابع چگالي شرطي متغير وابسته )  ۀدهندنشان   𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖)در اين تصريح،  
𝜏𝜏ام است. 𝛼𝛼𝑖𝑖 دهد وهر بانک را نشان مي   ۀ اثر ثابت ويژ 𝛽𝛽𝑗𝑗(𝜏𝜏)  ضرايب رگرسيوني برای كوانتايل 𝜏𝜏.ام هستند 

𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 باشدخطای مدل مي ۀنيز جمل. 
  است. متغيرهای مستقل  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖و حقوق صاحبان سهام )  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖)  هابازده داراييپژوهش،    ۀمتغير وابست

) (،  𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖)بانک    ۀانداز  :شامل غيرجاری  دارايي(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖مطالبات  كل  به  اعطايي  تسهيلات  نسبت  ها  ، 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 سپرده نسبت  دارايي(،  كل  به  )ها  هزينه   (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖ها  نسبت  درآمدها  و  كل  به  عملياتي  های 
(𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖) چرخهمي مستقل  متغيرهای  هرفيندالباشند.  شاخص  شامل  نيز  بانكي -ای  بازار  تمركز  هيرشمن 
(𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖( داخلي  ناخالص  توليد  رشد  نرخ   ،)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)  ( نقدينگي  رشد  نرخ  همچنين،    .هستند (𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖و 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 .متغير مجازی بانک بزرگ است ) 

احمد و استفاده شده است ) 2استرپبا تكرارهای بوت 1زمانبرای برآورد الگو از روش رگرسيون كوانتايل هم 
های آماری برای كوواريانس و انجام آزمون-تر ماتريس واريانس(. اين روش امكان برآورد دقيق2023همكاران،  

 .آوردهای مختلف را فراهم ميضرايب در كوانتايل  ۀمقايس
 

 های تشخیصی. روش برآورد و آزمون٤-2

𝑀𝑀𝑀𝑀برای برآورد الگوی تحقيق از روش رگرسيون كوانتايل پانلي )  − 𝑄𝑄𝑄𝑄)  استفاده شده است. اين روش كه
يافته، امكان بررسي تغييرپذيری ضرايب در سطوح مختلف  توسعه  (2019)  3«سانتوس سيلوا»و    «ماچادو»توسط  

 
1 Simultaneous Quantile Regression (sqreg) 
2 Bootstrap 
3 Machado & Santos Silva 
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

ها در سطوح مختلف توزيع، ناهمگن بوده و شكاف سودآوری بين و دريافتند كه عوامل مؤثر بر سودآوری بانک
 .های بزرگ و كوچک عمدتاً ناشي تفاوت در كارايي عملياتي و مديريت ريسک استبانک
 15ها در  های سياست پولي بر سودآوری بانک ای به بررسي اثر شوک در مطالعه  (،2023)  1و همكاران   «چن»

های داد كه اثر شوکپرداختند. با استفاده از رگرسيون كوانتايل، نتايج نشان   2021- 2005  ۀيافته طي دوركشور توسعه
بانک سودآوری  بر  كوانتايل پولي  در  )بانکها  پايين  كمهای  قویهای  و  منفي  درحاليسود(  است،  در  تر  كه 

گذاران  كند كه سياستتر است. اين مطالعه تأكيد ميهای پرسود( اين اثر مثبت و ضعيف های بالا )بانکكوانتايل
 .ها را در انتقال سياست پولي درنظر بگيرندبايد ناهمگوني بانک

های آمريكايي و آسيايي را ، در تحقيقي تأثير تحول ديجيتال بر سودآوری بانک(2023)  2« لي»و    «گارسيا»
های ديجيتال، گذاری در فناوریداد كه سرمايه بررسي كردند. نتايج رگرسيون كوانتايل نشان   2022-2015  ۀطي دور

سود نامشخص و گاهي  های كمهای بالا را افزايش داده، اما اثر آن بر بانک در كوانتايلهای واقعسودآوری بانک
تواند ناهمگوني سودآوری در صنعت بانكداری را  كند كه شكاف ديجيتال ميمنفي است. اين پژوهش استدلال مي

 .تشديد كند
و همكاران،   ابرهيمي  :نظيرهای پيشين عمدتاً با تمركز بر ميانگين شرطي )پژوهش  ،دهدمرور ادبيات نشان مي

اند. اين در حالي است كه مطالعاتي مانند ها فرض كرده(، تأثير يكساني از عوامل بر سودآوری همه بانک1٤00
اند، اما تمركز اگرچه از رگرسيون كوانتايل برای تحليل توزيع سودآوری بهره برده   (1٤02و همكاران )  «عباني »ش

بانک با پر كردن اين  های بزرگ و كوچک نداشتهمستقيمي بر تحليل شكاف ساختاری بين  اند. پژوهش حاضر 
بانكي  كند كه مكانيسم تأثير متغيرهای درونكليدی استفاده مي  ۀشكاف، از رهيافت كوانتايل برای آزمون اين فرضي

برون  :)مانند و  غيرجاری(  )مانندمطالبات  توزيع   :بانكي  در  بانک  موقعيت  از  تابعي  سودآوری،  بر  نقدينگي(  رشد 
دور در  دووجهي،  نگاه  اين  است.  آن  )بزرگ/كوچک(  ساختاری  گروه  همچنين  و  اقتصادی  بي  ۀسودآوری  ثباتي 

شكلي متمايز فراهم ای دوگانگي عملكردی در نظام بانكي ايران را به(، امكان واكاوی علل ريشه1٤02-1390)
 سازد. مي
 
 هادادهگردآوری تصریح مدل و . ٤

 الگوی پژوهشتصریح  .٤-1
ها استفاده شده  برای تحليل عوامل مؤثر بر شكاف سودآوری بانک در اين پژوهش از رهيافت رگرسيون كوانتايل

برخلاف روش  ميانگين شرطي است.  برآورد  بر  اين   3های رگرسيون مرسوم كه  دارند، رگرسيون كوانتايل  تمركز 
متغير وابسته مورد بررسي قرار  ٤آورد تا تأثير متغيرهای مستقل در نقاط مختلف توزيع شرطي امكان را فراهم مي

های رگرسيون عدم نياز به فرض نرمال بودن توزيع ضرايب است و برخلاف روش   برمبتنيرگرسيون كوانتايل    گيرد.
های  ويژه در تحليل پديدهبه  ،اين ويژگي  (.1٤0٤مرند،  جليلي)   مرسوم به تعداد كمتری از فروض كلاسيک نياز دارد

 
1 Chen et al. 
2 Garcia & Lee 
3 Conditional Mean 
4 Conditional Distribution 

های متفاوتي در سطوح مختلف باشد، از اهميت  مكانيزم  تأثيرتحتها كه ممكن است  مانند سودآوری بانک  ،ناهمگن
اندازدر تصريح مدل اين پژوهش، از دو متغير متمايز برای تفكيک دقيق  .سزايي برخوردار استهب اثر  بانک    ۀتر 

ها( وارد مدل شده تا اثر خطي و يک شاخص پيوسته )لگاريتم كل دارايي عنوانبه  SIZEاستفاده شده است. متغير 
برای شناسايي و ايزوله   LARGEتدريجي مقياس عملياتي را بر سودآوری كنترل نمايد. در كنار آن، متغير مجازی  

 ۀيک آستان  براساس شده  های بزرگ )تعريفای كه منحصراً به تعلق بانک به گروه بانکكردن اثر ساختاری ويژه
دهد تا اثر خالص عضويت شود، طراحي شده است. اين رويكرد دوگانه امكان مي مشخص از دارايي( نسبت داده مي

خود اندازه، بر شكاف سودآوری مورد سنجش قرار گيرد و تمايز بين مزيت    ۀفارغ از تأثير پيوست  ها،در گروه بزرگ 
وضوح تحليل  ای، نام تجاری يا دسترسي ترجيحي به منابع( به قدرت بازار شبكه  :مقياس و مزيت ساختاری )نظير

صورت زير ( طراحي و به2005كوئنكر،  )  مدل رگرسيون كوانتايل  براساس الگوی اقتصادسنجي اين پژوهش    شود.
 شود: تصريح مي

𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖) = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1(𝜏𝜏)𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4(𝜏𝜏)𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽5(𝜏𝜏)𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽6(𝜏𝜏)𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽7(𝜏𝜏)𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽8(𝜏𝜏)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖
+ 𝛽𝛽9(𝜏𝜏)𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2(𝜏𝜏)𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 

(1 ) 

 ( برای كوانتايلهاوری بانکآسودتابع چگالي شرطي متغير وابسته )  ۀدهندنشان   𝑄𝑄𝑡𝑡𝑡𝑡(𝜏𝜏|𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖)در اين تصريح،  
𝜏𝜏ام است. 𝛼𝛼𝑖𝑖 دهد وهر بانک را نشان مي   ۀ اثر ثابت ويژ 𝛽𝛽𝑗𝑗(𝜏𝜏)  ضرايب رگرسيوني برای كوانتايل 𝜏𝜏.ام هستند 

𝜀𝜀𝑖𝑖𝑖𝑖 باشدخطای مدل مي ۀنيز جمل. 
  است. متغيرهای مستقل  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖و حقوق صاحبان سهام )  (𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑅𝑖𝑖𝑖𝑖)  هابازده داراييپژوهش،    ۀمتغير وابست

) (،  𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖𝑖𝑖)بانک    ۀانداز  :شامل غيرجاری  دارايي(𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖مطالبات  كل  به  اعطايي  تسهيلات  نسبت  ها  ، 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 سپرده نسبت  دارايي(،  كل  به  )ها  هزينه   (𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖ها  نسبت  درآمدها  و  كل  به  عملياتي  های 
(𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖) چرخهمي مستقل  متغيرهای  هرفيندالباشند.  شاخص  شامل  نيز  بانكي -ای  بازار  تمركز  هيرشمن 
(𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝐻𝑖𝑖𝑖𝑖( داخلي  ناخالص  توليد  رشد  نرخ   ،)𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑖𝑖𝑖𝑖)  ( نقدينگي  رشد  نرخ  همچنين،    .هستند (𝑀𝑀2𝑖𝑖𝑖𝑖و 
(𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝐿𝑖𝑖𝑖𝑖 .متغير مجازی بانک بزرگ است ) 

احمد و استفاده شده است ) 2استرپبا تكرارهای بوت 1زمانبرای برآورد الگو از روش رگرسيون كوانتايل هم 
های آماری برای كوواريانس و انجام آزمون-تر ماتريس واريانس(. اين روش امكان برآورد دقيق2023همكاران،  

 .آوردهای مختلف را فراهم ميضرايب در كوانتايل  ۀمقايس
 

 های تشخیصی. روش برآورد و آزمون٤-2

𝑀𝑀𝑀𝑀برای برآورد الگوی تحقيق از روش رگرسيون كوانتايل پانلي )  − 𝑄𝑄𝑄𝑄)  استفاده شده است. اين روش كه
يافته، امكان بررسي تغييرپذيری ضرايب در سطوح مختلف  توسعه  (2019)  3«سانتوس سيلوا»و    «ماچادو»توسط  

 
1 Simultaneous Quantile Regression (sqreg) 
2 Bootstrap 
3 Machado & Santos Silva 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   130
1405  ،58 شــــــــــمارۀ   پانزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

توان به مقاومت در برابر از مزايای اين روش مي  .(2019ماچادو و سانتوس سيلوا،  )  سازدتوزيع شرطي را فراهم مي
خطا و قابليت شناسايي نقاط عطف در   ۀگيرانه درمورد توزيع جملهای سختفرضهای پرت، عدم نياز به پيش داده 
 .(200٤كوئنكر، ) اشاره كرد بطروا

ها با استفاده از آزمون  های مقدماتي مختلفي انجام شد. ابتدا آزمون نرمال بودن داده پيش از برآورد الگو، آزمون 
های مقاوم ها نرمال نيست. اين موضوع لزوم استفاده از روش داد توزيع داده انجام شد كه نتايج آن نشان 1برا-جارک

  ۀ كند. همچنين برای اطمينان از پايايي متغيرها، آزمون ريشو ناپارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را توجيه مي 
 .(1999مدالا و وو، ) آن تمامي متغيرها در سطح پايا شناخته شدند براساسگرفت كه انجام 2واحد فيشر 

های تخصصي رگرسيون كوانتايل  های الگو و بررسي فرضيات تحقيق، آزمونتر ويژگيمنظور تحليل دقيقبه
برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرها  ٤كيفي با استفاده از روش رگرسيون كوانتايل بين  3نيز انجام شد. آزمون تقارن

كوانتايل  شددر  انجام  مختلف  باست،  )  های  و  شيب(1982كوئنكر  برابری  آزمون  همچنين  بررسي به 5.  منظور 
ها . اين آزمون (2005كوئنكر،  )  يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در طول توزيع شرطي سودآوری اجرا گرديد

تر شكاف ها در سطوح مختلف سودآوری و همچنين تحليل دقيقامكان شناسايي الگوهای رفتاری متفاوت بانک
 (. 2023احمد و همكاران، ) سازدهای بزرگ و كوچک را فراهم ميساختاری بين بانک

 
 آماری  ۀمطالعه و جامع ۀ. دور٤-3

داده  بررسي  به  بانكي  20های  پژوهش حاضر  باز  6مؤسسه  ايران طي  اقتصاد  در   1٤02الي    1390زماني    ۀفعال 
های  های سالانه و صورتای و ازطريق بررسي گزارش صورت كتابخانهپردازد. اطلاعات موردنياز اين مطالعه بهمي

های اقتصادی منتشرشده توسط بانک مركزی جمهوری اسلامي ايران استخراج ها و همچنين آمارنامهمالي بانک
آماری را برای    ۀ مشاهد  202سازماندهي شده و درنهايت   7های گردآوری شده در قالب پانل نامتوازن شده است. داده 

 .تجزيه و تحليل فراهم نموده است
 

 آزمون برابری شیب. ٤-٤
برابری شيب آزمون آزمون  از  يا عدم  يكي  يكنواختي  بررسي  برای  است كه  كوانتايل  در رگرسيون  اساسي  های 

به  وابسته  متغير  توزيع شرطي  در طول  فرضي  رود.كار مييكنواختي ضرايب  بررسي  امكان  آزمون  همگني    ۀاين 
 .سازدهای مختلف را فراهم ميپارامترها در كوانتايل 

 
1 Jarque-Bera 
2 Fisher-type unit root test 
3 Symmetry Test 
4 Interquantile Regression 
5 Slope Equality Test 

، آينده،  ملت، صادرات، تجارت، گردشگری، كارآفرين، شهر، سينا، سرمايه، سامان، رفاه، رسالت، دی، خاورميانه، ملل، پست بانک، پاسارگاد، پارسيان  6
 زمين و اقتصادنوين.ايران

7 Unbalanced Panel 

آزموني قوی    عنوانبه ها،  آزموني را برای برابر بودن ضرايب شيب بين كوانتايل  (1982)  1« باست»و    «كوئنكر»
برای بررسي يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در  آزمون برابری شيب كهبرای ناهمساني واريانس ارائه دادند.  

های مختلف را همگني پارامترها در كوانتايل  ۀامكان بررسي فرضي رود،كار ميطول توزيع شرطي متغير وابسته به
 .سازدفراهم مي

 شرح زير است. صفر اين آزمون به  ۀفرضي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (2 ) 

𝑃𝑃)كه   − 1)(𝑘𝑘 − توان آزمون والد مربوطه را  مي  ،اساس بر اين   ؛كندميقيد را بر روی ضرايب اعمال    (1
صفر   ۀتوزيع شده است. پس از اجرای آزمون برابری شيب، اگر فرضي  𝑋𝑋(𝑃𝑃−1)(𝑘𝑘−1)2صورت  تشكيل داد كه به 

های متغيرهای مستقل در مدل كوانتايل برابر نيستند و تأثير  دهد كه شيبشود، نشان مي ها رد  بر برابری شيبمبني
 . های مختلف متفاوت استمتغيرها در كوانتايل 

در اين مطالعه، از آزمون برابری شيب برای بررسي اين موضوع استفاده شده است كه آيا اثر هر يک از متغيرهای 
بانک، نسبت تسهيلات، مطالبات غيرجاری و ...( بر سودآوری در سطوح مختلف توزيع يكسان    ۀانداز  :مستقل )مانند

 .است يا خير
 

 آزمون تقارن . ٤-5
های تخصصي در رگرسيون كوانتايل است كه برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرهای يكي از آزمون ،اين آزمون

مبنا استوار  (. اين آزمون بر اين 1982كوئنكر و باست،  )  رودكار ميمستقل در طول توزيع شرطي متغير وابسته به 
 .يكديگر باشند  ۀ( بايد قرين0.75و    0.25  :های متقارن )ماننداست كه در صورت تقارن، ضرايب برآوردی در كوانتايل

كه قيد )محدوديت( كمتری برای برآوردگرهای حداقل مربعات نامتقارن، آزمون تقارن  (1987) 2« پاول»و  «نوی»
را   رويكرد  دارد  اين  كردند.  است،    ۀ فرضي  برمبتنيكه  ارائه  قابلبه زير  كوانتايل  رگرسيون  درمورد  استفاده  راحتي 

 متقارن باشد داريم:  𝑋𝑋به ازای مقادير معين   𝑌𝑌اگر توزيع ترتيب . به اينباشدمي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (3 ) 

  𝐾𝐾توان اين قيدها را از آزمون والد در رگرسيون كوانتايل مورد آزمون قرار داد. فرض كنيد عدد فردی مانند  مي
𝜏𝜏(𝑘𝑘+1)اند. مقدار مياني  مرتب شده  𝜏𝜏𝑘𝑘وجود دارد و ضرايب برآوردی با استفاده از    0.5شود كه برابر  فرض مي  ⁄2

𝜏𝜏𝑗𝑗مانده با فرض باقي  𝜏𝜏متقارن بوده و  = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1   برای𝑗𝑗 = 1,… , 𝑘𝑘 − 1 متقارن    0.5حول عدد    ⁄2
𝜏𝜏𝑗𝑗صفر آزمون نوی و پاول برای  ۀفرضي ،اساسبر اين  ؛هستند = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1  باشد:مي شرح زيربه 

𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (٤ ) 
𝑃𝑃باشد. فرض صفر نيز  صفر متقارن بودن، صفر مي  ۀآزمون والد برای فرضي  ۀمقدار آمار (𝑘𝑘 − 1) قيد   ⁄2

𝑋𝑋𝑃𝑃(𝑘𝑘−1)صورت  والد به  ۀآمار  ،رواين از    ؛دارد 2⁄
بر تقارن  صفر مبني  ۀ ترتيب، اگر فرضيتوزيع شده است. به اين   2

 
1 Koenker & Basset. 
2 Newey & Powell. 
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

توان به مقاومت در برابر از مزايای اين روش مي  .(2019ماچادو و سانتوس سيلوا،  )  سازدتوزيع شرطي را فراهم مي
خطا و قابليت شناسايي نقاط عطف در   ۀگيرانه درمورد توزيع جملهای سختفرضهای پرت، عدم نياز به پيش داده 
 .(200٤كوئنكر، ) اشاره كرد بطروا

ها با استفاده از آزمون  های مقدماتي مختلفي انجام شد. ابتدا آزمون نرمال بودن داده پيش از برآورد الگو، آزمون 
های مقاوم ها نرمال نيست. اين موضوع لزوم استفاده از روش داد توزيع داده انجام شد كه نتايج آن نشان 1برا-جارک

  ۀ كند. همچنين برای اطمينان از پايايي متغيرها، آزمون ريشو ناپارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را توجيه مي 
 .(1999مدالا و وو، ) آن تمامي متغيرها در سطح پايا شناخته شدند براساسگرفت كه انجام 2واحد فيشر 

های تخصصي رگرسيون كوانتايل  های الگو و بررسي فرضيات تحقيق، آزمونتر ويژگيمنظور تحليل دقيقبه
برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرها  ٤كيفي با استفاده از روش رگرسيون كوانتايل بين  3نيز انجام شد. آزمون تقارن

كوانتايل  شددر  انجام  مختلف  باست،  )  های  و  شيب(1982كوئنكر  برابری  آزمون  همچنين  بررسي به 5.  منظور 
ها . اين آزمون (2005كوئنكر،  )  يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در طول توزيع شرطي سودآوری اجرا گرديد

تر شكاف ها در سطوح مختلف سودآوری و همچنين تحليل دقيقامكان شناسايي الگوهای رفتاری متفاوت بانک
 (. 2023احمد و همكاران، ) سازدهای بزرگ و كوچک را فراهم ميساختاری بين بانک

 
 آماری  ۀمطالعه و جامع ۀ. دور٤-3

داده  بررسي  به  بانكي  20های  پژوهش حاضر  باز  6مؤسسه  ايران طي  اقتصاد  در   1٤02الي    1390زماني    ۀفعال 
های  های سالانه و صورتای و ازطريق بررسي گزارش صورت كتابخانهپردازد. اطلاعات موردنياز اين مطالعه بهمي

های اقتصادی منتشرشده توسط بانک مركزی جمهوری اسلامي ايران استخراج ها و همچنين آمارنامهمالي بانک
آماری را برای    ۀ مشاهد  202سازماندهي شده و درنهايت   7های گردآوری شده در قالب پانل نامتوازن شده است. داده 

 .تجزيه و تحليل فراهم نموده است
 

 آزمون برابری شیب. ٤-٤
برابری شيب آزمون آزمون  از  يا عدم  يكي  يكنواختي  بررسي  برای  است كه  كوانتايل  در رگرسيون  اساسي  های 

به  وابسته  متغير  توزيع شرطي  در طول  فرضي  رود.كار مييكنواختي ضرايب  بررسي  امكان  آزمون  همگني    ۀاين 
 .سازدهای مختلف را فراهم ميپارامترها در كوانتايل 

 
1 Jarque-Bera 
2 Fisher-type unit root test 
3 Symmetry Test 
4 Interquantile Regression 
5 Slope Equality Test 

، آينده،  ملت، صادرات، تجارت، گردشگری، كارآفرين، شهر، سينا، سرمايه، سامان، رفاه، رسالت، دی، خاورميانه، ملل، پست بانک، پاسارگاد، پارسيان  6
 زمين و اقتصادنوين.ايران

7 Unbalanced Panel 

آزموني قوی    عنوانبه ها،  آزموني را برای برابر بودن ضرايب شيب بين كوانتايل  (1982)  1« باست»و    «كوئنكر»
برای بررسي يكنواختي يا عدم يكنواختي ضرايب در  آزمون برابری شيب كهبرای ناهمساني واريانس ارائه دادند.  

های مختلف را همگني پارامترها در كوانتايل  ۀامكان بررسي فرضي رود،كار ميطول توزيع شرطي متغير وابسته به
 .سازدفراهم مي

 شرح زير است. صفر اين آزمون به  ۀفرضي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (2 ) 

𝑃𝑃)كه   − 1)(𝑘𝑘 − توان آزمون والد مربوطه را  مي  ،اساس بر اين   ؛كندميقيد را بر روی ضرايب اعمال    (1
صفر   ۀتوزيع شده است. پس از اجرای آزمون برابری شيب، اگر فرضي  𝑋𝑋(𝑃𝑃−1)(𝑘𝑘−1)2صورت  تشكيل داد كه به 

های متغيرهای مستقل در مدل كوانتايل برابر نيستند و تأثير  دهد كه شيبشود، نشان مي ها رد  بر برابری شيبمبني
 . های مختلف متفاوت استمتغيرها در كوانتايل 

در اين مطالعه، از آزمون برابری شيب برای بررسي اين موضوع استفاده شده است كه آيا اثر هر يک از متغيرهای 
بانک، نسبت تسهيلات، مطالبات غيرجاری و ...( بر سودآوری در سطوح مختلف توزيع يكسان    ۀانداز  :مستقل )مانند

 .است يا خير
 

 آزمون تقارن . ٤-5
های تخصصي در رگرسيون كوانتايل است كه برای بررسي نامتقارن بودن اثر متغيرهای يكي از آزمون ،اين آزمون

مبنا استوار  (. اين آزمون بر اين 1982كوئنكر و باست،  )  رودكار ميمستقل در طول توزيع شرطي متغير وابسته به 
 .يكديگر باشند  ۀ( بايد قرين0.75و    0.25  :های متقارن )ماننداست كه در صورت تقارن، ضرايب برآوردی در كوانتايل

كه قيد )محدوديت( كمتری برای برآوردگرهای حداقل مربعات نامتقارن، آزمون تقارن  (1987) 2« پاول»و  «نوی»
را   رويكرد  دارد  اين  كردند.  است،    ۀ فرضي  برمبتنيكه  ارائه  قابلبه زير  كوانتايل  رگرسيون  درمورد  استفاده  راحتي 

 متقارن باشد داريم:  𝑋𝑋به ازای مقادير معين   𝑌𝑌اگر توزيع ترتيب . به اينباشدمي
𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (3 ) 

  𝐾𝐾توان اين قيدها را از آزمون والد در رگرسيون كوانتايل مورد آزمون قرار داد. فرض كنيد عدد فردی مانند  مي
𝜏𝜏(𝑘𝑘+1)اند. مقدار مياني  مرتب شده  𝜏𝜏𝑘𝑘وجود دارد و ضرايب برآوردی با استفاده از    0.5شود كه برابر  فرض مي  ⁄2

𝜏𝜏𝑗𝑗مانده با فرض باقي  𝜏𝜏متقارن بوده و  = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1   برای𝑗𝑗 = 1,… , 𝑘𝑘 − 1 متقارن    0.5حول عدد    ⁄2
𝜏𝜏𝑗𝑗صفر آزمون نوی و پاول برای  ۀفرضي ،اساسبر اين  ؛هستند = 1 − 𝜏𝜏𝑘𝑘−𝑗𝑗+1  باشد:مي شرح زيربه 

𝐻𝐻0: 𝛽𝛽1(𝜏𝜏1) = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏2) = ⋯ = 𝛽𝛽1(𝜏𝜏𝑘𝑘) (٤ ) 
𝑃𝑃باشد. فرض صفر نيز  صفر متقارن بودن، صفر مي  ۀآزمون والد برای فرضي  ۀمقدار آمار (𝑘𝑘 − 1) قيد   ⁄2

𝑋𝑋𝑃𝑃(𝑘𝑘−1)صورت  والد به  ۀآمار  ،رواين از    ؛دارد 2⁄
بر تقارن  صفر مبني  ۀ ترتيب، اگر فرضيتوزيع شده است. به اين   2

 
1 Koenker & Basset. 
2 Newey & Powell. 
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تر دهد كه توزيع خطاها متقارن نيست و ممكن است نياز به اصلاح مدل يا بررسي دقيقشود، نشان ميخطاها رد  
 توزيع خطاها باشد. 

بر   اثر متغيرهای مستقل  آيا  در اين مطالعه، از آزمون تقارن برای بررسي اين فرضيه استفاده شده است كه 
كند  عبارت ديگر، اين آزمون مشخص ميها در سطوح مختلف توزيع، الگوی متقارني دارد يا خير. به سودآوری بانک

بانک بر سودآوری  مؤثر  عوامل  آيا  )كوانتايلهای كمكه  بانکسود  بر سودآوری  عوامل مؤثر  با  پايين(  های های 
های يكساني برای  تواند نشان دهد كه آيا سياستنتايج اين آزمون مي  .های بالا( متفاوت استسود )كوانتايل پر

های با سطوح  كه لازم است راهكارهای متفاوتي برای بانکها قابل اجراست يا اينبهبود سودآوری در تمامي بانک
 .سودآوری مختلف طراحي شود

 
 های پژوهشیافته. 5

 . آمار توصیفی1-5
  ۀ های بزرگ و كوچک در دورآمارهای توصيفي متغيرهای پژوهش را برای كل نمونه و به تفكيک بانک   ،1جدول  
 - 0.0028  ۀبرای كل نمون (ROA) ها ها، ميانگين بازده دارايييافته  براساس دهد.  ارائه مي  1٤02تا    1390زماني  

های بزرگ  بوده كه بيانگر ميانگين منفي سودآوری در نظام بانكي ايران طي اين دوره است. اين شاخص برای بانک
دهد. در مقابل، بازده حقوق صاحبان ( وضعيت بهتری را نشان مي-0.00٤7های كوچک )( نسبت به بانک-0.0007)

های بزرگ با ميانگين  تری برخوردار بوده و بانکبرای كل نمونه از وضعيت مطلوب  0.022با ميانگين   (ROE) سهام
 .اندعملكرد بهتری داشته 0.0158های كوچک با انکدر مقايسه با ب 0.0285

های بزرگ با ميانگين كه بانکیطوربه دهد،  وضوح تمايز بين دو گروه را نشان ميها بهبانک   ۀشاخص انداز
بانک  21.62 با  با  در مقايسه  تری برخوردارند. نسبت تسهيلات به از مقياس عملياتي بزرگ  19.75های كوچک 
های  دهد بانک( است كه نشان مي0.٤979های كوچک )( بالاتر از بانک0.538٤های بزرگ )ها برای بانکدارايي

دارايي از  بيشتری  دادهبزرگ سهم  اختصاص  اعطای تسهيلات  به  را  مقابل، نسبت سپردههای خود  به  اند. در  ها 
تواند ناشي از تمركز  ( است كه مي0.785٤های بزرگ )( بالاتر از بانک 0.8119های كوچک )ها برای بانکدارايي

 .بر جذب سپرده باشدهای كوچک بيشتر بانک 
های بزرگ معناداری بالاتر از بانک  طوربه(  0.0067های كوچک )برای بانک (NPL) شاخص مطالبات غيرجاری

نيز تفاوت  t باشد. نتايج آزمونهای كوچک ميتر پرتفوی اعتباری در بانک ( است كه بيانگر كيفيت پايين0.00٤5)
 .كندبين دو گروه را تأييد مي  NPL و اندازۀ بانکبرای متغيرهای  ٪5معنادار در سطح 

يافته  بهاين  بانکها  بين  را نشان  وضوح وجود شكاف عملكردی  ايران  بانكي  نظام  بزرگ و كوچک در  های 
 .نمايدتر اين دوگانگي با استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل را توجيه ميدهد و لزوم بررسي دقيقمي

 
 . آمار توصیفی متغیرها 1جدول 

Tab. 1: Descriptive Statistics of Variables 
 های کوچک بانک های بزرگ بانک کل نمونه  نماد  نام متغیر 

 109 101 210 - تعداد مشاهدات 

 ROA -0.0028 -0.0007 -0.00٤7 ها بازده دارايي
 0.027٤ 0.0127 0.0216 - ها انحراف معيار بازده دارايي

 ROE 0.0219 0.0285 0.0158 بازده حقوق صاحبان سهام 
انحراف معيار بازده حقوق صاحبان  

 0.1٤5٤ 0.0781 0.1178 - سهام

 SIZE 20.65 21.62 19.75 اندازۀ بانک 
 1.29 1.26 1.58 - اندازۀ بانک انحراف معيار 

 ٤979.0 LOAN 0.5173 0.538٤ ها نسبت تسهيلات به دارايي
 0.1851 0.13٤٤ 0.1636 - انحراف معيار نسبت تسهيلات 

 0.8119 DEPOSIT 0.7992 0.785٤ ها نسبت سپرده به دارايي
 0.1938 0.1395 0.1700 - انحراف معيار نسبت سپرده 

 NPL 0.0057 0.00٤5 0.0067 مطالبات غيرجاری 
 0.0095 0.005٤ 0.0079 - انحراف معيار مطالبات غيرجاری 

 0.150٤ NONINT 0.1162 0.078٤ ای درآمد غيربهره
 COST 0.6٤50 0.6677 0.62٤0 ها هزينه

 HHI 0.1788 0.1777 0.1798 شاخص تمركز بازار 
 GDP 0.0137 0.0150 0.0125 رشد توليد ناخالص داخلي 

 0.2553 M2 0.2553 0.255٤ رشد نقدينگي
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 . آزمون نرمال بودن متغیرها2-5

دهد كه تمامي متغيرهای مورد بررسي در اين پژوهش از نشان مي  ،2برا در جدول  -نتايج آزمون نرماليتي جارک
معنادار   %95برا برای تمام متغيرها در سطح اطمينان  -جارک  ۀ مشخص، آمار  طوربه  ؛كنندتوزيع نرمال پيروی نمي

شود. شدت اين عدم نرماليتي در  ها رد مينرمال بودن توزيع داده  برمبتنيو فرض صفر   (p-value = 0.0000) بوده
 و مطالبات غيرجاری  30٤9  ۀبا آمار (ROA) هاكه متغيرهای بازده داراييیطوربه متغيرهای مختلف متفاوت است،  

(NPL)   دهند. اين يافته از اهميت بالايي برخوردار است  بيشترين انحراف از توزيع نرمال را نشان مي  2638  ۀبا آمار
روش  كه  چراكه  كلاسيک  پارامتريک  هستند  برمبتنيهای  نرماليتي  اين   ،فرض  در  است  نتايج  ممكن  شرايط 

تواند رو، استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل كه نياز به فرض نرماليتي ندارد و مياز اين  ؛اتكايي ارائه ندهندقابل
های اين پژوهش محسوب  تری برای تحليل داده سي كند، رويكرد مناسبرفتار متغيرها را در نقاط مختلف توزيع برر

ميمي شده  مشاهده  نرماليتي  عدم  داده شود.  در  زياد  نوسانات  پرت،  مقادير  وجود  از  ناشي  يا تواند  مالي،  های 
های اقتصادی موردمطالعه شاهد تحولات ساختاری و شوک  ۀهای ذاتي صنعت بانكداری باشد كه در دورويژگي

 .متعدد بوده است
نتايج لزوم به  ناپارامتريک و نيمه كارگيری روش اين  پارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را برای تحليل های 

ميدقيق توجيه  متغيرها  بين  روابط  روش   ؛نمايدتر  اين  بدونچراكه  نرماليتي  ها  فرض  به  اتكا 
 .ارزشمندی از رفتار متغيرها در شرايط مختلف ارائه دهند هایبينش توانندمي
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

تر دهد كه توزيع خطاها متقارن نيست و ممكن است نياز به اصلاح مدل يا بررسي دقيقشود، نشان ميخطاها رد  
 توزيع خطاها باشد. 

بر   اثر متغيرهای مستقل  آيا  در اين مطالعه، از آزمون تقارن برای بررسي اين فرضيه استفاده شده است كه 
كند  عبارت ديگر، اين آزمون مشخص ميها در سطوح مختلف توزيع، الگوی متقارني دارد يا خير. به سودآوری بانک

بانک بر سودآوری  مؤثر  عوامل  آيا  )كوانتايلهای كمكه  بانکسود  بر سودآوری  عوامل مؤثر  با  پايين(  های های 
های يكساني برای  تواند نشان دهد كه آيا سياستنتايج اين آزمون مي  .های بالا( متفاوت استسود )كوانتايل پر

های با سطوح  كه لازم است راهكارهای متفاوتي برای بانکها قابل اجراست يا اينبهبود سودآوری در تمامي بانک
 .سودآوری مختلف طراحي شود

 
 های پژوهشیافته. 5

 . آمار توصیفی1-5
  ۀ های بزرگ و كوچک در دورآمارهای توصيفي متغيرهای پژوهش را برای كل نمونه و به تفكيک بانک   ،1جدول  
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دهد. در مقابل، بازده حقوق صاحبان ( وضعيت بهتری را نشان مي-0.00٤7های كوچک )( نسبت به بانک-0.0007)

های بزرگ با ميانگين  تری برخوردار بوده و بانکبرای كل نمونه از وضعيت مطلوب  0.022با ميانگين   (ROE) سهام
 .اندعملكرد بهتری داشته 0.0158های كوچک با انکدر مقايسه با ب 0.0285

های بزرگ با ميانگين كه بانکیطوربه دهد،  وضوح تمايز بين دو گروه را نشان ميها بهبانک   ۀشاخص انداز
بانک  21.62 با  با  در مقايسه  تری برخوردارند. نسبت تسهيلات به از مقياس عملياتي بزرگ  19.75های كوچک 
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 . آمار توصیفی متغیرها 1جدول 

Tab. 1: Descriptive Statistics of Variables 
 های کوچک بانک های بزرگ بانک کل نمونه  نماد  نام متغیر 

 109 101 210 - تعداد مشاهدات 
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انحراف معيار بازده حقوق صاحبان  

 0.1٤5٤ 0.0781 0.1178 - سهام
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 GDP 0.0137 0.0150 0.0125 رشد توليد ناخالص داخلي 
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 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 . آزمون نرمال بودن متغیرها2-5

دهد كه تمامي متغيرهای مورد بررسي در اين پژوهش از نشان مي  ،2برا در جدول  -نتايج آزمون نرماليتي جارک
معنادار   %95برا برای تمام متغيرها در سطح اطمينان  -جارک  ۀ مشخص، آمار  طوربه  ؛كنندتوزيع نرمال پيروی نمي
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(NPL)   دهند. اين يافته از اهميت بالايي برخوردار است  بيشترين انحراف از توزيع نرمال را نشان مي  2638  ۀبا آمار
روش  كه  چراكه  كلاسيک  پارامتريک  هستند  برمبتنيهای  نرماليتي  اين   ،فرض  در  است  نتايج  ممكن  شرايط 

تواند رو، استفاده از رهيافت رگرسيون كوانتايل كه نياز به فرض نرماليتي ندارد و مياز اين  ؛اتكايي ارائه ندهندقابل
های اين پژوهش محسوب  تری برای تحليل داده سي كند، رويكرد مناسبرفتار متغيرها را در نقاط مختلف توزيع برر

ميمي شده  مشاهده  نرماليتي  عدم  داده شود.  در  زياد  نوسانات  پرت،  مقادير  وجود  از  ناشي  يا تواند  مالي،  های 
های اقتصادی موردمطالعه شاهد تحولات ساختاری و شوک  ۀهای ذاتي صنعت بانكداری باشد كه در دورويژگي

 .متعدد بوده است
نتايج لزوم به  ناپارامتريک و نيمه كارگيری روش اين  پارامتريک مانند رگرسيون كوانتايل را برای تحليل های 

ميدقيق توجيه  متغيرها  بين  روابط  روش   ؛نمايدتر  اين  بدونچراكه  نرماليتي  ها  فرض  به  اتكا 
 .ارزشمندی از رفتار متغيرها در شرايط مختلف ارائه دهند هایبينش توانندمي
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 برا( -آزمون نرمال بودن متغیرها )آزمون جارک  : 2جدول 
Tab. 2: Normality Test of Variables (Jarque–Bera Test) 

 فرض صفر نرمال بودن  ارزش احتمال  آزمون  ۀآمار متغیر 
ROA 30٤9 0.0000 شود رد مي  

ROE 189٤ 0.0000 شود رد مي  

SIZE 27.01 0.0000 شود رد مي  

LOAN ٤2.38 0.0000 شود رد مي  

DEPOSIT 315.9 0.0000 شود رد مي  

NPL 2638 0.0000 شود رد مي  

NONINT 1905 0.0000 شود رد مي  

COST 231.2 0.0000 شود رد مي  
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 (ROAها )آزمون برابری شیب در کوانتایل های مختلف برای بازده دارایی. 3-5

برابری شيب را  NPL و DEPOSIT دهد كه تنها دو متغير، آزمون برابری شيب نشان مي3نتايج جدول    براساس 
ها در سطوح كند كه اثر اين دو متغير بر سودآوری بانکكنند. اين يافته تأييد ميدر سطوح مختلف كوانتايل رد مي 

 NPL و متغير  0.0079برابر   p-value با DEPOSIT معناداری متفاوت است. متغير  طوربهمختلف توزيع سودآوری  
 .معنادار هستند ٪1هر دو در سطح  0.0097برابر   p- value با

های با سطوح سودآوری  ها و كنترل مطالبات غيرجاری برای بانکاين نتايج حاكي از آن است كه مديريت سپرده 
انداز ازجمله  متغيرها  مقابل، ساير  متفاوتي است. در  نيازمند رويكردهای  متغيرهای   ۀمختلف  بانک، تسهيلات، و 

اين متغيرها با سودآوری در    ۀكلان اقتصادی اثر يكساني بر سطوح مختلف سودآوری دارند كه نشان از ثبات رابط
 .سرتاسر توزيع دارد

 
 ROA نتایج آزمون برابری شیب برای  : 3جدول 

Tab. 3: Results of Slope Equality Test for ROA 
 نتیجه  ارزش احتمال  F ۀآمار متغیر 

Size 0.82 0.4405 تأييد برابری 

Loan 2.81 0.0629 تأييد برابری 

Deposit 4.96 0.0079  رد برابری 

Npl 4.76 0.0097  رد برابری 

Noninterest 1.15 0.3182 تأييد برابری 

Cost 1.06 0.3475 تأييد برابری 

Hhi 0.29 0.7471 تأييد برابری 

Gdp 1.83 0.1640 تأييد برابری 

m2 1.12 0.3301 تأييد برابری 

large_bank 1.09 0.3371 تأييد برابری 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته             

 

 ( ROEآزمون برابری شیب در کوانتایل های مختلف برای حقوق صاحبان سهام ). 5-٤
دهد كه تمامي متغيرها برابری شيب را در سطوح نشان مي ROE ، آزمون برابری شيب برای٤نتايج جدول    براساس 

بين متغيرهای مستقل و بازده حقوق صاحبان    ۀكنند. اين يافته حاكي از آن است كه رابطمختلف كوانتايل تأييد مي
برابری شيب  NPL و  DEPOSIT كه در آن دو متغير ROA سهام در طول توزيع كاملاً يكنواخت است. برخلاف 

يک از متغيرها تفاوت معناداری در اثرگذاری بر سطوح مختلف بازده سهامداران  هيچ ROE را رد كردند، درمورد
 .دهندنشان نمي

نظر از سطح بازدهي  ها، صرفبرای تمام بانک ROE های تأثيرگذاری بردهد كه مكانيسماين نتيجه نشان مي
يافتهآن چنين  است.  يكسان  سياستها،  برای  مهمي  پيامدهای  دارای  استای  مي  ؛گذاری  نشان  دهد چراكه 

بازده سهامداران ميسياست بهبود  برای  بانکهای يكسان  برای تمامي  اعمتواند  پر سود و كم سود، مؤثر  ها،  از 
 .شودواقع

 
 ROE نتایج آزمون برابری شیب برای  : ٤جدول 

Tab. 4: Results of Slope Equality Test for ROE 
 نتیجه  ارزش احتمال  F ۀآمار متغیر 

Size 0.23 0.7918 تأييد برابری 

Loan 0.01 0.9937 تأييد برابری 

Deposit 0.62 0.5389 تأييد برابری 

Npl 0.36 0.6973 تأييد برابری 

Noninterest 0.84 0.4325 تأييد برابری 

Cost 0.11 0.8952 تأييد برابری 

Hhi 0.33 0.7210 تأييد برابری 

Gdp 0.92 0.3997 تأييد برابری 

m2 1.86 0.1588 تأييد برابری 

large_bank 0.02 0.9810 تأييد برابری 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 آزمون تقارن . 6-5

دهد كه عدم تقارن معناداری در چندين جفت كوانتايل وجود دارد.  ، آزمون تقارن نشان مي5نتايج جدول    براساس 
دهد اثر اين متغيرها در اند كه نشان ميپايدار در چندين آزمون تقارن رد شده  طوربه NPL و LOAN متغيرهای

مشهود است كه اثر آن بر   NPL ويژه برای متغيربه  ،های مختلف سودآوری نامتقارن است. اين نامتقارنيدامنه 
 .های با سودآوری بالا استهای با سودآوری پايين بسيار شديدتر از بانکبانک

صورت نامتقارن است. متغيرهای مستقل به   تأثيرتحت ROA كند كه توزيع شرطيتأييد مي  ،5های جدول  يافته
توانند  های رگرسيون خطي معمولي كه فرض تقارن در توزيع را دارند، نمياين عدم تقارن حاكي از آن است كه مدل 

استفاده از رگرسيون كوانتايل كه    ،بنابراين  ؛دهندبين متغيرها را در سطوح مختلف سودآوری نشان  ۀخوبي رابطبه
 .رسدنظر ميكند، ضروری بهامكان بررسي رفتار متغيرها در نقاط مختلف توزيع را فراهم مي
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 
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 های پژوهش(. )مرجع: يافته
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 نتایج آزمون تقارن : 5جدول 
Tab. 5: Results of Symmetry Test 

 ارزش احتمال  F ۀآمار متغیرهای با تقارن رد شده  جفت کوانتایل 
Q25-Q75 loan, npl 2.01, 2.64 0.045, 0.009 
Q10-Q90 size, npl 2.08, 2.40 0.038, 0.017 
Q20-Q80 loan, deposit, npl 2.45, 4.44, 3.77 0.015, 0.000, 0.000 
Q30-Q70 loan, deposit, npl 2.08, 2.61, 4.14 0.039, 0.010, 0.000 

 . های پژوهش()مرجع: يافته
 

 یی متغیرهاپایاواحد و نا ۀآزمون ریش. 7-5
های پنلي است و سری زماني متغيرها برای ها در اين تحقيق از نوع دادهوتحليل داده كه روش تجزيهبا توجه به اين 
)بانک دادهمقاطع  در  نمونه( مختلف  از های  تا  نمود  متغيرها اطمينان حاصل  مانايي  از  دارد، لازم است  ها وجود 

واحد   ۀآزمون ريش  ،همين منظورجلوگيری شود. به   ،های برآورد شدهحصول رگرسيون كاذب و ناپايداری رگرسيون
های پنلي است برای ارزيابي مانايي متغيرها مورداستفاده  يافته و برای دادهفولر تعميم-روش ديكي  برمبتنيفيشر كه  

تمامي متغيرهای اصلي مورداستفاده شود  طوركه ملاحظه ميارائه شده است. همان  6قرارگرفته و نتايج آن در جدول  
  ؛ از جدول حذف شد  (EOA) هاپايا هستند. متغير نسبت سرمايه به دارايي  %95در اين پژوهش در سطح اطمينان  

های قبلي و آمارهای توصيفي مورداستفاده قرار نگرفته بود. بررسي نتايج حاكي از آن است كه چراكه در تحليل
 ۀبوده كه بيانگر رد قوی فرضي  0.0000برابر با   p-value محاسبه شده برای متغيرها دارای مقدار P هایتمامي آماره

معناست كه حداقل يک پانل برای هر متغير دارای اين بدان  ؛ها استدر تمامي پانل ريشۀ واحدوجود  برمبتنيصفر 
پايايي    ۀهای بعدی اجتناب نمود. بالاترين آمارتوان از بروز مشكل رگرسيون كاذب در تحليلرفتار پايا بوده و مي

( بوده كه نشان از پايايي بسيار 150.37( و رشد توليد ناخالص داخلي ) 151.10ای )مربوط به متغير درآمد غيربهره 
و   ، رشد نقدينگيهابانک، نسبت سپرده به دارايي  ۀانداز  :قوی اين متغيرها دارد. همچنين متغيرهای كليدی مانند

تحليل در  بالايي  اهميت  از  يافته  اين  هستند.  برخوردار  مطلوبي  بسيار  پايايي  از  نيز  غيرجاری  های  مطالبات 
است  برخوردار  لازم    ؛اقتصادسنجي  شرط  متغيرها  بودن  پايا  تحليلچراكه  انجام  و برای  معنادار  رگرسيوني  های 

متغيرهای   ۀ نمايد. با احراز پايايي كلياتكا بوده و از برآوردهای نادرست ناشي از رگرسيون كاذب جلوگيری ميقابل
 .های رگرسيون كوانتايل و تحليل روابط بين متغيرها رفتتوان با اطمينان به سراغ برآورد مدل اصلي، مي

 
 پنلی فیشر ریشۀ واحدآزمون  : 6جدول 

Tab. 6: Fisher Panel Unit Root Test 

 ارزش احتمال  Z ۀآمار متغیر 
نامانایی فرض صفر  

 داشتن(  ریشۀ واحد)

ROA 121.33 0.0000 شود مي رد 

ROE 132.10 0.0000 شود مي رد 

SIZE 1٤2.89 0.0000 شود مي رد 

LOAN 123.29 0.0000 شود مي رد 

DEPOSIT 1٤٤.70 0.0000 شود مي رد 

NPL 1٤٤.25 0.0000 شود مي رد 

NONINT 151.10 0.0000 شود مي رد 

COST 128.77 0.0000 شود مي رد 

HHI 111.38 0.0000 شود مي رد 

GDP 150.37 0.0000 شود مي رد 

M2 6.71٤1 - 0.0000 شود رد مي 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
 (ROAها )کوانتایل برای تحلیل بازده دارایی . برآورد رگرسیون8-5

های ساختاری وجود تفاوت  ۀدهندنشان (ROA) ها، رگرسيون كوانتايل برای بازده دارايي7نتايج جدول    براساس 
مطابق جدول   است.  بر سطوح مختلف سودآوری  مستقل  متغيرهای  اثر  در  منفي7معنادار  اثر   ، SIZE   تمام در 

های  های ناشي از مقياس در تضاد است. اين يافته با پژوهشجوييصرفه   ۀشود كه با نظريها مشاهده ميكوانتايل
های مديريتي تر ممكن است با ناكاراييهای بزرگدهد بانکهمسو است كه نشان مي  (201٤برگر و همكاران )

گری مالي است كه بر مطابق با تئوری واسطه (Q25) در كوانتايل پايين LOAN مواجه شوند. اثر مثبت و معنادار
 (. 198٤دايموند، ) ها در تخصيص منابع تأكيد داردنقش محوری بانک

شديد7جدول    براساس همچنين   منفي  اثر   ، NPL ( پايين  كوانتايل  آسيب-1.619در  بيانگر  بيشتر  (  پذيری 
همخواني    (1981استيگليتز و وايس )انتخاب نامساعد    ۀسود در برابر ريسک اعتباری است كه با نظريهای كمبانک

ای بيشتری دارند سود كارايي هزينههای پردهد كه بانکنشان مي   (Q75) در كوانتايل بالا  COST دارد. اثر منفي
كارايي تئوری  با  دارد X های كه  مثبت(.  1966اشتاين،  ليبن)  مطابقت  از   M2 اثر  حاكي  نيز  بالا  كوانتايل  در 

 .های انبساط پولي استسود از سياستهای پربرداری بهتر بانک بهره 
 

 (ROAها  )نتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده دارایی : 7جدول 
Tab. 7: Quantile Regression Results for Return on Assets (ROA) 

 Q25 Q50 Q75 نماد  متغیر 
 ***SIZE -0.002 -0.002* -0.001 اندازۀ بانک 

 LOAN 0.029*** 0.009* 0.003 نسبت تسهيلات 
 ***DEPOSIT -0.061*** -0.030*** -0.020 نسبت سپرده 

 ***NPL -1.619*** -0.737*** -0.272 مطالبات غيرجاری 
 NONINT -0.005 -0.007 -0.002 ای درآمد غيربهره

 ***COST -0.002 -0.002 -0.005 ها هزينه
 HHI 0.016 0.004 0.012 شاخص تمركز بازار 

 *GDP -0.003 -0.004 0.014 رشد توليد ناخالص داخلي 
 ***M2 0.014 0.024 0.034 رشد نقدينگي
 LARGE 0.003 -0.000 -0.001 بانک بزرگ

 ***cons 0.079** 0.052** 0.034_ ثابت
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 .های انبساط پولي استسود از سياستهای پربرداری بهتر بانک بهره 
 

 (ROAها  )نتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده دارایی : 7جدول 
Tab. 7: Quantile Regression Results for Return on Assets (ROA) 

 Q25 Q50 Q75 نماد  متغیر 
 ***SIZE -0.002 -0.002* -0.001 اندازۀ بانک 

 LOAN 0.029*** 0.009* 0.003 نسبت تسهيلات 
 ***DEPOSIT -0.061*** -0.030*** -0.020 نسبت سپرده 

 ***NPL -1.619*** -0.737*** -0.272 مطالبات غيرجاری 
 NONINT -0.005 -0.007 -0.002 ای درآمد غيربهره

 ***COST -0.002 -0.002 -0.005 ها هزينه
 HHI 0.016 0.004 0.012 شاخص تمركز بازار 

 *GDP -0.003 -0.004 0.014 رشد توليد ناخالص داخلي 
 ***M2 0.014 0.024 0.034 رشد نقدينگي
 LARGE 0.003 -0.000 -0.001 بانک بزرگ

 ***cons 0.079** 0.052** 0.034_ ثابت
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Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.001 
 های پژوهش(. )مرجع: يافته

 
الگوهای متفاوتي را نشان   (ROE) ، رگرسيون كوانتايل برای بازده حقوق صاحبان سهام8مطابق نتايج جدول  

تئوری ساختار سرمايه    ۀتأييدكنند(   Q75و  Q50)  های ميانه و بالا در كوانتايل LOAN دهد. اثر مثبت و معنادارمي
  COST ، اثر منفي5جدول    براساس (.  1963موديلياني و ميلر،  ) و نقش اهرم مالي در افزايش بازده سهامداران است

 .ها بيانگر اهميت مديريت كارايي هزينه در دستيابي به بازده بالاتر برای سهامداران استدر تمام كوانتايل
جدول   مطابق  مثبت8همچنين  اثر   ، M2  كوانتايل مي در  نشان  بالاتر  بانک های  كه  پردهد  بهتر  های  سود 

(.  1995ميشكين،  ) انتقال پولي مطابقت دارد  ۀ برداری كنند كه با نظريهای انبساط پولي بهرهتوانند از سياستمي
دهد دوگانگي هاست كه نشان ميدر تمام كوانتايل LARGE ، عدم معناداری متغير8توجه در جدول  جالب  ۀنكت

 .های بزرگ و كوچک در بازده سهامداران مشهود نيستساختاری بين بانک
 

 ( ROEنتایج رگرسیون کوانتایل برای بازده حقوق صاحبان سهام  ) : 8جدول 
Tab. 8: Quantile Regression Results for Return on Equity (ROE) 

 Q25 Q50 Q75 نماد  متغیر 
 SIZE -0.005 -0.001 0.000 بانک  ۀانداز

 ***LOAN 0.108 0.112*** 0.111 نسبت تسهيلات 
 DEPOSIT -0.026 -0.073*** -0.063 نسبت سپرده 

 NPL -1.823 -0.894** -1.042 مطالبات غيرجاری 
 NONINT -0.080 -0.026 0.045 ای درآمد غيربهره

 ***COST -0.049** -0.053*** -0.048 ها هزينه
 HHI 0.378 0.242** 0.232 شاخص تمركز بازار 

 GDP -0.006 -0.013 0.103 رشد توليد ناخالص داخلي 
 ***M2 0.204 0.178*** 0.381 رشد نقدينگي
 LARGE 0.003 0.001 0.001 بانک بزرگ
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تری از رفتار متغيرهای مؤثر  توان به تحليل عميقنتايج حاصل از نمودارهای رگرسيون كوانتايل، مي  براساس 
بانک سودآوری  دستبر  توزيع  مختلف  سطوح  در  ميها  نشان  كوانتايل  ضرايب  نمودارهای  اثر  يافت.  كه  دهد 
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های با سودآوری پايين در  پذيری بيشتر بانک شود. اين يافته حاكي از آسيبها كاسته ميسود( از شدت اثر آن پر

 (M2) لان اقتصادی مانند رشد نقدينگيها است. ازسوی ديگر، متغيرهای كبرابر ريسک اعتباری و مديريت سپرده 
توانند از شرايط مساعد  های سودآور بهتر ميدهد بانکهای بالاتر اثر معنادارتری دارند كه نشان ميدر كوانتايل

بهره كنند.  اقتصادی  فاصلبرداری  مي  ۀنمودارهای  نشان  كوانتايل  رگرسيون  در  از اطمينان  برخي  در  كه  دهد 
ها در سطوح مختلف سودآوری  تواند ناشي از ناهمگني رفتاری بانکها، دقت برآوردها كمتر است كه ميكوانتايل

های مختلف بانكي تأكيد  شده برای بهبود سودآوری در گروههای تفكيکباشد. اين نتايج بر ضرورت اتخاذ سياست
 .دارد

 
 های کوانتایلیتحلیل دوگانگی ساختاری و تفاوت. 9-5

 ها در متغيرهای، تفاوت معناداری بين كوانتايل8و    7ول  انتايج جد  ۀهای برابری ضرايب و مقايسآزمون  براساس 
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انداز يا  با نظري  ۀعملياتي و نه در ساختار مالكيت  بانكي مطابقت دارد كه بر    ۀ ظاهر شده است. اين يافته  رقابت 
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شود كه نشان از ناهمگني بيشتر اين  های كوچک بيشتر مشاهده ميای پرت در بانک هتغييرات و وجود داده   ۀدامن
تنها در ميانگين، بلكه های بزرگ و كوچک نهكند كه شكاف سودآوری بين بانکها تأييد ميگروه دارد. اين يافته 

 .در كل توزيع سودآوری نيز مشهود است
 

 مقایسه . بحث و 10-5
مي يافته ارائه  نويني  تحليلي  چارچوب  موجود،  ادبيات  بسط  ضمن  پژوهش  اين  كلي، های  نتايج  سطح  در  دهد. 

 : ( و خارجي )مانند1٤02شعباني و همكاران، ؛ 1399خادمي و همكاران،  :نظيرهمسويي با مطالعات پيشين داخلي )
( در تأثير منفي قوی مطالبات غيرجاری و نقش مثبت متغيرهای كلان در شرايطي خاص  2023احمد و همكاران،  

مي نقطمشاهده  و  نوآوری  اما  است.    ۀشود.  نهفته  روابط  اين  تفسير  و  تحليل  در سطح  اين تحقيق  اصلي  تمايز 

صورت تجربي اند، اين پژوهش بهميانگين و يكنواخت را گزارش كرده  ۀبرخلاف اكثر مطالعات پيشين كه يک رابط
برای مثال، اثر    ؛دهد كه ماهيت تأثير اين عوامل اساساً تابعي از موقعيت بانک در توزيع سودآوری استنشان مي

های بالا متفاوت های پايين، از نظر شدت و ماهيت، با اثر آن در كوانتايل مخرب مطالبات غيرجاری در كوانتايل
تواند نتايج متضادی های يكسان در مديريت ريسک اعتباری ميدهد كه چرا سياستاست. اين يافته، توضيح مي

به مزيت ثبات   (2020و همكاران )   «برگر»كه مطالعاتي مانند  حاليهای مختلف داشته باشد. همچنين، دردر بانک
پيوسته    ۀسازد كه اين مزيت لزوماً از اندازكنند، تحليل كوانتايلي اين تحقيق مشخص ميهای بزرگ اشاره ميبانک

گيرد كه در های ساختاری )شبكه، نام تجاری، دسترسي به منابع( نشأت ميشود، بلكه احتمالًا از مزيتناشي نمي
تجلي يافته است. اين نگاه، درک موجود از دوگانگي ساختاری را از يک تفاوت ساده در    LARGEمتغير مجازی  

دهد و لزوم طراحي ابزارهای  ها ارتقا مياندازه به تفاوتي عميق در تابع توليد، راهبرد تجاری و مكانيزم انتقال شوک
 نمايد. شده را توجيه ميسياستي و نظارتي كاملاً تفكيک

 
 گیری نتیجه. 6

به با  پژوهش  دوراين  بر  تمركز  با  و  كوانتايل  رگرسيون  رهيافت  تحليل 1390-1٤02پرچالش    ۀكارگيری  به   ،
بانک ريشه بين  ساختاری  دوگانگي  و  سودآوری  شكاف  يافته های  پرداخت.  ايران  در  كوچک  و  بزرگ  های  های 

بانكي و كلان اقتصادی بر های تأثير عوامل درون بر نامتقارن بودن مكانيسماصلي تحقيق مبني  ۀتجربي، فرضي
به را  تأييد ميسودآوری  نتايج نشان مي كنند. بهصورت قاطع  بانکطور مشخص،  های در كوانتايلهای واقعدهد 

)بانک بههای كمپايين توزيع سودآوری  برابر ريسکسود(،  غيرجاریشدت در  افزايش مطالبات  مانند   های خ رد 
(NPL)    های در كوانتايلهای واقعپذير هستند. اين درحالي است كه بانکای نسبت سپرده آسيبو فشار هزينه

های  برداری از فرصتمراتب بيشتری در بهره های پرسود(، با وجود تأثيرپذيری از اين عوامل، توانايي به بالايي )بانک
 .ويژه رشد نقدينگي( و تبديل آن به سودآوری بيشتر دارندكلان اقتصادی )به

اثر منفي    (SIZE) كه متغير پيوسته اندازهدرحالي  ؛نيز گويای تمايز مهمي است  اندازۀ بانکتحليل دووجهي اثر  
های بسيار های پيچيدگي سازماني در بانکيا هزينه X ای از ناكاراييتواند نشانهكه مي-   دهديا خنثي نشان مي

ها اثر مثبت و معناداری از در برخي كوانتايل    (LARGE) هامتغير مجازی عضويت در گروه بزرگ  -بزرگ باشد
گسترده، اعتبار نام تجاری    ۀخود برجای گذاشته است. اين نتيجه حاكي از آن است كه مزيت ساختاری ناشي از شبك

الشعاع خالص را تحت  ۀهای ناشي از اندازهای بزرگ، مزيتتواند برای برخي بانکيا دسترسي به مشتريان خاص، مي
سازی  ها و لزوم مدل صورت تجربي، رد فرض همگني در رفتار بانکهای تقارن و برابری شيب نيز به قرار دهد. آزمون 

 .نامتقارن را اثبات كردند
 

 ها. پیامدهای سیاستی و محدودیت1-6
بهيافته نظارتي  نهادهای  برای  متمايزی  سياستي  پيامدهای  فوق،  بانک های  برای  دارد.  كمهمراه  و های  سود 
ها ازطريق اعمال استانداردهای  پذير، اولويت مطلق بايد بر مديريت ريسک اعتباری و بهبود كيفيت داراييآسيب
های پرسود و باثبات،  دهي محتاطانه متمركز باشد. در مقابل، برای بانک تر نظارتي و راهبردهای وامگيرانهسخت
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تنها در ميانگين، بلكه های بزرگ و كوچک نهكند كه شكاف سودآوری بين بانکها تأييد ميگروه دارد. اين يافته 

 .در كل توزيع سودآوری نيز مشهود است
 

 مقایسه . بحث و 10-5
مي يافته ارائه  نويني  تحليلي  چارچوب  موجود،  ادبيات  بسط  ضمن  پژوهش  اين  كلي، های  نتايج  سطح  در  دهد. 

 : ( و خارجي )مانند1٤02شعباني و همكاران، ؛ 1399خادمي و همكاران،  :نظيرهمسويي با مطالعات پيشين داخلي )
( در تأثير منفي قوی مطالبات غيرجاری و نقش مثبت متغيرهای كلان در شرايطي خاص  2023احمد و همكاران،  

مي نقطمشاهده  و  نوآوری  اما  است.    ۀشود.  نهفته  روابط  اين  تفسير  و  تحليل  در سطح  اين تحقيق  اصلي  تمايز 

صورت تجربي اند، اين پژوهش بهميانگين و يكنواخت را گزارش كرده  ۀبرخلاف اكثر مطالعات پيشين كه يک رابط
برای مثال، اثر    ؛دهد كه ماهيت تأثير اين عوامل اساساً تابعي از موقعيت بانک در توزيع سودآوری استنشان مي

های بالا متفاوت های پايين، از نظر شدت و ماهيت، با اثر آن در كوانتايل مخرب مطالبات غيرجاری در كوانتايل
تواند نتايج متضادی های يكسان در مديريت ريسک اعتباری ميدهد كه چرا سياستاست. اين يافته، توضيح مي

به مزيت ثبات   (2020و همكاران )   «برگر»كه مطالعاتي مانند  حاليهای مختلف داشته باشد. همچنين، دردر بانک
پيوسته    ۀسازد كه اين مزيت لزوماً از اندازكنند، تحليل كوانتايلي اين تحقيق مشخص ميهای بزرگ اشاره ميبانک

گيرد كه در های ساختاری )شبكه، نام تجاری، دسترسي به منابع( نشأت ميشود، بلكه احتمالًا از مزيتناشي نمي
تجلي يافته است. اين نگاه، درک موجود از دوگانگي ساختاری را از يک تفاوت ساده در    LARGEمتغير مجازی  

دهد و لزوم طراحي ابزارهای  ها ارتقا مياندازه به تفاوتي عميق در تابع توليد، راهبرد تجاری و مكانيزم انتقال شوک
 نمايد. شده را توجيه ميسياستي و نظارتي كاملاً تفكيک

 
 گیری نتیجه. 6

به با  پژوهش  دوراين  بر  تمركز  با  و  كوانتايل  رگرسيون  رهيافت  تحليل 1390-1٤02پرچالش    ۀكارگيری  به   ،
بانک ريشه بين  ساختاری  دوگانگي  و  سودآوری  شكاف  يافته های  پرداخت.  ايران  در  كوچک  و  بزرگ  های  های 

بانكي و كلان اقتصادی بر های تأثير عوامل درون بر نامتقارن بودن مكانيسماصلي تحقيق مبني  ۀتجربي، فرضي
به را  تأييد ميسودآوری  نتايج نشان مي كنند. بهصورت قاطع  بانکطور مشخص،  های در كوانتايلهای واقعدهد 

)بانک بههای كمپايين توزيع سودآوری  برابر ريسکسود(،  غيرجاریشدت در  افزايش مطالبات  مانند   های خ رد 
(NPL)    های در كوانتايلهای واقعپذير هستند. اين درحالي است كه بانکای نسبت سپرده آسيبو فشار هزينه

های  برداری از فرصتمراتب بيشتری در بهره های پرسود(، با وجود تأثيرپذيری از اين عوامل، توانايي به بالايي )بانک
 .ويژه رشد نقدينگي( و تبديل آن به سودآوری بيشتر دارندكلان اقتصادی )به

اثر منفي    (SIZE) كه متغير پيوسته اندازهدرحالي  ؛نيز گويای تمايز مهمي است  اندازۀ بانکتحليل دووجهي اثر  
های بسيار های پيچيدگي سازماني در بانکيا هزينه X ای از ناكاراييتواند نشانهكه مي-   دهديا خنثي نشان مي

ها اثر مثبت و معناداری از در برخي كوانتايل    (LARGE) هامتغير مجازی عضويت در گروه بزرگ  -بزرگ باشد
گسترده، اعتبار نام تجاری    ۀخود برجای گذاشته است. اين نتيجه حاكي از آن است كه مزيت ساختاری ناشي از شبك

الشعاع خالص را تحت  ۀهای ناشي از اندازهای بزرگ، مزيتتواند برای برخي بانکيا دسترسي به مشتريان خاص، مي
سازی  ها و لزوم مدل صورت تجربي، رد فرض همگني در رفتار بانکهای تقارن و برابری شيب نيز به قرار دهد. آزمون 

 .نامتقارن را اثبات كردند
 

 ها. پیامدهای سیاستی و محدودیت1-6
بهيافته نظارتي  نهادهای  برای  متمايزی  سياستي  پيامدهای  فوق،  بانک های  برای  دارد.  كمهمراه  و های  سود 
ها ازطريق اعمال استانداردهای  پذير، اولويت مطلق بايد بر مديريت ريسک اعتباری و بهبود كيفيت داراييآسيب
های پرسود و باثبات،  دهي محتاطانه متمركز باشد. در مقابل، برای بانک تر نظارتي و راهبردهای وامگيرانهسخت
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وری در استفاده از منابع سمت توسعه خدمات مالي نوآورانه و افزايش بهرهتواند بر هدايت منابع بهگذاری ميسياست
جا«  همه-اندازه كلان متمركز شود. از منظر كلان، ضروری است كه بانک مركزی و نهاد ناظر، از رويكرد »يک

رد احتياطي خ و مقررات   1شدهها، از ابزارهای نظارت تفكيکفاصله گرفته و با درنظر گرفتن موقعيت ناهمگون بانک
های نظارتي و الزامات احتياطي، با چارچوبي است كه در آن شاخص  ۀامر مستلزم توسعای استفاده كنند. ايندوره

توجه به محل قرارگيری بانک در توزيع سودآوری و نيز اندازه و پيچيدگي عملياتي آن، به صورت پويا و اقتضايي 
 .تعديل شوند

تر شدههای تفكيکرو بوده است؛ ازجمله محدوديت در دسترسي به دادهههايي نيز روباين پژوهش با محدوديت
ها. پيشنهاد برای  ها و نيز درنظر نگرفتن نقش متغيرهای نهادی و كيفيت حكمراني شركتي در بانکكيفيت دارايي

بپژوهش همچنين  و  متغيرها  اين  درنظرگيری  با  كه  است  آن  آتي  روش ه های  پيشرفتهكارگيری  مانند  های  تر 
های ايجاد و انتقال  تر از كانالهای بانكي، دركي عميقشبكه  برمبتنيهای  رگرسيون كوانتايل چندمتغيره يا تحليل

های دهد كه كاربرد هدفمند روش شكاف عملكردی در نظام مالي ايران حاصل گردد. درنهايت، اين مطالعه نشان مي
تواند گامي های ساختاری، ميابزاری برای پاسخ به پرسش  عنوان به هدف، بلكه    عنوانبه اقتصادسنجي پيشرفته، نه  

  تر بردارد.مؤثر در راستای طراحي نظام بانكي پايدارتر و عادلانه
 

 سپاسگزاری
 .شودمي  قدرداني  حمايت، جهت تحقيقات و علوم واحد اسلامي آزاد دانشگاه از
 

 درصد مشارکت نویسندگان
 آزاد  دانشگاه دراست كه   و مشاورۀ ساير نويسندگان  راهنمايي بهنويسندۀ اول   دكترای  ۀرسال از  مستخرج مقاله  اين

 .نگارش شده است تحقيقات و علوم  واحد  اسلامي
 

 منافع  تضاد
 گونههيچ( ها)نويسننده .ندارد وجود منافعي تضناد شنده ارائه مقاله انتشنار در كه نددارمي اعلام مقاله  گاننويسنند
 .اندنكرده دريافت مقاله اين انتشار و  تأليف  تحقيق، برای مالي  حمايت
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نظــام  در  ســودآوری  شــکاف  همــکاران:  و  شــعبانی 
و... بــزرگ  بانک‌هــای  دوگانگــی  تحلیــل  ایــران:  بانکــی 

وری در استفاده از منابع سمت توسعه خدمات مالي نوآورانه و افزايش بهرهتواند بر هدايت منابع بهگذاری ميسياست
جا«  همه-اندازه كلان متمركز شود. از منظر كلان، ضروری است كه بانک مركزی و نهاد ناظر، از رويكرد »يک

رد احتياطي خ و مقررات   1شدهها، از ابزارهای نظارت تفكيکفاصله گرفته و با درنظر گرفتن موقعيت ناهمگون بانک
های نظارتي و الزامات احتياطي، با چارچوبي است كه در آن شاخص  ۀامر مستلزم توسعای استفاده كنند. ايندوره

توجه به محل قرارگيری بانک در توزيع سودآوری و نيز اندازه و پيچيدگي عملياتي آن، به صورت پويا و اقتضايي 
 .تعديل شوند

تر شدههای تفكيکرو بوده است؛ ازجمله محدوديت در دسترسي به دادهههايي نيز روباين پژوهش با محدوديت
ها. پيشنهاد برای  ها و نيز درنظر نگرفتن نقش متغيرهای نهادی و كيفيت حكمراني شركتي در بانکكيفيت دارايي

بپژوهش همچنين  و  متغيرها  اين  درنظرگيری  با  كه  است  آن  آتي  روش ه های  پيشرفتهكارگيری  مانند  های  تر 
های ايجاد و انتقال  تر از كانالهای بانكي، دركي عميقشبكه  برمبتنيهای  رگرسيون كوانتايل چندمتغيره يا تحليل

های دهد كه كاربرد هدفمند روش شكاف عملكردی در نظام مالي ايران حاصل گردد. درنهايت، اين مطالعه نشان مي
تواند گامي های ساختاری، ميابزاری برای پاسخ به پرسش  عنوان به هدف، بلكه    عنوانبه اقتصادسنجي پيشرفته، نه  

  تر بردارد.مؤثر در راستای طراحي نظام بانكي پايدارتر و عادلانه
 

 سپاسگزاری
 .شودمي  قدرداني  حمايت، جهت تحقيقات و علوم واحد اسلامي آزاد دانشگاه از
 

 درصد مشارکت نویسندگان
 آزاد  دانشگاه دراست كه   و مشاورۀ ساير نويسندگان  راهنمايي بهنويسندۀ اول   دكترای  ۀرسال از  مستخرج مقاله  اين

 .نگارش شده است تحقيقات و علوم  واحد  اسلامي
 

 منافع  تضاد
 گونههيچ( ها)نويسننده .ندارد وجود منافعي تضناد شنده ارائه مقاله انتشنار در كه نددارمي اعلام مقاله  گاننويسنند
 .اندنكرده دريافت مقاله اين انتشار و  تأليف  تحقيق، برای مالي  حمايت
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.  203-161  ،(2)1٤  ،النگنوسننننازی  و  اقنتصنننناد.  اينران  از  شنننواهنندی  هننا؛بننانننک  سنننودآوری  شنننرطني

https://doi.org/10.48308/jem.2024.233129.1863 
 سنلامت  اثر(.  1٤0٤) مرجان،  كشنيده،دامن و الدينشنمس سنيد  حسنيني،  كامبيز؛  هژبركياني،  وحيد؛  شنعباني،

. مقنداری  اقتصننناد  پژوهشننني  علمي  فصنننلننامنه.  ايران  از  شنننواهندی  هنا؛بناننک  شنننرطي  سنننودآوری  بر  بنانكي
https://doi.org/10.22055/jqe.2025.47417.2647 

 سنننوددهي  بر  تجناری  ادوار تنأثير بررسننني(.  1397) امير،  جبناری،  و مصنننطفي  محمندی،دين فهمينده؛  قربناني،
.  78-53  ،(2)5  ،ايران اقتصنناد  مسننائل  بررسنني(.  138٤-1396 دوره  طي)  ايران در  خصننوصنني و  دولتي هایبانک

https://journals.ihcs.ac.ir/article_4313.html 
 از   بنانكي  نظنام  ثبنات پنذيریاثر  تحلينل(.  1٤0٤)  حميند،  نصنننيری،  و  حسنننين اصنننغرپور،  زهرا؛  تكنانلو،  كريمي
  ،ايران كاربردی اقتصادی مطالعات  فصلنامه.  GMM-SYS  رويكرد  ايران،  اقتصاد از شواهدی  نهادی؛ متغيرهای

1٤(5٤)،  65-102  .https://doi.org/10.22084/aes.2025.30511.3764 
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