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Abstract
The objective of this study is to examine the impact of various institutional quality 
indicators, along with other intra-bank variables, on the stability of Iran’s banking system. 
The statistical sample comprises panel data from 18 banks operating in the Iranian banking 
industry over the period 2008 to 2022. The System Generalized Method of Moments (SYS-
GMM) was employed to estimate the models. To analyze the effects of different variables 
on banking sector stability, three separate models were developed. In the first model, the 
impact of institutional indicators on banking stability is assessed. The results indicate that 
the rule of law has a positive and significant association with the banking system stability 
index, whereas corruption and economic policy uncertainty exert a negative and significant 
influence. The second model focuses on banking risks. Variables reflecting banking risks 
including liquidity and credit risk have significantly reduced banking stability. Moreover, the 
varying effect of bank size across models suggests its sensitivity to institutional indicators. 
In this regard, improved institutional quality can help explain the positive relationship 
between bank size and banking stability. In the third model, the influence of macroeconomic 
variables on banking stability is evaluated. The results demonstrate that fluctuations in oil 
prices are positively and significantly correlated with banking stability. The findings of 
this study suggest that enhancing institutional quality in Iran can promote financial growth 
and innovation, reduce credit allocation costs, boost banking stability, facilitate economic 
growth, and mitigate systemic risks within the banking sector. Therefore, it is recommended 
that policymakers take concrete steps to strengthen anti-corruption institutions, improve 
transparency in financial and administrative systems, and increase the independence of the 
Central Bank as the supervisory authority for the banking system.
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1. Introduction 

The banking system, as the lifeblood of the economy, plays a fundamental role in economic 

stability and growth (Baum et al., 2021); stability in the banking system is a prerequisite 

for economic stability; particularly in emerging economies where financial markets are 

often underdeveloped therefore, researchers around the world have identified the factors 

affecting this stability and provided solutions to strengthen it. One of the key factors in 

promoting banking stability is institutional quality. High institutional quality indicates the 

formulation and implementation of appropriate government policies that guide economic 

activities and reduce the negative effects of financial shocks (Fazio et al., 2018). 
Financial economists believe that good quality and efficient institutions play a 

significant role in managing financial market risk. Klemp and de Haan (2014) argue that 

institutional quality is crucial during a financial crisis and more effectively establishes 

resilience to adverse shocks. In contrast, the lack of a legal and regulatory framework, due 

to depositor uncertainty, severely weakens the ability of financial markets to attract capital, 

which leads to capital flight from the country and reduces domestic investment 

opportunities (Law & Azman-Saini, 2008). 
Despite the importance of institutional quality, empirical research on institutional 

effects in the Iranian banking system, unlike recent empirical studies worldwide, has been 

sparse and has examined the indirect effect on banking stability. This study aims to fill this 

gap by examining how institutional indicators and banking risks directly affect the stability 

of the banking system, using the Z-score as the main measure of stability. For this purpose, 

the institutional quality indicators introduced by Kaufman et al (2008) are used. 

 

2. Materials and Methods 

According to definitions in the economic literature, "banking stability" refers to the ability 

of the banking system to continue its effective and sustainable activities without 

experiencing serious disruptions in conditions of economic fluctuations (Shahryar et al., 

2023). Many theoretical studies consider having a stable and efficient banking system to 

be a prerequisite for economic growth and development, especially in developing countries 

that do not have dynamic and active financial markets and most of the production financing 

is carried out by the banking sector. The importance of institutional quality for the banking 

system goes back to the growth-finance theories. It can be argued that institutional quality 

is a feedback loop between economic growth and development and the banking system. In 

this regard, Acid et al. (2014) state that improving institutional quality is a fundamental 

condition for achieving banking stability. Klemp and Hahn (2014) consider improving 

 

 

institutional quality to be one of the important factors in reducing banking risk. The present 

study analyzes panel data on 18 Iranian banks covering the period from 2008 to 2022 using 

the GMM-SYS model. In the following, three separate models are estimated to separate the 

effects of institutional factors, banking risks, and macroeconomic variables. The dependent 

variable is the logarithm of the Z-score, which indicates bank stability. The explanatory 

variables are divided into three categories: 

1. Institutional Variables: 

   - Rule of Law Index (WGI) 

   - Corruption Perception Index (Transparency International) 

   - Global Economic Policy Uncertainty Index (WUI) 

2. Bank-Specific Risks: 

   - Credit Risk Ratio (non-performing loans to total assets) 

   - Liquidity Risk Ratio (liquid assets to total assets) 

   - Bank Size (log of total assets) 

3. Macroeconomic Controls: 

   - Oil Prices, GDP Growth, Inflation, Exchange Rate 

 

3. Discussion 

The results of the unit root and cointegration tests reject the existence of spurious 

regression. The estimation results of the first-order lag of the banking stability index in all 

three models indicate a positive and significant effect at the one percent level on banking 

stability. Also, the estimation results of the first model indicate that the rule of law has a 

statistically significant and positive effect on banking stability. Therefore, banks in high-

quality institutional environments experience lower default risk and higher stability. 

Conversely, higher levels of corruption are associated with greater instability. Also, 

economic policy uncertainty has a negative impact on banking sector stability. In periods 

of economic uncertainty, banks face higher risk aversion, reduced lending, and worsening 

credit performance. This indicates the importance of policy stability for financial stability. 

In the second model, credit and liquidity risks significantly reduce banking stability, 

confirming that poor risk management undermines bank stability. Interestingly, bank size 

showed different effects in different models. Larger banks appear to be more stable during 

normal economic conditions and improved institutional quality, but are more vulnerable 

during economic crises. In the third model, oil prices were positively correlated with 

stability, suggesting that in oil-dependent economies such as Iran, bank financial income 
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and liquidity increase during oil booms.  Overall, institutional quality emerges as a more 

consistent and impactful determinant of stability than individual macroeconomic variables. 
 

4. Conclusion 

This study shows that institutional quality, especially the rule of law and corruption control, 

is of fundamental importance for the stability of the Iranian banking system. Using the 

SYS-GMM model on panel data from 18 Iranian banks for the period 2008–2013, this study 

confirms that weak institutions amplify financial risks, while improving institutional 

quality provides critical safeguards against systemic instability. In addition, credit and 

liquidity risks remain important domestic threats to the stability of the Iranian banking 

sector, and macroeconomic factors such as oil prices have a broader impact. However, 

without institutional reforms, even favorable macroeconomic conditions cannot ensure 

sustainable financial soundness. These results are similar to the findings of Ijaz Seyed et 

al. (2022), Hallach et al. (2024), Huang et al. (2024), and Rostamzadeh et al. (2018). 

In this regard, policymakers should prioritize strengthening judicial and supervisory 

frameworks, increasing transparency, and ensuring the independence of the central bank as 

the institution overseeing the banking sector. 
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چکیده
  هــدف ایــن مطالعــه، بررســی تأثیــر شــاخص های مختلــف کیفیــت نهــادی، همــراه بــا ســایر متغیرهــا ی درون بانکــی، بــر ثبــات نظــام 
بانکــی ایــران اســت. نمونــۀ آمــاری پژوهــش شــامل داده هــای تلفیقــی ۱۸ بانــک فعــال در صنعــت بانــک داری ایــران طــی دورۀ زمانــی 
۱۳۸۷ تــا ۱4۰۱ه ــ.ش. می باشــد. بــرای بــرآورد داده هــا از الگــوی گشــتاورهای تعمیم یافتــۀ سیســتمی )SYS-GMM( استفاده شــده اســت. 
به منظــور تبییــن اثــرات متغیرهــا ی مختلــف بــر ثبــات بخــش بانکــی، ســه مــدل مجــزا در ایــن مطالعــه بــه کار گرفته شــده اســت. در مــدل 
کمیــت قانــون رابطــۀ مثبــت و معنــاداری  اول، اثــر شــاخص های نهــادی بــر ثبــات بانکــی بررســی شــده اســت. نتایــج نشــان می دهــد کــه حا
بــا شــاخص ثبــات نظــام بانکــی دارد؛ درحالی کــه شــاخص های فســاد و نااطمینانــی در سیاســت های اقتصــادی تأثیــر منفــی و معنــاداری 
بــر ثبــات بانکــی داشــته اند. در مــدل دوم، ریســک های بانکــی مــورد توجــه قــرار گرفته انــد. متغیرهــا ی نمایانگــر ریســک های بانکــی، 
ازجملــه ریســک نقدینگــی و اعتبــاری، به طــور معنــاداری موجــب کاهــش ثبــات بانکــی شــده اند. هم چنیــن، تأثیــر متفــاوت انــدازه بانــک در 
ــد  ــادی می توان ــت نه ــود کیفی ــه بهب ــت؛ به طوری  ک ــادی اس ــاخص های نه ــر از ش ــن متغی ــری ای ــان دهندۀ تأثیرپذی ــف نش ــای مختل مدل ه
کنــد. در مــدل ســوم، اثــر متغیرهــا ی کلان اقتصــادی بــر ثبــات بانکــی  رابطــۀ مثبــت بیــن انــدازۀ بانــک و ثبــات بانکــی را توجیه پذیــر 
کــی از آن اســت کــه تغییــرات قیمــت نفــت رابطــۀ مثبــت و معنــاداری بــا ثبــات بانکــی دارد. یافته هــای ایــن  ارزیابــی شــده اســت. نتایــج حا
مطالعــه نشــان می دهــد کــه بهبــود کیفیــت نهادهــا در کشــور می توانــد منجــر بــه رشــد و نــوآوری مالــی، کاهــش هزینه هــای تخصیــص 
اعتبــارات، افزایــش ثبــات بانکــی، تســهیل رشــد اقتصــادی و کاهــش ریســک سیســتماتیک در نظــام بانکــی شــود؛ بنابرایــن، توصیــه می شــود 
سیاســت گذاران اقداماتــی در جهــت تقویــت نهادهــای ضــد فســاد، افزایــش شــفافیت در نظــام مالــی و اداری، ارتقــای اســتقلال بانــک 
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 مقدمه . 1
به  بانکی  میسیستم  ایفا  اقتصادی  رشد  و  پایداری  در  اساسی  نقشی  اقتصاد،  حیاتی  شریان  و )  کندعنوان  باوم 

دیویس و همکاران2۰2۱،  ۱همکاران  پیش  ثبات(؛  2۰۱۰،  2؛  بانکی،  نظام  این در  از  است؛  اقتصادی  ثبات  رو، نیاز 
 اند.در سراسر جهان به شناسایی عوامل مؤثر بر این ثبات و ارائه راهکارهایی برای تقویت آن پرداخته  گرانپژوهش

دهنده تدوین و اجرای  یکی از عوامل کلیدی در ارتقای ثبات بانکی، کیفیت نهادی است. کیفیت نهادی بالا، نشان 
استسیاست دولتی  مناسب  فعالیت  های  هدایتکه  را  اقتصادی  از  های  و  شوکتأثیرکرده  منفی  مالی  ات  های 

کلمپ و    ؛2۰۱۸  ،۳فازیو و همکاران )  انجامدهای اقتصادی منظم و کارآمد میکاهد. این امر به تضمین فعالیتمی
 (. 2۰۱۴ ،۴هان دی

شده و بر رفتارهای سیاسی،  شوند که توسط افراد جامعه وضعمیهایی تعریف  عنوان قواعد و محدودیتنهادها به 
کرده طور مداوم تغییرنی که قوانین به(. زما۱۳9۳فر،  مهرگان و کرامتدهند )جهت می  هاآناقتصادی و اجتماعی  

یا ناکارآمدی کلی نهادها می شوند. در چنین  یا رعایت نشوند و فساد افزایش یابد، این عوامل منجر به تضعیف 
شود شرایطی، تخصیص منابع، ارائه خدمات و قضاوت عادلانه کمتر از حد مطلوب خواهد بود که این امر باعث می

کیفیت نهادی طورکلی،  به  (.۱۳99جواهری و همکاران،  شده کمتر باشد ) بینیدستاوردهای واقعی از اهداف پیش
از جمله   های اقتصادیهای مبادله و سطوح اطلاعات نامتقارن را در تمام بخشرساندن هزینهبالا امکان به حداقل

هی  توج  قابل   تأثیر تواند  در نتیجه، کیفیت بالای نهادی می(.  2۰۱۳،  5گوگلر و همکاران )  کندبخش بانکی فراهم می
ف، کشورهایی با ساختارهای نهادی ضعی  در مقابل،  (.2۰2۰،  6اودین و همکاران)  بانکی داشته باشد   ثبات بخشبر  

 های بیمار بیشتری داشته باشندنک اجرای ناکارآمد قانون و سایر مقررات ناکارآمد، تمایل دارند بامانند فساد شدید، 
 (.۱99۸، ۷دمیرگوچ کونت و دتراگیاچ )

مالی، نهادهای با کیفیت مطلوب و کارآمد در مدیریت ریسک بازارهای مالی نقش بخش  به اعتقاد اقتصاددانان  
کنند که کیفیت سازمانی در طول یک بحران مالی بسیار  میاستدلال    (2۰۱۴)  ۸هان کلمپ و دی  سزایی دارند.هب

د یک چارچوب  کند. در مقابل، نبوطور مؤثرتری تثبیت میهای نامطلوب را بهآوری در برابر شوکمهم است و تاب
شدت تضعیف گذاران، توانایی بازارهای مالی برای جذب سرمایه را به دلیل عدم اطمینان سپرده قانونی و نظارتی، به

فرصتمی کاهش  و  کشور  از  سرمایه  خروج  باعث  امر  این  که  سرمایهنماید  میهای  داخلی  و  )شود  گذاری  لاو 
 (. 2۰۰۸، 9ساینی آزمان

گر مالی، نقش اساسی در تخصیص بهینه  عنوان واسطهویژه نظام بانکی بهدر این چارچوب، بازارهای مالی و به
را در فرآیند توسعه اقتصادی    داریبانکاهمیت صنعت    ۱۰متعددی مطالعات  کنند.  منابع و تسهیل رشد اقتصادی ایفا می

گری مالی، از طریق  ها با ایفای نقش واسطهبانک   .اندقرار داده   تأکیدیافته و در حال توسعه مورد  کشورهای توسعه
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های لازم برای رشد اقتصادی پایدار را توانند با مدیریت مناسب ترازنامه خود، زمینهتجهیز و تخصیص منابع، می
ات منفی بر توسعه اقتصادی داشته تأثیرتواند  فراهم آورند. در مقابل، کاهش ثبات یا عملکرد ضعیف نظام بانکی می

نامطلوبی بر توسعه   تأثیراند که کاهش ثبات بانکی  نشان داده  (2۰2۱)۱و همکاران   «اولوکویو»  عنوان مثال،باشد. به
های با بررسی شواهد تاریخی، به این نتیجه رسیده است که سیستم(  ۱۳9۳بیگلری )،  چنینهمو رشد اقتصادی دارد.  

 کنند. های در حال گذار را محدود میتوجهی روند بهبود اقتصادی در کشور  طور قابلبانکی ضعیف و شکننده، به
ثبات نظام بانکی بر توسعه اقتصادی پایدار، نقش این نظام در کاهش ریسک سیستماتیک و   تأثیر علاوه بر  

توانند منجر به  ی مالی که میهاآناز بروز بحر از طریق جلوگیری ویژهت اجتماعی و سیاسی کشور، به حفظ امنی
 . کندی سیاسی و اجتماعی شوند، اهمیت بررسی و اطمینان از ثبات و سلامت بانکی را دوچندان میهاآنبحر

و عملکرد صنعت  عوامل غیراقتصادی بر ثبات    تأثیر در مطالعات تجربی اخیر در سطح جهانی، توجه بیشتری به  
دهای بانکی با رویکربر اهمیت عوامل اقتصادی و درون  عمدتاً  مطالعات داخلیکه،  شده است. در حالی  داریبانک

بانکی   ثبات  بر  پژوهش  اندکرده  تأکیدمتفاوت  این  هدف  لذا،  عوامل    گوییپاسخ.  آیا  که  است  سؤال  این  به 
 گذار باشند یا خیر؟ تأثیرظام بانکی توانند بر ثبات نی نهادی میمتغیرها  چونهمغیراقتصادی 

ی نهادی بر ثبات نظام بانکی کشور در دوره زمانی متغیرها    تأثیربر این اساس، هدف این پژوهش بررسی   
شده های کیفیت نهادی معرفیهای پانل است. برای این منظور، از شاخصبا استفاده از داده .ش  ه  ۱۴۰۱تا    ۱۳۸۷
ابعاد    تأثیرتواند  ی نهادی است و میمتغیرها  ای از  شود که شامل مجموعهاستفاده می   2و همکاران   «کافمن»توسط  

، از دو شاخص معرف ریسک اعتباری و نقدینگی و چنینهممختلف کیفیت نهادها بر ثبات بانکی را ارزیابی کند.  
 . برداری خواهد شدشاخص نااطمینانی اقتصادی بهره

در ادامه مقاله، ابتدا ادبیات موضوع که دربرگیرنده مبانی نظری مرتبط با موضوع پژوهش و پیشینه مطالعات  
شده در مدل توضیح کار گرفتهی بهمتغیرها  گردد. سپس، روش اقتصادسنجی و  شده است، ارائه میمرتبط انجام

 .گیری خواهد بودو نتیجه ، تفسیرشود؛ بخش پایانی شامل گزارش نتایج تخمینداده می 
 
 مبانی نظری  .2

 بر آن  مؤثرو عوامل  ثبات بانکی .1-2
به توانایی یک بانک یا نظام بانکی در ادامه فعالیت   «ثبات بانکی»اساس تعاریف موجود در ادبیات اقتصادی،  بر

دارد.   اشاره  اقتصادی،  نوسانات  بدون تجربه اختلالات جدی در شرایط  پایدار خود،  از  مؤثر و  بانکی یکی  ثبات 
(. 2۰2۳،  ۳شهریار و همکاران)  شودهای اساسی در تضمین ثبات اقتصادی و مالی یک کشور محسوب میمؤلفه

 گران مالی، منابع مالی راواسطه  عنوانبه  هاآنکه   ها در اکوسیستم مالی بسیار حائز اهمیت است؛ چرانقش بانک
موئزالدین  )   دهندهای مختلف اقتصادی تخصیص میصورت تسهیلات به بخشکرده و بهآوریعگذاران جم از سپرده

  چنین همها  بانک کند.گری مالی، به رشد اقتصادی و ایجاد اشتغال کمک میاین فرآیند واسطه (. 2۰2۱،  ۴و همکاران 
دهند کارها ارائه میوگذاری و مدیریت ریسک را به افراد و کسبخدمات مالی متنوعی از جمله پرداخت، سرمایه
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

 مقدمه . 1
به  بانکی  میسیستم  ایفا  اقتصادی  رشد  و  پایداری  در  اساسی  نقشی  اقتصاد،  حیاتی  شریان  و )  کندعنوان  باوم 

دیویس و همکاران2۰2۱،  ۱همکاران  پیش  ثبات(؛  2۰۱۰،  2؛  بانکی،  نظام  این در  از  است؛  اقتصادی  ثبات  رو، نیاز 
 اند.در سراسر جهان به شناسایی عوامل مؤثر بر این ثبات و ارائه راهکارهایی برای تقویت آن پرداخته  گرانپژوهش

دهنده تدوین و اجرای  یکی از عوامل کلیدی در ارتقای ثبات بانکی، کیفیت نهادی است. کیفیت نهادی بالا، نشان 
استسیاست دولتی  مناسب  فعالیت  های  هدایتکه  را  اقتصادی  از  های  و  شوکتأثیرکرده  منفی  مالی  ات  های 

کلمپ و    ؛2۰۱۸  ،۳فازیو و همکاران )  انجامدهای اقتصادی منظم و کارآمد میکاهد. این امر به تضمین فعالیتمی
 (. 2۰۱۴ ،۴هان دی

شده و بر رفتارهای سیاسی،  شوند که توسط افراد جامعه وضعمیهایی تعریف  عنوان قواعد و محدودیتنهادها به 
کرده طور مداوم تغییرنی که قوانین به(. زما۱۳9۳فر،  مهرگان و کرامتدهند )جهت می  هاآناقتصادی و اجتماعی  

یا ناکارآمدی کلی نهادها می شوند. در چنین  یا رعایت نشوند و فساد افزایش یابد، این عوامل منجر به تضعیف 
شود شرایطی، تخصیص منابع، ارائه خدمات و قضاوت عادلانه کمتر از حد مطلوب خواهد بود که این امر باعث می

کیفیت نهادی طورکلی،  به  (.۱۳99جواهری و همکاران،  شده کمتر باشد ) بینیدستاوردهای واقعی از اهداف پیش
از جمله   های اقتصادیهای مبادله و سطوح اطلاعات نامتقارن را در تمام بخشرساندن هزینهبالا امکان به حداقل

هی  توج  قابل   تأثیر تواند  در نتیجه، کیفیت بالای نهادی می(.  2۰۱۳،  5گوگلر و همکاران )  کندبخش بانکی فراهم می
ف، کشورهایی با ساختارهای نهادی ضعی  در مقابل،  (.2۰2۰،  6اودین و همکاران)  بانکی داشته باشد   ثبات بخشبر  

 های بیمار بیشتری داشته باشندنک اجرای ناکارآمد قانون و سایر مقررات ناکارآمد، تمایل دارند بامانند فساد شدید، 
 (.۱99۸، ۷دمیرگوچ کونت و دتراگیاچ )

مالی، نهادهای با کیفیت مطلوب و کارآمد در مدیریت ریسک بازارهای مالی نقش بخش  به اعتقاد اقتصاددانان  
کنند که کیفیت سازمانی در طول یک بحران مالی بسیار  میاستدلال    (2۰۱۴)  ۸هان کلمپ و دی  سزایی دارند.هب

د یک چارچوب  کند. در مقابل، نبوطور مؤثرتری تثبیت میهای نامطلوب را بهآوری در برابر شوکمهم است و تاب
شدت تضعیف گذاران، توانایی بازارهای مالی برای جذب سرمایه را به دلیل عدم اطمینان سپرده قانونی و نظارتی، به

فرصتمی کاهش  و  کشور  از  سرمایه  خروج  باعث  امر  این  که  سرمایهنماید  میهای  داخلی  و  )شود  گذاری  لاو 
 (. 2۰۰۸، 9ساینی آزمان

گر مالی، نقش اساسی در تخصیص بهینه  عنوان واسطهویژه نظام بانکی بهدر این چارچوب، بازارهای مالی و به
را در فرآیند توسعه اقتصادی    داریبانکاهمیت صنعت    ۱۰متعددی مطالعات  کنند.  منابع و تسهیل رشد اقتصادی ایفا می

گری مالی، از طریق  ها با ایفای نقش واسطهبانک   .اندقرار داده   تأکیدیافته و در حال توسعه مورد  کشورهای توسعه
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های لازم برای رشد اقتصادی پایدار را توانند با مدیریت مناسب ترازنامه خود، زمینهتجهیز و تخصیص منابع، می
ات منفی بر توسعه اقتصادی داشته تأثیرتواند  فراهم آورند. در مقابل، کاهش ثبات یا عملکرد ضعیف نظام بانکی می

نامطلوبی بر توسعه   تأثیراند که کاهش ثبات بانکی  نشان داده  (2۰2۱)۱و همکاران   «اولوکویو»  عنوان مثال،باشد. به
های با بررسی شواهد تاریخی، به این نتیجه رسیده است که سیستم(  ۱۳9۳بیگلری )،  چنینهمو رشد اقتصادی دارد.  

 کنند. های در حال گذار را محدود میتوجهی روند بهبود اقتصادی در کشور  طور قابلبانکی ضعیف و شکننده، به
ثبات نظام بانکی بر توسعه اقتصادی پایدار، نقش این نظام در کاهش ریسک سیستماتیک و   تأثیر علاوه بر  

توانند منجر به  ی مالی که میهاآناز بروز بحر از طریق جلوگیری ویژهت اجتماعی و سیاسی کشور، به حفظ امنی
 . کندی سیاسی و اجتماعی شوند، اهمیت بررسی و اطمینان از ثبات و سلامت بانکی را دوچندان میهاآنبحر

و عملکرد صنعت  عوامل غیراقتصادی بر ثبات    تأثیر در مطالعات تجربی اخیر در سطح جهانی، توجه بیشتری به  
دهای بانکی با رویکربر اهمیت عوامل اقتصادی و درون  عمدتاً  مطالعات داخلیکه،  شده است. در حالی  داریبانک

بانکی   ثبات  بر  پژوهش  اندکرده  تأکیدمتفاوت  این  هدف  لذا،  عوامل    گوییپاسخ.  آیا  که  است  سؤال  این  به 
 گذار باشند یا خیر؟ تأثیرظام بانکی توانند بر ثبات نی نهادی میمتغیرها  چونهمغیراقتصادی 

ی نهادی بر ثبات نظام بانکی کشور در دوره زمانی متغیرها    تأثیربر این اساس، هدف این پژوهش بررسی   
شده های کیفیت نهادی معرفیهای پانل است. برای این منظور، از شاخصبا استفاده از داده .ش  ه  ۱۴۰۱تا    ۱۳۸۷
ابعاد    تأثیرتواند  ی نهادی است و میمتغیرها  ای از  شود که شامل مجموعهاستفاده می   2و همکاران   «کافمن»توسط  

، از دو شاخص معرف ریسک اعتباری و نقدینگی و چنینهممختلف کیفیت نهادها بر ثبات بانکی را ارزیابی کند.  
 . برداری خواهد شدشاخص نااطمینانی اقتصادی بهره

در ادامه مقاله، ابتدا ادبیات موضوع که دربرگیرنده مبانی نظری مرتبط با موضوع پژوهش و پیشینه مطالعات  
شده در مدل توضیح کار گرفتهی بهمتغیرها  گردد. سپس، روش اقتصادسنجی و  شده است، ارائه میمرتبط انجام

 .گیری خواهد بودو نتیجه ، تفسیرشود؛ بخش پایانی شامل گزارش نتایج تخمینداده می 
 
 مبانی نظری  .2

 بر آن  مؤثرو عوامل  ثبات بانکی .1-2
به توانایی یک بانک یا نظام بانکی در ادامه فعالیت   «ثبات بانکی»اساس تعاریف موجود در ادبیات اقتصادی،  بر

دارد.   اشاره  اقتصادی،  نوسانات  بدون تجربه اختلالات جدی در شرایط  پایدار خود،  از  مؤثر و  بانکی یکی  ثبات 
(. 2۰2۳،  ۳شهریار و همکاران)  شودهای اساسی در تضمین ثبات اقتصادی و مالی یک کشور محسوب میمؤلفه

 گران مالی، منابع مالی راواسطه  عنوانبه  هاآنکه   ها در اکوسیستم مالی بسیار حائز اهمیت است؛ چرانقش بانک
موئزالدین  )   دهندهای مختلف اقتصادی تخصیص میصورت تسهیلات به بخشکرده و بهآوریعگذاران جم از سپرده

  چنین همها  بانک کند.گری مالی، به رشد اقتصادی و ایجاد اشتغال کمک میاین فرآیند واسطه (. 2۰2۱،  ۴و همکاران 
دهند کارها ارائه میوگذاری و مدیریت ریسک را به افراد و کسبخدمات مالی متنوعی از جمله پرداخت، سرمایه
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 2کشور  در ترین واسط مالیمهم عنوانبه بانکی بخش در  نارسایی بنابراین، هرگونه(.  2۰2۴،  ۱ساپوترو و سافون )
اجتماعی    و  فرهنگی اقتصادی، ی،تبعات سیاس  و گذاردا  برج اقتصاد حقیقی بخش بر غیر قابل جبرانی اثرات تواندمی

 ارمغان بیاورد.  به باریزیان
اقتصادی در سال  بر عوامل کلان  اخیر علاوه  اقتصادی و عوامل درون   ۳های  بر عوامل غیر  بانکی توجه زیادی 

 ی ی نهادی توجه زیادمتغیرها  ها  آنس  رأدموکراسی، وضعیت نظام حقوقی، فساد، حقوق مالکیت و در    چونهم
شده که توجه  هاآن سال اخیر به    عات چندی که در مطالمتغیرها  ترین  برخی از مهم   ،در یک نگاه کلی  شده است.

 بندی کرد: شرح زیر دستهتوان به میگذارند، تأثیر بر ثبات بانکی 
ماهیت    . 2  (.2۰۱9  6؛ البیتی و همکاران 2۰۱6  5، گوتز2۰۱۰  ۴؛ دول۱۳9۴چی و همکاران  پوستین)رقابت بانکی    .۱

آرانی،)اسلامی و متعارف(، )  داریبانک  ؛ اعوانی و همکاران، ۱۳9۸  ؛ دباغ و همکاران،۱۳9۰شایگانی و عبداللهی 
پور سامانی)  چارچوب نظارتی .۳(.  9؛ عبدالسلامه و همکاران ۸،2۰2۰؛ کسری و آزهرا2۰۰۸  ،۷؛ سیهاک و هسه ۱۳99

  ۱۰؛ مستک احمدا و مالکیب ۱۳99؛ طاهری، ۱۳99لیلان و همکاران، ؛ کوهی۱۳92 ،چراغی؛ شاه۱۳99 و همکاران،
2۰۱۷  .)۴.  ( اجتماعی  )  .5(  2۰۱۷  ،۱۱؛ جین و همکاران ۱۳9۷  ذوالفقاری و اسدی،سرمایه  بانک  شاهچرا و اندازه 

(  2۰۰5،  ۱۴نییر شفافیت )  .۷(  2۰۱۷،  ۱۳آرنولد و سودهازن مالی مجدد )  تأمین  .6(  2۰۱5،  ۱2؛ آدوسی ۱۳95نوربخش،  
)  هایریسک  .۸ همکاران   ؛۱۳99  ،شهابی قراباغلو و رضاییبانکی  و  همکاران  ؛۱۳99  ،اسدی  و  ؛  ۱۳9۸  ،رادفر 

چای ژنگمنگ  ؛ 2۰۱9  ،۱5حسن و همکاران کبیر  ؛۱۳9۷،؛ بزرگ اصل و همکاران    ۱۴۰۱  ،فراهانی و همکاران گودرزی
افشاری )  کارآیی  .9(  ۱۳99،  ؛ طاهری۱۴۰۱،  ؛ حقیقت و همکاران  2۰2۰  ،۱۷دیجیبال و زاقدودی  ؛ 2۰22  ،۱6و همکاران 
ایزد خواه و  خلق نقدینگی )  .۱۱(  ۱۳9۸  ،صادقی عمروآبادی و عمادیحاکمیت شرکتی )  .۱۰(  ۱۴۰۱  ،و همکاران

آنزینر و  2۰۰2  ،۱9کانت و دیتراجیاچه ؛ دمیر گوک2۰۱۴،  ۱۸اسید و همکاران بیمه سپرده )  .۱2(  ۱۴۰۱  ،همکاران  ؛ 
 . ۱۳( ۱۳96 ،امیری و توفیقی ؛2۰22 ،22سولیچ نیکولای و همکاران ؛2۰2۱، 2۱عالم و همکاران ؛ 2۰۱2، 2۰همکاران 

 
1  Saputro, S. A. & Safuan, S. 

رغم تنگناهای  تأمین مالی اقتصاد علیبه گزارش روابط عمومی بانک مرکزی و براساس گزارش معاونت اقتصادی کشور، جایگاه نظام بانکی در  - 2
 (. ۱۳96شورای پول و اعتبار، درصد است ) ۸۰اعتباری شبکه بانکی حدود 

 اره کرد. نرخ تورم و عواملی از این دست اشعوامل کلان اقتصادی شامل: نرخ رشد اقتصادی، نرخ ارز حقیقی، نرخ تورم، باز بودن تجاری،  - ۳
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5  Martin Goetz 
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7  Cihak, M . & Hesse, H 
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10 M. Mostak Ahamed, Sushanta Mallick 
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12 Michael Adusei 
13 Ivo J. M., Arnold T .& Beau, Soederhuizen 
14 Erlend W. Nier 
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( نهادی  همکارانکیفیت  و  وانگب 2۰۱۸  ،۱برمپی  و  هوآ  همکاران 2۰۱6،  2؛  و  سید  ایجاز  رستم۳،2۰22؛  و ؛  زاده 
 افشاری و همکاران،المللی نفت )قیمت های بین  .۱۴  (2۰2۳،  ۴؛ ها و نگوین2۰۱۴  ،؛ اسید و همکاران۱۳9۷  ،همکاران 

بهزادی۱۳9۳ و  نظریان  همکارن،۱۳95راد،  ؛  و  خانی  همکاران،  ؛  ۱۳9۸  ؛  و  و ؛  ۱۳9۸نادعلیزاده  صادقی 
؛ 2۰۱6 ،۸؛ خاندلوال و همکاران 2۰22  ،۷؛ آیک ایکه2۰22  ،6سکو ؛ آلبا2۰22،  5نامبخوط و همکار؛    ۱۳9۸همکاران،

 (. 2۰۰۳ ،همیلتون؛ 2۰۱9، ۱۱؛ لی و لی 2۰۱۷ ،۱۰؛ میاجیما2۰۱۷ ،9الخزعلی و میرزایی 
 

 شاخص معرف ثبات بانکی .2-2
)  طبق اروری،  دیدگاه  برای  ، روش ۱2( 2۰۱6الخوری و  ادبیات  با   کیبان  ثبات بخش  گیریدازهانهای مختلفی در 

داده  از  نسبتاستفاده  برخی  محاسبه  برای  موجود  اههای  نسبت  بانک،  سودآوری  مانند  حسابداری،  و های  رمی 
این  با  دارد.  وجود  راه نقدینگی  این  از  استفاده  نشان حال،  که  بانکیها  ریسک  و   (NPLشاخص    :)مانند  دهنده 

درون  های حسابدارینسبت مشکل  از  میاست،  رنج  رایج زایی  معیار  از  مشکل،  این  کاهش  برای  بنابراین،  برد. 
ادبیات    (score-Z)شاخص   )  شدهاستفادهدر  مطالعات  از  بسیاری  توسط  این شاخص  و هسه است.   ، ۱۳سیهاک 

اروری 2۰۱۱،  ۱۴الذابی   ؛2۰۰۸ و  الخوری  استروبل2۰۱6،  ۱5؛  و  لپتیت  آلباسکو 2۰۱۳،  ۱6؛  و ۱۷،2۰22؛  مبخوط  ؛ 
مورد ثبات مالی  اتفاق مطالعاتی که در پیشینه پژوهش ذکر گردیده است( در    کثر قریب بهو ا   2۰22،  ۱۸ن اهمکار

 گرفته است.مورد استفاده قرار دست آوردن یک نتیجه دقیق،منظور به های مختلف بهیک بانک در گزینه 
فرمول    شود.استفاده می  Zنظری از امتیاز    به پیروی از ادبیاتبانکی    ثبات بخشگیری  برای اندازهدر این مطالعه  

 :باشدمیرابطه زیر  صورتبه(  ۱99۳، 2۰و بوید و رانکل ۱9۸۸، ۱9هانوک ) Zکلی برای محاسبه امتیاز 

𝑍𝑍 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖 + 𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖
𝜎𝜎𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖

 

 بانک   هایدارایی  بازده  𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖های بانک،  به کل دارایی  حقوق صاحبان سهامنسبت    برابر  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑡𝑡   رابطهاین  در  
 باشد. های بانک میدارایینسبت سود خالص به کل  انحراف معیار    𝜎𝜎𝑅𝑅𝑅𝑅𝐶𝐶𝑖𝑖و    ها()نسبت سود خالص به کل دارایی

 .استافزایش یافته ثبات بانک این مفهوم است که  گربیانشد، بالاتر با Zامتیاز هر چقدر شاخص 
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
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    بر ثبات بانکی بخشی کیفیت نهادیمیزان اثر .3-2
 کیفیت نهادی .1-3-2

نئوکینزین نئوکلاسیک عوامل اصلی تعیینالگوهای رشد کلاسیک،  انباشت سرمایه  ها و  را  اقتصادی  کننده رشد 
نیروی   وریبهره   افزایش میزانو    (R & D)  در تحقیق و توسعه  شدهانجام  سرمایه گذاریسهم  فیزیکی و انسانی،  

  کشورها در رشد اقتصادی ناتوان بودند. بر  گیرچشمها در تبیین دلایل تفاوت این تئوری . امادانندمی  کار و سرمایه
یافته برای رسیدن به رشد کشورهای توسعهاساس مطالعات نظری و تجربی، کشورهای فقیر توان بالقوه فراوانی  

نتایج مثبت رشد به اما این کش  ،دارند ناتوان    ۀکنندی حمایتدلیل فقدان و ناکارآمدی نهادهاورها در ایجاد  رشد، 
 (. 2۰۰5، ۱رودریک ) اندبوده 

  از منظر اقتصادی،   اند.شناسان و دانشمندان علوم سیاسی مفاهیم زیادی از نهادها ارائه داده اقتصاددانان، جامعه
می  (2۰۱۷)  2« میلز»و    «وبلن» در استدلال  را  رفتار  که  هستند  قوانینی  یا  رفتاری  هنجارهای  نهادها  که  کنند 

اساساً  های خاص تعریف میموقعیت اجتماعی  اعضای یک گروه  آن  را می   هاآنکنند و  پذیرند. اصول و رعایت 
گام ارائه مفهومی روشن و پیش  (۱99۰)  ۳نورث  شوند.قوانین، خودکنترلی یا توسط یک قدرت خارجی کنترل می

تر، نهادها رسمی  طوربهشود، که در آن نهادها قوانین بازی در یک جامعه هستند؛ یا  خاص از نهادها محسوب می
 دهند.شوند و روابط جدیدی را بین مردم شکل میهایی هستند که توسط انسان ایجاد می محدودیت

 از:  ندعبارت کیفیت نهادی، ۴بنابر تعریف بانک جهانی
های دولت را نشان ار و صریح دولت که شفافیت فعالیتشده، آشکاز قبل تعیین هایسیاست( اتخاذ  ۱

 دهد. می
 .عملکردشاندر قبال  دولتی های اجراییدستگاه  بودن  گو( پاسخ 2
 بوروکراسی. بودن شفاف(  ۳
 در برابر قانون. جامعه افراد تمام ( برابری  ۴
 ( مشارکت مردم در امور اجتماعی و سیاسی و ... .  5

در ادامه، بانک جهانی شش شاخص کلیدی برای ارزیابی کیفیت نهادی معرفی کرده است که تحت عنوان  
 :شرح زیر هستندها بهشوند. این شاخص« شناخته میجهانی رانیحکمهای شاخص»

و   .1 مردم  نظیر   :5گوییپاسخصدای  سیاسی،  فرآیندهای  در  مشارکت  در  مردم  آزادی  و  توانایی  میزان 
 .مقامات دولتی به مردم  گوییپاسخ چنین همانتخابات و بیان نظرات، و 

فقدان خشونت/تروریسم  .2 و  سیاسی  که  6ثبات  تروریسم  یا  نبود خشونت  و  سیاسی کشور  ثبات  میزان   :
 .منفی بگذارد تأثیر رانیحکمتواند بر فرآیندهای می
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

    بر ثبات بانکی بخشی کیفیت نهادیمیزان اثر .3-2
 کیفیت نهادی .1-3-2

نئوکینزین نئوکلاسیک عوامل اصلی تعیینالگوهای رشد کلاسیک،  انباشت سرمایه  ها و  را  اقتصادی  کننده رشد 
نیروی   وریبهره   افزایش میزانو    (R & D)  در تحقیق و توسعه  شدهانجام  سرمایه گذاریسهم  فیزیکی و انسانی،  

  کشورها در رشد اقتصادی ناتوان بودند. بر  گیرچشمها در تبیین دلایل تفاوت این تئوری . امادانندمی  کار و سرمایه
یافته برای رسیدن به رشد کشورهای توسعهاساس مطالعات نظری و تجربی، کشورهای فقیر توان بالقوه فراوانی  

نتایج مثبت رشد به اما این کش  ،دارند ناتوان    ۀکنندی حمایتدلیل فقدان و ناکارآمدی نهادهاورها در ایجاد  رشد، 
 (. 2۰۰5، ۱رودریک ) اندبوده 

  از منظر اقتصادی،   اند.شناسان و دانشمندان علوم سیاسی مفاهیم زیادی از نهادها ارائه داده اقتصاددانان، جامعه
می  (2۰۱۷)  2« میلز»و    «وبلن» در استدلال  را  رفتار  که  هستند  قوانینی  یا  رفتاری  هنجارهای  نهادها  که  کنند 

اساساً  های خاص تعریف میموقعیت اجتماعی  اعضای یک گروه  آن  را می   هاآنکنند و  پذیرند. اصول و رعایت 
گام ارائه مفهومی روشن و پیش  (۱99۰)  ۳نورث  شوند.قوانین، خودکنترلی یا توسط یک قدرت خارجی کنترل می

تر، نهادها رسمی  طوربهشود، که در آن نهادها قوانین بازی در یک جامعه هستند؛ یا  خاص از نهادها محسوب می
 دهند.شوند و روابط جدیدی را بین مردم شکل میهایی هستند که توسط انسان ایجاد می محدودیت

 از:  ندعبارت کیفیت نهادی، ۴بنابر تعریف بانک جهانی
های دولت را نشان ار و صریح دولت که شفافیت فعالیتشده، آشکاز قبل تعیین هایسیاست( اتخاذ  ۱

 دهد. می
 .عملکردشاندر قبال  دولتی های اجراییدستگاه  بودن  گو( پاسخ 2
 بوروکراسی. بودن شفاف(  ۳
 در برابر قانون. جامعه افراد تمام ( برابری  ۴
 ( مشارکت مردم در امور اجتماعی و سیاسی و ... .  5

در ادامه، بانک جهانی شش شاخص کلیدی برای ارزیابی کیفیت نهادی معرفی کرده است که تحت عنوان  
 :شرح زیر هستندها بهشوند. این شاخص« شناخته میجهانی رانیحکمهای شاخص»

و   .1 مردم  نظیر   :5گوییپاسخصدای  سیاسی،  فرآیندهای  در  مشارکت  در  مردم  آزادی  و  توانایی  میزان 
 .مقامات دولتی به مردم  گوییپاسخ چنین همانتخابات و بیان نظرات، و 

فقدان خشونت/تروریسم  .2 و  سیاسی  که  6ثبات  تروریسم  یا  نبود خشونت  و  سیاسی کشور  ثبات  میزان   :
 .منفی بگذارد تأثیر رانیحکمتواند بر فرآیندهای می
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ای،  های توسعهتوانایی دولت در ارائه خدمات عمومی مؤثر، طراحی و اجرای سیاست   :1کارآمدی دولت .3
 .و اجرای قوانین

ها و مقرراتی که به توسعه بخش خصوصی و توانایی دولت در طراحی و اجرای سیاست:  2کیفیت مقررات
 . کندرقابت کمک می

 .میزان احترام به قوانین، حقوق مالکیت، اجرای قراردادها و دسترسی به عدالت: ۳حاکمیت قانون .4
 های عمومی و خصوصی.  میزان توانایی دولت در کنترل فساد در بخش : ۴کنترل فساد  .5

بیانشاخص بانک جهانی  های  از محققان  است که (  2۰۱۱)  5و همکاران   کافمنشده حاصل تلاش سه تن 
  المللی بین)راهنمای    ICRGو  )واحد اطلاعات اکونومیست(    6EIUه  المللی مختلف از جملسسات بین ؤهای میافته

های جدیدی را با توجه به وضعیت سیاسی، اقتصادی و اجتماعی  کرده و شاخصرا با یکدیگر ادغامریسک کشوری(  
 اند.معرفی کرده رانیحکمکشورها با نام شاخص 

 ۷جهانی  رانیحکمهای میزان خوب و یا بد بودن نهادهای یک کشور است. شاخص دهندهنشانکیفیت نهادی 
(WGIپروژه بانک جهانی )2۱5نهادی برای    هایشاخصایجاد شد. گزارش    (2۰۰۸)  9کافمن و همکارانتوسط    ۸ 

  « هو » مطالعه به پیروی از  ۱۰از شاخص حاکمیت قانون  ارائه گردیده است.م.    2۰2۱-۱996اقتصاد در طول دوره  
است. دلیل استفاده از شاخص حاکمیت    شده استفاده گیری کیفیت نهادی  جهت اندازه (  2۰۱6)   ۱۱« وانگ » و  

 است.    رانی حکم   های شاخص بالا بین    بستگی هم قانون وجود  
2.5−شاخص حاکمیت قانون بین بازه   ≤ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤ +2.5    (0 ≤ 𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖 ≤   - 2.5( است که  100

میانگین    نهادهای یک کشور از حیث کیفیت وضعیت    بودن قوی   گر بیان +  2.5و    بودن ضعیف   گر بیان  است. 
  های فعال کشور از نظر کیفیت نهاد   ضعیف وضعیت    دهنده نشان است، که    - 0.85کیفیت نهادی برای ایران  

 .  باشد می 
 

 کیفیت نهادی و ثبات بانکی   . 2-3-2
گردد. بسیاری از مطالعات نظری داشتن مالی بر می  –اهمیت کیفیت نهادی برای سیستم بانکی به نظریات رشد  

دانند؛ که این اهمیت در کشورهای درحال توسعه که  را لازمه رشد و توسعه اقتصادی می آنظام بانکی باثبات و کار
گیرد  میانجام  بانکی    بخش  به وسیلهمالی تولید    تأمین باشند و بخش اعظم  ی بازارهای مالی پویا و فعال نمیدارا

تأکید  گذاری نهادها بر نظام بانکی  تأثیرداری اهمیت دوچندان است. در طرف مقابل مطالعات جدید بر اهمیت و  
اذاند. به نوعی می کرده بانکی عتوان  ان کرد کیفیت نهادی حلقه بازخوردی بین رشد و توسعه اقتصادی و نظام 
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ادی و ثبات بانکی را به  وجود رابطه نامتقارنی بین کیفیت نه(  2۰22)۱و همکاران سید«  »ایجازدر این راستا،  است.  
یابی به کیفیت نهادی شرط اساسی برای دست  کنند بهبودبیان می (  2۰۱۴)  2و همکاران  «اسید»رساند.  اثبات می

مقررات بانکی بر ثبات را    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  متوجه می(  2۰۱۸)  ۳و همکاران  «برمپی»ثبات بانکی است.  
( 2۰۱۴) ۴« هان»و   «کلمپ»شود. منجر میگذاری،  بر سرمایه  تأثیرجای بر ثبات سود و سودآوری به تأثیر  بیشتر با

را نهادی  بانکی میوامل  ع   از  یکی  بهبود کیفیت  در کاهش ریسک  (  2۰۱2)  5«ویلیام »و    «بوشمن»دانند.  مهم 
 کنند. افزایش ثبات بانکی بیان می  عاملو  مطالبات غیر جاری  کاهش    نیازشپیرا  و با کیفیت  ساختار نهادی قوی  

د که سطوح  ندهنشان می  ،دهدمیبازار در حال ظهور را پوشش    ۱9که  (  2۰2۰)  6و همکاران   «اودین»ای  در مطالعه
باعث ارتقای ثبات بانک و کاهش ریسک بانک    ، و انطباق با قانون  گوییپاسخبهتر کارآمدی دولت، رفتار ضد فساد،  

ثبات  پذیری و  میت قانون و فقدان فساد، مسئولیت. نکته مهم این است که نویسندگان بر این باورند که حاکشودمی
دهند که افزایش کیفیت نهادی نشان می  (2۰۱6)  و همکاران چینیهای  برای بانک  .دهدمیمالی را ارتقا    بخش

ایمن و حقوق مالکیت  ؛ بنابراین  سازی( را بر ثبات بانک خنثی کند)خصوصی  سازی بانکتواند اثر مخرب بازاریمی
می کارآمد  حقوقی  مالی شود  یک سیستم  و  اقتصادی  کلی  توسعه  به  منجر  و همکاران تواند  ؛  (2۰۱۱،  ۷)وغویی 

همکاران   «فازیو» پایین  (  2۰۱۸)۸و  فساد  سطوح  و  صحیح  نهادی  کیفیت  با  کشورهایی  که،  بودند  این  طرفدار 
. کنندمیاجرا  احسن  نحو  به سطوح فساد بالا  نهادی ضعیف و    دولت را در مقایسه با کشورهایی با کیفیت  هایسیاست

کند. علاوه بر این، ثبات نظام بانکی را با اقدامات کمک می  های نظارتیبه کاهش هزینه  بنابراین، کیفیت نهادی
و در نتیجه شانس ثبات   شودمیکارگران    وریبهره و    کارآییباعث افزایش    چنینهم.  دهدمی نظارتی پایین نیز ارتقا  

بانک  دهند شمول مالی به ، نشان می(2۰2۳)  9«نگوین»و    «ها»  .کندمیپیدا  بانکی افزایش   طور منفی به ثبات 
 بهبود خواهد یافت. تأثیراگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب اجرا شود، این  رساند، اماآسیب می

 
 اقتصادی بر ثبات بانکی هایسیاستاطمینانی نا تأثیر .4-2

،  های کلان اقتصادی بر ساختارهای اقتصادی و بانکی کشورها ثباتیبی  تأثیر، بررسی  کیفیت نهادیدر کنار متغیر  
م.، چندین رویداد   2۰۰۸خصوص پس از بحران مالی  جلب کرده است. به های اخیر توجه محققان را به خود  در سال

های شدید بحران مالی، . در تلاش برای کاهش شوکاندگذاشته  تأثیرو اقتصادی  های تجاری  دار بر محیطدنباله
اق بنیانکشورها  برای تقویت  را  داده   هایدامات شدیدی  انجام  اقتصادی خود  مثال، تشدید  عنوان  بهاند.  بانکی و 

های ساختاری، مقررات نهادی و غیره... های مالی، تعدیل، تقویت محرکایهنجارهای نظارتی، الزامات سرمایه
گیرانه و تجدید ساختار اقتصادی باعث ایجاد عدم . این هنجارهای نظارتی سخت(2۰۱۸ ،۱۰ن ا)دروبتس و همکار
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طور معکوس بر گذارد و بهمی  تأثیرهای دولت  ریگیهای پولی و مالی شده است که بر جهتاطمینان در سیاست
(. ناتوانی در اجرای صحیح اقدامات نظارتی و انفعالات 2۰۱6،  ۱بیکر و همکارانگذارد )می  تأثیروکار  انداز کسبچشم

های اقتصادی را تشدید  نااطمینانی  منفی گذاشته و  تأثیرگذاری  بر چرخه اشتغال و سرمایه ها،  گذاریکند سیاست
های  نبهبر جسیاست اقتصادی    هایاطمینانینا. این ابهامات توجه محققان را برای ارزیابی پیامدهای منفی  کندمی

عنوان  بهبزرگی بر اقتصاد واقعی دارد.    تأثیردولت    هایسیاستاطمینانی در  . نااقتصادی و مالی جلب کرده است
های شغلی را  ، فرصتکندمی، سود شرکت را محدود  دهد میقرار    تأثیرگذاری را تحت  های سرمایهمثال، چرخه

ها ویژه بانک(. علاوه بر این، بخش مالی، به2۰۱۸،  2کاگلایان و خو )  دهدمیانداز را کاهش  و نرخ پس  کندمیمختل  
تنها سیاستی نه  اطمینانیناهای اقتصادی قرار دارند. چنین نوع  این نااطمینانی  تأثیرتوجهی تحت    طور قابلنیز به 

 ، ۳ایجاز سید و همکاران )  کندمیهای مالی را نیز محدود  ، بلکه پیشرفت کندمیسودآوری و ثبات بانکی را مختل  
2۰22 .) 

اقتصادی به   هایسیاست  اطمینانینا.  کندمیاقتصادی ثبات نظام بانکی متأثر    هایسیاستاطمینانی  بنابراین، نا 
پیش در  اقتصادی  عوامل  اینناتوانی  و  زمانی  دارد که، چه  اشاره  موضوع  این  دولت  بینی قطعی  که چگونه یک 

گذاری بر ثبات بانکی از سه طریق این اثر   (. 2۰۱6،  ۴گولن و یونهای اقتصادی خود را تغییر خواهد داد )سیاست
های  اطمینانیناکنند و این  های اقتصادی بالا، اختلالات اقتصادی ایجاد میاطمینانینا وقوع بپیوندد: اول،  به  تواندمی

  اطمینانی نا(. دوم،  2۰۱6،  5بوردو و همکاران کنند. )بانکی ایجاد می  کارآییخرد و کلان یک اثر سرریز بر ثبات و  
دهد، انک را کاهش میگذاری بلندمدت، ظرفیت کسب درآمد بهای سرمایهاقتصادی با توقف پروژه   هایسیاست

های بالاتر  اطمینانیناگذارد. سوم،  می  تأثیرمنجر به کاهش رشد اعتبار و در نتیجه بر سودآوری بانک    که در نهایت
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ا شده و تعداد مقالاتی که کلمات مرتبط با نااطمینانی، اقتصاد و سیاست رها بررسیآرشیو روزنامه  EPUمحاسبه  
می شمارش  نادارند  شاخص  )  هایسیاستانی  ینماطشوند.  جهانی  توسط  GEPU: Global EPUاقتصادی   )

اقتصادی چند کشور مهم محاسبه    اطمینانینا  هایشاخصصورت میانگین وزنی  مطرح شد و به   (2۰۱6)  ۷«دیویس»
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

ادی و ثبات بانکی را به  وجود رابطه نامتقارنی بین کیفیت نه(  2۰22)۱و همکاران سید«  »ایجازدر این راستا،  است.  
یابی به کیفیت نهادی شرط اساسی برای دست  کنند بهبودبیان می (  2۰۱۴)  2و همکاران  «اسید»رساند.  اثبات می

مقررات بانکی بر ثبات را    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  متوجه می(  2۰۱۸)  ۳و همکاران  «برمپی»ثبات بانکی است.  
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 اقتصادی بر ثبات بانکی هایسیاستاطمینانی نا تأثیر .4-2

،  های کلان اقتصادی بر ساختارهای اقتصادی و بانکی کشورها ثباتیبی  تأثیر، بررسی  کیفیت نهادیدر کنار متغیر  
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1 Aijaz Syed et al. 
2 Essid et al. 
3 Bermpei et al. 
4 Klomp and Haan 
5 Bushman and William 
6 Uddin et al. 
7 Voghouei et al. 
8 Fazio et al. 
9 Dao Ha  & Yen Nguyen 
10 Drobetz et al. 
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بر اساس (   2۰۱6)  6بیکر و همکاران ( توسط  EPU: Economic Policy Uncertaintyاقتصادی )  هایسیاست
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Unitاقتصاد داخلی، وقایع  شده است. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  ( برای هر کشور تعیین
. این شاخص  دهدمیثر بر ریسک در هر کشور را پوشش  ؤطور کلی عوامل مبه  های تجاری و خارجی، وتراز پرداخت
پایه داده    .کندمیعمومی در اقتصاد را برآورد    اطمینانیناشده، و  فصلی برای کشورهای مختلف محاسبه  هایبر 

 (. ۱۳99آشنا، )
 

 1شاخص ادراک فساد  .2-5
ق ناشایست و دانند که به طریخدمان دولتی میمداران، تجار و مستطلبانۀ سیاستفساد را شامل اقدامات منفعت

(. شاخص ادراک 2۰۰5،  2لهو و کبوی گیرد )قام و شغل دولتی و خصوصی صورت میاستفاده از مغیر قانونی و با سوء
 دهندمیفساد، شاخصی است که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور در میان سایر کشورهای جهان را نشان 

الملل، با استفاده از شاخص ادراک فساد، کشورها را بر حسب میزان فساد موجود در میان  سازمان شفافیت بین.  3
. با توجه به گزارش این سازمان شاخص ادراک فساد ایران  کندمیبندی  شان رتبهمدارانمقامات دولتی و سیاست

کیفیت نهادی و سطح گرفته است.  قرار  ۱۴9کشور در رتبه    ۱۸۰ر بین  در وضعیت مطلوبی قرار نداشته و ایران د
متغیر   کنار  در  تشکیل    هایسیاست  اطمینانینافساد  را  نهادی  متغیر  سه    اطمینانی ناکه،    دهندمیاقتصادی، 

از دو طریق   هایسیاست اقتصادی بالاتر مستلزم کیفیت نهادی ضعیف و سطوح بالای فساد است. سطح فساد 
های معوق و دوم با کاهش سود بانکی. گاهی اوقات یش وامباعث کاهش ثبات بانکی شود، اول با افزا  تواندمی
صورت کنند، که در اینهای فاسد برای گرفتن وام بیش از ظرفیت پرداخت خود استفاده میگیرندگان از روش وام
ش  شده افزاینکول  هایوامگیرندگان، درصد  گونه وامدلیل اینرو، بهد. از این های معوق ممکن است افزایش یابنوام
بانکیابد.  می که در   کنندمیفاسد برای تصویب وام برای مشتریان بد استفاده  های  از شیوه  دارانگاهی اوقات، 

کند ثباتی بخش بانکی را مختل می ها در بلندمدت، بی. این شیوه دهدمیو سود بانکی را کاهش    کارآیینهایت  
 (. 2۰22 ایجاز سید و همکاران،)

 
 ۀ پژوهششینیپ. 3

   مطالعات داخلی. 1-3
 داریبانکفناوری مالی بانکی بر ثبات مالی در صنعت    تأثیردر مطالعه خود به بررسی  (  ۱۴۰۳)  «مقدمرمی« و »پورک»

داد که  نشان  هاآن  هاییافتهاند.  .ش پرداختهه  ۱۴۰۰تا    ۱۳۸6تابلویی برای بازه زمانی    هایداده ایران با استفاده از  
،  داریبانکثبات بانکی را ابتدا کاهش و سپس با گسترش فناوری در صنعت    تواندمیهای نوین مالی  پذیرش فناوری

 . کندمیمالی را برجسته  هایفناوریافزایش دهد. این مطالعه نقش نوآوری و کیفیت نهادی در پذیرش 

 
1 Corruption Perceptions Index 
2 Lho, K.; & Cabuay, J. 

فسادا   .۳ درک  شاخص  عنوان  تحت  شاخص  بین(  CPI: Index Perception Corruption)  ین  مؤسسه  المللی  توسط 
است که    (Civil)  مؤسسه یک نهاد مدنی  . اینشودیکشور آلمان محاسبه م   Passauدانشگاهو   (International Transparency)شفافیت

رد  شعبه فعال و یا در شرف تأسیس در مناطق مختلف جهان دا   ۱۴با هدف مبارزه با فساد تأسیس شد و در حال حاضر نزدیک به  م.    ۱99۳ل  در سا
    (.۱۳92انگیزان و همکاران، دل)
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کیفیت نهادی و سطح گرفته است.  قرار  ۱۴9کشور در رتبه    ۱۸۰ر بین  در وضعیت مطلوبی قرار نداشته و ایران د
متغیر   کنار  در  تشکیل    هایسیاست  اطمینانینافساد  را  نهادی  متغیر  سه    اطمینانی ناکه،    دهندمیاقتصادی، 

از دو طریق   هایسیاست اقتصادی بالاتر مستلزم کیفیت نهادی ضعیف و سطوح بالای فساد است. سطح فساد 
های معوق و دوم با کاهش سود بانکی. گاهی اوقات یش وامباعث کاهش ثبات بانکی شود، اول با افزا  تواندمی
صورت کنند، که در اینهای فاسد برای گرفتن وام بیش از ظرفیت پرداخت خود استفاده میگیرندگان از روش وام
ش  شده افزاینکول  هایوامگیرندگان، درصد  گونه وامدلیل اینرو، بهد. از این های معوق ممکن است افزایش یابنوام
بانکیابد.  می که در   کنندمیفاسد برای تصویب وام برای مشتریان بد استفاده  های  از شیوه  دارانگاهی اوقات، 

کند ثباتی بخش بانکی را مختل می ها در بلندمدت، بی. این شیوه دهدمیو سود بانکی را کاهش    کارآیینهایت  
 (. 2۰22 ایجاز سید و همکاران،)

 
 ۀ پژوهششینیپ. 3

   مطالعات داخلی. 1-3
 داریبانکفناوری مالی بانکی بر ثبات مالی در صنعت    تأثیردر مطالعه خود به بررسی  (  ۱۴۰۳)  «مقدمرمی« و »پورک»

داد که  نشان  هاآن  هاییافتهاند.  .ش پرداختهه  ۱۴۰۰تا    ۱۳۸6تابلویی برای بازه زمانی    هایداده ایران با استفاده از  
،  داریبانکثبات بانکی را ابتدا کاهش و سپس با گسترش فناوری در صنعت    تواندمیهای نوین مالی  پذیرش فناوری

 . کندمیمالی را برجسته  هایفناوریافزایش دهد. این مطالعه نقش نوآوری و کیفیت نهادی در پذیرش 

 
1 Corruption Perceptions Index 
2 Lho, K.; & Cabuay, J. 

فسادا   .۳ درک  شاخص  عنوان  تحت  شاخص  بین(  CPI: Index Perception Corruption)  ین  مؤسسه  المللی  توسط 
است که    (Civil)  مؤسسه یک نهاد مدنی  . اینشودیکشور آلمان محاسبه م   Passauدانشگاهو   (International Transparency)شفافیت

رد  شعبه فعال و یا در شرف تأسیس در مناطق مختلف جهان دا   ۱۴با هدف مبارزه با فساد تأسیس شد و در حال حاضر نزدیک به  م.    ۱99۳ل  در سا
    (.۱۳92انگیزان و همکاران، دل)

 

 

ایران را با   هایبانکهای مالی در  پذیری ثبات بانکی از ریسکتأثیر(  ۱۴۰۱و همکاران )  «گودرزی فراهانی»
.ش برای  ه  ۱۳99-۱۳9۱و رویکرد رگرسیون انتقال ملایم پانلی برای دوره زمانی    Z-scoreاستفاده از شاخص  

حاکی از آن    هاآن  های یافتهشده در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسی قرار دادند.  بانک منتخب پذیرفته  ۱5
داری ابتدا باعث ثبات بانکی و سپس با گذشت از رژیم اول و  طور معنیت که، ریسک نقدینگی و اعتباری بهاس

یسک بر ثبات بانکی کاهنده و  اند. اما در مجموع اثرات این دو ریم دوم باعث کاهش ثبات بانکی شدهورود به رژ
 دار بوده است. معنی
یافته را با روش گشتاورهای تعمیم  اثرات ریسک نقدینگی و اعتباری  در مطالعه خود(  ۱۳99و همکاران )  «اسدی»

  بازه بانک کشور برای  ۱۸ پانل هایداده  بر ثبات بانکی ایران با استفاده از( SYS-GMM) سیستمی دو مرحله ای
که ریسک نقدینگی و اعتباری    دادنشان    هاآن  نتایج تخمیناند.  .ش مورد آزمون قرار داده ه  ۱۳95-۱۳۸5زمانی  

دار  لحاظ آماری معنیبانکی به ولی اثر تعاملی دو ریسک مذکور بر ثبات    دارندثبات بانکی    داری بارابطه منفی و معنی
 نبوده است.

با .ش  ه  ۱۳9۴-۱۳9۰بانک برای دوره زمانی    ۱۱شامل    ایمطالعه در(  ۱۳99)  «شهابی قراباغلو »و»رضایی«  
بخش   ثبات بر ریسک دو  این تأثیرو   و اعتباری  نقدینگی  هایریسک بین رابطه شناسایی  به پانلی،  هایدادهروش  

 ی وجوددار معنی رابطه اعتباری، و نقدینگی ریسک بین که دهدمی نشان هاآن هاییافته د.اننموده بانکی اقدام
 . دارند داریمعنی تأثیر بانک بی ثباتی بر اعتباری ریسک و نقدینگی ریسک چنینهم دارد؛

کیفیت نهادها بر توسعه مالی کشورهای در حال   تأثیردر مطالعه خود به بررسی  (  ۱۳99و همکاران )   «جواهری»
زمانی   دوره  برای  توسعه  در حال  از کشورهای  منتخب  گروه  دو  در  از روشم.    2۰۱9- 2۰۰۰توسعه  استفاده    با 

(GMM-SYS  .پرداختند ) سطح توسعه   افزایشحاکی از این بود که، بهبود کیفیت نهادها منجر به    هاآن  هاییافته
گذاران باید سیاست مناسبی در جهت بهبود کیفیت و سیاست  برای هر دو گروه از کشورهای منتخب داشتهمالی  

 نهادها اتخاذ نمایند.
کیفیت نهادی بر توسعه مالی در کشورهای    تأثیربررسی    هخود ب  پژوهشدر  (  ۱۳99و همکاران )   «عزیزی»

پرداخته طمن اوراسیا  منظور  قه  این  برای  شاخص  عنوان  به  ICGRشاخص  سه    تأثیر اند.  نهادها،  کیفیت  شاخص 
POLITY IV در بازه زمانی  لیشاخص توسعه ماعنوان بهشاخص دموکراسی و شاخص حقوق مالکیت  عنوان به

روش    2۷برای  م.    ۱999-2۰۱۸ استفاده  با  که  نشان   هاآن  هاییافته .  پرداختند  GMMکشور   کیفیت  بهبودداد 
اثر مثبت و  و    حمایت از حقوق مالکیت  ،ینهاد در کشورهای مورد   مالی  بر توسعه  داریمعنیدموکراسی بالاتر، 

 بررسی داشته است. 
 هایدادهبا استفاده از    .ش ه  ۱۳95-۱۳۸۰در مطالعه خود برای دوره زمانی  (  ۱۳9۷و همکاران )  «زاده»رستم

  بانکی با   بخش  ثبات  ه،و رگرسیون انتقال ملایم ترکیبی به این نتیجه رسیدند ک  GMMنامتوازن و رویکرد    پانل
 این رابطه را بهبود ببخشد. تواندمیکیفیت نهادی  بهبودیافته و خصوصی کاهش هایبانک افزایش سهم 

با استفاده از رویکرد پانل دیتا برای کشورهای عضو سازمان   در مطالعه خود(  ۱۳95و همکاران )  «خداپرست »
توسعه مالی از کیفیت نهادی را مورد بررسی قرار    پذیریتأثیر  م. 2۰۱۰-۱996کنفرانس اسلامی در بازه زمانی  

مثبت و معناداری بر شاخص    تأثیر و کنترل فساد    رانیحکم  هایشاخصداد که میانگین  ها نشانآن  هاییافتهدادند.  
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، بهبود روایندارد؛ از    داریمعنیبخشی دولت بر شاخص نقدینگی اثر مثبت و  این شاخص اثر  اعتبار دارند. علاوه بر
 برای ارتقاء توسعه مالی بسیار حیاتی باشد.  تواندمیکیفیت نهادی 

 
 مطالعات خارجی . 2-3

  2۰۰۸کشور نوظهور برای بازه زمانی    26بانک در    ۱6۴9در نمونه برررسی خود شامل  (  2۰2۴)۱و همکاران   «حلاچ »
  معناداری بر عملکرد بانکی دارند. تأثیرجهانی  رانیحکم هایشاخصدریافتند که،  GMMبا رویکرد م. 2۰۱۸تا 
م. 2۰2۰تا    2۰۰2نظام بانکی در بازه زمانی    ۱۷۳  هایداده ای با استفاده از  در مطالعه(  2۰2۴)2و همکاران   «هوانگ»

بانکی را افزایش    داریمعنیطور  دادند که کیفیت نهادی بالا بهنشان تعامل بین سرمایه    چنینهم.  دهدمیثبات 
نهادی   دارد،    تأثیربانکی و کیفیت  ثبات  بر  نظام ویژه  به مثبتی  پایین در  با سرمایه  نقش    دهندهنشانتر، که  هایی 

 مکمل این دو عامل است.
یافته از سال  کشور در حال توسعه و توسعه  ۱2۷ه  مربوط ب  هایداده با استفاده از  (  2۰2۴)  ۳و همکاران   «ریزکی»
یافته در کشورهای توسعهویژه به دادند که، رقابت افته سیستمی نشانیم. و با رویکرد گشتاور تعمیم 2۰۱۷تا  ۱99۳

نهادی   از سوی دیگر شاخص کیفیت  دارد.  بانکی  ثبات  بر  بانکی    طوربه اثر منفی  ثبات  بر  در    ویژه  بهمعناداری 
 اثر مثبتی دارد. یافتهتوسعهکشورهای 

کیفیت نهادی  تأثیر، (GMM) یافته، در مطالعه خود با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم( 2۰2۳ها و نگوین )
کنند. نتایج  بررسی می  م.  2۰2۰تا   2۰۱۰آن از سال  کشور آسههشت بانک در    ۱5۷شمول مالی بر ثبات    تأثیررا بر  

رساند و اگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب منفی به ثبات بانک آسیب می طوربهدهد که شمول مالی نشان می
 بهبود خواهد یافت.  تأثیر اجرا شود، این 

عدم اطمینان سیاست اقتصادی، کیفیت نهادی و سطح   تأثیر در مطالعه خود  (  2۰22)  ایجاز سید و همکاران 
. با استفاده از شاخص عدم قطعیت کنندمی هند و رشد خدمات مالی دیجیتال بررسی    داریبانک فساد را بر ثبات  

متغیرها های  خیر توزیع خودرگرسیون غیرخطی بر روی مجموعه داده أسیاست اقتصادی بیکر و همکاران و مدل ت
ای  های شکست سازهکنند: ریشه واحد و آزمونهای زیر را استنباط می، یافتهم.2۰۱9تا    2۰۰۴ی بانکی از سال  

کنند. علاوه بر این، نتایج تأخیر توزیع خودرگرسیون  ها را تأیید میهای ساختاری و ترتیب ترکیبی ادغاموجود شکست
ی توضیحی )عدم قطعیت سیاست اقتصادی، کیفیت  متغیرها  غیرخطی بلندمدت، یک رابطه نامتقارن بلندمدت بین  

کند. این مطالعه  دیجیتال و ثبات بانکی( را اثبات می  داریبانک ی نتیجه )خدمات  متغیرها  نهادی، سطح فساد( و  
می افزایش  نشان  که  وام  ۱دهد  اقتصادی،  سیاست  اطمینان  عدم  در  برای درصدی  )نمایشی  غیرجاری  های 

  ۱.۱2گیری ثبات بانکی( را  )نمایشی برای اندازه  Zدهد و امتیاز  درصد افزایش می  ۱.۴۸گیری ثبات بانکی( را  اندازه
درصدی در عدم قطعیت سیاست، پیشرفت خدمات مالی دیجیتال    ۱دهد. به همین ترتیب، افزایش  درصد کاهش می

این، این مطالعه یک هم   .دهدمیدرصد در هند کاهش    ۱.2۳را تا   بر  بلندمدت بین  علاوه  ی متغیرها  انباشتگی 
که عدم   دهدمیکلی، این مطالعه شواهد قابل توجهی را نشان    طوربهکشد.  توضیحی و نتیجه را نیز به تصویر می

 
1 Halaç et al.  
2 Hoang et al.  
3 Rizky et al. 

 

 

. این مطالعه چندین شودمیهند و رشد دیجیتالی    داریبانکنهادی مانع ثبات    کیفیتقطعیت سیاست، فساد، و  
 کند. هند ارائه می داریبانکپیامد سیاستی را برای درک اثرات نامطلوب عدم اطمینان سیاست اقتصادی بر بخش 

مقررات و   تأثیر ال بودند که آیا کیفیت نهادی،  ؤدر مطالعه خود دنبال پاسخ به این س(  2۰۱۸برمپی و همکاران )
بانک تجاری از    ۱۰5۰ای آماری  یا تضعیف؟ برای این منظور از نمونه   کندمینظارت بانکی بر ثبات بانک را تقویت  

(  GMM)یافته  تعمیمبا رویکرد گشتاور  م.    2۰۱۳- 2۰۰۴اقتصاد نوظهور و در حال توسعه برای دوره زمانی    69
دهند که پاسخ به این سؤال به نوع کیفیت نهادی و نوع مقررات بانکی بستگی دارد. ثبات استفاده کردند و نشان می

شود، گیری میاندازه   zهای فعالیت را بر ثبات بانکی که با امتیاز  سیاسی اثر مثبت مقررات سرمایه و محدودیت
  تأثیر. از سوی دیگر،  دهدمیها بر ثبات را افزایش  مثبت محدودیت فعالیت  تأثیرکند. کنترل فساد نیز  تقویت می

مثبت تنظیم سرمایه و نظارت خصوصی بر ثبات بانکی زمانی که مؤسسات با کیفیت خوب که باعث بازپرداخت وام  
 هاآنیابد. در نهایت،  شوند، مانند حقوق اعتباردهندگان قوی و حاکمیت قانون، وجود داشته باشند، کاهش می می

ط به کیفیت نهادی باشد. اثر منفی قدرت نظارتی بر ثبات بانک، مشرو دهندهنشانشواهد محکمی پیدا نکردند که 
مقررات    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  کنند و متوجه میرا تفکیک می  z-scoreتحلیل بیشتر، معیار  ودر تجزیه

 .شودمیگذاری، منجر بر سرمایه  تأثیربر ثبات سود و سودآوری به جای  تأثیربانکی بر ثبات را بیشتر با 
سازی بانکی و ثبات بانک: شواهدی از خصوصی کیفیت نهادی،  »در مقاله خود با عنوان  (  2۰۱6)  وانگو  هو  

سازی بانکی و ثبات بانک در سطوح مختلف کیفیت نهادی در چین با استفاده  خصوصیبه بررسی رابطه بین    «چین
گیری از  رویکرد گشتاورهای م. و بهره   2۰۱۱- 2۰۰۳بانک چینی برای دوره زمانی    5۷آماری مربوط به    هایداده از  

 تأثیرناپذیری  اجتناب  طوربهسازی بانکی  خصوصیدهد که  نشان می  هاآنپردازند. نتایج  (، میGMMتعیمیم یافته )
شاخص   دو  از  یکی  ندارد.  بانک  ثبات  بر  سپردهخصوصیمنفی  نسبت  یعنی  بانکی،  اخذسازی  توسط های  شده 

ل، شاخص دیگر، ها دارد. در مقابمثبت معناداری بر ثبات بانک   تأثیر ها،  دولتی به کل سپرده  های تجاری غیربانک
های بخش بانکی چین، ارتباط منفی دولتی بخش ترکیبی به کل وام  های غیرشده به شرکتهای صادرنسبت وام

بانکی بر ثبات بانک  سازیخصوصینامطلوب  تأثیرتواند با ثبات بانک دارد. علاوه بر این، بهبود کیفیت نهادی می
 کلی کاهش دهد.  طوربهرا 

 ( عنوان  (  2۰۱۴اسید و همکاران  با  مقاله خود  بیدر  و  نهادی  از »کیفیت  بین کشوری  مطالعه  بانکی:  ثباتی 
ضعیف،    . نهادهایکنندمینقش مرتبط کیفیت نهادی را در حفظ ثبات بانکی برجسته    «کشورهای در حال ظهور

کشور   52های بانکی هستند. با استفاده از یک مطالعه تجربی شامل  های کلیدی در توضیح ظهور بحرانکنندهتعیین
گسترده با    طوربه ثباتی بانکی  دهند که بیبا استفاده از رویکرد لاجیت نشان می م.  2۰۰9تا    ۱996نوظهور از سال  

که تقویت  کندمیتصریح   هاآنگیری اصلی  ویژه نهادی مرتبط است. نتیجهبه  انواع عوامل کلان اقتصادی، مالی و
 کیفیت نهادی شرط ضروری برای تضمین ثبات بانکی است. 

کشور غیر    ۷۰بانک از حدود    ۴۰۰بیش از    هایداده با استفاده از  در مطالعه خود،  (  2۰۱۴)  ۱« هان»و    «کلمپ»
  ( به این نتیجه GMM)یافته  تعمیمجستن از رویکرد گشتاور  م. و با بهره   2۰۰۸-   2۰۰2صنعتی برای دوره زمانی  
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

، بهبود روایندارد؛ از    داریمعنیبخشی دولت بر شاخص نقدینگی اثر مثبت و  این شاخص اثر  اعتبار دارند. علاوه بر
 برای ارتقاء توسعه مالی بسیار حیاتی باشد.  تواندمیکیفیت نهادی 

 
 مطالعات خارجی . 2-3

  2۰۰۸کشور نوظهور برای بازه زمانی    26بانک در    ۱6۴9در نمونه برررسی خود شامل  (  2۰2۴)۱و همکاران   «حلاچ »
  معناداری بر عملکرد بانکی دارند. تأثیرجهانی  رانیحکم هایشاخصدریافتند که،  GMMبا رویکرد م. 2۰۱۸تا 
م. 2۰2۰تا    2۰۰2نظام بانکی در بازه زمانی    ۱۷۳  هایداده ای با استفاده از  در مطالعه(  2۰2۴)2و همکاران   «هوانگ»

بانکی را افزایش    داریمعنیطور  دادند که کیفیت نهادی بالا بهنشان تعامل بین سرمایه    چنینهم.  دهدمیثبات 
نهادی   دارد،    تأثیربانکی و کیفیت  ثبات  بر  نظام ویژه  به مثبتی  پایین در  با سرمایه  نقش    دهندهنشانتر، که  هایی 

 مکمل این دو عامل است.
یافته از سال  کشور در حال توسعه و توسعه  ۱2۷ه  مربوط ب  هایداده با استفاده از  (  2۰2۴)  ۳و همکاران   «ریزکی»
یافته در کشورهای توسعهویژه به دادند که، رقابت افته سیستمی نشانیم. و با رویکرد گشتاور تعمیم 2۰۱۷تا  ۱99۳

نهادی   از سوی دیگر شاخص کیفیت  دارد.  بانکی  ثبات  بر  بانکی    طوربه اثر منفی  ثبات  بر  در    ویژه  بهمعناداری 
 اثر مثبتی دارد. یافتهتوسعهکشورهای 

کیفیت نهادی  تأثیر، (GMM) یافته، در مطالعه خود با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم( 2۰2۳ها و نگوین )
کنند. نتایج  بررسی می  م.  2۰2۰تا   2۰۱۰آن از سال  کشور آسههشت بانک در    ۱5۷شمول مالی بر ثبات    تأثیررا بر  

رساند و اگر در محیطی با کیفیت نهادی خوب منفی به ثبات بانک آسیب می طوربهدهد که شمول مالی نشان می
 بهبود خواهد یافت.  تأثیر اجرا شود، این 

عدم اطمینان سیاست اقتصادی، کیفیت نهادی و سطح   تأثیر در مطالعه خود  (  2۰22)  ایجاز سید و همکاران 
. با استفاده از شاخص عدم قطعیت کنندمی هند و رشد خدمات مالی دیجیتال بررسی    داریبانک فساد را بر ثبات  

متغیرها های  خیر توزیع خودرگرسیون غیرخطی بر روی مجموعه داده أسیاست اقتصادی بیکر و همکاران و مدل ت
ای  های شکست سازهکنند: ریشه واحد و آزمونهای زیر را استنباط می، یافتهم.2۰۱9تا    2۰۰۴ی بانکی از سال  

کنند. علاوه بر این، نتایج تأخیر توزیع خودرگرسیون  ها را تأیید میهای ساختاری و ترتیب ترکیبی ادغاموجود شکست
ی توضیحی )عدم قطعیت سیاست اقتصادی، کیفیت  متغیرها  غیرخطی بلندمدت، یک رابطه نامتقارن بلندمدت بین  

کند. این مطالعه  دیجیتال و ثبات بانکی( را اثبات می  داریبانک ی نتیجه )خدمات  متغیرها  نهادی، سطح فساد( و  
می افزایش  نشان  که  وام  ۱دهد  اقتصادی،  سیاست  اطمینان  عدم  در  برای درصدی  )نمایشی  غیرجاری  های 

  ۱.۱2گیری ثبات بانکی( را  )نمایشی برای اندازه  Zدهد و امتیاز  درصد افزایش می  ۱.۴۸گیری ثبات بانکی( را  اندازه
درصدی در عدم قطعیت سیاست، پیشرفت خدمات مالی دیجیتال    ۱دهد. به همین ترتیب، افزایش  درصد کاهش می

این، این مطالعه یک هم   .دهدمیدرصد در هند کاهش    ۱.2۳را تا   بر  بلندمدت بین  علاوه  ی متغیرها  انباشتگی 
که عدم   دهدمیکلی، این مطالعه شواهد قابل توجهی را نشان    طوربهکشد.  توضیحی و نتیجه را نیز به تصویر می
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. این مطالعه چندین شودمیهند و رشد دیجیتالی    داریبانکنهادی مانع ثبات    کیفیتقطعیت سیاست، فساد، و  
 کند. هند ارائه می داریبانکپیامد سیاستی را برای درک اثرات نامطلوب عدم اطمینان سیاست اقتصادی بر بخش 

مقررات و   تأثیر ال بودند که آیا کیفیت نهادی،  ؤدر مطالعه خود دنبال پاسخ به این س(  2۰۱۸برمپی و همکاران )
بانک تجاری از    ۱۰5۰ای آماری  یا تضعیف؟ برای این منظور از نمونه   کندمینظارت بانکی بر ثبات بانک را تقویت  

(  GMM)یافته  تعمیمبا رویکرد گشتاور  م.    2۰۱۳- 2۰۰۴اقتصاد نوظهور و در حال توسعه برای دوره زمانی    69
دهند که پاسخ به این سؤال به نوع کیفیت نهادی و نوع مقررات بانکی بستگی دارد. ثبات استفاده کردند و نشان می

شود، گیری میاندازه   zهای فعالیت را بر ثبات بانکی که با امتیاز  سیاسی اثر مثبت مقررات سرمایه و محدودیت
  تأثیر. از سوی دیگر،  دهدمیها بر ثبات را افزایش  مثبت محدودیت فعالیت  تأثیرکند. کنترل فساد نیز  تقویت می

مثبت تنظیم سرمایه و نظارت خصوصی بر ثبات بانکی زمانی که مؤسسات با کیفیت خوب که باعث بازپرداخت وام  
 هاآنیابد. در نهایت،  شوند، مانند حقوق اعتباردهندگان قوی و حاکمیت قانون، وجود داشته باشند، کاهش می می

ط به کیفیت نهادی باشد. اثر منفی قدرت نظارتی بر ثبات بانک، مشرو دهندهنشانشواهد محکمی پیدا نکردند که 
مقررات    تأثیرشوند که کیفیت نهادی،  کنند و متوجه میرا تفکیک می  z-scoreتحلیل بیشتر، معیار  ودر تجزیه

 .شودمیگذاری، منجر بر سرمایه  تأثیربر ثبات سود و سودآوری به جای  تأثیربانکی بر ثبات را بیشتر با 
سازی بانکی و ثبات بانک: شواهدی از خصوصی کیفیت نهادی،  »در مقاله خود با عنوان  (  2۰۱6)  وانگو  هو  

سازی بانکی و ثبات بانک در سطوح مختلف کیفیت نهادی در چین با استفاده  خصوصیبه بررسی رابطه بین    «چین
گیری از  رویکرد گشتاورهای م. و بهره   2۰۱۱- 2۰۰۳بانک چینی برای دوره زمانی    5۷آماری مربوط به    هایداده از  

 تأثیرناپذیری  اجتناب  طوربهسازی بانکی  خصوصیدهد که  نشان می  هاآنپردازند. نتایج  (، میGMMتعیمیم یافته )
شاخص   دو  از  یکی  ندارد.  بانک  ثبات  بر  سپردهخصوصیمنفی  نسبت  یعنی  بانکی،  اخذسازی  توسط های  شده 

ل، شاخص دیگر، ها دارد. در مقابمثبت معناداری بر ثبات بانک   تأثیر ها،  دولتی به کل سپرده  های تجاری غیربانک
های بخش بانکی چین، ارتباط منفی دولتی بخش ترکیبی به کل وام  های غیرشده به شرکتهای صادرنسبت وام

بانکی بر ثبات بانک  سازیخصوصینامطلوب  تأثیرتواند با ثبات بانک دارد. علاوه بر این، بهبود کیفیت نهادی می
 کلی کاهش دهد.  طوربهرا 

 ( عنوان  (  2۰۱۴اسید و همکاران  با  مقاله خود  بیدر  و  نهادی  از »کیفیت  بین کشوری  مطالعه  بانکی:  ثباتی 
ضعیف،    . نهادهایکنندمینقش مرتبط کیفیت نهادی را در حفظ ثبات بانکی برجسته    «کشورهای در حال ظهور

کشور   52های بانکی هستند. با استفاده از یک مطالعه تجربی شامل  های کلیدی در توضیح ظهور بحرانکنندهتعیین
گسترده با    طوربه ثباتی بانکی  دهند که بیبا استفاده از رویکرد لاجیت نشان می م.  2۰۰9تا    ۱996نوظهور از سال  

که تقویت  کندمیتصریح   هاآنگیری اصلی  ویژه نهادی مرتبط است. نتیجهبه  انواع عوامل کلان اقتصادی، مالی و
 کیفیت نهادی شرط ضروری برای تضمین ثبات بانکی است. 

کشور غیر    ۷۰بانک از حدود    ۴۰۰بیش از    هایداده با استفاده از  در مطالعه خود،  (  2۰۱۴)  ۱« هان»و    «کلمپ»
  ( به این نتیجه GMM)یافته  تعمیمجستن از رویکرد گشتاور  م. و با بهره   2۰۰۸-   2۰۰2صنعتی برای دوره زمانی  
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های  مقررات نقدینگی و محدودیت  چنینهم.  دهدمیتر ریسک بانکی را کاهش  رسیدند که، مقررات و نظارت دقیق
 ، اما در صورتی که سطوح بالای کیفیت نهادی حاکم باشد.کندمیعملکردی نیز ریسک بانکی را محدود 

بانکی را مورد بررسی قرار با استفاده از رویکرد اقتصاد(  ۰52۰)  ۱«نییر» بر ثبات  اثر افزایش شفافیت  سنجی 
های بالقوه اهیکی از ر  عنوان  بهافزایش شفافیت بانکی را    گذارانسیاستاو حاکی از آن است که،    هاییافته.  دهدمی
کردهبرا شناسایی  بانک  ثبات  افزایش  تقویت  ی  را  بازار  انضباط  بیشتر  شفافیت  که  است  این  ایده  و    کندمیاند. 

گذاران ممکن است نگران باشند که نظم و انضباط  ، سیاستحالاین. با  کندمیهای سودمندی را از قبل ایجاد  انگیزه
های  های بازار ممکن است بانکشود، اغلب مضر باشد، زمانی که واکنشبازار که از طریق شفافیت بیشتر ارائه می

ها، این مبادله بالقوه را روشن بیمار را از لبه خارج کند. این مقاله سعی کرده است تا با بررسی نمونه بزرگی از بانک
دهد که، دهد. نتایج او نشان میدهد یا کاهش میکند که آیا شفافیت احتمال مشکلات شدید بانکی را افزایش می

از هزینهتا حدی که چنین معامله بیشتر  بانک  ثبات  برای  مزایای شفافیت  باشد،  های آن است.  ای وجود داشته 
گرفتن در بحران هستند. این  کنند کمتر در معرض خطر قرارمی  ءهایی که اطلاعات بیشتری را افشا، بانکچنینهم

 و بروز بحران بانکی را کاهش دهد.   ثبات بانکی را بهبود بخشد تواندمیکه شفافیت  دهدمی نتیجه نشان 
های گسترده  دهد که با وجود اهمیت موضوع کیفیت نهادی و پژوهشبررسی مطالعات نظری و تجربی نشان می

ای جامع و مستقیمی درباره ارتباط و المللی برای تبیین ابعاد مختلف آن، در داخل کشور هنوز مطالعهدر سطح بین
کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی صورت نگرفته است. بیشتر تحقیقات داخلی به بررسی اثرات کیفیت نهادی    تأثیر

های کیفیت نهادی بین شاخص  ۀاند و کمتر به تحلیل مستقیم رابطدر کشورهای در حال توسعه و اسلامی پرداخته
متغیرها کیفیت نهادی بر ثبات بانکی عمدتاً از طریق    تأثیراند. در این مطالعات،  و ثبات بانکی در ایران توجه کرده

سازی، کفایت سرمایه و سایر عوامل مشابه مورد بررسی قرار گرفته  ای مانند افزایش رقابت، خصوصیی واسطه
 . است

 
 ها و داده شمدل، رو .4

 متغیرها معرفی مدل و  .1-4
شده انجامایران    بر ثبات نظام بانکی  انکیبعوامل درونی نهادی و  متغیرها  ت  اثرابررسی    منظوربهحاضر    مطالعه

( ۱است. مدل )  شدهگرفتهدر نظر    تجربی  مدل  سهبانکی،    بر ثباتمستقل  ی  متغیرها  منظور برآورد اثرات  به.  است
و در   دهدمی بانکی بر ثبات را نشان  هایریسک( اثرات 2مدل ) ؛دهدمی ی نهادی بر ثبات را نشان متغیرها اثرات 

گذاری آن بر بخش بانکی مورد تأثیردلیل اهمیت نفت در اقتصاد ایران و  متغیر قیمت نفت به  اثر  (۳نهایت در مدل )
 . گیردمیارزیابی قرار 

 (۱) مدل
𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 +  𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽5𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 

 
1 Erlend W. Nier 

 

 

 ( 2مدل )
𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 ( ۳مدل )

𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 

𝑙𝑙𝐿𝐿از    در این معادلات − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡   از  اندازه آن  که    ،است  شدهاستفاده ثبات بانکی  شاخص معرف  عنوان  به
 شده است. ها استخراجمربوط به ترازنامه بانک هایداده و  نظری مبانیبخش شده در رابطه بیان

 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡  این مطالعه، شاخص کار رفته در  نهادی است. شاخص کیفیت نهادی به  کیفیت  شاخص  گربیان  
ها ابعاد گردآوری شده است. این شاخص(  2۰۱۱کافمن و همکاران )است که توسط    )حاکمیت قانون(  رانیحکم

را نشان   نهادها  از کیفیت  استخراج گردیده است.   WGI  سایت  از  هاو اطلاعات مربوط به آن  دهندمیمختلفی 
شده است و هر چه شاخص مورد نظر به  )بد( ارائه -2.5+ )خوب( تا 2.5ه مربوط به این شاخص ها در باز هایداده 

شده توسط ارائه  هایشاخصدر کشور خواهد بود.    رانیحکمتر شدن نهادهای  ضعیف  گربیانسمت منفی میل کند  
(، PSNV(، ثبات سیاسی ) GEبخشی دولت )(، اثرCOشامل شش شاخص کنترل فساد )(  2۰۱۱کافمن و همکاران )

از شاخص    .باشدمی (  VA)  گوییپاسخو حق اظهار نظر و    (RL(، حاکمیت قانون )RQکیفیت قوانین و مقررات )
قانون  مطالع   ۱حاکمیت  از  پیروی  )   ۀ به  وانگ  و  بین  )هم   بستگی هم وجود  دلیل  به   ( 2۰۱6هو  بالا  خطی( 

 شده است: نتایج آن گزارش   ۱که در جدول    استفاده گردید   رانی حکم   های شاخص 
 

 رانی حکم هایشاخصخطی نتایج آزمون هم : 1جدول 
Table 1: Results of the collinearity test of governance indicators 

VA RL RQ COR PS GEF  
* * * * * ۱.۰۰۰ GEF 

* * * * ۱.۰۰۰ ۰.6۸۱۴ PS 
* * * ۱.۰۰۰ ۰.۷9۰۳ ۰.65۴9 COR 

* * ۱.۰۰۰ ۰.۳۰۰5 ۰.6۱۳۱ ۰.6۰6۳ RQ 
* ۱.۰۰۰ ۰.۷۷95 ۰.۱۴۰9 - ۰.2۳65 ۰.۴۰۴۸ RL 

۱.۰۰۰ ۰.۸۸۷2 ۰.6۴۷۳ ۰.۳۳52 ۰.۱۴۴۱ ۰.2۳92 VA 
 (. تحقیق هاییافته منبع: )           

 
(LWUI  ) توسط    اطمینانینا شاخص    گربیان است که  )جهانی  بررسی  (  2۰۱۸اهیر و همکاران  از  استفاده  با 

( برای هر  Economist Intelligence Unitفضای نااطمینانی در گزارشات فصلی واحد اطلاعات اکونومیست )
های اقتصاد داخلی، وقایع تراز پرداختاست. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  شدهتعیینکشور 

را پوشش    مؤثرکلی عوامل    طوربهتجاری و خارجی، و   افزایش   .دهدمیبر ریسک در هر کشور  ادبیات  مطابق 
 اثر منفی بر ثبات نظام بانکی بگذارد. تواندمیشاخص نااطمینانی 
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

های  مقررات نقدینگی و محدودیت  چنینهم.  دهدمیتر ریسک بانکی را کاهش  رسیدند که، مقررات و نظارت دقیق
 ، اما در صورتی که سطوح بالای کیفیت نهادی حاکم باشد.کندمیعملکردی نیز ریسک بانکی را محدود 

بانکی را مورد بررسی قرار با استفاده از رویکرد اقتصاد(  ۰52۰)  ۱«نییر» بر ثبات  اثر افزایش شفافیت  سنجی 
های بالقوه اهیکی از ر  عنوان  بهافزایش شفافیت بانکی را    گذارانسیاستاو حاکی از آن است که،    هاییافته.  دهدمی
کردهبرا شناسایی  بانک  ثبات  افزایش  تقویت  ی  را  بازار  انضباط  بیشتر  شفافیت  که  است  این  ایده  و    کندمیاند. 

گذاران ممکن است نگران باشند که نظم و انضباط  ، سیاستحالاین. با  کندمیهای سودمندی را از قبل ایجاد  انگیزه
های  های بازار ممکن است بانکشود، اغلب مضر باشد، زمانی که واکنشبازار که از طریق شفافیت بیشتر ارائه می

ها، این مبادله بالقوه را روشن بیمار را از لبه خارج کند. این مقاله سعی کرده است تا با بررسی نمونه بزرگی از بانک
دهد که، دهد. نتایج او نشان میدهد یا کاهش میکند که آیا شفافیت احتمال مشکلات شدید بانکی را افزایش می

از هزینهتا حدی که چنین معامله بیشتر  بانک  ثبات  برای  مزایای شفافیت  باشد،  های آن است.  ای وجود داشته 
گرفتن در بحران هستند. این  کنند کمتر در معرض خطر قرارمی  ءهایی که اطلاعات بیشتری را افشا، بانکچنینهم

 و بروز بحران بانکی را کاهش دهد.   ثبات بانکی را بهبود بخشد تواندمیکه شفافیت  دهدمی نتیجه نشان 
های گسترده  دهد که با وجود اهمیت موضوع کیفیت نهادی و پژوهشبررسی مطالعات نظری و تجربی نشان می

ای جامع و مستقیمی درباره ارتباط و المللی برای تبیین ابعاد مختلف آن، در داخل کشور هنوز مطالعهدر سطح بین
کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی صورت نگرفته است. بیشتر تحقیقات داخلی به بررسی اثرات کیفیت نهادی    تأثیر

های کیفیت نهادی بین شاخص  ۀاند و کمتر به تحلیل مستقیم رابطدر کشورهای در حال توسعه و اسلامی پرداخته
متغیرها کیفیت نهادی بر ثبات بانکی عمدتاً از طریق    تأثیراند. در این مطالعات،  و ثبات بانکی در ایران توجه کرده

سازی، کفایت سرمایه و سایر عوامل مشابه مورد بررسی قرار گرفته  ای مانند افزایش رقابت، خصوصیی واسطه
 . است

 
 ها و داده شمدل، رو .4

 متغیرها معرفی مدل و  .1-4
شده انجامایران    بر ثبات نظام بانکی  انکیبعوامل درونی نهادی و  متغیرها  ت  اثرابررسی    منظوربهحاضر    مطالعه

( ۱است. مدل )  شدهگرفتهدر نظر    تجربی  مدل  سهبانکی،    بر ثباتمستقل  ی  متغیرها  منظور برآورد اثرات  به.  است
و در   دهدمی بانکی بر ثبات را نشان  هایریسک( اثرات 2مدل ) ؛دهدمی ی نهادی بر ثبات را نشان متغیرها اثرات 

گذاری آن بر بخش بانکی مورد تأثیردلیل اهمیت نفت در اقتصاد ایران و  متغیر قیمت نفت به  اثر  (۳نهایت در مدل )
 . گیردمیارزیابی قرار 

 (۱) مدل
𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝑙𝑙𝑙𝑙 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 +  𝛽𝛽3𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽5𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 

 
1 Erlend W. Nier 

 

 

 ( 2مدل )
𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 
 ( ۳مدل )

𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡 = 𝛽𝛽1𝐿𝐿𝐿𝐿 − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡−1 + 𝛽𝛽2𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑙𝑙𝐿𝐿𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑙𝑙𝑠𝑠𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑖𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽6𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝐺𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑠𝑠𝑒𝑒𝑠𝑠𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡 

𝑙𝑙𝐿𝐿از    در این معادلات − 𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑠𝑖𝑖.𝑡𝑡   از  اندازه آن  که    ،است  شدهاستفاده ثبات بانکی  شاخص معرف  عنوان  به
 شده است. ها استخراجمربوط به ترازنامه بانک هایداده و  نظری مبانیبخش شده در رابطه بیان

 𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑠𝑠𝑙𝑙𝑖𝑖𝑡𝑡  این مطالعه، شاخص کار رفته در  نهادی است. شاخص کیفیت نهادی به  کیفیت  شاخص  گربیان  
ها ابعاد گردآوری شده است. این شاخص(  2۰۱۱کافمن و همکاران )است که توسط    )حاکمیت قانون(  رانیحکم

را نشان   نهادها  از کیفیت  استخراج گردیده است.   WGI  سایت  از  هاو اطلاعات مربوط به آن  دهندمیمختلفی 
شده است و هر چه شاخص مورد نظر به  )بد( ارائه -2.5+ )خوب( تا 2.5ه مربوط به این شاخص ها در باز هایداده 

شده توسط ارائه  هایشاخصدر کشور خواهد بود.    رانیحکمتر شدن نهادهای  ضعیف  گربیانسمت منفی میل کند  
(، PSNV(، ثبات سیاسی ) GEبخشی دولت )(، اثرCOشامل شش شاخص کنترل فساد )(  2۰۱۱کافمن و همکاران )

از شاخص    .باشدمی (  VA)  گوییپاسخو حق اظهار نظر و    (RL(، حاکمیت قانون )RQکیفیت قوانین و مقررات )
قانون  مطالع   ۱حاکمیت  از  پیروی  )   ۀ به  وانگ  و  بین  )هم   بستگی هم وجود  دلیل  به   ( 2۰۱6هو  بالا  خطی( 

 شده است: نتایج آن گزارش   ۱که در جدول    استفاده گردید   رانی حکم   های شاخص 
 

 رانی حکم هایشاخصخطی نتایج آزمون هم : 1جدول 
Table 1: Results of the collinearity test of governance indicators 

VA RL RQ COR PS GEF  
* * * * * ۱.۰۰۰ GEF 

* * * * ۱.۰۰۰ ۰.6۸۱۴ PS 
* * * ۱.۰۰۰ ۰.۷9۰۳ ۰.65۴9 COR 

* * ۱.۰۰۰ ۰.۳۰۰5 ۰.6۱۳۱ ۰.6۰6۳ RQ 
* ۱.۰۰۰ ۰.۷۷95 ۰.۱۴۰9 - ۰.2۳65 ۰.۴۰۴۸ RL 

۱.۰۰۰ ۰.۸۸۷2 ۰.6۴۷۳ ۰.۳۳52 ۰.۱۴۴۱ ۰.2۳92 VA 
 (. تحقیق هاییافته منبع: )           

 
(LWUI  ) توسط    اطمینانینا شاخص    گربیان است که  )جهانی  بررسی  (  2۰۱۸اهیر و همکاران  از  استفاده  با 

( برای هر  Economist Intelligence Unitفضای نااطمینانی در گزارشات فصلی واحد اطلاعات اکونومیست )
های اقتصاد داخلی، وقایع تراز پرداختاست. گزارشات هر کشور، امور سیاسی، سیاست اقتصادی،  شدهتعیینکشور 

را پوشش    مؤثرکلی عوامل    طوربهتجاری و خارجی، و   افزایش   .دهدمیبر ریسک در هر کشور  ادبیات  مطابق 
 اثر منفی بر ثبات نظام بانکی بگذارد. تواندمیشاخص نااطمینانی 
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(𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖)   را در میان سایر   باشدمیفساد    ادراک  شاخص  گربیان که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور 
نشان   جهان  آن    هایداده .  دهدمی کشورهای  به  بین مربوط  مؤسسه  شفافیتتوسط   International) المللی 

Transparency )  به معنای   ۰که    کندمیفت  دریا  ۱۰۰تا    ۰کشور امتیازی بین    گردد. در این شاخص هرئه می ارا
ساز کاهش ثبات توانند زمینهمطابق با ادبیات افزایش فساد می  به معنای عدم وجود فساد است. ۱۰۰بسیار فاسد و 

 در نظام بانکی شود.
(Llr)   ها نقد بانک )موجودی نقد + مطالبات از بانک  صورت نسبت داراییریسک نقدینگی است و به   گربیان

 آید. دست میهبانک ب هایداراییها + اوراق مشارکت و اقلام در راه( به کل ک مرکزی + مطالبات از بان
(lCR)   اعتباری    گربیان سررسید   باشدمیریسک  )تسهیلات  غیر جاری  تسهیلات  نسبت  از  است  عبارت  و 

 بانک.  هایداراییوصول( به جمع کل الگذشته + معوق و مشکوک 
در  نداشته ولی  نظر وجود  اتفاق  نقدینگی  و  اعتباری  اثرات قطعی ریسک  به  نسبت  نظری  ادبیات  با  مطابق 

 توان برای هر دو ریسک متصور شد. ار اثر منفی بر ثبات بانکی را میمجموع انتظ
(lSIZE)   بانک است که    گربیان به  هایداراییلگاریتم جمع کل    صورتبهاندازه  بنابر  دست میبانک  آید و 

 پذیری بالا در سیستم بانکی دارد.دلیل ایجاد نوسانت نظام بانکی به ادبیات نظری دارای اثرات منفی بر ثبا
(GDPgr)  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و معیاری برای رشد اقتصادی است. بنابر ادبیات نظری رشد  گربیان

ها با بخش  ود عمل به تعهدادت مالی این واحدشده و سبب بهب  های اقتصادیعملکرد واحداقتصادی موجب تقویت  
 .  باشدمیبانکی شده و نتیجه آن افزایش ثبات بانکی 

(Inf  )معیاری برای سنجش ریسک اقتصادی است. که   که  باشدمیکننده  لگاریتم طبیعی شاخص قیمت مصرف
 مطابق ادبیات اقتصادی اثر منفی بر ثبات نظام بانکی دارد. 

(EXR)   ن ا ی ر ب د    گ ا ز آ ر  ا ز ا ب ی  م س ر ز  ر ا خ  ر ی ن د م ش ا . ب د ر ا د ی  ک ن ا ب م  ا ظ ن ت  ا ب ث ر  ب ی  ف ن م ر  ث ا ی  د ا ص ت ق ا ت  ا ی ب د ا ق  ب ا ط م ه  ک  . 
(loil  )مد حاصل از  . با توجه به وابستگی اقتصاد ایران به درآ باشدمیلگاریتم قیمت نفت خام ایران    گربیان

حلقه   تواندمیبودن اقتصاد ایران از سوی دیگر، تغییرات قیمت نفت خام  محور  سو، بانکصادارت نفت خام از یک
اثر مثبت و   باشد که  بانکی  نظام  ثبات  اقتصادی و  بین رشد  نظام    داریمعنیبازخوردی  ثبات  بگذارد. جای  ه ببر 

دست ه مربوط به قیمت نفت خام سنگین ایران از بانک مرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه ب  هایداده 
 آمده است.

مربوط به نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز و قیمت نفت خام سنگین ایران از سایت بانک   هایداده 
 آمده است.دست بهمرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه 

 
 روش پژوهش .2-4

مربوط به  پانل    هایداده ،  کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی در ایران  هایشاخصی اثرات  ارزیاب  جهتمقاله  در این  
افزار  مدل    تخمینو جهت    آوریجمع  ..ش ه۱۴۰۱-۱۳۸۷زمانی    بازهبرای    دولتی و خصوصی  ۱بانک  ۱۸ در نرم 

 
ا، صادرات،  شامل بانک تجارت، توسعه صادرات، پست بانک، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، رفاه، سامان، سرمایه، سین هابانکنمونه مربوط به  .۱

 .باشدمیزمین، خاورمیانه، شهر، دی، گردشگری ملت، کارآفرین، ایران

 

 

17Stata   ر تعمیم  ویکرداز  توسط    ( SYS –GMM)   سیستمییافته  گشتاور  ( ۱99۱)  ۱«باند »و    «آرلانو»که 
توسط  پیشنهاد  ادامه  در  و  یافت،  (  ۱99۸)  2« باند»و    «بلاندل»شده  دیدگاه است.    شدهاستفادهتوسعه   براساس 

سنجی استفاده  سازی اقتصادلحاظ مدلبه  بودن تعداد مقاطع از طول بازه زمانی، در صورت بزرگ( 2۰۱5)  ۳«پسران»
 . استپذیر برآوردگر توجیه این از 

توانایی آن در (  2۰۰۱)  ۴« بالتاجی »طبق دیدگاه  ،  اهای پانل دیتیکرد نسبت به مدلرو  اینترجیح استفاده از  
دلیل استفاده از مقادیر وقفه موجود در متغیر وابسته  ، بهچنینهم.  شودمی ی مستقل ناشی  متغیرها    زاییدرونکنترل  

نشده، کاهش و یا  ی مشاهدهگن، امکان کنترل ناهمیابزاری  متغیرها  خارجی در قالب    ورهایرگرسو مقادیر وقفه  
   .کندمی م بعد زمانی متغیر وابسته و مستقل را فراهم و خطی و تداکردن کامل مشکل هم برطرف

 
 نتایج و بحث .5

 آزمون ریشه واحد .1-5
  اطمینان حاصل گردد؛ی  متغیرها    )مانایی(  از پایاییاست    نیاز  شده در بخش قبلی،های تعیینمدل   تخمینپیش از  

عدم   کاذب  برسبب    ها  متغیر   پایاییزیرا  رگرسیون  مشکل  در  خواهد شدوز  پایایی   پژوهشاین  .  بررسی  جهت 
است. فرضیه   شدهاستفاده  ADF-Fisherو    ( 2۰۰۳و همکاران )  ایم  ؛(2۰۰2)  چو   و  لین  های، از روش هایمتغیر
باشد،    ۰.۰5مقادیر احتمال کمتر از    چهچنان. در این صورت،  باشدمی  متغیرها    ناپایایی  گربیانها  این آزمون   صفر

 . شده استگزارش نتایج آزمون ریشه واحد  2در جدول شماره . باشندی پایا میمتغیرهاشده و فرضیه صفر رد 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد  : 2جدول 
Table. 2: Unit root test results 

 متغیر 

ADF IPS LLC 

عرض از   نتایج
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 
 در سطح

Log Z-score 
5۰.2۱2 

(۰.۰5۸۱ ) 
۴۷.۳۰2 

(۰.۰9۸5 ) 
۰.26۰۸ - 

(۰.۳9۷۱ ) 
۰.5۱26 - 

(۰.۳۰۴۱ ) 
۰.2۰۴۸ 

(۰.5۸۱2 ) 
۱.۳9۸2 - 

 نامانا  ( ۰.۰۸۱۰)

Log wui 5.2۸۱2 
۱.۰۰۰ ) 

۴.2۱۱۴ 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.۳۳55 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.59۰6 
(۱.۰۰۰ ) 

۳.۴۰۰6 
(۰.999 ) 

9.55۸6 
 نامانا  ( ۱.۰۰۰)

Log cpi 2۴۱.۱۰۱ 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۴.6۴65 
(۰.999 ) 

۱5.۴۱۴۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱.۷695 
(۰.96۱ ) 

2۳.۴۴۷9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.6965 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log insq 62.95۱۰ 
(۰.۰۰۳ ) 

۱.۸99۳ 
(۰.۰۰۰ ) 

۳.۴۱2۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۳.۰۳۸ - 
(۰.۰۰۰ ) 

5.5۰99 - 
(۰.۰۰۰ ) 

2۱.9۱۳ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log size 6۷.۳656 
(۰.۰۰۱ ) 

۷5.۸۰۱9 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۷.2529 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱5.۱5۰9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

55.5۳۰۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

6۳.5۴66 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

(𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑙𝑖𝑖𝑖𝑖)   را در میان سایر   باشدمیفساد    ادراک  شاخص  گربیان که رتبه فساد در بخش عمومی یک کشور 
نشان   جهان  آن    هایداده .  دهدمی کشورهای  به  بین مربوط  مؤسسه  شفافیتتوسط   International) المللی 

Transparency )  به معنای   ۰که    کندمیفت  دریا  ۱۰۰تا    ۰کشور امتیازی بین    گردد. در این شاخص هرئه می ارا
ساز کاهش ثبات توانند زمینهمطابق با ادبیات افزایش فساد می  به معنای عدم وجود فساد است. ۱۰۰بسیار فاسد و 

 در نظام بانکی شود.
(Llr)   ها نقد بانک )موجودی نقد + مطالبات از بانک  صورت نسبت داراییریسک نقدینگی است و به   گربیان

 آید. دست میهبانک ب هایداراییها + اوراق مشارکت و اقلام در راه( به کل ک مرکزی + مطالبات از بان
(lCR)   اعتباری    گربیان سررسید   باشدمیریسک  )تسهیلات  غیر جاری  تسهیلات  نسبت  از  است  عبارت  و 

 بانک.  هایداراییوصول( به جمع کل الگذشته + معوق و مشکوک 
در  نداشته ولی  نظر وجود  اتفاق  نقدینگی  و  اعتباری  اثرات قطعی ریسک  به  نسبت  نظری  ادبیات  با  مطابق 

 توان برای هر دو ریسک متصور شد. ار اثر منفی بر ثبات بانکی را میمجموع انتظ
(lSIZE)   بانک است که    گربیان به  هایداراییلگاریتم جمع کل    صورتبهاندازه  بنابر  دست میبانک  آید و 

 پذیری بالا در سیستم بانکی دارد.دلیل ایجاد نوسانت نظام بانکی به ادبیات نظری دارای اثرات منفی بر ثبا
(GDPgr)  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و معیاری برای رشد اقتصادی است. بنابر ادبیات نظری رشد  گربیان

ها با بخش  ود عمل به تعهدادت مالی این واحدشده و سبب بهب  های اقتصادیعملکرد واحداقتصادی موجب تقویت  
 .  باشدمیبانکی شده و نتیجه آن افزایش ثبات بانکی 

(Inf  )معیاری برای سنجش ریسک اقتصادی است. که   که  باشدمیکننده  لگاریتم طبیعی شاخص قیمت مصرف
 مطابق ادبیات اقتصادی اثر منفی بر ثبات نظام بانکی دارد. 

(EXR)   ن ا ی ر ب د    گ ا ز آ ر  ا ز ا ب ی  م س ر ز  ر ا خ  ر ی ن د م ش ا . ب د ر ا د ی  ک ن ا ب م  ا ظ ن ت  ا ب ث ر  ب ی  ف ن م ر  ث ا ی  د ا ص ت ق ا ت  ا ی ب د ا ق  ب ا ط م ه  ک  . 
(loil  )مد حاصل از  . با توجه به وابستگی اقتصاد ایران به درآ باشدمیلگاریتم قیمت نفت خام ایران    گربیان

حلقه   تواندمیبودن اقتصاد ایران از سوی دیگر، تغییرات قیمت نفت خام  محور  سو، بانکصادارت نفت خام از یک
اثر مثبت و   باشد که  بانکی  نظام  ثبات  اقتصادی و  بین رشد  نظام    داریمعنیبازخوردی  ثبات  بگذارد. جای  ه ببر 

دست ه مربوط به قیمت نفت خام سنگین ایران از بانک مرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه ب  هایداده 
 آمده است.

مربوط به نرخ تورم، تولید ناخالص داخلی، نرخ ارز و قیمت نفت خام سنگین ایران از سایت بانک   هایداده 
 آمده است.دست بهمرکزی جمهوری اسلامی برای دوره مورد مطالعه 

 
 روش پژوهش .2-4

مربوط به  پانل    هایداده ،  کیفیت نهادی بر ثبات نظام بانکی در ایران  هایشاخصی اثرات  ارزیاب  جهتمقاله  در این  
افزار  مدل    تخمینو جهت    آوریجمع  ..ش ه۱۴۰۱-۱۳۸۷زمانی    بازهبرای    دولتی و خصوصی  ۱بانک  ۱۸ در نرم 

 
ا، صادرات،  شامل بانک تجارت، توسعه صادرات، پست بانک، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، رفاه، سامان، سرمایه، سین هابانکنمونه مربوط به  .۱
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17Stata   ر تعمیم  ویکرداز  توسط    ( SYS –GMM)   سیستمییافته  گشتاور  ( ۱99۱)  ۱«باند »و    «آرلانو»که 
توسط  پیشنهاد  ادامه  در  و  یافت،  (  ۱99۸)  2« باند»و    «بلاندل»شده  دیدگاه است.    شدهاستفادهتوسعه   براساس 

سنجی استفاده  سازی اقتصادلحاظ مدلبه  بودن تعداد مقاطع از طول بازه زمانی، در صورت بزرگ( 2۰۱5)  ۳«پسران»
 . استپذیر برآوردگر توجیه این از 

توانایی آن در (  2۰۰۱)  ۴« بالتاجی »طبق دیدگاه  ،  اهای پانل دیتیکرد نسبت به مدلرو  اینترجیح استفاده از  
دلیل استفاده از مقادیر وقفه موجود در متغیر وابسته  ، بهچنینهم.  شودمی ی مستقل ناشی  متغیرها    زاییدرونکنترل  

نشده، کاهش و یا  ی مشاهدهگن، امکان کنترل ناهمیابزاری  متغیرها  خارجی در قالب    ورهایرگرسو مقادیر وقفه  
   .کندمی م بعد زمانی متغیر وابسته و مستقل را فراهم و خطی و تداکردن کامل مشکل هم برطرف

 
 نتایج و بحث .5

 آزمون ریشه واحد .1-5
  اطمینان حاصل گردد؛ی  متغیرها    )مانایی(  از پایاییاست    نیاز  شده در بخش قبلی،های تعیینمدل   تخمینپیش از  

عدم   کاذب  برسبب    ها  متغیر   پایاییزیرا  رگرسیون  مشکل  در  خواهد شدوز  پایایی   پژوهشاین  .  بررسی  جهت 
است. فرضیه   شدهاستفاده  ADF-Fisherو    ( 2۰۰۳و همکاران )  ایم  ؛(2۰۰2)  چو   و  لین  های، از روش هایمتغیر
باشد،    ۰.۰5مقادیر احتمال کمتر از    چهچنان. در این صورت،  باشدمی  متغیرها    ناپایایی  گربیانها  این آزمون   صفر

 . شده استگزارش نتایج آزمون ریشه واحد  2در جدول شماره . باشندی پایا میمتغیرهاشده و فرضیه صفر رد 
 

 نتایج آزمون ریشه واحد  : 2جدول 
Table. 2: Unit root test results 

 متغیر 

ADF IPS LLC 

عرض از   نتایج
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 

عرض از  
 مبدأ 

روند و  
عرض از  

 مبدأ 
 در سطح

Log Z-score 
5۰.2۱2 

(۰.۰5۸۱ ) 
۴۷.۳۰2 

(۰.۰9۸5 ) 
۰.26۰۸ - 

(۰.۳9۷۱ ) 
۰.5۱26 - 

(۰.۳۰۴۱ ) 
۰.2۰۴۸ 

(۰.5۸۱2 ) 
۱.۳9۸2 - 

 نامانا  ( ۰.۰۸۱۰)

Log wui 5.2۸۱2 
۱.۰۰۰ ) 

۴.2۱۱۴ 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.۳۳55 
(۱.۰۰۰ ) 

۴.59۰6 
(۱.۰۰۰ ) 

۳.۴۰۰6 
(۰.999 ) 

9.55۸6 
 نامانا  ( ۱.۰۰۰)

Log cpi 2۴۱.۱۰۱ 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۴.6۴65 
(۰.999 ) 

۱5.۴۱۴۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱.۷695 
(۰.96۱ ) 

2۳.۴۴۷9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.6965 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log insq 62.95۱۰ 
(۰.۰۰۳ ) 

۱.۸99۳ 
(۰.۰۰۰ ) 

۳.۴۱2۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۳.۰۳۸ - 
(۰.۰۰۰ ) 

5.5۰99 - 
(۰.۰۰۰ ) 

2۱.9۱۳ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log size 6۷.۳656 
(۰.۰۰۱ ) 

۷5.۸۰۱9 
(۰.۰۰۰ ) 

۱۷.2529 - 
(۰.۰۰۰ ) 

۱5.۱5۰9 - 
(۰.۰۰۰ ) 

55.5۳۰۱ - 
(۰.۰۰۰ ) 

6۳.5۴66 - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

 
1 Arellano, M. & Bond, S. 
2  Blundell & Bond 
3  Pesaran 
4  Baltagi, H. 



فصلـــــــنامۀ مطالـــــعات اقتــــــــصادیِ كاربـــــــــردی ایـــــــران:   86
1404  ،14 شــــــــــمارۀ   سیزدهــــــــــــم،  ســـــــــــــال  Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

 

 

Log cr 
۳۸.۴۷۱2 

(۰.۳5۸۳ ) 
۴۳.۰۳9۰ 

(۰.۱95۳ ) 
۰.29۰۳ 

(۰.6۱۴2 ) 
۰.۷۰5۰ - 

(۰.2۴۰۴ ) 
۱.۱۳۱۸ - 

(۰.۱2۸۸ ) 
۳.۱6۷۰ - 

 نامانا  ( ۰.۰۰۰)

Log lr 
5۳.۴۸۱۰ 

(۰.۰۳۰ ) 
62.29۱۷ 

(۰.۰۰۴ ) 
۱.6۳۳6 - 

(۰.۰5۱ ) 
2.۷۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.۱569 - 

(۰.۰۰۰ ) 
5.2۳9۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log oil 
5۷.۸۸۳۴ 

(۰.۰۱۱ ) 
5۳.96۱۳ 

(۰.۰2۷ ) 
۳.۰2۸2 - 

(۰.۰۰2 ) 
2.۴5۱۰ - 

(۰.۰۰۷ ) 
۴.۴۳92 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.69۷۳ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۰.۱۴۱۸ 

(۱.۰۰۰ ) 
۱۷.۴۴۰6 

(۰.996 ) 
9.۷۳22 

(۱.۰۰۰ ) 
۱.2۰۸5 

(۰.۸۸6 ) 
9.۷۴92 

(۱.۰۰۰ ) 
2.۰۴۷۰ 

 نامانا  ( ۰.9۷9)

Log exr 
۱.۰۰۷۳ 

(۱.۰۰۰ ) 
2۳.۷۰9۷ 

(۰.9۴2 ) 
۸.۱262 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.۴۳5۰ 

(۰.66۸۳ ) 
۴.2۳۱۰ 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.2۷۱۰ 

 نامانا  ( ۰.6۰6۸)

Gdogr 
۱۱5.5۷۰ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷2.۸۴۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷.۴۳5۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۳52 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۷5۱2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.۷۷5۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 تفاضل مرتبه اول

Log Z-score 
۱2۸.59۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
96.9۰6 

(۰.۰۰۰ ) 
۸.۱۴۰ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۱۸ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۱6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱2.2۸9 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log wui ۷۸.۷65 
(۰.۰۰۰ ) 

9۰.۰۳2 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.۷۸۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

2.5۰۷ - 
(۰.۰۰6 ) 

۱.۳9۱ - 
(۰.۰۸2 ) 

9.5۰۷ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log cr 
۱69.۸۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱۱.69۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۰.5۰۴2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۴.5۸69 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۴.۱۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۰۱۸۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳6۸۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۰۰۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۷۳۳ - 

(۰.۰۰۰ ) 
2.5۰۴۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰6)

Log exr 
۱۴۱.6۳5 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳۱۳۱ 

(۰.۰۰۰ ) 
9.2۴6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۴9۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.5۴2۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۸۳۴۸ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 هستند. داریمعنیسطح  گربیاناعداد داخل پرانتز (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 

 ترکیبی هایدادهانباشتگی آزمون هم .2-5
این است   انباشتگی همانباشتگی است. هدف اصلی از بررسی  ها، بررسی آزمون همبعدی پیش از برآورد مدل  آزمون

، اما امکان دارد ترکیب خطی این باشندمیو دارای روند تصادفی    پایا نبودهاکثر سری زمانی اقتصادی    اگرچهکه  
 ا و بدون روند تصادفی باشند.  پایمدت در بلند متغیرها

 
 ADFوسترلند و  انباشتگیهمنتایج آزمون  : 3جدول 

Table 3: Results of Westerland and ADF cointegration tests 
 

 Statistic P-value آزمون وسترلند 

 ( ۰.۰۰۰) ۴.5۱۳۸ ۱مدل 
 ( ۰.۰۳۷) ۱.۷۸55 2مدل 
 ( ۰.۰۰۰) ۴.2۸۰9 ۳مدل 

 ADF Statistic P-valueآماره 
 ( ۰.۰۱۸) 55.۸۷۷ ۱مدل 
 ( ۰.۰۰۱) 6۷.2۴۰ 2مدل 
 ( ۰.۰۰۱) ۳.۰۱۰9 ۳مدل 

 (. تحقیق هاییافته منبع: )             

 

 

های مورد بررسی رد  در تمام مدل  انباشتگیهم( فرضیه صفر بر عدم وجود  ۳شده در جدول )نتایج ارائه   مطابق  
این  می به عبارت دیگر ترکیب  بلند  متغیرهاگردد.  از وجود رگرسیون کاذب در  نگرانی  ایستا است و بدون  مدت 

 گردند.برآورد می هایمدل
 

 نتایجتفسیر برآورد مدل و  .3-5
 شده است. ارائه  ،۴در جدول    هاآنو نتایج    تخمین زده  GMM-SYSبه وسیله رویکرد    شده پژوهشتعیین  هایمدل

 
  ( GMM-SYS) سیستمییافته تعمیم گشتاورنتایج برآورد مدل  :4جدول 

Table 4: Results of estimation of the generalized moment model of the system (GMM-SYS) 
  

 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 
 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 

lz-score)) 
۰.5۷۰۳ 

* 
۰.۸5۰6 

* 
۰.۷۳2۸ 

* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۱۰۰۳ - 

* - - 

 ۰.۰۷۰6 ( Linsq)لگاریتم کیفیت نهادی 
* - - 

 - ۰.625۴ ( lci) لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۱۰۰۸ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

۰.۷۰5۰ - 
* - 

 ۰.۰2۴9 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )
* 

۰.۰2۴۷ 
* 

۰.۰۰۳۰ 
* 

 - ۰.۰۴۰۷ _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

۰.۰۴۰۱ - 
* 

 - ۰.۰۴۳۰ _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
 ** 

۰.۰56۰ - 
* 

 ۰.۱2۸6 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

۰.۱652 
* 

 - ۰.۱۷2۳ _ (inf)نرخ تورم 
* 

۰.25۷6 - 
* 

 ۰.۰6۰۳ - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

 است.  ۰.۱، *** معناداری در سطح ۰.۰5، **معناداری در سطح ۰.۰۱*معناداری در سطح (. تحقیق هاییافتهمنبع: )  
 

در جدول   هاآن در ادامه نتایج    هایی است کهرد مدل پویا نیاز به انجام آزمونجهت اطمینان از معتبر بودن نتایج برآو
 شده است. گزارش  6و  5
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

Log cr 
۳۸.۴۷۱2 

(۰.۳5۸۳ ) 
۴۳.۰۳9۰ 

(۰.۱95۳ ) 
۰.29۰۳ 

(۰.6۱۴2 ) 
۰.۷۰5۰ - 

(۰.2۴۰۴ ) 
۱.۱۳۱۸ - 

(۰.۱2۸۸ ) 
۳.۱6۷۰ - 

 نامانا  ( ۰.۰۰۰)

Log lr 
5۳.۴۸۱۰ 

(۰.۰۳۰ ) 
62.29۱۷ 

(۰.۰۰۴ ) 
۱.6۳۳6 - 

(۰.۰5۱ ) 
2.۷۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.۱569 - 

(۰.۰۰۰ ) 
5.2۳9۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log oil 
5۷.۸۸۳۴ 

(۰.۰۱۱ ) 
5۳.96۱۳ 

(۰.۰2۷ ) 
۳.۰2۸2 - 

(۰.۰۰2 ) 
2.۴5۱۰ - 

(۰.۰۰۷ ) 
۴.۴۳92 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.69۷۳ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۰.۱۴۱۸ 

(۱.۰۰۰ ) 
۱۷.۴۴۰6 

(۰.996 ) 
9.۷۳22 

(۱.۰۰۰ ) 
۱.2۰۸5 

(۰.۸۸6 ) 
9.۷۴92 

(۱.۰۰۰ ) 
2.۰۴۷۰ 

 نامانا  ( ۰.9۷9)

Log exr 
۱.۰۰۷۳ 

(۱.۰۰۰ ) 
2۳.۷۰9۷ 

(۰.9۴2 ) 
۸.۱262 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.۴۳5۰ 

(۰.66۸۳ ) 
۴.2۳۱۰ 

(۱.۰۰۰ ) 
۰.2۷۱۰ 

 نامانا  ( ۰.6۰6۸)

Gdogr 
۱۱5.5۷۰ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷2.۸۴۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۷.۴۳5۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۳52 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۷5۱2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.۷۷5۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 تفاضل مرتبه اول

Log Z-score 
۱2۸.59۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
96.9۰6 

(۰.۰۰۰ ) 
۸.۱۴۰ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۱۸ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۱6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱2.2۸9 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log wui ۷۸.۷65 
(۰.۰۰۰ ) 

9۰.۰۳2 
(۰.۰۰۰ ) 

۴.۷۸۴ - 
(۰.۰۰۰ ) 

2.5۰۷ - 
(۰.۰۰6 ) 

۱.۳9۱ - 
(۰.۰۸2 ) 

9.5۰۷ - 
 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log cr 
۱69.۸۱۸ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱۱.69۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۰.5۰۴2 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۴.5۸69 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۴.۱۴۳5 - 

(۰.۰۰۰ ) 
۱۱.۰۱۸۷ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

Log inf 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳6۸۳ 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.5۱2۴ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۰۰۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
۳.9۷۳۳ - 

(۰.۰۰۰ ) 
2.5۰۴۴ - 

 مانا ( ۰.۰۰6)

Log exr 
۱۴۱.6۳5 

(۰.۰۰۰ ) 
95.۳۱۳۱ 

(۰.۰۰۰ ) 
9.2۴6۷ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۱۴9۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
9.5۴2۱ - 

(۰.۰۰۰ ) 
6.۸۳۴۸ - 

 مانا ( ۰.۰۰۰)

 هستند. داریمعنیسطح  گربیاناعداد داخل پرانتز (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 

 ترکیبی هایدادهانباشتگی آزمون هم .2-5
این است   انباشتگی همانباشتگی است. هدف اصلی از بررسی  ها، بررسی آزمون همبعدی پیش از برآورد مدل  آزمون

، اما امکان دارد ترکیب خطی این باشندمیو دارای روند تصادفی    پایا نبودهاکثر سری زمانی اقتصادی    اگرچهکه  
 ا و بدون روند تصادفی باشند.  پایمدت در بلند متغیرها

 
 ADFوسترلند و  انباشتگیهمنتایج آزمون  : 3جدول 

Table 3: Results of Westerland and ADF cointegration tests 
 

 Statistic P-value آزمون وسترلند 

 ( ۰.۰۰۰) ۴.5۱۳۸ ۱مدل 
 ( ۰.۰۳۷) ۱.۷۸55 2مدل 
 ( ۰.۰۰۰) ۴.2۸۰9 ۳مدل 

 ADF Statistic P-valueآماره 
 ( ۰.۰۱۸) 55.۸۷۷ ۱مدل 
 ( ۰.۰۰۱) 6۷.2۴۰ 2مدل 
 ( ۰.۰۰۱) ۳.۰۱۰9 ۳مدل 

 (. تحقیق هاییافته منبع: )             

 

 

های مورد بررسی رد  در تمام مدل  انباشتگیهم( فرضیه صفر بر عدم وجود  ۳شده در جدول )نتایج ارائه   مطابق  
این  می به عبارت دیگر ترکیب  بلند  متغیرهاگردد.  از وجود رگرسیون کاذب در  نگرانی  ایستا است و بدون  مدت 

 گردند.برآورد می هایمدل
 

 نتایجتفسیر برآورد مدل و  .3-5
 شده است. ارائه  ،۴در جدول    هاآنو نتایج    تخمین زده  GMM-SYSبه وسیله رویکرد    شده پژوهشتعیین  هایمدل

 
  ( GMM-SYS) سیستمییافته تعمیم گشتاورنتایج برآورد مدل  :4جدول 

Table 4: Results of estimation of the generalized moment model of the system (GMM-SYS) 
  

 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 
 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 

lz-score)) 
۰.5۷۰۳ 

* 
۰.۸5۰6 

* 
۰.۷۳2۸ 

* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۱۰۰۳ - 

* - - 

 ۰.۰۷۰6 ( Linsq)لگاریتم کیفیت نهادی 
* - - 

 - ۰.625۴ ( lci) لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۱۰۰۸ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

۰.۷۰5۰ - 
* - 

 ۰.۰2۴9 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )
* 

۰.۰2۴۷ 
* 

۰.۰۰۳۰ 
* 

 - ۰.۰۴۰۷ _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

۰.۰۴۰۱ - 
* 

 - ۰.۰۴۳۰ _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
 ** 

۰.۰56۰ - 
* 

 ۰.۱2۸6 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

۰.۱652 
* 

 - ۰.۱۷2۳ _ (inf)نرخ تورم 
* 

۰.25۷6 - 
* 

 ۰.۰6۰۳ - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

 است.  ۰.۱، *** معناداری در سطح ۰.۰5، **معناداری در سطح ۰.۰۱*معناداری در سطح (. تحقیق هاییافتهمنبع: )  
 

در جدول   هاآن در ادامه نتایج    هایی است کهرد مدل پویا نیاز به انجام آزمونجهت اطمینان از معتبر بودن نتایج برآو
 شده است. گزارش  6و  5
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استفاده گردید.    2« سارگان»از آماره آزمون تشخیص  مورد استفاده در تخمین    ۱ی ابزاری متغیرهامنظور معتبر بودن  به
بودن   معتبر  بر  دلالت  آزمون  این  صفر  استمتغیرهافرضیه  آزمون  در  استفاده  مورد  ابزاری   ( 2۰۱2،  ۳)گرین   ی 

بهچنینهم تخمین،  سازگاری  از  اطمینان  خود،  GMMزننده  منظور  اختلال   بستگیهموجود  جملات  سریالی 
  بستگی همعدم وجود خود   گر بیان صفر این آزمون    ۀاست. فرضی  شدهاستفاده   آرلانو و باند   آزمون   گیری شده از تفاضل

 است.  شدهگزارش برای هر سه مدل   (6( و )5)ها به ترتیب در جداول نتایج این آزمون  .بین جملات اخلال است
 

 نتایج آزمون سارگان برای معتبر بودن متغیر ابزاری  : 5جدول 
Table 5: Results of Sargan's test for the validity of the instrumental variable 

 
 مدل سوم  مدل دوم  مدل اول  آزمون سارگان 

 دو خی ۀآمارمقدار 
 سطح احتمال

۱۴.۱۸۷6 
(۱.۰۰۰ ) 

۷.۸۰92 
(۱.۰۰۰ ) 

۱۱.2۸6۴ 
(۱.۰۰۰ ) 

 (. تحقیق هاییافتهمنبع: )
 

ی ابزاری، یا به متغیرهاپسماندها با    بستگیهم دهد که فرضیه صفر مبنی بر عدم  نتایج آزمون سارگان نشان می 
دار مرتبه اول  شود. به عبارت دیگر، مقدار وقفه عبارتی معتبر بودن ابزارها، در هر سه مدل تحت بررسی رد نمی

بین جملات اختلال   بستگیهماثرات    تورش متغیر ابزاری در مدل، برای رفع    عنوان  به   متغیر شاخص ثبات بانکی
 .کار رفته استمعتبر به طور ی توضیحی، بهمتغیرهاو 
 

 جملات اخلال  بستگیهمآرلانو و باند برای تعیین مرتبه خودن و نتایج آزم : 6جدول 
Table 6: Results of Arellano and Bond test to determine the degree of autocorrelation of 
disruptive sentences 
 

 مدل سوم مدل دوم  مدل اول بستگی همخود ۀمرتب
 AR(1)    ۰.۰2۰5 ۰.۰2۱۰ ۰.۰۰92 اول

 AR(2) ۰.۳۳69 ۰.۴۰6۴ ۰.2655دوم 
 (. تحقیق هاییافتهمنبع: )

 
خود وجود  عدم  بر  مبنی  صفر  فرضیه  فوق،  جدول  نتایج  به  توجه  اختلال   بستگیهمبا  جملات  بین 

است. در مقابل، فرضیه  ۰.۰5آن کمتر از  p-value زیرا ؛شودرد می( AR(1)) شده برای مرتبه اولگیریتفاضل
توان نتیجه  است. بنابراین، می  ۰.۰5آن بیشتر از   p-value شود، زیرارد نمی (  AR(2)) صفر برای مرتبه دوم

جملات اختلال در مرتبه اول وجود دارد، اما در مرتبه دوم وجود ندارد. در نتیجه، روش   بستگیهمگرفت که خود
 .های پژوهش مناسب بوده و توانسته است اثرات ثابت را حذف کندآرلانو و باند برای تخمین مدل

 
دار مرتباه اول متغیر وابساااتاه مرتباه اول، از مقادار وقفاه  بساااتگیدر این مطاالعاه با توجه به محادودیت دوره زمانی مورد بررسااای و وجود خود هم .۱

 شده است.عنوان متغیر ابزاری استفاده)شاخص ثبات بانکی( به
2 Sargan 
3 Greene 
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در    دارمعنیاثر مثبت و    دهندهنشان   ،مدل  سهوقفه مرتبه اول شاخص ثبات بانکی در هر  نتایج برآورد مربوط به  
 داریمعنی  طوربهثبات بانکی دوره قبلی    ،این است که  گربیان. این رابطه مثبت  بر ثبات بانکی داردسطح یک درصد  

شده از مطلوب به ارث برده داشتن وضعیت ترازنامه    چنینهمو انتظار ارائه خدمات بهتر و    نامیخوش به دلیل ایجاد  
  .شودمیدوره قبلی به افزایش ثبات نظام بانکی در دوره فعلی منجر 

ی  طور بهرفتاری مطابق بر انتظار دارد.  ی نهادی بر ثبات بانکی  متغیرهاورد مدل اول در قالب اثرات  نتایج برآ
ا مثبت و معناداری در سطح یک درصد بر شاخص ثبات بانکی دارند ام  تأثیرکه، افزایش شاخص حاکمیت قانون  

بر ثبات بانکی   دارمعنی  لحاظ آماریبه  اقتصادی اثر منفی و  هایسیاستاطمینانی  شاخص مربوط به ادارک فساد و نا
ثبت کرده  نشان  از خود  این  با  دهدمیاند.  در کشور   نهادها  بهبود کیفیت  مالی و کاهش که،  نوآوری  عث رشد 

منجر به افزایش ثبات نظام بانکی شده و سبب تسهیل رشد    تواندمیهای تخصیص اعتبارات خواهد شد که هزینه
 سک سیستماتیک در نظام بانکی شود.اقتصادی و کاهش ری

بر    دارمعنیمنفی و    تأثیراز  بود، نشان    ریسک اعتباری و ریسک نقدینگیمربوط به    مدل دوم که  نتایج برآورد
 منظوربه بانک را    ،در این موضوع دانست که وجود ریسک نقدینگی  توانمیثبات بانکی دارد. علت این اثرات را  

  تا اقدام  کندمی  ناچار  گذاران برای دریافت پول نقد( )هجوم سپرده  داشتن شرایط لازم برای مواجهه با چنین ریسکی
)هر چند بدون عایدی و بازده برای بانک( را داشته باشند؛   شوندگی بالا قدرت نقد  کند که  هایداراییبه افزایش  
دلیل این  چنینهم. شودمیو منجر به کاهش ثبات بانکی  برای بانک شدهافزایش هزینه فرصت باعث همین امر 

منفی    تأثیر  چنینهمجو کرد.  وجست  هابانک در عدم مدیریت مناسب ریسک نقدینگی توسط    توانمی اثر منفی را  
، الوصولمشکوک    ،در اثری که افزایش هزینه فرصت مطالبات معوق  توانمیریسک اعتباری بر ثبات بانکی را  

به کاهش منجر    کرده وامکان کسب درآمد بانک را سلب   شده کهبلوکه  هایداراییدر مجموع  و    سررسید گذشته
 ، دانست.  شودمیکاهش ثبات بانکی  سودآوری بانک و در نهایت

اندازه بانک با ثبات  دارمعنیاثر مثبت و . از خود نشان داددر دو مدل  بر ثبات بانکی اندازه بانک رفتار متفاوتی 
در    با این شرط کهکوچک )    هایبانک تر در مقایسه با  بزرگ  هایبانک  ،است کهقابل توجیه  بانکی از این جهت  

به لحاظ سودآوری قرار  موقعیت و فرصت مناسب  لحاظ داشتن  ( بهقرار داشته باشندمقیاس بهینه اقتصادی خود  
با بهبود کیفیت نهادی کشور  دارمعنیاین رابطه مثبت و ی را فراهم کند؛ افزایش ثبات بانک زمینه تواندمیداشته و 

  این امر است  ۀدهندنشان  2اندازه بانک در مدل    دارمعنیاز طرفی دیگر رابطه منفی و  ثبیت و افزایش یابد.    تواندمی
ثباتی بیشتری یافته و بیبانکی افزایش  هایریسکبه دلیل گسترش    هابانکپذیری  که با افزایش اندازه بانک نوسان

  .کندمیبرای نظام بانکی ایجاد 
قیمت نفت به دلیل اهمیت جایگاه  هاآنس أ ی کلان اقتصادی و در رمتغیرهابرآورد مدل سوم در قالب اثرات 

 ت بانکی در ایران است؛بین رشد قیمت نفت خام و ثبا  دارمعنیرابطه مثبت و    ۀدهندنشان نفت در اقتصاد ایران،  
های اقتصادی شده و همین امر اقتصادی و افزایش سودآوری بنگاه  منجر به بهبود رشدافزایش قیمت نفت خام  

نرخ ،  چنینهم.  شودمیافزایش ثبات نظام بانکی    ؛ برآیند این امر سببشودمیجاری    هایوامنکول    سبب کاهش
 داری معنیاثر مثبت و    دهندهنشان مدل    سهدر هر    شاخص معرف رشد اقتصادیعنوان  بهتولید ناخالص داخلی  رشد  

نرخ رشد  با افزایش  چنین تلقی کرد که،    توانمییک درصد است. این اثر مثبت را    داریمعنیاین متغیر در سطح  
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مردم به دلیل رونق اقتصادی  های اقتصادی و  داخت تسهیلات دریافتی توسط بنگاهتولید ناخالص داخلی، توان باز پر
افزایش   اثر مثبت  ،چنینهم  .شودمییافته و همین امر سبب افزایش ثبات نظام بانکی  افزایش   شده ناشی از آن،ایجاد

ارز حقیقی بیانها در سال  نرخ  بانکی  ثبات  بر  بررسی  با  گری مورد  ارز    این حقیقت است که،  نرخ  توان افزایش 
یافته که برآیند این  افزایشپرداخت اقساط تسهیلات بانکی  ها برای بازبنگاه  مالیتوان  تبع آن  صادارتی کشور و به

منجر   بانکی  عوامل  ثبات  افزایش  نتیجه،  در  و  بانکی  افزایش سودهی  قیمت    .شودمیبه   کنندهمصرفشاخص 
رد که،  چنین بیان ک  توانمی بر ثبات بانکی دارد. این اثر منفی را    داریمعنیاثر منفی و  ،  معرف نرخ تورم  عنوانهب

نرخ بهره حقیقی شده و   شدنمنفیدلیل گیرندگان بهتسهیلات انگیزهافزایش  و  اندازتورم باعث کاهش انگیزه پس
دلیل پرداخت ر مقابل افزایش مصارف بههمین امر سبب کاهش منابع بانکی د.  شودمیسبب انحراف منابع مالی  

 انفعالات سبب کاهش ثبات بانکی خواهد شد.  و؛ نتیجه این فعلشودمیبانکی  هایریسکتسهیلات و گسترش 
 

 پژوهش  هاییافتهاستحکام . 1-2-5
های تکمیلی با تغییر در اندازه نمونه  های پژوهش، تحلیلمنظور ارزیابی پایداری و اعتبار نتایج حاصل از مدل به

در این راستا، هر سه مدل پژوهش با اندازه نمونه متفاوت مجدداً برآورد گردیدند و نتایج در جدول   آماری انجام شد.
ها نداشته و نتایج معناداری بر نتایج مدل   تأثیردهد که تغییر در حجم نمونه  ها نشان مییافتهاست.    شدهارائه(  ۷)

ها، منظور بررسی بیشتر استحکام مدل علاوه بر این، به   .اندچنان معتبر باقی مانده های اولیه همحاصل از تحلیل 
حذف شدند. نتایج حاصل از این تغییرات   هاآنها اضافه یا از  صورت انتخابی به مدل ی مستقل بهمتغیرهابرخی از  

توجهی نداشته و نتایج    شده حساسیت قابلی واردمتغیرهاها نسبت به تغییرات در  نیز نشان داد که ساختار مدل 
اصلی پژوهش از پایداری مناسبی برخوردار هستند. با توجه به تمرکز مقاله بر نتایج اصلی، از ارائه جداول مربوط به  

 .نظر شده استهای تکمیلی صرف این تحلیل
قبولی برخوردار بوده و    های پژوهش از اعتبار و پایداری قابلدهد که یافتههای تکمیلی نشان میاین تحلیل

 .باشندآمده مستقل از تغییرات در اندازه نمونه و ساختار مدل می دستنتایج به
 

 پژوهش   هاییافتهاستحکام   : 7جدول 
Table 7: Strength of research findings 

 
 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 

 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 
lz-score)) 

۰.52۰۷۷ 
* 

0.9965 
* 

0.5578 
* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۰۸22 - 

* - - 

 ۰.9۴۰6 ( Linsqلگاریتم کیفیت نهادی  )
*** * - - 

 - ۰.۴66۳ ( lci)  لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۷۴۳۷ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

0.0989 
**** - 

 ۰.۰۰۱۳ 0.0014 0.0064 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )

 

 

* **** * 

 0.0454- _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

0.0805- 
* 

 0.0980- _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
* 

0.0542- 
* 

 0.2085 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

0.4291 
** 

 _ (infنرخ تورم  )
0.3026- 

* 
0.7843- 

* 

 0.2584 - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

Sargan test 10.0768 
(1.000) 

8.8281 
(1.000) 

8.0366 
(1.000) 

Ar(1) -2.1458 
(0.0319) 

-2.7695 
(0.0056) 

-2.5962 
(0.0094) 

Ar(2) -0.7437 
(0.4570) 

0.0298 
(0.9762) 

1.9134 
(0.5570) 

آماری   داریمعنی، **** فاقد ۰.۱، *** معناداری در سااطح  ۰.۰5، **معناداری در سااطح ۰.۰۱*معناداری در سااطح (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 است.

 
 گیری نتیجه .6
های اخیر توجه بسیاری  های است که در سال گذار بر آن، یکی از چالشتأثیر ثبات نظام بانکی و شناسایی عوامل   

وجود نظام بانکی   طوری کههمان  حوزه پولی و مالی را به خود جلب کرده است.  گذارانسیاستاز اندیشمندان و  
که عدم   نقطه مقابل آن، آثار سویی است،باثبات و با کارکرد مناسب برای رسیدن به رشد اقتصادی مطلوب الزامی 

در سطح بانکی  و سیاسی    اقتصادی  کلان  ثبات  اجتماعی  اثرات  بهو  و  بانکی  درماندگی بخش  از  آن ناشی  تبع 
نظام بانکی گذار بر ثبات  تأثیربنابراین شناسایی عوامل    ، قابل توجه است.دارد  شده در نظام مالیایجاد  هایبحران

ح ثبات بانکی بر سط  تواندمی. طبق دیدگاه اقتصاددانان حوزه مالی کیفیت نهادهای یک کشور  باشد میضروری  
،  رانی حکمشامل شاخص  که  های نهادی  کیفیت  تأثیر، در این مطالعه به بررسی  گذار باشد؛ برای این منظورتأثیر

بر ثبات نظام ی کنترلی  متغیرها در کنار عوامل درون بانکی و  شاخص نااطمینانی اقتصادی و شاخص ادراک فساد  
  مدل مجزا و با استفاده از  سه ( در  GMM-SYSسیستمی )یافته  تعمیمبا استفاده از روش گشتاورهای    ایران،بانکی  

برای دوره زمانی   پانل  هایدادهدر قالب    دولتی و خصوصیبانک  تایی از    ۱۸  نمونه ی  ای مربوط به ترازنامه  هایداده 
   .ه استشد.ش پرداختهه ۱۴۰۱ – ۱۳۸۷

دوره از شاخص  سه مدل تحت بررسی، در هر  در هر    ( Z-Score)  شاخص ثبات بانکی  داد که،نشان نتایج برآورد  
 « پاشازاده»مطالعه    هاییافتهاین نتایج ناسازگار با    پذیرد.می  تأثیر  مثبت و معناداری  طوربهقبل،    ثبات بانکی دوره

(  2۰2۴هوانگ و همکاران )و ( 2۰2۴حلاچ و همکاران )راستا با نتایج مطالعه ولی هم ،باشدمی( ۱۴۰۱و همکاران )
اظهار کرد که   توانمیکه مقدار ضریب وقفه اول ثبات بانکی کمتر از واحد است، بنابراین  با توجه با این  .باشدمی
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مردم به دلیل رونق اقتصادی  های اقتصادی و  داخت تسهیلات دریافتی توسط بنگاهتولید ناخالص داخلی، توان باز پر
افزایش   اثر مثبت  ،چنینهم  .شودمییافته و همین امر سبب افزایش ثبات نظام بانکی  افزایش   شده ناشی از آن،ایجاد

ارز حقیقی بیانها در سال  نرخ  بانکی  ثبات  بر  بررسی  با  گری مورد  ارز    این حقیقت است که،  نرخ  توان افزایش 
یافته که برآیند این  افزایشپرداخت اقساط تسهیلات بانکی  ها برای بازبنگاه  مالیتوان  تبع آن  صادارتی کشور و به

منجر   بانکی  عوامل  ثبات  افزایش  نتیجه،  در  و  بانکی  افزایش سودهی  قیمت    .شودمیبه   کنندهمصرفشاخص 
رد که،  چنین بیان ک  توانمی بر ثبات بانکی دارد. این اثر منفی را    داریمعنیاثر منفی و  ،  معرف نرخ تورم  عنوانهب

نرخ بهره حقیقی شده و   شدنمنفیدلیل گیرندگان بهتسهیلات انگیزهافزایش  و  اندازتورم باعث کاهش انگیزه پس
دلیل پرداخت ر مقابل افزایش مصارف بههمین امر سبب کاهش منابع بانکی د.  شودمیسبب انحراف منابع مالی  

 انفعالات سبب کاهش ثبات بانکی خواهد شد.  و؛ نتیجه این فعلشودمیبانکی  هایریسکتسهیلات و گسترش 
 

 پژوهش  هاییافتهاستحکام . 1-2-5
های تکمیلی با تغییر در اندازه نمونه  های پژوهش، تحلیلمنظور ارزیابی پایداری و اعتبار نتایج حاصل از مدل به

در این راستا، هر سه مدل پژوهش با اندازه نمونه متفاوت مجدداً برآورد گردیدند و نتایج در جدول   آماری انجام شد.
ها نداشته و نتایج معناداری بر نتایج مدل   تأثیردهد که تغییر در حجم نمونه  ها نشان مییافتهاست.    شدهارائه(  ۷)

ها، منظور بررسی بیشتر استحکام مدل علاوه بر این، به   .اندچنان معتبر باقی مانده های اولیه همحاصل از تحلیل 
حذف شدند. نتایج حاصل از این تغییرات   هاآنها اضافه یا از  صورت انتخابی به مدل ی مستقل بهمتغیرهابرخی از  

توجهی نداشته و نتایج    شده حساسیت قابلی واردمتغیرهاها نسبت به تغییرات در  نیز نشان داد که ساختار مدل 
اصلی پژوهش از پایداری مناسبی برخوردار هستند. با توجه به تمرکز مقاله بر نتایج اصلی، از ارائه جداول مربوط به  

 .نظر شده استهای تکمیلی صرف این تحلیل
قبولی برخوردار بوده و    های پژوهش از اعتبار و پایداری قابلدهد که یافتههای تکمیلی نشان میاین تحلیل

 .باشندآمده مستقل از تغییرات در اندازه نمونه و ساختار مدل می دستنتایج به
 

 پژوهش   هاییافتهاستحکام   : 7جدول 
Table 7: Strength of research findings 

 
 3مدل  2مدل  1مدل  متغیر مستقل 

 وقف مرتبه اول لگاریتم ثبات بانکی 
lz-score)) 

۰.52۰۷۷ 
* 

0.9965 
* 

0.5578 
* 

 ( lwuiاقتصادی ) اطمینانینالگاریتم 
۰.۰۸22 - 

* - - 

 ۰.9۴۰6 ( Linsqلگاریتم کیفیت نهادی  )
*** * - - 

 - ۰.۴66۳ ( lci)  لگاریتم ادارک فساد
* - - 

 ۰.۷۴۳۷ ( lsizeلگاریتم اندازه بانک )
 *** 

0.0989 
**** - 

 ۰.۰۰۱۳ 0.0014 0.0064 (gdpgrنرخ رشد اقتصادی )

 

 

* **** * 

 0.0454- _ ( LCRلگاریتم ریسک اعتباری )
* 

0.0805- 
* 

 0.0980- _ (LLRلگاریتم ریسک نقدینگی )
* 

0.0542- 
* 

 0.2085 _ (logexrلگاریتم نرخ ارز حقیقی )
* 

0.4291 
** 

 _ (infنرخ تورم  )
0.3026- 

* 
0.7843- 

* 

 0.2584 - - ( loilلگاریتم قیمت نفت )
* 

Sargan test 10.0768 
(1.000) 

8.8281 
(1.000) 

8.0366 
(1.000) 

Ar(1) -2.1458 
(0.0319) 

-2.7695 
(0.0056) 

-2.5962 
(0.0094) 

Ar(2) -0.7437 
(0.4570) 

0.0298 
(0.9762) 

1.9134 
(0.5570) 

آماری   داریمعنی، **** فاقد ۰.۱، *** معناداری در سااطح  ۰.۰5، **معناداری در سااطح ۰.۰۱*معناداری در سااطح (.  تحقیق هاییافتهمنبع: )
 است.

 
 گیری نتیجه .6
های اخیر توجه بسیاری  های است که در سال گذار بر آن، یکی از چالشتأثیر ثبات نظام بانکی و شناسایی عوامل   

وجود نظام بانکی   طوری کههمان  حوزه پولی و مالی را به خود جلب کرده است.  گذارانسیاستاز اندیشمندان و  
که عدم   نقطه مقابل آن، آثار سویی است،باثبات و با کارکرد مناسب برای رسیدن به رشد اقتصادی مطلوب الزامی 

در سطح بانکی  و سیاسی    اقتصادی  کلان  ثبات  اجتماعی  اثرات  بهو  و  بانکی  درماندگی بخش  از  آن ناشی  تبع 
نظام بانکی گذار بر ثبات  تأثیربنابراین شناسایی عوامل    ، قابل توجه است.دارد  شده در نظام مالیایجاد  هایبحران

ح ثبات بانکی بر سط  تواندمی. طبق دیدگاه اقتصاددانان حوزه مالی کیفیت نهادهای یک کشور  باشد میضروری  
،  رانی حکمشامل شاخص  که  های نهادی  کیفیت  تأثیر، در این مطالعه به بررسی  گذار باشد؛ برای این منظورتأثیر

بر ثبات نظام ی کنترلی  متغیرها در کنار عوامل درون بانکی و  شاخص نااطمینانی اقتصادی و شاخص ادراک فساد  
  مدل مجزا و با استفاده از  سه ( در  GMM-SYSسیستمی )یافته  تعمیمبا استفاده از روش گشتاورهای    ایران،بانکی  

برای دوره زمانی   پانل  هایدادهدر قالب    دولتی و خصوصیبانک  تایی از    ۱۸  نمونه ی  ای مربوط به ترازنامه  هایداده 
   .ه استشد.ش پرداختهه ۱۴۰۱ – ۱۳۸۷

دوره از شاخص  سه مدل تحت بررسی، در هر  در هر    ( Z-Score)  شاخص ثبات بانکی  داد که،نشان نتایج برآورد  
 « پاشازاده»مطالعه    هاییافتهاین نتایج ناسازگار با    پذیرد.می  تأثیر  مثبت و معناداری  طوربهقبل،    ثبات بانکی دوره

(  2۰2۴هوانگ و همکاران )و ( 2۰2۴حلاچ و همکاران )راستا با نتایج مطالعه ولی هم ،باشدمی( ۱۴۰۱و همکاران )
اظهار کرد که   توانمیکه مقدار ضریب وقفه اول ثبات بانکی کمتر از واحد است، بنابراین  با توجه با این  .باشدمی
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شدن شوک، در خود در صورت عدم وارد  بلندمدتثبات بانکی در ایران روند نوسانی داشته و به سمت مقدار تعادلی  
 حرکت خواهد بود.

 ، دلالت بر این دارد کهمربوط به کیفیت نهادی    هایشاخصبررسی اثرات    برآورد مدل اول پژوهش، در قالب
بانکی  مثبت و    طوربه در مجموع کیفیت نهادی   بر ثبات  اطمینانی  نا   که،  این طریق؛ به  استگذار  تأثیرمعناداری 

پایین فساد است  هایسیاست پایین مستلزم کیفیت نهادی قوی و سطوح  نتایج مشاب  .اقتصادی   های یافتهه  این 
  زاده و همکاران رستمو  (  2۰2۴)   هوانگ و همکاران،  (2۰2۴)  همکارانحلاچ و  ،  (2۰22)  سید و همکارانایجاز  

نهادی می  هایشاخصبهبود    اظهار کرد که،  توانمی  بنابراین،  .باشدمی(  ۱۳9۷) کاهش  از طریق    ندتوانکیفیت 
را افزایش  ثبات نظام بانکی   وسیستمی و اطلاعات نامتقارن به کاهش مطالبات غیر جاری منجر شده  هایریسک

شرایط  گذاران دولتی باید تلاش کنند فساد را کنترل کنند، حاکمیت قانون را تضمین کرده و  ، سیاسترواین. از  دهد
ممکن    اطمینانینا حد  تا  را  دارند اقتصادی  نگاه  پایین  لازم  در سطح  حمایت  طریق  این  از  گذاران، سپرده از    تا 

 عمل آورند.  گذاران به سرمایهگیرندگان و در نهایت از  تسهیلات
مطالعات  بخش بانکی بر ثبات نظام بانکی برآورد گردید. به استناد    هایریسکگذاری  اثردر قالب    ،مدل دوم

؛ ۱۳99 ،شهابی قراباغلو و ؛ رضایی ۱۴۰۱ ،؛ گودرزی فراهانی و همکاران۱۴۰۱ ،حقیقت و همکاراننظری پیشین )
؛ کبیر حسن و ۱۳9۷ ،؛ بزرگ اصل و همکاران ۱۳9۸  ،؛ رادفر و همکاران۱۳99، ؛ طاهری۱۳99  ،اسدی و همکاران

و همکاران  ؛ 2۰۱9  ،همکاران  زاقدودی   ؛ 2۰22  ،ژنگمنگ چای  و  بر  (  2۰2۰  ،دیجیبال  نهادی، متغیرها علاوه  ی 
نیز   هایریسک بانکی  و    حوزه  مهم  بانکی  تأثیر از عوامل  نظام  ثبات  بر  به  باشندمی گذار  و  .  منفی  رابطه  واسطه 

بانکی برآورد گردید، مدیریت ریسک نقدینگی و  بخش ثباتاعتباری و نقدینگی با  هایریسککه بین  داریمعنی
فرارسیده است، قطعا لازمه ادامه حیات    هاآناعتباری، یا توانایی افزایش وجوه و انجام به موقع تعهداتی که سررسید  

بنابراین،   بانکی است.  اقدام به    خود،  به مشریان  وام  پرداخت  قبل از  هابانکمدیران و صاحبان    نیاز استبخش 
و شده  ریسک نقدینگی  افزایش  تعهدات نقدی و به عبارتی  افزایش    سبب  وام. چرا که اعطای  سنجی کننداعتبار

اعتباری و  زمینه    ،پرداختی  هایوامبه موقع    عدم وصولدر صورت  ،  چنینهم آنبه افزایش ریسک  افزایش    تبع 
 . باشدمیری پیشین  نظراستا با مطالعات این نتایج همثباتی بخش بانکی خواهد شد. بی

ی که در طوربه نتایج برآورد مربوط به اندازه بانک رفتار متفاوتی برای این متغیر در دو مدل مختلف نشان داد. 
با ثبات بانکی دارد. که نشان از این دارد که بهبود کیفیت نهادی   داریمعنیمدل اول اندازه بانک رابطه مثبت و  

این    گذاری مثبت افزایش اندازه بانک در سطح بهینه اقتصادی بر ثبات بانکی داشته باشد.تأثیر منجر به    تواندمی
( 2۰2۳ها و نگوین )و  (  ۱۴۰۱گودرزی فراهانی و همکاران )  ،(۱۳9۸رادفر و همکاران )با مطالعه  راستا  هم  نتایج
پذیری اندازه ات بانکی در مدل دوم نشان از اثر در طرف مقابل، رابطه منفی و معناداری اندازه بانک با ثب  .باشدمی

از   بزرگ  هایریسک بانک  نقدینگی داشته و  بانک  اعتباری و  اندازه  را  نوسان  تواندمی شدن  بانکی  پذیری بخش 
،  ( 2۰2۴)  حلاچ و همکاران  هاییافتهمشابه    ،منفی قرار دهد. این نتایج   تأثیرنکی را تحت  گسترش داده و ثبات با

 . باشدمی (۱۳96) شاهچرا و نوربخشو  (۱۳9۷) اسدی و همکاران، (۱۴۰۱) افشاری و همکاران
نرخ رشد تولید ناخالص  قیمت نفت خام،  ی کنترل کلان اقتصادی ) متغیرهاداد اثر ، نتایج برآورد نشانچنینهم

 قیمت نفت خام،   ی کهطور بهبانکی داشته است؛    بخش  ثباتبر    داریمعنی  تأثیرداخلی، نرخ ارز حقیقی و نرخ تورم(  
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ثبــات  اثر پذیــری  تحلیــل  همــکاران:  و  کریمی تکانلــو 
از... شــواهدی  نهــادی؛  متغیرهــای  از  بانکــی  نظــام   

 

و   مثبت  اثر  حقیقی  ارز  نرخ  و  داخلی  ناخالص  تولید  رشد  و    داریمعنینرخ  منفی  اثر  تورم  نرخ  و  دارند  ثبات  بر 
دارا    داریمعنی بانکی  ثبات  مدل سوم هم باشدمیبر  برآورد  به  مربوط  نتایج  با  .  آلباسکو مطالعات    هاییافته سو 

   .باشدمی( ۱۳9۸)  صادقی و همکارانو ( ۱۳9۸نادعلیزاده و همکاران )، (2۰22) آیک ایکه، (2۰22)
با تغیر اندازه نمونه آماری انجام شد. نتایج نشان از   اطمینان از نتایج پژوهش، تست پایداری  منظوربه،  چنینهم

   پژوهش در هر سه مدل تحت آزمون بود. هاییافته معتبر بودن 
 الملل بینهایی که توسط جوامع  ان به واسطه روابط سیاسی و تحریمجایی که اقتصاد ایرخلاصه، از آن  طوربه   

د همواره  است،  انواع شوکوضع شده  بروز  معرض  برونر  از  زهای  دارد،  قرار  و  رواین ا  مقامات    گذارانسیاست، 
کیفیت نهادها را در دستور کار خود قرار بدهند تا از این طریق افزایش    منظوربهمهیدات لازم  اقتصادی کشور باید ت 

د با بهبود عملکرد نتوانمی  ثانیاً،بانکی که لازمه رشد اقتصادی پایدار است را فراهم کنند.    ثبات بخش  اولًا،  بتواند
بهب  وابسته  به  بانکی  سرمایه بخش  به  کشور،  نهادی  ساختار  خارجی  ود  مثبتگذاران  وضعیت   در  سیگنال  مورد 

 ارسال کنند.  گذاریگیری خود در مورد قابلیت سرمایه تصمیم در راستای بازارهای مالی
 اقداماتی شامل:اران گذسیاست شودمی شده، پیشنهاد اساس نتایج ارائه بنابراین، بر 

 ؛تقویت نهادی ضد فساد -1
 افزایش شفافیت در نظام مالی و اداری؛  -2
 نهاد ناظر بانکی؛ عنوانبهتقویت استقلال بانک مرکزی  -3
 ؛ ۳مانند بازل  المللی بینسازی استانداردهای پیاده  -4
 ها؛ گیرانه بر ریسک ایجاد نظام هشدار سریع برای نظارت پیش -5
 ها؛ ریمتقویت دیپلماسی اقتصادی برای کاهش تح -6
 بعدی بودن و وابستگی به نفت؛کردن اقتصاد از تکخارج -7

 کشور انجام دهند.  داریبانکدر راستای بهبود ثبات صنعت 

 
 سپاسگزاری 

که از سر دبیر محترم و داوران ناشناس مقاله به خاطر ارائه نظرات،    دانندمیدر پایان، نویسندگان مقاله بر خود لازم  
 رفع نواقص و بهبود مقاله قدردانی نمایند. 

 
 نویسندگان  درصد مشارکت

اهنمایی نویسنده  دارند نگارش توسط نویسنده سوم به ررسال دکتری، نویسندگان اعلام می  به دلیل استخراج از
 شده است. اول و دوم انجام

 
 تضاد منافع

 دارند. هی، نبود تضاد منافع را اعلام مینویسندگان ضمن رعایت اخلاق نشر در ارجاع د
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