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 چكيده

طی  گذاری خصَصی در ایزاىثزرسی تأثیز حفبظت اس حقَق هبلكیت ثز سزهبیِی حبضز هقبلِّذف اصلی 

ی دراسهذت ثیي حفبظت اس حقَق راثطِ، ثزای رسیذى ثِ ایي ّذف. ستا 1331 -1331سهبًی ی دٍرُ

هَرد ثزرسی  تأکیذ ثز شكست سبختبری،ثب گذاری خصَصی، هتغیزّبی تأثیزگذار ثز سزهبیِ دیگزهبلكیت ٍ 

 گزفتِ است. قزار 

حفبظت اس ثیي دراسهذت ی ٍجَد راثطِثیبًگز  ،(2111ی پسزاى ٍ ّوكبراى )کزاًِجوعی آسهَى ّن یًتیجِ

ّبی خَد تَضیح ثب ٍقفِ. ًتبیج تخویي الگَی ثبشذهیایزاى  گذاری خصَصی درسزهبیٍِ هبلكیت حقَق 

گذاری سزهبیِثز  یثیز هثجت ٍ هعٌبدارتأ در دراسهذت هبلكیتدّذ کِ حفبظت اس حقَق ى هیًشب گستزدُ

ًتبیج تخویي ًشبى چٌیي، ّن. شَدایي تأثیز هعٌبدار تضعیف هیذت ـهٍ در کَتبُ داردایزاى  در خصَصی

گذاری ثخش خصَصی ًسجت ثِ ًَع شبخص اًتخبة دّذ کِ تأثیز حفبظت اس حقَق هبلكیت ثز سزهبیِهی

ثب تَجِ ثیشتز ثِ ٍظبیف تَاًذ ٌبثزایي دٍلت هیثحفبظت اس حقَق هبلكیت، حسبس ثَدُ است.  شذُ ثزای

بظت اس ثِ حف جبهعِ هتٌبست ثب تحَل در ًظبم تَلیذی، حقَقی مایجبد تحَل در ًظب چٌیيسٌتی خَد ٍ ّن

 را افشایش دّذ.گذاری خصَصی سزهبیِ ٍحقَق هبلكیت کوک کزدُ 

 

 اًذریَس، -آسهَى سیَتسبختبری، شكست گذاری خصَصی، سزهبیِ، حقَق هبلكیت حفبظت اس :هاواژهکليد

 .ایزاى، ّبی گستزدُالگَی خَد تَضیح ثب ٍقفِ

 

 .JEL: C22 ، E11، P14،E22 بندی طبقه
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 قدمهم . 1
ي اي دس سؿذ ٚ تٛػؼٝوٙٙذٜتشیٗ ارضاي تمبضبي وُ، ٘مؾ تؼييٗػٙٛاٖ یىي اص ٌٟٔٓزاسي ثٝػشٔبیٝ

ٌزاسي خلٛكي، ثٝ یه ػشٔبیٝ ٚیظٌٜزاسي ثٝٙذ. ثشاي رزة ػشٔبیٝوالتلبدي ٞش وـٛسي ایفبء ٔي
دٞذ، ٘يبصٔٙذیٓ.  ٌزاسي سا افضایؾفضبي أٗ التلبدي وٝ ثتٛا٘ذ ثب وبٞؾ ٘باعٕيٙب٘ي، ثبصدٞي ػشٔبیٝ

دس  ٔتغيشٞبي التلبديػٛأُ ػٙتي ٚ التلبدي احشٌزاس ثش  تٟٙبالتلبددا٘بٖ ٟ٘بدٌشا،  تب لجُ اص تٛرٝ
أب اص  ٌشفت. ٕ٘يكٛست  ػٛأُ ٟ٘بدي ٚ تٛرٟي ثٝ ٌشفتٔٛسد ثحج ٚ ثشسػي لشاس ٔي ٔغبِؼبت

ذ حمٛق ٔبِىيت، ٘جٛد فؼبد، ٔب٘ٙ ، التلبددا٘بٖ ٟ٘بدٌشا ػٛأُ ٟ٘بدي ٔختّفي1960ي اٚاػظ دٞٝ
دس ٔغبِؼبت خٛد ٔغشح وٙبس ػٛأُ غيشٟ٘بدي  دسسا  حجبتي ػيبػيفشدي ٚ ارتٕبػي ٚ ثيأٙيت 

ثٟجٛد أٙيت التلبدي ٚ  التلبددا٘بٖ ٟ٘بدٌشا ٔؼتمذ٘ذ وٝدس ٚالغ، (. 1996، 1وشد٘ذ)ثشٚ٘تي ٚ ٕٞىبساٖ
اص عشیك وبٞؾ ، ٌزاسي خلٛكيیه ػبُٔ وّيذي ثشاي ػشٔبیٝػٙٛاٖ فضبي أٗ التلبدي، ثٝ

چبسچٛة ٟ٘بدي وٝ اػتٕبد  دس ٘تيزٝ،ؿٛد. ٌزاسي ٔئٛرت افضایؾ ثبصدٜ ػشٔبیٝ ،ٞب٘باعٕيٙب٘ي
ٞب سا تضٕيٗ وٙذ ٚ أٙيت فيضیىي ٚ حمٛلي افشاد ٚ ػشٔبیٌٝزاساٖ سا رّت ٔيٌزاساٖ ٚ ػشٔبیٝػپشدٜ

، 2ٌزاسي ٚ فؼبِيت ثخؾ خلٛكي خٛاٞذ داؿت)ػبچض ٚ ٕٞىبساٖػشٔبیٝ ػضایي دسٕٝ٘بیذ، تإحيش ثٔي
ػتبي ا٘زبْ ٚظبیف خٛد ٚ كيب٘ت اص حمٛق دِٚت دس ساٚرٛد داسد وٝ ایٗ ا٘تظبس  ،ثٙبثشایٗ(. 1996

، ٔخبسري سا دس رٟت حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت اختلبف دٞذ، ٚ اص ایٗ ٚ وبٞؾ ٘باعٕيٙب٘ي ٔبِىيت
 ثٍزاسد.ٌزاسي ثخؾ خلٛكي تإحيش لبثُ تٛرٟي ػشٔبیٝ ثش ٔيضاٖعشیك 

ٝ ػٛأُ التلبدي تٛرثٝ ، ٌزاسي دس ایشاٖي ػشٔبیٝٙذٜوٙدس تحميمبت ٔشثٛط ثٝ ػٛأُ تؼييٗ     
. ثٙبثشایٗ اػت تٛرٝ وٕتشي ؿذٜ ،حفبظت اص حمٛق ٔبِىيتٚیظٜ ثٝ صیبدي ؿذٜ، أب ثٝ ٔؼبئُ ٟ٘بدي، 

 ثٝ ثشسػيٌزاسي خلٛكي، ػٛأُ التلبدي ٔؤحش ثش ػشٔبیٝ ثشخي ضٕٗ تٛرٝ ثٝ ،ي حبضشدس ٔمبِٝ
خٛاٞيٓ  ٌزاسي خلٛكيثش ػشٔبیٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ ٟ٘بدي(حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت )ثٝتإحيش 

 پشداخت.
تحميك  يپيـيٙٝادثيبت ٔٛضٛع ٚ  ،دس ثخؾ دْٚ لؼٕت تٙظيٓ ؿذٜ اػت. ي حبضش دس پٙذٔمبِٝ     

 ٞبي ٔفْٟٛ حمٛق ٔبِىيت، ؿبخق . دس ایٗ لؼٕت،ػْٛ ؿبُٔ ٔجب٘ي ٘ظشي اػت لؼٕت آٔذٜ اػت.
 استجبط ثيٗ حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ٚ  ٌزاسي خلٛكي ٌٚيشي آٖ، ػٛأُ ٔؤحش ثش ػشٔبیٝا٘ذاصٜ

ٞب تزضیٝ ٚ تحّيُ دادٜ چٟبسْ لؼٕتدس  ثشسػي ؿذٜ اػت. كٛست ارٕبِيٌزاسي خلٛكي ثٝػشٔبیٝ
٘يض یه اسصیبثي اص ٘تبیذ اسایٝ ؿذٜ كٛست ٌشفتٝ ٚ  پٙزٓ لؼٕتآٚسدٜ ؿذٜ اػت. دس تزشثي  ٚ ٘تبیذ

 ؿذٜ اػت. ٔغشحپيـٟٙبدٞبیي 

                                                 
 Brunetti et al..1 

2. Saches et al. 
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تحقيك یپيشينه. 2  

سا  بتثخؾ خلٛكي ٚرٛد داسد. ایٗ ٔغبِؼٌزاسي ي ثشسػي سفتبس ػشٔبیٝاي دس صٔيٙٝػٕذٜ ٔغبِؼبت
دٖ ثب ٚاسد وش تٟٙب٘ٛیؼٙذٌبٖ ، بتٔغبِؼ ي اَٚثٙذي وشد. دس دػتٝي وّي تمؼيٓتٛاٖ ثٝ دٚ دػتٝٔي

دیٍش ٌزاسي دِٚتي، حزٓ اػتجبسات ثب٘ىي ٚ ٘شخ اسص، ٘شخ ثٟشٜ، ػشٔبیٝٔتغيشٞبي التلبدي ٔب٘ٙذ تِٛيذ، 
وٝ دس ا٘ذ. حبَ آٌٖزاسي خلٛكي پشداختٝػشٔبیٝیٗ ٔتغيشٞب ثش ا تإحيش ثٝ ثشسػي ،ٔتغيشٞبي التلبدي

حجبتي ػٛأُ ٟ٘بدي ٔختّفي ٔب٘ٙذ فؼبد، ثيثٝ ُ ٚ ٔتغيشٞبي التلبدي، ػلاٜٚ ثش ٔؼبئ، دْٚي دػتٝ
ٞش دٚ ثشخي اص  ثٝ ادأٝ دس .تٛرٝ ؿذٜ اػتق ٔبِىيت ٘يض ػيبػي، حبوٕيت لبٖ٘ٛ ٚ حفبظت اص حمٛ

 .1ٔي ؿٛداؿبسٜ  ٌشٜٚ ٔغبِؼبت
 خلٛكي ٌزاسي ثخؾُ تإحيشٌزاس ثش ػشٔبیٝثٝ ثشسػي ػٛأ( 2000)2آػب٘تيٌشٜٚ اَٚ ٔغبِؼبت، دس    

دٞذ وٝ ٘ـبٖ ٔي ي ٚيي ٔغبِؼٝ٘تيزٝ اػت. پشداختٝ 1970 -1992ي صٔب٘ي دس وـٛس غٙب عي دٚسٜ
آوٛػتب ٚ  دس حبِي وٝ ٚرٛد داسد. ٌزاسي خلٛكيٚ ػشٔبیٝ ٌزاسي دِٚتيػشٔبیٝثيٗ  3احش ٔىّٕي یه
ثب اػتفبدٜ  (2008) 5ٔبرذ ٚ خبٖعشیك ٚ شاي وـٛس آسطا٘تيٗ ث 1970 -2000ي عي دٚسٜ (2005) 4ِٛصا

ٌزاسي ي ػشٔبیٝوٙٙذٜثب ثشسػي ػٛأُ تؼييٗ ،دس پبوؼتبٖ 1970 -2006صٔب٘ي ػشي ٞبي اص دادٜ
ٔٛسد  دِٚتي ٚ خلٛكيٌزاسي ػشٔبیٝسا ثيٗ  6رب٘ـيٙي رجشياحش ت ٚ دساصٔذت ٔذخلٛكي دس وٛتبٜ

ٌزاسي ثخؾ اصٔذت ػشٔبیٝي دسوٙٙذٜشسػي ػٛأُ تؼييٗث ثٝ٘يض ( 2010) 7ٌٛصٜشل .٘ذاتإیيذ لشاس دادٜ
٘بخبِق داخّي، ٘شخ  تِٛيذ دٞذ وٝ٘ـبٖ ٔي پشداختٝ ٚ تشويٝدس  1970 -2005 يدٚسٜ عي خلٛكي

تإحيش  ،ٚالؼي، ٘ؼجت اػتجبسات ثخؾ خلٛكي ثٝ تِٛيذ ٘بخبِق داخّي، تٛسْ ٚ ثبصثٛدٖ تزبستاسص 
 (، ٚاع1997ٌيٛسا )(،1980) ٔغبِؼبت ثّزش ٚ خبٖ ٌزاسد.ٌزاسي خلٛكي ٔيػشٔبیٝ ثشٔؼٙبداسي 

ػٛأُ  فمظٔغبِؼبتي ٞؼتٙذ وٝ ي اَٚ رضء دػتٝ( ٘يض 2006ِٛػٛتٛ)( ٚ 2003) (، ػش2002ٖٚ)
 ا٘ذ.التلبدي سا ٔٛسد ثشسػي لشاس دادٜ

ي صٔب٘ي عي دٚسٜ ػتفبدٜ اص سٚؽ حذالُ ٔشثؼبت ٔؼِٕٛيا بث (1377دس ایشاٖ ٘يض، ثشريؼيبٖ )     
صیشثٙبیي دِٚت تإحيش ٌزاسي داخّي ٚ ػشٔبیٝ ٘بخبِق دٞذ وٝ سؿذ تِٛيذ٘ـبٖ ٔي ،1338 -1374

ٌزاسي ي حميمي تإحيش ٔٙفي ثش ػشٔبیٝغيشصیشثٙبیي دِٚت ٚ ٘شخ ثٟشٜٞبي ٌزاسيػشٔبیٝٔخجت، ٚ 
 ثشب ـٞتؼٟيلات ثب٘هيش ـتبحثٝ ثشسػي ٘يض  (1381فش ٚ لٛي )يٕيـػّثخؾ خلٛكي داس٘ذ. 

پشداص٘ذ. ایٗ ٔحممبٖ ٘ـبٖ ئ 1340-1378ي كي دس ایشاٖ عي دٚسٌٜزاسي ثخؾ خلٛبیٝـشٔـػ

                                                 
وٙيٓ.ثؼيبس صیبدي دس ایٗ صٔيٙٝ ٚرٛد داسد. أب ثٝ دِيُ وٕجٛد فضب دس ایٙزب تٟٙب ثٝ ثشخي اص ٔغبِؼبت اخيش اؿبسٜ ٔيٞبي . پظٚٞؾ1  

2. Asante 

3. Crowding –In Effect 

4. Acosta and Loza 

5. Tariq Majeed and Khan 

6. Crowding – Out Effect 

7. Karagoz 



 ... ثزرسی تأثیز حفبظت اس حقَق هبلكیت

 

90 
 

، ٘شخ تٛسْ ٚ ي ثب٘ىي ثٝ ثخؾ خلٛكي٘بخبِق داخّي، اػتجبسات اػغبیي ؿجىٝ دٞٙذ وٝ تِٛيذٔي
 ٌزاسي ثخؾ خلٛكي داس٘ذ.ٌزاسي ثخؾ دِٚتي تإحيش ٔخجتي ثش ٔيضاٖ ػشٔبیٝػشٔبیٝ

ي صٔب٘ي عي دٚسٜ 1خغبي ٘بٔميذ اكلاحاٍِٛي ٘يض ثب ثىبسٌيشي ( 1386لشثب٘ي ٚ ٕٞىبساٖ )    
 ٌزاسي خلٛكي، ي دساصٔذت ثيٗ ػشٔبیٝوٝ ساثغٝذ ٙدٞٔيثشاي التلبد ایشاٖ ٘ـبٖ  1352 -1383

ٞب ثب٘هاػغبیي تؼٟيلات ي ٚ حميمي ٌزاسي دِٚتي، دسآٔذ ػشا٘ٝ، ٔٛرٛدي ػشٔبیٝ، ٘شخ ثٟشٜػشٔبیٝ
٘ؼجت ثٝ  ٌزاسي خلٛكي ثيـتشیٗ حؼبػيت ساػشٔبیٝوٝ، عٛسيثٝ ،ثٝ ثخؾ خلٛكي ٚرٛد داسد

( ٚ 1388تحٛیّي ) (،1375)ػؼّئغبِؼبت ٌزاسي دِٚتي داسد. ٔغبِؼبت داخّي دیٍشي ٔب٘ٙذ ػشٔبیٝ
ا٘ذ ٚ ثٝ پشداختٝدس ایشاٖ ٌزاسي خلٛكي ػشٔبیٝ سفتبسثٝ ثشسػي  تٟٙب٘يض  (1392ٟٔشٌبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )

 .2٘ذٝ ااي ٘ذاؿتٌزاسي خلٛكي اؿبسٜ٘مؾ ػٛأُ ٟ٘بدي ثش ػشٔبیٝ
ٟ٘بدي ٘يض تٛرٝ ؿذٜ  ػبختبسي ٚ ثٝ ػٛأُ ، دس وٙبس ػٛأُ التلبديي دْٚ ٔغبِؼبتدػتٝدس     

، ػٛأُ ٟ٘بدي ٔتؼذدي سا دس التلبد ٔٛسد تٛرٝ خبف 4ٚ ٘ٛسث 3وٛصثؼيبسي اص ٔحممبٖ ٔب٘ٙذ اػت. 
ػيبػي، ٔتغيشٞبي غيشالتلبدي ٚ ٟ٘بدي ٔختّفي ٔب٘ٙذ حجبت ، ایٗ ٌشٜٚثٙبثشایٗ دس . 5٘ذٜ الشاس داد

ؿذ ٌيشد وٝ تإحيش لبثُ تٛرٟي ثش ػشػت سويفيت ٟ٘بدٞب ٚ حمٛق ٔبِىيت ٞٓ ٔٛسد تٛرٝ لشاس ٔي
 . ؿٛداؿبسٜ ٔيدس ایٗ صٔيٙٝ  ٔغبِؼبت تزشثيدس ادأٝ ثٝ ثشخي اص ٌزاسي ثخؾ خلٛكي داس٘ذ. ػشٔبیٝ

 101 دس ػيبػي حجبتيٌزاسي، حمٛق ٔبِىيت ٚ ثيػشٔبیٝيٗ ثرٟت ثشسػي استجبط ( 1998) اػٛ٘ؼٖٛ
ؿذٜ، ثب تٛرٝ حجبت ٚ لغجيدٞذ وٝ دس رٛأغ ثئي دس لبِت یه اٍِٛي التلبد ػيبػي ٘ـبٖ، وـٛس

ٌزاسي دس ؿٛد، دِٚت تٕبیُ ا٘ذن ثٝ ػشٔبیٝارشا ٔي وٝ حمٛق ٔبِىيت ثٝ كٛست ضؼيفثٝ ایٗ
ثش بِىيت، ـٔ يفيت حمٛقـبس ووبصٚـػ شیكبتي ػيبػي اص عـحجثيٚ  ب٘ٛ٘ي داسدـٞبي لصیشػبخت

احشات حمٛق ٔبِىيت  ٘يض ثٝ ثشسػي( 2003) ػٌٙٛٛ ٌزاسد.ٌزاسي خلٛكي تإحيش ٔٙفي ٔيػشٔبیٝ
 1990 -1999ي صٔب٘ي عي دٚسٜآفشیمب  سؿذ دسوـٛسٞبي كحشاي ٌزاسي ٚحفبظت ٘ـذٜ ثش ػشٔبیٝ

ٚ ؿبخق حجبت ػيبػي  6يوـٛس سیؼه إِّّيؿبخق سإٞٙبي ثيٗ ثب اػتفبدٜ اصٚي پشداصد. ٔي

                                                 
1. Unrestricted Error Correction Model ( UECM) 

دسآٔذ  ٌزاسي خلٛكي اص ػٛأُ التلبدي ٔختّفي ٔب٘ٙذ تِٛيذ ٘بخبِق داخّي،ایٗ ٔحممبٖ دس ثشسػي ػٛأُ ٔؤحش ثش ػشٔبیٝ .2
 ا٘ذ.ي ٚالؼي ٚ ٘شخ اسص اػتفبدٜ وشدٌٜزاسي ثخؾ دِٚتي، ٘ٛػب٘بت ػيبػت ٔبِي، ٘شخ ثٟشٜٚالؼي، حزٓ اػتجبسات ثب٘ىي، ػشٔبیٝ

3. Coase 

4. North 

 وٙذ. ٞبي ٔٛسد لجَٛ ػْٕٛ افشاد دس ٞش دٚسٜ اص صٔبٖ تؼشیف ٔياي اص ػبدات، افىبس ٚ تزشثٝ( ٟ٘بدٞب سا ٔزٕٛػ1899ٝٚثّٗ ) .5
ٞب( ٚ لٛاػذ ٞب ٚ تحشیٓػٙت ٞب، آداة ٚ سػْٛ،ي )ٔب٘ٙذ تحشیٓٞبي غيشسػٕ( ٟ٘بدٞب سا تشويجي اص ٔحذٚدیت1991چٙيٗ ٘ٛسث )ٞٓ

ي ثيـتش ثٝ وتبة ٟ٘بدٞب، تغييشات ٟ٘بدي ٚ ػّٕىشد دا٘ذ. ثشاي ٔغبِؼٖٝ٘ٛ اػبػي، حمٛق ٔبِىيت ٚ لشاسدادٞب( ٔيسػٕي )ٔب٘ٙذ لب
 ي ٔحٕذسضب ٔؼيٙي ٔشارؼٝ وٙيذ.( ٚ تشر1377ٕٝالتلبد، تإِيف ٘ٛسث )

 International Country Risk Guaid (ICRG).6 
7. Gastil 
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استجبط  دٞذ وٝ٘ـبٖ ٔي، (دٞذٞبي ػيبػي سا ٘ـبٖ ٔيٞبي ٔذ٘ي ٚ آصاديوٝ ٔيضاٖ آصادي)7ٌبػتيُ
 ثٝ دِيُ ٘جٛد ػبصٚوبس حمٛلي وٝ،عٛسيثٝ ،ٌزاسي ٚرٛد داسدسؿذ ٚ ػشٔبیٝٚ ٞب، ٔٙفي ثيٗ ایٗ ؿبخق

ٌزاسي اص خٛد ساٖ تٕبیّي ثٝ ػشٔبیٌٝزاػشٔبیٝ دادٞب ٚ ٘باعٕيٙب٘ي حمٛق ٔبِىيت،سرٟت ارشاي لشا
 دٞٙذ.٘ـبٖ ٕ٘ي

 ٚ ثٝ ثشسػي ٔٛضٛع غبست خٛد ٘ظشي دس ٔغبِؼبت٘يض ( 2007) 2ٚ ٌٛ٘ضاِض (2005)1د٘يؼش ٚ اِيغ     
ت غبست ثؼيبسي اص ٔٙبثغ وٙٙذ وٝ حمٛق ٔبِىيت حفبظت ٘ـذٜ، ٔٛرثيبٖ ٔي ٞبآٖذ. ٘پشداصحفبظت ٔي

 ي ثب وبٞؾ اٍ٘يضٜسٚد ٚ افشاد تٛػظ دیٍشاٖ ثٝ غبست ٔيٌزاسي ٘تبیذ ػشٔبیٝؿٛد ٚ ٔي
یبثذ. ثٙبثشایٗ غبست ٚ ػذْ حفبظت اص حمٛق ٌزاسي ٞٓ وبٞؾ ٔيٌزاسي، ٔيضاٖ ػشٔبیٝػشٔبیٝ

 ذ.ٙدٌٞزاسي سا وبٞؾ ٔيذ ٚ ٔيضاٖ ػشٔبیٝٙوٙٔبِىيت اص ا٘جبؿت ػشٔبیٝ رٌّٛيشي ٔي
 46ٌزاسي دس ٘مؾ دِٚت وبسآٔذ دس ایزبد ػشٔبیٝثشسػي ثٝ  ٘يض( 2011)3ٔٛسیؼي ٚ دٚٔىشٔٙخَٛ     

 رب٘ـيٙيوٙٙذ وٝ ٚرٛد احش ب ثيبٖ ٔيٞپشداص٘ذ. آٖٔي 1996 -2009ي وـٛس دس حبَ تٛػؼٝ عي دٚسٜ
 وٝعٛسيثٝ ،ٌزاسي خلٛكي ٚ ٔؼتميٓ خبسري ثٝ چٍٍٛ٘ي ٘مؾ دِٚت ٚاثؼتٝ اػتثيٗ ػشٔبیٝ

ثؼضي ذ داؿت. ٌٙزاسي خٛاٞثؼيبس صیبدي ثش ٔيضاٖ ػشٔبیٝ حجبتي ػيبػي ٚ فؼبد تإحيشٞبي ثيؿبخق
( 2006( ٚ آیؼبٖ ٚ ٕٞىبساٖ )2001) (، اِٙب ٚ ربیب1997ٗٔٔب٘ٙذ ػشٖٚ ) ئغبِؼبت خبسري دیٍشاص 
 .٘ذاٜػٛأُ ٟ٘بدي سا دس ٔغبِؼبت خٛد ٚاسد وشد ٘يض

ب اؿبسٜ ٞثٝ ثشخي اص آٖ ادأٝ. دس ؿذٜ اػت ػٛأُ ٟ٘بدي تٛرٝ ا٘ذوي ثٝ تإحيشٔغبِؼبت داخّي  دس     
اص دٚ  ،دس ایشاٖ ػّٕىشد التلبديارتٕبػي ثش  يثشسػي تإحيش ػشٔبیٝ رٟت( 1384ػٛسي ) .ؿٛدٔي

اػتفبدٜ وشدٜ  1338 -1379ي صٔب٘ي عي دٚسٜ ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ٚ سؿذ التلبدئؼيبس ػشٔبیٝ
 ٞبي ثلأحُ ػشا٘ٝ ثٝ ػٙٛاٖ ؿبخلي ثشاي وبٞؾ ي ایٗ ٔغبِؼٝ ثب اػتفبدٜ اص تؼذاد چه٘تيزٝاػت. 
ارتٕبػي  يخلٛكي ٚ ٘شخ وبٞؾ ػشٔبیٝ ٌزاسيدٞذ وٝ ثيٗ ػشٔبیٝي ارتٕبػي، ٘ـبٖ ٔيػشٔبیٝ

ثشاي حفظ یب تغييش ٞٙزبسٞب ٚ وٙذ وٝ پيـٟٙبد ٔيٚي دس آخش ي ٔٙفي ٚ ٔؼٙبداس ٚرٛد داسد. یه ساثغٝ
 ي ارتٕبػي، ٘يبص ثٝ حفبظت وبُٔ اص حمٛق ٔبِىيت اػت. تـىيُ ػشٔبیٝ

 ایشاٖ ٌزاسي خلٛكي دسي ػشٔبیٝوٙٙذٜثشسػي ػٛأُ تؼييٗ رٟت( 1387یٛػفي ٚ ػضیض٘ظاد )     
ٌزاسي دِٚتي، ٘شخ ٘بخبِق داخّي، ػشٔبیٝ تإحيش ٔتغيشٞبي تِٛيذ ،1363 -1383ي صٔب٘ي عي دٚسٜ

ٌزاسي لٛا٘يٗ ٚ ٔمشسات، فؼبد اداسي ٚ أٙيت ارتٕبػي ثش ػشٔبیٝتٛسْ ٚ ٘مؾ ٟ٘بدٞبیي ٔخُ أٙيت، 
ٌزاسي ٔٛا٘غ اكّي ػشٔبیٝد وٝ اد٘ذ. ٘تبیذ ایٗ ٔغبِؼٝ ٘ـبٖ دادخلٛكي ایشاٖ سا ٔٛسد ثشسػي لشاس 

                                                 
1. Dincerand Ellis 

2. Gonzalez 
3. Morrissey and Udomkerdmongkol  
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ٌزاسي ٚ حمٛق ٘جٛد أٙيت ػشٔبیٝػٛأُ ٟ٘بدي ٔب٘ٙذ  ایشاٖ ٘بؿي اص ٚوبس دس خلٛكي ٚ ا٘زبْ وؼت
 ٔبِىيت اػت.

( ثب اػتفبدٜ اص تؼبسیف ٚ ٘ظشیبت ٔختّف، آحبس حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت 1389كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ )     
ي سؿذ ٚ تٛػؼٝٚ  خلٛكيا٘ذاص، ٔلشف ثخؾخلٛكي، پغٌزاسي ثخؾثش ا٘جبؿت ػشٔبیٝ، ػشٔبیٝ

ثبػج حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت  وٙٙذ وٝ،ٚ ثيبٖ ٔي دٞٙذٔٛسد تزضیٝ ٚ تحّيُ لشاس ٔي سا التلبدي
وبسایي التلبدي، تخليق ا٘ذاص، افضایؾ ٞبي فيضیىي، ا٘ؼب٘ي ٚ ارتٕبػي، افضایؾ پغا٘جبؿت ػشٔبیٝ

ي التلبدي ٚ رٛیي خلٛكي ٚ دِٚتي ٚ دس ٟ٘بیت سؿذ ٚ تٛػؼٝٞبي سا٘تثٟيٙٝ ٔٙبثغ، وبٞؾ فؼبِيت
حمٛق  ثٝ ثشسػي تإحيش ي دیٍشٔغبِؼٝدس  (1390كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ )ؿٛد. ثٟجٛد ػّٕىشد التلبدي ٔي

ي حبضش تإحيش حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ثش ٔغبِؼٝا٘ذ، أب دس ٔبِىيت ثش سؿذ التلبدي دس ایشاٖ پشداختٝ
 .خٛاٞذ ؿذٌزاسي خلٛكي ثشسػي یىي اص ارضاي سؿذ یؼٙي ػشٔبیٝ

وـٛس دس حبَ  46ثشاي ٌزاساٖ ثب اػتفبدٜ اص ؿبخق حٕبیت اص ػشٔبیٝ (1391وٕيزب٘ي ٚ احٕذي )     
وٝ ایٗ  ٘مـيٚ ٚیظٜ ػٟبٔذاساٖ(، ٌزاساٖ )ثٝٔيضاٖ حٕبیت لب٘ٛ٘ي اص ػشٔبیٝتإحيش تٛػؼٝ، ثٝ ثشسػي 

 ٞب دس ایٗ ٔغبِؼٝ ٘ـبٖ پشداص٘ذ. آٖداسد، ٔيداسي ثش ٌؼتشؽ ثبصاس ػشٔبیٝ ٚ تـىيُ ػشٔبیٝ ػبُٔ
تٛا٘ذ ٔٙزش ثٝ افضایؾ تٕبیُ ٔيبٔذاساٖ ضٕٗ ایٙىٝ ــدٞٙذ وٝ حٕبیت كحيح اص حمٛق ػٟٔي

ٞب سا ثٝ تٛا٘ذ دػتشػي ثٍٙبٌٜزاساٖ ثشاي حضٛس دس ثبصاس ػٟبْ ٚ ٌؼتشؽ ایٗ ثبصاس ؿٛد، ٔيػشٔبیٝ
دس  ٔٙزش ثٝ ثٟجٛد فضبي وؼت ٚ وبس ؿٛد. ،ٞباػتجبس افضایؾ دٞذ ٚ ثب افضایؾ تإٔيٗ ٔبِي ثٍٙبٜ

ٚ  (1385)ػبّٔي ٘ظاد ٚ رجُػجبػي، (1384) كٕيٕي ٚ آرسٔٙذرؼفشي  دیٍشي ٔب٘ٙذ ٔغبِؼبت داخّي
ٌزاسي ػشٔبیٝسؿذ ٚ  ثش ٔيضاٖسیؼه ػيبػي ٚ أٙيت  ػٛأُ ٟ٘بدي تإحيش ،(1390ٟٔش )ػؼبدت

 ثشسػي ؿذٜ اػت. خلٛكي
دس اغّت ٔغبِؼبت ػلاٜٚ ثش ثشسػي تإحيش ػٛأُ ٟ٘بدي ثش  ،ثب ٚرٛد ٔغبِؼبت ٔتؼذد داخّي ٚ خبسري    

خلٛكي، ثيـتش ثٝ ثشسػي سؿذ التلبدي تٛرٝ ؿذٜ اػت ٚ ٔتغيشٞبي التلبدي ٔب٘ٙذ ٌزاسي ػشٔبیٝ
ٔب٘ٙذ ٔيضاٖ فؼبد  ٟ٘بديثٟشٜ ٚ ػٛأُ  ٌزاسي دِٚتي، ٘شختِٛيذ ٘بخبِق داخّي، ٘شخ اسص ٚالؼي، ػشٔبیٝ

بِؼبت اِٚيٗ ٚرٝ تٕبیض ایٗ ٔغبِؼٝ ثب دیٍش ٔغٚالغ دس  ػيبػي دس ٔغبِؼبت ٚاسد ؿذٜ اػت. حجبتيٚ ثي
  ػٙٛاٖ یه ػبُٔ ٟ٘بدي( ثش ثٝٝ ثٝ ثشسػي حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت )ایٗ اػت وٝ، دس ایٗ ٔمبِ

دس حبِي وٝ دس ثيـتش ٔغبِؼبت، ثٝ ػٛأُ ٟ٘بدي  ،اػتٌزاسي ثخؾ خلٛكي تٛرٝ ؿذٜ ػشٔبیٝ
ػبختبسي  وٝ، ثب تٛرٝ ثٝ تغييشاتتفبٚت دیٍش ایٗ .ؿذٜ اػتدیٍشي ٔب٘ٙذ فؼبد ٚ ؿشایظ ػيبػي تٛرٝ 

ثٝ ثشسػي حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت  ،ٞبي ػبختبسيثب ٔذ٘ظش لشاس دادٖ ؿىؼت ٔتؼذد دس التلبد ایشاٖ،
 .ٌزاسي خلٛكي خٛاٞيٓ پشداختثش ػشٔبیٝ
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مبانی نظزی. 3  

 گيزی آنهای انداسهشاخصو  1تعزیف حقوق مالكيت -3-1
اي وٝ اسائٝ ؿذٜ اػت ثٝ ٌٛ٘ٝ دا٘بٖحمٛقتؼبسیف ٔتفبٚتي ثشاي حمٛق ٔبِىيت تٛػظ التلبددا٘بٖ ٚ 

وٙذ ، حمٛق ٔبِىيت ثيبٖ ٔي(1967) دٔؼتض ثٝ تؼجيشا٘ذ. آٖ تٛرٝ وشدٜ ي خبكي اصٞش وذاْ ثٝ رٙجٝ
ٔىتت  (.1389وٝ افشاد حك ٘فغ سػب٘ذٖ یب ضشس صدٖ ثٝ خٛد یب دیٍشاٖ سا داس٘ذ)كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ، 

ي تؼّيظ ثش اػبع لبػذٜ»وٝ، عٛسيٞب پزیشفتٝ اػت ثٝداسایئبِىيت سا ثش عيف ٚػيؼي اص ٘يض اػلاْ 
« ا٘زبْ ٞشٌٛ٘ٝ تلشف ثشاي ٔبِه ٔزبص اػت ٍٔش آ٘ىٝ ثٝ ػجت دلایُ ؿشػي خلاف آٖ حبثت ؿٛد

 ،حمٛق ٔبِىيتص ٔٙظٛس التلبددا٘بٖ اوشد وٝ  ثيبٖ تٛاٖٚالغ ٔي دس(. 1388صادٜ ٚ ٘بدساٖ، )ؿشیف
دیٍشاٖ دس اػتفبدٜ اص ٔٙغ آٖ داؿتٗ تٛا٘بیي لب٘ٛ٘ي ثٝ ٔٙظٛس  ٚیظٌي حمٛق ٔبِىيت خلٛكي اػت وٝ

 .یه وبلا یب داسایي اػت
ٞب ایٗ ؿبخقوٝ  ٔؼيبسٞبي ٔختّفي ٚرٛد داسد حفبظت اص حمٛق ٔبِىيتدادٖ ٚضؼيت ثشاي ٘ـبٖ     

إِّّي سیؼه وـٛسٞب،  سإٞٙبي ثيٗ ؿبخق)ٔب٘ٙذ  ٞبي ويفيي وّي ؿبخقتٛاٖ ثٝ دٚ دػتٝسا ٔي
حجبتي ػيبػي( ٚ  ثي  ٚ ؿبخق ؿبخق اخجبس سیؼه ٔحيظ تزبسي، 2ٞبي آصادي التلبديؿبخق
٘شخ تٛسْ، ٘شخ وبٞؾ اسصؽ پَٛ، پبداؽ ثبصاس  ،3لشاسدادٞب يوٙٙذٜپَٛ تمٛیت)ٔب٘ٙذ وٕي ٞبي ؿبخق

، ػغح ٚ تغييشات ٔبِيبت، دسرٝ ٔبِىيت دِٚتي ٚ اػتجبسات تخليلي ثٝ ثخؾ خلٛكي ٚ اسصػيبٜ 
 .4وشد ثٙذيدػتٝٔؼيبسٞبي پيـٟٙبدي س٘ب٘ي( 

  

                                                 
1  . Property Rights 

2. Index of  Economic  Freedom 

 Contract  Intensive Money (CIM).3 
لبثّيت ارشایي لشاسدادٞب، تضٕيٗ ٚ حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت اػت ٚ حفبظت ػٕٛٔي اص لشاسدادٞب سا ٘ـبٖ  يایٗ ؿبخق ثيبٖ وٙٙذٜ

ٌزاسي ٚ سؿذ التلبدي ٔٛسد اػتفبدٜ اسصیبثي تإحيش حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ٚ لشاسدادٞب دس فشآیٙذ ػشٔبیٝدٞذ. ایٗ ؿبخق دس ٔي
تش ثبؿذ ثٝ ایٗ ٔؼٙب اػت وٝ، ارشاي لشاسدادٞب ٚ تش ٚ ثٝ ٔمذاس ػذدي یه ٘ضدیهٌيشد. ٞش چمذس ٘ؼجت ایٗ ؿبخق ثضسيلشاس ٔي

 (.1390ٚ كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ،  ؛1999)ولاٌيٛ ٚ ٕٞىبساٖ،  ٟ٘بد حمٛق ٔبِىيت اص ؿشایظ ثٟتشي ثشخٛسداس اػت
 

 ( ٔشارؼـٝ وٙيـذ.   1389ي ثيـتش دس ثبة ٔفبٞيٓ ٔختّف حمٛق ٔبِىيت ٚ آحبس التلـبدي آٖ ثـٝ كـٕذي ٚ ٕٞىـبساٖ )    ثشاي ٔغبِؼٝ 4.
 .( ٔشارؼٝ وٙيذ1390ٞب، ثٝ كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ )ٌٛ٘ٝ ؿبخقي ثيـتش ایٗچٙيٗ رٟت ثشسػي ٚ ٔغبِؼٝٞٓ
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 گذاری خصوصیعوامل مؤثز بز سزمایه -3-2
ٌزاسي خلٛكي ػٛأُ التلبدي ٚ غيشالتلبدي ٔؤحش ثش ػشٔبیٝثشخي عٛس ٔختلش ثٝ دس ایٙزب ثٝ

دِيُ ثٝاػت وٝ  تِٛيذٌزاسي خلٛكي، ٔيضاٖ یىي اص ػٛأُ التلبدي ٔؤحش ثش ػشٔبیٝؿٛد. اؿبسٜ ٔي
ٛد، ؿا٘ذاص ٔيچٙيٗ اص عشیك دسآٔذ حبكُ اص آٖ وٝ ٔٛرت پغٚ ٞٓ ٞباحشٌزاسي ثش ػٛدآٚسي ثٍٙبٜ

٘يض ثخلٛف دس وـٛسٞبي دسحبَ تٛػؼٝ  ٘شخ اسصدٞذ. تإحيش لشاس ٔيٌزاسي سا تحتتلٕيٕبت ػشٔبیٝ
ػٙٛاٖ یه ٔتغيش ٟٔٓ ٞٓ اص ٔزشاي كبدسات ٚ ٞٓ ثٝ وٙٙذ،ثيـتش وبلاٞبي خٛد سا اص خبسد ٚاسد ٔيوٝ 
تٛػؼٝ دس وـٛسٞبي دس حبَ اص عشفي،  .اػتاحشٌزاس ٌزاسي خلٛكي ٚاسدات ثش ػغح ػشٔبیٝ ٔؼجشاص 

فشآیٙذ تـىيُ دِٚت ٘مؾ ثؼيبس ٟٕٔي دس ٞبي دِٚت، فؼبِيت ثضسي يدِيُ ا٘ذاصٜثٝٔب٘ٙذ ایشاٖ، 
ؿٛد. ٌزاسي وُ سا ؿبُٔ ٔيػشٔبیٝػٟٓ ٟٕٔي اص  ،ٌزاسي دِٚتيوٙذ. ثٙبثشایٗ ػشٔبیٝػشٔبیٝ ایفبء ٔي

 ،حجبتيتٛسْ ثٝ ػٙٛاٖ یه ؿبخق ثي٘شخ  ػشٔبیٝ ٚي تإٔيٗ ٔبِي ٞضیٙٝػٙٛاٖ چٙيٗ ٘شخ ثٟشٜ ثٝٞٓ
ٞب چٙيٗ تؼٟيلات اػغبیي ثب٘هٞٓ احشٌزاس ثبؿٙذ.ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ػشٔبیٝ ٔيضاٖ ذ ثشٙتٛا٘ٔي

ؿٛد. دِيُ ایٗ أش ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ٔحؼٛة ٔيػبّٔي دس رزة ػشٔبیٝ ،ثٝ ثخؾ خلٛكي
 .اػتٞب إٞيت ٘ظبْ ثب٘ىي ثٝ ػٙٛاٖ ٔٙجغ تإٔيٗ ٔبِي ثيشٚ٘ي ثشاي ثٍٙبٜ

لجيُ حجبت اص  ٔختّفي التلبدي ٚ ٟ٘بدئُ غيشدا٘بٖ ثٝ ػٛادصٔبٖ، ثؼيبسي اص التلب ؿتأب ثب ٌز    
 اػتٙبیي ثٝ لشاسدادٞب، فؼبد ٚ ٘جٛد حفبظت اص حمٛق ٔبِىيتػيبػي، حبوٕيت ٘ظٓ ٚ لبٖ٘ٛ، خغش ثي

تٛرٝ خبف ٘ـبٖ   -وٙٙذاؿبسٜ ٔيٌزاسي ٚ سؿذ ثٝ ػٙٛاٖ ٔٙـإ ٘بٍٕٞٙي وـٛسٞب وٝ ثش ػشٔبیٝ-
ي حفبظت اص حمٛق چٍٍٛ٘ي احشٌزاسكشفبً ، ٚ ٘جٛد فضبي لاصْ دِيُ ٔٛضٛع ثحجداد٘ذ. دس ادأٝ ثٝ

 ٌيشد.تحّيُ لشاس ٔيتزضیٝ ٚ ٔٛسد  ٟ٘بدئبِىيت ثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ 

 گذاری خصوصیحفاظت اس حقوق مالكيت بز سزمایه تاثيز -3-3
.وبٞؾ دس 2، وبٞؾ دس ٘باعٕيٙب٘ي.1اص عشیك  حمٛق ٔبِىيتحفبظت اص اص دیذٌبٜ ٟ٘بدٌشایبٖ رذیذ،  

 ٔٙزش ثٝ تـٛیك ؛ ثبصاسٞبي ٔبِي ٔؼجشاص  .4ٚ  سػٕي حزٓ ثخؾ غيشوبٞؾ  .3،ي ٔجبدِٝٞضیٙٝ
ي ٚ اػتفبدٌٜزاسي ٟ٘بدٞب ٔٛرت تشغيت ػشٔبیٝدس ػبختبس  دس ٘تيزٝ، اكلاح. خٛاٞذ ؿذ ٌزاسيػشٔبیٝ

، 1)ٌّيؼش ٚ ٕٞىبساٖ د٘جبَ خٛاٞذ داؿتي وـٛسٞب سا ثٝٚ سؿذ ٚ تٛػؼٝ ؿذٜٞب ٌزاسيػشٔبیٝاص  آوبس
 ؿٛد.، ثٝ تٛضيح ایٗ چٟبس ٔٛسد پشداختٝ ٔيعٛس ٔختلش ثٝدس ادأٝ  (.2005
تٟٙب دس كٛستي ٔؼئِٛيت  .ٔشدْ ثٝ د٘جبَ ٔٙبفغ ؿخلي خٛد ٞؼتٙذ ٚ اص ضشسوشدٖ ٌشیضا٘ٙذاَٚ(      

خبعش تلاؽ خٛد اص ٔٙتفغ ؿذٖ ثٝوٙٙذ وٝ ٌزاسي ٔيٌيش٘ذ ٚ ػشٔبیٝوبسٞبي ػخت سا ثش ػٟذٜ ٔي
تٕبیُ ثٝ وبس، تِٛيذ ٚ  ایٗ كٛست،. دس خٛد سا دسیبفت ٕ٘بیٙذ ٚ ػٛد حبكُ اص وبس اعٕيٙبٖ داؿتٝ

خٛثي حفبظت ٌزاسي دس ایٗ افشاد افضایؾ خٛاٞذ یبفت.  ِٚي دس كٛستي وٝ حمٛق ٔبِىيت ثٝػشٔبیٝ
                                                 
1.Glaeser et al. 
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ٞبي ثبلاي ٔبِيبت أٛاَ تٛػظ دِٚت، رشْ ٚ رٙبیت ٚ یب ٘شخ ئلبدسٜ ثٝ خبعش ثشاي ٕ٘ٛ٘ٝ٘ـٛد )
وبٞؾ خٛد سا  ٌزاسيػشٔبیٝ ثشداؿتٝ ٚٔشدْ دػت اص تلاؽ ٚ وٛؿؾ خٛد  ،اػتٕبد اص ثيٗ سٚد( ایٗ

 دس ٘تيزٝ، أٙيت التلبدي ٚ ٚرٛد فضبي أٗ التلبدي، اص عشیك وبٞؾ (.1،1999)ثبسٚ خٛاٞٙذ داد
ٌزاسي ؿٛد ٚ تإحيش ثؼيبس صیبدي ثش رزة ػشٔبیٌٝزاسي ٔي٘باعٕيٙب٘ي ثبػج افضایؾ ثبصدٜ ػشٔبیٝ

 (.2،1997)اػتشِي ٚ ِٛیٗ خٛاٞذ داؿت
ٞبي ٘بؿي اص ٔجبدِٝ، سفتبسٞبي ٘جبَ آٖ حزف ٔحذٚدیتدثب حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت، ٚ ثٝ( دْٚ     

ؿٛد تب ثب ایٗ خٛد ثبػج ٔي . 3یبثذػتذ وبٞؾ ٔي ٚ ٞبي ٔجبدِٝ ٚ دادغيش لبثُ وٙتشَ افشاد، ٞضیٙٝ
ٔٛرت ثغ ٞٓ افضایؾ یبثذ وٝ دس ٟ٘بیت، افشاد دس اػتفبدٜ اص ایٗ ٔٙب، تٛا٘بیي ٞبي ٔجبدِٝافضایؾ فشكت
ػٙٛاٖ حمٛق ٔبِىيت ثٝ چٙيٗٞٓ(. 1384)س٘ب٘ي،  ٌزاسي افشاد خٛاٞذ ؿذٞبي ػشٔبیٝافضایؾ اٍ٘يضٜ

ثٝ  ،ي ٔجبدِٝتإحيشٌزاسي ثش ٞضیٙٝتٛا٘ذ ثب ي ؿبخق آصادي التلبدي ٔيدٞٙذٜیىي اص ارضاي تـىيُ
ٌزاسي ثيـتش ثيب٘زبٔذ. دس ٚالغ دػتشػي ثٝ سلبثت ٚ آصادي ثيـتش ٚ ثٝ د٘جبَ آٖ ثٝ تـٛیك ػشٔبیٝ

صٔيٙٝ سا ثشاي ایزبد التلبد  ،لضبیي وبسآٔذ ٚ ٘يض حمٛق ٔبِىيت سٚؿٗ ٚ ؿفبف ٘ظبْػبختبس لب٘ٛ٘ي ٚ 
 (.1389)ػبٔتي ٚ ٕٞىبساٖ،  ي ٔجبدِٝ فشاٞٓ خٛاٞذ وشدي ٞضیٙٝسلبثتي وبٞؾ دٞٙذٜ

ثبػج خٛاٞذ ؿذ تب ٘شخ ثٟشٜ دس  ،4ي ػشوٛة ٔبِيپذیذٜ، س حبَ تٛػؼٝدس وـٛسٞبي د ػْٛ(    
ثبصاسٞبي سػٕي تغييشي ٘ذاؿتٝ ثبؿذ. حبَ ثب ٚرٛد حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت، ٘شخ ثٟشٜ دس ثبصاسٞبي 
سػٕي حبثت ٚ دس ثبصاسٞبي غيشسػٕي وبٞؾ خٛاٞذ یبفت. ثٙبثشایٗ دس وٙبس یىپبسچٝ ؿذٖ ثبصاسٞبي 

ٌزاسي خلٛكي ٝجبَ آٖ ػشٔبیٔبِي ٚ وبٞؾ حزٓ ثخؾ غيشسػٕي، ٘شخ ثٟشٜ وبٞؾ ٚ ثٝ د٘
 (.1389)كٕذي،  افضایؾ خٛاٞذ یبفت

آیذ وٝ تلشفي دس أٛاِـبٖ ٚرٛد ٔيٝدس افشاد ایٗ اعٕيٙبٖ ث ثب حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت چٟبسْ(    
ثبصاسٞبي ٔبِي  ، وٙٙذ. دس ایٗ كٛستدس ٘تيزٝ داسایي خٛد سا ٚاسد ثبصاس ػشٔبیٝ ٔيٚ ٌيشد كٛست ٕ٘ي

ي ٚرٜٛ، ذ. ثب افضایؾ ػشضٝخٛاٞذ ؿٞبي ثيـتشي ٌزاسي، حبضش ثٝ پشداخت ٚاْثشاي رزة ػشٔبیٝ
ػجبستي، ثب كيب٘ت اص حمٛق ٔبِىيت، افشاد ثٝ لذست . ثٝافتذاتفبق ٔي٘شخ ثٟشٜ وبٞؾ ٚ ا٘جبؿت ػشٔبیٝ 

ٞبي افشاد وٙٙذ. دس ٘تيزٝ داسایئي ٞبي خٛد پي ثشدٜ، ٚ ثٝ داسایي خٛد ثٝ ػٙٛاٖ ػشٔبیٝ ٍ٘بٜداسایي
 ي فيضیىي خٛاٞذ ؿذ.ؿٛد ٚ ٔٙزش ثٝ ا٘جبؿت ػشٔبیٝتجذیُ ثٝ ػشٔبیٝ ٔي

                                                 
1. Barro 

2. Easterly and Levin 

ؿٛ٘ذ تب حمٛق ي التلبدي ٔتحُٕ ٔيٞبیي اػت وٝ افشاد دس فشآیٙذ ٔجبدِٝي ٔجبدِٝ آٖ دػتٝ اص ٞضیٙٝرب وٝ ٞضیٙٝ. صیشا اص آ3ٖ
ثشاي تؼشیف ٚ تضٕيٗ خٛد  ي وٕتشي سأبِىيت خٛد سا ٔـخق، تؼشیف ٚ تضٕيٗ وٙٙذ،  ثب حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت، افشاد ٞضیٙٝ

 ٌزاسي افضایؾ خٛاٞذیبفت.د٘جبَ آٖ ػشٔبیٝي ٔجبدِٝ وبٞؾ ٚ ثٝوٙٙذ. دس ایٗ كٛست ٞضیٙٝثش دیٍشي تحٕيُ ٔي
4. Financial Repression 



 ... ثزرسی تأثیز حفبظت اس حقَق هبلكیت

 

96 
 

دس  ثٙبثشایٗ حمٛق ٔبِىيت ثٝ ػٙٛاٖ یه ٟ٘بد التلبدي ثبػج وبٞؾ ٘باعٕيٙب٘ي، تـٛیك وبسایي ٚ    
 .1ؿذ ٌزاسي خٛاٞذي ػشٔبیٝافضایؾ اٍ٘يضٜ ٟ٘بیت

 ساختار الگو  -3-4
ثٝ ٕٞيٗ دِيُ ٘يض دس  .ٞبي ٔتفبٚتي ٚرٛد داسد٘ظشیٝ ،ٌزاسي خلٛكيدس تلشیح سفتبس ػشٔبیٝ

ثب ٚرٛد ایٗ ؿشایظ، دس وـٛسٞبي دس حبَ  ٞبي ٔتفبٚتي اػتفبدٜ ؿذٜ اػت.اص تلشیح ٔغبِؼبت تزشثي
تٛػؼٝ ٔب٘ٙذ ایشاٖ، ثٝ دِيُ ػبختبس التلبدي، ػيبػي ٚ ارتٕبػي خبكي وٝ داسد، اٍِٛي ؿتبة 

ٞبي ا٘زبْ ؿذٜ دس دس ثيـتش پظٚٞؾ ،ثٝ ٕٞيٗ دِيُ. 2ؼتعٛس ٔؼتميٓ لبثُ اػتفبدٜ ٘يثٝپزیش ا٘ؼغبف
 ي دستب تؼذیّاػت ػؼي ؿذٜ ( 2000)4ٚ دٖ(  1991)3ٚیلا٘ٛاٌشیٗ ٚ  ٕٞب٘ٙذوـٛسٞبي دس حبَ تٛػؼٝ، 

 . كٛست ٌيشدٔتغيشٞبي اٍِٛ، 
رٟت ثشسػي ػٛأُ  پزیش ٚ افضٚدٖ ثشخي اص ٔتغيشٞبثٙبثشایٗ ثب دس ٘ظش ٌشفتٗ تبثغ ؿتبة ا٘ؼغبف    

وٝ  (2010)ٌٛص شٜلٝ اص ٔغبِؼ ثب اػتفبدٜ ٚ ایشاٖ، ٔتٙبػت ثب ػبختبس ٌزاسي خلٛكئؤحش ثش ػشٔبیٝ
 ٔغبِؼٝ ، ٕٞچٙيٗدا٘ذٔئتؼذدي ٚ غيشالتلبدي التلبدي تبثؼي اص ػٛأُ  سا ٌزاسي خلٛكيػشٔبیٝ

تبثغ ، ٚ سؿذ پشداختٝ ٌزاسئبِىيت حفبظت ٘ـذٜ ثش ػشٔبیٝحمٛق  حيشتإ( وٝ ثٝ 2003ػٌٙٛٛ )
 :5ؿٛدپيـٟٙبد ٔئتٙبػت ثب التلبد ایشاٖ  (1)ٌزاسي ػشٔبیٝ

(1)                                              
 

       

 

                                                 
ٛدٞبي ي غبست، ٚحيمٝ ٚ دیذٌبٜ ػ٘ظشیٌٝزاسي دس ػغح خشد ػٝ استجبط ثيٗ حمٛق ٔبِىيت ٚ ػشٔبیٝحبِت وّي رٟت ثشسػي . دس 1

 (Besley,1995) ( ٚ ثيؼّي1389ي كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ )ٔجبدِٝ حمٛق ٔبِىيت ٚرٛد داسد. ثشاي ٔغبِؼٝ ثيـتش ثٝ ٔغبِؼٝ ٘بؿي اص

 ( ٔشارؼٝ وٙيذ.1385ثشاي ٔغبِؼٝ ثيـتش پيشأٖٛ ٔٛضٛػبت ٔختّف  ثٝ تفضّي ) چٙيٗٞٓ وٙيذ. ٔشارؼٝ
ٌزاسي ٘بچيض دِٚتي ٚرٛد داسد وٝ ایٗ اٍِٛ سا ثشاي ي وبُٔ ٚ ػشٔبیٝثبصاس ػشٔبیٝ پزیش، فشٚضي ٔب٘ٙذصیشا دس اٍِٛي ؿتبة ا٘ؼغبف .2

چٙيٗ آٔبس ٚ اسلبْ ثشاي ثشخي اص ٔتغيشٞبي ٔٛرٛد دس ایٗ اٍِٛ ٔب٘ٙذ ٔٛرٛدي ػبصد. ٞٓوـٛسٞبي دس حبَ تٛػؼٝ غيشلبثُ اػتفبدٜ ٔي
 ػشٔبیٝ ٚ دػتٕضدٞبي ٚالؼي دس ایٗ وـٛسٞب ٚرٛد ٘ذاسد.

3. Green and Villanueva 

4. Dehn 

ٌزاسي خلٛكي اتفبق ٘ظش ٚرٛد داسد، دیٍش دس رب وٝ دس ثيـتش ٔغبِؼبت داخّي دسثبسٜ احشٌزاسي ٘شخ تٛسْ ثش ٔيضاٖ ػشٔبیٝآٖ . اص5
بؿذ، اص وٙذ وٝ اٌش دس التلبد تٛسْ صیبدي ٚرٛد داؿتٝ ث( ثيبٖ ٔي1371ایٗ ٔمبِٝ اص ٘شخ تٛسْ اػتفبدٜ ٘ـذٜ اػت. ٕٞچٙيٗ فيـش )

ي حميمي، دس اٍِٛ ؿٛد. ثٝ ٕٞيٗ دِيُ ثب اػتفبدٜ اص ٔمبدیش حميمي اص رّٕٝ ٘شخ ثٟشٜي ػشٔبیٝ ثٝ ا٘ذاصٜ ٘شخ تٛسْ وبػتٝ ٔيٞضیٙٝ
؛ 1370؛ ولاٞي، 1990رب وٝ، دس ثيـتش ٔغبِؼبت داخّي )ٔب٘ٙذ ٔغبِؼبت وبسؿٙبع،چٙيٗ اصآٖدیٍش ٘شخ تٛسْ ٌٙزب٘ذٜ ٘ـذٜ اػت. ٞٓ

ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ي ثب٘ىي ثش رزة ػشٔبیٝ( ثش ٘مؾ ٔخجت تؼٟيلات اػغبیي ؿجى1378ٝ ٚ عبِجي، 1376لي، خّيّي ػشا
فش ٚ ٌزاسي خلٛكي پشداختٝ ٘ـذٜ اػت )ثٍٙشیذ ثٝ  ػّيٕي٘ظش ٚرٛد داسد، دس ایٗ ٔغبِؼٝ دیٍش ثٝ ثشسػي ایٗ ٔتغيش ثش ػشٔبیٝاتفبق

 (.1381لٛي، 
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    ؛2٘بخبِق داخّي ٚالؼيتِٛيذ      ؛ 1خلٛكي ٚالؼي ثخؾ ٌزاسيػشٔبیٝ    وٝ دس آٖ 
 ٞبيؿبخق   ٚ 5٘شخ اسص ٔؤحش حميمي     ؛ 4ي حميمي٘شخ ثٟشٜ     ؛3ٌزاسي دِٚتيػشٔبیٝ

 1376تٕبْ ٔتغيشٞب ثٝ ليٕت حبثت ػبَ  لاصْ ثٝ تٛضيح اػت وٝ .اػت حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت
 .ٞؼتٙذ

 ي صٔب٘يثشاي دٚسٜ (CIM) ي لشاسدادٞباص ؿبخق پَٛ تمٛیت وٙٙذٜدس اثتذا ، دس ایٗ ٔمبِٝ     
 ولاٌيٛ ٚتٛػظ وٝ  ي لشاسدادٞبوٙٙذٜبخق پَٛ تمٛیتؿ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. 1350 -1390 

ؿذٜ ٔغشح ٌزاسي ٚ سؿذ التلبدي  ػشٔبیٌٝيشي تإحيش ويفيت ٟ٘بدي ثش  ٘ذاصٜثشاي ا (1996)6ٕٞىبساٖ
 ؿٛد:ثٝ كٛست صیش تؼشیف ٔي، اػت

(2) CIM= (M2-C)/M2 

ٞب اػت. پَٛ ٍٟ٘ذاسي ؿذٜ دس خبسد اص ثب٘ه Cتؼشیف ٚػيغ پَٛ ٚ  يدٞٙذٜـبٖ٘  M2وٝ دس آٖ     
پَٛ  (M2-C) ٞب یؼٙي ٔمذاسٚػيغ پَٛ ٚ پَٛ ٔٛرٛد دس خبسد اص ثب٘هثٙبثشایٗ تفبضُ ثيٗ تؼشیف 

تش ثبؿذ ثٝ ایٗ ٔؼٙب تش ٚ ثٝ ػذد یه ٘ضدیهٞش چمذس ٘ؼجت ایٗ ؿبخق ثضسي. خٛاٞذ ثٛد 7غيش٘مذي
اػت وٝ، ارشاي لشاسدادٞب ٚ ٟ٘بد حمٛق ٔبِىيت اص ؿشایظ ثٟتشي ثشخٛسداس اػت )ولاٌيٛ ٚ ٕٞىبساٖ، 

 .8(1390 ٚ كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ، ؛1999
، اص ؿؾ ؿبخق رب٘ـيٙي دیٍش ثشاي حفبظت اص ٞبدِيُ دس دػتشع ٘جٛدٖ ثؼضي دادٜػپغ ثٝ    

ػتفبدٜ ا 1350-1383ي صٔب٘يعي دٚسٜ، ( پيـٟٙبد ؿذٜ اػت(1376س٘ب٘ي ) حمٛق ٔبِىيت )وٝ تٛػظ
،      ت وُ ٔخبسد دِٚ ػٕٛٔي اصس ٞبي أٛػٟٓ ٞضیٙٝ: ػجبستٙذ اصٞب . ایٗ ؿبخقٜ اػتؿذ

ػٟٓ  ،      ٞبي ػٕشا٘ي دِٚتٞبي ػٕشا٘ي دِٚت دس أٛس ػٕٛٔي دِٚت ثٝ وُ ٞضیٙٝ٘ؼجت ٞضیٙٝ
ٞبي ٘ؼجت ٞضیٙٝ،       ػٕٛٔي، ارتٕبػي ٚٞبي أٛس ػٕٛٔي دس ٔزٕٛع ػٝ أٛس التلبديٞضیٙٝ

                                                 
.1  Private Investment (PI) 

2. RealGross Domestic Produce (RGDP) 

3. Government  Investment (GI) 

4. Real Interest Rate (RIR) 

5. Real Effective Exchange Rate (REER)  

6. Clugue et al. 

7. Non- Currency Money 

ٚ ثٝ ایٗ ٔؼٙب اػت وٝ، ٚلتي حمٛق دٞذ ؿبخق لبثّيت ارشایي لشاسدادٞب، تضٕيٗ ٚ حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت سا ٘ـبٖ ٔيایٗ  .8
دٞٙذ كٛست ٘مذ ٍٟ٘ذاسي وٙٙذ، ثّىٝ تشريح ٔيٌيشد افشاد تٕبیُ ٘ذاس٘ذ وٝ، اػىٙبع ٚ پَٛ خٛد سا ثٝٔبِىيت ٔٛسد حفبظت لشاس ٔي

ٌش تخّفي دس أٛس ؿٛد وٝ اكٛست، دس افشاد ایٗ اعٕيٙبٖ ایزبد ٔيوٝ پَٛ خٛد سا دس ٔؼبٔلات وٛچه ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس دٞٙذ. دس ایٗ
ٞب سا ثشعشف ٕ٘بیٙذ. دس ٘تيزٝ، افشاد تشريح خٛاٞٙذ تٛا٘ذ اختلافبت آٖ ػٙٛاٖ یه پـتٛا٘ٝ ٔيلشاسدادٞب ثيٗ عشفيٗ اتفبق افتذ، لبٖ٘ٛ ثٝ

 (.1390؛ ٚ كٕذي ٚ ٕٞىبساٖ،  2007بسچٛة لبٖ٘ٛ ا٘زبْ دٞٙذ)دیٙؼش، ٟداد وٝ ٔؼبٔلات خٛد سا دس چ
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 تؼذاد ٔؼبٔلات حجترٕؼيت ثٝ ٘ؼجت ، (    ي ٞبي ربسي أٛس دفبػربسي أٛس ػٕٛٔي ثٝ ٞضیٙٝ
 .(    ٞبي أٛس ػٕٛٔي دس تِٛيذ ٘بخبِق داخّيػٟٓ ٞضیٙٝ، ٚ (     دس دفتش اػٙبد ٚ ألان ؿذٜ

 

 نتایج تجزبی. 4
دِيُ ٚرٛد ثٝأب  ٔٛسد ثشسػي لشاس ٌيشد. ،یي ٔتغيشٞبٔب٘ب(، ثبیؼتي دس ٌبْ اَٚ 1ثشاي تخٕيٗ اٍِٛي ) 

ٞـت رًٙ ، يتحٛلات ٘بؿي اص ا٘ملاة اػلأ، ي ٘فتيٞبٔب٘ٙذ تىب٘ٝ ٔختّف1ػبختبسي ٞبيؿىؼت
وٝ فشم كفش  2ا٘ذسیٛص -ٚاحذ صیٛت يسیـٝ آصٖٔٛاص  ،ٞبٕتآصادػبصي لي ٚ ،ي ایشاٖ ٚ ػشاقػبِٝ

ؿذٜ ٙذ، اػتفبدٜ ؤيصا آصٖٔٛ دسٖٚ ٔب٘بیي ٔتغيشٞبي ػشي صٔب٘ي سا ثب ٚرٛد یه ؿىؼت ػبختبسي
 آٚسدٜ ؿذٜ اػت. (1ي )ٔحبػجبت دس رذَٚ ؿٕبسٜ٘تبیذ ایٗ . اػت
 ٔشثٛط ثٝ پبسأتش tي ي آٔبسٜا٘ذسیٛص، اص عشیك ٔمبیؼٝ -ي ٚاحذ صیٛتثشاػبع ٘تبیذ آصٖٔٛ سیـٝ    

α  تِٛيذ ٘بخبِق  ٌزاسي دِٚتي،ػشٔبیٝ ٞبئب٘بیي تٕبْ ٔتغيشٞب ثٝ رض ٔتغيش،  -08/5ثب ٔمذاس ثحشا٘ي
ٞبي أٛس ػٕٛٔي دس  ٞبي أٛس ػٕٛٔي اص وُ ٔخبسد دِٚت، ػٟٓ ٞضیٙٝ ٞضیٙٝػٟٓ ، داخّي ٚالؼي

٘بخبِق  ٞبي أٛس ػٕٛٔي دس تِٛيذٔزٕٛع ػٝ أٛس التلبدي، ارتٕبػي ٚ ػٕٛٔي، ٚ ػٟٓ ٞضیٙٝ
 ٌيشد.دسكذ ٔٛسد تإیيذ لشاس ٔي 5داخّي، دس ػغح 

ثبؿٙذ، ثٟتش اػت ثشاي ثشسػي ب٘ب ٔيرب وٝ ٔتغيشٞبي ٔٛرٛد تشويجي اص ٔتغيشٞبي ٔب٘ب ٚ ٘بٔاص آٖ    
دس ایٗ  د.ؿٛ( اػتفبدٜ 2001ي پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )ي دساصٔذت ثيٗ ٔتغيشٞب اص آصٖٔٛ وشا٘ٝساثغٝ
ٞبي ػبختبسي ٚ ٚ ثب دس٘ظشٌشفتٗ ؿىؼت (UECM)خغبي ٘بٔميذ  اكلاحثشاػبع اٍِٛي  ،ٔشحّٝ

 Fي اص عشیك آٔبسٜي صٔب٘ي ٔٛسد٘ظش، عي دٚ دٚسٜي یه، ثب حذاوخش ٚلفٝ 3ٔتغيشٞبي ٔزبصي ٔختّف
F ي سليت ٔيرٕؼي ٚ فشضيٝٞٓغيشٞب، ثٝ ثشسػي فشضيٝ كفش ٘جٛد حبكُ اص آصٖٔٛ حزف ٔت-

   .4پشداصیٓ

                                                 
1. Structural Breaks 

2. Zivot-Andrews Unit Root Test 

ا٘ذسیٛص، ٔخلاً ٔتغيش  -ي صیٛتٞبي ػبختبسي، اص ٔتغيشٞبي ٔزبصي اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. ثشاػبع ٔغبِؼٝرٟت دس ٘ظشٌشفتٗ ؿىؼت .3
صي ٌيش٘ذ. ٕٞچٙيٗ ٔتغيش ٔزبٞب ػذد كفش ٔيٚ ثشاي ػبیش ػبَ (t-1354)ٔمذاس  1354ثؼذ اص  (t)ٞبي ثشاي ػبَ     ٔزبصي 
یذ لاصْ ثٝ تٛضيح اػت وٝ، دس ٌضاسؽ ٘تب ٌيشد.ٞب ػذد كفش ٔيػذد یه ٚ ثشاي ػبیش ػبَ 1358ٞبي ثؼذ اص ثشاي ػبَ    

چٙيٗ ثٝ دِيُ دٞٙذ، ٚ ٞٓصٔبٖ دس ػشم اص ٔجذؤ ٚ ؿيت سا ٘ـبٖ ٔيٞبي ایشاٖ تغييش ٞٓوٝ دادٜایٗا٘ذسیٛص ثٝ دلایُ  -آصٖٔٛ صیٛت
 ٔجٙب لشاس ٌشفتٝ اػت. c٘جٛد فضبي ٔٙبػت، كشفبً اٍِٛي 

 - D53( ٔتغيشٞبي ٔزبصي PR1ٟ٘بدي )، ثشاي ٔتغيشٞبي D58 -DT54ٔتغيشٞبي ٔزبصي  CIM. ثب ٚرٛد ٔتغيش ٟ٘بدي 4
DT58 - D73 ثشاي ٔتغيش ،( ٟ٘بديPR2 ٔتغيشٞبي ٔزبصي )DT50- D58 -D63ثشاي ٔتغيش ، (PR3 ٔتغيشٞبي ٔزبصي )
DT54 - D58 - D75ٔتغيشٞبي ٟ٘بدي  ، ثشاي(PR4) ( ٚPR5)  ٔتغيشٞبي ٔزبصيDT54 - D71  ثشاي ٔتغيش ٟ٘بدي ٚ

(PR6 ٔتغيشٞبي ٔزبصي )DT54–D59 ٜتشیٗ ا٘ذسیٛص ػٕذٜ -لاصْ ثٝ تٛضيح اػت وٝ، اص آ٘زب وٝ آصٖٔٛ صیٛت ا٘ذ.تؼشیف ؿذ
ٞبي دیٍشي دس ٔتغيشٞبي اٍِٛ ٚرٛد ٘ذاؿتٝ ثبؿذ. ثٝ ٕٞيٗ دِيُ تٕبْ ٔؼٙب ٘يؼت وٝ ؿىؼتدٞذ، ثٝ ایٗ ؿىؼت سا ٔذ٘ظش لشاس ٔي
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 (1992اندریوس ) -:  نتایج آسمون ریشه واحد سیوت1جدول        

 ٘تبیذ آصٖٔٛ   α θ ػبَ ؿىؼت ٔتغيش

         1372 
8260/1- 

(9973/5-) 
5052/0- 

(1208/3-) 
1761/0 

(3128/5) 
 ٔب٘ب

           1362 
5464/0- 

(3062/4-) 
1469/0- 

(0703/3-) 
0159/0 

(0244/2) 
 ٘بٔب٘ب

     1376 
2493/1- 

 (8769/5-) 
2862/19 

(9211/2) 
2443/0 

(3687/0) 
 ٔب٘ب

ln     1357 
8516/0 

(4882/7-) 
7784/14- 

(5051/5-) 
8613/0 

(4271/1) 
 ٔب٘ب

         1365 
2371/1- 

(1813/2-) 
6991/0- 

 (9948/3-) 
1187/0 

(0345/5) 
 ٘بٔب٘ب

          1375 
8761/0- 

(2334/7-) 
1229/0- 

(0205/6-) 
3014/0 

(2413/1) 
 ٔب٘ب

          1372 
9593/0- 

(1416/3) 
3506/0- 

(3624/2-) 
0418/0 

 (0032/2) 
 ٔب٘ب

          1359 
1129/1- 

(0957/6-) 
0334/0 

(1706/0) 
3022/0 

 (4032/5) 
 ٘بٔب٘ب

          1376 
5803/0- 

(4680/3-) 
0858/0- 

(7179/0) 
0942/0 

 (9284/2) 
 ٔب٘ب

          1357 
7949/0- 

(3760/0-) 
6248/0 

(7700/2) 
1146/0- 

 (4749/0-) 
 ٔب٘ب

          1360 
4399/1- 

(1591/8-) 
4885/0 

(2355/2) 
1564/0 

(0598/4) 
 ٘بٔب٘ب

          1364 
7220/0- 

(0043/5-) 
4117/0- 

(8205/3-) 
0910/0 

(0307/2) 
 ٔب٘ب

 GAUSS10.افضاس ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ٞبي تحميكٔأخز: یبفتٝ

 هایادداشت
 .اػت ي ٍِبسیتٓ عجيؼيدٞٙذٜٞب ٘ـبٖدس اثتذاي ٔتغيش lnٔحبػجبتي ثٛدٜ، ٚ  tي ي آٔبسٜدٞٙذٜٔمبدیش داخُ پشا٘تض ٘ـبٖ -1
 ثبؿٙذ.ٔي -82/4ٚ   -08/5،   -30/5،  -57/5ثٝ تشتيت ثشاثش ثب  Cدسكذ ثشاي اٍِٛي  10ٚ   5، 5/2، 1ٔمذاس ثحشا٘ي دس ػغٛح  -2
ٞبي پـٟٙبدي س٘ب٘ي ؿبخق وبسٌيشيثب ثٝ ٚ 1350-1390ي صٔب٘ي دٚسٜ اص (،1دس اٍِٛي ) (CIMؿبخق ) وبسٌيشيثب ثٝ -3

اػتفبدٜ ؿذٜ اػت وٝ ٔتٙبػت ثب ایٗ دٚ ؿبخق  1350 -1383ي صٔب٘ي دٚسٜاص  ،اعلاػبتدس دػتشع ٘جٛدٖ ثٝ دِيُ ،       
 .٘يض دس آٖ دٚسٜ ثشآٚسد ؿذٜ اػت ٔتغيشٞبي التلبدي

                                                                                                                         
ٞب دس ایشاٖ ٞبي ٘فتي، ا٘ملاة، رًٙ ٚ آصادػبصي ليٕتٞب ٚ ٚلٛع حٛادث تىب٘ٝایٗ ٔتغيشٞبي ٔزبصي دس اٍِٛ )وٝ ٔٙغجك ثب دادٜ

 ا٘ذ. ٌزاسي خلٛكي داؿتٝاػت( تإحيش ٔؼٙبداسي ثش ػشٔبیٝ
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 ،CIM رب٘ـيٗ حمٛق ٔبِىيتحبػجبتي ثٝ اصاي ایٗ ٔتغيشٞبي ٔزبصي ٚ ثب ٔتغيشٞبي ٔ Fيبسٜآٔ
PR1 ،PR2 ،PR3 ،PR4 ،PR5  ٚPR6 2651/8، 8144/4،  8734/5ٔمبدیش   ثٝ تشتيت ثشاثش ثب  ،
 0241/6ٚ ثذٖٚ ٔتغيشٞبي رب٘ـيٗ حمٛق ٔبِىيت ثشاثش 7056/4 ٚ 9134/7، 1781/7،  4489/5

تٛاٖ ( ٔي2001ي ثبلا ٚ پبیيٗ پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )ثب وشا٘ٝ ایٗ ٔمبدیشثب ٔمبیؼٝ . 1دػت آٔذٜ اػت ثٝ 
ٔحبػجبتي ثٝ اصاء تٕبْ  Fٞبي اص آ٘زب وٝ آٔبسٜرٕؼي ثيٗ ٔتغيشٞب پي ثشد. ي ٞٓ٘جٛد ساثغٝثٝ ٚرٛد یب 

ي ثبلاي رذَٚ وشا٘ٝاص ٔمذاس   ٚ ثذٖٚ آٖ، رب٘ـيٗ حمٛق ٔبِىيت ٌشفتٗ ٔتغيشٞبيثب دس ٘ظشٔتغيشٞب 
تٛاٖ ٔيثٙبثشایٗ ثبؿذ، ٔيثيـتش  2(01/4ٚ ) ( 79/3دسكذ ) 5( دس ػغح 2001ٕٞىبساٖ )پؼشاٖ ٚ 

ي تؼبدِي ٚرٛد ساثغٝحبَ ثب  .ٔٛسد تإیيذ لشاس دادسا غيشٞبي اٍِٛ ي دساصٔذت ثيٗ تٕبْ ٔتٚرٛد ساثغٝ
ي ؿٕبسٜ٘تبیذ حبكُ دس رذَٚ  .تخٕيٗ صدسا  ٔذت ٔتغيشٞبوٛتبٜٚ ضشایت دساصٔذت تٛأٖي دساصٔذت

 آٚسدٜ ؿذٜ اػت. (2)
ٞبي ٔٛسد٘ظش ثشاي حفبظت اص ي ؿبخقوٝ ثب ٕٞٝتٛاٖ دسیبفت ٔي (2ثب تٛرٝ ثٝ ٘تبیذ رذَٚ )    

 تِٛيذ ٘بخبِق داخّي ٚالؼي تإحيش ٔخجت ٚ  -ٚ ثذٖٚ دس٘ظشٌشفتٗ ػٛأُ ٟ٘بدي  -حمٛق ٔبِىيت
چٙيٗ ٌؼتشؽ . 3ٓٞٔذت ٚ دساصٔذت داؿتٝ اػتٌزاسي خلٛكي دس وٛتبٜداسي ثش ٔيضاٖ ػشٔبیٝٔؼٙي

ٌزاسي خلٛكي حيش ٔٙفي ٚ ٔؼٙبداسي ثش ٔيضاٖ ػشٔبیٌٝزاسي دِٚتي تإفؼبِيت دِٚت ٚ افضایؾ ػشٔبیٝ
 PR1ي ٔٙفي ٚ ٔؼٙبداس)ثٝ اػتخٙبء دس٘ظشٌشفتٗ ي ایٗ اٍِٛٞب ایٗ ساثغٝدس ایشاٖ داؿتٝ اػت ٚ دس ٕٞٝ

 ٌزاسي دِٚتي ٚ خلٛكي ٚرٛد داؿتٝ اػت. ٚ ثذٖٚ دس٘ظش ٌشفتٗ ػٛأُ ٟ٘بدي( ثيٗ ػشٔبیٝ
 

  

                                                 
 ا٘زبْ ؿذٜ اػت. Microfit4افضاس ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ARDLي پؼشاٖ ٚ آصٖٔٛ وشا٘ٝ.1
( آٔذٜ 2001ي پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )ٔمبِٝ 300ي دس كفحٝ -ٔشثٛط ثٝ حبِت ػشم اص ٔجذؤ ٘بٔميذ ٚ ثذٖٚ سٚ٘ذ -ٔمبدیش ثحشا٘ي. 2

 اػت.
( ٚ 1388(، یٛػفي ٚ ػضیض٘ظاد )2010ٌٛص )لشٜ(، 2006ِٛػٛتٛ) ،(1992ػشٖٚ ٚ ػِٛيٕب٘ٛ )دس تٕبْ ٔغبِؼبت اص رّٕٝ ٔغبِؼبت  .3

ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ٔٛسد تإیيذ لشاس ٌشفتٝ ي ٔخجت ثيٗ تِٛيذ ٘بخبِق داخّي ٚالؼي ٚ ػشٔبیٝ( ٘يض ایٗ ساثغ1390ٟٝٔش)ػؼبدت
 اػت.
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  ARDLمدت شكل اصلاح خطای الگوها با استفاده اس روش دراسمدت و کوتاه:  نتایج ضزایب 2جدول           

 ٔذتوٛتبٜ ضشایت ضشایت دساصٔذت ٘بْ ٔتغيش ٔذتوٛتبٜ ضشایت ضشایت دساصٔذت ٔتغيش ٘بْ 

-7/15 ػشم اص ٔجذؤ  [ 035/0 ] 846/11-  [ 031/0 -92/33 ػشم اص ٔجذؤ [ [ 002/0 ] 172/24- [ 001/0 ] 

lnRGDP 049/2  [ 043/0 ] 1/8442 [ 052/0 ] lnRGDP 252/6  [ 000/0 ] 4/4552[0/000] 

lnGI 55/0-  [ 071/0 ] 420/0- [ 048/0 ] LnGI 35/1-  [ 001/0 ] -0/966 [0/000] 

RIR 0124/0  [ 038/0 ] /0 0093 [ /0 044] RIR - /0 002 [ /0 57] -0/002 [0/566] 

lnREER 966/1  [ 109/0 ] 1/481 [ 078/0 ] lnREER 59/3-  [ 010/0 ] 5642/2- [ 018/0 ] 

lnPR1 012/1  [ 001/0 ] 1598/0  [ 333/0 ] LnPR2 502/0  [ 011/0 ] 1585/0  [ 229/0 ] 

D53 859/0  [ 006/0 ] 6476/0  [ 002/0 ] DT50 08/0-  [ 003/0 ] 062/0-  [ 003/0 ] 

DT58 066/0- [ 002/0 ] 0499/0- [ 000/0 ] D58 928/0  [ 001/0 ] 6619/0 [ 000/0 ] 

D73 4489/0  [ 051/0 ] 3382/0  [ 022/0 ] D63 421/0- [ 049/0 ] 3005/0- [ 025/0 ] 

ect(-1) - 753/0- [ 000/0 ] ect(-1) - 7125/0- [ 000/0 ] 

] -4/40 ػشم اص ٔجذؤ 000/0 ] 21/31- [ 000/0 ] -9/25 ػشم اص ٔجذؤ [ 001/0 ] -19/298 [ 000/0 ] 

lnRGDP 436/5  [ 000/0 ] 1933/4 [ 000/0 ] lnRGDP 860/3 [ 001/0 ] 2/8729 [ 001/0 ] 

LnGI 047/1- [ 000/0 ] 8077/0-  [ 000/0 ] LnGI 73/0-  [ 033/0 ] -0/5460 [ 021/0 ] 

RIR 004/0-  [ 35/0 ] 0033/0- [ 345/0 ] RIR 005/0-  [ 40/0 ] 0038/0-  [0/389] 

lnREER 809/0- [ 251/0 ] 624/0- [ 272/0 ] LnREER 57/0-  [0/561] -0/4283 [0/571] 

LnPR3 366/0  [ 030/0 ] 2830/0  [ 028/0 ] lnPR4 0/118[0/042] 0878/0  [0/036] 

DT54 012/0-  [ 000/0 ] 0979/0-  [ 000/0 ] DT54 -0/05 [0/001] -0/0429 [0/001] 

D58 8552/0  [ 000/0 ] 65973/0 [ 000/0 ] D71 -0/45 [ 008/0 ] 0- /3354 [ 031/0 ] 

D75 3428/0  [ 031/0 ] 26446/0 [ 028/0 ] 

ect(-1) - 7441/0-  [ 000/0 ] 
ect(-1) - 7713/0- [ 000/0 ] 

] -47/38 ػشم اص ٔجذؤ 004/0 ] 039/23- [ 001/0 ] -80/45 ػشم اص ٔجذؤ [ 000/0 ] 02/27-  [ 000/0 ] 

lnRGDP 5/0776 [ 002/0 ] 4/3837 [ 000/0 ] LnRGDP 82/6 [ 000/0 ] 674/4  [ 000/0 ] 

lnGI 994/0- [ 031/0 ] 8952/0-  [ 014/0 ] LnGI 646/1- [ 001/0 ] 971/0-  [ 000/0 ] 

RIR -0/012 [ 151/0 ] 007/0-  [0/102] RIR 001/0  [ 821/0 ] 0063/0-  [ 170/0 ] 

lnREER -1/07[0/379] -0/643[0/391] LnREER 640/1- [ 107/0 ] 734/1-  [ 095/0 ] 

lnPR5 783/0- [ 043/0 ] 298/0- [ 015/0 ] lnPR6 746/0 [ 020/0 ] 641/0  [ 002/0 ] 

DT54 -0/047 [0/015] 028/0-  [ 020/0 ] DT54 110/0- [  000/0 ] 0432/0-  [ 001/0 ] 

D71 477/0-  [ 022/0 ] 285/0-  [ 012/0 ] D59 821/0  [ 005/0 ] 2553/0  [ 036/0 ] 

ect(-1) - -0/698 [ 000/0 ] ect(-1) - 70/89/0-  [ 000/0 ] 

] -08/36 ػشم اص ٔجذؤ 030/0 ] 65/34-  [ 003/0 -48/19 ػشم اص ٔجذؤ [ [ 003/0 ] - 964/12  [ 001/0 ] 

lnRGDP 5/13[ 000/0 ] 104/3 [ 000/0 ] LnRGDP 570/2 [ 001/0 ] 710/1 [ 001/0 ] 

lnGI -2/003 [ 004/0 ] -1/892[ 000/0 ] LnGI 582/0- [ 095/0 ] 3878/0- [ 063/0 ] 
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مدت شكل اصلاح خطای الگوها با استفاده اس روش :  نتایج ضزایب دراسمدت و کوتاه2جدول ی ادامه
ARDL  

 

lnREER -0/034[ 325/0 ] 0067/0- [0/501] LnREER 
0824/1  

 [ 296/0 ] 
7203/0  [ 259/0 ] 

RIR 068/0-  [ 314/0 ] 007/0  [ 20/0 ] RIR 
0001/0  

 [ 986/0 ] 
0007/0  [ 986/0 ] 

lnCIM 1/376[ 63/0 ] 2703/1  [0/562] D65 
458/0-  

 [ 050/0 ] 
3052/0-  [ 046/0 ] 

DT54 -0/21[ 001/0 ] 0663/0-  [ 000/0 ] D70 
523/0-  

 [ 020/0 ] 
3483/0-  [ 019/0 ] 

D58 0/803[ 021/0 ] 5862/0 [ 001/0 ] ect(-1) - 6655/0- [ 000/0 ] 

ect(-1) - 673/0-  [ 000/0 ]    

 .Microfit 4افضاس تحميك ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ ٞبيیبفتٝٔأخز:     

 

 هایادداشت

( ثذٖٚ دس ٘ظشٌشفتٗ ٔتغيشٞبي رب٘ـيٗ حفبظت اص حمٛق 1) ٌزاسيثٝ روش اػت وٝ تبثغ ػشٔبیٝ لاصْ .1
ٌزاسي دس وٝ ٚضؼيت ػشٔبیٝٚ ایٗتإحيش ٚالؼي ػٛأُ ٟ٘بدي ، تب  ؿذٜ اػتثشآٚسد عٛس رذاٌب٘ٝ ٔبِىيت ٘يض ثٝ

، ٔـخق ٌيشدچٍٛ٘ٝ تحت تإحيش لشاس ٔي -٘ظشٌشفتٗ آٖس٘ظشٌشفتٗ ػٛأُ ٟ٘بدي ٚ ثذٖٚ دس ثب د –ایشاٖ
 . ؿٛد

ثيضیٗ ثشآٚسد  -ي یه ٚ ثب اػتفبدٜ اص ٔؼيبس ؿٛاسصٔذت ثب دس٘ظشٌشفتٗ حذاوخش ٚلفٝضشایت دساصٔذت ٚ وٛتبٜ. 2
 ؿذٜ اػت.

 

ذٜ ٚ ـٝ ؿـٌزاسي خلٛكي وبػتٝـٌزاسي دِٚتي اص ٔيضاٖ ػشٔبیافضایؾ ػشٔبیٝ بثشایٗ ثبـثٙ    
.  1آیذؿٛد ٚ احش رب٘ـيٙي رجشي ثٝ ٚرٛد ٔيٌزاسي خلٛكي ٔيٌزاسي دِٚتي رب٘ـيٗ ػشٔبیٝػشٔبیٝ

، ؿذت رب٘ـيٙي رجشي دِٚت دس ٞبدس اٍِٛ حمٛق ٔبِىيتحفبظت اص ثب ٚسٚد ٔتغيشٞبي ؿبخقدس ٚالغ، 
( اؿبسٜ 2011دٚٔىشٔٙخَٛ )وٝ ٔٛسیؼي ٚ چٙبٖٚ دساصٔذت سا افضایؾ دادٜ اػت ٚ ٞٓ ٔذتوٛتبٜ
 .2ٚاثؼتٝ اػت ا٘ذ ایٗ أش ثٝ چٍٍٛ٘ي ٘مؾ دِٚت دس التلبدوشدٜ

                                                 
( ٘يض 1388( ٚ یٛػفي ٚ ػضیض٘ظاد )1386(، لشثب٘ي ٚ ٕٞىبساٖ )1386(، وبصسٚ٘ي ٚ دِٚتي )2008(، عشیك ٔبرذ ٚ خبٖ )2002ٚاع ) .1

 ا٘ذ.دس ٔغبِؼبت خٛد ٚرٛد ایٗ احش رب٘ـيٙي سا ٔٛسد تإیيذ لشاس دادٜ
ٌزاسي دِٚتي ثب دس٘ظشٌشفتٗ ػٛأُ ٟ٘بدي دس ثيـتش اٍِٛٞب ٔؼٙبداس، ِٚي ثذٖٚ دس ٘ظشٌشفتٗ ػٛأُ لاصْ ثٝ روش اػت وٝ، ػشٔبیٝ .2

 ٔؼٙب ؿذٜ اػت.ذت ثئذت ٚ ٞٓ دس دساصٟٔ٘بدي ٞٓ دس وٛتبٜ
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دِيُ ٚرٛد ثبصاسٞبي ٔبِي ٔحذٚد ٚ ثٝ، دس التلبد ایشاٖ ٔب٘ٙذ ثؼيبسي اص وـٛسٞبي دسحبَ تٛػؼٝ      
 تإحيش -اٍِٛٞب ثيـتشدس - ٔذت ٚ ٞٓ دس دساصٔذتٞٓ دس وٛتبٜ حميميي ٘شخ ثٟشٜ ٘يبفتٝ،تٛػؼٝ

 ،ي ػشٔبیٝي اربسٜتٛاٖ ٌفت وٝ ٞضیِٙٝزا ٔي .داؿتٝ اػتٌزاسي خلٛكي ػشٔبیٝثش  داسيغيشٔؼٙي 
( ٚ 1375دس ٔغبِؼبت ػؼّي )ایٗ ٘تيزٝ  .دس ایشاٖ ٘يؼتٌزاسي خلٛكي ي ػشٔبیٝوٙٙذٜتؼييٗػبُٔ 

( ثشاي وـٛسٞبي آٔشیىب ٚ 2002ٚاع )ِٚي دس ٔغبِؼبت  دس ایشاٖ ٘يض تإیيذ ؿذٜ اػت.( 1388)تحٛیّي 
ٌزاسي ي ٚالؼي احش ٔٙفي ثش ػشٔبیٝ( ثشاي ایشاٖ، ٘شخ ثٟش1386ٜوب٘بدا، ٚ لشثب٘ي ٚ ٕٞىبساٖ )

حش ؤ٘شخ اسص ٔ اص عشفي ثٝ دِيُ ٚضؼيت التلبد ٚاثؼتٝ ایشاٖ ثٝ ٚاسدات، افضایؾخلٛكي داؿتٝ اػت. 
ؿٛد ٚ اص ایٗ عشیك ثبػج ٔي ؿذٜاي ٚاسداتي ي ٚالؼي وبلاٞبي ػشٔبیٝٞضیٙٝٔٛرت افضایؾ ي يمحم

ٌشفتٗ  شـ٘ظ ٟٙب ثب دسـت ؼٙبداسـٚ ٔ ي ٔٙفيایٗ ساثغٝ .ٌزاسي خلٛكي وبٞؾ یبثذوٝ ػشٔبیٝ
 .1ؿذٜ اػت تإیيذ  PR2   ؿبخق

 حميمي ٚ ٘شخ اسص حميمي ٞٓ دسي شٜــشخ ثٟــثذٖٚ دس ٘ظشٌشفتٗ ػٛأُ ٟ٘بدي، ٘، اص عشفي    
 ،ا٘ذٌزاسي ثخؾ خلٛكي ٘مـي ٘ذاؿتٝٔذت ٚ ٞٓ دس دساصٔذت ثش ٔيضاٖ تإحيشٌزاسي ػشٔبیٝوٛتبٜ 

 ٌزاسي خلٛكي ٘يض ثؼيبس ٘بچيض ؿذٜ اػت.وٝ ٔيضاٖ تإحيشٌزاسي ایٗ ٔتغيشٞب ثش ػشٔبیٝعٛسيثٝ
ٔذت ٚ دساصٔذت ٘تبیذ ٔتفبٚتي اسي دس وٛتبٌٜزي تإحيش حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ثش ػشٔبیٝدس صٔيٙٝ    

حمٛق ٔبِىيت دس ادأٝ حفبظت اص ي ثٝ دػت آٔذٜ اػت. ٘تبیذ تإحيشٌزاسي ثب ٞفت ؿبخق ٕ٘بیٙذٜ
 ؿٛد.تزضیٝ ٚ تحّيُ ٔي

 دسٔبِىيت  حمٛق حفبظت اص ،(CIM) لشاسدادٞبي وٙٙذٜؿبخق پَٛ تمٛیتدس ٘ظشٌشفتٗ ثب      
صٔب٘ي وٝ ثٙبثشایٗ  .دٞذٕي٘سا ٘ـبٖ ٌزاسي خلٛكي ثش ػشٔبیٝ ٔؼٙبداسئذت ٚ دساصٔذت تإحيش وٛتبٜ

ؿٛ٘ذ، تغييشي دس تٕبیُ ٔشدْ دس ایٙىٝ پَٛ خٛد ٔشدْ ٔؼتمذ ثبؿٙذ لشاسدادٞب اص ػٛي دِٚت حفبظت ٔي
 آیذ.ٕ٘يٚرٛد ٝسا ثٝ ؿىُ ػپشدٜ یب ػبیش اثضاسٞبي ٔبِي ٍٟ٘ذاسي وٙٙذ ث

دس  عجك ا٘تظبس ،(PR1ثٝ وُ ٔخبسد دِٚت ) أٛس ػٕٛٔي دِٚت ٘ؼجت ٔخبسدحيش ؿبخق تإ     
 وٝ -ٞب ثٙبثشایٗ اٌش ػٟٓ ایٗ ٞضیٙٝ .ب ؿذٜ اػتـٔؼٙذت ثيـٔذت ٔخجت ٚ ٔؼٙبداس ٚ دس وٛتبٜـدساصٔ

رٟت ثٟجٛد ػٛأُ  تٛا٘ذٔيافضایؾ یبثذ، دِٚت  -دٞذٚظبیف ػٙتي دِٚت سا ٘ـبٖ ٔياي ٌٛ٘ٝثٝ
خلٛف دس ثٝ ٟ٘بدي حبوٓ ثش سٚاثظ تِٛيذي ٚ سفغ ثشخٛسدٞبي احتٕبِي دس فشآیٙذ تِٛيذ دس ربٔؼٝ

 .دٞذٌزاسي خلٛكي ا٘زبْ وٕه لبثُ تٛرٟي رٟت رزة ػشٔبیٝ دساصٔذت،
ت ٞبي ػٕشا٘ي دِٚٞبي ػٕشا٘ي دِٚت دس أٛس ػٕٛٔي دِٚت ثٝ وُ ٞضیٙٝ٘ؼجت ٞضیٙٝؿبخق      

 داؿتٝ ٚ دس خلٛكي  ٌزاسيػشٔبیٝثش  ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسيتإحيش  دس دساصٔذت تٟٙب٘يض  ،      

                                                 
چٙيٗ پبیتختي ( ٘يض ٔٛسد تإیيذ لشاسٌشفتٝ اػت. 2009ٓٞلا٘ذاٖ ٚ وٛ٘ؼتب٘غ ) ،( 2003ي ٔٙفي دس ٔغبِؼبت ػشٖٚ )ایٗ ساثغٝ. 1

 .ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ ٘ذاؿتٝ اػتدٞٙذ وٝ ٘شخ اسص احشي ثش ػشٔبیٝ( ٘ـبٖ ٔي1386( ٚ وبصسٚ٘ي ٚ دِٚتي )1376اػىٛیي )
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ٞبي  دادٖ ثخؾ صیبدي اص ٞضیٙٝتٛا٘ذ ثب اختلبفدِٚت ٔي . ثٙبثشایٗٔؼٙب ؿذٜ اػتٔذت ثيوٛتبٜ
صیشثٙبیي ي أىب٘بت ٚ أٛس )صیشا حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ٘يبصٔٙذ تٛػؼٝ ػٕشا٘ي خٛد دس أٛس ػٕٛٔي

ٞبي ٌزاسيثّىٝ ثب وبٞؾ ػشٔبیٝيت وٕه وٙذ، ٘ٝ تٟٙب ثٝ ٚضؼيت ثٟتش حمٛق ٔبِى وـٛس داسد(
ٌزاسي خلٛكي ػشػت ثيـتشي ٌزاسي صیشثٙبیي ثٝ سٚ٘ذ سؿذ ػشٔبیٝغيشصیشثٙبیي ٚ افضایؾ ػشٔبیٝ

 .ثجخـذ
أٛس ػٕٛٔي دس ٔزٕٛع ٞبي ػٟٓ ٞضیٙٝضشیت ، ٔذتي دساصٔذت ٚ وٛتبٜدس ٞش دٚ دٚسٜ اص عشفي    

اٌش دِٚت دس  ثٙبثشایٗ،. ٔؼٙبداسؿذٜ اػتٔخجت ٚ  ،     ي ػٝ أٛس التلبدي، ارتٕبػي ٚ ػٕٛٔ
ثخؾ ثيـتشي سا ثٝ أٛس  ،وٙذٞبیي وٝ كشف أٛس التلبدي، ارتٕبػي ٚ ػٕٛٔي ٔيٞضیٙٝاص ٔزٕٛع 

 .٘حٛ ٔؤحشتشي ثٟجٛد ثخـذتٛا٘ذ، ٚضؼيت حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت سا ثٝ ػٕٛٔي اختلبف دٞذ ٔي
 ٚ، ٘يض ٔخجت      ٞبي ربسي أٛس دفبػي ٞبي ربسي أٛس ػٕٛٔي ثٝ ٞضیٙٝ٘ؼجت ٞضیٙٝضشیت 

اػت وٝ، اٌش دِٚت ٞذف خٛد سا تضٕيٗ حمٛق ٔشدْ دس ٔغّت ثذیٗ ٔؼٙي  ایٗ ٔؼٙبداس ؿذٜ اػت.
ٞبي أٛس سا كشف ٞضیٙٝٞبي ربسي ثيـتش خٛد اػت ٞضیٙٝثش دیٍش ؿٟشٚ٘ذاٖ لشاس دٞذ، حبضش ثشا

 حمٛق ٔبِىبٖ حٕبیت وٙذ. ػٕٛٔي وٙذ ٚ اص ایٗ عشیك اص ٚضؼيت
 ٞٓ دس      ٘ؼجت رٕؼيت ثٝ تؼذاد ٔؼبٔلات حجت ؿذٜ دس دفتش اػٙبد ٚ ألان ضشیت      

ؿبخق ٘ؼجت رٕؼيت ثٝ افضایؾ اػت.  ٔؼٙبداس ؿذٜدسكذ  5دساصٔذت، دس ػغح  ٔذت ٚ ٞٓ دسوٛتبٜ 
كٛست اػت وٝ ثٝ ٘ؼجت وُ رٕؼيت، تؼذاد ٔؼبٔلاتي وٝ ثٝ ٔؼبٔلات حجت ؿذٜ ثٝ ایٗ ٔؼٙبؼذاد ت

تٕبیُ ٔشدْ ثٝ ا٘زبْ أٛس سػٕي ٚ  ،اػت وٝ آٖؿذ ٚ ایٗ ثيبٍ٘ش  خٛاٞذوٕتش  ؿذٜسػٕي ا٘زبْ 
حمٛق عشفيٗ  ،ا٘ذ. دس ایٗ كٛستثٝ ػٕت ٔؼبٔلات غيشسػٕي سٚي آٚسدٜ آٟ٘ب ٚ وبٞؾ یبفتٝلب٘ٛ٘ي 

ٌزاسي د٘جبَ آٖ تٕبیُ ثٝ ػشٔبیٝ ؿٛد ٚ ثٝداس ٔيٌيشد ٚ حمٛق ٔبِىيٗ خذؿٝ٘ظش لشاس ٕ٘ئذٝ ٔؼبّٔ
٘بخبِق  ٞبي أٛس ػٕٛٔي دس تِٛيذػٟٓ ٞضیٙٝضشیت ٕٞچٙيٗ  خلٛكي ٞٓ وبٞؾ خٛاٞذ یبفت.

 ٔذت ٚ دساصٔذت ٔخجت ٚ ٔؼٙبداس ؿذٜ اػت.ي وٛتبٜ، دس ٞش دٚ دٚسٜ    ) داخّي
ي ٞبي ٕ٘بیٙذٜلبثُ اػتخشاد اػت ایٗ اػت وٝ، ثب تٕبٔي ؿبخقفٛق اص ٘تبیذ وٝ  ئٟٕي ٘ىتٝ    

تٛاٖ ا٘تظبس ٔذت اػت. ثٙبثشایٗ ٔيوٛتبٜشٞب ثيـتش اصحفبظت اص حمٛق ٔبِىيت، تإحيش دساصٔذت ٔتغي
ٌزاسي ٌشفتٗ ایٗ ػٛأُ ٟ٘بدي، ثتٛاٖ حذالُ دس دساصٔذت ٔيضاٖ ػشٔبیٝ داؿت وٝ ثب دس ٘ظش

 خلٛكي سا ثٟجٛد ثخـيذ.
وٝ ػشػت تؼذیُ ثٝ ػٕت تؼبدَ سا ٘ـبٖ  - (ect(-1)) 1خغب اكلاحي اص عشفي، ضشیت رّٕٝ    
ي اكلاح خغب ثيٗ ٞب ٔٙفي ٚ ٔؼٙبداس ؿذٜ اػت. ٔمذاس ػذدي ضشیت رّٕٝثب تٕبٔي ؿبخق -دٞذٔي

                                                 
1. Error Correction Term 
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 . 1ٌيشدكٛست ٔيػشیغ  بًػشػت تؼذیُ ٘ؼجتدٞذ وٝ اػت ٚ ایٗ ٘ـبٖ ٔي -7713/0تب  -665/0
فشٚم حىبیت اص ثشلشاسي  ARDLٞبي تـخيلي دس تخٕيٗ آصٖٔٛ٘تبیذ حبكُ اص ا٘زبْ چٙيٗ، ٞٓ

2) ضشایتٞبي حجبت آصٖٔٛ٘تبیذ  ٚ داسد چٟبسٌب٘ٝ ولاػيه
CUSUM  ٚCUSUMQ

حبوي اص ایٗ  (3
 .4وٝ ضشایت سٌشػيٖٛ پبیذاس ثٛدٜ اػت اػت

 

 گيزی نتيجه. 5
 ٌزاسي خلٛكي، ثٝ د٘جبَػشٔبیٝ تإحيش حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ثشثشسػي  ثب ٞذف ایٗ ٔمبِٝ

ثشاي . دس تحّيُ ٔؼبئُ التلبدي دس ایشاٖ ثٛدٜ اػتالتلبد ٟ٘بدٌشایي ٞبي دادٖ ربیٍبٜ تحّيُ٘ـبٖ
ٞبي ػبختبسي، ثٝ ؿىؼت ٌشفتٗالتلبدػٙزي ٚ دس ٘ظش ٞبيثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ،سػيذٖ ثٝ ایٗ ٞذف

ي ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ عي دٚسٌٜزاس ثش ػشٔبیٝتإحيشثشسػي ػٛأُ التلبدي ٚ غيشالتلبدي 
( ٚرٛد 2001ي پؼشاٖ ٚ ٕٞىبساٖ )ٕٞزٕؼي وشا٘ٝپشداختٝ ؿذ. ٘تبیذ آصٖٔٛ  1350-1390صٔب٘ي 
 ،دس دساصٔذتاػت وٝ  ایٗ ٘تيزٝ حبوي اص آٖ  وشد.سا تإیيذ  ٞبي ٔٛسد٘ظشٔذت ثيٗ ٔتغيشي دساصساثغٝ

٘بخبِق داخّي ٚالؼي ٚ  ٚیظٜ تِٛيذحفبظت اص حمٛق ٔبِىيت دس وٙبس ٔتغيشٞبي التلبدي دیٍش ثٝ
  ٌزاس٘ذ.ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ تإحيش ٔيٌزاسي دِٚتي ثش ػشٔبیٝػشٔبیٝ

داد وٝ، ٞب دس اٍِٛٞبي ٔٛسد ثشسػي دس التلبد ایشاٖ ٘ـبٖ ٘تبیذ تخٕيٗ ضشایت دساصٔذت ٔتغيش     
ٚ  ي ٔيضاٖ حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت(ٞبي ٕ٘بیٙذٜ)ثب اغّت ؿبخق حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت
ثٙبثشایٗ  .ذٌ٘زاسي خلٛكي دس ایشاٖ داستإحيش ٔخجت ٚ ٔؼٙبداسي ثش ػشٔبیٝتِٛيذ٘بخبِق داخّي ٚالؼي 

-ػشٔبیٝ. اص عشفي، ذٌ٘زاسي خلٛكي تّمي ٔي ؿٛثٝ ػٙٛاٖ یه ػبُٔ ٟٔٓ ٚ تإحيشٌزاس ثش ػشٔبیٝ

ٌزاسي دِٚتي ٔٛرت سلبثت دِٚت ثب ثخؾ خلٛكي ثشاي اػتفبدٜ اص ٔٙبثغ ؿذٜ، ٚ دِٚت ثب اختلبف 
ٔتغيشٞبي ٘شخ  .ؿذٜ اػتدادٖ ایٗ ٔٙبثغ ثٝ خٛد، ٔٙزش ثٝ وبٞؾ ٔٙبثغ دس دػتشع ثخؾ خلٛكي 

سي خلٛكي دس ایشاٖ ٌزا٘يض تإحيش چٙذا٘ي ثش ٔيضاٖ ػشٔبیٝ حميميي ٚالؼي ٚ ٘شخ اسص ٔؤحش ثٟشٜ
 ا٘ذ.٘ذاؿتٝ

 ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ٘ؼجتحمٛق ٔبِىيت ثش ػشٔبیٝتإحيش  دٞذ وٖٝ ٘ـبٖ ٔيچٙب٘تبیذ تخٕيٗ ٞٓ
حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت دس  ،حؼبع ثٛدٜ اػت. اص عشفي، حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ثٝ ٘ٛع ؿبخق

                                                 
ٔشثٛط ثٝ اٍِٛیي اػت وٝ ػٛأُ ٟ٘بدي ٔذ٘ظش لشاس  ( -665/0. لاصْ ثٝ روش اػت وٝ حذالُ ػشػت تؼذیُ ثٝ ػٕت تؼبدَ )2

وٙذ ثّىٝ سػيذٖ ػشیؼتش ثٝ تؼبدَ سا ٘يض ٕٔىٗ ٍ٘شفتٝ اػت. ثٝ ٕٞيٗ دِيُ تٛرٝ ثٝ ػٛأُ ٟ٘بدي ٘ٝ تٟٙب ثش ثٟجٛد ؿشایظ وٕه ٔي
 .ػبصدٔي

 

2. Cumulative Sum of  Recursive Residuals 

3.Cumulative Sum of  Squares of Recursive Residuals 

دِيُ وٕجٛد فضب ٌضاسؽ ٘ـذٜ اػت ٚ ٘ضد رب ثٝا٘زبْ ؿذٜ اػت ٚ ٘تبیذ دس ایٗ Microfit4افضاس ایٗ ٘تبیذ ثب اػتفبدٜ اص ٘شْ .3
 ثبؿذ.٘ٛیؼٙذٌبٖ ٔٛرٛد ٔي
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. دِيُ ػٕذٜ ایٗ داؿتٝ اػتٌزاسي خلٛكي ثش ػشٔبیٝ تشيضؼيفتإحيش  ٘ؼجت ثٝ دساصٔذت ٔذتوٛتبٜ
ٕٞشاٜ تحَٛ دس ٘ظبْ تِٛيذي ٚ تٛاٖ ثٝ ػذْ تحَٛ ٔٙبػت دس ٘ظبْ حمٛلي ربٔؼٝ ثٝٔغّت سا ٔي

  ٌزاسي اؿبسٜ وشد.ػشٔبیٝ
ٌزاسي ثخؾ خلٛكي سا ثٟجٛد ، سفتبس ػشٔبیٝٔـخق ؿذ وٝ تٛرٝ ثٝ ػٛأُ ٟ٘بدي چٙيٗٞٓ     
ایٗ ا٘تظبس ٚرٛد داسد وٝ دِٚت ثب تٛرٝ ثيـتش ثٝ ػٛأُ ٟ٘بدي ثتٛا٘ذ دس رزة  ،ثخـذ. ثٙبثشایٗٔي

 ٌزاسي خلٛكي ٘مؾ ٔؤحشي داؿتٝ ثبؿذ.  ػشٔبیٝ
 ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ پيـٟٙبد ٞبي ایٗ ٔمبِٝ، ثشاي ثٟجٛد ٚضؼيت ػشٔبیٝثشاػبع یبفتٝ     
تٛا٘ذ ثب صیشا اص ایٗ عشیك ٔي .بصدؿٛد وٝ، دِٚت تٛرٝ ثيـتشي ثٝ ٚظبیف ػٙتي خٛد ٔؼغٛف ػٔي

ػٛأُ ٟ٘بدي حبوٓ ثش سٚاثظ ٞبي أٛس ػٕٛٔي اص وُ ٔخبسد خٛد، رٟت ثٟجٛد افضایؾ ػٟٓ ٞضیٙٝ
وٝ ثتٛاٖ اص چٙيٗ ثشاي آٖٞٓ تِٛيذي ٚ سفغ ثشخٛسدٞبي احتٕبِي دس فشآیٙذ تِٛيذ دس ربٔؼٝ تلاؽ وٙذ.

 ٘ظبْ حمٛلي ربٔؼٝ دس ٔٙذ ؿذ، ثبیؼتي٘يض ثٟشٜٔذت ٔضایبي حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت دس وٛتبٜ
 ٔتٙبػت ثب ػشػت تحَٛ دس ٘ظبْ تِٛيذي، تحٛلات لاصْ كٛست ٌيشد.

 

 منابع
 (ٝ٘1377ثشريؼيبٖ، افؼب،)"ٝي ٘بٔٝ، پبیبٖ"(1338 -1374ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ )ػٛأُ ٔؤحش ثش ػشٔبی

 وبسؿٙبػي اسؿذ دا٘ـٍبٜ ؿيشاص، ؿيشاص.
  ،ٌزاسي ثخؾ خلٛكي ثشسػي تإحيشات ٘شخ اسص ٚالؼي ثش تلٕيٕبت ػشٔبیٝ"(،1376ػّي )پبیتختي اػىٛیي

 اسؿذ دا٘ـٍبٜ ؿٟيذ ثٟـتي، تٟشاٖ.ي وبسؿٙبػي٘بٔٝ، پبیبٖ"(1340 -1374دس ایشاٖ )
 (1388تحٛیّي، ػّي ،)"ٝي٘بٔٝ، پبیبٖ"ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖثشسػي تإحيش ٘ٛػب٘بت ٔبِي ثش ػشٔبی 

 دا٘ـٍبٜ ؿيشاص، ؿيشاص. وبسؿٙبػي اسؿذ
 (ٖٚ1385تفضّي، فشیذ ،)"ٝؿٛد ٚ دس ربٞبي دیٍش ؿىؼت داسي دس غشة ٔٛفك ٔيساص ػشٔبیٝ )چشا ػشٔبی

 ، تإِيف ٞش٘ب٘ذٚ دٚػٛتٛ، ٘ـش ٘ي، تٟشاٖ."خٛسد؟(ٔي
 (1384رؼفشي كٕيٕي، احٕذ ٚ حٕيذ آرسٔٙذ،)" ثشسػي تإحيش ٔتغيشٞبي ٟ٘بدي ثش سؿذ التلبدي دس

 .11 -36 :11، ؿٕبسٜ ٔزّٝ دا٘ؾ ٚ تٛػؼٝ، "بٖوـٛسٞبي رٟ
 ؿٕبسٜ  ،                    ٔزّغ ٚ پظٚٞؾ، "ٌزاسي٘مؾ دِٚت دس اكلاحبت ٟ٘بدي اص عشیك لبٖ٘ٛ"(، 1382، ٔحؼٗ)     س٘ب٘ي

39. 
 (ٗ1384ٚ1376س٘ب٘ي، ٔحؼ،)" ي ٘ظبْ التلبدي ثبصاس دس التلبد ٘بثبصاس؟ ثشسػي ٔٛا٘غ ٟ٘بدي وبسایثبصاس یب

 سیضي وـٛس، تٟشاٖ.، چبح دْٚ، ػبصٔبٖ ٔذیشیت ٚ ثش٘بٔٝ"ایشاٖ
  ٚ (،  اسائٝ اٍِٛیي ثشاي سؿذ التلبدي 1389)كٕذيػّي حؼيٗ س٘ب٘ي، ٔحؼٗ؛ دلاِي اكفٟب٘ي، سحيٓ؛

 .2ػبَ  دٞٓ، ؿٕبسٜ  فلّٙبٔٝ پظٚٞـٙبٔٝ التلبدي،ایشاٖ: ثشخي ٔلاحظبت ٟ٘بدي، 
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  ٚ (، ساثغٝ حمٛق ٔبِىيت ٚ سؿذ التلبدي 1387) ػّي حؼيٗ كٕذيس٘ب٘ي، ٔحؼٗ؛ دلاِي اكفٟب٘ي، سحيٓ؛
 .85، ؿٕبسٜ 43، ػبَ ٔزّٝ تحميمبت التلبديبسچٛة یه اٍِٛي سؿذ دسٖٚ صا ، ٟدس چ

 (ٖ1389ػبٔتي، ٔشتضي؛ ٌٌٛشدچيبٖ، ٔشضيٝ ٚ احٕذ ٌٌٛشدچيب ،)" تحّيُ تئٛسیه ٚ تزشثي تإحيش آصادي
، ػبَ دٞٓ، ي التلبديپظٚٞـٙبٔٝ ،"OECDي ٔٛسدي وـٛسٞبي ي ٔجبدِٝ: ٔغبِؼٝالتلبدي ثش ٞضیٙٝ

 .95 -113 :ؿٕبسٜ دْٚ
 ي سؿذ ٚ ، فلّٙبٔٝ"ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖثشسػي تإحيش أٙيت ثش ػشٔبیٝ"(،1390ٟٔش، ٔؼؼٛد)ػؼبدت

 .163 -186، ػبَ اَٚ، ؿٕبسٜ دْٚ، كق التلبدي تٛػؼٝ
 ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖٞب ٚ ػشٔبیٝت ثب٘هتؼٟيلا"(، 1381)فش، ٔلغفي ٚ لٛي، ٔؼؼٛدػّيٕي"، 

 .135 -1370 :13، ؿٕبسٜ ٞبي التلبدي ایشاٖي پظٚٞؾفلّٙبٔٝ
 (1384ػٛسي، ػّي،)"108: 69، ؿٕبسٜ ٔزّٝ تحميمبت التلبدي، "ػشٔبیٝ ارتٕبػي ٚ ػّٕىشد التلبدي-

88 . 
 دس اػلاْ ) ثب تإويذ ثش ٔفْٟٛ تحّيُ التلبدي حمٛق ٔبِىيت "(، 1388)صادٜ، ٔحٕذ ٚ اِيبع ٘بدساٖؿشیف

 .5-30 :36، ػبَ ٟ٘ٓ، ؿٕبسٜي ػّٕي پظٚٞـي التلبداػلأيفلّٙبٔٝ ،"ٞبي ٔجبدِٝ(ٞضیٙٝ
 ٞب ٚ ٔىبتت التلبدي )ثب تبويذ ثش دیذٌبٜ ربیٍبٜ حمٛق ٔبِىيت دس ا٘ذیـٝ"(،1389حؼيٗ )كٕذي، ػّي

 .229-246: 3، ؿٕبس40ّْٜٛ ػيبػي، دٚسٜ، ٔزّٝ دا٘ـىذٜ حمٛق ٚ ػي حمٛقفلّٙبٔٝ، "ٟ٘بدٌشایبٖ رذیذ(
 ٔفْٟٛ ٚ آحبسالتلبدي حمٛق ٔبِىيت: "(، 1389حؼيٗ؛ س٘ب٘ي، ٔحؼٗ ٚ سحيٓ دلاِي اكفٟب٘ي )كٕذي، ػّي

-201: 101، ؿٕبس40ٜ، ٔزّٝ دا٘ـىذٜ حمٛق ٚ ػّْٛ ػيبػي، دٚسٜي حمٛقفلّٙبٔٝ، "سٚیىشد ٟ٘بدٌشایي
183. 

 تإحيش حفبظت اص حمٛق ٔبِىيت ثش سؿذ "(،1390حؼيٗ؛ س٘ب٘ي، ٔحؼٗ ٚ سحيٓ دلاِي اكفٟب٘ي)كٕذي، ػّي
 .1390، صٔؼتبٖ 6، ػبَ ػْٛ، ؿٕبسٜ ٌزاسي التلبدي ػيبػت، "التلبدي دس ایشاٖ

 ،ا٘تـبسات "ٕٞزٕؼي ٚ ؿىؼت ػبختبسي دس التلبد"،( 1388)ػّي حؼيٗ ٚ ٔليت پّٟٛا٘ي كٕذي ،
 .بٖدا٘ـٍبٜ ػيؼتبٖ ٚ ثّٛچؼت

 ،ػّْٛ التلبدي، ا٘تـبسات دا٘ـٍبٜ "ػٙزيدس التلبد سٚاثظ وبرة"(1388)ػّي حؼيٗ كٕذي. 
 (1375ػؼّي، ٟٔذي ،)"ٝٔزّٝ ،"1338 -1371ٞبيٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ دس ػبَثشآٚسدي اص ػشٔبی 

 .10، ؿٕبسٜ ثش٘بٔٝ ٚ ثٛدرٝ
 اكلاح خغبي ٘بٔميذ دس تؼييٗ ػٛأُ وبسثشد اٍِٛي "(،1386ٚ ٔشضيٝ ٔغّجي ) ، اِٟبْؿىشي ؛لشثب٘ي، ٔحٕذ

 .111-124 :20ؿٕبسٜ ،ٔزّٝ دا٘ؾ ٚ تٛػؼٝ ،"ٌزاسي خلٛكي دس ایشأٖٛحش ثش ػشٔبیٝ
 ( 1386وبصسٚ٘ي، ػّيشضب ٚ ٟٔٙبص دِٚتي ،)"ٌٝزاسي ثخؾ خلٛكي؛ احش ٘باعٕيٙب٘ي ٘شخ ٚالؼي اسص ثش ػشٔبی

 . 283-306، كق 45ؿٕبسٜ ي پظٚٞـٙبٔٝ ثبصسٌب٘ي،فلّٙبٔٝ ،"ٔغبِؼٝ ٔٛسدي ایشاٖ
 (1391وٕيزب٘ي، اوجش ٚ حجيت ػٟيّي احٕذي،)" تحّيُ ٚ ثشسػي ٘مؾ حٕبیت اص حمٛق ػٟبٔذاساٖ دس

ي ٔغبِؼبت التلبدي وبسثشدي دس فلّٙبٔٝ ،"ٌؼتشؽ ثبصاس ػٟبْ دس ٔٙتخجي اص وـٛسٞبي دس حبَ تٛػؼٝ
 .31 -62، كق 1، ػبَ اَٚ، ؿٕبسٜایشاٖ
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 ٌزاسي ي صٔب٘ي ثبصدٜ ػشٔبیٝتؼييٗ دٚسٜ"(، 1392ٔحٕذحؼٗ ٚ اثشاٞيٓ فشري)فغشع،  ؛ٟٔشٌبٖ، ٘بدس
 : 5، ػبَ دْٚ، ؿٕبسٜ ي ٔغبِؼبت التلبدي وبسثشدي دس ایشاٖفلّٙبٔٝ، "ثخؾ خذٔبت دس التلبد ایشاٖ

119- 103. 
 ،٘بٔٝ ٚ ي ٔحٕذسضب ٔؼيٙي، ػبصٔبٖ ثش، تشرٕٝ"ٟ٘بدٞب، تغييشات ٟ٘بدي ٚ ػّٕىشد التلبد"٘ٛسث، داٌلاع

 .1377ثٛدرٝ، تٟشاٖ، 
 ٌزاسي خلٛكي دس ایشاٖ وٙٙذٜ ػشٔبیٝثشسػي ػٛأُ تؼييٗ"(، 1388لّي ٚ كٕذ ػضیض٘ظاد )یٛػفي، ٔحٕذ

 .79-100 :، ػبَ ٟ٘ٓ، ؿٕبسٜ اَٚٞبي التلبديي پظٚٞؾفلّٙبٔٝ، "ثب سٚؽ خٛد تٛضيح ثشداسي
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ABSTRACT: 

The main aim of this paper is investigating the effect of property rights security 

on private investment in Iran during 1971-2800. For doing so, the long-run 

relationship between property rights security, and other factors on private 

investment, considering the structural breaks, has been studied.  

The result of Pesaran et al. (2001) cointegration bound test shows that, there is a 

long-run relationship between property rights security and private investment. 

The ARDL test result shows that property rights security has a significant effect 

on private investment in Iran in long-run, and short-run for this effect is 

significantly weakend. The results also show that, the impact of property rights 

security on private investment is sensitive to the type of property rights security 

index. So, the government can pay more attention to their traditional duties, and 

also change in the social legal system according to the change in the production 

system, helping to protect property rights and increase private investment. 
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