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Abstract
Economic growth is one of the headmost aims of developing and developed countries. 
Increasing economic growth can increase public welfare, reduce poverty and reduce 
unemployment. Recognizing the factors affecting economic growth is essential and 
undeniable, but distinguishing the obstacles to economic growth can be far headmost and 
effective. Risks are among the most influential and vital factors affecting economic growth. 
Economic and non-economic risks are consequential obstacles to economic growth. Iran is 
constantly exposed to various risks due to its geopolitical situation in one of the turbulent 
regions of the world, the Middle East. The main aim of this paper is to investigate the impact 
of operational risk on economic growth in Iran during 2014Q1 – 2021Q4 using the time-
varying parameter vector auto-regressions (TVP-VAR). This research uses operational risk 
for the first time, with four main sub-indices: i.e., labor market risk, trade and investment 
risk, logistics risk, and security-crime risk. The results of this research show that the 
improvement in operational risk and its sub-indices has a positive effect on economic growth 
in Iran. Furthermore, international sanctions have an immense impact on operational risk 
and, consequently, have a negative impact on economic growth. Nevertheless, policymakers 
are suggested to reduce Iran’s international tensions, concretely, the countries that have an 
extensive impact on the world’s economy to improve the operational risk, increase foreign 
investments, improve the business environment, reduce the cost of trade and business 
transactions, and, as a result, provide the country’s economic growth and development.
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1. Introduction 
Economic growth is the best tool to reduce poverty and improve the quality of life in 
developing countries. Both cross-country research and country case studies provide 
overwhelming evidence that rapid and sustainable growth is critical for faster progress 
toward the MDGs1. Among the factors affecting economic growth, we can mention 
investment in physical and human capital, technological advances, economic (institutional) 
environment, and economic and non-economic risks. The relationship between risk and 
economic growth is complex. Risk at a high level harms economic growth, while risk at a 
low level has an initial positive effect that eventually turns negative (Bloom, 2009; 
Danielsson et al., 2022). One of these types of risks is operational risk, which affects 
economic growth in any country, and it consists of four categories, each of which is divided 
into several sub-sections. The index focuses on four main risk areas: labor market, trade 
and investment, logistics, and crime and security. Iran's economic growth is unfavorable 
and has not had a steady trend. From 2007 to 2021, economic growth has been positive in 
some years and negative in others. For instance, According to World Bank statistics, Iran's 
economic growth in 2008 was 8.2 percent, and in 2012, it was -7.4 percent (World Bank, 
2022). The main reason for Iran’s economic growth imbalance is the international 
sanctions, which have seriously hampered foreign investment opportunities and even the 
return of oil revenues (Marzban & Ostadzad, 2014). The average economic growth in Iran 
from 2014 to 2021 was 0.914%. As a neighbor and regional rival of Iran, Turkey has 
experienced an average growth of 6% per year in the same period. Therefore, this study 
aims to investigate the impact of operational risk on economic growth in Iran during 
2014Q1 – 2021Q4 using the time-varying parameter vector auto-regressions (TVP-VAR). 
So far, no independent research has investigated the effect of operational risk on economic 
growth. As a result, the variables and the intended research method separate the current 
study from other research in this field. 

2. Materials and Methods 
The vector autoregression model with time-varying parameters can be changed over time; 
moreover, unlike the vector autoregression model, it allows calculating variable 
coefficients over time. In macroeconomics, structural failure and cyclical changes are 
observed in time series due to changing conditions. As a result, the vector autoregression 
model with parameters that can be changed over time enables us to strongly and accurately 
understand the nature of the temporal change of the economic structure. And based on this, 
time variable coefficients (TVP) lead to more accurate results. (Del Negro and Otrok, 2008; 
Korobilis, 2013). The basic TVP-VAR can be written as follows: 

𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′                                                                                                             
(1) 

And: 

𝛽𝛽𝑡𝑡+1 =  𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝑢𝑢𝑡𝑡′                                                                                                                         (2) 

 
1 Millennium Development Goals 

Where the independent variables are with distribution N(0. Σt) and dependent variables 
are with distribution 𝑁𝑁(0. Q). 𝜀𝜀𝑡𝑡 and 𝑢𝑢𝑡𝑡 for all values of t and s are independent (West and 
Harrison, 1997; Kim and Nelson, 1999; Harvey, 1989; Durbin and Koopman, 2001). 

3. Data 
In this research, according to the study of Sun et al., 2021; Meyer and Mothibi, 2021; Liu 
et al., 2020 and Akadairi et al., 2020, equation (3) has been used: 

𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐾𝐾𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑇𝑇𝑇𝑇𝑂𝑂𝑡𝑡 + 
𝛽𝛽8𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑡𝑡 +
𝜀𝜀𝑡𝑡                                                                                                                  
(3)   
 

The variables in eq (3) are introduced in Table (1). As seen in Table (1), the dependent 
variable of the current research is the economic growth rate. Gross fixed capital formation, 
labor force, and total factor productivity are based on Solow (1956). Moreover, The 
operational risk index scores every country or region from 0 to 100 according to its criteria, 
where 0 means high risk and 100 means low risk. Operational risk consists of 4 leading 
indicators: logistics risk, labor market risk, trade and investment risk, and crime and 
security risk. Fig (1) shows the operational risk index and its sub-indices along with each 
contribution to the total index. 

4. Discussion 
Before presenting the results, it is necessary to perform diagnostic tests. The development 
of the augmented dickey-fuller with break test shows that all variables are stationary at 
level; therefore, there is no problem using the vector autoregression model with time-
varying parameters. Moreover, the lag length selection result indicates that we should use 
two lags for the estimation. Furthermore, the inverse roots of the AR characteristic 
polynomial determined that the development of the vector autoregression model satisfies 
the stability condition. Finally, the correlation test indicates no co-linearity between the 
research variables. 

After the diagnostic tests, the results of the impulse response function are as follows in 
Fig (2) to Fig (10). The vertical axis indicates the instantaneous reaction to the shock at the 
level of one standard deviation in the model variables, and the horizontal axis indicates the 
time and periods of the immediate response (0 to 12). It should be noted that the time 
dimension is from 0 (first quarter of 2014) to 32 (fourth quarter of 2021). 

As Fig (2) to Fig (10) show, reduce in operational risk and four main sub-indices, i.e., 
labor market risk, trade and investment risk, and logistics risk,  during Iran’s nuclear 
agreement from 2014 to 2017 have positive shocks on the economic growth in Iran. 
However, before the agreement (2014) and after the US egress (2017) from the agreement, 
the operational risk increased and positively affected the economic growth in Iran. This is 
the same for other research variables. 
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5. Conclusion 
Economic growth is among developing and developed countries' most important 
government programs. The benefit of economic growth is higher living standards, higher 
real incomes, and the ability to allocate more resources to areas such as health care and 
education. Iran is one of the countries that has faced many problems in terms of economic 
growth due to international sanctions in the last two decades. One of the threatening 
obstacles to economic growth is risks and, as a result, the creation of economic 
uncertainties. Iran faces various financial and security risks due to its geographical location 
in the Middle East and the sanctions caused by the nuclear energy production program. 
This research shows that international sanctions have increased the operational risk in Iran's 
economy so that Iran's economy can be divided into three periods before the nuclear 
agreement (the period from the first quarter of 2012 to the second quarter of 2014). He 
divided the period of the nuclear agreement (the second quarter of 2014 to the second 
quarter of 2017) and the period of the withdrawal of the United States from the nuclear 
agreement (the second quarter of 2017 onwards). According to the research results, the 
effect of shocks caused by operational risk and its components on economic growth in Iran 
in the period before the agreement was negative and caused a decrease in the economic 
growth rate. During the agreement period, due to the reduction of the level of sanctions, 
the increase in oil revenues, and the increase of foreign investments, the effect of these 
shocks on economic growth has been positive. In this period, we have seen a rise in the 
economic growth rate in Iran. After the withdrawal of the United States of America in 2017, 
adverse shocks caused by operational risk and its components have been created on 
economic growth in Iran. Still, the power of these shocks has never been as strong as in the 
period before the agreement. To solve this problem, it is suggested to the policymakers to 
reduce Iran's international tensions, especially with the influential countries in the world. 
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چکیده
کشــورهای درحال توســعه و توســعه یافته اســت. افزایــش رشــد اقتصــادی می توانــد باعــث  رشــد اقتصــادی یکــی از مهم تریــن اهــداف 

افزایــش رفــاه عمومــی، کاهــش فقــر و کاهــش بیــکاری شــود. شــناخت عوامــل مؤثــر بــر رشــد اقتصــادی امــری مهــم و غیرقابل انــکار اســت، 

امــا شــناخت موانــع رشــد اقتصــادی می توانــد به مراتــب مهم تــر و تأثیرگذارتــر باشــد. ریســک های اقتصــادی و غیراقتصــادی ازجملــه ریســک 

عملیاتــی یکــی از موانــع مهــم بــر ســر راه رشــد اقتصــادی هســتند. ایــران به دلیــل قرارگرفتــن در یکــی از مهم تریــن و پرتلاطم تریــن مناطــق 

جهــان، یعنــی خاورمیانــه همــواره در معــرض ریســک های مختلــف قــرار دارد. هــدف اصلــی پژوهــش حاضــر بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی 

بــر رشــد اقتصــادی در ایــران طــی بــازۀ زمانــی فصــل اول ســال 1392 تــا فصــل چهــارم ســال 1399 بــا اســتفاده از روش خودرگرســیون 

بــرداری بــا پارامترهــای قابــل تغییــر طــی زمــان اســت. در ایــن پژوهــش بــرای اولین بــار از ریســک عملیاتــی اســتفاده شــده کــه دارای چهــار 

زیرشــاخص اصلــی، یعنــی ریســک بــازار کار، ریســک تجــارت و ســرمایه گذاری، ریســک لجســتیک و ریســک جــرم امنیــت اســت. نتایــج ایــن 

کــی از آن اســت کــه بهبــود ریســک عملیاتــی و زیرشــاخص های آن دارای تأثیــر مثبــت بــر رشــد اقتصــادی در ایــران اســت.  پژوهــش حا

از طــرف دیگــر، تحریم هــای بین المللــی دارای تأثیــر بســیار نامطلــوب بــر ریســک عملیاتــی و به تبــع آن تأثیــر منفــی بــر رشــد اقتصــادی 

 بــا کشــور های اثرگــذار در صحنــۀ 
ً
هســتند؛ بنابرایــن بــه سیاســت گذاران پیشــنهاد می شــود کــه تنش هــای بین المللــی ایــران مخصوصــا

کاهــش دهنــد تــا زمینــۀ بهبــود ریســک عملیاتــی، افزایــش ســرمایه گذاری های خارجــی، بهبــود فضــای کســب وکار،  اقتصــاد جهانــی را 

کاهــش هزینــۀ مــراودات تجــاری و به تبــع آن رشــد و توســعۀ اقتصــادی کشــور فراهــم شــود. 
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.(doi: 10.22084/aes.2022.26589.3487) .206-167 :)46(12 ،کاربردی ایران

https://aes.basu.ac.ir/article_4867.html?lang=fa :صفحۀ اصلی مقاله در سامانۀ نشریه

5. Conclusion 
Economic growth is among developing and developed countries' most important 
government programs. The benefit of economic growth is higher living standards, higher 
real incomes, and the ability to allocate more resources to areas such as health care and 
education. Iran is one of the countries that has faced many problems in terms of economic 
growth due to international sanctions in the last two decades. One of the threatening 
obstacles to economic growth is risks and, as a result, the creation of economic 
uncertainties. Iran faces various financial and security risks due to its geographical location 
in the Middle East and the sanctions caused by the nuclear energy production program. 
This research shows that international sanctions have increased the operational risk in Iran's 
economy so that Iran's economy can be divided into three periods before the nuclear 
agreement (the period from the first quarter of 2012 to the second quarter of 2014). He 
divided the period of the nuclear agreement (the second quarter of 2014 to the second 
quarter of 2017) and the period of the withdrawal of the United States from the nuclear 
agreement (the second quarter of 2017 onwards). According to the research results, the 
effect of shocks caused by operational risk and its components on economic growth in Iran 
in the period before the agreement was negative and caused a decrease in the economic 
growth rate. During the agreement period, due to the reduction of the level of sanctions, 
the increase in oil revenues, and the increase of foreign investments, the effect of these 
shocks on economic growth has been positive. In this period, we have seen a rise in the 
economic growth rate in Iran. After the withdrawal of the United States of America in 2017, 
adverse shocks caused by operational risk and its components have been created on 
economic growth in Iran. Still, the power of these shocks has never been as strong as in the 
period before the agreement. To solve this problem, it is suggested to the policymakers to 
reduce Iran's international tensions, especially with the influential countries in the world. 
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 . مقدمه 1
توسعه است. هم تحقیقات کشورهای درحالرشد اقتصادی بهترین ابزار برای کاهش فقر و بهبود کیفیت زندگی در  

دهد رشد سریع و  دهند که نشان میبین کشوری و هم مطالعات موردی کشوری، شواهد بسیار زیادی را ارائه می
تواند رفاه و فرصت ایجاد تر به سمت اهداف توسعه هزاره حیاتی است. رشد اقتصاد میپایدار برای پیشرفت سریع
رشد اقتصادی دارای ساختار (.  1386  ،و همکاران  انسانی شود و فقر را کاهش دهد )رهبر  ۀکند، باعث پیشرفت توسع

ازجمله   ؛ای است و عوامل متعددی در آن نقش دارند و در اغلب موارد نیز این عوامل با هم مرتبط هستندپیچیده
می اقتصادی  رشد  بر  مؤثر  سرمایهعوامل  به  سرمایتوان  در  سرمای  ۀگذاری  و  پیشرفت  ۀفیزیکی  های  انسانی، 

های اقتصادی و غیراقتصادی اشاره کرد. از طرف دیگر، برخی از تکنولوژیکی، محیط اقتصادی )نهادی( و ریسک
ها، آزادی تجاری تضمین حقوق مالکیت، وجود بازارهای رقابتی، ثبات در ارزش پول و قیمت  :عوامل سیاستی مانند

(. شناخت عوامل مؤثر بر رشد  1994،  1رشد اقتصادی بسیار مهم هستند )بارو و گریلی  مناسب دولت در  ۀو انداز
است انکارناپذیر  و  مهم  امری  می  ،اقتصادی  اقتصادی  موانع رشد  بهاما شناخت  مهم تواند  امروزه مراتب  باشد.  تر 

غیراقتصادیریسک و  اقتصادی  مهم  ،های  تأثازجمله  که  اقتصادی هستند  موانع رشد  اقتصاد  ترین  بر  بسزایی  یر 
 جهانی دارند. 

ها و عوامل زیادی وجود دارد که بر رشد اقتصادی یک کشور و حتی کل جهان تأثیر منفی بین، ریسک این در
های اقتصادی و مانعی برای رشد گذارند. ریسک بیش از هر زمان دیگری یک نگرانی اساسی برای سیاستمی

گذارد  ها، ریسک عملیاتی است که بر رشد اقتصادی در هر کشوری تأثیر میاقتصادی است. یکی از انواع این ریسک
 ۀ گردد. این شاخص بر چهار حوزو خود از چهار دسته تشکیل شده است که هرکدام به چند زیربخش تقسیم می 

 (.2فیتچ سلوشن  ۀسسؤ)مگذاری، لجستیک، و جرم و امنیت  ریسک اصلی تمرکز دارد: بازار کار، تجارت و سرمایه
گذاری، خوبی مشخص است که افزایش هر نوع ریسک داخلی یا خارجی احتمالًا ازطریق افزایش ریسک سرمایهبه

له که آیا یک کشور دارای یک محیط اقتصادی، مالی  أدهد؛ بنابراین، درک این مسرا افزایش میدر اقتصاد    آشفتگی
 گذاری حیاتی است. رساندن ریسک سرمایه حداقلبهگذاران جهت و سیاسی باثبات است برای سرمایه

طور واضح به رشد اقتصادی آسیب بین ریسک و رشد اقتصادی پیچیده است. ریسک در سطح بالا به  ۀرابط
درحالیمی میزند،  منفی  درنهایت  که  دارد  اولیه  مثبت  تأثیر  یک  پایین  سطح  در  ریسک  ریسککه  های شود. 
گذاری، صادرات و به چالش کشیدن استقلال سیاست پولی، بر جریان سرمایه، سرمایه المللی ازطریق تأثیر آن  بین

(. شناسایی و تحلیل 2022،  4؛ دانیلسون و همکاران 2009،  3تری بر رشد نسبت به ریسک داخلی دارد )بلوم تأثیر قوی
تواند باعث عدم میحال عدم توجه به آن  عین  گذاری و رشد اقتصادی ضروری است و درریسک برای سرمایه

(. تأثیر ریسک در سطح پایین بر اقتصاد کلان با 2019،  5اطمینان، ناکارآمدی، رکود و بحران شود )اهیر و همکاران
طور مستقیم در کاهش رشد اقتصادی تبلور ریسک در سطح بالا بسیار متفاوت است. اثر ریسک در سطح بالا به

اثر رونق بمی پایین  اما در ریسک  اما درنهایت منفی مییابد؛  مثبت  ابتدا  دارد؛ یعنی در  تأثیر  ه رکود  شود. دلیل 
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2. https://www.fitchsolutions.com/sites/default/files/2022-01/Operational_Risk_Index_Methodology_2022.pdf 
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5. Ahir et al. 



173
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران

 . مقدمه 1
توسعه است. هم تحقیقات کشورهای درحالرشد اقتصادی بهترین ابزار برای کاهش فقر و بهبود کیفیت زندگی در  

دهد رشد سریع و  دهند که نشان میبین کشوری و هم مطالعات موردی کشوری، شواهد بسیار زیادی را ارائه می
تواند رفاه و فرصت ایجاد تر به سمت اهداف توسعه هزاره حیاتی است. رشد اقتصاد میپایدار برای پیشرفت سریع
رشد اقتصادی دارای ساختار (.  1386  ،و همکاران  انسانی شود و فقر را کاهش دهد )رهبر  ۀکند، باعث پیشرفت توسع

ازجمله   ؛ای است و عوامل متعددی در آن نقش دارند و در اغلب موارد نیز این عوامل با هم مرتبط هستندپیچیده
می اقتصادی  رشد  بر  مؤثر  سرمایهعوامل  به  سرمایتوان  در  سرمای  ۀگذاری  و  پیشرفت  ۀفیزیکی  های  انسانی، 

های اقتصادی و غیراقتصادی اشاره کرد. از طرف دیگر، برخی از تکنولوژیکی، محیط اقتصادی )نهادی( و ریسک
ها، آزادی تجاری تضمین حقوق مالکیت، وجود بازارهای رقابتی، ثبات در ارزش پول و قیمت  :عوامل سیاستی مانند

(. شناخت عوامل مؤثر بر رشد  1994،  1رشد اقتصادی بسیار مهم هستند )بارو و گریلی  مناسب دولت در  ۀو انداز
است انکارناپذیر  و  مهم  امری  می  ،اقتصادی  اقتصادی  موانع رشد  بهاما شناخت  مهم تواند  امروزه مراتب  باشد.  تر 

غیراقتصادیریسک و  اقتصادی  مهم  ،های  تأثازجمله  که  اقتصادی هستند  موانع رشد  اقتصاد  ترین  بر  بسزایی  یر 
 جهانی دارند. 

ها و عوامل زیادی وجود دارد که بر رشد اقتصادی یک کشور و حتی کل جهان تأثیر منفی بین، ریسک این در
های اقتصادی و مانعی برای رشد گذارند. ریسک بیش از هر زمان دیگری یک نگرانی اساسی برای سیاستمی

گذارد  ها، ریسک عملیاتی است که بر رشد اقتصادی در هر کشوری تأثیر میاقتصادی است. یکی از انواع این ریسک
 ۀ گردد. این شاخص بر چهار حوزو خود از چهار دسته تشکیل شده است که هرکدام به چند زیربخش تقسیم می 

 (.2فیتچ سلوشن  ۀسسؤ)مگذاری، لجستیک، و جرم و امنیت  ریسک اصلی تمرکز دارد: بازار کار، تجارت و سرمایه
گذاری، خوبی مشخص است که افزایش هر نوع ریسک داخلی یا خارجی احتمالًا ازطریق افزایش ریسک سرمایهبه

له که آیا یک کشور دارای یک محیط اقتصادی، مالی  أدهد؛ بنابراین، درک این مسرا افزایش میدر اقتصاد    آشفتگی
 گذاری حیاتی است. رساندن ریسک سرمایه حداقلبهگذاران جهت و سیاسی باثبات است برای سرمایه

طور واضح به رشد اقتصادی آسیب بین ریسک و رشد اقتصادی پیچیده است. ریسک در سطح بالا به  ۀرابط
درحالیمی میزند،  منفی  درنهایت  که  دارد  اولیه  مثبت  تأثیر  یک  پایین  سطح  در  ریسک  ریسککه  های شود. 
گذاری، صادرات و به چالش کشیدن استقلال سیاست پولی، بر جریان سرمایه، سرمایه المللی ازطریق تأثیر آن  بین

(. شناسایی و تحلیل 2022،  4؛ دانیلسون و همکاران 2009،  3تری بر رشد نسبت به ریسک داخلی دارد )بلوم تأثیر قوی
تواند باعث عدم میحال عدم توجه به آن  عین  گذاری و رشد اقتصادی ضروری است و درریسک برای سرمایه

(. تأثیر ریسک در سطح پایین بر اقتصاد کلان با 2019،  5اطمینان، ناکارآمدی، رکود و بحران شود )اهیر و همکاران
طور مستقیم در کاهش رشد اقتصادی تبلور ریسک در سطح بالا بسیار متفاوت است. اثر ریسک در سطح بالا به

اثر رونق بمی پایین  اما در ریسک  اما درنهایت منفی مییابد؛  مثبت  ابتدا  دارد؛ یعنی در  تأثیر  ه رکود  شود. دلیل 
 

1. Barro &  Grilli 
2. https://www.fitchsolutions.com/sites/default/files/2022-01/Operational_Risk_Index_Methodology_2022.pdf 
3. Bloom 
4. Danielsson et al. 
5. Ahir et al. 

گیری مستقیم ریسک دارد. نامتقارن ریسک سطح پایین در مقابل ریسک در سطح بالا ریشه در ناتوانی در اندازه
 (. 2009 ،1)بریونرمیر و همکاران گیری کردتوان آن را مستقیماً اندازه ریسک یک متغیر پنهان است و نمی

تا سال    2007دارای روند ثابتی نبوده است. از سال  برد و  ه سر نمیرشد اقتصادی ایران در وضعیت مطلوبی ب
بانک  طبق آمار    ،مثال  طوربه  ؛ها مثبت و در برخی دیگر منفی بوده استرشد اقتصادی در برخی سال  م.2021

. علت (2022)بانک جهانی،    بوده است  -4/7،  م. 2012و در سال    %2/8،  2008رشد اقتصادی ایران در سال    جهانی،
گذاری خارجی و حتی  های سرمایهالمللی است که فرصتهای بینرشد اقتصادی ایران تحریم اصلی عدم توازن در

متوسط رشد اقتصادی در (.  1394مرزبان و استادزاد،  بازگشت درآمدهای نفتی را با مشکل جدی مواجه کرده است )
عنوان همسایه و رقیب به  این درحالی است که کشور ترکیه بوده و    %914/0،  .ش. ه1399تا    1392ان از سال  ایر

المللی  های بینرا در سال تجربه کرده است. تحریم  %6متوسط رشد    طوربهزمانی    ۀدر همین باز  ای ایرانمنطقه
 فیتج سلوشن   ۀ. طبق آمار مؤسس(1400اوری،  )اسدی و ی  اندهای مختلف در اقتصاد ایران شدهباعث افزایش ریسک

کشور عضو    18است که نسبت به میانگین    100از    7/42از آخرین وضعیت ریسک عملیاتی در ایران، امتیاز ایران  
ایران از نظر این ریسک در بین کشورهای منا   ۀهمچنین رتب  ؛دهد( ریسک بیشتری را نشان می2/49منا )  ۀمنطق

بین شاخ  12 ایران به   ۀدهندهای تشکیلصاست. در  بدترین عملکرد  ترتیب در ریسک جرم و  ریسک عملیاتی، 
 . کشور جهان است  201در بین    149  ۀو رتب  2/36و امتیاز    149  ۀو رتب  4/35گذاری با امتیاز  امنیت و ریسک سرمایه

ترین اول دارای باثبات  ۀو رتب  70/ 7عربی از نظر ریسک عملیاتی با امتیاز    ۀرمیانه، امارات متحددر بین کشورهای خاو
 (.2021)بیزینس مانیتور،  است ترین وضعیتدارای نامطلوب 20و سوریه با امتیاز  وضعیت

ذکر شده، موارد  به  توجه  ریسک  با  تأثیر  مطالعۀ  برای  جدید  چارچوب  یک  تحقیق  این  و در  اقتصادی  های 
ارائه می  تنها ازلحاظ  های زیربنایی این پیوندها نه شود. بهبود درک ما از مکانیسمغیراقتصادی بر رشد اقتصادی 

صدد هش دراین پژو بلکه برای هدایت تحقیقات تجربی آتی درمورد این موضوع بسیار حائز اهمیت است.    ،نظری
گیری از  های تأثیرگذار بر اقتصاد ایران و بر رشد اقتصادی کشور، با بهرهاست تا ضمن معرفی عوامل و ریسک

بر رشد گزارش  عوامل  این  تأثیرگذاری  میزان  و فرضیات تحقیق،  مدل  ارائۀ  با  و همچنین  معتبر  تحقیقات  و  ها 
کردن این مشکلات در جهت بهبود  مناسبی برای برطرفهای  حلاقتصادی در ایران مورد سنجش قرار گرفته و راه 

 رشد اقتصادی ایران ارائه گردد.  
ادامه چهارم   ، در  بخش  پژوهش،  پیشینه  بر  مروری  سوم  بخش  تحقیق،  نظری  مبانی  بیان  به  دوم  بخش 

گیری و ارائه پیشنهادهای و بخش ششم به بیان نتیجه  ، شناسی و معرفی مدل، بخش پنجم بیان و تحلیل نتایجروش 
 پردازد. سیاستی می
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 . مبانی نظری2
 . رشد اقتصادی2-1

شود. اولین    تأکیدآن    ۀکنندبنابراین باید بر عوامل تعیین   ؛یک کشور ضروری است   ۀرشد اقتصادی مثبت برای توسع
(. این 7195بود )سولو،    1«سولو»کرد، مدل رشد    تأکیدکننده برای رشد اقتصادی  ای که بر نقش عوامل تعییننظریه

سرمایه موجودی  نقش  بر  سرمایه   ، مدل  مجموع  ماشین گذاریشامل  در  قبلی  ساختمانهای  و  رشد  آلات  در  ها، 
زیرا   ؛تر کندتواند تا حدودی درک رشد اقتصادی را عمیقکند. این سازماندهی میمی  تأکیدمدت  اقتصادی کوتاه

همگرایی   دلیلبه کند که  بینی میداند. این مدل پیش مدل اقتصادی می   زا درجزء عوامل برونپیشرفت فناوری را  
که پیشرفت  آنجایی  کنند. ازتر رشد میهای رشد، اقتصادهای فقیر در مقایسه با اقتصادهای ثروتمند سریعدر نرخ

تکنولوژی دلیل اصلی توضیح مدل رشد سولو است، تحلیل نقش آن در رشد اقتصادی کار درستی است. تغییرات 
نتیجۀ سرمایه شود.  ت که توسط عوامل به حداکثر رساندن سود خود انجام میای اسگذاری آگاهانهتکنولوژیکی 

تر های اقتصادی سادههای رشد اقتصادی و ساختار این مدل نسبت به سایر مدلترین مدلای مدل سولو یکی از پایه
  است. فرض مدل سولو به این شکل است که اقتصاد بسته و دولت وجود ندارد و بازارها رقابتی هستند و نوسانات

شود، شود که صرفاً یک کالا در اقتصاد تولید میگونه فرض میبازار اشتغال مهم نیست؛ همچنین در این مدل این
 (. 1957)سولو،  کندفرایند تولید را آغاز می ۀاولیه اقتصاد مثبت است و فناوری اولی ۀسرمای

همین به   ،روش و مدلی ساده بهره جویددنبال این هدف بود که برای دستیابی به سؤال خود از  درواقع سولو به 
کند که تمامی  ( بسیار زیبا بیان می22  :2015)  2« منکیو».  (1392)یاوری،    دلیل ایرادی بر مدل و فروض او نیست

 تر کردن واقعیت هستند تا درک ما را از جهان موجود بهبود بخشند.ها به دنبال سادهعلوم و رشته ۀها در هممدل
های آن که اساس  تابع تولید و ویژگی  ۀبایستی به بحث دربار  پرداخته شود،تر  فروض اساسیاگر بخواهیم به  

بپردازیم. در مدل رشد سولو، از تابع رشد نئوکلاسیکی بهره گرفته شده که ویژگی اصلی آن   ،اصلی مدل سولو است
 صورت زیر است: پذیری است. شکل اصلی تابع تولید بهجایگزینی عوامل تولید و انعطاف

𝑌𝑌𝑡𝑡 = 𝐹𝐹[𝐾𝐾𝑡𝑡. 𝐴𝐴𝑡𝑡 𝐿𝐿𝑡𝑡]  (1 )  
 این متغییرها در سطح کلان هستند.  ۀنیروی کار است و هم  𝐿𝐿𝑡𝑡سرمایه و    𝐾𝐾𝑡𝑡نشانگر تولید،    𝑌𝑌𝑡𝑡در تابع فوق  

𝐴𝐴𝑡𝑡  برده در تابع تولید نیروی کار است. متغیرهای نام  ۀکننددهد که تقویتسطح مربوط به فناوری تولید را نشان می
 . تبع آن تولید نیز تابعی از زمان خواهد شدهستند و به 𝑡𝑡توابعی از زمان 

اصلی این پژوهش بررسی اثر ریسک عملیاتی  ؛ زیرا هدف  است   شدهدر پژوهش حاضر از مدل رشد سولو استفاده  
های مدل سولو تعداد کم عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی است که به ما  شد اقتصادی است که یکی از مزیتربر  

موجودی سرمایه و نیروی کار مورد   یعنی  ،کند اثر ریسک عملیاتی بر مدل رشد سولو در کنار عوامل رشدکمک می
 سنجش قرار دهیم. 

 بر رشد اقتصادی خواهیم پرداخت.  آن تأثیرگذاریدر ادامه به بررسی ریسک عملیاتی و مجراهای 
 

 
1. Solow’s growth model 
2. Mankiw 

 . ریسک عملیاتی 2-2
کند.  کشور و منطقه در سطح جهان مقایسه می  201های عملیاتی را در  ی چالشکم    طوربهشاخص ریسک عملیاتی  

دهد که عدد به معیارهای خاص خود امتیاز می  توجه  با  100شاخص به هر کشور یا منطقه در جهان از صفر تا این  
شاخص اصلی ریسک   چهارمعنای ریسک پایین است. ریسک عملیاتی از  به  100صفر به معنای ریسک بالا و عدد  

( 1گذاری، ریسک بازار کار و ریسک جرم و امنیت تشکیل شده که در نمودار )لجستیک، ریسک تجارت و سرمایه
گذاری و جرم و های اصلی )ریسک بازار کار، لجستیک، تجارت و سرمایههرکدام از ریسک  شده است.  داده   نشان

از وزن   %33ها نیز  دهند و هرکدام از زیرشاخص شکیل میاز ریسک عملیاتی را ت  %25وزنی،    صورتبه امنیت(  
 دهند. ریسک مربوط به خود را تشکیل می

 
 (.1فیتچ سلوشن : مآخذ) : اجزای ریسک عملیاتی1نمودار 

Diag 1. Components of Operational Risk Index (Source: Fitch Solutions). 

 
 
های اصلی ریسک عملیاتی و تأثیر آن بر رشد اقتصادی رشد اقتصادی نپرداخته است و بیشتر به تأثیر شاخص    -

 پرداخته شده که در ادامه به بیان آن خواهیم پرداخت. 
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امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران

 . مبانی نظری2
 . رشد اقتصادی2-1
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Diag 1. Components of Operational Risk Index (Source: Fitch Solutions). 
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 . ریسک لجستیک 2-2-1
بی از  متأثر  جهانی  تجارت  فضای  شرکتامروزه  ادغام  مالی،  فناوریثباتی  الکترونیک، ها،  تجارت  جدید،  های 

تأمین با اختلالات خارجی )طبیعی یا   ۀاست که باعث شده زنجیر  غیرهرسیدن به بازار و    جویی در زمان برایصرفه
های درون زنجیره پذیری متشکل از ریسک آسیب  پذیرتر از قبل شود. این مصنوعی( و عملیاتی مواجه شده و آسیب

توان از منابع مختلفی ها را می(. این ریسک2012،  2؛ کولیچیا و استروزی 2012،  1)گاج و دنی   و خارج از زنجیره است
بودن محصول، فاصله از منبع، نوسانات تقاضا، تغییرات فناوری، تغییرات در رویدادهای سیاسی، دردسترس   :مانند
ها در مدیریت ریسک دست آورد که شناسایی، ارزیابی و کنترل آن ثباتی مالی و تغییرات مدیریتی به کار، بی  بازار

شامل شناسایی،   زنجیرۀ تأمین(. مدیریت لجستیک و ریسک 2011، 3گیرد )رزلی و طهیرتأمین صورت می ۀزنجیر
زنجیرۀ  تواند سودآوری و کارایی مدیریت  که می ای است  ها یا خطرات بالقوه وتحلیل و کنترل اقتصادی ریسکتجزیه
دیگر، مدیریت ریسک سیستمی است که برای تنظیم عملیات برای مقابله با عدم  عبارتبه   ؛را تهدید کنند  تأمین

  (. درواقع با افزایش ریسک لجستیک، در 1391قطعیت یا احتمال انحراف طراحی شده است )زندحسامی و ساوجی،  
های تولیدی به خطر افتاده و با اثرگذاری بر عرضه و تقاضای  کارخانه  ۀانواع محصولات و مواد اولیبودن    دسترس 

دهد. هر رویکردی  تأثیر قرار میاقتصاد و همچنین تغییرات در فناوری و بازار کار، رشد اقتصادی کشورها را تحت
به بیان دیگر، هدف   ؛نیاز دارد   رۀ تأمینزنجیپذیری کل  به درک و کاهش آسیب  زنجیرۀ تأمینبرای مدیریت ریسک  
 (. 2012محلی )گاج و دنی،   ۀکلی است تا بهین ۀ دستیابی به یک بهین

در ایالات متحده پدیدار   م.1950  ۀهای توزیع در اواسط دهمفهوم عملکرد لجستیک از تأملی بر مطالعۀ هزینه 
  زنجیرۀ تأمینشرکا در  است؛ زیرا تمام  (. عملکرد لجستیک ذاتاً چندبعدی  2000،  5؛ بورلو 1994،  4شد )چو و همکاران 

توان با کارایی و همین دلیل، عملکرد لجستیک را میها و علایق گوناگونی دارند. بهاغلب اهداف متعددی با شیوه
نوعبهره  به  که  معیارهایی  در  زمینوری  و  تأمین  ۀشناسی  کرد  زنجیرۀ  مقایسه  دارد  و .  بستگی  )چو  نویسندگان 

های  وری در انجام فعالیت( معتقدند که عملکرد لجستیک به کارایی و بهره1995،  6؛ نیلی و همکاران 1994همکاران،  
که  درحالی  ؛کردن نیازهای مشتریان مطابقت داردتجاری متکی است و اثربخشی با برطرف  ۀلجستیک در یک زمین

به کنترل منابع )انسانی، مادی و غیرمادی( است. برخی مطالعات تجربی به رابطۀ بین عدم قطعیت    وری مربوطبهره 
شروعی   ۀهای این مطالعات نقطاند. یافتهو ریسک لجستیک و تأثیر آن بر رشد اقتصادی پرداخته  زنجیرۀ تأمین 

از رویکرد مطالعا کند.و ریسک در اقتصاد فراهم می  زنجیرۀ تأمینبرای درک عدم قطعیت   ت کم ی سعی دارند 
 و ریسک لجستیک استفاده کنند.  زنجیرۀ تأمین بین عدم قطعیت    ۀسازی معادلات ساختاری برای بررسی رابطمدل

است که بر رشد اقتصادی    زنجیرۀ تأمینیک موضوع در صنعت لجستیک و    زنجیرۀ تأمینعدم قطعیت و ریسک  
زنجیرۀ (. عدم قطعیت و ریسک در  2010،  9رودریگز و همکاران -؛ سانچز2200،  8؛ لی 2005،  7تأثیر منفی دارد )پراتر 
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ممکن است منجر به عملکرد ضعیف لجستیکی آن شود و در نتیجه تأثیر منفی بر رشد اقتصادی کشور داشته    تأمین
 : شاخصریسک لجستیک میانگین وزنی از سه  .  (2012،  2؛ سیمانگونسونگ و همکاران2004،  1باشد )کریستوفر و لی 

و    ۀونقل، شبکحمل  ۀشبک این شاخصرویهامکانات  از  است که هرکدام  تجاری و حکمرانی  زیر های  دارای  ها 
اجزای شخص ریسک لجستیک و وزن و اهمیت هر زیرشاخه در  (.2021، 3هایی نیز هستند )فیتچ سلوشنشاخص
 شده است.  داده  ( نشان1جدول )

 
 : اجزای ریسک لجستیک 1جدول 

Tab. 1: Definition of Variables 
 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 ریسک لجستیک 

 )ریسک لجستیک(  %  33 4امکانات  ۀشبک
 امکانات(  ۀ)شبک % 50 امکانات   ۀهزین

 امکانات(  ۀ)شبک %  50 دسترسی به امکانات 
 )ریسک لجستیک(  % 33 5ونقل حمل ۀشبک

 (ونقلحمل ۀ)شبک % 50 ونقلحمل ۀکیفیت شبک
 (ونقلحمل ۀ)شبک % 50 ونقلحمل ۀگستردگی شبک

 )ریسک لجستیک(  % 33 6های تجاری و حکمرانی رویه
 های تجاری و حکمرانی( رویه) % 50 سهولت تجارت 

 های تجاری و حکمرانی( رویه) % 50 المللی مالی بین تأمینهای قابلیت اتصال به زنجیره
 منبع: فیتج سلوشن                               

 
 گذاری . ریسک تجارت و سرمایه2-2-2

گذاری، کند با افزایش سرمایه گذاری پس از مفهوم ضریب کینزی آمده است که بیان می دهندۀ سرمایه شتاب  ۀنظری
می افزایش  برابر  چندین  ابتدا  درآمد  در  را  شتاب  اصل  و  1917)  7« کلارک»یابد.  داد  پیشنهاد   8«ساموئلسون»( 

را توصیف کرد.   یندهآفز  که اثری کاملاً مخالف با اثر ضریبتجاری اعمال کرد، درحالی  ۀآن را در یک چرخ (1939)
می  بیان  اصل  می این  افزایش  درآمد  وقتی  که  سرمایهکند  مییابد،  پیدا  افزایش  مقدار  چندین  این گذاری  کند. 

خود مقدار بیشتری از   ۀنوب شود و بهیابد، منجر به افزایش مصرف میمعناست که وقتی درآمد فرد افزایش میبدان
 

1. Christopher & Lee 
2. Simangunsong et al. 
3. Fitch Solutions 

کند خدمات، با کشاورهایی که منابع  کلیدی برق، ساوخت، آب و اینترنت را ارزیابی میاین شااخص هم هزینه و هم در دساترس بودن چهار ابزار   .4
 کند.دهند، امتیاز بالایی کسب میتری ارائه میتر و قابل اطمینانارزان

ظرفیت   ۀدهندنشاانکه   کندای، ریلی، بندری و هوایی را در داخل یک کشاور ارزیابی میجادهونقل  حملهای  این شااخص میزان و کیفیت شابکه .5
 مین مشاغل است.أت  ۀگویی به نیازهای زنجیربرای پاسخ 

المللی و تأثیر بوروکراسای و  های تأمین بیناین شااخص ساهولت صاادرات و واردات کالا در یک کشاور معین را در مورد اتصاالات موجود به زنجیره .6
 کند.ها ارزیابی میهای گمرکی بر زمان تجارت و هزینهرویه

7. Clark 
8. Samuelson 



177
Quarterly Journal of Applied Economics Studies, Iran (AESI)

امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران

 . ریسک لجستیک 2-2-1
بی از  متأثر  جهانی  تجارت  فضای  شرکتامروزه  ادغام  مالی،  فناوریثباتی  الکترونیک، ها،  تجارت  جدید،  های 

تأمین با اختلالات خارجی )طبیعی یا   ۀاست که باعث شده زنجیر  غیرهرسیدن به بازار و    جویی در زمان برایصرفه
های درون زنجیره پذیری متشکل از ریسک آسیب  پذیرتر از قبل شود. این مصنوعی( و عملیاتی مواجه شده و آسیب

توان از منابع مختلفی ها را می(. این ریسک2012،  2؛ کولیچیا و استروزی 2012،  1)گاج و دنی   و خارج از زنجیره است
بودن محصول، فاصله از منبع، نوسانات تقاضا، تغییرات فناوری، تغییرات در رویدادهای سیاسی، دردسترس   :مانند
ها در مدیریت ریسک دست آورد که شناسایی، ارزیابی و کنترل آن ثباتی مالی و تغییرات مدیریتی به کار، بی  بازار

شامل شناسایی،   زنجیرۀ تأمین(. مدیریت لجستیک و ریسک 2011، 3گیرد )رزلی و طهیرتأمین صورت می ۀزنجیر
زنجیرۀ  تواند سودآوری و کارایی مدیریت  که می ای است  ها یا خطرات بالقوه وتحلیل و کنترل اقتصادی ریسکتجزیه
دیگر، مدیریت ریسک سیستمی است که برای تنظیم عملیات برای مقابله با عدم  عبارتبه   ؛را تهدید کنند  تأمین

  (. درواقع با افزایش ریسک لجستیک، در 1391قطعیت یا احتمال انحراف طراحی شده است )زندحسامی و ساوجی،  
های تولیدی به خطر افتاده و با اثرگذاری بر عرضه و تقاضای  کارخانه  ۀانواع محصولات و مواد اولیبودن    دسترس 

دهد. هر رویکردی  تأثیر قرار میاقتصاد و همچنین تغییرات در فناوری و بازار کار، رشد اقتصادی کشورها را تحت
به بیان دیگر، هدف   ؛نیاز دارد   رۀ تأمینزنجیپذیری کل  به درک و کاهش آسیب  زنجیرۀ تأمینبرای مدیریت ریسک  
 (. 2012محلی )گاج و دنی،   ۀکلی است تا بهین ۀ دستیابی به یک بهین

در ایالات متحده پدیدار   م.1950  ۀهای توزیع در اواسط دهمفهوم عملکرد لجستیک از تأملی بر مطالعۀ هزینه 
  زنجیرۀ تأمینشرکا در  است؛ زیرا تمام  (. عملکرد لجستیک ذاتاً چندبعدی  2000،  5؛ بورلو 1994،  4شد )چو و همکاران 

توان با کارایی و همین دلیل، عملکرد لجستیک را میها و علایق گوناگونی دارند. بهاغلب اهداف متعددی با شیوه
نوعبهره  به  که  معیارهایی  در  زمینوری  و  تأمین  ۀشناسی  کرد  زنجیرۀ  مقایسه  دارد  و .  بستگی  )چو  نویسندگان 

های  وری در انجام فعالیت( معتقدند که عملکرد لجستیک به کارایی و بهره1995،  6؛ نیلی و همکاران 1994همکاران،  
که  درحالی  ؛کردن نیازهای مشتریان مطابقت داردتجاری متکی است و اثربخشی با برطرف  ۀلجستیک در یک زمین

به کنترل منابع )انسانی، مادی و غیرمادی( است. برخی مطالعات تجربی به رابطۀ بین عدم قطعیت    وری مربوطبهره 
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 و ریسک لجستیک استفاده کنند.  زنجیرۀ تأمین بین عدم قطعیت    ۀسازی معادلات ساختاری برای بررسی رابطمدل
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ممکن است منجر به عملکرد ضعیف لجستیکی آن شود و در نتیجه تأثیر منفی بر رشد اقتصادی کشور داشته    تأمین
 : شاخصریسک لجستیک میانگین وزنی از سه  .  (2012،  2؛ سیمانگونسونگ و همکاران2004،  1باشد )کریستوفر و لی 

و    ۀونقل، شبکحمل  ۀشبک این شاخصرویهامکانات  از  است که هرکدام  تجاری و حکمرانی  زیر های  دارای  ها 
اجزای شخص ریسک لجستیک و وزن و اهمیت هر زیرشاخه در  (.2021، 3هایی نیز هستند )فیتچ سلوشنشاخص
 شده است.  داده  ( نشان1جدول )

 
 : اجزای ریسک لجستیک 1جدول 

Tab. 1: Definition of Variables 
 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 ریسک لجستیک 

 )ریسک لجستیک(  %  33 4امکانات  ۀشبک
 امکانات(  ۀ)شبک % 50 امکانات   ۀهزین

 امکانات(  ۀ)شبک %  50 دسترسی به امکانات 
 )ریسک لجستیک(  % 33 5ونقل حمل ۀشبک

 (ونقلحمل ۀ)شبک % 50 ونقلحمل ۀکیفیت شبک
 (ونقلحمل ۀ)شبک % 50 ونقلحمل ۀگستردگی شبک

 )ریسک لجستیک(  % 33 6های تجاری و حکمرانی رویه
 های تجاری و حکمرانی( رویه) % 50 سهولت تجارت 

 های تجاری و حکمرانی( رویه) % 50 المللی مالی بین تأمینهای قابلیت اتصال به زنجیره
 منبع: فیتج سلوشن                               

 
 گذاری . ریسک تجارت و سرمایه2-2-2

گذاری، کند با افزایش سرمایه گذاری پس از مفهوم ضریب کینزی آمده است که بیان می دهندۀ سرمایه شتاب  ۀنظری
می افزایش  برابر  چندین  ابتدا  درآمد  در  را  شتاب  اصل  و  1917)  7« کلارک»یابد.  داد  پیشنهاد   8«ساموئلسون»( 

را توصیف کرد.   یندهآفز  که اثری کاملاً مخالف با اثر ضریبتجاری اعمال کرد، درحالی  ۀآن را در یک چرخ (1939)
می  بیان  اصل  می این  افزایش  درآمد  وقتی  که  سرمایهکند  مییابد،  پیدا  افزایش  مقدار  چندین  این گذاری  کند. 

خود مقدار بیشتری از   ۀنوب شود و بهیابد، منجر به افزایش مصرف میمعناست که وقتی درآمد فرد افزایش میبدان
 

1. Christopher & Lee 
2. Simangunsong et al. 
3. Fitch Solutions 

کند خدمات، با کشاورهایی که منابع  کلیدی برق، ساوخت، آب و اینترنت را ارزیابی میاین شااخص هم هزینه و هم در دساترس بودن چهار ابزار   .4
 کند.دهند، امتیاز بالایی کسب میتری ارائه میتر و قابل اطمینانارزان

ظرفیت   ۀدهندنشاانکه   کندای، ریلی، بندری و هوایی را در داخل یک کشاور ارزیابی میجادهونقل  حملهای  این شااخص میزان و کیفیت شابکه .5
 مین مشاغل است.أت  ۀگویی به نیازهای زنجیربرای پاسخ 

المللی و تأثیر بوروکراسای و  های تأمین بیناین شااخص ساهولت صاادرات و واردات کالا در یک کشاور معین را در مورد اتصاالات موجود به زنجیره .6
 کند.ها ارزیابی میهای گمرکی بر زمان تجارت و هزینهرویه

7. Clark 
8. Samuelson 
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بیشتری برای تولید کالاهای اضافی موردنیاز خواهد   ۀ کالاها باید تولید شود. در سطح اشتغال کامل اقتصاد، سرمای
توسط تغییرات درآمد یا مصرف القا گذاری شود؛ زیرا سرمایهمیگذاری القایی گفته بود. گاهی اوقات به این سرمایه 

 شود.می
افزایش سرمایه  ۀدهندشتاب  ۀرینظ  بنابراین، بین  اگر درآمد ملی همبستگی  افزایش درآمد است.  از  ناشی  گذاری 

گذاری القایی مثبت خواهد بود، اما اگر درآمد ملی یا تولید ثابت بماند، ممکن است به صفر افزایش یابد، سرمایه
به موجودی سرمایه    گذاری نئوکلاسیک، درآمد تابعی از اشتغال باتوجهسرمایه   ۀای دیگر، یعنی نظریبرسد. در نظریه 

انداز پس  ۀگذاری و عرضشود که معادل تقاضا برای سرمایه است و رشد آن در بازار سرمایه با نرخ بهره تعیین می
گذاری  حفظ سرمایه است. براساس این مدل، عیوب بازار ممکن است مانع از حرکت نرخ بهره با سرعت کافی برای  

باز   (.1992،  1کند )گوردونمدت شود، اما مدل این هدف را در بلندمدت محقق میدر سطح اشتغال کامل در کوتاه 
ضروری رشد اقتصادی است که از تقسیم مجموع واردات و صادرات   ۀکنندبودن تجارت یکی دیگر از عوامل تعیین

اندا بر تولید ناخالص داخلی  با افزایش مزیت رقابتی، بر رشد اقتصادی تأثیر  گیری میزهکالاها و خدمات  شود و 
وتحلیل کردند و نتیجه  بین باز بودن تجارت و رشد اقتصادی را تجزیه  ۀ( رابط2004)  2« دلار»و    «کرای»گذارد.  می

با افزایش    برند،توسعه بیشترین سود را از گشودن اقتصاد خود به روی دنیای خارج میگرفتند که کشورهای درحال
آزادی تجاری و کشورهایی که    %2/2یافته  . در نتیجه کشورهای توسعه% 5/0میزان  تولید ناخالص داخلی سرانه به

ثابت شده است که ثبات سیاسی .  (2004)کرای و دلار،    اندداشته  در رشد اقتصادی  افزایش  %4/1تنها    کمتری دارند
شود  هرچه ثبات سیاسی کمتر باشد، عدم اطمینان بیشتر می  شود.جزء مهمی است که منجر به رشد اقتصادی می

 شود.شود و درنهایت منجر به کاهش رشد اقتصادی میها میگذاریخود باعث بازدارندگی سرمایه  ۀ که به نوب
آزادی اقتصادی، محیط قانونی و   ۀگذاری میانگین وزنی است از سه زیرشاخشاخص ریسک تجارت و سرمایه

 دهد. گذاری را نشان می( اجزای شاخص تجارت و سرمایه2دولت. جدول ) ۀمداخل
 

 گذاری: اجزای ریسک تجارت و سرمایه2جدول 

Tab. 2: Components of Trade and Investment Risk 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 گذاری ریسک تجارت و سرمایه

 گذاری( سرمایه)ریسک تجارت و  %33 3آزادی اقتصادی 
 )آزادی اقتصادی(  %50 باز بودن تجاری

 )آزادی اقتصادی(  %50 گذاری آزادی سرمایه
 گذاری( )ریسک تجارت و سرمایه %33 4دولت  ۀمداخل

 دولت(  ۀ)مداخل %50 مالیات

 
1 Gordon 
2 Kraay & Dollar 

هایی مانند واردات، صاادرات و ارزش  کند. این شااخص از شااخصالمللی را تجزیه و تحلیل میگذاری خارجی و تجارت بینساطح باز بودن سارمایه .3
 عنوان درصدی از تولید ناخالص داخلی تشکیل شده است.گذاری مستقیم خارجی بهسرمایه

نفع کشاورهایی اسات که مالیات دهد. در سایساتم امتیازدهی بهاین شااخص اطلاعات درمورد مالیات و در دساترس بودن منابع مالی را نشاان می .4
 دهند و بازارهای مالی باز و پیچیده با دسترسی آسان به وام دارند.کمتری ارائه می
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بیشتری برای تولید کالاهای اضافی موردنیاز خواهد   ۀ کالاها باید تولید شود. در سطح اشتغال کامل اقتصاد، سرمای
توسط تغییرات درآمد یا مصرف القا گذاری شود؛ زیرا سرمایهمیگذاری القایی گفته بود. گاهی اوقات به این سرمایه 

 شود.می
افزایش سرمایه  ۀدهندشتاب  ۀرینظ  بنابراین، بین  اگر درآمد ملی همبستگی  افزایش درآمد است.  از  ناشی  گذاری 

گذاری القایی مثبت خواهد بود، اما اگر درآمد ملی یا تولید ثابت بماند، ممکن است به صفر افزایش یابد، سرمایه
به موجودی سرمایه    گذاری نئوکلاسیک، درآمد تابعی از اشتغال باتوجهسرمایه   ۀای دیگر، یعنی نظریبرسد. در نظریه 

انداز پس  ۀگذاری و عرضشود که معادل تقاضا برای سرمایه است و رشد آن در بازار سرمایه با نرخ بهره تعیین می
گذاری  حفظ سرمایه است. براساس این مدل، عیوب بازار ممکن است مانع از حرکت نرخ بهره با سرعت کافی برای  

باز   (.1992،  1کند )گوردونمدت شود، اما مدل این هدف را در بلندمدت محقق میدر سطح اشتغال کامل در کوتاه 
ضروری رشد اقتصادی است که از تقسیم مجموع واردات و صادرات   ۀکنندبودن تجارت یکی دیگر از عوامل تعیین

اندا بر تولید ناخالص داخلی  با افزایش مزیت رقابتی، بر رشد اقتصادی تأثیر  گیری میزهکالاها و خدمات  شود و 
وتحلیل کردند و نتیجه  بین باز بودن تجارت و رشد اقتصادی را تجزیه  ۀ( رابط2004)  2« دلار»و    «کرای»گذارد.  می

با افزایش    برند،توسعه بیشترین سود را از گشودن اقتصاد خود به روی دنیای خارج میگرفتند که کشورهای درحال
آزادی تجاری و کشورهایی که    %2/2یافته  . در نتیجه کشورهای توسعه% 5/0میزان  تولید ناخالص داخلی سرانه به

ثابت شده است که ثبات سیاسی .  (2004)کرای و دلار،    اندداشته  در رشد اقتصادی  افزایش  %4/1تنها    کمتری دارند
شود  هرچه ثبات سیاسی کمتر باشد، عدم اطمینان بیشتر می  شود.جزء مهمی است که منجر به رشد اقتصادی می

 شود.شود و درنهایت منجر به کاهش رشد اقتصادی میها میگذاریخود باعث بازدارندگی سرمایه  ۀ که به نوب
آزادی اقتصادی، محیط قانونی و   ۀگذاری میانگین وزنی است از سه زیرشاخشاخص ریسک تجارت و سرمایه

 دهد. گذاری را نشان می( اجزای شاخص تجارت و سرمایه2دولت. جدول ) ۀمداخل
 

 گذاری: اجزای ریسک تجارت و سرمایه2جدول 

Tab. 2: Components of Trade and Investment Risk 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 گذاری ریسک تجارت و سرمایه

 گذاری( سرمایه)ریسک تجارت و  %33 3آزادی اقتصادی 
 )آزادی اقتصادی(  %50 باز بودن تجاری

 )آزادی اقتصادی(  %50 گذاری آزادی سرمایه
 گذاری( )ریسک تجارت و سرمایه %33 4دولت  ۀمداخل

 دولت(  ۀ)مداخل %50 مالیات

 
1 Gordon 
2 Kraay & Dollar 

هایی مانند واردات، صاادرات و ارزش  کند. این شااخص از شااخصالمللی را تجزیه و تحلیل میگذاری خارجی و تجارت بینساطح باز بودن سارمایه .3
 عنوان درصدی از تولید ناخالص داخلی تشکیل شده است.گذاری مستقیم خارجی بهسرمایه

نفع کشاورهایی اسات که مالیات دهد. در سایساتم امتیازدهی بهاین شااخص اطلاعات درمورد مالیات و در دساترس بودن منابع مالی را نشاان می .4
 دهند و بازارهای مالی باز و پیچیده با دسترسی آسان به وام دارند.کمتری ارائه می

 دولت(  ۀ)مداخل %50 موانع مالی 
 گذاری()ریسک تجارت و سرمایه % 33 1قانون 
 قانون() %50 بوروکراتیک محیط مقرراتی و 

 قانون() %50 محیط قانونی
 .(منبع: فیتج سلوشن)                            

 
 . ریسک بازار کار2-2-3

یا بی بیکاری  احتمال  از  کار  بازار  افراد سرچشمه میریسک  اشتغال  در طول مدت  بیانی ساده  تحرکی  گیرد. در 
وکار مناسب در آن کشور  توجهی از الزامات رشد اقتصادی هر کشور به فضای کسبقابل توان گفت که بخش  می

صنعتی در    ۀهای استراتژیک توسعتوان یکی از حوزهگذاری را میوکار بر سرمایه بستگی دارد. تأثیر فضای کسب
های اقتصادی ری آزادیگذاوری و اشتغال نیروی کار، سرمایهایران دانست که عمدتاً ناشی از عواملی چون بهره 

پذیری کشورها است و  بر رقابتاقتصادی مبتنی  ۀازسوی دیگر، توسع  ؛های تولیدی استتولیدکنندگان و ظرفیت
بر رقابتسلامت محیط کسب از عوامل مؤثر  بهبود شرایط و  وکار یکی  اقتصاد جهانی است.  پذیری کشورها در 

نظام بانکی و کاهش زمان لازم برای اخذ مجوز، با افزایش اعتبارات   ۀازجمله توسع  ،وکارهای فضای کسبشاخص
کند )حسینی رشد و پویایی اقتصادی را در هر کشوری فراهم می  ۀعنوان پشتوانه و تأمین، زمینهای بانکی بهو دارایی

گیری بخش  رشد و شکلترین شاخص اقتصادی در  وکار، مهم(؛ بنابراین شاخص فضای کسب1389فر،  و فهیمی
های رشد است،  شروع تمام تحلیل  ۀکه الگوی سولو نقطآنجایی  ازخصوصی و بهبود رشد اقتصادی کشور است.  

الگو برای درک نظریه الزامی است. نتیجدرک این  انباشت سرمای  ۀهای رشد    ۀاصلی الگوی سولو این است که 
(.  1986،  های جغرافیایی در تولید سرانه را شرح دهد )رومرا تفاوتالعاده در تولید سرانه بتواند رشد فوقفیزیکی نمی

دهد که برخی  با مبحث رشد اقتصادی در ایران، نگاهی به نتایج مطالعات رشد اقتصادی در ایران نشان می  رابطه  در
فر آشکار  یا  مستقیم  علل  )تأثیر پسآاز  اقتصادی  خصوصی،    گذاری بخشانسانی، سرمایه   ۀانداز، سرماییند رشد 

های پولی، تورم، توزیع درآمد و آموزش( های مالی، سیاستطورکلی سیاستمالیات، مخارج دولت، کسری بودجه و به
 نظر وجود ندارد. ها اتفاقهای تجربی آنبین پژوهشگران و یافته 

امتیازهای زیرمؤلفه در بازار کار از میانگین  کار محاسبه   ۀهزینبودن نیروی کار، آموزش و    دسترس   ریسک 
 ( نمایانگر اجزای شاخص ریسک بازار کار است. 3شود. جدول )می
 

 : اجزای ریسک بازار کار 3جدول 

Tab. 3: Components of Labor Market Risk 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 ریسک بازار کار 

 
کند. میزان حمایت از حاکمیت قانون، شاایوع فساااد و  روکراساای را بررساای میاین شاااخص قدرت، شاافافیت و کارایی ساایسااتم حقوقی و بار بو .1

 کند.گیری میاندازی یک کسب و کار لازم است را اندازههای بوروکراتیک که برای راههای مربوط به رویههزینه
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 )ریسک بازار کار(  %33 1تحصیلات
 )تحصیلات(  %50 ای های پایهمهارت
 )تحصیلات(  %50 ای های حرفهمهارت

 )ریسک بازار کار(  %33 2دسترسی به نیروی کار 
 )دسترسی به نیروی کار(  %50 نیروی کار  ۀانداز

 )دسترسی به نیروی کار(  %50 ترکیب نیروی کار 
 )ریسک بازار کار(  %33 3نیروی کار  ۀهزین

 کار( هزینه نیروی ) %50 های استخدام هزینه 
 هزینه نیروی کار( ) %50 پذیری نیروی کار انعطاف

 . (منبع: فیتج سلوشن )                                               
 
 . ریسک جرم و امنیت4. 2. 2

بین جرم و رشد اقتصادی در ادبیات دانشگاهی اهمیت پیدا کرده است و بسیاری تلاش    ۀرابطهای اخیر  در سال
،  5؛ اندرسون 2010،  4کولیستر و همکاران های مستقیم و غیرمستقیم جرم بر جامعه را برآورد کنند )مککردند تا هزینه

کنند  بر پیشرفت اقتصادی بررسی می  منظور ارزیابی تأثیر جرم و جنایت(. تعداد مطالعاتی که این رابطه را به 1999
ها تعریف گیری روشنی درمورد ارتباط بین آنرو به افزایش است. باوجود این، نتایج حاکی از آن است که نتیجه

توجهی بر رشد اقتصادی دهند که جرم و جنایت تأثیر منفی بسیار قابل نشده است. بسیاری از مطالعات گزارش می
گیرند که این  که برخی دیگر نتیجه میدرحالی  ؛(2008،  8؛ گایبولوف و سندلر 2004،  7؛ پری 2007،  6دارد )کاردناس

، 11)مائورو و کارمسی  است  اثربی( یا حتی  2004،  10؛ برنهام و همکاران 2012،  9اثر نامشخص )گولاس و زروویانی 
مالی دارد که    ۀانسانی و سرمای  ۀمایالوقوعی بر سر. جرم و جنایت تأثیر منفی قریب( 2009،  12؛ ری و همکاران 2007

کل جوامع را رشد اقتصادی  زیرا هم رفاه ملموس و ناملموس افراد و هم  ؛حیاتی اقتصاد هستند ۀکنندعوامل تعیین 
گذاری (. تغییرات تکنولوژیکی و جریان سرمایه2010کولیستر و همکاران،  ؛ مک1999دهد )اندرسون،  کاهش می

بنابراین تأثیر جرم و جنایت بر گروه بعدی از   ؛شدت به موجودی انسانی و سرمایه وابسته استبهمستقیم خارجی  
خود اثر کل بر   ۀیابد که به نوبنیز گسترش می یعنی نیروی کار ،اول ۀبه مجموع یعنی سرمایه ،کنندهعوامل تعیین 

 
های  سطوح تحصیلی از ابتدایی تا عالی را پوشش می دهد. نمرات براساس نرخ ثبت نام در هر سطح از آموزش، نرخ سواد، مهارت  ۀآموزش هم.  1

دهنده استعداد  و مهندسی است. این نشان  ICTعلوم، تولید، ساخت و ساز،    :های فنی تحصیلی ماننددیجیتال درمیان جمعیت و استقبال از رشته
 های فنی با ارزش بالاتر تأکید دارد. هارتموجود است و بر م

نیروی کار، کیفیت، سن و سلامت مجموعه نیروی کار و ترکیب آن را با توجه به تنوع و وضعیت شغلی   ۀدر دسترس بودن امتیاز نیروی کار، انداز. 2
 گیرد. کارگران درنظر می

حداقل دستمزد،   :کند و شامل عواملی مانندخاص را ارزیابی می  ۀیک کشور/منطقاستخدام در   ۀپذیری قوانین کار و هزیننیروی کار انعطاف ۀهزین. 3
 حقوق پایان کار و مقررات مربوط به شیوه های استخدام و اخراج است. 

4. McCollister et al. 
5. Anderson 
6. Karanassou et al. 
7. Peri 
8. Gaibulloev & Sandler 
9. Goulas & Zervoyianni 
10. Burnham et al. 
11. Mauro & Carmeci 
12. Ray et al. 

گذاری مستقیم خارجی ان ورودی سرمایهبر این، جرم و جنایت تأثیر مستقیمی بر جریرشد اقتصادی دارد. علاوه
گایبولوف  ؛  2011،  1کند )دانیله و مارانیگذاران خارجی عمل می برای سرمایه   ۀعنوان یک عامل بازدارنددارد که به 
انسانی خود هستند و قبل از درگیرشدن در تجارت، یک دولت    ۀ همه نگران سرمای  از  ها اول(. دولت2008و سندلر،  

ها نسبتاً ایمن باشند؛ بنابراین نرخ بالای جرم و جنایت ممکن ورهایی است که نمایندگان تجاری آندنبال کشبه
، 2)مارکویلر و همکاران  است با ایجاد یک افزایش قیمت مشابه با مالیات پنهان، اثر باز بودن تجارت را محدود کند

گیرد، تأثیر جرم و جنایت قرار میمنفی تحت  طور بهکنندۀ موفقیت اقتصاد که  یکی دیگر از عوامل تعیین (.2002
شدت نگران امنیت خود هستند و به ثبات سیاسی است. در کشورهایی که میزان جرم و جنایت بالاست، مردم به 

نند نرخ جرم و جنایت را کاهش دهند، ثبات ها نتوازمینه مؤثر باشد. وقتی دولتدنبال این هستند که دولت در این 
های دیگر هستند. در دهند و خواستار حکومتخود را ازدست می  اعتمادزیرا شهروندان    ؛یابدسیاسی کاهش می

اقتصادی مانند نابرابری رفاه، نهادهای مؤثر بر عملکرد اقتصادی، عوامل    ۀکنندمقابل عوامل قبلی، عوامل تعیین 
نابرابری درآمد    دلیلبه موقعیت جغرافیایی و روندهای جمعیتی بر جرم و جنایت تأثیر دارند. فقر    فرهنگی،  -اجتماعی  

شود. شاخص خطر جنایت و امنیت، میانگینی است آید و در نتیجه باعث افزایش نرخ جرم و جنایت میوجود میبه
 شده است.   داده   جزئیات کامل نشان   ( با4پذیری نسبت به جرم و جرم تجاری که در جدول )از خطر درگیری، آسیب

 
 .: اجزای ریسک جرم و امنیت 4جدول 

Tab. 4: Components of Crime and Security Risk 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 ریسک جرم و امنیت 

 )ریسک جرم و امنیت(  %33 3ریسک درگیری 
 )ریسک درگیری(  %50 خشونت سیاسی تروریسم و 

 )ریسک درگیری(  %50 داخلی خطر جنگ 
 )ریسک جرم و امنیت(  %33 4پذیری در برابر جرم و جنایت آسیب

 پذیری در برابر جرم و جنایت( )آسیب %50 جنایات خشن و خرد
 پذیری در برابر جرم و جنایت( )آسیب %50 توانمندی نیروهای انتظامی 

 )ریسک جرم و امنیت(  %33 5جرم تجاری  
 جرم تجاری( ) %50 سایبریجرایم مالی و 

 جرم تجاری( ) %50 حاکمیت شرکتی 
 (.منبع: فیتج سلوشن)                            

 

 
1. Daniele & Marani 
2. Marcouiller et al. 

 این شاخص خطر درگیری بین دولتی و داخلی را ارزیابی می کند. . 3
یکپارچگی نیروی پلیس را بررسی  این شاخص خطر جرایم برای شخص و دارایی را از منظر خشونت و جنایت خرد ارزیابی و  همچنین توانایی و . 4

 کند. می
یافته، جرایم مالی و کند، ازجمله جرایم سازماندهند، تجزیه و تحلیل میوکارها را هدف قرار میطور خاص کسبجنایات »یقه سفیدها« را که به. 5

 کند.جرایم سایبری. همچنین فرهنگ حاکمیت شرکتی را تجزیه و تحلیل می
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امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران

 )ریسک بازار کار(  %33 1تحصیلات
 )تحصیلات(  %50 ای های پایهمهارت
 )تحصیلات(  %50 ای های حرفهمهارت

 )ریسک بازار کار(  %33 2دسترسی به نیروی کار 
 )دسترسی به نیروی کار(  %50 نیروی کار  ۀانداز

 )دسترسی به نیروی کار(  %50 ترکیب نیروی کار 
 )ریسک بازار کار(  %33 3نیروی کار  ۀهزین

 کار( هزینه نیروی ) %50 های استخدام هزینه 
 هزینه نیروی کار( ) %50 پذیری نیروی کار انعطاف

 . (منبع: فیتج سلوشن )                                               
 
 . ریسک جرم و امنیت4. 2. 2

بین جرم و رشد اقتصادی در ادبیات دانشگاهی اهمیت پیدا کرده است و بسیاری تلاش    ۀرابطهای اخیر  در سال
،  5؛ اندرسون 2010،  4کولیستر و همکاران های مستقیم و غیرمستقیم جرم بر جامعه را برآورد کنند )مککردند تا هزینه

کنند  بر پیشرفت اقتصادی بررسی می  منظور ارزیابی تأثیر جرم و جنایت(. تعداد مطالعاتی که این رابطه را به 1999
ها تعریف گیری روشنی درمورد ارتباط بین آنرو به افزایش است. باوجود این، نتایج حاکی از آن است که نتیجه

توجهی بر رشد اقتصادی دهند که جرم و جنایت تأثیر منفی بسیار قابل نشده است. بسیاری از مطالعات گزارش می
گیرند که این  که برخی دیگر نتیجه میدرحالی  ؛(2008،  8؛ گایبولوف و سندلر 2004،  7؛ پری 2007،  6دارد )کاردناس

، 11)مائورو و کارمسی  است  اثربی( یا حتی  2004،  10؛ برنهام و همکاران 2012،  9اثر نامشخص )گولاس و زروویانی 
مالی دارد که    ۀانسانی و سرمای  ۀمایالوقوعی بر سر. جرم و جنایت تأثیر منفی قریب( 2009،  12؛ ری و همکاران 2007

کل جوامع را رشد اقتصادی  زیرا هم رفاه ملموس و ناملموس افراد و هم  ؛حیاتی اقتصاد هستند ۀکنندعوامل تعیین 
گذاری (. تغییرات تکنولوژیکی و جریان سرمایه2010کولیستر و همکاران،  ؛ مک1999دهد )اندرسون،  کاهش می

بنابراین تأثیر جرم و جنایت بر گروه بعدی از   ؛شدت به موجودی انسانی و سرمایه وابسته استبهمستقیم خارجی  
خود اثر کل بر   ۀیابد که به نوبنیز گسترش می یعنی نیروی کار ،اول ۀبه مجموع یعنی سرمایه ،کنندهعوامل تعیین 

 
های  سطوح تحصیلی از ابتدایی تا عالی را پوشش می دهد. نمرات براساس نرخ ثبت نام در هر سطح از آموزش، نرخ سواد، مهارت  ۀآموزش هم.  1

دهنده استعداد  و مهندسی است. این نشان  ICTعلوم، تولید، ساخت و ساز،    :های فنی تحصیلی ماننددیجیتال درمیان جمعیت و استقبال از رشته
 های فنی با ارزش بالاتر تأکید دارد. هارتموجود است و بر م

نیروی کار، کیفیت، سن و سلامت مجموعه نیروی کار و ترکیب آن را با توجه به تنوع و وضعیت شغلی   ۀدر دسترس بودن امتیاز نیروی کار، انداز. 2
 گیرد. کارگران درنظر می

حداقل دستمزد،   :کند و شامل عواملی مانندخاص را ارزیابی می  ۀیک کشور/منطقاستخدام در   ۀپذیری قوانین کار و هزیننیروی کار انعطاف ۀهزین. 3
 حقوق پایان کار و مقررات مربوط به شیوه های استخدام و اخراج است. 

4. McCollister et al. 
5. Anderson 
6. Karanassou et al. 
7. Peri 
8. Gaibulloev & Sandler 
9. Goulas & Zervoyianni 
10. Burnham et al. 
11. Mauro & Carmeci 
12. Ray et al. 

گذاری مستقیم خارجی ان ورودی سرمایهبر این، جرم و جنایت تأثیر مستقیمی بر جریرشد اقتصادی دارد. علاوه
گایبولوف  ؛  2011،  1کند )دانیله و مارانیگذاران خارجی عمل می برای سرمایه   ۀعنوان یک عامل بازدارنددارد که به 
انسانی خود هستند و قبل از درگیرشدن در تجارت، یک دولت    ۀ همه نگران سرمای  از  ها اول(. دولت2008و سندلر،  

ها نسبتاً ایمن باشند؛ بنابراین نرخ بالای جرم و جنایت ممکن ورهایی است که نمایندگان تجاری آندنبال کشبه
، 2)مارکویلر و همکاران  است با ایجاد یک افزایش قیمت مشابه با مالیات پنهان، اثر باز بودن تجارت را محدود کند

گیرد، تأثیر جرم و جنایت قرار میمنفی تحت  طور بهکنندۀ موفقیت اقتصاد که  یکی دیگر از عوامل تعیین (.2002
شدت نگران امنیت خود هستند و به ثبات سیاسی است. در کشورهایی که میزان جرم و جنایت بالاست، مردم به 

نند نرخ جرم و جنایت را کاهش دهند، ثبات ها نتوازمینه مؤثر باشد. وقتی دولتدنبال این هستند که دولت در این 
های دیگر هستند. در دهند و خواستار حکومتخود را ازدست می  اعتمادزیرا شهروندان    ؛یابدسیاسی کاهش می

اقتصادی مانند نابرابری رفاه، نهادهای مؤثر بر عملکرد اقتصادی، عوامل    ۀکنندمقابل عوامل قبلی، عوامل تعیین 
نابرابری درآمد    دلیلبه موقعیت جغرافیایی و روندهای جمعیتی بر جرم و جنایت تأثیر دارند. فقر    فرهنگی،  -اجتماعی  

شود. شاخص خطر جنایت و امنیت، میانگینی است آید و در نتیجه باعث افزایش نرخ جرم و جنایت میوجود میبه
 شده است.   داده   جزئیات کامل نشان   ( با4پذیری نسبت به جرم و جرم تجاری که در جدول )از خطر درگیری، آسیب

 
 .: اجزای ریسک جرم و امنیت 4جدول 

Tab. 4: Components of Crime and Security Risk 

 وزن )درصد(  
 )ریسک عملیاتی(  %25 ریسک جرم و امنیت 

 )ریسک جرم و امنیت(  %33 3ریسک درگیری 
 )ریسک درگیری(  %50 خشونت سیاسی تروریسم و 

 )ریسک درگیری(  %50 داخلی خطر جنگ 
 )ریسک جرم و امنیت(  %33 4پذیری در برابر جرم و جنایت آسیب

 پذیری در برابر جرم و جنایت( )آسیب %50 جنایات خشن و خرد
 پذیری در برابر جرم و جنایت( )آسیب %50 توانمندی نیروهای انتظامی 

 )ریسک جرم و امنیت(  %33 5جرم تجاری  
 جرم تجاری( ) %50 سایبریجرایم مالی و 

 جرم تجاری( ) %50 حاکمیت شرکتی 
 (.منبع: فیتج سلوشن)                            

 

 
1. Daniele & Marani 
2. Marcouiller et al. 

 این شاخص خطر درگیری بین دولتی و داخلی را ارزیابی می کند. . 3
یکپارچگی نیروی پلیس را بررسی  این شاخص خطر جرایم برای شخص و دارایی را از منظر خشونت و جنایت خرد ارزیابی و  همچنین توانایی و . 4

 کند. می
یافته، جرایم مالی و کند، ازجمله جرایم سازماندهند، تجزیه و تحلیل میوکارها را هدف قرار میطور خاص کسبجنایات »یقه سفیدها« را که به. 5

 کند.جرایم سایبری. همچنین فرهنگ حاکمیت شرکتی را تجزیه و تحلیل می
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 پژوهش ۀ. پیشین3
 . مطالعات داخلی 3-1

های ریسک جرم و  یکی از زیرشاخص  عنوانبهریسک ناشی از فساد    تأثیر( به بررسی  1401)  «حیدری هراتمه»
  یافته تعمیمبا استفاده از روش گشتاورهای    1399تا    1385های  کشور جهان طی سال  42اقتصادی در  امنیت بر رشد  

می نشان  پژوهش  این  نتایج  است.  ریسک  پرداخته  افزایش  که  امنیتدهد  و  اقتصادی   جرم  رشد  کاهش  باعث 
 تأثیرتحتده و با  گذاری شباعث افزایش ریسک تجارت و سرمایه  جرم و امنیتشود. همچنین افزایش ریسک  می

 . باعث کاهش رشد اقتصادی خواهد شد مجدداًالمللی مالی بین تأمین قراردادن
خود به بررسی تأثیر استرس مالی و ریسک سیاسی بر رشد    ۀ( در مطالع1400)  «پوررجب»و    «زادهرضا قلی»

های آزمون خود رگرسیون برداری با وقفهبا استفاده از روش    1396تا    1388زمانی    ۀاقتصادی در ایران طی دور
معنای کاهش  دهد که افزایش شاخص ریسک سیاسی که بهاین مطالعه نشان می  ۀپرداختند. نتیج  1ایکرانه  ۀگسترد

کاهش   ۀموردمطالعه دارای تأثیر مثبت بر رشد اقتصادی در ایران بوده است. در نتیج  ۀر کشور است در دورریسک د
گذاران داخلی و خارجی برای  ریسک باعث کاهش نااطمینانی در کشور شده و با افزایش ثبات، اطمینان سرمایه

اقتصادی کشور رونق گرفته و رشد اقتصادی افزایش های  آن فعالیت  تبعبهو    یافتهافزایشگذاری در کشور  سرمایه
 یابد. می

به بررسی تأثیر ریسک بر رشد اقتصادی در ایران طی ای  در مطالعه(  1400و همکاران )   «خواجوئیسجادیه  »
اند. نتایج پژوهش آنان نشان  های توزیعی پرداختهبا استفاده از روش خود توضیح برداری با وقفه  1399تا    1368

بیان مستقیم هستند. به  ۀمدت و بلندمدت دارای رابطکه آمادگی در برابر ریسک و رشد اقتصادی در کوتاه  دهدمی
تقویت کرده    بینیپیشغیرقابلهای داخلی و خارجی  تواند کشور را در برابر شوکدیگر آمادگی در برابر ریسک می

 کند. و از آسیب رسیدن به اقتصاد کشور جلوگیری می
)  «زارع» پژوهشی  1400و همکاران  در  بررسی  (  مالی    تأثیربه  و  اقتصادی، سیاسی  عوامل    عنوانبهریسک 

با استفاده از روش   م.2019تا    2000های  کشور جهان طی سال  45در ریسک عملیاتی بر فرار سرمایه در    تأثیرگذار
با افزایش این سه ریسک، میزان    دهداند. نتایج این پژوهش نشان میاصلاح شده پرداخته  کاملاًحداقل مربعات  

 گیرد.منفی قرار می تأثیرآن رشد اقتصادی در ایران تحت  تبعبهفرار سرمایه از ایران افزایش یافته و 
دیگر به بررسی تأثیر ریسک کشوری بر رشد اقتصادی در   ۀ( در مطالع1400و همکاران )   خواجوئیسجادیه  

با استفاده از روش گشتاورهای   م.2019تا    2006زمانی    ۀورکشوهای منتخب سازمان همکاری اقتصادی طی د
دهد که میان عملکرد اقتصادی دولت در جهت کاهش ریسک  اند. نتایج پژوهش آنان نشان مییافته پرداختهتعمیم

 کشوری و رشد اقتصادی ارتباط مستقیم و بسیار معنادار وجود دارد.
 . مطالعات خارجی 3-2

به   پذیر بر رشد اقتصادی باتوجههای تجدیدخود به بررسی تأثیر انرژی  ۀ( در مطالع2022)  2و همکاران   «وانگ»
  ۀ ریسک کشوری )ریسک اقتصادی، ریسک مالی و ریسک سیاسی( برای کشورهای عضو سازمان همکاری و توسع

 
1. ARDL Bounding Test 
2. Wang, Q. et al. 

این پژوهش   ۀاند. نتیجپرداخته  2ایهبا استفاده از روش پانل اثر آستان  م.2015تا    1997ی  دورۀ زمانطی    1اقتصادی 
می ریسکنشان  هستنددهد  اقتصاد  بر  مهم  بسیار  تأثیر  دارای  کشوری  از  نحویبه   ؛های  استفاده  افزایش  که 

های کشوری در حد متوسط و  شود که ریسکپذیر به شرطی باعث افزایش رشد اقتصادی میهای تجدیدانرژی
 پایین باشند.

گذاری بر رشد  گذاری و ریسک سرمایه( در پژوهش خود به بررسی تأثیر سرمایه 2021)  3و همکاران   «سان»
ای های دومرحلهبا استفاده از روش سیستم گشتاور  م.2019تا    2001های  کشور آسیایی طی سال  34اقتصادی در  

پژوهش نشان میپرداخته این  نتایج  همانند ستون فقرات عمل    های مختلف در هر کشوریدهد که ریسکاند. 
 شوند.اقتصادی در یک کشور می  ۀریسک باعث افزایش سرعت رشد و توسعگذاری در فضای کمکنند و سرمایهمی

ریسک بر رشد اقتصادی در آفریقای   ۀخود به بررسی تأثیر شاخص رتب   ۀ( در مطالع2021)  4« متیبی»و    «میر»
آنان   ۀاند. نتایج مطالعپرداخته  5های توزیعی خود توضیح با وقفهبا استفاده از روش    م.2020تا    1994جنوبی طی  

با افزایش ریسک، سرمایه  ۀکه یک رابط دهدنشان می گذاری دوطرفه بین ریسک و رشد اقتصادی وجود دارد. 
خارجی  گذاری  یابد و با افزایش رشد اقتصادی، جذابیت کشور برای سرمایهکاهش و رشد اقتصادی نیز کاهش می

 یابد. بیشتر شده و ریسک کاهش می
های کشور طی سال  113بین ریسک سیاسی و رشد اقتصادی در   ۀرابط به بررسی (2020) 6و همکاران  «لیو»
دهد که در  اند. نتایج این پژوهش نشان می پرداخته  7یافته با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  م.2013تا    1990

ها وجود دارد باعث افزایش رشد سیاسی در کشورهایی که حداقل مبانی توسعه در آنکشورهایی که کاهش ریسک  
   شود.اقتصادی می

( در پژوهش خود به بررسی تأثیر ریسک ژئوپلیتیک بر رشد اقتصادی در ترکیه 2020)  8و همکاران   «آکادایری»
مدت، اند که در بلندمدت و کوتاهبا استفاده از روش گرنجر پرداخته و به این نتیجه رسیده  م.2017تا    1985طی  

 ریسک ژئوپلیتیک دارای تأثیر منفی بر رشد اقتصادی در کشور ترکیه بوده است. 
تأثیر سرمایه2019)  9و همکاران   «دینه» بررسی  به  در (  اقتصادی  بر رشد  و ریسک  مستقیم خارجی  گذاری 

با استفاده از روش حداقل مربعات    م.2014تا    2000زمانی    ۀتوسعه طی بازمدت در کشورهای درحالو کوتاه  بلندمدت
شده  اصلاح  کاملاً  میپرداخته  10معمولی  نشان  پژوهش  این  نتایج  ریسک، اند.  کاهش  با  بلندمدت  در  که  دهد 

 یابد. گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی افزایش میسرمایه

 
1. OECD 
2. Panel threshold regression model 
3. Sun, Ch. et al. 
4. Meyer, D., and Mothibi, L. 
5. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 
6. Liu, P., et al. 
7. Generalized Method-of-Moment 
8. Akadiri, S., et al. 
9. Dinh, T., et al. 
10. Fully Modified OLS (FMOLS) 
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امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران

این پژوهش   ۀاند. نتیجپرداخته  2ایهبا استفاده از روش پانل اثر آستان  م.2015تا    1997ی  دورۀ زمانطی    1اقتصادی 
می ریسکنشان  هستنددهد  اقتصاد  بر  مهم  بسیار  تأثیر  دارای  کشوری  از  نحویبه   ؛های  استفاده  افزایش  که 

های کشوری در حد متوسط و  شود که ریسکپذیر به شرطی باعث افزایش رشد اقتصادی میهای تجدیدانرژی
 پایین باشند.

گذاری بر رشد  گذاری و ریسک سرمایه( در پژوهش خود به بررسی تأثیر سرمایه 2021)  3و همکاران   «سان»
ای های دومرحلهبا استفاده از روش سیستم گشتاور  م.2019تا    2001های  کشور آسیایی طی سال  34اقتصادی در  

پژوهش نشان میپرداخته این  نتایج  همانند ستون فقرات عمل    های مختلف در هر کشوریدهد که ریسکاند. 
 شوند.اقتصادی در یک کشور می  ۀریسک باعث افزایش سرعت رشد و توسعگذاری در فضای کمکنند و سرمایهمی

ریسک بر رشد اقتصادی در آفریقای   ۀخود به بررسی تأثیر شاخص رتب   ۀ( در مطالع2021)  4« متیبی»و    «میر»
آنان   ۀاند. نتایج مطالعپرداخته  5های توزیعی خود توضیح با وقفهبا استفاده از روش    م.2020تا    1994جنوبی طی  

با افزایش ریسک، سرمایه  ۀکه یک رابط دهدنشان می گذاری دوطرفه بین ریسک و رشد اقتصادی وجود دارد. 
خارجی  گذاری  یابد و با افزایش رشد اقتصادی، جذابیت کشور برای سرمایهکاهش و رشد اقتصادی نیز کاهش می

 یابد. بیشتر شده و ریسک کاهش می
های کشور طی سال  113بین ریسک سیاسی و رشد اقتصادی در   ۀرابط به بررسی (2020) 6و همکاران  «لیو»
دهد که در  اند. نتایج این پژوهش نشان می پرداخته  7یافته با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم  م.2013تا    1990

ها وجود دارد باعث افزایش رشد سیاسی در کشورهایی که حداقل مبانی توسعه در آنکشورهایی که کاهش ریسک  
   شود.اقتصادی می

( در پژوهش خود به بررسی تأثیر ریسک ژئوپلیتیک بر رشد اقتصادی در ترکیه 2020)  8و همکاران   «آکادایری»
مدت، اند که در بلندمدت و کوتاهبا استفاده از روش گرنجر پرداخته و به این نتیجه رسیده  م.2017تا    1985طی  

 ریسک ژئوپلیتیک دارای تأثیر منفی بر رشد اقتصادی در کشور ترکیه بوده است. 
تأثیر سرمایه2019)  9و همکاران   «دینه» بررسی  به  در (  اقتصادی  بر رشد  و ریسک  مستقیم خارجی  گذاری 

با استفاده از روش حداقل مربعات    م.2014تا    2000زمانی    ۀتوسعه طی بازمدت در کشورهای درحالو کوتاه  بلندمدت
شده  اصلاح  کاملاً  میپرداخته  10معمولی  نشان  پژوهش  این  نتایج  ریسک، اند.  کاهش  با  بلندمدت  در  که  دهد 

 یابد. گذاری مستقیم خارجی و رشد اقتصادی افزایش میسرمایه
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3. Sun, Ch. et al. 
4. Meyer, D., and Mothibi, L. 
5. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 
6. Liu, P., et al. 
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8. Akadiri, S., et al. 
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ه مطالعات داخلی و خارجی ذکر شده، تاکنون هیچ پژوهش مستقلی به بررسی تأثیر ریسک عملیاتی  با توجه ب 
کند، های این حوزه مجزا میحاضر را از سایر پژوهش  پژوهشچه  آن  درنتیجه  ؛استبر رشد اقتصادی نپرداخته  

 متغیرهای مورداستفاده و روش پژوهش موردنظر است. 
 
 شناسی و معرفی مدل. روش4

 خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان  مدلشناسی . روش4-1
 ۀ خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان بر خلاف مدل خودرگرسیون برداری امکان محاسب  مدل

کند. در اقتصاد کلان به علت تغییر شرایط، شکست ساختاری و تغییرات  ضرایب متغیر در طول زمان را فراهم می
برداری با پارامترهای قابل تغییر طی درنتیجه مدل خودرگرسیون    ، گرددهای زمانی مشاهده میسیکلی در سری

و بر این اساس   دست آوریمهقوی و دقیق ب  طوربهسازد تا ماهیت تغییر زمانی ساختار اقتصادی را  زمان ما را قادر می
 (.2013، 2؛ کروبلیس 2008، 1نگر و اترک)دلشود. تری میمنجر به نتایج دقیق (TVPضرایب متغیر زمانی )

 صورت زیرنوشت: توان به)احتمالًا محدود( را می VARبیزی،  VARسازی در مدل
𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽 +  𝜀𝜀  (2 )  

مطلوب نیست، بلکه درست آن است که فرض   𝛽𝛽در بسیاری از کاربردهای اقتصاد کلان، ثابت فرض کردن  
در بخش بعدی از طریق بسط  TVP-VARاستاندارد  ۀتدریج با گذشت زمان تغییر پیدا کند. یک نسخبه  𝛽𝛽شود 

VAR گیرد:صورت زیر مورد بحث قرار میبه 
𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′    (3 )  

 که در آن:
𝛽𝛽𝑡𝑡+1 =  𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝑢𝑢𝑡𝑡′  (4 )  

حالت   -  تدریج باگذشت زمان تغییر کند. این یک مدل فضابه 𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉 شود که ضرایب  اجازه داده می   بنابراین،
.𝑁𝑁(0با توزیع متغیرهای مستقل این فرض کردیم که  برعلاوهاست.  Σ)  باشد و بنابراین این مدل، مدل همسانی

واریانس است. در اقتصاد کلان عملی، اغلب مهم است که ماتریس کوواریانس خطا در طول زمان تغییر کند )مثلاً  
.𝑁𝑁(0با توزیع    ای مستقلمتغیره  تجاری( و در چنین مواردی مطلوب است که  ۀچرخ  3در نتیجه تعدیل بزرگ  Σ𝑡𝑡)  

 تا امکان ناهم واریانسی فراهم شود. باشند
 شود؛ می انتخاب    ، گیردحالت مورداستفاده قرار می  -   گذاری قراردادی را که معمولًا در مبحث فضایک نشانهابتدا  
𝑎𝑎𝑡𝑡ها یا داده( بنابراین  باشد )برداری از حالت  tیت زمانی  یک کم   𝑎𝑎𝑡𝑡که اگر  یعنی این = ( 𝑎𝑎1

′  . … . 𝑎𝑎𝑡𝑡
′ تمام   ′( 

𝑎𝑎𝑡𝑡 ها را تا زمانt نمونه،   طوربه ؛ بنابراین شودشامل می𝑦𝑦𝑇𝑇 کل نمونه داده بر متغیرهای وابسته و   ۀ دهندنشان𝛽𝛽𝑇𝑇  
 ها است. کل حالت ۀ بردار دربرگیرند

 
1. Del Negro and Otrok 
2. Korobilis 
3. Great Moderation 

عنوان حالت خاص  تعریف شده در بالا به   TVP-VARحالت خطی نرمال )که شامل    -  فرمول کلی مدل فضا
 صورت زیر است: است( به

𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑊𝑊𝑡𝑡 𝛿𝛿 + 𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′            (5 )  
 و 

𝛽𝛽𝑡𝑡+1 =  Π𝑡𝑡β𝑡𝑡 +  𝑢𝑢𝑡𝑡′    (6 )  
 ، خطاها  M × 1یک بردار   𝜀𝜀𝑡𝑡  ،متغیر سری زمانی 𝑀𝑀 شامل مشاهدات بر روی M × 1 یک بردار 𝑦𝑦𝑡𝑡که در آن  

𝑊𝑊𝑡𝑡  ماتریس معینM × 𝑝𝑝0 تواند شامل متغیرهای وابسته تاخیری یا دیگر متغیرهای توصیفی با ضرایب )مثلاً می
𝑝𝑝0یک بردار   𝛿𝛿  باشد(،  متغیر × 𝑀𝑀ماتریس معین    𝑍𝑍𝑡𝑡،  پارامترها  1 × 𝑘𝑘  ًتواند شامل متغیرهای وابسته  می  )مثلا
ست که در طول  ا  پارامترها  K  × 1یک بردار    𝛽𝛽𝑡𝑡  ودار یا دیگر متغیرهای توصیفی با ضرایب متغیر باشد(  وقفه

.𝑁𝑁(0یک    𝜀𝜀𝑡𝑡کنیم  نامند(. فرض میرا حالت می  موارد را  کند )اینزمان تکامل پیدا می Σ𝑡𝑡)    مستقل باشد و𝑢𝑢𝑡𝑡  
.𝑁𝑁(0باشد که    K  × 1یک بردار   Q𝑡𝑡)    .مستقل است𝜀𝜀𝑡𝑡    و𝑢𝑢𝑠𝑠    به ازای کل مقادیر𝑠𝑠   و𝑡𝑡  گر دیمستقل از یک  

ماتریس    𝛱𝛱𝑡𝑡.  هستند موارداما    ،شوداست که معمولًا معین درنظر گرفته می  K× Kیک  برخی  عنوان  به   𝛱𝛱𝑡𝑡  در 
 شود.ماتریس پارامترهای نامعین درنظر گرفته می

 ۀ معادل»  (6)   ۀسنجش و معادل  ۀمعادل  (5)   ۀکند. معادلمعرفی میحالت را    -  یک مدل فضا  (6( و )5معادلات )
کاررفته  ها بهقبیل برای اهداف گوناگونی در اقتصادسنجی و دیگر زمینهاین  هایی ازشود. مدل نامیده می  «حالت

 است.  
نکت  دررابطه ما  داده شده  قابل   ۀ با هدف  مقادیر  برای  که  است  این  ازای    𝑄𝑄𝑡𝑡و    𝛿𝛿  ،𝛱𝛱𝑡𝑡  ،𝛴𝛴𝑡𝑡توجه  𝑡𝑡)به  =

1. … . 𝑇𝑇الگوریتم امکان شبیه (  ارائه شده که  متنوعی  پسین  های  )   β𝑡𝑡سازی  ازای  𝑡𝑡به  = 1. … . 𝑇𝑇  فراهم را   )
دربین و »و (  1995)  2«سپرددی یونگ و »،  ( 1994)  1« شناتر  –فروویرت  » های معمول و کارآمدآورد. الگوریتممی

ها استاندارد و ساده هستند، از ارائه کامل  که این الگوریتم. از آنجاییترین الگوها هستنداز مهم(  2002)  3« کوپمن
 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀توان به عنوان یک بلوک در الگوریتم  را می( 1994) 4« کونکارترو». الگوریتم شودمیخودداری  جزئیات

𝑡𝑡ازای  )به   𝑄𝑄𝑡𝑡و    𝛿𝛿،  𝛱𝛱𝑡𝑡  ،𝛴𝛴𝑡𝑡مشروط به    𝛽𝛽𝑡𝑡برای گرفتن قرعه از پسین   = 1. … . 𝑇𝑇    استفاده کرد. تلقی دقیق )
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇به کاربرد عملی موجود بستگی دارد.    𝑄𝑄𝑡𝑡و    δ  ،𝛱𝛱𝑡𝑡  ،𝛴𝛴𝑡𝑡از   − 𝑇𝑇𝑉𝑉𝑉𝑉    ًاستاندارد برخی از این مقادیر )مثلا

𝛱𝛱𝑡𝑡 = 𝛿𝛿 و  1 = کند. گیرد و دیگر مقادیر را نامعین فرض میهای معمول هستند( را ثابت در نظر می انتخاب 0
𝑄𝑄𝑡𝑡محدودیت    )البته معمولًا = 𝑄𝑄    و در صورت همسانی واریانس، محدودیت𝛴𝛴𝑡𝑡 = 𝑄𝑄   بر کلt    ها درنظر گرفته

هایشان کامل شده است )مشروط گیری پارامترهای نامعین از پسینقرعه  ۀاز طریق   MCMCشوند.( یک الگوریتم  می
Qtیک بردار از پارامترهای نامعین و   𝛿𝛿برای حالتی است که   تحال  - ها(. مدل فضابه حالت  = Q  وΣt =  Σ  و

Πt  دهد که اگر  نشان می  (5)  ۀمعین هستند. آزمودن رابطβ𝑡𝑡  به ازای  𝑡𝑡 = 1. … . 𝑇𝑇    که )در مقابل این   بودمعین
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امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران

ه مطالعات داخلی و خارجی ذکر شده، تاکنون هیچ پژوهش مستقلی به بررسی تأثیر ریسک عملیاتی  با توجه ب 
کند، های این حوزه مجزا میحاضر را از سایر پژوهش  پژوهشچه  آن  درنتیجه  ؛استبر رشد اقتصادی نپرداخته  

 متغیرهای مورداستفاده و روش پژوهش موردنظر است. 
 
 شناسی و معرفی مدل. روش4

 خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان  مدلشناسی . روش4-1
 ۀ خودرگرسیون برداری با پارامترهای قابل تغییر طی زمان بر خلاف مدل خودرگرسیون برداری امکان محاسب  مدل

کند. در اقتصاد کلان به علت تغییر شرایط، شکست ساختاری و تغییرات  ضرایب متغیر در طول زمان را فراهم می
برداری با پارامترهای قابل تغییر طی درنتیجه مدل خودرگرسیون    ، گرددهای زمانی مشاهده میسیکلی در سری

و بر این اساس   دست آوریمهقوی و دقیق ب  طوربهسازد تا ماهیت تغییر زمانی ساختار اقتصادی را  زمان ما را قادر می
 (.2013، 2؛ کروبلیس 2008، 1نگر و اترک)دلشود. تری میمنجر به نتایج دقیق (TVPضرایب متغیر زمانی )

 صورت زیرنوشت: توان به)احتمالًا محدود( را می VARبیزی،  VARسازی در مدل
𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽 +  𝜀𝜀  (2 )  

مطلوب نیست، بلکه درست آن است که فرض   𝛽𝛽در بسیاری از کاربردهای اقتصاد کلان، ثابت فرض کردن  
در بخش بعدی از طریق بسط  TVP-VARاستاندارد  ۀتدریج با گذشت زمان تغییر پیدا کند. یک نسخبه  𝛽𝛽شود 

VAR گیرد:صورت زیر مورد بحث قرار میبه 
𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′    (3 )  

 که در آن:
𝛽𝛽𝑡𝑡+1 =  𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝑢𝑢𝑡𝑡′  (4 )  

حالت   -  تدریج باگذشت زمان تغییر کند. این یک مدل فضابه 𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉𝑉 شود که ضرایب  اجازه داده می   بنابراین،
.𝑁𝑁(0با توزیع متغیرهای مستقل این فرض کردیم که  برعلاوهاست.  Σ)  باشد و بنابراین این مدل، مدل همسانی

واریانس است. در اقتصاد کلان عملی، اغلب مهم است که ماتریس کوواریانس خطا در طول زمان تغییر کند )مثلاً  
.𝑁𝑁(0با توزیع    ای مستقلمتغیره  تجاری( و در چنین مواردی مطلوب است که  ۀچرخ  3در نتیجه تعدیل بزرگ  Σ𝑡𝑡)  

 تا امکان ناهم واریانسی فراهم شود. باشند
 شود؛ می انتخاب    ، گیردحالت مورداستفاده قرار می  -   گذاری قراردادی را که معمولًا در مبحث فضایک نشانهابتدا  
𝑎𝑎𝑡𝑡ها یا داده( بنابراین  باشد )برداری از حالت  tیت زمانی  یک کم   𝑎𝑎𝑡𝑡که اگر  یعنی این = ( 𝑎𝑎1

′  . … . 𝑎𝑎𝑡𝑡
′ تمام   ′( 

𝑎𝑎𝑡𝑡 ها را تا زمانt نمونه،   طوربه ؛ بنابراین شودشامل می𝑦𝑦𝑇𝑇 کل نمونه داده بر متغیرهای وابسته و   ۀ دهندنشان𝛽𝛽𝑇𝑇  
 ها است. کل حالت ۀ بردار دربرگیرند

 
1. Del Negro and Otrok 
2. Korobilis 
3. Great Moderation 

عنوان حالت خاص  تعریف شده در بالا به   TVP-VARحالت خطی نرمال )که شامل    -  فرمول کلی مدل فضا
 صورت زیر است: است( به

𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑊𝑊𝑡𝑡 𝛿𝛿 + 𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′            (5 )  
 و 

𝛽𝛽𝑡𝑡+1 =  Π𝑡𝑡β𝑡𝑡 +  𝑢𝑢𝑡𝑡′    (6 )  
 ، خطاها  M × 1یک بردار   𝜀𝜀𝑡𝑡  ،متغیر سری زمانی 𝑀𝑀 شامل مشاهدات بر روی M × 1 یک بردار 𝑦𝑦𝑡𝑡که در آن  

𝑊𝑊𝑡𝑡  ماتریس معینM × 𝑝𝑝0 تواند شامل متغیرهای وابسته تاخیری یا دیگر متغیرهای توصیفی با ضرایب )مثلاً می
𝑝𝑝0یک بردار   𝛿𝛿  باشد(،  متغیر × 𝑀𝑀ماتریس معین    𝑍𝑍𝑡𝑡،  پارامترها  1 × 𝑘𝑘  ًتواند شامل متغیرهای وابسته  می  )مثلا
ست که در طول  ا  پارامترها  K  × 1یک بردار    𝛽𝛽𝑡𝑡  ودار یا دیگر متغیرهای توصیفی با ضرایب متغیر باشد(  وقفه

.𝑁𝑁(0یک    𝜀𝜀𝑡𝑡کنیم  نامند(. فرض میرا حالت می  موارد را  کند )اینزمان تکامل پیدا می Σ𝑡𝑡)    مستقل باشد و𝑢𝑢𝑡𝑡  
.𝑁𝑁(0باشد که    K  × 1یک بردار   Q𝑡𝑡)    .مستقل است𝜀𝜀𝑡𝑡    و𝑢𝑢𝑠𝑠    به ازای کل مقادیر𝑠𝑠   و𝑡𝑡  گر دیمستقل از یک  

ماتریس    𝛱𝛱𝑡𝑡.  هستند موارداما    ،شوداست که معمولًا معین درنظر گرفته می  K× Kیک  برخی  عنوان  به   𝛱𝛱𝑡𝑡  در 
 شود.ماتریس پارامترهای نامعین درنظر گرفته می

 ۀ معادل»  (6)   ۀسنجش و معادل  ۀمعادل  (5)   ۀکند. معادلمعرفی میحالت را    -  یک مدل فضا  (6( و )5معادلات )
کاررفته  ها بهقبیل برای اهداف گوناگونی در اقتصادسنجی و دیگر زمینهاین  هایی ازشود. مدل نامیده می  «حالت

 است.  
نکت  دررابطه ما  داده شده  قابل   ۀ با هدف  مقادیر  برای  که  است  این  ازای    𝑄𝑄𝑡𝑡و    𝛿𝛿  ،𝛱𝛱𝑡𝑡  ،𝛴𝛴𝑡𝑡توجه  𝑡𝑡)به  =

1. … . 𝑇𝑇الگوریتم امکان شبیه (  ارائه شده که  متنوعی  پسین  های  )   β𝑡𝑡سازی  ازای  𝑡𝑡به  = 1. … . 𝑇𝑇  فراهم را   )
دربین و »و (  1995)  2«سپرددی یونگ و »،  ( 1994)  1« شناتر  –فروویرت  » های معمول و کارآمدآورد. الگوریتممی

ها استاندارد و ساده هستند، از ارائه کامل  که این الگوریتم. از آنجاییترین الگوها هستنداز مهم(  2002)  3« کوپمن
 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀توان به عنوان یک بلوک در الگوریتم  را می( 1994) 4« کونکارترو». الگوریتم شودمیخودداری  جزئیات

𝑡𝑡ازای  )به   𝑄𝑄𝑡𝑡و    𝛿𝛿،  𝛱𝛱𝑡𝑡  ،𝛴𝛴𝑡𝑡مشروط به    𝛽𝛽𝑡𝑡برای گرفتن قرعه از پسین   = 1. … . 𝑇𝑇    استفاده کرد. تلقی دقیق )
𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇به کاربرد عملی موجود بستگی دارد.    𝑄𝑄𝑡𝑡و    δ  ،𝛱𝛱𝑡𝑡  ،𝛴𝛴𝑡𝑡از   − 𝑇𝑇𝑉𝑉𝑉𝑉    ًاستاندارد برخی از این مقادیر )مثلا

𝛱𝛱𝑡𝑡 = 𝛿𝛿 و  1 = کند. گیرد و دیگر مقادیر را نامعین فرض میهای معمول هستند( را ثابت در نظر می انتخاب 0
𝑄𝑄𝑡𝑡محدودیت    )البته معمولًا = 𝑄𝑄    و در صورت همسانی واریانس، محدودیت𝛴𝛴𝑡𝑡 = 𝑄𝑄   بر کلt    ها درنظر گرفته

هایشان کامل شده است )مشروط گیری پارامترهای نامعین از پسینقرعه  ۀاز طریق   MCMCشوند.( یک الگوریتم  می
Qtیک بردار از پارامترهای نامعین و   𝛿𝛿برای حالتی است که   تحال  - ها(. مدل فضابه حالت  = Q  وΣt =  Σ  و

Πt  دهد که اگر  نشان می  (5)  ۀمعین هستند. آزمودن رابطβ𝑡𝑡  به ازای  𝑡𝑡 = 1. … . 𝑇𝑇    که )در مقابل این   بودمعین
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در این حالت، مدل فضای حالت به یک مدل رگرسیون خطی نرمال چند متغیره کاهش پیدا   ؛مشاهده نشده باشد(
 کند: می

𝑦𝑦𝑡𝑡
∗ =  W𝑡𝑡 𝛿𝛿 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′  (7 )  

ytکه در آن  
∗ =  yt − Zt βt،  تواند بنابراین نتایج استاندارد برای مدل رگرسیون خطی نرمال چند متغیره می

استفاده قرار گیرد این    ؛مورد  متغیر وابسته به   تفاوتبا  yt   جایکه 
این یعنی می  ytو    ∗ بود.  از یک خواهد  توان 

. p ( δ | yT  توان گفت:می  ،عبارت دیگربه ؛ برای مدل فضای حالت استفاده شود  MCMCالگوریتم  δ . βT )   و
𝑝𝑝 ( Σ− 1 | yT . δ . βT ) . 

. p ( δ | yTترکیب نتایج   δ . βT )    وp ( Σ− 1 | yT . δ . βT )   و𝑝𝑝 ( 𝑄𝑄− 1 | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . 𝛿𝛿 . 𝛽𝛽𝑇𝑇 )    با یکی
. p ( βT | yTتصادفی از   ۀ( جهت گرفتن قرع1994مدل کارتروکون،   های استاندارد )مثلاًاز روش  δ .  Σ . Q ) ،

کند. مشخص می  آورد را کاملاًوجود میحالت را به  -   ه امکان استنباط بیزی در مدل فضاک   MCMCیک الگوریتم  
که از دیگر   شودکید میأو ت  شدهرا برای انتخاب یک پیشین مخصوص ایجاد     MCMCدر ادامه چنین الگوریتم  

ویشارت مستقل    -   کرد. در این قسمت یک پیشین نرمال ی استفاده  توان با اعمال تعدیلات کم  ها نیز میپیشین
توان حالت را می  ۀ. لازم به ذکر است که معادلشودمیاستفاده    Q− 1یک پیشین ویشارت را برای   Σ− 1و   𝛿𝛿برای  
( حاکی از آن است 6)  ۀتفسیر کرد؛ یعنی معادل  ،را فراهم آورده است  𝛽𝛽𝑇𝑇طور که درحال حاضر یک پیشین برای  این
 که:

𝛽𝛽𝑡𝑡+1 | 𝛽𝛽𝑡𝑡 . 𝑄𝑄 ~ 𝑁𝑁 (Π𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 . 𝑄𝑄 )   (8 )  
 صورت زیر است: ها بهدهد که پیشین برای حالتحالت نشان می ۀدر ظاهر معادل

𝑝𝑝 ( 𝛽𝛽𝑇𝑇 |𝑄𝑄 ) =  ∏ 𝑝𝑝 ( 𝛽𝛽𝑡𝑡 |𝛽𝛽𝑡𝑡−1 . 𝑄𝑄 )𝑇𝑇
𝑡𝑡=1   (9 )  

ی(  مراتب)سلسلهبندی شده  ( ارائه شده است. این مثالی از پیشین درجه8)  ۀمعادل  ۀوسیلکه عبارت سمت راست به
 خود نیازمند پیشین خود است. ۀوابسته است؛ که آن نیز به نوب Qبه  𝛽𝛽𝑇𝑇پیشین برای  است؛ چون که 

های است. راه  𝛽𝛽0وابسته به     𝛽𝛽1مربوط به شرایط اولیه است. پیشین برای    که باید متذکر شد،مطلب دیگری  
𝛽𝛽0طور نمونه اگر فرض کنیم که  به  ؛استانداردی برای مواجهه با این موضوع وجود دارد = باشد پیشین برای   0

𝛽𝛽1 صورت زیر خواهد بودبه : 
𝛽𝛽𝑡𝑡 | 𝑄𝑄 ~ 𝑁𝑁 (0. 𝑄𝑄) 

توزیع نامشخصی مانند پیشین   𝛽𝛽0اند که  ( تنها فرض کرده1994مشابه پژوهشگرانی مانند کارتروکون ) طوربه
𝛽𝛽0توانیم تنها ( میTVP)هر مدل رگرسیون    TVP-VARدر  عبارت دیگر،  به  ؛خود دارد = 𝑊𝑊𝑡𝑡و   1 =  𝑍𝑍𝑡𝑡    قرار
 . داده شود

 خواهیم داشت:  ،اشاره شده در قسمت قبلبا ترکیب فرضیات پیشین 
𝑝𝑝 (𝛿𝛿. Σ. 𝑄𝑄. 𝛽𝛽𝑇𝑇 ) = 𝑝𝑝(𝛿𝛿) 𝑝𝑝(Σ) 𝑝𝑝(𝑄𝑄) 𝑝𝑝(𝛽𝛽𝑇𝑇| 𝑄𝑄)  (10 )  

 که در آن:
δ ~ 𝑁𝑁 (𝛿𝛿. 𝑉𝑉 ).      
Σ− 1 ~ 𝑊𝑊 ( 𝑆𝑆− 1. 𝑣𝑣 ). 

 و: 
𝑄𝑄− 1 ~ 𝑊𝑊 ( 𝑄𝑄− 1. 𝑣𝑣𝑄𝑄 ) 

 
را می این  الگوریتم  استدلال فوق  ما یک  از    MCMCرساند که هدف غایی  از دیگری  است که یکی پس 

𝑝𝑝 ( 𝛿𝛿 | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . 𝛿𝛿 . 𝛽𝛽𝑇𝑇 )  ،p ( Σ− 1 | yT . δ . βT )، p ( Q− 1 | yT . δ . βT )   و
𝑝𝑝 ( 𝛽𝛽𝑇𝑇 | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . 𝛿𝛿 .  Σ . 𝑄𝑄 ) گیری کند.قرعه 

برای مدل   نتایج  از  استفاده  نرمال، میبا  اولی کار کردرگرسیون خطی  با سه توزیع شرطی پسین  به    ؛توان 
 خصوص: 

δ | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . Σ . 𝛽𝛽𝑇𝑇 ~ 𝑁𝑁 ( 𝛿𝛿. 𝑉𝑉 ). 
 که در آن:

𝑉𝑉 = ( 𝑉𝑉− 1 +  ∑ 𝑊𝑊𝑡𝑡
′𝑇𝑇

𝑡𝑡=1  Σ− 1 𝑊𝑊𝑡𝑡 )− 1  (11 )  
 و: 

δ = 𝑉𝑉 = ( 𝑉𝑉− 1 𝛿𝛿 +  ∑ 𝑊𝑊𝑡𝑡
′𝑇𝑇

𝑡𝑡=1  Σ− 1 𝑦𝑦𝑡𝑡 −  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 ))  (12 )  
 سپس ما داریم:

Σ− 1 | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . δ. 𝛽𝛽𝑇𝑇 ~ 𝑊𝑊 ( 𝑆𝑆− 1. 𝑣𝑣 ). 
 که در آن:

𝑣𝑣 = 𝑇𝑇 +  𝑣𝑣   (13 )  
 : و

𝑆𝑆 =  𝑆𝑆 +  ∑ ( 𝑇𝑇
𝑡𝑡=1 𝑦𝑦𝑡𝑡 − 𝑊𝑊𝑡𝑡 δ −  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 ) ( 𝑦𝑦𝑡𝑡 −  𝑊𝑊𝑡𝑡 δ −  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 )′  (14 )  

 سپس: 
𝑄𝑄− 1 | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . δ. 𝛽𝛽𝑇𝑇 ~ 𝑊𝑊 ( 𝑄𝑄− 1. 𝑣𝑣 𝑄𝑄) 

 که در آن:
𝑣𝑣𝑄𝑄 = 𝑇𝑇 +  𝑣𝑣  (15 )  

 و: 
𝑄𝑄 =  𝑄𝑄 +   ∑ ( 𝑇𝑇

𝑡𝑡=1 𝛽𝛽𝑡𝑡+1 −  Π𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 ) ( 𝛽𝛽𝑡𝑡+1 −  Π𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 )′  (16 )  
الگوریتم   . βT | yT )گیری از  قرعه  ۀبه یک وسیل MCMCتکمیل  δ .  Σ . Q )    طورکه ؛ اما همانداردنیاز

قیم از استنباط بیزی  طور مستتوان بهکار وجود دارد؛ بنابراین میبحث شد چندین الگوریتم استاندارد برای این   قبلاً
 حالت خطی نرمال استفاده کرد. -در مدل فضا 

TVP-VAR صورت زیر نوشته شود: توان به ای میپایه 
𝑦𝑦𝑡𝑡 =  𝑍𝑍𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′  (17 )  

 و: 
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در این حالت، مدل فضای حالت به یک مدل رگرسیون خطی نرمال چند متغیره کاهش پیدا   ؛مشاهده نشده باشد(
 کند: می

𝑦𝑦𝑡𝑡
∗ =  W𝑡𝑡 𝛿𝛿 +  𝜀𝜀𝑡𝑡′  (7 )  

ytکه در آن  
∗ =  yt − Zt βt،  تواند بنابراین نتایج استاندارد برای مدل رگرسیون خطی نرمال چند متغیره می

استفاده قرار گیرد این    ؛مورد  متغیر وابسته به   تفاوتبا  yt   جایکه 
این یعنی می  ytو    ∗ بود.  از یک خواهد  توان 

. p ( δ | yT  توان گفت:می  ،عبارت دیگربه ؛ برای مدل فضای حالت استفاده شود  MCMCالگوریتم  δ . βT )   و
𝑝𝑝 ( Σ− 1 | yT . δ . βT ) . 

. p ( δ | yTترکیب نتایج   δ . βT )    وp ( Σ− 1 | yT . δ . βT )   و𝑝𝑝 ( 𝑄𝑄− 1 | 𝑦𝑦𝑇𝑇 . 𝛿𝛿 . 𝛽𝛽𝑇𝑇 )    با یکی
. p ( βT | yTتصادفی از   ۀ( جهت گرفتن قرع1994مدل کارتروکون،   های استاندارد )مثلاًاز روش  δ .  Σ . Q ) ،

کند. مشخص می  آورد را کاملاًوجود میحالت را به  -   ه امکان استنباط بیزی در مدل فضاک   MCMCیک الگوریتم  
که از دیگر   شودکید میأو ت  شدهرا برای انتخاب یک پیشین مخصوص ایجاد     MCMCدر ادامه چنین الگوریتم  

ویشارت مستقل    -   کرد. در این قسمت یک پیشین نرمال ی استفاده  توان با اعمال تعدیلات کم  ها نیز میپیشین
توان حالت را می  ۀ. لازم به ذکر است که معادلشودمیاستفاده    Q− 1یک پیشین ویشارت را برای   Σ− 1و   𝛿𝛿برای  
( حاکی از آن است 6)  ۀتفسیر کرد؛ یعنی معادل  ،را فراهم آورده است  𝛽𝛽𝑇𝑇طور که درحال حاضر یک پیشین برای  این
 که:

𝛽𝛽𝑡𝑡+1 | 𝛽𝛽𝑡𝑡 . 𝑄𝑄 ~ 𝑁𝑁 (Π𝑡𝑡 𝛽𝛽𝑡𝑡 . 𝑄𝑄 )   (8 )  
 صورت زیر است: ها بهدهد که پیشین برای حالتحالت نشان می ۀدر ظاهر معادل

𝑝𝑝 ( 𝛽𝛽𝑇𝑇 |𝑄𝑄 ) =  ∏ 𝑝𝑝 ( 𝛽𝛽𝑡𝑡 |𝛽𝛽𝑡𝑡−1 . 𝑄𝑄 )𝑇𝑇
𝑡𝑡=1   (9 )  

ی(  مراتب)سلسلهبندی شده  ( ارائه شده است. این مثالی از پیشین درجه8)  ۀمعادل  ۀوسیلکه عبارت سمت راست به
 خود نیازمند پیشین خود است. ۀوابسته است؛ که آن نیز به نوب Qبه  𝛽𝛽𝑇𝑇پیشین برای  است؛ چون که 

های است. راه  𝛽𝛽0وابسته به     𝛽𝛽1مربوط به شرایط اولیه است. پیشین برای    که باید متذکر شد،مطلب دیگری  
𝛽𝛽0طور نمونه اگر فرض کنیم که  به  ؛استانداردی برای مواجهه با این موضوع وجود دارد = باشد پیشین برای   0

𝛽𝛽1 صورت زیر خواهد بودبه : 
𝛽𝛽𝑡𝑡 | 𝑄𝑄 ~ 𝑁𝑁 (0. 𝑄𝑄) 

توزیع نامشخصی مانند پیشین   𝛽𝛽0اند که  ( تنها فرض کرده1994مشابه پژوهشگرانی مانند کارتروکون ) طوربه
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𝛽𝛽𝑡𝑡+1 =  𝛽𝛽𝑡𝑡 +  𝑢𝑢𝑡𝑡′   (18 )  
.N(0با توزیع  متغیرهای مستقل  که در آن   Σt)    با توزیع  متغیرهای وابسته  و𝑁𝑁(0. Q)    .است𝜀𝜀𝑡𝑡    و𝑢𝑢𝑡𝑡   ازای  به
؛ دربین 1989، 3؛ هاروی 1999، 2؛ کیم و نلسون1997، 1)وست و هریسون دیگرندمستقل از یک sو  tتمام مقادیر 
 . (42001و کوپمان، 

 ها . تصریح مدل و معرفی داده4-2
های و سپس به تبیین و تصریح مدل  پژوهش حاضر پرداخته  در این بخش ابتدا به معرفی متغیرهای مورداستفاده

اند و  صورت کامل و واضح معرفی شدههای مورداستفاده به در قسمت مبانی نظری، دادهپژوهش خواهیم پرداخت.  
شوند. همچنین لازم به ذکر مجدد است مجدداً معرفی می  ۀمورداستفادصورت اجمالی، متغیرهای  ( به5در جدول )

ایران    .ش.ه1399تا فصل چهارم سال    1392از فصل اول سال  زمانی پژوهش فصلی و    ۀکه باز و برای کشور 
بار تأثیر شاخص ریسک عملیاتی را  همچنین باید به این نکته اشاره کرد که پژوهش حاضر برای اولین  خواهد بود.

پژوهش در  که  کرده  بررسی  اقتصادی  رشد  نشدهبر  انجام  امر  این  سابق  ایران  درحالی  ،های  کشور   دلیل به که 
های  ای، همواره در معرض ریسکآمیز هستهصلح  ۀترین مناطق جهان )خاورمیانه( و برنامقرارگرفتن در یکی از مهم

تواند به ها بر رشد اقتصادی میمختلف اقتصادی و غیراقتصادی قرار دارد، در نتیجه بررسی میزان اثر این ریسک
 های بلندمدت یاری رساند. ریزیگذاران و مجریان امر در راه برنامهسیاست

 
 : معرفی متغیرهای مدل 5 جدول

Tab. 5: Definition of Variables 
 منبع واحد  متغیر به فارسی متغیر به لاتین  نماد  
EG Economic Growth  و بیزینس  5بانک جهانی درصد )%( رشد اقتصادی

 6مانیتور 
K Gross Fixed Capital 

Formation 
 بانک جهانی و بیزینس مانیتور  ( 2015دلار ) ثابت ناخالص  ۀسرمایتشکیل 

L Labor Force  بانک جهانی و بیزینس مانیتور  نفر نیروی کار 
TFP Total Factor Productivity های سولوماندهروش باقی درصد )%( وری عوامل تولید نرخ بهره 
OR Operational Risk Index  بیزینس مانیتور  100 - 0 شاخص ریسک عملیاتی 

LMR Labour Market Risk Index  بیزینس مانیتور  100 - 0 شاخص ریسک بازار کار 
LR Logistics Risk Index  بیزینس مانیتور  100 - 0 شاخص ریسک لجستیک 
TIR Trade And Investment Risk  شاخص ریسک تجارت و

 گذاری سرمایه
 بیزینس مانیتور  100 - 0

CSR Crime And Security Risk  بیزینس مانیتور  100 - 0 شاخص ریسک جرم و امنیت 
 . (منبع: نتایج پژوهش )

 

 
1. West and Harrison 
2. Kim and Nelson 
3. Harvey 
4. Durbin and Koopman 
5. World Bank 
6. Business Monitor (Fitch Solutions) 

از جدول )همان به زبان  ( مشاهده می5طورکه  اقتصادی است.  نرخ رشد  متغیر وابسته پژوهش حاضر،  شود، 
ساده، رشد اقتصادی به معنای افزایش یا بهبود ارزش بازاری تعدیل شده با تورم کالاها و خدمات تولید شده توسط 

. سرمایه که در این پژوهش  1ی معین است. مدل رشد سولو شامل سه بخش است:  دورۀ زمانیک اقتصاد در یک  
(، سان و همکاران 2022زمینه انجام شده، مانند وانگ و همکاران )های جهانی که در این بق آخرین پژوهشط
. نیروی کار که طبق تعریف 2ثابت ناخالص استفاده شده است.   ۀ( از تشکیل سرمای2021( و میر و متیبی )2021)

مشخص نیروی کار یک    ۀخدمات در یک دور  ساله و بالاتر است که برای تولید کالا و15بانک جهانی شامل افراد  
کنند و شامل افرادی است که در حال حاضر شاغل، افرادی که بیکار اما جویای کار و افرادی  جامعه را تأمین می

وری عوامل تولید، این پارامتر مربوط به سولو است. به زبانی ساده  . نرخ بهره3بار جویای کار هستند.  که برای اولین
سولو بخشی از    ۀماندوری عوامل تولید را از نظر سولو تعریف کنیم بایستی ذکر کنیم که باقیبخواهیم بهرهاگر  

 توان آن را به انباشت سرمایه و نیروی کار نسبت داد.اقتصاد است که نمی تولید در
خاص خود امتیاز به معیارهای   توجه  با 100شاخص ریسک عملیاتی به هر کشور یا منطقه در جهان از صفر تا 

پایین است. ریسک عملیاتی از    100دهد که عدد صفر به معنای ریسک بالا و عدد  می  چهاربه معنای ریسک 
گذاری و ریسک جرم و امنیت  شاخص اصلی یعنی ریسک لجستیک، ریسک بازار کار، ریسک تجارت و سرمایه

 تشکیل شده است. 
  تغییرات فراوان در شاخص ریسک عملیاتی و رشد اقتصادی در ایران، وجود موردنظری دورۀ زمان علت انتخاب 

   .نشان داده شده است (2( و )1) شکلاست که در  موردنظرزمانی  ۀطی باز
 دهد.(، روند نرخ رشد اقتصادی را در ایران نشان می1شکل )

 

 
 (.پژوهش منبع: نتایج ) 1399 – 1392های طی سال : نرخ رشد اقتصادی در ایران1شکل 

Fig. 1: Time Trend of GDP Growth in Iran from 2014 to 2021 
 
 

که نحویگردد، روند نرخ رشد اقتصادی در ایران بسیار ناپایدار است. به( مشاهده می1)  شکلکه از  طور همان
این نرخ    1397بوده و در فصل سوم سال    %12دارای رشد اقتصادی نزدیک به    1394ایران در فصل سوم سال  

بوده است.   %914/0،  پژوهشزمانی این    ۀرسد. میانگین نرخ رشد اقتصادی ایران در بازمی  %6رشد به نزدیک منفی  
 پژوهش است. بازۀ زمانی روند شاخص ریسک عملیاتی در  ۀدهند( نیز نشان2شکل )
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 (.پژوهش منبع: نتایج ) 1399 – 1392های طی سال : نرخ رشد اقتصادی در ایران1شکل 

Fig. 1: Time Trend of GDP Growth in Iran from 2014 to 2021 
 
 

که نحویگردد، روند نرخ رشد اقتصادی در ایران بسیار ناپایدار است. به( مشاهده می1)  شکلکه از  طور همان
این نرخ    1397بوده و در فصل سوم سال    %12دارای رشد اقتصادی نزدیک به    1394ایران در فصل سوم سال  

بوده است.   %914/0،  پژوهشزمانی این    ۀرسد. میانگین نرخ رشد اقتصادی ایران در بازمی  %6رشد به نزدیک منفی  
 پژوهش است. بازۀ زمانی روند شاخص ریسک عملیاتی در  ۀدهند( نیز نشان2شکل )
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Fig 2. Time Trend of Operational Risk in Iran from 2014 to 2021 
 

ایران در ریسک عملیاتی   بودن    ۀدهندبوده که نشان  13/42  ، 1399تا    1392طی    متوسط  طوربهامتیاز  بالا 
عملیاتی در ایران طی گردد روند ریسک  ( مشاهده می2طورکه از شکل ) همانریسک عملیاتی در این کشور است.  

است  1399تا    1392های  سال بوده  ناپایدار  از  نحویبه  ؛همواره  ایران  امتیاز  ابتدای سال    7/36که  به   1392در 
 رسیده است.  1399در انتهای سال  43نزدیک 

صورت رگرسیونی تحقیق به  حال بعد از معرفی کامل متغیرهای مورداستفاده در پژوهش حاضر، به معرفی مدل
و   2020،  3؛ لیو و همکاران2021،  2؛ میر و متیبی2021،  1سان و همکاران  هایبه پژوهشباتوجه  .شودرداخته میپ

 گردد:معرفی می 19 مدل 2020، 4آکادایری و همکاران 
𝐸𝐸𝐸𝐸𝑡𝑡 =  𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽1𝐾𝐾𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝐿𝐿𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑇𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4𝑂𝑂𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝛽𝛽5𝐿𝐿𝐿𝐿𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝛽𝛽6𝐿𝐿𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝛽𝛽7𝑇𝑇𝑇𝑇𝑂𝑂𝑡𝑡 +

𝛽𝛽8𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑡𝑡 + 𝜀𝜀𝑡𝑡   (19 )  
 . های اصلی رشد، ریسک عملیاتی و اجزای آن استشامل مؤلفه 19مدل 

 

 نتایج وتحلیلتجزیه. 5
 . آزمون ریشه واحد با شکست ساختاری 5-1

مهم اقتصادسنجی  درحالدر  بخش که  روش ترین  بررسی  دارد،  وجود  بودن  حاضر  کاذب  عدم  از  که  است  هایی 
شود.  ها منجر به کاذب شدن رگرسیون برآوردی مینامانایی متغیر  عمدتاًرگرسیون برآوردی اطمینان حاصل کند.  

روش  به  را  برآوردی  رگرسیون  بودن  کاذب  میعدم  قرار  بررسی  مورد  متفاوتی  ایران  دهند.  های    دلیلبهاقتصاد 
درنتیجه در این پژوهش از   ؛های متعددی استاخیر دارای شکست ساختاری  ۀدهوخیزهای فراوان در طی چند  افت

این پژوهش برای آزمون    در  بنابراین  ؛واحد با درنظرگرفتن شکست ساختاری استفاده شده است  ۀهای ریشآزمون

 
1. Sun et al. 
2. Meyer and Mothibi 
3. Liu et al. 
4. Akadiri et al. 

، نتایج آزمون  استفاده شده است  1شکست ساختاری   درنظرگرفتن یافته با  ها از آزمون دیکی فولر تعمیممانایی متغیر
 ( آورده شده است.6واحد در جدول ) ۀریش

 : نتایج آزمون ریشه واحد با شکست ساختاری 6جدول 

Tab. 6. Unit Root Tests with Structural Breaks 
  آمارۀ آزمون  متغیر 

 سال شکست ساختاری  نتیجۀ آزمون  سطح
EG 65/4- (028 /0 ) 2017فصل چهارم  مانا 
K 40/7- (000 /0 ) 2017فصل چهارم  مانا 
L 33/5- (000 /0 ) 2019فصل چهارم  مانا 

TFP 21/6- (000 /0 ) 2019فصل دوم  مانا 
OR 47/7- (000 /0 ) 2021فصل دوم  مانا 

LMR 60/4- (000 /0 ) 2021فصل دوم  مانا 
LR 85/4- (015 /0 ) 2021فصل چهارم  مانا 
TIR 49/7- (000 /0 ) 2016فصل دوم  مانا 
CSR 23/9- (000 /0 ) 2015فصل دوم  مانا 

 (. های پژوهشمنبع: یافته)                                      
 

زیرا   ؛اندیک شکست ساختاری مانا شده  درنظرگرفتنمتغیرها در سطح با    ۀواحد، هم  ۀ براساس نتایج آزمون ریش
مقدار ارزش احتمال   رد شده است. اعداد داخل پرانتز   %5واحد است، در سطح خطای    ۀ صفر که وجود ریش  ۀفرضی

انباشتگی نیست و وجود پس دیگر نیازی به آزمون هم  ،در سطح مانا هستند  متغیرهاچون تمامی    دهد.را نشان می
 شود.بلندمدت بین متغیرها اثبات می ۀرابط

 بهینه  ۀ. طول وقف5-2
های خود رگرسیون برداری با پارامتر قابل تغییر طی زمان، از معیارهای  تعیین وقفه در مدلدر این پژوهش برای  

  جدول استفاده شده است.    5بینی نهاییخطای پیش  و   4بیزین   – ، شوارتز  3کویین  - ، حنان  2آکائیک  :اطلاعات مانند
 دهد. مدل را نشان می ۀبهین ۀ( طول وقف7)

 
 مدل  ۀبهین  ۀ: تعیین طول وقف7جدول 

Tab. 7. Select Lag Length Criteria 
 بینی نهایی خطای پیش بیزین  –شوارتز  کویین  -حنان  آکائیک  وقفه

0 843/86 977/86 263/87 26+e20/4 
1 692/74 037/76 692/78 21+e82/2 
2 361/67 *  916/69 * 348/75 * 19+e12/1 * 

 (. منبع: نتایج پژوهش)    
 

1. Augmented Dickey-Fuller with Break Test 
2. AIC: Akaike information criterion   
3. HQ: Hannan-Quinn information criterion    
4. SC: Schwarz information criterion   
5. FPE: Final prediction error   
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شوارتز   ، کویین  -حنان    ،معیارهای اطلاعات آکائیک  ۀ آمار  به  باتوجه گردد،  ( مشاهده می7جدول )که از  طور همان

 گردد.برای مدل تعیین می 2 ۀبینی نهایی، طول وقفبیزین  و خطای پیش –
 . آزمون پایداری ضرایب5-3
آزمون مجموع    :ازجمله   ،دارندهای اقتصادسنجی وجود  های متعددی برای بررسی پایداری ضرایب در مدلآزمون

های معکوس  ریشه  ۀ و آزمون دایر  2، آزمون مجموع مجذور تجمعی خطاهای بازگشتی1تجمعی خطاهای بازگشتی 
ای استفاده های معکوس چندجملهریشه  ۀدایر  های خودرگرسیون برداری بیشتر از آزمون. برای مدل3ای چندجمله

 (. 1390شود )گجراتی، می
های معکوس استفاده شده است. در این آزمون مدل خودرگرسیون برداری ریشه  ۀش از آزمون دایردر این پژوه

واحد قرار    ۀها کمتر از یک مدول داشته باشند و در داخل دایرریشه  ۀتخمین زده شده در صورتی پایدار است که هم
 ۀنتایج خاصی مانند توابع واکنش آنی و تجزیصورت اگر مدل خود رگرسیون برداری مانا نباشد،  در غیر این   ؛گیرند

 (. 1392واریانس معتبر نخواهند بود )سوری، 
 .دهدای را نشان میهای معکوس چندجملهریشه ۀ (، آزمون دایر3شکل )
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Fig 3. Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 
 

)طور همان از شکل  می1که  مشاهده  ریشه گردد،(  دایرهیچ  از  خارج  مدل    ۀای  نتیجه  در  و  ندارد  قرار  واحد 
 کند. خودرگرسیون برداری شرایط ثبات را برآورده می

 

 
1. CUSUM 
2. CUSUMQ 
3. Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial 

 خطی . آزمون هم5-4
خطی بین شاخص ریسک استفاده از شاخص ریسک عملیاتی و اجزای آن، امکان وجود هم  دلیلبه در پژوهش حاضر  

 ( گزارش شده است. 8خطی در جدول )هم نتیجۀ آزمونهمین دلیل بهوجود  ،عملیاتی و اجزا وجود دارد
 

 خطی بین متغیرهای پژوهش : نتایج آزمون هم8جدول 

Tab. 8. Correlation Analysis 
CSR TIR LR LMR OR TFP L K EG  
        00/1 EG 
       00/1 36/0 K 
      00/1 28/0 - 35/0 - L 
     00/1 008/0 01/0 - 31/0 TFP 
    00/1 09/0 09/0 07/0 - 29/0 - OR 
   00/1 32/0 08/0 11/0 09/0 14/0 - LMR 
  00/1 32/0 30/0 16/0 04/0 07/0 11/0 - LR 
 00/1 31/0 33/0 21/0 19/0 22/0 07/0 06/0 - TIR 
00/1 27/0 23/0 - 31/0 19/0 - 11/0 - 01/0 12/0 05/0 - CSR 

 (. منبع: نتایج پژوهش )
 

وجود   0/ 36خطی بیشتر از  از متغیرهای پژوهش هم   کدامهیچگردد، بین  ( مشاهده می8طورکه از جدول )همان
کند )سوری،  کاذب ایجاد نمی  رگرسیونمشکلی از جهت ایجاد    0/ 70خطی زیر  ندارد و طبق یک قاعده کلی، هم 

1392 .) 
 . نتایج توابع واکنش آنی5-4

های مدل  نتایج مدل مورد بررسی ارائه شده است.  ،افزار متلببا استفاده از نرم  مدلدر این قسمت پس از تخمین  
قابل تغییر طی زمان   پارامترهای  با  برداری  نمودارهای سه  صرفاًخودرگرسیون  بر روی  را  بعدی  گزارش ضرایب 

های خودرگرسیون استاندارد، جدول مربوط به ضرایب در خروجی مدل وجود ندارد دهند و برخلاف مدلگزارش می
دوره ارائه شده    12نتایج آنالیز واکنش آنی متغیرهای این مدل بر روی رشد اقتصادی طی    .(1994)کارتروکون،  

رسم شده و    بعدیسه  صورتاست؛ زیرا به ها  است. نتایج تابع واکنش آنی پژوهش حاضر متفاوت از سایر پژوهش
  نشانگر حور افقی  واکنش آنی به شوک در سطح یک انحراف معیار در متغیرهای مدل و م  نشانگر محور عمودی  
  32( تا  1392)فصل اول سال    0عد زمان از  ( است. لازم به ذکر است که ب  12تا    0های واکنش آنی ) زمان و دوره

است1399)فصل چهارم سال   مدل  .  (  این  مدل رشد سولو  تأثیردر  اصلی  نرخ    ،متغیرهای  و  کار، سرمایه  یعنی 
لجستیک، ریسک    ریسکوری عوامل تولید به همراه ریسک عملیاتی و اجزای اصلی آن یعنی ریسک بازار کار،  بهره

 گذاری و ریسک جرم و امنیت بر روی رشد اقتصادی در ایران سنجش شده است. تجارت و سرمایه
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 خطی . آزمون هم5-4
خطی بین شاخص ریسک استفاده از شاخص ریسک عملیاتی و اجزای آن، امکان وجود هم  دلیلبه در پژوهش حاضر  

 ( گزارش شده است. 8خطی در جدول )هم نتیجۀ آزمونهمین دلیل بهوجود  ،عملیاتی و اجزا وجود دارد
 

 خطی بین متغیرهای پژوهش : نتایج آزمون هم8جدول 

Tab. 8. Correlation Analysis 
CSR TIR LR LMR OR TFP L K EG  
        00/1 EG 
       00/1 36/0 K 
      00/1 28/0 - 35/0 - L 
     00/1 008/0 01/0 - 31/0 TFP 
    00/1 09/0 09/0 07/0 - 29/0 - OR 
   00/1 32/0 08/0 11/0 09/0 14/0 - LMR 
  00/1 32/0 30/0 16/0 04/0 07/0 11/0 - LR 
 00/1 31/0 33/0 21/0 19/0 22/0 07/0 06/0 - TIR 
00/1 27/0 23/0 - 31/0 19/0 - 11/0 - 01/0 12/0 05/0 - CSR 

 (. منبع: نتایج پژوهش )
 

وجود   0/ 36خطی بیشتر از  از متغیرهای پژوهش هم   کدامهیچگردد، بین  ( مشاهده می8طورکه از جدول )همان
کند )سوری،  کاذب ایجاد نمی  رگرسیونمشکلی از جهت ایجاد    0/ 70خطی زیر  ندارد و طبق یک قاعده کلی، هم 

1392 .) 
 . نتایج توابع واکنش آنی5-4

های مدل  نتایج مدل مورد بررسی ارائه شده است.  ،افزار متلببا استفاده از نرم  مدلدر این قسمت پس از تخمین  
قابل تغییر طی زمان   پارامترهای  با  برداری  نمودارهای سه  صرفاًخودرگرسیون  بر روی  را  بعدی  گزارش ضرایب 

های خودرگرسیون استاندارد، جدول مربوط به ضرایب در خروجی مدل وجود ندارد دهند و برخلاف مدلگزارش می
دوره ارائه شده    12نتایج آنالیز واکنش آنی متغیرهای این مدل بر روی رشد اقتصادی طی    .(1994)کارتروکون،  

رسم شده و    بعدیسه  صورتاست؛ زیرا به ها  است. نتایج تابع واکنش آنی پژوهش حاضر متفاوت از سایر پژوهش
  نشانگر حور افقی  واکنش آنی به شوک در سطح یک انحراف معیار در متغیرهای مدل و م  نشانگر محور عمودی  
  32( تا  1392)فصل اول سال    0عد زمان از  ( است. لازم به ذکر است که ب  12تا    0های واکنش آنی ) زمان و دوره

است1399)فصل چهارم سال   مدل  .  (  این  مدل رشد سولو  تأثیردر  اصلی  نرخ    ،متغیرهای  و  کار، سرمایه  یعنی 
لجستیک، ریسک    ریسکوری عوامل تولید به همراه ریسک عملیاتی و اجزای اصلی آن یعنی ریسک بازار کار،  بهره

 گذاری و ریسک جرم و امنیت بر روی رشد اقتصادی در ایران سنجش شده است. تجارت و سرمایه
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 (.نتایج پژوهشمنبع: ) آنالیز واکنش آنی شوک رشد اقتصادی بر روی رشد اقتصادی : 2نمودار 

Diag. 2. Impulse Response Function of EG Shock on EG 
 
 

چندانی بر خود رشد   تأثیر ( دارای  6تا    0  ۀ مدت )دورهای کوتاهدورهرشد اقتصادی در    شوک،  2براساس نمودار  
نبوده   در  اقتصادی  اما  بلندمدت  دوره است؛  دوره  12تا    9  ۀدور)های  محور  به بر روی  سال(  در  ابتدایی جز  های 

مثبت بر رشد اقتصادی در ایران بوده    تأثیردارای    بر روی منحنی سال(  8تا    1)نقاط    1393و   1392یعنی    ،پژوهش
ای ایران مرتبط دانست. بعد از انتخابات توان به توافق هستهرا می   1393است. مثبت شدن اثر شوک بعد از سال  

جمهور امریکا و خروج این کشور از توافق برجام،  عنوان رئیسبه  «دونالد ترامپ»الات متحده امریکا و انتخاب  ای
ایالات متحده امریکا علیه ایران اعمال شد که منجر به سقوط نرخ رشد اقتصادی ایران   ۀهای ثانویمجدداً تحریم

که در این دوره اثر آنالیز واکنش آنی شوک نحویبه   ( شد2  نموداردر محور افقی    27تا    19)مابین    1397در سال  
می کاهشی  اقتصادی  رشد  بر  اقتصادی  زمانشود.  رشد  اواخربه(  1398)سال    27  ۀنقط  یدورۀ  دوران   بعد 

دهد که باعث اتخاذ رویکرد مثبت ها را نشان میدونالد ترامپ در امریکا و روی کار آمدن دموکرات  جمهوریریاست
بازگشت دو طرف به توافق برجام است که باعث ایجاد جو مثبت در   ۀای و زمزممذاکرات هستهتوسط آنان به  

 این واکنش مثبت شده است.  2اقتصاد ایران و صعودی شدن نرخ رشد اقتصادی است که در نمودار 
 

 
 (.شمنبع: نتایج پژوه)  آنالیز واکنش آنی شوک ریسک عملیاتی بر روی رشد اقتصادی : 3نمودار 

Diag. 3. Impulse Response Function of OR Shock on EG 

 
طور دهنده آنالیز واکنش آنی شوک ریسک عملیاتی بر روی رشد اقتصادی در ایران است. هماننشان 3نمودار 

( اثر شوک ریسک عملیاتی بر رشد اقتصادی چندان چشمگیر 6تا    0های  مدت )دورهگردد در کوتاهکه مشاهده می
ریسک عملیاتی   شوک ( اثر  1393تا اواسط    1392های ابتدایی پژوهش )دوره بلندمدت به جز در سالنبوده؛ اما در  
ریسک عملیاتی   اثر شوک  ،هااز کاهش تحریماست؛ اما بعد  منفی در رشد اقتصادی ایران شده    تأثیرباعث ایجاد  
  1399و    1398یعنی    ،های پایانی پژوهشمثبت در رشد اقتصادی شده است. اثر شوک، در سال  تأثیر باعث ایجاد  

مانند عربستان سعودی، دوری    ،روابط سرد ایران با ایالات متحده و برخی همتایان کلیدی منطقهبیشتر بوده است.  
و فضای تجاری را تضعیف کرده است. خطرات کلیدی شامل موانع  الملل افزایش داده  بین  ۀاین کشور را از جامع

محدودیت است.  نظارتی  و  بخشتجاری  برخی  در  خارجی  مشارکت  منع  مالیاتهای  قوانین  ها،  سنگین،  های 
وکارها را به های دولتی، کسبگیرانه کار، اتهامات فساد و ضعف حاکمیت قانون و همچنین تسلط شرکتسخت

ها و صنایع  ها، زیرساختتوجهی در هیدروکربنگذاری قابلهای سرمایه اگرچه ایران فرصت  ؛چالش کشانده است
، اما ایران  است  گذاری خود را با کشورهای آسیایی مانند چین افزایش دادهمصرفی دارد و روابط تجاری و سرمایه 

های آمریکا وجود داشته که تحریمزمانیدسترس باقی است و این محدودیت تا گذاران غربی غیرقابلبرای سرمایه
 باشد، ادامه خواهد یافت.

 

 
 (.منبع: نتایج پژوهش)  آنالیز واکنش آنی شوک ریسک بازار کار بر روی رشد اقتصادی : 4نمودار 

Diag. 4. Impulse Response Function of LMR Shock on EG 
 

مورد   ۀباز های بلندمدت و در تمامرشد اقتصادی در دورهریسک بازار کار بر روی شوک ، اثر 4براساس نمودار 
و بسیار ضعیف است. ایران دارای نیروی کار جوان   نیستاین شوک مثبت قوی  است؛ اما شدت  بررسی مثبت بوده  

مقررات  ها و تأثیرات آن و همچنین وجود  تأثیر رژیم تحریم  دلیلبهبازار کار ایران  است؛ اما پتانسیل    کردهتحصیلو  
وسخت با حمایت از کارگران وجود، قوانین کار سفتنخورده باقی خواهد ماند. بااینتا حد زیادی دست  غیرمنعطف کار

کند. از  های استخدام و اخراج ایجاد میمدت و تشدید آن، همچنان مشکلاتی را در شیوهمسن در مشاغل طولانی
های نیروی کار تحمیلی بالای جوانان و فرار استعدادها، هزینهتوان به مسائل مربوط به بیکاری  دیگر مشکلات می

 برد. یا و حداقل دستمزدها را ناممزا ۀتوسط دولت در زمین
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 (.نتایج پژوهشمنبع: ) آنالیز واکنش آنی شوک رشد اقتصادی بر روی رشد اقتصادی : 2نمودار 

Diag. 2. Impulse Response Function of EG Shock on EG 
 
 

چندانی بر خود رشد   تأثیر ( دارای  6تا    0  ۀ مدت )دورهای کوتاهدورهرشد اقتصادی در    شوک،  2براساس نمودار  
نبوده   در  اقتصادی  اما  بلندمدت  دوره است؛  دوره  12تا    9  ۀدور)های  محور  به بر روی  سال(  در  ابتدایی جز  های 

مثبت بر رشد اقتصادی در ایران بوده    تأثیردارای    بر روی منحنی سال(  8تا    1)نقاط    1393و   1392یعنی    ،پژوهش
ای ایران مرتبط دانست. بعد از انتخابات توان به توافق هستهرا می   1393است. مثبت شدن اثر شوک بعد از سال  

جمهور امریکا و خروج این کشور از توافق برجام،  عنوان رئیسبه  «دونالد ترامپ»الات متحده امریکا و انتخاب  ای
ایالات متحده امریکا علیه ایران اعمال شد که منجر به سقوط نرخ رشد اقتصادی ایران   ۀهای ثانویمجدداً تحریم

که در این دوره اثر آنالیز واکنش آنی شوک نحویبه   ( شد2  نموداردر محور افقی    27تا    19)مابین    1397در سال  
می کاهشی  اقتصادی  رشد  بر  اقتصادی  زمانشود.  رشد  اواخربه(  1398)سال    27  ۀنقط  یدورۀ  دوران   بعد 

دهد که باعث اتخاذ رویکرد مثبت ها را نشان میدونالد ترامپ در امریکا و روی کار آمدن دموکرات  جمهوریریاست
بازگشت دو طرف به توافق برجام است که باعث ایجاد جو مثبت در   ۀای و زمزممذاکرات هستهتوسط آنان به  

 این واکنش مثبت شده است.  2اقتصاد ایران و صعودی شدن نرخ رشد اقتصادی است که در نمودار 
 

 
 (.شمنبع: نتایج پژوه)  آنالیز واکنش آنی شوک ریسک عملیاتی بر روی رشد اقتصادی : 3نمودار 

Diag. 3. Impulse Response Function of OR Shock on EG 

 
طور دهنده آنالیز واکنش آنی شوک ریسک عملیاتی بر روی رشد اقتصادی در ایران است. هماننشان 3نمودار 

( اثر شوک ریسک عملیاتی بر رشد اقتصادی چندان چشمگیر 6تا    0های  مدت )دورهگردد در کوتاهکه مشاهده می
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ریسک عملیاتی   اثر شوک  ،هااز کاهش تحریماست؛ اما بعد  منفی در رشد اقتصادی ایران شده    تأثیرباعث ایجاد  
  1399و    1398یعنی    ،های پایانی پژوهشمثبت در رشد اقتصادی شده است. اثر شوک، در سال  تأثیر باعث ایجاد  

مانند عربستان سعودی، دوری    ،روابط سرد ایران با ایالات متحده و برخی همتایان کلیدی منطقهبیشتر بوده است.  
و فضای تجاری را تضعیف کرده است. خطرات کلیدی شامل موانع  الملل افزایش داده  بین  ۀاین کشور را از جامع

محدودیت است.  نظارتی  و  بخشتجاری  برخی  در  خارجی  مشارکت  منع  مالیاتهای  قوانین  ها،  سنگین،  های 
وکارها را به های دولتی، کسبگیرانه کار، اتهامات فساد و ضعف حاکمیت قانون و همچنین تسلط شرکتسخت

ها و صنایع  ها، زیرساختتوجهی در هیدروکربنگذاری قابلهای سرمایه اگرچه ایران فرصت  ؛چالش کشانده است
، اما ایران  است  گذاری خود را با کشورهای آسیایی مانند چین افزایش دادهمصرفی دارد و روابط تجاری و سرمایه 

های آمریکا وجود داشته که تحریمزمانیدسترس باقی است و این محدودیت تا گذاران غربی غیرقابلبرای سرمایه
 باشد، ادامه خواهد یافت.

 

 
 (.منبع: نتایج پژوهش)  آنالیز واکنش آنی شوک ریسک بازار کار بر روی رشد اقتصادی : 4نمودار 

Diag. 4. Impulse Response Function of LMR Shock on EG 
 

مورد   ۀباز های بلندمدت و در تمامرشد اقتصادی در دورهریسک بازار کار بر روی شوک ، اثر 4براساس نمودار 
و بسیار ضعیف است. ایران دارای نیروی کار جوان   نیستاین شوک مثبت قوی  است؛ اما شدت  بررسی مثبت بوده  

مقررات  ها و تأثیرات آن و همچنین وجود  تأثیر رژیم تحریم  دلیلبهبازار کار ایران  است؛ اما پتانسیل    کردهتحصیلو  
وسخت با حمایت از کارگران وجود، قوانین کار سفتنخورده باقی خواهد ماند. بااینتا حد زیادی دست  غیرمنعطف کار

کند. از  های استخدام و اخراج ایجاد میمدت و تشدید آن، همچنان مشکلاتی را در شیوهمسن در مشاغل طولانی
های نیروی کار تحمیلی بالای جوانان و فرار استعدادها، هزینهتوان به مسائل مربوط به بیکاری  دیگر مشکلات می

 برد. یا و حداقل دستمزدها را ناممزا ۀتوسط دولت در زمین
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 (.منبع: نتایج پژوهش) گذاری بر روی رشد اقتصادیآنالیز واکنش آنی شوک ریسک تجارت و سرمایه : 5نمودار 

Diag. 5. Impulse Response Function of TIR Shock on EG 
 

گذاری بر روی رشد اقتصادی آنالیز واکنش آنی شوک ریسک تجارت و سرمایه  نشانگر که    5نمودار    براساس 
تا   1393، کاهشی، بین  1393گذاری بر روی رشد اقتصادی قبل از سال  ریسک تجارت و سرمایه  شوکاست، اثر  

تحریم  دلیلبه  1396 بینلغو  بین  های  افزایشی،  می  مجدداً  1398تا    1396های  سالالمللی،  شود. افزایشی 
کنند که ثبات اقتصادی و سیاسی در کشور  گذاری در یک کشور میالمللی هنگامی اقدام به سرمایههای بینشرکت

باشد.  موردنظر تحریم  مطلوب  کنیم  فرض  اگر  باشد،  حتی  نداشته  وجود  متحده  ایالات  برای   مجدداًهای  کار 
مسائل ساختاری مانند، مانند ضعف حاکمیت قانون، فساد گسترده و بار مالیاتی بالا و    دلیلبهی  گذاران خارجسرمایه

 برند، سخت و مشکل است. گذاری بخش خصوصی را از بین میهای دولتی که سرمایه حضور شدید شرکت

 

 
 (.منبع: نتایج پژوهش) آنالیز واکنش آنی شوک ریسک لجستیک بر روی رشد اقتصادی  : 6نمودار 

Diag. 6. Impulse Response Function of LR Shock on EG 
 

مدت  در کوتاهبازۀ زمانی  ریسک لجستیک بر رشد اقتصادی در ایران در تمامی    شوک، اثر  6براساس نمودار  
تأثیر مخرب   دلیلبهشدت  پتانسیل قوی ایران در بخش لجستیک بهنزدیک به صفر و در بلندمدت منفی بوده است.  

ونقل، و همچنین تعدادی از مسائل ساختاری  های حملیافته است. آب و برق و شبکههای آمریکا کاهشتحریم

تر عدم دسترسی به های آبی و از همه مهمتنشازجمله موانع تجاری غالب، دسترسی ضعیف به اینترنت و افزایش  
ونقل  های برق و حملهای بسیار ضروری و موردنیاز در شبکهگذاریدرآمدهای نفتی باعث خواهد شد که سرمایه

المللی، های بینتحریم  دلیلبهتوان به کمبود درآمد صادراتی  ها( انجام نشود. از دیگر مشکلات میایران )زیر ساخت
های آمریکا  گذاری در ایران از نقض تحریمالمللی برای سرمایهگذاران بین و ترس سرمایه  19-ندمی کووید  شیوع  پا

بودن خدمات شهری مانند  حال، در بلندمدت، ایران دارای پتانسیل قوی درخصوص دردسترس اشاره کرد. از بااین 
خاورمیانه و   ۀ از همتایان خود در منطق  تأمین سوخت، برق و آب توسط منابع طبیعی غنی کشور نسبت به بسیاری

 شمال آفریقا است. 
 

 
 .(منبع: نتایج پژوهش) آنالیز واکنش آنی شوک ریسک جرم و امنیت بر روی رشد اقتصادی : 7نمودار 

Diag. 7. Impulse Response Function of CSR Shock on EG 
 

روی    7نمودار   بر  امنیت  و  جرم  ریسک  آنی شوک  واکنش  میآنالیز  نشان  را  ایران  در  اقتصادی  دهد.  رشد 
میهمان مشاهده  حالت طورکه  همانند  کوتاهگردد  در  قبل،  دارای  شوک  مدت،  های  امنیت  و  جرم   تأثیرریسک 

شود، قبل از توافق به دو قسمت تقسیم می  تأثیربلندمدت این  نیست؛ اما در  چشمگیری بر رشد اقتصادی در ایران  
در جهان، ریسک   ایران هراسیای به علت ایجاد جو  قبل از توافق هسته  ۀای. در دورستهای و بعد از توافق ههسته

اما بعد از توافق   ،بر روی محور افقی(  15تا    0ی  دورۀ زمانمنفی بر رشد اقتصادی بوده )  تأثیرجرم و امنیت دارای  
ای این شوک مثبت شده است )لازم به ذکر است که افزایش ریسک جرم و امنیت به معنای بهبود شرایط  هسته

های که سرمایهاست.    یافتهکاهشمثبت این ریسک    تأثیرای،  بعد از خروج امریکا از توافق هسته  مجدداًاست( و  
قوی  ۀاهند شد که نیازمند اقدامات پیشگیرانقصد ورود به بازار ایران را دارند با تهدیدات امنیتی متعددی مواجه خو 

دهد. سیاست خارجی های عملیاتی را افزایش میها و کارکنان خارجی است که هزینهو جامع برای حفاظت از دارایی
ها دولتی شده و تنش تاریخی ایران و غرب منجر به تعدادی از خطرات امنیتی بین   ۀکنونی ایران و روابط غیردوستان

المللی یک نگرانی  ای مانند عربستان سعودی بالا است. ازطرف دیگر، تروریسم داخلی و بینای منطقههبا قدرت
های اخیر در سوریه و عراق به کاهش خطر تروریسم در سراسر  است، حتی اگر شکست سنگین داعش در سال 

 خاورمیانه کمک کند. 
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 (.منبع: نتایج پژوهش) آنالیز واکنش آنی شوک سرمایه بر روی رشد اقتصادی : 8نمودار 

Diag. 8. Impulse Response Function of K Shock on EG 
 
 

 جزبه گردد که مشاهده میطورهمانشوک متغیر سرمایه برروی رشد اقتصادی است.  تأثیر  نشانگر نیز  8نمودار 
مثبت بر رشد   تأثیرسرمایه دارای  شوک  های زمانی،  در تمامی دوره  تقریباً(  8تا    0)نقاط    2015مقاطع قبل از سال  

. افزایش افتدمیافزایش تولید کالا و خدمات اتفاق    ۀرشد اقتصادی در نتیج  طورکلیبهاقتصادی در ایران بوده است.  
ای گذاری خود را در مخارج سرمایهایه وکارهایی که سرمالمللی و کسبکننده، افزایش تجارت بین مخارج مصرف

 بگذارند. توانند بر سطح تولید کالاها و خدمات در یک اقتصاد تأثیردهند، همگی میافزایش می
 

 
 (.منبع: نتایج پژوهش ) آنالیز واکنش آنی شوک نیروی کار بر روی رشد اقتصادی : 9نمودار 

Diag. 9. Impulse Response Function of L Shock on EG 
 
 

گردد  که مشاهده میطور همانآنالیز واکنش آنی شوک نیروی کار بر روی رشد اقتصادی در ایران است.    9نمودار  
بلندمدت این  نیست؛ اما در  نیروی کار بر رشد اقتصادی چندان چشمگیر    شوک شاخص  مدت، اثر های کوتاهدر دوره

ها، شرایط اقتصادی نامطلوب ناشی از تحریم  دلیلبه  1393تا    1392های  مشهود است. در بین سال  کاملاً  تأثیر

دارای   کار  از سال    تأثیرنیروی  است.  بوده  اقتصادی  بر رشد  اثر    1393منفی  این  نیز  بعد  است  کاملاًبه    ؛مثبت 
 مشهود است.   کاملاً تأثیرهای پایانی پژوهش که این خصوص در سالهب

 

 
 (.منبع: نتایج پژوهش) بر روی رشد اقتصادی  وری عوامل تولیدنرخ بهرهآنالیز واکنش آنی شوک   : 10نمودار  

Diag. 10. Impulse Response Function of TFP Shock on EG 
 

تا   0ی  دورۀ زمان دهد. در  وری عوامل تولید بر رشد اقتصادی را نشان مینرخ بهره  شوک  تأثیرگذاری،  10نمودار  
منفی بر رشد اقتصادی در ایران    تأثیروری عوامل تولید دارای  ( شوک نرخ بهره1393تا اواخر    1392های  )سال  8

تا   1393های  ی است. بین سالدورۀ زمانپایین بودن سطح سرمایه و نیروی کار در این    دلیلبه بوده است و این  
 دلیلبه تواند  مثبت بر رشد اقتصادی بوده و این می  تأثیر   بیشترین وری عوامل تولید دارای  بهره  شوک نرخ  1395

نرخ  شوک      مجدداًنیز    1399تا    1396گذاری و کاهش بیکاری باشد. از  ها، افزایش سرمایهکاهش سطح تحریم
ش  افزای  دلیلبه توان  مثبت اما به نسبت کمتر بر رشد اقتصادی در ایران بوده و می  تأثیر وری عوامل تولید دارای  بهره

 نرسیده است.  م.2015به سطح قبل از توافق سال گاه باشد؛ اما هیچهای ایالات متحده مجدد تحریم
 

 گیری . نتیجه6
مزیت رشد   اساساًیافته است.  و توسعه  توسعهدرحالها در کشورهای  دولت  ۀبرنام  ترینمهمازجمله    ،رشد اقتصادی

بالاتراق زندگی  استانداردهای  به  تصادی  بیشتر  منابع  اختصاص  توانایی  و  بالاتر  واقعی  درآمد  مانند    هاییحوزه، 
های  تحریم  دلیلبهرشد اقتصادی    ۀبهداشتی و آموزش است. ایران یکی از کشورهایی است که در زمین  هایمراقبت

رو بوده  صفر روبه تقریباًگذشته با رشد اقتصادی  ۀ در دو ده کهنحویبه   ،رو بودهالمللی با مشکلات فراوانی روبهبین
های اقتصادی است. ایران آن ایجاد نااطمینانی  تبعبهها و  رشد اقتصادی، ریسک  ۀاست. یکی از موانع تهدیدکنند

های ای با ریسکتولید انرژی هسته ۀ های ناشی از برنامجغرافیایی خاورمیانه و تحریم ۀدر منطق قرارگرفتن دلیلبه
ریسک عملیاتی و اجزای آن شامل ریسک   تأثیر. پژوهش حاضر به بررسی رو استختلف اقتصادی و امنیتی روبهم

گذاری، ریسک لجستیک، ریسک بازار کار و ریسک جرم و  امنیت بر رشد اقتصادی در ایران طی تجارت و سرمایه
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بلندمدت این  نیست؛ اما در  نیروی کار بر رشد اقتصادی چندان چشمگیر    شوک شاخص  مدت، اثر های کوتاهدر دوره

ها، شرایط اقتصادی نامطلوب ناشی از تحریم  دلیلبه  1393تا    1392های  مشهود است. در بین سال  کاملاً  تأثیر

دارای   کار  از سال    تأثیرنیروی  است.  بوده  اقتصادی  بر رشد  اثر    1393منفی  این  نیز  بعد  است  کاملاًبه    ؛مثبت 
 مشهود است.   کاملاً تأثیرهای پایانی پژوهش که این خصوص در سالهب

 

 
 (.منبع: نتایج پژوهش) بر روی رشد اقتصادی  وری عوامل تولیدنرخ بهرهآنالیز واکنش آنی شوک   : 10نمودار  

Diag. 10. Impulse Response Function of TFP Shock on EG 
 

تا   0ی  دورۀ زمان دهد. در  وری عوامل تولید بر رشد اقتصادی را نشان مینرخ بهره  شوک  تأثیرگذاری،  10نمودار  
منفی بر رشد اقتصادی در ایران    تأثیروری عوامل تولید دارای  ( شوک نرخ بهره1393تا اواخر    1392های  )سال  8

تا   1393های  ی است. بین سالدورۀ زمانپایین بودن سطح سرمایه و نیروی کار در این    دلیلبه بوده است و این  
 دلیلبه تواند  مثبت بر رشد اقتصادی بوده و این می  تأثیر   بیشترین وری عوامل تولید دارای  بهره  شوک نرخ  1395

نرخ  شوک      مجدداًنیز    1399تا    1396گذاری و کاهش بیکاری باشد. از  ها، افزایش سرمایهکاهش سطح تحریم
ش  افزای  دلیلبه توان  مثبت اما به نسبت کمتر بر رشد اقتصادی در ایران بوده و می  تأثیر وری عوامل تولید دارای  بهره

 نرسیده است.  م.2015به سطح قبل از توافق سال گاه باشد؛ اما هیچهای ایالات متحده مجدد تحریم
 

 گیری . نتیجه6
مزیت رشد   اساساًیافته است.  و توسعه  توسعهدرحالها در کشورهای  دولت  ۀبرنام  ترینمهمازجمله    ،رشد اقتصادی

بالاتراق زندگی  استانداردهای  به  تصادی  بیشتر  منابع  اختصاص  توانایی  و  بالاتر  واقعی  درآمد  مانند    هاییحوزه، 
های  تحریم  دلیلبهرشد اقتصادی    ۀبهداشتی و آموزش است. ایران یکی از کشورهایی است که در زمین  هایمراقبت

رو بوده  صفر روبه تقریباًگذشته با رشد اقتصادی  ۀ در دو ده کهنحویبه   ،رو بودهالمللی با مشکلات فراوانی روبهبین
های اقتصادی است. ایران آن ایجاد نااطمینانی  تبعبهها و  رشد اقتصادی، ریسک  ۀاست. یکی از موانع تهدیدکنند

های ای با ریسکتولید انرژی هسته ۀ های ناشی از برنامجغرافیایی خاورمیانه و تحریم ۀدر منطق قرارگرفتن دلیلبه
ریسک عملیاتی و اجزای آن شامل ریسک   تأثیر. پژوهش حاضر به بررسی رو استختلف اقتصادی و امنیتی روبهم

گذاری، ریسک لجستیک، ریسک بازار کار و ریسک جرم و  امنیت بر رشد اقتصادی در ایران طی تجارت و سرمایه
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ز مدل خود رگرسیون برداری با پارامترهای با استفاده ا  م.2021تا فصل چهارم سال    2014ی فصل اول سال  دورۀ زمان
 قابل تغییر طی زمان پرداخته است. 

المللی باعث افزایش ریسک عملیاتی در اقتصاد ایران شده های بیندهد که تحریمنتایج این پژوهش نشان می
تا فصل دوم   2014فصل اول    ۀای )دورقبل از توافق هسته  ۀتوان به سه دوراقتصاد ایران را می  کهنحویبه  ؛است

خروج ایالات متحده از توافق   ۀ( و دور2018تا فصل دوم سال    2015های )فصل دوم  توافق هسته  ۀ(، دور2015
های ناشی از ریسک عملیانی و اجزای  طبق نتایج پژوهش، اثر شوک  به بعد( تقسیم کرد.  2018ای )فصل دوم  هسته

 ۀقبل از توافق منفی و باعث کاهش نرخ رشد اقتصادی شده است. در دور  ۀآن بر رشد اقتصادی در ایران در دور
ها های خارجی، اثر این شوکگذاریها، افزایش درآمدهای نفتی و افزایش سرمایهکاهش سطح تحریم   دلیلبهتوافق  

روج ایالات بر رشد اقتصادی مثبت شده و در این دوره شاهد افزایش نرخ رشد اقتصادی در ایران هستیم. بعد از خ
های منفی ناشی از ریسک عملیاتی و اجزای آن بر رشد اقتصادی  شوک  مجدداً  2018متحده امریکا در ماه می سال  
 قبل از توافق نبوده است.  ۀدور ۀاندازبهها گاه قدرت این شوکدر ایران ایجاد شده و اما هیچ

ابتدا برای حل این مشکل به سیاست ایران  های بینتنش هشود ک گذاران پیشنهاد میدر  با    مخصوصاًالمللی 
پیشنهادهای ذیل براساس نتایج پژوهش،   . همچنیناقتصاد جهانی را کاهش دهند  ۀاثرگذار در صحن  هایکشور

 گردد:می ارائهجهت بهبود رشد اقتصادی ازنظر ریسک عملیاتی در 
و علوم   وسازساختفنی، مانند مهندسی،    هایرشتهماهر در   التحصیلانفارغایران دارای تعداد بالایی از  •

می  ؛است سرمایهدرنتیجه  با  تحصیلتوان  و  جوان  جمعیت  این  برروی  آنان  گذاری  مهاجرت  از  کرده 
وری نیروی کار، رشد اقتصادی را آن ریسک بازار کار را کاهش داد و با افزایش بهره   تبعبه جلوگیری و  
نیروی   ۀ، زمینه را برای کاهش هزینهای صحیحگذاریتوان با سیاستاز طرف دیگر، می  افزایش داد.

 کار و افزایش دسترسی به نیروی کار جهت کاهش ریسک بازار کار هموار کرد.

برخوردار است گذاری خارجی  برای سرمایه  توجهیقابل ایران از اقتصادی بزرگ و نسبتاً متنوع با پتانسیل   •
گذاری، از آن کاهش ریسک تجارت و سرمایه  تبعبهالمللی و  های بینتوان با کاهش تنشدرنتیجه می

 های خارجی در جهت افزایش رشد اقتصادی بهره برد. گذاری شرکت فرصت سرمایه

حاضر قادر است و درحال  کندمیخوبی را فراهم    مرزیبروندرواقع ارتباطات داخلی و    ونقلحمل  ۀشبک •
همچنین ایران در مسیر ترانزیتی شرق به غرب )آبی، ریلی    کشور را برآورده سازد.  تأمینزنجیرۀ  نیازهای  

 تبعبهالمللی با جهان را گسترش و  مراودات بین  توان با استفاده از این مزیت،ای( قرار دارد که میو جاده
 آن رشد اقتصادی را برای کشور به ارمغان آورد.

در وضعیت نسبتاً امنی  ا است که کارگران خارجی و اموال تجاری  سطوح پایین جرایم خشن به این معن •
و   دارند  رسانه  صرفاًقرار  منفی  نمایش  تبلیغات  به  را  ایران  امنیت  از  نادرست  تصویری  خارجی  های 

المللی، راه را بر این تبلیغات نادرست بست و با کاهش ریسک توان با حل مناقشات بینگذارند. میمی
 های خارجی را افزایش و رشد اقتصادی را افزایش داد. گذاریایهجرم و امنیت، سرم

کار ایران سطح بالایی از حمایت و مزایای است؛ زیرا قانون  بالا  نیروی کار در ایران  های استخدام  هزینه •
کاری که   نیروهایشود که  این نوع از قوانین باعث می  کند.سخاوتمندانه را برای کارگران فراهم می

های مختلف مشغول ها و کارخانههای دولتی همچنان در شرکتوری در تولید نیستند با حمایتهدارای بهر
 شود. وری، کاهش تولید و کاهش رشد اقتصادی میکار شوند که این امر باعث کاهش بهرهبه

گمرکی و پتانسیل فساد، بار سنگینی را بر دوش واردکنندگان و صادرکنندگان   تأخیراتبالا،    هایتعرفه •
المللی، راه را های تجاری بینتوان با اصلاح قوانین و مقررات و عضویت در سازمانکه می  گذارندمی

 آن رشد اقتصادی افزایش یابد. تبعبه داد و  گسترش جهانبرای تجارت آزاد با 

یک بازار مصرف بزرگ، بستر تولیدی متنوع و ثروت هیدروکربنی عظیم، پتانسیل اقتصاد ایران با داشتن   •
 .داردبرداری زیادی را برای بهره  نهفتۀ

ویژه  به   ؛ هایی را در بازار ایران مشاهده خواهند کردویژه چینی، همچنان فرصتهای آسیایی، و بهشرکت •
المللی، های بینان با استفاده از چنین معاهدهتوپس می  ایران و چین.  سالۀ  25همکاری    ۀ برنام  بهباتوجه

 جانبه فراهم کرد.همه  ۀراه را برای افزایش رشد اقتصادی و توسع
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امانــی و همــکاران: بررســی تأثیــر ریســک عملیاتــی بــر 
رشــد اقتصــادی در ایــران
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المللی، راه را بر این تبلیغات نادرست بست و با کاهش ریسک توان با حل مناقشات بینگذارند. میمی
 های خارجی را افزایش و رشد اقتصادی را افزایش داد. گذاریایهجرم و امنیت، سرم

کار ایران سطح بالایی از حمایت و مزایای است؛ زیرا قانون  بالا  نیروی کار در ایران  های استخدام  هزینه •
کاری که   نیروهایشود که  این نوع از قوانین باعث می  کند.سخاوتمندانه را برای کارگران فراهم می

های مختلف مشغول ها و کارخانههای دولتی همچنان در شرکتوری در تولید نیستند با حمایتهدارای بهر
 شود. وری، کاهش تولید و کاهش رشد اقتصادی میکار شوند که این امر باعث کاهش بهرهبه

گمرکی و پتانسیل فساد، بار سنگینی را بر دوش واردکنندگان و صادرکنندگان   تأخیراتبالا،    هایتعرفه •
المللی، راه را های تجاری بینتوان با اصلاح قوانین و مقررات و عضویت در سازمانکه می  گذارندمی

 آن رشد اقتصادی افزایش یابد. تبعبه داد و  گسترش جهانبرای تجارت آزاد با 

یک بازار مصرف بزرگ، بستر تولیدی متنوع و ثروت هیدروکربنی عظیم، پتانسیل اقتصاد ایران با داشتن   •
 .داردبرداری زیادی را برای بهره  نهفتۀ

ویژه  به   ؛ هایی را در بازار ایران مشاهده خواهند کردویژه چینی، همچنان فرصتهای آسیایی، و بهشرکت •
المللی، های بینان با استفاده از چنین معاهدهتوپس می  ایران و چین.  سالۀ  25همکاری    ۀ برنام  بهباتوجه

 جانبه فراهم کرد.همه  ۀراه را برای افزایش رشد اقتصادی و توسع
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