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 چكيده

بیٌی قیوت هسکي در ضْز  بزای پیصابتذا هحتَای اطلاعاتی هتغیزّای گًَاگَى اقتصادی در ایي هطالعِ 

ارسیابی  ایي هتغیزبیٌی  بیٌی بزای پیص ّای تزکیب پیصبزخی اس رٍشتْزاى بزرسی ضذُ ٍ سپس عولکزد 

ٍسیلِ ِ تفادُ اس اطلاعات هتغیزّای گًَاگَى بــحاکی اس آى است کِ اس دست آهذُبِ. ًتایج استضذُ

رٍضْای سادُ دقت در ایي هیاى،  بیٌی گزدد. شایص دقت پیصتَاًذ باعث افبیٌی هی ّای تزکیب پیصتکٌیک

. ّوچٌیي بطَر کلی ّای بْیٌِ، علیزغن بزخَرداری اس پطتَاًِ ًظزی، بیطتز استتزکیب اس رٍش ٍسى

ّوفشًٍی کوتز ضذُ( ٍ هجذٍر خطای تٌشیل ّای اخیز )در رٍشبیٌی اختصاظ اّویت بیطتز بِ پیص

ّا بِ گزدد. اس طزف دیگز اًقباض ٍسىبیٌی هی َجب افشایص دقت پیصبٌذی( هاطلاعات )در رٍش خَضِ

بیٌی را بْبَد  شاى خطای تخویي، عولکزد پیصــباضی( با کاّص هیــّای یکساى )در رٍش اًقسوت ٍسى

 بخطذ.هی

 

 ضذُبیٌی، قیوت هسکي، هذل خَدرگزسیَى با ٍقفِ تَسیع بیٌی، ارسیابی پیص تزکیب پیص ها:کليد واژه

 

 JEL:C22, C53, G12, R32بنديبقهط
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 مقذمٍ -1

اًذ وِ اص ّایی هتوشوض تَدُعَس تاسیخی تش سٍی هذلِتیٌی التلادی ت هغالؼات آوادهیه دس ضَصُ پیؾ
وٌذ. اها تا تَخِ تِ سٍاتظ گؼتشدُ ٍ فشاگیشی وِ تیي اعلاػات تؼذاد هطذٍدی هتغیش اػتفادُ هی

هتغیشٍخَد داسًذ وِ داسای اعلاػات هفیذی تشای  ا تؼذاد صیادیػوَههتغیشّای التلادی ٍخَد داسد، 
دس زٌذ هتغیش  ّا سا كشفاًتَاى اعلاػات هَخَد دس آىًوی لضٍهاً ٍّؼتٌذتیٌی هتغیش هَسد ًظش  پیؾ

ّوسٌیي تِ ػلت پیسیذگی سٍاتظ التلادی اص یه عشف ٍ  ؿذُ التلاد ولاى خلاكِ وشد.ّوفضٍى
تَاى ّای التلادػٌدی تشای تخویي سٍاتظ اص عشف دیگش، هیهذلُ دس ّای ػادتلشیصاػتفادُ اص 

گفت یه هذل التلادػٌدی دس تْتشیي ضالت تٌْا تخویي هَضؼی خَتی اص فشآیٌذ تَلیذ دادُ ٍالؼی 
(DGP

اص  DGPتمشیة  دس لاتلیت خَد ساهطتول اػت وِ تا گزؿت صهاى ایي هذل  اػت ٍ واهلاً( 3
ّای هختلفی تشای تخویي یه اص عشف دیگش سٍؽگضیي آى گشدد.دػت دادُ ٍ هذل دیگشی خای

اص  دیگش ّای خغی ٍ دس تؼضیّا اص هذلدس تؼضی سٍؽػٌَاى هثال، تِتیٌی ٍخَد داسد.  دلِ پیؾاهؼ
ّا داسای پاساهتشّای ثاتت ٍ تؼضی دیگش تؼضی اص هذلیا ایٌىِ ؛ؿَدّای غیشخغی اػتفادُ هیهذل

 سٍیىشدّایایي  وِ ّش وذام اص هَاسد دیگشی اص ایي دػتّؼتٌذ ٍ ا صهاى داسای پاساهتشّای هتغیش ت
ضاوی اص آى اػت  آًسِ دس تالا روش ؿذتَاًذ دس خای خَد ػَدهٌذ ٍالغ گشدد. ػاصی هیهختلف هذل

ّای گًَاگَى تیٌی، اص اعلاػات ضاكل اص هتغیشّای هختلف ٍ هضیت سٍؽ وِ تْتش اػت دس پیؾ
 .اػتفادُ گشددهذلؼاصی 

سػذ ایي اػت وِ تواهی هتغیشّا سا دس تشیي ساّی وِ تشای ایي هٌظَس تِ رّي هیاٍلیي ٍ ػادُ
 ٍخَد داسًذ وِ هتغیش 311وٌین ػٌَاى هثال اگش فىش هیتِ . یؼٌیتىاس گیشینتیٌی خَد  پیؾ یهؼادلِ

وِ هتغیش  ٌینای سا تشآٍسد وّؼتٌذ، هؼادلِ تیٌی هتغیش هَسدًظش ضاٍی اعلاػات هفیذی تشای پیؾ
ایي واس دس ػیي  .ًوائینتیٌی اػتفادُ  هتغیش استثاط دادُ ٍ ػپغ اص آى تشای پیؾ 311ّذف سا تِ ایي 

وِ افضایؾ تؼذاد هتغیشّا ٍ تِ تثغ آى افضایؾ تؼذاد زشا ؛ًیؼت هٌظَستشای ایي  هٌاػثیضل ػادگی ساُ
ؿذى خغای تخویي تِــاًثاؿش ــهذل دس اثؿَد خغای تخویي پاساهتشّای هَسد تشآٍسد، تاػث هی

 گشدد. هیتیٌی  ٍاسیاًغ خغای پیؾ ایي خَد هَخة افضایؾیاتذ وِ ته پاساهتشّا افضایؾ ته
 ّای اعلاػات همیاع گؼتشدُسٍؽگشدد اػتفادُ اص ضلی وِ تشای سفغ ایي هـىل پیـٌْاد هیساُ

ّای تشویة ٍ سٍؽ 2تّای تشویة اعلاػاتَاى تِ دٍ دػتِ ولی سٍؽّا سا هیوِ آى اػت
ّای تشویة اعلاػات، اتتذا هطتَای اعلاػاتی هَخَد دس عیف ٍػیؼی تمؼین وشد. دس سٍؽ 1تیٌی پیؾ

خلاكِ وشدُ ٍ ػپغ اص ایي فاوتَسّا تشای تَلیذ  4اص هتغیشّا سا دس تؼذاد هطذٍدی اص فاوتَسّا

                                                           
1. Data Generating Process 

2. Information Combination 

3. Forecast Combination 

4. Factors 
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((. اها دس 2111) 2َ ٍ ّوىاساى(، هاسػلی3999،2112ٌ) 3وٌٌذ )اػتان ٍ ٍاتؼَىتیٌی اػتفادُ هی پیؾ
تیٌی تشای هتغیش ّذف ضاكل وشدُ ٍ  تیٌی اتتذا اص ّش وذام اص هتغیشّا یه پیؾ ّای تشویة پیؾسٍؽ

ؿذُ سا ّای ضاكلتیٌی تیٌی، پیؾ ؾـــة پیـــــّای تشویٍػیلِ تىٌیهِتؼذ ت یِــــدس هشضل
 ((.3999،2111،2114تؼَى )دػت آیذ)اػتان ٍ ٍاِ تیٌی ٍاضذی ت تشویة وشدُ تا پیؾ

ٍخَد  -2ّا،خغای تخویي ٍصى -3ًوایذ: ّای ػادُ سظ هیتیٌی لِ اػاػی ٌّگام تشویة پیؾأدٍ هؼ
ّای تیٌییؼٌی ایٌىِ تِ ػلت تغییش دس فشایٌذ تَلیذ دادُ ٍالؼی، دلت ّشوذام اص پیؾتغییشات صهاًی، 

ّا تشای واّؾ خغای تخویي ٍصىگشدد.  تَاًذ دزاس تغییشػادُ ًؼثت تِ یىذیگش دس عَل صهاى هی
، (3911) 1ّای ػادُ )تاىتَاى تِ اػتفادُ اص ٍصىآًْا هیخولِ وِ اص  پیـٌْاد ؿذُّای هختلفی سٍؽ

 1تیتغ ٍ گشًدشّا )(، ٍضغ ػاختاس سٍی ٍصى(3911) 1ولوي ٍ ٍیٌىلش، (3911) 4فیگلَػىی ٍ یَسیر
(، اػتخشاج ػَاهل اكلی )زاى ٍ (3911) 1ىشیذاویغ، ٍیٌىلش ٍ ه(3974) 7ًیَتلذ ٍ گشًدش(، 3919)

تٌذی (( ٍ خَؿ2114ِاػتان ٍ ٍاتؼَى )، (3991) 31دیثلذ ٍ پاٍلیسٍؽ اًمثاضی )((،3999)9ّوىاساى
ّایی زَى ّوسٌیي تشای دسًظش گشفتي تغییشات صهاًی سٍؽ .(( اؿاسُ وشد2111) 33)ایَلفی ٍ تیوشهي

دّی تیـتش تِ (، ٍصى(3911ٍیٌىلش ٍ هىشیذاویغ )ش )لطاػ وشدى تٌْا تؼذادی اص هـاّذات اخی
ّا دس عَل صهاى تا پیشٍی اص یه فشآیٌذ (، تغییش كشیص ٍصى(3919تیتغ ٍ گشًدش )هـاّذات اخیش )

، تغییشات ((3992) 34(، لؼیح ٍ هاگَسا3993) 31صلٌش ٍ ّوىاساى، (3919) 32هـخق )ػـٌض ٍ زتشخی
ّای تْیٌِ تِ هتغیش ضالت ٍ ٍاتؼتگی ٍصى ((3994) 31اىّا دس عَل صهاى )دذ ٍ ّوىاسگؼؼتِ ٍصى

 اػت.(( تشسػی ؿذ2111ُ) 31)الیَت ٍ تیوشهي
ّایی وِ داسای پاساهتشّای ووتشی ( ًـاى دادًذ سٍؽ3911( ٍ ولوي ٍ ٍیٌىلش )3974ًیَتلذ ٍ گشًدش )

هـاتْی  ( ًیض تغَس2111تشای تخویي ّؼتٌذ اص ػولىشد تْتشی تشخَسداسًذ. اػتان ٍ ٍاتؼَى )
تیٌی هذل هشخغ ػولىشد تْتشی ّای ػادُ هیاًگیي پیشاػتِ ٍ هیاًِ ًؼثت تِ پیؾدسیافتٌذ وِ سٍؽ

 اًذ. داؿتِ

                                                           
1. Stock & Watson 

2. Marcellino et al. 

3. Bunn 
4. Figlewski & Urich 

5. Clemen & Winkler 

6. Bates & Granger 
7. Newbold & Granger 

8. Winkler & Makridakis 

9. Chan et al. 
10. Diebold & Pauly 

11. Aiolfi & Timmermann 

12. Sessions & Chatterjee 
13. Zellner et al. 

14. LeSage & Magura 

15. Deutsch et al. 

16. Elliott & Timmermann 
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ّایی اى دادًذ سٍؽــ( ًـ3911ذاویغ )ـــ( ٍ ٍیٌىلش ٍ هىشی3974اص ػَی دیگش، ًیَتلذ ٍ گشًدش )
ل صهاى ّؼتٌذ ػولىشد تْتشی اًذ ٍ داسای تغییشات صهاًی ووتشی دس عَوِ داسای ضافظِ تلٌذهذت

ّایی وِ دس آًْا تغییشات صهاًی دس ( ًیض تغَس هـاتْی دسیافتٌذ وِ سٍؽ2114داسًذ.اػتان ٍ ٍاتؼَى )
ّای تشویة تیٌی تْتشی ّؼتٌذ. تْتشیي سٍؽ ّا یا ٍخَد ًذاسد یا ون اػت، داسای ػولىشد پیؾٍصى

هتغیش تا صهاى تا تغییشات صهاًی اًذن، هیاًگیي ٍ  دس هغالؼِ آًْا تِ تشتیة ػثاستٌذ اص سٍؽ پاساهتشّای
 هیاًگیي پیشاػتِ. 

دٌّذ. ّا اسائِ هیتیٌیتٌذی پیؾِـــ( سٍؽ تشویة خذیذی تش هثٌای خَؿ2111ایَلفی ٍ تیوشهي )
-( خَؿِ تمؼین هی1)ٍ ًیض  2تیٌی گزؿتِ، تِ  ّای ػادُ سا تش اػاع ػولىشد پیؾتیٌی آًْا اتتذا پیؾ

ّای تشویة گیشًذ. ضال سٍؽّای ػادُ هیاًگیي هیتیٌی دس ّش خَؿِ، اص توام پیؾوٌٌذ. ػپغ 
ّا ػثاستٌذ اص: اًتخاب وٌٌذ. ایي سٍؽتیٌی ضاكلِ پیادُ هی ( پیؾ1)ٍ ًیض  2تیٌی سا سٍی ایي  پیؾ

گیشی سٍی تیٌی تذتشیي خَؿِ ٍ هیاًگیي تیٌی تْتشیي خَؿِ، وٌاس گزاؿتي پیؾ هیاًگیي پیؾ
ّای تْیٌِ ّای تْیٌِ، اًمثام ٍصىّا تَػیلِ ٍصىتیٌی خَؿِ ّا، تشویة پیؾػایش خَؿِ تیٌی پیؾ

ّای خذیذ. ًتایح آًْا ضاوی تیٌی هشوة تَػظ ٍصى ّای یىؼاى ٍ ػاختي پیؾای تِ ػوت ٍصىخَؿِ
تیٌی تْتشیي خَؿِ داسای تْتشیي ػولىشد اػت ٍ ًیض  اص ایي اػت وِ سٍؽ اًتخاب هیاًگیي پیؾ

 تخـذ.تیٌی سا تْثَد هی ّای یىؼاى، ػولىشد پیؾّا تِ ػوت ٍصىم ٍصىاًمثا
ّای ّای ػادُ هیاًگیي، هیاًگیي پیشاػتِ ٍ هیاًِ، سٍؽ( ػلاٍُ تش سٍؽ2119) 3ساپاذ ٍ اػتشاٍع

تیٌی  (( ٍ اًتخاب هیاًگیي پیؾ2114ؿذُ )اػتان ٍ ٍاتؼَى )تیٌی تٌضیل هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ
تیٌی سؿذ لیوت ضمیمی هؼىي دس ایالات  (( سا تشای پیؾ2111َلفی ٍ تیوشهي )تْتشیي خَؿِ )ای

ّای ػادُ،سٍؽ هیاًگیي تْتش اص تمیِ هتطذُ تىاس تؼتٌذ. ًتایح آًْا ضاوی اص ایي اػت وِ دس تیي سٍؽ
تیٌی  ؿذُ ٍ اًتخاب هیاًگیي پیؾتیٌی تٌضیل ّای هدزٍس خغای پیؾوٌذ. ّوسٌیي سٍؽػول هی

تیٌی ًؼثی ووتش اص یه تَدُ ٍ ضتی  داسای هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ ًیض ػوَهاً تْتشیي خَؿِ
تیٌی  ّای تیـتشی سا دس هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾتؼضی هَالغ دس همایؼِ تا هیاًگیي ػادُ واّؾ

 ؿًَذ.ػثة هی
ي ّای واّؾ خغای تخویي ٍ دسًظش گشفتگًَِ وِ اؿاسُ ؿذ، تاوٌَى هغالؼات صیادی تِ سٍؽّواى

تٌذی ّای تش هثٌای خَؿِاًذ. اها دس ایي هیاى سٍؽتیٌی پشداختِ تغییشات صهاًی ٌّگام تشویة پیؾ
سػذ تا وٌَى تٌْا دٍ وِ تِ ًظش هیعَسیتِ ؛اًذػلیشغن اتتىاس ٍ ًَآٍسی، ووتش هَسد تشسػی لشاس گشفتِ

 2.((2119ساپاذ ٍ اػتشاٍع ) ٍ (2111ایَلفی ٍ تیوشهي ))اًذّا سا آصهَى وشدُهغالؼِ ػولىشد ایي سٍؽ
تٌذی ّای خَؿِواهلی اص ػولىشد سٍؽ دس ایي ساػتا، ایي هغالؼِ للذ داسد تشسػی ًؼثتاً 2.((2119)

                                                           
1. Rapach & Strauss 

 اػت.تٌذی تشسػی ؿذُّای خَؿِ(، تٌْا یىی اص سٍؽ2119. لاصم تِ روش اػت وِ دس هغالؼِ ساپاذ ٍ اػتشاٍع )2
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ّا دس تْثَد دلت تیٌی لیوت هؼىي دس ؿْش تْشاى اًدام دادُ ٍ هیضاى واسایی ایي سٍؽ دس پیؾ
 تیٌی سا تشسػی وٌذ. پیؾ

 اػت.آٍسی ؿذُغــخو هتغیش( 13) گًَاگَى التلادیٍػیؼی اص هتغیشّای  دػتِتشای ایي هٌظَس، 
ّا، همذاس وِ دس ّشوذام اص ایي هذل اػتؿذُ تشآٍسدؿذُهذل خَدسگشػیَى تا ٍلفِ تَصیغ 13ػپغ 

دس هشضلِ  اػت.آتی لیوت هؼىي تِ همذاس ضال ٍ همادیش گزؿتِ یه هتغیش تَضیطی استثاط دادُ ؿذُ
ّای تا سٍؽّا تیٌی اػت. ػپغ ایي پیؾؿذُّا اػتخشاج یي هذلتیٌی ضاكل اص ّشوذام اص ا تؼذ پیؾ

ّای ّای هشوة ضاكلِ تِ اسصیاتی سٍؽتیٌی تشویة ؿذُ ٍ تا همایؼِ پیؾ ،تیٌی هتفاٍت تشویة پیؾ
ّای تشویة، آهذُ ضاوی اص آى اػت وِ اوثش سٍؽدػتِ ًتایح ت اػت.تیٌی پشداختِ ؿذُ تشویة پیؾ

ّای ػادُ ٍ ًیض هذل پایِ خَدسگشػیَى تیٌی تْتشی ًؼثت تِ تؼیاسی اص پیؾ تیٌی ذ پیؾـــتَاًٌهی
ّای ػادُ ٍ آًْایی وِ ًیاص تِ اعلاػات واهل ّای تشویة، سٍؽاسائِ دٌّذ. ّوسٌیي دس هیاى سٍؽ

ّای هیاًگیي ػادُ، هیاًگیي تیٌی ًذاسًذ یؼٌی سٍؽ وٍَاسیاًغ خغاّای پیؾ-هاتشیغ ٍاسیاًغ
ؿذُ ػولىشد ّای هدوَع هدزٍس خغای تٌضیلای، تْتشیي خَؿِ ٍ سٍؽاى خَؿِپیشاػتِ، ٍصى یىؼ

 ای داؿتٌذ.ّای تْیٌِ خَؿِتْتشی ًؼثت تِ ٍصى
تِ همایؼِ هطتَای اعلاػاتی هتغیشّای  2تخؾ یاتذ. ّای همالِ تِ ایي ؿشش اداهِ هیتخؾػایش 

تیٌی ّای تشویة پیؾلىشد سٍؽاسصیاتی ػو1تخؾ پشداصد. تیٌی لیوت هؼىي هیگًَاگَى تشای پیؾ
 وٌذ.گیشی هیًتیدِ ًیض 4تخؾ ٍ دّذسا اسائِ هی
 

 تیىی تررسی محتًای پیص.2

تیٌی لیوت هؼىي  دس ایي هغالؼِ ػؼی ؿذُ تا اص تیـتشیي اعلاػاتی وِ هوىي اػت تشای پیؾ
تیٌی( تا  هَسد پیؾ غیش اص هتغیشهتغیش )تِ 13اػتفادُ گشدد. لزا تا سخَع تِ هٌاتغ هختلف، دس ًْایت 

گشدآٍسی ؿذ )ًام توام هتغیشّایی وِ دس ایي هغالؼِ  3117:2تا  3119:3تٌاٍب فللی ٍ اص فلل 
اػت(. ایي هتغیشّا سا گیشی ٍ ًیض هٌثغ گشدآٍسی آًْا، دس پیَػت آهذُ، تاًضوام ٍاضذ اًذاصُاػتفادُ ؿذُ

ؼىي ٍ ػاختواى، اؿتغال، داساییْای هالی، گشٍُ ولی ضؼاتذاسی هلی، پَلی ٍ اػتثاسی، ه 1تَاى تِ هی
غیش اص ًشظ وشد.اص توام هتغیشّا )تِ ّای دٍلت، ؿاخلْای لیوت ٍ اًشطی تمؼیندسآهذّا ٍ ّضیٌِ

 3اًذ.صدایی ٍ هاًا ؿذُتیىاسی(، لگاسیتن عثیؼی گشفتِ ؿذُ ٍ ػپغ فللی

                                                           
هشاخؼِ وٌیذ تِ:  X-12-Arimaهَػَم تِ  X11تش اػت. تشای هـاّذُ ًؼخِ پیـشفتِاػتفادُ ؿذُ X11لی اص فیلتش تشای ضزف اثشات فل.3

http://www.census.gov/srd/www/x12a.  یافتِ ٍ فَلش تؼوین-تشسػی هاًایی هتغیشّااص دٍ آصهَى دیىیتشایKPSSاگش اػت. دُ ؿذُاػتفا
اػت. اها اگش ًتایح ایي دٍ آصهَى تش گیشی یىؼاى آًْا اًدام ؿذُّای تؼذی ًیض تش اػاع ًتیدِوشدًذ، تطلیلایي دٍ آصهَى یىذیگش سا تأییذ هی

 KPSSع ًتیدِ آصهَى یافتِ اًدام ؿذُ ٍ تاس دیگش تش اػافَلش تؼوین-ّای تؼذی یىثاس تش اػاع ًتیدِ آصهَى دیىیخلاف یىذیگش تَد، تطلیل
یافتِ تِ دػت فَلش تؼوین-ؿذُ دس ایي همالِ تطت تثذیل پیـٌْاد ؿذُ تَػظ آصهَى دیىیلاصم تِ روش اػت وِ ًتایح گضاسؽاػت. تىشاس گشدیذُ

 تاؿذ.ًیض تمشیثا یىؼاى هی KPSSاًذ اگشزِ ًتایح تذػت آهذُ تطت تثذیل پیـٌْاد ؿذُ تَػظ آصهَى آهذُ

http://www.census.gov/srd/www/x12a
http://www.census.gov/srd/www/x12a
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َػظ لیوت ّش هتشهشتغ صیشتٌای اػت، هتتیٌی آى پشداختِ ؿذُ هتغیش ّذف وِ دس ایي هغالؼِ تِ پیؾ
ٍاضذ هؼىًَی دس ؿْش تْشاى تش ضؼة ّضاس سیال اػت وِ اعلاػات هشتَط تِ آى اص ٍصاست هؼىي ٍ 

 3اػت.ؿْشػاصی گشفتِ ؿذُ
( 2119( ٍ ساپاذ ٍ اػتشاٍع )2111اص زاسزَب تىاسسفتِ دس هغالؼات اػتان ٍ ٍاتؼَى ) هغالؼِدس ایي 

تَاًٌذ اتتذا تؼذاد صیادی اص هتغیشّایی وِ تالمَُ هیوٌین.ا اػتفادُ هیّتیٌی تشای تشسػی هطتَای پیؾ
دٌّذُ وٌین ٍ آًْا سا دس تشداس هتغیشّای تَضیصسٍی لیوت هؼىي اثشگزاس تاؿٌذ سا اًتخاب هی

ّا دس اختیاس داسین. اص دادُ  ای تِ ضدن فشم وٌیذ ًو2ًَِدّین.لشاس هی ′(          )  

  ؿذُ صیش سا تا اػتفادُ اص ، هذل خَدسگشػیَى تا ٍلفِ تَصیغ         ّا،   شیه اص تشای ّ
 وٌین:تشآٍسد هی          دادُ اٍلیِ یؼٌی تشای 

        ∑         
  
    ∑           

  
         (3)  

روش لاصم تِشاى اػت. ّواى هتَػظ لیوت ّش هتشهشتغ صیشتٌای ٍاضذ هؼىًَی دس ؿْش تْ  وِ هتغیش 

1اػت وِ همادیش ٍلفِ    
 
  

 
ؿًَذ. اًتخاب تؼییي هی 1تَػیلِ آهاسُ اعلاػاتی ؿَاستض   

دّذ دس هذلْای خَدسگشػیَى تا ؿذُ ًـاى هیدلیل اػت وِ ًتایح هغالؼات اًدام ِ ایيآهاسُ ؿَاستض ت
هذت ػولىشد تْتشی ّای وَتاُتیٌی ٍػیلِ آهاسُ ؿَاستض دس پیؾِ ٍلفِ هطذٍد، اًتخاب تؼذاد ٍلفِ ت

-اسائِ هی     تیٌی صیش سا تشای صهاى  ؿذُ، پیؾ. ػپغ تا اػتفادُ اص پاساهتشّای تخویي صد4ُداسد

 دّین:
 ̂          ̂  ∑  ̂         

  
    ∑  ̂           

  
                                (2) 

̂ وِ هٌظَس اص 
        

دس صهاى   تشای همذاس هتغیش    ؿذُ دس صهاى تیٌی اًدام ، همذاس پیؾ
 اػت.    
دادُ اٍلیِ یؼٌی     سا تا اػتفادُ اص  فَق ییه گام دس صهاى خلَ سفتِ ٍ هؼادلِتؼذ  یدس هشضلِ

تَلیذ         تیٌی تشای صهاى ٍ یه پیؾ وٌینتشآٍسد هی ،           تشای 

1)تَخِ ؿَد وِ همادیش ٍلفِ وٌین هی   
 
  

 
ؿذُ ّای اضافِدٍتاسُ ٍ تا دسًظش گشفتي دادُ   

سا تشای   ای اص ًوًَِتشٍىتیٌی ؿثِ دّین تا ػشی صهاًی پیؾؿًَذ(. ّویي سٍال سا اداهِ هیتؼییي هی

                                                           
دّذ وِ ایي هتغیش پغ اص ضزف سًٍذ صهاًی، هاًاػت. دس ایي هغالؼِ دس كَست ًـاى هی KPSSیافتِ ٍ فَلش تؼوین-آصهَى دیىی ًتایح ّش دٍ 3.

 اػت. پشػىات ضزف ؿذُ-ًیاص تشای هاًا ؿذى، سًٍذ صهاًی هتغیشّا تَػیلِ فیلتش َّدسیه
تَاى آًْا سا تلَست اػوی ٍ ّن تلَست ضمیمی تشای ی ٍخَد داسد وِ ّن هیا. اص هیاى تؼذاد صیادی اص هتغیشّای اثشگزاس تش لیوت هؼىي، دػت2ِ

ػٌَاى فشم هَسد دّذ سا تِتشی اسائِ هیتیٌی دلیك پیؾوِ تیٌی ضاكلِ اص دٍ فشم اػوی ٍ ضمیمی هتغیشّا، آىتیٌی تىاس تشد. تا همایؼِ دلت پیؾ پیؾ
تیٌی تْتشی اص فشم ضمیمی آى  ػٌَاى هثال اگش فشم اػوی ًمذیٌگی پیؾگضیٌین. یؼٌی تِّای تؼذی هغالؼِ تشهیاػتفادُ اص آى هتغیش تشای لؼوت

 ّای تؼذی هغالؼِ اص فشم اػوی ًمذیٌگی اػتفادُ خَاّذؿذ.دّذ، دس توام لؼوتاسائِ 
3. Schwarz Information Criterion(SIC) 

 (.3911  ٍ3993) (Lutkepohl) تىِ پَل( ٍ ل3911َ)( Nickelsburg). تشای هثال ًگاُ وٌیذ تِ ًیىلضتشي  4
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هاًی تِ عَل ػشی ص  ،  تیٌی  تشتیة تشای ّش افك پیؾوٌین. تذیيّا ضاكل   ّشوذام اص 
سا تا   تیٌی  آیذ. ػپغ دلت ّش پیؾهی دػتتیٌی لیوت هؼىي تِ اص پیؾ        

ٍآصهَى  3(MSFEتیٌی ) هؼیاس هیاًگیي هدوَع هدزٍس خغای پیؾتیٌی هذل پایِ اص لطاػ  پیؾ
2

MDMّای ی ػشیتیٌ وٌین. هذل خَدسگشػیَى وِ هذل پایِ هؼشٍفی دس ادتیات پیؾهمایؼِ هی
 .اػتتیٌی لیوت هؼىي اًتخاب ؿذُ ػٌَاى هذل پایِ تشای پیؾصهاًی اػت، تِ

تیٌی تؼذاد هتغیشّایی وِ اص  دػت آهذُ ًـاى هی دّذ وِ تا افضایؾ افك پیؾعَس ولی ًتایح تِِ ت
غیشی یاتذ. ّوسٌیي، تٌْا هتاًذ، واّؾ هیتیٌی تْتشی اص هذل پایِ اسائِ دادُ پیؾ MSFEلطاػ هؼیاس 

وٌذ، هتغیش اسصؽ تْتش اص هذل پایِ ػول هی MDMتیٌی اص لطاػ آصهَى  ّای پیؾوِ دس تواهی افك
دٍ هتغیش  عَس ولی هتغیشّای پَلی )هـخلاًِ تش اص ّوِ ایٌىِ، تتَخِافضٍدُ هؼذى اػت. اها خالة

ْشاى تْتش تیٌی لیوت هؼىي ؿْش تدس پیؾ MSFEّای دیذاسی( اص لطاػ هؼیاس ضدن پَل ٍ ػپشدُ
تیٌی ًؼثی ایي دٍ فلل هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ-4اًذ. تَیظُ دس افك ش هتغیشّا ػول وشدُیاص ػا

ًیض هؼٌاداس اػت. MDMیاتذ ٍ تشتشی ػولىشد آًْا اص لطاػ آصهَىهتغیش تغَس لاتل تَخْی واّؾ هی
تِ هتغیشّای پَلی  تیٌی لیوت هؼىي دس ؿْش تْشاى تایذایي ًتیدِ ضاوی اص آى اػت وِ تشای پیؾ

 (.3ای ًوَد )ًگاُ وٌیذ تِ خذٍل تَخِ ٍیظُ

 
 اوذتیىی قیمت مسکه ضُر تُران داضتٍمتغیرَایی کٍ تُتریه عملکرد را در پیص 1جذيل 

 فلل-3افك  فلل-4افك 

MSFE 
 ًؼثی

 MSFE ًام هتغیش
 ًؼثی

 ًام هتغیش

ّای دیذاسیػپشدُ *0.440  پَل 1.124 

 آهذ هالیاتیدس *0.825 پَل *0.462

 ّای دیذاسیػپشدُ 1.143 پایِ پَلی *0.895

1.929 
هَاد ) ؿاخق لیوت تَلیذ وٌٌذُ

311;3171هؼذًی() ) 0.877* 
 اسصؽ افضٍدُ هؼذى

 واسهضد اضتؼاتی 1.111 واسهضد اضتؼاتی 1.911

 اسصؽ افضٍدُ تخؾ آب ٍ تشق ٍ گاص *0.936 اسصؽ افضٍدُ هؼذى *0.941

گشٍُ خذهات اسصؽ افضٍدُ ول 1.913  پَلؿثِ 1.911 

0.953* 
ػپشدُ ّای دیذاسی تاًه ّا ًضد تاًه 

 1.913 هشوضی

اسصؽ افضٍدُ خذهات اختواػی، ؿخلی ٍ 
 خاًگی

                                                           
1. Mean Square Forecast Error  

وٌذ وِ آیا اهیذ سیاضی تاتغ صیاى هشتَط تِ (. ایي آصهَى تشسػی هیModified Diebold-Mariano Testهاسیاًَ تغییش یافتِ )-. آصهَى دیثلذ2
 Harvey etهغالؼِ تیـتش ًگاُ وٌیذ تِ ّاسٍی ٍ ّوىاساى  تیٌی تغَس آهاسی تا یىذیگش تشاتشػت یا ًِ. تشایدٍ ػشی صهاًی پیؾ

al.))(3997). 
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 دسآهذ هالیاتی 1.914
1.914 

هَاد ) ؿاخق لیوت تَلیذ وٌٌذُ
 (311;3171هؼذًی()

ّای هلشفی دٍلتیّضیٌِ 1.912  
1.917 

اؿیي تـىیل ػشهایِ ثاتت ًاخالق دس ه
 آلات

یافتِ وِ داسای فَلش تؼوین-هتغیش هاًا ؿذُ تطت تثذیل پیـٌْادؿذُ تَػظ آصهَى دیىی 31تَضیطات: دس ػتَى اٍل )ػَم(، 

ًؼثی  MSFEاػت ٍ دس ػتَى دٍم )زْاسم( اًذ، ًـاى دادُ ؿذُتَدُ MSFEتیٌی اص لطاػ هؼیاس تیـتشیي دلت پیؾ

تیٌی ًؼثت تِ اػت. ػلاهت * ًوایاًگش دلت تیـتش ّش پیؾسگشػیَى آهذُهذل پایِ خَدMSFEایي هتغیشّا ًؼثت تِ 
 دسكذ اػت.  1هاسیاًَ تغییشیافتِ ٍ دس ػغص هؼٌاداسی -تیٌی هذل پایِ تطت آصهَى دیثلذپیؾ

 
 تیىی َای ترکیة پیص ريشتررسی عملکرد .3

اػت. تٌاتشایي تشای ذُّا اػتفادُ ؿتیٌی هٌظَس تشویة پیؾِّای خغی ت اص تشویةهغالؼِ دس ایي 
 تیٌی هشوة داسین: پیؾ

 ̂     
  ∑          ̂       

 
     (1) 

 دٍسُ تؼذ اػت.  تشای   تیٌی دس صهاى  ٍصًْای تشویة ٌّگام پیؾ         وِ 
گضیٌین وِ هیاًگیي تیٌی تشهی هتغیش هَخَد، هتغیشّایی سا تشای تشویة پیؾ 13دس ایي لؼوت اص تیي 

واس تذیي كَست اػت وِ هاًٌذ  یؿیَُتاؿذ.  تیٌی آًْا ووتش اص هذل پایِ َع هدزٍس خغای پیؾهدو
دّین ٍ ػپغ تا اػتفادُ اص هذل تخویي لثل لؼوتی اص هـاّذات سا تِ تخویي هذل اختلاف هی

تذایی اص ػشی صهاًی دادُ ات  تؼذ اتتذا  یدس هشضلِ 3وٌین.ّای ػادُ سا تَلیذ هیتیٌی ؿذُ، پیؾصدُ
صًین. ّای تشویة سا تخویي هیی تَلیذ ؿذُ سا خذا وشدُ ٍ تِ ووه آًْا ٍصىّای ػادُتیٌی پیؾ

دّین. دس تؼذ اسائِ هی یتیٌی هشوة سا تشای دٍسُ ؿذُ، پیؾّای تخویي صدٍُػیلِ ایي ٍصىػپغ تِ
ی ّای ػادُتیٌی تذایی اص ػشی صهاًی پیؾدادُ ات    تؼذ یه گام دس صهاى خلَ سفتِ،  یهشضلِ

-ٍػیلِ ایي ٍصىصًین. ػپغ تِّای تشویة سا تخویي هیٍػیلِ آًْا ٍصىتَلیذ ؿذُ سا خذا وشدُ ٍ تِ

دّین. تِ ّویي ؿیَُ ایي واس سا تؼذ اسائِ هی یتیٌی هشوة سا تشای دٍسُ ؿذُ، پیؾّای تخویي صدُ
ضدن   تَاى گفت اگش هشوة ضاكل گشدد. دس ضالت ولی هی تیٌی دّین تا ػشی صهاًی پیؾاداهِ هی

  ؿذُ، خَدسگشػیَى تا ٍلفِ تَصیغضذالل تؼذاد هـاّذات تشای تخویي هؼادلات   ًوًَِ هتغیش ّذف، 
اؿذ، عَل ػشی صهاًی تیٌی ت افك پیؾ  ّا ٍ ّای ػادُ تشای تشآٍسد ٍصىتیٌی ضذالل تؼذاد پیؾ

 خَاّذتَد.            تیٌی هشوة تشاتش  پیؾ
 تَاى تِ دٍ دػتِ تمؼین وشد: گیشین سا هیتیٌی هشوة دسًظش هی ّایی وِ تشای ػاختي پیؾ تشویة

                                                           
ّایی اػت وِ اص تشویة آًْا، تیٌی اػت ٍ هٌظَس اص آى پیؾاػتفادُ ؿذُ "تیٌی هشوة پیؾ"دس هماتل ٍاطُ  "تیٌی ػادُ پیؾ".دس ایي همالِ اص ٍاطُ 3

 ؿَد.تیٌی هشوة ضاكل هی پیؾ
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 َای سادٌالف.  ريش

         هیاًگیي ػادُ:  .1
 

 
             

̂ }هیاًِ هدوَػِ  .2
       

}
   

 
 

تیٌی سا تشاتش كفش ٍ تشای تمیِ  اى ٍصى تیـتشیي ٍ ووتشیي پیؾیؼٌی دس ّش صه :هیاًگیي پیشاػتِ .3

         ّا ٍصًی هؼادل تیٌی پیؾ
 

   
 لائل ؿَین. 

 َا داروذَایی کٍ ویاز تٍ ترآيرد يزنب.  ريش

ّای ذُ، ٍصىــؿتیٌی تٌضیل ( تا اػتفادُ اص هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ2114اػتان ٍ ٍاتؼَى ) .4
 اًذ:صیش سا اسائِ وشدُ

         
        
  

∑         
   

   

                                                                                 (4) 

         ∑       (      ̂       )
    

      

تؼذاد   ٍ  ((3) یتیٌی )هؼادلِ پیؾ یضذالل ضدن ًوًَِ تشای تخویي هؼادلِ  ،ًشظ تٌضیل  وِ 
ّای تیٌی ؿَد ایي سٍؽ اص ّوثؼتگی تیي پیؾگًَِ وِ هـاّذُ هیاػت. ّواى ّای ػادُتیٌی پیؾ

دّذ. تاؿٌذ، ٍصى تیـتشی هیتیٌی داؿتِ ّایی وِ ػولىشد تْتشی دس پیؾػادُ كشفٌظش وشدُ ٍ تِ هذل
ؿذُ تَػظ ّای تْیٌِ اسائِگیشد ٍ ایي سٍؽ ّواًٌذ ٍصىتاؿذ، تٌضیلی كَست ًوی    وِ ٌّگاهی

    ّای ػادُ ّوثؼتِ ًثاؿٌذ، خَاّذتَد. اگش تیٌی ( تشای ضالتی وِ پیؾ3919تیتغ ٍ گشًدش )
ٍ       ،    ؿَد. دس ایي هغالؼِ همادیش هیتاؿذ، آًگاُ ٍصى تیـتشی تِ هـاّذات اخیش دادُ

 اػت.دسًظش گشفتِ ؿذُ      
اًذ. سٍؽ واس ّا اسائِ دادُتیٌی پیؾ 3تٌذیِــ( سٍؿی تش هثٌای خَؿ2111ایَلفی ٍ تیوشهي ). 1

وٌین، ین هیــــاى تمؼـــّای یىؼخَؿِ تا اًذاصُ  ّای ػادُ سا تِ تیٌی كَست اػت وِ پیؾتذیي
ِ ٍ ــــتیٌی سا دس اٍلیي خَؿ تیٌی هذلْای تا ووتشیي هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ وِ پیؾعَسیتِ
ای اوٌَى اػتشاتظیْای صیش سا تش .دّینّای تؼذی لشاس هیّا سا دس خَؿِتیٌی ّویي تشتیة تمیِ پیؾتِ

 گیشین:تشویة دسًظش هی

تیٌی سا اًتخاب وشدُ  سٍؽ، خَؿِ داسای ووتشیي هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ ایيتْتشیي خَؿِ:  3.1
 .دّذتیٌی هشوة اسائِ هی ػٌَاى پیؾّای هَخَد دس ایي خَؿِ سا تِتیٌی ٍ هیاًگیي پیؾ

تیٌی سا خذا وشدُ ٍ دس  یؾتشیي خَؿِ اص لطاػ ػولىشد پای: ایي سٍؽ، ضؼیفٍصى یىؼاى خَؿِ 2.1
 .دّذّا ٍصى یىؼاًی هیتیٌی ضاكل اص تمیِ خَؿِ تیٌی هشوة تِ پیؾ پیؾ

                                                           
1. Clustering 
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ػٌَاى ّای ّش خَؿِ هیاًگیي گشفتِ ٍ آى سا تِتیٌی ای: دس ایي سٍؽ، اص پیؾٍصى تْیٌِ خَؿِ 1.1
ّا خَؿِ یتیٌ كَست تشویثی اص پیؾِتیٌی هشوة سا ت گیشد. ػپغ پیؾتیٌی خَؿِ دسًظش هی پیؾ

 .اًذٍػیلِ سٍؽ ضذالل هشتؼات تشآٍسد ؿذُِدّذ وِ ٍصًْا تاسائِ هی

ػوت ٍصًْای یىؼاى ّای ضاكل اص سٍؽ لثل سا تِتیٌی ای: ایي سٍؽ، پیؾٍصى اًمثاضی خَؿِ 4.1
 دّذ:اًمثام هی

 ̂     
  ∑  ̂  [(

    

  
)  ̂     

 ]   
                                                                (1)  

 ̂      ̂   (    )
 

 
  

      {     (
 

       
)}                       

̂ وِ 
     

اػت وِ      یه تشداس    ام اػت، خَؿِ  ّایتیٌی ضاٍی پیؾ     یه تشداس   

ّای تشویة اػت. تشآٍسد ضذالل هشتؼات اص ٍصى   ̂ ، ٍّای آى ػذد ثاتت یه اػتتواهی دسایِ

 تیـتش تاؿذ،   تذیْی اػت ّشزِ 
 

ّای یىؼاى صىوت ٍـــػوَزىتش ٍ لزا اًمثام تیـتشی تِ 
تشتیة هتٌاظش تا اًمثام ون، هتَػظ ٍ صیاد تِ  تشای  7.1ٍ  1ٍ  2.1گیشد. تٌاتشایي همادیش كَست هی

سا     ٍ     (، همادیش 2119روش اػت دس ایي هغالؼِ هاًٌذ ساپاذ ٍ اػتشاٍع )اػت. لاصم تِ
تیٌی  ػاخت اٍلیي پیؾ یًطَُ 3ػٌَاى ًوًَِ، ؿىل گشفت. تِّا دسًظش خَاّینتشای تؼذاد خَؿِ

دّذ، دس ایي عَس وِ ایي ؿىل ًـاى هیدّذ. ّواىفلل ًـاى هی 3تیٌی  هشوة سا تشای افك پیؾ
-ُ تشای تخویي ٍصىّای ػادتیٌی ػٌَاى ضذالل تؼذاد هـاّذات لاصم اص پیؾتِ     هغالؼِ همذاس 

 اػت.ّای تشویة، دسًظش گشفتِ ؿذُ
 َای ترکیة داروذَایی کٍ ویاز تٍ تخمیه يزنَای مرکة در ريشتیىی  وحًٌ ساخت پیص 1کل ض
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 فصل 1تیىی تیىی ترای افق پیصَای مختلف ترکیة پیصعملکرد ريش 2جذيل

MSFE ( 1.111134هذل پایِ خَدسگشػیَى) 

 تشّای ػادُ ضؼیفتیٌیدسكذ پیؾ P-Value ًؼثیMSFE تشویة سٍؽ

 93.11 *0.035 1.941 هیاًگیي ػادُ

 91.32 *0.042 1.913 هیاًگیي پیشاػتِ

 79.13 0.141 1.974 هیاًِ

 93.11 *0.020 1.942 1.1ًشظ تٌضیل; ،هدزٍس خغای تٌضیل ؿذُ

 93.11 *0.025 1.944 1.1ًشظ تٌضیل; ،هدزٍس خغای تٌضیل ؿذُ

 93.11 *0.032 1.941 3ًشظ تٌضیل; ،خغای تٌضیل ؿذُ هدزٍس

 91.32 *0.039 1.911 2تؼذاد خَؿِ; ،تْتشیي خَؿِ

 93.11 *0.042 1.947 1تؼذاد خَؿِ; ،تْتشیي خَؿِ

 91.32 *0.039 1.911  2تؼذاد خَؿِ; ،ایٍصى یىؼاى خَؿِ

 93.11 *0.034 1.911  1تؼذاد خَؿِ; ،ایٍصى یىؼاى خَؿِ

 31.11 0.310 3.112  2تؼذاد خَؿِ; ،ایخَؿِ ٍصى تْیٌِ

 37.21 0.393 3.141  1تؼذاد خَؿِ;، ایٍصى تْیٌِ خَؿِ

 27.31 0.418 3.122 2َؿِ;ختؼذاد  ،2.1ضشیة اًمثام; ،ایٍصى اًمثاضی خَؿِ

 41.11 0.474 3.111 2تؼذاد خَؿِ;، 1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

 11.12 0.460 1.991 2تؼذاد خَؿِ;، 7.1اًمثام; ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة

 41.31 0.494 1.991 1تؼذاد خَؿِ;، 2.1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

 11.91 0.368 1.919 1تؼذاد خَؿِ; ،1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

 11.42 0.259 1.911 1تؼذاد خَؿِ;، 7.1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

ّای ػادُ، اتتذا هتغیشّا تطت تیٌیلاصم تِ روش اػت وِ تشای تَلیذ پیؾاػت. هذل پایِ خَدسگشػیَى دس سدیف اٍل ٍ داخل پشاًتض آهذُ MSFEت: تَضیطا
دٍم،  دّذ. دس ػتَىتیٌی سا ًـاى هیّای هختلف تشویة پیؾاًذ. ػتَى اٍل سٍؽیافتِ هاًا ؿذُفَلش تؼوین-تثذیل پیـٌْادؿذُ تَػظ آصهَى دیىی

MSFE  ًِؼثی ّش سٍؽ تشویة ًؼثت تMSFE ُتشاتشی دلت  یهاسیاًَ تغییشیافتِ تشای فشضیِ-اػت. ػتَى ػَم اسصؽ اضتوال آصهَى دیثلذهذل پایِ آهذ
. ػتَى زْاسم دسكذ اػت 1دّذ. ػلاهت * تِ هؼٌی هؼٌاداس تَدى ایي آصهَى دس ػغص هؼٌاداسی تیٌی هذل پایِ ٍ سٍؽ تشویة هَسدًظش سا ًـاى هی پیؾ

 اًذ. تَلیذؿذُ تَػظ سٍؽ تشویة هَسدًظش داؿتِتیٌی ًؼثت تِ پیؾ (MSFE)اص لطاػ هؼیاس  دّذ وِ دلت ووتشیای سا ًـاى هیّای ػادُتیٌیدسكذ پیؾ

 
تیٌی هذل پایِ )هذل خَدسگشػیَى( اص لطاػ هؼیاس  تیٌی هشوة سا تا پیؾ تؼذ دلت ّش پیؾ یدس هشضلِ
MSFE آصهَى ٍMDM وٌین. لاصم تِ روش اػت زَى ووتشیي عَل ػشی صهاًی همایؼِ هی

داسد، لزا  21فلل اػت وِ عَلی تشاتش  4تیٌی  ّای لؼوت )ب( تا افك پیؾتیٌی هشتَط تِ سٍؽ پیؾ
ّای تیٌی ّای ػادُ ٍ زِ پیؾتیٌی ّا )زِ پیؾتیٌی تشای ایداد ؿشایظ تشاتش تِ ٌّگام همایؼِ پیؾ

ًتایح تشسػی وٌین. ّا اػتفادُ هیتیٌی دادُ اخیش پیؾ 21غ ٍ تا یىذیگش، اص ـتشویثی( تا هذل هشخ
 3اػت.ًوایؾ دادُ ؿذُ 1ٍ  2ّای هشوة دس خذاٍل تیٌی پیؾ

 
 

                                                           
 اػت.فلل دس ایٌدا اسائِ ؿذُ 4ٍ  3تیٌی ّای پیؾختلاس، كشفاً خذاٍل هشتَط تِ افكتشای سػایت ا3
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 فصل 4تیىی تیىی ترای افق پیصَای مختلف ترکیة پیصعملکرد ريش3جذيل

MSFE ( 1.132112هذل پایِ خَدسگشػیَى) 

 P-Value ًؼثی MSFE تشویة سٍؽ
ّای ػادُ تیٌیدسكذ پیؾ

 تشضؼیف

 96.30 *0.000 0.903 هیاًگیي ػادُ

 96.30 *0.000 0.916 هیاًگیي پیشاػتِ

 87.65 *0.000 0.964 هیاًِ

 97.53 *0.000 0.864 1.1ًشظ تٌضیل; ،هدزٍس خغای تٌضیل ؿذُ

 97.53 *0.000 0.869 1.1ًشظ تٌضیل; ،هدزٍس خغای تٌضیل ؿذُ

 96.30 *0.000 0.904 3ًشظ تٌضیل; ،یل ؿذُهدزٍس خغای تٌض

 96.30 *0.000 0.924 2تؼذاد خَؿِ; ، تْتشیي خَؿِ

 96.30 *0.004 0.908 1تؼذاد خَؿِ; ، تْتشیي خَؿِ

 96.30 *0.000 0.924  2تؼذاد خَؿِ; ،ایٍصى یىؼاى خَؿِ

 96.30 *0.000 0.912  1تؼذاد خَؿِ; ،ایٍصى یىؼاى خَؿِ

 14.81 *0.016 1.132  2تؼذاد خَؿِ; ،یاٍصى تْیٌِ خَؿِ

 39.51 0.443 1.022  1تؼذاد خَؿِ;، ایٍصى تْیٌِ خَؿِ

 88.89 0.143 0.954 2َؿِ;ختؼذاد  ،2.1ضشیة اًمثام; ،ایٍصى اًمثاضی خَؿِ

 96.30 *0.001 0.922 2تؼذاد خَؿِ;، 1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

 96.30 *0.000 0.901 2تؼذاد خَؿِ;، 7.1ام;ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمث

 97.53 *0.020 0.830 1تؼذاد خَؿِ;، 2.1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

 97.53 *0.006 0.837 1تؼذاد خَؿِ; ،1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

 97.53 *0.001 0.872 1تؼذاد خَؿِ;، 7.1ٍصى اًمثاضی خَؿِ ای ضشیة اًمثام;

اػت. تشای خضئیات تیـتش تِ تَضیطات خذٍل فلل ًـاى دادُ ؿذُ 4 تیٌیّای ػادُ تشای افك پیؾتیٌی: دس ایي خذٍل ػولىشد تشویة پیؾتَضیطات
 هشاخؼِ ؿَد. 2

 
-تیٌی ػولىشد پیؾ یگیشی ولی اص ًطَُتَاى زٌذ ًتیدِؿذُ دس خذاٍل فَق هیتا تشسػی ًتایح اسائِ

 :دػت آٍسدتِّای هشوة 
تْثَد  MSFEّای هشوة اص لطاػ هؼیاس تیٌی تیٌی ػولىشد پیؾ َس ولی تا افضایؾ افك پیؾعِ ت .1

 یاتذ.هی

تْتش اص  MDMتیٌی وِ اص لطاػ آصهَى  ّای تشویة پیؾتیٌی تؼذاد سٍؽ تا افضایؾ افك پیؾ .2
 یاتذ.وٌٌذ، افضایؾ هیهذل پایِ ػول هی

دس افك  وٌٌذ،ص هذل پایِ ػول هیتْتش اMDMتیٌی وِ اص لطاػ آصهَى  سٍؿْای تشویة پیؾ .3
فلل اص تیؾ اص  4تیٌی  ّای ػادُ ٍ دس افك پیؾتیٌی دسكذ پیؾ 91فلل اص تیؾ اص 3تیٌی پیؾ

 وٌٌذ.تْتش ػول هی MSFEّای ػادُ اص لطاػ هؼیاس تیٌی دسكذ پیؾ 91

ؿذُ تا ًشظ تٌضیل فلل سٍؽ هدزٍس خغای تٌضیل 3تیٌی  تْتشیي سٍؽ تشویة دس افك پیؾ .4
1.1(MSFE ;1.942 ًؼثی ٍ ،)ای تا فلل سٍؽ ٍصى اًمثاضی خَؿِ 4تیٌی  دس افك پیؾ

ؿَد وِ تا تاؿذ. هـاّذُ هی( هی1.111ًؼثی;  MSFE) 1ٍ تؼذاد خَؿِ  2.1ضشیة اًمثام 
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واّؾ  دس ّش افك،تیٌی ًؼثی تیٌی، همذاس وویٌِ هدوَع هدزٍس خغای پیؾافضایؾ افك پیؾ
 یاتذ.هی

، ّشزِ ًشظ تیٌیّای پیؾٍ دس ّوِ افك ؿذُهدزٍس خغای تٌضیلّای ؽعَس ولی دس سٍِ ت .5
ّای تشی تذّین تا دادُــیت تیـــّای اخیش اّوتٌضیل واّؾ پیذا وٌذ )یؼٌی ّش زِ تِ دادُ

 یاتذ.تْثَد هی MSFEاص لطاػ هؼیاس  تیٌی اٍلیِ(، ػولىشد پیؾ

ّا افضایؾ پیذا ّشزِ تؼذاد خَؿِ ،تیٌیٍ دس ّوِ افمْای پیؾای یىؼاى خَؿِ ٍصىدس سٍؽ  .6
 یاتذ.تْثَد هی MSFEاص لطاػ هؼیاس  تیٌی وٌذ، ػولىشد پیؾ

ّا افضایؾ پیذا وٌذ، ، ّشزِ تؼذاد خَؿِتیٌیّای پیؾٍ دس ّوِ افكتْتشیي خَؿِ  سٍؽدس  .7
 یاتذ.تْثَد هی MSFEاص لطاػ هؼیاس  تیٌی ػولىشد پیؾ

ّا افضایؾ پیذا وٌذ، ، ّشزِ تؼذاد خَؿِتیٌیفمْای پیؾٍ دس ّوِ اای ٍصى تْیٌِ خَؿِ سٍؽدس  .8
 یاتذ.تْثَد هی MSFEاص لطاػ هؼیاس  تیٌی ػولىشد پیؾ

، ّشزِ ضشیة اًمثام افضایؾ تیٌیٍ دس ّوِ افمْای پیؾٍصًْای اًمثاضی  سٍؽتغَس ولی دس  .9
اص  تیٌی یؾؿًَذ(، ػولىشد پیاتذ )یؼٌی ّشزِ ٍصًْا تیـتش تِ ػوت ٍصًْای یىؼاى ػَق دادُ

 یاتذ.تْثَد هی MSFEلطاػ هؼیاس 

ّا افضایؾ پیذا وٌذ، ، ّشزِ تؼذاد خَؿِتیٌیٍ دس ّوِ افمْای پیؾدس سٍؽ ٍصًْای اًمثاضی  .11
 یاتذ.تْثَد هی MSFEاص لطاػ هؼیاس  تیٌی ػولىشد پیؾ

 

 گیریتیجٍو

تَاًذ تْثَد لاتل یٌی هیت ّای تشویة پیؾؿَد وِ تىٌیهؿذُ، هلاضظِ هیتا تَخِ تِ ًتایح اسائِ
ِ ّای ػادُ ٍ ّوسٌیي هذل پایِ خَدسگشػیَى ضاكل وٌذ.تتیٌی ای ًؼثت تِ تؼیاسی اص پیؾهلاضظِ

تْثَد  MSFEاس ـــّای هشوة اص لطاػ هؼیتیٌی تیٌی ػولىشد پیؾ عَس ولی تا افضایؾ افك پیؾ
 یاتذ.هی

-ّای ػادُ تشویة یؼٌی سٍؽاػت، سٍؽُ( اؿاسُ ؿذ3911ولوي ٍ ٍیٌىلش )وِ دس هغالؼِ گًَِ ّواى

ّایی وِ تش اػاع ضؼاتی یا ٍصى ّایی وِ ًیاص تِ تخویي پاساهتشّای هتؼذد ًذاسًذ هاًٌذ هیاًگیي
تش وِ تش اػاع ّای پیسیذُؿًَذ، تْتش اص سٍؽتیٌی هطاػثِ هی هؼىَع هیاًگیي هدزٍس خغای پیؾ

وٍَاسیاًغ -تِ اعلاػات واهل هاتشیغ ٍاسیاًغ اًذ ٍ ًیاصؿذُّای تْیٌِ تٌا ًْادُتخویي ٍصى
ّای ػادُ تشویة سٍؽ هـاّذُ گشدیذ وِؿذُ وٌٌذ. دس ًتایح اسائِتیٌی داسًذ، ػول هی خغاّای پیؾ

ّای هدزٍس ای، تْتشیي خَؿِ ٍ سٍؽیؼٌی هیاًگیي ػادُ، هیاًگیي پیشاػتِ، ٍصى یىؼاى خَؿِ
-دسهیاى سٍؽّوسٌیي  ای ػول وشدًذ.تْیٌِ خَؿِّای ٍصى ؿذُ تؼیاس تْتش اص سٍؽخغای تٌضیل

-ًتیدِ؛ّای ػادُ )هیاًگیي ػادُ، هیاًگیي پیشاػتِ ٍ هیاًِ(، هیاًگیي ػادُ داسای ػولىشد تْتشی اػت
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ؿذُ تَػظ دس ساػتای ًتایح گشفتِ. ّوسٌیي اًذتذاى دػت یافتِ( ًیض 2119ای وِ ساپاذ ٍ اػتشاٍع )
ّای یىؼاى ّا تِ ػوت ٍصى(، اًمثام ٍصى2111ٍ تیوشهي ) ( ٍ ایَلفی2114اػتان ٍ ٍاتؼَى )

عَس ولی تا ِ ؿذُ تّای هدزٍس خغای تٌضیلاص عشف دیگش دس سٍؽ گشدد.تیٌی هی تاػث تْثَد پیؾ
وٌذ وِ دس ػاختي یاتذ. ایي ًتیدِ پیـٌْاد هیتیٌی تْثَد هی واّؾ ًشظ تٌضیل ػولىشد پیؾ

تاؿذ. ّای اٍلیِ داؿتِتیٌی تایذ اّویت تیـتشی ًؼثت تِ پیؾّای اخیش تیٌی تیٌی هشوة، پیؾ پیؾ
ّای تَاًذ تشٍص تغییشات ػاختاسی دس هذلاػت هیگیشی ؿذُثة ایي ًتیدِــی اص دلایلی وِ ػــیى

 تیٌی تاؿذ. تَلیذوٌٌذُ پیؾ

ًظش ِ؛تلثَلی ًذاسدػولىشد لاتل تَاًِ ًظشی،ــسغن تشخَسداسی اص پـػلی ایسٍؽ ٍصى تْیٌِ خَؿِ
ّای ّش تیٌی ادُ تِ زٌذ خَؿِ ٍ اػتفادُ اص هیاًگیي پیؾـّای ػتیٌی سغن تمؼین پیؾ ػلیسػذهی

عَسیىِ اًمثام ِ خَؿِ تشای واػتي اص خغای تخویي، اها ّوسٌاى خغای تخویي تضسي اػت ت
 تیٌی ضاكل وٌذ. تَاًذ تْثَد زـوگیشی دس ػولىشد پیؾّای یىؼاى هیّا تِ ػوت ٍصىٍصى

ّای ػادُ تِ زٌذ خَؿِ تیٌی ّای هشوثی وِ دس ػاخت آًْا پیؾتیٌی تشسػی ًتایح ضاكل اص پیؾتا 
تیٌی هشوة ًیض  ّا، دلت پیؾعَس ولی تا افضایؾ تؼذاد خَؿِِ ؿَد وِ تاػت، هـاّذُ هیتمؼین ؿذُ
وتش دس ، ّوفضًٍی و1تِ  2ّا اص وِ تا افضایؾ تؼذاد خَؿِ سػذًظش هیتِیاتذ. لزا افضایؾ هی

 ؿَد.هیتیٌی  ّای ػادُ ٍ اػتفادُ تیـتش اص اعلاػات هَخَد دس آًْا تاػث تْثَد ػولىشد پیؾتیٌی پیؾ
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Evaluation of Forecast Combination Methods: 

A Case Study for Tehran House Price 
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Abstract 

In this study, the information content of diverse range of economic variables 

for Tehran house price forecast has been examined and then the performance 

of some forecast combination methods for this target variable has been 

evaluated. The results show that using the information of various variables 

through forecast combination techniques can improve the forecast accuracy. 

Among these techniques, simple combination methods are more accurate 

than the optimal weight methods although latter has theoretical background. 

Also, in general, putting more emphasis on the recent forecasts (in the 

discounted squared error methods) and less information aggregation (in 

clustering methods) can improve forecast accuracy. On the other hand, 

shrinking weights toward the equal weights (in shrinkage methods) can 

improve forecast performance through reducing estimation error. 
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