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 * 2یخوشرز   ا ه شعبدن   یمهد   

 

 26/08/1400تاریخ پذیرش:                31/04/1400تاریخ دریافت: 

 چکیده

بد    یحیار  ترج  صیتخصت   دستتیست   ی زلت، اجرا  ی، ستاد  اقاصتد 1397ستد     لی ر ازا  یتلاطمدت ار    یبد افزا

  نی مور   تد  ا ییمحصتتتولات غت ا نیترا  مهم یکیرا آغتد  نمو .  کتدی ر  لار آمر یتومتدن برا ۴2۰۰نرخ 

  شپ،نید توجپ بپ ااستت. ب  اپبپ زار ات زابهت   دیتول  یاصت   ی دنهد ه نیشپ  ر تأم  بدشتدیگوشتت مر  م  دستت،یست 

بپ    یور اخا  درانةیا     زانیچپ م،  شاتور مور  بح  بو ه شپ  یدست یز ست   یمحدفل ع م  دنیورست   رم  نی مواره ا

اطلاعدت    یریشدرگرز، بد بپ ِیوهز   و  رستتتد ی د مفرآزر ه  ییشنندة نهدبپ مصتتتر   دیتول  ی دزار ات نهد ه

مهم ور اخاپ استت. بد توجپ بپ    نیگهتار ه بپ ا  ی دبد زقفپ  یونیرگرست خو   کر ی، براستد  رز99-1397  ةمد دن

اخالا     دبد،ی   یافزا  %1  ،گوشت مر  توسط  زلت   وگرمیبپ  ر ش  یور اخا  درانةیچپ  ر ب ندمدت  چندن  ج،یناد

  دستتیچپ ست گرا  رستد،ینظر ماستد ، بپنی. بر ادبدییم   یافزا  %61/۰ز جهدن،    رانیگوشتت مر   ر بد ار ا متیق

طور شتدمتل  امتد قتد ر نبو ه تتد بتپ ، ار نگتپ یجهتدن متتیا  ق ترنییگوشتتتت مر  را وتد متتیمت شور، توانهتتتاتپ ق

شتده  ر بد ار گوشتت مر   ونهدن ور اخت  ی ددرانپی  %39شپ انحرا     رای   ؛را منافع ستد    ییشنندة نهدمصتر 

شپ  . ضتمن آنندیرا ماوقف نمد  دستتیست   نیا  یاجرا  گ اراندستتیتد ست   گر  یم پیتوصت   رز،نیزجو   ار . ا  ا

مد ا  انبدشتاة زار ات    ،یبد ار میمد دنة مر  تنظ  عیتو   قی زلت  ر بد ار ا طر  میمداخ ة مهتا   ج،یبراستد  ناد

  یر د یگوشت مر  ماغ  دیخوراک  ر صنعت تول  نیتأم  هکیانجدم شده ز ر  یزیرجوجپ  یبپ ا ا  ی ام  ی دنهد ه

 .گ ارندیم  ریثأز جهدن ت  رانیگوشت مر   ر بد ار ا  متیبر اخالا  ق  شپ هاند    یگری 

  ،ی ور اخا   درانپیعبور    ،یبد ار مر  گوشتتا میمداخلات  زلت، تنظ  ،یتومدن  ۴2۰۰ار     صیتخصتت   :هاکلیدواژه

 .وری ام ز ط  ی دزار ات نهد ه

 . JEL  :D12 C1، D52، E31، H24  بندی طبقه 
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 مقدمه . 1

(، امنیج  ذجیای  1996) 1ججام  ز ننجۀب جۀی عجججا مجان   ا بجا  ز کشجججاز  ی م ج  متحجۀبر پجایجت و ری  
ومام افراد جام ک د  هر  مان بک ذیای کاف ، عججا و ز ميیی،  -هنگام  د  یک جام ک برقرا  اعجج  کک 

ای عجا اا  با دعجترعج  فیکید  ز اقتصجادی دا جتک با جنۀ ز ذیای د  دعجترز، نیا های یک  ذیو ويییک
. بجا و ججک بجک ایع و ری ، کجامبر م رهع -آنجان  ا برای یجک  نجۀا  ف جال ز عجججا و فراهو کنجۀورجیحجات 

، امدان وحقق کام  2اعج  کک افکای  عج و ز ن عجانات قیم  م اد ذیای  با اذرایا ی بر ب  ۀ دعجترعج 
 ک، (. ایع مسجئ41: 2019، 3عجا د ) زدز  های جۀی م اجک م ایع هۀف  ا د  ج ام  مخت   با نا  

د  کشج  های د  اال و عج ک، بک عج ه عجهو باخی مخا ا م اد ذیای  ا  عج ۀ مصجرف   ان ا ها، بک 
دهۀ )اد یسج   جد  اادوری برز  پیۀا کرده ز امنی  ذیای  ز عج و  فاه  ان ا ها  ا وح  ویذیر قرا  م 

هجا وب  دا نجۀ وجا بجا وجۀزیع ز دز ج  ز، (. ا  ایع551: 2019، 5؛ جیع ز پ   زی1: 2020، 4ز آخایجۀده
های کبن اقتصجادی ز مۀا بت مسجتقیو، ویذیر ا ام  ایواد ون  د  با ا  م اد ذیای  اجرای عجیاعج 

وریع ا ام   کک با و جک بک م ا  ات مت ۀد، (. ید  ا  مهو3: 2019، 6 ا وق ی  دهنۀ )خبرده ز همدا ان
،  9؛  ی   دز ز ازاانۀز331: 2019، 8با جۀ )ن م  7دهۀ، نرخ ا  قیم  م اد ذیای   ا وح  ویذیر قرا  م 

 (.14: 2011، 10؛ آبات ز همدا ان73: 2014
دن ال افکای  وبطمات ا  ی ایواد  جۀه، عجتاد اقتصجادی دز   برای مۀیری  با ایع اعجتۀخل، بک

، اابم نم د کک جه  زا دات کاخهای اعاع ، اقۀام بک ا تصاص  1397فرز دیع عال  20با ا  ا  ، د   
و مان برای هر دخ  آمریدا   اهۀ کرد. هۀف اصجج   ایع عججیاعجج ، کنترل  4200ا   ورجیح  با نرخ  

  دا   ، ج  ایری ا  افکای  قیم  کاخهای اعجاعج  ز نرخ و  م کشج   ز همننیع ج ران ن عجانات با ا
ا   با نرخ ورجیح     کننۀ ان ا ها ب د. پس ا  ایع وا یخ، بک مرز  و ۀاد اقبم د یاف  ت فاه ا  دعج   فت
ای، دانکذ ت  :، ونها بک زا دات محصجج خو  ا ق ی 1400کک د  فرز دیع عججال  ط  یکاه  یافتک، بک

. بر   ا   ججۀه اعجج  های  زذن  ز  زذع  ام، ا   ورجیح  ا تصججاص دادهکنوا ک عجج یا، ج ، دانک

 
1. Food and Agriculture Organization of the United Nations 
2. Access 
3. Rudolf 
4. Iddrisu and Alagidede 
5. Ginn and Pourroy 
6. Laborde et al. 
7. Exchange rate 
8. Chou 
9. Reboredo and Ugando 
10. Abbott et al. 
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نظران ز کا  جناعجان م تقۀنۀ عجیاعج  پردا   نرخ ا   ورجیح  د  دعجتیاب  بک اهۀاف  ناکا آمۀ صجااه 
بر ج  ایری ا   ن اجال، دز ج  دخی   مکنجۀ؛ بجا ایعهجای بجاخی   ا بجک دز ج  وحمیج  م ب ده ز هکینجک

ا  جج  مر ، وخو مر ، ا  جج  قرمک،  زذع    اک  ز   نیات د   :های  ا ق ی افکای  قیم  فرآز ده
های مو س )مرکک پژزه  کنۀبا ا   ا جه  امای  ا  اجرای عجججیاعججج  نرخ ا   ورجیح  م ر  م 

 .(1398   ای اعبم ، 
پردا   نرخ ا   ورجیح ، ا  ج  مر   های ذیای  م  د هۀف عجیاعج وریع فرآز دهید  ا  مهو

جان ت دز   بک صجن   و  یۀ آن، های ای جتک بک عج ه و جک ز امای  همکبا جۀ کک د  ط ل دهکم 
ای مردم ز   جۀ نشجمگیر قیم  محصج خت جانشجیع بک یک محصج ل پرزوئین   ويییر فرهنگ ويییک

و جه  د  ا وقاء عج و امنی  ب اعجاعج  د  عج ۀ ذیای   ان ا های ایران  و ۀی   جۀه اعج  ز نق  قا
  ؛(3: 1398بهجا  ز همدجا ان، ؛ پی 141: 1391پ   ز همدجا ان، کنجۀ )ایبنذجیای  کشججج   ایفجا م 

کی  ارم د  عججال  4/4ا  جج  مر  ا   تهای پس ا  انقبب، مقۀا  و  یۀ عججرانکک، ط  عججالط  یبک
 االبا ایع(. 1399مرککی ایران،  افکای  یافتک اعجج  )بانک 1398کی  ارم د  عججال  9/32بک   1357
های م  دنیا  د  ويۀیت طی    ا فرصججج  باخ ز محۀزدی  مناب  آب ز  ات، و  یۀ بر   ا  نهاده تهکین

 اذ هبنابرایع، صجججن   و  یۀ ا  ججج  مر  د  ایران،  ؛ ز کرده اعججج کد  کشججج   با نا   جۀی  زب
بهجا  ز کنجۀ )پی ا ا طریق زا دات وجیمیع م عججج یجا   تای ز کنوجا ج ا ق یج  ذ ت دانجک ،هجای   دنهجاده

های و  یۀ د  با ا  جهان  ز  ز، ن عججانات نا جج  ا  وح خت قیم  نهاده(. ا  ایع208: 1396همدا ان، 
ها  ا د   ججۀ  ا  جج  مر  د  کشجج   ز د  پ  آن، قیم  فرآز دههمننیع نرخ و ۀی  ا  ، قیم  ومام

های  (. ایع مهو د  پژزه 2: 1396 اد ز   جیۀق و، ۀ )اسجیعدهویذیر قرا  م فرز ج  وح عج و  رده
 اد (، اسجیع1397و ان بک م ا  ت زجۀی ز همدا ان )میان م  جۀه کک ا  ایعمت ۀدی م  د اذ ات زاق 

 ( ا ا ه نم د.1394بها  ز همدا ان )( ز پی 1396بها  ز همدا ان )(، پی 1396ز   یۀق و، )
یا انت اجرای عجیاعج  (، 1398)  های مو س  ج  ای اعجبم  ایرانپژزه براعجاز اکا   مرکک  

، اسجتر  فسجاد، ویج ی  و  یۀ دا   ، هۀ   ف  مناب   ای ن  ا :های  یادی ا ق ی هکینکورجیح   ا  
نک کک ادامت اجرای عجیاعج  پردا   نرخ ا    اال، آنبا ایع. اعج  دن ال دا جتک ا بک ز  رزا مناب  ا  ی

کنۀ، میکان ویذیر آن د  کنترل ن عجانات ز   جۀ قیم  محصج خت د  با ا  نهای  و جیو م  ورجیح   ا
 ز، هم ا ه ایع پرعج  د میان محاف  ا م  ز عجیاعج  کشج   م  د بحد ب ده کک نک با جۀ. ا  ایعم 

بنابرایع،   عجۀ  ها م کننۀ  نهای  فرآز دههای و  یۀ بک مصجرفمیکان ا  یا انت پردا ت  بک زا دات نهاده
عججیاعجج  نرخ ا   ورجیح  بک  قا ه ز، ا  یاب  اذر یا انک پردا ت  دز   د  هۀف اصجج   پژزه  پی ِ

با جۀ کک دعجتیاب  بک آن،  جنا   خ م  ا د  های و  یۀ بر با ا  محصج ل ا  ج  مر  م زا دات نهاده
 کنۀ. اب ک با ایف یا ادامت اجرای عیاع  نرخ ا   ورجیح  ایواد م 
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عجیاعج  پردا   ا   ورجیح   ا بک کاخهای  اص محۀزد کرده ز اذاان نم ده اع  کک ایع  دز  
ها ز مشجدبت متن ا  کک جه  ویمیع ایع ا   اال با و جک بک مخا ف دهۀ، با ایععجیاعج   ا ادامک م 

 ق  ی متیا انت ا  ز نیک دعجترعج  بک مناف  آن برای ج ام  هۀف زج د دا د، ممدع اعج  پردا   ایع  
یا انت و جه  ا  کک اوو قاب  اعتا با و جک بک آنهای دیگر امایت  جایگکیع اردد. د  ایعز یا با  ز  

ای، ج  ز اصج   زا داو  مصجرف  دام ز طی    جام  ذ ت دانک   نهاد عجکی د  بخ  کشجاز  ی برای ا  
محصج خت پرزوئین     ۀ جۀت بر قیم  ومام  ج  یا ایف ا   ورجیح  بک ؛ ج دعج یا پردا   م  تکنوا 

  تویذیر قرا    اهۀ داد. با ایع  زیدرد م ا  کننۀاان  ا وح ز   ن  د  کش   اذرایا  اع  ز  فاه مصرف
های میکان یا انت پردا ت  بک زا دات نهاده های اقتصجادعجنو ااضجر د صجۀد اعج  وا با اعجتفاده ا  مۀل

اعجتمرا  یا و ق  عجیاعج    تزعجی  ا محاعج ک ز بۀیع  عجۀها م کننۀ  نهای  فرآز دهبک مصجرفکک و  یۀ 
ورجیح   ا نقۀ ز بر عجج  نمایۀ.  ججایان ذکر اعجج  کک د نهای  نیک با و جک بک نتای   یا انت ا  پردا   

دعج  آمۀه د  ایع م ا  ک ز ووربیات کشج  های مخت   پیشجنهادهای کا بردی جه  اصجب  ز یا بک
 اردد.ا ائک م های جا ی دز   به  د عیاع 

 

 . مروری بر مطالعات پیشین2
کننۀه های پردا ت  بک قیم  نهای  مصرفدهۀ کک میکان ا    یا انکبر عج  م ا  ات ای جتک نشان م 

ای با اعجتفاده ا  ( د  م ا  ک2015) 1و انۀ متفازت با جۀ. واکشجیما ز  ی  پ ل واعج  جرای  م با و جک بک
ایری اعجتانۀا د  نۀا  د  نیوریک کک د  دز    مان  فصج  ق   ا  انۀا ههای طر  نامکاطباات پرعج 
انۀ، بک بر عج  اذر یا انت اا ای  اردآز ی  جۀه 2011وا فصج  پس ا  بردا ج  عجال  2010کا ج  عجال  

های  ارعجی ن  اۀاق   ها د  پژزه    د ا   ز  بک ک د بر قیم  برن ، ذ ت ز عج  ا م پردا تنۀ. آن
اعجتفاده نم دنۀ. نتای  ااک  ا   3ایز اۀاق  مرب ات م م    عجک مرا ک 2ایدز مرا کمرب ات م م    

دا ی بر قیم  ذ ت ز عج  ا م د  با ا  مح   نۀا جتک اعج   آن اعج  کک یا انت پردا ت  بک ک د اذر م ن 
ن  ده و جک دا  قیمج  برن   جججۀه کک ایع اذر هو ا  حجاا مقجۀا ی ننجۀان قاب ز ونهجا بااد کاه  م ن 

 (.17: 2015اع  )واکشیما ز  ی  پ ل واع ، 
های کشججاز  ی عجج د نک کسجج  زاق ار ا  یا انک: »ای با ان ان( د  م ا  ک2016) 4کرزان ز  ابروس

های کشججاز  ی پردا تنۀ. بهاء  میعهای پردا ت  بک نرخ اجا هبک بر عجج  میکان ا    یا انک «برد  م 

 
1. Takeshima and Liverpool-Tasie 
2. Two-stage least square (2SLS) 
3. Three-stage least square (3SLS) 
4. Kirwan and Roberts 
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اعجتفاده کردنۀ کک  2006د  عجال  1های طر  مۀیری  مناب  ز کشجاز  ینامکمنظ  ، ا  پرعج  برای ایع 
اردآز ی  جۀه ب د. ایشجان د  پژزه    د ا گ های  ارعجی ن    2و عج  ز ا ت کشجاز  ی ایاخت متحۀه
بهاء  میع جه  کشججج  دز محصججج ل عججج یا ز برن  ها نرخ اجا همخت ف   ا برآز د نم دنۀ کک د  آن

ان ان متيیر مسجتق  ز یا انت پردا ت  مسجتقیو جه  کشج  ایع محصج خت بکان ان متيیر زابسجتک بک
 تعجن  ا  هر دخ  یا ان 24وا  14دهۀ کک ونها نشجان م  تاصج   مۀنظر قرا  ارفتک اعج . نتای  م ا  

 ج د )کرزان ز پردا ت  بک ما دان ا اضج    اهۀ  عجیۀ ز مابق  آن نصجیه مسجتیجران )کشجاز  ان( م 
 (.1102 :2016 ابروس، 

ججایگجاه  450کجا ایری میجانگیع قیمج  هفتگ  کای بجا بج ( د  م جا  جک2019) 3خده ز ب  جججنج 
  2016وا ذزئع  2013عج وای آمریدا د  دز    مان  ذان یک  های آی زا، ای ین ی ز مینک عجان  ایا  عج   

ها د  فرز ج  آن، م  د برآز د قرا  دادنۀ. آن ا بک قیم   رده  E85میکان ا    یا انت عج     یسجت  
  5ز ضجرایه پ یا ووم    4اقتصجادعجنو  اۀاق  مرب ات م م    پ یاووکیک ز وح ی    د ا   زیدردهای 

ط   مت عج ، میکان ا    یا انت عج     یسجت  اعجتفاده کردنۀ. نتای  برآز دها ااک  ا  آن اعج  کک بک
E85  هفتک  مان نیا  دا د وا   د  ا  6کننۀاان کام  ب ده، اما ک  اذر بک اۀزد بک قیم  نهای  مصجرف

 (.576: 2019کننۀه وخ یک نمایۀ )خده ز ب  ن ، مصرف د  قیم  نهای 
 تهای اا ای  د  برنامای بک ووکیک ز وح ی  نرخ ا    وخفی ( د  م ا  ک2019) 6ف س ز زن بنۀم

. 8های     جیۀی م  داعجتفاده د  منا ل مسجد ن  پردا تنۀبک قیم  عجیسجتو 7ابتدا      جیۀی کا یفرنیا
وا  2010 مان    های     جیۀی نصجه  جۀه د  دز محققان با اعجتفاده ا  اطباات آما ی عجیسجتو

دهۀ کک نرخ ا    د  دز ، ا گ های  ارعجی ن  مخت    ا م  د برآز د قرا  دادنۀ. نتای  نشجان م 2013
دا ی با یدۀیگر دا ججتک اعجج .  وفازت م ن  10ز ما دی   ججخث ذا د 9   ججخصجج اا   وح  ما دی

 
1. Agricultural and Resource Management Survey (ARMS) 
2. United States Department of Agriculture (USDA) 
3. Lade and Bushnell 
4. Dynamic ordinary least squares (DOLS) 
5. Cumulative dynamic multiplier (CDM) 
6. Pless and van Benthem 
7. California Solar Initiative (CSI) 

ایع طر ، دز ج  بجک ا ای   قجا جهکجک د  ط  یوخفی  دز ت  د  آمریدجا ب ده، بجک توریع برنجامج برنجامجک ابتدجا      جججیجۀی کجا یفرنیجا بک   .8
 جۀ. د  کرد. ایع یا انک بک دزصج  ت پردا   م ها یا انک پردا   م های و  یۀ برق     جیۀی بک ما دان ایع عجیسجتونصجه عجیسجتو

کرد ز یا ایع یا انک و عجج  دز   د یاف  م  ط   مسججتقیو یا انک  ا ا ها پس ا  نصججه آن، یا بکن ع ازل، مشججتری ایع عججیسججتو
برق،    کرد. د  ن ع دزم، ما ک عجیسجتو     جیۀی و  یۀکننۀکمتری  ا پردا   م  ت جۀ ز مشجتری هکینکننۀاان د یاف  م نصجه

کردنۀ  ل نصه م ها  ا د  منا ایا ی کرده ز عجیستوها بر  زی ایع کسجه ز کا  عجرمایکب دک بر   ا   جرک  ؛انۀصجاا ان منا ل ن  ده
 .یابۀکننۀاان انتقال م پردا ت  ابتۀا بک ایع پیماندا ان ز عپس بک مصرف تط   د  ن ع یا انفرز تنۀ. بکز برق و  یۀی  ا م 

9. host-ownership (HO) 
10. Third-party ownership (TPO) 
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های     جیۀی د  اا ت  کک عجیسجتو وح  ما دی   های اا ای  بک قیم  عجیسجتومیکان ا    وخفی 
  -53/1ز د  اا ت  کک عجیسجتو وح  ما دی   جخث ذا د ب ده برابر با  -78/0 جخصج  ب ده م ادل با 

ب ده اعج  )ف س ز زن  1پردا ت  دنا  انتقال بی  ا  اۀ ت  ایع م  د ا    یا انبنابرایع، د ؛برآز د  جۀ
 (.385: 2019بنۀم، 

فرز ججان ذیا  ا بر قیم  نهای  آن پردا ت  بک  رده  ت( د  پژزهشجج  اذر یا ان2020) 2نای    ز همدا ان
ججام جت  25  جت   د  ا بر زی هجا م جاد میجان ج ام  ب م  دز  افتجاد  کجانجادا م  د ا  یجاب  قرا  دادنجۀ. آن

ز  2017محصج ل ذیای  د  عجال   232متمرکک کرده ز با اعجتفاده ا  آما  مت عج  قیم   3ایا   ن ناززت
فرز ججج  اقبم  ا برآز د پردا ت  بجک قیمج   رده تکجا ایری ا گ هجای  ارعجججی ن ، میکان ا    یجا انج بجک

  هر جام ک د  ا گ ی  ارعججی ن، میکان ا    دهنۀ کک با حاا جکء اذرات ذابنم دنۀ. نتای  نشججان م 
دا ی با با جۀ کک ا  حاا آما ی وفازت م ن م  -91/0فرز ج  م ادل با پردا ت  بک قیم   رده تیا ان

کننۀ  نهای  وقری ار کام  ب ده ز هر ا    یا انک بک قیم  مصجرف تبنابرایع، د ج ؛نۀا جتک اعج  -1مقۀا  
 (.3: 2020دهۀ )نای    ز همدا ان، همان میکان کاه  م بکزااۀ یا انک پردا ت  قیم   ا 
منظ   بر عج   ارفتک مشجخث  جۀ کک م ا  ت منسجوم  بکهای صج  تد  ایران نیک پس ا  بر عج 

 صججج ص د م  د کننجۀاجان بجکهجای پردا ت  دز ج  بر کنترل قیمج  نهجای  مصجججرفوجیذیراجیا ی یجا انجک
های و  یۀ بک انوام نرعجیۀه اعج  ز امۀ  م ا  ات کا بردی  نهادهعجیاعج  پردا   نرخ ا   ورجیح  بک  

ها )ا   ز های دز ت ، بر زی عجیاعج  هۀفمنۀی یا انکهای مرو   با یا انکد   مینت اذرعجنو  عجیاعج 
(،  53: 1395(، )اسجججین  ز همدجا ان، 155: 1397(، )آقجایجا ی هیر ز همدجا ان، 131: 1397منیری، 
(، عجیاعج  هۀفمنۀی  163: 1395اراق ، ( ز )ا جرف  ز صجیام 243: 1395م، مقۀنیا ز اک ری) ایم 

(،  19: 1396مجا بری، (، ) یجابجان  ز مظجاهری25: 1399هجای انرذی )بجاقری ز م عججج ی، یجا انجت اجامج 
های نهاده  ت(، عیاع  ایف یا ان37:  1396( ز )طرا کا  ز بخش ده،  125: 1396)اعدنۀ ی ز همدا ان، 

( ز ) امان  ز همدا ان،  58: 1390(، )کرباعجج  ز کاوه، 43: 1396ی  ز همدا ان، کبو  یۀ )کشججیری
 ( متمرکک ب ده اع . 55: 1397 هربابک ز همدا ان، ( ز عیاع  و ۀی  یا انت نان )عفبی 55: 1390

 

 شناسی تحقیق. روش3
 تحقیق  متغیرهای . الگوی نظری و معرفی1-3

 رعیاع  اا ای نرخ ا   ورجیح  ب قا هیا انت پردا    ۀه د    منظ   ا  یاب  اذرد  پژزه  ااضر، بک
ان ان متيیر با ا  ا  ج  مر ، ا  ا تبف قیم  ا  ج  مر  د  با ا  ایران ز هکینت فرصج  ویمیع آن بک

 
1. Over-shifting 
2. Naylor et al. 
3. Nunavut 
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کنۀ بیان م   ،ایع قان ن ؛اعج  1 ج د کک م نای نظری  حاا آن، قان ن قیم  زااۀزابسجتک اعجتفاده م  
ها بک یک ا   مشجترت، ز همگع د  کشج  های مخت ، پس ا  و ۀی  قیم  کک یک محصج ل مشجخث

 تط   م م ل، زج د ا ام  مخت ف  ا ق ی  هکینبایسجججت  با قیم  یدسجججان بک فرز  برعجججنۀ. اما بک
هجای زنقج ، مجان  برقرا ی کجامج  ایع قجان ن د  اقتصجججادامج  تهجای ووجا ی ز هکینج م جام جک، محجۀزدیج 

 ک د  صن   و  یۀ ا    مر  ایران، با و جک ی(. ایع مس2362: 2020، 2همدا ان  د )زز ز مخت   م 
هجای مسجججتقیو دز ج  د  بجا ا  ز م ان  ووجا ی  هجای و  یجۀ، د جا ج ای بجک نهجادهبجک پردا ج  نرخ ا   یجا انجک

 ان  نای    ز همدابا مۀنظر قرا دادن م ا  ت  اعاز، استرد  دا    ز  ا ج ، کامبر م رهع اع . بر ایع
 با ۀ: ص  ت  یر م ا گ ی نظری پژزه  ااضر بک، (2019ف س ز زن بنۀم )ز ( 2020)

(1) ( , , , )PWPD f SUBS DIST SIPI RCSF= 
(، PWPDد  ایع ا گ ، ا تبف قیم  ا  ججج  مر  د  با ا  ایران ز هکینت فرصججج  ویمیع آن )

(، ما اد زا دات DIST(، د ا   مسجتقیو دز   د  با ا  مر  )SUBSواب   ا  میکان یا انت پردا ت  )
 با ۀ.( م RCSF( ز  یسک ویمیع    ات مر  )SIPI)های و  یۀ نهاده

ا  ج   کننۀ مصجرف ایواد متيیر زابسجتک، دز متيیر قیم   منظ  براعجاز ا گ ی نظری ا جا ه  جۀه، بک
وریع جایگکیع برای هکینت فرصج  مر  د  با ا  ایران ز هکینت فرصج  ویمیع آن م  دنیا  اعج . مناعجه

ضجرب   ز، د  ایع م ا  ک ا  ااصج با جۀ. ا  ایعویمیع ا  ج  مر ، ا     یا   آن د  با ا  جهان  م 
ان ان هکینت فرصج  ویمیع هر کی  ارم ا  ج  مر  خ ا   د  با ا  آ اد بکقیم  جهان  ا  ج  مر  ز نر

 اردد: اعتفاده  ۀه ز متيیر زابستت ا گ  م ابق با م اد ت  یر محاع ک م 

(2) ( )           1397 1-1399 12t t t tPWPD PW Mexr PD t m m= − =
 

ز بجا ا  ایران  بیجانگر قیمج  ا  ججج  مر  د  بجا ا  جهجان ورویجه بجک tPDز  tPWد  ایع م جاد جک، 
صج  ت دخ ی اعج  د  نرخ دخ  با ا  آ اد کک قیم  جهان  ا  ج  مر  بکبا جنۀ، اما با و جک بک ایعم 

 با ۀ.ث م دهنۀ  ماه محاع ت ایع  ا نیک نشان t  د. انۀیس ( ضرب م tMexrایران )
ویذیر قرا  دهۀ، نخسجججتیع متيیری کک ا تبف قیمج  ا  ججج  مر  د  با ا  ایران ز جهجان  ا وحج 

با جۀ کک های و  یۀ م میکان یا انت پردا ت  دز   د  عجیاعج  اا ای نرخ ا   ورجیح  بک زا دات نهاده
 ؛دا دم ا  قیم  زاق   نگک ورهای و  یۀ ایع محص ل، قیم  آن  ا د  با ا  ایران پاییعبا کاه  هکینک
و ان انتظا  دا ج  کک با افکای  یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا  ج  مر ، متيیر زابسجتت بنابرایع، م 

ار م فقی  اجرای عجججیاعججج  ا گ  افکای  یابۀ. انۀا   ضجججریه برآز د  جججۀه برای ایع متيیر نیک بیان
کک انۀا   ایع ضجریه برابر   اهۀ ب د. د صج  و ا تصجاص نرخ ا   ورجیح  بک زا دات کاخهای اعجاعج  

دعج  یافتک اعج . متيیر یا انت پردا ت   ،ط   کام  بک اهۀاف و ییع  جۀهبا یک با جۀ، عجیاعج  میک   بک
 

1. Law of one price 
2. Woo et al. 
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ها ز ضجرب قیم  جهان  آنهای و  یۀ، ا طریق ااصج دز   د  عجیاعج  م  دنظر بک هر یک ا  نهاده
ایرد کک د  م ادخت  خ دخ  د  با ا  آ اد م  د محاعججج ک قرا  م ا تبف قیم  نرخ دخ  ورجیح  با نر

 ( ا ائک  ۀه اع .4( ز )3)

(3) ( )t t t tSubcor Pwcor Mexr Pexr= −
 

(4) ( )t t t tSubsoy Pwsoy Mexr Pexr= −
 

ورویجه میکان یجا انجت پردا ت  بجک هر کی  ارم ذ ت بجک tSubsoyز  tSubcorد  ایع م جادخت، 

ای ز کنوا ت  ورویه قیم  جهان  ذ ت دانکبک tPwsoy ز  tPwcorای ز کنوا ت عجج یا زا داو ، دانک

ان ان با جۀ. اما آننک کک بکآ اد ز نرخ ا   ورجیح  م  نیک نرخ دخ  د  با ا  Pexrز tMexrعج یا ز 
( آمۀه اعج  میکان یا انت پردا    جۀه بک ا ای هر کی  ارم ا  ج  1متيیر مسجتق  د  ا گ ی نظری )

   د.( محاع ک م 5با ۀ کک ا  طریق م اد ت )مر  م 

(5) 1.7 0.83*t t tSUBS Subcor Subsoy=  +
 

ضجرایه  83/0ز  7/1میکان یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا  ج  مر  ز  tSUBSد  ایع م اد ک، 
با جنۀ. ضجرایه و ۀی  بیان  جۀه، عج یا بک هر کی  ارم ا  ج  مر  م  تای ز کنوا و ۀی  ذ ت دانک

با جنۀ ز د  م عج یای م  دنیا  برای و  یۀ هر کی  ارم ا  ج  مر    تای ز کنوا بیانگر میکان ذ ت دانک
های ماد  ا  ججت  ز    ات  دا  د  مرذۀا یها    ات مصججرف  جه  و  یۀ وخو ن فکمحاعجج ت آن

)م ازن   های ا  جت  مۀنظر قرا  ارفتک اعج مصجرف  مر  د  دز   پرز   مر  ا  جت  د  مرذۀا ی
 .(1399ام   و  یۀات دام  ز ا ت جهاد کشاز  ی، 

ت مسججتقیو دز   د  با ا  مر  کک براعججاز مصجج بات کمیسججی ن بر ایع، با و جک بک مۀا بابزه
وریع اعججاز، مهوایرد،  حاا ایع متيیر د  ا گ  ضججرز ی   اهۀ ب د. بر ایعونظیو با ا  صجج  ت م 

عجا ی نر شج  ا  ج  مر  ز اعجتفاده ا  قیم   عجیاعج  دز   د  کمیسجی ن ونظیو با ا ، طر  ذ یره
بنابرایع،  ؛(140: 1391پ   ز همدا ان، با جۀ )ایبنوقاضجا م ک  ز عجق  د  هنگام ن عجانات ارضجک ز 

ان ان ایرد، بکمقۀا  و  ی  ماهانت مر  ونظیو با ا ی کک و عجج   ججرک  پشججتی ان  ام   دام انوام م 

ا ،  ج د. م ابق با انتظنمای  داده م  tDISTصج  ت  متيیر مسجتق  د  ا گ  مۀنظر قرا  ارفتک کک بک
 یرا کک هۀف ا  اجرای ایع عجیاعج ، کنترل  ؛ابم  ضجریه ایع متيیر د  ا گ ، بایسجت  مت   با جۀ

طریق، ا تبف قیم  ا  ج  مر  د  با ا  ایران ز جهان قیم  ا  ج  مر  د  با ا  ایران ب ده ز ا  ایع
 افکای    اهۀ یاف .

های ب  ا  ی م  دنیا ، با ا  نهادههای اقتصجادی آمریدا ز اۀم ویمیع منامشجدبت نا ج  ا  وحریو
های  کک بنابرایع، ید  ا  نا   ؛عججا ددام   ا متبطو کرده ز ایع امر با ا  ا  جج  مر   ا متیذر م 

 ز عجا تک، کم  د یا کهای أ یر با مشجدبت مت ۀدی  زبدز   ز و  یۀکننۀاان ا  ج  مر   ا د  عجال
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های دام  م  دنیا  د   ز، ما اد ان ا جججتت زا دات نهاده  ایعهای و  یۀ ب ده اعججج . اما اد زا دات نهاده 
ان ان متيیر  یکی انوجام  جججۀه بجکای ز کنوجا جک( بجا و ججک بجک مقجۀا  ج ججکصجججن ج  و  یجۀ مر  )ذ ت دانجک

   د.ص  ت  یر محاع ک م مستق  د  ا گ  قرا    اهۀ ارف  کک بک

(6) 1397 1 1397 1

1397 1 1397 1

t t

t t

t m t m

t tt t

t t

t m t m

IMPcor Ncor

SIPI Hat

IMPsoy Nsoy

 

= =

 

= =

  
− +  

  =
  

−  
  

 

 

 

دهنجۀ  میکان زا دات انوجام  جججۀه ز نشجججان tIMPsoyز  tIMPcorد  ایع م جاد جک، متيیرهجای 

عج یا  تای ز کنوا دهنۀ  میکان نیا  بک زا دات دز نهاد  ذ ت دانکنشجان tNsoyز  tNcorمتيیرهای 

tبجا جججنجۀ. انجۀیس  یکی کج  کشججج   د  هر مجاه م هو بیجانگر میکان ج ججک tHatز متيیر     نیک بجک مجاه
های دام  آ جدا  اعج  کک با افکای  ما اد ان ا جتت زا دات نهاده محاعج ت ایع متيیر ا جا ه دا د. کامبر

ها کنترل   اهۀ ها د  با ا  افکای  یافتک ز قیم  آنم  دنیا  د  صججن   و  یۀ مر ، ارضججت ایع نهاده
بنابرایع متيیر زابسججتت ا گ   ؛و ان انتظا  ذ ات د  با ا  ا  جج  مر  کشجج    ا دا جج  ز، م  ججۀ. ا  ایع
 زد  یا انتظا  م  ،یابۀیم  ا  ج  مر  د  با ا  ایران ز هکینت فرصج  ویمیع آن( افکای  م )ا تبف ق

 کک ابم  ایع متيیر د  برآز دها مت   با ۀ.
 عۀ د  و ییع ا تبف قیم  ا    مر  د  با ا  ایران ز هکینت فرص  نظر م دیگر متيیری کک بک

ر  اعججج  کجک بجا و ججک بجک اذراجیا ی آن بر میکان وجیمیع آن، اذراجیا  بجا جججۀ،  یسجججک وجیمیع    ات م
 ز، قیم  مر  د  با ا  ایران افکای   جج د. ا  ایع یکی، م جه کاه  ارضججت مر  د  با ا  م ج جک

بنابرایع انتظا   ؛یافتک کک منور بک کاه  ا تبف آن با هکینت فرصجج  ویمیع ا  جج  مر    اهۀ  ججۀ
( منف  با ججۀ. ید  ا  متيیرهای  کک 1مر  د  ا گ ی )  زد وا ابم  متيیر  یسججک ویمیع    اتم 
ط   مناعج    یسجک ویمیع    ات مر   ا د  صجن   و  یۀ ا  ج  مر  کشج   نشجان دهۀ، و انۀ بکم 

 ج د. ایع اعجتفاده م  1پرعجدات-کمنظ   ا  فی تر ه د یبا جۀ. برای ایعها م ن عجانات زا دات نهاده
عجری  مان  مشجاهۀه  جۀه ا  جکء  زنۀ ب نۀمۀت آن، انحراف یک عجا ی موم ع مویز  ز  با اۀاق 

کنجۀ. د  م جا  جت بین   ا ا  یدجۀیگر وفدیجک م هجای ذیرقجابج  پی بین  ز ودجانجکهجای قجابج  پی ودجانجک
ایرد ز ان ان متيیر م نا مۀنظر قرا  م عج یا بک تای ز کنوا های ذ ت دانکااضجر، موم ع زا دات نهاده

( م  داعجتفاده 1 ج د د  ا گ ی )کک براعجاز م اد ت  یر محاعج ک م   بین  آن  پی های ذیرقاب ج ت
 (.3: 1997ایرد )ه د یک ز پرعدات، قرا  م 

(7) t t tRCSF MI HPTMI= −
 

 
1. Hodrick  - Prescott Filter 
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های صن   طی   بین  زا دات نهادههای ذیرقاب  پی بیانگر   ت  tRCSFد  ایع م اد ک، متيیر 
ان ان ججایگکین  برای متيیر  یسجججک وجیمیع    ات مر  د  برآز دهجا م  داعجججتفجاده قرا  ب ده کجک بجک

ۀ ( ز  زنج tMIعججج یجا ) تای ز کنوجا ج هجای ذ ت دانجکایرد ز ا  ا تبف متيیر موم ع زا دات نهجادهم 

 اردد.( ایواد م tHPTMI)   دبرآز د م  پرعدات-کفی تر ه د یکک ا طریق  ب نۀمۀت آن
 . روش برآورد2-3

های م رف   جۀه، ا  ا گ ی  مۀت ز ب نۀمۀت بیع متيیرمنظ   برآز د  زاب  ک واه ز، بکد  پژزه  پی ِ
(، ا ائک  ۀه اع .  1995)  2 د کک و ع  پسران ز  یع اعتفاده م  1های و  ی    د ارعی ن  با زقفک

ایع ا گ  د   ججرای   کک متيیر م  دنظر، متیذر ا  مقادیر ای ججتت   د ز مقادیر جا ی ز ای ججتت عججایر 
وریع مکی  ایع  ز ، قاب ی  اعججتفاده ا  آن برای بر عجج   زاب  بیع متيیرها با ججۀ، کا برد دا د. مهو

بر امدان هاعج . همننیع د  ایع  ز ، ابزهصجفر یا یک آن تب دن ا  د جنظر ا  پایا  ها، صجرفمتيیر
کجک مجۀت زج د دا د. ضجججمع آن زاب  پ یجا ز ک وجاه برآز دهجا، امدجان مجۀت بیع متيیر زاب  ب نجۀ برآز د

مۀت نیک قاب  محاعجج ک مۀت د  هر دز ه، برای  عججیۀن بک و ادل ب نۀعججرا  و ۀی  اۀم و ادل ک واه
های ک نک کا ای  نسج تار بیشجتری های و  ی   د  نم نکهمننیع  زیدرد   د ارعجی ن  با زقفکاعج . 

بسجتک ن  دن جمبت  د ی  هو ای  بکبر ایع، مشجد  د زنهای دیگر دا جتک ز ابزهد  مقایسجک با  ز  
 . (20: 1995)پسران ز  یع،  کنۀا بل د  آن برز  نم 

 های توزیعی درگرسیونی با وقفهرویکرد خو. الگوی پویا در 1-2-3

یجک ا گ ی  ار متيیر زابسجججتجک ز متيیر و ضجججیح  بجا جججنجۀ،ورویجه بیجانکبج  X ز Y ط   ک   ااربجک

1ص  تهای و  ی  ، بک  د ارعی ن  با زقفک 2
( , , ,..., )

k
ARDL p q q q  د:نشان داده م   

(8) 
- , - ,

1 1 0

jqp k

t i t i j t i j i t
i j i

Y Y X   
= = =

= + + + 
 

های م  داعجتفاده برای متيیرهای نۀیس مرو   با زقفکا  i انۀیس مرو   با  مان، t (،8) تد  م اد 
jزقفت بهینت متيیر زابسجتک،   pمتيیرهای و ضجیح  مخت  ،انۀیس مرو   با   jزابسجتک ز و ضجیح ،

q 

iارض ا  م ۀأ،  j ،مقجادیر زقفجت بهینت متيیر و ضجججیح 
   ز,j i

  یانگر ضجججرایه ا گ  ب ده کک ب

tبا جنۀ. همننیع ا طریق  ارعجی ن اۀاق  مرب ات م م    قاب  برآز د م 
     جم ت   ای وصجادف

کنجۀ. خ م بجک ذکر اعججج  کجک د  ا گ ی بجاخ بر   ا  اعججج  کجک ومجام فرزض کبعجججیجک  ا وجیمیع م 
jمتيیرهای و ضجیح  )

X 0و اننۀ زقفت برابر با صجفر )( م
j

q صج  ت ا  ایع (  ا ا تیا  کننۀ. د  ایع=

 
1. Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) 
2. Pesaran and Shin 
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کک اار متيیر مسجتق   با  ج د؛ د اا  یاد م  1«های ذاب  یا ایسجتادهنۀهو ضجیو»متيیرها وح  ان ان   
منظ   وصجججریو یک ا گ ی بک    اهۀ ب د.  2دهنۀ  پ یااۀاق  یک زقفک د  ا گ  ظاهر  ججج د، و ضجججیو

ARDLبا ججۀ کک م م خر پژزهشججگران های متيیرها بسججیا  ضججرز ی م ، و ییع مقادیر بهینت زقفک
زقفک  ا و ییع کرده ز   بیشجینتهای اقتصجادی مقۀا  ز نظریک  3هابراعجاز ووکیک ز وح ی  اکتشجاف  داده

ط ل  6ک ییع  - ز انان  5بیکیع  - ا وک ،  4آکاییک :نهایتار با کمک م یا های اطبااو  مخت ف  ا ق ی 
 (.24: 2020، 7؛  دا ز ن  هان2: 1995)پسران ز  یع، اردد زقفت بهینک مشخث م 

 های توزیعی رویکرد خودرگرسیونی با وقفه . الگوی بلندمدت در 2-2-3

 ص  ت  یر با ن یس  کرد:ار زقفک بکو ان با اعتفاده ا  ام ا گ ی پ یای ف ق  ا م 

(9) 1 1, ,
( ) ( ) ( )

t t k k t t
C L Y B L X B L X = + + + +  

2اجر زقجفججک، بجیججانجگجر اجمجج  L (،9) د   ابج ججت

1 2
( ) 1 p

p
C L L L L  = − − − ز  −

2

,0 ,1 ,2 ,
( ) j

j

q

j j j j j q
B L L L L   = + + +  با ۀ.م  +

)بر  (9)با وقسیو دز طرف م اد ت  )C L :  اهیو دا   

(10) 1

1, ,

( ) ( ) 1

( ) ( ) ( ) ( )

k

t t k t t

B L B L
Y X X

C L C L C L C L


= + + + +

  
 ص  ت  یر ن   :و ان ا گ ی ف ق  ا بکبا بس  ضرایه، م 

(11) 

1

1

2

1 2

2

1,0 1,1 1,2 1,

1,2

1 2

2

,0 ,1 ,2 ,

,2

1 2

2

1 2

1

1

1

1

1

k

k

t p

p

q

q

tp

p

q

k k k k q

k tp

p

tp

p

Y
L L L

L L L
X

L L L

L L L
X

L L L

L L L



  

   

  

   

  


  

=
− − − −

+ + + +
+ +

− − − −

+ + + +
+

− − − −

+
− − − −

 

 
1. Static or Fixed Regressors 
2. Dynamic Regressor 
3. Data Exploration Analysis 
4. Akaike 
5. Schwarz-Bayesian 
6. Hannan-Quinn 
7. Reda and Nourhan 
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هایشججان برابر اعجج ، ضججرایه ا گ ی کک د  و ادل ب نۀمۀت مقادیر متيیرها با زقفکبا و جک بک ایع

tب نۀمۀت کک بیانگر زاکن  
Y   با جججۀ،  د  برابر یک زااۀ ويییر د  هر یک ا  متيیرهای و ضجججیح  م
 اردد:براعاز  اب ت  یر محاع ک م 

(12) 
,

0

1

1

jq

j i
i

j p

i
i







=

=

=

−




  

و ان با ججۀ. مقادیر انحراف م یا  ایع ضججرایه  ا م ضججرایه ا گ ی ب نۀمۀت م  jآن   کک د 
:  2020؛  دا ز ن  هان، 1995)پسجران ز  جیع،  دعج  آز دکا طریق انحراف م یا  ضجرایه ا گ ی پ یا ب

24.) 
 توزیعی های  رویکرد خودرگرسیونی با وقفه . الگوی تصحیح خطا در 3-2-3

ای ا  متيیرهای اقتصجادی م نای آما ی اعجتفاده ا  ا گ ی وصجحیو   ا  ا جم   بیع موم اکزج د هو
دهجۀ.  هجا ا و جام م مجۀت متيیرهجا  ا بجک مقجادیر ب نجۀمجۀت آنهجای ک وجاهآز د. ایع ا گ  ن عجججانفراهو م 
  ۀ.دع  آز دن ا گ ی وصحیو   ا ا   اب ت  یر اعتفاده   اهۀ کبرای ب

(13) 
11

* *

1 , - , 1
1 1 0

jqp k

t i t j t i j i t t
i j i

Y Y X EC   
−−

− −
= = =

 = −  + − + 
  

*ام گر وفاضج  مرو ت ازل،  ، (13)د   اب ت 

i
  ز*

,j i
   ،1ضجرایه ا گ ی وصجحیو   اt

EC
− 

1tانحراف ا  و ادل د   مان  صج  ت  یر ا طریق ضجرایه با جنۀ کک بکضجریه وصجحیو   ا م   ز  −
   نۀ:ا گ ی پ یا محاع ک م 

(14) ,
1

k

jt t j t
j

EC Y X 
=

= − −
 

(15) 
1

1
p

i
i

 
=

= −
 

(16) *

1

p

ii
m i

 
= +

= 
 

(17) *

, ,
1

jq

j i j m
m i

 
= +

= 
 

( 14اعج  کک م ابق با م اد ت )عجم  و ادل ب نۀمۀت دهنۀ  و ۀی  بکضجریه وصجحیو   ا نشجان
و ان ا طریق انحراف . مقادیر انحراف م یا  ایع ضجججرایه  ا م با جججۀ  ای ا گ ی ب نۀمۀت م  زجک

 (.24: 2020؛  دا ز ن  هان، 1995)پسران ز  یع،  ع  آز ددکم یا  ضرایه ا گ ی پ یا ب
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 ARDLبلندمدت در الگوی  ۀبررسی وجود رابط. 4-2-3 

منظ   و ییع زج د یجا اجۀم زج د  اب جت ب نجۀمجۀت میجان متيیرهجا د  ا گ ی پس ا  برآز د ا گ ی پ یجا بجک
ARDL  ایع مهو بر عج   ج د. برای انوام ایع آ م ن کک و عج  پسجران  1هابا اعجتفاده ا   آ م ن کرانک
 ایرد.م ر   ۀه اع ، ا گ ی  یر مۀنظر قرا  م  2001د  عال  2ز همدا ان

(18) 

11
* *

1 , - ,
1 1 0

1 , -
1

jqp k

t i t j t i j i
i j i

k

t j t i j t
j

Y Y X

Y X

 

   

−−

−
= = =

−
=

 = −  +

− − − +

 



  

م  د محاعج ک قرا  ایرد ز یا  (8)و انۀ ا طریق ضجرایه برآز دی د   اب ت  ضجرایه ا گ ی باخ، م 
(  18)  ز  اۀاق  مرب ات م م    وخمیع  ده  جج د. پس ا  برآز د ا گ یا طریق برآز د مسججتقیو بک

0فرضجیت 1 2
: 0

k
H    = = = = د  مقاب  فرض مخا   صجفر ب دن ایع ضجرایه م  د  =

اعجججتفجاده   اهجۀ  جججۀ. د  ایع مرا جک،  F  منظ   ا  آ م ن زا جۀ ز آمجا ایرد. برای ایعآ م ن قرا  م 
ر بحران  جۀزل محاعج او  با مقادی F (، آما د صجۀ 10ز  5، 1دا ی مرعج م  )براعجاز عج    م ن 
 جج د. ایع جۀزل، مقادیر بحران   ا برای پن  اا   مخت   با ( مقایسججک م 2001پسججران ز همدا ان )

های باخی  )د  صجج  ت دهۀ، کک  ججام  کرانکزج د ارض ا  م ۀأ ز  زنۀ د  مۀل نشججان م و جک بک
(1)I  (0)ب دن متيیرها(، پایین  )د  صج  تI  با جۀ.  های و ضجیح  م ب دن متيیرها( ز و ۀاد متيیر

بر اۀم صجفر، م ن  تااه فرضجیبحران  بیشجتر با جۀ، آن   باخی  آما  تمحاعج او ، ا  کران  F اار آما 
پایین  مقۀا   توخمیع  ده  ججۀه کمتر ا  کران  F  جج د. اار آما جم   میان متيیرها  د م زج د هو

 F و ان  د کرد ز اار آما جم    ا نم بر اۀم زج د هوصججفر، م ن   تااه فرضججیبحران  با ججۀ، آن
 تم  د مرو ج بجاخی  ز پجایین  قرا  ایرد، وصجججمیو ق    نخ اهجۀ ب د. د  ایع  تمحجاعججج جاو  بیع کرانج 

ان ا جتگ  متيیرهای و ضجیح  برای اظها نظر د م  د زج د یا اۀم زج د  اب ت ب نۀمۀت بایۀ  جنا تک  
جم    اهنۀ ب د ز اار پایین ، هو تبراعجاز کران ؛با جنۀ  I(0) جۀه با جۀ. د  ایع زضج ی ، اار متيیرها 

؛  دا ز 289: 2001)پسجران ز همدا ان،   ج دجم   میان متيیرها  د م زج د هوبا جنۀ،  I(1)متيیرها
 .(24: 2020ن  هان، 
 . آزمون ثبات ضرایب 5-2-3

های موم ع ووم    برای اطمینان ا  ذ ات ضججرایه ا گ  د  ط ل دز    مان  وح  بر عجج ، ا  آ م ن
( اعجتفاده CUSUMQ)   اهای با اشجت ( ز موم ع ووم   مرب ات CUSUM)   اهای با اشجت 

 
1. Bounds Test 
2. Pesaran et al. 
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ها بر ذ ات پا امترهای  عجو  جۀه بیع مر های بحران  قرا  بگیرنۀ، فرض صجفر م ن  ج د. اار نم دا م 
 .(63: 1394 اده ز همدا ان، )   ان و ان  د کردز اۀم  دس  عا تا ی  ا نم 

 های تحقیق معرفی داده . 6-2-3

با و جک بک وا یخ آذا  اجرای عجیاعج  ا تصجاص نرخ ا   ورجیح  بک زا دات کاخهای اعجاعج ، اطباات  
می ی آما های مرو   با اردآز ی  جۀه اعج .  1399وا اعجفنۀ  1397م  دنیا  د  دز    مان  فرز دیع 

 ،ط خ ) یال/کی  ارم( ز مقۀا  و  ی  ماهانت مر  ونظیو با ا ی )هکا  وع(   فرز ج  مر  آمادقیم   رده
ای ز کنوا ت عجج یا )دخ /کی  ارم(، پایگاه قیم  جهان  مر ، ذ ت دانک ؛ ججرک  پشججتی ان  ام   دام

آمریدجا؛ نرخ دخ  د  بجا ا  آ اد ) یجال/دخ (، بجانجک مرککی جمه  ی   1اطباجات اقتصجججادی فجۀ ال    ز
ای ز کنوا ت عج یا )هکا  وع(، امرت جمه  ی اعجبم  ایران؛ ن؛ میکان زا دات ذ ت دانکااعجبم  ایر

 یکی ک  کشججج  ، ز ا ت  عججج یا )هکا  وع( ز میکان ج جک تای ز کنوا میکان نیا  بک زا دات ذ ت دانک
برای وفسجیر مناعجه  خ م بک ذکر اعج  کک د  برآز د ا گ های م رف   جۀه، با جۀ.م جهاد کشجاز  ی 

   د.ا   گا یتو ط ی   متيیرها اعتفاده م  نتای 
 

 . نتایج پژوهش4
 تادام  د . انۀ جۀه محاعج ک پژزه  متيیرهای  پیشجیع، هایقسجم  د   جۀهم ر  اطباات کا ایریبک  با

 ز اۀاکتر م یا ، انحراف  میانک،  میانگیع، مشجاهۀات، و ۀاد : جام  پژزه  متيیرهای و صجیف  هایآما ه
 .اع   ۀه ا ائک ،1 جۀزل د  اۀاق 

 
 موردمطالعه متغیرهای توصیفی آمارهای نتایج . 1جدول 

 شرح متغیر نماد متغیر

ن
گی

یان
م

 

نه
میا

ثر 
داک

ح
 

ل
داق

ح
عی 

ف م
را

ح
ان

 را

د 
دا

تع

ت
دا

اه
ش

م
 

LPWPD 35 72/0 58/9 52/12 36/11 31/11 ا تبف قیم  ا    مر  د  با ا  ایران ز جهان 

LSUBS  35 64/0 64/9 22/12 07/11 19/11 یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا    مر 

LDIST   35 44/1 -30/2 04/3 05/1 80/0 ونظیو با ا یو  ی  ماهانت ا    مر 

LSIPI 
های دام  بک ا ای ما اد ان ا تت زا دات نهاده

  یکی انوام  ۀهج جک
84/1 08/2 91/2 98/1- 08/1 35 

LRSCF 
 یسک ویمیع    ات د  صن   و  یۀ ا    

 مر 
00/0 09/0- 78/0 76/0- 32/0 35 

 های وحقیقمن  : یافتک

 
1. Federal Reserve Economic Data 
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 یی آزمون پایا  جینتا. 1-4 

اعجتفاده  جۀه کک نتای  آن برای دز اا     ADFااضجر برای بر عج  پایای  متيیرها ا  آ م ن   تد  م ا  
صجفر د  ایع آ م ن،  تا ائک  جۀه اعج . فرضجی ،2 با ارض ا  م ۀأ ز با ارض ا  م ۀأ ز  زنۀ د  جۀزل

ا تبف قیم  ا    مر  د  با ۀ. براعاز نتای  ا ائک  ۀه، متيیرهای ناپایای  متيیر وح  بر ع  م 
  ویمجاهجانجت ا  ججج  مر  ونظ  یو  ز   یجا انجت پردا ت  بجک هر کی  ارم ا  ججج  مر ، بجا ا  ایران ز جهجان

 یراکک د   ؛با جنۀنۀ( د  عج و ناپایا م با ارض ا  م ۀأ ز  ز )با ارض ا  م ۀأ ز د  هر دز اا   یبا ا 
نظر بنابرایع، بک ؛ور ب ده اعج ایع ااخت قۀ م  ق مقۀا  محاعج او  ا  قۀ م  ق مقۀا  بحران  ک نک

برای با ججنۀ. قۀ م  ق مقۀا  محاعجج او  آ م ن   ان ا ججتک ا  مرو ت یکمتيیر   عججک ایع عججۀ کک  م 
 یسجک ویمیع    ات ز   انوام  جۀه یکی ج جک یبک ا ا  دام  یهانهادهما اد ان ا جتت زا دات متيیرهای 

با ارض ا  م ۀأ ز  زنۀ(، ا  قۀ م  ق   د  هر دز اا   )با ارض ا  م ۀأ ز  د  صجن   و  یۀ ا  ج  مر 
ط   ک   با  ز، ایع دز متيیر ان ا ججتک ا  مرو ت صججفر هسججتنۀ. بکا  ایعبا ججۀ. ور م مقۀا  بحران  بک  

 ایری پایا هستنۀ.با  وفاض و ان اف  کک متيیرها یا د  ع و ز یا با یکنتای  پایای  م و جک بک 
  

 یی متغیرهای موردمطالعهپایانتایج آزمون . 2جدول 

 با عرض از مبدأ و روند با عرض از مبدأ متغیر

محاسبه  ۀآمار

 شده

مقدار بحرانی در 

 %5سطح احتمال 

محاسبه  ۀآمار

 شده

بحرانی در مقدار 

 %5سطح احتمال 

LPWPD  18/2- 95/2- 27/3- 55/3- 

( )D LPWPD  21/4- 95/2- 11/4- 55/3- 

LSUBS  00/2- 95/2- 49/3- 55/3- 

( )D LSUBS  86/3- 95/2- 71/3- 55/3- 

LDIST  10/2- 95/2- 05/2- 55/3- 

( )D LDIST  99/6- 95/2- 91/6- 55/3- 

LSIPI  36/3- 95/2- 73/3- 55/3- 

LRCSF  53/5- 95/2- 41/5- 55/3- 

 های وحقیقمی ی: یافتک

 
 I(1)یا   I(0)دعجج  آمۀه ا  آنوا کک ومام  متيیرها با و جک بک نتای  بک  ججایان ذکر اعجج  کک

های  مۀل مناعج   جه  برآز د  ارعجی ن ز بر عج  فرضجیک ARDLو ان اف  کک ا گ ی هسجتنۀ، م 
 آیۀ. ما  م پژزه  بک
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 نتایج برآورد ضرایب الگوی پویا . 2-4

 ججج د کجک برای برآز د م   ایج پ  یا گ  هیج ضجججرا ابتجۀا   یو   یهجابجا زقفجک   نی  د ارعججج  دردی زد  
متيیرها  تمتيیرها مشججخث اردد. جه   عججیۀن بک ایع هۀف، بیشججینت زقف تمنظ  ، بایۀ و ۀاد زقفایع

 (0,1,0,3,4)مۀل  تنیبه تزقف  کانیم  عیکیب- جج ا وککا ایری م یا  د نظر ارفتک  ججۀ ز با بک 4م ادل  
 جج د، ومام ا نک کک مباظک م همان  ججۀه اعجج .  ( ا ائک3)د  جۀزل پ یا  نتای  ا گ ی و ییع اردیۀ. 

کک با و جک بک دا  هسجتنۀ؛ ضجمع آنم ن  (،%10ز  %5، %1ضجرایه د  ا گ ی پ یا د  عج    مت ا ف )
کک   F   انۀ. آما ا  ويییرات متيیر زابسججتک  ا و ضججیو داده %96، متيیرهای مۀنظر  96/0ضججریه و ییع 

ب ده کک  12/45 ج د، م ادل با ضجرایه ا گ  محاعج ک م  تدا ی هممنظ   قیجازت د  م  د اۀم م ن بک
 دا  اع .هو م ن  %1د  ع و 

 
 ARDL( 0,1,0,3,4پویا ) الگوی نتایج برآورد . 3جدول 

 احتمال t ۀآمار ضرایب شرح متغیر

( 1)LPWPD  000/0 47/4 89/0 زقفت ازل ا تبف قیم  ا    مر  د  با ا  ایران ز جهان −

( 2)LPWPD  001/0 -81/3 -78/0 زقفت دزم ا تبف قیم  ا    مر  د  با ا  ایران ز جهان −

( 3)LPWPD  007/0 05/3 44/0 ا    مر  د  با ا  ایران ز جهانزقفت ع م ا تبف قیم   −

( 4)LPWPD  082/0 -84/1 -29/0 زقفت نها م ا تبف قیم  ا    مر  د  با ا  ایران ز جهان −

LSUBS  000/0 59/8 34/1 یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا    مر 

( 1)LSUBS  004/0 -29/3 -50/1 زقفت ازل یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا    مر   −

( 2)LSUBS  023/0 49/2 32/1 زقفت دزم یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا    مر   −

( 3)LSUBS  034/0 -30/2 -71/0 مر  زقفت ع م یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا     −

LDIST  040/0 22/2 05/0 و  ی  ماهانت ا    مر  ونظیو با ا ی 

LSIPI یکی انوام های دام  بک ا ای ج جکما اد ان ا تت زا دات نهاده 
  ۀه

68/0 92/3 001/0 

( 1)LSIPI های دام  بک ا ای ان ا تت زا دات نهادهزقفت ازل ما اد  −
  یکی انوام  ۀهج جک

40/0- 50/2- 022/0 

LRCSF  008/0 -98/2 -27/0  یسک ویمیع    ات د  صن   و  یۀ ا    مر 

C 000/0 57/4 63/2 ارض ا  م ۀأ 

96/0 
2R =               12/45 F = 

 های وحقیقمی ی: یافتک
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آ م ن ، 1اادفری -آ م ن برز   :های وشججخیصجج   ججام ها، آ م نپی  ا  انوام آ م ن کرانک 
ورویه جه   انوام  ججۀه اعجج  کک بک 4آ م ن  مکیز   3اادفری -پااان   -آ م ن برز  ، 2برا -جا ت

اجۀم زج د زا یجانس ، ا بل ینرمجال ب دن اجکا،  بسجججتگاجۀم زج د   دهوبر عججج  برقرا ی فرزض 
ها د  جۀزل ایرنۀ. نتای  ایع آ م ند  ا گ  م  د اعتفاده قرا  م  اۀم زج د و    وصریوز  عان ناهو
 با ۀ. ۀه برقرا  م ا ئک  ۀه اع  کک براعاز آن، فرزض کبعیک م رف   ،4

 
 های تشخیصیآزموننتایج  . 4جدول 

 احتمال مقدار محاسباتی نام آزمون فرض

 5/0 72/0 5اادفری -آ م ن برز   بستگ اۀم زج د   دهو

 84/0 34/0 6برا -آ م ن جا ت نرمال ب دن اجکای ا بل

 67/0 77/0 7اادفری -پااان  –آ م ن برز   عان اۀم زج د زا یانس ناهو

 94/0 08/0 8آ م ن  مکی اۀم زج د و    وصریو

 های وحقیقمی ی: یافتک
 

 هانتایج آزمون کرانه . 3-4

ارفتجک کجک نتیوجت آن  هجا انوجام، آ م ن کرانجکمیجان متيیرهجا  برای اطمینجان ا  کجاذب ن  دن ا و جام ب نجۀمجۀت
با و جک  ا ائک  جۀه اعج . ،5دا ی مت ا ف د  جۀزل م ن  عج   مقادیر بحران  کران باخ ز پاییع د  ز 

  اور ا  مقۀبک   %1 یدا  کک د  عج و م ن با جۀم  74/4با    م ادل  محاعج او  Fآما     ،5بک جۀزل 
میان   زج د ا و ام ب نۀمۀتبر اۀم صجفر م ن  تفرضجیو ان م ،  بنابرایع ؛با جۀ مد  کران باخ بحران  
  ا  د نم د. متيیرها

 هاکرانه آزموننتایج  . 5جدول 

 فرض
 F ۀآمار

 محاسباتی

سطح 

 احتمال

مقدار بحرانی در 

 کران بالا

مقدار بحرانی در کران 

 پایین

 02/2 09/3 10% 74/4 ب نۀمۀت تاۀم زج د  اب 

 
1. Breusch-Godfrey 
2. Jarque-Bera 
3. Breusch-Pagan-Godfrey 
4. Ramsey RESET 
5. Breusch-Godfrey 
6. Jarque-Bera 
7. Breusch-Pagan-Godfrey 
8. Ramsey RESET 
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%5 49/3 56/2 

%1 37/4 29/3 

 های وحقیقمی ی: یافتک

 

 برآورد ضرایب الگوی بلندمدت نتایج . 4-4

ا ائجک  ،6 اب جک د  ججۀزل  عیاجاصججج  ا  برآز د ا  ی، نتجامیجان متيیرهجا ب نجۀمجۀت تزج د  اب ج   ۀییج پس ا  وجی
 جۀه اعج . براعجاز نتای ، ضجرایه برآز د  جۀه ا  حاا ابم  با م ان  نظری عجا اا  ب ده ز همت  

یا انت پردا ت  بک   نک د  ب نۀمۀتننانبا و جک بک نتای ،  دا  هسججتنۀ.م ن  %5ها، اۀاق  د  عجج و آن
ز  رانیا  جج  مر  د  با ا  ا م یا تبف قافکای  یابۀ،  %1و عجج  دز     هر کی  ارم ا  جج  مر 

عجججیاعججج  اا ای نرخ ا   ورجیح  بک زا دات  کک  بنابرایع، بازج د ایع ؛یابۀافکای  م  %61/0، جهان
ور قیم  ایع محصج ل  ا د  عج ح  پاییع، و انسجتک اعج  د  صجن   و  یۀ ا  ج  مر  عج کاخهای اعجا

کننۀ  نهای   عجیۀه ز ط   کام  بک مصجرفاما آ جدا  اعج  کک قاد  ن  ده وا بک ،دا دنگک قیم  جهان ا  
ۀ های پی  ا  ایع ز وشجۀید  عجالنقۀینگ     جۀ نشجمگیر بازج داز  ا منتف  عجا د. عجرک ب نرخ ا  ، 

 ز، فرآینۀ ویمیع بک  ججۀت کاه  داد؛ ا  ایعهای اقتصججادی آمریدا، د آمۀهای ا  ی دز    ا بکوحریو
باند  نامناعجه د  -های ا  یدن ال عجیاعج م ق  ا   ورجیح   ا دنا  ا تبل کرد. ا طرف دیگر، بک

ووربک نم ده  1399وا  1397ای  ا د  دز    مان  های ق  ، اقتصججاد ایران  جج ت ا  ی اسججتردهدز ه
بک فرز    نرخ ا   ورجیح   برابر  ج دز وا   «نیما»ز  «عجنا» هایعجامانکد  نرخ ا   اعج . د  ایع دز ه، 

ایع دعجتیاب  بک   های خ م،وب  دز   برای  صجۀ ز اامال کنترل بازج د  واامر عج ه  جۀ  عجیۀ کک ایع
د ی  ز بک دا تک با ۀ د بر  اعاع یزا دکننۀاان کاخهابرای بر   ا   ، ع دآز ی بسیا یز زا داتا   

ط   مناعجه د  دعجترز و  یۀکننۀاان ا  ج  مر  های زا د  جۀه نیک بکد  با ا ، نهاده یعج داارایواد 
 کننۀاان نهای   ۀ.قرا  نگیرد. ایع زقای ، م جه ا    ناقث یا انت ا   ورجیح  بک مصرف

ط   مت ت  نیک، بک و  ی  ماهانت مر  ونظیو با ا ی ا  طریقا  مسجتقیو دز   د  با عجیاعج  مۀا  ت 
د   %1اعججاز، با افکای  عججا د. بر ایع ا متیذر م  ز جهان رانیا  جج  مر  د  با ا  ا م یا تبف ق
، متيیر زابسجتک کنترل قیم  ا  ج  مر  د  با ا  ایران، با و  ی  ماهانت ا  ج  مر  ونظیو با ا یمیکان  

ها پس ا  اجرای طر  د ی  ن عان قیم بکبا ، یابۀ. عیاع  میک   برای از یع  ۀ م  %06/0میکان  بک
ز ا ت جهاد کشجاز  ی بک ا عج ی ونظیو با ا  ا  ج  مر   منظ    بک ،70 تآ ادعجا ی صجن   طی   د  ده

یۀ،  ایع طر ،  جرک  عجهام  پشجتی ان  ام   دام کشج   م ظ  بک  ربراعجاز . ا ائک  جۀ ج  ای اقتصجاد 
ایع مصج بک،  ریۀ ا  ج   ط ق.  جۀهکا  وع ا  ج  مر    20نر شج  عجاخنک   تعجا ی ز ارضج ذ یره

   جۀه برعجۀ مر  بایۀ  مان  انوام  ج د کک قیم  با ا ی محصج ل، بک عج ح  کمتر ا  قیم  ک  و ییع
 ،  جرک  عجهام  پشجتی ان  ام   دام بایۀ عجیۀ جۀه  نک قیم  بک باخور ا  قیم  عجق  و ییعننان ز
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د ی  کاه  و  یۀ عج  بکاما ا  یک جۀه، بک با ا  ارضجک کنۀ.   یر قیم  عجق  و ییع %10محصج ل  ا  
د ی  افکای  بک ،ذیر کاه  زا دات نهاده ز ا عججج ی دیگریووح  1399وا  1397های بیع عجججالمر   

محۀزدی  د   ریۀ وقاضجا نا ج  ا  باخ  فتع قیم  کاخهای جایگکیع،  جرک  پشجتی ان  ام   دام  ا با  
بنجابرایع،  جججرک  بخشججج  ا  ذ ایر   د  ا ا  محج    ؛و   آن کاه  ذ ایر م اجک کرده ب دز بک دا   

طریق و انسج  با و  ی  آن د   جرای  اضج را  وا اۀزدی قیم  ا  ج  مر  زا دات ودمی  نم د ز بۀیع
  ا کنترل نمایۀ.

ما اد دهۀ، ویذیر قرا  م  ا وح  ز جهان  رانیا    مر  د  با ا  ا م یا تبف قمتيیر دیگری کک 
با جۀ. ضجریه برآز د  جۀه برای ایع م   یکی انوام  جۀههای دام  بک ا ای ج جکان ا جتت زا دات نهاده
ز  رانیا  ج  مر  د  با ا  ا م یا تبف ق %38/0اعج  کک بیانگر افکای   38/0متيیر د  ا گ  م ادل 

  اهۀ   جۀه یکی انوامهای دام  بک ا ای ج جکما اد ان ا جتت زا دات نهاده %1اب  افکای   د  مق جهان
ویمیع مناب  ا  ی م  د های اقتصجادی با اذرایا ی بر فرآینۀ ب د. مسجائ  نشجیت ارفتک ا  وشجۀیۀ وحریو

ز د  ام   های مت ۀدی م اجک کرده اعج های صجن   و  یۀ ا  ج  مر   ا با نا  ، زا دات نهادهنیا 
ها با کم  د زا دات ب دک کشج   د  بر   ا  ماه  ،د ج ا  ب دهای دام  نهادهونها وشجدی  ما اد زا دات نک

های دام ز طی   ید  ا  دخی  و مان  بک زا دات نهاده 4200م اجک ب ده اعج . عجیاعج  وخصجیث ا   
مناب    یفیک با ججۀ. ایع عججیاعجج ، با کاه  ذ ایر ا  ی بانک مرککی ز ا ف مهو برز  ایع اوفاق م 

های ز  رزا بخشج  ا  زا دکننۀاان ا  با ا  زا دات نهاده بناد د     هانهاده  عج ب، م جه افکای  یا  
 دام   ۀ. 

ط   نیک، م ابق با انتظا  بک   یسجک ویمیع    ات د  صجن   و  یۀ ا  ج  مر د نهای  نیک متيیر 
دهۀ. ضجریه برآز د  جۀه ویذیر قرا  م جهان  ا وح  ا تبف قیم  ا  ج  مر  د  با ا  ایران زمنف  

و انۀ م  یسجک ویمیع    ات  %1دهۀ افکای  با جۀ کک نشجان م م  -37/0يیر برابر با برای ایع مت
 اب ک نیک بایۀ کاه  دهۀ. د  ایع %37/0 ا بک انۀا    ز جهان  رانیا  ج  مر  د  با ا  ا م یا تبف ق

دخی   ا ق ی  و    دز   ز مو س د  اوخاذ وصجمیو جه  ایف  ان ان نم د کک ایع  یسجک امۀوار بک
های  یا ادامت اجرای عججیاعجج  ا   ورجیح ، کاه  د آمۀهای نفت  دز  ، مشججدبت نا جج  ا  وحریو

 کرزنا د  جهان افکای  یافتک اع .بیما ی آمریدا ز زق ع پۀیۀ  ن ظه  ی ا ق ی  
 

 الگوی بلندمدت نتایج برآورد . 6جدول 

 احتمال t ۀآمار ضرایب شرح متغیر

LSUBS  000/0 96/5 61/0 یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا    مر 

LDIST 022/0 51/2 06/0 و  ی  ماهانت ا    مر  ونظیو با ا ی 
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LSIPI 000/0 38/4 38/0  یکی انوام  ۀها ای ج جکهای دام  بک ما اد ان ا تت زا دات نهاده 

LRCSF  009/0 -93/2 -37/0  یسک ویمیع    ات د  صن   و  یۀ ا    مر 

C 002/0 59/3 53/3 ارض ا  م ۀأ 

 های وحقیقمی ی: یافتک
 

 نتایج برآورد ضرایب الگوی تصحیح خطا . 5-4

مۀت ز مقادیر و اد   ب نۀمۀت متيیرها، ا گ ی وصحیو   ا  اعتای ایواد ا و ام بیع ن عانات ک واهد   
نک کک د  ایع ا گ  بسججیا  اائک اهمی  اعجج ،   جج د. آنا ائک م  ،7 برآز د  ججۀ کک نتای  آن د  جۀزل

های  نۀهماایع ضجریه ا طریق قرا ایری زقفت ازل باق  با جۀ.م    ا ویوصجحزضج ی  ضجریه جکء 
براعججاز م ان     ا ویوصججحاردد. ضججریه جکء ا گ ی ب نۀمۀت د  ا گ ی وصججحیو   ا برآز د م 

کک د  هر دز ه، ننۀ د صجۀ ا  اۀم  دهۀ نشجان مبا جۀ. ایع ضجریه   -1نظری، بایسجت  بیع صجفر ز 
اردد، م ط  کک مباظک همان ؛اردد م  و ۀی مۀتبک و ادل ب نۀ منظ   دعجتیاب بکمۀت و ادل ک واه
د  هر دز ه اعجاز، با جۀ. بر ایعدا  م ز ا  حاا آما ی م ن  -75/0م ادل با     ا ویوصجحضجریه جکء 

 ججج د کک بیانگر ، و ۀی  م ا تبف قیم  ا  ججج  مر  د  با ا  ایران ز جهان ا  اۀم و ادل د  %75
 .با ۀ مۀت مک واه یها  ت  یو ۀ نۀیآفر ینس تار باخ عرا  

 
 

 الگوی تصحیح خطا نتایج برآورد . 7جدول 

 احتمال t ۀآمار ضرایب شرح متغیر

( ( 1))D LPWPD زقفت ازل ويییرات د  ا تبف قیم  ا    مر  د   −
 با ا  ایران ز جهان

63/0 62/4 000/0 

( ( 2))D LPWPD زقفت دزم ويییرات د  ا تبف قیم  ا    مر  د   −
 با ا  ایران ز جهان

15/0- 15/1- 264/0 

( ( 3))D LPWPD زقفت ع م ويییرات د  ا تبف قیم  ا    مر  د    −
 با ا  ایران ز جهان

29/0 69/2 015/0 

( )D LSUBS   000/0 37/6 34/1 ويییرات د  یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم ا    مر 

( ( 1))D LSUBS زقفت ازل ويییرات د  یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم  −
 ا    مر  

61/0- 06/2- 055/0 

( ( 2))D LSUBS زقفت دزم ويییرات د  یا انت پردا ت  بک هر کی  ارم  −
 ا    مر  

71/0 69/2 015/0 

( )D LDIST   040/0 22/2 05/0 ماهانت ا    مر  ونظیو با ا یويییرات د  و  ی 

( )D LSIPI های دام  بک ويییرات د   ما اد ان ا تت زا دات نهاده
  یکی انوام  ۀها ای ج جک

68/0 10/4 001/0 
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( )D LRCSF  ويییرات د   یسک ویمیع    ات د  صن   و  یۀ

 ا    مر  
27/0- 98/2- 008/0 

( 1)ECT  000/0 -03/6 -75/0 جکء وصحیو   ا −

 های وحقیقمی ی: یافتک
 

 نتایج آزمون ثبات ساختاری. 6-4

های م  د بر عجج ، ا  آ م ن  ایواد اطمینان ا  ذ ات ز پایۀا ی ضججرایه برآز د  ججۀه د  دز  با هۀف
( ز موم ع ووم   مرب جات   جاهجای بجا اشجججت  CUSUMموم ع ووم     جاهجای بجا اشجججت  )

(CUSUMSQاعججتفاده  ججۀه اعجج . ننان ) تم  دنظر بیع    م مر ی قرا  ایرنۀ، فرضججی  نک آما 
  هایآ م ن   ا با و جک بک نتجای  ز قرا  ارفتع آمج  و ان  د کرد.صجججفر م تن  بر ذ جات عجججا تجا ی  ا نم 

و ان اف  د  مۀل  ارعججی ن   ججدسجج  عججا تا ی زج د نۀا ججتک ز میک   بیع    م مر ی، م 
دعجج  آمۀه ا  ااتماد ز اطمینان  ک یا نتای  ب ؛هسججتنۀ باذ اتپا امترهای برآز د  ججۀه د  ا گ  پایۀا  ز 

   اهنۀ دا  .ایا ی  ا باخی  بر   دا  ب ده ز قاب ی  اعتفاده برای عیاع 
 

 (CUSUM)ماندۀ تکراری نتایج آزمون مجموع تجمعی باقی. 1نمودار 
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 (CUSUMQ)های تکراری ماندهنتایج آزمون مجموع تجمعی مربعات باقی. 2نمودار 

 
 

 گیری. نتیجه5
عجج یا(  تای ز کنوا های م  دنیا  )ذ ت دانکصججن   و  یۀ ا  جج  مر  د  ایران ا  حاا ویمیع نهاده

های جه  نرخ ا   د  ازای   ز، با نمایان  جۀن نخسجتیع نشجانکا  ایع ؛زابسجتگ   جۀیۀی بک زا دات دا د
  4200ا تصجاص ا   ورجیح  با نرخ   ، اقۀام بکعجتاد اقتصجادی دز   برای مۀیری  با ا  ا  ، 1397عجال 

کک م ر   جۀ، هم ا ه مح  ن کرد وا و  م کنترل  ج د. ایع عجیاعج ، ا   ما  و مان برای هر دخ  آمریدا
نظران ب ده اعج . بر   اوخاذ ایع عجیاعج   ا با و جک بک زق ع وبطمات  بحد کا  جناعجان ز صجااه

های هنگف   دانسجتنۀ ز ب یج  دیگر، وحمی  هکینکناپییر م های آمریدا اجتنابا  ی ز وشجۀیۀ وحریو
ان ان و  ات ایع عجیاعج   یسج  کرده ز کبک ذ ایر ا  ی، فسجاد ا ب دن ز آعجیه بک و  یۀات دا     ا ب

کنترل ن عججانات ز  ی ن  کاه  ،م تقۀ ب دنۀ کک ایع عججیاعجج  قاد  نخ اهۀ ب د وا بک هۀف ذای    د
پردا ت     تیا ان بخش اذر  ز، پژزه  ااضر، بک بر ع ا  ایع ؛یابۀ، دع قیم  محص خت د  با ا    ۀ

کنترل قیم  نهای  ا  ج  مر  های و  یۀ بر  عجیاعج  نرخ ا   ورجیح  بک زا دات نهاده قا هدز   د  
های دهۀ کک یا انت پنهان پردا    جۀه ا عج ی دز   بک نهادهپردا تک اعج . نتای  پژزه  نشجان م 

ا ا ت بک ؛ا  کاه  داده اعج قیم  ایع محصج ل  ا نسج   بک ا    زاق   %61و  یۀ ا  ج  مر ،  
کننۀ  نهای  نشججۀه اعجج . ایع نتیوک ها نصججیه مصججرفا  یا انک %39و ان اظها  دا جج  کک  دیگر، م

واکشجججیما ز  ی  پ ل با جججۀ کک با نتیوت پژزه  ها م های پردا ت  بک قیم بیانگر ا    ناقث یا انک
( د  2019) خده ز ب  ججن کک ( د  بخ  کشججاز  ی نیوریک مشججابک ب ده اعجج . د اا  2015) عجج یو
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های پردا ت  بک ا    یا انک ،( د  صججن   ذیای کانادا2020) نای    ز همدا ان   برق آمریدا ز صججن 
 جۀه بک صجن   و  یۀ ا  ج  مر  د  قا ه  انۀ. میکان ک  یا انت پردا  ها  ا کام  ا  یاب  کردهقیم 

ادل با ( م 1399وا اعجفنۀ  1397ماه )ا  ا دی هشج    35عجیاعج  وخصجیث نرخ ا   ورجیح  د  ط ل 
کننۀاان ( ا  عفر  مصرف%39هکا  می یا د  یال ) 9/352بنابرایع،   ؛هکا  می یا د  یال ب ده اع  9/904

کننۀاان نهای  ا  یا انت منۀی مصجرفو اعج ، میکان بهرهنک کک مسج ّنهای  منحرف  جۀه اعج . آن
ای  م  د هۀف عجیاعج  مراوه بیشجتر ا  عجایر کاخهای نهپنهان پردا    جۀه د  با ا  ا  ج  مر  بک

 جۀه، بنابرایع، با و جک بک انحراف باخی یا انت پردا ت  د  دعجتیاب  بک اهۀاف ورعجیو ؛با جۀمیک   م 
، د  صجن   و  یۀ ا  ج  مر ها  اۀم و انمنۀی بانک مرککی د  ویمیع ا  ، افکی   یسجک ویمیع نهاده

های عججیاعجج  ،د  ایع  اب کر کنۀ. نظ جج د وا دز   ا  ادامت اجرای ایع عججیاعجج  صججرفپیشججنهاد م 
هجای م ج د  ا برطرف ز م ج جات و  ی  و انجۀ نقیصجججکم   یخ کجا - نقجۀیپردا ج  ا جم جک  ،ججایگکیع
ها  ا فراهو نمایۀ. ا  تک بایۀ و جک نم د کک و فیق ایع عجیاعج  د  ارز  جناعجای  مناعجه  ور یا انکمناعجه
کک بایۀ و جک نم د کک ضججمع آن و  یۀکننۀاان ز مصججرف کننۀاان اعجج .های هۀف د  عججم  ارزه

ن ایۀ برای دز   یک و هۀ دائم  ایواد کنۀ. ا  ابتۀای اجرای عججیاعجج  بایۀ  خی کا  -پردا   نقۀی 
برای ا    ا  و  م   اهۀ ب د.  یک دز    مان   اص(برای  )متبر ج د کک یک عجیاعج  م قت   اابم
 تندتد. د آمۀ دائم  و ق   جج صجج  ت یک بکیۀ منظو با ججۀ وا ا عجج ی  ان ا  ننیع پردا   ن اهو
 ا ویمیع  کاخ ن ایۀ مقۀا  مشخص  ا    یخ کا-نقۀی پردا  و جک ز با اهمی  دیگر آن اعج  کک قاب 
، مناب  طر  نیک بایۀ افکای  یابۀ. مقۀا ی کک د  ابتۀا د  کاخ صجج  ت با افکای  قیم   یرا د  ایع ؛کنۀ
افراد باب   تج ران  فاه ا  دعج   فتدعج  آمۀه برای و انۀ براعجاز مقادیر بک ج د، م  ت  جا ذ م کا

 .افکای  قیم  با ۀ
یاد مسجتقیو دز   د  با ا  مۀا  ت ان ان  کک ا  آن بک مر  ونظیو با ا ی براعجاز نتای ، عجیاعج  و  ی 

ور ا  قیم  جهان  آن د  عجج ح  پاییع د  با ا  ایران  ا  قیم  ا  جج  مر  جج د، قاد  اعجج  وا م 
 عججۀ کک ایع عججیاعجج  نظر م (، بک%/06بنابرایع، با زج د انۀا   ضججریه ک نک آن )م ادل  ؛دا دنگک

اردد وا  ز، و صجیک م مۀت قیم  ا  ج  مر  د  با ا  مناعجه با جۀ. ا  ایعجه  کنترل ن عجانات ک واه
د  ارد  طر  و  ی  مر  و عج   جرک  پشجتی ان  ام   دام، ا  ایع ابکا  دز   ا طریق افکای  عجرمایک 
کننۀاان )ن عججانات مۀت بر و  یۀکننۀاان )ن عججانات منف ( ز مصججرفجه  و ۀی  آذا  ن عججانات ک واه

های دام  بک ا ای ما اد ان ا جتت زا دات نهاده عجۀ کک نظر م م ابق با نتای ، بکمت  ( اعجتفاده نمایۀ. 
ی   کک ابنابرایع، د   ججر ؛و جه  د  کنترل قیم  ا  جج  مر  دا د، اذر قاب یکی انوام  ججۀه ج جک

جهج  زا دات  وجیمیع منجاب  ا  ی م  دنیجا هجای اقتصجججادی م اججک ز فرآینجۀ کشججج   بجا وشجججۀیجۀ وحریو
  4200ا ق ی  عجیاعج  وخصجیث ا    های  ج د، اجرای عجیاعج های  اه ردی دنا  ا تبل م نهاده
نک کک د  ابتۀای ایع طر  بک انوام  عجیۀ، بک کاه  ذ ایر ا  ی بانک  صج ص مشجابک آنبک ،و مان 
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ا نک کک کنۀ. همانور م ها  ا عججخ ی، منور  ججۀه ز مقاب ک با وحریومناب  ا    یفیک مرککی ز ا ف 
، م جه اران  قیم  مر  د   یسجک ویمیع    ات د  صجن   و  یۀ ا  ج  مر دهۀ، نتای  نشجان م 

کاه    %37/0 ا بک انۀا    ز جهان  رانیا  ج  مر  د  با ا  ا م یا تبف ق ز، با ا  ایران  جۀه، ا  ایع
و    دز   ز مو س د  اوخاذ وصجججمیو جه  ایف یا  :دخی   ا ق یج سجججک امجۀوار بکدهۀ. ایع  یم 

های آمریدا ز زق ع ادامت اجرای ایع عجیاعج ، کاه  د آمۀهای نفت  دز  ، مشجدبت نا ج  ا  وحریو
م ر   مباظجاتبجا و ججک بجک  جیا  ؛کرزنجا د  جهجان افکای  یجافتجک اعججج بیمجا ی پجۀیجۀ  ن ظه  ی ا ق یج  

ها های دام  ا  ورجیح  بک ا   نیمای ، افکای  ز ودمی  ذ ایر اعججتراوژیک نهادها   نهاده ويییر ججۀه، 
های  ص ص  با و جک بک ابکا های های  رک های م ا ر دز ت  ز نیک اعتفاده ا  ظرفی و ع   رک 

 امری اع  کک بایۀ م  دو جک زیژه قرا  ایرد. ،وهاور د  م ادخت کاخی  ز  ریۀ اات ا ی
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 منابع 
 یها ا انکی  ی(. »آذا  هۀفمنۀعجا 1396)  ، اامۀا   خا،یز ک  ؛ۀ ضجایام  ،ی ر ایم  ۀ؛یام  ،یمحمۀ  ؛ مصج ف  ،یاعجدنۀ 
((،  33   اپی)پ 1) 9   جما    ،یاقتصجاد کشجاز    قاتیوحق  .«یکبن د  بخ  کشجاز    یها  ریبر  زنۀ متي  یانرذ

 .144-125صث: 
با  رانیا  یکننۀاان د  مناطق  جهرمصجرف    فاه راتیی(. »برآز د وي1395)  ،ویابراه  ، اراق   امیز صج   ؛دتای  ، ا جرف
 .182-163 صث: (،77)24  ما   ،یاقتصاد یهااع یها ز عپژزه  .ها« ا انکی یبر هۀفمنۀ ۀیکیو
بر   ینقۀ تا انی  ریذی(. »و1397)  ،بهرام  ، ز عجحاب ؛ا از  ، آ ان  یاصجا  ع؛یعجقۀل، اسج  مسج و؛ صجادق  ر،یهیا یآقا

 یها )پژزه    ۀا ی  ججۀ ز و عجج ک پا  یهاپژزه   .ران«ید  ا  ی ز  زعججتا  ی ججهر  یمخا ا  ان ا ها  یا گ 
 .177-155 صث: (، 1)18  ما   ،(یاقتصاد

ز   ۀکننۀاانیبر  فاه و    یانرذ  ا انکی  یاذرات هۀفمنۀعا    (. »بر عج 1399) ،ا کهیا   ۀیعج   ،یز م عج   ؛مهرداد  ،یباقر
، ز و عجج ک   یاقتصججاد کشججاز    .د زنکا« م یق   اضجج ی   یکی : کا برد مۀل برنامکرانید  اکننۀاان برن   مصججرف
 .43-25 صث: (،109)28   ما  

: رانید  با ا  ا  جج  مر  ا م ی(. »انتقال ق1398)  ،پ  ، فر ججتکز اعججۀا ک  ؛ای ز  ، فردزعجج    ؛یبها ، اعججماا  یپ
وحقیقات اقتصجاد ز و عج ک کشجاز  ی ایران «.  (MSAR) ی  د ارعج   نگینیمۀل ما ک ف عج ئ  یریکا ابک

 .1-17 صث: (،1)50  ما   )ا  م کشاز  ی ایران(،
 م یها بر قنهاده   متیق  یهااذرات  ج ت   (. »بر عج 1394)  ،ای ز  ، ز فردزعج   ؛پ  ، فر جتکاعجۀا ک   ؛یاعجماا  بها ، یپ

 (،1)25   ما  ،  (ی)دان  کشاز     ا  م دام  یهاپژزه   .نگ«ینیع -ما ک ف   ر  یذ  دردیا    مر :  ز
  .94-79 صث:

 م ینف ، نرخ ا   ز ق م یق   بستگهو   بر ع(. »1396)  ، اده، محمۀز قهرمان  ؛سایپاکرز ، پر   ؛یاعجماا  بها ، یپ
مو ک اقتصججاد ز و عجج ک   . ججد «   مفاصجج  واک  اف ی ه  یریکا اک: برانید  ا    یصججن   ط  زا داو  یهانهاده

 .215-207 صث: ،(3)31  ما   ،یکشاز  
 .  « یدام ز ط   اصججج   یهانهاده  م ینرخ ا   بر ق  رییوي  ریذی(. »و1396)  ،م صججج مک  ۀق و،یز   ججج  ؛ اد، ج ادعیاسججج 

 .8-1 صث: (،1)48  ما   ،(رانیا ی)ا  م کشاز   رانیا یکشاز   تاقتصاد ز و ع  قاتیوحق
 یهۀفمنۀعجا   اعج یعج  یاجرا  ریذی(. »و1395) ،ا کهیا   ، ز عجبم  ؛صجفۀ ؛ پاکرزان نرزده، محمۀ ضجا ۀیعج  ، نیاسج 
 .82-53 صث: (، 67)21  ما   ،رانیا یاقتصاد یهاپژزه  .ران«ید  ا ی ذیا  یها بر امنا انکی
با   رانید آمۀ د  ا  یبر و    یانرذ  یهاا انکیاذر کاه      (. »بر ع1396)  ، مروی  ، یما بریز مظاهر  ؛ناصر  ، ابانی 

 ،( ی کا برد  ی)م ا  ات اقتصجاد  رانیا  یکا برد  یم ا  ات اقتصجاد  .قاب  محاعج ک«   اعجتفاده ا  مۀل و ادل ام م
 .41-19 صث: (، 21)6  ما  

 ۀی بر و    یکشجاز    یهانهاده تا انیآذا  ایف     (. »بر عج 1390)  ،ۀیعج   ، کدانیز   ؛ۀیمو  ان،یاامۀ  ر ؛یفر  ،  امان
 .74-55 صث: (،3)5  ما   (،ی)اقتصاد ز کشاز   یاقتصاد کشاز   .ران«یمنتخه د  ا یمحص خت کشاز  

 یعجججا مجۀل) رانید  ا    فجاه  یهجا بر نجابرابرا انجکیج (. »آذجا  اصجججب  1395)  ،ا جک یج مقجۀم، بیز اک ر  ؛ ایه  ا،یج ن می ا
CGE  م ادل راتییز  ججا ث ويEV.»  (،ی کا برد ی)م ا  ات اقتصججاد  رانیا  یکا برد یم ا  ات اقتصججاد 
 .271-243 صث: (،17)5  ما  
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نان بر   تا انیایف   یامۀهای(. »پ1397)  ،اب ا قاعو  ۀیع  ،یز مروی  ؛ا کهیا   ۀیع  ،ی هربابک، ا هام؛ م ع ی عفب
 صجث: ((،39   اپی)پ 3)10   جما    ،یاقتصجاد کشجاز    قاتیوحق  .«ی ذیا  یبک زا دات ز امن   نرخ زابسجتگ  رییوي
55-82. 
بک    جهان  یهام یاذر انتقال ق   (. »بر عج 1394)  ، ضجا  ،ی کنا یز اعجفنوا   ؛اب ا فیج   ،یمحم د  ؛یمهۀ   اده، ج  ان

 (،1)29   جما    ،یکشجاز    تاقتصجاد ز و عج  .ران«یا  یمحصج خت  اص بخ  کشجاز    یبرا   دا    یبا ا ها
 .55-67 صث:
ز   ی  زعجتا  یبر  ا ث  فاه  ان ا ها   یاا  ط  تا انی(. »اذر ایف  1396)  ،ز بخشج ده، محمۀ  ؛محمۀاسجع  طرا کا ،
 .62-37 صث: (، 6) 3  ما   ،یانرذ یکی ز برنامک یایا اع یع یهاپژزه  .ران«ید  ا ی هر
بر محصج خت انۀم ز   ی ایمیک د  ج   تا انیایف    آذا   فاه   (. »بر عج 1390)  ،ز کاوه، م صج مک  ؛رضجایا   ، کرباعج 

 .72-58 صث: (،2) 5  ما   ،(ی)اقتصاد ز کشاز   یاقتصاد کشاز   .ج «
بر  فاه   ی ایمیک د  ج  تا انی(. »آذا  ایف  1396)  ،ز اعجپان  ، مح  بک  ؛ ا   ۀیعج   ، دانی نیفاطمک؛ اسج   ،ی کبیریکشج 

(، 98) 25   جما    ،ز و عج ک  یاقتصجاد کشجاز   .: محصج ل برن («یم  د  تکننۀاان )م ا  ز مصجرف  ۀکننۀاانیو  
 .62-43صث: 

د  عجج ۀ   یمحصجج خت کشججاز   هیها ز ورک  ا انکی  ی(. »هۀفمنۀعججا 1397)  ،محمۀ ضججا  ،یریز من ، نسی  ، ا 
 .149-133 صث: (، 22)6  ما   ،ز کبن ی اه رد یهااع یع .« رانیا ی ان ا ها

مۀا بت دز   د    ریذیو   (. »بر عج 1391)  ،پ  ، اا هام  یز اعجماا  ؛کهنسجال، محمۀ ضجا؛ پرمک،  ز ا   ۀ؛یپ  ، امبنیا
 .168-137 صث: (،63)16  ما   ، با  اان تپژزهشنام .با ا  ا    مر «

(. »عجیاعج  امایت  جایگکیع ا   1398)  ،محمۀ ضجا  ، ز ا ۀا  ه ؛عیآ   ان،ینراس؛  جه ا   ،  هرا؛ صجادق  ، انیکاز
 .16430 ،رانیا  اعبم یمو س    ا یهاهای اقتصادی مرکک پژزه م ازن  پژزه  .ورجیح «

ا  ج  مر  ز  م ینرخ ا   بر ق سجکی   کی(. »عجر 1397)  ، اد، ج ادعیز اسج   ؛ اده، محمۀفرن  ؛ قهرمان  ،یزجۀ
 صجث: (،3)32   جما    (،یکشجاز    ی)ا  م ز صجنا  یو عج ک کشجاز  اقتصجاد ز   .ران«یآن د  ا   اصج   یهانهاده
231-225. 
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Abstract 

With the increase of exchange rate fluctuations in early 2017, the government's 

economic headquarters began implementing a policy of allocating preferential 

currency at 4,200 tomans per US dollar. One of the most critical food products 

targeted by this policy is chicken meat, which depends on the supply of primary 

production inputs to imports. Given that, the question has always been discussed 

in scientific and political circles of the country: "How much subsidy goes to the 

import of products to the final consumer of products?", The present study, using 

monthly information 2017-2019, addresses this issue based on the Autoregressive 

Distributed Lag approach. According to the results, if, in the long run, the subsidy 

paid per kilogram of chicken meat by the government increases by one percent, 

the difference between the price of chicken meat in the Iranian and world markets 

will increase by 0.61 percent. Accordingly, it seems that although this policy has 

been able to keep the price of chicken meat below world prices, accordingly, it 

seems that although this policy has been able to keep the price of chicken below 

world prices, it has not been able to reach the final consumer and benefit her fully. 

Therefore, there is a 39% deviation of the hidden subsidies paid in the chicken 

meat market. Therefore, it is recommended that policymakers stop implementing 

this policy. According to the results, the government's direct intervention in the 

market through the monthly distribution of Market Regulation broiler, the 

accumulated surplus of imports of livestock inputs per hatchery, and feed supply 

risk in the poultry industry are other variables that affect the difference between 

the price of chicken in the Iranian and world markets. 

Keyword: Allocation of 4200 Tomans Currency, Government Interventions, 

Market Regulation Broiler, Subsidies Paid Pass-Through, Import of Livestock and 

Poultry Inputs. 
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