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Abstract
Banking crises have been widespread in recent decades in different countries and have 
incurred significant costs to economies. Banking crises are highly disruptive events which 
lead to sustained declines in economic activity, financial intermediation, and ultimately in 
welfare. It is then no surprise that academics and policymakers devote significant efforts 
to develop models to attempt to predict crises and to design policies to resolve them and 
mitigate their economic impacts. Due to the weakness of other financial institutions in 
country, the banking system is one of the main institutions which has particular importance 
in Iran`s economy. Financial markets persistently confront with fluctuations in assets such as 
housing, gold and foreign exchange where these assets are often considered as a substitution 
for household deposits. Because these deposits are regarded as the most significant banks’ 
resources, an analysis of resource shortage impact on banks’ lending power on the one hand 
and the effect of lending power on macroeconomic variables such as output and inflation 
on the other hand makes it very important. Therefore, Banking system challenges cause 
substantial effects on the economy, especially if it is affected by the balance sheets crisis, 
it doubles its significance. This research, will explaining the crisis in the banking system 
of the country and its dimensions. By estimating the limits of the fictitious assets of the 
banking system of the country and the estimation of the balance sheets insolvency; within 
the framework of a model dynamic stochastic general equilibrium reviews its effects on 
macroeconomic variables. The results show bank loss impact growth negatively through 
decline in capital formation, raise in inflation and increase in firm’s capital and labor costs. 
It increase economic volatility respectively.
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1. Introduction 
The structure of Iranian financial systems is based on banking loans and credits. 

For this reason, Iranian commercial banks maintain the monopoly power in 

supplying credits to the real sector. Furthermore, together they establish the biggest 

financial system in the economy. Due to recent widespread banking crises in many 

countries in the world, including Iran and their impacts on their economies, 

studying banks' balance sheet problems at the time of these crises is very crucial. 

Within the framework of a dynamic stochastic general equilibrium (DSGE) model, 

this research will explain the crisis in Iran banking system and its effects on its 

macroeconomic variables. Specifically, this will be done by estimating the limits of 

fictitious assets of Iran banking system and calculating the balance sheets 

insolvency. Banking crises are usually characterized by the following two 

characteristics: Major issues in the banking system, like depositors rush to withdraw 

money from banks, severe losses of the banking network and ensued bankruptcies. 

Government interventions in the face of losses of the banking network. The first 

case, which is termed as bank run and liquidity crisis, is caused by depositors rush 

to withdraw from the bank or any other situations in which the bank is unable to 

honor its obligation to its depositors. The second case is balance sheet crisis. This 

is an asset-liability gap, in which the difference between bank’s debt value and 

assets value exceeds bank’s capital value. This research will explore the latter issue. 

 

2. Materials and Methods 
The purpose of this study is to design an applicable model in macroeconomics, in 

order to investigate the effects of balance sheet crisis on the main macroeconomic 

variables (production, inflation, etc.) for Iran’s economy. A DSGE model is used 

for this purpose. The main structure of the model has been designed using the works 

of Deeb (2008 and 2010), Agnour et al. (2012), Kandak (2012) and Ahmadian 

(1393). The most important added change is the expansion of the banking model 

for the specific conditions of Iran banking system and the inclusion of balance sheet 

crisis as one of the most imperative facts in the structure of the Iran banking 

system.The model includes six sectors: household, firm, government, bank, oil 

revenue, and monetary authority. As mentioned, its distinctive feature is the 
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2. Materials and Methods 
The purpose of this study is to design an applicable model in macroeconomics, in 

order to investigate the effects of balance sheet crisis on the main macroeconomic 

variables (production, inflation, etc.) for Iran’s economy. A DSGE model is used 

for this purpose. The main structure of the model has been designed using the works 

of Deeb (2008 and 2010), Agnour et al. (2012), Kandak (2012) and Ahmadian 

(1393). The most important added change is the expansion of the banking model 

for the specific conditions of Iran banking system and the inclusion of balance sheet 

crisis as one of the most imperative facts in the structure of the Iran banking 

system.The model includes six sectors: household, firm, government, bank, oil 

revenue, and monetary authority. As mentioned, its distinctive feature is the 

application of a balance sheet shock through its most important component, namely 

the default of bank loans (calculated in the previous section) and its effect on 

macroeconomic variables such as production, investment and inflation. The shock 

of non-performing loans is modeled as a white noise shock. The white noise shock 

is also consistent with the behavior of delinquencies in the country's banking 

system. Given that the frequency of default events is very low compared to the 

number of loans and defaulters have very different characteristics, and considering 

that, each loan default event occurs in a different macroeconomic condition than 

others, evidently the default events should be considered as independent shocks. 

 

3. Data and Discussion 
The effect of the balance sheet sock on the deposit market is the same as its effect 

on liquidity, first decreasing and then increasing. Given that this model also takes 

bank rush into account, the occurrence of said imbalances causes general panic and 

reduces the amount of deposits. From a microeconomic point of view, the 

depositor's fear reduces the household's desire to keep money. This drop in the 

deposit supply causes a sudden increase in the interest rate on deposits and in turn, 

increases the bank's financial cost. Thus, banks' resources are under pressure due to 

the balance sheet socks from two perspectives: a decline in cash inflows from the 

repayment of installments and an increase in interest rates on household deposits. 

The corresponding effect of an increase on the cost of capital for the firm is the 

reduction of return on investment. The financial theory of the firm suggests that 

financing through borrowing, due to its leveraged nature, increases the return on 

investment. In contrast, the use of internal financing and the firm's own capital 

reduces the return on investment. The decline in credit offering due to the balance 

sheet shock forces healthy firms to replace bank financing with internal financing. 

Firms who are in default are also de-leveraging their balance sheets to repay their 

loans and prevent bankruptcy. These two effects, such as discussed in the studies 

of Cristiano et al. (2007), Sons and Exo (2013) and Barzina and Makarkaski (2011), 

simultaneously reduce the level of capital and return on investment. 
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4. Conclusion 
The occurrence of a balance sheet crisis disrupts the cash flow of the bank and as a 

result, it becomes difficult to provide resources for loans. In response, the bank 

compensates for its resource deficit by increasing interest paid on household 

deposits, which creates money and increases the money supply. Given that in the 

model of this paper, money supply belongs to the households, a surge in the impulse 

reaction function of household liquidity occurs. This is a closed economy model, 

which means household consumption and investment and firm and government 

expenditures constitute the demand of the whole economy. As such, the first effect 

of an increase in household’s liquidity is an increase in the total demand of the 

economy and inflation. As can be seen in the impulse reaction functions, 

consumption is greatly increased, which corresponds to an increase in inflation. The 

total effects of balance sheet shock on the macroeconomic variables of the country 

in this model have two important results. The first is a sharp drop in economic 

growth due to balance sheet crisis. The second result is the rise in economic 

fluctuations and subsequently higher uncertainty. 
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چکیده
کشــورهای  کــه  کشــورهای جهــان بحــران بانکــی بــا هزینه هــای قابل توجــه اســت  یکــی از مرســوم ترین بحران هــای اخیــر در اقتصــاد 

مختلــف را بــا آن درگیــر کــرده اســت. به دلیــل ضعــف ســایر نهادهــای مالــی در کشــور، نظــام بانکــي به عنــوان یکــي از نهادهــاي اصلــي در 

گــر دچــار  اقتصــاد ایــران داراي اهمیــت و جایــگاه ویــژه اي مي باشــد؛ لــذا چالش هــای آن هــم آثــار فراوانــی بــر اقتصــاد دارد؛ به خصــوص ا

بحــران ترازنامــه ای شــده باشــد اهمیــت آن را دوچنــدان می کنــد. ایــن تحقیــق بنــا دارد ضمــن تبییــن بحــران در نظــام بانکــی کشــور و ابعــاد 

آن، بــا بــرآورد حــدودی دارایی هــای موهومــی نظــام بانکــی کشــور و تخمیــن ناتــرازی نظــام بانکــی؛ در چارچــوب یــک مــدل تعــادل عمومــی 

پویــای تصادفــی آثــار آن را بــر روی متغیرهــای کلان اقتصــاد بررســی نمایــد. نتایــح بــرآورد مــدل نشــان دهندۀ افــت شــدید رشــد اقتصــادی 

و افزایــش نوســانات اقتصــادی در اثــر بحــران بانکــی ناتــرازی اســت. کاهــش تشــکیل ســرمایه، افزایــش تــورم و افزایــش هزینــۀ دســتمزد و 

هزینــۀ ســرمایۀ بنــگاه باعــث افــت رشــد اقتصــادی می شــود. 
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 مقدمه . 1
ای با رشررد  دوطرفههای اقتصررادی اسررت، بلکه ارتبالا نزدیک و تنها شرررلا مزم برای حیات فعالیتمالی نه  تأمین

ای از خدمات مالی، امکان رشرد اقتصرادی اقتصرادی دارد. بدون وجود یک نظام مالی مناسرو و کارا با طیف گررترده
مالی اسررت. هر سررزح از   تأمینهای اقتصررادی نیز نیازمند جریان عادی فعالیت ،از طرف دیگر  ؛بام وجود ندارد

ون وجود نظام مالی سرالم که امکان تههیز و تخصریم منابر را یافتگی و هر میزان از رشرد اقتصرادی بدتوسرعه
راه برای حل معضرلات نظام    ۀوجودآمدن مشرکلات و نقشر فراهم کند، ممکن نیررت. لذا در  درسرت از چرایی به  

 گذاری در کشور قرار گیرد.بانکی باید اولویت سیاست
 شوند:زیر مشخم می ۀهای بانکی با دو مشخصبحران  معمومً

 ۀ مشرکلات عمده در سریررتم بانکی نظیر ههوم برای بیرون کشریدن پول از بانک، زیان شردید شربک •
 .هابانکی و ورشکرتگی بانک

  .بانکی ۀمداخلات دولت در مواجه با زیان شبک •
گذاران متعددی جهت سرررده ،نامندمی «بانکیههوم » یا 1«بحران جریان نقد»در حالت اول که در اصرزلا   
گذاران کنند و یا شرررایزی که بانک از پرداخت تعهدات خود در برابر سرررردهدریافت سررررده به بانک مراجعه می

-شرررکراف دارایی»یرا    «ایبحران ترازنرامره»نراتوان اسرررت. در حرالرت دوم کره این تحقیق تمرکز بر روی آن دارد،   
التفاوت بدهی بانک از دارایی وی بیش از ای که مابهگونهها بهها و داراییارزش بدهی اسرت، شرکاف بین  «بدهی

 گردد.اطلاق می ،بانک باشد ۀارزش سرمای
  ۀهای نقدنشوندگذاریدولت و سرمایه  ۀنشدهای بازپرداختکاهش درآمدزایی ناشی از مزالبات غیرجاری، بدهی

را دچار اختلال کرد. رشد مرتمر نقدینگی و نظارت ناکافی بانک   بانک هاها رویدادهایی بود که جریان نقدی  بانک
های موهومی در ترازنامه را  مرکزی سبو شده نظام بانکی بتواند بدون کاهش در نرخ سودآوری، انباشت دارایی

 تحمل کند. 
این بینحال، تحریمبا  نقد  های  جریان  موهومی و  دارایی  معضل  و رکود  بر بانکالمللی  و  کرد  را تشدید  ها 

بانک افزود. رقابت برای جذب -ها به منابر بدهیوابرتگی  بانک مرکزی  بانکی و استقراض از  بازار بین  سررده، 
ها را افزایش داده  مالی بانک  تأمین  ۀمنابر بدهی جدید، جنگ قیمتی را بر بازار وجوه وام دادنی فعال کرده و هزین

نظام بانکی ایران با آن را کاهش داده است. کاهش جریان نقد و    ۀبانکی و فاصل  است. این موضوع تحقق بحران
های قبلی خود با افزایش های سود سرردهها مهبور شدند برای پرداخت هزینهای بوده که بانکگونهسودآوری به

 هابانک غیر ارادی هایهزینه ها، مردم یا بانک مرکزی برردازند، در این وضعیتنرخ به جذب سررده از دیگر بانک
 .یافت  شدت کاهشبه هاآن سودآوری و رفت بام 
 به بانکی هایبحران درخصوص مشاهده شده حقایق از یکی(  1399)«  دولت آبادی حرینی» و    «درودیان»
 مخفی ماندن هاست، دارایی ارزش  از بیش داری طور معنیبه بانکی سیرتم هایبدهی ارزش  که شرایزی معنای
 و زیان شناسایی از اجتناب هدف با پنهان ساختن آن جهت بانکی سیرتم توان و هابانک بدهی-دارایی شکاف

 
1. Cash flow Insolvency – Liquidity Insolvency 

 

 

 و اهمال احتمال  و ناظر به مقام نربت بانکی مدیران اجرایی و اطلاعاتی است. برتری ورشکرتگی افشاشدن
 قادر را هاناسالم، بانک روابط برخی وجود یا  پولی حکمرانی دستگاه ضعف از ناشی مقام این سوی از کوتاهی 

 این  .سازند مخفی  را  بدهی و  دارایی  بین موجود شکاف  خود، هایدارایی گذاریبیش ارزش  طریق  از  تا سازدمی
 دهدمی ناملموس  ظاهراً پنهان و خاصیتی بانکی  هایبحران  به است، موسوم »1موهومی  دارایی «به   که پدیده

 نماید. متغیرهای کلان اقتصاد را متأثر می  بخش دائمی تضعیف طریق از و
 اقتصاد ایران دارای در اصلی  نهادهای از یکی عنوان به بانکی دلیل ضعف سایر نهادهای مالی در کشور، نظامبه

 تأمین های اقتصادی کشور توسط نظام بانکی مالی بنگاه تأمیناز   %90حدود باشد و  می ای ویژه جایگاه و اهمیت 
خصوص اگر بحران ناترازی باشد اهمیت آن را دوچندان  به  ، های آن آثار فراوانی بر اقتصاد داردلذا چالش ؛2شودمی
داراییمی برآورد حدودی  با  ابعاد آن،  بانکی کشور و  نظام  تبیین بحران در  دارد ضمن  بنا  این تحقیق  های کند. 

بر روی متغیرهای کلان اقتصاد ایران را بررسی   موهومی نظام بانکی کشور و تخمین ناترازی نظام بانکی؛ آثار آن
 نماید. 

 در سرس و پرداخته موضوع در مزالعات داخلی و خارجی ادبیات مرورِ به ، پژوهش  دو بخش در اساس بر این 
 به ،چهارم بخش.  شودمی تبیین های مالیبانکی ایران بر اساس تحلیل صورت  نظام اقتصاد شرایط سوم، بخش

پارامترها،   تخمین نتایج ، تخصیم داده شده است. در بخش پنهم معادمت و روابط شامل تحقیق الگوی طراحی
 .یافت خواهد اختصاص پژوهش نتایج تشریح به آخر بخش و شده ارائه آنی واکنش توابر تحلیل و تهزیه و حل

 
 پژوهش ۀو پیشین نظری ادبیات. 2

سرات اعتباری ناسالم مواجه ؤها و مبانک  ۀانباشت شده در ترازنامسو با معضل ناترازی  نظام بانکی کشور از یک
ها مواجه شدند. های زیادی در سمت دارایی های کشور به خاطر عدم مدیریت ریرک با زیاناست و تعدادی از بانک

های ها، به صورت داراییهای مالی باعث شده است که بخش بزرگی از این زیانپنهان کاری در گزارشگری صورت 
 شود.ها نمایش داده می بانک ۀسالم در ترازنام

نظام بانکی که با سرعت زیادی درحال بزرگ شدن و گرترده شدن است در فضایی بدون   ۀاز سوی دیگر، توسع
نظارت دقیق و فعامنه درحال اتفاق افتادن است. سازوکار نظارتی کنونی بانک مرکزی درواقر یک مدل نظارت  

مبتنی ابلاغ دستورالعملغیرفعامنه و  بانکبر  به مدیران عامل  مناسو ساختار  های مقزعی  های کشور است که 
ها محدود و های بانکاین اشراف بانک مرکزی بر کیفیت دارایی  برعلاوهبانکداری دولتی با تعداد محدود است.  

 هاست.  اطلاع آن از وضعیت سلامت بانکی اغلو منحصر در اضافه برداشت بانک
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چنارانــی و همــکاران: اثــر بحــران بانکــی  )ناتــرازی( بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی در چارچــوب مــدل...

               

 مقدمه . 1
ای با رشررد  دوطرفههای اقتصررادی اسررت، بلکه ارتبالا نزدیک و تنها شرررلا مزم برای حیات فعالیتمالی نه  تأمین

ای از خدمات مالی، امکان رشرد اقتصرادی اقتصرادی دارد. بدون وجود یک نظام مالی مناسرو و کارا با طیف گررترده
مالی اسررت. هر سررزح از   تأمینهای اقتصررادی نیز نیازمند جریان عادی فعالیت ،از طرف دیگر  ؛بام وجود ندارد

ون وجود نظام مالی سرالم که امکان تههیز و تخصریم منابر را یافتگی و هر میزان از رشرد اقتصرادی بدتوسرعه
راه برای حل معضرلات نظام    ۀوجودآمدن مشرکلات و نقشر فراهم کند، ممکن نیررت. لذا در  درسرت از چرایی به  

 گذاری در کشور قرار گیرد.بانکی باید اولویت سیاست
 شوند:زیر مشخم می ۀهای بانکی با دو مشخصبحران  معمومً

 ۀ مشرکلات عمده در سریررتم بانکی نظیر ههوم برای بیرون کشریدن پول از بانک، زیان شردید شربک •
 .هابانکی و ورشکرتگی بانک

  .بانکی ۀمداخلات دولت در مواجه با زیان شبک •
گذاران متعددی جهت سرررده ،نامندمی «بانکیههوم » یا 1«بحران جریان نقد»در حالت اول که در اصرزلا   
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  ۀهای نقدنشوندگذاریدولت و سرمایه  ۀنشدهای بازپرداختکاهش درآمدزایی ناشی از مزالبات غیرجاری، بدهی

را دچار اختلال کرد. رشد مرتمر نقدینگی و نظارت ناکافی بانک   بانک هاها رویدادهایی بود که جریان نقدی  بانک
های موهومی در ترازنامه را  مرکزی سبو شده نظام بانکی بتواند بدون کاهش در نرخ سودآوری، انباشت دارایی

 تحمل کند. 
این بینحال، تحریمبا  نقد  های  جریان  موهومی و  دارایی  معضل  و رکود  بر بانکالمللی  و  کرد  را تشدید  ها 
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نظام بانکی ایران با آن را کاهش داده است. کاهش جریان نقد و    ۀبانکی و فاصل  است. این موضوع تحقق بحران
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 شود.ها نمایش داده می بانک ۀسالم در ترازنام
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 ناترازی . 2-1
هرا بره هرای نظرام برانکی از مهموع تعهردات برانرکمقصرررود از نراترازی این اسرررت کره ارزش واقعی مهموع دارایی

های مالی بانک  اسررتانداردهای حرررابداری مالی ارزش دارایی  ۀگذاران کمتر اسررت. براسرراس تعریف کمیتسررررده
های یک  که ارزش داراییبنابراین مفهوم این  ؛شرودمحاسربه میبراسراس جریان نقد ورودی تعدیل شرده آن دارایی 

های بانک جریان نقد ورودی برای بانک تولید این است که دارایی ،های آن بانک استبانک کمتر از میزان سررده
یرک  کننرد تعردیرل شرررود. اگر جریران نقرد هرای مرالی برایرد متنراظر برا جریران نقردی کره تولیرد میکننرد. ارزش دارایینمی

های مالی بانک به صرورت متناسرو کاهش نیابد، یا زیان حاصرل اما ارزش دارایی در صرورت ،دارایی مالی افت کند
 دهد.ها جبران نشود ناترازی رخ میاز کاهش ارزش دارایی

 
 .های تحقیق()مأخذ: یافته 1مفهوم ناترازی  . 1شکل 

Fig. 1: The concept of Insolvency (Source: research findings 
بانکی تعریف میناترازی براساس ردیف بانک مرکزی به  های ثبت دارایی در نظام  شود. براساس فرمت ابلاغی 

ها و موجودی نقد، مزالبات از بانک  ؛شودردیف تعریف می12های بانک در  ات اعتباری، داراییمؤسرها و  بانک
دولتی، ترهیلات اعزایی و  ات اعتباری، مزالبات از دولت، ترهیلات اعزایی و مزالبات از اشخاص  مؤسرسایر  

های فرعی و وابرته، گذاری در سهام و سایر اوراق بهادار، مزالبات از شرکتمزالبات از اشخاص غیردولتی، سرمایه
 ها.سایر دارایی و های نامشهود، سررده قانونی،های ثابت مشهود، داراییهای دریافتنی، داراییسایر حراب

ها و ثبت حرابداری  ات اعتباری به خاطر ماهیت بین بانکی آنمؤسرها و سایر  موجودی نقد و مزالبات از بانک
گذاری در سهام و سایر اوراق بهادار نیز به خاطر شوند. سرمایههای پرداخت ملی، دچار ناترازی نمیها در نظامآن

های شود. ردیفزی نمیوجوه دچار ناترا  ۀ گذاری اوراق بهادار و ترویمتمرکز شرکت سررده  ۀ مکانیزم ثبت و تروی
گذاری کارشناسی  ها اگرچه از کانال ارزش قانونی و سایر دارایی  ۀهای نامشهود، سررد های ثابت مشهود، داراییدارایی
نظام بانکی دارند موضوع بررسی این گزارش    ۀ اما به خاطر سهم کمی که در ترازنام  ،شوندها دچار ناترازی میدارایی

های ثیر نرخ بهره و رویهأتتحت  ها مرتقیماًهای نظام بانکی که ارزش آناصلی دارایی  ردیف  قرار نگرفتند. اساس سه
شود ترهیلات غیرجاری اشخاص غیر دولتی، ترهیلات امهالی اشخاص دولتی، زیان انباشته حرابداری تعیین می 

 دارد: اساس ناترازی ناترازی چهار جزء اصلی و مزالبات موهومی از دولت هرتند. بر این 
و  (1 معوق  گذشته،  سررسید  مزالبات  سرفصل  سه  مهموع  غیردولتی:  اشخاص  غیرجاری  ترهیلات 

 مشکو  الوصول قبل از کرر ذخایر عمومی و اختصاصی مزالبات مشکو  الوصول.

 

 

و قبل از آن« و    97تفاوت سرفصل »ترهیلات با سررسید  بهترهیلات امهالی اشخاص غیر دولتی: ما (2
 . غیرجاری اشخاص غیردولتیمزالبات 

 ات اعتباری.مؤسرها و زیان انباشته: سرفصل زیان انباشته در حقوق صاحبان سهام بانک  (3
ت (4 با مقدار مورد  از مزالبات دولت  بانک  ادعایی  تفاوت مقدار  از دولت:  یید سازمان  أمزالبات موهومی 

 . حرابرسی
این است که زیان انباشته در اصل    ،استعنوان یکی از اجزای ناترازی ذکر شده  که زیان انباشته به علت این 

شناسایی شده است و باید توسط منابر داخلی    درستی هایی است که بهزیان ناشی از عملکرد منفی آن بخشی دارایی
شود، به سبه میگزارش به صورت ناخالم محا  مزم به ذکر این است که ناترازی در این  ۀبانک جبران شود. نکت

های موجود در حقوق صاحبان سهام از عدد ناترازی کرر که ذخایر مزالبات مشکو  الوصول و اندوختهاین معنی
ها برای کل نظام بانکی ناخالم ناترازی این است که در موقر تلفیق عدد ناترازی بانک  ۀشوند. دلیل محاسبنمی
هایی که حل ادغام، بانکغیر از راهزیرا به  ؛موع عدد ناترازی کرر کردها را از مهتوان مهموع ذخایر و اندوخته نمی

 شوند.های سالم جمر نمی دچار ناترازی شدید هرتند در عمل با مازاد بانک

 .(97ها در سال )مأخذ: محاسبات محقق از صوزتهای مالی بانک  97ترکیب ناترازی در سال  . 2شکل 
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 ناترازی . 2-1
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اعتبارات اثر منفی دارد.   ۀبانک نیز بر عرض  ۀدهد، شو  منفی سرمایکردند که نتایج حاصل از مدل نشان می
   .شوداعتبارات، تولید و افزایش تورم می ۀها باعث کاهش در عرضوام نکولافزایش در نرخ 

به2009)  1« روگوف»و    «راینهات» را  معیار  این  گرفته(  رخکار  سررده  برای  ههوم  هرگاه  که  دهد اند 
مالی توسط دیگر نهادهای مالی و   ۀمؤسرکه وضعیت منهر به تعزیلی، ادغام یا تملک آن بانک یا  نحویبه

مالی بحران در کشورهای درحال توسعه  ۀمهم آن است هزین ۀیک یافت  یا دولت گردد بحران رخ داده است.
 اند.یافته با سرعت بهتری از بحران خارج شدهو اقتصادهای نوظهور بیشتر بوده و کشورهای توسعه

به2009)  2« تاتز » تصادفی  پویای عمومی تعادل هایمدل ارچوبچ در بانکی ههوم سازیمدل ( 
 از نتایج حاصل  ؛است بوده آلمان کشور در اخیر مالی مرائل تحلیل مقاله این اصلی پرداخته است. هدف

 داد:نشان مزالعه این
 .است شده تورمی رکود پدیده ایهاد باعث بانکی . ههوم1 
  .است پایدار اقتصادی کلان متغیرهای بر بانکی ههوم واقعی . اثرات2
 .است شده وام نرخ چربندگی کاهش باعث هابانک ثباتی منابر بی از حاصل . نتایج3
 .نماید کمک بانکی سیرتم ثبات  به مرکزی  بانک از هزینه استقراض کاهش با مرکزی . بانک4
 .می شود بانک و بنگاه نهایی هزینه باعث افزایش سررده برداشت . شو 5
های بانکی را شناسایی برای این که یک معیار کمی برای شناسایی بحران  (2010)  3« والنریا»و    «مئون»

باشید  کل از غیرجاری  ای مزالباتترازنامه صرفاً نه)  واقعی شرلا نربت دو از یکی باید حداقل،  داشته 
 شرایط به آن بازگردان و  بانکی ۀشبک بازسازی  ۀباشد و یا هزین رسیده  %20  از بیش  به بانکی  ۀشبک مزالبات
 . باشد کشور داخلی  ناخالم  محصول%   5 از بیش مالی سلامت
خود یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی که شامل    ۀدر مقال(  2011)  4« ماکارکاسکی »و    «برزینا»

 همچنین را در یک اقتصاد باز کوچک    م.2007بخش بانکی نیز باشد، ساختند تا بتوانند اثر بحران اعتباری سال  
انتقال سیاست پولی از طریق سیرتم بانکی و اثرات سیکلی آن و   ۀای بر اقتصاد، نحوهای ترازنامهاثر شو 
گذاری، تولید و تورم اعتبارات، سرمایه   ۀبا کاهش ناگهانی در عرض   .ان مالی بررسی شده استانتشار بحر  ۀنحو

می کوتاهکاهش  در  تورم  البته  مییابد.  کاهش  یافتمدت  خواهد  افزایش  بلندمدت  در  اما  همچنین   ؛یابد، 
بازار مرکن و بازار سهام( و  های اعتباری، اثر منفی ثروتی ) اثر منفی بر  خصوص بحرانهای مالی بهبحران

ای در اقتصاد باز کوچک باعث کاهش تقاضا بر  ، از طرف دیگر  ؛دنبال دارندکاهش اعتماد مشتریان بانک، را به 
 شود.  صادرات و محدودیت دسترسی به تأمین مالی بیرونی می

ترین  است. یکی از مهمافزایش یافته    .م70  ۀتعداد و شدت بحران بانکی از ده  (2012)   «والنریا» و    «مئون»
های ایم. آزادسازیزمانی شاهد نوسان و تغییرات زیاد در اقتصاد جهانی بوده   ۀاین است که در این باز   ،دمیل آن

  ها شده تا بریاری از عدم توانگریموجو  ،مالی و اقتصادی در شرایزی که محیط نهادی چندان قوی نبوده است
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شود گونه که دیده می رو نبودند. همانهبا آن روب  هایی مواجه شوند که قبلاًریرکها با  ظاهر و علنی شده و بانک 
ها کمتر میزان بحرانم.  21داده اما در اوایل قرن  های بانکی به شکل متناوبی رخسه مرتبه بحران  م.90  ۀدر ده

مورد رشد شدید اعتبارات    45دهی موجود است، در  بحران بانکی که اطلاعاتی درمورد میزان وام  129بوده است. از  
یافته در قیاس با کشورهای نوظهور و درحال  کشورهای پیشرفته و توسعهز وقوع بحران بانکی رخ داده است.  قبل ا

چراکه در این اقتصادها بخش مالی و بانکی عمق    ؛توسعه با افت تولید و رشد بدهی عمومی شدیدتری مواجه شدند
بوده است. رشد شدیدتر بدهی عمومی دولت نیز ناشی از آن    %25ه افت تولید  بیشتری دارد. در بحران اخیر میان

دولت در این کشورها   افت تولید شدیدتر بوده و این امر درآمدهای دولت را شدیدتر کاهش داده و ثانیاً  است که اومً
 سیاست مالی ناهمرو با ادوار تهاری اتخاذ کرده است 

که چارچوب اول این  ؛اله دو تمایز اصلی با سایر مزالعات مرتبط دارد( این مق2013)  1«اکرو»و    «پرران»
در بازپرداخت اعتبارات دریافتی، هم در بخش بنگاه و هم در بخش   نکول نظری ارائه شده است که بر اساس آن،  

که وری بررسی و تحلیل شده است. دوم اینترتیو ارتبالا بین ریرک اعتباری و بهرهبانکی دیده شده است و به این 
ترتیو وضعیت با ثبات متغیرها از حل مدل برحرو  صورت غیرخزی تخمین زده شده است، به این این مدل به 

ها، با افزایش نربت  در بنگاه   نکول های مقاله حاکی از این است که احتمال  یافته  پارامترها استخراج شده است.
ها، متغیرهای زمان با افزایش نربت اهرمی در بنگاه یابد. هماهرمی بنگاه و سزح نااطمینانی در اقتصاد، افزایش می

ها به  اعتبارات، نربت بزرگی از آن   ۀ جود افزایش سزح عرضبنابراین باو  ؛یابدمصرف، تولید و سرمایه کاهش می
تبدیل می معوق  نتیهمزالبات  امر کاهش سزح محصول، عرض  ۀشود.  افزایش  وام و مصرف هم  ۀاین  با  زمان 

 .نااطمینانی است
های تعادل عمومی در چارچوب مدل  3« مپ مد»عنوان  مدل جدیدی را تحت    (2014)  2و همکاران  «بنز»

اند. ویژگی  اعتبارات ساخته  ۀپویای تصادفی،  برای کشور آمریکا، جهت بررسی اثرات واقعی افزایش ناگهانی در عرض
بارز این مدل، درنظر گرفتن حباب قیمت دارایی، ایهاد تمایز بین اعتبارات با ریرک بام و اعتبارات با ریرک پایین  

اعتبارات، باعث رونق اقتصادی   ۀهای احتیاطی در حل بحران است. براساس نتایج مدل، عرضاستو تحلیل نقش سی
مواجه ساخته و بحران   ۀها را با مخاطربانک  ۀ تواند ترازناماعتبارات ریرکی می ۀ شود، اما برط و گرترش عرضمی

سود بانکی را افزایش    ۀر اعتبارات، حاشیدر بازا  نکول العمل به افزایش  ها در عکسمالی ایهاد گردد. در نتیهه بانک
شود. اعتبارات با کاهش مواجه می  ۀدهند، در نتیهه تولید ناشی از کاهش عرضاعتبارات را کاهش می  ۀداده و عرض

دلیل رعایت مقررات احتیاطی با ریرک کمتری مواجه شوند و در ها بهشود، بانک وجود سیاست احتیاطی، باعث می
 .اعتبارات را کاهش دهند ۀا ریرک بام در اعتبارات اعزایی، عرضصورت مواجه شدن ب

این مقاله مشکل حل و فصل )گزیر( بحران بانکی بر اساس تهارب ژاپن و   (2015)  4« ولمر»و    «دیمری»
های مالی و مدت با هزینه گزیر و حل بحران بانکی را یک فرآیند طومنیکند.  کشورهای شمال اروپا بررسی می

ی در  داند. همچنین براساس نتایج این تحقیق بهترین برته گزیر وجود ندارد و عدم هماهنگاجتماعی بزرگ می
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شمال اروپا در اجرای گزیر در    گری در ژاپن ولذا براساس تهارب تنظیم  ؛له را دوچندان کرده استأاجرا این مر 
 کند. های مالی آن چارچوبی جهت استفاده در آمریکا و اروپا معرفی میبحران و مواجهه با مخاطرات اخلاقی و هزینه

های کته است که بحران بدهی یک کشور و همچنین بحرانشواهد آماری مؤید این ن  (2018مئون و والنریا )
بحران معلول  یا  و  همراه  میارزی  ارائه  جدیدی  شواهد  همچنین  هرتند.  بانکی  در های  بانکی  بحران  که  دهد 

می بیشتر طول  بام،  درآمد  با  زیانکشورهای  با  و  هزینهکشد  بامتر،  تولیدی  پایینهای  مالی  استفادهای  و   ۀتر 
درآمد و های بانکی کشورهای کمهای کلان انبراطی نربت به بحران های بانکی و سیاستتر از تضمینگرترده 

 متوسط، همراه است. 
های بحران بانکی را در گذاری برروی هزینه( این مقاله اثر چارچوب سیاست2019)  1و همکاران   «لویگ»

سال  146 بین  می  م.2013تا    1970های  کشور  سختکبررسی  مقاله  این  بررسی  طی  اعتبار  ند.  و  گیری 
بانکی میسیاست های بحران قوی هزینه  ۀکنندهای محدودشود. ازطرفی سیاستگذاران منهر به افزایش ثبات 

 دهد. بانکی را افزایش می
به2019)  «پورناندام»و    «فلانگن» را  عامل  دو  ریشه (  برعنوان  ناترازی  اول، عدم   ؛شمردمیپهای  عامل 

ها باید به سهامداران بانک سود برسانند،  که مدیران بانکها است. با توجه به این نظارت دقیق سهامداران بانک
کنند. توجهی از زیان را پنهان میها، بخش قابل بانک ۀمدیریت بر ترازنامبرای جلوگیری از روشن شدن اثرات سوء

منتفر شدن   از  بعد  نیز  به سهامداران  دیگر  نیرتند. عامل دوم از سود سهام  بانک  مدیران  رفتار  بر  نظارت  دنبال 
ها عاملی است که به این  محاسبه و توزیر پاداش و دستمزد مدیران ارشد بانک   ۀ قراردادهای مدیریتی است. نحو

 دهد تا با پنهان کردن زیان بانک ناترازی را انباشت کنند.  مدیران این انگیزه را می
های ضعیف اتحادیه اروپا به این نتیهه ها منتشر شده از بانک ( با بررسی داده2019و همکاران )  «بلاتنر»

های ضعیف پرتغال در هنگام بحران مالی تمایل دارند تا با گزارشگری ناصحیح زیان ترهیلات رسیده بود که بانک 
له باعث أها هدایت کنند که این مر تاعزا شده به اشخاص مرتبط، اعتبارات بانکی را به سمت این گروه از شرک

 وری تولید در این کشور شده است. افت بهره 
  . در آن است که در بام اشاره شدنرخ قبلی  ۀبروزرسانی شد در آخرین کارشان که (2020مئون و والنریا )

تاریخ با  را  بانکی  بیان کند که بدهیتاریخ بحران  تا  ارز تکمیل کرده  و  های بدهی دولتی و بحران  های دولتی 
 .دنبال آن هرتندهای بانکی منزبق یا بههای ارزی با بحرانبحران

  هرای برانکی آینرده برابرانکی را برای بحران ۀبینی متغیرهرای ترازنرامر قردرت پیش  (2020و همکراران )  «هران»
. نتایج نشرران  کنندمیبررسرری   م.2016-1980 ۀکشررور درحال توسررعه برای دور 147 ۀهای ماهاناسررتفاده از داده

های خارجی و افزایش اهرم های مالی داخلی، سزو  بامی بدهیهای نقد و بدهیدهد که سزو  پایین داراییمی
 های بانکی هرتند. های اصلی بحرانمالی بام، شاخم

  بحران  92در طول   غیرجاری  مزالباتداده جدیدی را درمورد پویایی   ۀمهموع  (2021)  و همکاران  «اری»
نشان  مزالبات غیرجاری ها در ایهادهایی را در بین بحرانها شباهت. دادهکنندارائه می  م.1990از سال    بانکی
 که چگونه  دهددست آمده نشان میهنتایج ب.  آن دارند دهند، اما ناهمگونی زیادی را در سرعت حل و فصلمی

 
2.  Grégory Levieugey; Yannick Lucottez & Florian Pradines-Jobetx, 2019 

 

 

 شوند.بحران میمیق رکودهای پس از نشده باعث تعهای بام و حلمزالبات غیرجاری

 داخلی مطالعات  -

سال1389)  «نادعلی»و    «مشیری» طی  ایران  اقتصاد  در  بانکی  بحران  شناسایی  برای  ابتدا  در  - 1387های  ( 
از رهیافت شاخم فشار بازار پول و سرس برای آزمون وقوع بحران بانکی از رهیافت الگوی چرخشی   .ش.ه1350

اند. نتایج ها را شناسایی نمودهثر بر بحران ؤاند و درنهایت با استفاده از روش مجیت عوامل ممارکف، استفاده کرده 
که نرخ شکل دارد و زمانی  U  ۀا نرخ تورم رابزبحران بانکی ب  ۀکه احتمال تهرب داددست آمده از مزالعه نشانبه

حقیقی با    ۀین باشد، احتمال بحران بانکی نیز بامست. همچنین نرخ بهر یتورم در کشور خیلی بام باشد یا خیلی پا
بانک   ۀاحتمال بحران رابز با متغیر نربت اعتبارات اعزایی  ها به بخش خصوصی نربت به تولید عکس دارد و 
 مرتقیم دارد. ۀابزناخالم داخلی ر

بهبا تأکید بر شو  برداشت سررده توسط سررده(  1393)   «احمدیان» بانک  عنوان  گذاران و شو  نقدینگی 
عنوان شو  مصارف با استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی  مزالبات معوق به   ۀ شو  منابر و شو  ذخیر

به بررسی واکنش متغیرهای کلان   .ش.ه1360-1391  ۀاقتصاد ایران در دور  ۀگیری از آمار سامننیوکینزی و با بهره 
دهد، ها پرداخته است. برای استخراج نتایج حاصل از ارزیابی مدل نشان میاقتصادی مانند تولید و تورم به این شو 

حاصل از بررسی اثرات   الگوی ساخته شده با انتظارات تئوریک )نظری( و واقعیات اقتصاد ایران سازگاری دارد. نتایج
ه  دمزالبات معوق بر تولید و تورم بیش از شو  برداشت سرر  ۀدهد که اثرات منفی شو  ذخیرها نشان میشو 

در مدت  آن  آثار  اما  است،  بانک  نقدینگی  بین میو شو   از  منفی شو   زمان کمتری  اثر  دیگر،  از سوی  رود. 
 روند. زمان بریار کوتاه از بین میتهای دیگر کمتر است و در مدشو  ۀنقدینگی از هم

با تواتر    .ش.ه1392تا    1369زمانی    ۀدر دور  با ارزیابی شاخم فشار بازار پول  (1394)  «کمیهانی«و    «زارعی»
هایی بحران بانکی را تهربه کرده است. همچنین آزمون هشدارهای اولیه،  دهند که ایران در دورهفصلی نشان می

دهد که متغیرهای رشد نرخ ارز حقیقی، نرخ رشد ترهیلات اعزایی به بخش غیردولتی، نرخ رشد تولید  نشان می
کننده احتمال  بینیحقیقی ترهیلات پیش   ۀگین نرخ بهرو رشد میان  مرکنداخلی حقیقی، نرخ رشد قیمت    ناخالم

 باشند. وقوع بحران بانکی در ایران می 
 

 و معرفی الگو پژوهشروش  . 4
منظور بررسی اثرات بحران بانکی حاضر، طراحی یک الگوی کاربردی در قالو اقتصاد کلان، به  پژوهشهدف از  

اقتصاد کلان   اصلی  متغیرهای  بر  اینناترازی  برای  است که  ایران  اقتصاد  برای  و...(  تورم  الگوی  )تولید،  از  کار 
 DSGE   و    «آگنور»(،  2010و    2008)  1« دیو»های  شود. ساختار اصلی این مدل با استفاده از مدل استفاده می

ترین تغییر آن برط مدل  ( طراحی شده است و مهم1393) «احمدیان»( و 2012) 3« کاندا »،  (2012) 2همکاران 
مهم از  یکی  که  است  مدل  به  ناترازی  مهم  بحث  افزودن  و  ایران  بانکی  نظام  خاص  شرایط  برای  ترین  بانکی 

 ها در ساختار نظام بانکی ایران است. واقعیت
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شمال اروپا در اجرای گزیر در    گری در ژاپن ولذا براساس تهارب تنظیم  ؛له را دوچندان کرده استأاجرا این مر 
 کند. های مالی آن چارچوبی جهت استفاده در آمریکا و اروپا معرفی میبحران و مواجهه با مخاطرات اخلاقی و هزینه

های کته است که بحران بدهی یک کشور و همچنین بحرانشواهد آماری مؤید این ن  (2018مئون و والنریا )
بحران معلول  یا  و  همراه  میارزی  ارائه  جدیدی  شواهد  همچنین  هرتند.  بانکی  در های  بانکی  بحران  که  دهد 

می بیشتر طول  بام،  درآمد  با  زیانکشورهای  با  و  هزینهکشد  بامتر،  تولیدی  پایینهای  مالی  استفادهای  و   ۀتر 
درآمد و های بانکی کشورهای کمهای کلان انبراطی نربت به بحران های بانکی و سیاستتر از تضمینگرترده 

 متوسط، همراه است. 
های بحران بانکی را در گذاری برروی هزینه( این مقاله اثر چارچوب سیاست2019)  1و همکاران   «لویگ»

سال  146 بین  می  م.2013تا    1970های  کشور  سختکبررسی  مقاله  این  بررسی  طی  اعتبار  ند.  و  گیری 
بانکی میسیاست های بحران قوی هزینه  ۀکنندهای محدودشود. ازطرفی سیاستگذاران منهر به افزایش ثبات 

 دهد. بانکی را افزایش می
به2019)  «پورناندام»و    «فلانگن» را  عامل  دو  ریشه (  برعنوان  ناترازی  اول، عدم   ؛شمردمیپهای  عامل 

ها باید به سهامداران بانک سود برسانند،  که مدیران بانکها است. با توجه به این نظارت دقیق سهامداران بانک
کنند. توجهی از زیان را پنهان میها، بخش قابل بانک ۀمدیریت بر ترازنامبرای جلوگیری از روشن شدن اثرات سوء

منتفر شدن   از  بعد  نیز  به سهامداران  دیگر  نیرتند. عامل دوم از سود سهام  بانک  مدیران  رفتار  بر  نظارت  دنبال 
ها عاملی است که به این  محاسبه و توزیر پاداش و دستمزد مدیران ارشد بانک   ۀ قراردادهای مدیریتی است. نحو

 دهد تا با پنهان کردن زیان بانک ناترازی را انباشت کنند.  مدیران این انگیزه را می
های ضعیف اتحادیه اروپا به این نتیهه ها منتشر شده از بانک ( با بررسی داده2019و همکاران )  «بلاتنر»

های ضعیف پرتغال در هنگام بحران مالی تمایل دارند تا با گزارشگری ناصحیح زیان ترهیلات رسیده بود که بانک 
له باعث أها هدایت کنند که این مر تاعزا شده به اشخاص مرتبط، اعتبارات بانکی را به سمت این گروه از شرک

 وری تولید در این کشور شده است. افت بهره 
  . در آن است که در بام اشاره شدنرخ قبلی  ۀبروزرسانی شد در آخرین کارشان که (2020مئون و والنریا )

تاریخ با  را  بانکی  بیان کند که بدهیتاریخ بحران  تا  ارز تکمیل کرده  و  های بدهی دولتی و بحران  های دولتی 
 .دنبال آن هرتندهای بانکی منزبق یا بههای ارزی با بحرانبحران

  هرای برانکی آینرده برابرانکی را برای بحران ۀبینی متغیرهرای ترازنرامر قردرت پیش  (2020و همکراران )  «هران»
. نتایج نشرران  کنندمیبررسرری   م.2016-1980 ۀکشررور درحال توسررعه برای دور 147 ۀهای ماهاناسررتفاده از داده

های خارجی و افزایش اهرم های مالی داخلی، سزو  بامی بدهیهای نقد و بدهیدهد که سزو  پایین داراییمی
 های بانکی هرتند. های اصلی بحرانمالی بام، شاخم

  بحران  92در طول   غیرجاری  مزالباتداده جدیدی را درمورد پویایی   ۀمهموع  (2021)  و همکاران  «اری»
نشان  مزالبات غیرجاری ها در ایهادهایی را در بین بحرانها شباهت. دادهکنندارائه می  م.1990از سال    بانکی
 که چگونه  دهددست آمده نشان میهنتایج ب.  آن دارند دهند، اما ناهمگونی زیادی را در سرعت حل و فصلمی

 
2.  Grégory Levieugey; Yannick Lucottez & Florian Pradines-Jobetx, 2019 

 

 

 شوند.بحران میمیق رکودهای پس از نشده باعث تعهای بام و حلمزالبات غیرجاری

 داخلی مطالعات  -

سال1389)  «نادعلی»و    «مشیری» طی  ایران  اقتصاد  در  بانکی  بحران  شناسایی  برای  ابتدا  در  - 1387های  ( 
از رهیافت شاخم فشار بازار پول و سرس برای آزمون وقوع بحران بانکی از رهیافت الگوی چرخشی   .ش.ه1350

اند. نتایج ها را شناسایی نمودهثر بر بحران ؤاند و درنهایت با استفاده از روش مجیت عوامل ممارکف، استفاده کرده 
که نرخ شکل دارد و زمانی  U  ۀا نرخ تورم رابزبحران بانکی ب  ۀکه احتمال تهرب داددست آمده از مزالعه نشانبه

حقیقی با    ۀین باشد، احتمال بحران بانکی نیز بامست. همچنین نرخ بهر یتورم در کشور خیلی بام باشد یا خیلی پا
بانک   ۀاحتمال بحران رابز با متغیر نربت اعتبارات اعزایی  ها به بخش خصوصی نربت به تولید عکس دارد و 
 مرتقیم دارد. ۀابزناخالم داخلی ر

بهبا تأکید بر شو  برداشت سررده توسط سررده(  1393)   «احمدیان» بانک  عنوان  گذاران و شو  نقدینگی 
عنوان شو  مصارف با استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی  مزالبات معوق به   ۀ شو  منابر و شو  ذخیر

به بررسی واکنش متغیرهای کلان   .ش.ه1360-1391  ۀاقتصاد ایران در دور  ۀگیری از آمار سامننیوکینزی و با بهره 
دهد، ها پرداخته است. برای استخراج نتایج حاصل از ارزیابی مدل نشان میاقتصادی مانند تولید و تورم به این شو 

حاصل از بررسی اثرات   الگوی ساخته شده با انتظارات تئوریک )نظری( و واقعیات اقتصاد ایران سازگاری دارد. نتایج
ه  دمزالبات معوق بر تولید و تورم بیش از شو  برداشت سرر  ۀدهد که اثرات منفی شو  ذخیرها نشان میشو 

در مدت  آن  آثار  اما  است،  بانک  نقدینگی  بین میو شو   از  منفی شو   زمان کمتری  اثر  دیگر،  از سوی  رود. 
 روند. زمان بریار کوتاه از بین میتهای دیگر کمتر است و در مدشو  ۀنقدینگی از هم

با تواتر    .ش.ه1392تا    1369زمانی    ۀدر دور  با ارزیابی شاخم فشار بازار پول  (1394)  «کمیهانی«و    «زارعی»
هایی بحران بانکی را تهربه کرده است. همچنین آزمون هشدارهای اولیه،  دهند که ایران در دورهفصلی نشان می

دهد که متغیرهای رشد نرخ ارز حقیقی، نرخ رشد ترهیلات اعزایی به بخش غیردولتی، نرخ رشد تولید  نشان می
کننده احتمال  بینیحقیقی ترهیلات پیش   ۀگین نرخ بهرو رشد میان  مرکنداخلی حقیقی، نرخ رشد قیمت    ناخالم

 باشند. وقوع بحران بانکی در ایران می 
 

 و معرفی الگو پژوهشروش  . 4
منظور بررسی اثرات بحران بانکی حاضر، طراحی یک الگوی کاربردی در قالو اقتصاد کلان، به  پژوهشهدف از  

اقتصاد کلان   اصلی  متغیرهای  بر  اینناترازی  برای  است که  ایران  اقتصاد  برای  و...(  تورم  الگوی  )تولید،  از  کار 
 DSGE   و    «آگنور»(،  2010و    2008)  1« دیو»های  شود. ساختار اصلی این مدل با استفاده از مدل استفاده می

ترین تغییر آن برط مدل  ( طراحی شده است و مهم1393) «احمدیان»( و 2012) 3« کاندا »،  (2012) 2همکاران 
مهم از  یکی  که  است  مدل  به  ناترازی  مهم  بحث  افزودن  و  ایران  بانکی  نظام  خاص  شرایط  برای  ترین  بانکی 

 ها در ساختار نظام بانکی ایران است. واقعیت
 

1. Atta-Mensah, Joseph & Dib, Ali. (2008) 
2. Agenor, P.-R.,K. Alper, L. Pereira da silva. (2012). 
3. Kandarc(2012) 
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طورکه اشاره شد ویژگی . هماناست پولی مقام و نفت دولت، بانک ،بنگاه خانوار، :بخش شش شامل  مدل
یعنی نکول مزالبات بانک )که در بخش قبل   ،ترین جز ناترازیمتمایز آن اعمال یک شو  ناترازی از طریق مهم

محاسبه شده است( استفاده شده و اثر آن بر متغیرهای کلان اقتصادی از قبیل تولید، سرمایه گذاری و تورم ارزیابی 
 شده است. 

 . خانوارها1-4
 مدل طبق و کندمی کرو مزلوبیت پول حقیقی ۀماند دارینگه و و خدمات کامها مصرف از در این مدل خانوار

کنند و با دریافت داری نمیپول نگه  ،که ریرک گریز هرتندبا توجه به این  خانوارها حقیقی، تهاری ادوار استاندارد
 این توضیح ترجیحات این خانوار به شکل زیر است: کنند. با داری میهای خود را نزد بانک نگهسود سررده 

(1 ) 𝐸𝐸𝑡𝑡∑𝑈𝑈(𝑐𝑐𝑡𝑡, 𝑀𝑀ℎ
,, 𝑁𝑁𝑡𝑡) 

     
 بود: خواهد ذیل شکل به کندمی کرو خانوار  که مزلوبیتیلذا ارزش حال 

(2 ) 
∑𝑆𝑆=0

∞ (𝛽𝛽ℎ)𝑆𝑆 𝐸𝐸𝑡𝑡  [(𝑐𝑐𝑡𝑡)1−𝜎𝜎𝑐𝑐

1 − 𝜎𝜎𝑐𝑐
− 𝑁𝑁𝑡𝑡

1+𝜎𝜎𝑛𝑛

1 + 𝜎𝜎𝑛𝑛
+ 1

1 − ϑ (𝑀𝑀ℎ 𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

)
1−ϑ

] 

       
𝑐𝑐𝑡𝑡  ،مصررف حقیقی خانوار 𝐸𝐸𝑡𝑡0انتظارات،  عملگر ≤ 𝛽𝛽 ≤  کار برای اسرتفاده نیروی  ۀعرضر  𝑁𝑁𝑡𝑡تنزیل،   ، عامل1
 جانشرینی کشرش معکوس  𝜎𝜎𝑛𝑛مصررف،   زمانی بین جانشرینی کشرش معکوس  𝜎𝜎𝑐𝑐واسرزه،  کامی تولید یندآفر در
 است. خانوار دست در نقدینگی 𝑀𝑀ℎ 𝑡𝑡  و پول ایبهره کششϑ کار، زمانی بین

  .کندمی پرداخت مالیات به دولت  𝑇𝑇𝑡𝑡 ۀکند و به انداز، دسرتمزد کررو می𝑤𝑤𝑡𝑡 کار نیروی ۀعرضر  محل از خانوار 
𝑅𝑅𝑡𝑡−1   میزانبه سرود نرخ و کندمی گذاریسرررده بانک در 𝐷𝐷𝑡𝑡 که خانوار ریررک گریز بوده به میزانباتوجه به این

𝑑𝑑 
𝑅𝑅𝑡𝑡  ۀکه رابز گیرد.ناخالم به آن تعلق می

𝑑𝑑 = 1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡
𝑑𝑑 .نیز برقرار است 

که  کند،می گذاریسررمایه را کند و بخشریکامهای نهایی می خرید صررف را خود درآمد از بخشری خانوار
𝑖𝑖𝑖𝑖 درآمد از بخشری آن برعلاوهکند.  می دارینگه نقد پول صرورتبه را دیگر بخشری و اسرت واقعی گذاریسررمایه 

 بانک و بنگاه مالک خانوار که اسرت شرده فرض همچنین .یابدمی انتقال بعد ۀدور به سرررده صرورتبه نیز خانوار
 .گیردتعلق می وی به بنگاه و بانک سود درنتیهه و است

 تعدیل سرمایه نیز برابر است با: ۀهزین
(3 ) φk

2 (kt+1

kt
-1)

2

kt 
           

 باشد:شکل زیر میدوره به ابتدای در موجودی سرمایه ۀدر نتیهه رابز
 

(4 ) 𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 − 𝜑𝜑𝑘𝑘
2 (𝑘𝑘𝑡𝑡+1

𝑘𝑘𝑡𝑡
− 1)

2
𝑘𝑘𝑡𝑡 

       

 

 

 آید:دست میهزیر ب ۀخانوار از رابز بودجه لذا با توجه به روابط فوق قید
(5 ) 𝑚𝑚𝑡𝑡

ℎ + 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑑𝑑𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑤𝑤𝑡𝑡𝑁𝑁t + (1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡−1
𝑑𝑑 ) 𝑑𝑑𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡
 

                                         +𝑟𝑟𝑡𝑡
𝑘𝑘𝑘𝑘𝑡𝑡 +

𝑚𝑚ℎ 𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡
+

𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑓𝑓

𝑝𝑝𝑡𝑡
+

𝜋𝜋t
𝑏𝑏

𝑝𝑝𝑡𝑡
 

 
دسررتمزد حقیقی، مقدار حقیقی پول و میزان سررررده حقیقی اسررت. خانوار   𝑚𝑚𝑡𝑡 و  𝑤𝑤𝑡𝑡،𝑑𝑑𝑡𝑡ترتیو  بام به ۀدر رابز 

 اش را حداکثر کند. خود تابر مزلوبیت ۀکند با توجه به قید بودجتلاش می
 نهایی کالای ۀکنند تولید.  2-4
 تولید را نهایی کامی 1اسرتیگلیتز دیکرریت جمعگر از با اسرتفاده را خریداری کرده و  jای  واسرزه کامی بنگاه

 کند.می
 (6 ) 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = (∫ 𝑦𝑦𝑗𝑗𝑡𝑡
(Ɵ−1
Ɵ )

1

0

𝑑𝑑𝑗𝑗)

Ɵ
Ɵ−1

       𝜃𝜃 > 1 

  
   
𝜃𝜃 کند،می سرعی نهایی کامی ۀکنندتولید بنگاه اسرت. ایواسرزه کامهای بین ثابت جانشرینی کشرش 

 حداکثر سرودش  که کند تعیین واسرزه طوری متمایز کامهای قیمت به توجه با واسرزه کامهای از را خود خرید
 ذیل صرورتبه واسرزه هایبنگاه یک از هر توسرط شرده تولید متمایز محصرول برای تقاضرا تابر نتیهه در و شرود

 است:
(7 ) 

𝑌𝑌𝑗𝑗𝑡𝑡 = (
𝑃𝑃𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

)
−𝜃𝜃

𝑌𝑌𝑡𝑡 
   

 برای صرفر سرود شررلا تحمیل با و اسرت کامی نهایی تولید نرربی قیمت از تابعی   jکامی برای تقاضرا
 :خواهد بود ذیل صورتبه نهایی کامی قیمت نهایی، کامی ۀکنندتولید

(8 ) 
𝑃𝑃𝑡𝑡 = (∫ p𝑗𝑗𝑡𝑡

1−𝜃𝜃 𝑑𝑑𝑗𝑗

1

0
)

1
1−𝜃𝜃

 

 واسطه کالای ۀکنندتولید.  3-4

 ای تولید و در شررایط رقابت ناقمبا ترکیو سررمایه و نیروی کار کامی واسرزه j  ایواسرزه کامی ۀتولیدکنند
 برای  کند.می دریافت بانک از وام سررمایه، و کار نیروی ۀهزین از بخشری پرداخت برای بنگاه هر فروشرد.می

 .شودمی استفاده (1982)  2«روتمبرگ» ۀقاعد از قیمت تعدیل ۀهزین لحاظ

 
   1. Dixit - Stiglitz 

1. Rotemberg (1982) 
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𝑅𝑅𝑡𝑡−1   میزانبه سرود نرخ و کندمی گذاریسرررده بانک در 𝐷𝐷𝑡𝑡 که خانوار ریررک گریز بوده به میزانباتوجه به این

𝑑𝑑 
𝑅𝑅𝑡𝑡  ۀکه رابز گیرد.ناخالم به آن تعلق می

𝑑𝑑 = 1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡
𝑑𝑑 .نیز برقرار است 

که  کند،می گذاریسررمایه را کند و بخشریکامهای نهایی می خرید صررف را خود درآمد از بخشری خانوار
𝑖𝑖𝑖𝑖 درآمد از بخشری آن برعلاوهکند.  می دارینگه نقد پول صرورتبه را دیگر بخشری و اسرت واقعی گذاریسررمایه 

 بانک و بنگاه مالک خانوار که اسرت شرده فرض همچنین .یابدمی انتقال بعد ۀدور به سرررده صرورتبه نیز خانوار
 .گیردتعلق می وی به بنگاه و بانک سود درنتیهه و است

 تعدیل سرمایه نیز برابر است با: ۀهزین
(3 ) φk

2 (kt+1

kt
-1)

2

kt 
           

 باشد:شکل زیر میدوره به ابتدای در موجودی سرمایه ۀدر نتیهه رابز
 

(4 ) 𝑘𝑘𝑡𝑡+1 = (1 − 𝛿𝛿)𝑘𝑘𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 − 𝜑𝜑𝑘𝑘
2 (𝑘𝑘𝑡𝑡+1

𝑘𝑘𝑡𝑡
− 1)

2
𝑘𝑘𝑡𝑡 

       

 

 

 آید:دست میهزیر ب ۀخانوار از رابز بودجه لذا با توجه به روابط فوق قید
(5 ) 𝑚𝑚𝑡𝑡

ℎ + 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑑𝑑𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 = 𝑤𝑤𝑡𝑡𝑁𝑁t + (1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡−1
𝑑𝑑 ) 𝑑𝑑𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡
 

                                         +𝑟𝑟𝑡𝑡
𝑘𝑘𝑘𝑘𝑡𝑡 +

𝑚𝑚ℎ 𝑡𝑡−1

𝜋𝜋𝑡𝑡
+

𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑓𝑓

𝑝𝑝𝑡𝑡
+

𝜋𝜋t
𝑏𝑏

𝑝𝑝𝑡𝑡
 

 
دسررتمزد حقیقی، مقدار حقیقی پول و میزان سررررده حقیقی اسررت. خانوار   𝑚𝑚𝑡𝑡 و  𝑤𝑤𝑡𝑡،𝑑𝑑𝑡𝑡ترتیو  بام به ۀدر رابز 

 اش را حداکثر کند. خود تابر مزلوبیت ۀکند با توجه به قید بودجتلاش می
 نهایی کالای ۀکنند تولید.  2-4
 تولید را نهایی کامی 1اسرتیگلیتز دیکرریت جمعگر از با اسرتفاده را خریداری کرده و  jای  واسرزه کامی بنگاه

 کند.می
 (6 ) 

𝑌𝑌𝑡𝑡 = (∫ 𝑦𝑦𝑗𝑗𝑡𝑡
(Ɵ−1
Ɵ )

1

0

𝑑𝑑𝑗𝑗)

Ɵ
Ɵ−1

       𝜃𝜃 > 1 

  
   
𝜃𝜃 کند،می سرعی نهایی کامی ۀکنندتولید بنگاه اسرت. ایواسرزه کامهای بین ثابت جانشرینی کشرش 

 حداکثر سرودش  که کند تعیین واسرزه طوری متمایز کامهای قیمت به توجه با واسرزه کامهای از را خود خرید
 ذیل صرورتبه واسرزه هایبنگاه یک از هر توسرط شرده تولید متمایز محصرول برای تقاضرا تابر نتیهه در و شرود

 است:
(7 ) 

𝑌𝑌𝑗𝑗𝑡𝑡 = (
𝑃𝑃𝑗𝑗𝑡𝑡
𝑃𝑃𝑡𝑡

)
−𝜃𝜃

𝑌𝑌𝑡𝑡 
   

 برای صرفر سرود شررلا تحمیل با و اسرت کامی نهایی تولید نرربی قیمت از تابعی   jکامی برای تقاضرا
 :خواهد بود ذیل صورتبه نهایی کامی قیمت نهایی، کامی ۀکنندتولید

(8 ) 
𝑃𝑃𝑡𝑡 = (∫ p𝑗𝑗𝑡𝑡

1−𝜃𝜃 𝑑𝑑𝑗𝑗

1

0
)

1
1−𝜃𝜃

 

 واسطه کالای ۀکنندتولید.  3-4

 ای تولید و در شررایط رقابت ناقمبا ترکیو سررمایه و نیروی کار کامی واسرزه j  ایواسرزه کامی ۀتولیدکنند
 برای  کند.می دریافت بانک از وام سررمایه، و کار نیروی ۀهزین از بخشری پرداخت برای بنگاه هر فروشرد.می

 .شودمی استفاده (1982)  2«روتمبرگ» ۀقاعد از قیمت تعدیل ۀهزین لحاظ

 
   1. Dixit - Stiglitz 

1. Rotemberg (1982) 
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(9 ) 𝑌𝑌𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝐴𝐴𝑡𝑡𝑁𝑁𝑗𝑗𝑡𝑡
1−𝛼𝛼𝐾𝐾𝑗𝑗𝑡𝑡

𝛼𝛼 
          
𝐴𝐴𝑗𝑗  کند:زیر استفاده می ۀبیانگر شو  تکنولوژی است که از رابز 
(10 ) 𝐴𝐴𝑗𝑗 = 𝜌𝜌𝐴𝐴𝐴𝐴𝑗𝑗−1 + (1 − 𝜌𝜌𝐴𝐴)𝐴𝐴‾ + 𝜀𝜀𝐴𝐴,𝑡𝑡  

 
  𝜌𝜌𝐴𝐴 ∈ (0,1)  , 𝜀𝜀𝐴𝐴,𝑡𝑡 ∼ 𝑁𝑁(0, 𝜎𝜎𝜉𝜉𝐴𝐴) 

 
 

نیروی  و سرمایه ۀهزین از  𝛾𝛾𝑗𝑗 نربت به و کندمی دریافت دوره هر آغاز در بانک از وام𝐿𝐿𝑗𝑗𝑗𝑗  مقدار j بنگاه
 کند:می پیروی زیر صورتبه AR( 1) فرآیند یک از کند کهمی مالی تأمین از طریق وام را کار
(11 ) 𝛾𝛾𝑗𝑗 = (1 − 𝜌𝜌𝛾𝛾)𝛾𝛾‾ + 𝜌𝜌𝛾𝛾𝛾𝛾𝑗𝑗−1 + 𝜀𝜀𝑗𝑗

𝛾𝛾 
         

 آید:دست میهزیر ب ۀوام دریافتی نیزاز رابز
(12 ) 𝐿𝐿𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛾𝛾𝑗𝑗(𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗𝑟𝑟𝑟𝑟

𝑘𝑘𝐾𝐾𝑗𝑗𝑗𝑗 + 𝑃𝑃𝑗𝑗𝑟𝑟𝑊𝑊𝑗𝑗𝑁𝑁𝑗𝑗𝑗𝑗) 
         

𝑟𝑟𝑗𝑗𝑗𝑗 دوره پایان در وام بازپرداخت نرخ
𝑙𝑙 ایواسرزه کامی ۀکنندتولید بنگاه (1982) روتمبرگ همانند.  اسرت 

 است: مواجه زیر تعدیل ۀهزین با
(13 ) 

𝑃𝑃𝐴𝐴𝐶𝐶𝑗𝑗
𝑗𝑗 =

𝜑𝜑𝑓𝑓
2 (

𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗
(𝜋𝜋‾)𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗−1

− 1)
2

𝑌𝑌𝑗𝑗 
        

،𝜑𝜑𝑓𝑓 ≥   𝑌𝑌𝑗𝑗تورم وضرعیت تعادل پایدار،  𝜋𝜋𝑗𝑗+1قیمت،   چرربندگی ۀدرج یا تعدیل ۀهزین پارامتر  که 0
 تولید کل است.
 آتی است: و حقیقی، جاری حداکثرسازی مهموع سود دنبالاست به بنگاه

(14 ) 
𝐸𝐸𝑗𝑗∑𝑠𝑠=.

∞  [(𝛽𝛽s) 𝜋𝜋𝑗𝑗+𝑠𝑠
𝑓𝑓

𝑃𝑃𝑗𝑗+𝑠𝑠
] 

         
 :از است عبارت اسمی سود تابر آن در که
(15 ) 𝜋𝜋𝑗𝑗𝑗𝑗

𝑓𝑓 = 𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗𝑌𝑌𝑗𝑗𝑗𝑗 − 𝑃𝑃𝑗𝑗𝑚𝑚𝑐𝑐t𝑌𝑌𝑗𝑗𝑗𝑗 − 𝑃𝑃𝐴𝐴𝐶𝐶𝑗𝑗
𝑗𝑗  

         
 های تجاری. بانک4-4

ولی جهت نزدیکی به واقعیت کشرورمان   ،در این مدل بازار سریررتم بانکی رقابت انحصراری درنظر گرفته شرده اسرت
𝑟𝑟𝑗𝑗 را دریافت و سرود  𝐷𝐷𝑗𝑗کند و بانک سرررده نرخ سرود را بانک مرکزی تعیین می

𝑑𝑑ۀکند و با عرضر را پرداخت می 

 

 

𝐿𝐿𝑡𝑡وام
𝑏𝑏   به بنگاه نرخ سرود𝑟𝑟𝑡𝑡

𝑙𝑙 های مالی در بخش قبل با بررسری و تحلیل صرورت ،کند. ازطرفی دیگردریافت می
ها ر مشرخم شرد بخش اصرلی ناترازی سریررتم بانکی کشرور ناشری از عدم وصرول مزالبات بانکنظام بانکی کشرو

قرمت بازپرداخت  که صرفاً شکلبدین ؛گرددرا وارد معادمت بانک می 𝛼𝛼𝑏𝑏لذا در این قرمت نرخ نکول   ،باشدمی
 در سایر کشورها معمومً ؛شود نه کل ترهیلاتسود بانک وارد می ۀترهیلات اعزایی سیرتم بانکی در معادل ۀشد

سرفید  ۀصرورت نوفهاما در اینها با اعمال این مورد که ب ،شرودچون این نرربت پایین اسرت کمتر وارد معادمت می
  شود.طریق وارد مدل میشود که شو  ناشی از ناترازی نیز از ایندرنظر گرفته می

همچنین درنظر گرفتن ناترازی بازار بین بانکی های سریررتم بانکی کشرور و برای تزبیق بیشرتر با واقعیت
صرورت که بدین ؛کررری منابر ناشری از ناترازی اسرت در مدل وارد شرده اسرت  تأمینهای اصرلی که یکی از محل

𝑟𝑟tبهره  نرخ  با بانکی بین بازار از استقراض به ناچار منابر، کمبود دچار بانک
i باشدمی. 

 
(16 ) 1

2 𝜑𝜑𝜑𝜑𝜑𝜑 (𝐷𝐷𝑡𝑡
𝐷𝐷‾ − 1)

2
 

(17 ) 
 

𝜑𝜑𝑡𝑡
i = (𝜑𝜑𝑡𝑡−1

𝑖𝑖 )𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑑𝑑𝑑𝑑

(𝑦𝑦𝑡𝑡)𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑦𝑦

𝜀𝜀𝑡𝑡.𝑑𝑑𝑖𝑖 

       
 لذا تابر سود بانکی به شکل زیر است:

(18 ) 𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑏𝑏 = (1 − 𝛼𝛼𝑏𝑏)(1 + 𝑟𝑟t

𝑙𝑙)𝐿𝐿t − (1 + 𝑟𝑟t
𝑑𝑑)𝐷𝐷t 

−(1 + 𝑟𝑟t
i)𝐷𝐷𝑡𝑡

i − 1
2 𝜑𝜑𝑑𝑑𝑖𝑖 [𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑖𝑖

𝐷𝐷‾𝑖𝑖 − 1]
2

 
    

 بانک را به شکل زیر درنظر گرفته شده است: ۀکه ترازنام
(19) 𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝜑𝜑𝑡𝑡

i + (1 − 𝜂𝜂t)𝜑𝜑t 
 

 داریم: 18 ۀبا حداکثر نمودن بانک با توجه به رابز
 

(20 ) (1 − 𝛼𝛼𝑏𝑏)(1 + 𝑟𝑟t
l) = (1 + 𝑟𝑟t

𝑑𝑑)
1 − 𝜂𝜂𝑡𝑡

 
          

(21 ) (1 + 𝑟𝑟t
i) + 𝜑𝜑𝑑𝑑𝑖𝑖 [𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑖𝑖

𝐷𝐷‾𝑖𝑖 − 1] = (1 − 𝛼𝛼𝑏𝑏)(1 − 𝑟𝑟t
l) 

 
 . بانک مرکزی5-4

 پژوهشدر مدل این  بنابراین شرود،تعیین می مرکزی بانک بانکی توسرط  سرود نرخ درکشرور کهاین به توجه با
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چنارانــی و همــکاران: اثــر بحــران بانکــی  )ناتــرازی( بــر 
متغیرهــای کلان اقتصــادی در چارچــوب مــدل...

               

(9 ) 𝑌𝑌𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝐴𝐴𝑡𝑡𝑁𝑁𝑗𝑗𝑡𝑡
1−𝛼𝛼𝐾𝐾𝑗𝑗𝑡𝑡

𝛼𝛼 
          
𝐴𝐴𝑗𝑗  کند:زیر استفاده می ۀبیانگر شو  تکنولوژی است که از رابز 
(10 ) 𝐴𝐴𝑗𝑗 = 𝜌𝜌𝐴𝐴𝐴𝐴𝑗𝑗−1 + (1 − 𝜌𝜌𝐴𝐴)𝐴𝐴‾ + 𝜀𝜀𝐴𝐴,𝑡𝑡  

 
  𝜌𝜌𝐴𝐴 ∈ (0,1)  , 𝜀𝜀𝐴𝐴,𝑡𝑡 ∼ 𝑁𝑁(0, 𝜎𝜎𝜉𝜉𝐴𝐴) 

 
 

نیروی  و سرمایه ۀهزین از  𝛾𝛾𝑗𝑗 نربت به و کندمی دریافت دوره هر آغاز در بانک از وام𝐿𝐿𝑗𝑗𝑗𝑗  مقدار j بنگاه
 کند:می پیروی زیر صورتبه AR( 1) فرآیند یک از کند کهمی مالی تأمین از طریق وام را کار
(11 ) 𝛾𝛾𝑗𝑗 = (1 − 𝜌𝜌𝛾𝛾)𝛾𝛾‾ + 𝜌𝜌𝛾𝛾𝛾𝛾𝑗𝑗−1 + 𝜀𝜀𝑗𝑗

𝛾𝛾 
         

 آید:دست میهزیر ب ۀوام دریافتی نیزاز رابز
(12 ) 𝐿𝐿𝑗𝑗𝑗𝑗 = 𝛾𝛾𝑗𝑗(𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗𝑟𝑟𝑟𝑟

𝑘𝑘𝐾𝐾𝑗𝑗𝑗𝑗 + 𝑃𝑃𝑗𝑗𝑟𝑟𝑊𝑊𝑗𝑗𝑁𝑁𝑗𝑗𝑗𝑗) 
         

𝑟𝑟𝑗𝑗𝑗𝑗 دوره پایان در وام بازپرداخت نرخ
𝑙𝑙 ایواسرزه کامی ۀکنندتولید بنگاه (1982) روتمبرگ همانند.  اسرت 

 است: مواجه زیر تعدیل ۀهزین با
(13 ) 

𝑃𝑃𝐴𝐴𝐶𝐶𝑗𝑗
𝑗𝑗 =

𝜑𝜑𝑓𝑓
2 (

𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗
(𝜋𝜋‾)𝑃𝑃𝑗𝑗𝑗𝑗−1

− 1)
2

𝑌𝑌𝑗𝑗 
        

،𝜑𝜑𝑓𝑓 ≥   𝑌𝑌𝑗𝑗تورم وضرعیت تعادل پایدار،  𝜋𝜋𝑗𝑗+1قیمت،   چرربندگی ۀدرج یا تعدیل ۀهزین پارامتر  که 0
 تولید کل است.
 آتی است: و حقیقی، جاری حداکثرسازی مهموع سود دنبالاست به بنگاه

(14 ) 
𝐸𝐸𝑗𝑗∑𝑠𝑠=.

∞  [(𝛽𝛽s) 𝜋𝜋𝑗𝑗+𝑠𝑠
𝑓𝑓

𝑃𝑃𝑗𝑗+𝑠𝑠
] 

         
 :از است عبارت اسمی سود تابر آن در که
(15 ) 𝜋𝜋𝑗𝑗𝑗𝑗
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 های تجاری. بانک4-4
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𝐿𝐿𝑡𝑡وام
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(16 ) 1

2 𝜑𝜑𝜑𝜑𝜑𝜑 (𝐷𝐷𝑡𝑡
𝐷𝐷‾ − 1)

2
 

(17 ) 
 

𝜑𝜑𝑡𝑡
i = (𝜑𝜑𝑡𝑡−1

𝑖𝑖 )𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑑𝑑𝑑𝑑

(𝑦𝑦𝑡𝑡)𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑦𝑦

𝜀𝜀𝑡𝑡.𝑑𝑑𝑖𝑖 

       
 لذا تابر سود بانکی به شکل زیر است:

(18 ) 𝜋𝜋𝑡𝑡
𝑏𝑏 = (1 − 𝛼𝛼𝑏𝑏)(1 + 𝑟𝑟t

𝑙𝑙)𝐿𝐿t − (1 + 𝑟𝑟t
𝑑𝑑)𝐷𝐷t 

−(1 + 𝑟𝑟t
i)𝐷𝐷𝑡𝑡

i − 1
2 𝜑𝜑𝑑𝑑𝑖𝑖 [𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑖𝑖

𝐷𝐷‾𝑖𝑖 − 1]
2

 
    

 بانک را به شکل زیر درنظر گرفته شده است: ۀکه ترازنام
(19) 𝑙𝑙𝑡𝑡 = 𝜑𝜑𝑡𝑡

i + (1 − 𝜂𝜂t)𝜑𝜑t 
 

 داریم: 18 ۀبا حداکثر نمودن بانک با توجه به رابز
 

(20 ) (1 − 𝛼𝛼𝑏𝑏)(1 + 𝑟𝑟t
l) = (1 + 𝑟𝑟t

𝑑𝑑)
1 − 𝜂𝜂𝑡𝑡

 
          

(21 ) (1 + 𝑟𝑟t
i) + 𝜑𝜑𝑑𝑑𝑖𝑖 [𝐷𝐷𝑡𝑡

𝑖𝑖

𝐷𝐷‾𝑖𝑖 − 1] = (1 − 𝛼𝛼𝑏𝑏)(1 − 𝑟𝑟t
l) 

 
 . بانک مرکزی5-4

 پژوهشدر مدل این  بنابراین شرود،تعیین می مرکزی بانک بانکی توسرط  سرود نرخ درکشرور کهاین به توجه با
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𝑟𝑟𝑡𝑡 بانک مرکزی نرخ سود سررده
dکندمی پیروی تیلور ۀقاعد نماید که ازرا تنظیم می: 

(22 ) 
(1 + 𝑟𝑟t

𝑙𝑙) = (1 + 𝑟𝑟𝑡𝑡−1
d

1 + 𝑟𝑟‾𝑙𝑙 )
𝜌𝜌𝑟𝑟

(1 + 𝜋𝜋𝑡𝑡
1 + 𝜋𝜋‾ )

𝜌𝜌𝜋𝜋
(𝑦𝑦t

𝑦𝑦‾)
𝜌𝜌𝑦𝑦

(𝜇𝜇𝑡𝑡
𝜇𝜇‾)

𝜌𝜌𝑚𝑚
+ 𝜀𝜀𝑙𝑙,𝑡𝑡 

      
 𝑦𝑦‾ ،𝜋𝜋‾،𝑟𝑟‾𝑑𝑑 و𝜇𝜇‾ پایدار اسررت و   تعادل وضررعیت در پول رشررد نرخ و تولید تورم، سررود، نرخ ترتیوبه
𝜌𝜌𝑚𝑚 و  𝜌𝜌𝑦𝑦 ،𝜌𝜌𝜋𝜋    .وزن متغیر تورم، تولید و رشرد پول در سریاسرت پولی هررتند𝜀𝜀𝑙𝑙,𝑡𝑡 گذاریشرو  خزای سریاسرت 

گذاری  بهره سریاسرتصرورت متغیری برونزا و تصرادفی بر نرخ  اسرت که به بانکی سرود نرخ تعیین در مرکزی بانک
 گذارد.اثر می

 :کندزیر پیروی می ۀنیز از رابز پول رشد نرخ
(22 ) 𝜇𝜇𝑡𝑡 = 𝑀𝑀𝑡𝑡

𝑀𝑀𝑡𝑡−1
(𝜋𝜋𝑡𝑡)  

          
 کند:قانونی را نیز اعمال می ۀزیر نرخ ذخیر ۀدر کنار نرخ سود بانکی، بانک مرکزی با رابز

 
(23 ) 𝜂𝜂𝑡𝑡 = 𝜋𝜋𝑡𝑡

𝜙𝜙𝑛𝑛𝜋𝜋𝜂𝜂𝑡𝑡−1
𝜙𝜙𝑛𝑛 𝜀𝜀𝑡𝑡,𝜂𝜂    𝜀𝜀𝑡𝑡,𝜂𝜂 ∼ 𝑁𝑁 (0, 𝜎𝜎𝜀𝜀𝑡𝑡,𝜂𝜂) 

 
 . دولت و بخش نفت6-4

 شکل زیر است: به  دولت حقیقی مخارج تابر شود ومی تأمینهای دولت از محل مالیات شود که هزینهفرض می
 

(24 ) 𝑔𝑔𝑡𝑡 = 𝑡𝑡t + 𝑜𝑜𝑟𝑟𝑡𝑡 + 𝑚𝑚t − 𝑚𝑚𝑡𝑡−1
𝜋𝜋𝑡𝑡

 
       

 ازطرفی درآمد مالیاتی به تولید وابرته شده است:
(25 ) 𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝑦𝑦𝑡𝑡

𝜙𝜙𝑡𝑡
𝑦𝑦
 

          
آن    𝜀𝜀or,tشررو   درنظر گرفته شررده اسررت که AR( 1یند )آمدل کردن درآمدهای نفتی به یک فربرای 

 به ؛اسرت شرده دیده ارز نرخ در تغییر نفت و یا قیمت در و تغییرات  𝑂𝑂𝑟𝑟𝑡𝑡نفت  صرادارت در صرورت تغییراتبه
 :زیر است شکل به نفتی درآمد جریان ترتیواین

 
(26 ) 𝑂𝑂𝑟𝑟𝑡𝑡 = 𝜌𝜌or 𝑂𝑂𝑟𝑟𝑡𝑡−1 + (1 − 𝜌𝜌or )𝑜𝑜𝑟𝑟‾ + 𝜀𝜀or,t  

        
گردد و با نرخی ثابت خرج می درآمدهای نفتی توسررط دولت کاملاً که در کشررور ما معمومًبا توجه به این
لذا  ؛شرودشرود و درواقر نرخ تبدیل درآمدهای نفتی توسرط بانک مرکزی برونزا درنظر گزفته میتبدیل به ریال می

                                                             درآمدهای نفتی به صورت ریالی مدل شده است.
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                                                             درآمدهای نفتی به صورت ریالی مدل شده است.

 

 

 بازار  ۀ. شرط تسوی8-4
 در مررکو  و دار و اسرکناس و مدت دیداری شرود که نقدینگی کل شرامل سررردهصرورت تررویه میبازار پول بدین

شرکل اسرت که تولید کل  کامی نهای بدین بازار  ۀتعادل بازار کامی نهایی تررویاشرخاص اسرت. با توجه به  دسرت
𝑌𝑌𝑡𝑡 صورت هب𝐶𝐶𝑡𝑡  و  𝐺𝐺𝑡𝑡 مصرف شده و𝐼𝐼𝑡𝑡 شود.گذاری میتوسط بنگاه سرمایه 

𝑦𝑦𝑡𝑡 = 𝑐𝑐𝑡𝑡 + 𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝑔𝑔𝑡𝑡 + 𝐴𝐴𝐶𝐶𝑡𝑡 (27 )  

𝑚𝑚t = 𝑚𝑚𝑡𝑡+
h 𝑑𝑑𝑡𝑡 (28 )  

          
 تحلیل الگو  ۀتخمین و تجزی. 5

 نخررت خزی هررتند، غیر عموماً معادمت تصرادفی سریررتم پویای عمومی تعادل هایکه در مدلبا توجه به این
 و درآورده خزی صرورتبه تعادلی مقادیر حول کردن، لگاریتم خزی مختلف هایروش  طبق را معادمت سریررتم
 درنظر اولیه مقادیر عنوانبه را است، صفر با برابر پایدار تعادل در وضعیت که ثبات با وضعیت از متغیرها انحراف
 گیرند.می

 مدل پارامترهای . برآورد1-5
هرتینگز -سازی معادمت، پارامترهای الگو با استفاده از روش بیزین و الگوریتم متروپلیسپس از لگاریتم خزی
فرض عنوان پیشپارامترهای الگو را به   1بنابراین ابتدا باید نوع، میانگین و واریانس توزیر پیشین  ؛برآورد شده است

های فصلی  های اقتصادی، پارامترهای الگو تخمین زده شود. داده الگو مشخم کنیم تا با استفاده از داده   ۀدربار
شامل تولید   هاباشد. این داده می  1396.4تا    1369.1صورت فصلی و برای  سازی بهاقتصادی استفاده شده در شبیه 
، تورم شاخم  1383سال    ۀتورم شاخم بهای تولیدکننده به قیمت پای،  1383سال    ۀناخالم داخلی به قیمت پای

  1383سال    ۀپولی، مخارج مصرفی دولتی به قیمت پای  ۀ، نرخ رشد پای1383سال    ۀکننده به قیمت پایبهای مصرف
متغیرها  باشند.  با توجه به لگاریتم خزی بودن مدل،  های بزرگ صنعتی( مینرخ دستمزد )شاخم دستمزد کارگاهو  
به فیلتر هدریکرا  از  استفاده  با  پایدار درنظر گرفته و  از وضعیت  انحراف  داده 2پرسکات -صورت  را ،  اقتصاد  های 
 شود.معرفی می 3افزارعنوان متغیرهای مشاهده شده به نرمصورت انحراف از وضعیت پایدار درآورده و بهبه

 
 شده سازی شبیه و متغیرهای واقعیاول و دوم  گشتاورهای: مقایسۀ 1جدول 

Tab. 1: Comparison of the first and second moments of real and simulated variables 
 

 گشتاور  میانگین  انحراف معیار 
های  داده

 سازی شده شبیه

های  داده های واقعی داده
 سازی شده شبیه

های  داده
 واقعی

 تولید    003/1 0/ 9973 094/0 072/0

 تورم     007/1 13/1 1/0 146/0

 حهم پول 005/1 15/1 05/0 067/0

 رج دولت امخ        03/1 008/1 19/0 32/0

 
1. Prior Distribution 
2. Hodrick-Prescott Filter   

 برآورد شده است. MATLABتحت  Dynareالگو توسط    .3
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 توزیع پیشین و پسین پارامترها :2جدول 

Tab. 2: Prior and posterior distribution of parameters 
 

 پارامتر 
 توزیع پسین  توزیع پیشین 

 %  90 ۀباز میانگین  مرجع توزیع انحراف معیار  میانگین 
𝛼𝛼 55/0 05/0 ( 0/ 5184,   4654/0) 0/ 4906 پروین و همکاران  بتا 
𝜎𝜎𝑐𝑐  ( 994/0,   9464/0) 0/ 9706 پروین و همکاران  گاما 05/0 93/0 
𝜎𝜎𝑛𝑛 63/0 05/0 ( 7572/0,   687/0) 0/ 7273 پروین و همکاران  گاما 
𝜗𝜗 67/0 05/0 ( 0/ 6407,   5887/0) 0/ 6161 پروین و همکاران  گاما 
𝛽𝛽 97/0 01/0 ( 969/0,   9484/0) 0/ 9584 قریشی بتا 
𝛿𝛿 023/0 01/0 ( 0/ 0216,   0122/0) 0/ 0178 شاه حرینی  بتا 
𝜃𝜃 33/4 05/0 ( 499/4,   3848/4) 4/ 4513 محقق گاما 
𝜑𝜑𝑓𝑓 26/4 05/0 ( 4/ 2724,   1844/4) 231/4 و دیو منرا گاما 
𝜑𝜑𝑦𝑦 08/2 05/0 ( 2572/2,   19/2) 2/ 2245 پروین و همکاران  گاما 
𝜑𝜑𝑘𝑘 6/8 05/0 ( 8/ 6817,   5945/8) 8/ 6388 آگنورو و همکاران  گاما 
𝜑𝜑𝑑𝑑𝑑𝑑  ( 001/0,   0009/0) 001/0 علی دیو  گاما 0/ 0001 001/0 
𝜌𝜌𝑟𝑟 7/0 05/0 ( 1/ 0016,   9876/0) 0/ 9951 محقق گاما 
𝜌𝜌𝑝𝑝𝑑𝑑 8/0 05/0 ( 0/ 8747,   7789/0) 0/ 8375 محقق گاما 
𝜌𝜌𝑦𝑦 5/0 05/0 ( 5364/0,   46/0) 0/ 5093 محقق گاما 
𝜌𝜌𝑚𝑚 7/0 05/0 ( 0/ 6158,   5823/0) 0/ 6014 محقق گاما 
𝜌𝜌𝛾𝛾 716/0 05/0 ( 0/ 8206,   7473/0) 0/ 7822 پروین و همکاران  گاما 
𝜌𝜌𝑎𝑎 83/0 05/0 ( 0/ 9923,   9268/0) 0/ 9524 پروین و همکاران  بتا 
𝜌𝜌𝑜𝑜𝑟𝑟 769/0 05/0 ( 0/ 7403,   6679/0) 0/ 7084 پروین و همکاران  بتا 
𝜙𝜙𝜂𝜂
𝜋𝜋 062/0 05/0 ( 207/0,   0157/0) 0/ 1338 همکاران پروین و  گاما 

𝜙𝜙𝜂𝜂
𝜂𝜂 83/0 05/0 ( 0/ 6232,   5504/0) 0/ 5827 پروین و همکاران  گاما 

𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑑𝑑𝑑𝑑 46/0 05/0 ( 0/ 5294,   4545/0) 0/ 4941 پروین و همکاران  گاما 

𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑦𝑦  ( 3877/0,   343/0) 367/0 پروین و همکاران  گاما 05/0 47/0 

 
 واکنش آنی توابع تحلیل و . تجزیه2-5

  ۀبرداشت سررده، بدهی به بانک مرکزی، مزالبات غیر جاری، مزالبات از شبک :شو  هشتمدل این مقاله شامل 
شود که اثر هرکدام بر متغیرهای قانونی و انبرالا پولی می  ۀمالی، نربت ذخیر  تأمین بانکی، درآمد نفتی، هزینه  
بر تفریر اثر    پژوهشحاسبه شده است. با توجه به تمرکز این  صورت توابر واکنش آنی ماصلی اقتصاد کلان به

ایران، صرفاً اقتصاد کلان  متغیرهای کلیدی  بر  ناترازی  بر تورم،    شو   آنی شو  مزالبات معوق  توابر واکنش 

 

 

 شوند. گذاری تفریر شده و سایر توابر واکنش آنی در پیوست گزارش مینقدینگی، مصرف و سرمایه
زیرا ناترازی چیزی   ؛کنندسازی میمدل  1این پدیده را با عنوان زیان پنهان  ازی بانکی، عمدتاًادبیات مزالعه ناتر

زیان جز  بهنیرت  که  استهایی  شده  ایهاد  بانکداری  عملیات  در  مختلف  تکنیک  ،دمیل  از  استفاده  با  های اما 
  ( 2019و همکاران )  «بلاتنر»ه  ۀمشابه نتایج مزالع  های مالی بانک پنهان شده است.در صورت  2حرابداری خلاقانه 

دلیل استمهال  جزء ناترازی نظام بانکی در ایران مزالبات غیرجاری ناشی از قراردادهای ترهیلاتی است که به   ۀعمد
ذخیره    ۀه زیان ناشی افزایش هزینشوند، درنتیهجاری گزارش می  ۀپیاپی، تهدید یا تقریط مهدد شده و در طبق

شوند مزالبات مشکو  الوصول و قزر شناسایی درآمد از این ترهیلات در صورت سود و زیان بانک شناسایی نمی
 جاری گزارش شده است.  ۀمانند. بنابراین ناترازی همان مزالبات غیرجاری است که در طبقو پنهان باقی می

مدل به صورت یک شو  نوفه سفید تعریف شده است. شو  نوفه  شو  مزالبات غیرجاری بانک در این  
که فراوانی رخدادهای نکول  سفید با رفتار مزالبات معوق در نظام بانکی کشور نیز همخوانی دارد. با توجه به این 

 ینهای بریار متفاوتی برخوردارند، همچنکننده از ویژگینربت به فراوانی ترهیلات بریار کم است و افراد نکول 
با توجه به اینکه هر واقعه نکول ترهیلات در شرایط اقتصاد کلان متفاوتی نربت به سایر رخدادهای نکول رخ  

این، در    برعلاوهدیگر درنظر گرفت.  هایی مرتقل از یکصورت شو بنابراین رخدادهای نکول را باید به  ؛دهدمی
ایران وقتی معمومً بانکی  به   نظام  اقرالا زمانی است که شخم ترهیلات گیرنده  بازپرداخت  از  دمیل مختلف 

  ۀ وسیلکند تا بخشی از نکول وام گذشته را به شود از همان بانک یا بانک دیگری ترهیلاتی دریافت میناتوان می 
قره ترهیلات  شود، خود یک فگفته می  «احیاء قرارداد ترهیلات»آن جبران کند. این ترهیلات جدید، که به آن  

این، برخی اوقات مقام پولی کشور به صورت ناگهانی برای    برعلاوهقبلی است.    ۀمرتقل از ترهیلات نکول شد
کند که درواقر نوعی شو  عدم بازپرداخت امهال یا تعویق بازپرداخت برخی فقرات ترهیلات بخشنامه صادر می

بانک برای  نمونترهیلات  شو  ۀهاست.  مصوبات  رخداد،  مبنی  رایاین  اعتبار  و  ماهپول  سه  تعویق  اقرالا    ۀبر 
 است.   1398گیری کرونا و تنفس ترهیلات قرض الحرنه در اسفند  ترهیلات کرو و کارهای آسیو دیده از همه

شود. دلیل این امر این است که اولین واکنش بانک به  اول باعث افت رشد نقدینگی می  ۀشو  ناترازی در دور
ری، قزر جریان اعتبار به اشخاص آسیو دیده است. ادبیات نظری حاکی از این است که  افزایش مزالبات غیرجا

نظام بانکی بعد از وقوع شو  ناترازی به دلیل اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار، توانایی تشخیم اشخاص بدریرک 
های بخش اقتصادی شرکت  کارانه اعزای اعتبار به کل صنعت یااز خوش ریرک را ندارد، لذا در اقدامی محافظه

  حال، واکنش ثانوی بانک به شو  ناترازی برای جبران منابر بانکی اثری کاملاً با این  ؛کنندکننده را قزر مینکول 
نقدینگ افزایش رشد  دارد و موجو  نقدینگی  بر  دورهعکس  بعد میی و تورم در  نتایج مزالعات های  شود که در 

 نیز مشاهده شده است.  ( 2011)  «ماکارکاسکی»و  «برزینا»(، 2009)  «تاتز »(،  2007و همکاران ) «کریرتیانو»
مزالع )  «بنز»  ۀهمچون  مزالب  (2014و همکاران  آسیو می  ۀوقوع  بانک  منابر  به  نقد  غیرجاری  زند. جریان 

منابر موردنیاز   تأمینورودی حاصل از بازپرداخت اقرالا ترهیلات پس از نکول ترهیلات قزر شده و بانک در  
پرداختی  ۀداد، از طریق افزایش سود سررد شود. بانک در واکنش به این رخبرای اعزای ترهیلات دچار مشکل می

 
1. Bank hidden loss 
2. Creative accounting 
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Tab. 2: Prior and posterior distribution of parameters 
 

 پارامتر 
 توزیع پسین  توزیع پیشین 

 %  90 ۀباز میانگین  مرجع توزیع انحراف معیار  میانگین 
𝛼𝛼 55/0 05/0 ( 0/ 5184,   4654/0) 0/ 4906 پروین و همکاران  بتا 
𝜎𝜎𝑐𝑐  ( 994/0,   9464/0) 0/ 9706 پروین و همکاران  گاما 05/0 93/0 
𝜎𝜎𝑛𝑛 63/0 05/0 ( 7572/0,   687/0) 0/ 7273 پروین و همکاران  گاما 
𝜗𝜗 67/0 05/0 ( 0/ 6407,   5887/0) 0/ 6161 پروین و همکاران  گاما 
𝛽𝛽 97/0 01/0 ( 969/0,   9484/0) 0/ 9584 قریشی بتا 
𝛿𝛿 023/0 01/0 ( 0/ 0216,   0122/0) 0/ 0178 شاه حرینی  بتا 
𝜃𝜃 33/4 05/0 ( 499/4,   3848/4) 4/ 4513 محقق گاما 
𝜑𝜑𝑓𝑓 26/4 05/0 ( 4/ 2724,   1844/4) 231/4 و دیو منرا گاما 
𝜑𝜑𝑦𝑦 08/2 05/0 ( 2572/2,   19/2) 2/ 2245 پروین و همکاران  گاما 
𝜑𝜑𝑘𝑘 6/8 05/0 ( 8/ 6817,   5945/8) 8/ 6388 آگنورو و همکاران  گاما 
𝜑𝜑𝑑𝑑𝑑𝑑  ( 001/0,   0009/0) 001/0 علی دیو  گاما 0/ 0001 001/0 
𝜌𝜌𝑟𝑟 7/0 05/0 ( 1/ 0016,   9876/0) 0/ 9951 محقق گاما 
𝜌𝜌𝑝𝑝𝑑𝑑 8/0 05/0 ( 0/ 8747,   7789/0) 0/ 8375 محقق گاما 
𝜌𝜌𝑦𝑦 5/0 05/0 ( 5364/0,   46/0) 0/ 5093 محقق گاما 
𝜌𝜌𝑚𝑚 7/0 05/0 ( 0/ 6158,   5823/0) 0/ 6014 محقق گاما 
𝜌𝜌𝛾𝛾 716/0 05/0 ( 0/ 8206,   7473/0) 0/ 7822 پروین و همکاران  گاما 
𝜌𝜌𝑎𝑎 83/0 05/0 ( 0/ 9923,   9268/0) 0/ 9524 پروین و همکاران  بتا 
𝜌𝜌𝑜𝑜𝑟𝑟 769/0 05/0 ( 0/ 7403,   6679/0) 0/ 7084 پروین و همکاران  بتا 
𝜙𝜙𝜂𝜂
𝜋𝜋 062/0 05/0 ( 207/0,   0157/0) 0/ 1338 همکاران پروین و  گاما 

𝜙𝜙𝜂𝜂
𝜂𝜂 83/0 05/0 ( 0/ 6232,   5504/0) 0/ 5827 پروین و همکاران  گاما 

𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑑𝑑𝑑𝑑 46/0 05/0 ( 0/ 5294,   4545/0) 0/ 4941 پروین و همکاران  گاما 

𝜙𝜙𝑑𝑑𝑑𝑑
𝑦𝑦  ( 3877/0,   343/0) 367/0 پروین و همکاران  گاما 05/0 47/0 

 
 واکنش آنی توابع تحلیل و . تجزیه2-5

  ۀبرداشت سررده، بدهی به بانک مرکزی، مزالبات غیر جاری، مزالبات از شبک :شو  هشتمدل این مقاله شامل 
شود که اثر هرکدام بر متغیرهای قانونی و انبرالا پولی می  ۀمالی، نربت ذخیر  تأمین بانکی، درآمد نفتی، هزینه  
بر تفریر اثر    پژوهشحاسبه شده است. با توجه به تمرکز این  صورت توابر واکنش آنی ماصلی اقتصاد کلان به

ایران، صرفاً اقتصاد کلان  متغیرهای کلیدی  بر  ناترازی  بر تورم،    شو   آنی شو  مزالبات معوق  توابر واکنش 

 

 

 شوند. گذاری تفریر شده و سایر توابر واکنش آنی در پیوست گزارش مینقدینگی، مصرف و سرمایه
زیرا ناترازی چیزی   ؛کنندسازی میمدل  1این پدیده را با عنوان زیان پنهان  ازی بانکی، عمدتاًادبیات مزالعه ناتر

زیان جز  بهنیرت  که  استهایی  شده  ایهاد  بانکداری  عملیات  در  مختلف  تکنیک  ،دمیل  از  استفاده  با  های اما 
  ( 2019و همکاران )  «بلاتنر»ه  ۀمشابه نتایج مزالع  های مالی بانک پنهان شده است.در صورت  2حرابداری خلاقانه 

دلیل استمهال  جزء ناترازی نظام بانکی در ایران مزالبات غیرجاری ناشی از قراردادهای ترهیلاتی است که به   ۀعمد
ذخیره    ۀه زیان ناشی افزایش هزینشوند، درنتیهجاری گزارش می  ۀپیاپی، تهدید یا تقریط مهدد شده و در طبق

شوند مزالبات مشکو  الوصول و قزر شناسایی درآمد از این ترهیلات در صورت سود و زیان بانک شناسایی نمی
 جاری گزارش شده است.  ۀمانند. بنابراین ناترازی همان مزالبات غیرجاری است که در طبقو پنهان باقی می

مدل به صورت یک شو  نوفه سفید تعریف شده است. شو  نوفه  شو  مزالبات غیرجاری بانک در این  
که فراوانی رخدادهای نکول  سفید با رفتار مزالبات معوق در نظام بانکی کشور نیز همخوانی دارد. با توجه به این 

 ینهای بریار متفاوتی برخوردارند، همچنکننده از ویژگینربت به فراوانی ترهیلات بریار کم است و افراد نکول 
با توجه به اینکه هر واقعه نکول ترهیلات در شرایط اقتصاد کلان متفاوتی نربت به سایر رخدادهای نکول رخ  

این، در    برعلاوهدیگر درنظر گرفت.  هایی مرتقل از یکصورت شو بنابراین رخدادهای نکول را باید به  ؛دهدمی
ایران وقتی معمومً بانکی  به   نظام  اقرالا زمانی است که شخم ترهیلات گیرنده  بازپرداخت  از  دمیل مختلف 

  ۀ وسیلکند تا بخشی از نکول وام گذشته را به شود از همان بانک یا بانک دیگری ترهیلاتی دریافت میناتوان می 
قره ترهیلات  شود، خود یک فگفته می  «احیاء قرارداد ترهیلات»آن جبران کند. این ترهیلات جدید، که به آن  

این، برخی اوقات مقام پولی کشور به صورت ناگهانی برای    برعلاوهقبلی است.    ۀمرتقل از ترهیلات نکول شد
کند که درواقر نوعی شو  عدم بازپرداخت امهال یا تعویق بازپرداخت برخی فقرات ترهیلات بخشنامه صادر می

بانک برای  نمونترهیلات  شو  ۀهاست.  مصوبات  رخداد،  مبنی  رایاین  اعتبار  و  ماهپول  سه  تعویق  اقرالا    ۀبر 
 است.   1398گیری کرونا و تنفس ترهیلات قرض الحرنه در اسفند  ترهیلات کرو و کارهای آسیو دیده از همه

شود. دلیل این امر این است که اولین واکنش بانک به  اول باعث افت رشد نقدینگی می  ۀشو  ناترازی در دور
ری، قزر جریان اعتبار به اشخاص آسیو دیده است. ادبیات نظری حاکی از این است که  افزایش مزالبات غیرجا

نظام بانکی بعد از وقوع شو  ناترازی به دلیل اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار، توانایی تشخیم اشخاص بدریرک 
های بخش اقتصادی شرکت  کارانه اعزای اعتبار به کل صنعت یااز خوش ریرک را ندارد، لذا در اقدامی محافظه

  حال، واکنش ثانوی بانک به شو  ناترازی برای جبران منابر بانکی اثری کاملاً با این  ؛کنندکننده را قزر مینکول 
نقدینگ افزایش رشد  دارد و موجو  نقدینگی  بر  دورهعکس  بعد میی و تورم در  نتایج مزالعات های  شود که در 

 نیز مشاهده شده است.  ( 2011)  «ماکارکاسکی»و  «برزینا»(، 2009)  «تاتز »(،  2007و همکاران ) «کریرتیانو»
مزالع )  «بنز»  ۀهمچون  مزالب  (2014و همکاران  آسیو می  ۀوقوع  بانک  منابر  به  نقد  غیرجاری  زند. جریان 

منابر موردنیاز   تأمینورودی حاصل از بازپرداخت اقرالا ترهیلات پس از نکول ترهیلات قزر شده و بانک در  
پرداختی  ۀداد، از طریق افزایش سود سررد شود. بانک در واکنش به این رخبرای اعزای ترهیلات دچار مشکل می

 
1. Bank hidden loss 
2. Creative accounting 
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که در  شود. با توجه به اینکند، که خلق پول و باعث افزایش نقدینگی میبه خانوار کرری منابر خود را جبران می
افتد.  ینگی هرتند، در تابر واکنش آنی نقدینگی خانوار یک رشد یکباره اتفاق میمدل این مقاله خانوارها صاحو نقد 

اثر مزالبات غیرجاری را می با استفاده از چرخافزایش نقدینگی در  خلق و محو نقدینگی نیز تبیین کرد.   ۀتوان 
به  بانک  توسط  به خانوار  بنگاه و سود سررده  به  افزایشاعزای ترهیلات  و  پول  و    ۀدهندمعنای خلق  نقدینگی 

نقدینگی است. وقوع مزالبات غیرجاری باعث توقف   ۀمعنای محو پول و کاهندبازپرداخت ترهیلات توسط بنگاه به
 دهد. فرآیند محو پول شده و نقدینگی را افزایش می 

د برته  که مدل یک اقتصاثیر افزایش نقدینگی، افزایش تقاضای کل اقتصاد و تورم است. با توجه به اینأاولین ت
سرمایه  و  خانوار  مصرف  میاست،  تشکیل  را  اقتصاد  کل  تقاضای  بنگاه  همانگذاری  توابر  دهند.  در  طورکه 

شوند که متناظر با افزایش تورم است. افزایش العمل آنی مشهود است، مصرف با افزایش زیادی مواجه میعکس
 . است دستمزدها متناسو با افزایش تورم نیرت، و کمتر از سایر متغیرها

اول کاهشی و سرس افزایشی است. با   ۀاثر شو  ناترازی بر بازار سررده همانند اثر آن بر نقدینگی در مرحل
گذاران را نیز لحاظ کرده است، وقوع ناترازی باعث هراس عمومی و کاهش  که این مدل ههوم سررده توجه به این 

شود. داری پول می باعث کاهش تمایل خانوار به نگه   گذارشود. از منظر اقتصاد خرد هراس سررده مقدار سررده می 
بنابراین منابر    ؛شودمالی بانک می  ۀسررده باعث افزایش یکباره نرخ سود سررده و افزایش هزین  ۀ این افت عرض

بازپرداخت   ؛گیردها در اثر شو  ناترازی از دو منظر تحت فشار قرار میبانک افت جریان نقد ورودی حاصل از 
 های خانوار. فزایش نرخ سود پرداختی به سررده اقرالا و ا
کار است. وقوع ناترازی بانکی در اقتصاد باعث افت    ۀثیر شو  ناترازی بر بازار کار شبیه به شو  منفی عرضأت

ها تمایلی به شود. این اثر نوعی رکود تورمی است که در آن بنگاهشدید اشتغال و افزایش متناظر در دستمزدها می
هر  های مختلف منشوند. شو  ناترازی از کانال می  مواجه  های تولیداما با افزایش هزینه   ،استخدام نیروی کار ندارند

طورکه در تابر واکنش آنی نهایی تولید است. همان  ۀ ترین کانال آن، افزایش هزینشود. مهمبه افت اشتغال می
دلیل قزر اعتبار از شود. این امر به نهایی تولید می  ۀتولید مشخم است، شو  ناترازی باعث افزایش هزین  ۀهزین

دهد که باعث افزایش قیمتر از جانو بنگاه رخ میگران جانو بانک و جایگزین کردن منابر بانکی با منابر مالی  
حال، افزایش تورم باعث افزایش دستمزد انتظاری در سمت تقاضای بازار کار  شود. با اینبنگاه می  1سرمایه   ۀهزین
 شود.می

است   مالی بنگاه حاکی از آن   ۀگذاری است. نظریبنگاه، کاهش بازده سرمایه   ۀ سرمای  ۀ اثر متناظر افزایش هزین
دهد. در مقابل،  گذاری را افزایش میمالی ازطریق استقراض به خاطر خاصیت اهرم مالی، بازده سرمایه  تأمینکه  

شود. افت اعتباردهی در اثر گذاری میخود بنگاه باعث کاهش بازده سرمایه ۀمالی داخلی و سرمای تأمیناستفاده از 
کند. همچنین، مالی بانکی می  تأمین های سالم را مهبور به جایگزین کردن منابر مالی داخلی با  شو  ناترازی بنگاه

خود    ۀزدایی از ترازنامکننده نیز برای بازپرداخت ترهیلات و جلوگیری از ورشکرتگی اقدام به اهرمهای نکول بنگاه
 «برزینا»( و  2013)  «اکرو»و    «پرران»  (،2007و همکاران )  «کریرتیانو»همچون مزالعات  کنند. این دو اثر  می
 دهد. گذاری را کاهش میزمان سزح سرمایه و بازده سرمایهصورت همبه ( 2011)  «ماکارکاسکی»و 
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بعد   ۀکند، متغیر در دور وقوع از تعادل بلندمدت خارج می  ۀکه شو  اقتصادی متغیرها را در لحظبا توجه به این
دلیل، پس از کاهش رشد اقتصادی یک افزایش در اثر برگشت  همینتمایل دارد تا به حالت بلندمدت باز گردد. به 

ود شکه شو  ناترازی به شکل نوفه سفید وارد مدل می وجود خواهد آمد. با توجه به این متغیر به تعادل بلندمدت به 
و اثر آن بر متغیر رشد اقتصادی تا چند دوره ادامه خواهد داشت، برگشت متغیر به تعادل بلندمدت با کاهش دوباره 

در متغیر ایهاد خواهد کرد.  1له یک رفتار نوسانی أ)ولی به مقدار کمتر از کاهش اولیه( دنبال خواهد شد که این مر
 کند. یز از این قاعده تبعیت میدرپی در سایر متغیرها نهای پیافزایش و کاهش

مهموع اثرات شو  ناترازی بر متغیرهای کلان اقتصاد کشور در این مدل دو نتیهه مهم درپی دارد. اولین 
دستمزد    ۀنتیهه، افت شدید رشد اقتصادی در اثر ناترازی است. کاهش تشکیل سرمایه، افزایش تورم و افزایش هزین

ر  ۀسرمای  ۀو هزین افت  باعث  اقتصادی میبنگاه  اقتصادی است که مؤید د  ۀنتیه  شود.شد  نوسانات  افزایش  وم، 
طورکه در توابر واکنش آنی مشخم است، وقوع شو  ناترازی باعث همان  .( است2013پرران و اکرو )  ۀمزالع

میرا    ۀدور  15تا    10طور میانگین بعد از  شود. اگرچه شو  ناترازی بهنوسان بریار زیاد تمام متغیرهای اقتصادی می
نااطمینانی عوامل اقتصادی است   أ کند. این نوسان منشاست، اما نوسان زیادی را بر متغیرهای اقتصادی تحمیل می

 گذارد.که بر تصمیمات اقتصادی بلندمدت بنگاه و خانوار اثر منفی می
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که در  شود. با توجه به اینکند، که خلق پول و باعث افزایش نقدینگی میبه خانوار کرری منابر خود را جبران می
افتد.  ینگی هرتند، در تابر واکنش آنی نقدینگی خانوار یک رشد یکباره اتفاق میمدل این مقاله خانوارها صاحو نقد 

اثر مزالبات غیرجاری را می با استفاده از چرخافزایش نقدینگی در  خلق و محو نقدینگی نیز تبیین کرد.   ۀتوان 
به  بانک  توسط  به خانوار  بنگاه و سود سررده  به  افزایشاعزای ترهیلات  و  پول  و    ۀدهندمعنای خلق  نقدینگی 

نقدینگی است. وقوع مزالبات غیرجاری باعث توقف   ۀمعنای محو پول و کاهندبازپرداخت ترهیلات توسط بنگاه به
 دهد. فرآیند محو پول شده و نقدینگی را افزایش می 

د برته  که مدل یک اقتصاثیر افزایش نقدینگی، افزایش تقاضای کل اقتصاد و تورم است. با توجه به اینأاولین ت
سرمایه  و  خانوار  مصرف  میاست،  تشکیل  را  اقتصاد  کل  تقاضای  بنگاه  همانگذاری  توابر  دهند.  در  طورکه 

شوند که متناظر با افزایش تورم است. افزایش العمل آنی مشهود است، مصرف با افزایش زیادی مواجه میعکس
 . است دستمزدها متناسو با افزایش تورم نیرت، و کمتر از سایر متغیرها

اول کاهشی و سرس افزایشی است. با   ۀاثر شو  ناترازی بر بازار سررده همانند اثر آن بر نقدینگی در مرحل
گذاران را نیز لحاظ کرده است، وقوع ناترازی باعث هراس عمومی و کاهش  که این مدل ههوم سررده توجه به این 

شود. داری پول می باعث کاهش تمایل خانوار به نگه   گذارشود. از منظر اقتصاد خرد هراس سررده مقدار سررده می 
بنابراین منابر    ؛شودمالی بانک می  ۀسررده باعث افزایش یکباره نرخ سود سررده و افزایش هزین  ۀ این افت عرض

بازپرداخت   ؛گیردها در اثر شو  ناترازی از دو منظر تحت فشار قرار میبانک افت جریان نقد ورودی حاصل از 
 های خانوار. فزایش نرخ سود پرداختی به سررده اقرالا و ا
کار است. وقوع ناترازی بانکی در اقتصاد باعث افت    ۀثیر شو  ناترازی بر بازار کار شبیه به شو  منفی عرضأت

ها تمایلی به شود. این اثر نوعی رکود تورمی است که در آن بنگاهشدید اشتغال و افزایش متناظر در دستمزدها می
هر  های مختلف منشوند. شو  ناترازی از کانال می  مواجه  های تولیداما با افزایش هزینه   ،استخدام نیروی کار ندارند

طورکه در تابر واکنش آنی نهایی تولید است. همان  ۀ ترین کانال آن، افزایش هزینشود. مهمبه افت اشتغال می
دلیل قزر اعتبار از شود. این امر به نهایی تولید می  ۀتولید مشخم است، شو  ناترازی باعث افزایش هزین  ۀهزین

دهد که باعث افزایش قیمتر از جانو بنگاه رخ میگران جانو بانک و جایگزین کردن منابر بانکی با منابر مالی  
حال، افزایش تورم باعث افزایش دستمزد انتظاری در سمت تقاضای بازار کار  شود. با اینبنگاه می  1سرمایه   ۀهزین
 شود.می

است   مالی بنگاه حاکی از آن   ۀگذاری است. نظریبنگاه، کاهش بازده سرمایه   ۀ سرمای  ۀ اثر متناظر افزایش هزین
دهد. در مقابل،  گذاری را افزایش میمالی ازطریق استقراض به خاطر خاصیت اهرم مالی، بازده سرمایه  تأمینکه  

شود. افت اعتباردهی در اثر گذاری میخود بنگاه باعث کاهش بازده سرمایه ۀمالی داخلی و سرمای تأمیناستفاده از 
کند. همچنین، مالی بانکی می  تأمین های سالم را مهبور به جایگزین کردن منابر مالی داخلی با  شو  ناترازی بنگاه

خود    ۀزدایی از ترازنامکننده نیز برای بازپرداخت ترهیلات و جلوگیری از ورشکرتگی اقدام به اهرمهای نکول بنگاه
 «برزینا»( و  2013)  «اکرو»و    «پرران»  (،2007و همکاران )  «کریرتیانو»همچون مزالعات  کنند. این دو اثر  می
 دهد. گذاری را کاهش میزمان سزح سرمایه و بازده سرمایهصورت همبه ( 2011)  «ماکارکاسکی»و 
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بعد   ۀکند، متغیر در دور وقوع از تعادل بلندمدت خارج می  ۀکه شو  اقتصادی متغیرها را در لحظبا توجه به این
دلیل، پس از کاهش رشد اقتصادی یک افزایش در اثر برگشت  همینتمایل دارد تا به حالت بلندمدت باز گردد. به 

ود شکه شو  ناترازی به شکل نوفه سفید وارد مدل می وجود خواهد آمد. با توجه به این متغیر به تعادل بلندمدت به 
و اثر آن بر متغیر رشد اقتصادی تا چند دوره ادامه خواهد داشت، برگشت متغیر به تعادل بلندمدت با کاهش دوباره 

در متغیر ایهاد خواهد کرد.  1له یک رفتار نوسانی أ)ولی به مقدار کمتر از کاهش اولیه( دنبال خواهد شد که این مر
 کند. یز از این قاعده تبعیت میدرپی در سایر متغیرها نهای پیافزایش و کاهش

مهموع اثرات شو  ناترازی بر متغیرهای کلان اقتصاد کشور در این مدل دو نتیهه مهم درپی دارد. اولین 
دستمزد    ۀنتیهه، افت شدید رشد اقتصادی در اثر ناترازی است. کاهش تشکیل سرمایه، افزایش تورم و افزایش هزین

ر  ۀسرمای  ۀو هزین افت  باعث  اقتصادی میبنگاه  اقتصادی است که مؤید د  ۀنتیه  شود.شد  نوسانات  افزایش  وم، 
طورکه در توابر واکنش آنی مشخم است، وقوع شو  ناترازی باعث همان  .( است2013پرران و اکرو )  ۀمزالع

میرا    ۀدور  15تا    10طور میانگین بعد از  شود. اگرچه شو  ناترازی بهنوسان بریار زیاد تمام متغیرهای اقتصادی می
نااطمینانی عوامل اقتصادی است   أ کند. این نوسان منشاست، اما نوسان زیادی را بر متغیرهای اقتصادی تحمیل می

 گذارد.که بر تصمیمات اقتصادی بلندمدت بنگاه و خانوار اثر منفی می
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 گیری نتیجه. 6

نظام بانکی ایران، وضعیت نظام بانکی کشور با تأکید بر  های شده است با توجه به ویژگیدر پژوهش حاضر سعی
 ها میزان ناترازی برآود شود.  های مالی بانکبحران بانکی ناترازی بررسی شود و ازطریق تحلیل صورت

زیرا ناترازی   ؛کنندسازی میمدل   1«زیان پنهان»این پدیده را با عنوان    ناترازی بانکی، عمدتاً  ۀادبیات مزالع
های  اما با استفاده از تکنیک  ،دمیل مختلف در عملیات بانکداری ایهاد شده استهایی که بهرت جز زیان چیزی نی

جزء ناترازی نظام بانکی در ایران مزالبات   ۀهای مالی بانک پنهان شده است. عمددر صورت  2« حرابداری خلاقانه»
 ۀ ل پیاپی، تهدید یا تقریط مهدد شده و در طبقدلیل استمهاغیرجاری ناشی از قراردادهای ترهیلاتی است که به

الوصول و قزر شناسایی درآمد مزالبات مشکو   ۀ ذخیر  ۀشوند، در نتیهه زیان ناشی افزایش هزینجاری گزارش می
نمی بانک شناسایی  زیان  و  در صورت سود  این ترهیلات  باقیاز  پنهان  و   ۀبنابراین بخش عمد  ؛مانند میشوند 

 در بانکی  نظام  نقش  اهمیت  به توجه  با  جاری گزارش شده است.  ۀیرجاری است که در طبقناترازی مزالبات غ
 انتقال منهر به تواندمی و دارد بنگاه و خانوار اقتصاد ازقبیل اصلی هایبخش با ارتبالا متقابلی که و ایران اقتصاد
 نظام ارتبالا پژوهش  این در  شود. اقتصادی کلان  متغیرهای اقتصادی و مختلف برکارگزاران مختلف هایشو 
 چارچوب در نیوکینزی ۀپای مدل از استفاده و دولت با بنگاه نظیر خانوار، نهادها دیگر  و مرکزی بانک با بانکی
 سازی گردید. تصادفی مدل پویای  عمومی تعادل هایمدل

نوفه سفید تعریف شده صورت یک شو   شو  ناترازی در قالو شو  مزالبات غیرجاری بانک در این مدل به
اول   ۀاست. شو  نوفه سفید با رفتار مزالبات معوق در نظام بانکی کشور نیز همخوانی دارد. شو  ناترازی در دور

این است که اولین واکنش بانک به افزایش مزالبات غیرجاری،    ،شود. دلیل این امرباعث افت رشد نقدینگی می
است. ادبیات نظری حاکی از این است که نظام بانکی بعد از وقوع شو  قزر جریان اعتبار به اشخاص آسیو دیده  

لذا  ؛دلیل اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار، توانایی تشخیم اشخاص بدریرک از خوش ریرک را نداردناترازی به
کنند. با میکننده را قزر  های نکولکارانه اعزای اعتبار به کل صنعت یا بخش اقتصادی شرکتدر اقدامی محافظه

اثری کاملاًاین بانکی  منابر  برای جبران  ناترازی  بانک به شو   ثانوی  دارد و   حال، واکنش  نقدینگی  بر  عکس 
 شود. های بعد میموجو افزایش رشد نقدینگی و تورم در دوره

اعزای منابر موردنیاز برای    تأمینوقوع بحران بانکی ناترازی جریان نقد ورودی بانک را مختل و در نتیهه  
این رخترهیلات دچار مشکل می  به  بانک در واکنش  افزایش سود سرردشود.  ازطریق  به خانوار    ۀ داد،  پرداختی 

که در مدل این  شود. با توجه به این کند، که خلق پول و باعث افزایش نقدینگی میکرری منابر خود را جبران می
افتد. اولین نی نقدینگی خانوار یک رشد یکباره اتفاق میمقاله خانوارها صاحو نقدینگی هرتند، در تابر واکنش آ 

که مدل یک اقتصاد برته است، این  ل اقتصاد و تورم است و با توجه بهثیر افزایش نقدینگی، افزایش تقاضای کأت
طورکه در دهند. همانگذاری و بنگاه و مخارج دولت، تقاضای کل اقتصاد را تشکیل میمصرف خانوار و سرمایه

مواجه میر عکستواب زیادی  افزایش  با  است، مصرف  آنی مشهود  است.  العمل  افزایش تورم  با  متناظر  شود که 
 

1. Bank hidden loss 
2. Creative accounting 

 

 

کند. اثر شو  ناترازی بر بازار و کمتر از سایر متغیرها جهت میدها متناسو با افزایش تورم نیرت  افزایش دستمز
رد  از منظر اقتصاد خُ  ناترازی  ی است. وقوعاول کاهشی و سرس افزایش  ۀسررده همانند اثر آن بر نقدینگی در مرحل

سررده باعث افزایش یکباره   ۀشود. این افت عرضداری پول میگذار باعث کاهش تمایل خانوار به نگه هراس سررده
  ۀ اثر متناظر افزایش هزین  شود.مالی بانک می  نتیهه هزین    نرخ سود سررده و در نتیهه افزایش حهم سررده و در 

خود بنگاه باعث    ۀ مالی داخلی و سرمای  تأمین گذاری است. در مقابل، استفاده از  بنگاه، کاهش بازده سرمایه   ۀسرمای
های سالم را مهبور به جایگزین  شود. افت اعتباردهی در اثر شو  ناترازی بنگاهمیگذاری  کاهش بازده سرمایه

کننده نیز برای بازپرداخت ترهیلات های نکولکند. همچنین، بنگاهمالی بانکی می  تأمینکردن منابر مالی داخلی با  
زمان سزح سرمایه  صورت هماثر به کنند. این دو  خود می  ۀزدایی از ترازنامو جلوگیری از ورشکرتگی اقدام به اهرم

 دهد. گذاری را کاهش میو بازده سرمایه 
مهم درپی دارد. اولین    ۀمهموع اثرات شو  ناترازی بر متغیرهای کلان اقتصاد کشور در این مدل دو نتیه

نتیهه، افت شدید رشد اقتصادی در اثر بحران بانکی ناترازی است. کاهش تشکیل سرمایه، افزایش تورم و افزایش  
 دوم، افزایش نوسانات اقتصادی است.   ۀشود. نتیهسرمایه بنگاه باعث افت رشد اقتصادی می  ۀدستمزد و هزین  ۀهزین

و همکاران   «لویگ»  ۀکه مزالع ی، تقویت بعد نظارتی بانک مرکزی استراهبرد موفق برای اصلا  نظام بانک
های از کل دارایی  %22نظام بانکی )حدود    ۀناترازی در ترازنام   ۀدلیل ابعاد گرتردبه   مؤید این نکته است.  (2019)

توزیر  نظام بانکی( اعمال هر گونه سیاست پولی بدون تقویت نظارت بانک مرکزی راهبردی شکرت خورده است. 
شده است با های سالم تهمیرتر است. بخشی از ناترازی که در بانکناترازی در نظام بانکی از حهم ناترازی مهم

نظارتی ساده استابزارهای  رفر  قابل  ناترازی تهمیر  ،تری  ترازناماما  در  ابزارهای بانک   ۀ شده  با  ناسالم جز  های 
ای که بحران بانکی ناترازی بر کلان اقتصاد به اثرات گرترده   بر گزیر قابل حل نیرت. با توجهپیچیده و هزینه

 گذاران قرار گیرد.کشور دارد حل و فصل آن باید در اولویت فوری سیاست
 

 کتابنامه

.  «ایران برای اقتصراد پویا عمومی تعادل هایمدل کالیبراسریون و طراحی»(. 1396)  ،ع زاده،مدنی و م، ابراهیمیان، -
 .(http://qjerp.ir/article-1-1627-fa.html) 42-7 :(84) 25 ،های اقتصادیسیاست ها وپژوهش

بر   ینظام بانک  یاترازنامه یهاشررو  ریبر تأث یلیتحل»(. 1393)  ،اعظم ،انیاحمد ؛ ولنازیا  ،یمیابراه  ؛لایسرره  ،نیپرو -
 .149-186: (52)14  ،یپژوهشنامه اقتصاد .«(یتصادف یایپو یتعادل عموم کردی)رو رانیو تورم در اقتصاد ا دیتول

  «.ایران تصرادفی برای پویای عمومی تعادل مدل چارچوب در بانکی ههوم سرازیمدل»(. 1394)  ،احمدیان، اعظم -
 (.:DOI 20.1001.1.26453967.1394.7.14.4.7) 77-103 (:14) 7، اقتصادی سیاستگذاری

های پولی تکانه اثر»(. 1393)  ،و بالونژادنوری، روزبه ؛طهرانچیان، امیرمنصرور؛ ابراهیمی، ایلناز  ؛صرمیمی، احمدجعفری -
و غیرپولی بر تولید و تورم در یک الگوی تعادل عمومی پویای تصرادفی در شررایط اقتصراد باز: مزالعه موردی اقتصراد ایران 

تصررررادفرری عررمررومرری  تررعررادل  ایررران  «.رهرریررافررت  کرراربررردی  اقررتصررررادی   . 32-1  (:10)  3،  مررزررالررعررات 
(DOI:20.1001.1.23222530.1393.3.10.2.6). 
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 گیری نتیجه. 6

نظام بانکی ایران، وضعیت نظام بانکی کشور با تأکید بر  های شده است با توجه به ویژگیدر پژوهش حاضر سعی
 ها میزان ناترازی برآود شود.  های مالی بانکبحران بانکی ناترازی بررسی شود و ازطریق تحلیل صورت

زیرا ناترازی   ؛کنندسازی میمدل   1«زیان پنهان»این پدیده را با عنوان    ناترازی بانکی، عمدتاً  ۀادبیات مزالع
های  اما با استفاده از تکنیک  ،دمیل مختلف در عملیات بانکداری ایهاد شده استهایی که بهرت جز زیان چیزی نی

جزء ناترازی نظام بانکی در ایران مزالبات   ۀهای مالی بانک پنهان شده است. عمددر صورت  2« حرابداری خلاقانه»
 ۀ ل پیاپی، تهدید یا تقریط مهدد شده و در طبقدلیل استمهاغیرجاری ناشی از قراردادهای ترهیلاتی است که به

الوصول و قزر شناسایی درآمد مزالبات مشکو   ۀ ذخیر  ۀشوند، در نتیهه زیان ناشی افزایش هزینجاری گزارش می
نمی بانک شناسایی  زیان  و  در صورت سود  این ترهیلات  باقیاز  پنهان  و   ۀبنابراین بخش عمد  ؛مانند میشوند 

 در بانکی  نظام  نقش  اهمیت  به توجه  با  جاری گزارش شده است.  ۀیرجاری است که در طبقناترازی مزالبات غ
 انتقال منهر به تواندمی و دارد بنگاه و خانوار اقتصاد ازقبیل اصلی هایبخش با ارتبالا متقابلی که و ایران اقتصاد
 نظام ارتبالا پژوهش  این در  شود. اقتصادی کلان  متغیرهای اقتصادی و مختلف برکارگزاران مختلف هایشو 
 چارچوب در نیوکینزی ۀپای مدل از استفاده و دولت با بنگاه نظیر خانوار، نهادها دیگر  و مرکزی بانک با بانکی
 سازی گردید. تصادفی مدل پویای  عمومی تعادل هایمدل

نوفه سفید تعریف شده صورت یک شو   شو  ناترازی در قالو شو  مزالبات غیرجاری بانک در این مدل به
اول   ۀاست. شو  نوفه سفید با رفتار مزالبات معوق در نظام بانکی کشور نیز همخوانی دارد. شو  ناترازی در دور

این است که اولین واکنش بانک به افزایش مزالبات غیرجاری،    ،شود. دلیل این امرباعث افت رشد نقدینگی می
است. ادبیات نظری حاکی از این است که نظام بانکی بعد از وقوع شو  قزر جریان اعتبار به اشخاص آسیو دیده  

لذا  ؛دلیل اطلاعات نامتقارن در بازار اعتبار، توانایی تشخیم اشخاص بدریرک از خوش ریرک را نداردناترازی به
کنند. با میکننده را قزر  های نکولکارانه اعزای اعتبار به کل صنعت یا بخش اقتصادی شرکتدر اقدامی محافظه

اثری کاملاًاین بانکی  منابر  برای جبران  ناترازی  بانک به شو   ثانوی  دارد و   حال، واکنش  نقدینگی  بر  عکس 
 شود. های بعد میموجو افزایش رشد نقدینگی و تورم در دوره

اعزای منابر موردنیاز برای    تأمینوقوع بحران بانکی ناترازی جریان نقد ورودی بانک را مختل و در نتیهه  
این رخترهیلات دچار مشکل می  به  بانک در واکنش  افزایش سود سرردشود.  ازطریق  به خانوار    ۀ داد،  پرداختی 

که در مدل این  شود. با توجه به این کند، که خلق پول و باعث افزایش نقدینگی میکرری منابر خود را جبران می
افتد. اولین نی نقدینگی خانوار یک رشد یکباره اتفاق میمقاله خانوارها صاحو نقدینگی هرتند، در تابر واکنش آ 

که مدل یک اقتصاد برته است، این  ل اقتصاد و تورم است و با توجه بهثیر افزایش نقدینگی، افزایش تقاضای کأت
طورکه در دهند. همانگذاری و بنگاه و مخارج دولت، تقاضای کل اقتصاد را تشکیل میمصرف خانوار و سرمایه

مواجه میر عکستواب زیادی  افزایش  با  است، مصرف  آنی مشهود  است.  العمل  افزایش تورم  با  متناظر  شود که 
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کند. اثر شو  ناترازی بر بازار و کمتر از سایر متغیرها جهت میدها متناسو با افزایش تورم نیرت  افزایش دستمز
رد  از منظر اقتصاد خُ  ناترازی  ی است. وقوعاول کاهشی و سرس افزایش  ۀسررده همانند اثر آن بر نقدینگی در مرحل

سررده باعث افزایش یکباره   ۀشود. این افت عرضداری پول میگذار باعث کاهش تمایل خانوار به نگه هراس سررده
  ۀ اثر متناظر افزایش هزین  شود.مالی بانک می  نتیهه هزین    نرخ سود سررده و در نتیهه افزایش حهم سررده و در 

خود بنگاه باعث    ۀ مالی داخلی و سرمای  تأمین گذاری است. در مقابل، استفاده از  بنگاه، کاهش بازده سرمایه   ۀسرمای
های سالم را مهبور به جایگزین  شود. افت اعتباردهی در اثر شو  ناترازی بنگاهمیگذاری  کاهش بازده سرمایه

کننده نیز برای بازپرداخت ترهیلات های نکولکند. همچنین، بنگاهمالی بانکی می  تأمینکردن منابر مالی داخلی با  
زمان سزح سرمایه  صورت هماثر به کنند. این دو  خود می  ۀزدایی از ترازنامو جلوگیری از ورشکرتگی اقدام به اهرم

 دهد. گذاری را کاهش میو بازده سرمایه 
مهم درپی دارد. اولین    ۀمهموع اثرات شو  ناترازی بر متغیرهای کلان اقتصاد کشور در این مدل دو نتیه

نتیهه، افت شدید رشد اقتصادی در اثر بحران بانکی ناترازی است. کاهش تشکیل سرمایه، افزایش تورم و افزایش  
 دوم، افزایش نوسانات اقتصادی است.   ۀشود. نتیهسرمایه بنگاه باعث افت رشد اقتصادی می  ۀدستمزد و هزین  ۀهزین

و همکاران   «لویگ»  ۀکه مزالع ی، تقویت بعد نظارتی بانک مرکزی استراهبرد موفق برای اصلا  نظام بانک
های از کل دارایی  %22نظام بانکی )حدود    ۀناترازی در ترازنام   ۀدلیل ابعاد گرتردبه   مؤید این نکته است.  (2019)

توزیر  نظام بانکی( اعمال هر گونه سیاست پولی بدون تقویت نظارت بانک مرکزی راهبردی شکرت خورده است. 
شده است با های سالم تهمیرتر است. بخشی از ناترازی که در بانکناترازی در نظام بانکی از حهم ناترازی مهم

نظارتی ساده استابزارهای  رفر  قابل  ناترازی تهمیر  ،تری  ترازناماما  در  ابزارهای بانک   ۀ شده  با  ناسالم جز  های 
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