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 چکیده
های اقتصادی کشورهای تواند بر فعالیتنشان داده است که بحران سلامت تا چه اندازه می خوبیبه 32 کوویدبیماری 

دو کانال  ،و تقاضای جهانی نفتصادرکننده نفت اثر منفی بگذارد. شواهد تجربی مؤید این موضوع هستند که قیمت 
 پژوهشر این ، دا هستند. با توجه به اهمیت بالای این موضوعاز کشوره کلیدی اثرگذاری این بیماری بر اقتصاد این دسته

شاخصی از تقاضای نفت جهان( و شاخص قیمت  عنوانبهتقاضای نفت آمریکا )بر  32 کوویدبیماری  آثاربه بررسی 
، 9090 می 31تا  9032ژوئن  31های هفتگی از داده براساس، شاخصی از قیمت جهانی نفت( عنوانبه) تگزاسوست

( استفاده شده است و ARDLی )های توزیعپرداخته شده است. به این منظور از الگوی خودرگرسیون برداری با وقفه
رار گرفته ق یبررس موردمدت و هم در بلندمدت بر تقاضای نفت و بر شاخص قیمت نفت هم در کوتاه این بیماریاثرگذاری 

 برمدت اثر منفی و معنادار هم در بلندمدت و هم در کوتاه ،32 کووید، بیماری پژوهشهای این یافته اساس بر است.
نتایج آزمون علیت بر مبنای الگوی  براساسهمچنین داشته است. و تقاضای جهانی نفت  جهانی قیمت نفت شاخص

VECM .توان می رو این از، علیت بلندمدت قوی از سمت شاخص قیمت نفت جهانی بر قیمت نفت ایران تأیید شده است
از کانال قیمت جهانی نفت خام دارای اثرگذاری منفی قوی بر شاخص قیمت نفت خام  32 کوویدبیماری استدلال کرد که 

قل از ریزی مستبودجهتورم در کشور،  ابر بروز کسری بودجه ومصونیت از  منظوربهبنابراین ؛ ایران در بلندمدت است
 قرار گیرد. گذارانسیاستجدی  موردتوجهبایست درآمدهای نفتی می

 

 .علیتآزمون ، ARDL ، قیمت نفت، تقاضای نفت، الگوی32 کووید :هاکلید واژه
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 . مقدمه9
بحران نشان داد که  خوبیبه، 32 کوویدوجود آمده ناشی از ورود بیماری شوک اقتصادی جهانی به

ی پول المللآمار صندوق بین براساس .باشدهای اقتصادی جدی بر فعالیت آثارتواند دارای می ،سلامت
این  کهدرصد منقبض شود  1به میزان  جاریشود که اقتصاد جهانی در سال می بینیپیش(، 9090)

در این راستا باید توجه  است. 9002-9008حتی بدتر از شرایط اقتصاد جهانی در دوره بحران مالی 
ت. این سخت اس هاآن بینیپیشوابسته به عواملی است که  ،گیریعواقب اقتصادی این همهاشت که د

هار برای م هاتلاش، شدت و اثربخشی کندمیطی  گیرهمهعوامل عبارتند از مسیری که این بیماری 
زار مالی ایجاد شده در بخش عرضه ناشی از این بیماری، میزان انقباض در با هایاختلالآن، میزان 

 روریغیرضجهانی، تغییر در الگوی مخارج خانوارها، تغییرات رفتاری آحاد جامعه )امتناع از خرید کالاهای 
عمومی(، نااطمینانی نسبت به آینده و نوسانات  ونقلحملو کالاهای بادوام و امتناع از استفاده از وسایل 

لامت، هستند که شامل شوک س روروبهند لایه بنابراین بسیاری از کشورها با یک بحران چ؛ قیمت کالاها
اختلالات اقتصاد داخلی، افت شدید تقاضای خارجی، وارونه شدن جریان سرمایه و سقوط قیمت کالاها 

 است.

 این شوک قرار گرفته است، بخش تأثیرتحت  شدتبههای کلیدی که در این میان، یکی از بخش    
اقتصاد جهانی و منازعات کشورهای صادرکننده نفت،  اندازچشمدنبال وخیم شدن نفت است. در واقع به

های آن شدت بیشتری پیدا کرده است. از اواسط ژانویه تا پایان مارس نفت و فرآوردهصادرات کاهش 
 براساساند. همچنین، درصد کاهش پیدا کرده 18درصد و قیمت گاز طبیعی  51، قیمت نفت 9090

درصد زیر  91یعنی  ماندمیدلار در هر بشکه باقی  11زیر  9091سال  ادعای بازار آتی، قیمت نفت تا
بر تقاضای ضعیف برای آن است. علاوه تداوم دهندهنشانو این موضوع  9032قیمت متوسط آن در سال 

وست  نفت خامقیمت  کهدرحالی هاسازیذخیرهو افزایش یافته موجودی ذخایر نفت آمریکا این موضوع، 
 شده محدوددرصد کاهش قیمت داشته  ۵1در حدود  شاخص بازار آمریکا( )نفت 3یتتگزاس اینترمد

 .(9090 جولای، ،9)گزارش پلاتس است
تولیدکنندگان عمده نفت جهان به رهبری سازمان کشورهای صادرکننده نفت و متحدانش در اوایل     

میزان تولید نفت، برای ایجاد ثبات  ایبشکهمیلیون  ۵/2با اعلام توافق بر سر کاهش  ،9090 ماه آوریل
 واناییت ،عرضه اما این میزان کاهش؛ در بازار نفت و همچنین کنترل میزان موجودی ذخایر تلاش کردند

جبران  این امر برایو  را نداردمیلیون بشکه  5/138جبران میزان افزایش در موجودی ذخایر آمریکا به 
 ازیسذخیرهمخازن  ،سازیذخیرهصورت تداوم روند صعودی در  ه است وسقوط میزان تقاضا کافی نبود

مت . قیدهدمیسازی نفت افزایش پیدا کرده و قیمت نفت را کاهش گردیده و هزینه ذخیره تکمیل

                                                           
1. West Texas Intermediate 

2. Platts 
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با نزدیک شدن به موعد انقضای قرارداد، برای اولین بار در تاریخ نیز  9نفت خام آمریکا 3آتیقراردادهای 

فزایش اگران نفتی و معامله گذارانسرمایهمیان ها لذا از این طریق نگرانی .به محدوده منفی سقوط کرد
دادند که به هر شکلی نفت مازاد را به فروش رسانده تا مجبور به گران ترجیح میمعامله زیرا یافته است

در مثال  طوربه سازیذخیرهظرفیت مخازن اما شواهد گویای آن است که ؛ آن نباشند سازیذخیره
 .تشیب تندی در حال تکمیل اس اب سازی آمریکا(زن ذخیرهامخ ترینبزرگ)یکی از  کوشینگ اوکلاهما

 بر باشد و یا اعلام ورشکستگی اقتصادی از سویتواند هزینهتوقف عملیات تولید که بسیار هم می    
های هبرای خلاصی از بشکها هزار دلار از پرداخت ده بهاترکمتواند بسیار تولیدکنندگان در حال حاضر می

 کهجاییازآن و کنندها بسیار کمتر از حد معمول خوراک ورودی دریافت می. پالایشگاهباشداضافی نفت 
 یآتباشند، قراردادهای می تکمیل شدنسازی در سراسر آمریکا و در سطح جهانی در حال مخازن ذخیره

انه بنابراین روز؛ قرار خواهد داد تأثیرها بازار را تحت برای ماه شدید نفت،مازاد عرضه  با توجه بهنفت 
را تنها  هاییکشتی گرانبرخی از معامله و شودمیسازی چندین میلیون بشکه نفت راهی مخازن ذخیره

 اند.سازی نفت کرایه کردهبرای ذخیره
سابقه طی اتفاقی بیمیلیون بشکه نفت خام در تانکرهای نفتی در  350حدود  9090ماه ژوئن سال در     

 ستاشده در طی تاریخ نفت خام بیشترین اختلاف قیمتی ماهانه  وجود آمدنو موجب بهذخیره شده 
از تمدید  ،ن نفتی در موعد انقضای قراردادهاگذاراسرمایههمچنین، . (9090جولای،  )گزارش پلاتس،

به  تیآکه قراردادهای زمانیاما ؛ اندهکرد قراردادهای خود به دلیل تضعیف شدید تقاضای نفتی امتناع
 صورتهبگران بایستی تصمیم بگیرند که آیا محموله خود را تاریخ انقضای خود نزدیک شوند، معامله

 کنندیمفیزیکی تحویل خواهند گرفت و یا اینکه موقعیت خود را به قرارداد دیگری برای ماه آتی تبدیل 
ر تبسیار ارزان ترنزدیکهای قیمت نفت برای تحویل در ماه بنابراین،؛ (9090، ژوئن،1)گزارش آرگوس

که  دهدمیسوق  1ساختار کنتانگوتقویت بازار را به  این مسئله و استهای آتی از تحویل در ماه
 .باشدمیمازاد عرضه در بازار  دهندهنشان

توان ادعا کرد که بیماری می ،های اخیرطی ماه آمدهدستبهبا توجه به شواهد تجربی در حقیقت،     
مسیر لطمات جدی به این دارای پیامدهای منفی جدی بر بازار نفت جهانی بوده است که از  32 کووید

خ به دنبال پاس پژوهشدر این  اقتصاد کشورهای جهان وارد کرده است. با توجه به اهمیت این موضوع،
هایی یک عامل برونزا، از طریق چه کانال عنوانبه سابقهبیاین شوک  کهبه این پرسش کلیدی هستیم 

اثرگذار است؟ ذکر این نکته ضروری است که در حقیقت  و تقاضای نفتقیمت نفت جهانی  بر شاخص
 افت به توجه اب زیان های نفتی طی دهه گذشته، بیشتریندر شرایط حاضر، با وجود آنکه به دلیل تحریم

                                                           
1. futures contracts 

 شود.. منظور از قرارداد آتی نفت خام، قراردادی است که برای زمانی در آینده با یک قیمت توافق شده میان طرفین معامله امضا می9
3. Argus 

4. contango 
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و کشورهای عمده تولیدکننده منطقه نظیر عربستان،  آمریکا متوجه کشور دلار 11 از کمتر به نفت قیمت
ال آن کاهش قیمت نفت دنبو به قیمت جهانی نفت کاهش هرحالبهعراق، امارات و کویت است، اما 

دلیل سیاست قرنطینه و محدودیت تردد )به خام ایران و همچنین کاهش تقاضای نفت چین از ایران
 قرار داده و به دنبال خود بحران تأثیرتحت  شدتبهاین بخش کلیدی را در کشورمان  ،بین کشورها(

های اثرگذاری این بیماری بر این دو بررسی کانال روازاینکرده است.  ایجاد جدی در کشور اقتصادی
 یریکارگبه منظوربه گذارانسیاستهای جدیدی را به روی تواند دریچهنفت میبخش شاخص اصلی 

 بگشاید. بر اقتصاد کشورمخرب این شوک  آثارهای مؤثر برای مهار راتژیاست
تقاضای نفت آمریکا ، بر 32 کوویدبنابراین، با توجه به آنچه بیان شد، در این مقاله، اثرگذاری بیماری     

 شاخصی از قیمت عنوانبه) تگزاسشاخص قیمت وستشاخصی از تقاضای نفت جهان( و  عنوانبه)
قرار خواهد  بررسی مورد، 9090می  31تا  9032ژوئن  31از  هفتگیهای داده براساس ،جهانی نفت(

. شدخواهد ( استفاده ARDLی )های توزیعبه این منظور از الگوی خودرگرسیون برداری با وقفه. گرفت
توان برآورد الگو را بدون نیاز به وجود همسانی در های مهم این تکنیک آن است که مییکی از ویژگی

ذاری اثرگ توانهمچنین با استفاده از این تکنیک می، انجام داد. موردمطالعهدرجه پایایی متغیرهای 
مدت و هم در هم در کوتاه جهانی را ص قیمت نفتخبحران سلامت اخیر بر تقاضای نفت و بر شا

 شاخص قیمت نفت جهانی بررسی ارتباط میانبرای  ،علاوهبه. گرفتخواهد قرار  مطالعه موردبلندمدت 
در  گیرد.قرار می استفاده مورد، VECMشاخص قیمت نفت خام ایران، آزمون علیت بر مبنای الگوی و 

 مورد، بر شاخص قیمت نفت خام ایران را 32توان کانال اثرگذاری بیماری کووید واقع از این طریق، می
 قرار داد. مطالعه

های مختلف مقاله حاضررر، به این صررورت تنظیم شررده اسررت: در بخش دوم، مبانی نظری  بخش     
روری قرار گرفته و سپس به م یبررس موردمرتبط با عوامل اثرگذار بر تغییرات شاخص قیمت نفت خام 

سوم، الگو و روش ای       ست. در بخش  شده ا صورت گرفته در این حوزه پرداخته  ن پژوهش بر مطالعات 
و  گیریپردازد و بخش پنجم، به نتیجههای پژوهش میشرررود. بخش چهارم، به ارائه یافتهمعرفی می

 پیشنهادهای سیاستی اختصاص دارد.

 

 مبانی نظری. 2

در این بخش ابتدا مبانی نظری موجود در ارتباط با عوامل مؤثر بر تقاضای نفت و قیمت نفت خام تشریح 
شده است که مبنای الگوسازی در این مطالعه قرار گرفته است. در ادامه، با توجه به هدف اصلی این 

 ح شده است.تشری لیتفصبهبر بازار جهانی نفت  بیماری کروناهای اثرگذاری ، به تشریح کانالپژوهش
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 قیمت نفت خام و تقاضای جهانی نفتعوامل مؤثر بر  .2-9

های نسبی یک کالای قابل تحویل در مقاطع زمانی مختلف ها، قیمتمنظور از ساختار زمانی قیمت
برنت تحویلی در ماه آوریل در مقایسه با قیمت برنت قابل تحویل نفت قیمت چنانچه  مثالعنوانبهاست. 
یم که بر این اساس مفاه ، مبنای معاملات استقیمت نقدی و آتی، تفاوت ظر گرفته شوده مه در ندر ما

دیشن بکوار گردد.سلف برنت و وست تگزاس اینترمدیت تعریف میو کانتانگو در بازار  3بکواردیشن
قیمت  کههنگامیتر باشد. بنابراین های تحویل به زمان حال نزدیکدهد که قیمت تاریخزمانی رخ می

برنت تحویلی ماه آوریل بالاتر از قیمت برنت ماه مه باشد، شرایط بکواردیشن اتفاق افتاده است. عکس 
های تحویلی دورتر از زمان حال، بالاتر خواهد های تاریخام دارد که در آن قیمتاین قضیه کانتانگو ن

ای هآوریل بیشتر است. بنابراین کل الگوقیمت برنت تحویلی ماه مه از قیمت تحویلی ماه  بود. مثلاً
ن دلیل دهند. به همیها را تشکیل میتهای احتمالی و ساختار زمانی قیمبکواردیشن و کانتانگو، تاریخ

قرار گرفتن برخی از معاملات اختلاف قیمت در کانتانگو و قرار گرفتن برخی دیگر در در بازار برنت، 
گذاری ابزارهای مالی به نام مدل قیمت (.339-398: 1322 ،9)مابرو طبیعی است بکواردیشن، کاملاً

بر روی ارتباط بین قیمت آتی نفت، هزینه نگهداری و قیمت اسپات نفت تمرکز ، 1هزینه انتقالمدل 
 و فرمول آن عبارت است از: شودمیدارد. این مدل به شرح زیر توصیف 

 

(3) F = S+CC-CR- Φ 
 

 :باشندمیپارامترهای فرمول آن نیز به شرح زیر 
F، ،قیمت هر بشکه نفت خام در قراردادهای آتی S،  قیمت مبادلاتی هر بشکه نفت خام در بازار

 و انبارداری ونقلحملهایی که بابت نگهداری نفت خام اعم از بیمه، هزینه ،CC معاملات تک محموله،
د مالی خری مینردد و همچنین بهره پولی که جهت تأگتا زمان سر رسید، توسط خریدار پرداخت می

 1هایی نظیر کاستیو هزینه 1های از دست رفتههمچنین، هزینه فرصتشود. برای نفت خام مصرف می
واقع بازدهی و یا سود و زیانی است که در بازار  در، CCگردند. محسوب می CCجزء  5و نابودی کالا

 خریدوفروشبازدهی حاصل از  ،CR .شودبورس در نتیجه خرید یا فروش قراردادهای آتی حاصل می
کالا )نفت خام( در بازار معاملات نقدی و همچنین دریافت سود سهام و یا میزان بهره دریافتی ناشی از 

زدهی و یا سود و زیانی است که در نتیجه انبارداری کالا )نفت خام و با ،Φو  ۵خرید اوراق بهادار خزانه

                                                           
1. Backwardation 

2. Mabro 

3. The Cost Of Carry Model 

4. Opportunity Cost 

5. Shortage and Shirinkage 

6. Spoilage 

7. T-Bill 



 بازار نفت جهان و ایرانبر  91گیری بیماری کووید رضوی و احمدیان یزدی: مطالعه آثار همه

 

188 

188 

 

 

و همکاران،  3)کاپورال شودحاصل می موردنیازا کمتر از سطح نفتی( در سطحی بیشتر و ی هایفرآوردهیا 
9031.) 

ی ریزمفروضات زیر پایه براساسگذاری مدل قیمتلازم به ذکر است که ، (3رابطه )حال با توجه به     
 در بازار تجارت بیگانه است: واقعیشده است که با دنیای 

 رقابت کامل است. در شرایط بازارالف( 

 .هستند تفکیکقابلنامحدودی در بازار  طوربهها همه داراییب( 

 .باشندمیتمام معاملات بازار بدون هزینه ج( 

اختلاف قیمت  دیگرعبارتبهدر بازار وجود ندارد.  خریدوفروشمیان قیمت  9اختلاف قیمتی گونههیچد( 
 مساوی صفر است.

آتی یکسان بوده  فروشپیشو  خریدپیشو در بازار معاملات  1های کالا در بازار معاملات سلفه( قیمت
 العملی نسبت به یکدیگر ندارند.عکس گونههیچهای این دو بازار و قیمت

 صورتبدینهای بازار معاملات نقدی و آتی همگرایی وجود دارد (، میان قیمتTدر زمان سررسید )    
ر شدن، نظیر اوراق بهادار خواهد بود. ابزارهای مالی برای کالاهای قابل حمل و قابل انبا ST=FTکه 

و  کنندگانمصرفاست و میزان آن در حالات مختلف بازار برای  (Φ)دارای و نرخ بهرهخزانه 
ای نفتی هفت خام و یا فرآوردهبازار با کمبود ن کههنگامی مثالعنوانبهباشد. تولیدکنندگان متفاوت می

بازار اسپات )نقدی(  هایقیمتهای آتی در زیر رسد و لذا قیمتبه حداکثر خود می Φست میزان ا روروبه
برای افراد متفاوت  Φزیرا  باشدمیدر مدل مزبور  Φمیزان  گیریاندازهترین مسئله گیرند. مهمقرار می

 .(3188الدین، )شمس و شرایط گوناگون متفاوت است
ذخایر تجاری نفت است. از عوامل مؤثر بر قیمت نفت خام، تقاضای  کنندهتعیینیکی از عوامل     

ف های نفت خام اشاره کرد. این اختلاتوان به اختلاف قیمت اسپات و آتیتقاضای ذخایر تجاری نفت می
اسپات  و آتیباشد. اگر قیمت نگهداری ذخایر تجاری نفت خام می برای بازیسفتهبازدهی  دهندهنشان

 د، داریم:ننشان داده شو sو  fنفت خام به ترتیب با 
 

(9) f– s = -(s-f) 
 

ها بالا رود، با مقایسه هزینه نگهداری و هزینه فرصت از دست رفته در قیمت آتی کهدرصورتی    
ها و اسپات نفت خام، . بنابراین، تفاوت قیمت آتییابدمیبازارهای مالی، ذخایر تجاری افزایش 

کننده نگهداری ذخایر تجاری است. همچنین با مقایسه سود حاصل از نگهداری ذخایر تجاری با تعیین
دست آورد. پس با افزایش در تفاضل مذکور، اختلاف ه میزان بهینه آن را ب توانمیآن، هزینه نگهداری 

                                                           
1. Caporale  

2. spread 

3. Forward 
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ه همراه بنابراین، نگهداری ذخایر سود زیادی را ب و بین قیمت اسپات فعلی و اسپات آتی بیشتر شده است

ذخایر  بر تقاضای، اختلاف کم و بازدهی بالاتر معامله اثر مثبتی دیگرعبارتبه(. 911: 3221برو، ام) دارد
 تجاری نفت خام دارد.

 ( نشان داد:1روابط مذکور را به شکل رابطه ) توانمی    
 

(1) 
i - Cy+CS = E∆S - rp  

f – S = E∆S - rp 

CS = f – s + Cy – i 
 

S:  ،)قیمت نقدی نفت )اسپاتC: ،هزینه نگهداری نفت pr:  پاداش ریسک )درصد تغییر شاخص بازار
 :CSهای نفت و قیمت آتی :fنرخ بهره اسمی،  :iبازده نگهداری ذخایر تجاری نفت،  :yCسرمایه(، 

 باشند.هزینه نگهداری ذخایر تجاری نفت می
گیری برای ایجاد ذخایر تجاری نفت، هزینه ایجاد ذخایر تجاری نفت باید با سود مقایسه در تصمیم    

باشد، به هزینه ایجاد تقاضای ذخایر تجاری نفت تابعی از میزان ذخایر تجاری نفت می طورکلیبهشود. 
 این معنی که:

 

(1) SC = f (In3) 
 

 ( داریم:1با معکوس کردن رابطه )    
 

(1) In = f-3(Cy – i – (S – f)) 

معکوس کردن هزینه دهد که از دست میهعرضه ظرفیت ایجاد ذخایر تجاری نفت را ب ،(1معادله )    
آید. در دنیای واقعی، نگهداری ذخایر تجاری نفت، رابطه مثبت با دست میه ایجاد ذخایر تجاری نفت ب

( و )اسپات بازدهی سهام، رابطه منفی با نرخ بهره )هزینه نگهداری ذخایر تجاری نفت( و قیمت نقدی
رش های اقتصادی و صنعتی است. با گستبازدهی سهام تحت تأثیر میزان فعالیت زیرا؛ های نفت داردآتی

ه افزایش یافته و نیاز ب هاآنهای صنعتی، قیمت سهام کشورها و در نتیجه بازدهی سهام حجم فعالیت
اگهانی گیرد. با رشد نرود. در نتیجه میزان ذخایر تجاری از سطح مطلوب فاصله مینفت خام نیز بالا می

دت، ذخایر میابد، ولی در بلندافزایش می بارهیکتولید صنعتی، تقاضا برای افزایش ذخایر تجاری به 
نفت وارد شود،  گذاری. بنابراین یکی از متغیرها که باید در مدل قیمتگرددبرمیتجاری به سطح اولیه 

 .(3121)رضوی،  تغییر در تقاضای ذخایر تجاری نفت است
های رقابتی، مسیر قیمت نفت خام را با تمرکز بر عوامل بنیادین (، با استفاده از مدل9003) 9پیندایک    

ند، اما در کمتغیرهای عرضه و تقاضا تبیین می براساسدهد. وی تغییرات قیمت نفت خام را توضیح می

                                                           
 به معنی موجودی نفت Inventorisمخفف . 3

2. Pindaeyck 
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ینی باین متغیرها صحیح نیست. زیرا پیش براساسبینی بلندمدت قیمت نفت خام برخی موارد پیش
ذاری گنبوده و از سوی دیگر ظرفیت تولید و سرمایه پذیرامکانها این مدل وسیلهبهمتغیرهای توضیحی 

بینی بلندمدت این دسته از متغیرها را غیرممکن و سطح ذخایر تجاری نفت در بسیاری از موارد پیش
مدت نوسانات مدت و میانتاهتوانند برای تحلیل کوساختاری میهای ، مدلکند. بر این اساسمی

یر در ذخایر ثیر تغیأمدت تحت تقرار گیرند. نوسانات کوتاه مورداستفادههای نفت و سایر متغیرها قیمت
لندمدت های ببینیکند، نتیجه اینکه پیشتر میسازی را پیچیدهمدل ،عرضه و تقاضاتجاری نفت و 
 های واقعی با یکشود قیمتست که در این مدل ساختاری فرض میاغلب برآوردی ا ،قیمت نفت خام

ح فعلی خود رشد کرده و سط درها شود که قیمتند. در برخی از موارد، فرض مینکنرخ ثابت رشد می
ت همچنین ممکن اس .کندام تصادفی با جزء ثابت، تبعیت میهای آینده از یک الگوی گروند قیمت

ار است ها با این مفهوم سازگبینیولی یا صعودی باشد. این پیشفرض شود که قیمت دارای یک روند نز
د. شود. بنابراین، قیمت باید به سمت هزینه نهایی بلندمدت میل کننابع طبیعی تولید و فروخته میکه م

یعنی در افق زمانی  ،باشندمیای نفتی موقتی هکند. بنابراین شوکهزینه نهایی نیز به آهستگی تغییر می
یا و تغییرات قیمت، گام تصادفی نیست. اینکه آ گردندبرمیها به سمت میانگین خود بلندمدت قیمت

یند تصادفی آو عقلایی است به فر پذیرتوجیهبلندمدت قیمت  بینیپیشچنین رویکردی نسبت به 
ابع ت ،خام شاخص همانند مطالعه فوقدر مقاله حاضر قیمت نفت ارتباطدراین ها بستگی دارد.تقیم

رار ق موردتوجهثر غیر بنیادین در قیمت یک عامل مؤ عنوانبهدیده و کرونا عوامل بنیادین لحاظ گر
مدت و بلندمدت (، رفتار قیمت نفت خام متأثر از عوامل کوتاه9008) 3مطالعه فرانکل براساساست.  گرفته

 .بنیادین( است)عوامل 

 ظورمنبه پژوهشبا توجه به مبانی نظری توضیح داده شده در این بخش، الگوی موردنظر در این     
بررسی عوامل مؤثر بر تقاضای نفت و همچنین شاخص قیمت نفت تنظیم شده است که در بخش سوم 

یماری بای در ارتباط با اثرگذاری با توجه به اینکه تاکنون مطالعههمچنین  این مقاله تشریح شده است.
وزه، این حادبیات موجود در تشریح  منظوربهدر ادامه، بر بازار نفت صورت نگرفته است لذا  32 کووید
 تشریح شده است.بر بازار نفت آن های اثرگذاری کانال

 نفت قیمتبر  91 کوویدبیماری های اثرگذاری گسترش کانال .2-2
ول اقرار داده است. در وهله  تأثیراز طرق مختلف اقتصاد آمریکا را تحت  این بیماریشیوع و گسترش 

متحمل  9090در سه ماهه اول سال  9های نفتی نظیر شرکت هالیبرتونکه شرکت یضررهای زیاد
شرکت و همچنین  است های بزرگ حوزه انرژیبیشترین رقم کاهش بودجه در میان شرکت که اندشده

                                                           
1. Frankel 

2. Halliburton 



   9611 زمستان -63شماره  -فصلنامه علمي مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                                                 سال نهم
 

  

191 

 
استرالیا را متوقف کرده و در حال بازنگری  9حفاری در میدان باس استریت عملیاتکه  3اکسان موبیل

نندگان اکثر تولیدک، علاوهبهویروس است. این علت شیوع ه کاری برای باقی سال ب بندیزمانبرنامه 
ش کاهاکتشافی خود را برای کنترل شرایط و وفق دادن خود با  گذاریسرمایههای آمریکایی هزینه

 اند.ی نفتی کاهش دادهشدید تقاضا

ادی بحران اقتص دنبال ظهورآمریکا به گاز و نفت صنعت حوزه هایشغل از زیادی میزان دادن دست از    
اقتصاد جهان در ماه  ترینبزرگمیلیون شغل در  1/90 و سایر کشورها و از دست دادن متحدهایالاتدر 

از  سازیذخیرهشدن مخازن باشد. اشباعای میدرصد نیز دارای اهمیت ویژه ۵/31 آوریل و نرخ بیکاری
قرار داده است. در این راستا،  تأثیرتحت  شدتبهمواردی است که بازار نفت و اقتصاد آمریکا را 

ها افزایش پیدا کرده پالایشگاه نفت مریکا، با کاهش تقاضایآ متحدهایالاتهای نفت خام موجودی
و این میزان  همیلیون بشکه رسید 58/138مریکا به آ متحدهایالاتهای نفت خام کل موجودی است.

تاکنون  903۵ مهخود از ماه  سطحبالاترین  در و نسبت مدت مشابهساله  1بالاتر از میانگین  درصد 8/8
 است.

 تقاضا

ماری کووید  بیناشی از شیوع گسترده     در پی افت شدید تقاضا  نفت بازار جهانی با توجه به مازاد عرضه  
نسررربت به توافق کاهش حجم تولید نفت تولیدکنندگان اوپک             بینیخوشعدم در ابعاد جهانی و    32

سال  ماه  5طی روزهای متلاطمی را ، پلاس برای ایجاد تعادل ست. نفت خام    گذرانده 9090ابتدایی  ا
  51حدود  ،9090سرررال  های ابتداییطی ماه نفتبازار جهانی خام شررراخص بازار اروپا( در )نفت برنت

افزایش موجودی ذخایر نفت آمریکا . همچنین طی این مدت اده است د درصد از ارزش خود را از دست  
صدی  ۵1رغم کاهش آن علی سازی ذخیرهو یافته  ست تگزاس اینترمدیت  نفت خامقیمت  در  )نفت و

شده  شاخص بازار آمریکا(  ست  محدود ضای  میزان. (9090 ،1)گزارش مارکت واچ ا  در نفت جهانی تقا
ساس  آوریل ماه شکه  میلیون 92 حدود در 1انرژی المللیبین آژانس برآورد برا شته  کاهش روز در ب   دا

 کاهش توافق گونههیچهای موجود، گزارش براساس  و است  بوده سابقه  بی اخیر سال  91 در که است 
ضای  سابقه بی کاهش این کنندهجبران تواندنمی مدتکوتاه در تولیدی شد  نفتی تقا  ماهانه زارشگ) با

ضو و غیر      3جدول )در  (.9090 انرژی، المللیبین انسژآ شورهای ع ضای نفت در بین ک (، کاهش تقا
و همچنین دو کشور آمریکا و چین که از تأثیرگذارترین کشورها در تعیین قیمت جهانی     OECDعضو  

 .تاس مشاهدهقابلنفت هستند، 
 

 

                                                           
1. ExxonMobil 

2. Bass Strait 

3. Oil Market Watch 

4. International Energy Agency 
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 وضعیت تقاضای جهانی نفت )میلیون بشکه در روز( :9جدول 

 2121 2191 کنندگانمصرف ردیف

 OECD 11/1۵ 05/11 کشورهای عضو 3

 13/32 51/90 آمریکا متحدهایالات 9

 OECD 1۵/19 ۵2/18 کشورهای غیر عضو 1

 83/39 81/31 چین 1

 11/29 09/300 تقاضای جهان 1

 9090، 3منبع: جی بی سی
 

 نه باعث افزایش فشار به اقتصادهای نفتی در خاورمیاوردهرآکاهش تقاضا و مصرف فدر واقع،     
 2/9 در سال جاری ،های نفتی در منطقهتقاضا برای فرآورده منطقه خاورمیانه شده است. کشورهای

درصد  5 درصد و مصرف بنزین تقریباً 31مصرف سوخت جت/ نفت سفید  و درصد کاهش خواهد داشت
 طوربه 9090شود کاهش تقاضای این محصولات در سال بینی میپیشهمچنین، . یابدکاهش می

که  هث شدباع این اپیدمی جلوگیری از گسترشباشد. تلاش برای میمیلیون بشکه در روز  5/3متوسط 
 کهدرحالی، منجر به کاهش تقاضای سوخت جت شد ها ترافیک هوایی را کاهش دهند که این امردولت

های تجاری در حال کاهش است و سفر به سراسر منطقه مصرف بنزین نیز به دلیل محدودیت فعالیت
و امارات دومین اقتصاد عربی  ترینبزرگ، است. شرایط اقتصادی در عربستان محدودشدههمچنان 

 .(9090)گزارش ماهانه آرگوس،  در حال انقباض استنیز ، اقتصاد بزرگ عربی
اقتصاد در خاورمیانه در حال کاهش است زیرا قیمت نفت در سال جاری میلادی و در اثر حجم     

اطلاعات انرژی  اداره بینیپیش براساسکاهش یافته است.  درصد 50سقوط تقاضای نفت در جهان 
 رسدمیمیلیون بشکه در روز  21/1متوسط  طوربه 9090سوخت مایع در سال جهانی مصرف  ،آمریکا

همراه  تاکنون( 3220 بیشترین درصد کاهش از سال)درصد کاهش  1/9با  9032ه سال که نسبت ب
ر ثؤاقتصاد جهانی نیز یکی دیگر از عوامل موضعیت وخیم (. 9090)گزارش ماهانه جی بی سی،  است

ه و با توجه ب تجربه کرده استبر تضعیف قیمت نفت بوده است. اقتصاد آلمان رکود شدیدی را 
ادرات رسد. میزان ص، بهبود سریع آن بعید به نظر میویروساین های اعمالی به دلیل شیوع محدودیت

و صادرات ماشین به  ه استسال اخیر بود چهارشاهد بیشترین کاهش در ، 9090ژاپن نیز در ماه مارس 
 الیا. همچنین، وضعیت نامساعد ایتبوده است 9033شاهد شدیدترین میزان کاهش از سال  متحدهایالات

 ثر نموده است.تقاضای نفت را متأ شدتبهن کشور، در ای 32بیماری کووید با توجه به گسترش شیوع 
 بازارهای مالی

و عواقب  32 کوویددر مورد گسترش  هابه دنبال افزایش نگرانی 9032 از اواسط فوریه نیز بازارهای مالی
وان تهای اخیر میطی ماه آمدهدستبهشواهد  براساساست.  هبه وخامت گذاشت روازآنناشی  اقتصادی

                                                           
1. JBC 
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ست. در ا داشته توجهیقابل روند نزولی قیمت نفت بر کاهش شاخص بازار مالی جهانی اثرادعا کرد که 

ت پر دتر شدن این وضعیبا ب بازار سهام، سهام با سرعت و با قیمت پایین در حال فروخته شدن هستند.
برنامه  یگیریاند و سعی در افزایش نقدینگی و پود را کاهش دادهمرکزی نرخ بهره خهای ریسک، بانک

 های سایر کشورها نظیرل رزرو، بانک مرکزی اروپا و بانکهای بزرگ توسط فدراگسترده خرید دارایی
از طریق  یزنها چین و ... دارند. بسیاری از بانکعربستان، ترکیه، تایلند، آفریقای جنوبی، مالزی، هند، 
انه صندوق ه)گزارش ما اندالمللی را افزایش دادهفعال کردن سواپ دو جانبه، دسترسی به نقدینگی بین

 (.9090 پول، المللیبین
( بازیفتهس، برخی از نظریات بر روش مبتنی بر روند کشف قیمت برای تحلیل عوامل مالی )علاوهبه    

 عملکرد کهیدرصورتدر واقع، ند. اهکید کردقیمت جهانی نفت تأ گیریشکلوکار  و عوامل بنیادین بر ساز
اگر بنابراین،  ؛ها به دیگر بازارها انتقال یابدرود ابداعات قیمتی بازار آتیثر باشد، انتظار میؤم بازیسفته

 را بپذیریم، در این صورت باید انتظار داشته باشیم )عرضه و تقاضای نفت( نقش اولیه عوامل بنیادین
قیمت نفت خام آمریکای شمالی اروپا،  (9033) 3کافمن که ابداعات قیمتی از بازار اسپات شروع شود.

ها و اسپات نفت بررسی کرده و سپس با استفاده از تحلیل آماری، یقا و خاورمیانه را در بازار آتیآفر
نیادین را و عوامل ب بازیسفتهنقش عوامل مالی و  تناسببهابداعات قیمتی طریقه شروع و سرایت این 

دهد که در بازار نفت نشان می . نتایج مطالعه کافمندهدمیقرار  وتحلیلتجزیههمزمان مورد  طوربه
در  کهالیدرحکند، شود و به بازار اسپات سرایت پیدا میها شروع میآمریکا، تغییرات قیمت از بازار آتی

 (.9033 کافمن،) گذارندازار اسپات عوامل بنیادین اثر میبی، ابتدا در ببازار نفت د
 نفت سازیذخیرهتولید نفت و 

 در موجود مخازن و یافته تکامل درصد 50 حدود ،مریکاآ خام نفت ظرفیت ذخیره آمار موجود، براساس
این امر موجب گردیده است که  اند.کرده تکمیل را خود ظرفیت از درصد ۵1 حدود آمریکا در 9کوشینگ

 پیدا برای فروشندگان تواناییعدم در حقیقت، .شود غیرممکننفت بسیار دشوار و  سازیذخیره برای فضا
 حویلت خام شاخص بازار آمریکا برایقیمت نفت ه است کهشد باعث سازیذخیره برای فضایی کردن

افزایش تقاضا برای ، علاوهبه هدایت گردد. منفی دامنه به 1نایمکس بازار در، 9090 مه ماه در
 تگردیده اسبرای تانکرهای حامل نفت خام از آمریکا  ونقلحملشناور باعث افزایش نرخ  سازیذخیره

 .(9090، ، ماه جولای1گزارش پلاتس)
 )شاخص تولید نفت شیل های حفاریتعداد کاهش دکل ،1سسه خدمات نفتی بیکر هیوزمؤهمچنین     

های حفاری نفت و گاز آمریکا )شاخص تعداد دکل کرده است. همچنینگزارش  واحد 55 را (این کشور

                                                           
1. Kuffman 

2. Cushing -Oklahoma 

3. Nymex 

4. Platts Report 

5. Baker Hughes 
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دستگاه را تجربه  1۵1سال اخیر رسیده و رقم  80به کمترین میزان خود در طی نیز تولید نفت شیل( 
( ملاحظه 3مودار )که در ن طورهمان. باشدمی تاکنون 9031بیشترین کاهش هفتگی از سال  ه کهنمود
 شیل تولید نفت کهطوریبهکاهش شدیدی را تجربه نموده  گذشتههای قیمت نفت در طی ماه، گرددمی

نسبت به  3میدان پرمینافت نموده و  ،32فت قیمت نفت ناشی از گسترش بیماری کووید ا تأثیرتحت 
، نفت خام قیمت پاییندر واقع،  (.9090)گزارش مارکت واچ، است تراقتصادی سایر میادین نفت شیل

از  متحدهالاتایهای نفتی تعداد دکل ،ترتیباینبهو  کندمی هاچاهرا مجبور به تعطیلی  تولیدکنندگان
ای هتولید نفت خام در هفته کهدرصورتیهمچنین، کاهش یافته است.  درصد 11اواسط ماه مارس حدود 

 تا از این دادکاهش خواهد را عربستان نفت از  جریان واردات، داشته باشدنآینده کاهش چشمگیری 
 .(9090)گزارش پلاتس،  را متعادل نگه دارد نفت خود موجودیطریق بتواند 

 

 
 بر روند تولید نفت شیل آمریکا 91: تأثیر بیماری کووید 9نمودار 

 (9090منبع: جی بی سی )
 

رهای سازمان کشوکمک به ثبات در بازار نفت،  منظوربهبا توجه به شوک وارد شده به بازار نفت و     
ی توافقی تاریخی با سایر کشورها طی ،9090 ، در ماه ژوئنصادرکننده نفت به همراه متحدانش

، به نظر حالبااین، با کاهش تاریخی میزان تولید نفت موافقت کردند. (مانند آمریکا)تولیدکننده نفت 
س کرونا در ویروشیوع برای جبران افت تقاضای ناشی از  تنهاییبه ،که این میزان کاهش تولید رسدمی

 کارایی لازم برای ایجاد تعادل در بازار را نداشته و مدتاین توافق در کوتاهسطح جهانی کافی نیست و 
خام (. افت شدید قیمت نفت9090)گزارش ماهانه اوپک،  کندتواند به ثبات در بازار نفت کمک نمی

                                                           
1. Permian 
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گذاری در صنعت نفت شیل شده موجب توقف حفاری و کاهش شدید میزان سرمایه ریکاشاخص بازار آم

همچنین لازم به ذکر است که تردید بازار جهانی نسبت به اقدامات کشورهای صادرکننده نفت و است. 
میلیون  ۵/2متحدانش موسوم به اوپک پلاس برای عملی کردن توافق کاهش حجم تولید به میزان 

 سمیمکانه دلیل عدم همکاری برخی از کشورها نظیر عراق و دوم به علت عدم وجود بشکه، نخست ب
 (.9090، 3ثر نموده است )گزارش بلومبرگازار نفت در خصوص قیمت نفت را متأتنبیهی، انتظارات ب

 

 پژوهشروش . 3

شرراخصرری از   عنوانبهبر تقاضررای نفت آمریکا ) 32 کوویدبررسرری نحوه اثرگذاری بیماری  منظوربه
ست      شاخص قیمت و ضای نفت جهان( و همچنین اثر این متغیر بر  ی  اینترمدیت، دو الگو تگزاس تقا

 زیر در نظر گرفته شده است:
 

(5) 
 tttttt LSPLSTOCKOILLUSOIDLWTIFLWTI 4321 3   

U ttCORONA 5  

(۵) U ttttt CORONALSPLSTOCKOILLUSOILD  321   
 

LWTIاینترمدیت تگزاس : شاخص قیمت وست 
LWTIF3 ماهه( 1اینترمدیت ) تگزاس آتی وست: شاخص قیمت 

LSTOCKLOILذخیره نفت آمریکا : 

LUSOILDتقاضای نفت آمریکا : 
LSP شاخص بازار مالی :S & P 

CORONA متغیر دامی وارد الگو شده است. صورتبهکه  32 کووید: شاخص بیماری 
به  تیآخام شاخص وست تگزاس اینترمدیت در بازار فیزیکی و   قیمت نفتلازم به توضیح است که        

سایر قیمت نفت  شده    های جهان از آن دلیل تبعیت  شاخص قیمت نفت در نظر گرفته  ست  ابه عنوان 
سانات در این  912: 3221)مابرو،  (. از طرفی، با توجه به ارتباط بازارهای مالی با بازار نفت و انعکاس نو

یکی از  عنوانبهشرررکت برتر امریکا  100، شرراخص سررهام  افتهیتوسررعهنین بازار مالی بازار و همچ
ست   وارد  الگومتغیرهای بازار مالی در  ساس . شده ا سکی    برا سادور شاخص قیمت   3222) 9مطالعه   ،)

ست.    شدت بهبورس نفتی،  ازجملههای کالایی بورس سپات نفت اثرگذار ا ساس بهمچنین بر قیمت ا  را
 که ه اسررتنفت آن باعث شررد سررازیذخیرهمریکا در تولید و مصرررف نفت، حجم بالای آجایگاه اول 

                                                           
1. Bloomberg 

2. Sadorsky 
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ضیحی کلیدی  عنوانبهتغییرات موجودی آن را  شاخص قیمت نفت در  یک متغیر تو  الگوی مربوط به 
 .(9900، 3ژاف و زولیگو) شودوارد 
ن دوره زمانی مورد نظر در ارتباط با شیوع ای نخستدر ارتباط با متغیر کرونا لازم به توضیح است که     

است که هنوز این بیماری  بخش تفکیک شده است. دوره زمانی اول مربوط به زمانی 9بیماری، به 
مقدار  9090فوریه  98نتهی به مهفته تا  موردمطالعه، لذا این متغیر از ابتدای دوره شناسایی نشده بود

 عدد یک را به خود اختصاص داده است.صفر و از این دوره زمانی به بعد، 
( ARDLی )های توزیعبرداری با وقفه رگرسیونالذکر، از الگوی خود برآورد دو معادله فوق منظوربه     

رابطه میان متغیرهای     سرررازیمدل های مختلف برای  این الگو، طی دهه بهره گرفته شرررده اسرررت.  
شررهرت این الگو برآمده از این  قرار گرفته اسررت. مورداسررتفادهاقتصررادی در یک معادله سررری زمانی 

گیرد را در نظر می 9میان متغیرهای ناپایا را معادل با فرآیند تصحیح خطا انباشتگی  واقعیت است که هم 
کند )انگل   به شرررکل تصرررحیح خطا، مجدد الگوی مورد نظر را پارامترسرررازی می       ARDLو الگوی 
 ARDL. در ادامه نحوه برآورد الگو با اسرررتفاده از الگوی    (9005، 1و هسرررلر و ولترز 328۵، 1وگرنجر

 توضیح داده شده است.

 5همگرایی بلندمدتبررسی  .3-9
. یردگقرار میآزمون  مورد از طریق تصحیح خطا مدل ارتباط بلندمدت میان متغیرهای ددر این الگو وجو

قطعی از رابطه بلندمدت میان  به دست آوردن یک استنباط منظوربه ARDL آزمون باندبا علاوه، 
ک انباشته از مرتبه صفر و یا یمتغیرهای الگو بدون نیاز به دانستن این موضوع که این متغیرها هم

ته وقفه و جاری متغیرهای مستقل و متغیر وابس در این الگو، مقادیر با گیرد.قرار می مورداستفادههستند 
در  هانآگرایی بررسی هم منظوربهها در بستر زمان شوند و به علت بررسی متغیردر نظر گرفته می
وقفه متغیر وابسته و مقادیر جاری  از مقادیر با ARDLالگوی همچنین،  باشد.پویا می بلندمدت، این الگو

 های تصحیح خطای نامقیدبرآورد مدل ،کند. روش آزمون باندوقفه متغیرهای مستقل استفاده می و با
(UECM ) خواهد بودزیر  صورتبه 8و  ۵معادلات  براساساست که: 
 

(۵) 
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1. Jaffe and Soligo 

2. Error Correction 

3. Engel and Granger 

4. Hassler and Wolters 

5. Long-run Cointegration 
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برای سطوح باوقفه متغیرها  3، تفاضل مرتبه اول متغیرها است. آزمون والددر این الگو منظور از     
است.  F، آماره ردیگیم قرار مورداستفادهکه برای این منظور  ایآمارهبوده و  UECMدر سمت راست 

انباشتگی و یا همان درجه پایایی متغیرهای الگو، درجه هم به باشد،میدارای توزیع نرمال  کهآماره این 
؛ ۵322، 9پسرانپسران و )تعداد متغیرهای توضیحی، عرض از مبدأ، روند و اندازه نمونه بستگی دارد 

 (.9001،  1نارایانو  9003، 1شینپسران و 
دت مضرایب کوتاهپس از آزمون وجود همگرایی میان متغیرهای الگو با استفاده از آزمون باند، آنگاه     

 5(، آکاییکSBC) 1بیزین -شوارتزو ضرایب بلندمدت با استفاده از یکی از معیارهای انتخابی نظیر 
(AICو غیره تعیین می )،توان وقفه (. با استفاده از این معیارها، می301: 9001 شوند )نارایان و نارایان

 برآورد مدل را انتخاب کرد. منظوربهبهینه 
 زیر نوشت: صورتبه توانمیرا  k,…q2,q1ARDL(p,q( یک مدل    
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 مجازی، برداری از متغیرهای ثابت مثل متغیرهای tWو  عرض از مبدا 0α، وابسته متغیر ty منظور از
 منظورهبمعادله بلندمدت بر این اساس باشند. ثابت می هایوقفه متغیرهای برون زا باروندهای زمانی یا 

 :شودنوشته می صورتبهتعیین ضرایب بلندمدت الگو 

                                                           
1. Wald Test 

2. Pesaran and Pesaran 

3. Pesaran and Shin 

4. Narayan 

5. Schwarts Bayesian Criterion(SBC) 

6. Akaike Information Criterion(AIC) 
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 ARDLلازم به توضیح است که دو مزیت بسیار بارزی در برآورد الگوهای سری زمانی با استفاده از     
 دارد:وجود 

ه پایا باشند و یا اینک در سطح صورتبهمزیت اول این روش آن است که لازم نیست همه متغیرها  -3
(، پایا شده باشند، باز هم I(1)یا  I(0)جه پایایی یکسان باشند بلکه اگر در سطوح صفر و یک )دارای در

 این روش کاربرد دارد.
، مشکلاتی ARDLمزیت دوم این روش آن است که برآوردهای انجام شده با استفاده از تکنیک  -9

برآوردهای انجام شده مبتنی بر این روش، نااریب و  روازاینزایی ندارد و چون خودهمبستگی و درون
 .(93۵ :3121کارا هستند )احمدیان یزدی و دیگران، 

 9تصحیح خطای برداریعلّیت با استفاده از الگوی آزمون  .3-2

شاخص و  (WTIشاخص قیمت نفت جهانی )بررسی روابط علیت میان  منظوربهحاضر  پژوهشدر 
ن الگو (، استفاده شده است. ایVECMاز الگوی تصحیح خطای برداری ) (IROIL) 9قیمت نفت ایران
 شود:زیر تصریح می صورتبه، رهیدومتغدر آزمون علیتّ 

 

 

{
 
 

 
 
Δ𝑙𝐼𝑅𝑂𝐼𝐿𝑡 = 𝛼10 +∑𝛽1𝑖Δ𝑙𝐼𝑅𝑂𝐼𝐿𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+∑𝛾1𝑖Δ𝑙𝑊𝑇𝐼𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ 𝜆1𝐸𝐶𝑀𝑡−1 + 𝜀1𝑡

Δ𝑙𝑊𝑇𝐼𝑡 = 𝛼20 +∑𝛽2𝑖Δ𝑙𝐼𝑅𝑂𝐼𝐿𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+∑𝛾2𝑖Δ𝑙𝑊𝑇𝐼𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ 𝜆2𝐸𝐶𝑀𝑡−1 + 𝜀2𝑡

 

 

 در معادله اول،که ی طوربه
ص شاخمدت علت کوتاه نفت جهانیشاخص قیمت ها همزمان برابر با صفر نباشند، 𝛾1𝑖 اگر تمامی (3

 است؛ قیمت نفت ایران
𝜆1 اگر( 9 ≠  است؛شاخص قیمت نفت ایران علت بلندمدت  شاخص قیمت نفت جهانی، 0
ص شاخعلتّ قوی  شاخص قیمت نفت جهانیهمزمان برابر با صفر نباشند،  𝑦1ها و 𝛾1𝑖 ( اگر تمامی1

 است؛ قیمت نفت ایران
 شاخص قیمت نفت ایرانعلت  شاخص قیمت نفت جهانیاز موارد فوق برقرار نباشد،  کدامهیچ( اگر 1

 نیست.

                                                           
1. Vector Error Correction Model 

 http://www.nioc.irباشد از سایت شرکت ملی نفت ایران . شاخص قیمت نفت ایران که میانگین قیمت نفت خام سبک و سنگین کشور می9
 استخراج شده است.

http://www.nioc.ir/
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ها را جهت بررسی رابطه توان همین آزمونبه طریق مشابه و با در نظر گرفتن معادله دوم، نیز می    

 علّیت از سمت شاخص قیمت نفت ایران به شاخص قیمت نفت جهانی انجام داد.
ند، وجود ابسیاری از مطالعاتی که تاکنون انجام شده برخلافاست که در این مطالعه، لازم به توضیح     

 وانعنبهشاخص قیمت نفت ایران بر شاخص قیمت نفت جهانی از سوی  طرفهیکیک رابطه علی 
ایی بالقوه زتواند به دلیل کنترل درونسازی میاین سادهاجتناب از نیست. در حقیقت،  مدنظر فرضپیش

 (.335 :3121کند )ابوترابی،  جلوگیریمشکلات مفهومی از ایجاد های سازگار، دستیابی به برآوردکنندهو 

 

 پژوهشهای یافته. 4

 آزمون ریشه واحد .4-9
و همچنین  1و  1در الگوهای  مورداستفادهانباشتگی متغیرهای انجام آزمون پایایی و تعیین درجه هم

غیرها مدت این متپیش از برآورد ضرایب بلندمدت و کوتاهمتغیر مربوط به شاخص قیمت نفت ایران 
که اگر متغیرهای موجود انباشته از درجه دو  کندمی( بیان 8900) 3نگآ، ارتباطدراینضروری است. 

(2)I  یا بیشتر باشند، آمارهF درجه  روازایننیست.  اعتمادقابل( 9003)شین توسط پسران و  شدهمحاسبه
 .قرار گرفته است موردبررسی( ADF) 9افتهیمیتعمانباشتگی متغیرها با استفاده از آزمون دیکی فولر 

 

 افتهیمیتعمفولر -آماره دیکی براساس نتایج آزمون پایایی :2 جدول

 متغیرها محاسباتیآماره  %15داری در سطح معنا ADFآماره  نتیجه

 LWTI -22/9 -21/9 پایا

 WTIF3 -31/3 -1۵/1 ناپایا

 LWTIF3Δ -51/1 -1۵/1 پایا

 LSP -15/9 -1۵/1 پایانا

 LSP Δ -1۵/1 -1۵/1 پایا

 LSTOCKOIL 98/0 -29/9 پایانا

 LSTOCKOIL Δ -29/9 -15/1 پایا

 LUSOILD 31/0 -1۵/1 پایانا

 LUSOILD Δ -۵1/1 -1۵/1 پایا
 IROIL -15/3 -19/1 ناپایا
 Δ IROIL -1۵/31 -19/1 پایا

 ین: محاسبات محققمنبع
 

ساس       صل از آزمون پایایی بر مبنای آماره دیکی فولر، متغیرهای لگاریتم قیمت نفت   برا نتایج از حا
 لگاریتم اما در مقابل متغیرهای؛ اسررتپایا  در سررطح صررورتبه(، LWTIوسررت تگزاس اینترمدیت )

                                                           
1. Ang 

2. Augmented Dickey - Fuller 
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 S & Pلگاریتم شررراخص بورس  (، LWTI3ماهه( )   1وسرررت تگزاس اینترمدیت )   آتیقیمت نفت   
(LSP ،) لگاریتم( شرراخص ذخیره نفت خام آمریکاLSTOCKOIL ،) شرراخص تقاضررای نفت لگاریتم

در تفاضررل مرتبه اول خود پایا  (LIROILشرراخص قیمت نفت ایران )لگاریتم ( و LUSOIDآمریکا )
 اند.شده

 ARDLبر مبنای  برآورد الگوحاصل از های یافته .4-2

ارائه شده است. در  1و  1به تفکیک در جداول  ۵و  5در این بخش نتایج حاصل از برآورد الگوهای 
 یپایای ،در هر دو الگو مورداستفادهحقیقت نتایج حاصل از انجام آزمون پایایی نشان داد که متغیرهای 

برای  ARDLلذا انجام آزمون  ،اندداشته( I(1))و یا پایایی در تفاضل مرتبه اول خود ( I(0))در سطح 
زا یک متغیر دامی و برون عنوانبهرونا متغیر کلازم به ذکر است که این دو معادله بلامانع خواهد بود. 

 باشند.زا میدرونآزمون درونزایی،  براساسو سایر متغیرها وارد مدل شده است 
کننده آن ( نمایش داده شررده اسررت بیان9که در جدول ) (5نتایج حاصررل از برآورد الگوی شررماره )     

، دارای اثر معنادار و منفی بر متغیر وابسرررته LWTIمدت، ضررررایب با وقفه متغیر اسرررت که در کوتاه
اثر تا چهار وقفه دارای  (LWTIF3رمدیت )توسررت تگزاس این آتیاند. همچنین متغیر قیمت نفت بوده

ست تگزاس اینترمدیت )  ست. اثر کوتاه LWTIمثبت و معناداری بر قیمت نفت و شاخص   ( بوده ا مدت 
ای ه( بر متغیر وابسررته معنادار و منفی بوده اسررت، هر چند که این اثر منفی در وقفه LSPبازار مالی )

ا ، متغیر ذخیره نفت آمریکپژوهشین های ایافته براساس سوم و چهارم این متغیر، معکوس شده است.    
(LSTOCKOIL)       ( کا خام آمری فت  قاضرررای ن تاه (LUSOILDو ت مدت دارای اثر منفی و  ، در کو

. در نهایت اثر متغیر دامی وارد شرررده به الگو در    هسرررتند معناداری بر شررراخص قیمت نفت آمریکا      
شان  مدتکوتاه ست، بیان که ن ن متغیر و معنادار ای منفی یاثرگذار کنندهدهنده اثر متغیر کرونا بر مدل ا

 بر شاخص قیمت نفت وست تگزاس اینترمدیت آمریکا بوده است.
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بر مبنای  ARDL(3,0,0,4,4)مدت با استفاده از ج تخمین ضرایب بلندمدت و کوتاهاینت :3 جدول

 LWTIابسته: و؛ متغیر AICمعیار 

 مدتضرایب کوتاهتخمین  تخمین ضرایب بلندمدت

 متغیرها ضریب T آماره احتمال[[ متغیرها ضریب Tآماره  احتمال[[

]01/0[ 32/9- 00009/0- LSTOCKOIL [09/0] 1۵/9- 15/0- LWTI (-1) 
]01/0[ 22/3- 0001/0- LUSOILD [03/0] 3۵/0 1۵/0- LWTI (-2) 
]09/0[ 18/9 009/0 LSP [00/0] 28/1- 81/0- LWTI (-3) 
]00/0[ 00/38 31/3 LWTIF3 [00/0] ۵2/8 53/3 LWTIF3 

]0۵/0[ 81/3- 21/3- CORONA [5/0] 1/0 31/0 LWTIF3 (-1) 

]93/0[ 91/3 33/3۵ C ]03/0[ ۵1/9 8۵/0 LWTIF3 (-2) 

]00/0[ 91/8- 52/9- Cointequ (-1) [00/0] 29/9 89/0 LWTIF3 (-3) 

 

[02/0] ۵1/3- 15/0- LWTIF3 (-4) 

[03/0] 15/9- 03/0- LSP 

[۵5/0] 1/0- 009/0- LSP(-1) 

[92/0] 0۵/3- 00۵/0- LSP(-2) 

[91/0] 99/3 008/0 LSP(-3) 

[00/0] 05/1 09/0 LSP(-4) 

[01/0] 05/9- 000051۵/0- LSTOCKOIL 

[05/0] 23/3- 003/0- LUSOILD 

[30/0] 52/3- 98/1- CORONA 

[91/0] 93/3 38/15 C 

28/3 Durbin-Watson stat=  22/0 =2R 

 منبع: محاسبات محققین
 

؛ AICبر مبنای معیار  ARDL(1,1,2)مدت با استفاده از ج تخمین ضرایب بلندمدت و کوتاهاینت: 4  جدول

 LUSOILDمتغیر وابسته: 

 مدتتخمین ضرایب کوتاه تخمین ضرایب بلندمدت

آماره  احتمال[[
T 

 متغیرها ضریب Tآماره احتمال[[ متغیرها ضریب

]00/0[ ۵8/9 033/0  LSTOCKOIL [00/0] 81/31 ۵۵/0 LUSOILD (-1) 
]92/0[ 01/3 11/3 LSP [00/0] 51/1- 011/0- LSTOCKOIL 
]03/0[ 52/9- 2/950۵- CORONA [00/0] 29/1 015/0 LSTOCKOIL (-1) 
]00/0[ 39/1- 99/0- Cointequ (-1) [۵1/0] 19/0- 93/0- LSP 

 

[10/0] 01/3- 0۵/3- LSP (-1) 
]09/0[ 91/9 53/3 LSP (-2) 
[01/0] 28/3- 8/128- CORONA 

05/9 Durbin-Watson stat=  21/0 =2R 

 منبع: محاسبات محققین
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دارای  (LSTOCKOIL)( در بلندمدت، متغیر ذخیره نفت آمریکا 5نتایج برآورد الگوی ) براسررراس     
تقاضای    ،علاوهبهاثرگذاری منفی و معنادار بر شاخص قیمت نفت وست تگزاس اینترمدیت بوده است.    

شاخص قیمت نفت فوق  تأثیرنیز دارای  (LUSOILD)نفت آمریکا  شد بالذکر میمنفی و معنادار بر  ؛  ا
( دارای اثر مثبت و معناداری بر شررراخص قیمت نفت LSPاما در مقابل، شررراخص قیمت بازار بورس )

ست.   و معنادار خود را  مثبت تأثیر( در بلندمدت، LWTIF3) آتیشاخص قیمت نفت   همچنین،بوده ا
ست. در نهایت متغیر دامی کرونا که       شان داده ا شاخص قیمت نفت ن زا در یک متغیر برون عنوانبهبر 

بر شرراخص قیمت نفت وسررت   توجهیقابلقرار گرفته اسررت، دارای اثر منفی و  موردبررسرریبلندمدت 
 سازگاری دارد. موردمطالعهطی دوره  آمدهدستبهتگزاس اینترمدیت بوده است که با شواهد تجربی 

فه            با وق طای  یب بخش تصرررحیح خ جدول )   5در مورد الگوی ) (ECM(-1)) ضرررر که در   )9 )
ست  مشاهده قابل شان می  می 52/9دار و حدود نیز معنا ،ا دهد در صورت وارد شدن شوک و    باشد که ن

سال   شاخص قیمت نفت وست تگزاس    مدت از عدم تعادل کوتاهدرصد   52/9انحراف از تعادل، در هر 
سمت تعادل بلندمدت با     در دوره بعد تعدیل می اینترمدیت، سری زمانی، به  شود و بنابراین تعدیل این 

صورت می   ضریب تعیین  سرعت خوبی  ست که   22/0، برابر با 2Rگیرد. همچنین  شان ا قدرت   دهندهن
( 28/3مقدار آن کمتر از آماره آزمون دوربین واتسون ) ازآنجاکهتوضیح دهندگی بالای این الگو است و 

 باشد، لذا خطر بروز رگرسیون کاذب در این سری زمانی وجود ندارد.می
نمایش داده شررده   1( که در جدول ۵در الگوی ) موردمطالعهنتایج در ارتباط با اثرگذاری متغیرهای      

ست، بیان  ست که در کوتاه ا سته ) کننده آن ا (، دارای  LUSOILD(-1)مدت، وقفه مرتبه اول متغیر واب
ت. متغیر ه اس شاخصی از تقاضای نفت جهان بود    عنوانبهاثر مثبت و معناداری بر تقاضای نفت آمریکا  

ضای نفت آمریکا     صورت به( LSTOCKOILذخیره نفت آمریکا ) سطح، اثر منفی و معنادار بر تقا در 
شته، هر چند که این اثر در وقفه اول این متغیر در کوتاه  ست.    دا شده ا  که در طورهمانمدت معکوس 

اول آن دارای اثر مدت، تا وقفه    شرررود، متغیر شررراخص بازار بورس در کوتاه  ( مشررراهده می 1جدول ) 
مثبت و  تأثیر، (LSP (-2)معناداری بر تقاضررای نفت آمریکا نبوده اسررت اما در وقفه دوم این متغیر ) 

دت، مزا وارد مدل شده است، در کوتاه برون صورت بهمعنادار آن مشاهده شده است. متغیر کرونا نیز که    
 منفی و معنادار بر تقاضای نفت بوده است. تأثیردارای 

ته        تایج برآورد الگوی )       یاف با ن باط  حاضرررر در ارت جدول )     ۵های پژوهش  که در  مدت  ند ( 1( در بل
. باشرردمیمثبت و معنادار ذخیره نفت آمریکا بر تقاضررای نفت  تأثیردهنده اسررت، نشرران مشرراهدهقابل

اده نشان دیکا ر( نیز اثرگذاری مثبت و معنادار خود را بر تقاضای نفت آمLSPهمچنین شاخص بورس )
شررود، متغیر دامی کرونا دارای اثرگذاری که در این جدول مشرراهده می طورهماناما در مقابل، ؛ اسررت

 باشد.منفی و معناداری بر تقاضای نفت آمریکا در بلندمدت می
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فه            با وق طای  یب بخش تصرررحیح خ جدول )   ۵در مورد الگوی ) (ECM(-1)) ضرررر که در   )1 )

ست  مشاهده قابل شان می  می 99/0دار و حدود نیز معنا ،ا دهد در صورت وارد شدن شوک و    باشد که ن
مدت تقاضررای نفت آمریکا در دوره بعد  از عدم تعادل کوتاهدرصررد  99/0انحراف از تعادل، در هر دوره 

سبتاً پایینی          تعدیل می سرعت ن سمت تعادل بلندمدت با  سری زمانی، به  شود و بنابراین تعدیل این 
قدرت توضیح دهندگی  دهندهنشاناست که  21/0، برابر با 2Rگیرد. همچنین ضریب تعیین میصورت 

باشررد، لذا  ( می05/9مقدار آن کمتر از آماره آزمون دوربین واتسررون ) ازآنجاکهبالای این الگو اسررت و 
 خطر بروز رگرسیون کاذب در این سری زمانی وجود ندارد.

نتایج آزمون علیت میان شاخص قیمت نفت جهانی و شاخص قیمت نفت ایران بر  .4-2

 VECMمبنای الگوی 

خام شرراخص دارد و ای اسررت و در هر منطقه، نفت خام، بازار منطقهبازار نفت کهازآنجاییدر حقیقت، 
سایر نفت  ساس ها خامقیمت  شاخص منطقه خاماین نفت برا خام  تنف گردند، قیمتای ارزیابی میهای 

های  باشد. با توجه به توسعه بازارای میایران نیز در مناطق مختلف تابع قیمت نفت خام شاخص منطقه
شاخص منطقه خاممالی و بورس نفتی آمریکا، قیمت نفت خام  ای نیز خود تابع تغییرات قیمت نفتهای 

شند. لذا در  ( میWTIشاخص بازار نفت آمریکا )  شان دادن اثر     پژوهشبا ضر برای ن بیماری کووید حا
( WTIرابطه علی نفت خام ایران با قیمت نفت خام وست تگزاس اینترمدیت ) ،بر قیمت نفت ایران 32

 قرار گرفته است. موردبررسی
ست.    1نتایج آزمون علیت در جدول )     شده ا شود، زمانی که متغیر  که ملاحظه می طورهمان( ارائه 

متغیر وابسته در نظر گرفته شده است، وجود علیت قوی در بلندمدت  عنوانبهایران شاخص قیمت نفت 
ست      شده ا شاخص قیمت نفت جهانی بر آن تأیید  سوی  شاخ بنابراین می؛ از  ص  توان نتیجه گرفت که 

ل، اما در مقاب   ؛ باشرررد قیمت نفت جهانی، علت بلندمدت قوی تغییرات شررراخص قیمت نفت ایران می        
 متغیر وابسته در نظر گرفته شده است، وجود علیت عنوانبهزمانی که متغیر شاخص قیمت نفت جهانی 

شاخص قیمت نفت ایران بر آن تأیید نمی   هم در بلندمدت و هم در کوتاه سوی  راین بناب؛ شود مدت از 
 .ستیننفت جهانی  توان نتیجه گرفت که شاخص قیمت نفت ایران، علت تغییرات شاخص قیمتمی

 

 (LIROIL( و قیمت نفت ایران )LWTIهای قیمت نفت جهانی )میان شاخص رهیدومتغآزمون علیت  :5جدول 

متغیرهای 

 آزمون

متغیر تحت 

 فرضیه صفر

آماره محاسباتی 

 مدتعلیت کوتاه
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 گیرینتیجه

 توجهیقابلدارای آثار  ،32کووید بحران نشان داده است که  خوبیبههای اخیر، طی ماه تجربیشواهد 
های ، نیاز به سیاستبه شرایط رکودی ی جهانورود کشورها با توجه به بر اقتصاد کشورها بوده است و

ی، شود. البته در شرایط کنوناحساس می شیازپشیبکنترل شرایط موجود  منظوربهها ای دولتمداخله
ا سعی در ایجاد تطابق با شرایط پسا کرون ،های خود در بخش تولیدیکشورهای دنیا با توجه به ظرفیت

بر اقتصاد کشورها  توجهیقابل، آثار منفی 32شوک اقتصادی ناشی از بحران کووید  حالبااین ،را دارند
ان چند با یک بحر این دسته از کشورهاکشورهای صادرکننده نفت گذاشته است. در واقع،  خصوصبهو 

د داخلی، افت شدید تقاضای خارجی، وارونه شدن جریان لایه شامل شوک سلامت، اختلالات اقتصا
ا نظیر همنفی این شوک، از طریق برخی کانال آثار. همچنین هستند روروبه سرمایه و سقوط قیمت نفت

 کاهش ،علاوه بر این. شده است هاآنی و موجب وارونه شدن جریان اقتصاد شودبازار مالی تقویت می
ان، این موضوع بر صادرکنندگ که داده استکاهش  شدتبهرا نفت  ازجملهتقاضای جهانی، قیمت کالاها 

لاوه بر ع مخرب دارد. آثار کشورهای تولیدکننده نفتهای اقتصادی کند و بر فعالیتار مالی وارد میفش
آن، روند نزولی قیمت نفت نیز بر کاهش شاخص بازار مالی جهانی اثر داشته است و شواهد گویای آن 

، سهام افراد حقیقی و حقوقی با سرعت و با قیمت پایین در حال جهانی در بازارهای سرمایههستند که 
 زند.فروخته شدن هستند که خود بر وخامت وضعیت اقتصادی این کشورها دامن می

صاد ایران از دو جهت         شرایط کنونی، اقت ضا،    در  ضه و تقا شارهای منفی بر بخش  تأثیرتحت  عر  ف
ست.     حقیقی صاد ا صاد ایران پس از گذار از دو در واقع، اقت سخت     اقت ه و تجرب 3128و  312۵سال 

سال ورمت سال   ،هاهای پیاپی در این  شیوع بیماری    جاریدر  ست. با    32 کوویدبا مشکل  شده ا مواجه 
سال    91ها مبنی بر وجود تورم بالای بینیوجود پیش سرمایه     3122درصد در  شکیل  و روند کاهشی ت

سال  ثابت در اقتصاد  شرایط نبود    می بینیپیشهای متمادی، طی  ، ن بیماریایشد که اقتصاد ایران در 
شد مثبت اندکی را در بخش   صاد ایران   حالبااینتجربه کند.  3122در  غیرنفتیر ورود این بیماری، اقت

شان می  هاترده قرار داده است. نتایج بررسی  را در شرایط رکود همراه با نااطمینانی گس   دهد که تحت ن
کاهش خواهد   این ویروسدرصد از ستانده اقتصاد در نتیجه شیوع      33تا  1/۵سناریوهای مختلف، بین  

شغل خود را از       5113تا  98۵0یافت. همچنین بین  شیوع ویروس  شاغلان فعلی، متأثر از  هزار نفر از 
ن فت و پیوندهای پسین و پیشی  این موضوع با توجه به کاهش شدید قیمت جهانی ن   دست خواهند داد. 

صاد داخلی با این ثروت خدادادی دارد،   صاد ایران   خوبیبهفراوانی که اقت گویای روند رو به وخامت اقت
 های آتی است.طی سال جاری و سال

ضای نفت آمریکا    آثاربا توجه به اهمیت  پژوهشدر این       صادی قیمت جهانی نفت و تقا  عنوانهباقت
به بررسررری      کننده قیمت  تعیین عامل  ترین مهم ثار نفت جهان،  بر این دو متغیر  32 کووید بیماری   آ

ست تا از این رهگذر بتوان پیش   شده ا صحیح بینیکلیدی پرداخته  ضعی های  صادی ی از و شور   ت اقت ک
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سیم کرد های پیش رو در ماه ضای  ، بر تقااین بیماری شیوع  در این مقاله، اثرگذاریبدین منظور،  .تر
 عنوانبه) تگزاسشرراخصرری از تقاضررای نفت جهان( و شرراخص قیمت وسررت   عنوانبهآمریکا )نفت 

، بررسی   9090می  31تا  9032ژوئن  31های هفتگی از داده براساس ، شاخصی از قیمت جهانی نفت(  
سیون برداری با وقفه     ست. به این منظور از الگوی خودرگر شده   ARDLی )های توزیعشده ا ستفاده  ( ا

بر تقاضرررای نفت و بر شررراخص قیمت نفت هم در  ،32بیماری کووید اثرگذاری  ترتیبینابهاسرررت. 
در ادامه برای نشان دادن نحوه تأثیرپذیری  قرار گرفته است.   موردبررسی مدت و هم در بلندمدت کوتاه

از کانال شررراخص قیمت نفت جهانی، از آزمون   32 کووید شررراخص قیمت نفت خام ایران از بیماری     
 ، استفاده شده است.VECMعلیت بر مبنای الگوی 

دارای اثرگذاری منفی و معنادار هم در  32 کوویدبیماری نتایج حاصرررل از این مطالعه،      براسررراس     
نتایج  براساس بوده است. مدت و هم در بلندمدت بر تقاضای نفت و همچنین شاخص قیمت نفتکوتاه

حاصررل از این آزمون علیت نیز وجود علیت قوی بلندمدت، از سررمت شرراخص قیمت نفت جهانی بر   
ش اسررتدلال کرد که کاه طورنیاتوان لذا بر پایه این نتایج، میشررده اسررت.   دییتأقیمت نفت ایران 

ی ابه دنبال کاهش تقاض و صادرات نفتی کشور به کشورهای طرف تجاری به علت کاهش قیمت نفت
صادرکننده نفت         شورهای  سی ک سیا شدت  جهانی این کالاها و منازعات  ادامه خواهد   توجهیقابلبا 

صادرات دلاری کشور در اسفند ماه نسبت به مدت       نیز مؤید این موضوع است که   گمرکآمار . داشت 
سال قبل نزدیک به     شابه  ست    10م صد کاهش یافته ا صادرات نفت و     در شی از  که این امر عمدتاً نا

در سال   ریزیرسد که بودجه بنابراین به نظر می؛ های نفتی و محصولات پتروشیمی بوده است   فرآورده
سال آتی می  ست بر پایه عدم جاری و  صادرات نفت و فراورده  بای صل از  های  وجود درآمدهای ارزی حا

منفی گسررترش ویروس کرونا در بازارهای  آثارتوجه به  با توان گفت،در نهایت می .آن صررورت گیرد
ق  های شرراخص در مناط خام دلیل همگرایی قیمت نفتبه عمدتاً کهآن المللی نفت بر روی قیمتبین

باشررد. ت میمختلف به وقوع پیوسررته اسررت، پوشررش ریسررک نوسررانات قیمت نفت بسرریار حائز اهمی
نفتی، گاز و محصولات پتروشیمی نیز تابع قیمت نفت هستند، پوشش       هایفرآوردهقیمت  کهازآنجایی

سانات قیمت نفت در بازارهای بورس      شی از نو سک نا سک  های مدیریت ریایجاد گروهبا  المللیبینری
 ضروری است.بسیار وجود آمده در این موضوع )کرونا( یا سایر موارد به 
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Abstract 

The Covid-19 pandemic has well illustrated the extent to which the health crisis 

can negatively affect the economic activities of oil-exporting countries. Empirical 

evidence confirms that global oil prices and global demand for this commodity 

are the two key channels of the disease's impact on the economies of such 

countries. Given the high importance of this issue, this study examines the effects 

of this disease on US oil demand (as an indicator of world oil demand) and the 

West Texas price index (as an indicator of world oil prices), based on weekly data 

from June 14, 2019 to May 15, 2020. For this purpose, an autoregressive 

distributed lag model (ARDL) has been used, and thus the impact of Covid-19 on 

oil demand and the oil price index in both short-term and long-term has been 

studied. According to the findings of this study, Covid-19 had a negative and 

significant effect both in the long run and in the short run on the global oil price 

index and global oil demand. Also, regard to the results of the causality test based 

on the VECM model, a strong long-term causality from the global oil price index 

to the Iranian oil price has been confirmed. Therefore, it can be argued that Covid-

19 has a strong negative impact on Iran's crude oil price index throughout affecting 

global crude oil price in the long run. Therefore, in order to avoid budget deficits 

and hyperinflation in Iran, oil-independent budget should be seriously considered 

by policy makers. 
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