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 چکیده:

نابرابری درآمدی در سطح کلان  و سازیمالیپدیده  بررسی رابطه همگرایی و آزمون علیت بینمقاله حاضر به 

سه رابطه بلندمدت بین پرداخته است. با گردآوری اطلاعات آماری،  1931-1931اقتصاد ایران طی بازه زمانی 

بخش مالی، سهم اشتغال بخش مالی و اندازه بازار سرمایه( در کنار  افزودهارزش)سهم  سازیمالیشاخص 

 یسموردبررشاخص نابرابری درآمدی  عنوانبهضریب جینی  ومتغیرهای نرخ بیکاری، نرخ تورم و شدت تجاری 

و سپس با  قرار گرفت ها، وجود رابطه همجمعی مورد آزمونآزمون کرانه کارگیریبهقرار گرفته است. با 

. رفتقرار گ یموردبررسسازی یاماموتو، رابطه علی بین نابرابری درآمدی و مالی-گیری از آزمون علیت تودابهره

هد ددر تحقیق بوده و نشان می مورداستفادهحاکی از وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای  آمدهدستبهنتایج 

  سازی به سمت نابرابری درآمدی وجود دارد.های مالیاز سمت شاخص سویهیککه تنها یک رابطه 
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 مقدمه. 1
یکی از عوامل مهم رشد  عنوانبهدهد که توسعه مالی همواره بررسی مطالعات اقتصادی نشان می

؛ راجان 3002 ،2؛ بک و لواین2991 ،3؛ لواین و زرووس2992 ،2شد )کینگ و لوایناقتصادی محسوب می
(. با توجه به تبیین انواع وظایف برای بخش مالی مانند 3005 ،؛ بک و دیگران2991 ،2و زینگالس

بادله آسان و م اندازپسک، سیالیت گذاری، مدیریت ریستخصیص بهینه سرمایه، ارائه اطلاعات سرمایه
وظایف تعریف گردید.  و تقویت این (، توسعه مالی به معنای بهبود3005 ،کالاها و خدمات )لواین

توانست وظایف خود را به نحو بهتری انجام دهد، سطح دیگر هر اندازه بخش مالی میعبارتبه
ند سطح های متفاوتی تعریف شد تا بتوانشاخصیافت. در این راستا یافتگی مالی نیز افزایش میتوسعه
علیرغم مطالعات نظری و تجربی بسیار که بر اهمیت  گیری کنند.بخش مالی را اندازه یافتگیتوسعه

ا و هگیری تردیدها نسبت به نقشداشتند، بحران مالی جهانی اخیر موجب شکل تأکیدتوسعه مالی 
این تردیدها با توجه به اینکه آغاز این بحران در شد؛ وظایف بخش مالی در قبال بخش واقعی اقتصاد 

افزایش  شازپیبیشبخش مالی برخوردار بود،  یافتگیتوسعهاقتصادی رقم خورد که از بالاترین سطح 
ها قبل از آغاز بحران اگرچه برخی از محققین، سال (.3022 ،5؛ لاو و سینگ3022 ،یافت )بک و دیگران

در حال گسترش بسیار سریع )در آمریکا از دهه مالی جهانی با ارائه شواهدی نشان دادند که بخش مالی 
اما، استفاده از این اصطلاح پس از وقوع  ؛تعبیر کردند 6سازیمالی آن تحت عنوانو از  ( است2910

رداخته ، که در بخش دوم مقاله به آن پیف دیگرو با ارائه تعار محققین قرار گرفت موردتوجهبحران بیشتر 
ه از عبارت توسعه مالی ب کهدرحالیخلاصه،  طوربه .تبیین ابعاد مختلف آن کردند، سعی بر شودمی

ود، شارائه انواع خدمت به بخش واقعی اقتصاد یاد می منظوربهمعنای گسترش بخش مالی اقتصاد 
های مالی توسط مالی و یا افزایش فعالیت هایبخشسازی به معنی افزایش سهم اصطلاح مالی

ی به از بخش واقع رسانیبه معنی معکوس شدن جهت خدمت دیگربیانبهکه  استهای غیرمالی بنگاه
    بخش مالی اقتصاد است.   

است.  شده آغاز دهه گذشته کیاز  شیباز  سازییمال یامدهایعلل، الگوها و پ بر روی مطالعات    
افزایش "انگیز از علامتی غم عنوانبهبزرگ را  هایشرکت یهایی( رسوا3005) 7پنریمثال، کر یبرا

 1یمنمانند فر ی. برخکردبرجسته  "متحدهایالاتدر اقتصاد  یدیتول هایشرکتدر  یمالبخش  نقش

                                                           
1. King and Levine 

2. Levine and Zervos 

3. Beck and Levine 

4. Rajan and Zingales 

5. Law and Singh 

6. Financialization  

7. Krippner 

8. Freeman 
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؛ وی بوده است بحران مالی و اقتصادی جهانیدر روند  یعامل مهم سازییادعا کردند که مال( 3020)

 یناش یاقتصاد واقع هب ، کاهش رشد اقتصادی( کهرفتهازدستی )اشتغال کلان یهانهیهز"کند بیان می
 2تنگلرو اس یکدروسک. "بوده است بخش مالی ازحدشیببه علت گسترش  ،تحمیل شد رکود بزرگ از
 "3001/3009 یبحران مال"برنده تا حدودی پیش را کایاقتصاد آمر سازییمال ژهیو طوربه( 3022)

 .کنندمیعنوان 

اما  ؛استمیلادی  3000و اوایل  2990مربوط به اواخر دهه  عمدتاً سازیمالیمطالعات اگرچه     
در آمریکا بوده است. وجود اطلاعات  2910ی دهه هاسالاز این پدیده مربوط به  شدهمشاهدهمستندات 

سبب شده است تا تحقیقات در مورد این  پیشرفتهی در کشورها هابنگاههای آماری در سطح و داده
 محققین قرار بگیرد. اگرچه تحقیقات پیرامون موردتوجهپدیده و پیامدهای آن بر متغیرهای اقتصادی 

ام گرفته انج ریتأخدر ایران به علت فقدان و عدم دسترسی کافی به اطلاعات آماری با  سازیمالیپدیده 
این پدیده با آنچه در کشورهای پیشرفته مشاهده شده است، فاصله  که وسعت استاست اما بیانگر آن 

 در مطالعات انجام گرفته سازیمالی ادبیات بررسی (.2297 ،، کرانیتاششهیکی )ابوذری،  زیادی دارد
. است یمددرآ نابرابری میزان بر پدیده این تأثیر ارزیابی ،موردعلاقه هایزمینه از یکی که دهدمی نشان
ها که در تحقیقات سایر کشور نابرابری درآمدی افزایش و سازیمالی بین ارتباط مثبت و معنادار وجود

لب به خود ج سازیمالیحول انجام گرفته است، توجه نویسنده این مقاله را بیش از سایر موضوعات 
 دتأکیو  کرده است. اهمیت انجام این مطالعه به دلیل عدم وجود مطالعه داخلی پیرامون این موضوع

 در مقاله حاضر تلاش روازاین، دوچندان گردیده است. اصول اسلامی مبنی بر کاهش شکاف طبقاتی
این پدیده در سطح کلان اقتصاد ایران بپردازیم؛ موضوعی که البته در صورت  تأثیربه بررسی  ایمنموده

در  اینبنابر ارائه دهد.  تریدقیقتواند نتایج بهتر و می هابنگاههای در سطح وجود و دسترسی به داده
درآمدی  رابریناب آیا رابطه بلندمدت بین و پاسخ به این پرسش هستیم کهبررسی  دنبالاین مطالعه به

گونه چ هاآنعلیت بین رابطه ، جهت هاآنرابطه همگرایی بین  تأییدوجود دارد و در صورت  سازیمالی و
 .است
رابری و ناب سازیمالیبررسی مبانی نظری رابطه بین سازی و تعاریف مالیارائه ادامه، ابتدا به  در    

 به سابقه مطالعات انجام گرفته حول موضوع نابرابری درآمدی دومدرآمدی پرداخته و سپس در بخش 
و شیوه گردآوری اطلاعات آماری را  مورداستفادهمتغیرهای  اشاره شده است. بخش سوم سازیمالیو 

 تفصیلهبدر بخش پایانی مقاله  آمدهدستبهدر تحقیق همراه با نتایج  مورداستفادهارائه کرده است. مدل 
 .اندشدهتوضیح داده 

  

                                                           
1. Kedrosky and Stangler 
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 ادبیات موضوع. 2
ز که فراتر اطوریهاست ب شده اصطلاح فراگیر تبدیل یک به سازیپدیده مالی اخیر، هایسال در

ی از سازی حاکبررسی ادبیات مالی گیرد.و ارزیابی قرار می مورداستفادهموضوعات و مباحث اقتصادی 
 کند:این پدیده را به این صورت تعریف می( 3006) 2وجود تعابیر مختلف از این پدیده است. اپستین

 مالی مؤسسات و مالی بازیگران مالی، بازارهای مالی، هایانگیزش نقش افزایش معنای به سازیمالی"
 هاتمایل بنگاه صورتبهسازی را ( مالی3005کریپنر ) ".است المللیبین و داخلی اقتصاد از برداریبهره در

 ند.کهای اصلی بنگاه که همان اقتصاد واقعی است تعریف میو خارج شدن از فعالیت مالی هایبه فعالیت
 تعدیل ( و 3022 ،3مویتز و آلوین)اوراق بهادار و ابزارهای مالی قابل معامله  از گسترش استفاده

دیگر  ازجمله( 3022 2تامپسون) هزینه در جوییصرفه و سودآوری نفع به شرکتی هایاستراتژی
 شود.هایی است که برای توضیح این پدیده یافت میتعریف

و  ازیسمالی ارتباط و وابستگی پدیدهبودند که  محققینی نی( اول3006 ن،ی)اپست 2یتراو ک نیاپست    
سود  ،سازیمالیکه  کندمیبیان ( 3006) نی. اپستاندقرار داده موردبررسیرا  درآمد ینابرابر شیافزا

 به دنبال آن، و کاهش داده شدتبهد نگیرتعداد زیادی از مشاغل را در برمیکه  یمالریغ هایشرکت
 بررسی پدیده(. 3005پرداختی به سطوح مختلف کارگری را افزایش داده است )کراتی،  دستمزدشکاف 

 نیب و نقش آن بر متغیرهای کلان اقتصادی در مطالعات اخیر نیز حاکی از وجود ارتباط سازیمالی
 ،7هین ؛3022 ،و همکاران 6اوناران ؛3022و  3009، 5)استاکهمر سهم دستمزد استکاهش و  سازیمالی

و  سازیمالی نیب یاصل پیوند دهدمینشان  مطالعات نیا تحلیل .(3022و  3022 ،1نهاوپتدو ؛3023
 هابنگاه های کسب سودتغییر در استراتژی. ردیگیکارکنان صورت مزنی چانهقدرت  از طریق درآمد عیتوز

هامداران کارگران، س زنی افراد مختلفی که در یک بنگاه وجود دارند شاملسبب شده است که قدرت چانه
و  بازارهاناحیه از  یکمتر یمال یکه فشارها ییهادر شرکت (.3022 ،و مدیران، تغییر کند )استاکهمر

نتیجه  و در دارند های کارگریبا اتحادیه مذاکره یبرا یشتری، فرصت بهاستآنبر روی  یمال مؤسسات
موجب شده است مدیران  سازیمالیکه پدیده  است یحالاین در  وجود دارد. الاترامکان دستمزد ب

اقل ثابت را به حد یگذارهیرماس یبرا طی، شرامدتکوتاهارزش سهام در  سازیحداکثر منظوربه هابنگاه

                                                           
1. Epstein 

2. Movitz & Allvin 

3. Thompson 

4. Crotty 

5. Stockhammer 

6. Onaran 

7. Hein 

8. Dünhaupt 



   1933 بهار -99شماره  -مسال نه                                 فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                    
 

  

257 

 
در واقع با این شیوه  های مالی معطوف کنند.گذاری در داراییسمت سرمایهو توجه خود را به رسانده

 هند.دزنی آنان را افزایش میشوند و قدرت چانهسهامداران قائل می، نقش محوری برای گذاریسیاست
 هیو گسترش بازار سرما آزادسازی سازی بر نابرابری درآمدی از طریقکانال دیگر اثرگذاری مالی    
ع بخش که به نف دیجد یهایستراتژتخاذ اا سازی بازار سرمایه،دیگر، جهانیعبارتاست. به المللیبین

حفظ " استراتژی کنار گذاشتنرا به  هاآنکه طوریهب کندمیتحمیل  هاشرکت مالی اقتصاد است را به
 کندمیترغیب  "3عیو توز سازیوچکک" دیجد یاستراتژو جایگزینی آن با  "2مجدد یگذارهیو سرما

، ورندآ دستبهبیشتری  مدتبازده کوتاه هابنگاهآنکه  یبرابنابراین، (. 3000 ،2لازونیک و اوسولیوان)
ه کاهش یافت هاییداراحجم  آن بر اساسکه  کنند یبازساز یاگونهبهخود را  یهایاستراتژ باید هاآن

 قرار دهندی تجاری و آن بخش از زنجیره عرضه خود هافعالیتتمرکز خود را بر آن دسته  و در مقابل
 یارسپو برون مکاننقل ،هاواگذاری دارایی. کند هاآنتواند نصیب تری میتوجهقابل افزودهارزشکه 

 ،ذال. دهدمیزنی کارگران را کاهش انهچقدرت به میزان چشمگیری  ،هافعالیت المللیبینو  یخلدا
 ود. ش یکارگر یهاهیاتحاد زنیچانهقدرت  فیسهامداران ممکن است موجب تضعنقش محوری  شیافزا
 هایشرکت ،یمال هایتیسود حاصل از رفع محدودکسب  یهافرصت شیبا توجه به افزا ،همچنین    

 هارکتشند. نکمی یمال یهاییبه دارا یواقع هایدارایی خود از یگذارهیاسرم رییشروع به تغ یمالریغ
ز منابع خود را ا یشتریو اشتغال، بخش ب دیگسترش تول یبرا یکیزیف هیدر سرما گذاریسرمایه یجابه

نظر نقطهاز  هاشرکتبر  یقیاثرات عم ،یبه درآمد مال یدهند. وابستگیاختصاص م یمال یبه بازارها
 ،5دوی-، لین و توماسکویچ3007 ،2)فلیگستین و شین درآمد دارد عیو توز یرشد داخل ،گذاریسرمایه
 کنندمیارزش سهام سهامداران را دنبال  دهای مبتنی بر افزایشکه راهبر ییهاشرکتاولا،  (.3022

سمتی سوق گیری در شرکت را بهفرآیند تصمیم ،(رهیو غ سپاریبرون، هافعالیتواگذاری، تغییر تمرکز )
 شدتبهکار را نیروی  یهانهیهزمدت رخ دهد و همسو با آن، دهند که حداکثر بازدهی در کوتاهمی

اه بنگ به درآمد رانیکه حقوق مد کنندمیدهی را طوری تعریف پاداش یهاستمیو س دهندمیکاهش 
دوم،  (.1300،  6اسجابرگ) دهندمیرا کاهش کارگران  زنیچانهقدرت  جهیو در نت وابسته گردد

 را ی عملیاتی شرکتهافعالیتی حاصل از درآمدها اند،بستهوا یبه درآمد مال ازحدشیب یی کههاشرکت
ارگران ک زنیچانهقدرت  کاهشباعث  که دهندمیانتقال شرکت  یسمت بخش مالبه از واحدهای تولیدی

. در کندمیشرکت سهم عمده و روبه رشدی از درآمد خود را از طریق بخش مالی کسب  رایز ،شودمی
 رد. گیانجام می یسختبهها چنین فضایی، انجام مذاکرات بین کارگران و مدیران و مالکان شرکت

                                                           
1. Retaining and Reinvesting 

2. Downsizing and Distributing 

3. Lazonick and O’Sullivan 

4. Fligstein and Shin 

5. Lin and Tomaskovic-Devey 

6. Sjöberg 
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گذارد از طریق افزایش اندازه بخش مدی اثر میآسازی بر روی نابرابری دردیگری که مالیکانال     
ابند، انواع یاقتصاد توسعه می هایبخشصنایع مالی بیش از دیگر  که یزمانمالی در اقتصاد ملی است. 

 3کاپلان و راوه (.3025 ،2یابد )آلوارزتوسط مدیران و کارکنان مالی افزایش می شدهکسبدرآمدهای 
های مدیریت ریسک بیشتر از نفر از مدیران صندوق 35ها به کردند که مجموع پرداختی برآورد( 3020)

آمریکا بوده است. یکی از دلایل این پدیده،  S&P 500های فعال در کل پرداختی به تمام مدیران بنگاه
مدیریت شده توسط  هدادند که مقدار وجو( گزارش 3020که کاپلان و راوه )طوریه؛ باست 2اثر حجم

افزایش رسید.  3002میلیارد دلار در سال  922به  2916میلیارد دلار در سال  30ها از این صندوق
از میزان کل وجوه تحت  %3شامل که  هادرآمد مدیران صندوق ها سبب شدوجوه صندوق توجهقابل

ش اقتصادی افزای هایبخشی نسبت به دیگر توجهلقاببه میزان  ،است از سود %30مدیریت )کارمزد( و 
بیشتری به  یهاخانوارها و بنگاه شودسبب می بازارهای مالیاندازه از طرف دیگر گسترش  .یابد

موجب  اگر این افزایش تمایل. شوندبازار سهام متمایل  ویژهبهگذاری منابع خود در این بازارها سرمایه
ازار حق کمیسیون کارکنان ب وسهامداران  ایسبب افزایش سود سرمایه افزایش قیمت سهام شود آنگاه

مالکیت سهام همانند از آنجاکه . از طرف دیگر گرددافزایش نابرابری درآمدی می در نتیجهو  سرمایه
فزایش به اتواند متمرکز است، افزایش قیمت سهام می هاافراد و سازمان ها، بر تعداد کمی ازسایر دارایی

( 3009و دیگران ) 5(، رویین3302و دیگران ) 2. مطالعات تجربی باکیجامنجر گرددنابرابری درآمدی 
نشان دادند که سهم درآمدی طبقه ثروتمند جامعه، یک  هاآنکنند. می تأییداین کانال اثرگذاری را 

 داشته است موردبررسیکشور  26رابطه همبستگی مثبت با اندازه بازار سرمایه به ترتیب در آمریکا و 
  .  (3029 ،6)شین و لی

سهم  شیکه افزا دهدمینشان  درآمد یبر نابرابر سازیمالی گذاریریتأثهای کانال یابیارزبنابراین     
باعث  فطرازیک یناخالص داخل دیتول یریگدر شکل یدر اقتصاد و کاهش سهم بخش واقع یبخش مال

 تیی مدیریحقوق و دستمزد سطوح بالاافزایش به  و از طرف دیگر طبقه کارگر مددرآ یجیکاهش تدر
به تصویر  2این فرآیند در قالب نمودار  .شودمیمنجر درآمد  ینابرابر شیبه افزا نهایتاً که شودمی یمنته

 کشیده شده است.
 
 
 

                                                           
1. Alvarez  

2. Kaplan and Rauh 

3. Volume effect 

4. Bakija   

5. Roine   

6. Shin and Lee 
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 (Dunhaupt, 2014) سازی بر نابرابری درآمدی: فرآیند تاثیرگذاری مالی1نمودار 

 

 سابقه پژوهش. 3
طیف وسیعی از موضوعات پیرامون نابرابری درآمد است بررسی مطالعات داخلی و خارجی حاکی از انجام 

که بیانگر اهمیت توزیع درآمد از دیدگاه محققین در جهت کاهش شکاف درآمدی است. در این بخش 
  پرداخته شود. سعی شده است به برخی از این مطالعات

اد ر توزیع درآمد در اقتصعوامل مؤثر ب ،ایآستانه با استفاده از یک رگرسیون( 2292نادمی و حسنوند )    
گیری در این مطالعه از متغیر ضریب جینی برای اندازهاند. کرده برآوردرا  2292-2252ر بازه زمانی ایران د

نابرابری درآمدی و از متغیرهای اندازه دولت، نرخ بیکاری، نرخ تورم و رشد تولید ناخالص داخلی سرانه 
که زمانی ات داده استالگو نشان  برآوردنتایج  متغیرهای مستقل مدل استفاده شده است. عنوانبهواقعی 

باشد، افزایش اندازه دولت اثر معناداری بر نابرابری توزیع درآمد ندارد اما  267/0زا اندازه دولت کمتر
نابرابری توزیع  اشد، افزایش اندازه دولت منجر به افزایشب 267/0 از تربزرگزمانی که اندازه دولت 

 اند.ی داشتهمثبت تأثیرهمچنین افزایش نرخ بیکاری و نرخ تورم بر افزایش شاخص جینی  شود.درآمد می
درآمد در  ینابرابر بر یمختلف اقتصاد هایبخش افزودهارزشاثرات  (2292پورمختار و مقدسی )    

 ایهروشبا استفاده از . اندبر بخش کشاورزی بررسی کرده تأکیدرا با 2250-19 یدر دوره زمان رانیا
 برآورد رهایمتغ نیب مدتکوتاه بلندمدت و روابط ،یبردار یخطا حیو مدل تصح وهانسونی یهم انباشتگ

 افزودهارزشمتغیر  6متغیر وابسته و  عنوانبهکه بر پایه استفاده از ضریب جینی این مطالعه  جینتا. اندشده
 یرابرناب نیب یمنفبلندمدت و  مدتکوتاه ابطورحاکی از وجود  مختلف اقتصاد بوده است، هایبخش

 .است گذاریسرمایهصنعت، صادرات و  ،یکشاورز هایبخش افزودهارزشدرآمد و 

 سازیمالی

محور قرار گرفتن 

 ارزش سهامداران
تغییر رویکرد به سمت  

 توزیعکوچک سازی و 

افزایش تنوع پرداختیها به  

 مدیران )سهام، پاداش و ...(

کاهش قدرت  

 زنی کارگران  چانه

افزایش نابرابری  

 درآمدی
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ارتباط بین توسعه مالی و نابرابری درآمد در ایران را تحت فرض ( 2296نوفرستی و همکاران )    
اند. در این مطالعه که از الگوی قرار داده موردبررسی 2221-2292ناهمگنی سرمایه انسانی طی دوره 

ای استفاده شده است، نشان داده شده است که سرمایه انسانی جدا از اثر مستقلی که رگرسیون آستانه
قرار  أثیرتنابرابری درآمد را تحت  توأمان صورتبهمد دارد، در ترکیب با سرمایه فیزیکی، بر نابرابری درآ

بر هو علاو اندکردهگیری نابرابری درآمدی استفاده نویسندگان از ضریب جینی برای اندازه .دهدمی
، میانگین نرخ سود سپرده بانکی، نرخ متغیرهای هدف، از شاخص درجه باز بودن اقتصاد )شدت تجاری(

متغیرهای  عنوانبه GDPبخش مالی به  افزودهارزشباسوادی، تولید ناخالص داخلی سرانه و نسبت 
 مستقل بهره گرفته شده است.

 2292-2220ایران را در بازه زمانی  یو رشد اقتصاد ینیج بیرفتار ضر( 2295فطرس و معبودی )     
بدست آمده  ایپو یتصادف یتعادل عموم یالگومورد بررسی قرار دادند. نتایج این مطالعه که با استفاده از 

اکنش توابع و جنتای. است داشته یبا رشد اقتصاد یرفتار ضد ادوار ینیج بیضر دهداست، نشان می
. اندادهد شیرا افزا یدرآمد یو مخارج دولت نابرابر یپول هیپا مثبت تکانه اندیحاک رهایمتغ ایضربه

 ینابرابر جهنتی در. انددرآمد خانوارها را بدتر کرده عیو درآمد نفت توز یروبهره هایتکانه ن،همچنی
 .تاسافتهی شیکشور افزا یخانوارها یدرآمد

معیار نابرابری درآمد طی  عنوانبه( اثر توسعه مالی بر ضریب جینی 2295فر و همکاران )همایونی    
 موردبررسیی تابلویی هادادهدر کشورهای اسلامی منتخب را با استفاده از روش  2992-3022دوره 

متغیرهای وابسته و مستقل تحقیق عبارتند از: ضریب جینی )متغیر وابسته(، نسبت تسهیلات اند. قرار داده
، بازبودن تجارت، نرخ تورم و GDPازار سهام به ، نسبت ارزش بGDPها به بخش خصوصی به بانک

نتایج این تحقیق بیانگر آن است که شاخص توسعه مالی به جمعیت )متغیرهای مستقل(.  GDPنسبت 
رضیه رابطه ف کهدرحالیهم در بخش بانکی و هم غیربانکی بر نابرابری درآمد، اثر معکوسی داشته است. 

 تأییدمورد  وارونه گرین وود و جوانویک Uشد، فرضیه  تأییدد خطی بین توسعه مالی و نابرابری درآم
  قرار نگرفت.

( به بررسی اثر فساد اقتصادی بر ضریب جینی در دو گروه از 2295پور و محمدی ویایی )ادیب    
اند. نتایج این مطالعه که پرداخته 3000-3023کشورهای با درآمد بالا و با درآمد متوسط در دوره زمانی 

مثبت و معناداری  تأثیری تلفیقی انجام گرفته است، بیانگر آن است که فساد هادادهگیری از الگوی بهرهبا 
در این مطالعه از سایر متغیرهای دیگر مانند نسبت مالیات به  بر افزایش نابرابری درآمد داشته است.

 ه شده است. سایر متغیرهای مستقل استفاد عنوانبهو نرخ بیکاری  GDPدرآمد ملی، رشد 
عوامل مختلف بر نابرابری درآمد در ایران را در بازه زمانی  تأثیر( 2292موسوی جهرمی و همکاران )    

 هایوقفههای این مطالعه که از روش خودرگرسیون با اند. یافتهمورد ارزیابی قرار داده 2290-2262
نفی و م تأثیرتوزیع شونده استفاده نموده است، دلالت بر این داشته است که رشد اقتصادی و تورم 



   1933 بهار -99شماره  -مسال نه                                 فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                    
 

  

261 

 
 رتأثیوری نیروی کار متغیرهای درآمد حاصل از مالیات بر درآمد، درآمدهای حاصل از نفت و گاز و بهره

توزیع  رشد اقتصادی وبر مطابقت رابطه میان  تأییدیاند. نتایج حاصله مثبت بر برابری درآمد داشته
 درآمدی با دیدگاه کوزنتس و کالدور بوده است.

در سطح  3001تا  2970ی هاسالی مربوط به هاداده آوریجمع( با 3022دوی )-لین و توماسکویچ    
قرار  ررسیموردبو نابرابری درآمدی در این کشور را  سازیمالیصنایع غیرمالی آمریکا، رابطه بین پدیده 

ب مالی موج هایروشاین تحقیق نشان داده است که افزایش اتکا به کسب درآمد از  هایافتهیدادند. 
افزایش فاصله درآمدی بین کارگران، کاهش سهم درآمدی نیروی کار و افزایش سهم درآمدی مدیران 

و  سازیمالیمطالعات دیگری به بررسی رابطه بین لازم به ذکر است  در بلندمدت شده است. هابنگاه
ه تحقیق توان باین مطالعات می ازجملهاند. اند که نتایج مشابهی داشتهنابرابری درآمد در آمریکا پرداخته

( اشاره 3022انجام گرفت و مطالعه ون آرنوم و ناپلس ) 3022ر سال دنویسندگان توسط این که دیگری 
 کرد.
کشور  22اکمیت شرکتی ناشی از آن در و تغییرات ح سازیمالی( به ارزیابی پدیده 3022دونهاوپت )    

OECD  معیار  عنوانبهاست. وی از شاخص اندازه بازار سرمایه  پرداخته 3020تا  2910زمانی طی بازه
 مثبتی بر افزایش تأثیرسازی، مالیارزش سهامدار استفاده کرده و نشان داده که  قرار گرفتنمحور 

 نابرابری درآمدی گذاشته است.
کشور  غیرمالی بنگاه 6910برای  3022تا  3002ی دوره زمانی هاداده آوریجمع( با 3025) 2آلوارز    

مطالعه  . نتایج اینقرار داده است موردبررسیآمدی را و توزیع در هابنگاه سازیمالیفرانسه، ارتباط بین 
کار  نیروی زنیچانهرت های مالی، قدبه کانال هابنگاهبیانگر آن است که با افزایش اتکای درآمدی 

 دنبال آن نابرابری درآمدی افزایش یافته است.کاهش یافته و به
را با استفاده از  OECDکشور عضو  30و نابرابری درآمدی در  سازیمالی ( ارتباط3023) 3کاس    

قرار داده است. در این مطالعه که از چندین  قیموردتحق 2995-3007اطلاعات آماری در بازه زمانی 
دار یرابطه معن استفاده شده است، نشان داده شده که اولاً سازیمالی یریگاندازهشاخص مختلف برای 

شدت این ارتباط در کشورهایی که از  ثانیاًو نابرابری درآمدی وجود دارد و  سازیمالیو مثبتی بین 
 رخوردارند، بیشتر از سایر کشورها بوده است.  ب تریضعیفهای کارگری اتحادیه

بررسی را  OECDو پیامدهای آن در سطح کشورهای صنعتی عضو  سازیمالی( پدیده 3023) 2آسا    
اقتصاد و سهم اشتغال این بخش  افزودهارزشبخش مالی از کل  افزودهارزشکرده است. دو متغیر سهم 

شان داده . نتایج تحقیق ناندشدهگرفته  کارهب سازیمالیگیری متغیرهای اندازه عنوانبهاز کل اشتغال، 

                                                           
1. Alvarez 

2. Kus 

3. Assa 
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ری درآمدی معیار نابراب عنوانبهمثبت و معنادار بر افزایش ضریب جینی  تأثیراست که متغیرهای مذکور 
 اند.داشته

-2912بر نابرابری درآمدی در طی دوره  سازیمالی تأثیر( به ارزیابی 3021و همکاران ) 2هیدی    
. شوندکه به لحاظ سرمایه، کشورهای ثروتمندی محسوب می اندکشوری پرداخته 21در میان  3022

 و نابرابری درآمدی است.  سازیمالیدار مثبت بین نتایج این مطالعه بیانگر وجود رابطه معنی
برای تعداد  3022-3002بر نابرابری درآمدی در دوره  سازیمالی( اثر 3027و همکاران ) 3گلبیوسکی    

جود ومورد ارزیابی قرار دادند. در این مطالعه که در سطح کلان انجام گرفته است،  را کشور اروپایی 7
 شده است. تأییدو نابرابری درآمدی  سازیمالیهای بین شاخص بلندمدترابطه 

 

  هادادهمعرفی مدل و . 4
 ینابرابر و در سطح کلان اقتصاد سازیمالی وجود رابطه بلندمدت بین پدیده یبررس یبرا تحقیق نیدر ا

در این  موردنیاز( الگوبرداری شده است. اطلاعات 3022دوی )-از پژوهش لین و توماسکویچدرآمد 
 یهاجدول و هادادهاز بوده و  2210-2296ی هاسال تحقیق با توجه به محدودیت آماری، مربوط به

 شده است. استفاده و وبسایت اطلاعات آماری بانک جهانی رانیمرکز آمار ا ی،بانک مرکز یآمار
 ابری درآمدگیری نابرمتغیر ضریب جینی برای اندازهاز  غالباًتحقیقات بیانگر آن است که محققین     

در مدل  وابستهمتغیر  عنوانبه (GINI) در این تحقیق نیز از متغیر ضریب جینی لذا، اندکردهاستفاده 
 ه شده است. دسته اول مربوط به متغیرهاید. همچنین از دو دسته متغیر مستقل استفاشودمیاستفاده 

 اقتصاد افزودهارزشبخش مالی از کل  افزودهارزشسهم  متغیرهای هستند که شامل سازیمالی
(FIREVA) ،ال بخش مالی از کل اشتغال اقتصادسهم اشتغ (FIREEM) نسبت اندازه بازار سرمایه  و

آن است  ذکرقابلنکته  .(3022 ،، دونهاوپت3023 ،)آسا شوندمی (MCAP) به کل تولید ناخالص داخلی
 های مالی، املاک و مستغلات است.گری، بخش مالی شامل واسطهسازیمالیاساس مطالعات که بر

ن متغیرها ؛ ایاندشدهبر اساس سایر مطالعات به مدل افزوده  ی هستند کهدسته دیگر متغیرهای مستقل
 .(OPPEN) و سهم تجارت از تولید ناخالص داخلی (UNEM) نرخ بیکاری(، INFنرخ تورم ) عبارتند از:
  گزارش شده است. 2های آماری متغیرها در جدول شماره مشخصه

 

MCAP = ( بورسی هایشرکتارزش سهام  )/GDP 

FIREEM = ( ی کار شاغل در بخش مالینیرو تعداد  کل نیروی شاغل در اقتصاد/(

FIREVA = ( بخش مالی افزودهارزش )/ اقتصاد افزودهارزشکل   

 

                                                           
1. Hyde 

3 Golebiowski 
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 آماری متغیرها هایشخصه: م1جدول 

 GINI FIREVA FIREEM MCAP INF UNEM OPPEN متغیر

 26393 22372 26365 30362 0302 0325 0329 میانگین

 2320 2327 7325 22399 0300 0302 0302 انحراف معیار

 29302 20320 9 5312 0303 0322 0327 حداقل

 52322 2233 2237 72391 0302 0321 0323 حداکثر
 

 این مدل به شکل زیر تصریح گردیده است:    
 

(2) 𝐺𝐼𝑁𝐼 = 𝛼0 + 𝛼1𝐹𝐼𝑅𝐸𝑉𝐴 + 𝛼2𝐹𝐼𝑅𝐸𝐸𝑀 + 𝛼3𝑀𝐶𝐴𝑃 + 𝛼4𝑈𝑁𝐸𝑀
+ 𝛼5𝐼𝑁𝐹 + 𝛼6𝑂𝑃𝑃𝐸𝑁 + 𝜖𝑡    

 

سران ها که توسط پبین متغیرها، از رهیافت آزمون کرانه هم انباشتگیبررسی وجود رابطه  منظوربه    
 هایروشهای این روش نسبت به سایر کنیم. مزیتمعرفی شده است، استفاده می (2996) و دیگران

تخمین مدل ( 2: شودمیجوسیلیوس شامل موارد زیر -گرنجر و یوهانسن-آزمون همگرایی مانند انگل
انایی صفر یا مدیگر اگر متغیرها ترکیبی از درجه عبارتنسبت به درجه مانایی متغیرها حساس نیست. به

د باید و بالاتر باش 3د مانایی از درجه نبای ازآنجاکهاز این مدل استفاده کرد. البته  توانمییک باشند، 
کوچک و  هایاین است که در نمونه این روشدومین مزیت ( 3آزمون مانایی متغیرها را انجام داد؛ 

دون کارا و ب یهانیتخمکاراتر است و  گرنجر و یوهانسن-انگل دیگر مانند هایروشمحدود نسبت به 
 زادرونمتغیرهای توضیحی  که یزمانش حتی در روازاین( استفاده 2؛ دهدتورش از روابط ارائه می
 کهدرحالی دهدمیارائه  ایمعادله( این روش یک فرم کاهش یافته تک 2؛ هستند، قابل کاربرد است

 (. 3002، 2)هریس و سولیس پرداختندمیقبلی به بررسی روابط در قالب سیستمی از معادلات  هایروش
را بررسی  𝑋𝑡و  𝑌𝑡 بخواهیم رابطه همگرایی بلندمدت بین دو متغیر اساس این روش، چنانچهبر    

 :هستیم( UECM) ی غیر مقیدنیازمند تخمین مدل تصحیح خطا کنیم،
 

(3) ∆𝑌𝑡 = 𝛽0 + 𝜃𝑦𝑦𝑌𝑡−1 + 𝜃𝑥𝑦𝑋𝑡−1 + ∑ 𝜇𝑖∆𝑌𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=1

+ ∑ 𝜏𝑖∆𝑋𝑡−𝑖

𝑝

𝑖=0

+ 𝜀𝑡 

 

متغیرها اطمینان حاصل شد، باید آزمون فرضیه درجه مانایی  بالاتر نبودنو  I(2)نسبت به  ازآنکهپس    
𝐻0: 𝜃𝑦𝑦صفر مبنی بر عدم وجود هم انباشتگی یعنی  = 𝜃𝑥𝑦 = 𝐻1: 𝜃𝑦𝑦 در مقابلرا  0 ≠ 𝜃𝑥𝑦 =

( تخمین زده 3002که توسط پسران و همکاران )F بکار برد. به این منظور باید از مقادیر بحرانیرا  0
فر ص یهباشد، فرض تربزرگبالا،  هانمحاسباتی از مقدار کر Fآماره  کهیدرصورتشده است، استفاده کرد. 

                                                           
1. Harris and Sollis 
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بین دو  Fره آما. همچنین اگر شودمی تأیید ه پایین باشد، فرضیه صفراز کران ترکوچکو اگر  شودمیرد 
 قرار گیرد، آزمون بدون نتیجه است.  هکران
اما رابطه  ؛پردازدبلندمدت بین متغیرها می ها تنها به بررسی وجود رابطه خطیاستفاده از آزمون کرانه    

غیر جهت رابطه بین مت ویژهبهدهد. برای درک رابطه علیت بین متغیرها را نشان نمی هاآنعلیت بین 
( MWALD) 2سازی، در این مطالعه، از آزمون والد اصلاح شدههای مالینابرابری درآمدی و شاخص
 ترینمـمهیکی از  ده است، استفاده گردیده است.ـ( پیشنهاد ش2995) 3که توسط تودا و یاماموتو

 های ریشه واحد و عدم قابلیتهای این آزمون آن است که مشکلاتی نظیر قدرت پایین آزمونتـقابلی
 (.2217 ،کند )فطرس و همکارانهای کوچک را برطرف میانباشتگی در نمونههای هماطمینان آزمون

تفاده کردند. اس افتهیلیتعدتودا و یاماموتو برای بررسی رابطه علیت، از یک مدل خودبازگشت برداری     
( را مشخص maxd( و درجه مانایی ماکزیمم )kدر این روش باید وقفه بهینه مدل خودبازگشت برداری )

فرض اینکه مجموع  ( تشکیل داد. باmaxk+d) هایوقفهکرد. سپس مدل خودبازگشت برداری را با تعداد 
 زیر خواهد بود: صورتبهباشد معادله خودبازگشت برداری  3برابر 

 

(2) [
𝑋𝑡

𝑌𝑡
] = [

𝑎10

𝑎20
] + [

𝑎11
(1)

𝑎12
(1)

𝑎21
(1)

𝑎22
(1)

] [
𝑋𝑡−1

𝑌𝑡−1
] + [

𝑎11
(2)

𝑎12
(2)

𝑎21
(2)

𝑎22
(2)

] [
𝑋𝑡−2

𝑌𝑡−2
] + [

𝑒1𝑡

𝑒2𝑡
]             

 

𝑎12 در این مدل اگر ضرایب    
(1)

= 𝑎12
(2)

=  𝑋𝑡علت گرنجر  𝑌𝑡توان این فرضیه را که باشند می  0
های دو و درجه آزادی برابر با تعداد محدودیت-نیست آزمون کرد. آماره آزمون، آماره والد با توزیع خی

 صفر است )همان(.
 

   مدل و تجزیه تحلیل نتایج برآورد. 5
 افتهیمیتعمفولر -های دیکیمانایی متغیرها با استفاده از آزمون اولین گام در تخمین مدل، ارزیابی

(ADFو فیلیپس )-( پرونPP )های محاسباتی و نتیجه پایایی متغیرها در سطح و پس از آماره .است
لازم به ذکر است بررسی توزیع متغیرها با استفاده  ارائه شده است. 3تفاضل مرتبه اول در جدول شماره 

همچنین تعیین وقفه بهینه . رهاستیمتغ یتمامتوزیع از نرمال بودن  یحاک Shapiro–Wilkآزمون از 
از آنجاکه انتخاب نوع معادله  انجام گرفته است. SBCهای مربوطه بر اساس معیار برای انجام آزمون

مری اگیری در مورد مانایی یک سری زمانی تصمیم منظوربه)در نظرگرفتن جزء عرض از مبداء و روند( 
( استفاده شده است. براساس این 2990و همکاران ) 2ضروری است، از فرآیند پیشنهادی توسط دولدادو

فرآیند اولین گام در انجام آزمون ریشه واحد، تخمین معادله با لحاظ کردن جزء عرض از مبداء و متغیر 

                                                           
1. Modified Wald test 

2. Toda-Yamamoto 

3. Doldado 



   1933 بهار -99شماره  -مسال نه                                 فصلنامه علمی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران                    
 

  

265 

 
ود شین مرحله متوقف مینتیجه حاکی از مانایی متغیر سری زمانی بود، در هم کهیدرصورتروند است. 

. شودیمآماری ضریب روند مراجعه  یداریمعنشود آنگاه به  تأییدفرضیه مانا نبودن سری زمانی اما اگر 
 دارینمعمانایی سری زمانی است اما اگر آنگاه نتیجه اخذ شده عبارت از عدم ،بود داریمعن کهیدرصورت

. اگر سری شودیم برآوردنباشد، متغیر روند از معادله حذف شده و معادله تنها با جزء عرض از مبداء 
ا که ب شودمیدر غیر این صورت همان رفتاری انجام  شودیمزمانی مانا بود، در همین مرحله متوقف 

 و شودمی برآوردوند خلاصه ابتدا معادله با وجود عرض از مبداء و ر طوربهمتغیر روند صورت گرفت. 
 (.3001، 2سپس بدون روند و در مرحله سوم بدون عرض از مبداء و بدون روند )اندرس

 

 آزمون مانایی متغیرها :1جدول 

 متغیر 
ADF PP 

روند + عرض  نتیجه

 از مبداء
 عرض از مبداء

روند + عرض 

 از مبداء

عرض از 

 مبداء

 سطح

GINI 2322- 3301- 2311- 2315- نامانا 

FIREVA 3332- 2329- 3322- 2352- نامانا 

FIREEM 2329- 2355- 2325- 2329- نامانا 

UNEM 3319- 2332-** 3319- 2333-** مانا 

OPPEN 2302- 3322- 2327- 3321- نامانا 

INF 2302-** 3322- 3302- 3336- نامانا 

MCAP 2312-** 2323-** 2312-** 2320-** مانا 

تفاضل 
مرتبه 

 اول

GINI 5332-** 2392-** 5332-** 2392-** مانا 

FIREVA 2362-** 2370-** 2362-** 2370-** مانا 

FIREEM 2360-** 2300-** 2360-** 2300-** مانا 

UNEM 2376-** 2312-** 2376-** 2312-** مانا 

INF 3319- 2337-** 2363-** 2325-** مانا 

OPPEN 3305- 2339-** 2362-** 2322-** مانا 

MCAP 2392-** 2322-** 5312-** 6302-** مانا 

 (منبع: محاسبات تحقیق. )است %5داری در سطح معنی *
 

بنابراین  هستند؛ I(1)یا  I(0)، است که تمامی متغیرهای تحقیقنتایج گزارش شده حاکی از آن     
نشان  2که در جدول  آمدهدستبهاتی محاسب Fمقدار  استفاده کرد. ARDLهای از روش کرانه توانمی

 همگرایی است که بیانگر وجود رابطه تربزرگ %5داری داده شده است از کرانه بالایی در سطح معنی
 استفاده از شاخص مقدار وقفه بهینه مدل بالازم به ذکر است  .3استبلندمدت بین متغیرهای مدل 

                                                           
1. Enders 

صورت متغیر وابسته در مدل مورد استفاده قرار گرفته باشد. از آنجا که استفاده از این نتیجه برای حالتی است که متغیر نابرابری درآمدی به .2
 عنوان متغیر وابسته عدم وجود رابطه بلندمدت بین متغیرها را نشان داد، مقادیر محاسباتی گزارش نشده است.سازی بهمتغیرهای مالی
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تعیین شده است. علت استفاده از این معیار، اندازه کوچک نمونه و لذا از دست  (SBC) نیزایب -شوارتز
 ندادن درجات آزادی است.

 

 (2001)پسران و دیگران  %5در سطح  یبحران ریمقاد :3 جدول

F-Statistic متغیر وابسته:  12.52=  شدهمحاسبه(GINI) 

 I(1) 6322کرانه بالا  I(0) 2331کرانه پایین 

 

آزمون والد اصلاح شده برای بررسی جهت علیت بین متغیرهای مدل انجام و نتایج  ،بعددر مرحله     
و اینکه در بخش آن است که با توجه به هدف مقاله  ذکرقابلگزارش شده است. نکته  6در جدول 

 عنوانهبدرنظرگرفته شد که متغیر نابرابری درآمدی  ایمعادلهبررسی وجود رابطه همگرایی بلندمدت تنها 
تنها نتایج مربوط به روابط علی این دو دسته از متغیر نشان داده شده متغیر وابسته در نظر گرفته شد، 

های رابطه علی از طرف متغیر نابرابری درآمدی به شاخص گونهچیهبراساس محاسبات انجام شده،  است.
از سمت دو شاخص  طرفهیکر مقابل مشاهده گردید که یک رابطه علی سازی یافت نشد. دمالی
 سازی )سهم اشتغال بخش مالی، اندازه بازار سرمایه( به طرف نابرابری درآمدی وجود دارد.مالی

 

 یاماموتو-نتایج آزمون علیت به روش تودا :4جدول 

 موردبررسیعلیت  دو-آماره خی احتمال

0322 

0322 

0327 

0393 

0362 

0310 

GINI                  FIREEM 

GINI                  FIREVA 

GINI                MCAP 

0300 23339** FIREEM           GINI 

0352 0321 FIREVA           GINI 

0307 2321** MCAP              GINI 

 

 گیرینتیجه
بررسی موضوع توزیع درآمدی انجام گرفته است که  منظوربهتاکنون مطالعات مختلفی در داخل و خارج 

دستورات اسلامی بر عدالت اقتصادی، اهمیت این مطلب را  تأکیدحاکی از اهمیت این موضوع است. 
و  عوامل تأثیر اندکرده. در این راستا محققین تلاش کندمیدر کشورهای اسلامی مضاعف  ویژهبه

 و نوین اقتصادی مورد ارزیابی هایروشگیری از را با بهره بر نابرابری درآمدی های مختلفسیاست
ی غیرمالی از سمت بخش تولید به سمت بخش هابنگاهتغییر استراتژی درآمدزایی  سنجش قرار دهند.

 این تفکر غالب که توسعه بخش مالیباعث شد تا ، شودمییاد  سازیمالیمالی که از آن تحت عنوان 
یران در ا سازیمالیمطالعات  ازآنجاکه گردد، مورد ارزیابی مجدد قرار گیرد.به بهبود اقتصادی میمنجر 

 به بررسی وجود رابطه بلندمدت بین پدیدهحاضر تلاشی است تا  اولیه است، تحقیقهنوز در مراحل 
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 ترینمهم .بپردازد 2296-2210طی دوره  نابرابری درآمدی ودر سطح کلان اقتصاد ایران  سازیمالی

 های آماری است که تنها برای دوره کوتاه مذکور در دسترس بوده است. محدودیت این پژوهش، داده
ی بخش مال افزودهارزشارائه گردیده است، از سه شاخص سهم  سازیمالیمطابق با آنچه در ادبیات     

 عنوانبهبازار سرمایه  زهاندااقتصاد، سهم اشتغال بخش مالی از کل اشتغال و  افزودهارزشاز کل 
های گریدر سطح کلان استفاده شده است. بخش مالی شامل واسطه سازیمالیگیری معیارهای اندازه

 دیگر بر نابرابری درآمدی شامل تأثیرگذار. همچنین از سایر متغیرهای استمالی، املاک و مستغلات 
-ستفاده شده است. برای اندازهمتغیرهای مستقل ا عنوانبهتجاری  آزادسازینرخ بیکاری، نرخ تورم و 

زایش است که افزایش آن بیانگر افاستفاده گردیده ضریب جینی از متغیر نیز  گیری نابرابری درآمدی
 .استنابرابری 

برای بررسی وجود رابطه همجمعی بین  ها به دلیل مزایای آنرهیافت کرانهدر مرحله بعد، مدل     
 I(0)د. پس از آزمون ریشه واحد و اطمینان نسبت به اینکه تمامی متغیرهای مدل یانتخاب گرد متغیرها

 Fوجود رابطه بلندمدت بین متغیرها انجام شد. مقایسه مقدار  تأیید منظوربه Fهستند، آزمون  I(1)یا 
که  اتوسط پسران، وجود رابطه بلندمدت بین متغیره شدهتعریفهای پایین و بالای و کرانه شدهمحاسبه

اده از همچنین ارزیابی رابطه علیت بین متغیرها با استفکرد.  تأییدمتغیر وابسته آن ضریب جینی بود را 
 سازی به سمت نابرابریاز دو شاخص مالی طرفهیکیاماموتو حاکی از وجود یک رابطه علی -آزمون تودا

ی مالی ساز هایشاخصبین  اگرچه در این مطالعه تنها به بررسی وجود رابطه همگرایی .استدرآمدی 
اصله بر نتایج ح تأییدی آمدهدستبهاما نتایج  پرداخته شد هاآنو نابرابری درآمدی و جهت علیت بین 

موضوع،  رتدقیقبررسی  منظوربه گرددیمپیشنهاد  حالباایناز دیگر مطالعات مشابه در این حوزه است. 
رمایه های فعال در بازار سنابرابری درآمدی در سطح بنگاهسازی بر مالی تأثیردر تحقیقات آتی موضوع 

تا علاوه بر آنچه در این مطالعه انجام گرفت، بتوان  انجام شود ترو برای یک بازه زمانی طولانی ایران
ضرایب در مدل بلندمدت و  برآوردسازی بر نابرابری درآمدی را از طریق های مالیشاخص تأثیرمیزان 
 نمود. گیریدازهانمدت را کوتاه
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Abstract 

The present paper addresses the long-run and causality relationship between 

financialization and income inequality in the macroeconomic level of Iran during 

the period of 2002-2018. By collecting required data, the relationship and 

causality between three financialization indicators (financial value added as total 

economy value added, financial employment as total economy employment, and 

market capitalization as share of GDP) along with unemployment rate, inflation 

rate and trade openness and Gini coefficient, as an indicator of income inequality, 

has been investigated. Using ARDL bounds testing approach, cointegration 

analysis was performed and then causality between financialization indices and 

income inequality is tested using Toda-Yamamoto approach. Findings of the 

research show that there exists a long-run relationship between considered 

variables when income inequality variable is utilized as dependent variable. Also, 

there is a unidirectional causality from financialization indicators to income 

inequality. This result verifies the results obtained by other researches in this field. 

However, because of limitation of this study to access data, the effect of 

financialization indices to income inequality is not estimated. It is suggested to 

researchers do the same study by focus on financialization phenomenon in micro 

level and longer period of time.  
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