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 چکیده

های توسعه معیاری برای سنجش وضعیت اقتصادی و رفاهی ترین شاخصعنوان یکی از مهمرشد اقتصادی به

ی در تواند نقش بسزایگذاری با رشد اقتصادی، میانداز و سرمایهآید. تبیین روابط بین پسحساب میجامعه به

توانند در صییورو وجود یا عدو وجود اقتصییادی ای ا کنند. این روابط میهای کلان تنظیم و تدوین سیییاسییت

بی های تجرهای ساختاری در بررسیهای ساختاری و معنادار تغییر کنند. بنابراین توجه به شکستشیکسیت  

ای منتهی کنندعو گاراع اعتاادیرقابلغبسیییار ضییروری بودع و عدو توجه به آن ماکن اسییت منجر به نتای    

 گردد.

انداز رابطه پس 1991-1931های سری زمانی سالانه اقتصاد ایران طی دورع در این مقاله با است ادع از دادع    

گیرد. در این ساختاری مورد بررسی قرار می هایگذاری با رشید اقتصیادی ایران با لظاش شیکسیت    و سیرمایه 

( برای تعیین زمان تغییراو ساختاری به 1339( و لامسداین پاپل )1332اندریوز )-های زیووراستا، از آزمون

( جهت بررسی رابطه بلندمدو 2002زا )هاجاعی سایکنن لوتکیپول درون آزمون زا و هاچنین ازشکل درون

د شدع است. برای برآورساختاری است ادع گذاری و رشید اقتصیادی با تیکید بر شکست  انداز، سیرمایه بین پس

 ست. بکار رفته ا ARDLمدل نیز روش 

ا گذاری و رشد اقتصادی در ایران بانداز، سیرمایه نتای  تظقیق وجود رابطه تعادلی بلندمدو مثبت بین پس    

گذاری و هدایت کردن های فعال برای تشویق سرمایهدهد اعاال سیاستلظاش شکست ساختاری را نشان می

 های کنترل تورو و نقدینگیچنین سیاستشود. هاگذاری، منجر به رشد اقتصادی میسوی سرمایهانداز بهپس

 گذاری خواهد شد.منجر به ثباو اقتصادی و افزایش سرمایه
 

 .جاعیهای همانداز، رشد اقتصادی، شکست ساختاری، تکنیکگذاری، پسسرمایه :هاکلیدواژه
 

 .JEL: C32، E21، E22، O11بندی طبقه
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 مقدمه .1

دانند. ووسه  ک  هه  مردم وجود آن را ضروری می جانب  استیکی از اهداف هر کشووری ووسه  هه  
ا نیز در ها رجنب  مالی و دولی زندگی مردم سایر جنب  علاوه برای اقتصوادی نبوده و باید  صوراا  ددیده 

دید ک  مسووتلزم وج چندبهدیجریانی  عنوانب های ووسووه  لحاگ گرداندل ل ا ووسووه  باید  ریزیبرنام 
 قرار گیرد.  موردووج گیری مجهوع  نظام اقتصادی و اجتهاعی است سازمان و وجدید جهت

ادی هبود رشد اقتصآید. بمی شهارب های ووسه  اقتصادی ورین شاخصرشود اقتصادی یکی از مه      
 ووج  مورد اازایش درآمود قیییی و سوووفا رااه جامه  ههواره  نتیجو   درو اازایش وولیود قیییی و  
رشود اقتصادی ب  اازایش کهی مستهر و بلندمدت در میزان وولید یا   واقع دراقتصواددانان بوده اسوت.   

کشورهای  ( ک 7: 2131باغیان، )قره شوود می گفت درآمد سوران  ی  کشوور در ی  بازه زمانی مهین   
شد ب  چنین ر یااتندست با ووج  ب  شورای  نامفلو  و مسوا ح قاد اقتصوادی درصدد     ووسوه  درقال

موضوع رشد اقتصادی در ایران  (32 :2133، )کریهی و ههکاران باشنددایداری میاقتصوادی مستهر و  
باشدل زیرا واریخ اقتصادی ایران قاکی نفتی قرار دارد نیز مه  می ووسه درقالک  در زمره کشوورهای  

  های نفتی، انیلا ، وحریدلیح مسا لی ههچون جنگ، شوکهای اقتصوادی و سیاسی ب  از عدم ثبات
وواند از علح ای و... است ک  این عوامح میهای ووسوه  مواییت و ولاش در جهت اجرای برنام و عدم

ووان ب : ایران می ازجهل از عوامح مؤثر بر رشووود اقتصوووادهای نفتی  نیااتگی ایران باشووود.ووسوووه 
)کفایی و  .. اشوواره کردانداز و.گ اری، مخارج دولتی، درآمدهای نفتی، صووادرات، واردات، د سوورمای 

 ایرک نیرومحکلید و  مثاب ب   وهرکز بر سوورمای  ب  اعتیاد اقتصوواددانان کلاسووی(. 77: 2131ی، جوز
ر وجوه انداز بیشتبرای رسویدن ب  رشود و ووسوه  اقتصوادی اسوت ک  برای وهرکز سرمای  نیاز ب  د      

گ اری از اههیت برای سرمای  انداز در وجهیز منابع مالید بنابراین  (221: 2131باغیان، قره) باشدمی
های رود ک  در وئوریشهار میگ اری از اجزای مه  اقتصاد کلان ب  ای برخوردار اسوت. سورمای   ویژه

ا هبنابراین دولت شود.و لازم  رشود اقتصوادی و اجتهاعی یاد می   نیرومحرک  عنوانب اقتصوادی از آن  
ن و گ اری از طریق اعهال قوانیبایست ب  سرمای ییاات  و دویا مبرای رسویدن ب  ی  اقتصواد ووسوه    
های موجود و دینها و ووانهایتهوا، اسوووتفاده بهین  از منابع،  ر میررات خوا،، بهبود زیرسووواخوت  

رسی بر دژوهش قاضرهدف از  ای داشت  باشند.های اقتصادی مناسب ووج  ویژهکارگیری سویاسوت  ب 
ر باشد. در واقع دمی با لحاگ شکست ساختاری اقتصوادی ایران گ اری بر رشود  انداز و سورمای  د  اثر

 باشی  ک : دنبال داسخ این سؤالات میب  دژوهشاین 
 انداز و رشد اقتصادی وجود، د گ اریداری بین سرمای اآیا با لحاگ شوکسوت ساختاری اروبام مهن  . 2

 دارد؟ 

مدت و بلندمدت با لحاگ شوکسوت ساختاری   گ اری و رشود اقتصوادی در کوواه  رابف  بین سورمای  . 1
 چگون  است؟  
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مدت و بلندمدت با لحاگ شوکست ساختاری چگون   انداز و رشود اقتصوادی در کوواه  رابف  بین د . 1

 است؟

 باشد: بنابراین ارضیات این دژوهش ب  شرح ذیح می    
  ارضی  اصلی:

 بر رشد اقتصادیبا لحاگ شوکسوت سواختاری دارای اثر مثبت و مهنادار    گ اری انداز و سورمای  د     
 باشند.ایران می

 اروض ارعی:
مدت و بلندمدت با لحاگ شوکست ساختاری مثبت و مهنادار  انداز بر رشود اقتصوادی در کوواه  اثر د  -

 است.
و  اری مثبتمدت و بلندمدت با لحاگ شووکست ساختگ اری بر رشود اقتصوادی در کوواه  اثر سورمای   -

 مهنادار است.
ردازی ، دبر این اسوا،، ابتدا ب  بیان مبانی نظری و دیشوین  وحیییات مروب  با موضوع وحییق می      

ی از ووحلیح ووصوویفشوووند و در نهایت با وجزی سوو   متریرها و مدل اسووتفاده در وحییق مهرای می
 شود. دیشنهادات درداخت  میمتریرها، ب  بررسی نتایج برآورد مدل دژوهش و ارا   

 

 مبانی نظری. 2

نوب  خود گ اری وابست  است، ک  این ب در اقتصواد کلان کلاسی ، رشد وولید در درج  اول ب  سرمای  
ابست  گ اری وانداز بسوتگی دارد. در این مورد، وهامح بین ویاضوا و عرض  ب  سفا سرمای   ب  نرخ د 

ود. وناسب گ اری شوواند منجر ب  سرمای انداز میددانان کلاسی ، د اسوت. بنابراین، ب  اعتیاد اقتصا 
رخ بهره وسیل  نیش نوسویل  اثرات ورکیبی قانون بازار کار سووی و ب  گ اری ب انداز و سورمای  بین د 

مین انداز برای وأآمده ووسو  وورگو و اسوهیت، د   عهحشوود. با ووج  ب  وحیییات ب  ووضویا داده می 
شوده اسوت. های  در وحییق خود نشان داد ک  چگون  ی  اقتصاد   گ اری در نظر گرات ای مالی سورم 

وواند ب  سوواختار وشوودید سوورمای  برای وولید دسووت یابد. با ووج  ب  مدل سووولو و کا، و کویهنز، می
ارانکح ازجهل   AKزا از های رشد درونانداز برای وکامح متریرهای سران  مه  است. این در مدلد 

  ب وواند منجرانداز بالا میشووده اسووت. این ااراد ب  این نتیج  رسوویدند ک  نرخ د   و رومر اسووتفاده
د و گ اری اضاای وولیوواند منجر ب  سرمای انداز میقرکت رشود اقتصوادی شود. در این استدلال، د   

قع هر وا وأیید واقع شود، در نتیج  درآمد بیشوتر شوود. این مسوتلزم آن است ک  قانون بازارها مورد    در
ست. گ اری اانداز محرکی برای رشد و سرمای شود. در این مورد، د وولید اضواای ب  درآمد وبدیح می 

دانند. از سوی دیگر، انداز را برای رشد دایدار مه  میهای نئوکلاسوی  د  طور خلاصو ، هه  مدل ب 
نیش مههی در رشووود ندارد. با ووج  ب  این مدل، اهرم انداز ها مهتیدند ک  د ها و نئوکینزینکینزین
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منجر  عنوان عاملی ک گ اری باید ب گ اری است. بنابراین سرمای اصولی برای رشود اقتصادی، سرمای   
نظر گرات  شود. مالتو،، مارک  و کینز  ب  کاهش کسوری بودج  و وحرک رشود اقتصادی است، در  

، ب  این نتیج  رسووید ک  2311قراردادند. کینز در سووال گ اری را مورد سووؤال نیش اصوولی سوورمای  
شوود ک  ویاضوا ب  سوفا مورد انتظار برسد.    دهد و مانع آن میانداز سوفا مصورف را کاهش می  د 

ثبات بیان کردند. در این مدل، هوارود و دوموار یو  مودل برای ووضووویا بیشوووتر رشووود متهادل بی    
 گ اری ی  اثر دوگان  دارد:سرمای 

گ اری خالص مثبت سوووفا ویاضوووا ویاضوووا از طریق اثرات چندگان ، با ورییرات در سووورمای  اول،    
 کند.شده است ورییر می طور ک  در ارمول نشان دادهههان
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 شود.ب  وولید اضاای می گ اری اضاای منجردهنده، سرمای دوم، از طریق اثر شتا     
 

∆𝑄
𝑝

= 𝜌𝐼 =
𝐼

𝑉
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ک  در است. در این مورد برای این 

هارود و  نرخ ثابت رشد یابد.گ اری با سفا وهادل بهین  در بازار کالا و خدمات باقی بهانی  باید سرمای 
یا نرخ ) شوتند زیرا نرخ رشد اشترال کامح ای دادومار در مورد ثبات سویسوت  اقتصوادی دیدگاه بدبینان    

یف  ور از نوواند متفاوت از نرخ وهادل شووود و اقتصوواد را ب  سووفحی دایین رشوود اشووترال طبیهی( می
شود( یا دولت در شرای  گ اری میهای سورمای  واقع  مانع اهالیت )در رسواند ای میوری سورمای  بهره

 (.171 :1027، 2)نگوهویو و موچیلینی دگیرقرار می بیکاری مدام
 

 پیشینه پژوهش .3

شووود ک  مفالهات متنوع و مروبفی در اروبام با این دژوهش با مروری بر ادبیات وحییق مشوواهده می
اما مفالهات داخلی مروب  با وحییق بسوویار ک  بوده و ونها محدود ب  مفالهات زیر  لاسووت شووده انجام
 دردازی .ورین مفالهات این قوزه میمه  وفصیحب ک  در ادام  است 
(، ب  مفاله  رویکرد غیرخفی اوو رگرسووویو انتیال ملای  در بررسوووی اثر 2132زمانیان و هاوفی )    
درداختند. نتایج این  2132وا  2122)مفاله  موردی ایران( در بازه زمانی انداز بر رشوود اقتصووادی  د 

دهد ک  با قرکت متریرهای مسوتیح از آسوتان  دایین ب  سووهت قد متوس ، اثرات   وحییق نشوان می 
ابد. یانداز و ههچنین خفای دوره قبح کاهش میضرایب متریرهای وفاضلی وولید ناخالص داخلی، د 

                                                           
1. Ibrahim Ngouhouo & Eric Mouchili 
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  است. در یاات آستان  متوس  ب  سهت آستان  بالا این روند عک  شده و اازایشسو   با قرکت از  

شترین اثر ورویب کهترین و بیانداز و وولید ناخالص داخلی دوره قبح ب هر سو  آستان ، اثرات ورییر د  
ین ووضیا ا انداز بست  ب  شرای  اقتصادی بااند. استفاده از اهرم د را بر وولید وفاضلی دوره بهد داشت 

د ما را در ووانانداز و سایر عوامح مؤثر بر اقتصاد میک  اگر شورای  رکودی برقرار باشد استفاده از د  
زمان کهتری ب  رشود لازم برسواند و اگر اقتصاد در شرای  رونق خود قرار دارد وأکید بر ایلتر شدن و   

نع عنوان موارا مهکن است عوامح ب انداز و سایر عوامح مؤثر بر رشد استل زیرنگ شدن نیش د ک 
 رشد و ووسه  عهح نهایند، از دیشنهادات این وحییق است. 

گ اری مسووتیی  خارجی، ووسووه  مالی و رشوود (، ب  مفاله  رابف  بین سوورمای 2131)خلیلی عراقی     
یایی طی کشور آس 21های دانح مفاله  موردی کشورهای منتخب آسیایی( با استفاده از داده) اقتصادی

های ووسه  مالی اثر مهناداری بر رشد دهند ک  شواخص می ( درداخت. نتایج نشوان 2330-1003)دوره 
سه  عنوان شاخص ووک  از متریر بدهی ب گ اری مستیی  خارجی ونها زمانیاقتصوادی ندارند. سورمای   

ت و ی  انسانی اثر مثبشوود اثر مهنادار و مثبتی بر رشود اقتصادی دارد. شاخص سرما  مالی اسوتفاده می 
اشد. با بهای اقتصادی میمهنادار و وورم اثر منفی و مهنادار بر رشود اقتصادی دارد ک  مفابق با وئوری 

 کشورهای رایب اقتصادی رشد بر خارجی مستیی  گ اریسرمای  ورکیبی اثر آمدهدستب ووج  ب  نتایج 
متوسوو  اسووت و ووسووه  مالی باعی اازایش وأثیر  و دایین درآمد با کشووورهای از بیشووتر بالا درآمد با

 شود.گ اری مستیی  خارجی بر رشد اقتصادی میسرمای 
با  گ اری و رشوود اقتصووادی در نیجری  انداز، سوورمای ، ب  مفاله  د (1021) و ههکاران 2اُجیگبی    

ها از روش آندرداختند.  2330-1027های بان  مرکزی این کشوووور در بازه زمانی اسوووتفواده از داده 
اسوووتفاده های ههجههی و مدل وصوووحیا خفا (، علیت گرنجر، وکنی OLSقداقح مربهات مههولی )

نشوووان  این وحییق دسوووت آورند. نتایج نظر را بابف  بلندمدت میان متریرهای موردنهودند وا بتوانند ر
وجود دارد. ههچنین ی  گ اری و رشد اقتصادی انداز، سورمای  د ای بلندمدت میان دهد ک  رابف می

هت گ اری ب  سو از سرمای گ اری و رشد اقتصادی انداز ب  سهت سرمای طرا  از د رابف  علیت ی 
 رشد اقتصادی وجود دارد.

روی ووسووه  اقتصووادی نیجری  با  برسوورمای وأثیر وشووکیح  (، ب  بررسووی1021) 1و آیبی واها یحنا    
-1021 ( برای بازه زمانیOLSاسوووتفاده از روش رگرسووویون خفی و روش قداقح مربهات مههولی )

دومار بر روی ووسوه  اقتصوادی استفاده کرده است. نتایج دژوهش    -درداخت. او از مدل هاروارد 2371
دت مدت و بلندمقتصادی در کوواهقاکی از وجود رابف  مثبت و مهنادار بین وشوکیح سورمای  و رشود ا   

هوار همنظور اازایش ووسه  اقتصادی اشاره دارد. انداز ب ووج  نبودن نرخ د اسوت و ههچنین ب  قابح 

                                                           
1. Josephine N. Ojiegbe, Duruechi Anthony H and  Makwe Emmanuel U 

2. Osauagwu Nathaniel C & Sunny Ibe O 
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گ اری با ایجاد امکانات زیربنایی لازم ووس  دولت و ایجاد اضای اعتهاد و اطهینان کردن راه سورمای  
های لازم اشاره با ووج  ب  نتایج وحییق ها و قهایتاستگ اران ووس  دولت با اجرای سیبرای سرمای 

 است. شدهووصی 
انداز و رشد اقتصادی د  گ اری داخلی،ب  مفاله  وابسوتگی متیابح بین سورمای    (،1022) 2مندمی    

این  درداخت. VECM انباشووتگی و در وانزانیا )ی  وحلیح چند متریره دویا( با اسووتفاده از روش ه 
نتایج این وحییق  استفاده کرده است. 2371-1021 سوال از سال  71های سوری زمانی  داده مفاله  از

مدت و بلندمدوی وجود ندارد. گون  اروبام کوواهگ اری هیچانداز و سوورمای دهد ک  بین د نشووان می
انداز و وولید ناخالص داخلی سوران  و ههبستگی  مدت ضوهی  مثبت بین د  ههچنین ی  رابف  کوواه

ها شده است. علاوه بر اینگ اری و وولید ناخالص داخلی سوران  مشوواهده مثبت بلندمدت بین سورمای  
EDS  برداشووت اما  انداز درگ اری و ه  برای د ی  رابف  مثبت مهنادار بلندمدت ه  برای سوورمای
گ اری رمای با س EDLبود و  مدت منفی و مهنادارو وولید ناخالص داخلی سوران  در کوواه  EDSرابف  

گون  کشورها اازایش یابد و انداز خصوصی داخلی در ایند ل ا باید  در درازمدت رابف  عک  داشوت. 
گ اری مولد انتیال یابد ک  این عهح منجر ب  سهت سرمای جویی ب انداز ایجادشده از طریق صرا د 

 وسریع در رشد اقتصادی خواهد شد. 

مدت طی بازه بلندانداز و رشود اقتصادی در هندل برآورد رابف   (، ب  بررسوی د  1022) 1بدهیدوو       
و علیت گرنجر درداخت. نتایج وحییق قاکی از  VECMهای و با استفاده از روش 2320-1021زمانی 

رآمد داما در بلندمدت، علیت از ل باشدمدت میانداز و درآمد در کوواهبین د  دوطرا وجود رابف  علیت 
 انداز است.سهت د ملی داخلی ب 

گ اری و رشد اقتصادی در انداز، سورمای  ، ب  بررسوی رابف  بین د   (1022) 1سوای و کیلب تسوکن     
و علیت گرنجر  ARDL ،VECMهای و با اسوووتفاده از روش 2370-1021لسوووووو طی بازه زمانی 

 اری گمدت از رشد اقتصادی ب  سهت سرمای درداختند. نتایج در این میال  وجود ی  رابف  علیت کوواه
دهند. ههچنین ی  رابف  علیت گ اری ب  سوهت رشد اقتصادی را نشان می و در بلندمدت از سورمای  

 مدت و بلندمدت نیز وجود دارد.گ اری در کوواهانداز ب  سهت سرمای از د  طرا ی 
و رشوود اقتصووادی در   گ اریسوورمای  انداز،د ب  بررسووی ماهیت (، 1027) 7نگوهویو و موچیلیی    

و  های ووسه  بان  جهانیویژه شاخصمنابع ثانوی ب  با اسوتفاده از ( ی  رویکرد چند متریره )کامرون
 2330-1020 شوند برای بازه زمانیطور سوالان  چا  می های اارییا ک  ب های ووسوه  بان  شواخص 

 نبود. شده خوبی شناخت شده در کامرون ب های انجامیدرداخت ک  با ووج  ب  مفالهات وجربی و وئور
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نتایج وحییق قاکی از آن است ک   .استبوده  VAR رگرسیونی مدل اقتصوادسونجی این وحییق خود  

وی  سگ اری و ی  رابف  ی انداز و سرمای سهت د طرا  از سوهت رشد اقتصادی ب  ی  رابف  ی 
ص انداز ناخالدولت کامرون باید چارچوبی برای اازایش د ل ا  دارد.انداز وجود گ اری ب  د از سرمای 

 ای برای ویویت وولید و رشد اقتصادی اراه  شود.گ اری ایجاد کند وا زمین داخلی و سرمای 
گ اری و رشووود اقتصوووادی در اویودی را برای انداز، سووورمای رابف  بین د  ،(1027) 2کبدهوندی    
انباشتگی و علیت بررسی های ه و روش ARDLبا اسوتفاده از مدل   2370-1022های سوالیان   داده

لی، گ اری ناخالص داخانداز ناخالص داخلی، سوورمای دهد ک  بین د کرد. نتایج این وحییق نشووان می
 انباشووتگی وجود دارد و نیروی کار وسووویی و ه نیروی کار و سوورمای  انسووانی با رشوود اقتصووادی ه 

ک  الیق مدت و بلندمدت دارند درگ اری وأثیر مثبت زیادی روی رشد اقتصادی اویودی در کوواهسرمای 
گ اری و رشد اقتصادی علیتی دو طرا  وجود انداز و سورمای  انسوانی وأثیر کهی دارند. بین سرمای   د 

ص داخلی وجود انداز ناخالدارد و ی  رابف  علیت ضوهی  ی  طرا  از رشود اقتصوادی ب  سهت د    
گ اری و ایجاد اضووایی با ثبات و انداز برای دشووتیبانی مالی از سوورمای دارد. این دژوهش اازایش د 

 کند.گ اری دیشنهاد میمفهئن را برای سرمای 
گ اری بر رشد اقتصادی نیجری  با استفاده از انداز و سرمای (، ب  بررسوی وأثیر د  1027) 1اِن ون    

نتایج این وحییق نشان داد ک   درداخت.2332-1027مربهات مههولی برای دوره زمانی روش قداقح 
اقتصادی در نیجری  رابف  وهادلی بلندمدت وجود دارد. ههچنین  و رشدگ اری انداز، سورمای  بین د 

انداز ناخالص داخلی اثری منفی و مهنادار و ورییر در نتوایج رگرسووویون نشوووان داد کو  ورییر در د   
یجاد ااین دژوهش گ اری ناخالص داخلی اثری مثبت و مهنادار بر رشد اقتصادی نیجری  دارند. ای سرم

انداز در جهت ارویاء رشوود اقتصووادی و اازایش نرخ  وشووویق مردم ب  د اضووایی مناسووب برای  
 کند.های نظاروی ووس  دولت را ووصی  میهای بانکی از طریق سیاستس رده

گ اری و رشد اقتصادی در هند طی انداز، سرمای بررسوی رابف  علیت بین د   ، ب  (1022) 1رامش    
گ اری و درداخت. نتایج علیت گرنجر در این وحییق نشوووان داد ک  سووورمای  2320-1003بازه زمانی 

 ها وجود ندارد. ههچنین نتایجبین آن دوطرا ای شوند اما رابف انداز باعی بهبود رشد اقتصادی مید 
اشوود. از بگ اری بخش داخلی بر رشوود اقتصووادی میانداز و سوورمای قاکی از وأثیر بیشووتر د وجربی 

ک  از  یاووسه درقالانداز در رشد اقتصادی کشورهای ووان ب  اههیت د دیشنهادات این وحییق می
از بیشتر سزمین اندازها در این کشورها اناوری و وکنولوژی لازم  برخوردار نیستند اشاره کردل زیرا د 

گ اران گ اران داخلی و ههچنین ورغیب شوودن سوورمای های داخلی ووسوو  سوورمای انجام شوودن دروژه
ک  کشووورهای ووسووه  یاات  ب  دلیح شووود در صووورویها میخارجی برای سووهی  شوودن در این دروژه
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گ ار خارجی ای نیازی ب  ج   سرم ووسوه  درقالبرخورداری از وکنولوژی لازم  ب  میزان کشوورهای  
 ندارند.
اندازهای داخلی و رشوود اقتصووادی در چین با اسووتفاده از  (، ب  بررسووی د 1003) 2لین و سووانگ    

درداختند. نتایج این وحییق نشووان داد ک  ی   2322-1007های ههبسووتگی و علیت طی دوره آزمون
بلندمدت و ی  رابف  علیت دو انداز ب  سووهت رشوود اقتصووادی چین در  طرا  از د رابف  علیت ی 
مدت وجود دارد. این دژوهش با ووج  ب  رابف  علیت و انداز و رشود اقتصووادی در کوواه طرا  میان د 

انداز داخلی و رشود اقتصوادی سویاسوت اقتصوادی مبتنی بر ارویاء رشد اقتصادی را      ههجههی بین د 
انداز ب  منظور اازایش نرخ د  ووانود بواعی اازایش  کنودل زیرا رشووود اقتصوووادی می دیشووونهواد می 

انداز داخلی ب  جای اازایش رشد اقتصادی وهرکز گ اری گردد. اما اگر دولت ونها بر اازایش د سرمای 
کند مهکن اسووت سوورمای  داخلی ب  سووهت کشووورهای دارای رشوود اقتصووادی بالاور قرکت کند.     

 ین باشوود و سووبب وأثیر منفی بر ویاضووایوواند ب  مهنای مصوورف دایانداز بالا میبراین نرخ د علاوه
 های مختل  برایبخش وولید و خدمات در بازار گردد. از دیگر دیشنهادات این دژوهش اعهال سیاست

ک  برای مناطق ووسه  یاات  اقدام ب  بازارهای ایگون باشد ب مناطق مختل  کشوور ووسو  دولت می  
گ اری در آن منفی  اشاره کرد. ناسوب برای ارویاء سرمای  ای ممالی بالا برای وولیدات و بازارهای بیه 

های اقتصادی و ههچنین در مناطق در قال رشود ب  وشوویق بخش خصووصی برای قضور در اهالیت   
ها برای اازایش رشووود و درآمد عهومی ب ردازد و در مناطق ثرووهند ب  ووزیع منابع ارویاء زیر سووواخت

 اقدام نهاید. برای انتیال سرمای  ب  مناطق دیگر
: با استفاده از رویکرد گ اری و رشود اقتصوادی در هند  انداز، سورمای  (، ب  مفاله  د 1007) 1ورما    

ARDL های ساختاری ک  ورین شکافمه  ک نتایج نشان داد  درداخت. 2322-1007 در بازه زمانی
( و ملی شدن 2317رژی  )(، ورییر 2317، 2311در طی دنج ده  گ شت  رخ داده مربوم ب  دو جنگ )

کنندل قهایت می Carroll-Weil( بوده اسووت. ههچنین در قالی ک  نتایج از ارضووی  2330ها )بان 
دارد.  یدأکومدت و بلندمدت انداز در کوواهگ اری ووس  د این مفاله  بر وهیین غیرمسوتیی  سرمای  

 Fگ اری در رشد اقتصادی هند وجود ندارد. آماره علاوه هیچ مدرکی مبنی بر محرک بودن سرمای ب 
واقع  شوووود مورد د یرشنیز ونها در زمانی ک  وولید ناخالص داخلی متریر وابسوووت  در نظر گرات  می

 گردد. می
انداز و وشوکیح سرمای  در رشد اقتصادی ایران  ، ب  بررسوی نیش د   (1001و ههکاران ) 1دهلوانی    

( بر روی علح رشد اقتصادی در ایران و 1002وحییق دهلوانی ) بر اسا، 2310-1001های طی سوال 
( درداختند. نتایج این 1000( و چادری و ویلسون )1002های اوخاذ شده ووس  ورما و ویلسون )با روش
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د زا برای رشهای ساختاری با ووج  ب  مدل ساختاری درونورین شکستدهد ک  مه وحییق نشان می
بوده است ک  این  2373گ اری سال و برای سرمای  2330انداز سال ، برای د 2337اقتصوادی سال  

ها مصادف با وقوع انیلا  اسلامی و جنگ وحهیلی عراق علی  ایران بوده است. برآوردهای بردار سال
باشد انداز میدرصودی رشود اقتصادی نسبت ب  د    22/0انباشوتگی بیانگر ی  کشوش بلندمدت   ه 

درصوودی در وهادل بلندمدت رشوود   22/0انداز متناسووب با اازایش اازایش در د  یهنی، ی  درصوود
 22/0باشد. ههچنین این رابف  بیانگر سه  اقتصوادی اسوت ک  ووصوی  کننده رابف  سب  سولو می   

شود ک  از میانگین کشورهای ووسه  انداز ب  سرمای  وبدیح میدرصودی درآمد اسوت ک  در قالب د   
انداز در ورویج سفوح بالاور رشد اقتصادی و درصود( بیشتر و بیانگر اههیت د   11/0یاات  ) در قدود 

گ اری در بلندمدت است. نتایج درآمد در ایران اسوت. نتایج وحییق م کور قاکی از نیش مبه  سرمای  
شد مدت بر رانداز ی  اثر وهادلی کوواهدهد ک  د مدت نشان میقاصوح از برآورد وصحیا خفا کوواه 

ییدی بر مدل سووولو اسووت ک  ب  موجب آن  دارد ک  این نتیج  نیز وأ -212/0 اقتصووادی با کشووش 
دت مباشند. سرمای  نیز دارای کشش کوواهانداز ونها دارای اثر گ را بر رشود اقتصوادی می  ورییرات د 

 مهنادار است. %2باشد ک  در سفا با رشد وولید می 27/0
 

 تحقیق شناسیروش. 4

( LSانداز ناخالص داخلی )(، لگاریت  د LYیق از متریرهای لگاریت  وولید ناخالص داخلی )در این وحی
، ک  آمارهای مربوم شدهاستفاده 2131( ب  قیهت ثابت LKو لگاریت  وشوکیح سرمای  ثابت ناخالص ) 

برای  است. شدهاستخراج 2عات آماری و نهاگرهای اقتصادی بان  مرکزی ایرانلاب  این متریرها از اط
 آزمون و از (2337و لامسداین و دادح )، (2331) اندریوز-زیوتهای آزمون ایسوتایی متریرها، از آزمون 

های ووزیهی زا و الگوی خود رگرسیون با وقف ( ب  صورت درون1007لووکی ول ) -سوایکنن ههجههی 
  است. شدهاستفاده( نیز ARDLگسترده )

 اقتصووادسنجی، هایووحلیحوجزی های زمانی، قبح از هرگون  وخهین و در مفالهات وجربی سوری     
های گیرد، وا در صووورت وجود ریشوو  واقد، از آزمونریشوو  واقد متریرهای مدل مورد آزمون قرار می

ها این اسووت ک  عدم ووج  ب  شووکسووت در این بررسووی ووج قابحاما نکت   لجههی اسووتفاده شووودهه
سو و وجود ورییرات ساختاری در رابف  بین متریرهای های زمانی از ی سواختاری در متریرهای سری 

 .(222: 2137)اصرردور و ههکاران،  شودکننده میکلان اقتصادی از سوی دیگر، منجر ب  نتایج گهراه
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صوووورت (، واریخ ورییر جهت ب 2333)  2( و رادادورت و ریچلین2333و  2330در مفوالهات درون )     
 1(، لامسداین و دادح2331) 1بنرجی، لامسوداین و اسوتوک   ت. امّا این ارض رااسو  شوده وهیینزا برون

و برخی از دژوهشوووگران دیگر بو  شووودّت موردانتیاد قرار داده و   (2331) 7(، زیوت و انودریوز 2337)
 زایی این میواطع دیشووونهواد کردند. ایلترکالهن، آزمون زیوت و اندریوز،  هوایی برای وهیین درون روش

 7هانسووون -آزمون گریگوری(، دیش2332و ههکاران ) 1نیون  2برآوردگر شوووب  قداکثر راسوووتنهایی
ووان ونها ی  واریخ ورییر جهت را وهیین کرد. امّا ها میهایی هسوووتند ک  براسوووا، آن( روش2331)

( ازجهل  برخی 2333(، بوای و درون ) 2333(، بوای و ههکواران )  2337) 3(، بوای 2331) 3میوالات لی 
ههان، ) چند نیف  شوکسوتگی دیشونهادشده است   هایی برای وخهین میالاوی هسوتند ک  در آن روش 

2137 :221). 
های ساختاری متهددی ب  اثبات برسد، باید از های یادشده، هرگاه وجود ورییر جهتبراسا، آزمون    

، (2331اندریوز )زیوت و شوکسوت ساختاری استفاده کرد.    باوجودهای ریشو  واقد و ههجههی  آزمون
دااور و  21های نیف  بهین (، آزمون2332) 22(، آمسلر و لی2337(، لی و ههکاران )2331) 20سویلوا دول 

ها هایی هسوووتند ک  با اسوووتفاده از آن( برخی از آزمون2331) 27( و وانگ و اشوووهیت2332) 21کینگ
های ههجههی آزمون ازجهل ورییر جهت سووواختاری را انجام داد.  باوجودووان آزمون ریشووو  واقد می

(، 2331)  22آزمون کام و،، اریکسوووون و هندری ب ووان ورییر جهوت سووواختاری، می  بواوجود مهتبر 
: 2137)ههان،  اشوواره کرد (2331هانسوون ) -( و آزمون گریگوری2331) 21گریگوری، نیسووون و وات

221). 
 دوشووکسووت ، روش جدیدی برای آزمون ریشوو  واقد با لحاگ 2337دادح در سووال  -لامسووداین    

ا لحاگ ر دوشکستکنند ک  آزمون ریش  واقدی ک  ساختاری در الگو ارا   دادند. این محییین بیان می
مسداین کنند. لاهایی است ک  ای  ی  شکست را در الگو لحاگ میکند بسیار قدروهندور از آزمونمی

                                                           
1. Rappoport & Reichilin 

2. Banerjee, Lumsdain & Stock 

3. Lumsdain & Papell 

4. Zivot & Andrews 

5. Quasi-Maximum Likelihood Estimator 

6. Nuns et al 

7. Gregory & Hansen 

8. Lee 

9. Bai 

10. Silvapulle 

11. Amster & Lee 

12. Point Optimal Test 

13. Dufour & King 

14. Hwang & Schmidt 

15. Ericson & Hendry 

16. Gregory, Nason and Watt 
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 دوشوکست لحاگ  ل یوسو ب را  ADF(، آزمون 2331زیوت و اندریوز ) Cووسوه  روش الگوی  و دادح با 

 آید، اصلاح کردند:در ادام  می آنچ ساختاری مفابق 
 

(2) 

DU 1𝑡  = {
1   𝑖𝑓    𝑡 > 𝑇𝑏1
0   𝑖𝑓   𝑡 ≤ 𝑇𝑏1

             DT 1𝑡  = 

{
  𝑡 − 𝑇𝑏1    𝑖𝑓   𝑡 > 𝑇𝑏1                  
0           𝑖𝑓          𝑡 ≤ 𝑇𝑏1                 

 

DU2𝑡 = {
1    𝑖𝑓    𝑡 > 𝑇𝑏2
0    𝑖𝑓    𝑡 ≤ 𝑇𝑏2

               DT2𝑡 = {
𝑡 − 𝑇𝑏2    𝑖𝑓    𝑡 > 𝑇𝑏2
0          𝑖𝑓        𝑡 ≤ 𝑇𝑏2

 

(1) ∆𝑦𝑡 =  𝜇 +  𝛽𝑡 +  𝜃𝐷𝑈1𝑡(𝑇𝑏) +  𝛾𝐷𝑇1𝑡(𝑇𝑏) +  𝜔𝐷𝑈2𝑡(𝑇𝑏2) +

 𝜓𝐷𝑇2𝑡(𝑇𝑏2) +  𝛼𝑦𝑡−1 + ∑ 𝑐𝑖∆𝑦𝑡−𝑖 + 𝑢𝑡                                                         
𝑘
𝑖=1    

 

ورویب در ورییرات سووواختار در عرض از مبدا را ب  DU1tو   DU2tدر رابفو  اوق دو متریر دامی      
 درروندنیز انتیال  DT2t ،DT1tدهند. ههچنین متریرهای مجازی نشوووان می Tb2 ،Tb1های زمان

دهند. در این روش نیز مانند زیوت و اندریوز نشوووان می Tb2 ،Tb1های ورویب در زمانزموانی را بو   
صهدی و دهلوانی، ) شودانتخا  می αبرای  t، براسا، قداقح آماره Tbهای شوکست ساختاری  زمان
2133 :172). 
برای وهیین روبو  ههجههی ارا   دادند ک   در مفوالهو  خود آزمونی   ( 1007)لووکی ول و ههکواران      

شود، دارد. در زا و از دیش ناشناخت  شامح می، ک  ی  ورییر درونVARهای قابلیت کاربرد برای مدل
کردند  دیشنهاد هاآنورییری ساده در سفا ارآیند مدل شده است.  صورتب این آزمون ورییر سواختار  

نامیید مشخص شود و س   در مرقل   VARهین مدل ک  در مرقل  اول واریخ شوکست براسا، وخ 
 مفاله موردهای بهد قسهت قفهی ارآیند ک  شامح اندازه ورییر ساختار است، وخهین زده شود و سری

های ها وهدیح شووند و در مرقل  دایانی آزمون جوهانسوون برای سری کردن قسوهت قفهی از آن  باک 
شناخت  مجانبی ارضی  صفری ک  ب   کاملا های آماری ووزیهی کار رود. ههچنین آزمون ب شوده حیوهد

ک  اشاره شد، این آزمون براسا،  طورههانی طورکلب  واریخ شوکسوت وابستگی ندارد را نشان دادند.  
( است و وفاوت این آزمون در آن است ک  واریخ شکست a, b, c, 2000آزمون سوایکنن و لووکی ول ) 

نیست، ههچنین این آزمون متریر دامی وکان   شدهشناخت د و در ابتدا شوزا مشخص میدرون صورتب 
ارایند  ل یوسب  nt,000,yt1= (y ty'(( t = 1, 000, Tشود ک  )شوود. بنابراین ارض می را شوامح نهی 

)سووایکنن و اسووت دشوودهیوولزیر  صووورتب دارای اجزا عرض از مبدا و روند خفی و ورییر در سووفا 
 :(7: 1007لووکی ول، 

 

(1)                                                𝑦𝑡 = 𝜇0 + 𝜇1𝑡 + 𝛿𝑑𝑡𝜏 + 𝑥𝑡 
 

𝜇𝑖(𝑖در رابف  اوق بردارهای دارامتر      = ی  متریر دامی  𝑑𝑡𝜏( هستند و n×1ناشناخت  ) 𝛿و  (0,1
t < τ ،𝑑𝑡𝜏)مجازی( اسوت ک  برای   = t ≥ τ ،𝑑𝑡𝜏بوده و برای  0 = دهنده ورییر در است و نشان 1
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شووود و وهیین می زادرون طورب ناشووناخت  و  τاسووت. ارض بر این اسووت ک  میدار  τسووفا در زمان 
هد. دورییر یا شوکسوت در نسبت ثابتی از اندازه نهون  رخ می   ک طوریب نهون  دارد،  اندازهب بسوتگی  

 دقیق ارض بر این است ک : طورب 
  

(7) τ = [Tλ] with 0 < 𝜆 ≤ λ ≤ 𝜆 <1 
 

دهنده آرگومانی با عدد صحیا نشان [0]اعداد قیییی مشوخصوی هستند و     𝜆و   𝜆ک  در رابف  اوق 
اسووت. ب  بیانی دیگر، این امکان وجود ندارد ک  واریخ ورییر در قسووهت خیلی آغازین و خیلی انتهایی  

انتخا  شود  2/0مانند  2و  0دلخواه بین  طورب مهکن است   𝜆و  𝜆نهون  رخ دهد. باید ووج  شود ک  
( وجود دارد این است ک  2333های بای، لامسوداین و استاک ) و شورطی ک  برای آزمون مانند آزمون 

 (.7: 1007، ههان) است I(1)شامح متریرهای  بررسی موردمدل 
  زیر است: صورتب  VAR(p)کننده در رابف  اوق ارا   txشود ک  ارآیند قال ارض می    

 

(2) 𝑥𝑡 = 𝐴1𝑥𝑡−1 + ⋯ + 𝐴𝑝𝑥𝑡−𝑝 + 휀𝑡   
 

𝑥𝑡( است. برای سادگی ارض شده است ک  n×nماوری  ضورایب )  Ajدر رابف  اوق      = برای  0
t ≤ 0   برابر صوفر휀𝑡 = 𝑖. 𝑖. 𝑑. (0, Ω)  دهنده آن است ک  بوده ک  نشوان휀𝑡  دارای ووزیهی مستیح و

کنی  ک  وهامی اسووت. ههچنین ما ارض می Ωبا میانگین صووفر و ماوری  کوواریان   شوودهشووناخت 
وواند با است. ارض میادیر آغازین می 7از  وربزرگعددی  bموجود هستند و  b ،휀𝑡گشوتاورهای روب   

، هون  نداردن اندازهب ارض ک  گویای آن است ک  میادیر آغازین از ی  ووزیع اقتهال ثابت ک  بستگی 
 زیر است: صورتب  txارایند  VECMاست، جایگزین گردد. شکح  شده گرات 

 

(1) Π𝑥𝑡−1 + ∑ Γ𝑗Δ𝑥𝑡−𝑗 + 휀𝑡
𝑝−1
𝑗=1=  tx∆ 

 

 زیر هستند: صورتب ( n×nهایی )، ماوری Γ𝑗و   Π ک  در رابف  اوق
 

(7) 
Π = −(𝐼𝑛 − 𝐴1 − ⋯ − 𝐴𝑝) 

Γ𝑗 = −(𝐴𝑗+1 − ⋯ − 𝐴𝑝) 

J = 1,…, p-1                                                                                                      
 

است. بنابراین ماوری   rارض شده و ههجهع با روب  ماوری   I(1)در رابف  اوق قداکثر  xارایند     

Π صووورتب وواند می Π = 𝛼𝛽′   نوشووت  شووود، ک  در آن𝛼  و𝛽  های روب  کامح ورویب ماوری ب
(n×r .هستند )دانی  ک  می طورههان𝛽′𝑥𝑡  وtx∆ میانگین صفر و ،I(0)  ،(.2: 1007هستند)ههان 

Ψووووهوووریووو     بوووا     = 𝐼𝑛 − Γ1 − ⋯ − Γ𝑝−1 = 𝐼𝑛 + ∑ 𝑗𝐴𝑖+1
𝑝−1

𝑗=1  و𝐶 =

𝛽⊥(𝛼′
⊥Ψ𝛽⊥)−1𝛼′

𝑥𝑡 (t=1,2,000)، خواهی  داشت ⊥ = 𝐶 ∑ 휀𝑗 + 𝜉𝑡
𝑡
𝑗=1   ک  در این رابف𝜉𝑡 
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: 1007شود) ههان، زیر استفاده می صورتب  ایچندجهل است. در ادام  از وقف   I(0)میانگین صوفر و  

1). 
 

(3) A(L) = 𝐼𝑛 − 𝐴1𝐿 − ⋯ − 𝐴𝑝𝐿𝑝 = 𝐼𝑛∆ − Π𝐿 − Γ1∆𝐿 − ⋯ − Γ𝑝−1∆𝐿𝑃−1       
 

  رواب ووج  کنید ک  اروبام مابین دو نوع دارامتریزه کردن متفاوت با     
  𝐴𝑗 = Γ𝑗 − Γ𝑗−1 (𝑗 = 2, … , 𝑝 − 1)  ,𝐴1 = 𝐼𝑛 + 𝛼𝛽′ 𝐴𝑝و  ,  = −Γ𝑝−1  نشووووان داده

 در رابف  زیر A(L)شوند. با ضر  می
 

 

(3) 
Δ𝑦

𝑡
= 𝑣 + 𝛼(𝛽′𝑦

𝑡−1
− 𝜙(𝑡 − 1) − 𝜃𝑑𝑡−1,𝑡) + ∑ Γ𝑗Δ𝑦

𝑡−𝑗
+

𝑝=1

𝑗=1

∑ 𝛾∗
𝑗
Δ𝑑𝑡−1,𝜏 + 휀𝑡                                                                                   

𝑝−1

𝑗=0  
t = p+1, p+2,000 

 

𝜃ک  در این رابف   = 𝛽′𝛿 ،𝜙 = 𝛽′𝜇
1

 ،v = -Π𝜇
0

+ Ψ𝜇
1

 ، 𝛾0
∗ = 𝛿 و 𝛾∗

𝑗 = −Γ𝑗𝛿 برای 
j = 1,...,p-1 در اینجا .∆𝑑𝑡−1,𝜏  برای  2ی  وکان  دامی )مجازی( با میدارt = τ + j  و در غیر این

دهد ارمول شدن مدل ب  ما اجازه می τو  VARمهادل   pصوورت برابر صوفر است. برای میادیر روب    
( a, b, c, 2000ی ک  سوووایکنن و لووکی ول )طورههان، DGPوولید داده  ندیبرآک  قسوووهت قفهی 

 (.1: 1007، )ههان نشان دادند وخهین زده شود
ک  کهترین قید را دارد، با ووج  ب   VARوواند براسووا، مدل می p ،τبا روب   VARبرای مهادل      

 آید: دستب روب  ههجههی با وخهین مدل زیر 
 

(20) 
   ∆𝑦

𝑡
= 𝑣0 + 𝑣1𝑡 + 𝛿1𝑑𝑡𝜏 + ∑ 𝛾∗

𝑗

𝑝−1

𝑗=0 Δ𝑑𝑡−1,𝜏 + 𝐴1𝑦
𝑡−1

+ ⋯ +

𝐴𝑝𝑦
𝑡−𝑝

+ 휀𝑡  

t = p+ 1, …, T 
 

( 3ها از مهادل  )ی جهل سوووینودوبارهو با  Πای بر مهوادلو  اوق بدون وحهیح هیچ محدودیت روب       
𝑣0اسووت. در این مهادل  آمده دسووتب  = 𝑣 + Π𝜇1,  𝑣1 = −Π𝜇1,  𝛿1 = −Π𝛿,  𝛾0 = 𝛿 −

𝛿1,   و 𝛾𝑗 = 𝛾∗
𝑗(𝑗 = 1 … , 𝑝 − خفی، ی  متریر  روندی است. بنابراین قسهت قفهی مدل،  (1

 شود:زیر وخهین زده می صورتب شود. واریخ ورییر وکان  دامی را شامح می pگام دامی و 
 

�̂� = arg min 𝑑𝑒𝑡 (∑ 휀�̂�𝜏휀̂′𝑡𝜏
𝑇
𝑡=𝑝+1 ) τϵT 

 

τک  در رابف  اوق  = [𝑇𝜆 , T𝜆]̅  اضوایی است ک  شکست ،τ  است و  دادهرخدر آن휀�̂�𝜏 مانده باقی
( 20وکان  دامی در مهادل  ) pاسووت. مهکن اسووت ک   LSزن با وخهین (20ناشووی از وخهین مهادل  )

ها اطلاعات مشوواهدات مروب  با وشووخیص درسووت واریخ شووکسووت را با مشووکح مواج  کند زیرا آن 
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ی ک  مهکن اسووت برای راع قلراهاند ق ف نهاید. بنابراین ها ی  ارض شوودههایی ک  میادیر آندوره
ک  شامح متریرهای دامی وکان   VARوخهین واریخ شکست از مدل  این مشوکح در نظر گرات  شود، 

 شود:زیر استفاده می صورتب نباشد 
 

(22)  𝑦𝑡 = 𝑣0 + 𝑣1𝑡 + 𝛿1𝑑𝑡𝜏 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 휀∗
𝑡𝜏 

t = p+1, …, T 
 

∗휀(، 22ک  در مهادل  )
𝑡𝜏 = ∑ 𝛾𝑗Δ𝑑𝑡−1,𝜏 + 휀𝑡

𝑝−1
𝑗=0  .زن واریخ شکست یا وخهین ج ینت دراست

 زیر خواهد بود: صورتب  �̃�ورییر 
 

(21)                                �̃� = arg min det(∑ 휀̂∗𝑡𝜏휀̂∗ ′
𝑡𝜏

𝑇
𝑡=𝑝+1 ) 

 
 

∗휀و 
𝑡𝜏 ( اسووت. واکنون ارض شووده اسووت ک  ما مدل   22مانده وخهین قداقح مربهات مهادل  )باقی

VAR   با روبP      مشوخصوی داشوتی  ک  در عهح روبp  مشخص نیست. در این صورت مهکن است
هستند  وربزرگوخهین زده شود ک  از ی   VARهای مهکن واریخ شوکست براسا، وهدادی از روب  

 pmaxوا  p=1های ای از روب و یا رهیاات جایگزین آن است ک  واریخ شکست مهکن است برای بازه
اسووت و بهترین روب   VARوب  برای ر شووده مشووخصقد بالای  pmaxوخهین زده شووود ک  در آن 

ارایند وولید داده  ک یصووورو درو یا ... وهیین شووود. البت   AICو یا  SCBوواند با مهیارهایی مانند می
( ق ف خواهند شد. با ووج  22و  20باشد، جهل  مروب  آن در مهادلات ) شده شناخت بدون روند خفی 

 زیر ارضیات زیر را مورد آزمون قرار دهی : صورتب خواهی  گفت  شد در این آزمون ما می چ آنب  
 

𝐻0(𝑟0): 𝑟𝑘(Π) = 𝑟0    𝑣𝑒𝑟𝑠𝑢𝑠      𝐻1(𝑟0): 𝑟𝑘(Π) > 𝑟0     𝑟0 = 0, … , 𝐾 − 1 
 

 شود:ووس  مهادلات زیر ارا   می ARDL(، ارآیند 2337طبق نظر دسران و دسران )    
 

(21) 

      ϕ(L, p) 𝑦𝑡 =  ∑ 𝛽𝑖
𝑘
𝑖=1 (𝐿, 𝑞𝑖)𝑥𝑖𝑡 + 𝛿′𝑤𝑡 +  𝑢𝑡 

ϕ(L, p) = 1 - 𝜙1L – 𝜙2𝐿2 − ⋯ −  𝜙𝑃𝐿𝑃 

βi (L, 𝑞𝑖) = 1 −  𝛽𝑖1𝐿2 − ⋯ −  𝛽𝑖𝑞𝑖
𝐿𝑞𝑖 

i = 1,2,…,k 
 

 twعهلگر وقف  بوده و  Lمتریرهای مستیح هستند. عبارت  xitمتریر وابسوت  و   𝑦𝑡در مهادل  اوق     
در الگو ک  شوووامح عرض از مبدا، متریرهای  شوووده نییوهک  نهایانگر متریرهای از دیش  S×1بردار 

ار مهی ل یوسووب زا اسووت. طول وقف  بهین  در این مفاله  مجازی، روند زمانی و سووایر متریرهای برون
 .(131: 2133)صهدی و دهلوانی،  است شدهنییوه( SBCبیزین ) -اطلاعاوی شواروز

ا هبلندمدت و انحراف مهیار مروب  با آن ووان ضرایببا استفاده از مهادل  زیر می ARDLدر روش     
 را محاسب  نهود:
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(27) 𝜃�̂� =  
�̂�𝑖0 + �̂�𝑖1 + ⋯ + �̂�𝑞𝑖

1 −  ∅̂1 −  ∅̂2 − ⋯ ∅̂𝑝

      𝑖 = 1,2, … , 𝑘 

 

)شامح متریرهای مجازی( و عرض از مبدا در بلندمدت نیز  شوده نییوهضورایب متریرهای از دیش      
 زیر خواهند بود: صورتب 

 

(22) 𝜃0 =  
�̂�0

1 −  ∅̂1 − ∅̂2 − ⋯ ∅̂𝑝

 ,   �̂�  =
𝛿(�̂�, �̂�1, �̂�2, … , �̂�𝑘)

1 −  �̂�1 − �̂�2 − ⋯ , �̂�𝑝

 

 

 شود:بردار ههجههی بلندمدت نیز ووس  رابف  زیر وهیین می    
 

(21)          y𝑡 − 𝜃0 − 𝜃1𝑥1𝑡 −  𝜃2𝑥2𝑡 − ⋯ −  𝜃𝑘𝑥𝑘𝑡 =  휀𝑡      ∀ =  1,2, … , 𝑛 
 

 شدهمحاسوب  مربوم ب  ضورایب   tارا   وخهین بدون وورش از دارامترهای بلندمدت ب  ههراه آماره     
وجود ههجههی نیز انجام شوود.  آورد ک  آزمون ریشو  واقد ارضوی  صوفر عدم   این امکان را اراه  می

 𝜙𝑖سوهت وهادل بلندمدت گرایش یابد آن است ک  مجهوع  ( ب 27ک  الگوی دویای شوهاره ) لازم  آن
∑ )کهتر از ی  باشووود. اکنون اگر  (i = 1,2,…,p) ها ϕ̂i − را ب  مجهوع انحراف مهیارشوووان  (1

های ووان کهیت آن را با کهیتنتیج  خواهد شد ک  می tویسوی  کنی ، ی  آماره آزمون از نوع آماره  
 داد قرارمورد میایس   موردنظر( برای آزمون 2331) 2و مستر جی، دولادورووسو  بن  شوده ارا  بحرانی 

 (.137: 2133ههان، )
 

(27) {
H0 =  ∅1 ≥ 0
H1 =  ∅1 < 0

 ,        t =  
(∑ ∅̂i − 1)

(∑ S∅̂i

p
i=1 )

 

 

 ( را ب  شوووکح زیر براسوووا، وقف  و وفاضوووح مروب  اول متریرهای 21ووان مهوادلو  )  قوال می     

𝑥1𝑡 , 𝑥2𝑡 , … , 𝑥𝑘𝑡 و𝑦𝑡  و ههچنین𝑤𝑡     مدتکووواه بوازنویسوووی کرده و جهلو  دویوای ARDL  را
 مهادل  زیر نشان داد: صورتب 

 

(23) ∆y
t

= −∅(1, p̂)ECt−1 +  ∑ β
i0

∆xit +  δ′wt −  ∑ φ
j
∗

p̂−1

j=1

k

i=1

y
t−j

− ∑ ∑ β
ij

∗

q̂
i
−1

j=1

k

i=1

∆xi ,t−j +  ut                      

 

𝛽𝑖𝑗و  ′𝜑∗ ،𝛿)دارامترهای     
,𝜙(1مدت بوده و ضرایب دویای کوواه ∗ 𝑝)  نیز سرعت وهدیح را نشان

 .دهد(می
 زیر وهری  کرد: صورتب ووان جهل  وصحیا خفا را در دایان می    

 

(23)                     ECt =  yt −  ∑ θ̂ixit −  Ψ̂′k
i=1 wt  

                                                           
1. Banerjee, Dolado & Mestre 
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را برای  2( آزمون کران1002برای قصووول اطهینان از وجود رابف  ههجههی دسووران و ههکاران )     
 مدل با عرض از مبدا و روند ب  شکح زیر ارا   کردند:

 

(10)  Δy
t

=  α0 +  α1t + ϕy
t−1

+  ∑ γ
i
xi,t−1 +  ut

k
i=1  

 

𝜙برای آزمون ارض صفر   را Fهای با وخهین مهادل  اوق میادیر آماره     =  𝛾
1

=  𝛾
2

= ⋯ =

 𝛾
𝐾

= ، ک  گویای عدم وجود رابف  ههجههی اسووت را محاسووب  کرده و با میایسوو  آن با میادیر   0
گیری ی شوده ووسو  دسوران و ههکاران، در مورد وجود رابف  ههجههی وصهی    سواز شو  یشو بحرانی 

مشوواب   k=0وهداد مشوواهدات اسووت، ک  میادیر بحرانی  tها، وهداد رگرسوویو kکنی . در رواب  اوق می
اولر است. میادیر بحرانی کران دایین اشاره بر  -آزمون ریشو  واقد دیکی  tمربع میادیر بحرانی آماره 

هستند داردل ههچنین میادیر بحرانی  I(0)وهامی رگرسویوها   ک یهنگام شوده محاسوب  میادیر بحرانی 
دارد. اگر  ،هستند I(1) وهامی رگرسویوها  ک یهنگام شوده محاسوب  کران بالا اشواره بر میادیر بحرانی  

یای ووانی  ارض صفر را ک  گوکهتر از میادیر بحرانی کران دایین باشد، نهی شدهمحاسب آماره آزمون 
از کران بالا باشد،  وربزرگ شدهمحاسب آماره  ک یدرصوورو اسوت، رد کنی .   ههجههیوجود رابف  عدم

ص د، نتیج  مبه  و نامشخبین کران دایین و بالا باش شده محاسب ارض صفر رد خواهد شد. اگر آماره 
 .(132: 2133 )صهدی و دهلوانی، خواهد بود

 

 های تحقیقیافته. 5
 های ریشه واحد نتایج آزمون -5-1

 

 نتایج آزمون ریشه واحد زیوت و اندریوز با لحاظ یک شکست ساختاری  :1جدول 

 نماد نام متغیر 
زمان 

 شکست

وقفه 

 بهینه
T- Stat مانایی 

علت شکست 

 ساختاری

Model 

A 

وشکیح سرمای  
 ثابت ناخالص

Ln(K) 2111 7 11/1-  جنگ وحهیلی نامانا 

وولید ناخالص 
 داخلی

Ln(Y) 2123 7 37/1-  انیلا  اسلامی نامانا 

Model 

C 

انداز د 
 ناخالص داخلی

Ln(S) 2117 7 10/7-  جنگ وحهیلی نامانا 

برای  Cو میادیر بحرانی مدل   -733و  -2317 ورویب برابرب  2و  2برای سوووفوح  Aهای وحییق ) میادیر بحرانی مدل منبع: یاات 
   .است( -2303و  -2317 ورویب برابرب  2و  2سفوح 

 

دلیح مهنادار یت ب نها در( برای هر سوو  متریر برآورد شوود. Cاندریوز ابتدا الگوی ) -در آزمون زیوت

برای متریرهای وشکیح سرمای  ثابت ناخالص و وولید  C)شوکسوت در روند( در الگوی    γنبودن آماره 

                                                           
1. Bounede test 



   1939 بهار -21شاارع  -ه تمسال                                        پژوهشی مطالعاو اقتصادیِ کاربردی ایران -فصلنامه علای
 

 

 

217 

 
وع ورویب وقانتخا  گردید ک  علت شوکسوت ساختاری برای این متریرها ب    Aناخالص داخلی الگوی 

دلیح مهنادار ب  Cانداز نیز ههان الگوی باشووود. برای متریر د جنگ وحهیلی و انیلا  اسووولامی می

)شکست در عرض از مبدا( در سفا انتخا  گردید ک  زمان  θ )شکست در روند( و γهای ارهبودن آم
اشند بشکست ساختاری برای این متریر نیز مصادف با اواس  جنگ وحهیلی است. نتایج بیانگر این می

بار باشند و با ی کار رات  در این آزمون با لحاگ شوکسوت سواختاری نامانا می    ک  وهامی متریرهای ب
 اند. زا در عرض از مبدا دایا شدهگیری با لحاگ شکست ساختاری درونوفاضح

 ،μ، β، θبرای  tدهد ک  آماره ( نشان می2337نتایج آزمون لامسوداین و دادح ) ( 7وا )( 1ل )اوجد    

γ،ω و ψ  ص انداز ناخالدر سووری زمانی وولید ناخالص داخلی، وشووکیح سوورمای  ثابت ناخالص و د
 هایسال زا دردرون صورتب شده یینوههای ساختاری کند ک  شکستاست. این بیان می یبامهنملی 

دلیح ب ( C)الگوی  ( برای متریر وولیود نواخوالص داخلی بر روی عرض از مبدا و روند   2117 و 2127)

( برای 2113 و 2121های )، در سوووالاز میدار بحرانی βو  μ برای tور بودن قودرمفلق آماره  بزرگ

از میدار  βبرای  tور بودن قدرمفلق آماره ب  دلیح بزرگ( Bالگوی ) روی روند بری سرمامتریر وشکیح 
دلیح ب ( A)الگوی  انداز بر روی عرض از مبدا( برای متریر د 2111 و 2173های )و در سال بحرانی

های شووکسووت سوواختاری هسووتند. زمانمؤثر  از میدار بحرانی μ برای tور بودن قدرمفلق آماره بزرگ
، وأثیرات انیلا  اسوولامی در  2121-2127های نفتی در برای متریرهای م کور نزدی  ب  زمان وکان 

 است.  10و سرانجام جنگ وحهیلی عراق علی  ایران در ده   2123
ریش  ارای د %2ر سفا دو وولید ناخالص داخلی گ اری سرمای  ،اندازوحت این روش متریرهای د 

 واقد و نامانا هستند.
 

 (B( الگوی )LPهای ساختاری با روش لامسداین و پاپل )نتایج برآورد زمان شکست :2جدول 

 𝐓𝐁𝟏 متغیر

𝐓𝐁𝟐 μ β ω ψ α K 

K 
2121 

2113 

20037201- 

(2331-) 

030731 

(7331-) 

032013- 

(7333-) 

030731- 

 (7321-) 

032117- 

(2317-) 
2 

 .(است -7323، -1317، -1311ورویب درصد ب  2و  20، 2وحییق )میادیر بحرانی در سفا های منبع: یاات 
 

 (A( الگوی )LPهای ساختاری با روش لامسداین و پاپل )نتایج برآورد زمان شکست: 3جدول 

 𝐓𝐁𝟏 متغیر

𝐓𝐁𝟐 μ β θ γ α K 

S 
2120 

2111 

7237120- 

(7317-) 

030113 

(2317-) 

032771 

(1371) 

033221- 

(7371-) 

0313- 

 (2337-) 
7 

 است.( -1377و  -2333، -1321ورویب درصد ب  2و  20، 2های وحییق )میادیر بحرانی در سفا منبع: یاات 
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 (Cالگوی ) (LPهای ساختاری با روش لامسداین و پاپل )نتایج برآورد زمان شکست :4 جدول

 𝐓𝐁𝟏 متغیر

𝐓𝐁𝟐 μ β θ γ ω ψ α K 

Y 
2127 
2117 

3231771- 
 (1312-) 

030777 

(1312-) 
03213 

(1321) 
0303- 

(1303-) 
0320- 

(2332-) 

0302 

(2312) 

0313- 

(1311-) 
2 

 است.( -7323و  -1373، -1372 ورویبدرصد ب  2و  20، 2در سفا های وحییق )میادیر بحرانی منبع: یاات 
 

 معیجهای همنتایج آزمون .5-2
 (1991حضور شکست ساختاری گریگوری هانسن )آزمون همجمعی در . 5-2-1

ورییر در  موجبب کنند ک  رابف  ههجههی خفی مهکن اسووت ( بحی می2331هانسوون ) -گریگوری
بواشووود و بنوابراین امکان دارد ک  بردار ههجههی ثبات زمانی    موردنظربردار ههجههی در طول دوره 

دت ای بلندمووان استدلال کرد ک  رابف می در جدول ذیح دست آمده با ووج  ب  نتایج ب نداشت  باشد.
با  2121انداز ناخالص ملی، وشووکیح سوورمای  ثابت ناخالص و وولید ناخالص داخلی در سووال  بین د 

وجود ههگرایی و وجود رابف  ورییر جهت سووواختاری وجود دارد ک  دلالت بر رد ارضوووی  صوووفر عدم
ب  اقتصواد ایران بیشتر نزدی  است چرا ک    (C/S)ورییر رژی   باشود. الگوی بلندمدت بین متریرها می

( ب  دلیح رد C/Sدر الگوی ) tZو  *ADFاقتصووواد ایران با ی  ورییر رژی  مواج  بوده اسوووت. آماره
کند ک  با در نظر گراتن شکست ساختاری و ورییرات رژی  رابف  وهادلی بلندمدت ارضی  صفر بیان می

 سرمای  ثابت ناخالص و وولید ناخالص داخلی وجود دارد.انداز، وشکیح بین د 
 

 (1991) هانسن-گریگوریانباشتگی همنتایج برآورد آزمون  :5 جدول

 T-Stat آماره 

مقادیر بحرانی در سطوح 

 مختلف
سال 

 شکست

دلیل 

شکست 

%1 ساختاری  %5  11%  

الگوی ورییر در 
 (Cسفا)

ADF* 30/1-  77/2-  31/7-  13/7-  

 جنگ وحهیلی 2112
Z*

t
 

 22/1-  77/2-  31/7-  13/7-  

Z*
∝ 13/12-  02/27-  33/71-  73/71-  

الگوی ورییر در 
 (Tروند )

ADF* 32/1-  3/2-  13/2-  01/2-  

 شوک نفتی 2127
Z*

t
 

 
71/1-  3/2-  13/2-  01/2-  

Z*
∝ 77/12-  77/17-  31/21-  37/73-  

الگوی ورییر جهت 
 ساختاری

 )ورییر رژی (

(C/S) 

ADF* -2/73* 72/1-  31/2-  -2/71* 

2121 
انیلا  
 اسلامی

Z*
t
 

 
-2/31* 72/1-  31/2-  -2/71* 

Z*
∝ 12/71-  12/73-  71/13-  20/11-  

 های وحییقمنبع: یاات 
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 ( 2114در حضور شکست ساختاری سایکنن لوتکیپول )های همجمعی آزمون .5-2-2

ک  اثرات ودریجی انیلا   2123یا ههان سال  11مشاهده دهد شکست در ( نشوان می 1) نتایج جدول
 %2و  %20( در سووفا r = 0اسووت و قداقح ی  بردار ههجههی ) دادهرخدهد، اسوولامی را نشووان می

 گردد.وأیید می موردنظربرای الگوی 
 

 (2114) زاانباشتگی سایکنن لوتکیپول دروننتایج برآورد آزمون هم :1 جدول

زمان  سطوح مختلفمقادیر بحرانی در 

 (Kشکست)
test  0فرضیهH 

1% 5% 11% 

20307 1373 2371 

2123 

1323 r <= 2 

23332 22331 21373 27313 r <= 1 
11371 13372 12331 13370 r = 0 

 های وحییقمنبع: یاات 
 

 ARDLبرآورد الگو با روش  .5-2-3
است. این  شده استفاده ARDLهای ووزیهی مدل از الگوی دویای خود بازگشوتی با وقف   برآوردبرای 

جههی متریرها های ههجههی دارای قیدی برای یکسوووان بودن درج  ه روش برخلاف سوووایر روش
های کوچ  از کارایی مناسبی برخوردار ندارد و برای برآورد رابف  بلندمدت وهادلی کارآمد و برای نهون 

بیزین را  -مهیار شووواروز یریکارگب های الگو، ( در مورد وصووریا وقف 2332اسووت. دسووران و شووین )
زادی شود وا درج  آکند و باعی میجویی میها صرا کنند. زیرا این ضابف  در وهداد وقف دیشونهاد می 

ور های با قج  کوچ های بهین  در نهون زیادی از دسووت نرود و مهیار مناسووبی جهت انتخا  وقف  
 (132: 2133است. )صهدی و دهلوانی، 

است  Fبررسی وجود رابف  بلندمدت بین متریرها با استفاده از آزمون  ARDLاولین گام در رویکرد     
 ک  در ادام  ب  آن خواهی  درداخت.

 (Bound Testها )کرانه Fآزمون 

( میایسوو  1002بندی شووده ووسوو  دسووران و ههکاران )با میدار بحرانی جدول Fدر این آزمون آماره 
ور باشوود، ارضووی  صووفر نبود  محاسووب  شووده از میدار قد بالایی جدول، بزرگ Fشووود. اگر آماره می

محاسباوی از قد دایین کهتر باشد، در این صورت ارضی  صفر نبود  Fشوود. اگر آماره  ههجههی رد می
ین قرار محاسووباوی بین دو قد بالا و دای Fک  میدار ووان رد کرد و سوورانجام در قالتیههجههی را نهی

با ووج  ب  نتایج جدول بنابراین (. 131: 2133گیرد نتیج  مبه  و نامشوخص است)صهدی و دهلوانی،  
 شود.وجود ههجههی و رابف  بلند اثبات می %2( در سفا 7)
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 Fنتایج آزمون : 7جدول 

 سطوح معناداری F Bound 1I Bound 0Iآماره نتیجه آزمون

وجود ههجههی و رابف  
 بلندمدت

7372 

7301 1313 20% 

7312 1313 2% 

2332 7333 2% 

 های وحییقمنبع: یاات 
 

 ARDL برآورد مدل :8جدول 

 ARDL( 2،1،1مدل )

 نتایج بلندمدت

Prob t-Statistic Std-Error نام متغیرها ضریب 
030000 2313 0301 0322 LK 
030000 2301 0301 0321 LS 

030000 7313- 0302 0303- 1D 

030001 7301- 03007 03013- 3D 

03000 27321 030007 03003 Trend 

 مدتنتایج کوتاه

Prob t-Statistic Std-Error نام متغیرها ضریب 

03003 1377 0302 0327 D(LK) 

030000 2377 03017 0321 D(LS) 

0333 0327- 0301 03007- )1D(D 

0317 2320- 0301 0301- )3D(D 

030000 1311 03711 1333 C 

030000 1310 0322 0370- ECM 

 های وحییقمنبع: یاات 
 

 ARDL آزمون تشخیصی مدل: 9جدول 

 آزمون 𝝌𝟐آماره (P.V) %5نتیجه در سطح 
 خودههبستگی اجزاء اخلال 23122(0327) عدم وجود خودههبستگی

 ارم وبهی 03707(0321) صحت ارم وبهی

 نرمال بودن 03033(0332) دسهاندهای مدلنرمال بودن ووزیع 

 ناههسانی واریان  7317(030007) ناههسانی واریان 

 های وحییقمنبع: یاات 
 

دلیح نیض ارض ههسوووانی واریان  مدل را نسوووبت ب  ناههسوووانی واریان  میاوم نهوده و از ب     
robust ای .استفاده نهوده 

 است: شده اشارهدر زیر ب  مهادل  بلندمدت رشد اقتصادی 
Y = 0.16 S + 0.15 K – 0.083 D1 – 0.029 D3 
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انداز مبین ی  رابف  مثبت بین این متریر و رشود اقتصووادی است و بدین  برای د  0321ضوریب      

در ههان جهت اازایش و  0321انداز رشوود اقتصووادی را ب  میزان مهناسووت ک  ی  واقد ورییر در د 
گ اری نیز بر طبق اصوول اقتصادی رابف  مستیی  و مهناداری با رشد اقتصادی  دهد. سورمای  ورییر می

ده ک  در جدول مشاه طورههانبیانگر وأثیرد یری رشد اقتصادی از این متریر است.  0322دارد. ضریب 
ین باشوود ک  مبمدت متریرها بیشووتر میوهامی ضوورایب بلندمدت از ضوورایب کوواه  یبا ویرشووود می

( وهامی 3با ووج  ب  جدول ) بیشوتر این متریرها، بر روی رشد اقتصادی در بلندمدت است. وأثیرگ اری 
آماری مهنادار هستند. ههچنین متریرهای دامی برای انیلا   ازلحاگ قبولقابحمتریرها با درصد خفای 

 .اندی و مهنادار بر رشد اقتصادی داشت اسلامی و جنگ وحهیلی اثری منف
دار و اآماری مهن ازنظردر مورد وابع رشود اقتصادی   ECMضوریب   آمده دسوت ب یج با ووج  ب  نتا    

دهنده رابف  بلندمدت نشان ECMدار بودن ضریب اباشد. ههچنین مهنبیانگر سرعت وهدیح بالایی می
است و  0370 برابر با ECM(-1)ضریب  شدهارا  باشد. براسا، نتایج دار بین متریرهای الگو میاو مهن

دهنده آن است ک  در صورت انحراف از مسیر وهادلی بلندمدت، سرعت بازگشت متریرها این امر نشان
باشد. اگر شوک یا عدم وهادل در رشد اقتصادی ایجاد شود ی  و نی  سوال می  یبا ویرب  مسویر وهادلی  

الایی ب نسبتا ا سرعت گشوت. بنابراین قرکت ب  سهت وهادل ب  بر خواهدماه ب  وهادل 23 قدودا د  از 
بینی ووان گفت ک  الگو از قدرت دیشمی ECMبرای  شووده ارا  گیرد. براسووا، ضووریب صووورت می

 است.  نهایان شده یخوبب خوبی برخوردار بوده و ورییرات ساختاری نیز در این الگو 
های ثبات و وشووخیص، برای مشووخص کردن ثبات مدل و ووابع و وهیین ثبات سوواختاری  آزمون    

های سوووری زمانی در مورد داده غالبا هوای ثبات و وشوووخیص،  گیرد. آزمونقرار می مورداسوووتفواده 
ک  ما مفهئن نیستی  ک  شکست ساختاری چ  موقع مهکن است اوفاق ااتاده باشد زمانی خصو،ب 

 زمانه  طورب مدت و بلندمدت مدل زموانی ک  ثبات کوواه  (.1002)دهلوانی،  بیشوووتر کواربرد دارد 
کنی . بر طبق نظری  اسکویی ، استفاده میCusum Qو  Cusumگیرد از اشکال ی قرار میموردبررس

ین را راطیکی از باندهای  آمده دستب وواند وأیید شود اگر نهودار آماری ، رد ارضی  صفر نهی1002
 قفع نهاید. %2 در سفا
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وجههی قاکی شود، نهودارهای دسهاند و دسهاند ( مشاهده می1( و )2طور ک  در نهودارهای )ههان    
با ووج  ب  نهودارهای عبارت دیگر باشووند ک  مدل برآوردی از ثبات لازم برخوردار اسووت. ب  از آن می
Cusum  وCusum Q کدام از باندهای طراین را قفع نکرده و ثبات دا هی بلندمدت برای الگوی یچه

 خواهد بود.  قبولقابحوابع رشد اقتصادی 
 

 گیرینتیجه
ری با رشوود اقتصووادی در ایران در قضووور شووکسووت  گ اانداز و سوورمای رابف  بین د در این میال ، 

 ل  شکستأاسوت. در اکثر مفالهات موجود در اقتصواد ایران ب  مسو    قرارگرات  یموردبررسو سواختاری  
ک  در بررسووی رواب   گفتووان ها و الگوها ووج  اندکی شووده اسووت و ب  جرات میسوواختاری در داده

کستگی ووج ، نیام ش صورتل  ویریبا  ووجهی نشوده است. قتی در  أمتریرها ب  این مسو بلندمدت بین 
ها از سایر مفالهات در رابف  با اقتصاد زا ارض شوده اسوت ک  این میال  با این ویژگی  برون صوورت ب 

 باشد.ایران متهایز می
یش  های راستفاده از آزمونگ اری و رشد اقتصادی با انداز، سورمای  بررسوی لگاریت  متریرهای د      

در سفا است  این متریرهااز نامانا بودن  نشان( 2337و لامسداین دادح )( 2333درون ) -ایلی  واقد 
  شوند.گیری مانا میبار وفاضحک  با ی 

های ههجههی در قضوووور در ادام  برای اثبات وجود رابف  وهادلی بلندمدت بین متریرها از آزمون    
رابف  وهادلی بلندمدت وجود  ک  در نهایت( استفاده شد 1007سایکنن لووکی ول ) ساختاری شوکسوت  

 بین متریرها ب  اثبات رسید. 
اسوتفاده شد. در این مدل متریرهای دامی نیز   ARDLبرای برآورد مدل اقتصوادسونجی از روش       

ثابت ناخالص با رشوود انداز ناخالص ملی و وشووکیح سوورمای  لحاگ شوودند. براسووا، این آزمون، د 
  ی  ک صووورتینبدباشووند. اقتصووادی رابف  مهنادار و مثبتی دارندک  مفابق با انتظارات نظری می
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درصد اازایش  0322و  0321ورویب گ اری رشود اقتصوادی را ب   انداز و سورمای  درصود اازایش در د  

 آماری نظر ازخفای مدل برآورد شده در مورد وابع رشد اقتصادی،  یاوصر( در الگوی ECM) دهد.می
دت دهنده رابف  بلندمدار بودن آن نشاناباشود. ههچنین مهن مهنادار و بیانگر سورعت بالای وهدیح می 

وجود وورش وصریا ناشی از های وشوخیصوی مدل، ب  عدم  با انجام آزمونبین متریرهای الگو اسوت.  
انی . برای راع مشکح ناههسی برد یدسریالی  یخودههبستگخفی و وبهی، ه انتخا  نامناسوب ارم  

و  آمده قاکی از وأثیر منفی دسووتنتایج ب  واریان  نیز مدل را نسووبت ب  این مشووکح میاوم نهودی .
 د.  باشدار متریرهای مجازی ههچون وقوع انیلا  اسلامی و جنگ وحهیلی بر رشد اقتصادی میامهن

 شود ک :های این میال  دیشنهاد میبراسا، یاات 
   هال وضهین وجودگ اریبرای دشوتیبانی مالی برای سورمای    -2 دلناازایش یاب بایسوتی  اندازهاد 

گ اری و انداز و سووورمای اندازهای ناخالص داخلی برای در کردن اضووای خالی د  سووفحی از د  
گ اری از طریق رشد اقتصادی ک  این که  ب  سرمای  -1کاهش وابستگی زیاد ب  سرمای  خارجی. 

گ اران بر وهرکز سیاست -1 .شودانداز میگ اری و د رشود اقتصادی نیز مجددا  باعی بهبود سرمای  
گ اری کهبود سرمای  ووسه درقالاندازهای خصووصوی داخلیل زیرا مشوکح اسواسی کشورهای     د 

 شود.بدور شدن بیکاری و ایر میاست ک  رشد اقتصادی را با محدودیت مواج  ساخت  و باعی 
   منظور جلوگیری از نوسانات نرخ وورم و نرخ ایجاد نظ  و امنیت در بازارهای دولی و مالی کشور ب

گ اری و گ اران برای سوورمای ارز در بازارهای داخلی برای اازایش وهایح و اطهینان خاطر سوورمای 
 ی گ اراندازها ب  سهت سرمای د  هدایت اندازهای داخلی وگ اران ب  د تر سیاستووج  بیش

    ها و اازایش درج  باز بودن اقتصوواد ک  لازم  آن وسووریع در مبادلات وجاری، اصوولاح نرخ وهرا
 ود.شگ اری میگ اری و ج   سرمای وسریع در امور گهرکی است باعی اازایش وهایح ب  سرمای 

  های دولی ک  در اختیار بان  طریق سوویاسووت های وجاری از گ اری در بان اازایش نرخ سوو رده
های خود نزد اندازها و سوو ردهک  باعی وشووویق مردم ب  اازایش د ایباشوود ب  گون مرکزی می

ای هکار و قهایتوبهره و بهبود اضای کسبها گردد و از سوی دیگر با اعفای وسهیلات ک بان 
اندازهای مردم ب  سوووهت دایت د گ اران جهت اجرای دروژه ها سوووبب هلازمو  از سووورموایو    

 گ اری مولد و رشد اقتصادی شود. سرمای 

   اخلی گ اری دانداز ملی و ب  وبع آن سرمای های مالیاوی جهت کاهش نوسانات د گسوترش دای
 .در میابح نوسانات قیهت نفت
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