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 چکیده
 وجوهبانکی و هدایت  بخش در گذاريزمينه را براي تجهيز منابع مالی، تقویت حس سپردهبهبود عملکرد بخش بانکی 

بهبود عملکرد بخش  ثر برؤعوامل م بنابراین، شناسایی؛ دنمایهاي توليدي فراهم میبه سمت فعاليت گذارانسپرده اندک

شاخص آزادي تأثير به بررسی  بدین منظور، پژوهش حاضردارد.  ضرورت براي پيشبرد اهداف کلان اقتصادي بانکی

بانکی ایران، با  عملکردو نرخ سود واقعی بر  هاکننده آنعيينتی، حجم نقدینگی و عوامل اقتصادي، توليد ناخالص داخل

هاي سپردهدر این پژوهش نسبت  .پردازدمی 1131-1131، طی دوره 3SLSاستفاده از معادلات همزمان به روش 

هاي بدهینسبت و  اخالص داخلیاعتباري غيربانکی به توليد نمؤسسات ها و هاي غيردیداري نزد بانکدیداري و سپرده

ها و هاي ارزیابی عملکرد بانکترین شاخصکه از مهم هاي بخش دولتی و غيردولتیبخش غيردولتی به مجموع بدهی

هاي دولتی و غيردولتی و کارایی شاخصی براي ارزیابی تسویه بدهیعنوان بهها هستند و با ساختار مالکيت بانک مرتبط

 بيانگر،نتایج مطالعه شوند. ارگيري منابع بخش خصوصی در بخش توليد در نظر گرفته میکسيستم بانکی در به

تأثير  و بانکی دارند عملکردمتغيرهاي آزادي اقتصادي، توليد ناخالص داخلی و حجم نقدینگی رابطه مثبت و معناداري با 

و گاز به توليد ناخالص داخلی، نرخ تورم  صادرات نفت نسبت متغيرهايهمچنين معنا است. بی نيزمتغير نرخ سود واقعی 

ندارد. متغيرهاي سرمایه بر آزادي اقتصادي معناداري تأثير سرمایه انسانی نيز و  منفی و معنادارتأثير و آزادي مدنی 

 معناداري بر توليدتأثير  و سرمایه انسانی نيزمثبت و معنادار تأثير فيزیکی، انباشت مخارج تحقيق و توسعه و اشتغال 

هاي بانک مرکزي به ترتيب افزایش و هاي و بدهیهمچنين حجم نقدینگی نيز با افزایش داراییناخالص داخلی ندارد. 

 .یابدکاهش می
 

 .ایران معادلات همزمان،حجم نقدینگی،  ،بانکی عملکرد :هایدواژهکل
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 . مقدمه1
 رشد و توسعه اقتصادي مستمر و باثبات، داشتن یک سيستم بانکيیکي از عوامل مهم در دستيابي به 

 و ایجااد مناابع قاوي پاولي    جذب سپرده و  علاوه بربا عملکرد قوي و كارآمد است تا بتوان توسط آن 
به رشاد، توساعه و روناق اقتصاادي دسات یافات، باه         ؛گذاري در امور توليدي و افزایش توليدسرمایه
طریاق باازار ماالي     هااي اقتصاادي از  فعاليت سمت گذاري بهع سرمایهجهيز و تخصيص منابعبارتي ت

رشاد و   دستيابي باه براي  و بخش عمده بازار مالي ایران بانک محور استجاكه . از آنپذیردانجام مي

ها، تاأمين سارمایه در   تجهيز منابع و تأمين مالي براي اجراي پروژه در جهتتوسعه اقتصادي كشورها 
هاي رهني و رفع نيازهااي اساساي جمعيات و نياز جلاوگيري از      ليدي، اعطاي وامگردش واحدهاي تو

لاذا تمركاز بار     نياز باه توجاه دارد،  گذاري و اشتغال هاي اقتصادي، سرمایهتعميق روند كاهنده فعاليت
 از جمله بنابراین ارتقا این بخش از بازار مالي باید؛ طلبدها را ميعملکرد بانک بر گسترشمؤثر عوامل 
باه حسااب   راستاي تحقق اهداف اقتصادي اقتصادي در  انگذارسياستمهم و مورد توجه هاي اولویت

ثيرگاذار بار   أیکي از عوامل مهم و تعنوان به، بانکيبخش  عملکرد امروزه توجه بهبه همين دليل  ،دیآ

ان هار كشاور   ریازان و كاارگزار  كه برناماه طورياي یافته است، بهاهميت ویژهایران توسعه اقتصادي 

ناسایي كارده و آن را گساترش   هستند را ش گسترش عملکرد بانکي كوشند عواملي را كه بسترسازمي

تاأمين سارمایه در   و  یرا ادامه حيات اقتصادي كشورها، رشد اقتصادي و تخصيص بهينه مناابع ز دهند
باه ارتقااي   وابساته   هاي رهني و رفع نيازهاي اساساي جمعيات  گردش واحدهاي توليدي، اعطاي وام

هااي دیاداري و   نسابت ساپرده  هاي عملکرد بانکي از قبيال  ها با شاخصبانک و است عملکرد بانکي
هاي و بدهي سسات اعتباري غيربانکي به توليد ناخالص داخليؤها و مهاي غيردیداري نزد بانکسپرده

ها وري بانکي بهرهتوانند به ارزیابمي هاي بخش دولتي و غيردولتيبخش غيردولتي به مجموع بدهي
هاي دولتي و غيردولتي، كارایي باشد و براي ارزیابي تسویه بدهيها ميكه مرتبط با ساختار مالکيت آن

ميازان عملکارد    رود،كار ماي بهكارگيري امکانات بخش خصوصي در بخش توليد سيستم بانکي در به

دسات آوردن  هكه بياان شاد هادف با     حال با توجه به نکاتي .ها را مورد سنجش قرار دهندكارا بانک

دست یافات. در   اقتصاد ایراني در بانکعملکرد  گسترشبا توسل به آن بتوان به هایي است كه حلراه

باشاد  ایان   در جامعه مي عملکرد بانکي گسترششود، چه عواملي بسترساز مطرح مي سؤالاین  ینجاا
هااي  صادي را به خود جلب كارده و پاسا   ها است اذهان بسياري از دانشمندان علوم اقتپرسش مدت

دستيابي به ساط  مطلاوب در گساترش عملکارد     چرا كه عدم متعددي به این پرسش داده شده است

از  كنناده بار آن اسات كاه    و عوامل تعياين  عملکرد بانکيبررسي تاریخي بانکي اقتصاد ایران نيازمند 

، توليد ناخاالص داخلاي و   آزادي اقتصاديشاخص  توان بهمي عملکرد بانکيترین عوامل مؤثر بر مهم

، چرا كه آزادي اقتصادي با فراهم نمودن ثبات پولي و آزادي تجاري، نظاام  حجم نقدینگي اشاره نمود
تواند زمينه را براي تجهيز منابع مالي، تقویات حا    قانوني مناسب با حمایت از حقوق مالکيت و... مي
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ي هاا هاي اندک آنان به سامت فعاليات  براي هدایت سرمایهگذاري بانکي در عموم افراد جامعه سپرده

افازایش انگيازه افاراد جامعاه در راساتاي      نمایيد و منجار باه    فراهمگذاري توليدي و افزایش سرمایه

رغبات   و گاردد اعتبااري غيرباانکي   مؤسساات  ها و دیداري و غيردیداري نزد بانک هايگذاريهسپرد

را  عملکارد باانکي   و بدین ترتيب ایيدبخش غيردولتي فراهم نم ها را براي افزایش تسهيلات بهبانک
افازایش تولياد    .(5221: 2152و همکااران،   2ساو چورتاار  555: 2152، 5)هافر بهبود و گسترش دهد
زمينه را براي دستيابي نيز تناسب بين رشد نقدینگي و نرخ رشد توليد ناخالص داخلي ناخالص داخلي و 

هاا باه   ا، عرضه منابع مالي، افزایش تقاضا باراي خادمات ماالي و ورود دارایاي    هافراد جامعه به دارایي
، 4پاتریاک  و 252: 2111، 2راجاان و  راقياورام ) نمایاد ماي فراهم  آن گسترش در جهت عملکرد بانکي

قرار دارند و هماهنگي باين   بنابراین كشورهایي كه در سط  بالاتري از آزادي اقتصادي؛ (524: 5611

و در نهایت از رشد و  عملکرد بانکي بهتريطور متوسط از ، بهبرقرار است ن اقتصاديهاي كلاسياست

و  221: 2152، 1لاو و سایني ،522: 2152آبادي و ثمري، شاه) رفاه اقتصادي بيشتري برخوردار هستند
و  گاذاران رو، مطالعه حاضر براي ارائه نکات سياستي مناسب باراي سياسات  از این .(521: 2152هافر، 
اقادام باه    ،با سط  مطلوباقتصاد ایران و كاهش شکاف عملکرد بانکي گيران كلان اقتصادي تصميم

دوره  طي ،SLS2هاي سيستمي با استفاده از روشایران  عملکرد بانکيبرآورد مدل معادلات همزمان 
 5212 ساال  زا ربا بدون بانکي عمليات قانون اجرايشایان ذكر است  پردازد.مي 5212 - 5262 زماني
 بنابراین در ادامه به ارائه؛ منظور نماید مذكور رادوره زماني  این پژوهش را بر آن داشته است تا به بعد

پرداخته و سپ  به مدل و تجزیه و تحليال   عملکرد بانکيبر مؤثر عوامل پيشينه تحقيق در خصوص 
ه ارائ عملکرد بانکي ارتقاایي جهت ادهبندي و پيشنهشود و در پایان نيز جمعنتایج تخمين پرداخته مي

 .گرددمي
 

 ادبیات موضوع. 2
بخش مباني نظري به شامل دو بخش: مباني نظري و پيشينه تحقيق است كه این قسمت از پژوهش 

 پردازدکي از دیدگاه مختلف اقتصاددانان ميبخش بان عملکردبر مؤثر بررسي سازوكار اثرگذاري عوامل 

تحقيق، مطالعات صورت گرفتاه پيراماون ایان موضاوع ماورد بررساي قارار         دنبال آن در پيشينهو به

 گيرد. مي

 

                                                           
1. R. W. Hafer 

2. G. E. Chortareas 

3. G. Raghuram & R. G. Rajan 

4. H. T. Patrick 

5. S. H. Law & W. N.W. Azman-Saini 
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 مبانی نظری .2-1
تعریف شده است، چون اثربخشي بياانگر ميازان دساتيابي باه      2و اثربخشي 5كارایيمفهوم عملکرد، با 

 تيابي باه دسا اهداف است و كارایي به این موضوع اشاره دارد كه منابع از نظر اقتصادي، چگونه باراي  

كاارایي( و  )ها را دو بعد مهم عملکرد دانست، یعني هم علل داخلاي  توان آناند و ميكار رفتهههدف ب
كاروس و  ) وجود داشته باشندوانند تهاي خاص عملکرد، ميي( براي بخشخارجي )اثربخشهم دلایل 

گساترش و بهباود در    باراي بخشاي  كاارایي و اثر  ها باا افازایش  بانک روینااز  .(252: 5665، 2کنلي

حركات   منابع ماالي  هاي مؤثر بر تجهيزجذب بيشتر منابع، تسلط بر مؤلفهها در راستاي عملکرد بانک

مهماي در تنظايم   تاأثير  ، است هاترین رسالت بانکكه مهماین علاوه برجذب منابع مالي و  نمایندمي
هااي بلندمادت و   سب با برناماه متناصحي  گردش پول و استقرار یک نظام پولي و اعتباري صحي  و 

هاي جدید بازار را داشته باشاند و  فرصتمدیران بانک باید توانایي تشخيص لذا مدت كشور دارد. كوتاه
بایاد در خادمت مجموعاه    اي كارشناسان و متخصصان ویژه و حرفاه  حتماً توان، براي رسيدن به این

باا   يدائمتوانند ارتباط كرده، ميع انساني تحصيله و منابمندي از مدیران شایستها با بهرهباشند. بانک

نظاام   رواز ایان  .بين قرار دهناد يرات و تحولات، جامعه را زیر ذرهمشتریان و بازار داشته و با ایجاد تغي
مالي كارفرمایاني كه بيشترین شان  را باراي   ينتأمشناسایي و با تواند مي گسترش عملکردبا بانکي 

رشد اقتصادي و تخصيص بهيناه  منجر به هاي ابتکاري دارند، یا اجراي طرح توليد محصولات جدید و
هاا و  هااي غيردیاداري نازد باناک    هاي دیاداري و ساپرده  نسبت سپردهدر این ميان  .گردد.. . منابع و

هااي بخاش غيردولتاي باه مجماوع      و بادهي  اعتباري غيربانکي به توليد ناخاالص داخلاي  مؤسسات 

توانناد باه ارزیاابي    كاه ماي   اسات عملکرد بانکي  هاياز شاخص غيردولتيهاي بخش دولتي و بدهي

باراي ارزیاابي تساویه     . همچناين بپاردازد اسات؛  ها مرتبط با ساختار مالکيت آن كه هاوري بانکبهره
 باه كاارگيري امکاناات بخاش خصوصاي در      وهاي دولتي و غيردولتي، كارایي سيساتم باانکي   بدهي

رود. لذا با توجه به آثار شاخص عملکرد بانکي بار رشاد اقتصاادي    كار ميبه ي نيزبخش توليدراستاي 

بخاش  گسترش عملکارد  ستيابي به منظور دپردازان بهوهي از نظریهگرتمركز نيازمند مستمر و باثبات 
نارخ  حجام نقادینگي،    ناخالص داخلي،توليد  توان بهميبانکي عملکرد بر مؤثر عوامل  ، ازاست بانکي
 ،4دجااليلوو و هولساچر  ) و... اشااره داشات  جمله شاخص آزادي اقتصادي  مل نهادي ازاعو ،واقعيسود 
، تچایاادز و 77: 2152، 1اللهحبياابسااوفيان و شاااه، 15: 2151، 1سااوفيان و زیااولخيبري، 415: 2151
 شود.پرداخته ميبانکي عملکرد  برمؤثر در ادامه به بررسي . (5: 2155، 7تواودز

                                                           
1. Efficiency 

2  . Effectiveness 

3. K. Cross and R. Lync 
4. K. Djalilov & J. Hölscher 

5. F. Sufian & M. Zulkhibri 

6. F. Sufian & M. Shah Habibullah 

7. R. Tchaidze & S. Tvalodze  

http://econpapers.repec.org/RAS/pho290.htm
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وضاعيت رشاد   باانکي  عملکرد  گسترشبر مؤثر ترین متغيرهاي ي از مهم: یکداخلی تولید ناخالص

دهد كه در شرایط علامت ميگذاران و سرمایهگذاران رونق یا ركود اقتصادي به سپرده اقتصادي است.
بخش باانکي  گذاري در سرمایه جهتو استفاده از تسهيلات گذاري مختلف اقتصادي تصميم به سپرده

اناداز  را باراي پا    آناان با افزایش درآماد افاراد، انگيازه     سواز یک نق اقتصادينمایند. در حقيقت رو
اناداز  با فرض ثابت بودن سایر شارایط شااهد افازایش پا     چرا كه با افزایش درآمد  دهدميافزایش 

ها كمتار  گذاري در بخش بانکي نسبت به سایر سبد دارایيكه ریسک سپردهباشيم و با توجه به اینمي

، افاراد بيشاتر   نوساانات اقتصاادي اسات   تاأثير  و نرخ بازدهي ناشي از آن كمتار تحات    استو اندک 

هاي بانکي زمينه را دهند و با افزایش منابع و دارایيهاي خود را به سمت بخش بانکي سوق ميدارایي

 و از ساوي  نمایناد فراهم ماي عملکرد بانکي  بهبود و در نهایتهاي توليدي براي اعتباردهي به بخش
گذاران در جهت بهره سرمایه ،به ویژه در بخش خصوصي دیگر با جریان یافتن رونق در بخش توليدي

و از این دیدگاه نياز مجادد    دیابنآمده سوق مياز تسهيلات بانکي براي استفاده بهينه از وضعيت پيش
ت باه جریاان   ارائه تسهيلا جهتدرآمد قابل تصرف افراد جامعه افزایش و منابع مالي در بخش بانکي 

عبارتي دیگر با افزایش توليد ناخالص داخلي و رشد اقتصادي، عرضه و تقاضا منابع مالي در به .فتدامي

از یک طرف متناساب  توان بيان داشت، همچنين ميگيرد. قرار ميتأثير افزایش و تحت بخش بانکي 
گساترش در   باه  منجر صادياقت ، رشد(5651) 2نگو( و ج5616) 2(، گلداسميت5672) 5با دیدگاه شاو

 خدمات براي تقاضا اقتصادي رشد كه ترتيب بدین شود.مي ویژه در بخش بانکيبه مالي عملکرد بخش

 4كيناون از طرف دیگر مک .دشومي مالي گسترش عملکرد به منجر خدمات این كه دارددر پي را مالي

 ایان  به باشد،مي اقتصادي رشد به مالي عملکرد گسترش در از عليت رابطه ،( بر این باور است5672)

هااي  زمينه را براي ارائه تسهيلات به بخش توانندمي مالي گسترش عملکرد با گذارانكه سياست معنا

؛ را در جامعه به ارمغاان بياورناد   اقتصادي رشد فراهم نمایند و رونق وبخش خصوصي  به ویژهتوليدي 
 و اقتصاادي  بين رشد دوسویه این باور است كه رابطه( نيز بر 5611) ان مانند پاتریکمحقق اما برخي

در  گساترش  باا  ماالي  بخاش  اقتصاادي،  توساعه  اوليه مراحل وجود دارد كه در مالي گسترش عملکرد
 در و گاردد اقتصادي ماي  رشد باعثهاي بخش توليدي عاليتاف براي سرمایه آوردن فراهم و عملکرد

 را ماالي  بخش مالي، عملکرد بهتار در بخاش   خدمات براي تقاضا رشد، حال در اقتصاد بعدي لامراح
ه باه بررساي   اذا ضارورت دارد در اداما  الا  .دگارد مي اليام به گسترش در عملکرد منجر طلبد كهمي
انباشات  گاردد چارا كاه    اشاره  زادرون هاي رشدمدلمتناسب با هاي توليد ناخالص داخلي كنندهتعيين

                                                           
1. G. B. Shaw 

2. J. Goldsmith 

3. W. S. Jung 

4. R. McKinnon 
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بر توليد مؤثر از عوامل  اشتغالو  سرمایه انسانيداخلي،  سعهوتوانباشت مخارج تحقيق، سرمایه فيزیکي
 باشند.ناخالص داخلي و از این كانال بر عملکرد بخش بانکي مي

تواند داشاته باشاد،   نقدینگي آثار متفاوتي بر عملکرد بانکي مينظریه پولي  بر اساس حجم نقدینگی:
بايش از تولياد   رشد نقدینگي با نرخي  و اگرچرا كه رشد آن وابسته بر رشد توليد ناخالص داخلي است 

اندازكننادگان و  قرار داده و انتخااب پا   تأثير تورم را تحت  روینارشد داشته باشد از ناخالص داخلي 
نماید چرا كاه دیگار   گذاري را وابسته به نرخ بهره و سایر عوامل دیگر ميگذاران براي سرمایهسرمایه
تورم تأثير را بر عملکرد بانکي دارد و بدین ترتيب تأثير ترین ه بيشناشي از رشد نقدینگي نيست كتورم 

كننده است اما ناگفته نماند كه تورم ناشي از افازایش نقادینگي نياز باا     مستقيم نيز تعييناز كانال غير

نسابت باه ساایر     در بخاش باانکي   ترریسک كم و بازده بالا بودن افراد جامعه وگریز توجه به ریسک

دارد كه تا انگيزه افاراد جامعاه را در راساتاي    اندازكنندگان را بر این ميگذاران و پ رمایهس ،هادارایي
. شاوند انداز در بخش بانکي و گسترش عملکارد آن  پ  منجر به افزایش وتأثير تحت  گذاريسرمایه
د جامعاه  رشد نقدینگي متناسب با نرخ رشد توليد ناخالص داخلي، زمينه را براي دستيابي افارا همچنين 
فاراهم  باانکي  عملکرد  بهبود در جهتها به بخش بانکي ها، عرضه منابع مالي و ورود دارایيبه دارایي

هااي حجام   كنندهدر ادامه به بررسي تعيين لذا ضرورت دارد (.252: 2111راجان، و  وراميراق) نمایدمي
نسابت اساکناس و    توانجمله ميزركزي و پایه پولي اشاره نمود، انقدینگي متناسب با ترازنامه بانک م
ها نزد هاي قانوني بانکنسبت سپرده، هاي دیداري و غيردیداريمسکوک در جریان به مجموع سپرده

بادهي  و  ها به باناک مركازي  بدهي بانک، هاي دیداري و غيردیداريبانک مركزي به مجموع سپرده
 را بيان داشت.  بخش دولتي به بانک مركزي

كنناده تعاادل مياان    بازار، نرخ سود متغير اصالي ایجاد اقتصاد مبتني بر سازوكار  : درنرخ سود واقعی
)وجوه قابل استقراض( و تقاضا براي آن منابع است. نرخ ساود عااملي اسات كاه از      عرضه منابع مالي

مصاارف   باين انادازهاي تجهياز شاده را    كند و از طرف دیگر پا  اندازها را تجهيز ميطرف پ یک
یافتاه و برخاي از   در اغلاب كشاورهاي توساعه   چارا كاه    دهاد گذاري( تخصيص ماي )سرمایه مختلف

)عرضه منابع مالي( رابطه مستقيم و بين نرخ ساود و   اندازتوسعه بين نرخ سود و پ حالكشورهاي در
این معني كه با افازایش نارخ ساود     )تقاضاي منابع مالي( رابطه معکوس وجود دارد. به گذاريسرمایه
هاا نماوده و از طارف دیگار     گان منابع مالي اقدام به عرضه بيشاتر مناابع خاود باه باناک     كنندعرضه
كااهش  گذاران هستند، تقاضاي خود را براي دریافت منابع ماالي  كه سرمایه كنندگان منابع ماليتقاضا
قابل  . بنابراین در اقتصادهاي مبتني بر سازوكار بازار نرخ سود از تقاطع عرضه و تقاضاي وجوهدهندمي

عناوان  تواند بهاین ترتيب در چنين اقتصادهایي نرخ سود ميآید. به دست مياستقراض در بازار پول به
؛ (525: 5251كياا،  )ازوجي و فرهاادي  اقتصادي ایفا كند گذاريياستسیک ابزار قوي نقش مؤثري در 

گذاري در كنار نرخ سود رمایهانداز و سپ  برايكنندگان و تقاضاكنندگان منابع مالي اما همواره عرضه
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گاذاري  اسمي به نرخ تورم نيز توجه دارند. در حقيقت یکي از اهاداف ضامني آنهاا در انجاام سارمایه     

بنابراین با افزایش نرخ ؛ (516: 2112، 5و همکاران آریستي ) استمقابل تورم محافظت از سرمایه در 
افازایش مناابع    باا و  افازایش یافتاه  خش بانکي گذاري در بانگيزه افراد براي سپردهواقعي سود بانکي 
باانکي  عملکرد بهبود  زمينه براي خصوصي توسط بخش بانکي دهي به بخشدر راستاي اعتباربانکي 

 (.5: 2155، تواودز)تچایدز و  گرددفراهم مي
 كنناده تعياين  عوامال  ترینمهم یکي ازعنوان به : شاخص آزادي اقتصادي2شاخص آزادی اقتصادی

توان به اندازه دولت و ساختار قانوني و حقوق اصلي آن مي يهامؤلفه بانکي است كه از ملکردع بهبود
وري مالکيت اشاره نمود، از یک طرف با كاهش اندازه و مالکيت دولت در حاوزه بخاش باانکي بهاره    

اهم هااي اقتصاادي فار   براي افزایش فعاليات را زمينه در نهایت ( و 22: 2155، 2)كوراي افزایش یافته
عناوان  به از طرف دیگر ساختار قانوني .شودميگذاري انداز و سپردهح  پ  و منجر به تقویت نموده

با قوانين و مقررات شفاف و روان و امنيت حقوق مالکيت باا بهباود   آزادي اقتصادي  هايلفهؤیکي از م
هاا باه بازارهااي ماالي،     ها، امکان ورود دارایاي ها، شرایط را براي دستيابي به دارایيتخصيص دارایي

فاراهم   باانکي عملکارد   بهباود هاي بازر  و در نهایات   هاي كوچک در طرحافزایش تجميع سرمایه

 1گردد دسترسي به پول سالم(. همچنين خاطر نشان مي2415: 2112، 4و لاوین)سلایسان   نمایدمي

گاذاران در  كه سپردهطوريبهدارد،  بسزایي بر عملکرد بخش بانکيتأثير آزادي اقتصادي  يهامؤلفهاز 

تخصيص  در جهت ها و نهادهاي مناسب و تورم پایين با اطمينان خاطر بيشتريكشورهایي با سياست
نمایند و منجر به افزایش عرضه منابع مالي و گذاري در بخش بانکي اقدام ميسرمایه خود براي سپرده

از (. آزادي تجااري نياز   5227: 2152اران، س و همکا ا)چورتار شوندميبانکي عملکرد  ارتقادر نهایت 
باا  بار عملکارد بخاش باانکي در سراسار جهاان اسات كاه          يرگاذار تأثعوامل مهم  هايلفهؤمدیگر 

سابب كااهش عرضاه، افازایش     اي بر ورود و خروج عوامل توليد، اي و غيرتعرفهتعرفه يهامحدودیت

                                                           

 

1. P. Arestis  et al.

2. شاخص آزادي اقتصادي از ابتداي سال 5651 توسط واكر و فریدمن در یک دوره از سمينارهایي كه بر سنجش آزادي اقتصادي 
متمركز بود، مطرح شد. چندین محقق برجسته از جمله بکر و نورث نيز طي سالهاي 64-5651 شاخصهاي آزادي اقتصادي را   

مورد تجزیه و تحليل قرار دارند، در نهایت به این نتيجه رسيدند كه انسجام سياستها و عوامل نهادي یک كشور را باید با 
شاخص آزادي اقتصادي مورد سنجش قرار داد. شایان ذكر است، شاخص آزادي اقتصادي شامل مؤلفههاي اندازه دولت، ساختار 
قانوني و امنيت حقوق مالکيت، دسترسي به پول سالم، آزادي تجارت بينالمللي و مقررات بازار اعتباري، كار و كسب و كار است.

3. A. Cooray 

4. S. Claessans & L. Laeven

1. شاخص دسترسي به پول سالم براساس شاخصهاي فرعي اختلاف متوسط رشد ساليانه عرضه در پنج سال گذشته از متوسط رشد 
ساليانه توليد ناخالص داخلي در ده سال گذشته، استاندارد و تغييرات ميزان تورم در پنج سال گذشته، ميزان اخير تورم و آزادي 
براي داشتن حسابهاي جاري ارزي بانکي در كشور و خارج از كشور مورد بررسي و محاسبه قرار ميگيرد. كسب امتياز بالا در 

این شاخص منوط به اعمال سياستهاي پولي مناسبي است كه به تورم باثبات و پایين و حفظ ارزش پول ملي كشور منجر مي-

شود )شاهآبادي و گنجي، 5262 به نقل از كسلجویک، 2115(.
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بخش توليدي و در نهایت منجر باه  قيمت، كاهش تقاضا كالا و خدمات مورد نظر و كاهش سودآوري 
 شاود ها، كاهش عرضه منابع مالي توسط افاراد جامعاه در بخاش باانکي ماي     عدم دستيابي به دارایي

تنظيم بازار نياروي كاار و فضااي     همچنين شاخص آزادي اقتصادي (.5: 2115، 5و همکاران )بالتاجي
كه توانایي خلاق و اجارا و پایاان دادن باه     وكار و ضوابط بازار اعتبارات با ایجاد نيروهاي بازاري كسب

یک حرفه را بدون قوانين بازدارنده و محدودكننده ورود به فضاي كسب وكار دارند و با فراهم نماودن  
هااي  اناداز در باناک  هاي داخلي و خاارجي و افازایش درصاد پا     شرایطي مانند امکان رقابت بانک
گاذاري،  يل مبادله كاالا و خادمات، افازایش ساپرده    گذاري با تسهخصوصي و... زمينه را براي سرمایه

جااليلوو و  د، 77: 2152الله، حبيب)سوفيان و شاه نمایدميوري عوامل توليد فراهم پذیري و بهرهرقابت

كنناده آزادي  همچناين از عوامال تعياين   (. 15: 2151، ساوفيان و زیاولخيبري،   541: 2151 ،هولسچر
و  نارخ تاورم  ، سارمایه انسااني  ، فت و گاز به توليد ناخالص داخليابع صادرات نتتوان به اقتصادي مي
 بخشند.اشاره داشت كه عملکرد بخش بانکي را ارتقا و بهبود مي آزادي مدني

 پیشینه پژوهش .2-2
ماؤثر  ترین تحقيقات خارجي و داخلي پيرامون عوامل به بررسي برخي از مهماین بخش از پژوهش در 
 :خته شده استداپر بانکي بخش عملکردبر 
تجزیه و تحليل تطبيقي محيط باانکي كشاورهاي در    اي بهمطالعه در( 2151) دجاليلوو و هولسچر    

 باا  ياناد، كشاورهای  پرداخته و بار ایان نتيجاه دسات یافتاه      2111-2152حال گذار طي دوره زماني 

 عملکارد  ترشگسا  باراي  آن رفاع  درصادد  پایين، مالي آزادي و بانکي بخش در پایين گذاريسرمایه

 .هستند بانکي
دي و ساودآوري باناک اسالامي در    رابطاه باين آزادي اقتصاا   باه   (2151) سوفيان و زیاولخيبري     

پرداختاه و   2111-2151 طاي دوره  2(ANME) آفریقاا  شامال  و خاورمياناه  منطقه هاي بانکيبخش

 .دارد مثبت اثر يبانک بخش عملکرد بربيشتر  مالي آزاديدارد، هاي پژوهش آنها بيان ميیافته

( به بررسي اثر آزادي اقتصادي بر عملکرد باانکي كشاور ماالزي در    2152) اللهحبيبسوفيان و شاه    

دارند توسعه بخش بانکي یکي هاي پژوهش بيان ميپرداخته و براساس یافته 5666-2117 بازه زماني
نهایات توساعه پایادار و مساتمر     وكار، نوآوري و در در ایجاد فضاي كسبمؤثر عوامل مهم كليدي  از

كه بر اساتانداردهاي زنادگي تاأثير     بر عملکرد بخش بانکيمؤثر است و آزادي اقتصادي نيز از عوامل 
هاي باانکي سابب   مثبت بر توسعه بخش بانکي دارد. بنابراین آزادي بيشتر در فعاليتتأثير گذارد و مي

 شود.و كارایي بخش بانکي مي كار و در نهایت سوددهيوافزایش فضا براي شروع كسب

                                                           
1. B. H. Baltagi et al.

2. Middle East and North Africa 
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كشاور منتخاب در باازه زمااني      55آزادي اقتصادي بر توساعه ماالي   تأثير ( به بررسي 2152) هافر    
داري ادارد، آزادي اقتصادي رابطه مثبت و معنا پرداخته و براساس نتایج تخمين بيان مي 2116-5651

طور متوسط از توسعه اقتصادي قرار دارد، به با توسعه مالي دارد. كشوري كه در سط  بالاتري از آزادي

 رشد و رفاه اقتصادي بيشتري برخوردار است.  ومالي 

( به بررسي رابطه بين آزادي اقتصادي و آزادي مالي عملکارد بخاش   2152) س و همکاراناچورتار    
هااي  تاه پرداختاه و براسااس یاف   2115-2116كشور عضو اتحادیه اروپا در باازه زمااني    27بانکي در 

دارند، دستيابي به درجه بالایي از آزادي اقتصادي و آزادي مالي با دسترسي باه پاول   پژوهش بيان مي
تواند زمينه را براي دستيابي به افزایش منافع بخش بانکي سالم، ساختار قانوني جامع و عادلانه و... مي

 آورد.فراهم 
 5661-2116واقعاي در گرجساتان طاي دوره    ( باه تحليال رفتاار ساپرده     2155) تچایدز و تواودز    

باار  ، توليد ناخالص داخلي، توسعه بخش مالي و تغييرات دارندبراساس نتایج تخمين بيان ميپرداخته و 
توليد ناخالص داخلي واقعي، توساعه بخاش   تأثير مثبت و معناداري با سپرده بانکي دارد و تأثير  ياتيمال

بيشتر از نرخ بهره و تورم است، به بيان دیگر تغييرات در نرخ بهاره  بر سپرده بانکي  ياتيبار مالمالي و 
 و تورم نقش جزئي در سپرده بانکي دارد. 

كشاور   1آزادي اقتصاادي بار توساعه بخاش باانکي در      تاأثير  به بررسي  (2151) و همکاران 5لوو    
دارناد،  ن ماي هاي پژوهش بياا پرداخته و براساس یافته 5671-2111طي دوره  منتخب آسياي شرقي

دار است كه مقدار این اثر در كشورهاي اارتباط بين آزادي اقتصادي و توسعه بخش بانکي مثبت و معن
 .مختلف متفاوت است

هاي مالي نظير محدودیت بار نارخ بهاره    محدودیتتأثير ( به بررسي 2112) آریسيت  و همکاران    
گي را بر توسعه مالي كشورهاي یوناان، تایلناد،   هاي ذخایر بانکي و نقدینها و تسهيلات، كنترلسپرده

اناد. نتاایج حااكي از آن اسات،     پرداختاه  5611-5667فيليپ ، كره جنوبي، هناد و مصار طاي دوره    
اي است كه اثرش بر توسعه مالي مابهم اسات و نارخ بهاره     آزادسازي مالي یک فرآیند بسيار پيچيده

هااي ماالي باه    بخش بانکي دارد و تفاوت در سياستواقعي در بلندمدت اثر مثبت و معنادار بر توسعه 
 گردد.ها نظير كيفيت نظارت، قوانين و مقررات مرتبط برميتفاوت نهادي در اجراي سياست

طاي دوره  ( به بررسي آزادي اقتصادي بر توسعه بخش بانکي ایران 5264) كيشداوري آبادي وشاه    
آزادي اقتصاادي رابطاه مثبات و     ،دهاد نشاان ماي  ن آناا نتایج مطالعه و پرداخته  5216-5261زماني 

هاي خاارجي باناک   دارایيتأثير چنين براساس نتایج تخمين معناداري با توسعه بخش بانکي دارد. هم
بدهي بخش تأثير مركزي به پایه پولي و نرخ سود واقعي بر توسعه بخش بانکي مثبت و معنادار است. 

 .منفي و معنادار است دولتي به بانک مركزي به پایه پولي نيز

                                                           
1. S. W. Low 
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 طاي دوره  ایاران  ماالي  بازارهااي  عملکارد  بار  تورمتأثير  ( به بررسي5265) فر و همکارانسليمي    
تورم بالا در اقتصاد ایران باعث شده  نرخدارند، پرداخته و براساس نتایج تخمين بيان مي 5251-5212

عناوان  باه ليت بپردازند. به عبارت دیگر تاورم  هاي مالي قادر نباشند با حداكثر كارایي به فعاكه واسطه
دار امنفاي و معنا   يريتأثكه  شودهاي مالي در ایران تلقي ميهاي اساسي فعاليت واسطهیکي از چالش

 بر توسعه مالي ایران داشته است
 و ماالي ( هايمحدودیت یا و) آزادسازي هاياثرات سياست ( به بررسي5251) كياازوجي و فرهادي    
 با 5245-5252 ایران طي دوره مالي بخش توسعه بر( تسهيلات و هاسپرده)واقعي  بهره نرخ راتتغيي

منفي  دارند، ارتباطپرداخته و براساس نتایج تخمين بيان مي VECMاقتصادسنجي  تکنيک از استفاده
 وجود اليم بخش توسعه بر مركزي بانک طریق از قانوني ذخایر كنترل یا و هامحدودیت بين و معنادار
 ماالي  بخاش  توساعه  باا  هاا بانک( هاسپرده و تسهيلاتواقعي ) بهره نرخ تغييرات بين همچنين. دارد
 در تقاضاا  كاهش به منجر غيررسمي بازار در واقعي بهره نرخ افزایش اینکه ضمن. است معنادار ارتباط
. شودمي ایران اقتصاد در مالي بازار گسترش و( بانکي سيستم) رسمي بازار سمت به گرایش و بازار این
 افازایش  موجاب  سياساتي،  ملاحظاات  دیگار  گارفتن  نظر در با تر،پایين بهره واقعي نرخ ترتيب بدین
 .شد خواهد كشور موجود منابع صحي  هدایت و بالقوه هايگذاريسرمایه
 وجه استلازم به ت ،از آنجا كه مطالعه حاضر تمركز بر معادلات همزمان عملکرد بخش بانکي دارد    
 . نمود، اشاره پرداختههاي عملکرد بخش بانکي كنندهبر تعيينمؤثر متغيرهاي  بر مطالعاتي كهسایر  به
اشتغال و رشد اقتصاادي كشاور بلژیاک طاي دوره     به بررسي رابطه بين  (2151) و همکاران 5رجراويوب

اداري بين اشتغال و توليد پردازند. نتایج تخمين حاكي از آن است، رابطه مثبت و معنمي 5671 -2154
وكار وجود دارد و افزایش یک درصد در توليد ناخاالص داخلاي،   ناخالص داخلي در سراسر چرخه كسب

كه بيانگر یک رابطه پایدار بين توليد ناخالص داخلي  آورديمدرصد افزایش در اشتغال را به ارمغان  11
 و اشتغال است.

بطه شاخص آزادي اقتصادي و مصرف انرژي در پاكستان طي به بررسي را (2154) 2شفيق و زامان    
گرنجاار  علياات آزمااون و مربااع حاداقل  رگرساايون معمااولي باا اسااتفاده از روش  5661 -2152دوره 

سنگ، رابطاه قاوي باين شااخص آزادي اقتصاادي و      زغال جزبهپردازند. نتایج حاكي از آن است، مي

 وجود دارد. پاكستان در انرژي مصرف افزایش
سرمایه انساني بر توليد ناخالص داخلي بنگلادش طاي دوره  تأثير به بررسي  (2155) 2احمد و فرنچ    

پردازند. نتایج تخمين مبين آن است، ناوآوري  مي VARو  VECبا استفاده از تکنيک  5672 -2114
اقعاي دارد.  معنادار بر توليد ناخالص داخلاي و تأثير  مدتيانمدر آموزش و پرورش متوسطه و بالاتر در 

                                                           
1. K. G. Burggraeve 

2. Q. Shafiq & K. Zaman 

3. N. Ahmad & J. French  

http://econpapers.repec.org/RAS/pfr311.htm
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هاا،  گذاري در سرمایه انساني از طریق آماوزش منجار باه توساعه تواناایي     در حقيقت افزایش سرمایه

دستيابي به رشد و توسعه اقتصادي مستمر و باثباات   يبراها و اكتساب تجاربي شده و زمينه را مهارت
 آورد.  فراهم مي

-2114زمااني   الي كشاور برزیال طاي دوره   تورم بر توسعه متأثير به بررسي  (2155) 5ورثيبيتنک    
 جهت يضرور هايگام اولين از یکي باثبات و پایين پرداخته و نتایج پژوهش حاكي است، تورم 5651
 باشد.مي آن مزایاي تمامي از استفاده فعال و عميق، مالي بخش به دستيابي
 51در  انساني سرمایه و اقتصادي آزادي شاخص بين رابطه بررسي به (2151همکاران ) و 2كينگ    
 است، تقویت از آن حاكي بررسي این پردازند. نتایجمي 5671-2111 دوره طي توسعهدرحال كشور

 آشکارسازي و سرمایه انساني ارتقاي با چراكه انجامد،مي اقتصادي آزادي افزایش به انساني سرمایه

 عوامل كليه و یابدمي اقتصادي افزایش آزادي در نتيجه و افراد انتخاب آزادي انساني، سرمایه بازدهي

 .دارنديبرم گام اقتصادي بيشتر آزادي چه هر افزایش راستاي در خود آگاهي و دانش مبناي بر
كشاور   522گيري شااخص آزادي اقتصاادي   به بررسي مفهوم و اندازه (2112) 2رتني و لاوسونگوا    

ایجاد یاک سااختار    دولت با ،یج مبين آن استپردازند. نتاسال گذشته از قرن بيستم مي 21جهان در 
اقتصادي سالم جهت رقابت فعالان بخش خصوصي و ارتقاي سط  بازدهي مناابع، موجباات افازایش    

 آورد.آزادي اقتصادي را فراهم مي
(، چين و 2154) 1(، محميد2151) 1(، كاركویسکا2151) 4لاستيوكووا يلقبهمچنين پژوهشگراني از     

(، 2111) 51لندسااترفم ،(2117) 6فالااک، (2116) 5تاناكااا و تاااكي، (2152هااافر )، (2215) 7همکاااران
زاده و كاریم (، دایاي 5262گنجي )، (5662) 52اولين(، 2115) 52چبانایان و لوكستي(، 2112) 55بيبسزوک
(، عاشورزاده 5265آبادي )شاه(، 5262آبادي و گنجي )(، شاه5262آني )نيلي و بخشي، (5262)نوبخت 

( 5252صاادقي و عماادزاده )   و (5251كيا )، ازوجي و فرهادي(5256) صمدي(، 5261(، انوشه )5261)
عوامال نهاادي و   تأثير اند كه تنها توجه به بخش بانکي داشته توسعه و عملکردنيز مطالعاتي پيرامون 

تاأثير   نموده و از توجه باه هر كدام به صورت مجزا عوامل اقتصادي بر توسعه و عملکرد بخش بانکي 

                                                           
1. M. Bittencourt 

2. E. King  

3. J. Gwartney & R. Lawson 

4. J. Lastuvkova  

5. R. Karkowska.  

6  . G. Mehmed 

7. L.Chen  

8. K. Takii & R. Tanaka 

9. M. Falk  

10. S. Lundstrfm 

11. R. Bebczuk 

12. K. Banaian & W. A. Luksetich  

13. L. Olin 

http://econpapers.repec.org/RAS/pka912.htm
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0264999313002381
http://econpapers.repec.org/RAS/pba421.htm
http://econpapers.repec.org/RAS/pba421.htm
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یاا  بناابراین  ؛ اناد مستقيم و غيرمستقيم عوامل اقتصادي و نهادي بر عملکرد بخش بانکي غافل شاده 
توان دریافت، تاكنون مطالعات جامعي در خصوص عملکرد بخاش  توجه به مطالعات صورت گرفته مي

اي در لعاه كنناده آن صاورت نگرفتاه و مطا   بانکي در قالب معادلات همزمان با تمركز بر عوامل تعيين
ین پاژوهش  جهت آن مسبوق به سابقه نيست لذا با توجه به ضعف موجود در این بخش از بازار مالي ا

در قالب معادلات همزمان  هاي نهادي و اقتصاديكنندهبه تعيين همزمان توجه، خلأدرصدد پر نمودن 
 گام بردارد.در راستاي گسترش عملکرد بانکي ایران  تاداشته 

 

 یرها و ارائه مدل . معرفی متغ3
 و SLS2هاي سيستمي با استفاده از روشو  هاي اقتصادسنجيتکنيک از گيريبهره با حاضر پژوهش
دوره زمااني  طاي   بخش بانکي ایاران  عملکرد برمؤثر عوامل تأثير به بررسي  معادلات همزمان برآورد
 متغير یک از بيش هاآن در كه هستند هایيمعادلهمجموع همزمان،  معادلات پردازد.مي 5262-5212

 تاک  . دراسات  ايمعادله تکمعادلات  از متفاوت كه دارد وجود معادله از یک بيش نتيجه در و وابسته

 صاورت  در حاداقل  یاا  و هساتند  5تصاادفي غير توضايحي  متغيرهاي كه است این بر اي فرضمعادله

 معادلات فردمنحصربه مشخصه . یکاست تصادفي اخلال اجزا از مستقل توزیع تصادفي بودن، داراي

 از سيستم دیگر معادله در توضيحي متغيريعنوان بهمعادله،  یک در وابسته متغير كه است آن همزمان

 اخالال  با جز معمولاً و بوده وابسته، تصادفي توضيحي متغيرهاي گونهاین بنابراین .است ملحوظ فوق

 ماواقعي  . در چناين اسات  همبساتگي  اند، دارايهشد وارد توضيحي متغيرعنوان به آن در كه ايمعادله

باه  كااربرد نيسات.   حاصاله، قابال   هايتخمين بودن ناسازگار علت به كلاسيک مربعات حداقل روش
 به مقادیر گاههيچ باشد( بزر  كه اندازه هر )به نمونه حجم از نظرفوق، صرف برآوردهاي دیگر عبارت

شينه تحقيق، متغيرهاي آزادي اقتصاادي، حجام نقادینگي،    بر طبق پيبنابراین ؛ گرایيد نخواهد حقيقي
باه  . ملحاوظ شاده اسات   عملکرد باانکي  در معادلات همزمان توليد ناخالص داخلي و نرخ سود واقعي 

بر عملکرد بانکي، ابتدا به معرفاي معادلاه   مؤثر در ادامه با ارائه مدل جهت بررسي عوامل  همين دليل
)آزادي اقتصاادي، حجام    كنناده آن تعياين ي هر یک از معادلات عملکرد بانکي ایران، سپ  به معرف
 L، حارف  . شایان ذكر است در تمامي معادلات ذیلشودپرداخته مينقدینگي و توليد ناخالص داخلي( 
 بودن آنها است.قبل از متغيرها بيانگر لگاریتمي 

  بخش بانکیعملکرد معادله (FD) 

(، 2152) اللهحبيبسوفيان و شاهتوسط  عملکرد بانکيبا پيروي از مطالعات انجام شده در زمينه 

همکاران  و آریستي  ،(2151) (، لوو و همکاران2155) آبادي و ثمري(، شاه2155) تواودزتچایدز و 

 . گيردميكار رفته در آن مورد بررسي قرار ه( مدل برآوردي و متغيرهاي ب2112)

                                                           
1. Stochastic 



   1133 زمستان -22شماره  -سال ششم                                       پژوهشی مطالعات اقتصاديِ کاربردي ایران -فصلنامه علمی
 

 

 

111 

 
 

(5) ),,,( ttttt MSRIRGDPEFFFD  
 

مؤسسات ها و هاي غيردیداري نزد بانکهاي دیداري و سپردهلعه از نسبت سپردهدر این مطا    

هاي هاي بخش غيردولتي به مجموع بدهي( و بدهي1FD) اعتباري غيربانکي به توليد ناخالص داخلي

چرا كه از  استفاده شده است عملکرد بانکي هايشاخصعنوان به( 2FD) بخش دولتي و غيردولتي

شاخصي عنوان بهها كه مرتبط با ساختار مالکيت است و وري بانکهاي ارزیابي بهرهترین شاخصمهم

هاي دولتي و غيردولتي، كارایي سيستم بانکي در به كارگيري امکانات براي ارزیابي تسویه بدهي

 معادله و ارائه شده مباني نظري ،طبق پيشينه تحقيقبر بنابراین ؛ بخش خصوصي در بخش توليد است

 ، توليد ناخالص داخلي2(MS) ، حجم نقدینگي5(EF) تابع شاخص آزادي اقتصادي، عملکرد بانکي ،(5)

(GDP)2 و نرخ سود واقعي (RIR)4 متغيرهاي مذكور بر تأثير جا به بررسي در این كه است

 :شود( برآورد مي2) پرداخته و معادله عملکرد بانکي هايشاخص
 

(2) tttttt LMSLRIRLGDPLEFLFD   ***,* 43210
 

 

  یاقتصادمعادله آزادی (EF) 

كينگ و (، 2154) با پيروي از مطالعات انجام شده در زمينه آزادي اقتصادي توسط شفيق و زامان

كار هو متغيرهاي ب ( مدل برآوردي2115) چ( و بانایان و لوكستي2111) لندسترفم، (2151) همکاران

 .گيردمي قراررفته در آن مورد بررسي 
 

(2) ),,,( ttttt HCIRCIOEFEF  
 

تابع ص آزادي اقتصادي، ا(، شاخ2) ادلهامع و مباني نظري ارائه شده ،ينه تحقيقاطبق پيش    

و آزادي  7(IRتورم )، نرخ 1(HC) ، سرمایه انساني1(OE) يداخلصادرات نفت و گاز به توليد ناخالص 

مذكور بر شاخص آزادي اقتصادي پرداخته و  متغيرهايتأثير جا به بررسي در این ،است 6(CI) 5مدني

 :شود( برآورد مي4) معادله
 

                                                           
1. Economic Freedom  

2. Liquidity Volume 

3. Gross Domestic Product  

4. Real Interest Rates 

5. ratio of oil and gas exports to gross domestic product 

6. Human Capital 

7. Inflation Rate 

هاي آزادي سياسي است كه محدودیت در آزادي مطبوعات و همچنين محدودیت در حقوق افراد به منظور شركت جمله شاخصآزادي مدني از .5
 (.2152نماید.)تيمن و همکاران، گيري ميسي را اندازهشامل احزاب سيا هاتشکلو  هاانجمندر مباحث سياسي، تشکيل 

9. Civil Liberties 
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(4) 
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 معادله حجم نقدینگی (MS) 

مشای  و ( و 2155) ورثيبر نقدینگي بيتنکمؤثر با پيروي از مطالعات انجام شده در زمينه عوامل 

 .گيردميقرار رفته در آن مورد بررسي  كاره( مدل برآوردي و متغيرهاي ب5262) همکاران
 

(1) ),,)(,)(( ttttt PSDBD
D

LD

D

C
FMS  

 

تابع نسبت اسکناس و حجم نقدینگي،  (1) معادلهو  كزي و پایه پوليترازنامه بانک مر براساس    
هاي قانوني ، نسبت سپرده5(C/D) يردیداريغهاي دیداري و مسکوک در جریان به مجموع سپرده

ها به ، بدهي بانک2(LD/D) يردیداريغهاي دیداري و ركزي به مجموع سپردهها نزد بانک مبانک
تأثير است. در اینجا به بررسي  4(PSD) يمركز، بدهي بخش دولتي به بانک 2(BD) يمركزبانک 

 :دشو( برآورد مي1) حجم نقدینگي پرداخته و معادله متغيرهاي مذكور بر
 

(1) tttttt LPSDLBD
D

LD
L

D

C
LLMS   **)(*,)(* 43210

 
 

 یداخللید ناخالص معادله تو (GDP(Gross Domestic Product)) 

(، 2151) و همکاران بيورجراوبا پيروي از مطالعات انجام شده در زمينه توليد ناخالص داخلي توسط 
( و 5616) (، گلداسميت5672) (، شاو2117) (، فالک2116) (، تاكي و تاناكا2155) احمد و فرنچ

 .گيردميقرار بکار رفته در آن مورد بررسي  ( مدل برآوردي و متغيرهاي5651) نگوج
 

(7) ),,&,( tttAtt EMHCDRPCFGDP  
 

، انباشت مخارج 1(PCA) يزیکيفسرمایه  تابع انباشت(، توليد ناخالص داخلي، 7معادله )طبق     
تأثير است. در اینجا به بررسي  7(EMاشتغال )( و HC) يانسان، سرمایه 1(R&DAوتوسعه )تحقيق

 .شودبرآورد مي( 5) ور بر توليد ناخالص داخلي پرداخته و معادلهمتغيرهاي مذك
 

(5) 
tttAtAtt LEMLHCDLRLPCLGDP   **&*,* 43210

 
 

                                                           
1. the ratio of currency in circulation to the sum of currency and non-currency deposits 

2. the ratio of legal deposits of banks in the central bank to the sum of currency and non-currency 

deposits 

3. the bank's debts to the central bank 

4. public sector debt to the central bank 

5. The Accumulation of Physical Capital 

6. Accumulation of Research and Development Expenditure 

7. Employment 
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-به دو دسته برونزا و درونزا طبقهعملکرد بانکي تمام متغيرهاي موجود در مدل  شایان ذكر است    

 نزد یداريغيرد هايسپرده و دیداري هايسپرده )نسبت ونزارمتغير د 4 كه شامل شوندبندي مي
 مجموع به غيردولتي بخش هايبدهي داخلي، ناخالص توليد به غيربانکي اعتباريمؤسسات  و هابانک
و  اقتصادي( آزادي داخلي، شاخص ناخالص نقدینگي، توليد غيردولتي، حجم و دولتي بخش هايبدهي
 اياي و رتبهجهدراست. شایان ذكر است طبق شرایط  )سایر متغيرها( در هر مدل متغير برونزا 52

؛ باشند)فراشناسایي( مي تشخيص، معادلات ساختاري مدل عملکرد بانکي، از نوع بيش از حد مشخص
بر عملکرد مؤثر عوامل معادلات همزمان  SLS2هاي سيستمي با استفاده از روشتوان ميبنابراین 

رآورد شده بيانگر كشش بلگاریتمي شایان ذكر است، ضرایب معادلات  نمود.آورد بررا بانکي ایران 
 :است همچنين توجه به نکات زیر قبل از برآورد مدل ضرورياست. 
 .هستند 5252متغيرهاي مورد مطالعه به قيمت ثابت سال  -5
 ( محاسبه شده است:5665) انباشت مخارج تحقيق و توسعه بر طبق فرمول گریليچز -2
 

(6) )
&

( 0




g

DR
St 

 

,,&0به ترتيب DRg   به ترتيب بيانگر هزینهR&D  اولين سالي كه موجود است، نرخ استهلاک
. انباشت استموجود  R&Dاي كه آمار مخارج طي دوره R&Dو لگاریتم متوسط رشد سالانه مخارج 

 در هر سال برابراست با: R&Dسرمایه 
 

(51) 
ttt DRSS &*)1( 1   

 

 در نظر گرفته شده است.  1براي كشور % R&Dنرخ استهلاک انباشت سرمایه     
هاي نام مقاطع تحصيلي، متوسط سالهاي ثبتتوجه به نرخشاخص سرمایه انساني با  عموماً -2

ترین جاایند، اما رایانمگيري ميهروندان اندازهاتحصيلي دبيرستان و دانشگاه و یا نرخ باسوادي ش
جایگزیني براي شاخص سرمایه انساني، عنوان به هاي آماري استفاده شده در مطالعات مختلفداده

هاي تحصيلي در این مطالعه از شاخص متوسط سال بنابراین؛ هاي تحصيلي استمتوسط كل سال
 استفاده شده است. 2151 بارو و لي

 يلقباز مورد مطالعه  و سایر متغيرهاي مستقل عملکرد بانکيهاي مربوط به شاخصهاي آمار -4
تابع صادرات نفت و گاز به توليد ناخالص ، نرخ سود واقعي، ليد ناخالص داخليحجم نقدینگي، تو

هاي دیداري و ها نزد بانک مركزي به مجموع سپردههاي قانوني بانکنسبت سپرده، نرخ تورم داخلي،
نسبت اسکناس و ، ها به بانک مركزي، بدهي بخش دولتي به بانک مركزيغيردیداري، بدهي بانک

هاي آماري بانک از پایگاه و اشتغال هاي دیداري و غيردیداريان به مجموع سپردهمسکوک در جری
آزادي اقتصادي، سرمایه و شاخص متغيرهاي  اسلامي ایران، مركز آمار ایران مركزي جمهوري
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از  سرمایه انسانيو  وتوسعهانباشت مخارج تحقيق، انباشت سرمایه فيزیکي ،آزادي مدني، انساني
 Fraser Institute و 2آماري بارولي، كنوما پایگاه، 5(WDI)توسعه جهاني هاشاخصاري هاي آمپایگاه

 .استخراج شده است
 

 برآورد معادلات و تفسیر نتایج .4
گيرد كه در این ، مورد آزمون قرار ميالگوپایایي متغيرهاي مورد نظر در  ،نتایج مدل ارائه پيش ازابتدا 

( استفاده ADF) واحد دیکي فولر اي سري زماني از آزمون ریشههپژوهش براي بررسي پایایي داده
 مورد بررسي قرار گيردكننده دار و گمراهوردهاي تورشه است تا مشکل رگرسيون كاذب و برآشد

نموده،  ( آزمون5) جدولرو ابتدا پایایي متغيرهاي عملکرد بانکي را در . از این2(5657)انگل و گرنجر، 
 شود. پرداخته ميسپ  به برآورد مدل 

 

 عملکرد بانکی در ADFنتایج آزمون ریشه واحد  :1جدول 

 هاي پژوهش: یافتهمنبع

                                                           
1. World Development Indicators 

2. Kenoma  

3. R. F. Engle & C. Granger 

 سطح متغیرها تفاضل مرتبه اول

 آماره مقادیر بحرانی متغیر

ADF  

تعداد 

 وقفه 

 آماره مقادیر بحرانی

ADF  

تعداد 

 %1 %5 %11 %1 %5 %11 وقفه 

15/5- 61/5- 14/2- 41/2- 5 15/5- 61/5- 14/2- 12/5 5 LFD1 

25/2- 11/2- 26/4- 22/4- 5 25/2- 11/2- 26/4- 72/2- 5 LFD2 

15/5- 61/5- 14/2- 75/1- 5 15/5- 61/5- 14/2- 77/1- 5 RIR 

25/2- 11/2- 26/4- 41/2- 5 25/2- 11/2- 26/4- 76/5- 5 LEF 

25/2- 11/2- 26/4- 2/4- 5 25/2- 11/2- 25/4- 64/1- 5 LMS 

25/2- 11/2- 26/4- 7/4- 5 25/2- 11/2- 25/4- 12/5- 5 LGDP 

15/5- 61/5- 14/2- 5/1- 5 15/5- 61/5- 14/2- 11/1 5 L(LD/D) 

25/2- 11/2- 26/4- 75/4- 5 25/2- 11/2- 25/2- 15/5- 5 L(C/D) 

15/5- 61/5- 14/2- 6/51- 5 15/5- 61/5- 14/2- 75/1 5 LBD 

25/2- 11/2- 26/4- 12/1- 5 25/2- 11/2- 25/4- 5/5- 5 LPSD 

12/2- 61/2- 17/2- 24/1- 5 15/2- 61/2- 11/2- 5/1- 5 LR&DA 

1/5- 61/5- 14/2- 11/5- 5 25/2- 11/2- 25/4- 22/2- 5 LE 

1/5- 61/5- 14/2- 57/1- 5 15/5- 61/5- 14/2- 12/1- 5 LOE 

12/2- 61/2- 17/2- 11/2- 5 25/2- 11/2- 25/4- 57/2 5 LHC 

12/2- 61/2- 17/2- 75/1- 5 12/2- 61/2- 17/2- 75/2- 5 LIR 

25/2- 11/2- 26/4- 25/2- 5 12/2- 61/2- 17/2- 44/5- 5 LPCA 

25/2- 11/2- 26/4- 17/4- 5 25/2- 11/2- 26/4- 11/2- 5 LCI 
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و  استریشه واحد متغيرها عدم مانایي و یا بر  يدتأك ،است، فرضيه صفر آزمون پایایي به ذكرلازم     

اگر فرض صفر بنابراین ، دنمایو عدم ریشه واحد متغيرها را بررسي مينشانگر مانایي  فرض مقابل نيز
دهد فرض صفر با استفاده از مي ( نشان5) دولجباشند. ا مياي مورد نظر پایهپذیرفته نشود، داده

پذیرفته  در تفاضل مرتبه اول ي براي تمامي متغيرهاپایای در آزمونبراساس معيار دیکي فولر آزمون 
 .هستندمانا در تفاضل مرتبه اول نشده است و بنابراین متغيرها 

 عملکرد بانکيبر مؤثر عوامل با استفاده از نتایج تخمين معادلات همزمان، به بررسي  ادامهدر     
  شود:ایران پرداخته مي

به دارد،  عملکرد بانکيمثبت و معناداري بر تأثير شاخص آزادي اقتصادي بانکی: عملکرد معادله 
آزادي اقتصادي با ایجاد نظام قانوني كارآمد و امنيت حقوق مالکيت، دسترسي به پول رسد نظر مي

قوانين بازار اعتباري، بازار نيروي كار وكسب وكار با حجم پایيني  سالم، آزادي تجاري و تنظيم مناسب
هاي اندک افراد به سمت هاي دولت زمينه را براي تجهيز منابع مالي و هدایت سرمایهاز فعاليت
هاي توليدي و و منجر به افزایش سوددهي بخش آوردميهاي توليدي غيردولتي فراهم فعاليت

از طرف  قرار دادن عرضه و تقاضا منابع مالي در بخش بانکي،تأثير ا تحت شود و بمي افزایش درآمد
عملکرد هاي افزایش دارایي ،گذاري بانکي در عموم افراد جامعهتقویت ح  سپردهعرضه منجر به 

هاي توليدي به گذاري در فعاليتگذاران را براي سرمایهاز جانب تقاضا نيز رغبت سرمایهشده و  بانکي
فراهم  عملکرد بانکي ارتقابراي را زمينه  دهد و از این رهگذرخش خصوصي افزایش ميب درویژه 
 ( و لاو و سایني2152) آبادي و ثمري(، شاه2152) س و همکاراناچورتار ،(2152) هافرنماید. مي
مين اند. طبق نتایج تخمثبت و معنادار ارزیابي نموده عملکرد بانکياین شاخص را بر تأثير ( نيز 2152)

 آن، این استعلت رسد به نظر ميندارد.  عملکرد بانکي معناداري برتأثير سود واقعي  رخ( ن2) جدول
هاي بانکي، اوراق كه افراد در سبد دارایي خود تركيبات مالي مختلفي از جمله پول نقد، سهام، سپرده

ند كه حداكثر بازدهي را كنند و در انتخاب این سبد دارایي درصدد آن هست... نگهداري مي مشاركت و
به نسبت  عملکرد بانکيگذاري در هاي خود كسب نمایند. با توجه به اینکه ریسک سپردهاز دارایي

تأثير ها كمتر تحت نرخ بازدهي ناشي از آن نسبت به سایر دارایيو  ها اندک استسایر سبد دارایي
به سمت بخش توجه به نرخ سود واقعي  بدونهاي خود را ، افراد بيشتر دارایينوسانات اقتصادي است

هاي اعتباردهي به بخشهاي بانکي زمينه را براي دهند و با افزایش منابع و دارایيبانکي سوق مي
 همکاران و آریستي نتایج مطالعات  نمایند.فراهم ميو در نهایت بهبود عملکرد بانکي توليدي 

. متغير حجم نقدینگي نيز نتایج این پژوهش است همسو با( نيز 5251) كيا( و ازوجي و فرهادي2112)
 افزایش موجب انبساطي پولي سياست اعمالزیرا  ایران دارد عملکرد بانکيمثبت و معناداري بر تأثير 

 افزایش باعثو به دنبال آن  ددهمي افزایش را بانکي آن، اعتبارات تبع به و شده بانکي هايسپرده

د بخش عملکر تواندمي ناسب جریان نقدینگي به بخش توليديبا هدایت م وشده  گذاريسرمایه
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مناسب و هدایت و مدیریت بر  انبساطي پولي با اعمال سياستبنابراین ؛ دهدقرار تأثير بانکي را تحت 
 باثبات و مستمر رشد اقتصاديي، توليدبا به جریان انداختن آن در بخش  افزایش و گذاريسرمایه ،آن
و در پ  آن  در بخش بانکي اهگذاريسپرده ،با افزایش نقدینگي د، همچنينورآبه ارمغان مي را

ها، عرضه و زمينه را براي دستيابي افراد جامعه به دارایي یابدافزایش مي هابانک قدرت اعتباردهي
و  راقورام. نمایدفراهم مي، عملکرد بانکيبهبود  براي بانکيبخش ها به منابع مالي و ورود دارایي

عملکرد این شاخص را بر تأثير همسو با نتایج این پژوهش ( نيز 2112) 5( و كریلووا2111) انراج
از آن است، توليد ناخالص  ( حاكي2) همچنين نتایج جدولاند. مثبت و معنادار ارزیابي نموده بانکي
قدرت  دي،با توسعه اقتصارسد به نظر ميدارد،  عملکرد بانکيمثبت و معناداري بر تأثير داخلي 
گردد افراد با كنار گذاشتن هزینه مربوط به مي منجر یابد وگذاري عموم افراد جامعه افزایش ميسپرده

هاي با ریسک كمتر و بازده بيشتر داشته در بخشانداز مصارف دائمي خود مبلغ بيشتري را براي پ 
بازده  و باشدرا دارا مي ریسک كمتريها سایر دارایي از این منظر كه بخش بانکي نسبت بهباشند و 

بخش بانکي گذاري سرمایهاندازكنندگان را بر توجه پ  بنابراین ،داردها ثباتيثابتي را در مواجه با بي
بخش بيشتري از توليد  اندازد، بنابراینبه جریان مي از بازار ماليبخش  این جلب نموده و منابع را به

بخش بانکي  منابع مالي ينتأمیابد و با نکي سوق ميناخالص داخلي نسبت به قبل به سمت بخش با
يلات به بخش خصوصي كه از عوامل تقویت قدرت ازمينه براي اعتباردهي و ارائه تسه ،از این طریق

توليد ناخالص داخلي ن رهگذر اد و از ایگردفراهم مي ،استهاي توليدي بين بخشري اپذیرقابت
 (، گلداسميت5672) شاونتایج مطالعات ، بخشدرا ارتقا هاي عملکرد بخش بانکي شاخصتواند مي
 .همسو با نتایج این پژوهش استنيز ( 5651) نگو( و ج5616)
 

 عملکرد بانکیمعادلات همزمان : نتایج برآورد 2 جدول

 C LEF LMS LGDP RIR AR(1) AR(2) D- W R2 متغیر

FD1 
26/2- 
(11/1) 

41/1 
(11/1) 

2/1 
(12/1) 

14/1 
(11/1) 

114/1 
(14/1) 

11/1 
(11/1) 

225/1- 
(11/1) 

61/5 67/1 

FD2 
11/1 
(14/1) 

562/1 
(12/1) 

11/1 
(12/1) 

22/1 
(14/1) 

111/1 
(47/1) 

65/1 
(11/1) 

457/1- 
(112/1) 

114/2 61/1 

 هاي پژوهش: یافتهنبعم
 .دهدرا نشان مي P-Valu اعداد داخل پرانتز مقدار *
 

صادرات  ،گرددمي ( ملاحظه2) جدولجه به نتایج تخمين با تو معادله شاخص آزادی اقتصادی:
نمونه عنوان بهبر شاخص آزادي اقتصادي  2منفي و معناداريتأثير منابع نفتي به توليد ناخالص داخلي 

                                                           
1. E. Krylova  

است. اگر سط  معناداري دیگر مورد نظر باشد در  %1در بيان معناداري نتایج، هر جا نامي از معناداري برده شده است، منظور معناداري در سط   2.
 جاي مورد نظر ذكر خواهد شد. 
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و وابستگي به آن هاي نفتي كه فراواني ثروت معناستهاي نهادي دارد. این امر بدین بارز شاخص

 چرا كه مدیریت شودآزادي اقتصادي مي اي اقتصادي نظير شاخصمنجر به تضعيف عملکرد نهاده
 يلقبآزادي اقتصادي از  يهامؤلفهدهد و توجه به رانت اقتصادي را افزایش مي ،منابع طبيعي نامناسب

براي ورود به بازار كسب و كار و را، ساختار قانوني شفاف و روان با حفظ امنيت حقوق مالکيت 
مطابق با نتایج همچنين  .ددهكاهش ميت تقویت و بهبود آزادي اقتصادي در جهاعتباردهي به آن 
منفي و معناداري دارد كه این امر تأثير گردد، نرخ تورم بر شاخص آزادي اقتصادي تخمين ملاحظه مي

منفي بر چهار محور كلي شاخص آزادي اقتصادي، انتخاب شخصي، تأثير گویاي آن است، تورم 
انه با هماهنگي بازارها، آزادي ورود و رقابت در بازارها و حفاظت از افراد و اموال آنها از مبادلات داوطلب

هاي در انتخاب هايثباتبي برتأثير با  تورم كه گونه ینبدگذارد. تجاوز توسط دیگران برجاي مي
در این ميان، افراد  ریزد ونماید، هماهنگي و تعادل بازارها را به هم مياقتصادي افراد اختلال ایجاد مي

 زننددامن مي هاي اقتصاديثباتيها و بينااطمينانيو  خوار به افزایش عدم تعادل بازارهاسودجو و رانت
در جهت ورود به عرصه كسب و  آنهااز آزادي  بدین ترتيب و ورزندافراد از ورود به بازارها امتناع مي و

خواران، دسترسي به پول سالم با منفعت براي رانتچرا كه نرخ تورم با ایجاد  شودكاسته ميكار 
كار را كاهش  و كسب و ضور در عرصه توليدامقررات شفاف و حفظ امنيت حقوق مالکيت براي ح

. دهدقرار ميتأثير آزادي اقتصادي را تحت  ،و بدین طریق تورم با ایجاد فضاي نااطمينان دهدمي
. شایان ذكر است همسو با نتایج این پژوهش استز ني (5262) آبادي و گنجياهشنتایج مطالعات 

هاي همه اقشار جامعه شاخص آزادي مدني و افزایش دموكراسي و توجه به نقطه نظرات و خواسته
شود، چرا كه برخي از اقدامات در خصوص آزادي اقتصادي مي بهبود جهتدر مانع برخي از اقدامات 

ي از اقشار جامعه بزند و این امر موجب واكنش آنان آزادي اقتصادي ممکن است آسيب به منافع برخ
از تر از متوسط هستند، عمده اقشار جامعه در سط  متوسط و پایينچون شود. در خصوص ایران نيز 

با افزایش آزادي مدني در صورت حركت به سمت آزادي اقتصادي شاهد واكنش مردم خواهيم  روینا
و معنادار بر شاخص آزادي اقتصادي دارد. تقویت سرمایه انساني منفي تأثير بود، بنابراین آزادي مدني 

بهبود آموزش و ارتقاي سرمایه انساني  كهباشد نيز یک الگوي مهم در راهبرد اقتصاد دانش بنيان مي
چرا كه  بهبود شاخص آزادي اقتصادي است یژهوبهجمله الزامات بهبود بناي اقتصادي نهادي  از

تواند ساختار قانوني و مقرراتي شفاف و روان را در جامعه به جریان اهر مينيروي انساني متخصص و م
همچنين فضاي مناسب براي ایجاد كسب و كار جدید فراهم نمایيد و  ،و با حفظ حقوق مالکيت يندازدب
، و با آزادي تجاري هدفمند آورندبه حركت درميتوليد  در راستايپول را  ،هاي مناسبسياست اتخاذبا 
پذیري تقویت نمایيد كه توان قدرت رقابت ياگونهبهو صادرات را  هدات فناورانه را محور قرار داوارد

ورزد كه مي يدتأكنتایج تخمين نيز بر این نکته  به همين دليل. با كشورهاي متقابل را داشته باشد
(، 2151) 5کارانمثبت و معناداري بر شاخص آزادي اقتصادي دارد. غلامي و همتأثير سرمایه انساني 

                                                           
1. R. Gholami et al.   
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این تأثير همسو با نتایج این پژوهش ( نيز 5265) و چهاربند يمؤمن( و 2116) 5شيرازي و همکاران
 اند.شاخص را بر آزادي اقتصادي مثبت و معنادار ارزیابي نموده

دولت به بانک مركزي یکي از منابع  هاي( بدهي2) نتایج جدولمطابق با  نقدینگی:حجم معادله 
مثبت و معناداري بر حجم نقدینگي اقتصاد ایران دارد. كسر بودجه دولت تأثير پولي،  اصلي پایه

ستاني صحي  و...، عمده كسر یک مشکل مستمر و پایدار است كه به خاطر نبود نظام مالياتعنوان به
كسري بودجه  ينتأمبنابراین ؛ شودمي ينتأمهاي دولت از طریق استقراض از بانک مركزي بودجه
ها به بانک مركزي نيز گردد. همچنين افزایش بدهي بانکت منجر به افزایش حجم نقدینگي ميدول

ابزار سياست عنوان بهمثبت و معناداري بر حجم نقدینگي دارد. افزایش نرخ ذخيره قانوني نيز تأثير 
ي هاي پولسياست منفي و معناداري بر حجم نقدینگي دارد كه هدف اصلي آن اعمالتأثير پولي 

 ها است. همچنين مطابق جدولمناسب جهت كنترل و مهار نقدینگي از طریق جذب منابع مازاد بانک
منفي و معناداري بر حجم تأثير ها نسبت اسکناس و مسکوک در دست مردم به سپرده ( افزایش2)

ها موجب كاهش ضریب نقدینگي دارد، افزایش نسبت اسکناس و مسکوک در دست مردم به سپرده
 (، مشای  و همکاران2155) ورثيشود. همچنين بيتنکیند خلق اعتبار ميآفرنده و محدودیت فزای
متغيرهاي مذكور را بر حجم نقدینگي مورد ارزیابي و تائيد قرار تأثير ( نيز 5257) ( و شاكري5262)

 اند.داده
بر داخلي  انباشت مخارج تحقيق و توسعه تأثير( 2) مطابق جدول معادله تولید ناخالص داخلی:

انباشت مخارج تحقيق  رسدمي به نظر توليد ناخالص داخلي مثبت و معنادار ارزیابي شده است چرا كه
یا  بازدهي سریع سودمنجر به هاي جدید و با كيفيت بالا شده و منجر به توليد نهاده داخلي و توسعه

ها گذاريبازگشت سرمایهبا هدف تسریع در  بخش توليديهاي فعاليتدر  بهبود سریع در عملکردها
در اقتصاد باثبات و مستمري را اقتصادي توليد ناخالص داخلي و رشد افزایش و از این منظر  گرددمي

همسو با نيز ( 5651) 2و رومر (5665) 2ن و هلپمنگروسمنتایج مطالعات  آورد.جامعه به ارمغان مي
سرمایه فيزیکي و اشتغال نيز  انباشت( متغيرهاي 2) جدولمطابق با نتایج  .نتایج این پژوهش است

هر چه یک كشور از دهد، نشان ميمثبت و معناداري بر توليد ناخالص داخلي دارند، مطالعات تأثير 
، شاهد گرددو شرایط براي اشتغال نيروي كار فراهم باشد  برخوردارانباشت سرمایه فيزیکي بالا 
دهند، ایجاد اشتغال مناسب توسط ها نشان ميبنابراین یافته؛ باشيمميافزایش توليد ناخالص داخلي 

دولت براي نيروي كار ماهر و متخصص منجر به افزایش كارایي نيروي كار و همچنين منجر به 
اینکه،  تأملگردد. نکته قابل ميو افزایش توليد ناخالص داخلي افزایش سوددهي سرمایه جذب شده 

 فقدان يلبه دل رسدمي به نظر كه این امر معناداري بر توليد ناخالص داخلي نداردتأثير سرمایه انساني 
هاي آموزشي است كه موجب عدم گسترش بازار هاي سمت تقاضا با سياستسياستمابين هماهنگي 

                                                           

 

1. F. Shirazi et al.

2. G. M. Grossman & E. Helpman 
3. P. M. Romer

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87_%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87_%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%AF%D9%87_%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
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است. به بيان دیگر در اقتصاد ایران بيشتر  شدهقایسه با بازار عوامل سنتي توليد سرمایه انساني در م
بوده كه این امر موجب اتلاف منابع  آنانساني بدون توجه به تقاضاي  نيرويشاهد افزایش عرضه 

همسو با نتایج این نيز ( 5265) مهرگان و همکاراننتایج مطالعات محدود جامعه گردیده است. 
 .پژوهش است

 

 همزمان ت: نتایج برآورد معادلا3جدول 

 آزادی اقتصادی حجم نقدینگی تولید ناخالص داخلی

FD2 FD1 متغیر FD2 FD1 متغیر FD2 FD1 متغیر 

11/4 
(11/1) 

14/4 
(11/1) 

C 
24/5 
(12/1) 

52/7 
(11/1) 

C 
45/1 
(11/1) 

46/1 
(11/1) 

C 

17/5 
(11/1) 

11/5 
(11/1) 

LPSA 
26/1- 
(15/1) 

26/1- 
(11/1) 

L(C/D) 
15/1- 
(12/1) 

17/1- 
(12/1) 

LOE 

15/1 
(12/1) 

15/1 
(15/1) 

LR&DA 
56/1- 
(15/1) 

57/1- 
(12/1) 

L(LD/D) 
56/1- 
(15/1) 

55/1- 
(12/1) 

LCI 

15/1 
(11/1) 

17/1 
(45/1) 

LHC 
12/1 
(15/1) 

112/1 
(11/1) 

LBD 
12/1- 
(12/1) 

12/1- 
(112/1) 

LIR 

2/1 
(115/1) 

22/1 
(15/1) 

LE 
155/1 
(12/1) 

51/1 
(12/1) 

LPSD 
12/1 
(11/1) 

11/1 
(11/1) 

LHC 

14/1 
(11/1) 

12/1 
(14/1) 

AR(1) 
45/5 
(11/1) 

11/5 
(15/1) 

AR(1) 
15/5 
(11/1) 

11/5 
(11/1) 

AR(1) 

44/1- 
(12/1) 

41/1- 
(15/1) 

AR(2) 
155/1- 
(11/1) 

125/1- 
(11/1) 

AR(2) 
4/1- 
(15/1) 

44/1- 
(15/1) 

AR(2) 

56/5 66/5 D- W 15/2 55/2 D- W 16/2 15/2 D- W 

67/1 67/1 R2 65/1 65/1 R2 65/1 67/1 R2 

 هاي پژوهش: یافتهنبعم
 .دهدرا نشان مي P-Valu اعداد داخل پرانتز مقدار *
 

رسي ( قابل تغيير است، در بر،5) در فاصله 2Rبه دليل اینکه در سيستم معادلات همزمان آماره     

اي مدل( سازي درون نمونهقدرت شبيهمعادلات )دهندگي مدل و بنابراین خوبي برازش قدرت توضي 
ستگي خطي هاي دیگري نظير ضریب همباستناد نمود. در این شرایط از شاخص 2R توان به آمارهنمي

ماره و آ 2، شاخص تایل5(RMESخطا )ریشه ميانگين مربعات سازي شده، شبيهساده بين مقادیر 
 استفاده شده است. 4(CN2R) 2نيگر -كارتر

 
                                                           
1. Root of Mean Square Error  

2. Theil inequality coefficient 

3. Carter- Nager 

 است: 2Rشود كه تحليل آن نيز شبيه . این آماره به شکل رابطه مقابل تعریف مي4

2

2 1
Y

CN

MSE
R
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 بانکیعملکرد مدل برآورد شده  در CN2Rو  RMSEهای نتایج مقادیر آماره: 4جدول 

CN2R RMSE معادله 

665/1 121622/1 LEF 
664/1 122557/1 LGDP 
674/1 55226/1 LMS 
624/1 121157/1 LFD1 
614/1 151522/1 LFD2 

 وهشهاي پژ: یافتهمنبع
 

 2Rنقش همان  CN2Rدهندگي معادلات موجود در مدل همزمان، در هنگام بررسي قدرت توضي     
تر باشد، قدرت بنابراین هر چه مقدار این آماره به عدد یک نزدیک؛ هاي برآورد را دارددر سایر روش

اساس معيار این شاخص براست )دهندگي معادله برآورد شده بيشتر و نتایج قابل استنادتر توضي 
MSE5  .)همچنين مقدار تعریف شده استRMSE  كه مجذورMSE تر است، هر چه به صفر نزدیک

 ولدر جد عملکرد بانکيبنابراین با توجه به نتایج برآورد شده ؛ تري را در پي داردباشد، نتایج مطمئن
 .هستندبل استناد و نتایج قا دهندگي معادله برآورد شده بالاتوان دریافت، قدرت توضي ( مي4)

 

 های سیاستیگیری و توصیهنتیجه
 اقتصاديبسزایي در تخصيص بهينه منابع، توسعه تأثير یکي از ابعاد توسعه مالي عنوان بهنظام بانکي 
كوشند عواملي را كه بسترساز این توسعه ریزان و كارگزاران هر كشور ميبرنامه كهيطوربه و... دارد،

توليد به ماهيت اثرگذاري آزادي اقتصادي، با توجه  ه و آن را گسترش دهند.هستند را شناسایي كرد
 اقدام به برآورد مدل معادلات همزمان، این پژوهش عملکرد بانکيو حجم نقدینگي بر  اخليناخالص د

عملکرد بخش نتایج برآورد مدل  نموده است. SLS2هاي سيستمي با استفاده از روش عملکرد بانکي
دهد، متغيرهاي حجم نقدینگي، شاخص آزادي اقتصادي و نشان مي 5212-5262ه طي دوربانکي 

تأثير دارند و نرخ سود واقعي نيز  عملکرد بانکيبهبود مثبت و معنادار بر تأثير توليد ناخالص داخلي 
ندارد. متغيرهاي صادرات نفت و گاز به توليد ناخالص داخلي، نرخ تورم و  عملکرد بانکيمعناداري بر 

معناداري بر تأثير بر آزادي اقتصادي دارند، سرمایه انساني نيز منفي و معناداري تأثير ادي مدني آز
 رج تحقيق و توسعهشاخص آزادي اقتصادي ندارد. همچنين متغيرهاي سرمایه فيزیکي، انباشت مخا

معناداري تأثير  يزو سرمایه انساني ن مثبت و معنادار بر توليد ناخالص داخلي دارندتأثير اشتغال  و داخلي
هاي بانک هاي و بدهيهمچنين حجم نقدینگي نيز با افزایش دارایي. بر توليد ناخالص داخلي ندارد

مثبت و معنادار شاخص آزادي تأثير بنابراین با توجه به ؛ یابدمركزي به ترتيب افزایش و كاهش مي

                                                           
1. Mean- Square- Error (MSE) 

MSE  گردد: زیر تعریف مي صورتبهدهد و به واریان  بوده و انحرافات از مقادیر واقعي را نشان ميبسيار شبيه 
22 )ˆ()ˆ()ˆ()ˆ( VAREMSEتورش    
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 متغيرهاي مذكورتوان دریافت، يم عملکرد بانکي براقتصادي، حجم نقدینگي و توليد ناخالص داخلي 

گذاري بانکي در عموم افراد جامعه و هدایت تجهيز منابع مالي، تقویت ح  سپرده زمينه را براي
، چرا كه با بهبود آزادي اقتصادي دكننهاي توليدي فراهم ميفعاليتهاي اندک آنان به سمت سرمایه

ينه براي پيشبرد عملکرد بخش بانکي فراهم زم توليد ناخالص داخلي بانقدینگي  و تناسب نرخ رشد
 ایران پيشنهادهاي زیر ارائه شده است: عملکرد بانکي ارتقابه منظور  بنابراین؛ گرددمي
 حذف قوانين و مقررات با شفاف و روان ساختار قانوني با  شاخص آزادي اقتصادي ارتقا

راي قوانين براي حمایت از حقوق وكار جدید، تدوین و اجاندازي كسبپيچيده و مبهم در مسير راه
 باالمللي آزادي تجارت بين ل قابل قبول و دوجانبه اختلالات،وفصمالکيت و اجراي قراردادها و حل

اي با فناوري نوین و هاي تجاري براي واردات كالاهاي سرمایههاي گمركي و محدودیتكاهش تعرفه
افزایش توليدات  برايو ارتقاي مزیت نسبي  گيري صادراتي نسبت به راهبرد جایگزیني وارداتجهت

جهت هاي بخش توليد، دسترسي به پول سالم پذیري با كاهش هزینهملي و بهبود سط  رقابت
 بانکي.گذاري در بخش گذاري و افزایش انگيزه افراد براي سرمایهكاهش ریسک سرمایه

  هاي طمينانياهش تورم و نااابراي كاي كلان اقتصادي اهسياستمابين هماهنگي
پيشبرد و  برايرشد توليد ناخالص داخلي  حجم نقدینگي وتناسب رشد  گذاري در راستايسرمایه

 گسترش عملکرد بخش بانکي
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