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 چکیده

برای تحلیل اثر انتقال نرخ  باشد. در این پژوهش،، عامل اصلی در انتقال ناقص نرخ ارز میهامتیقچسبندگی 

وارد بر اقتصاد )شوک تکنولوژی، درآمد نفتی، تولید خارجی، تقاضای پول،  یهاشوکهر یک از  شرطبهارز 

تصادفی برای اقتصاد ایران استفاده شده  از مدل تعادل عمومی پویای نرخ بهره خارجی و سیاست پولی(،

 زمانهم هامتیقدر این مدل نرخ ارز و  این است که مزیت استفاده از این مدل نیترمهمولین و است. ا

 ساختاری است،مورد استفاده، اینکه چون مدل  دوم گیرد.در نظر می زادرونو نرخ ارز را  شوندمشخص می

نسبت تقسیم  صورتبهشرطی،  انتقال نرخ ارز وارد بر اقتصاد باشد. یهاشوک شرطبهتواند می هالیتحل

واکنش نرخ ارز طی افق  -واریانس تابع ضربه بربخشواکنش نرخ ارز و سطح قیمت -توابع ضربه انسیکووار

با نتایج حاکی از آن است که انتقال نرخ ارز در ایران ناقص است و درجه انتقال  .محاسبه گردید موردنظر

اثر  .رسدمی درصد 04 تا 04 حدود به فصل بیست از بعد ؛ وتوجه به هر شوک وارد بر اقتصاد متفاوت است

دهد که هر چه درجه بررسی گردید. نتایج نشان می نیز بر انتقال نرخ ارز هامتیقتغییر در درجه چسبندگی 

توان نتیجه گرفت که یکی از دلایل بالا می گردد.بیشتر باشد، انتقال نرخ ارز کمتر می هامتیقچسبندگی 

 یهابنگاه .است هامتیقبودن انتقال نرخ ارز در ایران نسبت به کشورهای دیگر، چسبندگی ضعیف 

تغییر  بدون ترس از دست دادن سهم بازار، هاشوکهستند و در هنگام وقوع  یررقابتیغواردکننده محدود و 

 باشد.و بنابراین درجه انتقال نرخ ارز بالا می کنندمنتقل می هامتیقنرخ ارز را به 
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 مقدمه. 1
اخیر به یکی از  یهاسال، در هامتیقیعنی چگونگی انتقال نوسان نرخ ارز به شاخص  1انتقال نرخ ارز

 که دهندمی نشان مطالعاتاست.  شدهلیتبد گذاراناستیسموضوعات اصلی در اقتصاد در میان 
 به کامل طوربه را بر اقتصاد واردشده یهاشوک بازار، در سهم خود در تلاش برای حفظ هابنگاه

 صادرکنندگان. بود خواهد ناقص ارز نرخ انتقالی اثر صورت این در. کنندنمی منتقل فروش یهامتیق
 در کالا بیشتر عرضه به قادر بازار، در خود سهم حفظ برای سودشان و حاشیه بها اضافه تغییر با اغلب

دلیل وجود بنابراین به؛ کنندیم جلوگیری خود محصولات قیمت شدید نوسان و از هستند بازارها

ان داده که کشورهایی همچنین مطالعات نش .بود خواهد ناقص ارز نرخ انتقالی اثر، هامتیقچسبندگی 
ل اگر انتقال نرخ ارز کام .بالا نیست هاآندر  هامتیقتورمی دارند، ارتباط نرخ ارز و که محیط غیر

دهد ارتباط نرخ نشان می گذاراستیسشوند. درجه انتقال به به اقتصاد منتقل می کاملاً هاشوکباشد، 
توانند تغییرات نرخ ارز را در حاشیه سود خود می هابنگاهبه چه میزان است و تا چه حد  هامتیقارز و 

 کننده منتقل نکنند.جذب کنند و به مصرف
( برای تحلیل انتقال نرخ ارز در ایران 2DSGEتعادل عمومی پویای تصادفی ) مدلاستفاده از     

این است که در  آنها نیترمهماولین و  دارد.روشی نوین است. استفاده از این روش مزایای زیادی 
شده است یم گرفته نظر درزا برون فرآیند یکعنوان به ارز نرخ تغییرات جزئی، تعادل پایه بر هالیتحل

 با یهانیتخم جزئی به تعادل پایه بر هالیتحلارز در واقعیت،  نرخ بودنزا درون دلیلبه کهیدرحال

اما در این تحقیق از روش ؛ رسندمی ارز نرخ انتقال درجه مورد در نادرست استنباط به بنابراین و تورش
دیگر وجود ندارد.  شده اشارهیی که در بالا به آن زادرونو بنابراین مشکل  شده استفادهتعادل عمومی 

و ی وارد بر اقتصاد باشد هاشوک شرطبهتواند می هالیتحل دوم اینکه چون مدل ساختاری است،
این موضوع که نرخ ارز به ، جداگانه بررسی شود. هاشوکهریک از  شرطبهبنابراین انتقال نرخ ارز 

در این  باشد. مؤثرتواند بر انتقال نرخ ارز وارد بر اقتصاد تغییر کرده، می یهاشوکاز  کیکدامسبب 
یک از  هر شرطبهانتقال نرخ ارز شرطی  تعادل عمومی پویای تصادفی با استفاده از مدل مقاله،
جداگانه شوک ، در هر زمان و برای هر 3واکنش-با استفاده از توابع ضربه وارد بر اقتصاد یهاشوک

ای پدیده صورتبهسازد که نرخ ارز را را قادر میمحقق  ،مدل ساختاری تعادل عمومیمحاسبه گردید. 
در ابتدا  است. مشاهدهقابلنرخ ارز و قیمت  زمانهمتغییر  ،مدلبا استفاده از این  .دبررسی کن زادرون

وجود درآمدهای  ازجملهیک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران با شرایط ویژه آن 
شامل  مدل، شود.می ارائهوارد بر آن و سیاست پولی متناسب با شرایط ایران  یهاشوکنفتی و 

                                                           
های دیگر از آن نیز وجود دارد است که در ادبیات اقتصادی ترجمه "Exchange rate pass-through "نرخ ارز ترجمه . انتقال 1

 نیز نام برد. "عبور نرخ ارز"و  "گذر نرخ ارز"توان از که می
2. Dynamic stochastic general equilibrium 

3. Impulse response  functions 
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شامل تولیدکننده نهایی، تولیدکننده کالای واسطه،  هابنگاهخانوار، مقام پولی، دولت،  یهابخش
یک مدل تعادل عمومی  در مقاله حاضر مورداستفاده مدل باشد.وارداتی و بخش نفت می یهابنگاه

مدل با استفاده از  شود.را شامل می هامتیقرقابت انحصاری و چسبندگی  برای اقتصاد باز است که
مبتنی بر ادبیات برگرفته از توزیع شرطی  سپس، گردد.می یسازهیشبمطالعات موجود کالیبره شده و 

اقتصاد وارد بر  یهاشوکهریک از  شرطبهحاصل از قوانین توزیع مشترک، درجه انتقال نرخ ارز 
خارجی و سیاست پولی( شوک تکنولوژی، درآمد نفتی، تولید خارجی، تقاضای پول، نرخ بهره )

واریانس تابع  بربخشواکنش نرخ ارز و سطح قیمت  - توابع ضربه انسیکووارتقسیم نسبت  صورتبه
محاسبه گردید. سپس الگوی زمانی انتقال نرخ ارز شرطی در  موردنظرواکنش نرخ ارز طی افق -ضربه

جمع وزنی ضرایب انتقال  صورتبه، انتقال نرخ ارز کلی در هر دوره تینها در طی زمان ترسیم گردید.
باشد، مختلف در تغییرات نرخ ارز می یهاشوکسهم نسبی  کنندهمنعکس هاوزنارز شرطی که 

-شوند، مدل میزمانی جداگانه محاسبه می هر افقچون اندازه درجه انتقال برای  گردد.محاسبه می

یکی از عوامل در مرحله بعد مدت و بلندمدت استفاده شود. تواند برای مطالعه انتقال نرخ ارز در کوتاه
تا گردید که  این موضوع بررسیتغییر داده شد و  هامتیقچسبندگی  درجه بر انتقال نرخ ارز یعنی مؤثر

 بوده است. مؤثرقال نرخ ارز بر انت هامتیقدرجه سختی  چه حد
در  3در بخش  شود.آورده می گذشته مطالعات بر مروری و نظری مبانی 2ادامه مقاله، در بخش  در    

گردد. برای اقتصاد ایران ارائه می کینزی جدید، یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی یشناسروش
ای از توابع ضربه خلاصه 8گیرد. در بخش مدل صورت می یسازهیشبکالیبراسیون و  4در بخش 

 صورتبه، انتقال نرخ ارز 6در بخش  شود وواکنش و مقایسه گشتاورهای مدل و جامعه بیان می
و سپس انتقال نرخ ارز کلی محاسبه  وارد بر ساختار اقتصاد در طی زمان یهاشوکاز  ای شرطیپدیده

 نیز انتها دراثر چسبندگی قیمت بر درجه انتقال نرخ ارز بررسی خواهد شد و  7در بخش  گردد.می

 .گیردمی صورت گیرینتیجه و یبندجمع
 

 ادبیات موضوع. 2
 ارز نرخ تغییراتها، بنگاه برای .گذاردمی اثر وارداتی یینها کالاهای قیمت بر ارز نرخ نوسان هرگونه

 را هاشوک این معمولاً هابنگاه که دهندمی نشان مطالعات وباشد می ایهزینه هایشوک عنوانبه
 که دهندمی نشان زمینه در این موجود مطالعات. کنندنمی منتقل فروش هایقیمت به کامل طوربه

 این در. نندکمی تلاش بازار در سهم خود حفظ برای متغیر هایهزینه پوشاندن بدون حتی هابنگاه
 نحوه به ارز نرخ انتقالی اثر میزان دیگر، سوی از. بود خواهد ناقص ارز نرخ انتقالی اثر صورت
 تولیدکننده کشور رایج پول براساس کالاها گذاریقیمت چنانچه. دارد بستگی نیز کالاها گذاریقیمت
 کامل انتقال میزان و است برقرار خارج و داخل در شدهفروخته کالاهای برای واحد قیمت قانون باشد،
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 در توانندنمی نسبی هایقیمت باشد، کنندهمصرف رایج پول براساسگذاری قیمت نحوه اگر ولی. است
طیبی و ترکی، ) بود خواهد صفر انتقال میزان و کنند تغییر حقیقی هایشوکمقابل  در مدتکوتاه
 ناقص ارز نرخ انتقالی اثر میزان و دارد وجود نهائی دو حد این بین حالتی عمل، در اما ؛(46: 1351
 موضوع ادبیات همچنین. دارد قیمت تعیین در صادرکنندگان قدرت بازاری به بستگی آن اندازه و است

مربوط است.  1خرید قدرت برابری در مبحث موضوع ادبیات به نزدیکی طوربه ارز نرخ انتقال درموجود 
 بودبرای کالاهای قابل تجارت برقرار باشد، انتقال نرخ ارز کامل خواهد  خرید قدرت برابری اگر

آشکاری، در یک چارچوب رقابت کامل با بازار بدون  طوربه. (1281: 1117، 2گلدبرگ و نتر)
آپ همیشه برای صادرکنندگان صفر است. اصطکاک، انتقال نرخ ارز کامل خواهد بود زیرا مارک

 سازوکار اند.توسعه یافته ،که چرا انتقال نرخ ارز کامل نیستاین توضیح زیادی برای تئوریکی هایمدل
 3جیووانیدر یک چارچوب رقابت ناقص است.  هابنگاهژیک بین روابط استرات ،اصلی پشت این نتایج

 هاقیمتپولی که  واحد انتخاببحث در خصوص تفاوت بر چسبندگی اسمی و  تأکید ( با1155)
او بیان . انتقال نرخ ارز استپیشگام در ادبیات اقتصاد کلان باز جدید در حوزه  ،آن وضع شوند برحسب

شود می ترکشششود(، تابع تقاضا با ارزش پول داخلی کم می) یابدوقتی نرخ ارز افزایش می کند،می
-افزایش نمی ،افزایش نرخ ارز نسبت همان بهپول داخلی  برحسبرا  هایشانقیمتو رقبای خارجی 

 که قیمت واردات کمتر از اندازه افزایش نرخ ارز افزایش یابد. شودمیباعث  این موضوع هدهند ک
دارد  تأثیر( یک مدل دینامیکی که در آن سهم امروز در بازار، روی سود فردا 1151) 4فروت و کلمپرِر

 بین کاهش سودشان در امروز و یک بده بستانبا  هابنگاه ،کنند. در زمان کاهش نرخ ارزرا معرفی می
 ،در آینده سود کمتر درنتیجهدر آینده و  آنها یکاهش سهم بازار درنتیجهو  یا تغییر ندادن سودشان

 .اندمواجه
 8توان بر طبق کار کامپا و گلدبرگدرجه انتقال نرخ ارز به عوامل مختلفی وابسته است که می    

کرد. طبقه اول مربوط به  بندیطبقهبه دو گروه عوامل اقتصاد خردی و عوامل اقتصاد کلانی  (2112)

(، انتقال نرخ ارز به قابلیت جانشینی 1157ساختار صنعتی اقتصاد است. برای مثال در مقاله دورنبوش )

داخلی وابسته است. دسته دوم  هایبنگاهخارجی نسبت به  هایبنگاهتولید، ساختار بازار و تعداد 

( 2111) 6تیلورکنند. ست پولی را پررنگ مینقش سیا خصوصبهو عوامل، محیط اقتصاد کلان 

داند. مقالات دیگر مانند پولی می هایسیاستاعتبار افزایش دلیل کاهش در انتقال نرخ ارز را به

                                                           
1. ppt 

2. Goldberg and Knetter 

3. Giovannini 

4. Froot and Klemperer 

5. Campa and Goldberg 

6. Taylor 
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هم رابطه بین انتقال نرخ ارز و محیط  (2114) 2و انگل و استورگارد دِوِرو( و 2111) 1چادری و هاکورا

 از که ارز، کشورهایی نرخ افزایش درنتیجه هاقیمتافزایش  بادریافتند  آنها تورمی را بررسی کردند.

 تورم دارای که کشورهایی و اندبوده بیشتری ارز نرخ انتقال درجه دارای برخوردارند همواره بالایی تورم

 .باشدمی پایین نسبت به ارز رخانتقال ن درجه باشندمی پایینی

گذارند می تأثیرتعدادی از عوامل بالقوه که بر درجه انتقال نرخ ارز  ،3ادبیات اقتصاد کلان باز جدید    
پول  برحسب، نوع انتخاب وضع قیمت هاقیمتدرجه سختی  از اندعبارترا شناسایی کرده است که 

، واکنش کشش تقاضا به نرخ ارز، وزن کالای ، چسبندگی انتظاری نرخ ارزهابنگاه وسیلهبهداخلی 
هریک از این عوامل دلالت متفاوتی  .(2: 2116باچه، ) ...تابع تولید کالای داخلی و واسطه وارداتی در 

 هایمکانیسم، نوسان نرخ ارز و بنابراین سیاست پولی بهینه دارند و بنابراین هاشوکبرای انتقال 
آلترناتیو متفاوت منجر  هایمدلبه  سازیمدلدر  توانندمی ،انتقال نرخ ارز آمدن وجودمختلف در به 

 .شوند
 هاقیمتچسبندگی  کنند کهو نرخ ارز بیان می هاقیمت( در مقاله تعدیل 2111) 4و یتمن دوِِرو    

انتقال نرخ  ،خوددر مقاله اخیر  (2118)توضیح اصلی کاهش در انتقال نرخ ارز است. چادری و هاکورا 
های اسمی و انتخاب رژیم چسبندگی تأثیراند و کردهدراتی را بررسی وارداتی و صا هایقیمتارز به 

اند. مطالعات نشان داده که انتقال نرخ ارز به قیمت وارداتی ناقص قرار داده مورد بررسینرخ ارز را 
بر اساس مدل رقابت ناقص  (8211) 8مالنبام از انتقال به قیمت کالای صادراتی است. تربزرگاست و 

از بازار وارداتی میزبان را به نسبت رقبایش دارد  یتربزرگکه کشوری که سهم  رسدیمبه این نتیجه 
انواع متفاوت از ( در مقاله خود 2118) هاکوراچادری، فاروق و انتقال نرخ ارز کمتری خواهد داشت. 

دهد که برای توضیح انتقال نرخ ارز بررسی کردند. نتایج نشان میرا  6برداری رگرسیون خودمدل 

دهندگی را داشته باشد، مدلی است که تطبیق داشته باشد و بهترین توضیح هادادهبهترین مدلی که با 

توزیع و  هایهزینهچسبنده، دستمزدهای چسبنده،  هایقیمترا شامل شود:  هاویژگیتمامی این 
( 2115) 7واکز و ربیب .تولیدکنندهبه پول رایج  گذاریقیمتبه پول رایج محلی و  گذاریقیمتترکیب 

یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی را طراحی کردند و این فرضیه را آزمون نمودند که آیا انتقال 
برای دو دوره مجزای قبل و بعد از  آنها یهانیتخمنرخ ارز برای کشور کانادا کاهش یافته است؟ 

با تخمین به روش  آنهااست.  گرفته انجامنرخ تورم توسط بانک مرکزی  یگذارهدفاجرای سیاست 

                                                           
1. Choudhri and Hakura 

2. Devereux, Engel and Storegaard 

3. NOEM 

4. Devereux and Yetman 

5. Malenbaum 

6. VAR 

7. Bouakez and Rebei 
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که انتقال نرخ ارز به  انددهیرسبه این نتیجه  واکنش-ضربهنمایی و با استفاده از توابع حداکثر درست

اخیر  یهاسالدر  کنندهمصرفانتقال به قیمت  کهیدرحالبوده  باثبات باًیتقرقیمت کالای وارداتی 
این کاهش  علت یاگسترده طوربهکه تغییر در رژیم سیاست پولی  دادندشان ن آنها است. افتهی کاهش

یافتند در آنهااند. تورم دانسته یگذارهدفبوده است و دلیل اصلی کاهش انتقال نرخ ارز را اتخاذ رژیم 
تورم دلیل اصلی تغییر در الگوی انتقال  یگذارهدف به رژیم زابرونکه شیفت از فرآیند عرضه پول 

در آن سال  یگذاراستیساست که رژیم  1111برای قبل و بعد از  کنندهمصرفنرخ ارز به قیمت 
پولی  استیس باکردند که در اقتصادها مقالات قبلی که بیان می یهاافتهی، آنهاتغییر کرده است. نتایج 
فرضیه  هاافتهیکند. این می تأییدخ ارز تمایل به کاهش دارد را انتقال نر باثباتمعتبر و بنابراین تورم 
 کند.تیلور را نیز حمایت می

 شرطبهو همچنین انتقال نرخ ارز  DSGEتاکنون در ایران اندازه انتقال نرخ ارز با استفاده از مدل     
محاسبه درجه در خصوص  یاما مطالعات تخمین زده نشده است وارد بر اقتصاد یهاشوکهر یک از 

شود. صورت گرفته است که برای نمونه سه مورد با سه روش تخمین مختلف آورده میانتقال نرخ ارز 
 تحلیل معمولی مربعات حداقل روش کمک به را صادرات قیمت بر ارز نرخ انتقال اثرات (1351زنگنه )

کازرونی، سلمانی و نیست.  کاملایران  در صادرات قیمت بر ارز نرخ انتقال که گیردمی نتیجه و کندمی
را  1384-1355های ثباتی نرخ ارز بر درجه عبور نرخ ارز در ایران طی سالتأثیر بی(، 1311فشاری )

برآورد شده  GARCH ثباتی نرخ ارز با استفاده از مدلبرای این منظور ابتدا شاخص بیبررسی کردند. 
ثباتی نرخ ارز اسمی به همراه طول زمان، تأثیر بی گیری از رهیافت پارامتر متغیر درو سپس با بهره

تأثیرگذاری متغیرهای شکاف تولید ناخالص داخلی حقیقی، هزینه نهایی شرکای تجاری و نرخ سمی 
ارز بر شاخص قیمت کالاهای وارداتی بررسی شده است. نتایج حاصل از برآورد مدل دلالت بر این 

ر درجه عبور نرخ ارز داشته و همچنین متغیرهای شکاف تولید ثباتی نرخ ارز تأثیر مثبت بدارد که بی
دار بر شاخص قیمت ناخالص داخلی، هزینه نهایی شرکای تجاری و نرخ ارز اسمی تأثیر مثبت و معنی

ثباتی نرخ ارز موجب تشدید درجه عبور نرخ گیری کلی این است که بیکالاهای وارداتی دارند. نتیجه
 یهامتیق بر ارز نرخ تغییرات تأثیر میزان (1318زاده )یمدنبراهیمی و ا.شودارز در اقتصاد ایران می

محاسبه و  1ساختاری برداریونیخود رگرس مدل از استفاده با ایران اقتصاد در( ارز انتقال نرخ) داخلی

 بین ایران اقتصاد در ارز نرخ انتقال ،آمده دستبه نتایج بر آن را بررسی کردند. براساس مؤثرعوامل 

 سبد در ارز نرخ انتقال همچنین .است شدهزده تخمین درصد 41تا  31 نیب 1313تا  1371 یهاسال

 شدن بازتر که دهدمی نشان نتایج علاوهبه .است تولیدکننده مؤثر یهامتیق از بیشتر کنندهمصرف

 باعث تواندمی ارز نرخ و تورم کاهش نوسانات همچنین است. شده ارز نرخ گذر افزایش باعث اقتصاد

  .شود ارز نرخ گذر کاهش

                                                           
1. SVAR 
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استفاده از این است. روشی نوین برای تحلیل انتقال نرخ ارز در ایران  DSGEاستفاده از مدل     

 جزئی، تعادل پایه بر هالیتحلدر  این است که هاآن نیترمهماولین و  روش مزایای زیادی دارد.

زا درون دلیلبه کهیدرحالشده است یم گرفته نظر درزا برون فرآیند یکعنوان به ارز نرخ تغییرات

 استنباط به بنابراین و تورش با یهانیتخم جزئی به تعادل پایه بر هالیتحلارز در واقعیت،  نرخ بودن
 شده استفادهاما در این تحقیق از روش تعادل عمومی ؛ رسندمی ارز نرخ انتقال درجه مورد در نادرست

دیگر وجود ندارد و این موضوع را در نظر  شده اشارهکه در بالا به آن  ییزادرونمشکل و بنابراین 
 شوند. دوم اینکه چون مدل ساختاری است،می مشخص زمانهم هامتیقگیرد که نرخ ارز و می
هریک از  شرطبهوارد بر اقتصاد باشد و بنابراین انتقال نرخ ارز  یهاشوک شرطبهتواند می هالیتحل

 جداگانه بررسی شود. هاشوک

 

 شناسیروش. 3

و کوچک ایران طراحی  در مقاله حاضر یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی را برای اقتصاد باز
شود و کوچک به اقتصاد باز یعنی با دنیای خارج در ارتباطیم و متغیر نرخ ارز وارد مدل می ایم.کرده

است نه قیمت گذار بودن. مدل شامل رقابت انحصاری و چسبندگی قیمت پذیر بودن معنای قیمت

اما شرایط مختص  ؛باشد( می2115دهیم مشابه مدل بواکز و ربی )مدلی که توسعه می باشد.می

 داده شده است.اقتصاد ایران مانند تولید نفت و سیاست پولی خاص ایران در ساخت مدل مدنظر قرار 
است.  شده نوشتهسیاست پولی با توجه به شرایط ایران  .گردیده استنفتی به مدل اضافه  یدرآمدها

 یهابخششامل  . مدلارائه شدندایران  ی اقتصادنیز برا هاتراز پرداختبه دولت و  معادلات مربوط
 یهابنگاهشامل تولیدکننده نهایی، تولیدکننده کالای واسطه،  هابنگاهخانوار، مقام پولی، دولت، 

 باشد.وارداتی و بخش نفت می
نهایی  دکنندهیتول لهیوسبهگیرد، قرار می استفاده مورد یگذارهیسرماکالای نهایی که در مصرف و      

نهاده  عنوانبهشود و آن بنگاه از کالای واسطه داخلی و خارجی که بنگاهی رقابتی است ساخته می
رقابت انحصاری هستند که از  یهابنگاهتولیدکننده کالای واسطه داخلی  یهابنگاهکند. استفاده می

همچنین کالای واسطه داخلی به نقاط دیگر دنیا  کنند.نهاده استفاده می عنوانبهسرمایه و نیروی کار 
بنگاه رقابت انحصاری واردکننده به قیمت جهانی  لهیوسبهشود. کالای واسطه خارجی هم صادر می

 لهیوسبهکه  ییهامتیقشود. نهایی فروخته می دکنندهیتولود و سپس به پول رایج داخلی به شوارد می
بر هستند و به همین دلیل چسبنده هستند. شوند نسبت به تغییر هزینهانحصاری وضع می یهابنگاه

 در شود که قانون قیمت واحد شکست بخورد وصادراتی و وارداتی سبب می یهامتیق چسبندگی در
شود که انتقال نرخ ارز در شود. همچنین این موضوع سبب میسبب تغییر نرخ ارز واقعی مینتیجه 
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که مربوط به مقادیر جهانی باشند با علامت ستاره  ییرهایمتغدر این بخش، ناقص باشد.  مدتکوتاه
 هستند. 1باثباتزمان، مقادیر  اندیس شوند و حروف بدونمشخص می آنهابالای 

 خانوار. 3-1
 :کندیمحداکثر  باشد،می 1شکل رابطه  بهکه  خانوار نمونه مطلوبیت دوران زندگی را

 

(1) )t, htmt, u(c t∑ β0 = E0U 
 

    β  .عامل تنزیل است که بین صفر و یک قرار داردu  .تابع مطلوبیت پیوسته خانوار استtc  مصرف
 .باشدیمساعات کار خانوار  thو  داردیمنگه  tاست که خانوار در آخر دوره  مانده حقیقی پول tmو 

 زیر باشد: صورتبهتابع مطلوبیت شود که فرض می
 

(2) u0=
γ

γ-1
log (ct

γ-1
γ +χ

t

1
γmt

γ-1
γ ) +η log (1-ht )   

  

قیمت کالای نهایی است.  ptموجودی ذخیره اسمی پول است و  tMاست که  t/pt= Mtmکه در آن 

𝜂 وγ  .ارامترهای مثبت هستند  γ ای تقاضای پول است و نرخ بهرهکشش𝜂  وزن فراغت در تابع

شوک به  tχدر هر دوره کل زمان در اختیار خانوار به یک نرمال شده است. عبارت مطلوبیت است. 
 :کندیمزیر تبعیت  صورتبهتقاضای پول است و از یک فرآیند اتورگرسیو مرتبه اول 

 

(3) χ) log (χ) + ρχρ -) = (1tlog (χ χt  ) + ε1-tlog (χ 
 

 ییهاشوکسریالی  صورتبهنرمال توزیع شده است و  صورتبه χtεقرار دارد و  1و  -1بین  χρکه 

 که با یکدیگر ارتباط ندارند. xσهستند با میانگین صفر و انحراف معیار 
t-1واحد اوراق قرضه داخلی و  tB-1واحد پول داخلی و  tM-1خانوار نمونه با     

*B  واحد دارایی خارجی
، خانوار، دستمزد حاصل از کار و t. در دوره شودیم tواحد سرمایه، وارد دوره  tk  مانند ارز خارجی و

نرخ اجاره سرمایه است.  tQدستمزد اسمی و  tWکه  کندیمرا دریافت ) tkt+QthtW(اجاره سرمایه 
-در نظر می Tخالص  صورتبهکه  کندیمو یارانه از دولت دریافت  دهدیمخانوار به دولت مالیات 

و  یگذارهیسرمابه مصرف،  هایافتیدراین  کل کند.واحد سود سهام را دریافت می tDو  گیریم
خارجی شامل ارز  . خریدشودیمقرضه و دارایی خارجی تخصیص داده  اوراقنگهداری پول و خرید 

که پاداش ریسک به نرخ خالص شده برای سادگی فرض  .شودمی tκریسک پرمیوم( ) پاداش ریسک
 دارایی خارجی به تولید داخلی بستگی دارد.

 

(4) 1)-) 
e.Bt

*

pt.𝑦𝑡
) = ω (exp (tlog(κ 

 

                                                           
1. Steady-state  
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تعداد واحدهای پول داخلی که  صورتبهنرخ ارز اسمی که  teیک پارامتر مثبت است و  ωکه در آن 

رسمی در  صورتبه  tyو tPشود. متغیرهای است تعریف می ازیموردنبرای خرید یک واحد پول خارجی 
-زیر افزایش می صورتبه، حجم سرمایه خانوار را tiگذاری شوند. سرمایهتعریف می هابنگاهقسمت 

 دهد:
 

(8) t+itδ) k-= (1t+1k 
 

 دو درجهیک هزینه تعدیل  یگذارهیسرمانرخ استهلاک سرمایه و بین صفر و یک است.  δکه در آن 
 :زیر دارد صورتبه

 

ψ
k

2
 (

it

kt
 – δ)2kt 

 

 مثبت است. 𝜓𝑘که در آن
 :زیر خواهد بود صورتبهقید بودجه خانوار 

 

(6)   tktP2 δ) – 
it

kt

( 
ψ

k

2
-t T – t+ D1-t

*B t+ e 1-t+ B1-t+Mtht≤ W
et.Bt

*

κt.  Rt
* + 

Bt

Rt

+t+ Mt) +it(ctP 
 

dبرابر مجموع  tD که در آن
tD  وm

tD  است کهd
tD و  دریافتی از تولیدکننده واسطه داخلیm

tD 

*و  tRدریافتی از واردکننده کالای واسطه خارجی است. 
tR ترتیب نرخ بهره خالص اسمی داخلی و به

 گیرد:فرآیند تصادفی شکل می بر طبقخارجی هستند. نرخ بهره خارجی 
 

(7)    R*t) + ε1-t
*log(R R*) + ρ*) log(RR*ρ -) = (1t

*log(R 
 

نرمال و با  صورتبهاست که  ییهاشوک R*tε بین صفر و یک قرار دارد و اختلال R*ρکه در آن 

 توزیع شده است. R*σمیانگین صفر و انحراف معیار 
tc، th ، tM ،tB ،tخانوار نمونه     

*B  وt+1K کند تا مطلوبیت دوران زندگی خود را با را انتخاب می
( و شرایط 4ریسک معادله )پاداش (، تعریف 8(، تجمیع سرمایه معادله )6توجه به قید بودجه معادله )

 بازی غیر پونزی در نگهداری دارایی حداکثر نماید. شرایط مرتبه اول خانوار به این صورت خواهد بود:
 

(5) λ   1-)𝑚𝑡

𝛾−1

𝛾 𝜒𝑡

1

𝛾+   𝑐𝑡

𝛾−1

𝛾 𝑐𝑡

−1

𝛾 (=t  

(1) 
𝜂 (1−ℎ)−1

𝜆𝑡
= tw 

(11) λ1-)𝑚𝑡

𝛾−1

𝛾 𝜒𝑡

1

𝛾+   𝑐𝑡

𝛾−1

𝛾 ( 𝑚𝑡

−1

𝛾
 𝜒𝑡

1

𝛾+  
𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
)( t= β Et 

(11) )
𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
(t Et = β R tλ 
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(12)  ) 
𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
 
𝑒𝑡+1

𝑒𝑡
  (t Et 

*= β R tλ 

(13) 
𝛽𝐸𝑡 {𝜆𝑡+1      ⌈1+𝑞𝑡+1−𝛿+𝜓(

𝑖𝑡+1
𝑘𝑡+1

−𝛿)+ 
𝜓

2
(

𝑖𝑡+1
𝑘𝑡+1

−𝛿)2⌉}

1+ 𝜓(
𝑖𝑡
𝑘𝑡

−𝛿)
= tλ 

 

نرخ  t/Pt= Qtqدستمزد واقعی و  t/Pt= Wt wضریب لاگرانژ مربوط به قید بودجه است  tλکه در آن 
 است. tو  t-1تورم بین   t/PtP= tπ-1اجاره واقعی است و

 هابنگاه. 3-2

 کالای نهایی دکنندهیتولبنگاه . 3-2-1

کالاهای واسطه داخلی و وارداتی  هاآنرقابتی هستند.  کاملاً صورتبهدر بخش کالای نهایی  هابنگاه
( CESثابت )تا کالای همگن یکسانی را با استفاده از تکنولوژی کشش جانشینی  کنندیمرا ترکیب 
 تولید کنند:

 

(14)  [ 𝜙
1

𝜈 (𝑦𝑡
𝑑)

𝜈−1

𝜈 + ( 1 − 𝜙)
1

𝜈(𝑦𝑡
𝑚)

𝜐−1

𝜐 ]
𝜈

𝜈−1=ty 
 

∫)که در آن  𝑦𝑡
𝑑(𝑖)

𝜃−1

𝜃
1

0
𝑑𝑖)

𝜃−1

𝜃= d 
ty   و (∫ 𝑦𝑡

𝑚(𝑖)
𝜗−1

𝜗
1

0
𝑑𝑖)

𝜗

𝜗−1=m
ty ترکیبی از یهاشاخص 

 ϑکشش جانشینی بین کالاهای واسطه داخلی،  θتیب ترو وارداتی است. بهالای واسطه داخلی ک

<کشش جانشینی بین کالاهای واسطه خارجی، 0  ϕ خلی ودا ترکیب وزن کالای υ  کشش
 قیمتی مربوط به   یهاشاخصجانشینی بین کالای واسطه داخلی و خارجی است. اگر 

ty  وm
ty  را

∫)θ-1/1di)θ-1  تورصبه  𝑃𝑡
𝑑1

0
(𝑖)= d

tP  و  ϑ -1/1di)ϑ  -1(∫  𝑃𝑡
𝑚1

0
(𝑖)  tP تقاضا گاه، تعریف کنیم آن

 بود:ترتیب به شکل زیر خواهند کالای واسطه داخلی و وارداتی به یبرا
 

(18) 
yt

d(i)=(
𝑃𝑡

𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡

𝑑       

 

(
𝑃𝑡

𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
𝑚 )−ϑ𝑦𝑡

𝑚(i)=m
ty    

 

 کالای نهایی با مسئله زیر مواجه است: دکنندهیتولبنگاه 
 

(16) Max                                               m
tym

tP - d
tyd

tP -t ytP  
 

 است. شده داده 14معادله  لهیوسبه ty که 
دهد واسطه را نتیجه می یهابنگاهحداکثرسازی سود، تابع تقاضا برای محصول تولیدی هر یک از     

 .دهدیم، را tp ،  قیمت کالای نهایی،1و شرط سود صفر

                                                           
1. Zero-profit condition 
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 دهد:سود نتیجه می یسازحداکثربنابراین     

 

(17) ty υ-𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
)= ϕ ( d

ty 

(15) tyυ-𝑃𝑡
𝑚

𝑃𝑡
)ϕ) (-= (1 m

ty  
 

 به این صورت خواهد بود: tPو شرط سود صفر دلالت دارد بر اینکه قیمت کالای نهایی     
 

(11) υ-1/1]υ-1)m
t) (Pϕ-+ (1 υ-1)d

t(Pϕ= [tP 
 

 تولیدکننده کالای واسطه داخلی یهابنگاه. 3-2-2

داگلاس یکسانی دارند که توسط تابع زیر  -ی، تابع تولید کابواسطه داخل یکالا دکنندهیتول یهابنگاه
 است: شده داده

 

(21) α-1(i)thα(i)tkt(i) = Ax
t(i) yd

t(i) = ytz 
 

 لهیوسبهنیروی کار هستند که داده سرمایه و  th (i)و tk (i)بین صفر و یک قرار دارد و αکه در آن 
که از فرآیند تصادفی زیر تبعیت شوک تکنولوژی کلی است  tAگیرند و قرار می استفاده مورد iبنگاه 

 کند:می
 

(21) At)+ε1-tlog(AA) log(A) + ρAρ-) = (1tlog(A         
 

است و شوک سریالی با میانگین  شدهعیتوزنرمال  صورتبه  Atεقرار دارد و  1و  -1بین َ Aρکه در آن 

 است.   xσصفر و انحراف معیار 

با گذاشتن  آنهاگذار هستند. رقابت انحصاری هستند و قیمت یهابنگاهکنندگان واسطه داخلی تولید    

قیمت  iبنگاه  که. به این صورت کنندیم یبندمیتقسمختلف، بازار را  یهابخشقیمت متفاوت برای 
(i)d

tp پول داخلی را برای فروش محصولاتش در بازار داخل و قیمت  برحسب(i)x
tp پول  برحسب

 1که روتمبرگصورتیبه دودرجهگیرد. تغییر قیمت، هزینه تعدیل خارجی را برای صادراتش در نظر می

 را در پی دارد: پیشنهاد داده 1152 در
 

𝜓𝑗

2
( 

𝑝𝑡
𝑗
(𝑖)

𝜋𝑗𝑝𝑗
𝑡−1(𝑖)

− 1)2                                      
 

                                                           
1. Rotemberg 
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j1-t/Pj باثباتمقدار حالت  jπو  ψj≥0است و j=d,xکه در آن 
t= P jtπ  ،است. با تقریب درجه اول

( 1153) 1به روش کالوو یگذارمتیق، معادل نتایج از برنهیهزگذاری براساس تعدیل قیمت رفتار قیمت
را عوض  شانیهامتیقتا  شوندیمتصادفی با احتمال ثابت انتخاب  صورتبه هابنگاهاست که در آن 

 کنند.
d(i)، میزان استخدام نیروی کار، سرمایه و قیمت هابنگاه    

tp  و(i)x
tp کند تا را طوری انتخاب می

 کند:له دینامیکی زیر را حل می، مسأiسود سهام را حداکثر کنند. بنگاه  یهاپرداختارزش تنزیل شده 
 

(22) ∑ 𝛽𝑠(
𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡

∞
𝑠=0 )

𝐷𝑡+𝑠
𝑑 (𝑖)

𝑃𝑡+𝑠
tmax E 

 

 :که در آن
 

Dt
d(i)= Pt

d(i) yt
d(i) + etPt

x(i)yt
x(i) – Wtht(i) - Qt kt(i) -

𝜓𝑑

2
( 

𝑝𝑡
𝑑(𝑖)

𝜋𝑑𝑝𝑑
𝑡−1(𝑖)

− 1)2 

Pt
d(i)yt

d(i) - 
𝜓𝑥

2
(

𝑝𝑡
𝑥(𝑖)

𝜋𝑥𝑝𝑥
𝑡−1(𝑖)

− 1)2  et Pt
x(i)yt

x(i). 
 

آورد، حداکثر کند. این دست میکند ارزش تنزیل شده سودی را که بهبنگاه سعی می گریدعبارتبه    

برابر است  ،شود. سود حاصلههستند پرداخت می هابنگاهسود در قالب سود سهام به خانوار که مالکان 
با عایدی از محل فروش محصول بنگاه منهای هزینه اجاره سرمایه، هزینه استخدام نیروی کار و 

 شود.ره متحمل میدر هر دو هامتیقدلیل چسبندگی که بنگاه به یانهیهز

شود که کل تقاضای جهانی برای کالای واسطه داخلی شبیه تقاضای جهانی برای آن فرض می
 کالاست:

 

(23) (0,1)∈i        x
ty( 

𝑝𝑡
𝑥(𝑖)

𝑝𝑡
𝑥 )−𝜃(i)=x

ty 
 

∫)θ-1/1di)θ-1 که در آن   𝑝𝑡
𝑥1

0
(𝑖)= x

tP  وx
ty  (کل صادرات کالای واسطه داخلی است که نسبتی از

φ .تقاضای جهانی است ) 
 

(24) 𝜑(
𝑝𝑡

𝑥

𝑝𝑡
∗)−1𝑦𝑡

∗= x
ty 

 

*در این معادله     
tP  قیمت جهانی و*

ty  کل تولید جهانی است که از فرآیند تصادفی زیر تبعیت
 :کندیم
 

(28) y*t)+ε*
1-tlog( yy*)+ ρ*)log(yy*ρ-)= (1*

tlog (y    
 

                                                           
1. Calvo 
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و شوک سریالی غیرمرتبط با میانگین  شدهعیتوزنرمال  صورتبه y*tε قرار دارد و  1و  -1بین   y*ρکه

 است. y*σصفر و انحراف معیار 

 زیر خواهد بود: صورتبه iشرایط مرتبه اول برای بنگاه     
 

(26) 
𝑧𝑡(𝑖)

ℎ𝑡(𝑖)
(i)tα) ξ -= (1tw 

(27) 
zt(i)

kt(i)
(i)t= α ξtq 

(25) 
 [

𝜋𝑡
𝑑(𝑖)

𝜋𝑑 (
𝜋𝑡

𝑑(𝑖)

𝜋𝑑 − 1) −dψ – [1 −
𝜓𝑑

2
(

𝜋𝑡(𝑖)
𝑑

𝜋𝑑 − 1)2]θ) -(1 
𝜉𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

=θ-

      𝛽 𝐸𝑡
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(

𝜋𝑡
𝑑(𝑖)

𝜋𝑑 − 1) 
𝑦𝑡+1

𝑑 (𝑖)

𝑦𝑡
𝑑(𝑖)

]          

(21) 
 [

𝜋𝑡
𝑥(𝑖)

𝜋𝑥 (
𝜋𝑡

𝑥(𝑖)

𝜋𝑥 − 1) −dψ– [1 −
𝜓𝑥

2
(

𝜋𝑡(𝑖)
𝑥

𝜋𝑥 − 1)2]θ) -(1
𝜉𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝑥(𝑖)𝑒𝑡

=θ-

𝛽 𝐸𝑡
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡

𝑒𝑡+1

𝑒𝑡
(

𝜋𝑡
𝑥(𝑖)

𝜋𝑥 − 1) 
𝑦𝑡+1

𝑥 (𝑖)

𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

] 
 

 است. i( است و برابر هزینه نهایی واقعی بنگاه 21ضریب لاگرانژ مربوط به معادله ) tξ(i)که در آن 
 (i) x

1-t(i)/Px
t(i)= Px

tΠ  و *
1-t/P 

t
*= P*

tΠ  که تورم خالص در بقیه دنیاست که به یک نرمال شده
 است.

 بنگاه واردکننده. 3-2-3

*رقابت انحصاری در قیمت جهانی  یهابنگاه لهیوسبهکالای واسطه خارجی 
tP شوند. وارد می

 فروشد.کالای نهایی می دکنندهیتولبه  پول داخلی برحسبواردکننده سپس این کالاها را  یهابنگاه
m(i)قیمت 

tP دارد: دو درجهشود، بستگی به هزینه تعدیل فروخته می هابنگاه، قیمتی که به 
 

𝜓𝑚

2
( 

𝑝𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚𝑝𝑚
𝑡−1(𝑖)

− 1)2       
 

 که
mπ  باثباتمقدار وضعیت m

1-t/Pm
t= P m

tπ له زیر مواجه است:أاست. بنگاه واردکننده با مس 
 

(31) ∑ 𝛽𝑠(
𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡

∞
𝑠=𝑜 ) 

𝐷𝑡+𝑠
𝑚 (𝑖)

𝑃𝑡+𝑠
 tmax E 

 

 که در آن:
 

(31) (i)m
t(i) ym

tP 
𝜓𝑚

2
( 

𝑝𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚𝑝𝑚
𝑡−1(𝑖)

− 1)2-(i) m
t) y* 

tPte –(i) m
t(i) = (Pm

tD 
 

m(i)هدف بنگاه یافتن     
tP زیر است: صورتبهله أاست. شرط مرتبه اول برای این مس 
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(32) 
 [

𝜋𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚 (
𝜋𝑡

𝑚(𝑖)

𝜋𝑚 − 1) −mψ – [1 −
𝜓𝑚

2
(

𝜋𝑡(𝑖)
𝑚

𝜋𝑚 − 1)2]υ) -(1 
𝑒𝑡

𝑃𝑡
𝑚(𝑖)

=υ-

       𝛽 𝐸𝑡
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(

𝜋𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚 − 1) 
𝑦𝑡+1

𝑚 (𝑖)

𝑦𝑡
𝑚(𝑖)

] 
 

 پولیمقام  .3-3

این قاعده، مقام پولی نسبت به  براساسقاعده برای بیان سیاست پولی قاعده تیلور است.  نیترمعروف
یک ابزار سیاستی  عنوانبهانحراف تولید و تورم از مقادیر هدف خود از طریق تغییر در نرخ بهره اسمی 

بایست تعدیل نداشته و میاما این رویکرد در مورد اقتصاد ایران کارایی  دهد؛نشان می العملعکس
 موردپولی  یگذاراستیسابزار  عنوانبهگردد. اولین نکته در مورد اقتصاد ایران این است که نرخ بهره 

در این مطالعه چیزی غیر از نرخ بهره یعنی نرخ رشد  مورداستفادهبنابراین ابزار ؛ گیردقرار نمی استفاده
 پایه پولی است.

شود که در آن بانک مرکزی رشد بانک مرکزی به صورتی در نظر گرفته می بنابراین تابع رفتاری    
 شود. نیتأم کنترل کند که در آن اهداف تورم و تولید ینوعبهپایه پولی را 

قاعده زیر  صورتبهرا  مدتکوتاه( فرض شده که بانک مرکزی نرخ بهره 2113در مقاله ایرلند )    
 تعیین کند:

 

(33) 𝜚𝑅 log (
𝑅𝑡

𝑅
) =  𝜚𝜋 log  (

𝜋𝑡
𝜋⁄ ) +  𝜚𝜇 log(

𝜇𝑡
𝜇⁄ ) +  𝜚𝑦 log( 

𝑦𝑡
𝑦⁄ ) +  𝜐𝑡 

 صورتبهشوک سیاست پولی υt است و t-1و  tنرخ رشد پول اسمی بین دوره  t/Mt= Mtµ- 1که 
 شود:ی مرتبط به شکل زیر تعریف میسریال

 

                                                                υt+ε1-tυ υρt =υ 
 

است که شوکی با میانگین  شدهعیتوزنرمال  صورتبه υtε قرار دارد و جمله اخلال 1و  -1بین  υρکه 

و   ϱR 1=مورد حدی از قاعده پولی را نیز در بردارد. اگر دو یاقاعدهاست. چنین  υσ صفر و واریانس
ϱμ  وϱy   آید و اگر تورم خالص به دست می یگذارهدفصفر باشند قاعدهϱR   وϱπ  وϱy   صفر

ϱμباشند و  =  زابرونبرای فرآیند عرضه پول  ای قاعدهبه 33در معادله  شدهانیبباشد قاعده  1− 
 شود.تبدیل می

 زیر خواهد بود: صورتبهبرای ایران تابع رفتاری مقام پولی  ،ین تحقیقا در مدل
 

(34) log(
μt

μ⁄ ) = ϱπ log  (
πt

π⁄ )  + ϱy log(
yt

y⁄ ) + 𝑤𝑜𝑟  𝜀𝑜𝑟+υt 

 

علاوه دهد این رابطه نشان می .است t-1و  tنرخ رشد پول اسمی بین دوره  t/Mt= Mtµ- 1که در آن 
وارد بر  یهاشوکشود، تغییراتی که در اثر تصمیمات مستقل مقام پولی در نرخ رشد پول ایجاد می بر

شوک سیاست پولی است که از یک υt دهند. قرار می ریتأثدرآمدهای نفتی نیز نرخ رشد پول را تحت 



   1231پاییز  -22شماره  -سال ششم                                          پژوهشی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران -فصلنامه علمی
 

 

 

99 

 
با توزیع نرمال  υεبین صفر و یک قرار دارد و اختلال  υρ کند که در آنتبعیت می   AR(1)فرآیند

 دارد. υσکه میانگین صفر و انحراف معیار  شده عیتوز
 شود:ی مرتبط به شکل زیر تعریف میسریال صورتبهشوک سیاست پولی υt و 

 

(38) υt       +ε1-tυ υρt=υ 
 

است که شوکی با  شده عیتوزنرمال  صورتبه υtε قرار دارد و جمله اخلال 1و  -1بین  υρکه 

 است. υσ میانگین صفر و واریانس

 بخش نفت. 3-4
تولید نفت از ، (1351) و همکاران متوسلی در این مطالعه مانند بسیاری از مطالعات داخل کشور مانند

یک فرآیند با  عنوانبهتوان زیرا درآمدهای نفتی را می؛ نشده است یسازمدلتولیدی  یهابنگاهطریق 
را  ، به زبان اقتصادی، درآمدهای حاصل از صادرات نفتگرید انیببهمدت نیز تفسیر کرد. حافظه کوتاه

تواند ناشی از تغییر در با فرض یک شوک که می AR(1) یزابرونتوان به شکل یک فرآیند می
باشد بیان نمود. در این مطالعه،  eیا تغییر در نرخ ارز  POیا تغییر در قیمت نفت  OEصادرات نفت 

ارد مدل ، جریان درآمدهای نفتی به شکل زیر وبیترتنیابه. شودیمخلاصه  orεدر  هاشوکتمام این 
 شود:می

 

(36) tOE t. POt= e tor 
 

 است. tدرآمدهای نفتی در دوره  torکه 
 

(37) or) log(or) + εorρ-) + (11-tlog(oror ) = ρtLog(or 

 

 یابد.تمام درآمد نفت به دولت تخصیص می    

 دولت .3-5

 نیتأمبگوییم  میتوانیمخیز، دلیل درجه پایین استقلال بانک مرکزی در بسیاری از کشورهای نفتبه

است که صرف مخارج دولت و یارانه  مالی دولت از طریق چاپ پول و درآمد فروش نفت و اخذ مالیات
 بنابراین معادله مخارج دولت به این صورت خواهد بود: شود.به خانوار می

 

(35) 1-tm– t+ m t+ or t= tatg 

 

 .میادادهنشان  taکه در آن خالص مالیات را با 

 هاتراز پرداخت. 3-6
 زیر نوشت: صورتبهتوان را می هاتراز پرداختمعادله 
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b∗

𝜅𝑡𝑅𝑡
∗ 𝑒𝑡 =  

𝑏𝑡−1
∗

𝜋𝑡
∗ 𝑒𝑡 + Pt

xyx
t et + ort  – yt

met (31)  
 

ارزش ریالی مقدار ارزی که خانوار در این دوره در دست دارد برابراست با مقدار ارزی که از دوره     
منهای مقداری  شده حاصلمقداری که از صادرات و درآمدهای نفتی  علاوهبهپیش در دست داشته 

 که برای واردات از کشور خارج شده است.

 شرط تسویه بازار. 3-7
( و درآمد حاصل از فروش نفت، برابر کل 14از رابطه ) یرنفتیغبرای تعادل در بازار باید کل تولید 

 و مخارج دولتی باشد. یگذارهیسرماتقاضا شامل مصرف، 
 

(41) t+g t+ i t= c t+ or ty  

 

 تعادل متقارن. 3-8
، t(i)= ztzگیرند. لذا،  تصمیمات یکسانی می کالای واسطه دکنندگانیتولتمام  در یک تعادل متقارن،

t(i)=ktk، t(i)=hth ، td(i)= Pd
tP ،x 

t(i)=Pt
xP  وm

t(i)=Pt
mP   است برای تمام ∈ (0,1)i بنابراین .

tc ،tm ،th،t+1k ،ti،ty ، dمدل )متغیر  36یک تعادل متقارن برای این اقتصاد برای 
ty ،m

ty ،x
ty ،tz ،

tw ،tq ،tξ ،tλ ،tπ ،d
tπ ،m

tπ ،x
tπ ،tR ،tμ ،te ،tκ،*

tb،tp  ،d
tp،m

tp  ،x
tp ،tχ ،t

*R ،tA ،t
*y ،tg ،tta ، 

toe،tυ  وtor ،تولیدکننده نهایی و واسطه، بخش  یهابنگاه( که ارضاکننده شرایط مرتبه اول خانوار
 آید.باشد به دست می هاپرداختنفت، قاعده پولی، شرایط تسویه بازار و معادله تراز 

 هاآن و سپس انحراف شدهیبررسپایدار  تعادل در متغیرها وضعیت ابتدا DSGE یهامدلدر  عموماً    

برای استخراج مقدار  .شودیم ارزیابی سیستم به مختلف یهاشوک بروز صورت در مسیر این از
 تعادل وضعیت در که شودیم فرض نامندمی 1را مقادیر اولیه هاآنمتغیرها در حالت تعادل پایدار که 

 یاگونهبه هستند؛ برابر یکدیگر با زمانی یهادوره کلیه در و بوده از زمان مستقل متغیرها مقدار پایدار
حل  متغیرها به نسبت را مدل سپس .کرد حذف متغیرها را از t-1و  t ،t+1 یهاسیاندتوان می که

 و کالیبراسیون پس از بعد، مرحله در .شوندیم بازنویسی پارامترها برحسب مدل متغیرهای کلیه و کرده
 عنوانبه و شدهمحاسبه پایدارتعادل  وضعیت در الگو متغیرهای عددی مقدار پارامترها به مقداردهی

 .شودمی لحاظ مدل متغیرهای اولیه مقادیر
 

 مقداردهی الگو() ونیبراسیکال. 4

 2هوور سازی مدل است.یا مقداردهی به پارامترهای الگو و سپس شبیه کردنمرحله بعدی، کالیبره

کند: یک الگو زمانی مقداردهی شده است که ضرایب آن از تعریف می گونهنیا( مقداردهی را 1118)

                                                           
1. Initial Value 

2. Hoover  
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توسط محقق به  یطورکلبهسایر مطالعات تجربی یا مطالعات اقتصادسنجی )حتی غیر مرتبط( و یا 

دنیای واقعی را داشته باشد.  یهایژگیونحوی انتخاب شود که الگو توانایی بازسازی برخی از 
کند که روش مقداردهی یک روش اقتصادسنجی است که در آن، ( بیان می1114) 1همچنین کنوا

 شوند.استفاده از آمارهای آماری، با معیارهای اقتصادی تخمین زده می یجابهضرایب 

 تطابق بالاترین که شوند مقداردهی یاگونهبه الگو پارامترهای شده سعیبنابراین در این مقاله     

 ،مورداستفاده آمارهای .شود حاصل مدل توسط گرفته صورت یهایسازهیو شب واقعی آمارهای میان
 ییروند زدا که باشندمی 1351سال  چهارم فصل تا 1367 سال اول فصل از فصلی زمانی یهایسر

، βنرخ تنزیل ذهنی،  ای از پارامترهای کالیبره شده در جدول زیر آورده شده است.خلاصه است. شده
که در ادبیات  طورهمان را نشان دهد. باثباتدرصد در وضعیت  4که نرخ بهره سالانه  شدهوضع 11/1

 36/1و  128/1مرسوم است، نرخ استهلاک و کشش تولیدی سرمایه،  DSGEموضوع استاندارد 
 21که مارک آپ  شده انتخاب 6است. کشش جانشینی کالاهای واسطه داخلی و خارجی  شدهوضع

کالیبره شده که خانوار نمونه  یاگونهبه 𝜂وزن فراغت در تابع مطلوبیت  هد.ددرصدی را نتیجه می

 یهایژگیو به توجه باباقی پارامترها نیز  کار کردن بپردازد. به باثباتاز وقتش را در وضعیت  سومکی

با استفاده از  دنیای واقعی را داشته باشد، یهایژگیوالگو توانایی بازسازی برخی از  کهینحوبه و الگو
 .اندشدهوضعداخلی و خارجی  مقالات

 

 : مقادیر کالیبره شده پارامترها1جدول 

 مقدار پارامتر توضیحات

 β 11/1 نرخ تنزیل ذهنی

 γ 28/1 ای تقاضای پولکشش بهره

 ω 18/1 پارامتر مربوط به پاداش ریسک

 ϕ 64/1 وزن ترکیب کالای داخلی در کالای تولیدی

 δ 128/1 استهلاک سرمایهنرخ 

 α 36/1 سرمایه کشش تولیدی

 θ 6 کشش جانشینی بین کالاهای واسطه داخلی

 υ 6 کشش جانشینی بین کالاهای واسطه وارداتی

 ν 8/1 کشش جانشینی بین کالای داخلی و کالای وارداتی

 𝜂 38/1 وزن فراغت در تابع مطلوبیت

 kψ 28 پارامتر هزینه تعدیل سرمایه

 .است شده انتخاب مشابه مطالعات به توجه با مقادیر

 منبع: گردآوری و محاسبات تحقیق

 

                                                           
1. Canova 
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 مدل نتایج. 5
شود، اجرا می MATLAB افزارنرمدر  که Dynare برنامه از استفاده با مقاله این در شدهارائه مدل

العمل و مسیرهای عکسرا محاسبه متغیرهای الگو  باثباتداینار مقادیر  افزارنرماست.  شده یسازهیشب
کند. در این مرحله، مدل در قالب یک اقتصادی را محاسبه می یهاشوکآنی متغیرها در صورت وقوع 

بخش جدا شامل معرفی کلیه متغیرهای مدل  8بایست که این فایل می شده نوشتهفایل داینار 
و پارامترها(، معادلات موجود در مدل، مقادیر اولیه متغیرهای مدل،  زابرونزا، متغیرهای درون ازجمله)

موجود در مدل و دستورات مربوط به انجام محاسبات را شامل شود. چنانچه کلیه مراحل  یهاشوک
متغیرهای  واکنش-ضربهمدل پرداخته و توابع  یسازهیشبباشد داینار به  گرفتهانجام یدرستبهفوق 

شده را تولید  یسازهیشباز گشتاورهای متغیرهای  یاخلاصهلحاظ شده و  یهاشوکمدل در برابر 
 کند.می

 واکنش-ضربهتوابع  .5-1
 اندازهبه شوکی ، رفتار پویای متغیرهای مدل را در طول زمان به هنگام وارد شدنواکنش-ضربهتوابع 

-ضربهاین مقاله از توابع  در شود.دهد که به آن شوک وارد مییک انحراف معیار به متغیری نشان می
جلوگیری از تکرار و حجیم شدن مقاله  منظوربهاست.  شدهاستفادهبرای محاسبه انتقال نرخ ارز  واکنش

 واکنش-ضربهمقاله انتقال نرخ ارز است، برای نمونه دو مورد از توابع این بحث اصلی  کهییجاآن زاو 

ک تکنولوژی سبب افزایش تولید شو تظار داریمکه از مباحث نظری ان گونههمانآورده شده است. 
 این پژوهشتکانه  العملعکس یهایمنحنگردد که در گذاری می، افزایش مصرف و سرمایهیرنفتیغ

یک انحراف  اندازهبهمطابق مباحث تئوریک، با وارد شدن شوکی  شوند.به همین صورت دیده می نیز
. همچنین تولید غیرنفتی در ابدییممعیار بر درآمدهای نفتی، نرخ تورم و نرخ رشد حجم پول افزایش 

و به مقدار  داکردهیپزمان کاهش  باگذشتیابد و سپس مقابل شوک درآمدهای نفتی افزایش می
مشابهت این توابع با  شود.مدل نیز این موارد دیده می واکنش-ضربهگردد که در توابع بازمی باثباتش

 است. قبولقابل، هالیتحلبرای  شده ارائهدهد که مدل آنچه از تئوری انتظار داریم، نشان می
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 واکنش برخی متغیرها بعد از شوک تکنولوژی-: توابع ضربه1 شکل

 منبع: محاسبات تحقیق

4.444

4.441

4.442

4.442

4.440

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

مصرف

4.444

4.441

4.441

4.442

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

سرمایه گذاری

4.44

4.41

4.41

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

نرخ ارز

-4.4۵

4.44

4.4۵

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

تولید
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 واکنش برخی متغیرها بعد از شوک درآمد نفتی-: توابع ضربه2 شکل
 منبع: محاسبات تحقیق

 

-4.41

4.44

4.41

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

حجم پول

-4.41

4.44

4.41

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

قیمت مصرف کننده

-4.41

4.44

4.41

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13 21

تورم

-4.4۵

4.44

4.4۵

1 2 ۵ 0 3 11 12 1۵ 10 13

تولید
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 بررسی موردمقایسه گشتاورهای مدل با گشتاورهای نمونه . 5-2

حکایت از موفقیت  های واقعی در اقتصاد ایرانمقایسه گشتاورهای حاصل از مدل و گشتاورهای داده
تا  1367فصلی سال  یهادادهواقعیات اقتصاد ایران دارد. با استفاده از  یسازهیشبنسبی مدل در 

، مشاهده شد که میانگین تولید 1611برابر  λو با لحاظ فیلتر هودریک پرسکات و با احتساب  1351

دست آمد. میانگین مصرف در به 5/1 یرنفتیغمیانگین تولید  تحقیق، است و در مدل 56/1 یرنفتیغ

در این  شدهمشاهدهدست آمد. انحراف معیار به 85/1و در مدل  83/1در ایران  یبررس مورد یهاسال

 دست آمد.به 124/1و در مدل  126/1برای مصرف  هاسال

  

 گذر( نرخ ارزانتقال ). 6
 تعادل مدل قالب در شدهخلاصه فرم رگرسیون براساس ارز نرخ انتقال ایران، در گذشته مطالعات در

 اسمی ارز نرخ تغییرات وقفه با و جاری تغییرات به تورم نرخ که صورت این به. است شدهیبررس جزئی
 سپس و گرددیم وابسته شودیم داده پیشنهاد اقتصادی تئوری لهیوسبه که دیگر کنترل متغیر چند و

 نقاط متدولوژی این. شودمی تفسیر ارز نرخ انتقال ضریب عنوانبه ارز نرخ تغییرات به مربوط ضرایب
 در زابرون فرآیند یک عنوانبه ارز نرخ تغییرات است جزئی تعادل پایه بر چون اینکه اول .دارد ضعفی

 متغیرهای لهیوسبه هاآن طریق از ارز نرخ که را ییهاکانال چارچوبی چنین و شودیم گرفته نظر

 یهانیتخم به ارز، نرخ بودن زادرون دلیلبه بنابراین و گذاردیم باقی مبهم را شودمی متأثر اقتصادی

 نگرش این اینکه دوم. رسندمی ارز نرخ انتقال درجه مورد در نادرست استنباط به بنابراین و تورش با
 وارد اقتصاد به که ییهاشوک به ارز نرخ انتقال درجه حد چه تا اینکه مورد در بینشی شده خلاصه فرم
 .دهدنمی ارائه است، وابسته شوندمی
-در نظر می یرشرطیغ یادهیپد صورتبهبرخلاف مطالعات گذشته که درجه انتقال نرخ ارز را     

شوند. در ساخته می jساختاری و در افق زمانی  یهاشوک براساس این تحقیق یهالیتحلگرفتند، 
قیمت شویم. انتقال نرخ ارز شرطی برای می قائلبین انتقال نرخ ارز شرطی و کلی نیز تفاوت ا هلیتحل

درصد  دهندهنشان هاآندر بالای  ^حروف با علامت . شودیمتعریف  41رابطه  صورتبه وارداتی
 هستند. باثباتانحراف از حالت 

 

Ƥ𝑡+𝑗
𝑚 =  

𝑐𝑜𝑣( �̂�𝑡+𝑗
𝑚 ,�̂�𝑡+𝑗)

𝑣𝑎𝑟(�̂�𝑡+𝑗)
              (41)  

 

وارد بر اقتصاد،  مبتنی بر ادبیات برگرفته از توزیع  یهاشوکهریک از  شرطبهدرجه انتقال نرخ ارز     
شرط به شکل ضریب زاویه میانگین شرطی یک کمیت به شرطی حاصل از قوانین توزیع مشترک،

واکنش نرخ ارز و سطح قیمت -توابع ضربه انسیکووارتقسیم  صورتبهمقادیر معین کمیت دیگر 
انتقال  برای محاسبه محاسبه گردید. موردنظرواکنش نرخ ارز طی افق -واریانس تابع ضربه بربخش
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واکنش که برنامه داینار -، با استفاده از جداول توابع ضربهtنرخ ارز با توجه به هر شوک در هر زمان 
برای نرخ ارز و قیمت در هر  باثباتکند، ابتدا درصد انحراف از حالت مدل تولید می یسازهیشببعد از 

 و  p̂سری انسیکووارنامیم. سپس برای هر دوره، می  êو  p̂را سری هاآندست آوردیم که زمان را به

ê   تا آن زمان و واریانسê  به انتقال نرخ ارز شرطی با توجه به آنهاتا آن زمان محاسبه و از تقسیم ،
به این معناست که وقتی یک شوک خاص رخ  رسیم. انتقال نرخ ارزیک شوک خاص در یک دوره می

شود، چه مقدار ارتباط بین نرخ ارز و قیمت وجود دارد. انتقال دهد و سبب تغییر نرخ ارز و قیمت میمی
 کنندهمنعکس هاوزنکه  شودیمجمع وزنی ضرایب انتقال ارز شرطی بیان  صورتبهنرخ ارز کلی 
. در قسمت تجزیه واریانس در برنامه استمختلف در توضیح تغییرات نرخ ارز  یهاشوکسهم نسبی 

بنابراین یک تغییر ؛ استیک  هاوزنگردد و جمع داینار در قسمت نتایج، اهمیت هر شوک محاسبه می
 تواند یا ناشی از درجه انتقال نرخ ارز شرطی متفاوت باشد یا ناشی از تغییر دردر انتقال نرخ ارز کلی می

انتقال نرخ ارز به قیمت  3شکل در اهمیت نسبی یک شوک در توضیح نوسان نرخ ارز باشد یا هر دو. 
جداگانه و در انتها انتقال نرخ ارز کلی  صورتبهمختلف به اقتصاد  یهاشوکوارداتی در صورت بروز 

-را نشان می زدهد و محور عمودی درجه انتقال نرخ ارآورده شده است. محور افقی زمان را نشان می

 دهد.
 

انتقال نرخ ارز به قیمت 

وارداتی بعد از شوک 

 درآمد نفتی.

 
انتقال نرخ ارز به قیمت 

وارداتی بعد از شوک 

 تقاضای پول.
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انتقال نرخ ارز به قیمت 

وارداتی بعد از شوک 

 تکنولوژی.

 
انتقال نرخ ارز به قیمت 

وارداتی بعد از شوک نرخ 

 بهره خارجی.

 
نرخ ارز به قیمت انتقال 
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 تولید خارجی.
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انتقال نرخ ارز به قیمت 

 وارداتی بعد از شوک

 سیاست پولی.

 
انتقال نرخ ارز کلی به 

 قیمت وارداتی.

 
 انتقال نرخ ارز به قیمت وارداتی :3شکل

 محققمنبع: محاسبات 
 

دیگر مطالعات در انتقال نرخ ارز در از مدل با الگوی زمانی  مستخرجالگوی زمانی انتقال نرخ ارز     
 درستیبهاین قابلیت را داشته که انتقال نرخ ارز را  مدلدهد این زمینه مطابقت دارد که نشان می

یابد یعنی انتقال نرخ ارز تدریجی افزایش می صورتبهشود که انتقال نرخ ارز محاسبه کند. مشاهده می
، انتقال نرخ ارز به قیمت وارداتی در آمدهدستبهنتایج  براساسمدت بیشتر است. کوتاهدر بلندمدت از 

-درصد می 41 حدودایران ناقص است. انتقال نرخ ارز بعد از شوک درآمد نفتی، بعد از بیست فصل به 

 رخشوک تکنولوژی  شرطبهارز شرطی است. بیشترین درجه انتقال  رسد که کمترین درجه انتقال نرخ
رسد یعنی یک درصد تغییر درصد می 71 تقریباًکه انتقال نرخ ارز شرطی بعد از بیست فصل به  داده

که در  طوردرصد تغییر کند. همان 7/1وارداتی  شود در بلندمدت شاخص قیمتنرخ ارز سبب می
کنند، اعمال می کشورها پولی که هایسیاست کهدرصورتی، شده بیانادبیات موضوع انتقال نرخ ارز 

انتقال نرخ ارز کاهش خواهد یافت و  د،باش و نرخ تورم پایین بین فعالان اقتصادی بااعتبار باشد
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کنند و ترجیح منتقل نمی کنندگانمصرفتمام تغییر نرخ ارز را به  در این شرایط، واردکنندگان کالاها

اما در شرایط تورمی در تمام  ؛یر ندهنددهند سهمی را از سود خود کم کنند و سهم بازاریشان را تغیمی
 .شودمنتقل می هاقیمتبه  اتبه تغییر نرخ ارز بالا است و تمام تغییر هاقیمتواکنش  ،کشورها

 دهند.به هر تغییری واکنش نشان می هاقیمتبسیار ضعیف است و  هاقیمتچسبندگی  دیگرعبارتبه

 

 هاقیمتاثر افزایش در درجه چسبندگی . 7
است. هر چه درجه  هاقیمتبر انتقال ارز، درجه چسبندگی  مؤثربر طبق مباحث نظری، یکی از عوامل 

یابند و بنابراین درجه انتقال نرخ ارز کمتر خواهد کمتر امکان تغییر می هاقیمتچسبندگی بیشتر باشد 
-را تغییر می هامتقی، درجه سختی 1کانترفکچوال هایآزموندر این بخش با استفاده از  درواقع شد.

 اگر وضع بررسی اینکه کانترفکچوال به هایآزمونداریم. بقیه عوامل را ثابت نگه می کهدرحالیدهیم 
اگر سیاست پولی دیگری  مثلاً کنند کهآزمون می یعنی ؛پردازندمی شد،، چه میدیگری بود صورتبه

؟ در این بخش، شدمیانتقال نرخ ارز به چه صورت  ،بود بیشتر هاقیمتشد یا درجه چسبندگی اجرا می
تر در ایران چسبنده هاقیمت که اگربررسی گردید و  هر مدل بیشتر کرددرجه سختی قیمت وارداتی را د

  شد.بودند چه می
 تغییر در انتقال نرخ ارز به قیمت واردکننده قیمت وارداتی، با افزایش درجه چسبندگی 4در شکل     

 .شودمیقال نرخ ارز مشاهده کاهش در درجه انت با افزایش چسبندگی، برای تمامی موارد کهرسم شده 
که با  بینیممی است.(  𝜓𝑚) وارداتیکالای  مربوط به افزایش درجه چسبندگی قیمت چینخطنمودار 

کاهش یافت و به درجه انتقال نرخ ارز به  شدتبه هاقیمتافزایش چسبندگی، ارتباط نرخ ارز و 
در ایران  هاقیمتچسبندگی  درجه اگر. بنابراین دوشمیاقتصادی، نزدیک  باثباتکشورهایی با محیط 

 افزایش یابد شاهد کاهش در درجه انتقال نرخ ارز خواهیم بود. 
 

                                                           
1. counterfactual 
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انتقال نرخ 

ارز بعد از 

شوک 

 تکنولوژی.

 
شوک 

 تقاضای پول.

 
شوک درآمد 

 نفتی.
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شوک 

سیاست 

 پولی.

 
شوک تولید 

 خارجی.

 
شوک نرخ 

 بهره خارجی.

 
 ها بر انتقال نرخ ارز به قیمت وارداتی: اثر افزایش درجه چسبندگی قیمت4شکل 

 محققمنبع: محاسبات 
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توان نتیجه گرفت که یکی از دلایل بالا بودن انتقال نرخ ارز در ایران نسبت به کشورهای می    

در بازار داخلی و  هابنگاهدلیل محدود بودن حضور اینکه بهباشد و می هاقیمتدیگر، چسبندگی ضعیف 

خارجی بدون ترس از دست دادن سهم بازار، در هنگام تغییر نرخ ارز،  هایبنگاهبودن بازار،  غیررقابتی
 بود،میباشد و اگر چسبندگی بیشتر دهند و بنابراین درجه انتقال نرخ ارز بالا میرا تغییر می هاقیمت

 گردید.خ ارز کمتر میانتقال نر

 

 گیرینتیجه
از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی  قیمت واردکننده انتقال نرخ ارز به ، برای محاسبهدر این مقاله

که تغییر آن،  زابرون ایپدیده عنوانبه پژوهش این بود که نرخ ارزاین نکته اساسی در  .گردیداستفاده 
له بررسی و این مسأ در نظر گرفته شد زادرونبلکه نرخ ارز  گرفته نشد قیمت را تغییر دهد، در نظر

رز به چه صورت که اگر شوکی به اقتصاد وارد شود و سبب تغییر نرخ ارز شود، انتقال نرخ ا گردید
اهمیت است که انتقال نرخ ارز که در اثر یک شوک خاص  حائزله از این نظر خواهد بود. این مسأ

و بنابراین  باشدافتد متفاوت انتقال نرخ ارز که در اثر شوک دیگر اتفاق می ممکن است با افتداتفاق می
را قادر  محققاستفاده از مدل ساختاری تعادل عمومی  نیز باید متفاوت باشد. گذارسیاست العملعکس

در نظر  غیرشرطی ایپدیده صورتبهسازد که برخلاف مطالعات گذشته که درجه انتقال نرخ ارز را می
باشند. همچنین با  اقتصاد برساختاری وارد  هایشوک شرطبهاین تحقیق  هایتحلیلگرفتند، می

 شوند.ساخته می بلندمدتمدت و و برای دوره کوتاه j، برای افق زمانی هاتحلیلاستفاده از این مدل، 
سپس مبتنی بر  است. شده ارائهیک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران  رواین از

هریک  شرطبهادبیات برگرفته از توزیع شرطی حاصل از قوانین توزیع مشترک، شاخص انتقال نرخ ارز 
شوک تکنولوژی، درآمد نفتی، تولید خارجی، تقاضای پول، نرخ بهره ) اقتصادوارد بر  هایشوکاز 

قادیر معین کمیت م شرطبهخارجی و سیاست پولی( به شکل ضریب زاویه میانگین شرطی یک کمیت 
واریانس تابع  بربخشواکنش نرخ ارز و سطح قیمت -توابع ضربه کوواریانستقسیم  صورتبهدیگر 

محاسبه گردید. سپس الگوی زمانی انتقال نرخ ارز شرطی در  موردنظرضربه واکنش نرخ ارز طی افق 
رایب انتقال ارز شرطی جمع وزنی ض صورتبهارز کلی  انتقال نرخ در ادامه، طی زمان ترسیم گردید.

نیز  باشدمختلف در توضیح تغییرات نرخ ارز می هایشوکسهم نسبی  کنندهمنعکس هاوزنکه 
تدریجی افزایش  صورتبهنرخ ارز  انتقالکه از مطالعات دیگر انتظار داریم  گونههمان .محاسبه گردید

نتایج حاکی از آن است که انتقال  مدت بیشتر استنرخ ارز در بلندمدت از کوتاه انتقالیابد یعنی می
بعد از  نرخ ارز در ایران ناقص است و درجه انتقال با توجه به هر شوک وارد بر اقتصاد متفاوت است و

 انتقال درجه که توان گرفت این استای که مینتیجه .رسدمی درصد 71تا  41بیست فصل به حدود 
 دیگر شرطی ارز نرخ انتقال با دهدمی رخ اقتصاد بر وارد هایشوک از یک هر اثر در که ارز نرخ
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 به ارز نرخ تغییر علت گرفتن نظر در بدون و سرانگشتی قاعده یک با تواننمی و است متفاوت
 ارز نرخ تغییرات که داشت نظر در باید. پرداخت ارز نرخ انتقال درجه خصوص در گذاریسیاست
 را قیمت روی اثر میزان تواندمی شده، ارز نرخ تغییر سبب که شوکی واقع در و نیست زابرون همیشه

 .بود خواهد سؤالات بسیاری جواب در اساسی نکته این و کند مشخص

 هاقیمتبر انتقال نرخ ارز را چسبندگی  مؤثردر ادبیات موضوع نظری یکی از عوامل  کهجاییآن از    

با تغییر در درجه سختی قیمت واردکننده در مدل، اثر آن را بررسی کردیم. مشاهده  اند،عنوان کرده
اگر  توان نتیجه گرفت کهشود. میکردیم که با افزایش چسبندگی قیمت، انتقال نرخ ارز کمتر می

دلیل محدود بودن حضور به گردید.انتقال نرخ ارز کمتر می ،بوددر ایران بالاتر می هاقیمتچسبندگی 

بدون ترس از دست دادن  خارجی هایبنگاهبودن بازار،  غیررقابتیدر بازار داخلی و  ی خارجیهابنگاه
 .استدهند و بنابراین درجه انتقال نرخ ارز بالا را تغییر می هاقیمتدر هنگام تغییر نرخ ارز،  ،سهم بازار

که صورتیباشد، به هابنگاهتواند بالا بردن رقابت بین یراهکار مناسب برای کاهش در انتقال نرخ ارز م

کننده منتقل نکنند رقابت کنند و تمام افزایش قیمت ارز را به مصرف باهمسهم بازار  داشتننگهبرای 
 حاشیه سود جبران کنند.در با تغییر  را و این تغییرات نرخ ارز

کنیم. اولی، در اینجا به دو مورد اشاره می توان این تحقیق را گسترش داد کهبه چند طریق می    
توان این تصمیم را بود، در تحقیقات آتی می زابرونبرخلاف اینکه در حالت فعلی انتخاب پول رایج 

واحد پول محلی  اساس برگذاری ، قیمتآنهازا کرد. در مدل ( درون2113) همکارانمانند مقاله دورو و 
دهد و نوسانات نرخ ارز را درجه انتقال نرخ ارز را کاهش میشود، کشوری که به آن واردات می

گذاری محلی را را برای اینکه قیمت هابنگاهاما نوسانات بزرگ نرخ ارز، انگیزه  ؛دهدجلوه می تربزرگ
روند برحسب واحد پول تولیدکننده می گذاریقیمتدهد و در مقابل به سمت دنبال کنند، کاهش می
 تنهانهدر این صورت در این چارچوب  که ؛دهدانتقال نرخ ارز را افزایش می که این موضوع درجه

توان دوم، می اثر دارند. متقابلاًشوند بلکه بر هم تعریف می زمانهم صورتبهانتقال نرخ ارز و نرخ ارز 
تغییر کند. در  زادرون صورتبهدر تحقیق دیگری اجازه داد تا تعداد کالای قابل تجارت در طی زمان 

که تغییری در ترکیب کالای وارداتی یا مصرفی در طی زمان وجود ندارد. به  شدفرض این مدل 
همین دلیل، این مدل قادر نبود که کاهش در انتقال نرخ ارز را که نتیجه یک شیفت در ترکیب کالای 

 وارداتی به کالاهایی که درجه انتقال کمتری دارند، شناسایی کند.
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