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 چکیده 

 واكین   باشید   زییاد  بسیيار  نفتیي  درآمدهای به دولت بودجه وابستگي آنها در كه ایران مانند كشورهایي در

 ایین  در لذا. شودمي محسوب نوسانات این برای انتشار مکانيسم نفتي  درآمد نوسانات به دولت مالي سياست

. پیردازیم مي دولت مخارج كانال از قتصادیا متغيرهای بر نفتي درآمدهای اثرگذاری مکانيسم تحليل به مقاله

 بیرای  1334 تیا  1331 دوره طیول  در سیاختاری برداری خودرگرسيون مدل یک مسأله این دادن نشان برای

 گذاریسرمایه و خصوصي بخ  مصرف دولت  ایسرمایه مخارج دولت  مصرفي مخارج داخلي  ناخالص توليد

 نتیای  . اییم گرفتیه  نظر در نفتي درآمدهای از دولت بودجه لاستقلا و وابستگي مختلف حالت دو با خصوصي 

 دولتیي  و خصوصیي  گیذاری سرمایه و مصرف افزای  به منجر نفتي درآمد مثبت شوک یک كه دهدمي نشان

 یهیا شیوک  شیود   گرفتیه  نظر در مستقل نفتي درآمدهای به نسبت مالي سياست چنانچه  نهایتاً. است شده

 عنیوان بیه  دولتي مخارج كنترل بنابراین ؛شودمي اقتصادی متغيرهای در تریلایمم یهاواكن  به منجر نفتي

 .دارد دنبالبه را اقتصادی نوسانات كاه  مالي  سياست ابزار
 

 مخیارج  كانال ساختاری برداری خودرگرسيون مدل  هاشوک انتشار مکانيسم نفتي  یهاشوک :هایدواژهکل

 .دولت
 

 JEL: ,E62 ,H5 .Q48 یبندطبقه
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  قدمهم. 1

 وقدو   از بعدد  خصوصبه سوم جهان کشورهایی هتوسع فرایند در نفتی درآمدهای از بهينهی هاستفاد
 جهدانی  قيمد   نوسانات جمله از آن، بعدی یهاثباتیبی نيز و 1878 و 1873 نفتی دوم و اولی هتكان
ی هصدادرکنند  کشورهای مهم یهاچالش و اصلی یهادغدغه از یكیعنوان به اخير، یهاسال در نف 

 بده  آندان  اقتصدادی  بالای وابستگی کشورها این اغلب یهاویژگی از یكی. آیدمی حساببه خام نف 

 روند   یدا  رکدود  شرایط از تأثيرپذیری موجب وضعي  این که اس  نف  صادرات از حاصل درآمدهای

 شدكل  بده  نفتدی  درآمدهای ایران، جمله از و کشورها این از برخی در. شودمی جهانی اقتصاد بر حاکم

 جاری مخارج در تغيير طری  از نيز مزبور یهادول  و دارد قرار دول  دس  در آن از بخشی یا و کامل
 نفتی درآمدهای اثر بنابراین. کنندمی تزری  اقتصاد به را مذکور درآمدهای دولتی، یهاگذاریسرمایه و
 مخدارج  لدذا  و یابدد مدی  جریان اقتصاد در دول  مخارج کانال از نف  صادرکننده کشورهای اقتصاد بر

 صدندو   تعرید   طبد   بدر . شودمی معرفی اقتصاد در نفتی یهاشوک انتشار مكانيسمعنوان به دول 

 این در. اس  کلان اقتصاد در حد از بيش نوسانات وجود عدم اقتصادی ثبات از منظور پول، المللیبين

 و دولتدی  و خصوصدی  مصدر   توليدد،  متغيرهدای  انددک  اناتنوسد  اقتصدادی  ثبدات  از منظور تحقي 
 .باشدمی دولتی و خصوصی گذارییهسرما

 قيمد   افدزایش  مقداط   در کده  شدد  موجدب  نفتدی  یهاشوک بودن زابرون ویژگی این، علاوه بر    

 در و شدود  اقتصدادها  ایدن  وارد نشدده  بينیپيش طوربه ایبادآورده و حجيم درآمدهای نف ، المللیبين

 هادول  درآمدی مناب  و ارزی درآمدهای شدید کاهش موجب منفی یهاشوک بروز نيز دیگر مقاطعی

 ایسدابقه بدی  کداهش  بدا  نيدز  ایران نفتی درآمدهای نف  قيم  سقوط پی در اخير، سال چند در. شود

 بدا  جههموا نحوه مورد در را زیادی هاینگرانی نفتی درآمدهای در شدید کاهش این. اس  شده مواجه
 وابسدتگی  به توجه با. اس  کرده ایجاد اقتصادی رشد و ثبات دول ، بودجه بر امر این منفی پيامدهای
 ثبداتی بدی  نفد ،  بده  خدارجی  تجدارت  ناحيده  از هدم  و دولد   بودجه ناحيه از هم ایران اقتصاد بالای

 بده . اسد   ایدران  اقتصدادی  رشدد  و توليدد  در ثباتیبی ایجاد عوامل ترینمهم از یكی نفتی درآمدهای
 مناسدب  نهادی ساختارهای ایجاد برای اقتصاد در نفتی یهاشوک انتشار مكانيسم شناخ  دليل همين
 ایدران  اقتصداد  مانندد  نفتدی  اقتصدادهای  در کدلان  اقتصاد به هاثباتیبی این انتقال از جلوگيری جه 
 .دارد ضرورت

 مالی سياس  بر نفتی یهاشوک گذاریتأثير هنحو بررسی که به ایمطالعه تاکنون ایران اقتصاد در    

 بدا  داخلدی،  مطالعدات  اغلب. اس  نشده انجام اقتصاد بپردازد، در هاشوک این انتشار مكانيسمعنوان به
 نفتدی  یهدا شدوک  بده  نسدب   اقتصادی یهافعالي  واکنش چگونگی به مختل  یهامدل از استفاده

. اندد ماندده  غافل هاشوک وقو  زمان در اقتصادی تغيرهایم و مالی سياس  بين ارتباط از و اندپرداخته

 نحدوه  سداختاری بدرداری  خدود رگرسديون   مددل  ید   از اسدتفاده  با تا داریم قصد پژوهش این در لذا



   1331تابستان  -22شماره  -سال ششم                                      پژوهشي مطالعات اقتصادیِ كاربردی ایران -فصلنامه علمي
 

 

 

 

79 

 
بدرای   .کنيم بررسی مالی سياس  کانال از را اقتصادی متغيرهای حقيقی بر نفتی یهاشوک اثرگذاری

در ابزار سياس  مالی در ایدن مقالده   عنوان بهه مخارج دول  که این منظور نشان خواهيم داد که چگون
و مصر  بخش خصوصی و توليدد در زمدان وقدو      گذارییهسرماگرفته شده اس ، بر متغيرهای  نظر
متغيرهای اقتصادی از کانال بر  اثرگذاری درآمدهای نفتی به تحليل مكانيسم گذارد ومیتأثير  هاشوک

 اقتصداد  در نفتدی  درآمددهای  گدرد   برای کلی گزینه برای این منظور، دو. پردازیممی مخارج دول 

 درآمددهای  گدذاری سدرمایه  و مصدر   به سریعاً دول  کهاین اول :دهيممی قرار بررسی مورد را ایران

 طری  این از و شده دول  عمومی بودجه وارد مستقيماً درآمدها حال  این در. آورد روی نفتی بادآورده

ی هبرنامد  از قبل یهاسال تا وضعي  این. شوندیم توزی  دول  گذارییهسرما و جاری یدرآمدها بين

 طوربه نف  زایبرون و مثب  و منفی یهاشوک وضعيتی، چنين در. اس  داشته تداوم سوم یسالهپنج

 . شوندیم ملی اقتصاد وارد کنترلی ینترکم بدون و مستقيم

 مدهای نفتی مسدتقل در نظدر گرفتده شدود. در ایدن حالد  دولد        سياس  مالی از درآ کهاین دوم    

 عددال   بده  پایبندی منظوربه و کشور تجدیدناپذیر منب  ینترمهمعنوان به را نفتی بادآورده درآمدهای

 اقتصدادی  رشدد  نفد   قيمد   شدوک  حالد   این در و کندمی ذخيره 1نفتی صندو  ی  در نسلی بين

. شدود مدی  نف  قيم  نوسان مقابل در اقتصاد از حفاظ  سبب و دارد همراه به تریملایم و ترطولانی

 کداهش  یدا  و افدزایش  شدرایط  در مناسدب  مدالی  سياسد   انتخداب  بده  حال  دو این در نتایج مقایسه
 .کرد خواهد کم  نفتی درآمدهای

 مصدرفی  مخدارج  داخلدی،  ناخدال   برای توليدد  1384 تا 1339 سالانه هایداده از تحقي  این در    

 .اس  شده خصوصی استفاده گذاریسرمایه و خصوصی بخش مصر  دول ، ایسرمایه مخارج ول ،د

 ناشدی  جدا آن از نفد   قيمد   شدوک  جدای به نف  درآمدی شوک گرفتن نظر در باشدمی ذکر به لازم

 و از شدود مدی  تزرید   اقتصاد به که اس  نفتی درآمدهای این خيزنف  کشورهای در که چون شودمی

 افدزایش  یدا  کداهش و  در نفد   قيم  علاوه بر نيز ارز یهانرخ برابری در تغيير اس  ممكن که جاآن

 کشدورهای  بدرای  نفد   شوک درآمددی  گرفتن نظر در رسدیم نظر به لذا باشد، ثرؤم نفتی درآمدهای

 .باشد ترمناسب نف  صادرکننده

 یهدا ویژگی به توجه اب که اس  ضروری نكته این ذکر SVAR مدل از استفاده عل  خصوص رد    
 کدلان  متغيرهدای  بدين  روابدط  بده  کده  آیدد یم نظر به آن، در نف  مسلط نقش و ایران اقتصاد خاص
 از SVARالگوی  که رسدیم نظر به رو، این از. نگریس  اییژهو تأمل با باید کشور، این در اقتصادی
 تدأثيرات  جدام   تحليدل  برای ندتوایم مدل داخل متغيرهای بين روابط بر ساختاری قيود اعمال طری 

 .باشد VAR الگوی به نسب  تربينانهواق  نسبتاً و مناسب ابزاری ایران اقتصاد بر نفتی درآمدهای

                                                           
1. Oil Fund 
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 یاثرگدذار  نظدری  مبدانی  مقدمده،  از پد   و اول بخدش  در و حاضدر  در بررسدی  جهد   همين به    
قدرار   توجه مورد ایران مشخ  طوربه و نف  صادرکننده کشورهای اقتصاد ساختار نفتی بر یهاشوک
 مدروری  دوم بخش در. شد بيان خواهد کلان اقتصاد ساختار در هاشوک این ی انتقالهاکانال و گرفته

 حاضدر  تحقيد   شناسدی رو  سدوم  بخدش  در. خواهد گرف  قرار بررسی مورد شده انجام مطالعات بر

 و مددل  بدرآورد  بده  شدامل  نيدز  چهدارم  بخش. گردید خواهد نظر ارایه مورد مدل و شد خواهد معرفی
 .رسيد خواهد پایان به گيریيجهنت و بحث ارایه با نيز حاضری همقال و اختصاص یافته هایافتهی هارای

 

 ادبیات موضوع. 2

 اثدر  مختلفدی  یهدا مكانيسدم  طرید   از نفد   واردکنندده  و صادرکننده کشورهای بر آن قيم  و نف 
ی نفتدی بدر   هدا ی مختل  اثرگدذاری شدوک  هار این مقاله کانالمنظور از مكانيسم انتشار د. گذاردمی

 زمينه در بسياری گيرند. مطالعاتمیمورد بررسی قرار  هاباشد. لذا در این پژوهش این کانالمیاقتصاد 
 امدا ؛ اس  شده انجام نف  واردکننده صنعتی کشورهای در اقتصاد به نفتی یهاشوک انتقال یهاکانال
 .اس  اندک مطالعات این نف  کنندهصادر کشورهای برای

 مبانی نظری .2-1

 کاندال  6 از را اقتصادی متغيرهای بر نفتی یهاشوک اثر (2012) 2چوکو و (2008) 1وو و ژانگ ،تانگ
 حقيقدی،  تراز کانال( 4 تورمی، کانال( 3 ثروت، انتقال کانال( 2 عرضه، طر  کانال( 1: اندکرده بررسی
 .  نااطمينانی کانال( 6 بخشی و تعدیلات کانال( 5

 طدر  ( 2 عرضده،  طر ( 1: اس  کرده بندیتقسيم زیر صورتبه را هاکانال این( 2004) 3اشنایدر    

 اقتصدادی  توسعه سطح به هاکانال این از ی  هر خال  عملكرد و یاثربخش. مبادله رابطه( 3 و تقاضا

، 4)بداقيرو  دارد بسدتگی  اس ، نف  رکنندهصاد یا و واردکننده اقتصاد ی  کشور این آیا کهاین و کشور

2014: 15.)   
 اثدر  حقيقدی  یهافعالي  بر تقاضا و عرضه کانال دو از نف  قيم  نف ، واردکننده کشورهای برای    

 در افدزایش  و بدوده  توليد در اصلی نهاده ی  خام نف  که اس  جاییآن از عرضه طر  اثر. گذاردمی

 از تقاضدا  طدر   اثر. دهدمی کاهش را توليد که شودمی منجر توليد یهاهزینه افزایش به نف  قيم 

 درآمدد  کده ایدن  به خاطر شود،می مصر  در کاهش باعث نف  قيم  در افزایش که اس  طری  این

 باعدث  قيمد   در افدزایش  همچندين . دهدد مدی  کاهش را( نف  واردکننده کشورهای در) دسترسقابل

                                                           
1. Weiqi Tang, Libo Wu and Zhong Xiang Zhang 

2. Chuku 

3. Schneider 

4. Baghirov 
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، 1جدين ) دهدد می افزایش را بنگاه هزینه نف ، قيم  در افزایش رازی؛ شودمی گذاریسرمایه در کاهش

 دکنندده وار کشورهای از بيشتری درآمدهای که شودمی باعث نف  قيم  در افزایش. (89-88: 2009

 اقتصدادی  یهدا بخدش  از یكدی  نف  بخش همچنين. شود منتقل نف  صادرکننده کشورهای به نف 

 نف  قيم  افزایش. دارد کشورها این افزودهارز  در یادیز سهم که اس  نف  صادرکننده کشورهای

 کل توليد در افزایش به که شده خارجی و داخلی گذاریسرمایه جذب افزایش و بخش این رون  باعث

 .شودمی منجر

 از فرآیندی که ذکر شد همانند ،دارند که ایاقتصادی ساختار به توجه با نف  صادرکننده کشورهای    

 اثدر  کشدورها  ایدن  اقتصداد  بدر  متفداوتی  یهدا مكانيسدم  از نفد   قيم  و پذیرندنمیأثير ت نف  قيم 

 نف  به وابسته اقتصادهای در تقاضا و عرضه طر  دو هر تحری  سبب نف  قيم  افزایش. گذاردمی

 و بخدش  ایدن  در دولد   یارانده  پرداخد   و اندرژی  بخدش  حمدایتی  یهاسيستم دليلبه ولی شود،می

( نفتدی  یهدا فدرآورده  و نفد  ) اندرژی  کده  ییهدا فعالي  در هاهزینه افزایش موجب اساسی، کالاهای
 و دهدینم انتقال را کلان عرضه منحنی نتيجه در شد، نخواهد شود،می منظور توليدی هنهادعنوان به
 .  تقاضاس  کنندهتحری  تنها

 کشدورهای  بدرای  نفتی شوک که معتقدند (1882) 2مارتين سالآیی و برو شد، گفته چهآن برخلا     

 کشدورهای . دهدد مدی  تغييدر  تقاضدا  و عرضده  طر  دو هر در را اقتصادی متغيرهای نف  صادرکننده
 بندابراین ؛ شدوند می اداره نفتی درآمدهای توسط که هستند دولتی اقتصاد دارای عمدتاً نف  صادرکننده
 تدأمين  دولتدی  نفتدی  درآمددهای  زا دیگر یهاگذاریسرمایه حتی و زیربنایی یهاگذاریسرمایه عمده

 در. دارد دنبدال بده  کشورها این در را انبساطی مالی سياس  نفتی درآمدهای افزایش لذا. شودمی مالی

 ایدن  گداه آن شدود  لحدا   خصوصی بخش توليد جه  نهادهعنوان به دول  مخارج اگر شرایطی چنين

 . شود توليد و گذاریسرمایه رکتح موجب تواندمی هازیرساخ  و میعمو کالاهای روی هزینه

 بدر  دولد   مخدارج  اثرگدذاری  بدرای  را دیگدری  مسدير  (2002) 3اميرخلخدالی  و دار دیگر طر  از    

 پدی  در و نفتدی  یهدا درآمد حد از بيش افزایش با که کنندمی بيان آنها. اندکرده بررسی گذاریسرمایه

 بده  دولد   مخدارج  چده چندان  عرضه، طر  در توليد عوامل کامل اشتغال به توجه با دول ، بودجه آن

 مخارج )جایگزینی 4یرانبرون نوعی انبساطی مالی یهاسياس  اجرای هنگام در که شود هزینه شكلی

 آیدد،  وجدود ه بد  خصوصدی  بخش گذاریخصوصی( سرمایه ایسرمایه مخارج یجابه دول  ایسرمایه

 . گرددمی دول  مخارج افزایش مثب  اثرات کاهش موجب

                                                           
1. Jin 

2. Barro and Sala-i-Martin 

3. Dar and Amirkhalkhali 

4. Crowding Out 
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 دولد   نفتی درآمدهای کاهش باعث نف  صادرکننده کشورهای در نف  قيم  در کاهش همچنين    

 گدذاری سرمایه یا و عمرانی یهاهزینه و جاری یهاهزینه شامل یطورکلبه دول  یهاهزینه. شودمی

 نآ کداهش  امكان راحتیبه و دارند پایين به نسب  چسبندگی حال  جاری یهاهزینه که آنجا از. اس 

 یهاگذاریسرمایه کاهش باعث نفتی درآمدهای کاهش ندارد، وجود نفتی درآمدهای کاهش هنگام در
 (.97-96: 1380 ابراهيمی،) شودمی جامعه توليد کاهش باعث خود امر این که شودمی زیربنایی
 در دول  ارجمخ کانال از تواندمی نف  صادرکننده کشورهای اقتصاد بر نفتی درآمدهای اثر بنابراین    
 اقتصداد  در نفتدی  یهاشوک انتشار مكانيسمعنوان به توانمی را دول  مخارج لذا و یابد جریان اقتصاد
بدا اسدتفاده از    اشاره کرد کده  (2009) 1دیگران و حسينتوان به مطالعه میدر این زمينه . نمود معرفی

 تحد   مدالی  سياسد   طری  از را اقتصادی کارایی نف ، قيم  که دادند ، نشانVARی  مدل پانل 

دنبدال نشدان دادن اثدر سياسد  مدالی بدر اقتصداد کشدورهای         در این مدل آنها به .دهدمی قرارتأثير 

که در ایدن حالد     بودن سياس  مالی زابرونصادرکننده نف  در دو حال  مختل  بودند. اول با فرض 

عبدارت دیگدر، چنانچده    ارندد. بده  ی قيم  نف  اثر مستقل معناداری بر متغيرهای اقتصادی ندهاشوک

بدر اقتصداد    هدا ی نفتی مستقل در نظر گرفته شود اثر این شوکهاسياس  مالی در هنگام وقو  شوک

ی نفتی واکنش نشدان دهدد کده در ایدن     هاکه سياس  مالی نسب  به شوککمتر خواهد بود. دوم این

سياس  مالی بر متغيرهای اقتصدادی  به اقتصاد منتقل خواهد شد. مقایسه اثر  حال  شوک نفتی کاملاً

ميزان اثرگذاری سياس  مالی در اقتصاد ایدن   یدهندهنشان در این دو حال  در کشورهای مورد بحث،

ی نفتی به بخش غيرنفتدی  هاباشد. به اعتقاد آنها سياس  مالی ی  مكانيسم انتقال شوکمیکشورها 
 در اقتصاد اس . 

اندد  ( نيز هر کدام در مقالات خود به این نتيجه رسيده2010) 3عيل( آرزکی و اسما2008) 2پيژاگون    

تواند ی  مكانيسم انتقال کليدی میی نفتی بر سياس  مالی اثرگذار اس  و سياس  مالی هاکه شوک
 ی نفتی در اقتصاد داخلی باشد.هابرای شوک

 دول  مخارج کانال از نهچگو نفتی یهاشوک منفی اثرات که دهيم نشان داریم قصد مقاله این در    
 دولد   وقتدی  نفتی، درآمدهای افزایش و نفتی شوک ی  وقو  هنگام. یابندمی انتشار اقتصاد ایران در

 سدبب  دولد   ایسدرمایه  مخارج افزایش آورد،می روی درآمدها این گذاریسرمایه و مصر  به سریعاً

 طرید   ایدن  از لدذا  رود، فراتدر  نکلا سطح در آن عقلایی مطلوب سطح از گذاریسرمایه نرخ شودمی

 طدور همدان  لذا شود،می خصوصی ایسرمایه مخارج جای به دول  ایسرمایه مخارج جایگزینی باعث

 تدأثير،  ایدن  کندار  در. دارد همدراه  به یرانبرون نو  ی  یعموم ایسرمایه مخارج شد گفته پيشتر که

                                                           
1. Husain and et al. 

2. Pieschacon 

3. Arezki and Ismail 
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 یرسانآب یهاسيستم ،هافرودگاه ،هابزرگراه نندما زیربنایی گذارییهسرما ویژهبه دولتی گذاریسرمایه

 بدالاتر  میعمو گذاریسرمایه زیرا باشد؛می خصوصی گذارییهسرما با مكمل رابطه ی  دارای غيره و

 در طرید   ایدن  از و دهدد می افزایش را خصوصی سرمایه نهایی وریبهره و بازدهی مواردی چنين در

 گونهینا که دارد وجود رانیدرون عملاً یعموم سرمایه توسط یخصوص سرمایه یرانبرون جایبه واق 

 ،و پژویدان  خسدروی ) شدود می خصوصی گذاریسرمایه تشوی  به منجر یعموم گذاریسرمایه مخارج

1382 :88-100.) 
 هامحدودی  با طبيعی مناب  صاحب کشورهای اغلب مانند دول  گذارییهسرما ایران اقتصاد در اما    

 انتخداب  گدذاری، سرمایه یهاپروژه بندیاولوی  بر کافی نظارت عدم قبيل از متعددی یهایناکارای و

 یهدا پدروژه  انجدام  در تدأخير  سياسدی،  یهدا گدرایش  و هدا مدلاک  بر اساس گذارییهسرما یهاپروژه

 و دولتدی  بخش گذاریسرمایه هزینه افزایش موجب هاناکارایی این که اس  مواجه... و گذاریسرمایه

 یهدا ناکدارایی  گفد ،  تدوان مدی  واقد   در. شودمی اقتصاد در هاگذارییهسرما این مثب  اثرات اهشک

 بده  منجر هاگذاریسرمایه این از بخشی تنها شودمی موجب اقتصاد در دول  گذاریسرمایه در مذکور

 بندابراین ؛ شدود نمدی  سدرمایه  انباش  فرآیند به منجر آن دیگر بخش و شود اقتصاد در سرمایه انباش 

 بدا  نفتدی  درآمددهای  افدزایش  از ناشدی  گدذاری سدرمایه  مثبد   اثدرات  دولتی، گذاریسرمایه ناکارایی

 به سریعاً خود مخارج رتغيي با دول  نفتی یهاشوک وقو  هنگام چنانچه لذا. کندمی مواجه محدودی 

  .کندمی منتقل اقتصاد به را نوسانات دول  ایسرمایه مخارج دهد، نشان واکنش هاشوک این

 پیشینه پژوهش .2-2
 به دول  یهابودجه شدید وابستگی و اوپ  اعضای ميان در نف  صادرکننده دومينعنوان به ایران

 ؛دارند نف  قيم  نوسانات برابر در بالایی پذیریتأثير آن اقتصادی کلان متغيرهای نفتی، درآمدهای

ی نفتی در هاهنوز به شناخ  مكانيسم انتشار شوک طور که پيشتر ذکر شد، در اقتصاد ایراناما همان

بررسی شده  بر متغيرهای کلان اقتصادی هااند و بيشتر نحوه اثرگذاری این شوکاقتصاد نپرداخته

 کنيم.میاس . در ادامه به برخی از این مطالعات داخلی و خارجی اشاره 
 بر نف  قيم  شوکتأثير  نحوه بررسی به ،SVAR مدل از استفاده با( 2010) 1همكاران و برومن     
 نشان مدل برآورد از حاصل نتایج. پرداختند 1852-2005 دوره طی 2منا عضو کشورهای توليد رشد

 الجزایر،: نف  صادرکننده کشورهای توليد بر داریمعنی و مثب  اثر نف  قيم  افزایش که دهدمی

 بحرین، کشورهای توليد که هرچند. دارد تامارا و سوریه و قطر عمان، ليبی، کوی ، عرا ، ایران،
 مطالعه این در. نداشتند نف  قيم  شوک از تأثيری تانزانيا و مراکش اردن، اسرائيل، مصر، جيبوتی،
 .شودمی تعری  نف  تقاضای شوک و نف  عرضه شوک شكل به نفتی یهاشوک

                                                           
1. Berument and et al. 

2. MENA 
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گيری درآمدهای نفتی در کل ( نيز در مطالعه خود به اهمي  اندازه2009) 1لویا و بلانكو-ری     

از درآمدهای  میکه درآمدهای حاصل از صادرات نف ، بخش مهجاییاند. از آندرآمد مكزی  پرداخته

المللی نف  بر درآمد دهد، به تعيين چگونگی نوسانات قيم  بينمیبودجه دول  مكزی  را تشكيل 

دهد که رابطه معكوس میند. نتایج نشان ی مالی دول  در مكزی  پرداختهابر سياس  دول  و نهایتاً
نفتی وجود دارد و اصلاح سياس  مالی و درآمدهای مالياتی از مناب  غيربين درآمدهای مربوط به نف  

 ضروری اس .

کلان  یهافعالي  و نف  قيم  شوک" عنوان تح  ایمقاله در( 2006) 2ادجومو و اولومولا    

تورم،  توليد، بر نف  قيم  تغييرات اثر تحليل به فصلی، یهاداده از استفاده با "نيجریه در اقتصادی

 دوره زمانی و اس  شده گرفته نظر در نيجریه کشور مطالعه، این در. اندپرداخته پول عرضه و ارز نرخ

 توضيح خود رو  از استفاده با که تحقي  این نتایج. اس  گرفته قرار بررسی مورد( 2003-1870)

 توليد ندارد و تورم بر تأثيری نف  قيم  تغييرات که اس  این بيانگر اس  دهآم دس هب برداری

 .دارد ارز نرخ بر معناداری اثر تغييرات این کهدرحالی

اند. در این ی نف  بر اقتصاد ایران پرداختهها( به بررسی اثر شوک2008) 3فرزانگان و مارکوارد    

و متغيرهای عمده اقتصاد کلان در ایران با استفاده از  ی قيم  نف هامطالعه پویایی رابطه بين شوک
دهد که اثرات نامتقارن میقرار گرفته اس . نتایج مطالعه نشان  وتحليلتجزیهمورد  VARرو  

توجهی افزایش تورم را به طور قابلقيم  نف ( به منفی وی مثب  های قيم  نف  )شوکهاشوک

داری بين رشد قيم  نف  و رشد توليدات صنعتی پيدا کردند. در رابطه مثب  و معنا هاهمراه دارد. آن

ای نوسانات قيم  نف  بر مخارج واقعی دول  قابل مشاهده اس  و همچنين حاشيهتأثير این مطالعه 

 بيماری هلندی از طری  نرخ ارز مؤثر قابل توجه اس .

 از استفاده با نفتی یهادرآمد وکش با مواجهه در را ایران دول  مصرفی رفتار ،(2011) 4فرزانگان    

 نتایج. اس  کرده بررسی برداری خودرگرسيون رو  کارگيریبه و 1858-2007 سالانه یهاداده

 نشان مثبتی و توجهقابل واکنش نفتی درآمدی شوک به امنيتی و مینظا مخارج که دهدمی نشان

 .دهندمین نشان توجهیقابل واکنش مخارج سایر و دهدمی

 ی  عنوانبه ونزوئلا، کشور اقتصاد روی بر را نفتی هایتكانه نامتقارن آثار( 2010) 5ورا و مندوزا    
 نشان مطالعه این نتایج. اندکرده بررسی 1894:1-2009:4 زمانی دوره طی نف  صادرکننده کشور
 ميزان نينهمچ. دارند معناداری و مثب  اثر کشور این در توليد رشد بر نفتی هایشوک که دهدمی

                                                           
1. Reyes-Loya and Blanco 

2. Olomola and Adejumo 

3. Farzanegan and Markwardt 

4. Farzanegan 

5. Mendoza and Vera 



   1331تابستان  -22شماره  -سال ششم                                      پژوهشي مطالعات اقتصادیِ كاربردی ایران -فصلنامه علمي
 

 

 

 

85 

 
 آثار بر دلال  خود که اس  آن منفی هایتكانه از بيشتر توليد سطح بر نف  مثب  هایتكانهتأثير 
 . دارد کشور این در توليد سطح بر نفتی هایتكانه نامتقارن

قيم  نف  و پاسخ سياس  مالی در "ای با عنوان ( در مقاله2011) 1ال آنشاسی و برادلی    

نقش قيم  نف  در تعين سياس  مالی برای کشورهای صادرکننده نف   "نف  کشورهای صادرکننده

اند که مخارج دول  را با نوسانات ای را برای سياس  مالی برآورد کردهاند. آنها معادلهرا بررسی کرده

دهد که در بلندمدت قيم  نف  بالاتر اندازه دول  را میکند. نتایج نشان میقيم  نف  مرتبط 
 دهد.یمافزایش 

گيرند که مدیری  ناکارآمد در درآمدهای نفتی باعث برهم می(، نتيجه 2011) 2کولوگنی و مانرا    
افزایش  هاشود. با افزایش درآمد نفتی مخارج دول  در زیرساخ میزدن تعادل در بازارهای داخلی 

ی این گذاری مثب  نفتی باعث کاهش سهم بخش خصوصی و کاهش سرمایههایابد و شوکمی

شود نقش دول  در اقتصاد بيشتر شده میی نفتی باعث هاگردد. این قبيل شوکمیبخش در اقتصاد 
دهد که با کاهش دخال  دول  در میو مخارج آنها افزایش یابد. نتایج تحقيقات این محققان نشان 

 رسد.میبه حداقل  هااین قبيل شوکتأثير توليد محصولات 
 پسماندهای تفكي  از استفاده با را نف  قيم  تغييرات ایمطالعه در( 1120) 3فووو و میایوا    

 اغلب بر توجهیقابل اثر نف  قيم  مثب  هایشوک که اندداده نشان و انجام GARCH تخمين
 و( IRF) آنی العملعك  تواب  گرنجری، علي  آزمون نتایج. ندارند نيجریه اقتصادی کلان متغيرهای
 عل  نف ، مثب  شوک مختل  هایاندازه که هستند مطلب این بيانگر همه ،(VD) واریان  تجزیه
 هایشوک اثر داربودنمعنی طرفی از. اندنبوده واقعی ارز نرخ و تورم دول ، مخارج توليد، تغييرات
 متغيرهای بر نفتی هایشوک نامتقارنتأثير  دهندهنشان واقعی، ارز نرخ و توليد تغييرات در منفی
 .اس  یادشده
 و OPEC کشوهای اقتصادی رشد بر نفتی هایشوک نامتقارن آثار( 2011) 4جهادی و میعل ميلا    

OECD برداری خودرگرسيون مدل قالب در را (VAR) منظوربه مطالعه این در آنها. اندکرده بررسی 
 مطالعه این نتایج. اندکرده استفاده پرسكات-دری هافيلتر از نف  منفی و مثب  هایشوک تفكي 
 که داش  خواهد دنبالبه باریزیان آثار گروه دو هر کشورهای در نفتی هایشوک که دهدمی نشان
 که اس  شده توصيه نيز انتها در. اس  متفاوت گروه دو این کشورهای در آثار این ميزان البته

 این تأثيرگذاری شکاه در نروژ ویژهبه و اندونزی تجربه از توانندمی نف  صادرکننده کشورهای
 .بگيرند کم  اقتصادشان بر هاشوک

                                                           
1. El Anshasy and Bradley 

2. Cologni and Manera 

3. Iwayemi and Fowowe 

4. Mila Elmi and Jahadi 
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 با «نف  کننده صادره کشورهای در مالی انضباط ارز » عنوان با ایمقاله در (2012) پيژاگون    
 تحليل به نف  صادرکننده باز کوچ  اقتصاد تصادفی پویای عمومی تعادل مدل ی  از استفاده
 نشان وی. اس  پرداخته مكزی  و نروژ کشور دو در لانک اقتصاد فعالي  بر نف  قيمتی هایشوک
 بيماری پدیده و نف  قيمتی هایشوک از حاصل مناب  مدیری  در میمهتأثير  مالی انضباط که داد

 را مالی هایسياس  ساختاری، VARادامه با استفاده از ی  مدل  در همچنين وی. دارد هلندی
 را نروژ نفتی صندو  و اس  کرده بررسی مالی متفاوت اختارس با انتقال مكانيزم مهمترینعنوان به

 .اس  دانسته نفتی یهاشوک از ناشی ثباتیبی کنترل دليل ترینمهم

ی نفتی و رشد اقتصادی را در ها( در مقاله دیگری رابطه بين شوک2012) 1پورو ادیب میاما    

به  2009تا  1859. آنها برای دوره زمانی دانکردهبررسی  SVARاقتصاد ایران با استفاده از ی  مدل 

ی مثب  و منفی درآمدهای نفتی بر رشد اقتصادی اثرات معنادار و هااند که شوکاین نتيجه رسيده

گذارد، بلای مناب  مینامتقارن دارد. زمانی که ی  شوک منفی درآمد نفتی بر رشد اقتصادی اثر منفی 
شود. آنها در پایان نتيجه گرفتند که برای غلبه بر میب  مان  از اثرگذاری مثب  شوک انتظاری مث

 درآمدهای افزایش یهادوره در نفتی درآمدهای بار نوسانات نفتی در اقتصاد ایران، مازادعوارض زیان

  .گيرد استفاده قرار مورد منفی، یهاشوک وقو  هنگام در شده ذخيره نفتی

 بررسی اقتصاد به پذیرمحاسبه میعمو تعادل الگوی زا استفاده با( 1395) موسوی و اخلا خو     

 درصدی 50شوک  ی  وقو  با که دادند نشان و پرداختند نف  درآمدی شوک بروز صورت در ایران

 و تضعي  و صنع  کشاورزی ویژهبه مبادلهقابل یهابخش نف ، فرو  از حاصل درآمدهای افزایش

 هلندی بيماری از علائمیسرانجام  و گرددمی تقوی  مبادلهغيرقابل بخشعنوان به ساختمان بخش
 .شد دیده نفتی یهاشوک هنگام به ایران در
 بين برداری رابطه پویای توضيحی خود مدل از استفاده با ایمقاله در( 1399) همكاران و صمدی    
 منظور، نای برای. کندمی بررسی را ایران کلان اقتصاد در عمده متغيرهای و نف  قيم  یهاشوک
 نشان تحقي  این نتایج. شده اس  گرفته کار به( 1344-1394زمانی ) دوره طی سالانه یهاداده
 از مدل در موجود متغيرهای شود تمام وارد افزایش جه  در نف  قيم  به شوکی اگر که دهندمی

 دهوار شوک به نسب  ارز نرخ و کننده، وارداتمصر  قيم  شاخ  صنع ، بخش توليدات جمله

 دهند.می نشان واکنش
 دول  مخارج نوسانات بر نفتی هایشوک اثرات تحليل و نيتبي به( 1381) همكاران و نيااسماعيل    
 اساس بر و 1380 تا 1344 سالانه هایداده از استفاده با آنها در این مقاله. پرداختند ایران اقتصاد در

. اندکرده بررسی متغيرها از برخی روی بر را نفتی هایشوک اثرات برداری توضيحی خود الگوی

 مخارج اجتماعی، تأمين مخارج نظامی، مخارج دول ، اصلی مخارج شامل بررسی مورد متغيرهای
                                                           
1. Emami and Adibpour 
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و  میدهد که مخارج نظامینتایج نشان  .هستند فرهنگی مخارج و سلام  مخارج پرور ، و آموز 

اما مخارج اجتماعی  ؛دهندمیرآمدهای نفتی تأمين اجتماعی دول  پاسخ مثب  و معناداری به شوک د

دهند. همچنين حساسي  بالای مخارج میی نفتی نشان نهاتوجهی به شوکدول  ایران پاسخ قابل

 دهند. میی منفی غيرمنتظره نشان هاایران را به شوک مینظا

. اندایران پرداخته در توليد بر نفتی یهاشوک نامتقارن اثرات ( به بررسی1382)فلاحی و دیگران     

. اندکرده استخراج نفتی را یهاشوک سوئيچينگ-مارکو  رو  از گيریبا بهره منظور این برای

 زمانی دوره طی توليد بر نفتی یهاشوک اثرات که اس  آن از حاکی مدل تخمين از حاصل نتایج

 به باشند،می دارمعنی یآمار لحا  از رژیم دو ضرایب و بوده رژیم دو به تفكي  قابل مطالعه، مورد

 .باشدمی مثب  شوک و منفی شوکتأثير  تقارن عدم دهندهنشان دیگر عبارت

 مخارج بر نف  قيم  کاهش از حاصل هایشوکتأثير  بررسی به( 1382) زاده برات و محمدی    
 تغييرات ميزان برداری توضيحی خود مدل از گيریبهره آنها با .پرداختند ایران در نقدینگی و دول 

 .اندداده نشان نف  صادرات درآمد تكانه ی  ازای به نقدینگی و عمرانی مخارج دول ، مخارج مقادیر

ی درآمد نفتی بر مخارج جاری، مخارج عمرانی و نقدینگی هادهد که شوکمینتایج تحقي  آنها نشان 
 تأثيرگذار اس .

 

 شناسی تحقیق. روش3
 از مدل ی اقتصادیهانوسانات درآمدهای نفتی بر فعالي  آثار مطالعه برای بررسی در این

 و سيمز و( 1896) 1برنان  و بلانچارد .شودمی استفاده (SVAR) برداری ساختاری خودرگرسيون
 الگوی ،هاشوک همزمان اثرات روی نظری یهامحدودی  گرفتن نظر در با( 1896) 2واتسون

SVAR 5گرات و لیآش و( 1884) 4گالی و کلاریدا ،(1898) 3کوا و بلانچارد سپ  دادند، توسعه را 
 را ضربه به واکنش تواب  ،هاشوک بلندمدت اثرات روی نظری یهامحدودی  اعمال با( 1886)

 اس  این در معمولی VAR و SVAR رو  بين تفاوت(. 1398)صادقی و همكاران،  کردند شناسایی
 یهامدل عمده مزی . باشندمی همبستهنا و متعامد ساختاری اختلالات SVAR یهامدل در که

SVAR  یهامدل به نسب VAR الگوی برخلا  که اس  این اوليه VAR آنها در که غيرمقيد 

 خودرگرسيون الگوهای گيرد،می صورت ایسليقه و ضمنی طوربه ساختاری یهاشوک شناسایی

 اقتصادی یهاتئوری رب مبتنی اقتصادی منط  ی  دارای صریح طوربه( SVAR) ساختاری برداری

                                                           
1. Blanchard and Bernanke 

2. Sims and Watson 

3. Blanchard and Quah 

4. Gali and Clarida 

5. Ashli and Great 
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 یا مدتکوتاه توانندمی هامحدودی  این (.1: 2011کيليان، ) اس  هامحدودی  و قيود اعمال برای

 این. آیندمی به دس  ساختاری یهاشوک شناسایی یهامحدودی  پ  از اعمال .باشند بلندمدت

بر  آثار پویا منظور ارزیابیبه واریان  یهو تجز به ضربه ایجاد تواب  واکنش برای توانندمی هاشوک

 .شوند گرفته بكار مختل  متغيرهای یرو

 SVARمعرفی مدل  .3-1

 بردار ی  با بتواند tY که کنيممی فرض. گيریممی نظر در را tYزمانی  سری بعدی K بردار

 ساختاری خودرگرسيون مدل پارامترهای از آگاهی هد . شود تقریب p محدود مرتبه خودرگرسيون
 باشد:می زیر
 

(1)  
 

عنوان  تح  آنها از که باشندمی صفر ميانگين با سریالی ناهمبسته اخلال جملات بردار tکه در آن 

 :کرد زیر بيان صورتبه خلاصه طوربه توانمی را (1معادله ). شودمی نام برده ساختار یهاشوک
 

(2)  
 

کوواریان  جزء خطای  –باشد. ماتری  واریان  می ایوقفهعملگر  ایچندجمله B(L)که در آن 

 شود که:میساختاری طوری نرمالسازی 
 

(3)  
 

 ساختاری یهاشوک ساختاری مدل در موجود متغيرهای تعداد به اولاً که اس  مفهوم بدین این    
 که بيانگر این باشندمیناهمبسته  ابلمتق طوربه تعری  طب  ساختاری یهاشوک ثانياً. وجود دارد
 نرمال ی  به سادگی جه  ساختاری یهاشوک تمام واریان  ثالثاً باشد.میقطری  εΣکه  اس 
 مستقيم طوربه ساختاری VAR مدل. شوندمیمحدود ن 0Bعناصر قطری  حالدرعين شوند،می

که  شود استخراج آن یافتهتعدیل فرم ابتدا لازم اس  ساختاری مدل تخمين جه . نيس  مشاهدهقابل

 فرم هر دو طر  یافتهتعدیلفرم  استخراج جه  ی آنهاوقفه برحسب tY تصریح از اس  عبارت
 کنيم:میضرب  0B-1 به را ساختاری

 

(4)  
 

 :شودمیزیر بيان  صورتبه مشاهدهقابل اجزای برحسب مشابه مدل بنابراین،    
 

(5)  
 

- iB1که در آن 
0=BiA  وi=1,2,…,P کند که: می( بيان 5باشد. همچنين معادله )می 
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       یا      (6)

 

 متغیرها و ساختار الگو. معرفی 3-2
خود توضيحی برداری  مدل ی  از گيریبهره با (2012مطالعه پيژاگون ) اساس بردر این بخش 
گذاری دولتی، توليد ناخال  داخلی، سرمایه روند بر نف  قيم  یهانوسان ثيرأ(، تSVARساختاری )
در این تحقي  از  .گيردمی قرار بررسی مورد گذاری خصوصی، مصر  دولتی و خصوصی ایرانسرمایه
استفاده  1384تا  1339ی هاسدال برای مرکزی بان  ترازنامه و اقتصادی گزار  آمارهای مجموعه

 برگيرد و در نهای ، میی زمانی آزمون ریشه واحد انجام هاي  و ذات سریشده اس . با توجه به ماه
ی درآمدی نف  بر متغيرهای اقتصادی پرداخته هاشوکتأثير ، به بررسی آمدهدس بهنتایج  اساس
 شود. می

 صورت زیر اس :همعادلات خود توضيحی برداری ب یافتهتعدیلفرم     
 

(7)  

(9)  
 

بردار متغيرهای توليد ناخال  داخلی، مخارج مصرفی  C , I}I , GC {GDP , G=  x ,جا در این    

متغير  ORگذاری خصوصی اس . ای دول ، مصر  بخش خصوصی و سرمایهدول ، مخارج سرمایه
شوک درآمد نف   ORu از عملگرهای وقفه هستند. ایچندجمله J(L) و A(L)، H(L)درآمدهای نفتی، 

لذا در این  .اس  1باز کوچ  اقتصاد موردنظر، اقتصاددهند. های متغيرها را نشان میبردار شوک xu و

دس  بنابراین تنها از مقادیر با وقفه خود  و ی  شوک به ؛شودزا فرض میمعادلات درآمد نف  برون

آیند؛ دس  میهاز مقادیر با وقفه خودشان و درآمد نف  ب tx آید. در مقابل، هر ی  از متغيرهایمی

، زاس برونپذیرند و از آنجا که درآمد نفتی ی  متغير میتأثير نف  نيز  درآمدهمچنين از مقادیر فعلی 
 ORuشناسا نيستند،  xuی هازمانی که شوک دیگرعبارتبهکند. میدرونزایی مشكلی ایجاد ن

 شناساس .
 SVAR ساختاریبرداری ودرگرسيونخ مدل شده، تعری  و متغيرهای فو  توجه به توضيحات با    

 اس : زیر به شرح
 

(8) 
 

                                                           
1. Small Open Economy 
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ی هاشوک ی درآمد نفتی، هاشوک که در آن  باشدمیجملات اخلال ساختاری  tبردار     
ارج عمرانی دول ، ی مخهاشوک ی مخارج مصرفی دول ، هاشوک توليد ناخال  داخلی، 

( بر 8باشند. مدل )میگذاری خصوصی ی سرمایههاشوک ی مصر  خصوصی و هاشوک 

منظور دستيابی به ی زیر بهها( تعری  شده اس . در این مدل محدودی 9( و )7اساس معادلات )

 شرایط شناسایی به شرط زیر اعمال شده اس :
 

(10)  

(11)  

(12)  

(13)  

(14)  

(15)  
 

 اقتصاد از فرض که هامحدودی  نو  این در. اس  باز کوچ  اقتصاد فرض به ( مربوط10معادله )    

 روی تأثير بلندمدت داخلی یهاشوک که اس  موضو  این بيانگر تلویحاً و شودمی منتج باز و کوچ 

بقيه  11bبه غير از  Bلذا در سطر اول ماتری   .ندارند( انایر نفتی درآمدهای) خارجی متغيرهای

 اعمال متضمن اند،( استخراج شده9( که از مدل نظری )15( تا )11عناصر صفر هستند. معادلات )

در رویكرد  .اس  داخلی درونزای متغيرهای بر ی ساختاریهاشوک اثرات بلندمدت یدرباره قيودی

ی هاتوانند اثر شوکمیگذاران با استفاده درس  از سياس  مالی شود که سياس میکينزی استدلال 

ی مربوط به ها( شوک15( و )14(، )11بنابراین در معادلات ) ؛وارد بر سيستم اقتصادی را تعدیل نمایند
دهند که می( نشان 13( و )12ی )ها. محدودی اندشدهابزار سياس  مالی وارد عنوان بهمخارج دول  

 نف  ازجمله ایران، صادرکننده کشورهای بيشتر در بخش مبانی نظری گفته شد، در که طورهمان
 دهد.می تشكيل را دول  بودجه اصلی بخش نفتی درآمد

ی نفتی در اقتصاد ایران، هامنظور بررسی اثرگذاری سياس  مالی بر مكانيسم انتشار شوکاما به    

کنيم که میدر نظر بگيریم. در این حال  فرض  هابرای اعمال محدودی  را دومینياز اس  که حال  
 دیگرعبارتبه(. 3: 2008پيژاگون، ندهند )ی نفتی واکنشی نشان هامتغيرهای مخارج دول  به شوک

 SVARبنابراین مدل  ؛گيریممیزا در نظر ای دول  را برونمتغيرهای مخارج مصرفی و سرمایه

 شوند:میصورت زیر نوشته به
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(16) 
 

 

 که در این حال  داریم:
  
 بده  سيسدتم،  بر اعمال شده یهامحدودی  گرفتن نظر با در توانمی ،SVAR مدل تخمين از بعد    
نحوه اثرگذاری سياس  مدالی   فاکتورها همين مبنای بر آنگاه و پرداخ  1تواب  واکنش به ضربه تحليل

سه این دو مدل سياس  مالی مناسب جه  مقابله با پيامدهای شود. با مقایمیدر هر دو مدل مشخ  
مكانيسدم انتشدار ایدن    عندوان  بده شود و سياس  مدالی  میی نفتی در اقتصاد شناسایی هامنفی شوک
 شود.میدر اقتصاد معرفی  هاشوک

 

 نتایج برآورد مدل .4

 از گيریبهره رای این منظور، باشوند. بمیابتدا متغيرها روندزدایی  الگو، برآورد در ادامه تحقي  جه 

 .کردیم استخراج را آنها سيكلی اجزای و متغيرها روندزدایی لگاریتم از ابتدا ،2پرسكات دری ها فيلتر
دهيم. برای آزمون ریشه میمورد بررسی قرار  3سپ  پایایی متغيرهای مدل را با آزمون ریشه واحد

 بهينه صورت وقفه تعيين آزمون کنيم. در ادامه،میاستفاده  4فولر –واحد متغيرها از آزمون دیكی
 .شودمی پرداخته نف  درآمدی شوک خصوص در ضربه به واکنش تاب  بررسی گيرد. سپ  بهمی

 . آزمون ریشه واحد4-1
( 1آزمون ریشه واحد برای کليه متغيرهای مدل مورد استفاده قرار گرف  که نتایج آن به شرح جدول )

 قدرمطل  اگر. باشندمیپایا  سطح در متغيرها این جدول مشخ  اس  که تمامباشد. از نتایج می
 متغير که گرف  نتيجه توانمی باشد، کمتر آن به مربوط بحرانی مقدار از متغير ( ی ADFآماره )
 آماره مطل  قدر اگر دیگر، عبارتی به .اس  ناپایا سطح در و اس  واحد ریشه دارای بررسی مورد

 رد واحد ریشه وجود یا صفر باشد، فرضيه تربزرگ شده ارائه بحرانی کمي  طل قدرم از آزمون

 .شودمی
 
 
 
 

                                                           
1. Impulse Response Function 

2. Hodrick–Prescott Filter 

3. Unit Root Test 

4. Dickey and Fuller  
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 متغیرها سطح برای واحد ریشه آزمون نتایج :1 جدول

PP ADF 

 نام متغیر
روند و مبدأ از عرض با مبدأ از عرض با  روند و مبدأ از عرض با  مبدأ از عرض با   

66918/18-* 10334/20-* 734694/5- *  908564/5- * GDP 

34700/17-* 64706/17-* 804932/6-* 888182/6-* C 
28413/15-* 63034/15-* 742236/4-* 782646/4-* I 
958513/2-** 999607/2-** 912002/3-* 969116/3-* CG 
21242/26-* 34796/26-* 244026/4-* 330026/4-* IG 
17104/14-* 48683/14-* 590062/9-* 677726/9-* OR 

 باشدمی %5 و %1 سطح در معناداری دهندهنشان بيبه ترت ** و* 
 های تحقي منب : یافته

 

 تربحرانی بزرگ آماره قدرمطل  از فولر-دیكی یهاآماره همه قدرمطل  چون( 1) جدول مشاهده با    

ج آزمون نتای .باشندمی پایا سطح در متغيرها بنابراین، همه شود ومی رد واحد ریشه وجود اس ،
 فولر تعميم یافته را تصدی  کرد. -بررسی قرار گرف  که نتایج آزمون دیكی موردفيليپ  پرون هم 

 . آزمون تعیین وقفه بهینه4-2

ی هاپردازیم. ابتدا با استفاده از آمارهمی VARپ  از انجام آزمون ریشه واحد به بررسی مدل 
 یهاآید. تخمينمیی بهينه مدل به دس  هاه( تعداد وقفSBC) 2( و شوآرتز بيزینAIC) 1آکائي 
 علاوه. هستند حساس خيلی خودتوضيح برداری مدل برای شده انتخاب وقفه طول به بلندمدت روابط

 و شوندمی داده دس  از بسياری درجات آزادی شود، انتخاب زیاد هاوقفه تعداد کهصورتی در این، بر

 دچار معادلات اختلال جملات انتخاب شود، بهينه رمقدا از کمتر هاوقفه تعداد کهصورتی در

 .اس  برخوردار بسزایی از اهمي  بهينه وقفه انتخاب نتيجه در شوند،می خودهمبستگی
 .دهدمینشان  3 وقفه حداکثر به توجه با الگو برای را بهينه وقفه آزمون نتایج ،(2) جدول    

 ی  وقفه وقفه بهينه، بيزین -شوارتز معيار اساس بر اس ، مشخ ( 2) جدول از که طورهمان    

 در دارند را خود کمترین مقدار بيزین-شوارتز معيار ،هاوقفه سایر به نسب  ی  وقفه در زیرا باشدمی

 کهاین به توجه با و باشدمی 3 بهينه، وقفه آکائي  و بيزین -شوارتز معيارهای اساس بر که حالی

 وقفهعنوان به ی  وقفه دس  برود، از بيشتری آزادی درجه که شودمی باعث بزرگتر وقفه انتخاب
 .شودمی انتخاب الگو بهينه

 
 
 
 
 
 

                                                           
1. Akaike Information Criterion 

2. Schwarz Information Criterion 
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 وقفه بهینه الگو آزمون نتایج :2جدول 

AIC SC HQ وقفه 

2392/131 3096/132 1514/131  0 

3256/131 3797/131* 7177/130  1 

4838/130 3185/132 3648/128  2 

9774/128* 5455/132 2273/129*  3 

 های تحقي منب : یافته
 

 . تابع واکنش به ضربه4-3

زای سيسدتم را  تاب  واکنش به ضربه ميزان تأثيرگذاری وقو  ی  شوک بدر یكدی از متغيرهدای درون   

کند. در این مطالعه تاب  واکنش به ضربه، ميزان تغييرات در مقدادیر  میگيری روی سایر متغيرها اندازه

 و دولتدی  مصدر   خصوصدی،  گذاریسرمایه دولتی، گذاریسرمایه داخلی، ناخال  آینده توليد جاری و
نمایدانگر   چدين نقطده ی هدا دهد. منحندی میایران را به ازاء ی  شوک درآمد نفتی نشان  خصوصی در

 درصد هستند. 85فواصل اطمينان در سطح اطمينان 
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 توابع واکنش به ضربه درآمد نفتی در حالت اول :1نمودار 

 تحقي  محاسبات :منب 
 

( مشخ  اس  وقو  ی  شوک مثب  درآمد نفتی به اندازه ی  1که در نمودار ) طورهمان    
دهد بر سایر میدرصد نسب  به روند افزایش  5/4که درآمدهای نفتی را به اندازه  انحرا  معيار

باشد میدرصد  2حدود ای دول  چيزی متغيرها نيز اثر مثبتی دارد. در این ميان افزایش مخارج سرمایه
گذاری خصوصی باشد. در مورد افزایش مصر  و سرمایهمیو بيشتر از افزایش مخارج مصرفی دول  

اند که این ی درآمد نفتی افزایش داشتههاتوان گف  که این دو متغير نيز در مواجهه با شوکمینيز 

 افزایش با ی  دوره تأخير و در دوره دوم نمایان شده اس . 
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ی درآمد نفتی در هاکليه متغيرهای اقتصادی مورد بررسی در این پژوهش نسب  به شوک    
ی اول و دوم واکنش مثب  نشان داده و پ  از این دو دوره روند کاهشی در پيش گرفته و اثر هادوره
 به مرور از بين رفته اس .  هاشوک

 یهاشوک انتشار مكانيسم بر مالی اس سي اثرگذاری بررسی منظورگفته شد، به قبلاًطور که همان    

 یهاشوک به دول  مخارج متغيرهای آن در گيریم کهمی نظر در را میدو حال  ایران اقتصاد در نفتی
 زابرون را دول  ایسرمایه و مصرفی مخارج متغيرهای دیگر عبارت به ؛دهندمین نشان واکنشی نفتی
 .گيریممی نظر در
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 نفتی در حالت دوم درآمد ضربه به شواکن توابع :2 نمودار

 تحقي  محاسبات: منب 
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( نشان داده شده اس ، واکنش 2طور که تواب  واکنش به ضربه برای حال  دوم در نمودار )همان    
زا در نظر گرفته شوند، کليه متغيرها در حالتی که متغيرهای سياس  مالی نسب  به درآمد نفتی برون

گذاری خصوصی متغيرهای توليد ناخال  داخلی، مصر  و سرمایه دیگرعبارتبهتری دارد. روند ملایم
بنابراین استقلال  ؛دهندمیی درآمد نفتی نشان هادر این حال  واکنش کمتری نسب  به شوک
تری در متغيرهای اقتصادی هنگام وقو  ی ملایمهاسياس  مالی از درآمدهای نفتی باعث بروز واکنش

 د.شومیی نفتی هاشوک

  

 گیرینتیجه

 سالانه هایداده از با استفاده ساختاریبرداری خودرگرسيون مدل ی  از استفاده با در مقاله حاضر
 مصر  دول ، ایسرمایه مخارج دول ، مصرفی مخارج داخلی، ناخال  توليد برای 1384 تا 1339
 متغيرهای بر نفتی ی درآمدهاشوک اثرگذاری یخصوصی، نحوه گذاریسرمایه و خصوصی بخش
منظور به کم  دو حال  مختل   این برای. قرار دادیم بررسی مالی مورد سياس  کانال از را اقتصادی

 سياس  ابزار عنوانبه دول  مخارج چگونه که دادیم نشان ی اعمال شده بر مدلهابرای محدودی 

تأثير  هاشوک  وقو زمان در توليد و خصوصی بخش مصر  و گذاریسرمایه متغيرهای بر مالی،

به این نتيجه رسيدیم که مستقل بودن مخارج دولتی از درآمدهای نفتی هنگام وقو   گذارد ومی

شود دول  در وصيه میشوند. لذا تمیتری در متغيرهای اقتصادی ی ملایمهامنجر به واکنش هاشوک

و  انات اقتصادی کاسته شودعنوان ابزار سياس  مالی بيشتر دق  نموده تا از نوسکنترل مخارج خود به

دول   دسترسی -1 که شودمی توصيه نف ، درآمدی یهاشوک از ناشی منفی تبعات کنترل منظوربه

 و ارزی حساب ذخيره به نفتی درآمدهای از بيشتری بخش -2. برسد حداقل به ارزی ذخيره حساب به
 مانند ییهاطری  کانال از بيشتر دول  بودجه مالی تأمين -3 .شود منتقل ملی توسعه صندو 
 .باشد مالياتی درآمدهای
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