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 چکیده

قیمت نفت و نااطمینانی در تغییرات آن در اقتصاد ایران، این مطالعه با هدف تحلیل  اهبا توجه به نقش و جایگ

های نفتی در اقتصاد ایران با استفاده از الگوی های پولی به تکانهتصادی و سیاستهای اقواکنش فعالیت

ده است. نتایج انجام ش 1331-1312ی العمل آنی برای دورهتکنیک توابع عکس خودتوضیح بردار ساختاری و

ی افزایشی قیمت نفت، موجب واکنش هادر نااطمینانی قیمت نفت و نوسان دهد که یک تکانهنشان می

های اقتصادی و موجب یی از فعالیتهاشاخصعنوان بهمعکوس در رشد اقتصادی و رشد تولیدات صنعتی 

شود، به عبارتی نوسانات ولی میهایی از سیاست پعنوان شاخصمستقیم از سوی تورم و حجم پول بهواکنش 

افزایشی قیمت نفت و نااطمینانی قیمت نفت در مجموع اثرات بلندمدت، موجب کاهش رشد اقتصادی و رشد 

 . گرددیمو افزایش حجم پول و تورم  بخش صنعت،

 

 یحتوض خودهای قیمت نفت، نااطمینانی، الگوی های اقتصادی، تکانههای پولی، فعالیتسیاست :هایدواژهکل

 برداری ساختاری.

 
  JEL: .C32 ,E01 ,E52 بندیطبقه
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 مقدمه  .9

های آن در سطح اقتصاد جهانی بر کسی پوشیده اهمیت جایگاه قیمت نفت و اثرات ناشی از تکانه
برانگیز عنوان یکی از موضوعات چالشثیرات ناشی از تغییرات قیمت نفت بهأرو امروزه تنیست، از این
گذاران مطرح است چرا که بسیاری از روابط جاری و عادی در اقتصاد اددانان و سیاستپیش روی اقتص
 های قیمت نفت است.ثر از تکانهأکشورها مت

عنوان وسیله اغلب اقتصاددانان بههای نفت بهها و تغییرات قیمتجنبش 1771ی از اواسط دهه    
قرار گرفته است. از آن پس اقدامات  های تجاری مورد توجههای سیکلیک عامل مهم در تکانه

های قیمت نفت بر اقتصاد کلان و های اثرگذاری تکانهتحلیل کانالوجهت تجزیه ایگسترده
رسد این تغییرات گیری این اثرات بر متغیرهای اقتصادی صورت گرفته است، به نظر میاندازه
دار و منفی بر عملکرد ت، اثر معنیقیمت نفت در اغلب موارد، حداقل در بلندمد بینیپیشیرقابلغ

ترین منبع عنوان بزرگکه درآمدهای حاصل از صادرات نفت بهاقتصاد داشته است. با توجه به این
ی هاتکانه لذا ها است،خالص داخلی آنؤثر بر تولید ناو م کننده نفتی کشورهای صادردرآمد در بودجه

وب ـت محسـاد کشورهای تولیدکننده نفـدر اقتص لالـترین منبع اختزرگـبعنوان بهیمت نفت ـق
 (.1232 ،ابراهیمی و سوری؛ 3111 ،مهرآرا و مجاب؛ 3117 ،1شود)الدر و سرلتیسمی
های تواند فعالیتقیمت نفت و تغییرات آن از دو طریق می یطورکلبهمبانی نظری اقتصاد،  بر طبق    

قیمت نفت از سمت تقاضاست،  یرگذاریتأثانال ثیر قرار دهد. نخستین کاقتصادی کشورها را تحت تأ
کشورهای صادرکننده، باعث  یک تکانه مثبت در قیمت نفت از طریق افزایش درآمدهای صادراتی در
کشورهای  شود، بنابراین درانتقال درآمد از کشورهای واردکننده به کشورهای صادرکننده می

و وابسته به درآمدهای نفتی هستند موجب  یمحصولتکدارای اقتصاد  صادرکننده نفت که غالباً
افزایش تقاضای نیروی کار و  شود، در نتیجه،دنبال آن افزایش تقاضای داخلی میافزایش درآمد و به

افزایش سطح دستمزدها را به همراه دارد، این امر سبب افزایش در قیمت کالاهای غیرقابل تجارت 
قابل تجارت را به قیمت جهانی میسر ساخته و قیمت  شده )افزایش درآمدهای نفتی، واردات کالاهای
دهد( و در نهایت باعث کاهش ارزش پول و افزایش آنها را کمتر از کالاهای قابل تجارت افزایش می

سو و گذاری از یک. این تغییرات موجب کاهش انگیزه سرمایه3شود )بیماری هلندی(نرخ ارز واقعی می
ای جز کاهش شود که نتیجهالمللی از سوی دیگر میصحنه بین پذیری کشور درکاهش قدرت رقابت
 یپولهای های مختلف اقتصاد، افزایش بیکاری و فشار تورمی با افزایش ریسک سیاستتولید در بخش

های اقتصادی در کشورهای مانند استقراض از بانک مرکزی و تغییر در حجم پول( و کاهش فعالیت)

                                                           
1. John Elder and Apostolos Serletis 

2. Dutch Disease 

3. Francesca Rondina  
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مهرآرا و  ؛1237ابریشمی و همکاران  ؛3111، ن بر نخواهد داشت)روندیناصادرکننده نفت از جمله ایرا

 (.1235 ،نیکی اسکویی
عنوان یک داده در ی اقتصاد است، زیرا انرژی بهثیرگذاری قیمت نفت از سمت عرضهدیگر کانال تأ    

فزایش تولید داخلی و واردات است، یک ا شود. عرضه اقتصاد شامل دو بخشتابع تولید محسوب می
کشورهای صادرکننده نفت از طریق رونق درآمدهای نفتی و افزایش  قیمت نفت در بینیپیشیرقابلغ

ی کل ای بر عرضهای و واسطهگذاری دولتی و واردات کالای سرمایهخصوص سرمایهگذاری بهسرمایه
)کاهش ارزش در قیمت نفت باعث افزایش نرخ ارز  بینیپیشیرقابلغچنین افزایش هم ثر است.ؤم

های و از طریق کاهش قیمت نهاده دهدیمپول داخلی( خواهد شد که این امر قیمت واردات را کاهش 
شود، از سوی دیگر افزایش نرخ ارز، بخش کالاهای قابل تجارت واسطه باعث افزایش تولید می

ل تجارت، های غیرقاب)صادرات غیرنفتی و تولیدات جایگزین واردات( را منقبض و در عوض بخش
المللی و ورود کالاهای پذیری در صحنه بینیابد، این امر از طریق کاهش قدرت رقابتتوسعه می

 ،تواند رشد کشورهای صادرکننده را تهدید کند)ابریشمی و مهرآراگذاری کم بازده میمصرفی و سرمایه
 (.3111مهرآرا و مجاب  ؛1233، پورابونوری و خانعلی ؛1233
ب درآمد زیاد برای ی ناگهانی در قیمت نفت باعث کسهاگر تغییرات و افزایشاز طرف دی    

ثیر قرار دهد. این أشدت تحت تی پولی و ارز را بههاتواند بازارکننده گشته و میکشورهای صادر
نمود. در سیستم شناور ورود ارز  مشاهدهتوان موضوع را در هر دو سیستم نرخ ارز ثابت و شناور می

وسیله دولت اما اگر سیستم نرخ ارز ثابت باشد و یا به شودیمعث افزایش ارزش پول ملی خارجی با
کنترل شود ورود ارز خارجی باعث افزایش حجم پولی، افزایش نقدینگی و در نهایت افزایش تقاضا و 

ها خواهد شد. از طرفی افزایش ارزش پول داخلی قیمت کالاهای وارداتی را افزایش سطح قیمت
هزینه این تورم زیرا افزایش ؛ گرددپذیری تولیدکنندگان داخلی مید داد که در نهایت باعث آسیبخواه

که رقیبان خارجی ارزانتر  شودیمو باعث تولید کالایی از طرف آنها  دهدیمتولیدکنندگان را افزایش 
باعث کاهش رشد و  قدرت رقابت خود را از دست داده و المللیینبکنند، در نتیجه در صحنه ارائه می

 (.1235 هادیان و پارسا،؛ 1233 )صمدی و همکاران،شودیمافزایش تورم در این کشورها 
های اقتصادی کشورهای ثیر بر عملکرد فعالیتأت علاوه بری قیمت نفت هابنابراین تکانه    

و  های پولی شدهستثیر بر اجزای پایه پولی منجر به اثرگذاری بر سیاأاز طریق ت توانندیمصادرکننده، 
تواند اثرات رکودی یا تورمی بیشتری را بر های پولی میهای نفتی و سیاستبین تکانه یهم حرکتاین 

عنوان یکی از مهمترین بنابراین با توجه به جایگاه ایران به؛ اقتصاد کشورهای صادرکننده تحمیل کند
های ناشی از قیمت نفت بر نهتکا یرتأث، کشورهای صادرکننده نفت و وابستگی زیاد به درآمدهای نفتی

زیرا به لحاظ وابستگی زیاد کشور به ؛ اهمیت است حائزهای پولی و مالی ایران اقتصاد کلان و سیاست
که طوریقیمت نفت بر متغیرهای اقتصاد کلان بسیار گسترده است، به یراتتأثدرآمدهای نفتی دامنه 
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چرا که تغییرات و  له درگیر هستند،أگذاران نیز با این مسها، سیاستخانوارها و بنگاه علاوه بر
متفاوت از تغییرات قیمت  ی قیمت نفت با توجه به نقش آن در سطح اقتصاد جهانی اساساًهاتکانه

ثر در تعیین قیمت سایر کالاها، سطح تولید، رشد ؤیک عامل م تواندیمسایر کالاهاست و خود 
عنوان کشوری با اقتصاد وابسته به نفت، به ویژه در ایران بهبه های پولی و مالیاقتصادی و سیاست

های پولی به های اقتصادی و سیاسترو در این مطالعه به بررسی واکنش فعالیتاز این حساب آید.
خود یک کشور مهم صادرکننده نفت با استفاده از الگوی عنوان بهی نفتی در اقتصاد ایران هاتکانه
 شود.پرداخته می 1237-1271ی ری برای دورهبردار ساختا یحتوض
های قیمت نفت توسط دو معیار نااطمینانی لازم به ذکر است در این مطالعه اثرات ناشی از تکانه    

ای و شاخص ی قیمت نفت از طریق الگوهای واریانس ناهمسان شرطی آستانههاقیمت نفت و تکانه
که در این مطالعه از دو معیار رشد  های اقتصادیلیتها بر فعاهمیلتون محاسبه و سپس اثرات آن

های دادن حجم و وضعیت فعالیتهایی جهت نشانشاخصعنوان بهاقتصادی و تولیدات صنعتی 
شود، جداگانه که تورم و حجم پول را شامل می پولی هاییاستشاخص سو  شوداقتصادی استفاده می
 شود.بررسی و مقایسه می

 

 آن یاثرگذارهای های قیمت نفت و کانالانهتک مبانی نظری. 2

نظـران  ی اقتصادی از دیرباز تاکنون مورد بررسی صـاحب هاثیر تغییرات قیمت نفت بر رشد و فعالیتتأ

ی اثـرات آن  ویی و از منظری متفـاوت بـه مطالعـه   کارگیری الگهزیادی قرار گرفته است و هریک با ب

بـر  ی قیمـت نفـت   هـا ی بررسـی اثـرات تکانـه   گرفته در زمینه البته اغلب مطالعات انجام اند.پرداخته

بیشتر در کشورهای وارد کننده نفت انجام  جمله تولید ناخالص داخلی،متغیرهای اصلی اقتصاد کلان از

(، 1772) 1(، مـوری 3112، 1773، 1733) تـوان بـه مطالعـات همیلتـون    شده است که از آن جمله می

 5( و هیوانـ  3112) و همکاران 2(، جونز1777) 2(، سادورسکی7517) همکاران و 3(، لی1737مورک )
افـزایش قیمـت    که دهدیمنشان  هااز آن آمدهدستبه( اشاره کرد که نتایج تجربی 3115همکاران ) و

که کاهش قیمت نفت نقش در صورتی نفت عامل اصلی بروز رکودهای اقتصادی در این کشورها بوده،

 داشته است. هیجادشدای هاکوچکی در رونق
فعـالان اقتصـادی از   ی هبر تصمیمات هم ـانرژی  هاییکی از مهمترین حاملعنوان بهقیمت نفت     
زایش قیمت دیگر افزایش قیمت نفت و انرژی متفاوت از اف. باشدیم یرگذارتأث هاخانوارها و بنگاه جمله

                                                           
1. Mory 

2. Lee 

3. Sadorsky 

4. Jones 

5. Huang 
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بر این موضوع اشاره دارد : اول. دشویمدلیل عمده برای این تفاوت مطرح  چندرسد، کالاها به نظر می

له أکنند ولی ایـن مس ـ ی سریع و مستمری را تجربه میهاهایی، افزایشی انرژی در زمانهاکه قیمت

قیمت دیگـر کالاهـا    شودنفت باعث می قیمت کهینادوم  .برای دیگر کالاها و خدمات عمومیت ندارد

 دهد. برای مثال اغلب مردم به سبب نداشـتن یکشش برای انرژی افزایش مبی تقاضای نسبتاً یلبه دل

مصـارف   ینچن ـهـم  آمـد و ی بالای انرژی برای رفـت و  هامجبور به پذیرش قیمت ی زیاد،هاانتخاب

خـارجی تعیـین    أی نیروهـایی بـا منش ـ  وسـیله های قیمت انـرژی بـه  تکانه کهینا. سوم خانگی هستند

ی انرژی در گذشته هاعمده قیمت یهاکه افزایش کندموضوع اشاره می ینبر ادلیل نهایی  ؛ وشودیم

ی بـالای انـرژی،   هـا ی علیت بین قیمـت رو یک رابطهاغلب با افت اقتصادی همراه بوده است از این

 .دهدیمبیکاری و تورم احتمالی را نشان 
ی قیمت ها(، سازوکار کلیدی که تکانه3115) 1همیلتون یلهوسبه شدهارائهی اخیر هامطابق با بحث    

دهد از طریق اختلال ثیر قرار میهای اقتصادی را تحت تأها و سیاستمتغیر انرژی ازجمله قیمت نفت،
ایـن دیـدگاه توسـط اقتصـاددانان و      .باشدمی ها بر کالاها و خدماتکنندگان و بنگاهدر مخارج مصرف

کـه یـک افـزایش در     مایدنمیکید أت 3هبرای مثال برنانک است. شدهگذاشتهگذاران به اشتراک سیاست
کننـده کـاهش   ی مصـرف هـا ی اول از طریق اثراتش بر هزینهقیمت انرژی رشد اقتصادی را در درجه

مسـتقیم   طـور بـه ممکـن اسـت    کنندهمصرفادبیات اقتصادی بر چهار سازوکاری که مخارج  دهد.می
ی بـالای  هـا سـت قیمـت  ثیر قرار بگیرد، تمرکز کرده است. نخأتغییرات قیمت نفت تحت ت ییلهوسبه

پول کمتـری بـرای    کنندگانمصرف کهطوریرا کاهش دهد به تصرفقابلرود درآمد انرژی انتظار می
کششی تقاضا بـرای  ، از بیتصرفقابل اثر درآمد توانند خرج کنند.پرداخت صورتحساب انرژی خود می

ی اثر یـک  اندازه انرژی، کشش یب که حتی با وجود تقاضای کاملاًطوریتر خواهد بود بهانرژی بزرگ
تغییـر در   کـه یـن ادوم  اسـت.  محدودشـده ی سهم انرژی در مصرف، وسیلهواحد تغییر در قیمت آن به

 کـه  ی آن ایجاد کنـد و باعـث شـود   ی انرژی ممکن است نااطمینانی در خصوص مسیر آیندههاقیمت
ناپـذیر خـود را کـاهش    ج برگشـت کالاهای مصرفی با دوام، مخاری هاخریدبا تعویق  کنندگانمصرف
سـوم حتـی    برخلاف اثر اول، این اثر نااطمینانی محـدود بـه کالاهـای مصـرفی بـادوام اسـت.       دهند.
ی پـذیر هسـتند، تغییـرات در نااطمینـانی ممکـن اسـت بـر کلیـه        ی خرید برگشتهاکه تصمیمزمانی
طی را در واکـنش بـه افـزایش    انداز احتیـا کننده پسمصرف باشد و بنابراین اثرگذارمصرف  یهاشکل

بیشـتری  تمایل به کـاهش   ،انرژی برمصرف کالاهای بادوام  کهیناچهارم  قیمت انرژی افزایش دهد.
 کننـد. پوشی میچشمتر بالاخواهند داشت، بنابراین خانوارها از خرید کالاهای با دوام با مصرف انرژی 

                                                           
1. Hamilton 

2. Bernanke 
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ونقـل و  باید برای وسـایل حمـل   ری دارد و صرفاًاین اثر هزینه، نسبت به اثر نااطمینانی دامنه محدودت
 (.572: 1733تر باشد)همیلتون، موتوری پررن 

ناپـذیر  نااطمینانی در فضای قیمت نفت منجر به کاهش برگشت هی برنانکواقع مطابق با نظریه در    
شـود.  ری میتجاری و تغییر نرخ بیکا ی ادوارهادر الگو فناوریی هاگذاری، کاهش نقش تکانهسرمایه

ی دلیل باز توزیع درآمد میـان کشـورهای صـادرکننده و واردکننـده    نااطمینانی در فضای قیمت نفت به
کننـده و  گـروه کشـورهای تولید   دو کـه ایـن امـر را در هـر     شـود می نفت منجر به تغییر تقاضای کل

ترین ات نفت بزرگجا که درآمدهای حاصل از صادراز آن در حقیقتتوان دید. ی نفت میکنندهمصرف
است، پـس بـا توجـه بـه      هاثر بر تولید ناخالص داخلی آنؤمنبع درآمد کشورهای صادرکننده نفت و م
گـذاری بـر   ثیرأت عـلاوه بـر  تغییرات ناگهانی قیمت نفت  اهمیت نفت در اقتصاد کشورهای صادرکننده

 شود.فت نیز محسوب میکننده، یک عامل بسیار مهم در اقتصاد کشورهای وابسته به نکشورهای وارد
کشـورها عرضـه کـل را     دو گـروه در قیمت نفت در هـر   بینیپیشیرقابلغدیگر یک افزایش  یاز سو
کـه در   کنندیمیداری انرژی کمتری خر هاکاهش خواهد داد زیرا با افزایش قیمت انرژی بنگاه احتمالاً

ه و در نتیجـه رشـد اقتصـادی کـاهش     آن تولید بـالقو  به دنبالوری نیروی کار و سرمایه و نتیجه بهره
 یابد.می

 های قیمت نفت و تورمارتباط تکانه. 2-9

و بروز رکود اقتصادی در کشورهای پیشرفته،  1772پس از نخستین تکانه افزایش قیمت نفت در سال 
نیـز دور دیگـر    1731این استدلال مطرح شد که افزایش قیمت نفت عامل رکود بوده است. در سـال  

رکودی در اقتصاد جهـانی ایجـاد کـرد کـه از      های نفت پس از انقلاب اسلامی ایران، مجدداًافزایش ب
به بعد و پس از شکست اوپک در حفظ بهای نفت، رونق به اقتصاد جهانی بازگشت. سـال   1735سال 
بار دیگر اقتصـاد  جن  آمریکا و عراق آغاز شد و یک به دنبالنیز دور دیگر افزایش قیمت نفت  1771
سـپتامبر، قیمـت نفـت و سـایر      11 ی، پس از حملـه 3111در سال  .رکود وارد شد یانی به مرحلهجه

آمریکـا بـه    ی، با حملـه 3112شد، رو به افزایش گذاشت و در سال کالاهایی که در بورس معامله می
ایش های اسمی نفت به اوج تاریخی خود رسید. در هر کدام از این رکودها، تـورم نیـز افـز   عراق قیمت

قیمـت   ناگهـانی  با رکود، افزایش توأمبروز تورم ی هاعلتیکی از یافت و این استدلال مطرح شد که 
ی قیمـت نفـت در   هـا دهد که اثرات تـورمی تکانـه  در بیشتر مطالعات انجام شده نشان می نفت است.
، عامل سوم طور کل انرژیاین استدلال این بود که نفت وارداتی و به یریشه مدت کوچک استکوتاه

باعث انتقال رو به چـ  منحنـی   اگرچه بنابراین افزایش قیمت نفت  ت،تولید در کنار کار و سرمایه اس
اینکـه   یـل به دلولی  یابدکل خواهد شد یا در سطوح مختلف قیمت، میزان عرضه کاهش میی هعرض

ی هرابط ـی هرعـه دربـا  مطالاست.  شدهیابیارزعامل سوم تولید است این اثر در مطالعات مختلف ناچیز 
هـای  و بـا نـاآرامی   3111پـس از سـال    تورم، مجـدداً  با توأمقیمت نفت و رکود  تغییرات ناگهانی بین
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بنـدی  اما دیدگاه غالب این است که اگرچـه زمـان  ؛ تاس شدهگرفتهسیاسی در خاورمیانه دوباره از سر 

نفت فقط یکی از عوامل این کـار  اگهانی تغییرات ن نفتی یکی است، اما یهانااطمینانیرکود و تورم با 
ی هادیگر از مشخصه یکی د. از سویی،رونمی به شمارنیز در تمامی کشورها است و البته عامل مهمی 

انتقال قیمـت   تورمی افزایش ناگهانی قیمت نفت در اقتصاد کشورهای مختلف، کاهش میزان یراتتأث
ی اقتصـادی  هـا ی نفتـی و سیاسـت  هاصاد با تکانهنفت به تورم در طول زمان است. تطبیق شرایط اقت

انی قیمـت نفـت در طـول    باعث کاهش اثرهای تورمی افزایش ناگه ـ ،کشورها در جهت مقابله با تورم
بررسی آخـرین آمـار و ارقـام عملکـرد تـورم از       ،3112، 1درودیان و بوید شود که در مطالعاتزمان می
ایـن   3117و  3113ن بـرای سـال   آبینی و پیش پولالمللی توسط صندوق بین ،3115تا  1773سال، 

شدید قیمت نفت، تورم افزایش چندانی نداشـته   ناگهانی و اثر افزایش که در داده شدموضوع را نشان 
متوسـط نـرخ تـورم کشـورهای     د، ده ـالمللی پول از عملکرد تورم نشان میاست. گزارش صندوق بین

تـر از  نفت هستند بسیار بـیش ی هها صادرکنندنآتر یشو حتی کشورهای خاورمیانه که ب توسعهدرحال
اول ی هحداقل این بار، در آغاز ده ـ ،توان گفتگیری، میدر کل برای نتیجه. کشورهای پیشرفته است
ثیر چندانی بر رشـد تـورم و افـزایش سـطح     أشدید قیمت نفت ت ناگهانی و قرن بیست و یکم، افزایش

 ها نداشته است.قیمت
 2رکند. در این گزارش آمـده اسـت، اثـر عبـو    یید میأنیز ت 3ه را گزارش فدرال رزرو کلیولنداین نکت    

ای لهأعلاوه اذعان دارد، قیمت انرژی مس ـها ناچیز است. بهافزایش قیمت نفت به سطح عمومی قیمت
که قیمت عمومی کالاها به سطوح عرضـه و تقاضـا   حالیبه عرضه و تقاضاهای انرژی است درمربوط 

ند اثرات تورمی یا اثرات رکودی داشته نتواهای پولی میسیاست یگردعبارتبهرای پول بستگی دارد. ب
 ـبـه گـذاران پـولی   سیاسـت ناچیزی دارد و  یرتأثکه افزایش قیمت نفت حالیدر دنباش بـا   قادرنـد  یراحت

 ـرا، مهـار کن ها یا تورم های پولی و مالی، اثر افزایش قیمت نفت بر سطح عمومی قیمتسیاست  در .دن
هـا اثـر منفـی    مدت بـر شـاخص قیمـت   مثبت در قیمت نفت در کوتاه ناگهانی ایجاد یک تکانه عمل،
شود، زیرا می کشورهای صادرکننده ها درگذارد، اما در بلندمدت باعث افزایش مداوم شاخص قیمتمی

 ـ   یابد، امـا در بلندمـدت   با افزایش قیمت نفت، واردات کالاها افزایش می ثیر نـامطلوب  أبـا توجـه بـه ت
های اقتصـادی  افزایش درآمدهای نفتی، عدم استفاده صحیح از درآمدهای نفتی جهت ایجاد زیرساخت

وکار و تولید توسط دولـت، شـرایط تولیـد و عرضـه داخلـی نامناسـب       و عدم ایجاد بستر مناسب کسب
و افزایش عرضه پـول، تقاضـا   ی پول داخل شود و از سوی دیگر، با تبدیل ارزهای حاصل از نفت بهمی

 (.275: 2،3113)چن دوشها و شاخص قیمت مییابد که در مجموع منجر به افزایش قیمتافزایش می

                                                           
1. Dorodian and Boyd 

2. Cleveland Federal Reserve 

3. Pass through effect 

4. Chen 
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 های پولیهای قیمت نفت و سیاستارتباط تکانه. 2-2
شورهای صادرکننده و واردکننده نفت در طی بیش از یک قرن از آغاز به فعالیت این صنعت همواره ک

در سمت اند. ی قیمت این کالای باارزش بودههاهای برونزای ناشی از تکانهتکانه در معرض
و پدیدارشدن رکود و تورم  1772مهم نفتی در سال تکانه از زمان اولین کننده نفت کشورهای وارد
های اقتصادی در خصوص در کشورهای غربی واردکننده نفت، موجی از تحلیل تکانهحاصل از این 

آمد. بسیاری از اقتصاددانان افزایش قیمت نفت  به وجودها در اقتصاد این کشورها تکانهاین ثیر تأ نوع
دانستند. ها میایش قیمتافزناشی از و به تبع آن افزایش هزینه تولید را عامل رکود اقتصادی 

ه ک) یانقباضهای مرکزی این کشورها را به خاطر اعمال سیاست پولی که برخی دیگر بانکدرحالی
کنترل تورم ناشی از فشار هزینه انجام شد( مورد ملامت قرار داده و سیاست پولی را عامل  منظوربه
 1داکـل و لـسی (.3112یل، ـداک و سـتند)لـدانسمت نفت میـد رکود ناشی از افزایش قیـدیـتش
های نفتی مصون تکانهطور کامل اقتصاد را از اثر توانند بههای مرکزی نمیاگرچه بانک"نویسند: می

نفتی بر اقتصاد بازی  تکانهثیر أت یدر چگونگداری نمایند، لیکن شیوه اعمال سیاست پولی نقش معنی
 ."کندمی
مثبت برای  یک تکانهدر مورد، کننده تکانه منفی افزایش قیمت نفت برای کشورهای مصرف    

کشورها هرچند موجب رونق اندکی مثبت نفتی در این  تکانهشود. تلقی میکشورهای صادرکننده نفت 
 1771-3111 یدهد که طی دورهشود و لیکن مطالعات نشان میهای اقتصادی میدر فعالیت

توسعه و اندازی بالاتر از دیگر کشورهای درحالکشورهای صادرکننده نفت با وجود داشتن نرخ پس
اند)مهرآرا و را تجربه کرده های رشد متوسط سالانهترین نرخصادرکننده غیرنفتی، یکی از پایین

ی قیمت نفت بر رشد هامطالعات بسیاری در خصوص اثر تکانه کهیدرحال (.25: 3113اسکویی، 
انجام گرفته است، مطالعات  ی در کشورهای صادرکننده نفتهاثیر غیرمتقارن این تکانهأاقتصادی و ت

این ادهای نفتی وجود دارد که ی و گسترش آن در اقتصهاثیر این تکانهأت نوعاندکی در خصوص 
-رسد سیاستمی به نظرکه ند. حال آناهای مالی صورت گرفتهبر سیاست کیدبا تأ عمدتاًمطالعات نیز 

ی هاهای نفتی و تکانهتکانهثری در چگونگی اثرگذاری ؤهای مالی نقش مهای پولی در کنار سیاست
در حقیقت در کشورهای صادرکننده نفتی  نماید.درآمدی بر اقتصاد صادرکنندگان نفت ایفا می

بر  یرگذاریتأثتوانند در گام نخست از طریق واسطه تغییر در درآمدهای نفتی، میهی نفتی بهاتکانه
ها، منجر به سیاست مالی انبساطی شوند، اما تبدیل درآمدهای ارزی نفت به پول مالی دولت ینتأم

اثر این اقدام مالی، با  سازییخنثهای مرکزی در داخلی در کشورهای صادرکننده و ناتوانی بانک
های خارجی بانک مرکزی، منجر به افزایش پایه پولی و حجم پول و در نهایت افزایش خالص دارایی
های پولی شود، بنابراین سیاست انبساط مالی متکی به درآمدهای نفتی، به سیاسترشد نقدینگی می

                                                           
1. Sill and Leduce 
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های پولی ی نفتی بر سیاستهای یا تکانههامتی از آثار تکانهشود و در نتیجه قسانبساطی منتهی می

 (.7: 1271 ،)کاوند و شاهمرادی ها خواهد شدمنتقل شده و سبب تغییر این سیاست

 های قیمت نفت و پایه پولیارتباط تکانه. 2-3
سمت  پایه پولی یا پول پر قدرت حاصل تعاملات بانک مرکزی و خروجی ترازنامه این بانک است. در

پایه ی هترین اقلام تغییردهندخارجی مهم ریذخاو  استقراض دولت از بانک مرکزیپایه پولی، منابع 

نفت ازجمله ایران، هر دو قلم از قیمت نفت و میزان صادرات  صادرکنندهپولی هستند که در کشورهای 

ی از اقلام اصلی پایه های خارجی بانک مرکزی یکطور که داراییبنابراین همان؛ گردندیمن متأثر آ

شود. لذا عواملی که دهد، هرگونه تغییر در آن نیز موجب تغییر در نقدینگی میپولی را تشکیل می
های ارزی حاصل از فروش های خارجی بانک مرکزی دارد، ورودیبیشترین اثرگذاری را روی دارایی

ارزی و  و منابعد بگیرد بنابراین در شرایطی که قیمت نفت روند صعودی به خو؛ باشدنفت می
پایه دیل ارزهای خارجی ناشی از صادرات نفت به پول داخلی ببا تدرآمدهای دولت افزایش پیدا کند، 

های قیمت نفت بنابراین نوسانات و تکانه؛ یابدافزایش میآن پولی افزایش و حجم نقدینگی نیز به تبع 
های پولی و حجم پایه پولی و در نتیجه سیاست ثیرگذاری بر اقلام پایه پولی برأتواند از طریق تمی
 .ثیرگذار باشدأپول ت
 

 پژوهشارائه الگو . 3
ی قیمت نفت بر هاتکانهدر این راستا و با توجه به هدف این پژوهش در خصوص تحلیل اثرات 

های قیمت نفت با های پولی در اقتصاد ایران، در گام نخست تکانههای اقتصادی و سیاستفعالیت
دو شاخص عنوان به، 3و شاخص همیلتون 1ایالگوی واریانس ناهمسان شرطی آستانه فاده از دواست

شود. در ادامه مجزا تحت عناوین نااطمینانی قیمت نفت و نوسانات قیمت نفت محاسبه و استخراج می
بر ی قیمت نفت هابا استفاده از تکنیک الگوی خودتوضیح برداری ساختاری، اثرات ناشی از تکانه

برای هر دو  2العمل آنیهای پولی با استفاده از تابع عکسهای اقتصادی و سیاستهای فعالیتشاخص

 شود.طور مجزا بررسی و تحلیل میشاخص به

( در 1) رابطه صورتبه( (ARتوضیحی  الگوی خودیک عنوان بههای پویای قیمت نفت به تکانه    
 نظر بگیرید:

 

(1)  
 

                                                           
1. EGARCH 

2. Hamilton Index 

3. impulse response function 
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 واریانس ناهمسان شرطی نمایی محاسبه خواهد شد: (ی3ادله )معبا استفاده از 
 

(3)  
 

 که؛به طوری
واریانس شرطی قیمت  جملات پسماند مربوط به قیمت نفت خام،  قیمت نفت خام،      

ی منفی در قیمت نفت ( تکانه3) معادلهمیانگین واریانس غیرشرطی قیمت نفت است. طبق  نفت، 
بر لگاریتم  ی و تکانه مثبت قیمت نفت اثری به اندازه ی خام اثری به اندازه
ای قیمت نفت با استفاده از فرضیه ستانهآ یهاثیراتأخواهد داشت. ت () یمتقواریانس شرطی 

های مثبت و منفی قیمت نفت نامتقارن است چنین اثرات ناشی از تکانهشود. همآزمون می 
عنوان معیار  ( برآوردی تحتباشد. لگاریتم واریانس شرطی قیمت نفت ) اگر 

های قیمت نفت ای برای نشان دادن تکانهدادهعنوان به( 3)ی هرابطاز طریق  نااطمینانی قیمت نفت
 شود.بردار ساختاری وارد می یحخود توضی در الگو
های قیمت نفت خام که توسط وی در سپس در ادامه با استفاده از شاخص همیلتون برای افزایش    
ی هرابط صورتبههای قیمت نفت خام است، معیار دیگری جهت بررسی تکانه ( ارائه شده1773سال )
 شود:استخراج می (2)
 

(2)  
 

عنوان بهشاخص همیلتون مربوط به محاسبه نوسانات قیمت نفت است که در ادامه  که در آن، 
قیمت جاری نفت خام و  شود، داده در الگوی نهایی استفاده میعنوان بههای نفتی معیار دیگر شوک

 ی مورد مطالعه است.حداکثر مقدار قیمت نفت در طول دوره 
های اقتصادی و ی قیمت نفت بر فعالیتهادر نهایت و در مرحله نهایی جهت تحلیل اثرات تکانه    

از طریق الگوی واریانس  شدهمحاسبهبرای دو شاخص تکانه قیمت نفت  یببه ترتهای پولی سیاست
های افزایشی قیمت )تکانه ناهمسان شرطی نامتقارن )نااطمینانی قیمت نفت( و شاخص همیلتون

شود. در این مطالعه جهت استخراج قیدهای برداری ساختاری استفاده می یحخود توض( از الگوی نفت
 ودوداحمد و مختار آلی ساختاری الگو، از الگوهای ساختاری علیهاو محدودیت شدهاعمالبلندمدت 

 و مارکوارتو فرزانگان  1271(، التجابی و ارباب فضلی 3117) (، کیلیان3111) (، کیم و روبینی3113)
 است.که با توجه به شرایط اقتصادی ایران الگو تعدیل گردیده پیروی شده  (3113)
که  X∆بردار  Xبرداری ساختاری به ازای هر متغیر توضیحی  یحخود توضالگوی  بر اساس    

صورت زیر های ساختاری بهتکانهصورت یک فرآیند میانگین متحرک محدود به برداری ایستا است به

 شت:نو
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(2) 
 

 

 A(I)ماتریس عملگر وقفه است. در این ماتریس  A(L)( عبارت 2)ی هکه در رابططوریبه    

متغیر  را بر ی هتکان بلندمدتکه هر عنصر آن اثر  باشدیم بلندمدتماتریس اثرات عنوان به

 .( نمایش داد5ی )هامعادله دستگاه صورتبهتوان دهد و به شکل ماتریسی مینشان می i یزادرون
 

(5) 
 

 

 

  
 صورت:متغیرها به( 3و )( 5ی )هاکه در معادلهطوریبه    

IRt : نرخ بهرهعنوان بهبانکی مدت و بلندمدت گذاری کوتاههای سرمایهسپردهسود میانگین وزنی. 
CPIt کنندهمصرف: شاخص قیمت 

IPItتولید ناخالص داخلیصورت درصدی از بخش صنعت به افزودهارزش :: شاخص تولیدات صنعتی. 

HItاز طریق  شدهمحاسبهقیمت نفت )شاخص افزایش قیمت نفت همیلتون(  یها: شاخص نوسان
 (.2) معادله

CV_OPt )شاخص نااطمینانی قیمت نفت )لگاریتم واریانس ناهمسان شرطی قیمت نفت :
 (.3) از طریق معادله شدهمحاسبه

M2tتولید ناخالص داخلیصورت درصدی از گی که به: حجم نقدین. 

EXtصورت یک ریال چند دلار.: نرخ ارز که به 

GDPt شود.تعریف می تولید ناخالص داخلینرخ رشد سالانه  صورتبه: نرخ رشد اقتصادی که 
تفاضل مرتبه اول متغیرهای  شدهارائههای سمت چ  دستگاه بردار(، 3و ) (5) یهامعادله در    
که باشد. به طوریحاوی متغیرهای الگو بر حسب عملگر وقفه می در سمت راست  وبسته وا
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تکانه  امینjامین متغیر وابسته به i، پاسخ  ، مثلمثال یک عنصر نوعی از ماتریسعنوان به

 دهد.ساختاری را نشان می

ت اخلال شامل جملا بردار     

صورت سریالی ناهمبسته بوده و نسبت به باشند. فرض بر این است که جملات اخلال بهساختاری می

های قیمت نفت بر اثرات پویای ناشی از تکانه(، 3و )( 5) یالگوهاباشد. بعد از برآورد هم متعامد می
 گیرد.قرار می وتحلیلیهتجزالعمل آنی بررسی و مورد هر متغیر الگو با استفاده از توابع عکس

ی تحقیق سالانه هاهای تجربی است. دادهتوصیفی و مبتنی بر آزمون این پژوهش از نوع تحلیلی و    
ی ها. کلیه دادهدهدیمرا پوشش  1237-1273 و دوره زمانی فصلی و قلمرو تحقیق کشور ایران است

های اقتصادی، نرخ بهره، تشاخص فعالیعنوان بهنرخ رشد اقتصادی و شاخص تولیدات صنعتی 
سایت بانک جهانی و  های پولی ازشاخصعنوان به، نقدینگی و نرخ ارز کنندهمصرفشاخص قیمت 

چنین دو متغیر شاخص قیمت نفت همیلتون و هم گردیده استالمللی پول استخراج صندوق بین

معیار  عنوانبهنفت معیار نوسانات قیمت نفت و بردار واریانس ناهمسان شرطی قیمت عنوان به

عنوان بهای نااطمینانی قیمت نفت، از طریق روش همیلتون و الگوی واریانس ناهمسان شرطی آستانه

های قیمت نفت در طی تحقیق محاسبه و استخراج و در الگو مورد استفاده قرار های تکانهشاخص
 گیرد.می
 

 برآورد الگو. 4
 یافتهیمتعممانایی متغیر با استفاده از آزمون دیکی فولر  نکاذب، آزمو نجهت رفع مشکل بروز رگرسیو

واتسـون   –پایین بودن آمـاره دوربـین    یلبه دل. همچنین باشندیمانجام و کلیه متغیرها در سطح مانا 

کننـده کـه نشـانگر همبسـتگی زیـاد      پول، قیمت نفت و شاخص قیمت مصرفبرای متغیرهای حجم 

لیپس پرون نیز برای متغیرهای مذکور انجام شد که نتایج حـاکی  متغیرهاست جهت اطمینان آزمون فی

 شود.دامه به مراحل برآورد پرداخته میاباشد. در از تأیید مانایی در سطح می

 برآورد الگوی واریانس ناهمسان شرطی نمایی گام اول:

 (ARCH-LMآزمون لاگرانژ ) -الف

وجود آثـار ناهمسـانی واریـانس در پسـماندهای      نیازمنداستفاده از الگوهای واریانس ناهمسان شرطی 
آزمون بـا  ی هنتیج .آزمون متداول برای وجود این آثار ضریب لاگرانژ است بوده کهمیانگین ی همعادل

آن نشان از عدم رد فرضیه صفر و تأیید وجـود آثـار   ی ه( و مقایس57/5) شدهمحاسبهی هتوجه به آمار
 (.1 جدول)باشدیمناهمسانی واریانس 
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 (ARCH-LMلاگرانژ ): آزمون 9 جدول

 نتیجه آزمون شدهمحاسبهاحتمال آماره  ARCH-LMآماره آزمون 

 وجود آثار ناهمسانی دییتأعدم رد فرضیه صفر:  111/1 235/3

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 برآورد الگوی واریانس ناهمسان شرطی نمایی -ب

 گرفته نظر در متقارن مثبت و منفی هایشوک اثر ،یافتهیمتعمواریانس ناهمسان شرطی  در الگوی

 یکسانی واکنش مثبت و منفی هایشوک به نسبت نفت نوسانات قیمت رسد،می نظر به. شودمی
 الگو یک از است لازم نااطمینانی گیریشکل در رفتار نوسانات تحلیل برای روینا از ،ددهنمی نشان
 برایای واریانس ناهمسان شرطی آستانهالگو نامتقارن  از مطالعه این در. شود استفاده ننامتقار
الگوی واریانس ناهمسان  برآورد برای .است شدهاستفاده نفت قیمتشاخص نااطمینانی  استخراج

 برای .شود برآورد میانگین شرطی معادله است، لازم نفت ابتدا قیمت سری مورد در ایشرطی آستانه
 تجربی مطالعات سایر ( و1773) همیلتون (،1775) همکاران و لی مطالعه اساس بر معادله این برآورد
 که (جاری یهاتکانه) جدید اطلاعات و اخبار با همراه گذشته فصل چهار هایقیمت که شد فرض
 بیزین معادله شوارتزآکائیک و  اطلاعات البته معیار .هستند جاری هایقیمت تعیین به قادر اندناشناخته
 .بود امر این یدمؤ نیز برآوردی معادلات سایر نسبت به حالت این

 

(3)  
   

 

عنوان بهبرا  -های تشخیص لاگرانژ و جارکوآزمون بر اساس  EGARCH(1,1)چنین الگویهم
 بهترین الگوی واریانس شرطی نوسانات قیمت نفت انتخاب شد.

 

(7) 
 

 

معادلات میانگین و واریانس  بر اساسای همسان شرطی آستانهنا ریانس نتایج برآورد الگوی وا    
 است.ارائه شده  (3)شماره فوق، برای استخراج نااطمینانی قیمت نفت، در جدول 
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 EGARCH(1,1)نتایج برآورد الگوی  :2 جدول
 معادله میانگین شرطی قیمت نفت

      متغیر
 333/1 322/1 -133/1 117/1 331/1 ضریب برآوردی

 111/1 111/1 111/1 111/1 131/1 احتمال

 معادله واریانس شرطی قیمت نفت

     متغیر
 

 - 523/1 272/1 232/1 -773/1 ضریب برآوردی

 - 111/1 127/1 111/1 111/1 احتمال

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 جهانی بازارهای در قیمتی نفت مثبت یهاتکانه ثیرأت که دهدمی نشان پارامتر مقدار بودن مثبت    
 منفی یاـهانهـتک کهحالی (. در=- 131/3دارد ) به دنبال را بیشتری قیمتی نااطمینانی ،نفت

 شوندنفت می جهانی بازارهای در کمتری قیمتی نااطمینانی و نوسانات کاهش باعث نفت قیمتی

(175/1- -=)بر نوسانات اندازههم مثبت و منفی هایتکانه یرگذاریتأث طلقم ارزش که جاآن . از 

 گیریبر شکل نامتقارن یرتأث نفت جهانی بازارهای در قیمتی اولیه هایتکانه نیست، برابر نفت قیمتی

 است سازگار نفت جهانی بازارهای در موجود هایواقعیت با نتیجه این .دارند نفت قیمتی نوسانات
 نفت دادوستد پیوسته جریان که شوندمی حادث زمانی معمولاً قیمت نفت ثبتم هایتکانه چراکه
 وجود آن مورد در نگرانی حداقل، یا و شده مواجه مشکل با جهانی بازارهای در ت(نف یعرضه امنیت)
 قیمتی نوسانات گیریشکل نهایت در و نفت تقاضاکنندگان در نااطیمنانی ایجاد موجب امر همین. دارد
 عاملین که شوندمی حادث زمانی منفی هایتکانه کهآن حال .شودمی نفت جهانی رهایبازا در

 باعث رایطـش این .دـدارن اطمینان (نفت عرضه امنیت) نفت پیوسته جریان از نفت جهانی بازارهای
 اساس بر .یابد کاهش نفت قیمت نوسانات نتیجه در و شده کاسته قاضاکنندگانت نگرانی از شودمی
 نفت قیمت افزایش با جهانی مقیاس در هاقیمت عمومی سطح موجود، واقعیات و تجربی عاتمطال
 نیز خام نفت انتقال و استخراج اکتشاف، هایهزینه آن تبع به و یابدمی افزایش (مثبت هایتکانه)

 یبازارها در نیز قیمتی پایین به رو چسبندگی نوعی ،امر همین یواسطه به .یافت خواهند افزایش
 این باشد، آن از قبل مثبتی تکانه با اندازههم منفی قیمتی تکانه اگر اساس ینبر ا .شودمی حاکم نفت
 نفت قیمت و کند خنثی جهانی بازارهای در را اندازههم مثبت تکانه ثیرأت تواندنمی منفی قیمتی تکانه
 قیمتی نوسانات کاهش در قیمتی منفی یهاتکانه دلیل، همین به عمدتاً .دهد قرار اولیه ینقطه در را
 .دارند تریکمرن  نقش نفت، جهانی بازارهای در
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 ساختاری یحیخود توضگام دوم: برآورد الگوی بردار 

 یحیخود توضتعیین وقفه بهینه در الگوی بردار  -الف

 طول های خود رگرسیون برداری تعیین له در الگویستایی متغیّرهای الگو، اولین مسأبعد از تشخیص ا

معیـار آکائیـک    (LR)1معیـار نسـبت درسـتنمایی   جا برای تعیین طول وقفه از وقفه بهینه است. در این

(AIC)  و حنان کوئین(HQ)  دهد نشان می آورده شده است و( 2جدول )در استفاده شده است. نتایج

نـان کـوئین ثبـات    معیار آکائیک و ح ،ی چهار بر اساس معیار نسبت درستنمایی( در وقفه5که در الگو )

 .(2 جدول)شودسیستم تأمین می
 

 ( الگوی خود توضیح برداری ساختاری3( و )5) ی بهینه برای معادلات: تعیین وقفه3جدول 

 Log L LR AIC HQ وقفه

1 315 /23 - - 21/31  - 17/31  

1 13/731  37/232  21/23-  35/21-  

3 73/733  23/72  35/21-  31/21-  

2 52/351  37/73  22/23  32/21-  

2 21/752  35/33 * - 13/37 * - 13/21 * 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 آزمون تعیین درجه هم انباشتگی -ب

تخمین از روش بردارهای خود رگرسـیونی نیـاز بـه بررسـی درجـه هـم        بهینه جهتی هوقف علاوه بر
 3همجمعـی واتسـون رگرسـیون    -انباشتگی بین متغیّرهای الگو است. در این تحقیق از آزمون دوربـین 

 .(2)جدولگی بین متغیّرها استفاده شده استبرای تعیین درجه انباشت
 

 انباشتگی: نتایج آزمون تعیین درجه هم4جدول 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

لندمـدت  بفرضیه صفر ناپایایی و گام تصادفی بودن جملات اخلال و نداشـتن یـک رابطـه تعـادلی         

تر از ضـریب تعیـین   بزرگ ( که5معادلات )در  D.W، آماره آزمون آمدهدستبهبه نتایج  توجهبا است. 
2R ( احتمال وجود37/1<33/1، 53/1<51/1است ،)    آمـاره   همچنـین . شـود یم ـرگرسـیون کـاذب رد

                                                           
1. LikeLihood Ratio 
2. Cointegration Regression Durbin-Watson Test (CRDW) 

 (7معادله )مقدار آماره بر اساس  (3معادله )مقدار آماره بر اساس  آماره

Durbin-Watson stat 753/1 235/1 

R-squared 371/1 533/1 

Adjusted R-squared 511/1 222/1 
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ی بحرانی ارائـه شـده توسـط    هادر رگرسیون تخمین زده شده با کمیت شدهمحاسبهواتسون  - دوربین
حتی  شدهارائهی بحرانی هااز کمیتّ D.W، مقدار آماره دهدیمنتایج نشان  وسارگان و بارگاوا مقایسه 

باط توان چنین اسـتن در نتیجه می .گرددیمتأیید ت اخلال جملا پایایی ؛ وتر استبزرگ %11در سطح 

در ایـن الگـو    کـه  یاگونـه بـه نظر کرد که یک رابطه تعادلی بلندمدت بـین متغیرهـای الگـوی مـورد    
 .(5 )جدولاست وجود دارد شدهیحتصر

 

 واتسون رگرسیون همجمعی -آزمون دوربین : مقادیر بحرانی5جدول 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 العمل آنینتایج توابع عکس. 5

را نسبت به تغییر یکی از جملات اخلال  زادرونیک متغیر  العملاثر عکسالعمل تحریک، تابع عکس

غیرها و برداری به تعداد مت یحخود توضدهد. وقتی در الگوهای یا )تحریک( در طول زمان نشان می

العمل تحریک وجود خواهد داشت که با توجه به موضوع پژوهش و در معادلات الگو توابع عکس

های تحریک در العملی عکسهاهای پژوهش تنها تابعو فرضیه سؤالاتگویی به راستای پاسخ
)رشد اقتصادی و رشد تولیدات صنعتی( و  های اقتصادیهای فعالیتخصوص واکنش شاخص

ای در نااطمینانی قیمت نفت و ها و حجم نقدینگی( نسبت به تکانه)شاخص قیمت پولی هایسیاست

 یحخود توضشود که نتایج آن منطبق با الگوهای شاخص افزایش قیمت نفت همیلتون بررسی می
 ارائه شده است. (3( و )5برداری ساختاری )

به ارائه و  لذاقابل تفسیر نیستند،  خودیخودبهبرداری ساختاری  یحخود توضبرآورد الگوهای  نتایج    

های بنابراین با توجه به هدف مطالعه در خصوص تحلیل تکانه؛ شودتحلیل نتایج توابع آنی پرداخته می

توابع  نمودار های پولی،های اقتصادی و سیاستلیتناشی از نااطمینانی و نوسانات قیمت نفت بر فعا
های معیارهای فعالیتعنوان بههای صنعتی ، رشد فعالیتآنی متغیرهای رشد اقتصادی العملعکس

ای در معیارهای سیاست پولی نسبت به تکانهعنوان به هایمتشاخص قو  نقدینگیاقتصادی و 

العمل آنی بیانگر آن های نااطمینانی و نوسانات قیمت نفت ارایه شده است. نتایج توابع عکسشاخص

هانی به اندازه یک انحراف معیار در نااطمینانی قیمت نفت و است که اگر یک تکانه یا تغییر ناگ
نتایج  ی بعد چگونه خواهد بود.هانوسانات قیمت نفت ایجاد شود اثر آن بر متغیرهای موردنظر در دوره

 ( آورده شده است.2( تا )1در نمودارهای )( 3و )( 5)ی هابرای معادله

 نیکمیت بحرا بودن داریمعنسطح 

1% 332/1 

5% 275/1 

11% 211/1 
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ی : واکنش رشد اقتصادی به تکانه9نمودار 

 نااطمینانی قیمت نفت
ی : واکنش رشد تولیدات صنعتی به تکانه2نمودار 

 نااطمینانی قیمت نفت

-.015

-.010

-.005

.000

.005

.010

.015

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 

-.003

-.002

-.001

.000

.001

.002

.003

.004

.005

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 

ی نااطمینانی به تکانه : واکنش نقدینگی3نمودار 

 قیمت نفت

ی نااطمینانی واکنش شاخص قیمت به تکانه :4نمودار 

 قیمت نفت
 

 

معیار در نااطمینانی قیمت نفت در خصوص رشد به اندازه یک انحراف اثر یک تکانه  (1نمودار )    

منفی هرچند ناچیز بر رشد اقتصادی  یرتأثدهد. این اثر در دوره اول، باعث را نشان میاقتصادی 

ثیر أثیرگذاری منفی جز در فاصله دوره سوم همواره ادامه داشته است و بیشترین تأشود و این روند تمی

این اثرات  آن تدریجاً شد اقتصادی قابل مشاهده است و بعد ازهای هفتم و هشتم بر رمنفی در دوره

دوره(  11مطالعه )ی هگیرد. نتایج حداقل در دورمی سمت صفر را در پیمنفی کاهش و به

 .باشدیماثرات منفی بر اقتصاد کشور ی هدهندنشان

ی صنعتی نشان هاتنااطمینانی در قیمت نفت را بر شاخص فعالیی ه( نیز اثر تکان3نمودار )    

صورت منفی تا سه دوره ادامه داشته و در نمودار مشخص گردیده اثرات به گونه کهدهد. همانمی

توان گفت نااطمینانی در مجموع میمثبت و منفی گردیده است.  یراتتأثصورت نوسانی این سپس به

 ،ی موردنظر داشته استرههای صنعتی طی دورشد فعالیت بر منفی یرتأثکه  گونههماندر قیمت نفت 

های نفت که افزایش نااطمینانی در قیمتطوریبه .ثیرات منفی بر رشد اقتصادی نیز بوده استأباعث ت

واسطه اثرگذاری بر به ،یک کشور وابسته به نفتعنوان بهبا توجه به جایگاه نفت در بودجه کشور 
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نفی بر وضعیت صادرات نفت و تراز ثیرات مأتواند تهای اقتصادی کشور میبنگاه یهاتصمیم
گذاری و در نتیجه کاهش سطح تولید و رشد ، درآمدهای ارزی، کاهش جذب سرمایههاپرداخت

ثیرات منفی بر رشد أهای نفت باعث تای در نااطمینانی ناشی از قیمتاقتصادی شود و بنابراین تکانه
 .شده استی موردنظر اقتصادی طی دوره

 بر اساسیک انحراف معیار در نوسانات افزایشی قیمت نفت ی هتکانه به اندازیک  ( اثر2) نمودار    
شود و این روند می و شاخص قیمت نقدینگیثیر مثبت بر أشاخص همیلتون در دوره اول، باعث ت

ی چهارم ادامه دارد و تا دورهبرای حجم پول گذاری مثبت نوسانات افزایشی درآمدهای نفتی تأثیر
به بعد این ی چهارم خواهد داشت، سپس از دوره نقدینگیبر  همین دورهیر را در ثأبیشترین ت

ثیرگذاری منفی ناشی بیشترین تأ ی پنجم و هشتمر دورهحرکت کرده و د ثیرگذاری به سمت منفیتأ
این اثرات منفی  است و بعد از آن تدریجاً مشاهدهقابل حجم پولاز نوسانات افزایشی قیمت نفت بر 

 گیرد.می به سمت صفر را در پی همگرا یک روند
. روند دهدیمنشان  ها( اثر یک تکانه در نااطمینانی در قیمت نفت را بر شاخص قیمت2نمودار )    

دوره در این  11)حداقل  هادر تمام دوره هاتأثیرگذاری نااطمینانی در قیمت نفت بر شاخص قیمت
چهارم و ی هبه دور مربوط. بیشترین تأثیرگذاری باشدیم یبینیشپمطالعه( همواره مثبت بوده که قابل 

ی هااست. این روند گرچه خود در دوره مشاهدهقابلیا یک سال پس از وقوع تکانه در اقتصاد ایران 
یی دارد ولی بعد از چند دوره با یک انتقال به سمت بالای شاخص قیمت، پیگیری هااولیه نوسان
 خواهد شد.

واسطه افزایش توان گفت تکانه در نوسانات افزایشی قیمت نفت هر چند در آغاز بهدر مجموع می    

موجب اثرات مثبت بر رشد  درآمدهای دولت،درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفت و افزایش 
جویی این تأثیرات به بیماری هلندی و رانت هایی ماننداما در ادامه از طریق کانال؛ اقتصادی شده است

 وشود اقتصادی می های اقتصادی بدل شده و موجب کاهش رشدمنفی و کاهنده رشد فعالیت ثیراتتأ
ی بر رشد اقتصادی ثیرات منفهای نفت باعث تأنات افزایشی قیمتای در نوسابنابراین در مجموع تکانه

 .استنظر شده ی موردطی دوره

 

 گیرینتیجه. 3
نتیجه  کننده نفت و اهمیت صادرات نفتی و درریگاه نفت در اقتصاد کشورهای صادتوجه به جا با
نفت و اثرگذاری آن بر ی همین مالی کشورهای صادرکنندمدهای نفتی در وضعیت اقتصادی و تأدرآ

های اقتصادی و ثیرات ناشی از تکانه نفتی بر فعالیتهای اقتصادی، بررسی تأی و فعالیترشد اقتصاد
گذاران اقتصادی های مطالعاتی برای اقتصاددانان و سیاستتواند یکی از برنامههای پولی میسیاست

های قیمتی نفت در دو حالت تکانه باشد. به همین دلیل هدف از این مطالعه بررسی اثرات ناشی از



   1315زمستان  -22شماره  -سال پنجم                                         پژوهشی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایران -فصلنامه علمی
 

 

 

 

 

221 

 
نااطمینانی قیمت نفت با استفاده از الگوهای نامتقارن واریانس ناهمسان شرطی و نوسانات افزایشی 

گوی همیلتون است. در همین راستا در این پژوهش با استفاده از الگوی قیمت نفت با استفاده از ال
های اقتصادی و توضیحی ساختاری به بررسی ارتباط بین نوسانات قیمت نفت و فعالیت خود بردار
 پرداخته شد. 1237-1271فصلی ی ههای پولی در ایران برای دورسیاست
توسط سیمز بر مبنای غیرتئوریک بودن الگو  شدهیمعرفتوضیحی  خود الگوهای بردارکه  آنجااز     

صورت پویا و همزمان برآورد و به شودیمدر نظر گرفته  زادرونصورت تمام متغیرها به در آناست و 

العمل تحریک در بررسی روابط بین تابع عکس تفسیر از طریق ،، از همین رو در این الگوهاشودیم

ی در که یک تکانه است یناشود. نتایج تحقیق نشانگر ده میهای وارده استفاتکانه متغیرها و

نااطمینانی قیمت نفت و نوسانات افزایشی قیمت نفت موجب واکنش معکوس در رشد اقتصادی و رشد 
شود، به عبارتی بین نوسانات افزایشی قیمت نفت و نااطمینانی قیمت نفت در تولیدات صنعتی می

صادی و رشد تولیدات صنعتی رابطه معکوس دارد. تنها تفاوت در مجموع اثرات بلندمدت با رشد اقت
قیمت  نااطمینانی درهای ساختاری بین واکنش رشد اقتصادی و رشد تولیدات صنعتی نسبت به تکانه

های ساختاری در نااطمینانی قیمت نفت از همان آغاز که تکانهطوریگذاری است بهنفت در آغاز اثر

گذاری ها و به تعویق انداختن تصمیمات سرمایهایجاد شده ناشی از نااطمینانیواسطه فضای انتظاری به

اطمینان از دائمی یا موقتی بودن شرایط نااطمینانی موجب کاهش دلیل عدمهای اقتصادی بهبنگاه

شود و در نتیجه از آغاز باعث های اقتصادی، افزایش بیکاری و رکود میانگیزه و تحرک تولید و فعالیت
در خصوص نوسانات افزایشی  کهیدرحالشود کنش منفی رشد اقتصادی و رشد تولیدات صنعتی میوا

افزایش درآمدهای نفتی موجب افزایش رشد اقتصادی و  واسطهبهدر آغاز  یهاقیمت نفت این نوسان
هایی مانند بیماری هلندی، از طریق کانال یراتتأثرشد تولیدات صنعتی شده ولی خیلی زود این 

 یژهوبهبا افزایش فشارهای ناشی از افزایش تقاضا، افزایش واردات  های دولتیجویی و سیاستانتر

المللی موجب افزایش تورم و کاهش های بینکالاهای واسطه و از دست دادن قدرت رقابت در صحنه
شود. میهای اقتصادی و در نتیجه واکنش منفی رشد اقتصادی و رشد تولیدات صنعتی تولید و فعالیت

قیمت نفت و  یهاهای ساختاری نوسانی معکوس تکانهولی در مجموع نتایج حاکی از رابطه
چنین نتایج هم باشد.های اقتصادی )رشد اقتصادی و رشد تولیدات صنعتی( میهای فعالیتشاخص

ت افزایشی قیمت نف یهاکه یک تکانه در نااطمینانی قیمت نفت و نوسان است یناتحقیق نشانگر 

افزایشی قیمت  یهانوسانعبارتی بین شود، بهتورم مینقدینگی و  موجب واکنش مستقیم از سوی

ها شاخص قیمتنقدینگی و حجم پول و نفت و نااطمینانی قیمت نفت )در مجموع اثرات بلندمدت( با 
قیمت نفت افزایشی  یهاهای ساختاری ناشی از نوسانکه تکانهبدان مفهوم  رابطه مستقیم وجود دارد.

دلیل افزایش درآمدهای نفتی باعث افزایش نقدینگی و حجم پول شده و از سو به بهاز آغاز از یک
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 دلیل فشارهای ناشی از افزایش تقاضا و افزایش واردات موجب شدت تورم و اتخاذسوی دیگر به

ی ساختاری هااز سوی دیگر تکانه ینچنهمهای پولی انبساطی و رشد حجم پول خواهد شد. سیاست
های تولید و فشار تورمی ناشی از هزینه و کاهش نااطمینانی قیمت نفت به دلیل شرایط کاهش انگیزه

های پولی انبساطی ازجمله رشد حجم درآمدهای مالی موجب افزایش بیکاری، تورم و تشدید سیاست
 شود.پول می
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Analysis of Oil Price Shocks Effects on Economic Activity and Monetary 

Policy in IRAN (1990-2013): The SVAR Approch 
 

Rajabi, M.1 

Karimi, M.3  

Abstract 

With respect to the role of the uncertaity of oil price in the Iran's economy, 

this study analyzing the response of economic activity and monetary policy 

to oil shocks on the Iran's economy by using structural vector autoregressive 

model(SVAR) and impulse response functions techniques in Iran for 1990-

2014 periods. The results indicate that a shock in oil price uncertainty and 

increase fluctuations in oil prices caused adverse reactions in economic and 

industrial growth. Also results indicate that an oil price uncertainty and 

increase fluctuation in oil prices cause the direct reaction from inflation and 

liquidity as indicators of monetary policy. 

In other words, the long-term effects there are an inverse relationship 

between oil price uncertainty and increase fluctuations with economic 

growth and industrial growth, as an indicator of economic activity. Also, 

there is a direct relationship between uncertainty and fluctuation of oil price 

(in total long-term effects), price index and monetary aggregates. 

 

Key words: Oil Price Shocks, Monetary Policy, Economic Activities, 

Structural Vector Autoregressive model. 
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